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II

(Comunicaciones)

COMUNICACIONES PROCEDENTES DE LAS INSTITUCIONES, ORGANOS Y
ORGANISMOS DE LA UNION EUROPEA

COMISION EUROPEA

No oposicién a una concentracién notificada
(Asunto COMP/M.6541 Glencore/Xstrata)
(Texto pertinente a efectos del EEE)
(2014/C 109/01)

El 22 de noviembre de 2012, la Comisiéon decidi6 no oponerse a la concentracién notificada que se cita en el
encabezamiento y declararla compatible con el mercado interior. Esta decision se basa en el articulo 6,
apartado 1, letra b, leido en relaciéon con el articulo 6, apartado 2, del Reglamento (CE) n° 139/2004 del
Consejo (). El texto integro de la decision solo estd disponible en inglés y se hard puablico una vez que se
elimine cualquier secreto comercial que pueda contener. Estard disponible:

— en la seccién de concentraciones del sitio web de competencia de la Comisién (http://ec.europa.eu/
competition/mergers/cases/). Este sitio web permite localizar las decisiones sobre concentraciones mediante
criterios de busqueda tales como el nombre de la empresa, el nimero de asunto, la fecha o el sector de
actividad,

— en formato electrénico en el sitio web EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm) con el nimero de
documento 32012M6541. EUR-Lex da acceso al Derecho de la Unién en linea.

() DO L 24 de 29.1.2004, p. 1.


http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm
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III
(Actos preparatorios)
DICTAMEN DEL BANCO CENTRAL EUROPEO
de 6 de noviembre de 2013
sobre una propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo por el que se
establecen normas uniformes y un procedlmlento uniforme para la resolucién de entidades
de crédito y de determinadas empresas de inversion en el marco de un Mecanismo Unico
de Resolucién y un Fondo Unico de Resolucién Bancaria y se modifica el Reglamento (UE)
n° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo

(CON/2013/76)

(2014/C 109/02)
Introducciéon y fundamento juridico
El 3 de septiembre de 2013, el Banco Central Europeo (BCE) recibi6 del Consejo de la Unién Europea
una solicitud de dictamen sobre una propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo por
el que se establecen normas uniformes y un procedlmlento uniforme para la resoluciéon de entidades de
crédito y de determinadas empresas de inversién en el marco de un Mecanismo Unico de Resolucién
y un Fondo Unico de Resolucién Bancaria y se modifica el Reglamento (UE) n° 1093/2010 del Parla-
mento Europeo y del Consejo (') (en adelante, «l Reglamento propuesto»). El 14 de octubre de 2013 el
BCE recibié del Parlamento Europeo una solicitud de dictamen sobre el Reglamento propuesto.
La competencia consultiva del BCE se basa en el apartado 4 del articulo 127 y el apartado 5 del
articulo 282 del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea puesto que el Reglamento propuesto
contiene disposiciones que afectan a las tareas del BCE respecto de politicas relacionadas con la supervi-
sién prudencial de las entidades de crédito y otras entidades financieras, con excepciéon de las empresas
de seguros, a que se refiere el apartado 6 del articulo 127 del Tratado, y disposiciones que afectan a la
contribucién del Sistema Europeo de Bancos Centrales a la buena gestion de las politicas con respecto
a la estabilidad del sistema financiero a que se refiere el apartado 5 del articulo 127 del Tratado. De
conformidad con la primera frase del articulo 17.5 del Reglamento interno del Banco Central Europeo, el
presente Dictamen ha sido adoptado por el Consejo de Gobierno.

1. Observaciones generales

El BCE apoya plenamente el establecimiento de un mecanismo tnico de resolucién (MUR) que contribuird
al fortalecimiento de la arquitectura y la estabilidad de la unién econdémica y monetaria. Asimismo, el
BCE aprovecha esta ocasién para reiterar la posiciéon expresada en su dictamen de 27 de noviembre de
2012 sobre una propuesta de Reglamento del Consejo que atribuye funciones especificas al Banco Central
Europeo en lo que respecta a las medidas relativas a la supervision prudencial de las entidades de crédito
y una propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo que modifica el Reglamento (UE)
n° 1093/2010 por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea)
(CON/2012/96) (%), a saber, que el MUR es un complemento necesario del mecanismo tdnico de supervi-
sién (MUS) para lograr una unién del mercado financiero que funcione correctamente. Por lo tanto debe
haberse establecido ya ese mecanismo cuando el BCE asuma plenamente su funciéon supervisora. El Regla-
mento propuesto contiene tres elementos esenciales para lograr una resolucion eficaz, que son: a) un
sistema unico, b) una autoridad dnica y ¢) un fondo dnico. El Reglamento propuesto responde a las
conclusiones del Consejo Europeo de 13 y 14 de diciembre de 2012 y de 27 y 28 de junio de
2013 (%), que se basan en el informe «Hacia una auténtica Unién Econémica y Monetaria» (4).

1

COM(2013) 520 final.

(

(2
(3
(

4

DO C 30 de 1.2.2013, p. 6. Todos los dictimenes del BCE pueden consultarse en la direccion del BCE en internet: www.ecb.europa.eu.
Disponible en la direccién del Consejo Europeo en internet: www.consilium.europa.eu.

Presentado durante el Consejo Europeo de diciembre de 2012. Puede consultarse en la direccién en internet del Consejo Europeo:
www.consilium.europa.eu.


www.ecb.europa.eu
www.consilium.europa.eu
www.consilium.europa.eu
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El BCE considera que los principios generales establecidos en los apartados siguientes son fundamentales
para la eficacia del MUR, y acoge con satisfaccion que se reflejen en gran medida en el Reglamento
propuesto.

1.1.  El MUR debe incluir a todas las entidades de crédito establecidas en los Estados miembros que participen
en el MUS.

1.2.  El MUR debe tener como elemento central una autoridad tinica de resolucion fuerte e independiente que
posea suficiente capacidad decisoria para emprender acciones de resolucién en aras de la estabilidad de la
zona del euro y de la Unién en su conjunto. El MUR es un complemento necesario al MUS (}), ya que
los niveles de responsabilidad y de toma de decisiones en la resolucién y la supervision deben estar
armonizados. A este respecto, el BCE comparte la opinién de la Comisién de que un mecanismo tnico
estd en mejores condiciones de garantizar unas acciones de resolucion Optimas, inclusive el adecuado
reparto de cargas, que una red de autoridades de resolucién nacionales. La coordinacién entre los
sistemas de resolucién nacionales ha resultado no ser suficiente para alcanzar las decisiones de resolucion
mds oportunas y eficaces en funcién de sus costes, especialmente en un contexto transfronterizo.

1.3.  El proceso de toma de decisiones debe permitir que se tomen decisiones de forma oportuna y eficiente,
si fuera necesario, en un plazo de tiempo muy breve, como pueden ser unos dias o, en su caso, en
unas horas, y debe basarse en una planificacion adecuada de la resolucion.

1.4. La autoridad tnica de resolucion debe contar con las competencias, los instrumentos y los recursos
financieros adecuados para la resolucion de entidades, tal y como establecerd la futura Directiva sobre
rescate y resoluciéon de entidades bancarias.

1.5. La autoridad tnica de resolucion debe tener acceso a la financiacién de la resolucién a través de un
fondo tnico de resolucién bancaria que se financie mediante contribuciones ex ante basadas en el riesgo
de todos los bancos sujetos al MUR, y que se complementard, en caso necesario, mediante contribuciones
ex post. Asimismo, debe disponerse de un respaldo ptblico temporal y fiscalmente neutro que podria
proporcionarse en forma de linea de crédito al fondo tnico de resoluciéon bancaria.

1.6. El marco previsto para el MUR debe disponer una coordinacién estrecha entre la funcién de resolucién
del MUR vy la funcién de supervision del MUS, sin perjuicio de cumplir y respetar las responsabilidades
institucionales respectivas.

Tanto el MUS como el MUR son partes esenciales del marco financiero integrado de la unién bancaria
que contribuird a romper el vinculo entre los bancos y la deuda publica de los Estados miembros perti-
nentes y a invertir el proceso actual de fragmentaciéon de los mercados financieros.

El BCE apoya firmemente el calendario previsto para el establecimiento del MUR. De acuerdo con ese
calendario, el MUR entrarfa en vigor a mediados de 2014 y ya serfa plenamente operativo el
1 de enero de 2015. Este calendario tiene en cuenta que el MUR es un elemento esencial de la unién
bancaria.

2. Observaciones particulares
2.1.  Base juridica

La Comisién sugiere basar el Reglamento propuesto en el articulo 114 del Tratado, que permite la adop-
cién de medidas relativas a la aproximacion de las disposiciones nacionales que tengan por objeto el
establecimiento y el funcionamiento del mercado interior. El BCE conoce las evaluaciones continuas reali-
zadas por otras instituciones de la Unién sobre la base juridica propuesta y toma nota de los cambios
que se han sugerido en relacién con el Reglamento propuesto para garantizar que el articulo 114 sea
una posible base juridica para lograr su objetivo de preservar la integridad y mejorar el funcionamiento
del mercado interior a través de la aplicacion uniforme de un conjunto tnico de normas de resolucion
por una autoridad de la Unién y el acceso al fondo tinico de resolucion bancaria.

(°) Véase también el Dictamen del Banco Central Europeo, de 29 de noviembre de 2012, sobre una propuesta de directiva por la que se
establece un marco para el rescate y la resolucion de entidades de crédito y empresas de inversién (CON/2012/99) (DO C 39 de
12.02.2013, p. 1).
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2.2.  Gobierno y rendicion de cuentas de la Junta Unica de Resolucion

El BCE apoya en general el marco de gobierno propuesto y, en particular, que ninguna de las partes, en
concreto las autoridades nacionales de resolucién, tenga poder de veto en la toma de decisiones de la
Junta Unica de Resolucién (en adelante, <a Junta de Resolucién»). Si bien la Comisién conserva la
facultad dltima de tomar decisiones respecto a la resolucién efectiva de una entidad de crédito, la Junta
de Resoluciéon tendrd amplias facultades independientes para preparar planes de resolucién conforme al
Reglamento propuesto (®) y planes de resoluciéon conforme a dicho Reglamento (), asi como para solicitar
su aplicacion. Es de vital importancia que la capacidad decisoria del MUR y las modalidades de votacion
garanticen una toma de decisiones eficaz y oportuna, especialmente en periodos de crisis. Las responsabi-
lidades de las autoridades que intervengan en el proceso de resolucién deben definirse con mayor preci-
sién para evitar cualquier duplicidad o solapamiento de facultades. Con respecto a las facultades de la
Junta de Resolucién, una descripcién mds completa de la forma en que se van a ejecutar mejoraria el
cumplimiento de la doctrina Meroni (3), en la medida en que sea necesario, con el objetivo de garantizar,
al mismo tiempo, que existe suficiente flexibilidad para abordar cada caso individual de resolucién. Por
ultimo, el Reglamento propuesto tiene que garantizar que las decisiones sobre la resolucién propiamente
dicha sean adoptadas por la Comisién tan pronto como sea necesario (°).

El BCE acoge con satisfaccion el marco propuesto para la rendicién de cuentas de la Junta de Resolu-
cién, que se ajusta al marco institucional de la Unién. El acuerdo entre el Parlamento Europeo y la Junta
de Resolucién sobre las modalidades practicas de ejecucion de la rendicién de cuentas y supervision
democréticas (1) debe respetar la confidencialidad de conformidad con la legislacién nacional y de la
Unién, en particular en lo que respecta a la informacién sobre la supervision que la Junta de Resolucion
obtenga del BCE y de las autoridades nacionales competentes.

2.3. Cooperacién entre las autoridades de resolucién y de supervision

El BCE acoge con satisfaccion la estrecha cooperacién prevista entre las autoridades de supervision y las
autoridades de resolucién ('!). En cuanto a las funciones y responsabilidades del BCE previstas en el
Reglamento propuesto, deben ajustarse y no exceder las funciones que le confieren el Tratado, los Esta-
tutos del Sistema Europeo de Bancos Centrales y del Banco Central Europeo (en adelante, <los Estatutos
del SEBC») y, en particular, el Reglamento (UE) n° 1024/2013 del Consejo, de 15 de octubre de 2013,
que encomienda al Banco Central Europeo tareas especificas respecto de politicas relacionadas con la
supervision prudencial de las entidades de crédito (!?) (en adelante, «el Reglamento del MUS»). El BCE
observa que el Reglamento propuesto no le confiere nuevas funciones y responsabilidades pero si dispone
que haya una cooperacién estrecha el intercambio de informacién ('*). En aras de la claridad, el BCE
recomienda que las referencias a sus funciones y responsabilidades en el Reglamento propuesto remitan,
cuando proceda, a las funciones y responsabilidades que le confiere el Reglamento del MUS (4.

Asimismo, el BCE observa que el Reglamento propuesto establece que cuando el BCE invite a un repre-
sentante de la Junta de Resolucién a participar en el Consejo de Supervision del BCE, la Junta de Reso-
lucién designard un representante. Sin embargo, el Reglamento del MUS dispone que, una vez se esta-
blezca la Junta de Resolucién, el Consejo de Supervision del BCE podrd invitar al presidente de la Auto-
ridad Europea de Resolucién a asistir a las reuniones del Consejo de Supervision (I°) como observador.
A fin de garantizar una coherencia plena, debe modificarse en este punto el Reglamento propuesto (*¢).

Véase el articulo 7 del Reglamento propuesto.

Véase el articulo 20 del Reglamento propuesto.

Sentencia de 13 de junio de 1958 en el asunto 9/56, Meroni/Alta Autoridad (Rec. 1958, p. 133), sentencia de 14 de mayo de 1981

en el asunto 98/80, Romano/INAMI (Rec. 1981, p. 1241), y sentencia de 12 de julio de 2005 en los asuntos acumulados C-154/04 y

C-155/04, Alliance for Natural Health y otros (Rec. 2005, p. 1-6451).

(°) Véanse, por ejemplo, los comentarios al articulo 16 del Reglamento propuesto que se exponen mds adelante y la propuesta de redac-
cién de la 62 modificacion.

(%) Apartado 8 del articulo 41 del Reglamento propuesto.

(") Véase el capitulo 4 (Cooperacion) del Reglamento propuesto.

() DO L 287 de 29.10.2013, p. 63. Véanse, en particular, el apartado 3 del articulo 3 y el apartado 2 del articulo 27 del Reglamento del

MUS.

Apartados 2 y 3 del articulo 27 del Reglamento propuesto.

Véanse, por ejemplo, las propuestas de redaccion de las modificaciones 22, 5, 82y 102.

Véanse el apartado 11 del articulo 26 y el considerando 70 del Reglamento del MUS.

Véase la propuesta de redaccion de la 122 modificacién.
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Es esencial que las respectivas funciones y responsabilidades de las autoridades de resolucién y las autori-
dades de supervision se mantengan diferenciadas antes de que se prevea una crisis y en la primera fase
de esta, cuando el supervisor puede aplicar a las entidades de crédito medidas de intervencién temprana,
asi como al evaluar las condiciones para la resolucién y la depreciacién de los instrumentos de capital.

En primer lugar, durante la fase de intervencién temprana, la responsabilidad exclusiva respecto a las
acciones o medidas emprendidas corresponde al supervisor. Al aplicar medidas de intervenciéon temprana
es importante que el supervisor informe a la Junta de Resolucién sin demoras indebidas. Sin embargo, la
obligaciéon propuesta de que el BCE (o las autoridades nacionales de supervision) consulten a las autori-
dades de resolucién antes de tomar medidas adicionales de intervencién temprana no es coherente con la
necesidad de adoptar acciones rdpidas y eficaces de intervencién temprana en el marco de un sistema
integrado de responsabilidad exclusiva de supervision. Por consiguiente, solo se debe requerir al BCE
o a la autoridad nacional de supervision que notifiquen dichas acciones lo antes posible a las autoridades
de resolucién (V7). Ademds, durante la fase de intervencién temprana, la Junta de Resolucién debe realizar
sus preparativos internos de tal manera que evite socavar la confianza del mercado y posiblemente
empeorar la situacién de la entidad pertinente. Por lo tanto, actividades como la solicitud de informacién
y las inspecciones in situ deben efectuarlas principalmente el supervisor, el cual, de conformidad con la
Directiva sobre rescate y resolucién de entidades de crédito, proporcionaria a la autoridad de resolucion
toda la informacién necesaria para preparar la resolucién de la entidad (!3). Deben evitarse las actividades
de investigacion descoordinadas y las inspecciones in situ llevadas a cabo por la autoridad de resolucion,
puesto que pueden minar la confianza (*9).

En segundo lugar, en cuanto a la evaluacién de las condiciones que dan lugar a la resolucién, el BCE
observa que el Reglamento propuesto reconoce que es el supervisor quien estd en mejores condiciones de
evaluar si una entidad de crédito estd en graves dificultades o en peligro de quiebra y si no hay ninguna
perspectiva razonable de que una medida alternativa de supervision o del sector privado pueda impedir
su quiebra en un plazo razonable (*%). El BCE considera que la responsabilidad exclusiva de evaluar estos
dos criterios debe atribuirse a la autoridad de supervision correspondiente, es decir, al BCE o a las auto-
ridades nacionales competentes, de conformidad con la distribucién de competencias prevista en el Regla-
mento del MUS. De esta forma se garantizard una asignacién clara de responsabilidades, en interés de
que las acciones de resolucién sean rdpidas y eficaces (2!). El Reglamento propuesto deberfa disponer que
la Comisiéon pueda decidir proceder a la resolucion de una entidad tnicamente sobre la base de la
evaluacion del supervisor (*3). Por tanto, esa evaluacion serd una condicién previa necesaria, pero no sufi-
ciente, para proceder a la resolucién de una entidad.

En tercer lugar, el supervisor estd también en mejores condiciones de evaluar si una entidad o grupo
dejard de ser viable si no efectda una depreciacién o conversién de capital, o si requiere ayuda publica
extraordinaria. Esta evaluacion de viabilidad se producird antes o al mismo tiempo que la evaluacién de
si la entidad retne las condiciones para la resolucién y, por lo tanto, debe hacerse antes del comienzo
de la resolucién. Por consiguiente, el Reglamento propuesto deberfa asignar claramente la responsabilidad
de esta evaluacién al supervisor, y dicha evaluacién supervisora deberia ser una condicién previa necesaria
para la depreciacién o conversién de los instrumentos de capital (2%).

Ademds, para garantizar unos mecanismos de control y equilibrio adecuados, la Junta de Resolucién y la
Comisién deben poder solicitar en cualquier momento una evaluacién del supervisor (el BCE o la auto-
ridad nacional competente) si una entidad estd en graves dificultades o en peligro de quiebra, o si se
considera que dejard de ser viable a menos que realice una depreciacién de capital. Asi se contrarrestard

(7) Debe modificarse en este sentido el apartado 4 del articulo 11 del Reglamento propuesto. Véase la propuesta de redaccién correspon-
diente de la 5* modificacion.

(*%) Articulo 23, apartado 1, letra e) quater, de la orientacidn general sobre el proyecto de directiva por la que se establece un marco para el
rescate y la resolucion de las entidades de crédito y las empresas de inversion y se modifican las Directivas 77/91/CEE y 82/891/CEE
del Consejo, las Directivas 2001/24/CE, 2002/47|CE, 2004/25|CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE y 2011/35/CE y el Reglamento (UE)
n° 1093/2010, acordada por los ministros de Economia de los Estados miembros en el Consejo ECOFIN de 27 de junio de 2013
[2012/0150 (COD)-11148/1/13 Rev 1.

(*%) Véase la propuesta de redaccion de la 142 modificacion.

(%% El considerando 16 del Reglamento propuesto dice lo siguiente: «Como organismo supervisor en el marco del MUS, el BCE estd en la
mejor posicion para evaluar si una entidad de crédito estd en graves dificultades o en peligro de quiebra y si no hay ninguna perspectiva
razonable de que alguna medida de supervision o del sector privado pueda impedir su quiebra en un plazo razonable».

(%1) Esta cuestion también se planted en el Dictamen CON/2012/99, apartado 2.1.

(*2) Véase la propuesta de redaccién de la 62 modificacion.

(?%) Véase la propuesta de redaccién de la 82 modificacion.
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toda posible inaccién del supervisor en una situacién en la que la autoridad de resolucién considere
necesario actuar (*4).

Por dltimo, el Reglamento propuesto dispone que el BCE y las autoridades nacionales de supervision faci-
liten a la Junta de Resolucién y a la Comisién toda la informacién necesaria para el ejercicio de sus
funciones. El intercambio de informacién es una condiciéon previa importante para que tanto la supervi-
sién como la resolucién funcionen eficazmente. Por lo tanto, es preciso aclarar que cualquier obligacion
relativa al suministro de informacién es reciproca. En particular, el supervisor debe ser informado lo
antes posible de cualquier medida prevista o adoptada dentro del procedimiento de resolucién, a fin de
que pueda prever las posibles consecuencias para la estabilidad financiera y alertar de ellas a la autoridad
de resolucion (¥).

2.4.  Participacién del BCE en la Junta de Resolucion e implicacién general de los bancos centrales

El BCE sefiala que el considerando 19 del Reglamento propuesto, que hace referencia a los «represen-
tantes» de la Comision y del BCE, no se ajusta al resto del texto, segin el cual algunos miembros de la
Junta de Resolucién son nombrados por la Comisién y el BCE. En concreto, el articulo 39 del Regla-
mento propuesto establece que la Junta de Resolucién estard formada, entre otros, por un miembro
nombrado por el BCE, con un mandato de cinco afios de duracién no renovable. De conformidad con el
articulo 43 del Reglamento propuesto, los miembros de la Junta de Resolucién actuardn con indepen-
dencia y objetividad en interés de la Unién en su conjunto y no pedirdn ni aceptardn instruccién alguna
de las instituciones u organismos de la Unién, de ningiin gobierno de un Estado miembro ni de ninguna
otra entidad publica o privada. De conformidad con los articulos 45 y 49 del Reglamento propuesto, el
miembro nombrado por el BCE participard en las sesiones plenarias y en las sesiones ejecutivas de la
Junta de Resolucién y tendrd derecho a voto.

A fin de reflejar con mds precision la diferencia entre la funcién del BCE conforme al Reglamento del
MUS y su funcién en la Junta de Resolucién conforme al Reglamento propuesto, y de mantener la sepa-
racién de responsabilidades institucionales entre la funcion de supervision y de resoluciéon en la Unidn, el
BCE recomienda que se le extienda una invitacion abierta para observar todas las reuniones (plenarias
y ejecutivas) de la Junta de Resolucion (%6).

En lo que respecta a la importante funciéon y experiencia de los bancos centrales respecto a la estabilidad
financiera y sus responsabilidades macroprudenciales, los bancos centrales nacionales —que no actien
como autoridades de resolucién conforme a la legislacion nacional— deberfan tener derecho a asistir
a las reuniones de la Junta de Resolucién como observadores y, ademds del BCE, participar en la evalua-
cién del impacto sistémico de cualquier accién de resolucién (¥/).

2.5.  Evaluacién de la viabilidad de la resolucion y requisitos minimos de fondos propios y pasivos admisibles

El BCE apoya que el Reglamento propuesto disponga que la Junta de Resoluciéon lleve a cabo una
evaluacion de la viabilidad de la resolucién de cualquiera de las entidades a que se refiere el articulo 2,
en consulta con la autoridad competente, incluido el BCE (*%). Si bien la consulta con el supervisor es
suficiente en lo que respecta a la propia evaluacién, las medidas para eliminar los impedimentos a la
viabilidad de la resoluciéon deben determinarse y aplicarse de manera conjunta en cooperaciéon con el
supervisor. Asi se reflejarfa la fuerte implicacion supervisora en la elaboracién de los planes de resolu-
cién (¥). Esta evaluacion no debe dar por supuesta la concesion de ayuda financiera del fondo tnico de
resoluciéon bancaria salvo la destinada a satisfacer las necesidades transitorias de liquidez. Dar por supu-
esto el apoyo del fondo para recuperar la solvencia serfa incompatible con el principio general de que
los accionistas y los acreedores de la entidad o grupo afectado sean los primeros en asumir pérdidas en
caso de resolucion (*%). El fondo tinico de resolucion bancaria dnicamente proporcionard recursos si la

24) Véase la propuesta de redaccion de la 82 modificacion.

9

(¥%) Véase la propuesta de redaccién de las modificaciones 112, 122y 132,

(%6) Véase la propuesta de redaccion de las modificaciones 152, 162y 172

(¥7) Véase la propuesta de redaccion de la 152 modificacion.

(%) Esta disposicion se ajusta al documento del Consejo de Estabilidad Financiera sobre los elementos fundamentales para un régimen de
resolucion efectivo de entidades financieras, de octubre de 2011, disponible en inglés en la direccién del Consejo en internet:
www.financialstabilityboard.org. Véase el anexo Il y la seccién 10.

(*%) Véase la propuesta de redaccién de la 32 modificacion.

(3% Véase el apartado 1 del articulo 13 del Reglamento propuesto.
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financiacién de la resolucién a través de los accionistas y acreedores es insuficiente. Por lo tanto, la
evaluacion de la viabilidad de la resolucién de una entidad o grupo debe garantizar que existe capacidad
suficiente de absorcion de pérdidas para que haya una estrategia de resolucién creible dentro de la propia
entidad o grupo ().

El BCE considera que los requisitos minimos de fondos propios y pasivos admisibles son un elemento
esencial para garantizar la viabilidad de la resolucién y una adecuada absorcién de pérdidas. A este
respecto, la autoridad competente debe desempefiar un papel mdas destacado en la determinaciéon de los
requisitos minimos de fondos propios y pasivos admisibles, dado que estos pueden afectar directamente
a la actividad del banco como entidad en funcionamiento y, por lo tanto, son importantes para la auto-
ridad competente. Asi pues, los requisitos minimos de fondos propios y pasivos admisibles debe determi-
narlos la Junta de Resolucién «en cooperacién» con la autoridad competente (*3). En cuanto a las disposi-
ciones generales que rigen los requisitos minimos de fondos propios y pasivos admisibles, el BCE
entiende que el Reglamento propuesto garantizard plena coherencia con la futura Directiva sobre rescate
y resolucién de entidades bancarias y, por lo tanto, también hard referencias cruzadas respecto a los
requisitos minimos que deben reunir los pasivos para ser considerados fondos propios y pasivos admisi-

bles (*3).

2.6.  Recapitalizacién interna

El Reglamento propuesto establece que las disposiciones relativas a la recapitalizacién interna se aplicardn
a partir del 1 de enero de 2018. Esto significa que desde 2015 hasta 2018 es posible que el MUR
tenga que proceder a la resolucién de bancos sin contar con este instrumento. Sin embargo, en caso de
que se utilicen fondos publicos o recursos del Fondo Unico de Resolucién Bancaria, la nueva normativa
sobre ayudas estatales (**) exigird la recapitalizacién interna obligatoria del capital y la deuda subordinada.
No obstante, existird incertidumbre respecto a la posible recapitalizaciéon interna de la deuda no garanti-
zada de rango superior, ya que los Estados miembros podrin decidir libremente si adelantan la introduc-
cién de un marco de recapitalizacién interna.

En este contexto, el BCE apoya que el instrumento de recapitalizacion interna se aplique antes de 2018.
Se considera que la recapitalizacién interna ya ha sido en gran medida incluida en el cdlculo de los
precios y, por tanto, se espera que los efectos sobre la financiacién sean minimos. Ademds, la introduc-
ciéon del instrumento de recapitalizacion interna mejoraria la seguridad juridica, coherencia y previsibilidad,
evitando asi las soluciones ad hoc (*°).

La disposicién sobre el orden de prelacién de los créditos en los procedimientos de insolvencia, que
determina el orden en que se asignan las pérdidas en la recapitalizacién interna (*%), no parece ser idén-
tica a las disposiciones de la futura Directiva sobre rescate y resolucién de entidades de crédito. Por lo
tanto, dependiendo del texto final que apruebe el legislador de la Unidn, debe buscarse la coherencia
entre ambos actos juridicos. En particular, los depésitos garantizados deben tener una prioridad maxima,
mientras que los depésitos que cumplan los requisitos pertinentes de personas fisicas y de pequefias y
medianas empresas deben tener prioridad sobre otros créditos de mayor rango no garantizados. A este
respecto, la funcién de los sistemas de garantla de depésitos en la resolucién debe también ajustarse
plenamente a las disposiciones de la futura Directiva sobre rescate y resolucién bancarios y disponer la
subrogacién de dichos sistemas en los derechos y obligaciones de los depositantes garantizados (*’).

2.7.  El Fondo Unico de Resolucion Bancaria

El BCE celebra que el MUR incluya un Fondo Unico de Resolucién Bancaria financiado mediante contri-
buciones ex ante basadas en el perfil de riesgo de las entidades establecidas en los Estados miembros que
participan en el MUR. El control de un fondo de resolucién comin es un elemento esencial del MUR

(*") Véase la propuesta de redaccion de la 72 modificacion.

(%?) Véase la propuesta de redaccién de la 42 modificacion.

(3% Véase, por ejemplo, la propuesta de apartado 2 del articulo 39 de la Directiva sobre rescate y resolucién de entidades bancarias, donde
se establecen las condiciones para que determinados pasivos puedan incluirse en los pasivos admisibles.

(*4) Véase la Comunicacién de la Comision sobre la aplicacion, a partir del 1 de agosto de 2013, de las normas sobre ayudas estatales a las
medidas de apoyo a los bancos en el contexto de la crisis financiera, de 30 de julio de 2013 (DO C 216 de 30.7.2013, p. 1).

(*%) Véase la propuesta de redaccion de la 222 modificacion.

(*%) Con sujecion a la lista de exclusiones que pueden aplicarse en circunstancias excepcionales. Véase el apartado 5 del articulo 24 del
Reglamento propuesto.

(*7) Por ello, los articulos 15 y 73 del Reglamento propuesto deberian hacer referencia a los articulos 98 bis y 99 de la futura Directiva sobre
rescate y resolucion bancarios.
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para garantizar la adecuada financiacién de la resolucién sin recurrir a fondos publicos, y permitird que
la Junta de Resolucién adopte rdpidamente medidas sin necesidad de mantener debates prolongados sobre
el reparto de cargas para los bancos transfronterizos, garantizando asi una estrategia de resolucién 6ptima
y eficaz en funcién de los costes a nivel europeo. Al aunar los recursos, el Fondo Unico de Resolucién
Bancaria podrd proteger a los contribuyentes con mayor eficacia que los mecanismos nacionales y, por
tanto, romper la vinculacién negativa existente entre los bancos y la deuda soberana de sus correspon-
dientes paises.

El Reglamento propuesto establece para el Fondo Unico de Resolucién Bancaria un nivel objetivo de al
menos el 1% de los depdsitos garantizados. El BCE considera que los depdsitos garantizados no son el
valor de referencia méds adecuado, dado que no reflejan totalmente los posibles costes de financiacion de
la resolucién. Los depdsitos garantizados pueden permanecer estables mientras aumenta considerablemente
el importe total de los pasivos, o pueden aumentar mientras este importe permanece estable. En ambos
casos, la posible exposicion del fondo de resoluciéon no se reflejarfa adecuadamente. Asimismo, debe
tenerse en cuenta que los depdsitos garantizados ya estin asegurados a través del sistema de garantia de
depésitos, dado que este contribuiria a la financiacién de la resolucién si los depdsitos garantizados
(preferentes) sufrieran pérdidas. Por consiguiente, el valor de referencia debe complementarse con un valor
relativo a los pasivos totales que calibrard adecuadamente la Junta de Resolucién, manteniendo el 1% de
los depésitos garantizados como cota minima (*8).

2.8.  Mecanismos de respaldo financiero

El BCE acoge con satisfaccion la propuesta de establecer mecanismos de apoyo financiero adicionales que
puedan activarse en circunstancias excepcionales, en caso de que las contribuciones ex ante del Fondo
Unico de Resolucién Bancaria no sean suficientes y no se pueda acceder inmediatamente a las contribu-
ciones ex post para cubrir sus gastos, tomando préstamos o mediante otras formas de apoyo de entidades
financieras o terceros. Dichos mecanismos de apoyo financiero contribuirfan a fortalecer el MUR frente a
perturbaciones econémicas y financieras muy desfavorables, reforzando asi su capacidad para prevenir
crisis sistémicas. Ademds, el BCE apoya el requisito de que la financiacién procedente de los mecanismos
de apoyo financiero sea reembolsada por el sector financiero y no asumida por las autoridades fiscales.
Este requisito es coherente con una de las principales razones para el establecimiento del MUR, a saber,
resolver bancos sin incurrir en costes permanentes para los contribuyentes. En lo que respecta a estos
elementos, el Reglamento propuesto se ajusta plenamente a las Conclusiones del Consejo Europeo de 13
y 14 de diciembre de 2012 y de 27 y 28 de junio de 2013 (*%), que se basan en el informe «Hacia
una auténtica Unién Econémica y Monetaria».

Al mismo tiempo, el BCE observa que el Reglamento propuesto es impreciso en cuanto al disefio
previsto para los mecanismos de apoyo financiero adicionales. En particular, si bien el Reglamento
propuesto prevé la posibilidad de tomar empréstitos de terceros (**), no especifica si los mecanismos de
apoyo financiero adicionales también incluirfan el acceso temporal a los fondos publicos o si se basarfan
Gnicamente en préstamos solicitados al sector privado. Como en el texto provisional del apartado 4 del
articulo 6 se aclara expresamente que los Estados miembros no estin obligados a otorgar dicho acceso a
fondos ptiblicos, parece que los apoyos de esa indole solo podrian concederse de manera voluntaria. El
BCE considera que, aunque sujeto al principio de neutralidad fiscal, el acceso a los recursos fiscales serfa
un elemento esencial de los mecanismos de apoyo del MUR, porque las fuentes de financiacién privadas
pueden, especialmente al inicio del MUR, ser escasas y desaparecer temporalmente por las graves turbu-
lencias de los mercados financieros. El BCE entiende que la Comisién no ha incluido la obligacién de los
Estados miembros participantes de facilitar el acceso a los fondos publicos porque eso podria interferir en
su soberanfa fiscal, que no puede invadirse conforme a la base juridica del Reglamento propuesto. En
este contexto, el BCE considera importante que los Estados miembros participantes doten un mecanismo
de apoyo publico conjunto y sélido que esté disponible desde la entrada en vigor del Reglamento
propuesto (*1).

(*%) Véase la propuesta de redaccion de la 192 modificacion.

(%% Disponible en la direccién del Consejo Europeo en internet: www.consilium.europa.eu.

(*%) A este respecto, el BCE observa que, de conformidad con la prohibicién de financiacién monetaria, un banco central no puede financiar
un fondo de resolucién. Véase, por ejemplo, el Informe de Convergencia del BCE de 2013, p. 28.

(*1) Véase la propuesta de redaccién de la 202 modificacion.
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Este mecanismo de apoyo publico podria incluir una linea de crédito que concediera al MUR acceso a
los recursos fiscales conjuntos de los Estados miembros participantes. Para cumplir el principio de neutra-
lidad fiscal, la linea de crédito tendria que recuperarse integramente en caso de que fuese activada. Serfa
importante calibrar cuidadosamente el plazo en que estos fondos se recuperarin del sector financiero, a
fin de evitar gravimenes demasiado prociclicos. El mecanismo de la linea de crédito se ajustarfa plena-
mente a las Conclusiones del Consejo Europeo de diciembre de 2012 (*2) y a marcos de resolucion simi-
lares de otros paises, por ejemplo, la linea de crédito puesta a disposicion de la Federal Deposit Insu-
rance Corporation por el Tesoro de Estados Unidos.

2.9.  Relacién con el marco de ayudas estatales

EL BCE observa que el Reglamento propuesto estd concebido para garantizar que la Comisién conserve
sus competencias en materia de ayuda estatal en todos los casos de resolucién que impliquen una asis-
tencia financiera que pueda considerarse ayuda estatal. Este objetivo se conseguird conduciendo el procedi-
miento de ayudas estatales paralelamente al de resolucidn (). Sin embargo, el Reglamento propuesto
también pretende aplicar el control de las ayudas estatales en los casos que conlleven ayuda del Fondo
Unico de Resolucién Bancaria, por analogfa, y en paralelo al procedimiento de resolucion (*4).

El BCE reconoce que el marco de ayudas estatales ha resultado esencial en la definicion de pardmetros
comunes para la ayuda publica nacional en el contexto de la resolucién bancaria en toda la Unién. Sin
embargo, el BCE considera que deben evaluarse cuidadosamente los efectos de la aplicaciéon del control
de las ayudas estatales y sus consecuencias en las resoluciones efectuadas por el MUR. Una vez que el
MUR sea plenamente operativo, las decisiones de resolucién se adoptardn a nivel de la Unién, preser-
vando asi la igualdad de condiciones y evitando distorsionar el mercado tnico (¥’). En vista de lo
expuesto, la evaluacién paralela en el marco del procedimiento de ayudas estatales no deberfa demorar,
duplicar ni menoscabar el proceso de resolucién. El objetivo de proteger el mercado interior y evitar
distorsionar la competencia entre los Estados miembros participantes y no participantes puede lograrse en
el propio proceso de resoluciéon. La integracion de los aspectos relativos a las ayudas estatales en el
proceso de resolucién puede preverse, en particular, porque la Comision tiene la competencia dltima en
la toma de decisiones. En cualquier caso, la aplicacion del Reglamento propuesto debe garantizar que el
control de las ayudas estatales no dé lugar a demoras injustificadas ni suponga un obsticulo para la
consecucién de los objetivos de la resolucién, en particular, dada la necesidad de proteger la estabilidad
financiera (*). En aras de la claridad y la seguridad juridica, serfa conveniente que la Comisién especifi-
cara claramente en el Reglamento propuesto qué normas del marco de ayudas estatales y qué procedi-
miento se aplicarfan por analogia y, en su caso, que explicara por medios adecuados los detalles de su
aplicacion.

Por dltimo, en el futuro puede ser necesario realizar un andlisis mds detallado sobre la aplicacion de las
normas sobre ayudas estatales por analogia y sobre la interaccién entre las consideraciones de ayudas
estatales y las de estabilidad financiera en el contexto de la resolucién (*).

2.10. Control judicial de las decisiones de resolucion

El Reglamento propuesto no incluye ninguna disposicién sobre el control judicial y asuntos conexos
respecto a las decisiones de resolucién. El BCE entiende que: a) tanto las decisiones de la Junta de Reso-
lucién y la Comisién sobre resolucién (*¥) como las decisiones de la Comision respecto al cumplimento

(*) De conformidad con las Conclusiones del Consejo Europeo del 13 y 14 de diciembre de 2012: «[...] El mecanismo tnico de resolucién
deberd basarse en las contribuciones del propio sector financiero y contener disposiciones de respaldo adecuadas y eficaces. Este dispo-
sitivo deberfa ser neutro a medio plazo desde el punto de vista presupuestario, garantizando la recuperacién de la ayuda piblica
mediante tributos ex post sobre el sector financiero.» El BCE es consciente de que el Reglamento propuesto no puede establecer por si
mismo esa linea de crédito, y tiene que confiar en la obligacion de que la Junta de Resolucion trabaje activamente para que se establezca,
siempre que existan mecanismos financieros para facilitar el acceso a dicha linea.

Véanse el punto 4.1.3 de la exposicién de motivos del Reglamento propuesto (en adelante, la exposicién de motivos»), asi como la
tltima frase del apartado 8 del articulo 16 de dicho Reglamento.

(*) Véase el apartado 10 del articulo 16 del Reglamento propuesto y el apartado 1.2 de la exposicién de motivos.

(*%) Véanse, en particular, los considerandos 7, 9 y 13 del Reglamento propuesto.

(*6) Véase la propuesta de redaccién de la 62 modificacion.
(*)
*9

*

~

47) Véase la propuesta de redaccién de la 212 modificacién.
48) Véase el articulo 16 del Reglamento propuesto, en conjuncién con el articulo 78 sobre la responsabilidad extracontractual de la Junta
de Resoluci6n.
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de las normas sobre ayudas estatales, por un lado, y b) las acciones de resolucion de las autoridades
nacionales de resolucion por las que se aplica el plan de resolucién de conformidad con esas decisiones
y las normas sobre ayudas estatales, por el otro, seguirfan estando sujetas al control judicial del Tribunal
de Justicia de la Unién Europea y de los tribunales nacionales, respectivamente. El BCE advierte que el
conjunto de acciones que pueden ejercerse ante el Tribunal conforme al Tratado y al Reglamento
propuesto, asi como ante los tribunales nacionales de conformidad con la legislacién interna de los
Estados miembros participantes, deben ofrecer las garantias procesales debidas a las personas fisicas y juri-
dicas afectadas por las decisiones del MUR.

En aras de la claridad juridica, serfa conveniente que el Reglamento propuesto especificara que sus dispo-
siciones se entienden sin perjuicio de la competencia de los tribunales nacionales de revisar las acciones
u omisiones de la autoridad nacional de resolucién y de otras autoridades competentes en la aplicacién
de las decisiones de la Junta de Resoluciéon adoptadas en el procedimiento de resolucién conforme al
articulo 16. Asimismo, podria considerarse la posibilidad de introducir disposiciones que impidan o al
menos limiten la reversibilidad de las decisiones adoptadas por la Junta de Resolucién, en particular, las
adoptadas conforme al apartado 2 del articulo 26 del Reglamento propuesto, por congruencia con las
disposiciones de la Directiva sobre rescate y resolucién bancarios relativas al derecho de recurso de apela-
cién y a la exclusion de otras acciones. Las disposiciones pertinentes tendrian que sopesarse cuidadosa-
mente a fin de velar por el cumplimiento de las garantias relativas a los derechos de propiedad estable-
cidas en la Carta de los Derechos Fundamentales de la Unién Europea y el Convenio Europeo de Dere-
chos Humanos.

Por dltimo, a fin de incrementar el nivel de transparencia respecto a los recursos judiciales disponibles en
el MUR, serfa aconsejable esbozar el dmbito y el contenido del derecho al control judicial de las partes
afectadas por las acciones de resoluciéon adoptadas en el marco del MUR, especificando, por ejemplo, que
el control judicial de las acciones y omisiones de las autoridades nacionales de resoluciéon debe tener
plenamente en cuenta que, segin lo dispuesto en el apartado 8 del articulo 16 del Reglamento
propuesto, las autoridades nacionales estdn obligadas a tomar todas las medidas necesarias para aplicar las
decisiones de la Junta de Resolucién, y que estas decisiones estdn sujetas al control judicial del Tribunal
de Justicia de la Unién Europea. Esto podria hacerse en la exposicion de motivos del Reglamento
propuesto o en documento separado.

2.11. Terminologia

El BCE acoge con satisfaccién el objetivo de la Comision de velar por que el Reglamento propuesto se
ajuste a la futura Directiva sobre rescate y resolucién bancarios, lo que debe, asimismo, garantizar la
coherencia general con las definiciones utilizadas. Las definiciones incluidas en la Directiva sobre rescate y
resoluciéon bancarios deben mantenerse a menos que existan razones objetivas para apartarse de ellas u
omitirlas en el Reglamento propuesto (*’). A este respecto, cuando se refiera a la autoridad de supervi-
sién, el Reglamento debe seguir un planteamiento coherente, por ejemplo, refiriéndose a la «autoridad
competente» y aclarando que la expresion incluye al BCE en su funcién supervisora y a las autoridades
nacionales de supervision.

2.12. Estados miembros que hayan establecido una cooperacion estrecha

El BCE recomienda introducir en el Reglamento propuesto una disposicién que regule los procedimientos
de resolucién que no hayan finalizado todavia, en el caso de que un Estado miembro que haya estable-
cido una cooperacion estrecha (°%) y esté, por consiguiente, sujeto de manera automdtica al Reglamento
propuesto, ponga fin a esta cooperacion.

Hecho en Frincfort del Meno, el 6 de noviembre de 2013.

El Presidente del BCE

Mario DRAGHI

(*%) Véase, por ejemplo, el apartado 13 del articulo 3 del Reglamento propuesto, que define lo que es un «grupo». Esta definicion se aparta
de la ofrecida en el apartado 4 del articulo 2 de la orientacion general sobre el proyecto de directiva por el que se establece un marco
para el rescate y la resolucion de los bancos en graves dificultades, de 27 de junio de 2013.

(°%) Segtin se define en el Reglamento del MUS.
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ANEXO

Propuestas de redaccién

Texto que propone la Comisién

Modificaciones que propone el BCE (1)

12 modificacién

Considerando 43

«(43) Los depositantes cuyos depdsitos estén garantizados
por un sistema de garantia de depdsitos no deben
someterse al instrumento de recapitalizacién interna. El
sistema de garantfa de depdsitos, sin embargo, debe
contribuir a la financiacién del proceso de resolucién
en la medida en que habria tenido que indemnizar a
los depositantes. El ejercicio de las competencias de
recapitalizacién interna garantizard que los depositantes
sigan teniendo acceso a sus depésitos, lo que consti-
tuye la principal razén de ser del establecimiento de
los sistemas de garantia de depdsitos. No contemplar
la participacién de esos sistemas en tales casos consti-
tuirfa una ventaja injustificada frente al resto de los
acreedores, que estarfan sujetos al ejercicio de las
competencias de la autoridad de resolucion.»

«(43) Los depositantes cuyos depdsitos estén garantizados
por un sistema de garantia de depdsitos no deben
someterse al instrumento de recapitalizacion interna. El
sistema de garantia de depdsitos, sin embargo, debe
contribuir a la financiacién del proceso de resolucién
en la medida en que habrfa tenido que indemnizar a
los depositantes. El ejercicio de las competencias de
recapitalizacién interna garantizard que los depositantes
sigan teniendo acceso a sus depdsitos, lo que consti-
tuye la principal razén de ser del establecimiento de

los sistemas de garantia de depdsitos. Ne—econtemplar

Explicacién

Dado que los depositantes garantizados tienen preferencia sobre todos los demds acreedores y el sistema de garantia de depdsitos se subroga
en esa preferencia, todos los demds acreedores sufrirdn pérdidas antes de que el sistema de garantia de depdsitos deba contribuir. Por
consiguiente, la recapitalizacién interna del sistema de garantia de depdsitos no afecta a la posicion de estos acreedores de menor rango, y

su ausencia no constituye una «entaja injustificada.

22 modificaciéon

Articulo 3, apartado 1, Definiciones

«(1) “autoridad nacional competente”: cualquier autoridad
nacional competente, tal como se define en el articulo 2,
apartado 2, del Reglamento (UE) n° [...] del Consejo [que
encomienda al Banco Central Europeo tareas especificas
respecto de politicas relacionadas con la supervision pruden-
cial de las entidades de crédito];»

«(1) “autoridad nacional competente”: cualquier autoridad
nacional competente,—tal—como—se—define—en—el—artietlo—2;
lepolit lacionad I] o |
cial-deJas—entidades—de—erédite}; designada por un Estado
miembro participante de conformidad con el Regla-
mento (UE) n° 575/2013 y la Directiva 2013/36/UE;

“([...])Autoridad competente”: la autoridad nacional
competente y el BCE en el ejercicio de las funciones
encomendadas en el Reglamento (UE) n° 1024/2013 del
Consejo, que encomienda al Banco Central Europeo
tareas especificas respecto de politicas relacionadas con
la supervisiéon prudencial de las entidades de crédito;»

Explicacién

Las definiciones propuestas pretenden aclarar que el BCE debe considerarse autoridad competente de conformidad con el articulo 9 del

Reglamento del MUS.

Deben modificarse en consecuencia el articulo 8, apartados 1 y 5, el articulo 10, apartado 1, el articulo 11, apartados 1,4 y 5, el
articulo 18, apartado 1, y el articulo 41, apartado 7, del Reglamento propuesto.
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Articulo 8, apartados 1 y 8, Evaluacién de la viabilidad de la resolucion

«1. Al elaborar los planes de resoluciéon con arreglo al
articulo 7, la Junta, tras consultar con la autoridad compe-
tente, incluido el BCE, y las autoridades de resolucién de
los Estados miembros no participantes en los que se hallen
establecidas sucursales significativas, en la medida en que
ello tenga relevancia para la sucursal significativa en cues-
tion, evaluard en qué medida puede procederse a la resolu-
cién de las entidades y grupos sin contar con ayuda finan-
ciera publica extraordinaria, al margen del Fondo establecido
de conformidad con el articulo 64.»

«8.  Si las medidas propuestas por la entidad o la empresa
matriz no eliminan efectivamente los obsticulos a la resolu-
cién, la Junta, tras consultar con la autoridad competente
y, en su caso, con la autoridad macroprudencial, adoptard
una decision en la que constate este hecho y dé instruc-
ciones a las autoridades nacionales de resolucién para que
exijan a la entidad, la empresa matriz o cualquier filial del
grupo afectado que adopte cualquiera de las medidas
enumeradas en el apartado 9, sobre la base de los
siguientes criterios: [...].»

«1. Al elaborar los planes de resolucion con arreglo al
articulo 7, la Junta, en colaboracién tras—eonsultar con la
autoridad competente, incluido el BCE, y las autoridades de
resoluciéon de los Estados miembros no participantes en los
que se hallen establecidas sucursales significativas, en la
medida en que ello tenga relevancia para la sucursal signifi-
cativa en cuestién, evaluard en qué medida puede proce-
derse a la resolucién de las entidades y grupos sin contar
con: a) ayuda financiera publica extraordinaria,

del o b) el Fondo establecido de conformidad con el
articulo 64.»

«8.  Si las medidas propuestas por la entidad o la empresa
matriz no eliminan efectivamente los obstaculos a la resolu-
cién, la Junta, tras—eonsultar en cooperacion con la auto-
ridad competente y, en su caso, con la autoridad macro-
prudencial, adoptard una decision en la que constate este
hecho y dé instrucciones a las autoridades nacionales de
resolucién para que exijan a la entidad, la empresa matriz
o cualquier filial del grupo afectado que adopte cualquiera
de las medidas enumeradas en el apartado 9, sobre la base
de los siguientes criterios: [...].»

Explicacién

En consonancia con la planificacion de la resolucién prevista en el articulo 7, apartado 7, del Reglamento propuesto, la evaluacién de la
viabilidad de la resolucion y la adopcién de medidas de subsanacién deben llevarse a cabo en cooperacidn con la autoridad competente,
porque se trata de una situacién en la que el banco estd todavia fuera del procedimiento de resolucion, lleva a cabo su «actividad habi-
tuals, y se encuentra, por tanto, bajo el control de la autoridad competente.

La viabilidad de la resolucion debe evaluarse teniendo en cuenta los pardmetros propios de la entidad o grupo, sin presumir que se usard
el Fondo Unico de Resolucion Bancaria. Dar por supuesta la ayuda financiera del fondo permitiria a la entidad o grupo llevar a cabo su
actividad (posiblemente) a expensas de todo el sector bancario, que se veria obligado a pagar su resolucién. Sin embargo, el fondo tinica-
mente proporcionard apoyo si la financiacion de la resolucion a través de los accionistas y acreedores es insuficiente. La norma general de
que los accionistas y los acreedores de la entidad o grupo objeto de la resolucidn sean los primeros en asumir pérdidas debe reflejarse en
la evaluacion de la viabilidad de la resolucién. De lo contrario, se da por sentado el acceso al fondo, con lo que no se ofrecen los
incentivos adecuados para estructurar entidades o grupos de forma que sus propios recursos sean suficientes para su resolucion.

En consonancia con el documento del Consejo de Estabilidad Financiera relativo a los elementos fundamentales para un régimen de resolu-
cién efectivo de entidades financieras, las entidades o grupos deben ser evaluados, en lo que respecta a la viabilidad de la resolucién, para
garantizar que esta funcione en la prdctica. El objetivo de esta evaluacién es averiguar si es posible resolver la entidad o grupo sin causar
un impacto sistémico y si es necesario adoptar medidas para mejorar la viabilidad de la resolucion. Y debe hacerse con todo el rigor
necesario.
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Articulo 10, Requisitos minimos de fondos propios y pasivos admisibles

«1.  La Junta, en concertacién con las autoridades compe-
tentes, incluido, en su caso, el BCE, determinard los requi-
sitos minimos de fondos propios y pasivos admisibles, a
tenor del apartado 2, a los que se aplican las competencias
de depreciacién y conversion, que las entidades y empresas
matrices a que se hace referencia en el articulo 2 estardn
obligadas a mantener.»

«1.  La Junta, en eencertacién cooperacion con las autori-
dades competentes, incluido, en su caso, el BCE, determi-
nard los requisitos minimos de fondos propios y pasivos
admisibles, a tenor del apartado 2, a los que se aplican las
competencias de depreciacién y conversién, que las enti-
dades y empresas matrices a que se hace referencia en el
articulo 2 estardn obligadas a mantener.»

Explicacién

El BCE considera que los requisitos minimos de fondos propios y pasivos admisibles son un elemento esencial para garantizar la viabilidad
de la resolucion y una adecuada absorcion de pérdidas. A este respecto, la autoridad competente debe desempefiar un papel mds destacado
en la determinacion de los requisitos minimos de fondos propios y pasivos admisibles, dado que estos pueden afectar directamente a la
actividad del banco como entidad en funcionamiento y, por lo tanto, son importantes para la autoridad competente. Asi pues, los requisitos
minimos de fondos propios y pasivos admisibles deben ser determinados por la Junta «en cooperacidn» con la autoridad competente.

52 modificaciéon

Articulo 11, apartado 4, Intervencién temprana

«4.  Si el BCE o las autoridades competentes de los «4.  Si el BCE, conforme al articulo 16 del Reglamento

Estados miembros participantes tienen la intencién de
imponer a una entidad o un grupo cualquier medida
adicional, en virtud del articulo 13 ter del Reglamento (UE)
n° [...] del Consejo [que encomienda al Banco Central
Europeo tareas especificas respecto de politicas relacionadas
con la supervision prudencial de las entidades de crédito],
o de los articulos 23 o 24 de la Directiva [...], o del
articulo 104 de la Directiva 2013/36/UE, antes de que la
entidad o el grupo hayan aplicado plenamente la primera
medida notificada a la Junta, deberdn consultar a esta
dltima antes de imponer esa medida adicional a la entidad
o el grupo.»

(UE) n° 1024/2013 del Consejo, que encomienda al
Banco Central Europeo tareas especificas respecto de
politicas relacionadas con la supervisiéon prudencial de
las entidades de crédito, o las autoridades competentes de
los Estados miembros participantes tienen la intencién de
imponer a una entidad o un grupo cualquier medida
adicional, en virtud del-artienlo—3 ter
a——}—del—Consejo—que—encomienda—al—Banco—Central
E " 1 1 lacionad

.z . . 7 1

o de los articulos 23 o 24 de la Directiva [...], o del
articulo 104 de la Directiva 2013/36/UE, antes de que la
entidad o el grupo hayan aplicado plenamente la primera
medida notificada a la Junta, deberdn eenmsultar informar a
esta ultima antes—de al imponer esa medida adicional a la
entidad o el grupo.

Explicacién

El articulo 13 ter (finalmente articulo 16) del Reglamento del MUS solo otorga competencias al BCE. El objetivo de la modificacién
propuesta es aclarar que solo el BCE puede actuar de conformidad con el articulo 16 del Reglamento del MUS. En otras ocasiones no es
necesario referirse de manera expresa al BCE en lo que respecta a la definicion propuesta de «autoridades competentes» (véase la 24 modifi-
cacion propuesta).

El supervisor es el responsable de las competencias en materia de intervencién temprana.
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Articulo 16, Procedimiento de resolucion

«l.  Cuando el BCE o una autoridad nacional de resolu-
cion estime que se cumplen las condiciones a que se
refiere el apartado 2, letras a) y b), en relacién con una
entidad contemplada en el articulo 2, lo comunicard sin
demora a la Comisién y a la Junta.

2. Cuando reciba una comunicacién con arreglo al apar-
tado 1, o por iniciativa propia, la Junta procederd a
evaluar si se cumplen las siguientes condiciones:

a) que la entidad esté en graves dificultades o en peligro
de quiebra;

b) teniendo en cuenta el calendario y otras circunstancias
pertinentes, que no existan perspectivas razonables de
que otras medidas alternativas del sector privado o de
supervision emprendidas en relacion con la entidad
(incluidas las medidas de intervencién temprana o la
depreciaciéon o conversiéon de los instrumentos de capital
de conformidad con el articulo 14) puedan impedir su
quiebra en un plazo de tiempo razonable;

¢) que la accion de resolucién sea necesaria para el interés
publico de conformidad con el apartado 4.

3. A efectos del apartado 2, letra a), se considerard que
una entidad se encuentra en graves dificultades o en
peligro de quiebra en cualquiera de las siguientes circuns-
tancias:

a) que la entidad haya incumplido o existan elementos
objetivos que indiquen que incumplird, en un futuro
cercano, los requisitos necesarios para conservar su auto-
rizacién, de forma tal que resulte justificada su retirada
por parte del BCE o de la autoridad competente,
incluso, pero sin limitarse a ello, por haber incurrido la
entidad, o ser probable que incurra, en pérdidas que
agotardn o mermardn sustancialmente la totalidad o una
parte importante de sus fondos propios;

«l.  Cuando eBCE—o—una la autoridad competente
nacional—de—resolueidn estime que: se—eumplen—las—condi-
ciones—a—que—se—refiere—el—apartado—2—letras—a)—y—b)—en

3 3
.z . ,

3

a) una entidad estd en graves dificultades o en peligro
de quiebra, y

b) teniendo en cuenta el calendario y otras circunstan-
cias pertinentes, no existen perspectivas razonables
de que medidas alternativas del sector privado o de
supervision, incluidas las medidas de intervencién
temprana emprendidas en relacion con la entidad,
puedan impedir su quiebra en un plazo de tiempo

razonable, se—cumplen—as—condiciones—a—que—se—refiere
el—apartado—2—etras—a)—y—by—en—relacién—eon—una

2z

3 B
’

; lo comunicard sin
demora a la Comisién y a la Junta. La Junta tendrd
derecho a solicitar dicha evaluacidn.

2. Cuando reciba una comunicacién con arreglo al apar-
tado 1, i la Junta, previa consulta
con la autoridad competente, procederd a evaluar si se
cumplen las siguientes condiciones:

o ] dad_esté Lificultad .

ba) teniendo en cuenta el calendario y otras circunstancias
y

pertinentes, que no existan perspectivas razonables de

que otras soluciones medidas alternativas del sector

privado e—de—supervisién emprendidas en relacién con
la  entidad  (inchiidas—las—medidas—de—intervencion
temprana—o—a—depreciacibn—o—econverstén—deJos—instra-
puedan impedir su quicbra en un plazo de tiempo
razonable;

€b) que la acciébn de resolucién sea necesaria para el
interés publico de conformidad con el apartado 4.

3. A efectos del apartado 21, letra a), se considerard que
una entidad se encuentra en graves dificultades o en
peligro de quiebra en cualquiera de las siguientes circuns-
tancias:

a) que la entidad haya incumplido o existan elementos
objetivos que indiquen que incumplird, en un futuro
cercano, los requisitos necesarios para conservar su auto-
rizacién, de forma tal que resulte justificada su retirada
por parte de la autoridad competente del-BCE—o—deta

, incluso, pero sin limitarse a ello,
por haber incurrido la entidad, o ser probable que
incurra, en pérdidas que agotardn o mermardn sustancial-
mente la totalidad o una parte importante de sus fondos
propios;

d) la evaluaciébn a la que se hace referencia en el
articulo 16, apartado 1.
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6. Teniendo en cuenta la urgencia dictada por las
circunstancias del caso, la Comisiéon decidird, por propia
iniciativa o teniendo en cuenta, en su caso, la comunica-
cién mencionada en el apartado 1 o la recomendacién de
la Junta a que se refiere el apartado 5, si procede o no
someter a la entidad a un procedimiento de resolucién, asi
como acerca del marco en el que se inscribirdn los instru-
mentos de resolucién que se vayan a aplicar respecto de la
entidad y la utilizacién del Fondo para apoyar la accién de
resoluciéon. La Comisién, por propia iniciativa, podrd decidir
someter a una entidad a un procedimiento de resolucion
siempre que se retinan todas las condiciones mencionadas
en el apartado 2.

8. En el marco establecido por la decision de la Comi-
sién, la Junta decidird sobre el plan de resolucién a que se
refiere el articulo 20 y velard por que se emprenda la
accién de resolucién necesaria para que las autoridades
nacionales de resolucién pertinentes lleven a cabo dicho
plan. La decisién de la Junta ird dirigida a las autoridades
nacionales de resolucién pertinentes y dard instrucciones a
estas, las cuales tomardn todas las medidas necesarias para
ejecutar la decision de la Junta de conformidad con el
articulo 26, ejerciendo las competencias de resolucion
previstas en la Directiva [...], y en particular las previstas
en sus articulos 56 a 64. Cuando exista una ayuda estatal,
la Junta solo podrd decidir una vez que la Comisién haya
adoptado su decision respecto de dicha ayuda.»

6. Teniendo en cuenta la urgencia dictada por las
circunstancias del caso, la Comision decidird, per—propia
inteiativa—e teniendo en cuenta;—en—su—ease; la comunica-
cién mencionada en el apartado 1 ey la recomendacion de
la Junta a que se refiere el apartado 5, si procede o no
someter a la entidad a un procedimiento de resolucién, asi
como acerca del marco en el que se inscribirdn los instru-
mentos de resoluciéon que se vayan a aplicar respecto de la
entidad y la utilizacién del Fondo para apoyar la accién de
resolucion. 15161, ta—inietativa; i—deeidi
dad i | ey

,

. s | onad
en—elapartado—2. En ausencia de recomendaciéon de la
Junta, la Comisién, por propia iniciativa, podrd
asimismo decidir someter a una entidad a un procedi-
miento de resoluciéon siempre que la autoridad compe-
tente haya estimado que se rednen las condiciones
mencionadas en el apartado 1.

8. En el marco establecido por la decision de la Comi-
sién, la Junta decidird sobre el plan de resoluciéon a que se
refiere el articulo 20 y velard por que se emprenda la
accién de resolucién necesaria para que las autoridades
nacionales de resolucién pertinentes lleven a cabo dicho
plan. La decision de la Junta ird dirigida a las autoridades
nacionales de resolucién pertinentes y dard instrucciones a
estas, las cuales tomardn todas las medidas necesarias para
ejecutar la decision de la Junta de conformidad con el
articulo 26, ejerciendo las competencias de resolucion
previstas en la Directiva [...], y en particular las previstas
en sus articulos 56 a 64. Cuando exista una ayuda estatal,
la Junta sele—pedri—decidir—ua—vezr—que—ta—Comistén—haya
adoptade—su actuard de conformidad con la decision
respecto de dicha ayuda adoptada por la Comisién. Sin
embargo, la ausencia de tal decision sobre ayudas esta-
tales no dificultard ni retrasari la toma inmediata de
acciones de resolucién basadas en la decision de la
Junta.»

7

Explicacién

El supervisor deberia ser el inico responsable de determinar si un banco «estd en graves dificultades o en peligro de quiebra» para asignar
claramente las responsabilidades al objeto de que las acciones de resolucién sean rdpidas y eficaces. Esa evaluacién del supervisor debe ser
una condicion previa necesaria para iniciar el procedimiento de resolucién. En el marco del MUS, el BCE debe ser la tnica autoridad
competente para decidir si una entidad bajo su supervision directa estd en graves dificultades o en peligro de quiebra, mientras que las
autoridades nacionales competentes deben tener esta competencia respecto a las entidades que supervisan.

Para garantizar unos mecanismos de control y equilibrio adecuados, la Junta y la Comisién deben poder solicitar en cualquier momento
una evaluacién del supervisor (el BCE o la autoridad nacional competente) si un banco estd en graves dificultades o en peligro de quiebra.
De ese modo se evita la inactividad del supervisor cuando la autoridad de resolucion considera necesario actuar.

Es esencial que la accién de resolucion se pueda llevar a cabo sin demora. Por lo tanto, las decisiones sobre ayudas estatales no deben
dificultar ni retrasar las acciones de resolucion. La propuesta de redaccion del articulo 16, apartado 5, letra d), pretende garantizar que la
Comision posea toda la informacién pertinente, incluida la evaluacion del BCE o de la autoridad nacional competente sobre un banco que

esté en graves dificultades o en peligro de quiebra.
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Articulo 17, Valoracién

4. El objetivo de la valoracién serd evaluar el valor del
activo y el pasivo de la entidad contemplada en el
articulo 2 que esté en graves dificultades o en peligro de
quiebra.

6. Cuando proceda, la valoracion se basard en supuestos
prudentes, por ejemplo en lo relativo a las tasas de impago
y a la magnitud de las pérdidas. La valoracion no preverd
ninguna potencial aportacion futura de ayudas publicas
extraordinarias para la entidad contemplada en el
articulo 2, a partir del momento en que se emprenda una
acciéon de resolucién o se ejerza la facultad de depreciacién
o conversiéon de instrumentos de capital. Ademds, la valora-
cién tendrd en cuenta que, si se aplica cualquier instru-
mento de resolucion:

a) la Junta podrd recuperar de la entidad objeto de resolu-
cion todo gasto razonable en que se haya incurrido
correctamente;

b) el Fondo podrd cobrar intereses o tasas con respecto a
todo préstamo o garantia proporcionado a la entidad
objeto de resolucion, de conformidad con el articulo 71.

18. 1La valoracién mencionada en el apartado 16 debera:

a) suponer que a la entidad contemplada en el articulo 2
sometida a un procedimiento de resolucién y objeto de
transferencia parcial, depreciaciéon o conversién en el
marco del mismo se le ha aplicado un procedimiento
concursal ordinario inmediatamente antes de proceder a
la accién de resolucién;

b) suponer que la(s) transferencia(s) parcial(es) de derechos,
activos o pasivos, o la depreciacién o conversion no se
ha(n) realizado;

¢) hacer caso omiso de cualquier concesion de ayuda
publica extraordinaria a la entidad contemplada en el
articulo 2 objeto de resolucién.»

Caue

4. El objetivo de la valoracién serd evaluar el valor del
activo y el pasivo de la entidad contemplada en el
articulo 2 que esté en graves dificultades o en peligro de
quiebra, sin tener en cuenta los efectos de la ayuda
piblica extraordinaria y de la ayuda proporcionada por
el Fondo.

6. Cuando proceda, la valoracion se basard en supuestos
prudentes, por ejemplo en lo relativo a las tasas de impago
y a la magnitud de las pérdidas. La valoracion ne—preverd
AiAguRa N0 tendrd en cuenta ninguna peteneial aporta-
cién futura, potencial o real, de ayudas publicas extraordi-
narias para la entidad contemplada en el articulo 2, y no
dard por supuesta la ayuda prestada por el Fondo en
relacién con la accion de resoluc1on a—partir—del

instrumentos—de—eapital. Ademds, la valoracién tendrd en

cuenta que, si se aplica cualquier instrumento de resolucién:

a) la Junta podrd recuperar de la entidad objeto de resolu-
ci6bn todo gasto razonable en que se haya incurrido
correctamente;

b) el Fondo podrd cobrar intereses o tasas con respecto a
todo préstamo o garantia proporcionado a la entidad
objeto de resolucién, de conformidad con el articulo 71.

18. La valoracién mencionada en el apartado 16 debera:

a) suponer que a la entidad contemplada en el articulo 2
sometida a un procedimiento de resolucién y objeto de
transferencia parcial, depreciacion o conversion en el
marco del mismo se le ha aplicado un procedimiento
concursal ordinario inmediatamente antes de proceder a
la accién de resolucion;

b) suponer que la(s) transferencia(s) parcial(es) de derechos,
activos o pasivos, o la depreciacion o conversiéon no se
ha(n) realizado;

¢) hacer caso omiso de cualquier concesién potencial o
real de ayuda publica extraordinaria a la entidad
contemplada en el articulo 2 objeto de resolucién.»
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Explicacién

Es importante que la valoracién determine el valor del activo y el pasivo sin tener en cuenta ninguna ayuda ptblica extraordinaria presente
y futura ni tampoco las medidas de apoyo del fondo de vesolucion. La razon subyacente es que se ofrece dicho apoyo debido al interés
pitblico en juego (sobre todo para preservar la estabilidad financiera) y no para beneficiar directa o indirectamente a los accionistas y
acreedores. Por lo tanto, para determinar el valor justo es necesario deducir los efectos de estos factores externos.

8* modificacién

Articulo 18, Depreciacion y conversién de los instrumentos de capital

«1.  El BCE, una autoridad competente o una autoridad de
resolucion, designada por un Estado miembro de confor-
midad con el articulo 51, apartado 1, letras b bis) y b ter),
y el articulo 54 de la Directiva [], informard a la Junta
cuando estime que se cumplen las siguientes condiciones en
relacién con una entidad contemplada en el articulo 2 o
un grupo establecido en un Estado miembro participante:

a) que la entidad vaya a dejar de ser viable a menos que
los instrumentos de capital se deprecien o se conviertan
en fondos propios ordinarios;

b) que la entidad o el grupo necesite ayuda financiera
publica extraordinaria, excepto en cualquiera de las
circunstancias establecidas en el articulo 16, apartado 3,
letra d), inciso iii).

2. A efectos del apartado 1, se considerard que una
entidad contemplada en el articulo 2 o un grupo dejan de
ser viables solo si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

a) que dicha entidad o grupo esté en graves dificultades o
en peligro de quiebra;

b) que, teniendo en cuenta el calendario y otras circunstan-
cias pertinentes, no existan perspectivas razonables de
que ninguna medida, incluidas medidas alternativas del
sector privado o de supervision (incluidas medidas de
intervencién temprana), aparte de la depreciacion o
conversion de los instrumentos de capital, por separado
o en combinacién con una acciéon de resolucién, pueda
impedir la quiecbra de la entidad o el grupo en un
plazo de tiempo razonable.

3. A efectos del apartado 1, letra a), se considerard que
la entidad estd en graves dificultades o en peligro de
quiebra si concurren una o varias de las circunstancias esta-
blecidas en el articulo 16, apartado 3.

ﬂdﬂd—eeﬂ—el—a{%euleé—l—apaﬁ-&ée—l—le&a-s—b bls)—y—b ter)—
, informard a la Junta
cuando estime que se cumplen las siguientes condiciones en
relacién con una entidad contemplada en el articulo 2 o
un grupo establecido en un Estado miembro participante:

a) que la entidad vaya a dejar de ser viable a menos que
los instrumentos de capital se deprecien o se conviertan
en fondos propios ordinarios;

b) que la entidad o el grupo necesite ayuda financiera
publica extraordinaria, excepto en cualquiera de las
circunstancias establecidas en el articulo 16, apartado 3,
letra d), inciso iii).

La Junta tendrd derecho a solicitar dicha evaluacién.

2. A efectos del apartado 1, se considerard que una
entidad contemplada en el articulo 2 o un grupo dejan de
ser viables solo si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

a) que dicha entidad o grupo esté en graves dificultades o
en peligro de quiebra;

b) que, teniendo en cuenta el calendario y otras circunstan-
cias pertinentes, no existan perspectivas razonables de
que ninguna medida, incluidas medidas alternativas del
sector privado o de supervision (incluidas medidas de
intervencién temprana), aparte de la depreciacion o
conversion de los instrumentos de capital, por separado
o en combinacién con una acciéon de resolucién, pueda
impedir la quiebra de la entidad o el grupo en un
plazo de tiempo razonable.

3. A efectos del apartado 1, letra a), se considerard que
la entidad estd en graves dificultades o en peligro de
quiebra si concurren una o varias de las circunstancias esta-
blecidas en el articulo 16, apartado 3.
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4. A efectos de lo dispuesto en el apartado 2, letra a),
se considerard que un grupo estd en graves dificultades o
en peligro de quiebra cuando haya incumplido, o existan
elementos objetivos que indiquen que incumplird en un
futuro cercano, sus requisitos prudenciales consolidados, de
forma tal que resulte justificada la actuacién de la auto-
ridad competente, incluso, pero sin limitarse a ello, por
haber incurrido el grupo, o ser probable que incurra, en
pérdidas que agotarian o mermarfan significativamente sus
fondos propios.

5. La Comisién, por recomendacién de la Junta o por
iniciativa propia, verificard que se cumplan las condiciones
contempladas en el apartado 1. La Comisiéon determinard si
las facultades de depreciacion o de conversion de los
instrumentos de capital van a ejercerse por separado o, tras
el procedimiento descrito en el articulo 16, apartados 4 a
7, junto con una accién de resolucidn.

6. Cuando la Comisién determine que se cumplen las
condiciones a que se refiere el apartado 1, pero no las
condiciones de resolucién de conformidad con el
articulo 16, apartado 2, la Junta, a raiz de una Decisién de
la Comisién, dard instrucciones a las autoridades nacionales
de resolucién para ejercer las facultades de depreciacién o
de conversion de conformidad con los articulos 51 y 52
de la Directiva [].

4. A efectos de lo dispuesto en el apartado 2, letra a),
se considerard que un grupo estd en graves dificultades o
en peligro de quiebra cuando haya incumplido, o existan
elementos objetivos que indiquen que incumplird en un
futuro cercano, sus requisitos prudenciales consolidados, de
forma tal que resulte justificada la actuacion de la auto-
ridad competente, incluso, pero sin limitarse a ello, por
haber incurrido el grupo, o ser probable que incurra, en
pérdidas que agotarfan o mermarian significativamente sus
fondos propios.

5. La Comisién, por recomendacién de la Junta y sobre
la base de la evaluacién iniciati ia; ificard
iei del
apartado 1, Ea—Cemisién determinard si las facultades de
depreciaciéon o de conversién de los instrumentos de capital
van a ejercerse por separado o, tras el procedimiento
descrito en el articulo 16, apartados 4 a 7, junto con una
accion de resolucion.

6. Cuando la Comisién, sobre la base de la evaluacién
realizada por la autoridad competente determine que se
cumplen las condiciones a que se refiere el apartado 1,
pero no las condiciones de resolucién de conformidad con
el articulo 16, apartado 2, la Junta, a raiz de una Decisién
de la Comision, dard instrucciones a las autoridades nacio-
nales de resolucion para ejercer las facultades de deprecia-
cién o de conversion de conformidad con los articulos 51
y 52 de la Directiva [].

oY

Explicacién

El supervisor estd en las mejores condiciones para evaluar si una entidad va a dejar de ser viable caso de no efectuar una depreciacion o
conversion de capital, o si requiere ayuda piblica extraordinaria. El Reglamento propuesto reconoce que: «Como organismo supervisor en el
marco del MUS, el BCE estd en la mejor posicion para evaluar si una entidad de crédito estd en graves dificultades o en peligro de
quiebra y si no hay ninguna perspectiva razonable de que alguna medida de supervision o del sector privado pueda impedir su quiebra en
un plazo razonable». El Reglamento debe asignar claramente la responsabilidad de esta evaluacién al supervisor, y dicha evaluacion de
supervisién debe ser una condicién previa necesaria para la depreciacion o conversion de los instrumentos de capital. Eso se ajusta, en
particular, al articulo 51 de la futura Directiva sobre rescate y resolucién bancarios, que encomienda la evaluacién a la «autoridad apro-
piada». En virtud de lo expuesto, esta deberia ser el supervisor, es decir, la autoridad competente. Ademds, la depreciacion o conversién
puede producirse fuera del procedimiento de resolucion (véase el articulo 18, apartado 6), es decir, totalmente en el «imbito supervisor».

Al otorgar a la Junta el derecho a solicitar una evaluacion de supervision, queda claro que la Junta siempre puede iniciar esa valoracion.
De esta forma, se evitaria la inactividad de la funcién de supervision cuando la autoridad de resolucion considera necesario actuar.
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92 modificaciéon

Articulo 24, Instrumento de recapitalizacion interna

«l.  Podrd recurrirse al instrumento de recapitalizacion
interna para cualquiera de los siguientes fines:

a) recapitalizar una entidad contemplada en el articulo 2
que se ajuste a las condiciones de resolucién en un
grado tal que le permita de nuevo responder a las
condiciones a que estd supeditada su autorizacion, asi
como continuar las actividades a las que le autoriza la
Directiva 2013/36/UE o la Directiva 2004/39/CE;

b) convertir en acciones o reducir el principal de los
créditos o los instrumentos de deuda transferidos a una
entidad puente con el fin de proporcionar capital a
esta.»

«l. Podrd recurrirse al instrumento de recapitalizacion
interna para cualquiera de los siguientes fines:

a) recapitalizar una entidad contemplada en el articulo 2
que se ajuste a las condiciones de resolucién en un
grado tal que le permita de nuevo responder a las
condiciones a que estd supeditada su autorizacidn, asi
como continuar las actividades a las que le autoriza la
Directiva 2013/36/UE o la Directiva 2004/39/CE;

b) convertir en acciones o reducir el principal de los
créditos o los instrumentos de deuda transferidos a una
entidad puente con el fin de proporcionar capital a
estas;

c) convertir en acciones o reducir el principal de los
débitos o los instrumentos de deuda transferidos en
virtud del instrumento de venta de las actividades o
del de segregacion de activos.»

Explicacién

El instrumento de recapitalizacion interna se puede combinar con cualquier otro instrumento de resolucién. Por razones de coherencia, si se
menciona el instrumento del banco puente, deben mencionarse también el instrumento de venta de las actividades y el de segregacion de
activos. Esta modificacion ajusta la redaccion al actual texto transaccional del Consejo. La redaccion debe adaptarse al texto final de la
futura Directiva sobre rescate y resolucién bancarios.

10 modificacién

Articulo 27, apartado 2, Obligacion de cooperar

«2. En el ejercicio de sus responsabilidades respectivas «2. En el ejercicio de sus responsabilidades respectivas

conforme al presente Reglamento, la Junta, la Comision, el
BCE y las autoridades nacionales competentes y de resolu-
cién cooperardn estrechamente entre si. El BCE y las auto-
ridades nacionales competentes facilitarin a la Junta y a la
Comisién toda la informaciéon necesaria para el ejercicio de
sus funciones.»

conforme al presente Reglamento, la Junta, la Comision; el
BCE y las autoridades nacionales competentes y de resolu-

cién cooperardn estrechamente entre si—E-BCE—ylas—auto-

ridades—nacionales—ompetentes y se facilitarin a—-ta—Junta—y
a—ta—Comisién toda la informaciéon necesaria para el ejer-

cicio de sus funciones.»

Explicacién

El objetivo de la modificacion propuesta es subrayar que el Reglamento propuesto no confiere nuevas funciones y responsabilidades al BCE.
En particular, es importante hacer referencia a las «autoridades competentes», entre las que se incluird el BCE cuando ejerza su mandato de
supervisién. Es importante sefialar que el BCE no tiene la obligacion de intercambiar informacién respecto a sus operaciones de politica
monetaria. Asimismo, la modificacion propone que la obligacién de proporcionar toda la informacion necesaria recaiga en todas las partes
implicadas en la resolucién.
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112 modificacién

Articulo 27, apartado 3, Obligaciéon de cooperar

«3. En el ejercicio de sus responsabilidades respectivas
conforme al presente Reglamento, la Junta, la Comision, el
BCE y las autoridades nacionales competentes y de resolu-
cién cooperardn estrechamente entre si en las fases de
planificacién de la resolucién, intervencién temprana y reso-
lucién en aplicacién de los articulos 7 a 26. El BCE y las
autoridades nacionales competentes facilitardn a la Junta y a
la Comisién toda la informaciéon necesaria para el ejercicio
de sus funciones.»

«3. En el ejercicio de sus responsabilidades respectivas
conforme al presente Reglamento, la Junta, la Comision, el
BCE y las autoridades nacionales competentes y de resolu-
cién cooperardn estrechamente entre si en las fases de
planificacién de la resolucién, intervenciéon temprana y reso-
lucién en aplicacién de los articulos 7 a 26-

autoridades—nacionales—competentes , y se facilitardn aa
Junta—y—a—la—Comisién toda la informaciéon necesaria para

el ejercicio de sus funciones.»

Explicacién

Véase la 10¢ modificacion con respecto al articulo 27, apartado 2, del Reglamento propuesto. La modificacién propone que la obligacién
de proporcionar toda la informacién necesaria recaiga en todas las partes implicadas en las fases de planificacién de la resolucién, interven-

cién temprana y resolucion.

122 modificacién

Articulo 27, apartado 4, Obligacion de cooperar

«4. A efectos del presente Reglamento, cuando el BCE
invite a un representante de la Junta a participar en el
Consejo de Supervision del BCE establecido de conformidad
con el articulo 19 del Reglamento (UE) n° [] del Consejo
[que encomienda al Banco Central Europeo tareas especi-
ficas respecto de politicas relacionadas con la supervision
prudencial de las entidades de crédito], la Junta designard a
un representante.»

«4. A efectos del presente Reglamento, cuando el BCE
invite a un representante de la Junta a participar como
observador en el Consejo de Supervision del BCE estable-
cido de conformidad con el articulo 19 del Reglamento
(UE) n° 1024/2013 del Consejo, que encomienda al Banco
Central Europeo tareas especificas respecto de politicas rela-
cionadas con la supervisién prudencial de las entidades de
crédito, la Junta designard a un representante.»

Explicacién

Seria conveniente que hubiera una referencia expresa a la condicion de observador, a fin de garantizar plena claridad respecto a la funcidn

del representante de la Junta en el Consejo de Supervision del BCE.

13» modificacién

Articulo 27, apartado 8, nuevo

Ningtin texto.

«8. La Junta consultard a la autoridad competente cada
vez que se presente un plan de resolucién. La
autoridad competente debe responder tan pronto como
sea razonablemente posible, y su respuesta a la Junta
debe ser confidencial. Cuando la Junta considere que
no se ha recibido la respuesta en un plazo razonable,
procederd a la adopcién de la decision final a fin de
evitar demoras injustificadas.»

Explicacién

A fin de garantizar que las consideraciones de estabilidad financiera estén debidamente protegidas, el BCE o la autoridad nacional compe-
tente, en calidad de supervisores, deben poder expresar su opinién sobre los planes de resolucion presentados o propuestos.
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142 modificacién

Articulo 34, Inspecciones in situ

«l. A fin de ejercer las funciones contempladas en los
articulos 7, 8, 11, 16 y 17, y con supeditacién a otras
condiciones establecidas en el Derecho pertinente de la UE,
la Junta podrd realizar, previa notificacion a las correspon-
dientes autoridades nacionales de resolucidn, cuantas inspec-
ciones in situ sean necesarias en los locales de uso profe-
sional de las personas juridicas contempladas en el
articulo 32, apartado 1. Cuando asi lo requieran la correcta
realizacion y la eficiencia de las inspecciones, la Junta
podrd efectuar las inspecciones in situ sin previo aviso a
dichas personas juridicas.»

«l. A fin de ejercer las funciones contempladas en los
articulos 7, 8, 11, 16 y 17, y con supeditacién a otras
condiciones establecidas en el Derecho pertinente de la UE,
la Junta podrd realizar, previa notificacion a las

dientes autoridades nacionales de resolucién y la autoridad
competente correspondientes, cuantas inspecciones in situ
sean necesarias en los locales de uso profesional de las
personas juridicas contempladas en el articulo 32, apartado
1. Ademds, antes de ejercer las funciones mencionadas
en el articulo 11, la Junta consultard a la autoridad
competente. Cuando asi lo requieran la correcta realizacién
y la eficiencia de las inspecciones, la Junta podrd efectuar
las inspecciones in situ sin previo aviso a dichas personas
juridicas.»

Explicacién

Es importante que se informe al supervisor sobre cualquier inspeccidn in situ.

152 modificacién

Articulo 39, Composicién

«Composicién

1. la Junta estard integrada por:

a) el Director Ejecutivo;

b) el Director Ejecutivo Adjunto;

¢) un miembro nombrado por la Comision;
d) un miembro nombrado por el BCE;

¢) un miembro nombrado por cada uno de los Estados
miembros participantes, en representaciéon de la autoridad
de resolucién nacional.

2. La duracién del mandato del Director Ejecutivo, del
Director Ejecutivo Adjunto y de los miembros de la Junta
nombrados por la Comisién y el BCE serd de cinco afios.
Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 53, apartado 6,
el mandato no serd renovable.

3. La estructura administrativa y de gestion de la Junta
comprenderd:

a) una sesi6on plenaria de la Junta, que ejercerd las
funciones establecidas en el articulo 47;

b) una sesién ejecutiva de la Junta, que ejercerd las
funciones establecidas en el articulo 51;

¢) un Director Ejecutivo, que ejercerd las funciones estable-
cidas en el articulo 53.»

«Composicion
1. La Junta estard integrada por:

a) el Director Ejecutivo;

=5

el Director Ejecutivo Adjunto;

un miembro nombrado por la Comisién;

o o
—_ = = =

un miembro nombrado por el BCE;

o

un miembro nombrado por cada uno de los Estados
miembros participantes, en representacién de la autoridad
de resolucion nacional. En caso de que el banco
central nacional no sea la autoridad de resolucién,
se le invitard a que acompafie a esta como obser-
vador.

2.  Debe reservarse al observador designado por el
BCE un puesto permanente en la Junta, tanto en las
sesiones plenarias como en las ejecutivas.

3. La duracién del mandato del Director Ejecutivo, del
Director Ejecutivo Adjunto y de los miembros de la Junta
nombrados por la Comision y—eFBEE serd de cinco afios.
Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 53, apartado 6,
el mandato no serd renovable.
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4 la estructura administrativa y de gestion de la Junta
comprenderd:

a) una sesion plenaria de la Junta,
funciones establecidas en el articulo 47;

que e¢jercerd las

b) una sesién ejecutiva de la Junta, que ejercerd las
funciones establecidas en el articulo 51;

¢) un Director Ejecutivo, que ejercerd las funciones estable-
cidas en el articulo 53.»

Explicacién

A fin de reflejar con mds precision la diferencia entre la funcién del BCE prevista en el Reglamento del MUS y su funcion como
miembro de la Junta de Resolucidn prevista en el Reglamento propuesto, asi como para evitar posibles conflictos de intereses del miembro
nombrado por el BCE, el BCE recomienda que dicho miembro participe en las reuniones de la Junta de Resolucién como observador.

Considerando la importante funcién y experiencia de los bancos centrales respecto a la estabilidad financiera y sus responsabilidades macro-
prudenciales, los bancos centrales nacionales —que no actiien como autoridades de resolucién de acuerdo con la legislacion nacional—
deben tener derecho a asistir a las reuniones de la Junta como observadores. Ademds, deben participar en la evaluacion del impacto sisté-
mico de cualquier accion de resolucién.

16* modificacién

Articulo 45, Participacién en sesiones plenarias

«Todos los miembros de la Junta participardin en sus
sesiones plenarias.»

«Todos los miembros de la Junta y el observador perma-
nente designado por el BCE participardn en sus sesiones
plenarias, a menos que estén debidamente excusados.»

Explicacién

Debe aclararse que la ausencia de un miembro no impide constituir o establecer una reunién o una votacion vdlida, sin perjuicio del
futuro Reglamento interno, que, conforme al articulo 48, apartado 3, puede establecer las normas aplicables al quérum.

A fin de reflejar con mds precision la diferencia entre la funcion del BCE prevista en el Reglamento del MUS y su funcién como
miembro de la Junta de Resolucidn prevista en el Reglamento propuesto, asi como para evitar posibles conflictos de intereses del miembro
nombrado por el BCE, el BCE recomienda que dicho miembro participe en las reuniones de la Junta de Resolucién como observador.

172 modificacién

Articulo 50, apartado 4, Funciones, y articulo 51, apartado 4, Toma de decisiones

Apartado 4 del articulo 50. «4. La Junta se reunird, en
sesién ejecutiva, por iniciativa del Director Ejecutivo o a
peticién de sus miembros.»

Apartado 4 del articulo 51. «4. La Junta, en sesién ejecu-
tiva, adoptard y hard publico el Reglamento interno de sus
sesiones ejecutivas. Las reuniones de la Junta en sesi6n
ejecutiva serdn convocadas por el Director Ejecutivo, por
propia iniciativa o a solicitud de dos miembros, y estardn
presididas por el Director Ejecutivo. La Junta podrd invitar
a observadores para que participen en sus sesiones ejecu-
tivas sobre una base ad hoc.»

Apartado 4 del articulo 50. «4. La Junta se reunird, en
sesién ejecutiva, por iniciativa del Director Ejecutivo, a peti-
cibn de sus miembros o del observador permanente
designado por el BCE.»

Apartado 4 del articulo 51. «4. La Junta, en sesién
ejecutiva, adoptard y hard publico el Reglamento interno de
sus sesiones ejecutivas. Las reuniones de la Junta en sesi6n
ejecutiva serdn convocadas por el Director Ejecutivo, por
propia iniciativa o a solicitud de des cualquiera de sus
miembros; v el observador permanente designado por el
BCE, y estardn presididas por el Director Ejecutivo. La
Junta podrd invitar a otros observadores para que
participen en sus sesiones ejecutivas sobre una base ad hoc»
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Explicacién

Parece que estos dos apartados no estdn completamente armonizados, dado que el articulo 50, apartado 4, sugiere que cualquiera de los
miembros puede convocar una reunion de la Junta en sesion ejecutiva. Si se mantuviera el quérum de dos miembros para convocar dicha
reunion, se deberia conceder al BCE un derecho especial a poder convocarla. El supervisor puede considerar que existe una necesidad clara
de convocar esa reunidn, en particular tras evaluar que una entidad estd en graves dificultades o en peligro de quiebra, y deberia poder al
menos iniciar un debate sobre el asunto.

18 modificacién

Articulo 52, apartado 7, Nombramiento y funciones

«7. Un Director Ejecutivo o un Director Ejecutivo Adjunto
cuyo mandato haya sido prorrogado no podrin participar,
al final del perfodo acumulado, en otro procedimiento de
seleccion para el mismo puesto.»

«7.  Un DirectorEjeeutivo—o—un Director Ejecutivo Adjunto

cuyo mandato haya sido prorrogado no podrin participar,
al final del perfodo acumulado, en otro procedimiento de
seleccion para el mismo puesto.»

Explicacién

Esta cldusula parece inadecuada en lo que respecta al Director Ejecutivo porque no se prevé ninguna excepcion en virtud de la cual se
pueda prorrogar el mandato del Director Ejecutivo (a diferencia de lo dispuesto respecto al Director Ejecutivo Adjunto en el articulo 52,

apartado 6).

192 modificacién

Articulo 65, apartado 1, Nivel de financiacion

«1. En un perfodo no superior a diez afios después de la
entrada en vigor del presente Reglamento, los recursos
financieros disponibles del Fondo deberdn alcanzar como
minimo un 1% del importe de los depdsitos de todas las
entidades de crédito autorizadas en los Estados miembros
participantes, que estén garantizados en virtud de la
Directiva 94/19/CE.»

«1. En un perfodo no superior a diez afios después de la
entrada en vigor del presente Reglamento, los recursos
financieros disponibles del Fondo deberdn alcanzar como
minimo un 1% del importe de los depédsitos de todas las
entidades de crédito autorizadas en los Estados miembros
participantes, que estén garantizados en virtud de la
Directiva 94/19/CE. Ademds de este nivel de financia-
cién, la Junta de Resolucién decidird un valor de refe-
rencia adecuado respecto de los pasivos totales que
deberd alcanzarse en un periodo de diez afios.»

Explicacién

El BCE considera que los depésitos garantizados no son el valor de referencia mds adecuado para el nivel de financiacion del Fondo Unico
de Resolucién Bancaria, dado que no reflejan totalmente los posibles costes de financiacion de la resolucion. Los depdsitos garantizados
pueden permanecer estables mientras aumenta considerablemente el importe total de los pasivos, o pueden aumentar mientras el importe
total de los pasivos permanece estable. En ambos casos, la posible exposicion del fondo de resolucion no se reflejaria adecuadamente.
Asimismo, debe tenerse en cuenta que los depdsitos garantizados ya estdn asegurados a través del sistema de garantia de depésitos, puesto
que este puede contribuir a la financiacién de la resolucion. Por consiguiente, este valor de referencia debe complementarse con un valor
relativo a los pasivos totales que debe calibrar adecuadamente la Junta de Resolucién, manteniendo el 1% de los depdsitos garantizados
como cota minima.
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202 modificacién

Articulo 69, apartado 1, Recursos de financiacién alternativos

«l.  En caso de que los importes recaudados de confor-
midad con los articulos 66 y 67 no estén disponibles de
forma inmediata o no sean suficientes para cubrir los
gastos ocasionados por la utilizacion del Fondo, la Junta
podrd tomar empréstitos o recabar otras formas de apoyo
para el Fondo procedentes de entidades financieras o de
Otros terceros.»

«1.  En caso de que los importes recaudados de confor-
midad con los articulos 66 y 67 no estén disponibles de
forma inmediata o no sean suficientes para cubrir los
gastos ocasionados por la utilizaciéon del Fondo, la Junta
podrd tomar empréstitos o recabar otras formas de apoyo
para el Fondo procedentes de entidades financieras o de
otros terceros, en particular, recursos presupuestarios
conjuntos procedentes de los Estados miembros partici-
pantes. Estos empréstitos u otras formas de apoyo
financiero tendrian que recuperarse totalmente en caso
de que se activarin dichas medidas.»

Explicacién

El acceso temporal a los recursos presupuestarios seria un elemento esencial de los mecanismos de apoyo del MUR porque las fuentes
privadas de financiacién pueden agotarse temporalmente debido a graves turbulencias de los mercados financieros.

212 modificacién

Articulo 83, Revision

«l. A mds tardar el 31 de diciembre de 2016, y poste-
riormente cada cinco afios, la Comisién publicard un
informe sobre la aplicacion del presente Reglamento,
haciendo especial hincapié en el seguimiento de sus poten-
ciales repercusiones sobre el correcto funcionamiento del
mercado interior.

Dicho informe evaluara:

d) la interaccién entre la Junta y las autoridades nacionales
de resolucién de Estados miembros no participantes y
los efectos del MUR en esos Estados miembros;»

«l. A mds tardar el 31 de diciembre de 2016, y poste-
riormente cada cinco afios, la Comision publicard un
informe sobre la aplicacion del presente Reglamento,
haciendo especial hincapié en el seguimiento de sus poten-
ciales repercusiones sobre el correcto funcionamiento del
mercado interior.

Dicho informe evaluara:

d) la interaccién entre la Junta y las autoridades nacionales
de resolucion de Estados miembros no participantes y
los efectos del MUR en esos Estados miembros:;

e) la aplicacién por analogia de los criterios estable-
cidos en el articulo 107 del TFUE cuando la accién
de resolucion propuesta por la Junta implique la
utilizacién del Fondo.»

Explicacién

En el futuro puede estar justificado llevar a cabo un andlisis mds detallado sobre la aplicacion de las normas sobre ayudas estatales por
analogia y sobre la interaccién entre las razones relacionadas con las ayudas estatales y las razones relacionadas con la estabilidad finan-

ciera en el contexto de la resolucién.
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Texto que propone la Comision

Modificaciones que propone el BCE (1)

222 modificacién

Articulo 88, Entrada en vigor

«El presente Reglamento entrard en vigor el vigésimo dia
siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial de la
Unidén Europea.

Los articulos 7 a 23 y 25 a 38 serdn aplicables a partir
del 1 de enero de 2015.

«El presente Reglamento entrard en vigor el vigésimo dfa
siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial de la
Unién Europea.

Los articulos 7 a—23——25 a 38 serdn aplicables a partir
del 1 de enero de 2015.

El articulo 24 serd aplicable a partir del 1 de enero de El-articrlo—24—serd—aplicable—a—partir—del 1 —de—enero—de
2018.» 2018
Explicacién

Si el instrumento de recapitalizacion interna solo puede aplicarse desde el 1 de enero de 2018, existird incertidumbre respecto a la posible
recapitalizacion interna de la deuda no garantizada de rango superior, ya que los Estados miembros podrdn decidir libremente si adelantan
la introduccién de un marco de recapitalizacion interna en su legislacion nacional.

Se considera que la recapitalizacion interna ya ha sido en gran medida incluida en el cdlculo de los precios, y por tanto se espera que los
efectos sobre la financiacion sean minimos. Ademds, la introduccion del instrumento de recapitalizacion interna mejoraria la seguridad juri-
dica, la coherencia y la previsibilidad, evitando asi las soluciones ad hoc. En vista de lo expuesto, el BCE apoya que el instrumento de
recapitalizacion interna empiece a aplicarse antes. Ademds, una introduccién en fechas mds tempranas supondria que el MUR tendria todos
los instrumentos y facultades a su disposicion cuando asumiera sus responsabilidades de resolucién. La introduccion en fechas mds
tempranas también aliviaria las posibles presiones sobre la financiacion del Fondo mientras este acumula recursos financieros.

(") El texto en negrita indica las novedades que propone el BCE. El texto tachado es lo que el BCE propone suprimir.
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IV

(Informacidn)

INFORMACION PROCEDENTE DE LAS INSTITUCIONES, ORGANOS Y
ORGANISMOS DE LA UNION EUROPEA

COMISION EUROPEA

Tipo de cambio del euro (')
10 de abril de 2014

(2014/C 109/03)

1 euro =

Moneda Tipo de cambio Moneda Tipo de cambio
USD dolar estadounidense 1,3867 CAD dolar canadiense 1,5118
JPY yen japonés 141,00 HKD  délar de Hong Kong 10,7512
DKK corona danesa 7,4662 NZD délar neozelandés 1,5944
GBP libra esterlina 0,82720 | SGD délar de Singapur 1,7317
SEK corona sueca 9,0518 KRW  won de Corea del Sur 1437,35
CHF franco suizo 1,2180 ZAR rand sudafricano 14,4150
ISK corona islandesa CNY  yuan renminbi 8,6163
NOK corona noruega 8,2160 HRK kuna croata 7,6305
BGN  leva bulgara 1,9558 IDR rupia indonesia 15 830,00
CZK corona checa 27,427 MYR ringit malayo 4,4735
HUF forinto hitingaro 305,09 PHP peso filipino 61,506
LTL litas lituana 3,4528 RUB rublo ruso 49,2060
PLN esloti polaco 4,1698 THB bat tailandés 44,700
RON  leu rumano 4,4593 BRL real brasilefio 3,0442
TRY lira turca 2,9092 MXN  peso mexicano 18,0132
AUD délar australiano 1,4732 INR rupia india 83,4183

(") Fuente: tipo de cambio de referencia publicado por el Banco Central Europeo.
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v

(Anuncios)

PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVOS

COMISION EUROPEA

Publicacién de una solicitud con arreglo al articulo 50, apartado 2, letra a), del Reglamento
(UE) n° 1151/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre los regimenes de calidad de
los productos agricolas y alimenticios

(2014/C 109/04)

La presente publicacién otorga un derecho de oposicion, de conformidad con el articulo 51 del Reglamento
(UE) n° 1151/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo (1).

DOCUMENTO UNICO
REGLAMENTO (CE) Ne 510/2006 DEL CONSEJO

sobre la proteccion de las indicaciones geogréficas y de las denominaciones de origen de los productos
agricolas y alimenticios (%)

«ZAZRIVSKE VOJKY>»
Ne CE: SK-PGI-0005-01026-13.08.2012
IGP (X) DOP ( )
1. Denominacion:
«Zazrivské vojky»

Cada productor certifica la utilizacion de la denominacion «Zazrivské vojky» en el comercio fijandola
tanto en el producto, en la presentacién propuesta, como en la etiqueta.

2. Estado miembro o tercer pais

Reptiblica Eslovaca

3. Descripcion del producto agricola o alimenticio
3.1. Tipo de producto
Clase 1.3. Quesos

3.2.  Descripcion del producto que se designa con la denominacion indicada en el punto 1

Queso cocido, ahumado o no, en forma de filamentos de 10 a 70 cm de longitud y de 2 a 16 mm de
espesor. Se fabrica segin un método tradicional que consiste en cocer en agua muy caliente una pieza
de queso fermentado y parcialmente curado, que a continuacién se estira manualmente, en su caso con
ayuda de dos rodillos con ranuras que giran uno contra otro, formando tiras largas que, en el dialecto
local, se denominan con el término «vojky». Los filamentos, estirados y preparados, se presentan en un
manojo, libres o en espiral, y a veces unidos por el medio con ayuda de un filamento.

Las propiedades organolépticas caracteristicas del producto se las confieren la estructura fibrosa de los
filamentos estirados, la cual se obtiene mediante una transformacién manual de la masa de queso cocida,
y la forma especifica de los filamentos (su longitud y espesor).

(") DOL 343 de 14.12.2012, p. 1.
(» DOL 93 de 31.3.2006, p. 12. Sustituido por el Reglamento (UE) n° 1151/2012.
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La variante ahumada se diferencia de la no ahumada fundamentalmente por su color y su aroma.
La primera es de un color amarillo que oscila de pdlido a dorado, posee un aroma ahumado caracteris-
tico y tiene un contenido en sal ligeramente superior. La segunda es de un color que va del blanco
al blanco crema y carece de aroma ahumado. En ambos casos, la estructura y la consistencia son idén-
ticas.

El producto se comercializa envuelto en una pelicula de calidad alimentaria en envases mdltiples que
difieren por el peso del contenido.

Propiedades:

Color: de blanco a blanco ligeramente cremoso, o amarillento o amarillo dorado en el caso de la
variedad ahumada.

Consistencia: los filamentos estdn formados por fibras separables de consistencia eldstica o en su caso
mds rigida, pero nunca dura; la curacién reduce la elasticidad; el producto posee una gran resistencia

a la traccion gracias a su estructura fibrosa; las fibras se separan con facilidad.

Aroma y sabor: de leche o de queso delicado, salado, ligeramente édcido y, en el caso de la variedad
ahumada, tipicamente ahumado.

Composicién: Materia seca : al menos 40 % en peso.
Materia grasa en materia seca: al menos 25% en peso.

Sal: no mdas del 5,5% en peso, en el caso de la variante no ahumada, y no mds del 6% en peso, en el
de la ahumada.

Caracteristicas microbioldgicas:

Queso cocido fabricado a partir de una pieza de queso que contiene principalmente una microflora
acidoldctica termorresistente de las cepas siguientes: Lactococcus, Streptococcus y Lactobacillus.

3.3.  Materias primas (inicamente en el caso de los productos transformados)
Para la fabricacién del queso cocido «Zazrivské vojky» se utiliza una pieza de queso obtenido con leche

cruda o pasteurizada de vaca, al que se afiade un cultivo acidoldctico.

La calidad de la leche se somete a controles y registros periddicos en las fibricas de queso en piezas, en
funcién de los pardmetros siguientes: sustancias inhibidoras, temperatura, acidez, materia grasa, masa espe-
cifica y materia seca no grasa.

El recuento del nimero total de microorganismos y del de células somdticas se efectiia en laboratorios
acreditados.

El queso en piezas contiene al menos un 48 % en peso de materia seca y al menos un 35% en peso
de materia grasa en el extracto seco, y su pH oscila entre 4,9 y 5,2. El queso en piezas tiene un
aspecto uniforme y liso, una corteza apropiada y un color entre el blanco y el crema.

El origen del queso en piezas no es determinante para la calidad del producto.

3.4. Piensos (tnicamente en el caso de los productos de origen animal)

Ninguna exigencia especial en cuanto a calidad u origen.

3.5.  Fases especificas de la produccion que deben llevarse a cabo en la zona geogrdfica definida

Fases especificas de la produccion que deben llevarse a cabo en la zona geografica definida:
— el queso de vaca se pone a cocer; se corta en tiras que se rallan a continuacion,

— el queso preparado de este modo se cuece en agua muy caliente (la temperatura oscila entre 70
y 95°C) y se amasa mecdnicamente hasta la obtencién de una masa compacta denominada «pareninay,

— la «parenina» se amasa después manualmente hasta la obtencién de una masa blanda que pueda
moldearse con facilidad,
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— la masa de queso asi obtenida se estira a continuacién a mano o con ayuda de dos rodillos con
ranuras que giran uno contra el otro, de modo que se obtengan tiras largas,

— los filamentos asi formados caen instantdneamente en agua potable fria,

— los filamentos de queso enfriados se enrollan manualmente con ayuda de un devanador antes
de cortarlos por una extremidad y de atarlos después en el medio con uno de los filamentos o vojka,

— los filamentos de queso preparados se salan en una solucidon salina para obtener el contenido de sal
deseado,

— después de la salazdn, los filamentos de queso se suspenden de modo que pueda evacuarse el exceso
de agua,

— la variante ahumada del producto se ahtima mediante exposicién directa al humo frio de madera
dura, en salas de ahumar tradicionales dotadas de un sistema de ventilacion forzada, hasta la obten-
cién de un color amarillo dorado.

3.6. Normas especiales sobre el corte en lonchas, el rallado, el envasado, etc.

El producto se comercializa en envases que varfan en funcion del peso. El de base contiene 100 g de
producto, pero también se puede vender en envases mayores: 130, 150, 250, 500 y 1000 g. El queso
se envuelve en una pelicula alimentaria.

El envasado debe efectuarse inmediatamente después de la fabricacién, en la zona geogréfica definida,
para proteger la forma especifica del producto y garantizar su calidad.

3.7.  Normas especiales sobre el etiquetado

Los productores que fabrican el «Zdzrivské vojky» de acuerdo con el pliego de condiciones del presente
documento pueden utilizar esta denominaciéon para el etiquetado, la promocién y la comercializacion del
producto.

La etiqueta que se fije al producto debe cumplir los requisitos siguientes:
— la denominacién del producto «Zdzrivské vojky» debe figurar claramente visible,
— debe indicar el cardcter ahumado o no del producto,

— la mencién «ndicacién geogréfica protegida» o las siglas (IGP» y el simbolo correspondiente de la
Uni6én Europea deben figurar en ella.

4. Descripcion sucinta de la zona geogrifica

El producto se fabrica en el municipio de Zdzrivd. La zona geogréfica estd delimitada al norte por
el municipio de Oravskd Lesnd, al oeste por el municipio de Terchovd, al sur por el municipio de
Pirnica y al este por las colinas de Pari¢ y Mincol.

5. Vinculo con la zona geogrifica
5.1.  Cardcter especifico de la zona geogrdfica

La region de Zdzrivd es una zona montafiosa tipica que retne las condiciones apropiadas para la cria
y el pastoreo de ovinos y bovinos y para la transformacion posterior de la leche en queso. Los habi-
tantes han sabido aprovechar la ventaja que supone este entorno montafioso, desde la época de la colo-
nizacién de estas tierras hasta nuestros dias.

Segin la tradicién oral, la fabricacién doméstica del «Zdzrivské vojky» y de otros productos queseros en
Zézrivd se remonta a la segunda mitad del siglo XIX, ya que la fabricaciéon de quesos cocidos destinados
a la venta, entre los que figuraba también el queso objeto del presente documento, era en esa época
el tnico medio de subsistencia de los criadores de ovinos y bovinos de la zona.
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Una vez que ha adquirido las propiedades exigidas (acidez y aptitud para el ahumado), el queso de vaca
se corta en tiras, y a continuaciéon se rallan y se pasan al vapor en agua muy caliente (la temperatura
de esta oscila entre 70 y 95°C). El queso se amasa con ayuda de una espitula de madera o de una
amasadora mecdnica hasta la obtencién de una masa eldstica compacta denominada «parenina». A conti-
nuacién, la «parenina» se amasa a mano, es decir, se mezcla, se pliega y se estira hasta conseguir una
consistencia lisa y blanda que pueda moldearse ficilmente. La masa quesera obtenida de este modo se
estira después para formar tiras largas que caen instantineamente en agua potable fria. Las tiras de
queso, o vojky, obtenidas de esta manera se ponen a enfriar en agua potable frfa de dos a diez minutos
para que conserven su forma; luego se enrollan mediante un devanador. Una vez enrolladas, se cortan
las tiras por un extremo y luego se atan por el medio con una de ellas (vojka). Las tiras de queso
cortadas y atadas se salan por inmersion en una solucién saturada de sal y, en algunos casos, se
ahliman. A continuacién, se suspenden las tiras de queso de una barra de madera o de acero inoxidable
para que suelten el exceso de agua salada.

5.2.  Cardcter especifico del producto

El producto se fabrica segiin un método tradicional, casi enteramente manual, cociendo queso en piezas
en agua hirviendo y estirindolo hasta formar tiras denominadas «vojky». También se puede estirar el
queso con ayuda de dos rodillos con ranuras que giran uno contra el otro, entre los cuales se hace
pasar el queso amasado a mano, o parenina. La transformacién manual de la masa cocida —el amasado
y el estirado— le confiere una estructura fibrosa tnica que la convierte en un producto especifico
y excepcional.

5.3.  Relacion causal entre la zona geogrdfica y la calidad o las caracteristicas del producto (en el caso de las DOP)
o una cualidad especifica, la reputacion u otras caracteristicas del producto (en el caso de las IGP)

La solicitud de registro de la indicacién geogrifica «Zdazrivské vojky» se basa en la estructura y la forma
especificas de este queso, en su reputacién y en la tradicién asociada a él: el proceso de fabricaciéon
tradicional.

El asentamiento de poblaciones en la regién de Zdzrivd data de la época de la colonizacién valaca, que
comenzd en el siglo XVI El cardcter montafioso, los suelos rocosos y el clima frio de la zona de
produccién no han permitido el desarrollo de una verdadera agricultura, de ahi que la regi6n haya prac-
ticado siempre una agricultura «doméstica», una cria de ovinos y un pastoreo modestos y, posteriormente,
la cria de bovinos; estas actividades constitufan, mds o menos, la tnica fuente de ingresos y de subsis-
tencia (Caploviéové, Z.: Zo zdzrivského salasnictva, Sbornik SNM, 56, 1962, pp. 118-129).

Los registros de sucesién de los habitantes de Zazrivd, cuya llevanza se inici6 a mediados del siglo XVIII
y se mantuvo a lo largo del siglo XIX, ofrecen una nutrida informacién sobre los métodos de cultivo de
esta época (SOBA Bytca, Prothocollum Cadmitatum Anni 1761, £91, n° 38, sucesién del difunto Georgius
Dattek, Zdzrivd). Sobre esta base se desarrollé la fabricacién de productos queseros y productos alimenti-
cios domésticos, entre otros. Cada hogar en el que se criaban ovejas y vacas, aunque no fueran mds que
un pufiado, fabricaba sus propios productos queseros, entre ellos los vojky (tiras) o los korbdciky (latigui-
llos). «[...] en las cocinas en las que se elaboraba queso, se hallaba un horno de lefia. En él se calentaba
la leche hasta que se formaba un codgulo, que a continuacién se calentaba, se removia y se ponia
a cocer. Después de haberlo calentado con agua en una vasija, el codgulo cocido se estiraba manual-
mente para formar tiras, que cafan en una palangana de agua fria colocada en el suelo. En una mesa
adyacente habfa un marco de madera que servia para devanar las tiras de queso y que se suspendia
luego en una habitacién préxima bien ventilada. Al dia siguiente, se cortaban las tiras por la parte infe-
rior con ayuda de unas tijeras que estaban en la mesa. Las tiras de queso formadas de este modo cafan
en la mesa y luego se trenzaban. A continuaciéon se sumergian en una soluciéon de gelatina salada prepa-
rada en una palangana barnizada [...]» (Kereste§ a kol Owciarstvo na Slovensku histéria a technoldgia,
Eminent, Povazskd Bystrica 2008, pp. 388-389). Los propios productores se encargaban de la venta.

Otros registros historicos indican que, en el pueblecito de Zazrivd, situado al norte de Eslovaquia, se
fabricaba un queso cocido tradicional de varias formas. Uno de esos productos figura incluso en una
crénica municipal [Huba, P.. Zdzrivd, Vydavatelstvo Osveta, n.p., Martin, para el comité nacional local
(MNV) de Zazrivd, 1988, p. 105]: «[...] el queso producido después de la coagulacién de la leche se
colocaba en un recipiente que contenia agua caliente y se transformaba manualmente, es decir, se esti-
raba. Por dltimo, se le daba la forma de un cordén, que se pasaba a continuacién a otro recipiente que
contenfa agua fria y gelatina compuesta a base de agua y sal. El cordon de queso, o vojka, se enrollaba
después alrededor de una bobina de madera antes de cortarlo. El queso producido de este modo ya
estaba listo para comerlo [...]».

En Etnografia Slovenska (Ethnologia Slavica, Tomus XVI 1984, Slovenské pedagogické nakladatelstvo Bratis-
lava, 1986, pp. 64-65), puede leerse que «[...] en el pueblo de Zazrivd, al norte de Eslovaquia, se
producfa un queso tradicional cocido con forma de latiguillo.».



11.4.2014 Diario Oficial de la Unién Europea C109/31

En esta regi6n se desarrolld, paralelamente a la fabricacion de quesos, un centro de venta y de comercio
de quesos cocidos. En los archivos se relacionan numerosas licencias profesionales de esos comerciantes.

Los comerciantes de quesos cocidos de Zazrivda proponian y proponen atn hoy sus productos en dife-
rentes mercados y en diversas ocasiones, como bodas, bautizos, Navidad, carnavales y Pascuas. En esas
fiestas, la produccién de quesos con forma de tiras, o vojky, iba en aumento, prueba de su aceptaciéon
por los consumidores, como lo atestiguan los registros de producciéon de los fabricantes.

La region de Zazrivd ha conservado su cardcter agricola hasta nuestros dias. De igual modo, la produc-
cion de vojky ha perdurado hasta hoy gracias al saber hacer, la experiencia y los conocimientos here-
dados de las generaciones anteriores. Como se desprende de un articulo publicado en el sitio web
iZURNAL, se han conservado el proceso de fabricacién, la forma especifica y la calidad del producto:
«[...] Cada mujer de Zéazrivd sabe estirar el queso. Es todo un arte que se transmite de madres a hijas,
como se lo dird cualquier ama de casa [...]».

La reputacién y la tradicion de las que goza el «Zdzrivské vojky» las atestiguan no solo la etiqueta de
calidad expedida por el Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural de la Reptblica Eslovaca, sino
también diversos articulos publicados en la prensa (por ejemplo, en la pdgina 9 del articulo titulado
«Zazrivské dni 2008», publicado en Noviny o diani v Zdzrivej, volumen X, n° 2/2008, parroquia catdlica
romana de Zazriva).

Gracias a su destreza y a su ingeniosidad, los habitantes han logrado mantenerse en esta tierra de clima
riguroso y darse a conocer incluso allende las fronteras de su region.

El producto es una golosina tradicional apreciada no solo por los eslovacos, sino también por los extran-
jeros que visitan Eslovaquia y que se llevan un paquetito de esta especialidad como regalo.

Los vojky se han convertido en un elemento genuino de una manifestacién regional notoria denominada
«Zazrivskych dni», o dias de Zazrivd, que se celebra anualmente y con motivo de la cual se organizan
concursos de estiramiento de «Zdzrivské vojky» y de trenzado de «Zazrivsky korbacik». La participacion de
fabricantes locales y de competidores ocasionales atestigua la popularidad de estos concursos.

Referencia a la publicacién del pliego de condiciones
(Articulo 5, apartado 7, del Reglamento (CE) n° 510/2006 (*))

http:/[www.upv.sk/swift_data/source/pdf/specifikacie_op_oz/SP-Zazrivske%20vojky.pdf

(}) Véase la nota 2 a pie de péagina.
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PROCEDIMIENTOS RELATIVOS A LA APLICACION DE LA POLITICA DE
COMPETENCIA

COMISION EUROPEA

Notificacion previa de una operaciéon de concentraciéon
(Asunto COMP/M.7145 — Veolia Environnement/Dalkia International)
Asunto que podria ser tramitado conforme al procedimiento simplificado
(Texto pertinente a efectos del EEE)
(2014/C 109/05)

1. El 2 de abril de 2014, la Comisién recibi6 la notificacién, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 4 del Reglamento (CE) n° 139/2004 del Consejo ('), de un proyecto de concentracién por el cual
Veolia Environnement SA («Veolia», Francia) adquiere el control exclusivo, a tenor de lo dispuesto en el
articulo 3, apartado 1, letra b), del Reglamento de concentraciones, de Dalkia International de Electricité de
France (<EDF»), mediante adquisicién de acciones. Veolia y EDF tienen actualmente el control conjunto de Dalkia
International.

2. Las actividades comerciales de las empresas en cuestion son las siguientes:

— Veolia: prestacién de servicios de gestion medioambiental (aguas, gestiéon de residuos, servicios de transporte
y energia),

— Dalkia International: actividades en el sector de los servicios de energia fuera de Francia, especialmente la
explotacion de redes de calefaccion y refrigeracion, la prestacién de servicios de gestion multitecnoldgicos
para edificios e instalaciones industriales y, en menor medida, la generacién y la venta mayorista de
electricidad.

3. Tras un examen preliminar, la Comisién considera que la operacién notificada podria entrar en el dmbito
de aplicaciéon del Reglamento de concentraciones. No obstante, se reserva su decisién definitiva al respecto. En
virtud de la Comunicacion de la Comisiéon sobre el procedimiento simplificado para tramitar determinadas
concentraciones en virtud del Reglamento (CE) n° 139/2004 del Consejo (), este asunto podria ser tramitado
conforme al procedimiento simplificado establecido en dicha Comunicacién.

4. La Comisién invita a los interesados a que le presenten sus posibles observaciones sobre el proyecto de
concentracion.

5. Las observaciones deberdn obrar en poder de la Comisién en un plazo mdximo de diez dias a partir de la
fecha de la presente publicacion. Podrin enviarse por fax (+32 22964301), por correo electrénico a COMP-
-MERGER-REGISTRY®@ec.europa.eu o por correo, con indicacion del n° de referencia COMP/M.7145 — Veolia
Environnement/Dalkia International, a la siguiente direccién:

Comisién Europea

Direccién General de Competencia
Registro de Operaciones de Concentracion
1049 Bruxelles/Brussel

BELGIQUE/BELGIE

() DO L 24 de 29.1.2004, p. 1 (<el Reglamento de concentraciones»).
() DO C 366 de 14.12.2013, p. 5.
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Notificacion previa de una operacion de concentracion
(Asunto COMP/M.7185 - Agroenergi/Neova Pellets)
(Texto pertinente a efectos del EEE)

(2014/C 109/06)

1. El 3 de abril de 2014, la Comisién recibi6 la notificacién, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 4 del Reglamento (CE) n° 139/2004 del Consejo(!), de un proyecto de concentracién por el cual
Agroenergi AB («Agroenergi», Suecia), propiedad de Lantminnen ek for (<Lantmdnnen», Suecia), y Neova Pellets
(«Neova», Suecia), propiedad de Vapo Oy («<Vapo», Finlandia) adquieren el control conjunto, a tenor de lo dispu-
esto en el articulo 3, apartado 1, letra b), del Reglamento de concentraciones, mediante adquisicién de acciones,
de una empresa en participacién de nueva creacion (JV»).

2. Las actividades comerciales de las empresas en cuestién son las siguientes:
— Agroenergi: se dedica al negocio de pellets de madera en Suecia y Letonia,
— Neova Pellets: se dedica al negocio de pellets de madera en Suecia,

— JV: se dedicard a la produccién y venta de pellets de madera en Suecia.

3. Tras un examen preliminar, la Comisiéon considera que la operacién notificada podria entrar en el dmbito
de aplicacion del Reglamento de concentraciones. No obstante, se reserva su decision definitiva al respecto.

4. La Comisién invita a los interesados a que le presenten sus posibles observaciones sobre la propuesta
de concentracién.

Las observaciones deberdn obrar en poder de la Comisién en un plazo médximo de diez dias a partir de la
fecha de la presente publicacion. Podrin enviarse por fax (+32 22964301), por correo electrénico a COMP-
MERGER-REGISTRY®@ec.europa.ecu 0 por correo, con indicacion del n° de referencia COMP/M.7185 — Agroenergi/
Neova Pellets, a la siguiente direccion:

Comisién Europea

Direccién General de Competencia
Registro de Operaciones de Concentracién
1049 Bruxelles/Brussel

BELGIQUE/BELGIE

(") DO L 24 de 29.1.2004, p. 1 («el Reglamento de concentraciones»).
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Notificacion previa de una operacion de concentracion
(Asunto COMP/M.7211 — AXA/PSPIB/Real Estate Portfolio in Milan)
Asunto que podria ser tramitado conforme al procedimiento simplificado
(Texto pertinente a efectos del EEE)
(2014/C 109/07)

1. El 4 de abril de 2014, la Comisién recibi6 la notificacién, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 4 del Reglamento (CE) n° 139/2004 del Consejo(!), de un proyecto de concentracién por el cual las
empresas SCI Vendome Bureaux, bajo el control en dltima instancia de AXA SA (<AXA», Francia), y PSPLUX S.a
rl, filial al 100% de Public Sector Pension Investment Board («PSPIB», Canadd) adquieren el control conjunto,
a tenor de lo dispuesto en el articulo 3, apartado 1, letra b), del Reglamento de concentraciones, de una
cartera de activos inmobiliarios en Mildn («Real Estate Portfolio in Milan», Italia) mediante adquisicién de
acciones.

2. Las actividades comerciales de las empresas en cuestion son las siguientes:

— AXA es un grupo asegurador mundial que desarrolla su actividad en seguros de vida, salud y oras formas
de seguros, asi como en la gestién de inversiones,

— PSPIB es un gestor de inversiones de pensiones que invierte fondos para los planes de pensién del servicio
publico, las fuerzas armadas de Canadd, la Real Policla Montada de Canadd y la fuerza de reserva,

— el Real Estate Portfolio in Milan estd compuesto por cuatro edificios: Bodio 4, Bodio 5, La Vela y La Stilo,
destinados al uso como oficinas y minorista.

3. Tras un examen preliminar, la Comisién considera que la operacién notificada podria entrar en el dmbito
de aplicacion del Reglamento de concentraciones. No obstante, se reserva su decision definitiva al respecto. En
virtud de la Comunicacién de la Comisiéon sobre el procedimiento simplificado para tramitar determinadas
concentraciones en virtud del Reglamento (CE) n° 139/2004 del Consejo (), este asunto podria ser tramitado
conforme al procedimiento simplificado establecido en dicha Comunicacién.

4. La Comisién invita a los interesados a que le presenten sus posibles observaciones sobre el proyecto de
concentracion.

Las observaciones deberdn obrar en poder de la Comisién en un plazo médximo de diez dias a partir de la
fecha de la presente publicacion. Podrin enviarse por fax (+32 22964301), por correo electrénico a COMP-
MERGER-REGISTRY®@ec.curopa.eu o por correo, con indicacion del nimero de referencia COMPM.7211 —
AXA[PSPIB/Real Estate Portfolio in Milan, a la siguiente direccion:

Comisién Europea

Direccién General de Competencia
Registro de Operaciones de Concentracion
1049 Bruxelles/Brussel

BELGIQUE/BELGIE

(") DO L 24 de 29.1.2004, p. 1 («Reglamento de concentraciones»).
() DO C 366 de 14.12.2013, p. 5.
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