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COMUNICACIONES PROCEDENTES DE LAS INSTITUCIONES, ORGANOS Y

ORGANISMOS DE LA UNION EUROPEA

COMISION EUROPEA

ACUERDO MONETARIO
entre la Unién Europea y el Principado de Ménaco

(2012/C 310/01)

LA UNION EUROPEA, representada por la Reptblica Francesa y por la Comisién Europea,

EL PRINCIPADO DE MONACO,

Considerando lo siguiente:

)

El 1 de enero de 1999, el euro sustituyé a las monedas de los Estados miembros participantes en la tercera etapa
de la Unién Econdémica y Monetaria, entre los cuales se cuenta Francia, de conformidad con el Reglamento (CE) n°®
974/98 del Consejo, de 3 de mayo de 1998.

Francia y el Principado de Ménaco estaban ya vinculados antes de la creacién del euro por acuerdos bilaterales en
el dmbito monetario y bancario, especialmente por el acuerdo franco-monegasco relativo al control de cambios de
14 de abril de 1945 y por un Convenio de Vecindad de 18 de mayo de 1963.

En virtud de la Decision del Consejo de 31 de diciembre de 1998 (1), se autorizé al Principado de Mdnaco a
utilizar el euro como moneda oficial a partir del 1 de enero de 1999.

La Unién Europea, representada por la Republica francesa en asociacién con la Comision y el BCE, celebrd un
acuerdo monetario con el Principado de Ménaco el 24 de diciembre de 2001. El Convenio de Vecindad entre la
Reptiblica Francesa y el Principado de Mdnaco se actualizd en consecuencia.

En virtud del presente Acuerdo monetario, el Principado de Ménaco tiene derecho a seguir utilizando el euro
como moneda oficial y a dar curso legal a los billetes y monedas en euros. Las normas de la Unién Europea
enumeradas en el anexo del presente Acuerdo se aplican en su territorio en las condiciones previstas por el
presente Acuerdo.

El Principado de Ménaco debe velar por la aplicacién de las normas comunitarias sobre billetes y monedas en
euros en su territorio; estas monedas y billetes necesitan una proteccion adecuada contra la falsificacion; es
importante que el Principado de Ménaco adopte todas las medidas necesarias para combatir la falsificacion y
cooperar con la Comisién, el BCE, Francia y la Oficina Europea de Polica (Europol) en este dmbito.

() DO L 30 de 4.2.1999, p. 31.
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El presente Acuerdo monetario no confiere ningin derecho a las entidades de crédito ni, en su caso, a las demds
entidades financieras situadas en el territorio del Principado de Ménaco por lo que respecta a la libertad de
establecimiento y a la libre prestacién de servicios en la Unién Europea. Tampoco confiere ningin derecho a las
entidades de crédito ni, en su caso, a las demds entidades financieras situadas en el territorio de la Unién Europea
por lo que respecta a la libertad de establecimiento y a la libre prestacion de servicios en el Principado de Ménaco.

El presente Acuerdo no obliga en absoluto al BCE ni a los bancos centrales nacionales a incluir los instrumentos
financieros del Principado de Ménaco en la lista o listas de los valores admisibles a las operaciones de politica
monetaria del Sistema Europeo de Bancos Centrales.

El Principado de Ménaco dispone en su territorio de sociedades de gestion que ejercen actividades de gestién por
cuenta de terceros o de transmision de 6rdenes cuyos servicios se rigen exclusivamente por el Derecho mone-
gasco, sin perjuicio de las obligaciones mencionadas en el articulo 11, apartado 6. Estas sociedades no pueden
tener acceso a los sistemas de pago ni a los sistemas de liquidacién y suministro de valores.

Continuando los vinculos histéricos existentes entre Francia y el Principado de Ménaco y siguiendo los principios
establecidos por el Acuerdo monetario de 24 de diciembre de 2001, la Unién Europea y el Principado de Ménaco
se comprometen a cooperar de buena fe a fin de garantizar la eficacia del presente Acuerdo en su conjunto.

Se crea un Comité Mixto compuesto de representantes del Principado de Mdnaco, de la Republica Francesa, de la
Comision Europea y del BCE con la misién de analizar la aplicacion del presente Acuerdo, decidir, en las
condiciones determinadas en el articulo 3, el limite mdximo anual para la emisién de monedas, examinar la
adecuacién de la proporcién minima de monedas que se han de introducir a su valor nominal y evaluar las
medidas adoptadas por el Principado de Ménaco para poner en vigor la legislacion pertinente de la Unién
Europea.

El Tribunal de Justicia de la Unién Europea debe ser el érgano encargado de la resolucion de los litigios que se
deriven del incumplimiento de una obligacion o del desconocimiento de una disposicién prevista por el presente
Acuerdo y en relacion a los cuales se haya constatado que las Partes no han podido llegar previamente a un
acuerdo,

HAN CONVENIDO EN LAS DISPOSICIONES SIGUIENTES:

Articulo 1

El Principado de Ménaco tendréd derecho a utilizar el euro como
moneda oficial, de conformidad con los Reglamentos (CE) n°
1103/97 y n® 974/98 modificados. El Principado de Ménaco
dara curso legal a los billetes y monedas en euros.

Articulo 2

El Principado de Ménaco no emitird billetes ni monedas, a
menos que las condiciones de emisién hayan sido definidas
de acuerdo con la Unién Europea. Las condiciones de emision
de las monedas en euros a partir del 1 de enero de 2011
quedan fijadas en los articulos siguientes.

Articulo 3

1. El limite mdximo anual, expresado en valor, para la emi-
sién de monedas en euros por el Principado de Ménaco com-
prenderd:

una parte fija, cuyo importe inicial para 2011 se fija en
2 340 000 euros; y

una parte variable, que corresponderd al valor de la emision de
monedas media por habitante de la Republica Francesa durante
el afio «-1» multiplicada por el nimero de habitantes del
Principado de Ménaco.

El Comité Mixto podrd revisar anualmente la parte fija para
tener en consideracion la inflacion — medida por el indice de
precios al consumo armonizado de Francia durante el afio «n—1»
— v los posibles cambios significativos en el mercado de mo-
nedas de coleccién en euros.

2. El Principado de Ménaco también podrd emitir una mo-
neda conmemorativa especial y monedas de coleccién con oca-
sién de acontecimientos de importancia para el Principado. En
el caso de que esta emisién especial sitde la emision total por
encima del limite madximo establecido en el apartado 1, el valor
de dicha emisién se tendrd en cuenta para la utilizacién del
importe restante respecto del limite maximo del afio anterior
ylo se deducird del limite mdximo establecido para el afio si-
guiente.

Articulo 4

1. Las monedas en euros emitidas por el Principado de Mo6-
naco seran idénticas a las emitidas por los Estados miembros de
la Unién Europea que han adoptado el euro, en lo referente al
valor nominal, curso legal, caracteristicas técnicas, rasgos artis-
ticos de la cara comtn y rasgos artisticos comunes de la cara
nacional.

2. El Principado de Modnaco notificard por adelantado los
proyectos de cara nacional de sus monedas en euros a la Co-
misién, que comprobara si se cumplen las normas de la Unién
Europea.
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Articulo 5

Francia pondrd a disposicion del Principado de Ménaco el Hotel
de la Monnaie de Paris para la acufiacion de sus monedas, de
conformidad con el articulo 18 del Convenio de Vecindad entre
Francia y el Principado de Mdnaco de 18 de mayo de 1963.

Articulo 6

1. El volumen de monedas en euros emitidas por el Princi-
pado de Moénaco se afiadird al volumen de monedas emitidas
por Francia a los efectos de la aprobacion por el Banco Central
Europeo del volumen total de la emision de Francia, de confor-
midad con el articulo 128, apartado 2, del Tratado de Funcio-
namiento de la Unién Europea.

2. A mds tardar el 1 de septiembre de cada afio, el Princi-
pado de Mdnaco comunicard a la Republica Francesa el volu-
men y el valor nominal de las monedas en euros que prevea
emitir durante el aflo siguiente. Asimismo, comunicard a la
Comision las condiciones previstas para la emisién de sus mo-
nedas.

3. El Principado de Ménaco comunicard la informacion men-
cionada en el apartado 2 relativa al afio 2011 en el momento
de la firma del presente Acuerdo.

4. Sin perjuicio de la emisién de monedas de coleccion, el
Principado de Ménaco pondré en circulacion a su valor nominal
al menos el 80 % de las monedas en euros que emita cada afio.
El Comité Mixto examinard cada cinco afios la adecuacién de la
proporcién minima de monedas que deberd introducirse a su
valor nominal y podrd decidir modificarla.

Articulo 7

1. El Principado de Ménaco podrd emitir monedas de colec-
cién en euros. Estas se incluirdn en el limite mdximo anual
mencionado en el articulo 3. La emision de monedas de colec-
cién en euros por el Principado de Mdnaco se ajustard a las
directrices de la Unién Europea sobre las monedas de coleccién
en euros, las cuales exigen, en particular, la adopcién de carac-
teristicas técnicas, rasgos artisticos y denominaciones que per-
mitan distinguir las monedas de coleccion en euros de las des-
tinadas a la circulacién.

2. Las monedas de coleccién emitidas por el Principado de
Ménaco no tendrdn curso legal en la Unién Europea.

Articulo 8

El Principado de Ménaco adoptard todas las medidas necesarias
para combatir la falsificacion y cooperar con la Comision, el
BCE, Francia y la Oficina Europea de Policia (Europol) en este
ambito.

Articulo 9

El Principado de Ménaco se compromete a:

a) aplicar los actos juridicos y las normas de la Unién Europea
enumerados en el anexo A que entran en el dmbito de
aplicacién del articulo 11, apartado 2, y que son aplicados
directamente por Francia, o las disposiciones adoptadas por
Francia para incorporar a su ordenamiento juridico esos
actos juridicos y normas segtin lo indicado en el articulo 11,
apartados 2 y 3;

b) adoptar medidas equivalentes a los actos juridicos y a las
normas de la Unién Europea enumerados en el anexo B
que son aplicados directamente por los Estados miembros
0 que estos incorporan a su ordenamiento juridico segiin lo
indicado en el articulo 11, apartados 4, 5 y 6, en los dmbitos
siguientes:

— derecho bancario y financiero y prevencion del blanqueo
de capitales en los dmbitos y segin las reglas previstas en
el articulo 11,

— prevencion del fraude y la falsificacion de los medios de
pago en efectivo y de los medios de pago distintos del
efectivo, de las medallas y de las fichas;

¢) aplicar directamente en su territorio los actos juridicos y las
normas de la Unién Europea relativos a los billetes y mo-
nedas en euros, asi como las medidas necesarias para la
utilizacién del euro como moneda tnica adoptadas sobre
la base del articulo 133 del Tratado de Funcionamiento de
la Unién Europea, salvo disposicién en contrario del presente
Acuerdo. La Comision, por medio del Comité Mixto, man-
tendrd a las autoridades monegascas al corriente de la lista de
actos y normas en cuestion.

Articulo 10

1. Las entidades financieras de crédito y, cuando resulte ne-
cesario, las demds entidades financieras autorizadas para operar
en el territorio del Principado de Ménaco podran, en las con-
diciones fijadas en el articulo 11, participar en los sistemas de
pago interbancarios y de pago y de liquidacién de valores de la
Unién Europea con arreglo a los mismos procedimientos que
las entidades de crédito y, cuando resulte necesario, las demds
entidades financieras situadas en el territorio de Francia, siempre
que cumplan las condiciones fijadas para el acceso a dichos
sistemas.

2. Las entidades de crédito y, cuando resulte necesario, las
demds entidades financieras situadas en el territorio del Princi-
pado de Modnaco estardn sometidas, en las condiciones fijadas
en el articulo 11, a las mismas reglas de puesta en practica por
el Banco de Francia de las disposiciones fijadas por el BCE en
materia de instrumentos y procedimientos de politica moneta-
ria, que las entidades de crédito y, cuando resulte necesario, que
las demds entidades financieras situadas en el territorio de Fran-
cia.

Articulo 11

1. Los actos juridicos adoptados por el Consejo en aplicacion
del articulo 129, parrafo cuarto, del Tratado de Funcionamiento
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de la Unién Europea, en combinacién con el articulo 5, apar-
tado 4, el articulo 19, apartado 1, o el articulo 34, apartado 3,
de los Estatutos del Sistema Europeo de Bancos Centrales y del
Banco Central Europeo (en adelante denominados «os Estatu-
tos»), los actos juridicos adoptados por el BCE en aplicacion de
los actos juridicos anteriormente mencionados aprobados por el
Consejo o de los articulos 5, 16, 18, 19, 20, 22 o 34, apartado,
3 de los Estatutos, y los actos juridicos adoptados por el Banco
de Francia para la puesta en practica de los actos juridicos
adoptados por el BCE serdn aplicables en el territorio del Prin-
cipado de Moénaco. También lo serdn las posibles modificacio-
nes de dichos actos.

2. El Principado de Ménaco aplicard las disposiciones adop-
tadas por Francia para incorporar a su ordenamiento juridico
los actos de la Union relativos a la actividad y control de las
entidades de crédito y a la prevencién de los riesgos sistémicos
en los sistemas de pago y en los sistemas de liquidacién y
suministro de valores que figuran en el anexo A. A tal efecto,
el Principado de Ménaco aplicard, en primer lugar, las disposi-
ciones del cédigo monetario y financiero francés relativas a la
actividad y al control de las entidades de crédito asi como los
textos reglamentarios adoptados para su aplicacién — tal como
se prevé en el Convenio franco-monegasco relativo al control de
cambios de 14 de abril de 1945 y en los subsiguientes Canjes
de Notas interpretativas entre el Gobierno de la Reptiblica fran-
cesa y el Gobierno de Su Alteza Serenisima el Principe de
Moénaco, de 18 de mayo de 1963, de 10 de mayo de 2001,
de 8 de noviembre de 2005 y de 20 de octubre de 2010,
relativos a la normativa bancaria — vy, en segundo lugar, las
disposiciones del c6digo monetario y financiero francés relativas
a la prevencion de los riesgos sistémicos en los sistemas de pago
y en los sistemas de liquidacion y suministro de valores.

3. La Comisién modificard la lista que figura en el anexo A
cada vez que tenga lugar una modificacién de los textos en
cuestién y cada vez que sea adoptado un nuevo texto por la
Uni6n Europea, teniendo en cuenta la fecha de entrada en vigor
y de transposicion de los textos. El Principado de Ménaco apli-
caré los actos juridicos y las normas enunciados en el anexo A
desde el momento de su inclusién en el ordenamiento juridico
francés de conformidad con las disposiciones mencionadas en el
apartado 2. En cada modificacién, la lista actualizada se publi-
card en el Diario Oficial de la Unién Europea (DOUE).

4. El Principado de Ménaco adoptard medidas equivalentes a
las adoptadas por los Estados miembros en aplicacion de los
actos de la Unién necesarios para la aplicacién del presente
Acuerdo, que figuran en el anexo B. El Comité Mixto al que
se hace referencia en el articulo 13 examinard la equivalencia
entre las medidas tomadas por Ménaco y las que los Estados
miembros tomen en aplicacion de los actos de la Unién men-
cionados, siguiendo un procedimiento que definird dicho Comi-
té.

5. Sin perjuicio del procedimiento previsto en el apartado 9
de este articulo, la lista del anexo B serd modificada por decisién
del Comité Mixto. Para ello, la Comisién informara al Princi-
pado de Ménaco en cuanto haya elaborado una nueva legisla-
cién en un dmbito cubierto por el presente Acuerdo y cuando
estime que esta legislacion debe ser incluida en la lista que
figura en el anexo B. El Principado de Moénaco recibird una

copia de los documentos presentados por las instituciones y
6rganos de la Unién Europea en las distintas etapas del proce-
dimiento legislativo. La Comisién publicard en el Diario Oficial
de la Unién Europea (DOUE) el anexo B asi modificado.

El Comité Mixto decidird también los plazos oportunos y razo-
nables para la aplicacién por parte del Principado de Ménaco de
los nuevos actos juridicos y normas afiadidos en el anexo B.

6. El Principado de Modnaco adoptard medidas de efectos
equivalentes a las directivas de la Unidon Europea que figuran
en el anexo B relativas a la lucha contra el blanqueo de capi-
tales, con arreglo a las recomendaciones del Grupo de Accién
Financiera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales (GAFI).
La inclusién en el anexo B de los reglamentos de la Unidn
Europea relativos a la lucha contra el blanqueo de capitales
serd decidida caso por caso por el Comité Mixto. La unidad
de informacién financiera del Principado de Moénaco y las de
los Estados miembros de la Unién Europea proseguirdn activa-
mente su cooperacion en la lucha contra el blanqueo de capi-
tales.

7. Las entidades de crédito y, cuando resulte necesario, otras
entidades financieras y los demds agentes informadores situados
en el territorio del Principado de Ménaco estardn sometidos a
las sanciones y procedimientos disciplinarios puestos en préctica
en caso de inobservancia de los actos juridicos considerados en
los apartados precedentes. El Principado de Ménaco velard por
la ejecucion de las sanciones que impongan las autoridades
competentes de conformidad con lo dispuesto en el presente
articulo.

8. Los actos juridicos considerados en el primer apartado del
presente articulo entrardn en vigor en el Principado de Ménaco
el mismo dia que en la Unién Europea en el caso de los actos
que se publiquen en el DOUE, y el mismo dia que en Francia en
el caso de los actos que se publiquen en el Diario Oficial de la
Reptiblica Francesa (DORF). Los actos juridicos de alcance ge-
neral a que se hace referencia en el primer apartado del presente
articulo y que no se publiquen en el DOUE o en el DORF
entrardn en vigor a partir de su comunicacién a las autoridades
monegascas. Los actos de alcance individual a que se hace
referencia en el primer apartado del presente articulo se aplica-
ran a partir de su notificacién a su destinatario.

9.  Con anterioridad a la concesién de autorizacién a empre-
sas de inversion que deseen establecerse en el territorio del
Principado de Ménaco y que puedan ofrecer en él servicios de
inversion distintos de las actividades de gestién por cuenta de
terceros y de transmision de drdenes, y sin perjuicio de las
obligaciones mencionadas en el apartado 6 del presente articulo,
el Principado de Ménaco se compromete a adoptar medidas de
efecto equivalente al de los actos juridicos de la Unién en vigor
por los que se rigen dichos servicios. No obstante el procedi-
miento previsto en el apartado 5 del presente articulo, la Co-
misién incluird en el anexo B dichos actos.

Articulo 12

1. El Tribunal de Justicia de la Unién Europea es el orga-
nismo jurisdiccional con competencia exclusiva para resolver
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cualquier litigio entre las Partes que resulte del incumplimiento
de una obligaciéon o del desconocimiento de una disposicién
prevista por el presente Acuerdo y que no haya podido resolver
el Comité Mixto. Las Partes se comprometen a hacer todo lo
que esté en su mano para resolver el litigio de forma amistosa
en el seno del Comité Mixto.

2. En caso de que no se haya podido alcanzar ningin
acuerdo amistoso en este marco, la Unién Europea, actuando
sobre la base de una recomendacién de la Comision tras el
dictamen de Francia y del BCE en los asuntos de su competen-
cia, o el Principado de Ménaco podran dirigirse al Tribunal de
Justicia si, tras el examen previo llevado a cabo por el Comité
Mixto, se ha determinado que la otra Parte no ha cumplido una
obligacién o ha ignorado una disposicion prevista en el presente
Acuerdo. La sentencia del Tribunal serd vinculante para ambas
Partes, que adoptardn las medidas necesarias para cumplirla en
el periodo fijado en la misma por el Tribunal.

3. En caso de que la Unién Europea o el Principado de
Ménaco no adopten las medidas necesarias para cumplir la
sentencia en el periodo fijado, la otra Parte podrd poner fin
inmediatamente al Acuerdo.

4. Todas las cuestiones relativas a la validez de las decisiones
de las instituciones u organismos de la Unién Europea adopta-
das en aplicacion del presente Acuerdo serdn competencia ex-
clusiva del Tribunal de Justicia de la Unién Europea. En especial,
cualquier persona fisica o juridica que tenga su domicilio en el
territorio del Principado de Moénaco podrd ejercer las vias de
recurso abiertas a las personas fisicas y juridicas instaladas en el
territorio de Francia en contra de los actos juridicos de los que
dicha persona sea destinataria, cualquiera que sea la forma o la
naturaleza de éstos.

Articulo 13

1. El Comité Mixto estard compuesto por representantes del
Principado de Ménaco y de la Unién Europea. El Comité Mixto
intercambiard puntos de vista e informacién y adoptard las
decisiones contempladas en los articulos 3, 6 y 11. Examinard
las medidas adoptadas por el Principado de Ménaco y se esfor-
zard por resolver cualquier conflicto que se derive de la aplica-
cién del presente Acuerdo. Asimismo adoptard su reglamento
interno.

2. La delegacion de la Unién Europea estard compuesta por
representantes de la Reptblica Francesa (que ocupard la presi-
dencia), la Comisiéon Europea y el Banco Central Europeo. La
delegacién de la Unién Europea adoptard sus normas y proce-
dimientos por consenso.

3. La delegacién monegasca estard compuesta de represen-
tantes designados por el Ministro de Estado y presidida por el
Consejero de Economia y Hacienda del Gobierno o por su
representante.

4. El Comité Mixto se reunird al menos una vez al aflo, asi
como cada vez que uno de los miembros lo estime necesario a
fin de que el Comité pueda cumplir las misiones que le han sido
encomendadas por el presente Acuerdo, especialmente en fun-
cién de la evolucion legislativa que tenga lugar en la Unién
Europea, en Francia y en el Principado de Ménaco. La presiden-
cia seguird una rotacién anual entre el presidente de la delega-
cion de la Unién Europea y el presidente de la delegacion
monegasca. El Comité Mixto tomard sus decisiones por unani-

midad.

5. La Secretaria del Comité estard compuesta de dos personas
designadas, respectivamente, por el presidente de la delegacién
monegasca y por el presidente de la delegacién de la Unidn
Europea. La Secretarfa participard igualmente en las reuniones
del Comité.

Articulo 14

Cada una de las Partes podrd denunciar el presente Acuerdo
mediante notificacion con un afio de antelacién.

Articulo 15

El presente Acuerdo se redacta en lengua francesa y, en su caso,
podra traducirse a las otras lenguas de la Unién Europea. Sin
embargo, el texto en lengua francesa serd el Gnico auténtico.

Articulo 16

El presente Acuerdo entrard en vigor el 1 de diciembre de 2011.

Articulo 17

El Acuerdo monetario de 24 de diciembre de 2001 quedard
derogado en la fecha de entrada en vigor del presente Acuerdo.
Las referencias al Acuerdo de 24 de diciembre de 2001 se
entenderdn como referencias al presente Acuerdo.

Hecho en Bruselas, el en tres originales en lengua francesa.

Por la Unién Europea

Olli REHN

Vicepresidente de la Comision
Europea responsable de los
Asuntos Econdmicos y
Monetarios

Frangois BAROIN

Ministro de Economia, Hacienda
e Industria de la Reptiblica
Francesa

Por el Principado de Mdnaco
Michel ROGER
Ministro de Estado
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ANEXO A

Legislacion financiera y bancaria

Directiva 86/635/CEE del Consejo, de 8 de diciembre de 1986, relativa a las cuentas anuales y a las cuentas consolidadas
de los bancos y otras entidades financieras: para las disposiciones aplicables a las entidades de crédito (DO L 372 de
31.12.1986, p. 1)

modificada por

Directiva 2001/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de septiembre de 2001, por la que se modifican las
Directivas 78/660/CEE, 83/349/CEE y 86/635/CEE en lo que se refiere a las normas de valoracién aplicables en las
cuentas anuales y consolidadas de determinadas formas de sociedad, asi como de los bancos y otras entidades financieras
(DO L 283 de 27.10.2001, p. 28)

Directiva 2003/51/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de junio de 2003, por la que se modifican las
Directivas 78/660/CEE, 83/349/CEE, 86/635/CEE y 91/674/CEE del Consejo sobre las cuentas anuales y consolidadas de
determinadas formas de sociedades, bancos y otras entidades financieras y empresas de seguros (DO L 178 de 17.7.2003,
p. 16)

Directiva 2006/46/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, por la que se modifican las
Directivas del Consejo 78/660/CEE relativa a las cuentas anuales de determinadas formas de sociedad, 83/349/CEE relativa
a las cuentas consolidadas, 86/635/CEE relativa a las cuentas anuales y a las cuentas consolidadas de los bancos y otras
entidades financieras y 91/674/CEE relativa a las cuentas anuales y a las cuentas consolidadas de las empresas de seguros
(DO L 224 de 16.8.2006, p. 1)

Directiva 89/117/CEE del Consejo, de 13 de febrero de 1989, relativa a las obligaciones en materia de publicidad de los
documentos contables de las sucursales, establecidas en un Estado miembro, de entidades de crédito y de entidades
financieras con sede social fuera de dicho Estado miembro (DO L 44 de 16.2.1989, p. 40)

Directiva 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006 sobre la adecuacion del capital de
las empresas de inversion y las entidades de crédito (refundicidén) para las disposiciones aplicables a las entidades de
crédito (DO L 177 de 30.6.2006, p. 201)

modificada por:

Directiva 2008/23/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de marzo de 2008, por la que se modifica la
Directiva 2006/49/CE, sobre la adecuacion del capital de las empresas de inversion y las entidades de crédito, por lo que
se refiere al ejercicio de las competencias de ejecucion atribuidas a la Comisién (DO L 76 de 19.3.2008, p. 54)

Directiva 2009/27/CE de la Comisién, de 7 de abril de 2009, por la que se modifican determinados anexos de la
Directiva 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las disposiciones técnicas relativas a la
gestion de riesgos (DO L 94 de 8.4.2009, p. 97)

Directiva 2009/111/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, por la que se modifican las
Directivas 2006/48/CE, 2006/49/CE y 2007/64/CE en lo que respecta a los bancos afiliados a un organismo central, a
determinados elementos de los fondos propios, a los grandes riesgos, al régimen de supervision y a la gestion de crisis
(DO L 302 de 17.11.2009, p. 97)

Directiva 2010/76/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por la que se modifican las
Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE en lo que respecta a los requisitos de capital para la cartera de negociacion y las
retitulizaciones y a la supervisién de las politicas de remuneracién (DO L 329 de 14.12.2010, p. 3)

Directiva 2010/78/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por la que se modifican las
Directivas 98/26/CE, 2002/87|CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60|CE,
2006/48/CE, 2006/49/CE y 2009/65|CE en relacion con las facultades de la Autoridad Europea de Supervisién (Auto-
ridad Bancaria Europea), la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién) y
la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados) (DO L 331 de 15.12.2010, p. 120)

Directiva 94/19/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 30 de mayo de 1994, relativa a los sistemas de garantia de
depdsitos (DO L 135 de 31.5.1994, p. 5)

modificada por:

Directiva 2005/1/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 9 de marzo de 2005, por la que se modifican las
Directivas 73/239/CEE, 85/611/CEE, 91/675/CEE,92/49/CEE y 93/6/CEE del Consejo y las Directivas 94/19/CE,
98/78/CE,2000/12/CE, 2001/34/CE, 2002/83/CE y 2002/87/CE, a fin de establecer una nueva estructura organizativa
de los comités de servicios financieros (DO L 79 de 24.3.2005, p. 9)
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Directiva 2009/14/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de marzo de 2009, por la que se modifica la
Directiva 94/19/CE relativa a los sistemas de garantia de depdsitos, en lo que respecta al nivel de cobertura y al plazo de
pago (DO L 68 de 13.3.2009, p. 3)

Directiva 98/26/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de mayo de 1998, sobre la firmeza de la liquidacién en
los sistemas de pagos y de liquidacién de valores (DO L 166 de 11.6.1998, p. 45)

modificada por:

Directiva 2009/44/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 6 de mayo de 2009, por la que se modifican la Directiva
98/26/CE sobre la firmeza de la liquidacién en los sistemas de pagos y de liquidacién de valores y la Directiva
2002/47|CE sobre acuerdos de garantia financiera, en lo relativo a los sistemas conectados y a los derechos de crédito
(DO L 146 de 10.6.2009, p. 37)

Directiva 2010/78/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por la que se modifican las
Directivas 98/26/CE, 2002/87|CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE,
2006/48|CE, 2006/49/CE y 2009/65/CE en relacion con las facultades de la Autoridad Europea de Supervision (Auto-
ridad Bancaria Europea), la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién) y
la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados) (DO L 331 de 15.12.2010, p. 120)

Directiva 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la actividad de
las entidades de crédito y a su ejercicio (refundicién): a excepcion de los titulos Il y IV (DO L 177 de 30.6.2006, p. 1)

modificada por:

Directiva 2007/18/CE de la Comisién, de 27 de marzo de 2007, que modifica la Directiva 2006/48/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo en lo que atafie a la exclusion o inclusién de determinadas entidades de su dmbito de aplicacion,
asi como al tratamiento de los riesgos frente a los bancos multilaterales de desarrollo (DO L 87 de 28.3.2007, p. 9)

Directiva 2007/44/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 5 de septiembre de 2007, por la que se modifica la
Directiva 92[49/CEE del Consejo y las Directivas 2002/83/CE, 2004/39/CE, 2005/68/CE y 2006/48/CE en lo que atafie a
las normas procedimentales y los criterios de evaluacion aplicables en relacién con la evaluacion cautelar de las adqui-
siciones y de los incrementos de participaciones en el sector financiero (DO L 247 de 21.9.2007, p. 1)

Directiva 2007/64/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de noviembre de 2007, sobre servicios de pago en el
mercado interior, por la que se modifican las Directivas 97/7/CE, 2002/65/CE, 2005/60/CE y 2006/48/CE y por la que se
deroga la Directiva 97/5/CE (DO L 319 de 5.12.2007, p. 1) en relacién con las disposiciones de los titulos I y II de la
Directiva 2007/64/CE.

Directiva 2008/24/CE del Parlamento Europeo y del Consecjo, de 11 de marzo de 2008, por la que se modifica la
Directiva 2006/48/CE relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio, por lo que se refiere al
ejercicio de las competencias de ejecucion atribuidas a la Comisiéon (DO L 81 de 20.3.2008, p. 38)

Directiva 2009/83/CE de la Comisién, de 27 de julio de 2009, por la que se modifican determinados anexos de la
Directiva 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las disposiciones técnicas relativas a la
gestion de riesgos (DO L 196 de 28.7.2009, p. 14)

Directiva 2009/110/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre el acceso a la
actividad de las entidades de dinero electrénico y su ejercicio, asi como sobre la supervision prudencial de dichas
entidades, por la que se modifican las Directivas 2005/60/CE y 2006/48/CE y se deroga la Directiva 2000/46/CE
(DO L 267 de 10.10.2009,p. 7) a excepcién del titulo III de la Directiva 2009/110/CE.

Directiva 2009/111/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, por la que se modifican las
Directivas 2006/48/CE, 2006/49/CE y 2007/64/CE en lo que respecta a los bancos afiliados a un organismo central, a
determinados elementos de los fondos propios, a los grandes riesgos, al régimen de supervisién y a la gestion de crisis
(DO L 302 de 17.11.2009, p. 97)

Directiva 2010/16/UE de la Comisién, de 9 de marzo de 2010, por la que se modifica la Directiva 2006/48/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a la exclusion de determinada entidad de su dmbito de aplicacién
(DO L 60 de 10.3.2010, p. 15)

Directiva 2010/76/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por la que se modifican las
Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE en lo que respecta a los requisitos de capital para la cartera de negociacién y las
retitulizaciones y a la supervision de las politicas de remuneracién (DO L 329 de 14.12.2010, p. 3)

Directiva 2010/78UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por la que se modifican las
Directivas 98/26/CE, 2002/87/CE, 2003[6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE,
2006/48/CE, 2006/49/CE y 2009/65/CE en relacién con las facultades de la Autoridad Europea de Supervision (Auto-
ridad Bancaria Europea), la Autoridad Europea de Supervisién (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién) y
la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados) (DO L 331 de 15.12.2010, p. 120)
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Directiva 2001/24/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de abril de 2001, relativa al saneamiento y a la
liquidacion de las entidades de crédito (DO L 125 de 5.5.2001, p. 15)

Directiva 2002/47|CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 6 de junio de 2002, sobre acuerdos de garantia
financiera (DO L 168 de 27.6.2002, p. 43)

modificada por:

Directiva 2009/44/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 6 de mayo de 2009, por la que se modifican la Directiva
98/26/CE sobre la firmeza de la liquidacién en los sistemas de pagos y de liquidacion de valores y la Directiva
2002/47|CE sobre acuerdos de garantia financiera, en lo relativo a los sistemas conectados y a los derechos de crédito
(DO L 146 de 10.6.2009, p. 37)

Directiva 2002/87/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2002, relativa a la supervision
adicional de las entidades de crédito, empresas de seguros y empresas de inversion de un conglomerado financiero, y por
la que se modifican las Directivas 73/239/CEE, 79/267|CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE y 93/22/CEE del Consejo y
las Directivas 98/78/CE y 2000/12/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 35 de 11.2.2003, p. 1)

modificada por:

Directiva 2005/1/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 9 de marzo de 2005, por la que se modifican las
Directivas 73/239/CEE, 85/611/CEE, 91/675/CEE,92/49/CEE y 93/6/CEE del Consejo y las Directivas 94/19/CE,
98/78/CE,2000/12/CE, 2001/34/CE, 2002/83/CE y 2002/87/CE, a fin de establecer una nueva estructura organizativa
de los comités de servicios financieros (DO L 79 de 24.3.2005, p. 9)

Directiva 2008/25/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de marzo de 2008, por la que se modifica la
Directiva 2002/87/CE, relativa a la supervision adicional de las entidades de crédito, empresas de seguros y empresas de
inversién de un conglomerado financiero, por lo que se refiere a las competencias de ejecucion atribuidas a la Comisién
(DO L 81 de 20.3.2008, p. 40)

Directiva 2010/78/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por la que se modifican las
Directivas 98/26/CE, 2002/87|CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003(71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60|CE,
2006/48/CE, 2006/49/CE y 2009/65|CE en relacion con las facultades de la Autoridad Europea de Supervisién (Auto-
ridad Bancaria Europea), la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién) y
la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados) (DO L 331 de 15.12.2010, p. 120)

Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa a los mercados de
instrumentos financieros, por la que se modifican las Directivas 85/611/CEE y 93/6/CEE del Consejo y la Directiva
2000/12/CE del Parlamento Europeo y del Consejo y se deroga la Directiva 93/22/CEE del Consejo: en lo relativo a las
disposiciones aplicables a las entidades de crédito y a excepcion de los articulos 15 y 31 a 33 del titulo III (DO L 145 de
30.4.2004, p. 1)

Correccion de errores de la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa
a los mercados de instrumentos financieros, por la que se modifican las Directivas 85/611/CEE y 93/6/CEE del Consejo y
la Directiva 2000/12/CE del Parlamento Europeo y del Consejo y se deroga la Directiva 93/22/CEE del Consejo (DO L 45
de 16.2.2005, p. 18)

modificada por:

Directiva 2006/31/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 5 de abril de 2006, por la que se modifica la Directiva
2004/39/CE, relativa a los mercados de instrumentos financieros, con respecto a determinados plazos (DO L 114 de
27.4.2006, p. 60)

Directiva 2007/44/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 5 de septiembre de 2007, por la que se modifica la
Directiva 92/49/CEE del Consejo y las Directivas 2002/83/CE, 2004/39/CE, 2005/68/CE y 2006/48/CE en lo que ataiie a
las normas procedimentales y los criterios de evaluacion aplicables en relacién con la evaluacién cautelar de las adqui-
siciones y de los incrementos de participaciones en el sector financiero (DO L 247 de 21.9.2007, p. 1)

Directiva 2008/10/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de marzo de 2008, por la que se modifica la
Directiva 2004/39/CE relativa a los mercados de instrumentos financieros, por lo que se refiere a las competencias
ejecutivas atribuidas a la Comisiéon (DO L 76 de 19.3.2008, p. 33)

Directiva 2010/78/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por la que se modifican las
Directivas 98/26/CE, 2002/87/CE, 2003[6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE,
2006/48/CE, 2006/49/CE y 2009/65/CE en relacién con las facultades de la Autoridad Europea de Supervision (Auto-
ridad Bancaria Europea), la Autoridad Europea de Supervisién (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién) y
la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados (DO L 331 de 15.12.2010, p. 120)
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y complementada por:

Reglamento (CE) n® 1287/2006 de la Comision, de 10 de agosto de 2006, por el que se aplica la Directiva 2004/39/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a las obligaciones de las empresas de inversion de llevar un registro,
la informacion sobre las operaciones, la transparencia del mercado, la admisién a negociacién de instrumentos financie-
ros, y términos definidos a efectos de dicha Directiva (DO L 241 de 2.9.2006, p. 1)

Directiva 2006/73/CE de la Comisién, de 10 de agosto de 2006, por la que se aplica la Directiva 2004/39/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de inversion, y términos definidos a efectos de dicha Directiva (DO L 241 de 2.9.2006, p. 26)

Directiva 2009/110/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre el acceso a la
actividad de las entidades de dinero electrénico y su ejercicio, asi como sobre la supervision prudencial de dichas
entidades, por la que se modifican las Directivas 2005/60/CE y 2006/48/CE y se deroga la Directiva 2000/46/CE
(DO L 267 de 10.10.2009, p. 7.) a excepcién del titulo III de la Directiva 2009/110/CE.

Directiva 2007/64/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de noviembre de 2007, sobre servicios de pago en el
mercado interior, por la que se modifican las Directivas 97/7/CE, 2002/65/CE, 2005/60/CE y 2006/48/CE y por la que se
deroga la Directiva 97/5/CE: en relacién con las disposiciones de los titulos I y II de la Directiva 2007/64/CE (DO L 319
de 5.12.2007, p. 1)

Correccion de errores de la Directiva 2007/64/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de noviembre de 2007,
sobre servicios de pago en el mercado interior, por la que se modifican las Directivas 97/7/CE, 2002/65/CE, 2005/60/CE
y 2006/48|CE y por la que se deroga la Directiva 97/5/CE (DO L 187 de 18.7.2009, p. 5)

modificada por:

Directiva 2009/111/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, por la que se modifican las
Directivas 2006/48/CE, 2006/49/CE y 2007/64/CE en lo que respecta a los bancos afiliados a un organismo central, a
determinados elementos de los fondos propios, a los grandes riesgos, al régimen de supervision y a la gestion de crisis
(DO L 302 de 17.11.2009, p. 97)

Reglamento (UE) n® 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea
una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea), se modifica la Decision n® 716/2009/CE y se deroga
la Decisién 2009/78/CE de la Comisién(DO L 331 de 15.12.2010, p. 12)




C 310/10

Diario Oficial de la Unién Europea

13.10.2012

ANEXO B

Prevencion del blanqueo de capitales

Directiva 2005/60/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de octubre de 2005, relativa a la prevencién de la
utilizacion del sistema financiero para el blanqueo de capitales y para la financiacién del terrorismo (DO L 309 de
25.11.2005, p. 15)

modificada por:

Directiva 2007/64/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de noviembre de 2007, sobre servicios de pago en el
mercado interior, por la que se modifican las Directivas 97/7|CE, 2002/65/CE, 2005/60/CE y 2006/48/CE y por la que se
deroga la Directiva 97/5/CE (DO L 319 de 5.12.2007, p. 1), en relacién con las disposiciones de los titulos I y II de la
Directiva 2007/64/CE.

Directiva 2008/20/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de marzo de 2008, por la que se modifica la
Directiva 2005/60/CE, relativa a la prevencion de la utilizacion del sistema financiero para el blanqueo de capitales y para
la financiacion del terrorismo, por lo que se refiere a las competencias de ejecucion atribuidas a la Comisién (DO L 76 de
19.3.2008, p. 46)

Directiva 2009/110/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre el acceso a la
actividad de las entidades de dinero electrénico y su ejercicio, asi como sobre la supervision prudencial de dichas
entidades, por la que se modifican las Directivas 2005/60/CE y 2006/48/CE y se deroga la Directiva 2000/46/CE (DO
L 267 de 10.10.2009, p. 7), a excepcion del titulo III de la Directiva 2009/110/CE.

Directiva 2010/78/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por la que se modifican las
Directivas 98/26/CE, 2002/87|CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE,
2006/48/CE, 2006/49/CE y 2009/65/CE en relacién con las facultades de la Autoridad Europea de Supervision (Auto-
ridad Bancaria Europea), la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién) y
la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados) (DO L 331 de 15.12.2010, p. 120)

complementada por:

Directiva 2006/70/CE de la Comision, de 1 de agosto de 2006, por la que se establecen disposiciones de aplicacion de la
Directiva 2005/60/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a la definicion de personas del medio politico
y los criterios técnicos aplicables en los procedimientos simplificados de diligencia debida con respecto al cliente asi como
en lo que atafie a la exencién por razones de actividad financiera ocasional o muy limitada (DO L 214 de 4.8.2006,
p- 29)

Reglamento (CE) n® 1781/2006 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de noviembre de 2006, relativo a la
informacién sobre los ordenantes que acompaiia a las transferencias de fondos (DO L 345 de 8.12.2006, p. 1)

Reglamento (CE) n°® 1889/2005 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de octubre de 2005, relativo a los
controles de la entrada o salida de dinero efectivo de la Comunidad (DO L 309 de 25.11.2005, p. 9)

Prevencion del fraude y la falsificacion

Decision marco 2001/413(JAI del Consejo, de 28 de mayo de 2001, sobre la lucha contra el fraude y la falsificacion de
medios de pago distintos del efectivo (DO L 149 de 2.6.2001, p. 1)

Reglamento (CE) n® 2182/2004 del Consejo, de 6 de diciembre de 2004, sobre medallas y fichas similares a monedas de
euro (DO L 373 de 21.12.2004, p. 1)

modificado por:

Reglamento (CE) n® 46/2009 del Consejo, de 18 de diciembre de 2008 por el que se modifica el Reglamento (CE) n°
2182/2004 sobre medallas y fichas similares a monedas de euro (DO L 17 de 22.1.2009, p. 5)

Reglamento (CE) n® 1338/2001 del Consejo, de 28 de junio de 2001, por el que se definen las medidas necesarias para la
proteccién del euro contra la falsificacion (DO L 181 de 4.7.2001, p. 6)

modificado por:

Reglamento (CE) n® 44/2009 del Consejo, de 18 de diciembre de 2008, que modifica el Reglamento (CE) n® 1338/2001
por el que se definen las medidas necesarias para la proteccién del euro contra la falsificacién (DO L 17 de 22.1.2009,

p-1)
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Decision marco 2000/383/ JAI del Consejo, de 29 de mayo de 2000, sobre el fortalecimiento de la proteccion, por medio
de sanciones penales y de otro tipo, contra la falsificacién de moneda con miras a la introduccion del euro (DO L 140 de
14.6.2000, p. 1)

modificada por:
Decision marco 2001/888[JHA del Consejo, de 6 de diciembre de 2001, por la que se modifica la Decisién marco

2000/383/JAI sobre el fortalecimiento de la proteccidn, por medio de sanciones penales y de otro tipo, contra la
falsificacion de moneda, con miras a la introduccién del euro (DO L 329 de 14.12.2001, p. 3)

Decisién 2001/887[JAl del Consejo, de 6 de diciembre de 2001, relativa a la proteccién del euro contra la falsificacion
(DO L 329 de 14.12.2001, p. 1)

Decisién 2009/371[JAI del Consejo, de 6 de abril de 2009, por la que se crea la Oficina Europea de Policia (Europol)
(DO L 121 de 15.5.2009, p. 37)

Decisién 2001/923/CE del Consejo, de 17 de diciembre de 2001, por la que se establece un programa de acciéon en
materia de intercambios, asistencia y formacion para la proteccion del euro contra la falsificacion de moneda (programa
«Pericles») (DO L 339 de 21.12.2001, p. 50)

modificada por:

Decisién 2006/75/CE del Consejo, de 30 de enero de 2006, que modifica y prorroga la Decisién 2001/923/CE por la que
se establece un programa de accidn en materia de intercambios, asistencia y formacién para la proteccion del euro contra
la falsificacion de moneda (programa «Pericles») (DO L 36 de 8.2.2006, p. 40)

Decisiéon 2006/849/CE del Consejo, de 20 de noviembre de 2006, por la que se modifica y amplia la Decision
2001/923/CE, por la que se establece un programa de accién en materia de intercambios, asistencia y formacién para
la proteccion del euro contra la falsificacion de moneda (programa «Pericles») (DO L 330 de 28.11.2006, p. 28)

Legislacion financiera y bancaria

Directiva 97/9/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 3 de marzo de 1997, relativa a los sistemas de indemni-
zacion de los inversores (DO L 84 de 26.3.1997, p. 22)
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BANCO CENTRAL EUROPEO

DICTAMEN DEL BANCO CENTRAL EUROPEO
de 1 de agosto de 2012

sobre una propuesta de reglamento sobre la mejora de la liquidacién de valores en la Unién
Europea y los depositarios centrales de valores

(CON/2012/62)
(2012/C 310/02)

Introduccién y fundamento juridico

El 3 de abril de 2012 el Banco Central Europeo (BCE) recibié del Consejo de la Unién Europea una solicitud
de dictamen sobre una propuesta de reglamento sobre la mejora de la liquidacion de valores en la Unién
Europea y los depositarios centrales de valores (DCV) y por el que se modifica la Directiva 98/26/CE (') (en
adelante el «reglamento propuesto»). El 19 de abril de 2012, el BCE recibié una solicitud de dictamen del
Parlamento Europeo sobre el reglamento propuesto.

La competencia consultiva del BCE se basa en el apartado 4 del articulo 127 y el apartado 5 del articulo 282
del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea, ya que el reglamento propuesto contiene disposiciones
relativas a la definicion y ejecucién de la politica monetaria de la zona del euro por parte del BCE y a la
promocioén del buen funcionamiento de los sistemas de pagos en virtud del apartado 2 del articulo 127 del
Tratado, asi como de la contribucién del BCE a la buena gestion de las politicas que lleven a cabo las
autoridades competentes con respecto a la supervisiéon prudencial de las entidades de crédito y la estabilidad
del sistema financiero, conforme establece el apartado 5 del articulo 127 del Tratado. Ademds, el articulo 22
de los Estatutos del Sistema Europeo de Bancos Centrales y del Banco Central Europeo (en adelante, los
«Estatutos del SEBC») establece que el BCE y los bancos centrales nacionales podran proporcionar medios y
el BCE dictar reglamentos, destinados a garantizar unos sistemas de compensacion y liquidacién eficientes y
solventes dentro de la Uni6n, asi como con otros paises. De acuerdo con la primera frase del apartado 5 del
articulo 17 del Reglamento interno del Banco Central Europeo, el presente dictamen ha sido adoptado por
el Consejo de Gobierno.

Observaciones generales

Junto con la Directiva 2004/39/CE (3) y la propuesta de reglamento relativo a los derivados OTC, las
contrapartes centrales y los registros de operaciones (?), el reglamento propuesto formard parte del marco
regulador de infraestructuras de mercado y centros de negociacién. Debido a su tamafio, complejidad e
interconexioén sistémica, los DCV se consideran entidades de importancia sistémica () y, por lo tanto,
requieren de un marco regulador exhaustivo para la supervision y vigilancia que combine instrumentos
micro y macroprudenciales. El BCE apoya resueltamente la propuesta de la Comision de reforzar el marco

() COM(2012) 73 final.

(%) Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa a los mercados de
instrumentos financieros, por la que se modifican las Directivas 85/611/CEE y 93/6/CEE del Consejo y la Directiva
2000/12/CE del Parlamento Europeo y del Consejo y se deroga la Directiva 93/22/CEE del Consejo (DO L 145 de
30.4.2004, p. 1). Actualmente en revision. Véase la propuesta de directiva del Parlamento Europeo y del Consejo
relativa a los mercados de instrumentos financieros, por la que se modifica la Directiva 2004/39/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, COM(2011) 656 final, y la propuesta de reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo
relativo a los mercados de instrumentos financieros y por el que se modifica el Reglamento [EMIR] relativo a los
derivados OTC, entidades de contrapartida central y los registros de operaciones, COM(2011) 652 final.

(%) Véase la propuesta de reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo relativo a los derivados OTC, las contrapartes
centrales y los registros de operaciones, COM(2010) 484 final.

(*) Véase el apartado 1 de la exposicion de motivos del reglamento propuesto.



13.10.2012

Diario Oficial de la Unién Europea

C 310/13

juridico aplicable a los DCV y de armonizar las normas que sustentan el funcionamiento, autorizaciéon y
supervisién de los DCV, asi como aquellas relativas a la emision, propiedad y transferencia de valores a
través de dichos DCV en la Unidn (°).

El Eurosistema estd desarrollando TARGET2-Securities (T2S) con el objeto de proporcionar un dnico
mecanismo de liquidacion para Europa. En este mismo contexto, el BCE apoya decididamente el reglamento
propuesto, que reforzard las condiciones juridicas y operativas para la liquidacion transfronteriza en la
Unién en general y en T2S en particular. A este respecto, el BCE recomienda que el reglamento propuesto,
asi como los correspondientes actos de ejecucion, sean adoptados con anterioridad al lanzamiento de T2S,
previsto para junio de 2015.

1. Ambito de aplicacién del reglamento

El reglamento propuesto establece requisitos uniformes para la liquidacion de los instrumentos finan-
cieros (°). De conformidad con la Directiva 2004/39/CE () el término «instrumentos financieros»
incluye valores negociables, instrumentos del mercado monetario, participaciones de organismos de
inversion colectiva, contratos de derivados, contratos financieros por diferencias y derechos de emision.
El BCE observa a este respecto que el reglamento propuesto no define el concepto de «instrumentos
financieros» y que algunas partes de este se aplican sélo a «valores» o valores negociables (%), mientras
que otras también se aplican a instrumentos del mercado monetario (%), participaciones de organismos
de inversién colectiva y derechos de emision (1%). Ademds, el reglamento propuesto define los DCV
como personas juridicas que explotan un sistema de liquidacion de valores y prestan al menos otro de
los servicios bdsicos enumerados en el anexo ('!). El BCE considera que los tres servicios basicos
deberfan estar regulados. En este contexto, por razones de seguridad juridica, el BCE recomienda
que se aclare mejor el dmbito de aplicacion del reglamento propuesto, tanto en lo relativo al tipo
de instrumentos a los que se aplica como a la definiciéon de los DCV.

La definicién de los DCV debe modificarse para evitar el arbitraje reglamentario que pueda derivarse de
la constitucion, por parte de un DCV, de dos o tres entidades juridicas para la realizacién de diferentes
actividades bdsicas que no estén sujetas al reglamento aplicable al DCV. El BCE considera que toda
entidad juridica que ofrezca cualquiera de los tres servicios bésicos indicados en la Seccién A del anexo
debe estar sujeta al reglamento.

2. Cooperacién entre autoridades

2.1. El reglamento propuesto otorga un papel predominante a las autoridades supervisoras competentes y
un papel de apoyo a los miembros del Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC) como autoridades
relevantes con respecto a los DCV. Teniendo en cuenta la funcién de los bancos centrales como
supervisores o bancos centrales de emision, asi como el hecho de que los bancos centrales utilizan
los servicios de los DCV para la liquidacién de operaciones de politica monetaria, el reglamento
propuesto debe garantizar que los poderes de las autoridades competentes y de la Autoridad Europea
de Valores y Mercados (AEVM) se complementen y equilibren mediante una participacién adecuada de
los miembros del SEBC. Los bancos centrales y los reguladores de valores del Comité de Sistemas de
Pago y Liquidacién (CPSS) y de la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores (I0OSCO) han
reconocido la importancia de la regulacién, supervision y vigilancia de las infraestructuras del mercado
financiero, incluidos los DCV ('?). El BCE considera que el reglamento propuesto debe ser coherente

(°) Véase también la respuesta de los servicios del BCE, de 22 de marzo de 2011, (en adelante, «a respuesta del BCE») a
la consulta publica de la Comision sobre depositarios centrales de valores y sobre la armonizacién de ciertos aspectos
de la liquidacién de valores en la Unién Europea (en adelante, la «consulta de la Comisién»). La respuesta del BCE
puede consultarse en la direccion del BCE en internet: http://www.ecb.int

(°) Véase el apartado 1 del articulo 1 del reglamento propuesto.

() Directiva 2004/39/CE. La propuesta de la Comisién para derogar la Directiva 2004/39/CE (véase la nota 3) también
incorpora la nocién de derechos de emision.

(®) Véase el punto 18 del articulo 4 de la Directiva 2004/39/CE.

(°) Véase el punto 19 del articulo 4 de la Directiva 2004/39/CE.

(%) Los derechos de emision se definen en el reglamento propuesto mediante una referencia a la Directiva 2003/87/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de octubre de 2003, por la que se establece un régimen para el
comercio de derechos de emision de gases de efecto invernadero en la Comunidad y por la que se modifica la
Directiva 96/61/CE del Consejo (DO L 275 de 25.10.2003, p. 32).

(1) Véase el punto 1 del apartado 1 del articulo 2 y la Seccién A del anexo del reglamento propuesto.

('?) Véase CSPL-OIVC, «Principles for financial market infrastructures» (Principios para las infraestructuras del mercado
financiero»), de abril de 2012, disponible en la direcciéon del BPI en internet http:/[www.bis.org, en particular el
capitulo 4 (en adelante, los «principios CSPL-OIV(Cy).
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con los principios CSPL-OIVC. Debe fomentarse una cooperacién eficaz y estrecha entre las autoridades
competentes y los miembros del SEBC, tanto desde la perspectiva de la vigilancia como desde la de
bancos centrales de emisi6n, sin perjuicio de las facultades de los bancos centrales (13).

El BCE observa ademds que el reglamento propuesto ya identifica varias dreas para la cooperacién y
sugiere otras dreas en las que considera que esta colaboracion AEVM-SEBC también es precisa. Ademds,
el BCE destaca la necesidad de un trabajo conjunto entre la AEVM y el SEBC en la elaboracién de un
proyecto de normas técnicas. De esa forma, se garantizaria que miembros del SEBC no tengan que
desarrollar requisitos adicionales, y posiblemente diferentes, sobre medidas de vigilancia, incluidos actos
juridicos. Ademds, se evitarfa la necesidad de evaluacién continua de los DCV que participen en la
liquidacion de operaciones de politica monetaria en lo que concierne al cumplimiento de los criterios
de utilizacién ('#) que, en caso contario, serfa necesaria para cumplir las obligaciones juridicas del SEBC.
Un intercambio oportuno y adecuado de informacién necesaria, incluida la relativa a la estabilidad
financiera, vigilancia y fines estadisticos, también resulta de especial importancia en este contexto.

El reglamento propuesto debe, por tanto, establecer normas de cooperacién que permitan a las
autoridades competentes y relevantes cumplir sus funciones tanto en el contexto nacional como en
el transfronterizo con arreglo a los principios CSPL-OIVC (*). El reglamento propuesto debe facilitar la
supervisién y vigilacia exhaustivas en un contexto transfronterizo dado el desarrollo previsto de las
operaciones y la liquidacion transfronterizas, asi como las relaciones entre los DCV, una caracteristica
que se vera facilitada e incluso fomentada mediante el lanzamiento de la plataforma comutn de T2S. Las
autoridades competentes deben tener la opcioén de decidir sobre la forma adecuada de los acuerdos de
cooperacion. En este contexto, podria considerarse en particular la opcién de establecer colegios de
autoridades cuando un DCV participe en actividades transfronterizas mediante una subsidiaria o
sucursal, o cuando la prestacién de servicios transfronterizos se adquiera gran importancia (19).

Vigilancia macroprudencial

Se ha reconocido que las infraestructuras sélidas del mercado financiero, incluidos los sistemas de
liquidacién de valores, son una aportacion esencial para la estabilidad financiera, ya que reducen el
riesgo sistémico (7). El BCE observa que la vigilancia macroprudencial de la Junta Europea de Riesgo
Sistémico y de las autoridades nacionales pertinentes, segiin proceda, debe llevarse a cabo sin perjuicio
de los poderes respectivos de los miembros del SEBC.

Liquidacién en cuentas del banco central

El reglamento propuesto permite a los DCV proponer liquidar los pagos de efectivo a través de cuentas
abiertas en una entidad de crédito cuando no sea posible o factible efectuar la liquidacién por medio de
cuentas en un banco central ('¥). Esta disposicion se ajusta a los principios CSPL-OIVC y a las
recomendaciones SEBC-CERV ('), poniendo de manifiesto que la liquidez de los bancos centrales y
las cuentas en entidades de crédito no son opciones equivalentes en términos de riesgo. Cuando un
DCV esté autorizado a proponer liquidar los pagos de efectivo a través de cuentas abiertas en una
entidad de crédito, deberfa estar obligado a establecer y supervisar el cumplimiento de criterios estrictos
para la entidad de crédito que actiie como banco de liquidacién (*°). EL BCE celebra ademds que el
reglamento propuesto no regule el acceso al crédito del banco central, incluida la provisién urgente de
liquidez, que es una prerrogativa de los bancos centrales y estd directamente relacionada con la politica
monetaria.

Véase el Dictamen del BCE CON/2011/1, de 13 de enero de 2011, sobre una propuesta de reglamento del

Parlamento Europeo y del Consejo relativo a los derivados OTC, las contrapartes centrales y los registros de
operaciones (DO C 57 de 23.2.2011, p. 1). Todos los dictimenes del BCE se publican en la direccién del BCE en
internet: http://www.ecb.europa.eu

Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit operations (Criterios de utilizacién de sistemas de
liquidacién de valores de la UE en las operaciones de crédito del SEBC), Instituto Monetario Europeo, Enero 1998.

) Véase en concreto la Responsabilidad E (Cooperacion con otras autoridades) de los principios CSPL-OIVC.

Tanto el marco legislativo EMIR de la UE como la Directiva 2006/48/CE relativa al acceso a la actividad de las
entidades de crédito y a su ejercicio (DO L 177 de 30.6.2006, p. 1) y los principios CSPL-OIVC prevén ya el
establecimiento de colegios.

Véase el documento del Consejo de Estabilidad Financiera, Reducing the moral hazard posed by systemically important
financial institutions — recommendations and time lines («Como reducir el riesgo moral que plantean las instituciones
financieras sistémicas. Recomendaciones y plazos»), octubre de 2010, p. 8.

) Apartado 2 del articulo 37 del reglamento propuesto.

Véase a este respecto el principio 9 de los principios CSPL-OIVC, y la Recomendacién 10 de las «Recomendaciones
para los sistemas de liquidacion de valores y recomendaciones para las entidades de contrapartida central en la Unién
Europea» de SEBC-CERV, de mayo de 2009 (en adelante, las «recomendaciones SEBC-CERV»).

Véase a este respecto el principio 9 de los principios CSPL-OIVC y la recomendacién 10 de las recomendaciones
SEBC-CERV.
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Los DCV y los servicios auxiliares de tipo bancario

. El reglamento propuesto establece que los DCV no prestardn ellos mismos ningtin servicio auxiliar de

tipo bancario y que en su lugar deberdn obtener autorizacion para designar a una o varias entidades de
crédito para que lleven a cabo los servicios auxiliares de tipo bancario definidos en el reglamento
propuesto. No obstante, a titulo de excepcion y teniendo en cuenta ciertas salvaguardias, se podrd
conceder a un DCV una autorizacién limitada para prestar también tales servicios (*!).

Para ello es necesario llevar a cabo una cuidadosa revisién, a fin de garantizar la coherencia con las
normas de competencia de la Unién, la vigilancia macroprudencial sistémica y los marcos legislativos
en materia bancaria (?2), asi como la adecuada distribucién de funciones entre las autoridades de
supervision de los DCV y las autoridades de supervisién bancaria. A este respecto y tal y como ha
seflalado en un dictamen anterior, el BCE se muestra partidario de la participacion sistematica de la
Autoridad Bancaria Europea (ABE) en la realizacién de todo andlisis técnico previo relativo a la
legislacién bancaria de la Union (%)

En particular, el reglamento propuesto distingue entre servicios de tipo bancario a los participantes en
un sistema de liquidacién de valores, conexos al servicio de liquidacion, por un lado, y servicios de tipo
bancario conexos a los restantes servicios basicos o auxiliares, por el otro (*#). También faculta a la
Comisién para adoptar actos delegados que especifiquen los servicios auxiliares (2°). El BCE considera
que la distincién anterior no estd clara y de que los servicios auxiliares de tipo bancario citados
deberian ajustarse en la mayor medida posible a la terminologia empleada en la legislacion bancaria
europea.

El marco para la prestacion de servicios auxiliares de tipo bancario deberfa guiarse por una adecuada
mitigacién de riesgos, protegiendo al mismo tiempo la eficiencia de los DCV en la prestacién de sus
servicios. Dada la naturaleza fundamental de esta cuestion, estarfa justificada una evaluacién mads
exhaustiva de las diversas opciones para la prestacion de servicios auxiliares de tipo bancario. Dicha
evaluacién serfa de ayuda para determinar de modo definitivo a) los distintos riesgos, incluidos los
riesgos derivados de la resolucion, asi como los riesgos juridicos, de crédito, de liquidez, operativos y
de negocio, y b) los perfiles de eficiencia inherentes a tales opciones. Asimismo, contribuiria a definir el
modelo mds seguro y eficiente. El BCE manifiesta su disposicién para participar en evaluacion de ese
tipo.

Ademds, no deberfa haber incertidumbre respecto al dmbito exacto de los servicios auxiliares de tipo
bancario que las entidades de crédito estdn autorizadas a llevar a cabo (29), a los requisitos prudenciales
a los que estas estarfan sujetas, y de su grado de autonomia respecto al marco juridico bancario (¥).

El reglamento propuesto limita los servicios que puede prestar una entidad de crédito designada que
pertenezca al mismo grupo que el DCV (2%). El BCE entiende que esta limitacién estd justificada por
consideraciones relativas al riesgo y, en particular, para evitar el efecto de contagio. El BCE recomienda
extender esta limitacion a todas las entidades de crédito que presten los servicios bancarios enumerados
en la Secciéon C del anexo a los participantes de un sistema de liquidacion de valores, teniendo en
cuenta los posibles efectos negativos potenciales para la capacidad del DCV de continuar cumpliendo
sus funciones, en particular las que se basan en un mecanismo de entrega contra pago, en caso de la
resolucién o insolvencia de una entidad de crédito.

Por dltimo, el BCE considera que el procedimiento propuesto para conceder las excepciones es bastante
complejo y podria simplificarse para conseguir el grado necesario de seguridad y uniformidad. En
particular, al objeto de determinar si puede concederse una excepcién o no, deberia garantizarse la
adopcion de criterios objetivos, incluidos criterios cuantitativos cuando fuese posible, ademds de los
criterios cualitativos necesarios que se recogen en la propuesta.

Véase en concreto el titulo IV y las Secciéon C del anexo del reglamento propuesto.

Véase la Directiva 2006/48/CE y las modificaciones que se estin debatiendo actualmente en los proyectos trans-
accionales de la Presidencia.

Véase a este respecto el apartado 3.2 del Dictamen del BCE CON/2012/5, de 25 de enero de 2012, acerca de una
propuesta de Directiva relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las
entidades de crédito y las empresas de inversién y una propuesta de Reglamento sobre los requisitos prudenciales de
las entidades de crédito y las empresas de inversién (DO C 105 de 11.4.2012, p.1).

Véase la Seccién C del anexo del reglamento propuesto.

Véase el apartado 2 del articulo 2 del reglamento propuesto.

Véase el articulo 54 del reglamento propuesto.

Véanse a este respecto los articulos 57 y 58 del reglamento propuesto.

Véase el apartado 5 del articulo 52 del reglamento propuesto.
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6. Coherencia con las normas de dmbito mundial aplicables a los DCV

El reglamento propuesto reconoce que debe adaptarse a las recomendaciones en vigor de CSPL-
OIVC (¥). No obstante, hay algunas incoherencias entre los principios CSPL-OIVC y el reglamento
propuesto que el BCE recomienda subsanar. Por ejemplo, en el reglamento propuesto no se contem-
plan los requisitos para una participacion escalonada (3°). Ademds, el reglamento propuesto menciona
la necesidad de gestionar los riesgos que surgen de las interdependencias (*') sélo en el contexto del
riesgo operativo (*2). También hay algunas incoherencias relativas a la gestion del riesgo de liquidez (*3):
por ejemplo, el reglamento propuesto no distingue ente los sistemas con liquidacién neta diferida
(SLND) que proporcionan una garantia de liquidaciéon y los que no lo hacen. Eso no se ajusta a los
principios CSPL-OIVC, que exigen que los SLND proporcionen una garantia de liquidacién para cubrir
los créditos de riesgo y liquidez en su totalidad, mientras que los SLND sin garantia de liquidacion
estan obligados a cubrir las exposiciones crediticias de los dos mayores participantes y sus afiliadas y el
riesgo de liquidez del mayor participante y sus afiliadas.

7. Externalizacién a entidades piiblicas

El reglamento propuesto introduce requisitos que los DCV deben cumplir cuando externalicen parte de
sus actividades (*#). Se hace una excepcién para las situaciones en que un DCV externalice algunos de
sus servicios o actividades a una entidad publica y esta externalizacién se rija por un marco legal,
reglamentario y operativo especifico. El BCE observa que esta excepcion cubrirfa el proyecto de T2S en
vigor que estd desarrollando el Eurosistema. El BCE celabra esta excepcidn, que tiene en cuenta que la
externalizaciéon puede suponer sustanciales beneficios para la economia, contribuye al cumplimiento de
las funciones del Eurosistema y estd sujeta a un acuerdo marco que contiene las debidas salvaguar-
dias (>).

8. Conflicto de normas

El reglamento propuesto establece como norma general que cuanto se refiera a los aspectos conexos a
los derechos de propiedad que afecten a los instrumentos financieros en poder de un DCV se regird por
la legislacion del pais en el que esté abierta la cuenta de valores (3%). Aunque esa norma general es
coherente con el planteamiento seguido en otros actos juridicos de la Unidn, consistente en aplicar la
legislacion del intermediario pertinente a los aspectos conexos a los derechos de propiedad que afecten
a los valores (*), el BCE se opone firmemente a la introduccién de normas adicionales sobre conflictos
de leyes que sean incongruentes con la legislacion de la Unién en vigor y que puedan plantear
problemas de seguridad juridica (*).

Ademds, tal y como se ha seflalado en un dictamen anterior, aunque contar con una norma de
conflicto simple y clara para todos los aspectos relacionados con los valores anotados en cuenta es
importante para la posesién y transferencia transfronteriza de instrumentos financieros de forma
eficiente y segura, la aplicacién practica de una tnica norma de conflicto a la compensaciéon y
liquidacién transfronterizas de valores en la Unién sigue poniendo de manifiesto divergencias entre
los Estados miembros en cuanto a la interpretacion de cudl es el dugar de la cuenta» (3). A este
respecto, el BCE considera necesario armonizar los distintos marcos juridicos de la Unién relativos al
mantenimiento y transferencia de valores y el ejercicio de derechos conexos a los valores con el
informe final del Grupo de Seguridad Juridica (*).

*) Véase el considerando 25 del reglamento propuesto.

*%) Véase el principio 19 de los principios CSPL-OIVC.

(*)

() veé

(*') Véase el principio 3 de los principios CSPL-OIVC.

(*?) Apartado 6 del articulo 42 del reglamento propuesto.

(*’) Véase el principio 7 de los principios CSPL-OIVC y el articulo 57 del reglamento propuesto.

(*%) Véase el articulo 28 del reglamento propuesto.

(*%) Véase la consulta de la Comisién y la respuesta del BCE.

(*%) Véase el apartado 1 del articulo 46 del reglamento propuesto.

(*7) Véanse el articulo 9 de la Directiva 98/26/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de mayo de 1998, sobre
la firmeza de la liquidacion en los sistemas de pagos y de liquidacion de valores (DO L 166 de 11.6.1998, p. 45), el
articulo 9 de la Directiva 2002/47CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 6 de junio de 2002, sobre acuerdos
de garantfa financiera (DO L 168 de 27.6.2002, p. 43), y el articulo 24 de la Directiva 2001/24/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 4 de abril de 2001, relativa al saneamiento y a la liquidacién de las entidades de crédito
(DO L 125 de 5.5.2001, p.15).

(*%) Véase el apartado 2 del articulo 46 del reglamento propuesto.

(*%) Véase a este respecto el Dictamen del BCE CON/2008/37, de 7 de agosto de 2008, sobre una propuesta de directiva
por la que se modifican las Directivas 98/26/CE y 2002/47/CE (DO C 216 de 23.8.2008, p.1), apartado 8.

(*%) Véase http://ec.europa.cufinternal_market/financial-markets/docs/certainty/2ndadvice_final_en.pdf
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9. Régimen especifico para la resolucion de DCV
Dado que el reglamento propuesto no contiene un régimen especifico y completo para la resolucion de
DCV, el BCE recomienda adoptar dicho régimen.

En el anexo del presente dictamen figuran las propuestas de redaccion especificas, acompaiiadas de expli-
caciones, correspondientes a las recomendaciones del BCE encaminadas a modificar el reglamento propues-

to.
Hecho en Francfort del Meno, el 1 de agosto de 2012.

El Presidente del BCE
Mario DRAGHI
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ANEXO

Propuestas de redaccion

Texto propuesto por la Comision

Modificaciones que propone el BCE (!)

1 modificacién

Considerando 6

«6. El 20 de octubre de 2010, el Consejo de Estabilidad

Financiera abogé por el fortalecimiento de las infraes-
tructuras bésicas del mercado y solicité la revision y
mejora de las normas en vigor. El Comité de Sistemas
de Pagos y Liquidacién del Banco de Pagos Internacio-
nales (BPI) y la Organizacién Internacional de Comi-
siones de Valores (OICV) estdn ultimando proyectos de
normas mundiales. Estd previsto que estas normas sus-
tituyan a las recomendaciones del BPI de 2001, que
fueron adaptadas a nivel europeo en 2009, a través de
directrices no vinculantes, por el Sistema Europeo de
Bancos Centrales (SEBC) y el Comité de Responsables
Europeos de Reglamentacion de Valores (CERV).»

«6. El 20 de octubre de 2010, el Consejo de Estabilidad

Financiera abogd por el fortalecimiento de las infraes-
tructuras bésicas del mercado y solicité la revision y
mejora de las normas en vigor. En abril de 2012, el
Comité de Sistemas de Pagos y Liquidacion del Banco
de Pagos Internacionales (BPI) y la Organizacién Inter-
nacional de Comisiones de Valores (OICV) estén—tit-
mando—provectos—te—normas—mundiales publicaron
unos principios para las infraestructuras del mer-
cado financiero. Estos principios sustituyen a las re-
comendaciones de CSPL-OIVC para los sistemas de
liquidacién de valores desde noviembre de 2001,
que se aplicaron en la Unién mediante las recomen-
daciones para sistemas de liquidacién de valores y
para entidades de contrapartida central adoptadas
conjuntamente en mayo de 2009 por el Sistema
Europeo de Bancos Centrales (SEBC) y el Comité de
Responsables Europeos de Reglamentacion de Valores
(CERV).»

Explicacion

La modificacion tiene en cuenta la adopcién de los principios CSPL-OIVC y aclara la referencia al SEBC-CERV.

2 modificacién

Considerando 8

«8. Una de las funciones bésicas del SEBC es promover el

buen funcionamiento de los sistemas de pago. En este
contexto, los miembros del SEBC desarrollan una labor
de vigilancia, velando por la eficiencia y solidez de los
sistemas de compensacion y pago. Los miembros del
SEBC acttian con frecuencia como agentes de liquida-
cién en lo que respecta al componente de efectivo de
las operaciones con valores. Son igualmente clientes
importantes de los DCV, que a menudo gestionan la
constitucién de garantias reales sobre las operaciones
de politica monetaria. Resulta oportuno que los miem-
bros del SEBC desempefien un papel activo, siendo
consultados sobre la autorizacién y supervision de los
DCV, el reconocimiento de los DCV de terceros paises
y la aprobacién de las conexiones entre DCV. Conviene
asimismo, que tomen parte activa siendo consultados
en la elaboracién de las normas técnicas de regulacién
y de ejecucion, asi como de las directrices y recomen-
daciones. Lo dispuesto en el presente Reglamento debe
entenderse sin perjuicio de las responsabilidades del
Banco Central Europeo (BCE) y de los bancos naciona-
les a la hora de velar por la existencia de sistemas de
compensacion y de pago eficientes y solidos dentro de
la Unién y en otros paises.»

«8. Una de las funciones bdsicas del SEBC es promover el

buen funcionamiento de los sistemas de pago. En este
contexto, los miembros del SEBC desarrollan una labor
de vigilancia, velando por la eficiencia y solidez de los
sistemas de compensacion y pago. Los miembros del
SEBC acttian con frecuencia como agentes de liquida-
cién en lo que respecta al componente de efectivo de
las operaciones con valores. Son igualmente clientes
importantes de los DCV, que a menudo gestionan la
constituciéon de garantias reales sobre las operaciones
de politica monetaria. Resulta oportuno que los miem-
bros del SEBC desempefien un papel activo, sierde y
sean consultados sobre la autorizacin y supervision de
los DCV, el reconocimiento de los DCV de terceros
paises y la aprobacién de las conexiones entre DCV.
Para impedir la aparicién de conjuntos de normas
paralelos, €conviene asimismo, que tomen parte activa
siende y sean consultados en la elaboracion de las
normas técnicas de regulacién y de ejecucion, asi
como de las directrices y recomendaciones. Lo dis-
puesto en el presente Reglamento debe-entenderse se
entienden sin perjuicio de las responsabilidades del
Banco Central Europeo (BCE) y de los bancos naciona-
les a la hora de velar por la existencia de sistemas de
compensacion y de pago eficientes y sélidos dentro de
la Uni6n y en otros paises. El acceso a la informacién
por parte de los miembros del SEBC es fundamen-
tal para el cumplimiento adecuado de sus funciones
de vigilacia de las infraestructuras del mercado fi-
nanciero, asi como para el funcionamiento de un
banco central de emision.»
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Texto propuesto por la Comision Modificaciones que propone el BCE (')

Explicacion

La modificacion pretende subrayar la importancia de una cooperacion estrecha y en igualdad entre AEVM y el SEBC a la hora de
preparar un proyecto de normas técnicas. También se ocupa del acceso a la informacion por los interesados pertinentes. Apoyaria a
las modificaciones propuestas del articulo 20.

3* modificacion

Considerando 25

«25. Considerando la dimensién mundial de los mercados | «25. Considerando la dimensién mundial de los mercados

financieros y la importancia sistémica de los DCV, es
necesario velar por una convergencia internacional de
los requisitos prudenciales a los que estdn sujetos.
Procede adaptar las disposiciones del presente Regla-
mento a las recomendaciones en vigor de CSPL-OIVC
y SEBC-CERV. Resulta oportuno que la AEVM tome
en consideracion las normas vigentes y los cambios
que se aporten a las mismas en el futuro al elaborar o
proponer que se revisen las normas técnicas de regu-
lacién y de ejecucion, asi como las directrices y reco-
mendaciones que dispone el presente Reglamento.»

financieros y la importancia sistémica de los DCV, es
necesario velar por una convergencia internacional de
los requisitos prudenciales a los que estdn sujetos.
Procede adaptar las disposiciones del presente Regla-
mento a lasrecomendaciones los principios en vigor
CSPL-OIVC para las infraestructuras del mercado
financiero y las recomendaciones SEBC-CERV para
sistemas de liquidacion de valores y recomenda-
ciones para las entidades de contrapartida central
en la Unién Europea. Resulta oportuno que la
AEVM tome en consideracion las normas vigentes y
los cambios que se aporten a las mismas en el futuro
al elaberar o proponer gue—se—reviser las normas
técnicas de regulacién y de ejecucion, asi como las
directrices y recomendaciones gue-disperte menciona-
das en el presente Reglamento.»

Explicacion

La modificacion pretende aclarar el texto de este considerando y tiene en cuenta la adopcion de los principios CSLP-OICV.

4* modificacion

Considerando 35

«35. La seguridad del dispositivo de conexién entre DCV

debe estar sujeta a requisitos especificos a fin de po-
sibilitar el acceso de sus respectivos participantes a
otros sistemas de liquidacion de valores. La exigencia
de que los servicios auxiliares de tipo bancario se
presten a través de una entidad juridica independiente
no debe impedir a los DCV recibir tales servicios, en
particular cuando sean participantes en un sistema de
liquidacién de valores explotado por otro DCV. Es
particularmente importante que todo posible riesgo
derivado de los acuerdos de conexién, tales como
los riesgos de crédito, de liquidez, de organizacién o
cualquier otro riesgo pertinente para los DCV, se ate-
nte debidamente. En el caso de las conexiones de
interoperabilidad, es importante que, en los sistemas
de liquidacién de valores conectados, el momento de
entrada en el sistema de las érdenes de transferencia,
el momento de irrevocabilidad de las mismas y el de
firmeza de las transferencias de valores y efectivo
coincidan exactamente. Resulta oportuno que se apli-
quen los mismos principios de DCV que utilicen una
infraestructura informatica de liquidacion comun.»

«35. La seguridad del dispositivo de conexién entre DCV

debe estar sujeta a requisitos especificos a fin de po-
sibilitar el acceso de sus respectivos participantes a
otros sistemas de liquidacién de valores. La exigencia
de que los servicios auxiliares de tipo bancario se
presten a través de una entidad juridica independiente
no debe impedir a los DCV recibir tales servicios, en
particular cuando sean participantes en un sistema de
liquidacion de valores explotado por otro DCV. Es
particularmente importante que todo posible riesgo
derivado de los acuerdos de conexién, tales como
los riesgos de crédito, de liquidez, de organizacién o
cualquier otro riesgo pertinente para los DCV, se ate-
nte debidamente. En el caso de las conexiones de
interoperabilidad, es—impeortante—gue, la Directiva
98/26/CE exige que los sistemas garanticen, en la
medida de lo posible, en los sistemas de liquidacion
de valores conectados, que sus normas relativas al
momento de entrada en el sistema de las 6rdenes de
transferencia, el momento de irrevocabilidad de las
mismas y el de firmeza de las transferencias de valores
y efectivo eeineidan—exactamente estén coordinadas.
Resulta oportuno que se apliquen los mismos princi-
pios de DCV que utilicen una infraestructura informd-
tica de liquidacion comun.»

Explicacion

La modificacién introduce una referencia a la Directiva 98/26/CE, en la que el apartado 4 de su articulo 3 exige que quede
garantizado, en la medida de lo posible, que las normas de todos los sistemas interoperables afectados estén coordinadas. Véase
también la propuesta para afiadir un nuevo apartado al articulo 45 del reglamento propuesto.
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Texto propuesto por la Comision

Modificaciones que propone el BCE (!)

5% modificacién

Apartado 4 del articulo 1 y apartado 5 del articulo 1 (nuevo)

«4.  Los articulos 9 a 18 y 20, asi como las disposiciones
del titulo IV, no serdn de aplicacién a los miembros del
Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC), a otros orga-
nismos nacionales de los Estados miembros que desempe-
flan funciones similares o a los organismos publicos de los
Estados miembros que se encarguen de la gestion de la
deuda piblica o intervengan en dicha gestién.»

& ; st ;
del-tiefo1V, El presente Reglamento no serdn de aplica-
cién a los miembros del Sistema Europeo de Bancos Cen-
trales (SEBC), a-etres-organismosnacionales—delosEstades

i i i imi o a los
organismos publicos de los Estados miembros que se en-
carguen de la gestion de la deuda publica o intervengan en
dicha gestion.

5. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 4, el
presente Reglamento, con excepciéon del articulo 7,
apartado 1, y los articulos 9 a 18, 20, 25 y 44 asi
como las disposiciones del titulo IV, se aplicard a los
miembros del SEBC cuando operen un sistema de li-
quidacién de valores y presten los servicios bdsicos
enumerados en la seccion A del anexo.»

Explicacion

El BCE apoya una exencion general de la legislacion de servicios financieros para los miembros del SEBC. Al mismo tiempo, el BCE
respalda la aplicacion del reglamento propuesto, con la excepcién de los requisitos de autorizacién y supervision establecidos en los
articulos 9 a 18 y 20 asi como en el titulo IV, para los miembros del SEBC que operen sistemas de liquidacion de valores. La
modificacién pretende introducir este aspecto. Ademds, la referencia a los organismos de otros Estados miembros que desempefien
funciones similares se ha eliminado por redundante, dada la referencia a los miembros del SEBC.

6" modificacion

Apartado 1 del articulo 2

«“Depositario central de valores (DCV)™: una persona juri-
dica que explote un sistema de liquidacion de valores con-
forme a lo indicado en el anexo, seccién A, punto 3, y que
preste al menos otro de los servicios bdsicos enumerados
en el anexo, secciéon A.»

«“Depositario central de valores (DCV)”: una persona juri-

dica que explote-ansisterna—deHquidacién—devalores—eon

preste al menos etre uno de los servicios basicos enume-
rados en el anexo, seccién A.»

Explicacién

La modificacién cambia la definicion de los DCV para evitar que se derive arbitraje reglamentario de la constitucion por parte de un
DCV de dos o tres entidades juridicas para realizar diferentes actividades bdsicas sin estar sujeto al reglamento aplicable a los DCV.
El BCE considera que toda persona juridica que ofrezca cualquiera de los tres servicios bdsicos indicados en la Seccion A del anexo

debe estar sujeta al reglamento.

7% modificacion

Apartado 1 del articulo 3

«1.  Toda sociedad que emita valores negociables que se
admitan a negociacion en mercados regulados velard por la
representacion de tales valores mediante anotaciones en
cuenta, ya sea en caso de inmovilizacion mediante la ex-
pedicién de un certificado global que represente toda la
emisién, o en caso de emisién directa de los valores de
forma desmaterializada.»

«1.  Toda seciedad persona juridica que emita valores
negociables que se admitan a negociaciéon en mercados
regulados velard por la representacion de tales valores me-
diante anotaciones en cuenta, ya sea en caso de inmovili-
zacién mediante la expedicién de un certificado global que
represente toda la emision, o en caso de emision directa de
los valores de forma desmaterializada.»

Explicacién

Los valores negociables pueden ser emitidos por sociedades y otras entidades juridicas, como Estados miembros, autoridades regionales
o municipales de los Estados miembros, u organismos piiblicos internacionales. Se propone ampliar el dmbito de aplicacion del
apartado 1 del articulo 3 del reglamento propuesto para incluir emisores distintos de las sociedades, sustituyendo el término
«sociedad» por «persona juridicar. Si se acepta esta propuesta, el apartado 1 del articulo 4 del reglamento propuesto deberd ser

modificado en consecuencia.

8" modificacion

Apartado 4 del articulo 6

«4.  La Autoridad Europea de Valores y Mercados
(AEVM), en concertaciéon con los miembros del Sistema
Europeo de Bancos Centrales (SEBC), elaborard proyectos

«4. La Autoridad Europea de Valores y Mercados
(AEVM), en econcertacién estrecha colaboracién con los
miembros del Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC),
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Texto propuesto por la Comision

Modificaciones que propone el BCE (?)

de normas técnicas de regulacion queb especifiquen los
procedimientos para confirmar los datos pertinentes de
las operaciones y facilitar la liquidacion, a que se refieren
los apartados 1 y 2, y las herramientas de seguimiento
destinadas a determinar los fallos probables en la liquida-
cién a que se refiere el apartado 3.

elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion queb
especifiquen los procedimientos para confirmar los datos
pertinentes de las operaciones y facilitar la liquidacion, a
que se refieren los apartados 1 y 2, y las herramientas de
seguimiento destinadas a determinar los fallos probables en
la liquidacién a que se refiere el apartado 3.

L.

Explicacion

La modificacién pretende garantizar la adecuada participacion del SEBC en el desarrollo del proyecto de normas reglamentarias de la

AEVM.

9* modificacion

Apartado 1 del articulo 7

«1.  En relacién con cada sistema de liquidacién de valo-
res que exploten, los DCV establecerdn un sistema orien-
tado al seguimiento de los fallos en la liquidacion de las
operaciones relativas a los instrumentos financieros a que
se refiere el articulo 5, apartado 1. Presentardn a la autori-
dad competente y a cualquier persona que tenga un interés
legitimo informes periddicos que recogerdn el nimero y los
pormenores de los fallos en la liquidacion, asi como cual-
quier otra informacién pertinente. Las autoridades compe-
tentes trasladardn a la AEVM toda informacion pertinente
sobre los fallos en la liquidacién.»

«1. En relacién con cada sistema de liquidacién de va-
lores que exploten, los DCV establecerdn un sistema orien-
tado al seguimiento de los fallos en la liquidacién de las
operaciones relativas a los instrumentos financieros a que
se refiere el articulo 5, apartado 1. Presentardn a la auto-
ridad competente, a las autoridades citadas en el articu-
lo 11 y a cualquier persona que tenga un interés legitimo
informes periddicos que recogeran el nimero y los porme-
nores de los fallos en la liquidacion, asi como cualquier
otra informacién pertinente. Las autoridades competentes
trasladardn a la AEVM toda informacién pertinente sobre
los fallos en la liquidacién.»

Explicacion

La modificacion propuesta va dirigida a asegurar la prestacion de informacion oportuna y adecuada tanto a las autoridades

competentes como a los miembros del SEBC.

10* modificacion

Articulo 8

«1.  La pertinente autoridad del Estado miembro cuyo
ordenamiento juridico rija el sistema de liquidacién de va-
lores explotado por un DCV serd la competente para velar
por el cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 6 y 7
y para controlas las sanciones impuestas, en estrecha cola-
boracién con las autoridades competentes para supervision
de los mercados regulados, los SMN, los SON y las ECC a
que se refiere el articulo 7. En particular, las autoridades
controlardn la aplicacién de las sanciones a que se refiere el
articulo 7, apartados 2 y 4, y de las medidas a que se
refiere el articulo 7, apartado 6.

2. En aras de la coherencia, eficiencia y eficacia de las
practicas de supervision en la Unién en lo que respecta a
los articulos 6 y 7 del presente Reglamento, la AEVM
podrd emitir directrices de conformidad con el articulo 16
del Reglamento (UE) n® 1095/2010.»

«1.  Las pertinente autoridades del-Estado-mtiembro—euyo
i ) ssidicosiaalsi e esidaciond

lores—explotado—por—un—DEV citadas en el articulo 10

serdn las eompetentes—para responsables de velar por el

cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 6 y 7 y para
controlas las sanciones impuestas, en estrecha colaboracién
con las autoridades competentes para supervision de los
mercados regulados, los SMN, los SON y las ECC a que
se refiere el articulo 7. En particular, las autoridades con-
trolardn la aplicacién de las sanciones a que se refiere el
articulo 7, - i
i { 8 y las autoridades citadas
en el articulo 11, apartado 1. En particular, las estas
autoridades controlardn la aplicacién de las sanciones a
que se refiere el articulo 7, apartados 2 y 4, y de las
medidas a que se refiere el articulo 7, apartado 6.

2. En aras de la coherencia, eficiencia y eficacia de las
précticas de supervision en la Unién en lo que respecta a
los articulos 6 y 7 del presente Reglamento, la AEVM, en
estrecha cooperacién con los miembros del SEBC, po-
drd emitir directrices de conformidad con el articulo 16 del
Reglamento (UE) n® 1095/2010.»

Explicacién

El término «pertinente autoridad» no estd definido en el articulo 1 del reglamento propuesto. La modificacién del apartado 1 pretende
aclarar que las autoridades citadas en el articulo 10 y en el apartado 1 del articulo 11 deberian garantizar el cumplimiento de los
articulos 6 y 7. El BCE observa ademds que la referencia a la ley aplicable no se ajusta a la terminologia empleada en la Directiva
98/26/CE (?). La modificacion propuesta del apartado 2 va dirigida a asegurar la participacién adecuada de los miembros del SEBC.
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Consecuentemente, deben modificarse el apartado 8 del articulo 7, los apartados 7 y 8 del articulo 15, los apartados 8 y 9 del
articulo 20, el apartado 8 del articulo 24, los apartados 3 y 4 del articulo 27, el apartado 6 del articulo 30, el apartado 4 del
articulo 34, el apartado 6 del articulo 35, el apartado 9 del articulo 36, el apartado 7 del articulo 42, el apartado 3 del
articulo 44, el apartado 6 del articulo 47, el apartado 6 del articulo 50, el apartado 5 del articulo 51, el apartado 6 del
articulo 53, el apartado 5 del articulo 57 y el apartado 4 del articulo 58.

11 modificacién

Apartado 1 del articulo 11

«1.  Las autoridades que a continuacién se indican inter-
vendrdn en la autorizacién y supervision de los DCV
cuando asi lo prevea expresamente el presente Reglamento:

a) La autoridad responsable de la vigilancia del sistema de
liquidacién de valores explotado por el DCV en el Es-
tado miembro cuyo ordenamiento juridico rija dicho
sistema.

b) Cuando proceda, el banco central de la Unién en cuyos
libros se liquide el componente de efectivo de un sis-
tema de liquidacion de valores explotado por un DCV o,
en caso de liquidacion a través de una entidad de crédito
de conformidad con el titulo IV, el banco central de la
Unién que emita la moneda pertinente.»

«1.  Las autoridades que a continuacién se indican inter-
vendrdn en la autorizacién y supervision de los DCV
cuando asi lo prevea expresamente el presente Reglamento:

a) La autoridad responsable de la vigilancia del sistema de
liquidacion de valores explotado por el DCV en el Es-
tado miembro cuyo ordenamiento juridico rija dicho
sistema.

b) Cuando—proceda, el banco central de la Unidén que
emita la moneda en la que se realice la liquidacién;

¢) Cuando proceda, el miembro del SEBC en cuyos
libros se liquide el componente de efectivo de un sis-
tema de liquidacién de valores explotado por un DCV e;

lito.d formidad I ieio- Vel 1d
laUnig ol : ; S

Explicacion

La modificacion pretende aclarar la funcién de los bancos centrales de emision, y que la liquidacion en cuentas del banco central debe
entenderse como liquidacion en la moneda emitida por ese banco central.

12 modificacion

Segundo pdrrafo del apartado 1 del articulo 12

«En aras de la coherencia, eficiencia y eficacia de las prac-
ticas de supervision en la Unidn, asi como de la coopera-
cion entre las autoridades a que se refieren los articulos 9 y
11 en las distintas evaluaciones que requiere la aplicacién
del presente Reglamento, la AEVM podrd emitir directrices
destinadas a las autoridades contempladas en el articulo 9
de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n°
1095/2010.»

«En aras de la coherencia, eficiencia y eficacia de las prac-
ticas de supervision en la Unidn, asi como de la coopera-
cioén entre las autoridades a que se refieren los articulos 9 y
11 en las distintas evaluaciones que requiere la aplicacién
del presente Reglamento, la AEVM, en estrecha coopera-
cién con los miembros del SEBC, podrd emitir directri-
ces destinadas a las autoridades contempladas en el articu-
lo 9 de conformidad con el articulo 16 del Reglamento
(UE) n° 1095/2010.»

Explicacién

La modificacion propuesta pretende garantizar la adecuada participacion de los miembros del SEBC en la preparacién de las
directrices de la AEVM, al incluirlos entre las autoridades citadas en el articulo 11 de la propuesta de reglamento.

13 modificacion

Articulo 13

«Las autoridades a que se refieren los articulos 9 y 11
comunicardn a la AEVM y se comunicardn mutuamente
de inmediato toda situacién de urgencia en relaciéon con
un DCV, incluida cualquier circunstancia de los mercados
financieros que pueda perjudicar la liquidez del mercado y
la estabilidad del sistema financiero de cualquiera de los
Estados miembros en los que esté establecido el DCV o
uno de sus participantes.»

«Sin perjuicio de la notificacién citada en el articulo 6
de la Directiva 98/26/CE, Elas autoridades a que se refie-
ren los articulos 9 y 11 comunicardn a la AEVM, la JERS y
se comunicardn mutuamente de inmediato toda situacién
de urgencia en relacién con un DCV, incluida cualquier
circunstancia de los mercados financieros que pueda perju-
dicar la liquidez del mercado, la estabilidad de una mo-
neda en la que se realice la liquidacidn, la integridad de
la politica monetaria y la estabilidad del sistema finan-
ciero de cualquiera de los Estados miembros en los que esté
establecido el DCV o uno de sus participantes.»
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Explicacion

La modificacion pretende involucrar a la JERS en vista de la naturaleza de la situacién de urgencia citada, que podria afectar a la
estabilidad del sistema financiero. También pretende aclarar que la estabilidad de las monedas pertinentes y la integridad de la
politica monetaria son factores relevantes para la seguridad de los DCV. El procedimiento de informacion de este articulo deberia
entenderse sin perjuicio de la notificacién exigida en virtud del apartado 3 del articulo 6 de la Directiva 98/26/CE.

14* modificacion

Apartado 5 del articulo 15

«5.  La autoridad competente, antes de conceder autori- | «5.  La autoridad competente, antes de conceder autori-
zacion al DCV solicitante, consultard a las autoridades com- | zacién al DCV solicitante, consultard a las autoridades com-
petentes del otro Estado miembro interesado en los siguien- | petentes y a las autoridades citadas en el articulo 11 del

tes casos: otro Estado miembro interesado en los siguientes casos:
[L.] L.
Explicacion

Los principios CSPL-OIVC subrayan la importancia de la cooperacion entre bancos centrales, supervisores y otras autoridades
pertinentes. La modificacién propuesta pretende garantizar dicha cooperacidn en lo que concierne a las normas aplicables a la
autorizacién de los DCV. Si se acepta esta propuesta, el apartado 2 del articulo 17, el apartado 2 del articulo 18, el articulo 22 y el
articulo 23 del reglamento propuesto deberdn ser modificados en consecuencia.

15* modificacion

Letra d) del apartado 1 del articulo 17

«Los DCV autorizados deberdn presentar una solicitud de
autorizacion a la autoridad competente del Estado miembro
en que estén establecidos cuando deseen externalizar un
servicio bésico a terceros con arreglo al articulo 28 o am-
pliar sus actividades para incluir una o varias de las siguien-
tes:

[-]

d) Creacién de una conexién entre DCV.»

«Los DCV autorizados deberdn presentar una solicitud de
autorizacién a la autoridad competente del Estado miem-
bro en que estén establecidos cuando deseen externalizar
un servicio bdsico a terceros con arreglo al articulo 28 o
ampliar sus actividades para incluir una o varias de las
siguientes:

[...];

d) Creacién de una conexiéon de interoperabilidad entre
DBEV.»

Explicacion

Considerando su carga administrativa, el procedimiento establecido en el apartado 1 del articulo 17 deberd estar limitado a las
conexiones de interoperabilidad entre DCV. También se propone aplicar modificaciones similares al apartado 2 del articulo 45 y al

apartado 3 del articulo 50 del reglamento propuesto.

16* modificacion

Apartado 2 del articulo 19

«2.  Los bancos centrales informardn de inmediato a la
AEVM de cualquier DCV que exploten.»

«2.  Los banecos—eentrales miembros del SEBC informa-
rin de-inmediato a la AEVM de cualquier DEV sistema de
liquidacién de valores que exploten.»

Explicacion

La modificacién pretende aclarar el dmbito de aplicacién del apartado 2 del articulo 19. De conformidad con el considerando 9 y el
apartado 4 del articulo 1 del reglamento propuesto, se aclara que los miembros del SEBC no explotan DCV, pero pueden explotar
sistemas de liquidacion de valores y prestar otro servicio bdsico enumerado en la seccién A del anexo.

17* modificacion

Articulo 20

«I. Al menos una vez al afio, la autoridad competente
examinard los sistemas, estrategias, procesos y mecanismos
aplicados por los DCV con respecto al cumplimiento del
presente Reglamento y evaluard los riesgos a que estén o
pudieran estar expuestos los DCV.

«1. Al menos una vez al afio, la autoridad competente
examinard los sistemas, estrategias, procesos y mecanismos
aplicados por los DCV con respecto al cumplimiento del
presente Reglamento y evaluard los riesgos a que estén o
pudieran estar expuestos o asociados los DCV. La autori-
dad competente estard facultada para recopilar toda la in-
formacion relevante necesaria para su evaluacion.

[..]
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4. Al efectuar el examen y la evaluacién mencionados
en el apartado 1, la autoridad competente consultard pron-
tamente a las autoridades pertinentes a que se refiere el
articulo 11 en relacién con el funcionamiento de los siste-
mas de liquidacién de valores explotados por el DCV.

5. La autoridad competente informard periédicamente, y
como minimo una vez al afio, a las autoridades pertinentes
a que se refiere el articulo 11 de los resultados del examen
y la evaluacién mencionados en el apartado 1, incluidas las
posibles medidas correctoras y las sanciones impuestas.

4. Al efectuar el examen y la evaluacién mencionados
en el apartado 1, la autoridad competente eensultard—a
colaborard prenta—y estrechamente con las autoridades
pertinentes a que se refiere el articulo 11 en relacion con el
funcionamiento de los sistemas de liquidacién de valores
explotados por el DCV.

5. La autoridad competente debatird informard periddi-
camente, y por adelantado, con eomo-minimo—una—vez—al
aftor—a las autoridades pertinentes a que se refiere el articu-
lo 11 de los resultados del examen y la evaluacion men-
cionados en el apartado 1, incluidas las posibles medidas
correctoras y las sanciones impuestas.

[...]» [...]»

Explicacién

La modificacion del apartado 1 pretende garantizar que las autoridades competentes recopilen y reciban toda la informacion
pertinente y necesaria para la evaluacion y andlisis macroprudencial de riesgos a los que estd o puede estar expuesto un DCV,
incluidos los riesgos asociados con su relevancia sistémica.

Las modificaciones de los apartados 4 y 5 pretenden formalizar la estrecha cooperacion entre autoridades competentes, supervisores y
otras autoridades pertinentes.

18* modificacion

Apartado 2 del articulo 21

«2. Todo DCV que desee prestar servicios en el territorio
de otro Estado miembro por primera vez, o modificar la
gama de servicios que presta, facilitard a la autoridad com-
petente de su Estado miembro de establecimiento la si-
guiente formacion:

a) El Estado miembro en el que tenga previsto operar.

b) Un programa de actividades en el que se indique, en
particular, qué servicios se propone prestar.

¢) Cuando se trate de una sucursal, la estructura organiza-
tiva de la misma y los nombres de las personas respon-
sables de su gestion.»

«2. Todo DCV que desee prestar servicios en el territorio
de otro Estado miembro por primera vez, o modificar la
gama de servicios que presta, facilitard a la autoridad com-
petente de su Estado miembro de establecimiento la si-
guiente formacion:

a) El Estado miembro en el que tenga previsto operar.

b) Un programa de actividades en el que se indique, en
particular, qué servicios se propone prestar, incluida la
moneda o monedas que procesa.

¢) Cuando se trate de una sucursal, la estructura organiza-
tiva de la misma y los nombres de las personas respon-
sables de su gestion.»

Explicacién

El DCV deberia proporcionar informacion sobre la moneda o monedas en que realiza la liquidacion. Esta informacion es necesaria
para determinar el banco central de emision que debe estar involucrado en el proceso de autorizacion y evaluacién de ese DCV.

19* modificacién

Apartado 3 del articulo 21

«3. En el plazo de tres meses, a contar desde la recep-
cién de la informacién a que se refiere el apartado 2, la
autoridad competente comunicard esa informacion a la au-
toridad competente del Estado miembro de acogida, salvo
si, a la vista de los servicios que esté previsto prestar, tiene
razones para dudar de la adecuacion de la estructura admi-
nistrativa o la situacion financiera del DCV que desea pres-
tar servicios en el Estado miembro de acogida.»

«3. En el plazo de tres meses, a contar desde la recep-
ci6n de la informacién a que se refiere el apartado 2, la
autoridad competente comunicard esa informacién a las
autoridades a que se refiere el articulo 11 y a la auto-
ridad competente del Estado miembro de acogida, salvo si,
a la vista de los servicios que esté previsto prestar, tiene
razones para dudar de la adecuacion de la estructura ad-
ministrativa o la situacién financiera del DCV que desea
prestar servicios en el Estado miembro de acogida.»

Explicacion

La modificacion pretende garantizar que a las autoridades citadas en el articulo 11 del reglamento propuesto también se les facilite la
informacion a que se refiere el apartado 2 del articulo 21 del reglamento propuesto de forma inmediata y en condiciones de igualdad.
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20° modificacién

Articulo 20 bis Secreto profesional (nuevo)

[Ningdn texto]

«1.  La obligacién de secreto profesional serd de apli-
cacién a todas las personas que trabajen o hayan tra-
bajado para las autoridades a que se refieren los articu-
los 10 y 11 y la AEVM, o a los auditores y expertos
que hayan recibido indicaciones de las autoridades
competentes, la AEVM o la JERS.

La informacién confidencial que reciban en el cumpli-
miento de sus funciones no serd revelada a ninguna
otra persona o autoridad, salvo de forma resumida o
agregada de modo que no pueda identificarse a ningiin
DCV u otra persona, sin perjuicio de los casos cubier-
tos por el Derecho penal o tributario o las otras dis-
posiciones de este Reglamento.

2. Cuando un DCV haya sido declarado en concurso
o esté siendo liquidada, la informacién confidencial
que no afecte a terceros podrd ser divulgada en pro-
cedimientos civiles o mercantiles cuando sea necesario
para el desarrollo del procedimiento.

3. Sin perjuicio de los casos a los que sea aplicable
el Derecho penal o tributario, las autoridades a que se
refieren los articulo 10 y 11, la AEVM, los organismos
o personas fisicas o juridicas distintos de las autorida-
des que reciban informacion confidencial en virtud del
presente Reglamento podrin utilizarla dnicamente en
el cumplimiento de sus obligaciones y para el ejercicio
de sus funciones, incluida la divulgacién de informa-
cién a un 6rgano superior, en el caso de las autorida-
des competentes, dentro del dmbito de aplicacion del
presente Reglamento o, en el caso de otras autorida-
des, 6rganos o personas fisicas o juridicas, para el fin
para el que dicha informacién haya sido facilitada o en
el contexto de un procedimiento administrativo o ju-
dicial relacionado especificamente con el ejercicio de
esas funciones, o ambos. Cuando la AEVM, la autori-
dad competente u otra autoridad, érgano o persona
que comunique la informacién dé su consentimiento,
la autoridad que reciba la informacién podrd utilizarla
para otros fines no comerciales.

4. Toda informacién confidencial recibida, intercam-
biada o transmitida en virtud del presente Reglamento
estard sujeta a las condiciones de secreto profesional
establecidas en los apartados 1, 2 y 3.

No obstante, tales condiciones no serdn obsticulo para
que la AEVM o las autoridades a que se refieren los
articulos 10 y 11 intercambien o transmitan informa-
cién confidencial de conformidad con sus funciones
estatutarias y con otra legislacién aplicable a empresas
de inversion, entidades de crédito, fondos de pensio-
nes, organismos de inversion colectiva en valores mo-
biliarios (OICVM), gestores de fondos de inversion al-
ternativos (GFIA), mediadores de seguros y reaseguros,
empresas de seguros, mercados regulados u operadores
del mercado, o en todo caso con el consentimiento de
la autoridad competente u otra autoridad, organismo o
persona fisica o juridica que haya comunicado la infor-
macion.



C 310/26

Diario Oficial de la Unién Europea

13.10.2012

Texto propuesto por la Comision

Modificaciones que propone el BCE (!)

5. Los apartados 1, 2 y 3 no impedirdn a las auto-
ridades a que se refieren los articulos 10 y 11 inter-
cambiar o transmitir informacién confidencial, con
arreglo a las leyes nacionales, que no haya sido reci-
bida de una autoridad competente de otro Estado
miembro.»

Explicacién

Con esta modificacion, el BCE propone introducir un régimen de secreto profesional similar al de las disposiciones correspondientes de
otros actos juridicos sobre servicios financieros europeos, como EMIR. A tal fin, se propone introducir un nuevo articulo 20 bis.

21° modificacién

Articulo 20 ter Intercambio de informacién (nuevo)

[Ningan texto]

«1. La AEVM, las autoridades a que se refieren los
articulos 10 y 11 y otras autoridades pertinentes se
proporcionardn entre si, sin dilaciones indebidas, la
informacién necesaria para el cumplimiento de sus
obligaciones.

2. Las autoridades a que se refieren los articulos 10
y 11, otras autoridades relevantes, la AEVM y otros
6rganos o personas fisicas o juridicas que reciban in-
formacion confidencial en el ejercicio de sus obligacio-
nes en virtud del presente Reglamento sélo la utiliza-
rdn para el cumplimiento de sus obligaciones.

3. Las autoridades competentes comunicarin a la
JERS y a los miembros pertinentes del SEBC la infor-
macioén que sea pertinente para el ejercicio de sus fun-
ciones.»

Explicacion

Con esta modificacion, el BCE propone introducir un régimen de intercambio de informacién similar al de las disposiciones
correspondientes en otros actos juridicos sobre servicios financieros europeos, como EMIR. A tal fin, se propone insertar un nuevo

articulo 20 ter.

22% modificacion

Apartado 7 del articulo 22

«7.  La AEVM elaborard proyectos de normas técnicas de
ejecucion para establecer modelos de formularios, plantillas
y procedimientos en relacién con los mecanismos de coo-
peracién a que se refieren los apartados 1, 3 y 5.

La AEVM presentard esos proyectos de normas técnicas de
ejecucion a la Comision en el plazo de seis meses a contar
desde la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento.

Se otorgan a la Comisién competencias para adoptar las
normas técnicas de ejecucion a que se refiere el pérrafo
primero de conformidad con el procedimiento establecido
en el articulo 15 del Reglamento (UE) n® 1095/2010.»

«7.  la AEVM, en estrecha cooperacién con los miem-
bros del SEBC, elaborard proyectos de normas técnicas de
ejecucion para establecer modelos de formularios, plantillas
y procedimientos en relacién con los mecanismos de coo-
peracién a que se refieren los apartados 1, 3 y 5.

La AEVM presentard esos proyectos de normas técnicas de
ejecucion a la Comision en el plazo de seis meses a contar
desde la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento.

Se otorgan a la Comisién competencias para adoptar las
normas técnicas de ejecucion a que se refiere el pérrafo
primero de conformidad con el procedimiento establecido
en el articulo 15 del Reglamento (UE) n® 1095/2010.»

Explicacion

La modificacién pretende garantizar que los miembros del SEBC participan adecuadamente en la preparacion del proyecto de normas

técnicas de ejecucion.

23 modificacion
Apartado 2 del articulo 23

«2.  Previa consulta a las autoridades a que se refiere el
apartado 3, la AEVM reconocerd a un DCV establecido en
un tercer pais, que haya solicitado ser reconocido a efectos
de la prestacion de los servicios a que se refiere el apartado
1, cuando concurran las siguientes condiciones:

a) Que la Comisién haya adoptado una decision de con-
formidad con el apartado 6.

«2.  Previa consulta a las autoridades a que se refiere el
apartado 3, la AEVM reconocerd a un DCV establecido en
un tercer pais, que haya solicitado ser reconocido a efectos
de la prestacion de los servicios a que se refiere el apartado
1, cuando concurran las siguientes condiciones:

a) Que la Comisién haya adoptado una decisién de con-
formidad con el apartado 6.
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b) Que el DCV esté sujeto a autorizacion y supervision de
manera efectiva, de modo que se garantice el pleno
cumplimiento de los requisitos prudenciales aplicables
en ese tercer pais.

¢) Que existan acuerdos de cooperacién entre la AEVM y
las autoridades competentes de ese tercer pais, de con-
formidad con el apartado 7.»

b) Que el DCV esté sujeto a autorizacién, supervisién y
vigilancia o, si los sistemas de liquidacién de valores
son explotados por un banco central, vigilancia, de
manera efectiva, de modo que se garantice el pleno
cumplimiento de los requisitos prudenciales aplicables
en ese tercer pais.

¢) Que existan acuerdos de cooperacién entre la AEVM y
las autoridades eompetentes pertinentes de ese tercer
pais, de conformidad con el apartado 7.»

Explicacion

La modificacién pretende garantizar que la condicién de la letra b) se aplique a DCV de terceros paises explotados por bancos
centrales que estén sujetos solo a vigilancia, como ocurre actualmente con algunos DCV explotados por BCN en la Unidn. La letra c)
del apartado 2 deberia incluir a los bancos centrales tanto en su calidad de supervisores como en calidad de bancos centrales de

emision.

24 modificacion

Apartado 3 del articulo 23

3. A fin de determinar si concurren las condiciones
mencionadas en el apartado 2, la AEVM consultard a:

a) Las autoridades competentes de los Estados miembros
en los que el DCV del tercer pais tenga previsto prestar
servicios de DCV.

A=n

Las autoridades competentes responsables de la supervi-
si6n de aquellos DCV establecidos en la Unién con los
que el DCV de un tercer pais haya establecido conexio-
nes.

¢) Las autoridades a que se refiere el articulo 11, apartado
1, letra a).

ou
=

La autoridad a que se refiere el apartado 2 dirigird su
solicitud de reconocimiento a la AEVM.»

«3. A fin de determinar si concurren las condiciones
mencionadas en el apartado 2, la AEVM consultard a:

a) Las autoridades competentes de los Estados miembros
en los que el DCV del tercer pais tenga previsto prestar
servicios de DCV.

=

Las autoridades competentes responsables de la super-
visién de aquellos DCV establecidos en la Unién con los
que el DCV de un tercer pais haya establecido conexio-
nes.

¢) Las autoridades a que se refiere el articulo 11, apartado

1. letra—a.

La autoridad a que se refiere el apartado 2 dirigird su
solicitud de reconocimiento a la AEVM.»

&

Explicacion

La modificacién pretende garantizar que el banco central de emisién pertinente participe en la evaluacion de la AEVM en linea con

los principios CSPL-OIVC.

25 modificacion

Apartado 5 del articulo 25

«5.  El DCV definird claramente las funciones y respon-
sabilidades del consejo y pondrd a disposicion de la auto-
ridad competente las actas de las reuniones del consejo.»

«5.  El DCV definird claramente las funciones y respon-
sabilidades del consejo y pondréd a disposicién de la auto-
ridad competente y del auditor las actas de las reuniones
del consejo.»

Explicacién

La modificacion hace esta disposicion coherente con el apartado 3 del articulo 25 de EMIR.

26* modificacién

Apartado 5 del articulo 28

«5.  Los apartados 1 y 4 no serdn de aplicacién cuando
un DCV externalice algunos de sus servicios o actividades a
una entidad publica y esta externalizacién se rija por un
marco legal, reglamentario y operativo especifico que haya
sido determinado y formalizado de comiin acuerdo por la
entidad publica y el correspondiente DCV y aprobado por
las autoridades competentes a la luz de los requisitos esta-
blecidos en el presente Reglamento.»

«5. Los apartados 1 y 4 no serdn de aplicaciéon cuando
un DCV externalice algunos de sus servicios o actividades a
una entidad publica y esta externalizacién se rija por un
marco legal, reglamentario y operativo especifico que haya
sido determinado y formalizado de comtn acuerdo por la
entidad ptblica y el correspondiente DCV y aprebade res-
paldado por las autoridades competentes del DCV perti-

nente atatusdetosrequisitos-establecidos-en—el-presente
Reglamente.»
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Explicacion

La modificacion introduce sugerencias de estilo. Ademds, se propone eliminar la tltima parte de la frase ya que no se establecen
requisitos especificos en el reglamento propuesto para el desarrollo de este marco operativo.

27* modificacién

Articulo 35

«1. En relacién con cada sistema de liquidacién de valo-
res que explote, el DCV llevard registros y cuentas que le
permitan, en todo momento y de forma inmediata diferen-
ciar en las cuentas abiertas con el DCV los valores de un
participante de los de otro participante y, en su caso, de sus
propios activos.

2. El DCV llevard registros y cuentas que permitan a un
participante diferenciar sus propios valores de los de sus
clientes.

3. El DCV se ofrecerd a llevar registros y cuentas que
permitan a un participante diferenciar los valores de cada
uno de los clientes de este dltimo, cuando asi lo solicite
dicho participante (“segregacién individualizada por clien-
tes”).

[...]»

«1.  En relacién con cada sistema de liquidacion de va-
lores que explote, el DCV llevard registros y cuentas que le
permitan, en todo momento y de forma inmediata diferen-
eiar segregar en las cuentas abiertas con el DCV los valores
de un participante de los de otro participante y, en su caso,
de sus propios activos.

2. EI DCV llevard registros y cuentas que permitan a un
participante difereneiar segregar sus propios valores de los
de sus clientes.

3. El DCV se ofrecerd a llevar registros y cuentas que
permitan a un participante diferenciar segregar los valores
de cada uno de los clientes de este tltimo, cuando asi lo
solicite dicho participante (“segregacion individualizada por
clientes”).

[...]»

Explicacién

La modificacién pretende aclarar que los valores mantenidos por los clientes deberian ser segregados de los valores de los DCV y de
otros clientes, de conformidad con el principio 11 de los principios CSPL-OIVC.

28% modificacion

Apartado 6 del articulo 36

«6.  Los DCV garantizardn que la liquidacion sea firme en
la fecha de liquidacion prevista, a mds tardar al término de
la jornada laborable. A instancia de su comité de usuarios,
implantardn sistemas que permitan una liquidacién intradia
o en tiempo real.»

«6.  Los DCV garantizardn que la liquidacion sea firme en
la fecha de liquidacion prevista, a mds tardar al término de
la jornada laborable. A instancia de su comité de usuarios,
implantarfa sistemas que permitan una liquidacion intradia
o en tiempo real. A instancia de su comité de usuarios,
implantardn sistemas procedimientos operativos que per-
mitan una liquidacion intradia o en tiempo real.»

Explicacién

En el contexto del reglamento propuesto, el término «sisteman» tiene un significado especifico, tal y como se define en el articulo21 de
la Directiva 98/26/CE. La modificacion pretende evitar las posibles malas interpretaciones del término «sisteman.

29 modificacion

Apartado 1 del articulo 37

«1.  En lo que respecta a las operaciones denominadas en
la moneda del pais en que tenga lugar la liquidacion, y
siempre que sea posible y factible, los DCV liquidardn los
pagos de efectivo de sus respectivos sistemas de liquidacién
de valores a través de cuentas abiertas en un banco central
que opere en esa moneda.»

«1.  En lo que respecta a las operaciones denominadas en
la moneda del pais en que tenga lugar la liquidacion, y
siempre que sea posible y factible, los DCV liquidaran los
pagos de efectivo de sus respectivos sistemas de liquidacion
de valores a través de cuentas abiertas en i el banco
central gue—opere—en emisor de esa moneda.»

Explicacion

A fin de salvaguardar la seguridad y eficiencia de la liquidacién y en linea con los principios CSPL-OIVC, esta disposicion debe
completarse estableciéndose que para las transacciones denominadas en la moneda del pais de la liquidacion, los DCV liquidardn en
moneda del banco central, cuando sea posible y factible. La modificacion va dirigida a especificar que las cuentas de liquidacién de
efectivo deberian abrirse con el banco central de emision de la moneda, en vez de con cualquier banco central que opere con dicha
moneda.
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30* modificacion

Articulo 39 del reglamento propuesto

«Los DCV establecerdn un marco sélido para la gestién de
riesgos, con vistas a la gestion global de los riesgos juridi-
cos, empresariales, operativos y de otra indole.»

«Los DCV establecerdn un marco sélido para la gestion de
riesgos, con vistas a la gestion global de los riesgos juridi-
cos, empresariales, operativos, sistémicos y de otra indole.»

Explicacion

Los DCV se consideran infraestructuras de mercado de relevancia sistémica. Por este motivo, los requisitos prudenciales que les son

aplicables deberian hacer frente al riesgo sistémico.

31* modificacion

Apartado 2 del articulo 40

«2. Los DCV elaborardn sus normas, procedimientos y
contratos de tal modo que puedan ejecutarse en cualquier
pais pertinente, incluso en caso de impago de un partici-
pante.»

2. Los DCV elaborardn sus normas, procedimientos y

contratos de tal modo que puedan ejecutarse em—eualguier
pafs—pertinente—ineluse en caso de impago de un partici-

pante.»

Explicacién

La modificacién es puramente de estilo. La ejecutabilidad de las normas, procedimientos y contratos ya implica su ejecutabilidad en

cualquier pais pertinente.

32% modificacion

Apartado 4 del articulo 45

«4.  En caso de transferencia provisional de valores entre
DCV conectados, quedard prohibido volver a transferir los
valores antes de que la primera transferencia sea firme.»

«4.  En caso de transferencia provisional de valores entre
DCV conectados, quedard prohibido volver a transferir los
valores al mismo DCV o a un tercero antes de que la
primera transferencia sea firme.»

Explicacion

Esta modificacion aborda los problemas relativos a la posible creacién de valores en los que se cancela una transferencia provisional y
los valores transferidos provisionalmente son transferidos a otro DCV. Estos riesgos estdn relacionados con la integridad de la

emision.

33* modificacion

Apartado 8 bis del articulo 45 (nuevo)

[Ningtn texto]

«Un DCV proporcionard una estructura de cuentas ade-
cuada para permitir a los participantes, incluidos otros
DCV, conectarse a los sistemas. La estructura de cuen-
tas estard respaldada por unos acuerdos adecuados de
liquidacion, custodia y fiscales.»

Explicacion

Salvo que un DCV ofrezca una estructura de cuentas adecuada, a la que esté conectado otro DCV, por ejemplo en forma de estructura
de cuentas dmnibus, no serd posible el adecuado funcionamiento de la conexidn entre estos DCV.

34* modificacion

Apartado 9 del articulo 45

«9.  La AEVM elaborard, en concertaciéon con los miem-
bros del SEBC, proyectos de normas técnicas de regulacion
para especificar las condiciones, segtin lo establecido en el
apartado 3, en las que se considerard que cada acuerdo de
conexion prevé una proteccion adecuada de los DCV co-
nectados y sus participantes, en particular cuando un DCV
se proponga participar en el sistema de liquidacién de
valores explotado por otro DCV, la vigilancia y gestién
de los riesgos adicionales -derivados del recurso a

«9.  La AEVM elaborard, en concertacién con los miem-
bros del SEBC, proyectos de normas técnicas de regulacion
para especificar las condiciones, segtn lo establecido en el
apartado 3, en las que se considerard que cada acuerdo de
conexion prevé una proteccion adecuada de los DCV co-
nectados y sus participantes, en particular cuando un DCV
se proponga participar en el sistema de liquidacién de
valores explotado por otro DCV, la vigilancia y gestion
de los riesgos adicionales -derivados del recurso a
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intermediarios- a que se refiere el apartado 5, los procedi-
mientos de conciliacién a que se refiere el apartado 6, los
casos en que sea posible y factible efectuar liquidaciones
ECP a través de una conexion, segtin contempla el apartado
7,y los correspondientes métodos de evaluacién.»

intermediarios- a que se refiere el apartado 5, los procedi-
mientos de conciliacién a que se refiere el apartado 6, los
casos en que sea posible y factible efectuar liquidaciones
ECP a través de una conexion, segin contempla el apartado
7, las disposiciones del apartado 8 bis sobre las estruc-
turas adecuadas de cuentas incluidos los acuerdos per-
tinentes y los correspondientes métodos de evaluacion.»

Explicacién

El objetivo de esta modificacion es establecer la adopcién de normas técnicas por parte de la AEVM con respecto a las estructuras de

cuentas para conexiones entre DCV.

35% modificacion

Articulo 46

«1. Cuanto se refiera a los aspectos conexos a los dere-
chos de propiedad que afecten a los instrumentos financie-
ros en poder de un DCV se regird por la legislacién del pais
en el que esté abierta la cuenta de valores.

2. Cuando la cuenta se utilice para efectuar liquidaciones
dentro de un sistema de liquidacién de valores, la legisla-
cién aplicable serd aquella por la que se rija dicho sistema.

3. Cuando la cuenta no se utilice para efectuar liquida-
ciones dentro de un sistema de liquidacién de valores, se
considerard que la misma estd abierta en el lugar en el que
el DCV tenga su residencia habitual, segiin se especifica en
el articulo 19 del Reglamento (CE) n® 593/2008 del Par-
lamento Europeo y del Consejo.

4. La aplicacion de la legislacion de un determinado pais
a que hace referencia el presente articulo se entenderd
como la aplicacién de las normas juridicas vigentes en
ese pais, con exclusién de sus normas de Derecho interna-
cional privado.»

«1.  Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 2,
letra a) y los articulos 9 y 10 de la Directiva 98/26/CE,
€cuanto se refiera a los aspectos conexos a los derechos de
propiedad que afecten a los instrumentos financieros en
poder de un DCV se regird por la legislacion del pais en
el que esté abierta la cuenta de valores. La cuenta se
considerard abierta en el mismo lugar en el que el
DCV tenga su residencia habitual, segiin se define en
el articulo 19 del Reglamento (CE) n® 5932008 del
Parlamento Europeo y del Consejo.

, ; . le liquidacion_de_valoresla lesis!

Cundo la legislacion del Estado miembro en el que esté
abierta la cuenta difiera de la legislacion que rige el
sistema de liquidacién de valores, y el sistema de li-
quidacién de valores haya sido designado con arreglo
al articulo 2 de la Directiva 98/26/CE, la legislacion
aplicable serd la que rija el sistema de liquidacién de
valores.

3 Cusndod " ; liersid
| | . le_liouidacion_de_valores.

L pey idencia_habitual_seet 6

f ©-593/2008del-Par-
4:3.  La aplicacién de la legislaciéon de un determinado
pais a que hace referencia el presente articulo se entenderd
como la aplicacion de las normas juridicas vigentes en ese
pais, con exclusion de sus normas de Derecho internacional
privado.»

Explicacion

El reglamento propuesto establece una excepcion a la norma principal establecida en el apartado 1 del articulo 46 y permite elegir
legislacidn en relacion con cualquier cuenta usada para la liquidacion en un sistema de liquidacion de valores. La nocidn de sistema
de liquidacion de valores se define como un acuerdo formal regido por el Derecho de un Estado miembro a eleccion de los
participantes (%). Consecuentemente, dado que los participantes pueden elegir la legislacion aplicable al sistema de liquidacion de
valores, la legislacion por la que se rija un sistema de liquidacién de valores, como se menciona en el apartado 2 del articulo 46 del
reglamento propuesto, estd sujeta a la eleccion de legislacién y podrd diferir de la legislacién del lugar de establecimiento del DCV.
Eso crea inseguridad juridica en cuanto a la legislacion aplicable con respecto a los valores liquidados en las cuentas de un DCV. La
modificacidn pretende limitar el dmbito de eleccién de legislacion a la vez que atiende ciertos casos especificos en los que la legislacion
del Estado miembro en el que se mantienen las cuentas difiere de la legislacion que rije las normas del sistema de liquidacion de
valores.

36* modificacion

Apartado 2 del articulo 52

2 ] Q0[]

Tras haber procedido a una detenida evaluacion de impacto | Tras haber procedido a una detenida evaluacién de impacto
y haber consultado a las empresas afectadas, y |y haber consultado a laos empresas DCV afectadaos, y
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atendiendo a los dictdmenes de la ABE, la AEVM y el BCE,
la Comisién adoptard una decisién de ejecucién de confor-
midad con el procedimiento a que se refiere el articulo 66.
La Comision deberd motivar su decision de ejecucion.

atendiendo a los dictdmenes de la ABE, la AEVM, ¥ el BCE
y las autoridades supervisoras y la evaluaciéon de la
JERS, la Comisién adoptard una decisién de ejecucion de
conformidad con el procedimiento a que se refiere el ar-
ticulo 66. La Comisién deberd motivar su decision de eje-
cucién.

L.

Explicacion

La modificacion aclara que las empresas afectadas son DCV, y que la JERS también proporcionaria una evaluacion a la Comision.

37% modificacién

Apartado 3 del articulo 52

«3. Todo DCV que desee liquidar el componente de
efectivo de la totalidad o parte de su sistema de liquidacién
de valores, con arreglo al articulo 37, apartado 2, del pre-
sente Reglamento, deberd obtener autorizacién para desig-
nar a estos efectos a una entidad de crédito autorizada
segtin lo previsto en el titulo II de la Directiva 2006/48/CE,
a no ser que la autoridad competente a que se refiere el
articulo 53, apartado 1, del presente Reglamento demues-
tre, valiéndose de los datos disponibles, que la exposicion
de una sola entidad de crédito a la concentracién de riesgos
conforme al articulo 57, apartados 3 y 4, del presente
Reglamento no estd suficientemente atenuada. En este dl-
timo caso, la autoridad competente a que se refiere el
articulo 53, apartado 1, podrd exigir al DCV que designe
a varias entidades de crédito. Las entidades de crédito de-
signadas se considerardn agentes de liquidacién.»

«3. Todo DCV que desee liquidar el componente de
efectivo de la totalidad o parte de su sistema de liquidacion
de valores, con arreglo al articulo 37, apartado 2, del pre-
sente Reglamento, deberd obtener autorizacion para desig-
nar a estos efectos a una entidad de crédito autorizada
segtin lo previsto en el titulo II de la Directiva 2006/48/CE,
a no ser que la autoridad competente a que se refiere el
articulo 53, apartado 1, del presente Reglamento demues-
tre, valiéndose de los datos disponibles, que la exposicion
de una sola entidad de crédito a la concentracién de riesgos
conforme al articulo 57, apartados 3 y 4, del presente
Reglamento no estd suficientemente atenuada. En este dl-
timo caso, la autoridad competente a que se refiere el
articulo 53, apartado 1, podrd exigir al DCV que designe
a varias entidades de crédito. Las entidades de crédito de-
signadas se considerardn agentes de liquidacion tal y como
se define en el articulo 2, letra d), de la Directiva
98/26/CE.»

Explicacion

La modificacién pretende aclarar que una entidad de crédito designada debe ser considerada como agente de liquidacion en el sentido
de la Directiva 98/26/CE en lo que respecta al componente de efectivo de las operaciones con valores, proporcionando asi finalidad a
las Grdenes de transferencia relativas a dicho componente de efectivo.

38* modificacion

Apartado 5 del articulo 53

«5.  La AEVM, en concertacién con los miembros del
SEBC, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion
que especifiquen la informacién que el DCV solicitante
deberd presentar a la autoridad competente.

«5.  La AEVM, en conecertacién estrecha cooperacién
con los miembros del SEBC y de la ABE, elaborard pro-
yectos de normas técnicas de regulacion que especifiquen la
informacién que el DCV solicitante deberd presentar a la
autoridad competente.

[...]»

Explicacion

La modificacién pretende involucrar a la ABE en el desarrollo del proyecto de normas de regulacién a que se refiere el apartado 5 del
articulo 53, dado que la materia de estas normas estd relacionada con informacion que afecta a las entidades de crédito.

(") El texto en negrita indica las novedades que propone el BCE. El texto tachado es lo que el BCE propone suprimir.
(%) Véase en concreto la Directiva 98/26/CE, que cita «regido por el derecho de» en lugar de ey aplicable.
(}) Véase a ese respecto el articulo 2 de la Directiva 98/26/CE, que se refiera a «regido por el Derecho de» en lugar de a degislacion

aplicable».




Las actualizaciones deberdn enviarse a: lewp@consilium.europa.eu
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INFORMACION PROCEDENTE DE LAS INSTITUCIONES, ORGANOS Y ORGANISMOS DE LA UNION EUROPEA

CONSEJO

Lista de puntos nacionales de informacién futbolistica

(2012/C 310/03)

EM Servicio Direcci6n Teléfono/Fax E-mail
BE Police fédérale Rue Fritz Toussaintstraat 8 +32 26426019 ivv-sif@skynet.be
Direction générale de la police administrative 1050 Bruxelles +32 26426070
Direction des opérations et informations +32 26464940 (Fax)
Sécurité intégrale football (SIF)
BG National Information Centre Alexander Malinov blvd. 1 +359 29828610 nfip@mvr.bg
— Sport Events Security Unit 1715 Sofia +359 29316080 (Fax)
Criminal Police Department
National Police Chief Directorate
Ministry of Interior
CczZ Policejni prezidium Ceské republiky Strojnickd 27 +420 974824105 uskpv.podatelna@mvecr.cz
Utad sluzby krimindlni policie a vySetfovani PO Box 62/KPV +420 974824150 cz.sis@mvcr.cz
(Police Presidium of the Czech Republic 170 89 Praha 7 +420 603190315
Bureau of Criminal Police and Investigation Service) +420 603190084
+420 974824289 (Fax)
DK Danish National Police Ejby Industrivej 125-135 +45 33430601 NEC@politi.dk

Communication Centre

2620 Glostrup

+45 33322771 (Fax)
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EM Servicio Direccion Teléfono/Fax E-mail
DE Landesamt fiir Zentrale Polizeiliche Dienste Nordrhein-Westfalen | Hammfelddamm 4a +49 2034175-4130 zis@polizei.nrw.de
(LZPD NRW) 41460 Neuss +49 2034175-4131
Zentrale Informationsstelle Sporteinsitze (ZIS) +49 2034175-4257
Central Sports Intelligence Unit Germany +49 2034175-4258
+49 2034175-4904 (Fax)
EE Coordination Division Adala 4e +372 6123229 nfip.estonia@list.pol.ee
Development Bureau 10614 Tallinn +372 6123910 (24 h)
Public Order Police Department +372 6123209 (Fax)
Police and Border Guard Board
EL Ministry of Public Order and Citizen Protection/Hellenic Police | P. Kanellopoulou Ave. 4 +30 2106924929 nfipgreece@astynomia.gr
Headquarters/General Policing Division 101 77 Athens +30 6977788519
+30 2106998150 (Fax)
ES Oficina Nacional de Deportes Calle Julidn Gonzélez Segador, sn +34 915822710 ond@policia.es
Secretarfa General de la Comisarfa General de Seguridad 28043 Madrid +34 915822711
Ciudadana +34 915822712 (Fax)
FR Direction centrale de la sécurité publique 11 rue Cambacéres +33 149274845 desp.pnif@interieur.gouv.fr
Division nationale de lutte contre le hooliganisme 75011 Paris +33 140072279 (Fax)
IE National Football Information Points, National Criminal Garda Headquarters +353 16661815 SI_NCIU@garda.ie
Intelligence Phoenix Park
Security and Intelligence Dublin 8
IT Ministero dell'Interno Piazza del Viminale 1 +39 0646527993 cnims@interno.it
Dipartimento della Pubblica Sicurezza 00184 Roma RM +39 0646547798 (Fax)
Ufficio Ordine Pubblico
cY Ministry of Justice and Public Order Antistratigou Evangelou +357 22808559 nfiphg@police.gov.cy
Cyprus Police Headquarters, Operations Branch Floraki str. +357 22808341 (Fax)
National Football Information Point 1478 Nicosia
LV Central Public Order Police Department of State Police Ciekurkalna 1. linija K-4 +371 67829335 pasakumi@vp.gov.lv
Riga, LV-1026 +371 67829449 (Fax)
LT Police Department under the Mol Public Police Board Saltoniskiu g. 19 +370 52719867 nfip-lithuania@policija.lt
LT-08105 Vilnius +370 52717951 (Fax)
For urgent cases (24/7 service) Liepyno g. 7 +370 52719900 office@ilnb.It
Lithuanian Criminal Police Bureau LT-08105 Vilnius +370 52719924 (Fax)
International Liaison Office
LU Direction générale de la police Grand-Ducale 2957 Luxembourg +352 49972360 dop@police.etat.lu

Direction des opérations et de la prévention

+352 49972399 (Fax)
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EM Servicio Direccién Teléfono/Fax E-mail
HU Hungarian National Police Budapest +36 14435507 nfiphungary@orfk.police.hu
Law Enforcement Directorate Teve u. 4-6. +36 14435543 (Fax)
Public Order Department 1139
MT Police General Headquarters Police General Headquarters +356 21224001 carmelo.magri@gov.mt
Protective Services St. Calcidonio Square +356 21226183 (Fax)
Malta Police Force Floriana
FRN 1530
NL National Football Information Point, CIV PO Box 8300 +31 306577222 civ@wxs.nl
3503 RH Utrecht +31 306577239 (Fax) civ@utrecht.politie.nl
http:/[www.civ-voetbal.com
AT Bundesministerium fiir Inneres (Ministry of Interior) Tiirkenstrafie 22 +43 13131085501 BMI-II-11@bmi.gv.at
Generaldirektion fiir die 6ffentliche Sicherheit 1090 Wien +43 13131085590 (Fax)
Abteilung 1I/11 — Sportangelegenheiten
PL General Headquarters of Police ul. Pulawska 148/150 +48 226015034 kpk@policja.gov.pl
General Police Staff 02-624 Warszawa +48 226013537
National Football Information Point +48 226012823
+48 226015001 (Fax)
PT Policia de Seguranca Publica Largo da Penha de Franca 1.° +351 218111000 pnif@psp.pt
Direc¢do Nacional 1199-010 Lisboa +351 218147705 (Fax)
Departamento de Informacdes Policiais
RO Ministry of Administration and Interior/General Inspectorate of | Str. Jandarmeriei nr. 9-11, sector 1 +40 213198065 nfip@mai.gov.ro
Romanian Gendarmerie - National Football Information Point | 013894 Bucuresti +40 214096557
+40 213198065 (Fax)
SI Ministry of the Interior Stefanova ulica 2 +386 14284989 ssp.uup@policija.si
Uniformed Police Directorate SI-1501 Ljubljana +386 14284751
General Police Division +386 14284791 (Fax)
SK Ndrodné informacné centrum NUI Bratislava Vajnorskd 25 +421 0961050318 divackenasilie@minv.sk
(NFIP Bratislava) Bratislava +421 0961059002 (Fax) nic@nui.minv.sk (non EU countries only)
FI Helsinki Police, Operational Policing Department Pasilanraitio 11 +358 718776111 nfip-fin@poliisi.fi
FI-00240 Helsinki +358 718772812 (Fax)
SE National Bureau of Investigation, International Police Box 12256 +46 105637000 ipo@rkp.police.se
Cooperation Division (IPO) SE-102 26 Stockholm +46 86514203 (Fax)
UK UKFPU (United Kingdom Football Policing Unit) PO Box 51997 +44 2077857161-82 footballdesk@fpu.pnn.police.uk

London
SW9 6TN

+44 2077857184 (Fax)

relo1e D

[ s3]

vadoang uorun e[ 9p [ePYO OLEI]

crocoret


mailto:nfiphungary@orfk.police.hu
mailto:carmelo.magri@gov.mt
mailto:civ@wxs.nl
mailto:civ@utrecht.politie.nl
http://www.civ-voetbal.com
mailto:BMI-II-11@bmi.gv.at
mailto:kpk@policja.gov.pl
mailto:pnif@psp.pt
mailto:nfip@mai.gov.ro
mailto:ssp.uup@policija.si
mailto:divackenasilie@minv.sk
mailto:nic@nui.minv.sk
mailto:nfip-fin@poliisi.fi
mailto:ipo@rkp.police.se
mailto:footballdesk@fpu.pnn.police.uk

EM Servicio Direccién Teléfono/Fax E-mail
Visitors address:
Eisenhowerlaan 73
2517 KK Den Haag
NEDERLAND
Ol@curopol.europa.cu
Europol Postal address: +31 703531022

Europol

PO Box 908 50
2509 LW Den Haag
NEDERLAND

navarroj@europol.europa.eu
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COMISION EUROPEA

Tipo de cambio del euro (')
12 de octubre de 2012
(2012/C 310/04)

1 euro =
Moneda Tipo de cambio Moneda Tipo de cambio
USD dolar estadounidense 1,2970 AUD délar australiano 1,2654
JPY yen japonés 101,70 CAD  ddlar canadiense 1,2678
DKK corona danesa 7,4589 HKD  dolar de Hong Kong 10,0541
GBP libra esterlina 0.80650 NZD délar neozelandés 1,5815
SEK corona sueca 8.6830 SGD  ddlar de Singapur 1,5834
CHF franco suizo 1.2093 KRW  won de Corea del Sur 1 441,35
. ZAR rand sudafricano 11,1779
ISK corona islandesa
CNY yuan renminbi 8,1267
NOK corona noruega 7,4005
HRK kuna croata 7,5223
BGN lev bulgaro 1,9558 o .
N IDR rupia indonesia 12 438,76
CZK 24,950
corona checa ’ MYR ringgit malayo 3,9658
HUF forint hdngaro 281,40 PHP peso filipino 53,744
LTL litas lituana 3,4528 RUB rublo ruso 40,2000
LVL lats letn 0,6961 | THB  baht tailandés 39,740
PLN zloty polaco 4,0978 BRL real brasilefio 2,6428
RON leu rumano 4,5648 MXN  peso mexicano 16,6949
TRY lira turca 2,3437 INR rupia india 68,5060

(") Fuente: tipo de cambio de referencia publicado por el Banco Central Europeo.
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PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVOS

COMISION EUROPEA

Convocatoria de manifestaciones de interés para un puesto de miembro del Grupo de expertos
independiente y multisectorial encargado de prestar asesoramiento sobre formas eficaces de invertir
en salud

(2012/C 310/05)

La presente convocatoria se dirige a los expertos que deseen participar en el Grupo de expertos indepen-
diente y multisectorial para prestar asesoramiento sobre formas eficaces de invertir en salud («el Grupo»)
establecido mediante la Decision 2012/C 198/06 de la Comisién, de 5 de julio de 2012 (Y.

El cometido del Grupo de expertos es proporcionar a la Comision asesoramiento independiente y multi-
sectorial sobre formas eficaces de invertir en salud. El trabajo del Grupo se basa en los principios de
excelencia, independencia, enfoque multisectorial y transparencia.

Composicién y cometido del Grupo de expertos

El Grupo estard compuesto por un méaximo de diecisiete miembros y podrd invitar, por propia iniciativa y
con el acuerdo de la Comision, a expertos externos, asi como a expertos de otros organismos de la UE, para
contribuir a sus trabajos sobre cuestiones especificas. Estos expertos asociados participardn en las actividades
y deliberaciones relativas al tema examinado con las mismas funciones, responsabilidades y derechos que los
miembros del Grupo de expertos.

La Comision designard a los miembros del Grupo de expertos en funcion de su experiencia en uno o varios
de los dmbitos de competencia y para que abarquen colectivamente el mayor nimero posible de disciplinas.
Los dmbitos de competencia se establecen en el anexo I de la Decisién de 2012/C 198/06.

La duraciéon del mandato de los miembros del Grupo de expertos serd de tres afios. Los miembros no
podrdn ocupar su puesto durante mds de tres mandatos consecutivos y seguirdn en funciones hasta su
sustitucién o la renovacion de su mandato.

Los expertos interesados pueden presentar su candidatura para ser miembros del Grupo.

Criterios de admisién

Los candidatos deben poseer:

— un titulo superior en una rama cientifica pertinente,
— al menos diez afios de experiencia profesional,

— buenos conocimientos de inglés.

La presente convocatoria de manifestaciones de interés estd abierta a expertos de Europa y del resto del
mundo.

Criterios de seleccién

Se dard preferencia a los candidatos que posean:

— una experiencia profesional pertinente para tratar los dmbitos de conocimientos y experiencia enume-
rados en el anexo I de la Decisién 2012/C 198/06;

(") http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:C:2012:198:0007:001 1:ES:PDF
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— experiencia en el desarrollo y la aplicacién de politicas, a escala regional, nacional e internacional, con
especial referencia al sector de la salud;

— excelencia cientifica probada en uno o, preferiblemente, varios sectores relacionados con los asuntos
propios del Grupo de expertos;

— experiencia profesional en un entorno pluridisciplinar e internacional, con especial referencia al contexto
europeo;

— capacidad de comunicacién y de gestion, en particular para presidir y organizar grupos de trabajo, y en
la gestién de informacién compleja y la preparacién de documentos de sintesis.

Procedimiento de seleccién
El procedimiento de seleccion se desarrollard en tres etapas:

i) verificacion de que las solicitudes y los candidatos cumplen los criterios de admision;
i) evaluaciéon comparativa y establecimiento de una lista de los candidatos mds idéneos; y
i) nombramiento de los miembros del grupo a partir de esta lista.

Se establecerd un comité de seleccién para las fases i) y ii) compuesto por funcionarios de la Comisién
responsables de las politicas y la legislacion en los dmbitos de la salud publica, los sistemas sanitarios, la
investigacion cientifica y el asesoramiento externo.

En el procedimiento, la Comision tendrd en cuenta los criterios de seleccion, la independencia (ante posibles
conflictos de intereses), la representacion de diversas regiones geogréficas y el equilibrio entre mujeres y
hombres.

Nombramiento de los miembros

El Director General de Salud y Consumidores nombrard a los miembros del Grupo de expertos a partir de la
lista de candidatos establecida por el Comité de seleccion.

Los nombres de los miembros del Grupo de expertos se publicardn en el registro de grupos de expertos de
la Comisién y otras entidades similares (') y en la pdgina web de la Direccién General de Salud y Consu-
midores (2).

Independencia

Los miembros del Grupo son nombrados a titulo personal. Los candidatos deberdn adjuntar una declaraciéon
sobre su compromiso de actuar con independencia de cualquier influencia exterior, y otra declaracién sobre
cualquier interés que pudiera considerarse perjudicial para su independencia. En caso de ser nombrados,
deberdn confirmar que aceptan hacer las declaraciones de interés anuales por escrito y las declaraciones de
interés relativas a temas especificos, orales o por escrito, con pleno conocimiento de que estas se hardn
publicas.

Tareas y remuneraciones

Los candidatos deberdn estar dispuestos a asistir periédicamente a reuniones, contribuir activamente al
debate cientifico, estudiar documentos y presentar observaciones durante las reuniones del Grupo de
expertos y de sus grupos de trabajo, asistir a los seminarios y las conferencias a los que sean invitados y
actuar como presidentes o ponentes de grupos de trabajo, sobre una base ad hoc. La mayorfa de los
documentos de trabajo estdn en inglés, y las reuniones también se desarrollardn en esa lengua. Los
candidatos deberdn tener en cuenta que las reuniones exigen, por lo general, un trabajo preparatorio. Se
calcula que el Grupo se reunird en sesion plenaria entre cinco y diez veces al afio. Los candidatos deberan
estar dispuestos a trabajar con métodos electronicos de gestion e intercambio de documentos y asistir a
reuniones de video o audio.

Los miembros del Grupo de expertos y los expertos externos tendran derecho a una remuneraciéon en
funcién de su participacion en las reuniones de los comités o como ponentes en cuestiones concretas. Las
remuneraciones figuran en el anexo II de la Decisién de 2012/C 198/06.

Los miembros también tendrdn derecho a cobrar gastos de viaje y dietas, con arreglo a las normas
establecidas por la Comision.

Presentacion de candidaturas

Se invita a los expertos interesados a que cumplimenten y presenten el formulario de candidatura en linea,
que incluye en anexo un curriculum y una lista de publicaciones.

(") http:/[ec.europa.cu/transparency/regexpert/
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El anuncio del procedimiento de candidatura, el formulario correspondiente y la declaracién de privacidad
especifica estan disponibles en:

http://ec.europa.eu/health/healthcare/consultations/call_expertpanel_healthinnovation_a1.htm

La fecha limite para la presentaciéon de candidaturas es el 23 de noviembre de 2012.

Solo se tomardn en consideracion las candidaturas presentadas a través del enlace internet antes indicado.
Las candidaturas solo se considerardn admisibles si incluyen:

— el formulario de candidatura obligatorio cumplimentado,

— un curriculum, preferiblemente con una extension no superior a tres paginas (adjunto al formulario de
candidatura),

— una lista de las publicaciones cientificas del candidato (adjunta al formulario de candidatura),
— una declaracion de intereses cumplimentada de forma veraz (incluida en el formulario de candidatura).

Los documentos justificativos podran solicitarse ulteriormente. Todas las expresiones de interés se tratarin
confidencialmente.

La Comisién informard cuanto antes a los candidatos del resultado de los procedimientos de seleccion.

Informaciéon de contacto

Para mds informacién sobre esta convocatoria, puede ponerse en contacto con:
SANCO-CALL-PANEL®@ec.europa.eu

Proteccién de los datos personales

La Comisién velard por que los datos personales de los candidatos se traten de conformidad con lo
dispuesto en el Reglamento (CE) n® 45/2001 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de diciembre
de 2000, relativo a la proteccién de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales
por las instituciones y los organismos comunitarios y a la libre circulacién de estos datos (DO L 8 de
12.1.2001, p. 1). Estas disposiciones se aplican, en particular, a la confidencialidad y seguridad de estos
datos.

El responsable del tratamiento de datos personales en el marco de la presente convocatoria es Tapani Piha,
Jefe de la Unidad D3 de la Direcciéon General de Salud y Consumidores.

Los candidatos que deseen obtener informacién mds detallada sobre el alcance, la finalidad y los métodos de
tratamiento de sus datos personales en el contexto de la presente convocatoria, pueden consultar la
declaracion especifica de privacidad publicada en la pagina web de dicha convocatoria, en la direccién antes
indicada.
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PROCEDIMIENTOS RELATIVOS A LA APLICACION DE LA POLITICA
COMERCIAL COMUN

COMISION EUROPEA

Aviso a los operadores econémicos — Nueva ronda de solicitudes de suspensién de los derechos
auténomos del arancel aduanero comdn sobre algunos productos industriales y agricolas

(2012/C 310/06)

Se comunica a los operadores econdémicos que la Comisién ha recibido solicitudes de conformidad con las
disposiciones administrativas previstas en la Comunicacién de la Comision relativa a las suspensiones y los
contingentes arancelarios auténomos (2011/C 363/02) (') para la ronda de julio de 2013.

La lista de los productos para los que se solicita una suspension de derechos se halla ahora en el sitio web
temdtico de la Comisién sobre la unién aduanera (Europa) (2).

Asimismo, se comunica a los operadores econémicos que el plazo para que las objeciones a las nuevas
solicitudes lleguen a la Comision, a través de las Administraciones nacionales, finaliza el 10 de diciembre de
2012, fecha de la segunda reunién prevista del Grupo de Economia Arancelaria.

Se recomienda a los operadores interesados que consulten periédicamente esa lista para mantenerse infor-
mados sobre el estado de las solicitudes.

Para mds informacion sobre el procedimiento de suspension de los derechos arancelarios auténomos puede
consultarse la siguiente pagina del sitio web Europa:

http://ec.europa.eu/taxation_customs/customs/customs_duties/tariff_aspectsfuspensions/index_en.htm

() DO C 363 de 13.12.2011, p. 6.

() http:/[ec.europa.eu/taxation_customs/dds2/susp./susp._home.jsp?lang=es
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PROCEDIMIENTOS RELATIVOS A LA APLICACION DE LA POLITICA DE
COMPETENCIA

COMISION EUROPEA

Notificacién previa de una operacion de concentraciéon
(Asunto COMP/M.6721 — First Reserve Management/SK Capital Partners/TPC)
Asunto que podria ser tramitado conforme al procedimiento simplificado

(Texto pertinente a efectos del EEE)
(2012/C 310/07)

1. El 8 de octubre de 2012, la Comisién recibié la notificacién, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 4 del Reglamento (CE) n°® 139/2004 del Consejo ('), de un proyecto de concentracion por el cual las
empresas First Reserve Management, L.P. (First Reserve», EE.UU.) y SK Capital Partners («<SK», EE.UU.)
adquieren el control conjunto, a tenor de lo dispuesto en el articulo 3, apartado 1, letra b), del Reglamento
comunitario de concentraciones, de la empresa TPC Group Inc. (<TPC», EE.UU.) mediante adquisiciéon de
acciones.

2. Las actividades comerciales de las empresas en cuestion son las siguientes:

— First Reserve: capital inversion e inversiones en infraestructuras especializado en el sector de la energia,
incluidos servicios de campos petroliferos, infraestructura de la energia y reservas de electricidad y
energia,

— SK: empresa privada de inversiones enfocada hacia los sectores de los materiales especiales, productos
quimicos y cuidados de salud,

— TPC: fabricacién de productos con valor afiadido derivados de materiales petroquimicos crudos, tales
como hidrocarburos C4 y C3, utilizados principalmente en la fabricacién de productos quimicos para
usos industriales y especiales.

3. Tras un examen preliminar, la Comisién considera que la operacién notificada podria entrar en el
dmbito de aplicacion del Reglamento comunitario de concentraciones. No obstante, se reserva su decisién
definitiva al respecto. En virtud de la Comunicacién de la Comisién sobre el procedimiento simplificado
para tramitar determinadas concentraciones en virtud del Reglamento comunitario de concentraciones (?),
este asunto podria ser tramitado conforme al procedimiento simplificado establecido en dicha Comunica-
cién.

4. La Comisi6n invita a los interesados a que le presenten sus posibles observaciones sobre el proyecto de
concentracion.

Las observaciones deberdn obrar en poder de la Comisién en un plazo mdximo de diez dias a partir de la
fecha de la presente publicacién. Podrdn enviarse por fax (+32 22964301), por correo electronico a COMP-
MERGER-REGISTRY®@ec.europa.eu o por correo, con indicacién del ndmero de referencia COMP/M.6721 —
First Reserve Management/SK Capital Partners/TPC, a la siguiente direccidn:

Comisiéon Europea
Direcciéon General de Competencia
Registro de Concentraciones

J-70

1049 Bruxelles/Brussel

BELGIQUE/BELGIE

(") DO L 24 de 29.1.2004, p. 1 (<Reglamento comunitario de concentraciones).

() DO C 56 de 5.3.2005, p. 32 («Comunicacién sobre el procedimiento simplificado»).
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