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Tipo de cambio del euro (')
29 de noviembre de 2004
(2004/C 292/01)
1 euro =
Tipo Tipo

Moneda de cambio Moneda de cambio
UsD délar estadounidense 1,3247 LVL lats leton 0,6858
JPY yen japonés 136,24 MTL  lira maltesa 0,4328
DKK corona danesa 7,4287 | PLN  zloty polaco 42122
GBP libra esterlina 0,70100 | ROL  leu rumano 38922
SEK corona sueca 8,9210 SIT télar esloveno 239,79
CHF franco suizo 1,5170 SKK  corona eslovaca 39,275
ISK corona islandesa 86,47 TRL  lira turca 1896 900
NOK corona noruega 8,0700 AUD  délar australiano 1,6890
BGN lev bilgaro 1,9559 CAD  ddlar canadiense 1,5675
CYP libra chipriota 0,5796 | HKD  doélar de Hong Kong 10,3010
CZK corona checa 31,020 NZD  dolar neozelandés 1,8502
EEK corona estonia 15,6466 SGD  ddlar de Singapur 2,1690
HUF forint hiingaro 246,54 KRW  won de Corea del Sur 1 387,09
LTL litas lituana 3,4528 ZAR  rand sudafricano 7,7180

() Fuente: tipo de cambio de referencia publicado por el Banco Central Europeo.
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Notificacion previa de una operacién de concentraciéon
(Caso n° COMP/M.3646 — MABSA [Belgian State/BIAC/JV)

Caso susceptible de ser tratado por procedimiento simplificado
(2004/C 292/02)

(Texto pertinente a los fines del EEE)

1. Con fecha 18 de noviembre de 2004 y de conformidad con lo dispuesto en el articulo 4 del Regla-
mento (CE) n° 139/2004 del Consejo (') la Comision recibi6 notificacién de un proyecto de concentracion
por el que la empresa Macquarie Airports Brussels S.A. (MABSA», Luxemburgo), perteneciente al grupo
Macquarie (Australia) adquiere, junto con el Estado belga, el control conjunto, a efectos de lo dispuesto en
la letra b) del apartado 1 del articulo 3 del citado Reglamento, de la sociedad Brussels International Airport
Company N.V.[S.A. (BIAC», Bélgica) a través de la adquisicién de acciones.

2. Ambito de actividad de las empresas afectadas:

— MABSA: sociedad creada para la presente operacion,

— Grupo Macquarie Group: sector bancario, principalmente en Australia, y

— BIAC: propietario del aeropuerto Brussels National Airport en Zaventem (Bélgica).

3. Tras haber realizado un examen preliminar, la Comisién considera que la transaccion notificada
podria entrar en el dmbito de aplicacién del Reglamento (CE) n° 139/2004. No obstante, se reserva la posi-
bilidad de tomar una decision definitiva sobre este punto. De conformidad con la Comunicacién de la
Comision sobre el procedimiento simplificado para tramitar determinadas operaciones de concentracion
con arreglo al Reglamento (CE) n° 139/2004 del Consejo (?) se hace notar que este caso es susceptible de
ser tratado por el procedimiento establecido en dicha Comunicacion.

4. La Comision insta a terceros interesados a que le presenten sus observaciones eventuales con respecto
a la propuesta de concentracion.

Las observaciones deberdn obrar en poder de la Comisién en un plazo maximo de diez dias naturales a
contar desde el dia siguiente a la fecha de esta publicacion. Las observaciones pueden ser enviadas a la
Comisién por fax [(32-2) 296 43 01 0 296 72 44] o por correo, referencia n° COMP/M.3646 — MABSA/
Belgian State/BIAC/JV, a la siguiente direccion:

Comisién Europea
Direccién General de Competencia
Registro de operaciones de concentracion

J-70

B-1049 Bruselas

(") DO L 24 de 29.1.2004, p. 1.

(*) Disponible en DG COMP website:
http://europa.eu.int/comm/competition/mergers/legislation/consultation/simplified_tru.pdf.
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AYUDAS ESTATALES — REPUBLICA CHECA
Ayuda C 27/04 (ex CZ 49/03) — Agrobanka Praha, a.s./GE Capital Bank, a.s.

Invitacion a presentar observaciones, en aplicacién del apartado 2 del articulo 88 del Tratado CE
(2004/C 292/03)

(Texto pertinente a efectos del EEE)

Por carta de 14 de julio de 2004, reproducida en la versién lingiiistica auténtica en las paginas siguientes al
presente resumen, la Comisién notifico a la Republica Checa su decisién de incoar el procedimiento
previsto en el apartado 2 del articulo 88 del Tratado CE en relacién con una parte de la ayuda antes citada.

La Comisién decidi6é no formular objeciones con respecto a otras medidas, descritas en la carta que sigue
al presente resumen.

Las partes interesadas podrdn presentar sus observaciones sobre la ayuda respecto de la cual la Comisién
ha incoado el procedimiento en un plazo de un mes a partir de la fecha de publicacion del presente
resumen y de la carta que figura a continuacion, envidndolas a:

Comisién Europea

Direccién General de Competencia
Direccién H2

Rue Spa 3

B-1049 Bruselas

Fax (32-2) 296 12 42.

Dichas observaciones serdan comunicadas a la Reptblica Checa. La parte interesada que presente observa-
ciones podrd solicitar por escrito, exponiendo los motivos de su solicitud, que su identidad sea tratada
confidencialmente.

RESUMEN

Procedimiento

Mediante carta de 18 de diciembre de 2003, registrada el 23 de diciembre de 2003, la Comisién recibié
una notificacion sobre las medidas en beneficio de Agrobanka, Praha a.s. (<AGB») y de GE Capital Bank, a.s.
(«<GECB»), con arreglo al procedimiento de medidas transitorias, previstas en el anexo IV.3 del Acta de adhe-
sion, el cual forma parte del Tratado de adhesion a la Unién Europea. Después de estudiar la documen-
tacion, la Comision solicité informacién adicional el 12 de febrero de 2004. Las respuestas a esta solicitud
de informacién llegaron el 9 de marzo de 2004. En marzo y abril se celebraron diversas reuniones con las
autoridades checas y los beneficiarios. En la carta que recibié la Comision el 30 de abril de 2004, las auto-
ridades checas retiraron la notificacion; el mismo dia presentaron una nueva notificacion.

La Comision ha recibido varias denuncias respecto a las ayudas estatales concedidas por las autoridades
checas a todos los bancos checos, incluidos AGB y GECB.

Descripcion de las medidas

AGB operaba como un banco comercial universal privado en la Reptblica Checa. El 17 de septiembre de
1996, AGB fue sometido a administracion forzosa debido a problemas financieros. Méds adelante, se
crearon dos entidades separadas, AGB1 y AGB2, dentro de AGB. AGB1 comprendia las operaciones banca-
rias de AGB. Tras una licitacion, se vendié AGB1 a GECB en junio de 1998.

A partir de 1996, AGB y, después de la venta de AGB1, el grupo GE recibieron ayuda financiera por parte
de las autoridades checas para reestructurar las operaciones bancarias de AGB. De entre estas medidas, la
Reptiblica Checa notificé las siguientes medidas para que fuesen aprobadas por la Comision con arreglo al
procedimiento de medidas transitorias del anexo IV.3 del Acta de adhesion.

«Garantia del depositante»: Tras la imposicion de la administracion forzosa a AGB el 17 de septiembre de
1996, CNB ofrecié una garantia a todos los acreedores y depositantes de AGB con el fin de evitar una
situacion de panico.

«Ayuda de liquidez»: CNB proporcioné ayuda financiera a AGB mediante una linea de crédito. La linea de
crédito inicial concedida el 18 de septiembre de 1996 se elevd a 6 000 millones de coronas checas. El 15
de enero de 1998, la linea de crédito alcanzé un maximo de 22 500 millones de coronas checas. La
méxima detraccion ocurrié en febrero de 1998 con 22 100 millones de coronas checas. La ayuda de
liquidez concluyé al final de la administracién forzosa y tras la retirada de la autorizacién de servicios
bancarios el 17 de septiembre de 1998.
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«Tentativa infructuosa de ampliar el capital de AGB» CNB ordené a su filial Ceskd finanéni s.r.o. («Ceskd
finan¢ni») que participara en la ampliacion del capital de AGB mediante la suscripcién de una nueva
emisién de acciones de AGB. El 2 de abril de 1998, Ceskd finan¢ni suscribi6 las nuevas acciones por una
suma de 9 000 millones de coronas checas. La suma fue pagada a AGB el 6 de abril de 1998.

Sin embargo, la ampliacién de capital fue puesta en tela de juicio por una minoria de accionistas de AGB,
y un tribunal checo interrumpi6 el proceso de la ampliacion del capital en mayo de 1998. CNB intentd
recuperar la suma de 9 000 millones de coronas checas. No obstante, en marzo de 2004, CNB se retird del
litigio contra AGB para recuperar la suma.

«Precio de compra»: El precio de compra que ofrecié en un principio GECB fue de 2 000 millones de
coronas checas en efectivo a cambio de un valor neto patrimonial corregido de AGB1 de 4 000 millones
de coronas checas. Ya que el valor neto patrimonial de AGB1 era menor, tuvo que ser aumentado para
alcanzar el precio de compra. Las partes interesadas decidieron que aquello deberfa hacerse en forma de
una ampliacion del capital social de GECB, pagada por CNB, después de la compra de AGBI.

Tras negociaciones entre CNB y GECB, el precio de compra y el valor neto patrimonial corregido fueron
reducidos. El precio de compra que se pagd al final fue de 304 154 millones de coronas checas.

«Ampliacién de capital de GECB»: Para entender esta medida se debe tomar en cuenta que el precio de
compra de AGB1 dependia de que se alcanzara el objetivo de un valor neto patrimonial corregido de
AGB1 de 2 500 millones de coronas checas, puesto que las autoridades checas acordaron compensar a
GECB por asumir obligaciones superiores al valor de los bienes adquiridos en la compra de AGBI.

Ya que a 21 de junio de 1998 el valor neto patrimonial de AGB1 era negativo, se alcanzé el objetivo del
valor neto patrimonial de AGB1 gracias a una aportacién de capital de CNB. Esta aportacion de capital se
realiz6 mediante una ampliacion del capital de GECB de 19 717,5 millones de coronas checas.

«Garantias e indemnizaciones» En el curso de la venta de AGB1 a GECB, AGB, como vendedor, acepté una
serie de garantias e indemnizaciones que aparecen en el «<Documento de garantias», firmado el 21 de junio
de 1998. CNB no fue parte de este acuerdo. No obstante, los compromisos que asumié AGB en el «Docu-
mento de garantias» fueron apoyados por CNB en el «Acuerdo de indemnizacién», firmado el 22 de junio
de 1998. El «Acuerdo de indemnizacién» fue enmendado el 25 de abril de 2004 por la «<Enmienda nimero
1 al Acuerdo de indemnizacién». Los acuerdos contienen varias garantias en favor del grupo GE. Las garan-
tias estdn descritas en términos abstractos.

Andlisis de las medidas

La Comision considera que la «garantia del depositante», la «ayuda de liquidez», la «tentativa infructuosa de
ampliar el capital de AGB», el «precio de compra, la campliacién de capital de GECB» y aquellas «garantias
e indemnizaciones» que ya hayan expirado antes de la adhesion de la Reptiblica Checa a la Unién Europea
no son aplicables después de la adhesion.

Las «garantias e indemnizaciones» que no hayan expirado con la adhesion se consideran aplicables después
de la adhesion, ya que la exposicion de la Republica Checa podria aumentar después de la adhesion.

La Comisién considera que las «garantias e indemnizaciones» que no hayan expirado antes de la adhesion
representan una ayuda estatal en el sentido del apartado 1 del articulo 87 del Tratado CE.

La Comisién ha analizado la ayuda a la luz de las Directrices comunitarias sobre ayudas estatales de salva-
mento y de reestructuraciéon de empresas en crisis (') (Directrices de 1994»). Este andlisis ha llevado a la
Comision a tener serias dudas (expuestas a continuacion) respecto a la compatibilidad de la ayuda con el
mercado comun:

— la Comisién tiene serias dudas de que GECB y las demds empresas del grupo GE Capital que se benefi-
cian de las «garantias e indemnizaciones» cumplan los requisitos de las Directrices de 1994, puesto que
las empresas no estaban en crisis,

— la Comision tiene serias dudas de si las «garantias e indemnizaciones» responden a un plan coherente
para la reestructuracién de AGB. El plan de reestructuracién presentado con la notificaciéon data de
diciembre de 2003. Parece ser que antes no existié ningtin plan exhaustivo para la reestructuracion del
banco,

(") C 368 de 23.12.1994, p. 12.
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— la Comision tiene serias dudas de que la ayuda financiera no sobrepasara lo necesario para reestructurar
las operaciones bancarias de AGB e incluyera medidas compensatorias para los competidores. Los
esfuerzos realizados por AGB y el grupo GE para compensar la ayuda concedida por las autoridades
checas no parece sobrepasar lo necesario para la reestructuraciéon de las operaciones bancarias de AGB,

— la Comision tiene serias dudas de que la ayuda se limitase estrictamente al minimo necesario para la
reconstruccion de las operaciones bancarias de AGB. La Comisién considera que las contribuciones
realizadas por los inversores se hicieron en el curso normal de actividad con el fin de optimizar los
beneficios de la empresa. Ademds, el alto coeficiente de adecuacién del capital de GECB indica que la
ayuda no se limitaba al minimo,

— la Comision tiene ademds serias dudas de que el apartado 2 del articulo 46 del Acuerdo europeo sea
aplicable en el presente contexto. La disposicion se encuentra en el capitulo «Establecimiento» del
Acuerdo europeo y, por lo tanto, la Comisién considera que no es aplicable en el contexto de las
ayudas estatales. Ademds, la Comisién considera que no se cumplen las condiciones del apartado 2 del
articulo 46 del Acuerdo europeo, puesto que las «garantias e indemnizaciones» constituyen una medida
individual que no fue adoptada por una autoridad de supervisién financiera.

Teniendo en cuenta las consideraciones precedentes, la Comisién concluye que, a estas alturas, existen
serias dudas de si la reestructuracion de las operaciones bancarias de AGB cumple los criterios previstos en
las Directrices de 1994 y de si la medida puede considerarse compatible con el mercado comtn. Por consi-
guiente, la Comision ha decidido incoar el procedimiento previsto en el apartado 2 del articulo 88 del
Tratado CE.

De conformidad con el articulo 14 del Reglamento (CE) n° 659/1999 del Consejo, toda ayuda concedida
ilegalmente podra ser reclamada a su beneficiario.

TEXTO DE LA CARTA

«Komise chce informovat Ceskou republiku, Ze po prozkoumdni informaci poskytnutych vagimi orgdny
k vyse citovanym ozndmenym opatienim dospéla k rozhodnuti, Ze fada z nich neni pouzitelnd po pfistou-
peni. V piipadé urcitych zdru¢nich opatfeni se Komise rozhodla zahdjit postup predepsany v clanku 88(2)
Smlouvy o zaloZeni ES.

I. POSTUP

1. Dopisem s datem 18. prosince 2003, zaevidovanym 23. prosince 2003, dostala Komise ozndmeni o
opatfenich ve prospéch Agrobanky, Praha a.s. (‘AGB”) a GE Capital Bank, a.s. (‘GECB”), a to v rdmci
procedury “prozatimniho mechanismu” stanoveného v Piiloze IV.3 Aktu o pfistoupeni, ktery tvoii
soucdst Smlouvy o pfistoupeni k Evropské unii. Po pfezkoumdni dokumentace pozadala Komise 12.
tnora 2004 o dalsi informace. Odpovéd na Zddost o tyto informace dosla 9. bfezna 2004.
V mésicich bfezen a duben se pak uskute¢nila fada porad s Ceskymi orgdny a piijemci. Dopisem,
ktery Komise obdrzela 30. dubna 2004, ceské orgdny ozndmeni stdhly; téhoz dne pfedlozily nové
ozndmeni.

2. Komise obdrzela nékolik stiznosti na stdtni podporu, kterou ceské orgdny poskytly viem ceskym
bankdm, v¢etné AGB a GECB.

1. OBJASNENI SITUACE

1. Pfijemci podpory

3. AGB, kteréd byla zalozena v roce 1990, piisobila v Ceské republice vesmés jako univerzdlni obchodni
banka. V roce 1995 byla patou nejvétsi bankou a vibec nejvétsi soukromou bankou. S ohledem na
jeji financni potiZe ji byla v zdif 1998 zruSena bankovni licence a v soucasnosti se nachdzi v procesu
likvidace.

4. K zaklédajiciry akcionafim AGB patiila Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (‘CSOB”), Ministerstvo
zeméd@lstvi Ceské republiky, Agropol, as., Agrodat, stitni podnik a Stavoinvest Banskd Bystrica.
V roce 1995 ziskala kontrolu v AGB skupina Motoinvest.
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5. Po vyhlaSeni nucené spravy dne 17. zafi 1996 byly v AGB vytvofeny dva samostatné subjekty,

10.

11.

12.

13.

14.

15.

AGB1 a AGB2. AGB1 zdédila zdkladni bankovni aktivity. V ¢ervnu 1998 byla AGB1 proddna GECB.
Zbyvajici ¢asti AGB jsou stdle v procesu likvidace.

. GECB byla zaloZena v roce 1998 kvali akvizici AGB1. Nyni piisobi jako univerzdlni banka v Ceské

republice. GECB je zcela vlastnéna spole¢nosti GE Capital International Holdings Corporation, U.S.A.
(“GECIH).

2. Finanéni situace AGB

. Podle informaci v citovaném ozndmeni zacaly potize AGB uZ v roce 1993/1994. V poloviné devade-

satych let prochdzel cely cesky bankovni sektor vaznou ekonomickou krizi. Ceské organy konstatuj,
Ze tato krize zasdhla také AGB. Navic pak prudkd expanze AGB, spolu s nedostatky v fizeni rizik a
nedostate¢nymi internimi kontrolami vedly k postupnému zhorSovéni kvality ptjckového portfolia
AGB.

. Ceské organy informovaly Komisi, ze v roce 1993 vykazovala AGB ztrdty ve vysi CZK 2.000

miliont a Ze hodnota jejiho vlastniho jméni byla zdpornd (CZK -515 miliond).

. Vroce 1993 Ceskd nérodni banka (‘CNB”) AGB nafidila, aby vypracovala a realizovala “konsolidacni

program”, ktery by mél obnovit jeji kapitdlovou pfiméfenost. Ceské organy tvrdi, Ze “konsolida¢ni
program” nemél zahrnovat opatieni, poskytovana nebo udélovand stitem. Mél spiSe zavést diklad-
ngj$i dohled nad AGB.

Ceské organy konstatuji, Ze v roce 1996 piestala AGB dodrzovat podminky “konsolidaéniho
programu”, pustila se do vysoce rizikovych operaci, setkdvala se s problémy s likviditou a sniZo-
vanim kvality svych aktiv. Krize likvidity a neochota akciondit ¢init odpovidajici ndpravné kroky
vedly nakonec 17. zafi 1996 k vyhlaseni nucené spravy nad AGB.

K finan¢ni situaci AGB Ceské orgdny uvddéji, Ze audit provedeny po vyhldSeni nucené spravy
(rozvaha s datem 16. zafi 1996) odhalil ztratu ve vysi CZK -8.487 miliont a zUstatek vlastniho
jméni CZK -5.476 miliond. Pravidelny vyro¢ni audit rozvahy s datem 31. prosince 1996 zaznamenal
ztratu ve vy$i CZK -10.097 miliond a zustatek vlastniho jméni CZK -6.328 miliond.

Ceské orgény konstatuji, Ze se zdmérem zabrdnit negativnim diisledkiim pro cely Cesky bankovni
sektor zahdjily realizaci opatient, jejichz cilem bylo zajistit zdchranu a restrukturalizaci AGB. ProtoZe
ale vyse zminéné audity, které byly provedeny po vyhldseni nucené spravy, odhalily ztrity prevysu-
jici kapitdl banky, dospély ceské orgdny k zdvéru, Ze nejlepsim zptsobem, jak zajistit dlouhodobou
zivotaschopnost AGB, bude vytvofeni samostatné organiza¢ni jednotky, AGB1, uréené pro prova-
déni zdkladnich bankovnich ¢innosti AGB. Nésledné byla AGB1 prodana strategickému investorovi,
a to cestou otevieného, bezpodmine¢ného a transparentniho nabidkového fizeni.

3. Vefejnd soutéz

Nuceny spravce vyhldsil vefejnou soutéz na prodej AGB1 v dubnu 1997. Pfi ndsledujicim nabid-
kovém fizeni, které bylo — podle Ceskych organt- oteviené, transparentni a bezpodmine¢né, zistala
nakonec GE Capital Corporation jedinou stranou se zdjmem o koupi AGBI. Dne 22. Cervna 1998
byla pak AGB1 proddna GECB za zhruba CZK 304 miliond.

Po odprodeji AGB1 ve prospéch GECG pfesel zbytek AGB, vcetné AGB2, do likvidace.
V probihajicim likvida¢nim procesu je jedinym véfitelem AGB CNB.

4. Soucasnd finanéni situace GECB

Od doby, kdy GECB pievzala bankovni aktivity AGB, se jeji vysledky podstatné zlepsily. Jeji Cisty
pifjem se zvysil z asi CZK -16.500 miliondt v roce 1998, kdy byla GECB zaloZena a koupila AGB1,
na asi CZK 980 miliond v roce 1999, na asi CZK 720 miliont v roce 2000, na asi CZK 840 miliont
v roce 2001 a na asi CZK 910 miliond v roce 2002. Kapitdlovd pfiméfenost GECB ¢inila v roce
1999 74 %, v roce 2000 48 %, v roce 2001 41 % a v roce 2002 30 %.
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27.

5. Usili vynaklidané ze strany AGB, GECB a GECIH

Ceské orgdny tvrdi, Ze AGB, GECIH a GECB pfijaly opatieni na zmirnéni stdtni Gcasti na restruktu-
ralizaci AGB.

Kompenzaéni kroky AGB sestdvaly z tkonti sméfujicich k dosazeni likvidity vlastnich aktiv AGB a
zejména z odprodeje nékterych dcefinych spolecnosti AGB bance Raiffeisen Bank. Tim se také mél
snizit trzni podil AGB, méfeny podilem AGB na celkovych bankovnich aktivech nebo aktivech
urcitych tiid. Vedle toho méla AGB snizit pocetni stav svych zaméstnanct ze zhruba 3.500 v roce
1996 na asi 2.500 zaméstnanci v roce 1998.

GECB a GECIH mély prispét k restrukturalizaci zaplacenim kupm ceny, prostiednictvim zdruk v
“Listin€ zdruk” a protizdruky ve “Smlouvé o odskodnén{”, na jejimz zdkladé GECIH prevzala na sebe
zévazek CNB (“Zaruka pro vkladatele”) viici véfiteldm AGB. Skupina GE méla navic pfispét cestou
“opce s pravem prodeje”, kterd je podrobnéji popisovdna déile, a nakonec také svou vynikajici
povésti.

IIl. POPIS OPATREN(

Ceské organy poskytly informace o nasledujicich opatfenich:

“Zaruka pro vkladatele”: Pi vyhldseni nucené spravy nad AGB dne 17. zat{ 1996 vydala CNB zaruky
vSem véfitelim a vkladateliim AGB, aby tak zamezila ttoku na vklady banky.

Zaruka pokryvala pfedevsim viechny zdvazky AGB, véetné z nich splatného troku, zaznamenané
v Gcetni evidenci ABG k 17. zaf{ 1996. Vsechny dluhy se splatnosti k pevnému datu byly zaruceny
az ke dni splatnosti. Dluhy bez pevného data splatnosti byly zaruceny na dobu dvandcti mésicti od
ukonéeni nucené spravy nad AGB. Navic veskeré Zéruky vydané v AGB po 17. zaif 1996 byly zajis-
tény k datu jejich splatnosti nebo na dobu dvandcti mésicti po skonceni nucené spravy, podle toho,
co by nastalo dfive. Vyse citovand zdruka neurcovaly zddny horni limit pro zaji§tované zavazky vici
véfitelim AGB. Ceské orgdny nds informovaly, Ze jedinym potenc1aln1m ndrokem, ktery na zdkladé
Zaruky pro vkladatele zbyvd, je vklad CZK [...] (*). Tento vklad md splatnost v roce 2005.

“Podpora na posileni likvidity”: CNB poskytla AGB finan¢ni podporu ve formé Gvérového limitu.
Prvni Gvérovy limit, ktery byl poskytnut 18. zdti 1996, ¢inil CZK 6.000 miliont. Dne 15. ledna
1998 dosahl avérovy limit maximdlni hodnoty CZK 22.5000 milionti. K maximdlnimu Cerpéani doslo
v tnoru 1998, ve vy$i CZK 22.100 milionu. Podpora na posileni likvidity skoncila s ukoncenim
nucené spravy a zruSenim bankovni licence dne 17. zaf{ 1998.

Dne 17. zaf{ 1998 se CNB a AGB dohodly, ze AGB musi svijj dluh viici CNB splatit z vynosii likvi-
dacniho procesu do 31. prosince 2004. CNB oviem mdze dobu spldcen{ prodlouzit. Zdvazek splatit
astky Cerpané v ramci Gvérového limitu ztistal po prodeji AGB1 v AGB.

“Netisp&ny pokus navysit kapitdl AGB”™: CNB ulozila své dcefiné spolecnostl Ceskd finanéni s.r.o.
(“Ceskd finan¢ni”), aby se podilela na navyseni kapltalu v AGB cestou upsani nové emise akcii AGB.
Dne 2. dubna 1998 upsala Ceskd financni nové akcie za protihodnotu CZK 9.000 milionti. Tato
thrada byla ve prospéch AGB zaplacena 6. dubna 1998.

Minoritni akciondf AGB ale navyseni kapitdlu napadl a Cesky soud v kvétnu 1998 proces navySovéani
kapltalu zastavil. Po skonceni nucené sprdvy pak valnd hromada akcionditi zrudila rozhodnuti
navysit kap1ta1 AGB a proto se nakonec Ceskd finanéni nestala akciondfem AGB. Kdyby bylo
navyseni a upsani akcif ze strany Ceské finanéni Gspésné, Ceska finanéni by ziskala v AGB vlastnicky
podil ve vysi 68 %.

Ceska financni se snazila vymoci zpét ¢astku CZK 9.000 miliond u soudu s poukazem na neoprév-
nény majetkovy prospéch. CNB, kterd v roce 2002 prevzala pohleddvku od Ceské financni, se také
pokusila vymoci ¢dstku zpét. Nicméné v bieznu 2004 CNB odstoupila od soudniho sporu proti
AGB, protoze povazovala za obchodné rozumnéjsi ve sporu nepokracovat.

“Kupni cena” ze strany GECB ptvodné nabidnutd kupni cena ¢inila CZK 2.000 miliont v hotovosti
za upravenou hodnotu distych aktiv AGB1 ve vysi CZK 4.000 miliony. Protoze hodnota ¢istych
aktiv AGB1 byla ve skute¢nosti mensi, musela byt hodnota cistych aktiv zvysena, aby dosdhla kupni
ceny. Smluvni strany rozhodly, Ze se tak stane formou navyseni akciového kapitdlu v GECB, za které
po koupi AGB1 zaplati CNB.

(*) Tajné informace.
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29.

30.

31.

32.

33.

snizena o stejnou Cdstku, s cilem vyhnout se zbyte¢nym hotovostnim vyméndm. Pfedevsim tedy byla
kupni cena sniZena na CZK 500 milionti — za dpravu hodnoty ¢istych aktiv AGB na CZK 2.500
miliont. Kupni cena se ve svétle vypoctu upravené hodnoty ¢istych aktiv ke dni transakce stala pted-
métem dal$f Gpravy. Nakonec zaplacend kupni cena ¢inila CZK 304,154 miliond.

“Zvyseni kapitdlu v GECB™: Toto opatieni je tfeba posuzovat s ohledem na to, Ze kupni cena za
AGB1 byl zdvisld na dosazeni cilové upravené hodnoty cistych aktiv AGB1 ve vysi CZK 2.500
milionti, protoze Ceské orgdny se zavdzaly kompenzovat GECB za prevzeti zdvazkl prevySujicich
hodnotu aktiv nabytych pti koupi AGBI.

ProtoZe Cistd aktiva AGB1 méla k 21. ¢ervnu 1998 zdpornou hodnotu, bylo cilové hodnoty ¢istych
aktiv AGB1 dosazeno kapitdlovou injekci ze strany CNB. Tato kapitdlovd injekce byla provedena
cestou zvySeni kapitdlu v GECB.

Podle “Rdmcové smlouvy” mezi CNB, GECB a GECIH, uzaviené 22. ¢ervna 1998, se CNB zavézala
vlozit do vlastniho jméni GECB kapitdlovy vklad ve vysi CZK 19.717,5 miliond a zvysit tak upra-
venou hodnotu ¢istych aktiv AGB1 na pozadovanou vy$i CZK 2.500 miliond. Bylo to provedeno
tak, ze CNB upsala deset akciovych podﬂu v GECB za celkovou cenu 19.717,5 miliond. Po urcitych
potizich s registraci kapitdlového navyseni byla takto transakce nakonec zaregistrovdna dne 25.
bfezna 2003 v Prazském obchodnim rejstifku. Ndsledné pak v roce 2003 CNB prodala téchto 10
akcif GECIH, za celkovou thradu CZK 1.000.

“Zaruky a odSkodnén{”: Pfi prodeji AGB1 ve prospech GECB se AGB jako prodava)1c1 AGB1 dohodla
na fadé zdru¢nich Gmluv, které jsou uvedeny v “Listiné zruk”, podepsané 21. ¢ervna 1998. CNB
nebyla smluvni stranou této dohody. Nicméné zdvazky ucinéné AGB formou “Listiny zdruk” CNB
podporila cestou “Smlouvy o odskodnéni”, podepsané 22. ¢ervna 1998. “Smlouva o odskodnéni”
byla 25. dubna 2004 pozménéna “zménou Smlouvy o odskodnéni &islo 17 (3). Ceské orgény poskytly
seznam zdru¢nich tmluv v Priloze 23 k Plinu zadchrany a restrukturalizace (“P¥iloha 23”), ktery je
soudasti ozndmeni. Uvadi se nicméné, Ze tento seznam neni kompletni.

Podle informaci poskytnutych ¢eskymi orgdny platnost mnoha zaruk uvedenych v “Listiné zdruk” a
ve “Smlouvé o odskodnéni” vyprsela 22. c¢ervna 2001. Tykd se to ndsledujicich zdru¢nich Gprav z
“Listiny zaruk”, jak jsou sumarizovdny pod polozkami ¢. A.1-A.18 Prilohy 23:

— Cldnek 2.2. (Organizace)

— Clanek 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing)

— Cldnek 2.5 (Souhlasy)

— Clanek 2.5 (Bez porusovani)

— Clének 2.6. (Finan¢ni vykazy)

— Clének 2.9. (PGjcky)

— Clanek 2.10 (Nemovity majetek)

— Clanek 2.11 (Hmotna aktiva)

— Clanek 2.12 (Smlouvy)

— Clanek 2.13 (Dodrzovani piedpist)

— Clének 2.15 (Umluvy o oddéleni prav)

— Clanek 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod)

— Clének 2.17 (Pojisténi)

— Clének 2.18 (Soudni spory)

— Cldnek 2.19 (Prava k dusevnimu vlastnictvi)

— Clanek 2.21 (Vytvoteni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky)

— Clének 2.23 (Makléi a zprostiedkovatelé)

— Clének 2.7 (Z4dnd neohldsend pasiva)

(%) Pokud neni uvedeno jinak, vztahuji se vSechny odkazy na “Smlouvu o odskodnéni” na Smlouvu o odskodnéni ve

znéni “zmény Smlouvy o odskodnéni ¢islo 17 z 25. dubna 2004.
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34. Na zdkladé informaci, které poskytly Ceské orgdny, jsou zdrucni 4mluvy, jejichz platnost nevyprsela

pred piistoupenim Ceské republiky k Evropské unii, sumarizovany ndsledujicim zptisobem:

“Zaruky a odskodnéni”, jejichz platnost vyprsi 22. Cervna 2008:

Obsah

Limitovdni ¢dstky

Odskodnéni za piipadny soudni spor, ktery negativné poznamend bankovni ¢innost:
AGB se zavdzala odskodnit GECIH, GECG a dalsi odskodiiované osoby kupujictho
(kupujic) za pifpadné ztrity vyplynuvsi z ndrokd uplatnenych proti kupuj1c1mu
v dusledku zdlezitosti, ke které doslo pred datem uzavfeni a ktera negativné poznamend
bankovni ¢innost. Clanek 5.1(a)(1) (%)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Odskodnéni za poruseni zdkona: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za piipadné
ztraty vyplynuvsi z poruseni ne]akeho platného zdkona nebo predpisu, kterého se
proddvajici dopustil pfed datem uzavieni a které negativné poznamendvd bankovni
¢innost. Clanek 5.1(a)(ii)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Odskodnéni za pracovnépravni spor: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za
piipadné ztrity Vyplyan51 z néroku uplatnénych proti GECB nékterym zaméstnancem
v souvislosti s né&jakym skutecnym nebo tdajnym tikonem nebo opomenutim ze strany
prodavajiciho pred datem uzavieni. Clinek 5.1(a)(v)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliont

Odskodnéni za pracovnépravni spor: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za
pipadné ztrity vyplynuvsi z ndrokd tykajicich se néjaké smluvni povinnosti nebo
povinnosti zaméstndni v pifpadé zaméstnance, keery byl ponechan nebo v pifpadé

vvvvv

ve Vztahu k AGB2 Clanek 5.1(a)(vi)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za
neplatnou, podand 27. Cervence 1998 u Krajského obchodniho soudu v Praze
Viaclavem Slddkem proti AGB v likvidaci a kupujicimu; a ve spojeni s minoritnimi
akciondfi AGB jako vedlejsimi Zalujicimi stranami. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢linku
4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliond

Zaloba na prohldsen{ srnlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za
neplatnou, podand 22. Cervna 2001 u Krajského obchodniho soudu v Praze Petrem
Maurem, Frantiskem Vyslouzilem, Pavlem Tykacem, Karlem Tomdnkem, Pavlem
Simkem a TomédSem Fohlerem proti AGB v likvidaci a kupu]1c1mu a Jifimu Klumparovi;
a ve spojeni s minoritnimi akciondfi AGB jako vedlej$imi Zalujicimi stranami (Odskod-
néni je zaloZeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 milion®

Zaloba na prohldseni smlouvy o prodeji AGB1 za neplatnou, podand 18. ¢ervna 2002
u Méstského soudu v Praze HZ Praha, spol. s.r.o. proti AGB v likvidaci, kupujicimu a
Jitimu Klumparovi. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnén)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliont

Zadost o registraci prodeje AGB1 v Obchodnim rejstitku, podand 18. ffjna 1999, u
které je Zadatelem soucasnd AGB v likvidaci a ke které se prazsky Méstsky tfad stdt-
niho zdstupce pfipojil jako strana fizeni. (Odskodnéni je zalozeno na clanku 4.1
Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliond

Pfipadny ndrok na odskodnéni tykajici se platnosti ¢i legitimnosti prodeje AGB1 ve

prospéch kupujiciho, uplatnény:

— Prodévajicim, CNB nebo akciondiem, likviddtorem, konkursnim spravcem, audi-
torem nebo nucenym spravcem prodavajiciho

— Clenem podnikového organu prodévajictho nebo kupujictho

— Zaméstnancem, vyptjcovatelem, klientem, ptjcovatelem nebo véfitelem prodavaji-
ctho nebo kupujiciho

— Dédicem, pravnim ndstupcem nebo nabyvatelem, likviddtorem, konkursnim
spravcem, spravcem k prevzeti majetku, svéfeneckym spravcem nebo nucenym
spravcem (respektive osobou, kterd md podobné pravomoci), nebo sdruzenim
jednoho nebo vice vyse uvadénych jednotlivych funkei nebo subjektd, nebo

— Ceskym stdtnfm zdstupcem, ¢eskym krimindlnfm orgdnem nebo Eeskym datiovym
orgénem, ktery mé nad prodédvajicim nebo kupujicim pravomoc.

(Odskodnéni je zalozeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 milion®

(}) Pokud neni uvedeno jinak, jsou vSechny odkazy na ¢linky odkazy na ¢lanky Listiny zdruk'.
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“Zaruky a odskodnéni”, jejichz platnost vyprsi 22. ervna 2010

Obsah

Limitovani &dstky

Dané: AGB ujistuje, Ze (i) splnila pfislusné pozadavky na dan vybiranou srdzkou,
piedepsanou na zdkladé viech platnych zdkond, (ii) Ze ozndmila kupujicimu existenci
viech dani, které jsou podle ndrokti dafového orgdnu splatné a dluzné ze strany AGB,
(i) Ze neni v béhu zddny danovy audit, nebo Ze podle védomosti AGB nehrozi
v souvislosti s néjak)’/mi danémi, splatnymi ze strany AGB, (iv) Ze se nedopustila ani
nedopousti porusovani néakého pouznelneho danového zdkona, coz by navodilo
vznik zdvazku pro kupujictho a (v) Ze kupujicimu nebude uloZena v souvislosti
s uskutecnénim predpoklddanych transakci z4dna dan. Clanek 2.14(c) a (d)

Souhrnny limit
2 000 miliond

CZK

Ekologické zdlezitosti: AGB ujistuje, Ze nakolik si je védoma, nejsou v prostorech
AGB1 uloZeny Zddné nebezpecné litky v koncentracich piekracujicich droven povo-
lenou platnym zdkonem. Clanek 2.20.

Souhrnny limit
5 000 milion®

CZK

Dané v souvislosti s transakci: AGB ujistuje, ze kupujicimu nebudou piedepsiny
v disledku uskutecnéni prodeje zddné dané. Clanek 2.14(e)

Souhrnny limit
15 000 miliont

CZK

Neobchodni aktiva a pasiva: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za pifpadné ztrity
vyplynuvii z ndroki tykajicich se neobchodnich aktiv nebo neobchodnich pasiv. Clanek

5.1(a)(iv)

Souhrnny limit
5 000 milion®

CZK

Celni dluhy a dluhy na spotiebni dani: AGB se zavdzala odskodnit kupujiciho za ztrity
vyplynuvsi z ndroka uplatnenych proti nému ze strany ceskych celnich a pro spotiebni
dan pifslusnych orgdnt v souvislosti s AGB celni zdrukou. Clanek 5.1(a)(iv)

Souhrnny limit
5 000 milion®

CZK

“Zaruky a odskodnéni”, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2013

Obsah

Limitovani &dstky

Operace AGB1: AGB ujistuje, Ze s vyjimkou toho, co je uvedeno v prehledu oznamova-
cich povinnosti za dokumenty o transakci, nejsou soucdsti AGB1 zddna dalsi aktiva ci
pasiva. Clanek 2.22.

Souhrnny limit
2 000 miliond

CZK

Opravnéni: AGB ujistuje o své plné pravomoci a oprdvnéni podepsat smluvni doku-
mentaci a uskute¢nit transakci. AGB ddle ujistuje, Ze smlouvy jsou pro ni zdvazné a na
nf vymahatelné. Cldnek 2.4.

Souhrnny limit
2 000 milion®

CZK

Platnost prodeje: AGB se zavdzala odskodnit kupu)lcfho za pifpadnou ztritu vyplynuvsi
z niroku tykajictho se platnosti nebo dstavni legitimnosti prodeje AGB1. Clanek
5.1.(a)(iii)

Souhrnny limit
2 000 miliont

CZK

“Zaruky a odskodnén{”, jejichz platnost vyprsi 15 let po uzavieni

Obsah

Limitovani &dstky

Ekologické ztrity: AGB se zavazuje odSkodnit kupujiciho za pripadnou ekologicko
ztrdtu, kterou kupujici mdze utrpet v souvislosti s n&jakymi provoznimi prostory
AGB1 a kterd bude zpGsobena stavem existujicim pied uzavienim. Clanek 5.1.(b)

Souhrnny limit
2 000 miliona

CZK

“Opce s pravem prodeje” Dne 22. ¢ervna 1998 uzavrely CNB a GECIH “Smlouvu o opci s privem
prodeje”, kterd stanovuje, Ze za urcitych okolnosti je GECIH oprdvnénd poZadovat, aby CNB odkou-

pila od GECIH vsechny jeji akcie v GECB.

Ceské orgdny uvedly, Ze v soucasnosti zbyvaji jen dvé mozné udélosti, které by GECIH umoznily
vyuzit opci s pravem prodeje. Slo by o 1) o rozhodnut1 nebo rozsudek nafizujici nebo prohlasu]la
transakce podle Kupni smlouvy za nulové nebo neplatné, respektive ze budou reverzoviny, nebo ze
se néjakd cast aktiv AGB1 vraci, nebo by $lo 2) o rozhodnuti CNB neprovést nahradu skody podle
“Smlouvy o odskodnéni” v ¢4stce piekracujici CZK 2.000 miliond respektive o opomenuti CNB tyto

platby provést.
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37.

Cena

38.

39.

CNB mé pravo napravit uddlost, kterd by vedla k vyuZiti opce s pravem prodeje, tim, ze by GECB a
GECIH uvedla do stejné situace, v niz by byly, kdyby k takové udalosti nedoslo. Uvadi se, ze by to
mohlo znamenat platby nebo pfevod aktiv do GECB. Platnost opce s pravem prodeje vypr$i 22.
cervna 2008.

pfi uplatnéni opce s prdvem prodeje

Cena, za kterou musi CNB odkoupit viechny akcie v GECB, se lisi podle data, k némuz bude opce
s pravem prodeje vyuzita. Od Cervna 2003 do dne, kdy platnost opce s pravem prodeje vyprsi, se
bude tato cena rovnat nejvyssi z nasledujicich polozek:

— upravené reverzni cdstce,
— hodnoté ¢istych aktiv GECB ke dni, kdy je cena pfi uplatnéni opce stanovena,

— poctivé trzni hodnoté GECB ke dni, kdy je cena pfi uplatnéni opce stanovena. Kdyz je tedy kupni
cena urcovdna podle poctivé trzni hodnota, nebudou udélosti, které spustily proces uplatnéni
opce s pravem prodeje, brany v potaz.

IV. ZADOST O POSOUZENI

Ve svém ozndmeni pozidaly Ceské organy Komisi o rozhodnuti na zdkladé prozatimniho mecha-
nismu z Pilohy IV.3 Aktu o pristoupeni, tj. ve véci “Zaruky pro vkladatele”, “Podpory na posileni
likvidity”, “Netispésného pokusu navysit kapital AGB”, “Kupni ceny”,“Zvyseni kapitdlu v GECB”, jakoz
i nékterych “Zaruk a odskodnéni”. Tyto “Zaruky a odskodnéni” jsou uvedeny v Pfiloze 4 k oznameni
a obsahuji ndsledujici polozky:

Zéaruky a odskodnéni, jejichZ platnost vyprsi 22. ¢ervna 2008

Obsah Limitovani ¢dstky

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECG za | Souhrnny limit CZK
neplatnou, podand 27. Cervence 1998 u Krajského obchodniho soudu v Praze | 15 000 miliond
Viclavem Slddkem proti AGB v likvidaci a kupujicimu; a ve spojeni s minoritnimi
akcionafi AGB jako vedlejsimi Zalujicimi stranami. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢lanku
4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za | Souhrnny limit CZK
neplatnou, podand 22. ¢ervna 2001 u Krajského obchodniho soudu v Praze Petrem | 15 000 miliont
Maurem, FrantiSkem Vyslouzilem, Pavlem Tyka¢em, Karlem Tomédnkem, Pavlem
Simkem a Tomésem Fohlerem proti AGB v likvidaci, kupujicimu a Jiffmu Klumparovi;
a ve spojeni s minoritnimi akciondfi AGB jako vedlejsimi Zalujicimi stranami. (Odskod-
néni je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Zaloba na prohldseni smlouvy o prodeji AGB1 za neplatnou, podand 18. ¢ervna 2002 | Souhrnny limit CZK
u Méstského soudu v Praze HZ Praha, spol. s.r.o. proti AGB v likvidaci, kupujicimu a | 15 000 miliont
Jitimu Klumparovi. (Odskodnént je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnén)

Zadost o registraci prodeje AGB1 v Obchodnim rejstitku, podand 18. ifjna 1999, u | Souhrnny limit CZK
které je zadatelem soucasnd AGB v likvidaci a ke které se prazsky Méstsky dfad stat- | 15 000 miliont

niho zdstupce pfipojil jako strana fizeni. (Odskodnéni je zaloZeno na clinku 4.1
Smlouvy o odskodnéni)

Pripadny ndrok na odskodnéni tykajici se platnosti ¢i legitimnosti prodeje AGB1 ve | Souhrnny limit CZK
prospéch kupujictho, uplatnény: 15 000 miliona

— Prodévajicim, CNB nebo akciondfem, likviddtorem, konkursnim spravcem, audi-
torem nebo nucenym spravcem prodévajictho
— Clenem podnikového orgdnu proddvajictho nebo kupujictho

— Zaméstnancem, vyptjcovatelem, klientem, ptijcovatelem nebo véfitelem prodavaji-
ctho nebo kupujictho

— Dédicem, pravnim ndstupcem nebo nabyvatelem, likviddtorem, konkursnim
spravcem, spravcem k prevzeti majetku, svéfeneckym sprévcem nebo nucenym
spravcem (respektive osobou, kterd méd podobné pravomoci), nebo sdruzenim
jednoho nebo vice vyse uvddénych jednotlivych funkei nebo subjekti, nebo

— Ceskym stétnim zdstupcem, ceskym krimindlnfm organem nebo ceskym daiiovym
organem, ktery md nad prodavajicim nebo kupujicim pravomoc.

(Odskodnéni je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)
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Zéaruky a odskodnéni, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2010

Obsah Limitovan{ ¢dstky

Dané: AGB ujistuje, Ze (i) splnila pfislusné pozadavky na dan vybiranou srdzkou, | Souhrnny limit CZK
piedepsanou na zdkladé vsech platnych zdkond, (ii) Ze ozndmila kupujicimu existenci | 2 000 miliony

viech dani, které jsou podle ndrokd danového organu splatné a dluzné ze strany AGB,
(i) Ze neni v béhu zddny danovy audit, nebo Ze podle védomosti AGB nehrozi
v souvislosti s né&jakymi danémi, splatnymi ze strany AGB, (iv) Ze se nedopustila ani
nedopousti porusovani néjakého pouiitelného danového zdkona, coz by navodilo
vznik zdvazku pro kupujictho a (v) Ze kupujicimu nebude uloZena v souvislosti
s uskutecnénim predpoklddanych transakci z4dna dan. Clanek 2.14(c) a (d)

Dané v souvislosti s transakcl: AGB ujiStuje, ze v dbsledku uskutecnéni prodeje | Souhrnny limit CZK
nebudou kupujicimu piedepsiny zddné dané. Clinek 2.14(e) 15 000 miliond

Tato limitovana Zddost o posouzeni tedy nepostihuje ostatni zdru¢ni tmluvy podle “Zaruk a odskod-
néni”, jakoZ i “opci s pravem prodeje”.

Predev$im je tfeba konstatovat, Ze podle prozatimntho mechanismu z Piilohy IV.3 Aktu o pfistou-
peni neplati pro pfistupujici zemé povinnost oznamovat opatieni. Vzhledem k jejich potencidlnimu
zafazeni na seznam existujicich podpor ve smyslu ¢lanku 88(1) Smlouvy o zaloZeni ES se pfistupu-
jici zemé mohou samy rozhodnout, kterd opatfeni budou chtit oznamit.

Komise nicméné soudi, Ze zdru¢ni imluvy ozndmené na tcelem rozhodnuti Komise jsou neoddéli-
telné svazany s ostatnimi “Zarukami a odskodnénimi”, které ¢eské organy vytadily z pusobnosti své
zddosti o posouzeni. Vechna préva a povinnosti, kterd jsou vymahatelna podle zdru¢nich damluv, at
uz spadaji ¢i nespadaji do Zadosti o posouzeni, vyplyvaji ze stejnych smluv: z “Listiny zdruk” a
“Smlouvy o odskodnéni”. Proto je neleze uméle oddélovat. V disledku toho bude Komise posuzovat
veskeré “Zaruky a odskodnéni” v jejich dGplnosti.

Oproti tomu “opce s prdvem prodeje” tvoii odlisnou dmluvu, uzavienou piislusnymi stranami zvldst.
Proto Komise povazuje toto opatieni za samostatné, které je mozné oddélit od ostatnich opatfeni.
Protoze se Ceskd repubhka rozhodla toto opatfeni neozndmit, nebude tedy “opce s pravem prodeje”
pii stavajicim posuzovani projedndvana a nebude k ni pfijimdno rozhodnuti.

V. POSOUZENI

1. Pouzitelnost po pfistoupeni

Prdvni rdmec — Procedura “prozatimniho mechanismu”

Priloha IV.3 Aktu o pfistoupeni stanovuje proceduru “prozatimniho mechanismu”. Ta pfedstavuje
pravni rdmec pro posuzovani rezimt podpor a individudlnich podptrnych opatieni, které nabyly
Gcinnosti v novém clenském staté piede dnem pfistoupeni a jsou po pfistoupeni naddle pouzitelné;
tento postup plati pro ty rezimy a opatfeni, které jesté nebyly zahrnuty do seznamu ‘existujicich
podptirnych’ opatteni, pfipojeném k Pifloze IV a které nabyly acinnost od 10. prosince 1994 dale.
Opatieni, ktera jsou pouzitelnd po pristoupeni a kterd nabyla Gcinnosti pfed 10. prosincem, jsou
povazovédna pii pfistoupeni za existujici podporu ve smyslu ¢ldnku 88(1) Smlouvy o zaloZeni ES.
V této souvislosti je relevantnim kritériem pravné zdvazny akt, kterym se kompetentni vnitrostatni
orgdny zavazaly poskytnout podporu (%)

V rdmci prozatimniho mechanismu se slucitelnost podpﬁrn}'rch opatfeni, pouiiteln)’rch po pfistou-
peni, se spolecnym trhem musi nejdfive posuzovat na Grovni vnitrostdtntho orgdnu, odpovédného
za dohled nad stitni podporou (v Ceské republice to je Ufad pro ochranu hospodafské soutéze
(HOPC”))

“Stdtni orgdn pro dohled” miiZe hledat pravni jistotu tak, Ze pfedmétnd opateni ozndmi Evropské
komisi. Na zdkladé tohoto ozndmeni bude pak Komise posuzovat slucitelnost ozndmenych opatfeni
se spole¢nym trhem.

(*) Rozhodnuti Soudu prvni instance ze 14. ledna 2004 v piipadé T-109/01 Fleuren Compost v Komise nyr, odstavec74.
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Kdyz bude mit Komise vdzné pochybnosti o slucitelnosti ozndmenych opatieni s acquis communau-
taire, mize do tfech mésicti ode dne, kdy obdrzela kompletni ozndment, vznést své namitky.

Jestlize naopak Komise do této lhiity své namitky nevznese, bude se mit za to, Ze ozndmend opatfeni
predstavuji existujici podporu ode dne pfistoupent.

Podpurnd opatfeni, kterd nejsou pouzitelnd po pFistoupeni

49.

50.

51.

52.

53.

54.
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56.

Podptirnd opatieni, kterd nejsou pouzitelnd po pfistoupeni, nemiize Komise na zdkladé postupii
piedepsanych v ¢lanku 88 prezkoumadvat. Protoze cestou prozatimniho mechanismu se pouze zjis-
tuje, zda dané opatfeni znamend existujici podporu z hlediska postupti pfi poskytovani statnich
podpor po pfistoupeni, nevyzaduje na Komisi, ani ji nezmociuje k pfezkoumdvdni podptrnych
opatfeni, kterd nejsou po pfistoupeni pouzitelna.

Na zdkladé nastinéného pravntho rdmce ma tedy zdsadni vyznam prvni posouzeni, zda jsou ozné-
mena opatieni pouzitelna po pfistoupent.

Jen ta opatfeni, kterd mohou i po pfistoupeni vést k poskytnuti dalsi podpory nebo ke zvyseni
Castky uz poskytnuté podpory, se mohou na zdkladé prozatimniho mechanismu kvalifikovat pro
statut existujici pomoci — pokud pfitom splauji piislusné podminky a mohou se tudiz stit pred-
métem tohoto mechanismu. Na druhé strané plati, Ze prozatimni mechanismus nemd zddny smysl
v piipadé podpirnych opatieni, kterd uz byla s konecnou platnosti a bezpodmine¢né poskytnuta ve
stanovené Castce jesté pied pfistoupenim. Pro rozhodnuti, zda tomu tak opravdu je, je i zde rele-
vantnim kritériem pravné zavazny akt, kterym se pfislusné vnitrostdtni orgdny zavdzaly podporu
poskytnout.

Tento vyklad je v souladu s cilem, Gicelem a logikou prozatimniho mechanismu a kontroly nad stdtni
podporou obecné. Kromé toho s ohledem na zjistovani bezprostfedniho ekonomického dopadu
takovych stdtnich intervenci plati, Ze nové opatfeni musi byt posuzovdno v okamziku, kdy je
podpora poskytovéna. Pravni zdvazek stdtu je tim hlavnim, co souvisi s poskytnutim podpory, nikoli
jeji pouhé vyplaceni. Jakdkoli platba, soucasnd ¢i budouci, provddénd na zdkladé pravniho zdvazku,
predstavuje akt prosté realizace a nelze ji vykladat jako novou ¢i dalsi podporu. Proto podle Komise
musi byt k tomu, aby bylo opatieni posouzeno jako pouzitelné po pfistoupeni, prokizino, Ze je
schopno pfinést dalsi vyhodu, kterd nebyla znidma, nebo kterd nebyla pfesné zndma, kdyz byla
podpora poskytnuta.

Na zdkladé tohoto kritéria Komise povazuje za pouzitelnd po pfistoupeni ndsledujici podptrnd
opatfent:

— Jakékoli podpiirné rezimy, které nabyly G¢innosti pfede dnem pfistoupeni a na jejichz zdkladé a
bez potieby dalsich provddécich opatfeni mohou byt poskytoviny po pfistoupeni individudlni
podpory podnikiim definovanym v rdmci aktu obecnym a abstraktnim zptisobem;

— Podpora, kterd neni svdzdna s konkrétnim projektem a kterd je poskytnuta pfed pfistoupenim
jednomu nebo nékolika podnikiim na dobu neurcitou a/nebo v nedefinované ¢astce;

— Individudlni podptirnd opatieni, u nichz neni ke dni poskytnuti podpory zndmo pfesné vystaveni
stitu ekonomickym zdvazktim (to bylo blize vysvétleno v dopise Komise ¢eskym orgdniim z 19.
btezna 2004).

Ve svém dopise ze 4. srpna 2003, zaslaném Misi Ceské republiky u EU, informovaly slozky Komise
Ceskou republiku, jak chdpou pojem “pouzitelné po pfistoupeni” v souvislosti s individudlnimi
podptirnymi opatfenimi:

“Individudlni podptrna opatteni, jak jsou definovdna v ¢lanku 1 (e) procedurdlniho nafizeni, jsou
povazovédna za “pouzitelnd po pfistoupent”, jestlize pravdépodobné zvysi zdvazky stitu po dni pfis-
toupeni. GR pro hospoddiskou soutéZ soudi, Ze tato podminka by méla jmenovité platit v ptipadé
osvobozeni od nebo sniZeni povinnych poplatkd (napf. osvobozeni nebo sniZeni dani, povinnych
pFispévki na socidlni zabezpeceni), pokud tyto vyhody plati nadédle po pfistoupeni, dile v piipadé
zdruk nebo finan¢nich néstrojt, jako jsou tvérové linky a “Cerpaci prava”, jejichz platnost pokracuje
po dni pfistoupeni. Ve viech takovych pfipadech mohou byt pfedmétnd opatfeni povazovdna za
naddle pouzitelnd po pfistoupeni; pfestoze bylo opatfeni oficidlné pfijato, v dobé poskytnuti
podpory neni celkovy zavazek plynouci z toho pro stat zndm.”

Komise povazuje individudlni opatfeni za pouzitelnd po pristoupeni ve smyslu Piilohy IV.3 Aktu o
pfistoupent, jestlize ke dni poskytnuti pomoci neni pfesné znidma hrozba ekonomickych zdvazka
pro stdt a ke dni pfistoupeni je stile nezndma.
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nepouzitelné po pristoupeni.

— Rizika jsou pfesné definovdna a zahrnuta do kompletniho seznamu, ktery byl uzavien ke dni
pristoupeni.

— Existuje celkovy strop pro splatné ¢astky.

— Spor se tyka udalosti, které se udily ptede dnem poskytnuti ndhrady skod a nikoli né&akych
budoucich udalosti.

Individudlni opatfeni

“Zaruka pro vkladatele”: Zdruka pro vkladatele, kterou CNB ruéila za zdvazky viem rucitelim AGB,
pfevzala po prodeji AGBI ve prospéch GECB pravé GECB. Jestlize ale GECIH vyuzije na zdkladé
“Smlouvy o opci s prévem prodeje” tuto svou opci, miize byt CNB opét podle Zaruky vkladateltim
odpovédna. Nicméné podle Zaruky pro vkladatele ziistdvd jen jeden narok, ktery je jasné definovany.
Komise proto povazuje potencidlni hrozbu z toho plynouci za jasné definovanou pred pfistoupenim
a predmétné opatieni za nepouzitelné po pfistoupent.

“Podpora na posileni likvidity”: CNB poskytla AGB avérovy limit v kone¢né vysi CZK 22.500
miliond. Tato podpora na posﬂem likvidity skoncila v zaif 1998. Predpokladalo se, Ze tento zdvazek
by méla AGB splatit z vynosti likvidacntho procesu do 31. prosince 2004. Protoze podpora na posi-
len{ 11kv1d1ty byla ukoncena v zdif 1998, nevede uz k zddnému dalsimu ohrozeni Ceské repubhky
Splatky z vynost. likvida¢niho procesu hrozbu pro Ceskou republiku jen zmirni. Proto neni toto
opatfeni povazovano za pouzitelné po pfistoupent.

“Netspésny pokus o navyseni kapitalu AGB”: V roce 1998 se dcefind spolecnost CNB, Ceskd
finan¢ni, pokusila zt¢astnit na navyseni kapitdlu v AGB zakoupenim novych akcii za protihodnotu
CZK 9.000 milionti. C4stka CZK 9.000 miliont byla ve prospéch AGB zaplacena 6. dubna 1998. po
soudnim fizeni a konecném rozhodnuti valné hromady akciondri AGB kapitdl nenavySovat se CNB
pokusila vyplacené prostiedky vymoci zpét. Pokusu o zpétné vymozeni prostiedki se ale v bieznu
2004 vzdala.

Pokus o navysem kap1talu AGB byl jednordzovym opatienim, které bylo uskutecnéno pred pfistou-
penim a které uz nezvysi hrozbu zévazki pro Ceskou republiku. Rovnéz pokus o zpétné vymahdni
castky byl zastaven pied pristoupenim Ceské repubhky k Evropské unii. V tomto ohledu tedy plati,
ze hrozba zévazki pro Ceskou repubhku se nemiize po pfistoupeni déle zvy51t V dusledku toho
neni nedspény pokus o navysen{ kapitdlu AGB, v¢etné pokusu o zpétné vymozeni vyplacené ¢astky
povazovan za opatieni pouzitelné po pfistoupent.

“Kupni cena”: Konecnd kupni cena za koupi AGB1, kterou zaplatila GECG/GECIH, byla stanovena na
CZK 304,154 miliont. Toto opatfeni nevede k zddnému dalsimu ohroZzeni Ceské republiky.
V dusledku toho neni povazovdno za pouzitelné po pfistoupen.

“ZvySeni kapitdlu v GECB": V Cervenci 1998 upsala CNB deset novych akcii GECB a zaplatila za né
CZK 19.717,5 miliont. Slo o Jednorazove opatieni, které nepovede k ngjakému dalsimu ohrozeni
Ceské republiky. Proto je povazovano za nepouzitelné po pfistoupent.

“Zaruky a odskodnéni”: Ve “Smlouvé o odskodnéni” piijala CNB zpét zdvazky ucinéné AGB jako
podavajicim AGB1 v “Listiné zdruk”. Obé smlouvy obsahuji rizné zdru¢ni dmluvy ve prospéch
GECB a GECIH.

Nasledujici zdru¢ni tmluvy “Listiny zdruk”, jak jsou sumarizovany v polozkach ¢. A.1-A.18 v Piiloze
23, tj.: ¢lanek 2.2 (Organizace), ¢ldnek 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing), ¢lanek 2.4 (Souh-
lasy), ¢lanek 2.5 (Bez poruSovani), ¢lanek 2.6 (Financ¢ni vykazy), ¢lanek 2.9 (Pdjcky), ¢lanek 2.10
(Nemovity majetek), ¢lanek 2.11 (Hmotnd aktiva), ¢lanek 2.12 (Smlouvy), ¢ldnek 2.13 (Dodrzovani
predpisty), clanek 2.15 (Umluvy o oddéleni prdv), clinek 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstna-
neckych vyhod), ¢lanek 2.17 (Pojisténi), ¢lanek 2.18 (Soudni spory), ¢lanek 2.19 (Prava k dusevnimu
vlastnictvi), ¢ldnek 2.21 (Vytvofeni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky), clinek 2.23 (Makléf a
zprostredkovatelé), clanek 2.7 (Z4dna neohldSend pasiva) uz piestaly platit k 22. cervnu 2001. Po
pristoupeni Ceské republiky k Evropské unii se proto prostiednictvim téchto zdruk nezvysi hrozba
zdvazku pro Ceskou republiku. Komise proto povazuje tyto specifické zdruky za nepouzitelné po
piistoupen.
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Nekompletni seznam

66.

67.

V piipadé zdru¢nich dmluv, jejichz platnost nevyprsela pred pfistoupenim, musi byt splnény
podminky pfedepsané vyse v ¢lanku V.1.1, aby mohlo byt zdruky povazovany za nepouzitelné po
pfistoupeni. Jmenovit¢ musi byt presné definovdn rozsah pusobnosti zdruk, a to prostrednictvim
kompletniho seznamu néroki.

Ceské orgdny predlozily seznam naroké v Pifloze 23. Ceské orgény ale ptitom vyslovné konstato-
valy, Ze seznam neni kompletni. V disledku toho md Komise vazné pochybnosti, zda je toto krité-
rium splnéno.

Nedostateéné presnd definice rizik

68.

69.

70.

71.

Jinym kritériem pro oznaceni zdruky za nepoutitelnou po piistoupent je to, Ze piislusnd rizika pro
pfistupujici zemi jsou piesné definovdna. Komise soudi, Ze Ceské republice hrozici rizika nejsou
prostiednictvim “Zaruk a odskodnéni”, jejichz platnost neskoncila pred pfistoupenim, dostate¢né
definovéna.

Napiiklad v pfipadé odskodnéni za soudni spor, ktery negativné poznamenal bankovni ¢innost podle
clanku 5. 1(a)(i), se miize hrozba zdvazkd pro Ceskou republiku zvysit, protoze nelze predvidat, kolik
ndrokd mtize vzniknout na zdkladé abstraktnich podmlnek ustanoveni. Komise se proto domnivd, Ze
rizika ohrozu]1c1 Ceskou republiku nejsou piesné definovdna a dané opatieni je poutzitelné po pfis-
toupeni. Stejné argumenty plati pro vSechna ostatni opatieni, uvadénd ceskymi orgdny v Piiloze 23,
véetné téch zdru¢nich dmluv, na které se ceské organy pokouseji omezit svou Zadost o rozhodnuti
cestou procedury prozatimniho mechanismu.

V piipadé daniovych ndrokti v clanku 2.14(c), (d) a clanku 2.14(e) “Listiny zdruk” se mfize hrozba
zévazki pro Ceskou republiku po pfistoupeni zvysit. Ustanoveni tykajici se danovych zdruk “nespeci-
fikuji individudlni udélosti, které by mohly spustit proces odskodnéni. Vysledkem je navic to, Ze
potenc1aln1 hrozbu pro Ceskou republiku, plynouci z téchto udalosti, neni mozné vycislit.

Také v piipadé clinku 4.1 “Smlouvy o odskodnéni” neni riziko hrozici Ceské republice dostatecné
definovano. Ceské organy uvade]1 v ramci tohoto ustanoveni pét “ndrokd”. Ctyfi z nich se tykaji
konkrétnich soudnich fizeni stran ¢linku 4.1 “Smlouvy o odskodnéni”. Paty ndrok popisuje
abstraktnim zptisobem procedury, které mohou podle ¢lanku 4.1 vzniknout a které mohou pfinést
dalsi ndroky. Nelze proto ur¢it, kolik ndrokt maze celkem vzniknout na zdkladé ¢lanku 4.1
“Smlouvy o odskodnéni”. V diisledku toho Komise soudi, 7e rizika hrozici Ceské republice nejsou
pfesné definovana.

Nedostateéné stanoveny strop pro splatné ¢dstky

72.

73.

74.

75.

Zaruky uvadéné ceskymi orgdny jsou pfedmétem rtiznych stropt, které IlmltUJl maximdlni hrozbu
zévazku pro Ceskou republiku podle jednotlivych zaruk. Oviem GECIH mdZe vyuZit “opci s pravem
prodeje”, pokud CNB odmitne néjakou platbu prekracu)1c1 ¢astku CZK 2.000 miliond. “Opce
s pravem prodeje” by tedy mohla zrusit platnost stropti p¥islusnych pro “Zaruky a odskodnéni”.

Veelku podle zaruénich timluv, jejichZ platnost nevyprsela pied pfistoupenim, neni hrozba zdvazku
pro Ceskou republiku piesné defmovana do kompletniho seznamu, uzavieného ke dni pfistoupeni,
nejsou zahrnuty vSechny potencidlni ndroky a ndroky postradaji dostatecné jisty strop.

“Opce s pravem prodeje™ V piipadé, Ze koupe AGB1 je prohldsena za nulovou nebo je shleddna
neplatnou nebo reverzovanou, GECIH miiZe uplatnit opci s prévem prodeje s tim, Ze CNB bude
povinna koupit viechny akcie GECB. Totéz plati, pokud se CNB rozhodne neprovést platby tykajici
se “zaruk a odskodnéni” prekracujici ¢astku CZK 2 000 miliond. V tomto piipadé bude muset byt
uréena kupni cena akcii v GECB a muZe se jednat bud o reverzni ¢astku, hodnotu &istych aktiv, nebo
poctivou trzni hodnotu GECB, aniz by byl brdn zfetel na udélost, kterd spustila pravo uplatnit “opci
s pravem prodeje”.

Komise soudi, Ze potenciondlni hrozba pro Ceskou republiku neni dostatecné definovana. Jmenovité
pak to, Ze cena, kterou CNB mus{ zaplatit, se lisi v zévislosti na faktorech, které j jsou nepredv1date1ne
v¢etné toho, ze udalost, kterd spousti pravo uplatnit opci s prdvem prodeje, nenf neni pfi vypoctu
ceny brdna v tvahu. Komise tedy soudi, Ze hrozba pro Ceskou republiku nenf pfed pristoupenim
jasné definovdna a Ze opce s pravem prodeje je pouzitelnd po pistoupeni.
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1.3.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

82.

Zadvéry

Komise proto soudyi, Ze:

a) ndsledujici opatieni nejsou pouzitelnd po pfistoupent:
— “Zéruka pro vkladatele”,
— “Podpora na posilen likvidity”,
— “Netspésny pokus o navyseni kapitdlu AGB”,
— “Kupni cena”,
— “Zvyseni kapitdlu v GECB”

— “Zdruky a odskodnén{”, jak jsou sumarizoviny v polozkdch ¢. A.1-A.18 v Pfiloze 23 k Plinu
zdchrany a restrukturalizace, tj.: ¢ldnek 2.2 (Organizace), cldnek 2.3 (Integrované investice a
AVE Leasing), ¢lanek 2.4 (Souhlasy), ¢lanek 2.5 (Bez poruSovani), ¢lanek 2.6 (Finanéni

vykazy), ¢lanek 2.9 (Pujcky), ¢lanek 2.10 (Nemovity majetek), ¢lanek 2.11 (Hmotna aktiva),
danek 2.12 (Smlouvy), ¢linek 2.13 (Dodrzovani piedpisty), clanek 2.15 (Umluvy o oddéleni
prav), ¢linek 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod), ¢lanek 2.17 (Pojisténi),
¢lanek 2.18 (Soudni spory), ¢lanek 2.19 (Prava k dusevnimu vlastnictvi), ¢lanek 2.21 (Vytvo-
feni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky), cldnek 2.23 (Makléf a zprostfedkovatelé), clinek
2.7 (Z4dn4 neohldsend pasiva).

b) Ostatni “Zaruky a odskodnéni” jsou opatient, kterd jsou pouzitelnd po pfistoupeni.

2. Stitni podpora ve smyslu ¢ldnku 87(1) Smlouvy o zaloZeni ES

Podle ¢lanku 87(1) Smlouvy o zaloZeni ES se jednd o stitni podporu, jestliZe podporu poskytl
¢lensky stat nebo byla poskytnuta prostiednictvim statnich prostfedkti jakymkoli zptisobem, ktery
naruuje nebo hrozi narusenim hospoddrské soutéze zvyhodnénim urcitych podniki nebo vyroby
urditého zbozi a ktery nepiiznivé ovliviiuje obchod mezi ¢lenskymi staty.

Prostfednictvim “Smlouvy o odskodnéni” CNB jako vefejny subjekt ru¢i za zdvazky AGB viici GECB
a GECIH. Z toho vyplyva, ze zdru¢ni imluvy vyzaduji zapojeni stitnich prostfedkd.

Komise soudi, Ze zdru¢ni umluvy podle “Zaruk a odskodnéni” zvyhodiuji GECB a GECIH. Ceské
orgdny zasdhly s cilem usnadnit prodej soukromé banky jinému soukromému podniku. Ceské
orgdny nebyly vlastniky banky a kupni cena za AGB1 byla zaplacena ve prospéch AGB. Kupni cena
proto Zddnym zpusobem nekompenzuje platby provedene Ceskymi organy. Ceské orgdny a jmeno-
vité CNB nebyly povinovany podpotit zdvazky prijat¢ ze strany AGB. V rozporu s ndzorem Ceskych
organd neni mozné takové jedndni povazovat za jednani v souladu s principem trzniho investora.

Pied vyhldSenim nucené sprdvy byla AGB pdtou nejvétsi bankou a vitbec nejvétsi soukromou bankou
v Ceské republice. Po prodeji AGB1 je GECT nadile aktivni po celé Ceské republice a patif do
skupiny GE, kterd je globalnlm aktérem. Ceské orgdny samy uvadgji, ze banky z EU podrobné sledo-
valy Cesky trh kvili investi¢nim déelim v prvy ¢as. Kdyby byla AGB likvidovéna, pravdépodobné by
mohly byt jiné evropské banky s to, ziskat pro sebe ¢innost, kterou si zachovala GECB. S ohledem
na vsechny tyto skute¢nosti Komise soudi, Ze zdruéni Gmluvy naruSuji hospodaiskou soutéZ a
nepfiznivé ovliviiuji obchod mezi ¢lenskymi staty.

Zaru¢ni Gmluvy, jejichz platnost nevyprsela pied piistoupenim a které uzaviela CNB ve prospéch
AGB, GECB a GECIH, jsou proto povazovany za stitni podporu ve smyslu ¢lanku 87(1) Smlouvy o
zalozeni ES.

3. Odchylky podle ¢linku 87(2) a (3) Smlouvy o zaloZeni ES

ProtoZe ty “Zaruky a odskodnéni”, jejichZ platnost nevyprsela pied pfistoupenim, jsou povazovany
za pouzitelné po pfistoupeni a pfedstavuji stitni podporu ve smyslu ¢lanku 87(1) Smlouvy o zalo-
zeni ES, nebylo v jejich piipadé provddéno posouzeni slucitelnosti podle ¢lanku 87(2) a (3) Smlouvy
o zaloZeni ES.
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83. Vyjimky v clanku 87(2) Smlouvy o pfistoupeni se nezdaji byt pouzitelné na dany piipad, protoze
pfedmétnd podptrnd opatfeni nemaji socidlni povahu, jsou poskytovana ve prospéch individudlnich
spotiebiteld, nesméfuji k odstranéni $kod zptsobenych piirodnimi pohromami nebo mimotddnymi
udalostmi, ani nepfedstavuji podporu poskytnutou ve prospéch ekonomiky ur¢itych oblasti Spolkové
republiky Némecko, postizenych jejim rozdélenim.

84. Dalsi vyjimky jsou stanoveny v ¢lanku 87(3)(a), (b) a (c) Smlouvy o zalozeni ES.

85. Protoze primdrnim cilem podpory je obnova dlouhodobé Zivotaschopnosti podniku, ktery md
potize, pfichdzi v tvahu jen vyjimka podle ¢lanku 87(3)(c) Smlouvy o zaloZeni ES, kterou se povo-
luje stdtni podpora poskytnutd na rozvoj urcitych hospodafskych sektorti, pokud tato podpora
nepfiznivé neovlivni podminky obchodu zpiisobem, ktery by byl v rozporu se spole¢nym zdjmem.

3.2 1994 pokyny k RR (zdchrana a restrukturalizace)

86. Stavajici komunitdrni pokyny ke stitni podofe na zdchranu a restrukturalizaci firem, které maji
potize () (Pokyny 1999), nabyly G¢innosti 9. ¥jna 1999. Pro opatieni vyhldsend pred 9. fijnem
1999 predepisuji komunitirni pokyny ke stitni podpofe na zachranu a restrukturalizaci firem
v potizich (°) (‘Pokyny 1994 ”) podminky, za nichZ bude takovd podpora povazovana za slucitelnou.
Umluvy o “Zarukdch a odskodnéni” byly podepsany 21. a 22. ¢ervna 1998 (). Komise proto soudi,
ze v daném kontextu plati Pokyny 1994.

87. Jak bylo vyse vysvétleno, md Komise pravomoc pfezkoumadvat jen ta podpiirnd opatfeni, kterd jsou
povazovéna za pouzitelnd po pfistoupeni. Ceské organy nicméné ozndmily opatfeni typu podpory
na restrukturalizaci. Aby bylo mozné posuzovat slucitelnost restrukturalizaéni podpory, bude
nezbytné podivat se na pojeti restrukturalizace, jak je organy schvilily. Takto chdpand restrukturali-
zace, sestavajici z ruznych opatfeni, byla financovana nejasnym zptsobem celym souborem inter-
venci, schvalovanych orgdny v rdmci prodeje, bez ohledu na to, zda byly nebo nebyly pouzitelné.
V diisledku toho je to pravé cely komplet restrukturaliza¢nich podptrnych opatieni, ktery je tieba
posuzovat podle kritérif slucitelnosti, pfedepsanych v Pokynech 1994, jako je obnova zivotaschop-
nosti, imérnost podpory a zabranéni zbyte¢nému naruseni hospodaiské soutéze.

3.3 Zpusobilost firmy

88. Pokyny 1994 povazuji firmu za firmu v potizich, neni-li schopna zotavit se pomoci vlastnich pros-
tiedkd nebo ziskdnim prostiedka, které potebuje, od akciondit nebo vypujckou.

89. V z4i 1996 vykazovala AGB ztrty ve vysi CZK -8.487 miliont a zistatek vlastntho jméni CZK -
5.476 miliont. Na zdkladé téchto informaci se zdd, Ze AGB nebyla schopna se zachranit bez stdtn{
intervence.

90. Kromé AGB je piijemcem “Zdruk a odskodnéni” také GECB a jeji mateiskd spole¢nost GECIH. To
navozuje otazku, zda GECB a GECIH mohou byt povazovany za firmy, které maji potiZe.

91. GECB je spolecnost, kterd byla zaloZena v roce 1998 pro tcely akvizice AGB1. Jako nové vznikly
podnik by se GECB neméla kvalifikovat jako spolecnost, kterd je podle Pokynt 1994 oprdvnénd
k podpofe. Navic GECB patii ke GECIH a skupiné GE, kterd potize neméla. Komise md proto vazné
pochybnosti, zda GECB a GECIH mohou byt podle Pokynt 1994 povazovany za firmy v potizich.

3.4 Podpora na zdchranu a restrukturalizaci

92. Pokyny 1994 popisuji podporu na zichranu jako opatieni, kterd docasné udrzuji postaveni firmy,
jez &eli vyraznému zhorSovani své finan¢ni pozice. Takovd opatfeni by zpravidla neméla pokracovat
v platnosti po dobu del3i jak Sest mésicti. “Zaruky a odskodnéni” ale dobu Sesti mésicti piekracuji.
Komise proto soudi, Ze tato podpora nespliiuje podminky Pokynt 1994 pro podporu na zichranu.

3.5 Podpora na restrukturalizaci, pldn restrukturalizace

93. Pokyny 1994 popisuji podporu na restrukturalizaci jako podporu, kterd je soucdsti redlného, propra-
covaného a dalekosahlého planu na obnovu dlouhodobé Zivotaschopnosti firmy.

() UF. vést. 288, 9.10.1999, 5.2.

(°) Uf. vést. 355, 31.12.1995, s.1.
() Také vSechna ostatni ozndmena opatfeni byla piijata pred 9.10.1999.
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94. Restrukturaliza¢ni pldn, pfedany jako soucdst ozndmeni, nese datum prosinec 2003. V roce 1996,

kdy Ceské organy zahdjily uskutectiovani intervenci zamétenych na AGB, komplexni plan restruktu-
ralizace AGB neexistoval. Ceské orgény pfijaly fadu ad-hoc opatieni a musely se pfizpfisobit skute-
nosti, Ze ztrity AGB byly vétsi, nez ocekdvaly. Komise ma proto vdzné pochybnosti, zda “Zaruky a
odskodnéni” patii do jednotného, propracovaného planu na restrukturalizaci AGB.

Obnoveni Zivotaschopnosti

95.

96.

97.

Aby mohlo byt opatieni podle Pokynt 1994 povazovdno za slucitelné, je nutné, aby plan restruktu-
ralizace definoval ndstroje, jejichz prostfednictvim bude v pfiméfeném casovém rozpéti obnovena
dlouhodoba Zivotaschopnost a zdravi firmy. Musi to byt provedeno na zdkladé realistickych pred-
pokladd, co do budoucich provoznich podminek.

V daném pfipadé jde o opatieni, kterd byly piijata v minulosti. V principu by Komise méla situaci
hodnotit v okamziku, kdy byla podpora poskytnuta a zvazovat, zda byl pfesné v tomto ¢asovém
okamziku pldn proveditelny. ProtoZe ale tehdy zadny plan vyhldSen nebyl, mize Komise provést jen
faktické posouzeni ve svétle stdvajici situace firmy.

Na zdkladé informaci, které Komise obdrzela, dospéla k piedbéznému nazoru, ze bankovni ¢innost
AGB byla tGspésné obnovena.

Vyhnout se zbyte¢nému naru$eni hospodaiské soutéze

98.

99.

100.

101.

102.

Pole Pokynt 1994 je dalsi podminkou, aby se pfislusnd opatfeni vyhnula, nakolik to je mozné,
nepiiznivému ovlivnéni hospoddfské soutéze.

Ceské orgdny uvedly, ze ndpravné kroky AGB sestdvaly ze snahy doséhnout likvidity vlastnich aktiv
AGB, aby bylo mozné v maximdlni mozné mife pokryt dnik vklada v prubéhu nucené spravy. Tato
snaha méla zahrnovat prodej nékterych dcefinych spolecnosti AGB ve prospéch Raiffaisen Bank.
Vedlo by to ke snizeni trzniho podilu AGB a také ke sniZeni stavu pracovnikt AGB.

V piipadé GECB a GECIH zminuji ¢eské orgdny mezi ndpravnymi kroky kupni cenu zaplacenou za
AGBI a zdruky jimi poskytnuté v “Listiné zdruk”. Jmenovité pak to, Ze GECIH méla na sebe prevzit
zdvazky CNB podle “Zaruky pro vkladatele”.

Kromé toho je hodnota GECB v ptipadé vyuziti “opce s pravem prodeje” zmifovéana jako pFispévek
investora. Nakonec je tu také zvlastni piispévek skupiny GE Capital Group ve formé zpét ziskané
reputace. Skutecnost, Ze se GE Capital Group stala investorem bankovni ¢innosti AGB, méla sama o
sobé obnovit mezi véfiteli AGB1 vysokou droven diivéryhodnosti.

Hodnota rtznych snah, které vyvijela AGB a nabyvatel, neni vycislena a navic ma Komise vdzné
pochybnosti v tom smyslu, Ze tato opatfeni jdou za hranice toho, co bylo nezbytné pro restrukturali-
zaci bankovni ¢innosti AGB a zahrnuji kompenzaéni opatieni pro konkurenty.

Podpora dmérnd ndkladim na restrukturalizaci a jejim pfinostim

103.

104.

105.

106.

Vyse a mira podpory se musi omezovat na striktni minimum, potfebné k tomu, aby byla moznd
restrukturalizace firmy. Proto se o¢ekavd, Ze piijemci podpory sami vyznamné piispéji na restruktu-
ralizaci z vlastnich prosttedkt nebo cestou externtho komeréniho financovani.

Ceské orgdny tvrdi, ze GECB uskute¢nila nékolik investic a praktickych restrukturaliza¢nich krok.
Jmenovité méla GECB zaplatit CZK 206 milionti, ur¢enych hlavné na dhradu redundantnich ndkladi.
Navic v obdobi 1998 az 2002 provdadéla dalsi pfimé investice v celkové vysi CZK 2.040 miliont.
Tyto investice se mély tykat implementace urcitych novych a rozvoje starSich informacnich a
bankovnich systémua a byly zaméfeny na kryti potfebnych ndklad na hardware, jakoZ i na rozvoj
sité pokladnich automati a pobocek. GECB méla udajné rovnéz investovat do optimalizace sité
pobocek, skoleni personalu, podpory managementu a transferu know-how.

Komise md vazné pochybnosti, zda je mozné tyto investice chdpat jako piispévek investora
k restrukturalizaci AGB. Komise povazuje tyto investice spiSe za vydaje v ramci normdlntho chodu
¢innosti GECB s cilem optimalizovat piinosy.

Navic md Komise na zdkladé informaci poskytnutych Ceskymi orgdny vazné pochybnosti, zda se
podpora striktné omezila na vysi, nezbytnou pro restrukturalizaci AGB. Diky podpofe poskytnuté
Ceskymi orgdny dosdhla GECB velmi vysoké kapitdlové piiméfenosti (74 % v roce 1999, 48 % v roce
2000, 41 % v roce 2001 a 30% v roce 2002), coz vyvoldvd vazné pochybnosti o tmérnosti
podpory nékladim a piinostim restrukturalizace.
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VI. CLANEK 46(2) EVROPSKE DOHODY

107. Clanek 46(2) Evropské dohody stanovuje, Ze:

“V piipadé¢ finan¢nich sluzeb, popisovanych v Pifloze XVIa, neni tato dohoda na djmu prava smluv-
nich stran pfijimat opatfeni, nezbytnd pro uskutecfiovani monetdrni politiky smluvni strany, nebo
z divodil opatrnosti s cilem zarucit tak ochranu investort, vkladatelti, drzitelt dluhopisti nebo osob,
vici kterym plati fiducidrni povinnost, respektive s cilem zajistit integritu a stabilitu finan¢niho
systému. Tato opatfeni se nebudou dopoustét ndrodnostni diskriminace spolecnosti a ob¢anti druhé
smluvni strany v porovnani s vlastnimi spole¢nostmi a ob¢any”.

108. Ceské organy uvadéji, Ze ozndmend opatieni méla fesit bankovni krizi v Ceské republice a jsou pres-

védéeny, Ze na dany pfipad by mél byt pouzit ¢linek 46(2) Evropské dohody, aby tak byla ospra-
vedlnéna opatfeni zavedend ve prospéch AGB/GECB.

109. Komise md ale vazné pochybnosti, zda mutze byt v tomto kontextu pouzit ¢linek 46(2) Evropské

dohody.

110. Predev$im md Komise vazné pochybnosti, zda se ¢linek 46(2) Evropské dohody viibec na opatfeni

statni podpory vztahuje, protoZe je soucdsti “ustavujici kapitoly” Evropské dohody, zatimco usta-
noveni tykajici se statnich podpor jsou uvddéna v ¢lanku 64 a nésledujicich ¢lancich Evropské

dohody.

111. Kromé toho md Komise vdzné pochybnosti, zda jsou splnény samotné podminky ¢linku 46(2)

Evropské dohody. Clének 46(2) Evropské dohody povolu]e opatfeni tykajici se monetdrni politiky
nebo institutu duvody opatrnosti. Komise soudi, Ze kvili tomu se pFipustnd opatfeni omezuji na
opatfeni s obecnym rozsahem pouziti, kterd byla pfijata orgdnem pro finan¢ni dohled.

112. Komise je presvedcena ze zaru¢ni tmluvy predstavup individualni opatfeni ve prospéch AGB/GECB

a GECIH, kterd neni moZno povazovat za ndstroje k feseni bankovni krize v Ceské republice. 1 kdyz
cely balik opatieni mohl byt zamyslen jako prostfedek proti Gtoku na vklady v bance a proti vseo-
becné krizi ¢eského bankovniho systému, md Komise vazné pochybnosti, zda “Zaruky a odskodnéni”
byly navic ke v§em ostatnim zavedenym opatfenim pro dosazeni tohoto cile nezbytné.

VIL. ZAVER

Na zdkladé toho rozhodla Komise takto:

— ndsledujici opatfeni ve prospéch Agrobanky Praha, a.s./ GE Capital Bank, as., jak byla oznimena

Ceskou republikou v rdmci prozatimniho mechanismu podle Pfilohy IV.3 Aktu o pnstoupem nejsou
pouzitelnd po pfistoupeni: “Zaruka pro vkladatele”, “Podpora na posileni likvidity”, “Netspésny pokus
navysit kapitdl AGB”, “Zvyseni kapitdlu v GECB”, jakoz i “Zaruky a odskodnéni”, kterd jsou sumarizo-
vana formou polozek ¢. A.1-A.18 Piilohy 23 k Planu zichrany a restrukturalizace, tj. ¢lanku 2.2 (Orga-
nizace), ¢lanku 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing), ¢lanku 2.4 (Souhlasy), ¢linku 2.5 (Bez
porusovani), ¢lanku 2.6 (Finan¢ni vykazy), ¢lanku 2.9 (Pajcky), ¢lanku 2.10 (Nemovity majetek), ¢lanku
2.11 (Hmotnd aktiva), ¢lanku 2.12 (Smlouvy), ¢ldnku 2.13 (Dodrzovani pfedpisti), ¢lanku 2 15 (Umluvy
o oddéleni prav), ¢clanku 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod), clanku 2.17 (Pojis-
téni), ¢cldnku 2.18 (Soudnf spory), ¢clinku 2.19 (Prdva k dusevnimu vlastnictvi), cldnku 2.21 (Vytvofeni
Nové Agrobanky a Staré Agrobanky), ¢ldnku 2.23 (Makléi a zprostiedkovatelé), clanku 2.7 (Zddna
neohldsend pasiva)

ve svétle predchozich skutecnosti Komise na zdkladé postupu stanoveného v ¢linku 88(2 ) Smlouvy o
zalozeni ES 74d4 Ceskou republiku o sdéleni Gdaja, které by mohly napomoci k posouzeni zbyvajicich
“Zaruk a odskodnéni”), a to do jednoho mésice ode dne piijeti tohoto dopisu.

74d4 vase orgdny, aby ihned zaslaly kopii tohoto dopisu potencidlnim pifjemctim podpory.»
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BANCO CENTRAL EUROPEO

RECOMENDACION DEL BANCO CENTRAL EUROPEO
de 16 de julio de 2004

sobre las exigencias de informacién estadistica del Banco Central Europeo en materia de estadis-

ticas de balanza de pagos, posicién de inversion internacional y reservas internacionales

(BCE[2004/16)

(2004/C 292/05)

EL CONSEJO DE GOBIERNO DEL BANCO CENTRAL EUROPEO,

Vistos los Estatutos del Sistema Europeo de Bancos Centrales y del Banco Central Europeo, en particular, el
articulo 5.1 y el tercer guidn del articulo 34.1,

Considerando lo siguiente:

()
()

D
D

O
O

Para el desempefio de sus funciones, el Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC) precisa estadis-
ticas completas y fiables de la balanza de pagos, la posicion de inversion internacional y las reservas
internacionales, que muestren las principales ribricas que afectan a las condiciones monetarias y a
los mercados de divisas en la zona del euro. Las exigencias estadisticas del Banco Central Europeo
(BCE) en esta materia se establecen en la Orientacion BCE[2004/15, de 16 de julio de 2004, sobre
las exigencias de informacién estadistica del Banco Central Europeo en materia de estadisticas de
balanza de pagos, posicién de inversion internacional y reservas internacionales (!).

En la primera frase del articulo 5.1 de los Estatutos se dispone que el BCE, asistido por los bancos
centrales nacionales (BCN), recopile de las autoridades nacionales competentes distintas de los BCN,
o directamente de los agentes econdmicos, la informacién estadistica necesaria para cumplir las
funciones del SEBC. En la segunda frase del articulo 5.1 se dispone que, con esa finalidad, el BCE
coopere con las instituciones u organismos comunitarios y con las autoridades competentes de los
Estados miembros o de terceros paises y con organizaciones internacionales.

La informacion necesaria para cumplir las exigencias del BCE en materia de estadisticas de balanza
de pagos y posicion de inversion internacional pueden recopilarla o elaborarla autoridades compe-
tentes distintas de los BCN. Por consiguiente, algunas de las tareas que deben desempefiarse para
cumplir estas exigencias requieren la cooperacion entre el BCE o los BCN y esas autoridades compe-
tentes, segdn se establece en el articulo 5.1 de los Estatutos. El articulo 4 del Reglamento (CE) n°
2533/98 del Consejo, de 23 de noviembre de 1998, sobre la obtencién de informacion estadistica
por el Banco Central Europeo (%), exige a los Estados miembros que se organicen en el dmbito esta-
distico y que cooperen plenamente con el SEBC con el fin de facilitar el cumplimiento de las obliga-
ciones dimanantes del articulo 5 de los Estatutos.

L 354 de 30.11.2004.
L 318 de 27.11.1998, p. 8.
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Cuando, de acuerdo con las normas y los usos establecidos en cada pais, los agentes informadores
informan a autoridades competentes distintas de los BCN, estas autoridades y sus BCN respectivos
deben cooperar entre si para velar por el cumplimiento de las exigencias estadisticas del BCE. La
Central Statistics Office (CSO) en Irlanda y el Ufficio Italiano dei Cambi (UIC) en Italia, recopilan y
elaboran informacién necesaria en materia de estadisticas de balanza de pagos y posicién de inver-
sién internacional. A fin de cumplir las exigencias estadisticas mencionadas, el Central Bank and
Financial Services Authority of Ireland y la CSO, y la Banca d’Italia y el UIC, deberfan cooperar entre
si. Esta cooperacion deberfa incluir el establecimiento de un mecanismo permanente de transmision
de datos, salvo que la legislacion nacional garantice ya el mismo resultado. De acuerdo con el
Decreto legislativo italiano n° 319/93, de 26 de agosto de 1998 ('), el UIC es una entidad instru-
mental de la Banca d’Italia.

Segtin se establece en el apartado 3 del articulo 4 de la Orientacion BCE[2004/15, cuando las
fuentes de informacion estadistica calificada de confidencial sean autoridades competentes distintas
de los BCN, el BCE sélo utilizard esa informacion para el desempefio de las funciones estadisticas
relacionadas con el SEBC, salvo que el agente informador o la persona fisica o juridica, entidad o
sucursal que la haya facilitado, si es que puede determinarse, consienta expresamente en su uso para
otros fines.

Los datos de las estadisticas de la balanza de pagos mensual y trimestral y de la posicién de inver-
sién internacional trimestral y anual que muestren los principales factores que afectan a las condi-
ciones monetarias y a los mercados de divisas en la zona del euro, deberfan facilitarse al Central
Bank and Financial Services of Ireland y a la Banca d’Italia en tiempo oportuno. Por ello, la informa-
cién estadistica exigida deberfa transmitirse segiin lo acordado con el BCN respectivo o, a falta de
acuerdo, a mds tardar, el trigésimo dia hdbil después del mes al que se refieren los datos, en el caso
de los datos de la balanza de pagos mensual; a los tres meses del final del trimestre al que se refieren
los datos, en el caso de los datos de la balanza de pagos y la posicién de inversién internacional
trimestral, y a los nueve meses de la fecha a que se refieren los datos, en el caso de la posicién de
inversion internacional anual.

La base de datos centralizada de valores, que en el futuro se empleard para numerosos fines estadis-
ticos (elaboracién y produccién) y no estadisticos (andlisis econdmico, de estabilidad financiera o de
operaciones), se pondra a disposicion de los BCN. Los datos se pondran a disposicion de las autori-
dades competentes distintas de los BCN dentro de los limites legales aplicables. Ello contribuird espe-
cialmente a la elaboracién de las estadisticas de las posiciones y transacciones de la zona del euro en
materia de inversion de cartera. En concreto, combinando la informacion de la base de datos centra-
lizada de valores con los datos recopilados valor a valor, deberfa ser posible elaborar con precision
las posiciones y transacciones en valores de inversion de cartera emitidos por residentes en la zona
del euro y mantenidos por residentes en otros paises de la zona del euro. En tltima instancia, esto
permitird elaborar un desglose sectorial de los datos de pasivos de inversion de cartera de la zona
del euro.

Es necesario establecer un procedimiento para introducir modificaciones técnicas en los anexos de la
presente Recomendacién de forma eficaz, siempre que dichas modificaciones no cambien el marco
conceptual subyacente ni afecten a la carga que supone la obligacién de informar para los agentes
informadores de los Estados miembros. Al aplicar ese procedimiento se tendrdn en cuenta las
opiniones del Comité de Estadisticas del SEBC (en adelante, el «STC»). Los BCN y otras autoridades
nacionales competentes pueden proponer esas modificaciones técnicas a los anexos de la presente
Recomendacion a través del STC y su grupo de trabajo pertinente.

Se ha producido un avance sustancial en las nuevas exigencias y métodos de recopilacion y elabora-
cién de datos en la zona del euro desde que se adopté la Recomendacién BCE[2003/8, de 2 de mayo
de 2003, sobre las exigencias de informacién estadistica del Banco Central Europeo en materia de
estadisticas de balanza de pagos, posicion de inversion internacional y reservas internacionales () .
Por ello es preciso sustituir la Recomendacién BCE/2003/8 por la presente Recomendacion.

(") Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana n° 206 de 4.9.1998.

(*) DO C 126 de 28.5.2003, p. 7.
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HA ADOPTADO LA PRESENTE RECOMENDACION:

Articulo 1

Definiciones

A los efectos de la presente Recomendacién, se entenderd por:

«Estado miembro participante» el Estado miembro que ha adoptado la moneda tnica segin lo dispu-
esto en el Tratado,

«residente»: lo mismo que en el articulo 1 del Reglamento (CE) n° 2533/98,

«zona del euro»: el territorio econdémico de los Estados miembros participantes y el BCE. En el cuadro
10 del anexo III se enumeran los territorios que forman parte de los Estados miembros de la zona del
euro y los paises asociados a estos,

«Eurosisteman: los BCN de los Estados miembros participantes y el BCE,

«transaccion transfronteriza»: cualquier transacciéon que cree o redima, en todo o en parte, derechos o
deudas, o cualquier transaccion que implique la transferencia de un derecho sobre un bien, entre resi-
dentes en la zona del euro y no residentes en la zona del euro,

«posiciones transfronterizas»: los saldos de los activos financieros y de los pasivos financieros frente a
no residentes en la zona del euro. Las posiciones transfronterizas comprenderdn también: i) los
terrenos, otros bienes tangibles no producidos y otros bienes raices, situados fisicamente fuera de la
zona del euro y propiedad de residentes en la zona del euro, o situados en la zona del euro y propiedad
de no residentes en la zona del euro, y ii) el oro monetario y los derechos especiales de giro (DEG)
propiedad de residentes en la zona del euro.

Sin embargo, en la medida necesaria para elaborar la cuenta de inversion de cartera y la cuenta de
rentas de inversion de cartera dentro de la estadistica de la balanza de pagos, y la cuenta de inversion
de cartera dentro de la estadistica de la posicion de inversién internacional, de la zona del euro, los
términos «posiciones transfronterizas» y «transacciones transfronterizas» incluyen también las posiciones
y transacciones en los activos o pasivos de los residentes en la zona del euro frente a residentes de otros
Estados miembros de la zona del euro,

«activos de reservar: los activos negociables, de elevada liquidez y solvencia, mantenidos por el Eurosis-
tema frente a no residentes en la zona del euro y denominados en monedas distintas del euro, mds el
oro, las posiciones de reserva en el FMI y las tenencias de DEG,

«otros activos en moneda extranjera»: i) los derechos del Eurosistema frente a residentes en la zona del
euro denominados en monedas distintas del euro, y ii) los derechos del Eurosistema frente a no resi-
dentes en la zona del euro denominados en monedas distintas del euro, que no cumplan los criterios de
negociabilidad, liquidez y solvencia de los activos de reserva,

«pasivos relacionados con las reservas»: los drenajes de liquidez predeterminados y contingentes netos a
corto plazo frente al Eurosistema, de naturaleza similar a los activos de reserva y otros activos en
moneda extranjera del Eurosistema,

«balanza de pagos»: la estadistica que recoge, con el nivel de desagregacién pertinente, las transacciones
transfronterizas durante el periodo al que se refiere,

«estadistica de reservas internacionales»: la estadistica que recoge, con el nivel de desagregacion perti-
nente, los saldos de los activos de reserva, otros activos en moneda extranjera y los pasivos relacionados
con las reservas del Eurosistema a una fecha de referencia,

«posicion de inversion internacional»: el balance que recoge, con el nivel de desagregacion pertinente, el
saldo de los activos y pasivos financieros de cardcter transfronterizo a una fecha de referencia,

recopilacion de datos «valor a valor: la recopilacion de datos desglosados en valores individuales.
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Articulo 2
Transmision de informacién estadistica a los BCN

1. En la medida en que la recopilacién de informacion estadistica sobre las transacciones y posiciones
transfronterizas se encomiende a los destinatarios de la presente Recomendacion, estos velardn por que
dicha informacién se transmita oportunamente al BCN correspondiente. Con tal fin, salvo acuerdo en
contrario con el BCN correspondiente, la informacion estadistica exigida se facilitara, a mds tardar, el trigé-
simo dia hdbil siguiente al mes al que se refieran los datos, en el caso de los datos de la balanza de pagos
mensual; dentro de los tres meses siguientes al final del trimestre al que se refieran los datos, en el caso de
los datos de la balanza de pagos y la posicion de inversién internacional trimestral, y dentro de los nueve
meses siguientes a la fecha a la que los datos se refieran, en el caso de la posicion de inversién interna-
cional anual.

2. La informacion se facilitard conforme a las normas y exigencias estadisticas del BCE, en relacién con
las estadisticas de balanza de pagos y posicion de inversion internacional, que se establecen en los anexos I,
I, I, IV, V y VII de la presente Recomendacion. Sin perjuicio de la funcién supervisora del BCE establecida
en el anexo VI de la presente Recomendacion, los destinatarios de ésta vigilardn la calidad y fiabilidad de la
informacién estadistica facilitada al BCN correspondiente.
Articulo 3
Cooperacién permanente

Los destinatarios de la presente Recomendacion establecerdn por escrito con el BCN correspondiente las
formas apropiadas de cooperacién que garanticen un mecanismo permanente de transmision de datos que
se ajuste a las normas y exigencias estadisticas del BCE, salvo que la legislacion nacional garantice ya el
mismo resultado.
Articulo 4
Procedimiento de modificaciéon simplificado

Teniendo en cuenta las opiniones del STC, el Comité Ejecutivo del BCE podrd efectuar modificaciones
técnicas en los anexos de la presente Recomendacion, siempre y cuando no cambien el marco conceptual
subyacente ni afecten a la carga que supone la obligacién de informar para los agentes informadores de los
Estados miembros.
Articulo 5
Disposiciones finales

1. La presente Recomendacion sustituye a la Recomendacién BCE[2003/8.

2. La presente Recomendacion se dirige a la CSO de Irlanda y al UIC de Italia.

Hecho en Francfort del Meno, el 16 de julio de 2004.

El Presidente del BCE
Jean-Claude TRICHET
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ANEXO I

EXIGENCIAS DE INFORMACION ESTADISTICA DEL BANCO CENTRAL EUROPEO

Obligaciones estadisticas de los bancos centrales nacionales (BCN)

Los BCN facilitan al Banco Central Europeo (BCE) los datos sobre las transacciones transfronterizas, los saldos de
los activos de reserva, otros activos en moneda extranjera, los pasivos relacionados con las reservas y las posiciones
transfronterizas que el BCE precise para elaborar las estadisticas agregadas de la zona del euro de la balanza de
pagos, la posicién de inversion internacional y las reservas internacionales. Los datos se facilitan de acuerdo con los
plazos establecidos en el cuadro 13 del anexo III.

Los datos se acompafian de la informacién inmediatamente disponible sobre acontecimientos importantes especi-
ficos y sobre los motivos de las revisiones, siempre que el cambio que esos acontecimientos importantes especificos
y esas revisiones provoquen en los datos sea apreciable o que el BCE lo solicite.

Los datos requeridos de las operaciones mensuales y trimestrales y de las posiciones trimestrales y anuales se faci-
litan al BCE con arreglo a los anexos II, IIl y IV, que se ajustan a las normas internacionales vigentes, especialmente
a la quinta edicién del Manual de Balanza de Pagos del FML En particular, los datos requeridos sobre las transac-
ciones y posiciones en cuanto a los activos de inversion de cartera en valores de la zona del euro desglosados por
sector del emisor residente en la zona del euro, se facilitan con arreglo a las secciones 1.1, 1.2'y 3 del anexo Il 'y a
los cuadros 1, 2, 4 y 5 del anexo IIL.

Los datos requeridos sobre la balanza de pagos se facilitan por periodos mensuales y trimestrales. Los datos sobre la
balanza de pagos trimestral comprenden un desglose geografico por las contrapartidas que se establecen en el
cuadro 9 del anexo III. Los datos requeridos sobre las reservas internacionales se facilitan a fecha de final del mes al
que se refieran. Los datos requeridos sobre la posicion de inversion internacional se facilitardn trimestral y anual-
mente. Los datos de la posicion de inversién internacional anual comprenden un desglose geogréfico por las contra-
partidas que se establecen en el cuadro 9 del anexo IIL

Para el andlisis del papel internacional del euro como moneda de inversion, los datos requeridos desglosados por
moneda se facilitan semestralmente con arreglo a lo que se establece en el cuadro 6 del anexo IIL.

A partir de marzo de 2008 (empezando por los datos correspondientes a las transacciones de enero de 2008 y a
las posiciones de finales de 2007) los sistemas de recopilacion de informacién de inversion de cartera se ajustan a
uno de los modelos del cuadro del anexo VIL

Plazos de transmisiéon de los datos

Los datos requeridos para elaborar la balanza de pagos mensual de la zona del euro se facilitan al BCE al cierre de
actividades del trigésimo dia habil siguiente al final del mes al que se refieran.

Los datos requeridos para elaborar la balanza de pagos trimestral de la zona del euro se facilitan al BCE en los tres
meses siguientes al final del trimestre al que se refieran los datos.

Los datos requeridos para elaborar la estadistica de reservas internacionales del Eurosistema se facilitan al BCE en
las tres semanas siguientes al final del mes al que se refieran.

Desde el 1 de enero de 2005, los datos requeridos para elaborar la posicién de inversion internacional trimestral de
la zona del euro se facilitan al BCE en los tres meses siguientes al final del trimestre al que se refieran.

Los datos requeridos para elaborar la posicion de inversion internacional anual de la zona del euro se facilitan al
BCE en los nueve meses siguientes al final del afio al que se refieran.

Las transacciones y posiciones en valores distintos de acciones desglosados por moneda de emisién y por sector del
emisor se facilitan al BCE en los seis meses siguientes al final del periodo al que los datos se refieran.

Las revisiones relativas a la balanza de pagos y la posicion de inversién internacional de la zona del euro se facilitan
al BCE segtin el calendario del anexo V.

La recopilacion de estos datos a nivel nacional se organiza de forma que se respeten los plazos.
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4.2

4.3.

4.4.

4.5.

Norma de transmision

La informacién estadistica requerida se facilita al BCE con arreglo a los requisitos del anexo V de la presente Reco-
mendacion.

Calidad de la informacién estadistica

. Sin perjuicio de las tareas de supervision del BCE de acuerdo con el anexo VI, los BCN, en cooperaciéon con las

autoridades competentes distintas de los BCN si procede, velan por la supervision y evaluacién de la calidad de la
informacién estadistica facilitada al BCE. El BCE evaltia de igual modo los datos relativos a la balanza de pagos, la
posicién de inversion internacional y las reservas internacionales de la zona del euro. La evaluacién se efecttia en
tiempo oportuno. El Comité Ejecutivo del BCE informa anualmente al Consejo de Gobierno de la calidad de los
datos.

La evaluacién de la calidad de los datos sobre las transacciones y posiciones de inversion de cartera y sobre la renta
conexa estd sujeta a una cobertura suficiente de la informacién de valores en la base de datos centralizada de
valores. El BCE, como administrador de dicha base de datos, vigila si, a partir de junio de 2006, la cobertura de la
informacion de valores es suficiente para que los BCN u otras autoridades competentes si procede, puedan cumplir
plenamente las normas de calidad especificadas en el anexo VII y los demds criterios de calidad establecidos en la
presente Recomendacion.

Para el suministro de datos sobre las transacciones y posiciones en cuanto a los activos de inversién de cartera en
valores de la zona del euro, desglosados por sector del emisor residente en la zona del euro de conformidad con las
secciones 1.1, 1.2 'y 3 del anexo 1 y con los cuadros 1, 2, 4 y 5 del anexo 111, se permite utilizar estimaciones hasta
que sean obligatorios los sistemas de recopilacion de informacion de inversion de cartera valor a valor.

Para el suministro de datos sobre la moneda de emision en relacion con los datos de inversion de cartera de confor-
midad con el cuadro 6 del anexo III, se permite utilizar estimaciones hasta que sean obligatorios los sistemas de
recopilacion de informacién de inversion de cartera valor a valor.

La supervisién por el BCE de la calidad de la informacién estadistica podrd comprender el escrutinio de las revi-
siones de los datos, en primer lugar, para incluir la dltima evaluacién de la informacion estadistica y asi mejorar la
calidad, y, en segundo lugar, para garantizar al mdximo la coherencia entre las correspondientes ribricas de la
balanza de pagos para las distintas frecuencias.
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ANEXO II

EXIGENCIAS DE INFORMACION ESTADISTICA DEL BANCO CENTRAL EUROPEO

1. Estadistica de balanza de pagos

El Banco Central Europeo (BCE) precisa la estadistica de balanza de pagos con dos frecuencias: mensual y trimestral,
relativas a los correspondientes periodos de referencia. Los datos anuales se elaboran sumando los datos trimestrales
facilitados por los Estados miembros el afio correspondiente. En la medida de lo posible, la estadistica de balanza de
pagos debe ser coherente con otras estadisticas facilitadas para la ejecucion de la politica monetaria.

1.1. Estadistica de balanza de pagos mensual

Objetivo

El objetivo de la balanza de pagos mensual de la zona del euro es mostrar las principales rdbricas que afectan a las
condiciones monetarias y a los mercados de divisas (véase el cuadro 1 del anexo III).

Exigencias
Es esencial que los datos sean adecuados para el calculo de la balanza de pagos de la zona del euro.

Habida cuenta de la brevedad del plazo establecido para facilitar los datos de la balanza de pagos mensual, del alto
nivel de agregacion de esos datos y de su utilizacién con fines de politica monetaria y para operaciones de cambio
de divisas, el BCE permite cierta desviacion de las normas internacionales (véase el apartado 3 del articulo 2 de la
Orientacién BCE[/2004/15), cuando ello sea inevitable. No se exige el registro segtn el principio del devengo o el
momento en que la operacion tiene lugar. Mediante el correspondiente acuerdo con el BCE, los bancos centrales
nacionales (BCN) pueden facilitar los datos de las cuentas corriente y financiera en términos de caja. Cuando sea
necesario para cumplir el plazo establecido, el BCE aceptard estimaciones o datos preliminares.

Para cada categorfa amplia de operaciones se solicitan los activos y pasivos (o los ingresos y los pagos, en el caso
de las partidas de la cuenta corriente). En términos generales, ello exige que los BCN, por lo que respecta a las
operaciones exteriores, distingan entre las operaciones con residentes en otros Estados miembros de la zona del
euro y las operaciones fuera de la zona del euro. Los BCN hacen esto sistemdticamente.

Cuando cambie la composicién de la zona del euro, los BCN deben modificar la definicién de la composicién de la
zona del euro a partir de la fecha en la que el cambio surta efecto. Se requiere de los BCN de la zona del euro en
su composicién anterior, y del nuevo o los nuevos Estados miembros participantes, las mejores estimaciones dispo-
nibles de datos histéricos que abarquen la zona del euro ampliada.

Con objeto de posibilitar una agregacion significativa de los datos mensuales de la zona del euro en el dmbito de la
inversion de cartera, se precisa el desglose entre las operaciones de valores emitidos por residentes en la zona del
euro y las operaciones de valores emitidos por no residentes en la zona del euro. La estadistica de las operaciones
netas activas de inversién de cartera de la zona del euro se calcula agregando las operaciones netas de valores
emitidos por no residentes en la zona del euro. La estadistica de las operaciones netas pasivas de inversion de
cartera de la zona del euro se calcula consolidando las operaciones netas de pasivos nacionales totales y las opera-
ciones netas de valores emitidos y adquiridos por residentes en la zona del euro.

A las rentas de inversion de cartera se aplican requisitos de informacién y métodos de cdlculo para la agregacion
analogos.

Con el fin de elaborar la presentacién monetaria de la balanza de pagos, los BCN deben facilitar los datos desglo-
sados por sector institucional. Para la balanza de pagos mensual, el desglose sectorial es el siguiente:

— para la inversion directa: i) IFM (excepto bancos centrales), y ii) otros sectores,

— para los activos de inversién de cartera: i) autoridades monetarias; ii) [FM (excepto bancos centrales), y iii) insti-
tuciones distintas de IFM,

— para otra inversion: i) autoridades monetarias; ii) IFM (excepto bancos centrales); iii) administraciones publicas,
y iv) otros sectores.
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1.2.

Con el fin de elaborar un desglose sectorial de la balanza de pagos y permitir asi la elaboracion de una presentacion
monetaria, los BCN deberdn facilitar, desde la fecha que se establece en el cuadro 13 del anexo III de la presente
Recomendacion, los datos de las operaciones netas de valores de inversion de cartera emitidos por residentes en la
zona del euro y desglosados por el sector institucional al que pertenezca el emisor. Ademds, los pasivos de inver-
sién de cartera incluirdn un desglose por el sector institucional del emisor interior.

La estadistica de las operaciones netas pasivas de inversién de cartera de la zona del euro se desglosa por sector y
se elabora consolidando las operaciones netas de pasivos nacionales totales de los sectores respectivos y las opera-
ciones netas correspondientes de valores emitidos y adquiridos por residentes en la zona del euro.

Desde marzo de 2008, para las operaciones relativas a enero de 2008, los BCN (y otras autoridades nacionales
competentes en su caso) recopilan los datos de inversion de cartera segin uno de los modelos establecidos en el
anexo VIL.

Estadistica de balanza de pagos trimestral

Objetivo

El objetivo de la balanza de pagos trimestral de la zona del euro es proporcionar una informacién mds detallada
que permita un mayor andlisis de las operaciones exteriores. Esta estadistica contribuye principalmente a la elabora-
cién de las cuentas sectoriales y financieras de la zona del euro y a la publicacion conjunta de la balanza de pagos
de la Uni6n Europea/zona del euro en cooperacién con la Comisién de las Comunidades Europeas (Eurostat).

Exigencias

La estadistica de balanza de pagos trimestral se ajusta, en todo lo posible, a las normas internacionales (véase el
apartado 3 del articulo 2 de la Orientacién BCE[2004/15). El desglose requerido de la estadistica de balanza de
pagos trimestral se presenta en el cuadro 2 del anexo IIl. Los conceptos armonizados y las definiciones de las
cuentas de capital y financiera se presentan en el anexo V.

El desglose de la cuenta corriente trimestral es similar al requerido en las cifras mensuales. Sin embargo, en el caso
de las rentas se exige un desglose mds detallado.

En la cuenta financiera, el BCE sigue las exigencias de la quinta edicion del Manual de Balanza de Pagos (MBP5) del
Fondo Monetario Internacional (FMI) en la rdbrica «otra inversion». Hay una diferencia en la presentacion del
desglose (el sector es la primera prioridad). Este desglose sectorial es no obstante compatible con el desglose del
MBP5, en el que los instrumentos tienen prioridad. Como en la presentacion del MBP5, el efectivo y los depdsitos
se distinguen de los préstamos y otras inversiones.

Los BCN deben distinguir en sus estadisticas de balanza de pagos trimestrales entre las operaciones con Estados
miembros participantes y las demds operaciones exteriores. Como en el caso de los datos mensuales, para los datos
trimestrales de la inversién de cartera se requiere el desglose entre las operaciones de valores emitidos por resi-
dentes en la zona del euro y de valores emitidos por no residentes en la zona del euro. La estadistica de las opera-
ciones netas activas de inversion de cartera de la zona del euro se calcula agregando las operaciones netas de
valores emitidos por no residentes en la zona del euro. Las operaciones netas pasivas de inversion de cartera de la
zona del euro se calculan consolidando las operaciones netas de pasivos nacionales totales y las operaciones netas
de valores emitidos y adquiridos por residentes en la zona del euro.

A las rentas de inversion de cartera se aplican andlogos requisitos de informaciéon y métodos de cilculo para la
agregacion.

Para la inversion directa, los BCN deben facilitar trimestralmente un desglose sectorial «FM (excepto bancos
centrales)/instituciones distintas de IFM». Para los «activos de inversién de cartera» y «otra inversién, el desglose por
sector institucional sigue los componentes estindar del FMI: i) autoridades monetarias; i) IFM (excepto bancos
centrales); iii) administraciones publicas, y iv) otros sectores.

Para elaborar la estadistica de las operaciones netas pasivas de inversion de cartera de la zona del euro por el sector
de los emisores residentes en la zona del euro, las exigencias de datos trimestrales son andlogas a las de la balanza
de pagos mensual.

Para la balanza de pagos de la zona del euro se requieren datos trimestrales de las rentas devengadas por inver-
siones. De conformidad con el Sistema de Cuentas Nacionales, el MBP5 recomienda que los intereses se registren
segtin el principio del devengo. Esta recomendacion afecta tanto a la cuenta corriente (rentas de inversién) como a
la cuenta financiera.

Estadistica de reservas internacionales

Objetivo

La estadistica de reservas internacionales es un estado mensual de los activos de reserva, otros activos en moneda
extranjera y los pasivos relacionados con las reservas mantenidos por los BCN y el BCE conforme a la presentacion
de la estadistica comtn del FMI/Banco de Pagos Internacionales (BPI) sobre «Reservas internacionales y liquidez en
moneda extranjera». Esta informacion complementa los datos sobre los activos de reserva incluidos en las estadis-
ticas de balanza de pagos y de posicion de inversion internacional de la zona del euro.
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Exigencias

Los activos de reserva de la zona del euro son activos negociables, de elevada liquidez y solvencia, mantenidos por
el BCE («reservas puestas en comtn») y los BCN («activos de reserva no puestos en comiin») frente a no residentes
en la zona del euro y denominados en moneda extranjera (es decir, en monedas distintas del euro), incluido el oro,
las posiciones de reserva en el FMI y las tenencias de DEG. Pueden incluir las posiciones en derivados financieros.
Los activos de reserva se contabilizan en términos brutos, sin compensaciéon de los pasivos relacionados con las
reservas. El desglose de los datos exigidos a los BCN aparece en el cuadro 3 del anexo III (seccion LA).

Los activos del Eurosistema denominados en moneda extranjera que no se ajusten a esta definicion, es decir, i) los
derechos frente a residentes en la zona del euro, y ii) los derechos frente a no residentes en la zona del euro que no
cumplan los criterios de liquidez, negociabilidad y solvencia, se incluyen bajo la rabrica «otros activos en moneda
extranjera» en la estadistica de reservas internacionales (véase el cuadro 3 del anexo III, seccién 1.B).

Los activos denominados en euros frente a no residentes y los depésitos en moneda extranjera mantenidos por las
administraciones de los Estados miembros participantes no se consideran activos de reserva; estas cantidades se
registran bajo la riibrica «otra inversion» si representan activos frente a no residentes en la zona del euro.

Ademds, la informacién sobre los drenajes de liquidez predeterminados y contingentes netos a corto plazo del Euro-
sistema realizados en los activos de reserva y otros activos en moneda extranjera del Eurosistema, los llamados
«pasivos relacionados con las reservas», deberd incluirse en el cuadro 3 del anexo III (secciones 1I a IV).

Estadistica de la posicién de inversién internacional

Objetivo

La posicion de inversién internacional es un estado de los activos y pasivos exteriores de la zona del euro en su
conjunto, a efectos de andlisis de la politica monetaria y los mercados de divisas. En particular, contribuye a evaluar
la vulnerabilidad externa de los Estados miembros y a vigilar la evolucién de las tenencias de activos liquidos en el
exterior por el sector tenedor de dinero. Esta informacion estadistica es fundamental para elaborar la cuenta del
resto del mundo en las cuentas financieras trimestrales de la zona del euro, y puede servir también de ayuda para el
célculo de los flujos de la balanza de pagos.

Exigencias

El BCE requiere la estadistica de la posicién de inversion internacional trimestral y anual, referida a los saldos alcan-
zados al final del periodo.

Los datos de la posicién de inversion internacional se ajustan, en lo posible, a las normas internacionales (véase el
apartado 3 del articulo 2 de la Orientacién BCE[2004/15). El BCE elabora la posicién de inversion internacional de
la zona del euro en su conjunto. El desglose de la posicion de inversion internacional de la zona del euro se
presenta en el cuadro 4 del anexo III.

La posicién de inversion internacional muestra los saldos financieros al final del periodo de referencia, valorados a
los precios de fin de periodo. Las variaciones del valor de los saldos podrian deberse a los factores siguientes. En
primer lugar, parte de la variacién del valor de los saldos durante el periodo de referencia se deberd a las transac-
ciones financieras que hayan tenido lugar y que se habrdn registrado en la balanza de pagos. En segundo lugar,
parte de la variacion de las posiciones al principio y al final de un periodo habrd sido causada por los cambios en
los precios de los activos y pasivos financieros en ellas recogidos. En tercer lugar, en el caso de que los saldos estén
denominados en monedas distintas de la unidad de cuenta utilizada para la elaboracion de la posicion de inversion
internacional, las variaciones de los tipos de cambio frente a otras monedas también afectardn a los valores de
dichos saldos. Finalmente, cualesquiera otras variaciones de los saldos que no se deban a los mencionados factores
se considerardn como «otros ajustes».

Una conciliacién adecuada entre los flujos y los saldos financieros de la zona del euro exige que tales variaciones en
el valor debidas a precios, tipos de cambio y otros ajustes, se reflejen de forma separada.

La cobertura de la posicion de inversién internacional deberfa estar lo més préxima posible a la de los flujos trimes-
trales de la balanza de pagos. Los conceptos, definiciones y desgloses estdn en linea con los utilizados para los flujos
de la balanza de pagos trimestral. En la medida de lo posible, los datos sobre la posicién de inversién internacional
deben ser coherentes con otras estadisticas, como las estadisticas monetarias y bancarias, las cuentas financieras y
las cuentas nacionales.

En cuanto a la balanza de pagos mensual y trimestral, los BCN deben distinguir en sus estadisticas de posicion de
inversién internacional entre tenencias frente a Estados miembros participantes y todas las demds posiciones exte-
riores. En las cuentas de inversion de cartera, se requiere el desglose entre tenencias de valores emitidos por resi-
dentes en la zona del euro y tenencias de valores emitidos por no residentes en la zona del euro. La estadistica de
activos netos en inversién de cartera de la zona del euro se elabora agregando los activos netos en valores emitidos
por no residentes en la zona del euro. La estadistica de pasivos netos en inversién de cartera de la zona del euro se
elabora consolidando los pasivos totales nacionales netos y las tenencias netas de valores emitidos y adquiridos por
residentes en la zona del euro.



C 292/30

Diario Oficial de la Unién Europea

30.11.2004

Los BCN deben facilitar las tenencias trimestrales y anuales con el mismo desglose sectorial para la «nversion
directa, los «activos de inversién de cartera» y «otra inversién» que para los flujos de la balanza de pagos trimestral.

Para la elaboracion por el BCE del desglose sectorial de los pasivos netos en inversion de cartera de la zona del
euro, las exigencias impuestas a los BCN respecto de los datos de la posicion de inversion internacional son las
mismas que para los flujos de la balanza de pagos, sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 6 del articulo 2 de la
Orientacién BCE[/2004/15.

Los activos y pasivos de la inversién de cartera de la posicion de inversion internacional se elaboran sélo a partir
de los datos de saldos.

Desde el final de marzo de 2008, los BCN (y otras autoridades estadisticas nacionales competentes en su caso) reco-
pilan, como minimo, saldos trimestrales de activos y pasivos de inversion de cartera, valor a valor, segiin uno de
los modelos establecidos en el cuadro del anexo VII.
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ANEXO III
DESGLOSE REQUERIDO
Cuadro 1
Contribuciones nacionales mensuales a la balanza de pagos de la zona del euro (')
Ingresos Pagos Neto
[.  Cuenta corriente
Bienes extra extra extra
Servicios extra extra extra
Rentas
Rentas del trabajo extra extra extra
Rentas de inversién
— inversion directa extra extra extra
— inversion de cartera extra nacional
— otra inversién extra extra extra
Transferencias corrientes extra extra extra
II. Cuenta de capital extra extra extra
Activos netos Pasivos netos Neto
II. Cuenta financiera
Inversion directa extra
En el exterior extra
— Acciones y otras participaciones en el extra
capital
i) IFM (excepto bancos centrales) extra
ii) Otros sectores extra
— Beneficios reinvertidos extra
i) IFM (excepto bancos centrales) extra
ii) Otros sectores extra
— Otro capital extra
i) IFM (excepto bancos centrales) extra
ii) Otros sectores extra
En la economia declarante extra
— Acciones y otras participaciones en el extra
capital
i) IFM (excepto bancos centrales) extra
ii) Otros sectores extra
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Activos netos Pasivos netos Neto
— Beneficios reinvertidos extra
i) IFM (excepto bancos centrales) extra
ii) Otros sectores extra
— Otro capital extra
i) IFM (excepto bancos centrales) extra
ii) Otros sectores extra
Inversion de cartera () extra [intra nacional
Acciones y otras participaciones de capital extrafintra nacional
i) Autoridades monetarias extra/intra -
ii) IFM (excepto bancos centrales) extrafintra nacional
iii) Instituciones distintas de IFM extra/intra nacional
Valores distintos de acciones extrafintra nacional
— Bonos y obligaciones extra/intra nacional
i) Autoridades monetarias extra/intra -
i) IFM (excepto bancos centrales) extra/intra nacional
iii) Instituciones distintas de IFM extra/intra nacional
— Instrumentos del mercado monetario extra/intra nacional
i) Autoridades monetarias extra/intra -
i) IFM (excepto bancos centrales) extra/intra nacional
iii) Instituciones distintas de IFM extrafintra nacional
Derivados financieros nacional
Otra inversion extra extra extra
Autoridades monetarias extra extra
Administraciones publicas extra extra
De los cuales:
Efectivo y depésitos extra
IFM (excepto bancos centrales) extra extra
— Largo plazo extra extra
— Corto plazo extra extra
Otros sectores extra extra
De los cuales:
Efectivo y depésitos extra
Reservas extra
(1) «extra» — indica las transacciones con no residentes en la zona del euro (en el caso de los activos de inversion de cartera y la
renta conexa, se refiere a la residencia de los emisores),
dntra» — indica las transacciones entre distintos Estados miembros de la zona del euro,
«acional»  — indica todas las transacciones transfronterizas de los residentes en un Estado miembro participante (utilizado sélo en

conexién con los pasivos en cuentas de inversién de cartera y el saldo neto de las cuentas de derivados financieros).

() Desglose por sectores basado en: i) tenedores de la zona del euro en el caso de activos de inversion de cartera de fuera de la zona del
euro, y ii) emisores de la zona del euro en el caso de activos de inversion de cartera de la zona del euro y pasivos de inversion de

cartera.
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Cuadro 2
Contribuciones nacionales trimestrales a la balanza de pagos de la zona del euro (')
Ingresos Pagos Neto
I.  Cuenta corriente
Bienes extra extra extra
Servicios extra extra extra
Rentas
Rentas del trabajo extra extra extra
Rentas de inversién
— Inversion directa extra extra extra
— Rentas de acciones y otras participa- extra extra extra
ciones en el capital
— Rentas procedentes de deuda (inte- extra extra extra
reses)
— Inversion de cartera extra nacional
— Rentas de acciones y otras participa- extra nacional
ciones en el capital (dividendos)
— Rentas procedentes de deuda (inte- extra nacional
reses)
— Bonos y obligaciones extra nacional
— Instrumentos del mercado mone- extra nacional
tario
— Otra inversion extra extra extra
Transferencias corrientes extra extra extra
II. Cuenta de capital extra extra extra
Activos netos Pasivos netos Neto
[I. Cuenta financiera
Inversion directa extra
En el exterior extra
— Acciones y otras participaciones en el extra
capital
i) IFM (excepto bancos centrales) extra
ii) Otros sectores extra
— Beneficios reinvertidos extra
i) IFM (excepto bancos centrales) extra
ii) Otros sectores extra
— Otro capital extra
i) IFM (excepto bancos centrales) extra
ii) Otros sectores extra
En la economia declarante extra
— Acciones y otras participaciones en el extra
capital
i) IFM (excepto bancos centrales) extra
ii) Otros sectores extra
— Beneficios reinvertidos extra
i) IFM (excluidos bancos centrales) extra
ii) Otros sectores extra
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Activos netos Pasivos netos Neto
— Otro capital extra
i) IFM (excepto bancos centrales) extra
ii) Otros sectores extra
Inversion de cartera () extra/intra nacional
Acciones y participaciones en el capital extra/intra nacional
i) Autoridades monetarias extra/intra —
ii) Administraciones publicas extra/intra —
iii) IFM (excepto bancos centrales) extrafintra nacional
iv) Otros sectores extra/intra nacional
Valores distintos de acciones extra/intra nacional
— Bonos y obligaciones extra/intra nacional
i) Autoridades monetarias extrafintra nacional
ii) Administraciones publicas extra/intra nacional
iii) IFM (excepto bancos centrales) extra/intra nacional
iv) Otros sectores extra/intra nacional
— Instrumentos del mercado monetario extra/intra nacional
i) Autoridades monetarias extra/intra nacional
ii) Administraciones publicas extra/intra nacional
ili) IFM (excepto bancos centrales) extrafintra nacional
iv) Otros sectores extra/intra nacional
Derivados financieros nacional
i) Autoridades monetarias nacional
ii) Administraciones publicas nacional
iii) IFM (excepto bancos centrales) nacional
iv) Otros sectores nacional
Otra inversion extra extra extra
i) Autoridades monetarias extra extra
— Préstamos, efectivo y depdsitos extra extra
— Otros activos/pasivos extra extra
ii) Administraciones publicas extra extra
— Créditos comerciales extra extra
— Préstamos, efectivo y depdsitos extra extra
— Préstamos extra
— Efectivo y depdsitos extra
— Otros activos/pasivos extra extra
i) IFM (excepto bancos centrales) extra extra
— Préstamos, efectivo y depdsitos extra extra
— Otros activos|pasivos extra extra
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Activos netos

Pasivos netos

Neto

iv) Otros sectores extra extra
— Créditos comerciales extra extra
— Préstamos, efectivo y depdsitos extra extra
— Préstamos extra
— Efectivo y depésitos extra
— Otros activos/pasivos extra extra
Activos de reserva extra
Oro monetario extra
Derechos especiales de giro extra
Posicién de reserva en el Fondo Monetario extra
Internacional (FMI)
Divisas convertibles extra
— Efectivo y depdsitos extra
— Con autoridades monetarias extra
— Con IFM (excepto bancos centrales) extra
— Valores negociables extra
— Acciones y otras participaciones en extra
el capital
— Bonos y obligaciones extra
— Instrumentos del mercado monetario extra
— Derivados financieros extra
Otros activos extra

(") «extra»

«ntra»
«nacional»

cartera.

— indica las transacciones con no residentes en la zona del euro (en el caso de los activos de inversion de cartera y la

renta conexa, se refiere a la residencia de los emisores),
— indica las transacciones entre distintos Estados miembros de la zona del euro,

— indica todas las transacciones transfronterizas de los residentes en un Estado miembro participante (utilizado sélo en
conexion con los pasivos en cuentas de inversion de cartera y el saldo neto de las cuentas de derivados financieros).

() Desglose por sectores basado en: i) tenedores de la zona del euro en el caso de activos de inversion de cartera de fuera de la zona del
euro, y ii) emisores de la zona del euro en el caso de activos de inversion de cartera de la zona del euro y pasivos de inversion de

Reservas internacionales mensuales del Eurosistema; pasivos relacionados con las reservas de la zona del euro

Cuadro 3

L. Activos de reserva oficiales y otros activos en moneda extranjera (valor de mercado aproximado)

A. Activos de reserva oficiales

1) Reservas en moneda extranjera (en divisas convertibles)

2)
3)

a) Valores, de los cuales:

— emisores con sede en la zona del euro

b) Total de efectivo y depdsitos en

i) Otros bancos centrales nacionales, Banco de Pagos Internacionales (BPI) y FMI

ii) Bancos con sede en la zona del euro y domicilio en el extranjero

iii) Bancos con sede y domicilio en el exterior de la zona del euro

Posicién de reserva en el FMI

DEG

4) Oro (incluidos depésitos de oro y swaps de oro)
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5) Otros activos de reserva
a) Derivados financieros
b) Préstamos al sector no bancario no residente

¢) Otros

B. Otros activos en moneda extranjera

a) Valores no incluidos en activos de reserva oficiales

b) Depositos no incluidos en activos de reserva oficiales

¢) Préstamos no incluidos en activos de reserva oficiales

d) Derivados financieros no incluidos en activos de reserva oficiales
¢) Oro no incluido en activos de reserva oficiales

f) Otros

II. Drenajes de liquidez predeterminados netos a corto plazo en moneda extranjera (valor nominal)

Desglose por vencimientos (vencimiento residual,
cuando sea aplicable)

Entre 1y 3 Entre 3 meses y

Total Hasta 1 mes =
meses 1 afio

1. Préstamos, valores y depdsitos en moneda

extranjera

— Salidas () principal
intereses

— Entradas (+) principal
intereses

2. Posiciones agregadas, cortas y largas, de
los contratos a plazo y de los futuros
financieros en moneda extranjera contra
moneda local (incluido el tramo a plazo de
los swaps de divisas)

a) Posiciones cortas (-)
b) Posiciones largas (+)
3. Otros (especificar)

— Drenajes  relacionados  con  cesiones
temporales (-)

— Drenajes relacionados con adquisiciones
temporales (+)

— Créditos comerciales (-)
— Créditos comerciales (+)
— Otras cuentas pendientes de pago(-)

— Otras cuentas pendientes de cobro (+)
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[Il. Drenajes de liquidez contingentes netos a corto plazo de activos en moneda extranjera (valor nominal)

Total

Desglose por vencimientos (vencimiento residual,
cuando sea aplicable)

Entre 1y 3 Entre 3 meses y

Hasta 1 mes =
meses 1 afio

3.1.

3.2

Pasivos contingentes en moneda extranjera

a) Garantias sobre deuda con vencimiento
inferior a 1 afio

b) Otros pasivos contingentes

Valores en moneda extranjera emitidos con
derecho de opcién (bonos con opcion de
reventa)

Lineas de crédito incondicionales no utili-
zadas, concedidas por:

a) otras autoridades monetarias nacionales,
BPI, FMI y otras organizaciones interna-
cionales

— otras autoridades monetarias nacio-
nales (+)

— BPI(4)
— FMI(#)

b) bancos y otras instituciones financieras
con sede en el pais declarante (+)

¢) bancos y otras instituciones financieras
con sede fuera del pais declarante (+)

Lineas de crédito incondicionales no utilizadas
concedidas a:

a) otras autoridades monetarias nacionales,
BPI, FMI y otras organizaciones interna-
cionales

— otras autoridades monetarias nacio-
nales (-)

— BPI()
— FMI()

b) bancos y otras instituciones financieras
con sede en el pais declarante (-)

¢) bancos y otras instituciones financieras
con sede fuera del pafs declarante (-)

Posiciones agregadas, cortas y largas, de
opciones en moneda extranjera contra
moneda local

a) Posiciones cortas
i) opciones de venta adquiridas
ii) opciones de compra emitidas
b) Posiciones largas
i) opciones de compra adquiridas

ii) opciones de venta emitidas
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Total

Desglose por vencimientos (vencimiento residual,

cuando sea aplicable)

Hasta 1 mes

Entre 1y 3
meses

Entre 3 meses y
1 afio

Pro memoria: opciones «n-the-money»

1)

A tipos de cambio de mercado
a) posicion corta

b) posicion larga

+ 5 % (depreciacion del 5 %)
a) posicion corta

b) posicion larga

- 5 % (apreciacion del 5 %)
a) posicion corta

b) posicion larga

+ 10 % (depreciacion del 10 %)
a) posicion corta

b) posicion larga

- 10 % (apreciacién del 10 %)
a) posicion corta

b) posicion larga

Otros (especificar)

a) posicion corta

b) posicion larga

IV. Partidas pro memoria

. Por comunicar con periodicidad y plazos preestablecidos:

a)
b)
moneda local):
— contratos a plazo sin entrega de subyacente:
i) posiciones cortas,
ii) posiciones largas;
— otros instrumentos;
¢) activos en garantia:
— incluidos en activos de reserva,
— incluidos en otros activos en moneda extranjera;
d

— cedidos e incluidos en la seccién 1,
— cedidos y no incluidos en la seccién I,
— adquiridos e incluidos en la seccion 1,

— adquiridos y no incluidos en la seccién I;

— contratos a plazo,
— futuros financieros,
— swaps,

— opciones,

— otros;

activos en derivados financieros (netos, a valor de mercado):

deuda a corto plazo en moneda local referenciada al tipo de cambio de divisas;

valores cedidos o adquiridos en préstamo o cesiones y adquisiciones temporales:

instrumentos financieros denominados en moneda extranjera y liquidados con otros medios (es decir, en
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f) derivados financieros (contratos a plazo, futuros y opciones) con vencimiento residual superior a un aflo,
sujetos a reposicion de garantfa:

— posiciones agregadas, cortas y largas, en contratos a plazo y futuros financieros en moneda extranjera
contra moneda local (incluido el tramo a plazo de los swaps de divisas):

i) posiciones cortas;
ii) posiciones largas,
— posiciones agregadas, cortas y largas, de opciones en moneda extranjera contra moneda local:
i) posiciones cortas:
— opciones de venta adquiridas,
— opciones de compra emitidas;
i) posiciones largas:
— opciones de compra adquiridas,
— opciones de venta emitidas.
2. Por comunicar con menor frecuencia (es decir, una vez al afio):
a) composicion por divisas de los activos de reserva (por grupos de monedas):
— divisas incluidas en la cesta de los DEG,

— divisas no incluidas en la cesta de los DEG.

Cuadro 4

Contribuciones nacionales trimestrales a la posicién de inversion internacional de la zona del euro ()

Activos Pasivos Neto
. Inversién directa extra
En el exterior extra
— Acciones y otras participaciones en el extra
capital y beneficios reinvertidos
i) IFM (excepto bancos centrales) extra
ii) Otros sectores extra
— Otro capital extra
i) IFM (excepto bancos centrales) extra
ii) Otros sectores extra
En la economia declarante extra
— Acciones y otras participaciones en el extra
capital y beneficios reinvertidos
i) IFM (excepto bancos centrales) extra
ii) Otros sectores extra
— Otro capital extra
i) IFM (excepto bancos centrales) extra
ii) Otros sectores extra
II. Inversion de cartera ()

Acciones y otras participaciones en el capital extrafintra nacional
i) Autoridades monetarias extrafintra —
ii) Administraciones publicas extra/intra —

iii) IFM (excepto bancos centrales) extra/intra nacional
iv) Otros sectores extra/intra nacional
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Activos Pasivos Neto
Valores distintos de acciones extrafintra nacional
— Bonos y obligaciones extra/intra nacional
i) Autoridades monetarias extra/intra nacional
ii) Administraciones publicas extrafintra nacional
i) IFM (excepto bancos centrales) extra/intra nacional
iv) Otros sectores extra/intra nacional
— Instrumentos del mercado monetario extra/intra nacional
i) Autoridades monetarias extra/intra nacional
ii) Administraciones ptblicas extrafintra nacional
i) IFM (excepto bancos centrales) extra/intra nacional
iv) Otros sectores extrafintra nacional
. Derivados financieros extra extra extra
i) Autoridades monetarias extra extra extra
ii) Administraciones publicas extra extra extra
iii) IFM (excepto bancos centrales) extra extra extra
iv) Otros sectores extra extra extra
IV. Otra inversion extra extra extra
i) Autoridades monetarias extra extra
— Préstamos, efectivo y depdsitos extra extra
— Otros activos|pasivos extra extra
ii) Administraciones publicas extra extra
— Créditos comerciales extra extra
— Préstamos, efectivo y depdsitos extra extra
— Préstamos extra
— Efectivo y depdsitos extra
— Otros activos/pasivos extra extra
iii) IFM (excepto bancos centrales) extra extra
— Préstamos, efectivo y depdsitos extra extra
— Otros activos/pasivos extra extra
iv) Otros sectores extra extra
— Créditos comerciales extra extra
— Préstamos, efectivo y depdsitos extra extra
— Préstamos extra
— Efectivo y depdsitos extra
— Otros activos/pasivos extra extra
V. Activos de reserva extra
Oro monetario extra
Derechos especiales de giro extra
Posicién de reserva en el FMI extra
Divisas convertibles extra
— Efectivo y depdsitos extra
— Frente a autoridades monetarias extra
— Frente a las IFM (excepto bancos extra

centrales)
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Activos Pasivos Neto
— Valores extra
— Acciones y participaciones en el extra
capital
— Bonos y obligaciones extra
— Instrumentos del mercado mone- extra
tario
— Derivados financieros extra
Otros activos extra
(") «extra» — indica las posiciones con no residentes en la zona del euro (en el caso de los activos de inversién de cartera, se
refiere a la residencia de los emisores),
dntra» — indica las posiciones entre distintos Estados miembros de la zona del euro,
«acional»  — indica todas las posiciones transfronterizas de los residentes en un Estado miembro participante (utilizado sélo

en conexion con los pasivos en cuentas de inversion de cartera y el saldo neto de las cuentas de derivados

financieros).

<)

Desglose por sectores basado en: i) tenedores de la zona del euro en el caso de activos de inversion de cartera de fuera de la

zona del euro, y ii) emisores de la zona del euro en el caso de activos de inversion de cartera de la zona del euro y pasivos de

inversion de cartera.

Cuadro 5

Contribuciones nacionales anuales a la posicién de inversién internacional de la zona del euro ()

Activos Pasivos Neto
Inversién directa extra
En el exterior extra
— Acciones y otras participaciones en el extra
capital y beneficios reinvertidos
i) IFM (excepto bancos centrales) extra
ii) Otros sectores extra
De los cuales:
Saldos en acciones en sociedades extran- extra
jeras que cotizan en Bolsa (valores de
mercado)
Saldos en acciones en sociedades extran- extra
jeras que no cotizan en Bolsa (valores
contables)
Partida pro memoria:
Saldos en acciones en sociedades extran- extra
jeras que cotizan en Bolsa (valores
contables)
— Otro capital extra
i) IFM (excepto bancos centrales) extra
ii) Otros sectores extra
En la economia declarante extra
— Acciones y otras participaciones en el extra
capital
i) IFM (excepto bancos centrales) extra
ii) Otros sectores extra
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Activos Pasivos Neto
De los cuales:
Saldos en acciones en sociedades de la zona —
del euro que cotizan en Bolsa (valores de
mercado)
Saldos en acciones en sociedades de la zona —
del euro que no cotizan en Bolsa (valores
contables)
Partida pro memoria:
Saldos en acciones en sociedades de la zona —
del euro que cotizan en Bolsa (valores
contables)
— Otro capital extra
i) IFM (excepto bancos centrales) extra
ii) Otros sectores extra
. Inversién de cartera (3
Acciones y otras participaciones en el capital extrafintra nacional
i) Autoridades monetarias extrafintra -
ii) Administraciones publicas extra/intra -
i) IFM (excepto bancos centrales) extra/intra nacional
iv) Otros sectores extra/intra nacional
Valores distintos de acciones extrafintra nacional
— Bonos y obligaciones extra/intra nacional
i) Autoridades monetarias extrafintra nacional
ii) Administraciones ptblicas extrafintra nacional
ili) IFM (excepto bancos centrales) extrafintra nacional
iv) Otros sectores extra/intra nacional
— Instrumentos del mercado monetario extra/intra nacional
i) Autoridades monetarias extra/intra nacional
ii) Administraciones publicas extra/intra nacional
ili) IFM (excepto bancos centrales) extrafintra nacional
iv) Otros sectores extrafintra nacional
IIl. Derivados financieros extra extra extra
i) Autoridades monetarias extra extra extra
ii) Administraciones publicas extra extra extra
i) IFM (excepto bancos centrales) extra extra extra
iv) Otros sectores extra extra extra
IV. Otra inversion extra extra extra
i) Autoridades monetarias extra extra
— Préstamos, efectivo y depdsitos extra extra
— Otros activos/pasivos extra extra
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Activos Pasivos Neto

ii) Administraciones publicas extra extra

— Créditos comerciales extra extra

— Préstamos, efectivo y depdsitos extra extra
— Préstamos extra
— Efectivo y depdsitos extra

— Otros activos/pasivos extra extra

iii) IFM (excepto bancos centrales) extra extra

— Préstamos, efectivo y depdsitos extra extra

— Otros activos|pasivos extra extra

iv) Otros sectores extra extra

— Créditos comerciales extra extra

— Préstamos, efectivo y depdsitos extra extra
— Préstamos extra
— Efectivo y depésitos extra

— Otros activos/pasivos extra extra
V. Activos de reserva extra
Oro monetario extra
Derechos especiales de giro extra
Posicidn de reserva en el FMI extra
Divisas convertibles extra
— Efectivo y depdsitos extra
— Frente a autoridades monetarias extra
— Frente a las IFM (excepto bancos extra

centrales)
— Valores extra
— Acciones y participaciones en el extra
capital
— Bonos y obligaciones extra
— Instrumentos del mercado monetario extra
— Derivados financieros extra
Otros activos extra
(1) «extra» — indica las posiciones con no residentes en la zona del euro (en el caso de los activos de inversion de cartera, se
refiere a la residencia de los emisores),
dntra» — indica las posiciones entre distintos Estados miembros de la zona del euro,
«acional>  — indica todas las posiciones transfronterizas de los residentes en un Estado miembro participante (utilizado sélo en

conexién con los pasivos en cuentas de inversién de cartera y el saldo neto de las cuentas de derivados financieros).

Desglose por sectores basado en: i) tenedores de la zona del euro en el caso de activos de inversion de cartera de fuera de la zona del
euro, y ii) emisores de la zona del euro en el caso de activos de inversion de cartera de la zona del euro y pasivos de inversion de

cartera.
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Estadistica de los valores distintos de acciones para el andlisis del papel internacional del euro como moneda de

Cuadro 6

inversion (1)

Transacciones en los primeros/iltimos seis meses del afio
Activos Pasivos
Valores distintos de acciones . .
extra/intra nacional
— Bonos y obligaciones extra/intra nacional
— Instrumentos del mercado mone- extra/intra nacional
tario
o
—
] . . . . .
Posiciones a fin de junio/fin de diciembre
Activos Pasivos
Valores distintos de acciones . .
extra/intra nacional
— Bonos y obligaciones extra/intra nacional
— Instrumentos del mercado mone- extra/intra nacional
tario
Transacciones en los primeros/iltimos seis meses del afio
Activos Pasivos
Valores distintos de acciones . .
extra/intra nacional
? — Bonos y obligaciones extra/intra nacional
5 . .
= — Instrumentos del mercado mone- extra/intra nacional
o .
5 tario
S
=
2 Posiciones a fin de junio/fin de diciembre
=
= . .
g Activos Pasivos
Valores distintos de acciones . .
Extrafintra nacional
— Bonos y obligaciones Extrafintra nacional
— Instrumentos del mercado mone- extra/intra nacional
tario
Transacciones en los primeros/iltimos seis meses del afio
Activos Pasivos
Valores distintos de acciones . .
extra/intra nacional
— Bonos y obligaciones extra/intra nacional
<} . .
= — Instrumentos del mercado mone- extra/intra nacional
5 ;
& tario
]
E . . . . . .
2 Posiciones a fin de junio/fin de diciembre
pa]
o . .
Activos Pasivos
Valores distintos de acciones . .
extra/intra nacional
— Bonos y obligaciones extra/intra nacional
— Instrumentos del mercado mone- extrafintra nacional
tario
(1) «extra» — indica las transacciones/posiciones con no residentes en la zona del euro (en el caso de los activos de inversién de
cartera y renta conexa, se refiere a la residencia de los emisores),
dntra» — indica las transacciones/posiciones entre distintos Estados miembros de la zona del euro,
«acional> ~ — indica todas las transacciones/posiciones transfronterizas de los residentes en un Estado miembro participante (utili-

zado sélo en conexion con los pasivos en cuentas de inversion de cartera y el saldo neto de las cuentas de derivados

financieros).
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Cuadro 7

Contribuciones nacionales trimestrales a la balanza de pagos de la zona del euro con desglose geogrifico (')

Activos Pasivos Neto
. Cuenta corriente
Bienes Etapa 3 Etapa 3 Etapa 3
Servicios Etapa 3 Etapa 3 Etapa 3
Rentas
Rentas del trabajo Etapa 3 Etapa 3 Etapa 3
Rentas de inversién
— inversion directa Etapa 3 Etapa 3 Etapa 3
— inversion de cartera Etapa 3
— otra inversién Etapa 3 Etapa 3 Etapa 3
Transferencias corrientes Etapa 3 Etapa 3 Etapa 3
II. Cuenta de capital Etapa 3 Etapa 3 Etapa 3
Activos netos Pasivos netos Neto
III. Cuenta financiera
Inversion directa Etapa 3
En el exterior Etapa 3
— Acciones y otras participaciones en el Etapa 3
capital
— Beneficios reinvertidos Etapa 3
— Otro capital Etapa 3
En la economia declarante Etapa 3
— Acciones y otras participaciones en el Etapa 3
capital
— Beneficios reinvertidos Etapa 3
— Otro capital Etapa 3
—  Inversién de cartera Etapa 3
Acciones y otras participaciones de capital Etapa 3
Valores distintos de acciones Etapa 3
— Bonos y obligaciones Etapa 3
— Instrumentos del mercado monetario Etapa 3
Derivados financieros
Otra inversion Etapa 3 Etapa 3 Etapa 3
i) Autoridades monetarias Etapa 3 Etapa 3
ii) Administraciones ptblicas Etapa 3 Etapa 3
— Créditos comerciales Etapa 3 Etapa 3
— Préstamos, efectivo y depdsitos Etapa 3 Etapa 3
— Préstamos Etapa 3
— Efectivo y depdsitos Etapa 3
— Otros activos/pasivos Etapa 3 Etapa 3
iii) IFM (excepto bancos centrales) Etapa 3 Etapa 3
iv) Otros sectores Etapa 3 Etapa 3
— Créditos comerciales Etapa 3 Etapa 3
— Préstamos, efectivo y depdsitos Etapa 3 Etapa 3
— Préstamos Etapa 3
— Efectivo y depdsitos Etapa 3
— Otros activos/pasivos Etapa 3 Etapa 3
Reservas

(') La etapa 3 hace referencia al desglose geogréfico del cuadro 9.
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Contribuciones nacionales anuales a la posicién de inversién internacional de la zona del euro con desglose

Cuadro 8

geogrifico (')

Activos Pasivos Neto
. Inversi6n directa
En el exterior Etapa 3
— Acciones y otras participaciones en el Etapa 3
capital y beneficios reinvertidos
— Otro capital Etapa 3
En la economia declarante Etapa 3
— Acciones y otras participaciones en el Etapa 3
capital y beneficios reinvertidos
— Otro capital Etapa 3
II. Inversién de cartera
Acciones y otras participaciones de capital Etapa 3
Valores distintos de acciones Etapa 3
— Bonos y obligaciones Etapa 3
— Instrumentos del mercado monetario Etapa 3
IIl. Derivados financieros
IV. Otra inversion Etapa 3 Etapa 3 Etapa 3
i) Autoridades monetarias Etapa 3 Etapa 3
ii) Administraciones publicas Etapa 3 Etapa 3
— Créditos comerciales Etapa 3
— Préstamos, efectivo y depdsitos Etapa 3
— Préstamos Etapa 3
— Efectivo y depdsitos Etapa 3
— Otros activos/pasivos Etapa 3 Etapa 3
iii) IFM (excepto bancos centrales) Etapa 3 Etapa 3
iv) Otros sectores Etapa 3 Etapa 3
— Créditos comerciales Etapa 3
— Préstamos, efectivo y depdsitos Etapa 3
— Préstamos Etapa 3
— Efectivo y depdsitos Etapa 3
— Otros activos/pasivos Etapa 3
V. Reservas

(') La etapa 3 hace referencia al desglose geogréfico del cuadro 9.
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Cuadro 9

Desglose geogrifico de los datos de los flujos de la balanza de a{)agos trimestral y de la posicion de inversion
internacional anu.

— Dinamarca

— Suecia

— Reino Unido

— Instituciones de la Uni6én Europea (')

— Otros Estados miembros de la Unién Europea (Republica Checa, Estonia, Chipre, Letonia, Lituania, Hungria, Malta,
Polonia, Eslovenia y Eslovaquia) (?)

— Suiza

— Canadi

— Estados Unidos

— Japén

— Centros financieros extraterritoriales (%)

— Organizaciones internacionales excepto las instituciones de la Unién Europea ()

— Residual ()

(") Véase la composicion en el cuadro 12. No se precisa desglose individual.

(?) No se precisa desglose individual.

(%) Obligatorio solo para la cuenta financiera de la balanza de pagos, las cuentas de renta conexa y la posicién de inversion internacional.
Los ﬁujos de cuenta corriente (excepto rentas) frente a centros financieros extraterritoriales pueden declararse bien por separado, bien
incluidos en la rabrica residual. Véase la composicion en el cuadro 11. No se precisa desglose individual.

(*) Véase la composicion en el cuadro 12. No se precisa desglose individual.

(°) Calculado como residual (excluyendo de la contribucién nacional total a la balanza de pagos/posicion de inversién internacional de la
zona del euro las sumas correspondientes a las entidades de contrapartida de la lista).

Cuadro 10

Territorios que forman parte de los Estados miembros de la zona del euro y paises asociados a Estados miem-
bros de la zona del euro

Territorios que forman parte de la zona del euro:

— Helgoland (Alemania)

— Islas Canarias, Ceuta y Melilla (Esparia)

— Mbdnaco, Guayana Francesa, Guadalupe, Martinica, Reunion, San Pedro y Miquel6én y Mayotte (Francia)
— Madeira e Islas Azores (Portugal)

— Islas Aland (Finlandia)

Territorios asociados a Estados miembros de la zona del euro y que deben incluirse en el resto del mundo:
— Biisingen (no Alemania)

— Andorra (ni Espafia ni Francia)

— Antillas Neerlandesas y Aruba (no Paises Bajos)

— Polinesia Francesa, Nueva Caledonia y Wallis y Futuna (no Francia)

— San Marino y Santa Sede (no Italia)
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Lista de centros financieros extraterritoriales para el desglose geogrifico del BCE de los datos de los flujos de la
balanza de pagos trimestral y de la posicion de inversién internacional anual

Cuadro 11

Cédigos ISO

Eurostat + OCDE

Centros financieros extraterritoriales

AD
AG
Al
AN
BB
BH
BM
BS
BZ
CK
DM
GD
GG
Gl
HK
M
JE
™
KN
KY
LB
LC
LI
LR
MH
MS
MV
NR
NU
PA
PH
SG
TC
VC
VG
VI
VU
ws

Andorra
Antigua y Barbuda
Anguila
Antillas Neerlandesas
Barbados
Bahrdin
Bermudas
Bahamas
Belice
Islas Cook
Dominica
Granada
Guernsey
Gibraltar
Hong Kong
Isla de Man
Jersey
Jamaica
San Cristobal y Nieves
Islas Caimédn
Libano
Santa Lucfa
Liechtenstein
Liberia
Islas Marshall
Montserrat
Maldivas
Nauru
Niue
Panama
Filipinas
Singapur
Islas Turcas y Caicos
San Vicente y las Granadinas
Islas Virgenes Britdnicas
Islas Virgenes Americanas
Vanuatu

Samoa
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Cuadro 12

Lista de organizaciones internacionales (') para el desglose geogrifico del BCE de los datos de los flujos de la
balanza de pagos trimestral y de la posicién de inversion internacional anual

1. INSTITUCIONES DE LA UNION EUROPEA

1.1.  PRINCIPALES INSTITUCIONES, ORGANOS Y ORGANISMOS DE LA UNION EUROPEA (EXCLUIDO EL BCE)
BEI (Banco Europeo de Inversiones)
CE (Comision Europea)
FED (Fondo Europeo de Desarrollo)
FEI (FONDO EUROPEO DE INVERSIONES)

1.2.  Otras instituciones, drganos y organismos de la Unién Europea incluidos en el presupuesto general
Parlamento Europeo
Consejo de la Unién Europea
Tribunal de Justicia
Tribunal de Cuentas
Comité Econémico y Social
Comité de las Regiones

OTRAS INSTITUCIONES, ORGANOS Y ORGANISMOS DE LA UNION EUROPEA
2. ORGANIZACIONES INTERNACIONALES

2.1. ORGANIZACIONES INTERNACIONALES MONETARIAS
FMI (Fondo Monetario Internacional)

BPI (Banco de Pagos Internacionales)
2.2.  Organizaciones internacionales no monetarias

2.2.1. Principales organizaciones de las Naciones Unidas
OMC (Organizacién Mundial del Comercio)
BIRF (Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento)

AIF (Asociacion Internacional de Fomento)

2.2.2. Otras organizaciones de las Naciones Unidas
UNESCO (Organizacién de las Naciones Unidas para la Educacion, la Ciencia y la Cultura)
FAO (Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacion)
OMS (Organizacién Mundial de la Salud)
FIDA (Fondo Internacional de Desarrollo Agricola)
CFI (Corporacién Financiera Internacional)
OMGI (Organismo Multilateral de Garantia de Inversiones)
UNICEF (Fondo de las Naciones Unidas para la Infancia)
ACNUR (Alto Comisionado de las Naciones Unidas para los Refugiados)

OOPS (Organismo de Obras Pablicas y Socorro de las Naciones Unidas para los Refugiados de Palestina en el
Cercano Oriente)

OIEA (Organismo Internacional de Energfa Atomica)
OIT (Organizacion Internacional del Trabajo)

UIT (Uni6n Internacional de Telecomunicaciones)

() Segin el vademécum de balanza de pagos de la Comisién Europea (Eurostat).
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2.2.3. Otras grandes instituciones, 6rganos y organismos internacionales (excluido el BCE)
OCDE (Organizaciéon de Cooperacién y Desarrollo Econdmicos)
BID (Banco Interamericano de Desarrollo)

BAfD (Banco Africano de Desarrollo)

BAsD (Banco Asidtico de Desarrollo)

BERD (Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo)

CII (Corporacién Interamericana de Inversiones)

NIB (Banco Nérdico de Inversiones)

BICE (Banco Internacional de Cooperacién Econdmica)

BII (Banco Internacional de Inversiones)

BDC (Banco de Desarrollo del Caribe)

FMA (Fondo Monetario Arabe)

BADEA (Banco Arabe para el Desarrollo Econémico de Africa)
CASDB (Banco de Desarrollo de los Estados del Africa Central)
Fondo Africano de Desarrollo

Fondo Asidtico de Desarrollo

Fonds spécial unifi¢ de développement

BCIE (Banco Centroamericano de Integracién Econdmica)

CAF (Corporaciéon Andina de Fomento)

2.2.4. Otras organizaciones internacionales
OTAN (Organizacién del Tratado del Atldntico Norte)
Consejo de Europa
CICR (Comité Internacional de la Cruz Roja)
AEE (Agencia Espacial Europea)
OEP (Oficina Europea de Patentes)
EUROCONTROL (Organizacion Europea para la Seguridad de la Navegacién Aérea)
EUTELSAT (Organizacion Europea de Telecomunicaciones por Satélite)
INTELSAT (Organizacién Internacional de Telecomunicaciones por Satélite)
UER (Unién Europea de Radiodifusion)
EUMETSAT (Organizacion Europea de Satélites Meteoroldgicos)
ESO (Observatorio Meridional Europeo)
CEPMPM (Centro Europeo de Prediccion Meteoroldgica a Plazo Medio)
LEBM (Laboratorio Europeo de Biologia Molecular)
CERN (Centro Europeo para la Investigaciéon Nuclear)

OIM (Organizacién Internacional para las Migraciones)
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Cuadro 13
Resumen de exigencias y plazos
Disposiciones pertinentes de la
Concepto 1¢ periodo de referencia 1* transmision/plazo presente Recomendacion y de la

Orientacion BCE[2004/15

Desglose geogrifico (excepto instrumentos de
otra inversion)

Balanza de pagos trimestral

Posicion de inversion internacional anual

1e trim. 2003 a 1¢ trim.
2004

2002 y 2003

Fin de junio de 2004

Fin de septiembre de 2004

Art. 2(4) (Orient.) y seccién 2

del anexo IV (Recom.)

Cuadro 7 del anexo III
(Recom.)

Cuadro 8 del anexo III
(Recom.)

Desglose geogrifico de instrumentos de otra
inversion

Balanza de pagos trimestral

Posicion de inversion internacional anual

1er trim. 2004 a 2° trim.
2005

2003 y 2004

Fin de septiembre de 2005

Fin de septiembre de 2005

Art. 2(4) (Orient.) y seccién 2

del anexo IV (Recom.)

Cuadro 7 del anexo III
(Recom.)

Cuadro 8 del anexo III
(Recom.)

Posicion de inversion internacional trimestral

4° trim. 2003 a 3¢ trim.
2004

Fin de diciembre de 2004

Art. 3(4) (Orient.)

Inversion de cartera valor a valor
Posicion de inversion internacional trimestral

Posicion de inversion internacional anual

Posicién 4° trim. 2007

2007

Fin de marzo de 2008

Fin de septiembre de 2008

Art. 2(6) (Orient.)

Art. 2(6) (Orient.)

Activos de inversion de cartera (intra) desglo-
sados por sector del emisor

Balanza de pagos mensual

Balanza de pagos trimestral

Posicion de inversion internacional trimestral
Posicién de inversion internacional anual

Desglose complementario de la inversién extranjera

directa por valoracion de saldos en acciones

Posicion de inversion internacional anual

Enero a abril de 2006
1e trim. 2006
4° trim. 2005 y 1¢r trim.

2006

2005

2004 y 2005

Junio de 2006

Fin de junio de 2006

Fin de junio de 2006

Fin de septiembre de 2006

Fin de septiembre de 2006

Art. 2(3) (Orient.)

Cuadro 1 del anexo III
(Recom.)

Cuadro 2 del anexo III
(Recom.)

Cuadros 4-5 del anexo III
(Recom.)

Cuadros 4-5 del anexo III
(Recom.)

Seccién 1.3 del anexo IV
(Recom.)

Cuadro 5 del anexo Il y
cuadro 1 del anexo IV
(Recom.)

Separacion préstamos/depdsitos

Balanza de pagos mensual

Balanza de pagos trimestral

Posicion de inversion internacional trimestral

Posicion de inversion internacional anual

Enero y febrero de 2004
1er trim. 2004
4° trim. 2003 a 3¢ trim.

2004

2003

Abril de 2004

Fin de junio de 2004

Fin de diciembre de 2004

Fin de septiembre de 2004

Cuadro 1 del anexo III
(Recom.)

Cuadro 2 del anexo III
(Recom.)

Cuadro 4 del anexo III
(Recom.)

Cuadro 5 del anexo III
(Recom.)
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Concepto

1¢ periodo de referencia

1* transmision/plazo

Disposiciones pertinentes de la
presente Recomendacién y de la
Orientacion BCE/2004/15

Desglose por moneda de los valores distintos
de acciones (euro/no euro)

Transacciones en seis meses

Posiciones a fin de junioffin de diciembre

Julio-diciembre de 2004

2004

Fin de junio de 2005

Fin de junio de 2005

Art. 3(6) (Orient.)

Cuadro 6 del anexo III
(Recom.)

Cuadro 6 del anexo III
(Recom.)

Desglose por moneda de los valores distintos
de acciones (euro/ddlar estadounidense/otras
monedas)

Transacciones en seis meses

Posiciones a fin de junioffin de diciembre

Julio-diciembre de 2007

2007

Fin de junio de 2008

Fin de junio de 2008

Art. 3(6) (Orient.)

Cuadro 6 del anexo III
(Recom.)

Cuadro 6 del anexo III
(Recom.)
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ANEXO IV

CONCEPTOS Y DEFINICIONES QUE DEBEN EMPLEARSE EN LAS ESTADISTICAS DE BALANZA DE PAGOS,
POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL Y RESERVAS INTERNACIONALES

Para elaborar estadisticas agregadas exteriores significativas de la zona del euro, se han establecido conceptos y defini-
ciones en el campo de las estadisticas de balanza de pagos (cuentas de rentas, de capital y financiera), posicion de inver-
sién internacional y reservas internacionales. Esos conceptos y definiciones se basan en el denominado dmplementation
Package» (julio de 1996) y en otros documentos aprobados por el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo
(BCE). Las normas internacionales vigentes, como la quinta edicién del Manual de Balanza de Pagos (MBP5) del Fondo
Monetario Internacional (FMI) y la estadistica del FMI/Banco de Pagos Internacionales (BPI) sobre reservas internacionales
y liquidez en moneda extranjera, se han utilizado como referencia al formular dichos conceptos y definiciones. Las
propuestas de armonizacién mds importantes se enumeran mds adelante de acuerdo con las notas metodoldgicas del
BCE sobre «Balance of payments and international investment position of the euro area (including reserves)» publicadas
en su direccién en sitio Internet: http://www.ecb.int. Pueden encontrarse otras orientaciones en los capitulos 2 y 3 de la
publicaciéon del BCE European Union balance of payments/international investment position statistical methods (en
adelante, «l Libro de BP»), que se revisa anualmente y puede consultarse en Internet y en papel.

1. Conceptos y definiciones de algunas ribricas

1.1. Rentas de inversién (véase también la seccién 3.4 del Libro de BP)

Las rentas de inversion comprenden las rentas que se derivan de la propiedad, por un residente en la zona del euro,
de un activo financiero exterior a la zona del euro (ingresos) y, simétricamente, las rentas derivadas de la propiedad,
por un no residente en la zona del euro, de un activo financiero de la zona del euro (pagos). Cuando puedan indivi-
dualizarse, las pérdidas o ganancias de tenencias (capital) no se clasifican como rentas de inversion, sino como
variaciones en el valor de las inversiones debidas a la evolucion de los precios del mercado.

Las rentas de inversion incluyen las rentas derivadas de la inversién directa, de la inversién de cartera y de otra
inversion, y las rentas derivadas de los activos de reserva del Eurosistema. Sin embargo, los flujos netos asociados
con derivados de tipo de interés se registran como «derivados financieros» en la cuenta financiera. Los beneficios
reinvertidos se registran como «rentas de inversion directa». Se definen como la participacién del inversor directo
en los beneficios consolidados totales obtenidos por la empresa de inversion directa en el periodo de referencia
pertinente (deducidos impuestos, intereses y depreciacidn), menos los dividendos que deban pagarse en el periodo
de referencia, incluso si se refieren a beneficios obtenidos en perfodos anteriores.

Las exigencias de datos de la balanza de pagos mensual y trimestral son casi idénticas a los componentes normali-
zados del FMI segtin se definen en el MBP5. La principal diferencia es que el BCE no exige el desglose de las rentas
de inversion directa en acciones y participaciones en el capital entre beneficios distribuidos y no distribuidos.

Los intereses se registran segn el principio del devengo (lo que no se requiere en los datos mensuales). Los divi-
dendos se registran en la fecha en la que son pagaderos. Los beneficios reinvertidos se registran en el perfodo en
que se obtienen.

1.2. Cuenta de capital (véase también la seccion 3.6 del Libro de BP)

La cuenta de capital incluye las transferencias de capital y la adquisicion y disposicion de activos no producidos no
financieros. Las transferencias corrientes se registran en la cuenta corriente. Las transferencias de capital consisten
en: i) las transferencias de la propiedad del activo fijo; ii) las transferencias de fondos vinculadas o condicionadas a
la adquisicion o enajenacion del activo fijo, y iii) la condonacién de pasivos por acreedores sin ninguna contrapres-
tacion. Las transferencias de capital pueden ser en efectivo o en especie (como es el caso de la condonacién de
deudas). La distincion entre transferencias corrientes y de capital estriba, en la practica, en la utilizacién de la trans-
ferencia por el pais receptor. La adquisicion y disposicién de activos no producidos no financieros comprende
fundamentalmente activos intangibles, como las patentes, los arrendamientos y otros contratos transferibles. S6lo la
compraventa de estos activos, y no su utilizacion, se registra en esta ribrica de la cuenta de capital.

Aunque los componentes normalizados de la cuenta de capital del FMI comprenden un desglose sectorial entre las
ribricas «administraciones publicas» y «otros sectores» (con otro desglose posterior), el BCE elabora sélo una riibrica
agregada, sin desgloses, para la cuenta de capital.
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1.4.

Inversion directa (véase también la seccién 3.7 del Libro de BP)

La inversién directa es una clase de inversion internacional que refleja el objetivo de una entidad residente en una
economia de obtener un interés permanente en una empresa residente en otra economia. De acuerdo con las
normas internacionales (FMI), se aplica el «criterio de la propiedad del 10 %» para deducir la existencia de una rela-
cion de inversion directa, es decir, un interés a largo plazo, en el caso de la galanza de pagos y posicion de inver-
sion internacional de la zona del euro. Segtin ese criterio, puede existir una relacién de inversion cﬁrecta entre varias
empresas vinculadas, independientemente de que el vinculo forme una sola cadena o varias. Ademds, puede exten-
derse a las filiales, subfiliales y empresas asociadas de la empresa de inversion directa. Una vez establecida la inver-
sion directa, los flujos o tenencias subsiguientes entre las entidades relacionadas o frente a ellas se registran como
transacciones o posiciones de inversion directa (').

Siguiendo las normas del FMI y las orientaciones de Eurostat/OCDE, las relaciones de inversién directa de la zona
del euro se registran utilizando el principio direccional, lo que significa que las operaciones financieras entre el
inversor directo residente en la zona del euro y las empresas de inversién directa no residentes en la zona del euro
se clasifican como «nversion directa en el exterior. En consecuencia, las operaciones financieras entre empresas de
inversion directa residentes e inversores directos no residentes en la zona del euro se registran en la ribrica «nver-
sion directa en la economia declarante» de la balanza de pagos de la zona del euro.

Los componentes de la inversién directa son las acciones y otras participaciones en el capital, los beneficios reinver-
tidos y «otro capital» relacionado con diversas operaciones de deuda internas de las empresas. Las acciones y otras
participaciones en el capital comprenden las acciones de las sucursales y todas las participaciones en fifi’ales y
empresas asociadas. Los beneficios reinvertidos consisten en el asiento de compensacion de la participacién del
inversor directo en los beneficios no distribuidos como dividendos por filiales y empresas asociadas y en los benefi-
cios de sucursales no transferidos al inversor directo y que se registran como «rentas de inversion». «Otro capital»
comprende todas las operaciones financieras entre filiales (préstamo de fondos), incluidos los valores distintos de
acciones y participaciones y los créditos de proveedores (p. ej. créditos comerciales), entre inversores directos y
filiales, sucursales y empresas asociadas.

En cuanto a la valoracion de los saldos de la inversion directa, la recomendacion internacional es utilizar los precios
de mercado. Esta solucion se aplica a la valoracion de los saldos en acciones en el caso de las sociedades de inver-
sion directa que cotizan en Bo?sa. En cambio, en el caso de las sociedades de inversion directa que no cotizan en
Bolsa, los saldos en acciones se valoran segtin el valor contable utilizando una definicién comin que comprende las
siguientes rabricas contables:

i) capital desembolsado (excluyendo acciones propias e incluyendo primas o descuentos de emisién);

i) toda clase de reservas (incluidas las subvenciones a la inversién cuando las directrices contables las consideren
reservas empresariales);

iii) beneficios no distribuidos una vez deducidas las pérdidas (incluidos los resultados del afio en curso).

Como partidas pro memoria, se precisan también, utilizando la misma definicion comtn, los valores contables de
los saldos en acciones en sociedades de inversion directa que cotizan en Bolsa.

La labor del grupo de trabajo conjunto del BCE y la Comisién (Eurostat) sobre inversién extranjera directa desem-
bocé en ciertas recomendaciones destinadas a armonizar los métodos y précticas de todos los Estados miembros.
En el cuadro 1 se resumen las principales recomendaciones.

Inversion de cartera (véase también la seccion 3.8 del Libro de BP)

La cuenta de inversién de cartera de la zona del euro incluye i) acciones y otras participaciones en el capital y ii)
valores distintos de acciones en forma de bonos y obligaciones e instrumentos del mercado monetario, a menos
que correspondan a las categorfas de inversién directa o activos de reserva. Estin excluidos de la inversion de
cartera los derivados financieros, asi como las cesiones y adquisiciones temporales de activos financieros y los prés-
tamos de valores.

La rtbrica de «acciones y otras participaciones en el capital» comprende todos los instrumentos que representen
derechos sobre el valor residual de sociedades constituidas después de haber sido satisfechos los derechos de todos
los acreedores. Las acciones, acciones preferentes, participaciones o titulos similares denotan la propiedad de
valores. También se incluyen las operaciones/tenencia de acciones de instituciones de inversion colectiva, tales
como los fondos de inversion.

Los bonos y obligaciones son valores emitidos con un plazo de vencimiento inicial de mds de un afio que, por lo
general, confieren al titular i) el derecho incondicional a una renta monetaria fija 0 a una renta monetaria variable
contractualmente determinada (siendo el pago de intereses independiente de los ingresos del deudor), y ii) el
derecho incondicional a una suma fija como reembolso del principal en la fecha o las fechas especificadas.

A diferencia de los bonos y obligaciones, los instrumentos del mercado monetario son valores emitidos con un
plazo de vencimiento inicial inferior o igual a un aflo. En general, confieren al titular el derecho incondicional a
recibir una suma de dinero establecida y fija en una fecha especificada. Estos instrumentos suelen emitirse al
descuento; el descuento depende de los tipos de interés y del tiempo que reste hasta el vencimiento.

Al informe del grupo de estudio sobre los sistemas de recopilacion de datos de inversion de cartera (<Task Force on
Portfolio Investment Data Collection Systems») siguieron estudios de viabilidad nacionales sobre la posibilidad de
recopilar datos valor a valor en toda la zona del euro. Estos estudios se hicieron en los entonces 15 Estados miem-
bros de la Unién Europea, y concluyeron en el acuerdo de recopilar, como minimo, los saldos trimestrales de inver-
sién de cartera de la zona del euro valor a valor. Por dicho acuerdo se establecieron los cuatro modelos vélidos para
la elaboracién de las estadisticas de inversion de cartera que figuran en el cuadro del anexo VIL.

(") Se excepttian las transacciones o posiciones en derivados financieros entre filiales, que, al nivel de la zona del euro, se acordé registrar

como «derivados financieros» y no como «inversion directa/otro capital».
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1.6.

Para el desglose sectorial de los pasivos netos de inversion de cartera de la zona del euro, las exigencias respecto de
los datos de la posicién de inversion internacional son las mismas que para los flujos de la balanza de pagos.

El registro de las operaciones de inversion de cartera en la balanza de pagos de la zona del euro tiene lugar cuando
los acreedores o deudores de la zona del euro contabilizan en sus libros el derecho o la obligacién correspondiente.
Las operaciones se registran por el precio efectivo recibido o pagado, menos comisiones y gastos. Por lo tanto, en
el caso de los valores con cupdn, se incluye el interés devengado desde el dltimo pago de intereses, y, en el caso de
los valores emitidos a descuento, se incluye el interés devengado desde la emision. La inclusion del interés deven-
gado se requiere para la cuenta financiera de la balanza de pagos trimestral y la posicién de inversién internacional.
Para la balanza de pagos mensual se recomienda el mismo tratamiento. Estos asientos en la cuenta financiera
trimestral (y mensual) deben tener asientos de compensacion en la cuenta de rentas respectiva.

Derivados financieros (véase también la seccién 3.9 del Libro de BP)

Los derivados financieros son instrumentos financieros ligados a un instrumento financiero, un indicador o una
mercancia concretos, y a través de los cuales se pueden negociar como tales riesgos financieros concretos. Las
operaciones con derivados financieros se tratan de forma separada y no como parte integrante del valor de las
operaciones subyacentes a las que pueden estar ligados.

Las transacciones y posiciones en opciones, futuros, swaps, contratos de divisas a plazo, derivados sobre créditos y
derivados incorporados a otros instrumentos se registran en la balanza de pagos, en las reservas internacionales y
en la posicion d% inversion internacional. Por razones précticas, los derivados incorporados a otros instrumentos no
se distinguen del instrumento subyacente al que estdn ligados.

Los flujos netos asociados a derivados de tipo de interés se registran como derivados financieros y no como rentas
de inversion, de conformidad con acuerdos internacionales recientes. La clasificacion de instrumentos especificos de
derivados sobre créditos deberia decidirse caso por caso.

Los depdsitos de garantia iniciales se consideran variaciones de depésitos y deberfan registrarse, si se identifican,
como «otra inversién». El tratamiento de los pagos por variacion del depdsito de garantia depende de la forma de
variacion: la variacion andloga a la de las opciones se considera, en principio, como una variacién de los depdsitos,
y deberfa registrarse, si se identifica, como «otra inversién». La variacién del depésito de garantia andloga a la de los
futuros se considera, en principio, una transaccion de derivados, y deberfa registrarse como «derivados financieros».

En el caso de las opciones, se registra la prima (es decir, el precio de compra/venta de las opciones y el cargo impli-
cito por el servicio).

La valoracion de los derivados financieros deberfa hacerse a precios de mercado.

El registro de las operaciones con derivados financieros tiene lugar cuando los acreedores y deudores de la zona del
euro anotan en sus libros el derecho o la obligacion correspondientes. Debido a los problemas practicos propios de
la separacion de los flujos activos y pasivos de algunos instrumentos derivados, en fa balanza de pagos de la zona
del euro todas las operaciones con derivados financieros se registran por su valor neto. En la estadistica de la posi-
ci6n de inversién internacional, las posiciones activas y pasivas en derivados financieros se registran por su valor
bruto, con la excepcién de los derivados financieros correspondientes a la categorfa de activos de reserva, que se
registran en términos netos.

Otra inversién (véase también la seccién 3.10 del Libro de BP)

La ribrica de otra inversién se define como una categoria residual que incluye todas las operaciones financieras no
comprendidas en las categorias de inversion directa, inversion de cartera, derivados financieros o activos de reserva.

La rtbrica incluye los créditos comerciales, préstamos, efectivo y depdsitos y otros activos/otros pasivos. Incluye
también los asientos de compensacién de rentas devengadas de instrumentos clasificados como otra inversion.

Los créditos comerciales consisten en los derechos u obligaciones derivados de la concesion directa de crédito por
proveedores o compradores de la zona del euro respectivamente para operaciones con bienes y servicios y para
pagos anticipados de trabajos en curso (o futuros) relacionados con esas operaciones.

Préstamos|efectivo y depdsitos comprenden las operaciones/tenencias en los instrumentos financieros siguientes:
préstamos, es decir, activos financieros creados mediante el préstamo directo de fondos por un acreedor (presta-
mista) a un deudor (prestatario) por un acuerdo en el que el prestamista o no recibe ninguna garantia o recibe un
documento o instrumento no negociable; cesiones y adquisiciones temporales de activos financieros; efectivo, y
depésitos. Se incluyen, entre otros, los préstamos para financiar el comercio, otros préstamos y anticipos (incluidas
las hipotecas) y los arrendamientos financieros. La distincion entre «préstamos» y «efectivo y depésitos» se basa en
la naturaleza (fel prestatario. Esto significa que, en el lado del activo, el dinero concedido por e]i) sector tenedor de
dinero de la zona del euro a bancos de fuera de la zona del euro debe clasificarse como «depdsitos», mientras que el
dinero concedido por el sector tenedor de dinero de la zona del euro a entidades de fuera de la zona del euro que
no son bancos (es decir, unidades institucionales distintas de bancos) debe clasificarse como «préstamos». En el lado
del pasivo, el dinero tomado por entidades de la zona del euro distintas de bancos (es decir, instituciones distintas
de las IFM) debe clasificarse siempre como «préstamos». Por dltimo, esta distincién supone que todas las transac-
ciones de IFM de la zona del euro y bancos extranjeros deben clasificarse como «depdsitos».
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Todas las cesiones y adquisiciones temporales de activos financieros, es decir, los pactos de recomprafreventa, las
operaciones dobles simultdneas y los préstamos de valores (con intercambio de efectivo como garantia), se consi-
deran en la balanza de pagos y la posicion de inversién internacional de la zona del euro como préstamos con
garantia y no como compras o ventas simples de valores, y se registran como «otra inversién» dentro del sector resi-
dente en la zona del euro que realiza la operacion. Este tratamiento, que se corresponde ademds con las précticas
contables de los bancos y otras sociedades financieras, tiene por finalidad reflejar mejor los fundamentos econé-
micos de esos instrumentos financieros.

Otros activos/otros pasivos comprende todos los conceptos distintos de créditos comerciales, préstamos y efectivo
y depdsitos.

Dentro de «otra inversion, el sector «Eurosistema» de la zona del euro comprende las posiciones netas del Eurosis-
tema con los bancos centrales nacionales (BCN) de Estados miembros no participantes en relacién con el funciona-
miento del sistema TARGET. Estos saldos y cuentas internos del Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC), deno-
minados en euros, son parecidos a los movimientos de las cuentas «nostro»/«vostro» de las instituciones financieras
monetarias (IFM) y, por lo tanto, se declaran al BCE en términos netos dentro de los pasivos.

Los principios de «transmision de propiedad», «momento de liquidacién» y «momento de pago» se ajustan a las
normas del FML

Comparada con los componentes normalizados del MBP5, hay una diferencia en la presentacién del desglose (el
sector es prioritario). Sin embargo, este desglose sectorial es compatible con el desglose del MBP5, donde se da prio-
ridad a los instrumentos. Para los datos de la balanza de pagos mensual se requiere un desglose, en el sector de las
IFM, entre flujos a corto plazo y a largo plazo. Como en la presentacion del MBPS5, el efectivo y los depdsitos se
distinguen de los préstamos y otras inversiones.

Activos de reserva (véase también la seccion 3.11 del Libro de BP)

Los activos de reserva de la zona del euro son los activos de reserva del Eurosistema, es decir, del BCE y de los
BCN.

Los activos de reserva deben: i) estar bajo el control efectivo de la autoridad monetaria competente del Eurosistema
o un BCN, y ii) ser activos negociables de elevada liquidez y solvencia mantenidos por el Eurosistema frente a no
residentes en la zona del euro y denominados en monedas d)i’stintas del euro, oro, posiciones de reserva en el FMI o
derechos especiales de giro (DEG).

Esta definicion excluye expresamente de ser considerados activos de reserva a nivel nacional o de la zona del euro a
los activos en moneda extranjera frente a residentes en la zona del euro y a los activos en euros frente a no resi-
dentes en la zona del euro. Asimismo, las posiciones en moneda extranjera de las administraciones centrales o del
Tesoro no entran en la definicién de activos de reserva de la zona del euro, de acuerdo con el marco institucional
del Tratado constitutivo de la Comunidad Europea.

Los activos de reserva del BCE son los activos que se ponen en comin de conformidad con el articulo 30 de los
Estatutos del SEBC y que por ello se consideran bajo el control directo y efectivo del BCE. Mientras no tengan lugar
otras transferencias de propiedad, los activos de reserva mantenidos por los BCN estdn bajo su control directo y
efectivo y se consideran activos de reserva propios de cada BCN.

La presentacion de las transacciones de reservas internacionales del Eurosistema muestra la cifra total de las transac-
ciones mensuales. Otros detalles de las operaciones del Eurosistema en oro, divisas, tenencias de DEG y posiciones
de reserva en el FMI, se facilitan trimestralmente de conformidad con los componentes normalizados del MBP5. Se
presentan como rtbrica aparte los derivados financieros, de acuerdo con la reciente recomendacion del FMI en este
campo.

Las reservas del Eurosistema se calculan en términos brutos, sin compensacién de pasivos relacionados con las
reservas (salvo los activos de reserva incluidos en «derivados financieros», que se registran en términos netos).

La valoracién se basa en los precios de mercado, utilizdndose: i) para las operaciones, los precios de mercado
vigentes en el momento de la operacion, y ii) para las tenencias, los precios de cierre medios de mercado vigentes
al final del periodo correspondiente. Para convertir en euros las operaciones y tenencias de activos denominados en
moneda extranjera, se utilizan, respectivamente, los tipos de cambio de mercado vigentes en el momento de la
operacion y los precios de cierre medios de mercado vigentes al final del perfodo correspondiente.

Las rentas de los activos de reserva deben registrarse, sin diferenciarlas, bajo la rdbrica de «otra inversién» en la
cuenta de rentas de inversion, incluidos los intereses sobre los valores de deuda mantenidos en la reserva, y segtin
el principio del devengo al menos trimestralmente.
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La idea de que las reservas utilizables pueden ser un indicador mds importante de la capacidad de un pais para
cumplir sus obligaciones en divisas que las reservas brutas como aparecen en las estadisticas de la balanza de pagos
y la posicion de inversion internacional, se ha extendido y ha sido adoptada en la «Special Data Dissemination Stan-
dard» del FML. Para calcular las reservas utilizables, hay que complementar los datos de reservas brutas con informa-
cién sobre otros activos en moneda extranjera y pasivos relacionados con las reservas. Consecuentemente, los datos
mensuales sobre activos de reserva (brutos) del Eurosistema se complementan con informacion sobre otros activos
en moneda extranjera y drenajes de liquidez predeterminados y contingentes netos a corto plazo sobre los activos
de reserva brutos clasificados de acuerdo con el plazo de vencimiento residual. Ademds, se requiere también un
desglose monetario entre activos de reserva brutos denominados en monedas incluidas en la cesta de los DEG (en
total) y otras monedas (en total) con un desfase de un trimestre.

Con respecto a rubricas especificas, los saldos de oro monetario deberfan permanecer invariables en todas las opera-
ciones reversibles con oro (swaps de oro, cesiones y adquisiciones temporales de activos financieros, préstamos y
depdsitos). Las cesiones temporales de valores negociables denominados en moneda extranjera producen un incre-
mento de la cantidad total de los activos de reserva del BCN prestatario de efectivo, debido a que los valores cedidos
temporalmente siguen figurando en el balance; en el caso de las adquisiciones temporales, la autoridad monetaria
prestadora de efectivo no registra ninguna variacion en la cantidad total de activos de reserva si la entidad de
contrapartida no residente es otra autoridad monetaria o institucion financiera, debido a que el derecho frente al
tomador del préstamo de efectivo pasa a considerarse como activo de reserva.

Métodos de instrumentacion de la distribucién geogrifica

Para elaborar estadisticas de balanza de pagos y posicion de inversion internacional desglosadas geograficamente se
ha seguido un planteamiento por etapas. El planteamiento ha consistido en tres etapas que responden a exigencias
de datos progresivamente mas rigurosas:

Etapa 1: Método de elaboracién a nivel de la zona del euro:: suma del total nacional neto de las transacciones/
posiciones.

Etapa 2: Método de elaboracién a nivel de la zona del euro:: suma por separado de las transacciones/posiciones
con no residentes para ingresos y pagos o activos netos y pasivos netos (balanza de pagos)/activos y
pasivos (posicion de inversién internacional).

Exigencia de datos a nivel de los BCN: determinacién por separado de las transacciones/posiciones entre
residentes en la zona del euro y no residentes en la zona del euro, segin se establece en el anexo III
(cuadros 1, 2, 4 y 5).

Etapa 3: Método de elaboracion a nivel de la zona del euro y datos requeridos a nivel de los BCN:: similares a la
etapa 2, afiadiendo un desglose geografico en las transacciones/posiciones fuera de la zona del euro. La
etapa 3 s6lo es necesaria para las estadisticas de la balanza de pagos trimestral y de la posicién de inver-
sion internacional anual, segtin se establece en el anexo III (cuadros 7 y 8).

Exigencia de datos a nivel de los BCN: determinacién por separado de las transacciones/posiciones entre

residentes en la zona del euro y residentes en paises de la lista convenida de paises/regiones de contrapar-
tida que figura en el anexo Il (cuadros 9 a 12).

Clasificacién por sector institucional en los agregados de la zona del euro (véase también la seccion 3.1.6
del Libro de BP)

El desglose por sectores de los agregados de la zona del euro incluye a las autoridades monetarias, las administra-
ciones publicas, las IFM y otros sectores de la zona del euro.
Autoridades monetarias

El sector de «autoridades monetarias» de las estadisticas de la zona del euro estd formado por el Eurosistema.

Administraciones publicas

El sector de «administraciones publicas» de las estadisticas de la zona del euro coincide con la definicion de dicho
sector en el SNC 93 y el SEC 95, y, por tanto, incluye las siguientes unidades:

— administracion central;
— comunidades auténomas;
— corporaciones locales;

— administraciones de seguridad social.
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IFM excluidas las autoridades monetarias

Este sector coincide con el sector de IFM de las estadisticas monetarias y bancarias (excluidas las autoridades mone-
tarias). En €l se incluyen:

i) las entidades de crédito, segtin las define el Derecho comunitario, es decir, empresas cuya actividad sea recibir
depésitos u otros fondos reembolsables del puablico (incluyendo el producto de la venta de obligaciones banca-
rias al pablico) y conceder créditos por cuenta propia, y

ii) todas las demds instituciones financieras residentes cuya actividad consista en recibir depdsitos ylo sustitutos
proximos de depdsitos de entidades distintas de las IFM y en conceder créditos y/o invertir en valores actuando
por cuenta propia (al menos en términos econdomicos).

Otros sectores

En la categoria de «otros sectores» de las estadisticas de la zona del euro se incluyen diversas unidades institucio-
nales, principalmente:

i) otras instituciones financieras no incluidas en la definicion de IFM, como instituciones de inversién colectiva que
no se consideran fondos del mercado monetario, instituciones de inversién inmobiliaria, agencias de valores,
instituciones de crédito hipotecario, empresas de seguros, fondos de pensiones y auxiliares financieros; e

i) instituciones no financieras, como las sociedades no financieras ptiblicas y privadas, las instituciones sin fines de
lucro al servicio de los hogares y los propios hogares.

Instituciones distintas de IFM

La rtibrica «nstituciones distintas de IFM» de las estadisticas de la zona del euro comprende los sectores: i) adminis-
traciones publicas, y ii) «otros sectores».

Cuadro 1

Recomendaciones sobre las transacciones, incluida la renta conexa, y las posiciones, de inversiéon extranjera
directa ())

Prioridad Recomendacion

Corto plazo

Alta

trabajo sobre inversién extranjera directa

Todas las relaciones indirectas de inversion extranjera directa (2 deberfan tratarse conceptualmente de acuerdo con la
interpretacion de las normas estadisticas internacionales que se resume en el capitulo 1 del informe del grupo de

filial o matriz inmediata () ()

Todas las transacciones/posiciones de inversién extranjera directa (indirectas) deberfan asignarse geograficamente a la

han de recopilarse al menos una vez al ano) (¥ (°)

Todos los Estados miembros deberfan empezar a elaborar los datos de los saldos en acciones y los beneficios reinver-
tidos en inversion extranjera directa sobre la base de los resultados de los estudios de inversién extranjera directa (que

que cotizan en Bolsa (valores contables y de mercado) y que no cotizan en Bolsa

Los saldos en acciones de inversion extranjera directa deberfan recopilarse por separado seglin se trate de sociedades

Baja

ciera

Las contribuciones para cubrir las pérdidas de las empresas de inversion directa deberfan registrarse en la cuenta finan-

Medio plazo

Alta

mance Concept» (%)

Para registrar los beneficios reinvertidos, todos los Estados miembros deberfan utilizar el «Current Operating Perfor-

trabajo de inversién extranjera directa

Otros componentes de capital deberfan clasificarse de acuerdo con las recomendaciones del informe del grupo de
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Prioridad | Recomendacion

Medio plazo

Media El pago de dividendos de plusvalias extraordinarias deberfa registrarse en la cuenta financiera (y no entrar en el célculo
de los beneficios reinvertidos)

Largo plazo

Las relaciones indirectas de inversién extranjera directa deberfan comprender (como minimo) o bien i) los vinculos indi-
Alta rectos de pro?iedad superior al 50 %, o bien ii) los vinculos directos e indirectos de propiedad superior al 10 %, calcu-
lados como el producto de los vinculos sucesivos de propiedad en una cadena

) A fin de 2003.

%) Esta recomendacion no se refiere a la necesidad de que se incluyan las relaciones indirectas, sino a la metodologia que deberia aplicarse. Véase también la recomenda-
ci6n a largo plazo sobre la cobertura de las relaciones indirectas de inversion extranjera directa en la practica.

(%) Esta recomendacion es solo aplicable a los beneficios reinvertidos (flujos) y a los safdos en acciones de inversion extranjera directa. Para entender mejor las distorsiones
que supondria cualquier otro criterio, véase el capitulo 2 del informe del grupo de trabajo sobre inversién extranjera directa.

(*) Se excepttian la primera evaluacién de la posicion de inversién internacional (que debe facilitarse en T+9) y fas inversiones inmobiliarias. Deberfan abandonarse las

siguientes practicas inaceptables: i) dejar el criterio de valoracion a la eleccion de los agentes informadores (valores de mercado o valores contables), y ii) la aplicacion

del método de inventario permanente o de la acumulacion de los flujos de la balanza de pagos a fin de elaborar los saldos.

Durante un periodo transitorio que se fijard bilateralmente se aceptardn mejores estimaciones para las nuevas exigencias, dentro de los plazos acordados.

Los Estados miembros pueden centrarse en un niimero reducido de sociedades (las mayores o las matrices) al distinguir entre pérdidas y beneficios ordinarios y extraor-

dinarios.

=
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ANEXO V

TRANSMISION DE LOS DATOS AL BANCO CENTRAL EUROPEO

Los bancos centrales nacionales (BCN) utilizan el sistema proporcionado por el Sistema Europeo de Bancos Centrales
(SEBC), basado en la red de telecomunicaciones «ESCB-Net», para la transmision electrénica de la informacién estadistica
exigida por el Banco Central Europeo (BCE). Para todos los intercambios de datos dentro del SEBC se utiliza el mismo
modelo conceptual. El formato del mensaje estadistico desarrollado para este intercambio electrénico de informacion
estadistica es el formato «GESMES|TS». Esta obligacion no impide el uso de otros medios de transmision de informacion
estadistica al BCE como solucién de refuerzo acordada.

Los BCN observan las recomendaciones enumeradas a continuacién para asegurarse de que la transmisién de datos
funciona satisfactoriamente:

— Integridad: los BCN informan de todas las claves de serie requeridas. Si se informa de claves no de serie, o no catalo-
gadas como claves de serie, la informacién se considera incompleta. Si falta alguna observacion, la omisién se
registra utilizando la sefial de observacién correspondiente. Ademds, cuando las revisiones se limiten sélo a un
subconjunto de claves de serie, las reglas de validacion deben aplicarse al total de la balanza de pagos.

— Signos convencionales: la transmision de datos por los BCN al BCE, asi como a la Comisién Europea (Eurostat),
emplea unos signos convencionales uniformes en todos los datos enviados. Segtin estas convenciones, los ingresos y
pagos en las cuentas corrientes y de capital deben comunicarse con un signo mds, mientras que los saldos netos hay
que calcularlos y comunicarlos como ingresos menos pagos. En la cuenta financiera, la disminucién de activos netos/
incremento de pasivos netos debe marcarse con un signo mds, mientras que los incrementos de activos netos/dismi-
nucién de pasivos netos deben marcarse con un signo menos. Los saldos netos deben calcularse y comunicarse como
la variacion neta en activos mds la variacion neta en pasivos.

Al transmitir los datos de la posicién de inversion internacional, las posiciones netas deben calcularse y comunicarse
como posicidn de activos menos posicién de pasivos.

— Identidades contables de los datos: antes de transmitir los datos al BCE, los BCN deben aplicar las reglas de validacion
que se han distribuido y que pueden obtenerse mediante la oportuna solicitud.

Siempre que haya revisiones, los BCN pueden enviar al BCE un conjunto de datos actualizado. Toda revision debe trans-
mitirse como sigue:

— Las revisiones de los datos de la balanza de pagos mensual se facilitan al presentar: i) los datos del mes siguiente; ii)
los datos trimestrales correspondientes, y iii) los datos trimestrales revisados correspondientes.

— Las revisiones de los datos de la balanza de pagos trimestral se facilitan al presentar los datos del trimestre siguiente.

— Las revisiones de los datos de la posicion de inversién internacional trimestral se facilitan al presentar los datos del
trimestre siguiente.

— Las revisiones de los datos de la posicién de inversién internacional anual se facilitan al presentar los datos de los
afios siguientes.

Los BCN facilitan al BCE las revisiones de los datos de la balanza de pagos mensual y trimestral relativas a afios
completos al final de marzo y al final de septiembre, en este dltimo caso junto con los datos de la posicién de inversion
internacional anual.

Las revisiones de los datos de la posicién de inversion internacional trimestral relativas a afios completos las facilitan los
BCN al BCE al final de septiembre junto con los datos de la posicién de inversion internacional anual.

Los datos de la estadistica de reservas internacionales pueden revisarse continuamente si procede. No obstante debe
asegurarse la coherencia entre las posiciones de fin de periodo y las ribricas pertinentes en las contribuciones a la posi-
cién de inversion internacional (trimestral y anual) de la zona del euro.
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ANEXO VI

SUPERVISION DE LOS METODOS DE ELABORACION ESTADISTICA

El Banco Central Europeo (BCE) supervisa los métodos de elaboracion utilizados para la informacion sobre estadisticas
de balanza de pagos y posicién de inversion internacional, asi como los conceptos y definiciones aplicados habitual-
mente por los Estados miembros participantes. La supervision se lleva a cabo en relacién con la actualizacién de la publi-
cacion del BCE European Union balance of payments/international investment position statistical methods (en adelante,
«el Libro de BP»). Ademds de la supervision, el Libro de BP tiene por finalidad informar a quienes elaboran la balanza de
pagos de la zona del euro de lo que sucede en otros Estados miembros de la zona del euro.

El Libro de BP contiene informacién sobre la estructura de los datos estadisticos de la balanza de pagos y la posicién de
inversién internacional de todos los Estados miembros y ofrece, ademds, descripciones detalladas de los métodos de
elaboracion y de los conceptos y definiciones aplicados, asi como informacién sobre las desviaciones de las definiciones
acordadas para las estadisticas de la balanza de pagos y de la posicién de inversion internacional en los Estados miem-
bros.

El Libro de BP se actualiza anualmente en estrecha cooperacién con los Estados miembros.



C 292/62

Diario Oficial de la Unién Europea

30.11.2004

ANEXO VII

RECOPILACION DE DATOS EN MATERIA DE INVERSION DE CARTERA

Dadas las dificultades propias de elaborar estadisticas de inversion de cartera, se considerd necesario establecer criterios
comunes para la recopilacién de esta informacién en toda la zona del euro.

Como se explica en la seccion 1.4 del anexo 1V, se hicieron estudios de viabilidad nacionales sobre la posibilidad de reco-
pilar datos valor a valor en toda la zona del euro. Estos estudios concluyeron en el siguiente acuerdo: para finales de
marzo de 2008 los Estados miembros de la zona del euro recopilardn al menos los saldos trimestrales de activos y
pasivos de inversion de cartera valor a valor. Hasta entonces, algunos Estados miembros sélo podrén facilitar mejores
estimaciones en el caso de algunos desgloses especificos de inversién de cartera, en particular, sector del emisor o
moneda/pais de emisi6n.

La disponibilidad de la base de datos centralizada de valores se considera esencial para la operatividad de los nuevos
sistemas de recopilacion. Por consiguiente, si el documento de fin de proyecto correspondiente a la fase 1 del proyecto
de la base de datos centralizada de valores no se ha presentado al Consejo de Gobierno por medio del Comité de Estadis-
ticas del Sistema Europeo de Bancos Centrales a finales de marzo de 2005, el plazo se ampliard el mismo tiempo que se
retrase la presentacion de dicho documento.

La cobertura que se pretende es la siguiente: los saldos de valores presentados al encargado de la elaboracion de datos
nacional como agregados, es decir, sin utilizar c6digos estandar (ISIN o similares), no deberfa superar el 15 % del total de
saldos de activos y pasivos de inversién de cartera. Este umbral deberia utilizarse como gufa en la valoracién de la cober-
tura de los sistemas de los Estados miembros. La base de datos centralizada de valores deberfa cubrir suficientemente los
valores de inversion de cartera en todo el mundo como para permitir la elaboracion de estadisticas de datos valor a
valor.

Los saldos de activos y pasivos de inversién de cartera en la posicion de inversién internacional se elaboran tinicamente
a partir de datos de saldos.

Desde marzo de 2008 (comenzando con los datos correspondientes a las transacciones de enero de 2008 y las posi-
ciones de fin de 2007) los sistemas de recopilacién de datos de inversién de cartera de la zona del euro se ajustan a uno
de los modelos del cuadro siguiente:

Modelos vélidos de recopilacion de datos de inversién de cartera

— Saldos mensuales [v-a-v] + flujos mensuales [v-a-v]

— Saldos trimestrales [v-a-v] + flujos mensuales [v-a-v]

—  Saldos mensuales [v-a-v] + flujos derivados mensuales [v-a-v]
— Saldos trimestrales [v-a-v] + flujos mensuales [agregado]

Notas:
«v-a-v» = recopilacion de datos valor a valor

flujos derivados» = diferencia de saldos (ajustada por la variacién de los tipos de cambio, los precios y otras variaciones
de volumen apreciadas)
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COMISION

CONVOCATORIA DE PROPUESTAS VP[2004/017
Linea presupuestaria 04.02.10

Acciones innovadoras financiadas en virtud del articulo 6 del Reglamento relativo al Fondo Social
Europeo: «Transferencia y difusién de la innovacién derivada de los proyectos realizados con
apoyo del articulo 6 del Reglamento relativo al Fondo Social Europeo»

(2004/C 292/06)

El articulo 6 del Reglamento relativo al Fondo Social Europeo (') (FSE) apoya medidas innovadoras a través
de las cuales se pretende fomentar nuevos planteamientos e identificar ejemplos de buenas précticas que
posteriormente puedan servir para mejorar la puesta en practica de las acciones financiadas por el FSE.

La presente convocatoria de propuestas se refiere a la transferencia y la difusion de planteamientos y
métodos innovadores que hayan sido desarrollados por los proyectos en virtud del articulo 6 en el periodo
de programacién 2000-2006.

La convocatoria de propuestas tiene por objetivo identificar las ensefianzas mds valiosas que puedan
extraerse de uno o varios proyectos realizados al amparo del articulo 6 y transferir y difundir dichas
enseflanzas a un putblico mds amplio.

Los dos plazos para la presentacion de solicitudes en el marco de esta convocatoria de propuestas son los
siguientes:

— el plazo para la presentacién de solicitudes en la primera ronda finalizard el 16 de febrero de 2005.
Los proyectos podran comenzar entre el 1 y el 30 de septiembre de 2005. Los proyectos tendrdn una
duracién méaxima de doce meses,

— el plazo para la presentacion de solicitudes en la segunda ronda finalizard el 16 de febrero de 2006.
Los proyectos podrdn comenzar entre el 1 y el 30 de septiembre de 2006. Los proyectos tendrdn una
duracién médxima de doce meses.

En el sitio web que se indica a continuacion puede obtenerse informacién mds detallada sobre el procedi-
miento para la presentacion de solicitudes, la financiaciéon disponible y los procedimientos de admision,
seleccion y adjudicacion, asi como la Guia del candidato, la descripcion de los proyectos, el presupuesto
estimativo y otros anexos:

http:/[forum.europa.eu.int/Public/irc/empl/vp_2004_017/library

Todos los documentos y la informacién incluida en este sitio web constituyen parte integrante y vinculante
de la convocatoria de propuestas.

(") Reglamento (CE) n° 1784/1999 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de julio de 1999, relativo al Fondo
Social Europeo (DO L 213 de 13.8.1999, p. 66).
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