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(Comunicaciones)

COMISION

Tipo de cambio del euro (')
13 de enero de 2004
(2004/C 9/01)

1 euro =

Moneda de cambio Moneda de cambio
usD délar estadounidense 1,2749 LVL lats leton 0,6744
JPY yen japonés 135,64 MTL lira maltesa 0,4303
DKK corona danesa 7,4485 PLN zloty polaco 4,7099
GBP libra esterlina 0,6897 ROL leu rumano 41 362
SEK corona sueca 9,1342 SIT tolar esloveno 237,4
CHF franco suizo 1,5623 SKK corona eslovaca 40,58
ISK corona islandesa 88,96 TRL lira turca 1705211
NOK corona noruega 8,569 AUD délar autraliano 1,6357
BGN lev bilgaro 1,9554 CAD délar canadiense 1,6259
CYP libra chipriota 0,58668 | HKD délar de Hong Kong 9,8975
CZK corona checa 32,565 NZD délar neozelandés 1,8612
EEK corona estonia 15,6466 | SGD délar de Singapur 2,1587
HUF forint hingaro 268,20 KRW won de Corea del Sur 1503,81
LTL litas lituana 3,4531 ZAR rand sudafricano 8,9031

(') Fuente: tipo de cambio de referencia publicado por el Banco Central Europeo.
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Informacién comunicada por los Estados miembros con relacién a la ayuda concedida en virtud del
Reglamento (CE) n°® 68/2001 de la Comision, de 12 de enero de 2001, relativo a la aplicaciéon de los
articulos 87 y 88 del Tratado CE a las ayudas a la formacién

(2004/C 9/02)
(Texto pertinente a efectos del EEE)
Ayuda n° XT 51/02
Estado miembro: La Republica Federal de Alemania
Regidn: Baviera

Denominacion del régimen de ayudas o nombre de la empresa que recibe una ayuda individual:
Arbeiterwohlfahrt (AWO) e. V., Traunreut

Fundamento juridico:

Bayerische Haushaltsordnung (BayHO)
VO (EG) Nr. 1784/1999
EPPD zu Ziel 3

Erginzendes Programmplanungsdokument Ziel 3

Gasto anual previsto en el marco del régimen o importe total de la ayuda individual concedida a la
empresa:

Total de los costes elegibles: 441 626 euros
FSE: 179 405 euros

Intensidad médxima de la ayuda: 80 %
Fecha de ejecucién: Julio/agosto de 2002

Duracién del régimen o de la concesién de ayuda individual: Fecha provisional del dltimo pago: junio
de 2004. Duracién del proyecto: 1 de enero de 2002 a 31 de diciembre de 2003

Objetivo de la ayuda: Se trata de una ayuda general a la formacién de desempleados afectados por una
desventaja resultante de una enfermedad o de una deficiencia mental. Esta formacién, encaminada a
permitirles entrar en el mercado laboral, prevé una cualificacién en horticultura y paisajismo. Brinda
cualificaciones transferibles que mejoran sustancialmente la posibilidad de empleo. El proyecto estd basado
en el «concepto global de medidas generales de cualificacién profesional destinadas a los minusvalidos
fisicos y mentales en las empresas bdvaras de inserciéon y ayuda mutua» de 18 de julio de 2001. Véase
también el concepto del gestor

Sector o sectores econémicos afectados: Otros servicios

Nombre y direccién de la autoridad que concede las ayudas:

Regierung von Oberbayern
Integrationsamt
D-80534 Munich
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Informacién comunicada por los Estados miembros con relacién a la ayuda concedida en virtud del
Reglamento (CE) n® 70/2001 de la Comision, de 12 de enero de 2001, relativo a la aplicaciéon de los
articulos 87 y 88 del Tratado CE a las ayudas estatales a las pequefias y medianas empresas

(2004/C 9/03)

(Texto pertinente a efectos del EEE)

Ayuda n° XS 63/03
Estado miembro: Italia
Region: Véneto

Denominacién del régimen de ayudas o nombre de la
empresa que recibe una ayuda individual: Ayudas a la ca-
pitalizacién de los consorcios de crédito

Fundamento juridico: DOCUP 2000-2006

Gasto anual previsto en el marco del régimen o importe
total de la ayuda individual concedida a la empresa:
42 810 502 euros

Intensidad médxima de la ayuda: 15% para las pequefias
empresas. 7,5 % para las medianas empresas

Fecha de ejecucién: A partir de mayo de 2003

Duracién del régimen o de la concesion de ayuda indivi-
dual: Fecha de conclusién del DOCUP: 31 de diciembre de
2006

Objetivo de la ayuda: Mejora del acceso al crédito por parte
de las pequefias y medianas empresas en dreas de objetivo 2 y
phasing out — DOCUP 2000-2006

Sector o sectores econémicos afectados:
— Cbdigo C: Extraccién de minerales
— Cédigo D: Actividades manufactureras

— Cbdigo E: Produccion y distribucién de energia eléctrica de
gas y agua

— Cédigo F: Construccién

— Cddigo G: Comercio al por mayor y al por menor; repara-
cién de automéviles, de motocicletas, de bienes personales
y para la casa

— Cédigo H: Hoteles y restaurantes

— Cddigo I Transportes, almacenamiento y comunicaciones
(con exclusiéon de la division 64: actividades del servicio
nacional de correos, actividades de correo; telecomunicacio-
nes)

— Cébdigo K: actividades inmobiliarias, alquiler, informatica,
investigacion, otras actividades profesionales y empresaria-
les (divisiones: 71, alquiler de bienes; 72, servicios informa-
ticos; 73, investigacion y desarrollo; 74, consultorias profe-
sionales)

Nombre y direccion de la autoridad que concede las ayu-
das:

Region Véneto
Palazzo Balbi Venecia

Otros informaciones: La Regién Véneto concede estas ayudas,
como sujetos beneficiarios, a organismos de garantia, incluidos
los consorcios de crédito de segundo nivel o grado, organiza-
dos en consorcios, sociedades de consorcios y sociedades coo-
perativas, habilitados como intermediarios financieros con arre-
glo a la normativa en materia de crédito (Decreto Legislativo n®
385, de 1 de septiembre de 1993, articulo 106).

Tales contribuciones se destinan a constituir e incrementar
fondos de riesgo, vinculados a la concesién de garantias que
tienen como «destinatarios finales» a las PYME.

Por lo que se refiere a la intensidad mdxima de ayuda admisi-
ble, los «destinatarios finales», podrdn optar por la aplicacién
del Reglamento de exencién (CE) n® 70/2001, o bien, como
alternativa, por el régimen de minimis, en aplicacion del Regla-
mento n° 69/2001, de 12 de enero de 2001, publicado en el
Diario Oficial de la Unién Europea L 10, de 13 de enero de 2001

Ayuda n°: XS 83/03
Estado miembro: Italia
Regidn: Toscana

Denominacién del régimen de ayudas o nombre de la
empresa que recibe una ayuda individual: Ayudas a la in-
version en innovacion tecnoldgica, organizativa y comercial, en
proteccién medioambiental y en seguridad en el lugar de tra-
bajo

Fundamento juridico: Art. 11 L. 598/94 «Aiuti agli investi-
menti per l'innovazione tecnologica, organizzativa e commer-
ciale, per la tutela ambientale e per la sicurezza sui luoghi di
lavoro»

Gasto anual previsto en el marco del régimen o importe
total de la ayuda individual concedida a la empresa:
15000 000 de euros

Intensidad médxima de la ayuda: La intensidad de la ayuda a
una empresa no podrd superar el 15 % ESB, en el caso de las
pequefias empresas, y el 7,5 % ESB, en el caso de las medianas
empresas, del gasto total de inversion.

En caso de que los sectores interesados por el programa sean
considerados admisibles con arreglo a la letra c) del apartado 3
del articulo 87 del Tratado, el porcentaje de la ayuda no podrd
superar el 18 % ESB para las pequefias empresas y el 14 % ESB
para las medianas empresas.
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Por lo que se refiere a los gastos de consultoria admisibles, la
ayuda no podrd superar el 50 % del total de los mismos

Fecha de ejecucién: Junio de 2003, fecha de recibo de la ficha
de parte de la Comisién

Duracién del régimen o de la concesiéon de ayuda indivi-
dual: Afios 2003-2006

Objetivo de la ayuda: Ayudar a las pequefias y medianas
empresas industriales y artesanales a que realizacen proyectos
integrados empresariales

Sector o sectores econémicos afectados:
Codigos ISTAT 1991:

— Seccion C — Actividades de extraccion
— Seccion D — Actividades manufactureras

— Seccién E — Produccién y distribucién de energia eléctrica,
gas y agua

— Secciéon F — Construccion

— Divisién K 72 — Informatica y actividades conexas

— Divisién K 73 — Investigacion y desarrollo

— Divisién K 74 — Otras actividades profesionales y empre-
sariales

— Divisién 163 — Actividad auxiliares y de apoyo en el
sector de los transportes, excluidas las agencias de viajes
y operadores turisticos.

Quedan excluidas las empresas del sector de la produccion,
transformacion y comercializacién de los productos incluidos
en el anexo I del Tratado CE y las empresas del sector de la
construcciéon naval.

Las empresas beneficiarias de la ayuda tienen que ser financiera
y econbmicamente sanas

Nombre y direccion de la autoridad que concede las ayu-
das:

Regione Toscana
Via di Novoli, 26
[-50127 Firenze

Autorizaciéon de las ayudas estatales en el marco de las disposiciones de los articulos 87 y 88
del Tratado CE

Casos con respecto a los cuales la Comisién no presenta objeciones

(2004/C 9/04)

(Texto pertinente a efectos del EEE)

Fecha de adopcion de la decision: 21.1.2003
Estado miembro: Bélgica

Ayuda: N 769/02

Denominacion: Ayuda de salvamento en favor de tres entidades ABX Logistics (F, D, NL)

Objetivo: Transporte por carretera

Presupuesto: 123 millones de euros

Duracion: 6 meses y reembolsable en un plazo de 12 meses

Otros datos: Tipo de ayuda: ayuda de salvamento en forma de tres créditos puente

El texto de la decisién en la lengua o lenguas auténticas, suprimidos los datos confidenciales, se encuentra

en:

http://europa.eu.int/comm)/secretariat_general/sgb/state_aids
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Informacién comunicada por los Estados miembros con relacién a la ayuda concedida en virtud del
Reglamento (CE) n® 70/2001 de la Comision, de 12 de enero de 2001, relativo a la aplicaciéon de los
articulos 87 y 88 del Tratado CE a las ayudas estatales a las pequefias y medianas empresas

(2004/C 9/05)

(Texto pertinente a efectos del EEE)

Ayuda n° XS 106/02
Estado miembro: Italia
Regién: Campania

Denominacién del régimen de ayudas o nombre de la
empresa que recibe una ayuda individual: Nuevo régimen
de ayudas de la Regién de Campania (paquete integrado de
ayudas)

Fundamento juridico: Delibera Giunta regionale n. 6214 del
15.11.2001; delibera della Giunta regionale n. 4462
dell'8.10.2002; legge n. 341/95 e s.m. e i. di cui alla legge n.
266/97; legge n. 1329/65; legge n. 598/94; articolo 11; de-
creto legislativo n. 112/98, articolo 19; decreto legislativo n.
123/98; regolamento CE n. 70 del 12.1.2001

Gasto anual previsto en el marco del régimen o importe
total de la ayuda individual concedida a la empresa: 20
millones de EUR

Intensidad mdxima de la ayuda: Estd prevista la aplicacién de
una intensidad de ayuda de hasta el 35 % ESN + 15 % ESB

Fecha de ejecucién: 30 de noviembre de 2002 (en ningiin
caso se concederd ayuda alguna hasta el envio de la presente
ficha recapitulativa a la Comision)

Duracién del régimen o de la concesién de ayuda indivi-
dual: 31 de diciembre de 2006

Objetivo de la ayuda: La ayuda constituye una contribucién
en capital, también en forma de prima fiscal, para los gastos
para iniciativas relativas a la creaciéon de una nueva instalacion,
y a la ampliacién, la modernizacién, la reestructuracion, la
reconversion, la reactivacién y la deslocalizacion de las unida-
des productivas. Las inversiones objeto de tales iniciativas son
las utilizadas en el ciclo productivo o en apoyo del mismo.
Quedan excluidos de la ayuda los vehiculos habilitados para la
circulacién vial, asi como los medios de transporte inscritos en
el registro publico, con excepcién de los definidos como maé-
quinas de obras publicas en el sentido de los articulos 58 y 114
del Codigo de la circulacién y del articulo 298 del DPR 16 de
diciembre de 1992, n® 495

Sector o sectores econémicos afectados: PYME que operan:

— en los sectores de las actividades de la extraccién, la fabri-
cacion, la produccion y la distribucién de energfa eléctrica,
gas y agua, de la construccién y del comercio contemplados
en las secciones C, D, Y, F, G de la «clasificaciéon de las

actividades econdmicas ISTAT 1991». Los sectores contem-
plados en la subseccién DA y en la seccién G son subven-
cionables con arreglo a la disciplina comunitaria en materia
de transformacion y comercializacion de los productos con-
templados en el anexo 1 del Tratado CE. Quedan excluidas
las inversiones relativas a los sectores «sensibles» de la nor-
mativa comunitaria;

— en el sector de las telecomunicaciones;

— en las actividades de servicios potencialmente destinados a
influir positivamente en el desarrollo de las mencionadas
actividades productivas, segtn las mismas limitaciones pre-
vistas para el acceso a las ayudas en el pdrrafo segundo de
articulo 1 del Decreto Ley de 22 de octubre de 1992, n°
415, convertido en Ley el 19 de diciembre de 1992, n° 488

Nombre y direcciéon de la autoridad que concede las ayu-
das:

Regione Campania
Assessorato

Centro Direzionale-Isola A6
1-80143 Napoli

Tel. 081/796 68 09

Fax 081/796 60 33

Otras informaciones: El presente régimen de ayudas no se
aplica a las inversiones superiores a 1 millén de EUR.

Las empresas solo pueden conseguir ayuda para programas de
inversion que cumplan al menos uno de los siguientes requi-
sitos:

— el ahorro energético;

— la adhesion a sistemas de certificaciéon (medioambiental, de
producto y de proceso);

— el incremento del empleo.

El régimen de ayudas no afecta a actividades conexas a la
exportacion, es decir, que no es una ayuda directamente rela-
cionada con las cantidades exportadas, con la constitucion y la
gestion de una red de distribucién o con otros gastos corrientes
vinculados a la exportacién y no estd condicionada al empleo
preferencial de productos internos con respecto a los productos
de importacion.

S6lo son admisibles los gastos en los que se haya incurrido con
posterioridad a la fecha de presentacion de la solicitud de
ayuda.
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Los servicios de consultoria subvencionables no son continua-
dos ni periddicos, ni relacionados con los gastos normales de
funcionamiento de la empresa.

Ademds, para recibir la contribucién en capital es condicién
necesaria que la inversién la financie un banco, lo que repre-
senta un aval de la capacidad de crédito y de las perspectivas de
desarrollo de la empresa

Ayuda n° XS 41/03
Estado miembro: Reino Unido
Region: Sussex

Denominacién del régimen de ayudas o nombre de la
empresa que recibe una ayuda individual: Sussex Early
Growth Fund

Fundamento juridico: Section 8 of the Industrial Devel-
opment Act 1982

Gasto anual previsto en el marco del régimen o importe
total de la ayuda individual concedida a la empresa: En dos
afios, el Gobierno invertird 250 000 GBP. Otras 250 000 GBP
serdn aportadas por el sector privado. Los fondos se invertirdn
en unas 10 empresas, a una media de 50 000 GBP por em-
presa. Las ganancias iniciales serdn reinvertidas

Intensidad mdxima de la ayuda: Los préstamos se ofrecerdn a
las empresas a un tipo minimo del 5% por encima del tipo
base, con la posibilidad de adquirir también una participacién
en la empresa. Se cree que el efecto conjunto del tipo de interés
més la participacién hard que el coste de la financiacién de
cualquier empresa se sitiie por encima del indice de referencia
del Reino Unido. En caso de que el indice se sitie por debajo
del indice de referencia, se tendrd en cuenta para calcular la
intensidad de la ayuda. La intensidad de la ayuda mdxima no
excederd del 15 % de los costes de inversion en el caso de las
pequeflas empresas y del 7,5% en el caso de las medianas
empresas

Fecha de ejecucién: Abril de 2003

Duracién del régimen o de la concesion de ayuda indivi-
dual: 30 de junio de 2007

Objetivo de la ayuda: El Early Growth Fund colabora con el
sector privado con el objetivo de proporcionar capital riesgo a
empresas de reciente creacién y de crecimiento rdpido. La
ayuda se calculard sobre la base de los costes de inversiones
especificas en terrenos, edificios, maquinaria, equipamiento y
adquisicion de nuevas tecnologias. El fondo pretende también
demostrar a los inversores que la inversién en empresas de
reciente creaciéon y de crecimiento rdpido puede ser rentable,
dada la falta actual de este tipo de financiacién a pequefia
escala. La ayuda serd la minima necesaria para alentar la inver-
sién del sector privado

Sector o sectores econéomicos afectados: Todos los sectores.
El sistema no excluye a los sectores sometidos a normativa
especial, pero el proyecto no apoyard las PYME del sector de

la agricultura o la pesca y se espera que no apoye a las PYME
de otros sectores sensibles, es decir, los vehiculos de motor, las
fibras sintéticas y el transporte

Nombre y direccion de la autoridad que concede las ayu-
das:

Department of Trade and Industry
Small Business Service

St Mary's House

Moorfoot

Sheffield S1 4PQ

Contact: Ken Cooper

Tel. 01142597278

Otras informaciones: El Sussex Early Growth Fund se crea
para colmar la laguna existente en los mercados financieros y
comerciales a fin de apoyar a las pequefias y medianas empre-
sas de reciente creacién que necesitan financiacién para apro-
vechar al méximo su potencial comercial.

La experiencia adquirida en Sussex en materia de ayuda a las
empresas confirma que éste es el sector del mercado de capi-
tales en el que las nuevas y pequefias empresas encuentran mds
dificultades para obtener el apoyo y la financiacién necesarios.
Es necesario alentar la aportacién de pequefias cantidades de
capital de riesgo para las empresas recientes y de rapido cre-
cimiento.

Los inversores comerciales y los proveedores de fondos conti-
ndan evitando o considerando dificil apoyar a las empresas que
necesitan cantidades relativamente pequefias de capital riesgo,
lo cual impide el desarrollo de muchas oportunidades comer-
ciales.

El Sussex Early Growth Fund intenta abordar este sector del
mercado con la intencién de prestar inicialmente un apoyo
directo a tales empresas y de demostrar al mercado que éste
es un sector de la actividad econdémica que es viable y que
puede recibir apoyo comercial a largo plazo

Ayuda n° XS 45/03
Estado miembro: Italia
Region: Lacio

Denominacién del régimen de ayudas o nombre de la
empresa que recibe una ayuda individual: Ley 598/94 art.
11 — Ayudas para inversiones para innovacién tecnoldgica,
proteccion del medioambiente, innovacién organizativa, inno-
vacién comercial y seguridad en el lugar de trabajo

Fundamento juridico:
— Legge 27.10.1994, n. 598, articolo 11 — come modificato
ed integrato da Legge 8.8.1995, n. 341, articolo 3; Legge

23.12.1998, n. 488, articolo 54; Legge 5.3.2001, n. 57,
articolo 15;

— Decreto legislativo 31.3.1998, n. 112, articolo 19;
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— Decreto legislativo 31.3.1998, n. 123;
— Regolamento CE n. 70 del 12.1.2001;
— Delibera Giunta regionale n. 1670 del 13.12.2002

Gasto anual previsto en el marco del régimen o importe
total de la ayuda individual concedida a la empresa:
2 500 000 euros (dos millones quinientos mil)

Intensidad mdxima de la ayuda: Dentro de los limites previs-
tos por la vigente normativa comunitaria

Fecha de ejecucion: 1 de enero de 2003 (en ningln caso se
concederd ayuda alguna hasta la transmisiéon de la presente
ficha recapitulativa a la Comisi6n)

Duracién del régimen o de la concesion de ayuda indivi-
dual: Hasta el 31 de diciembre de 2006

Objetivo de la ayuda: La ayuda permite ayudar a programas
de inversion destinados a la innovacion tecnoldgica, la protec-
cién del medio ambiente, la innovacion organizativa y comer-
cial y la seguridad en el lugar de trabajo

Sector o sectores econémicos afectados: PYME operantes en
algunos de los sectores de actividad contemplados en las sec-
ciones C, D, Y, F, G, H, LOS, K, M y O (de la clasificacién de
actividades econémicas ISTAT 1991), con las exclusiones y las
limitaciones previstas en la normativa comunitaria, para los
sectores de la siderurgia, la construccién naval, las fibras sin-
téticas, la industria automovilistica y los transportes.

No son subvencionables las actividades vinculadas a la produc-
cioén, transformaciéon o comercializacién de los productos enu-
merados en el Anexo 1 del Tratado CE

Nombre y direccién de la autoridad que concede las ayu-
das:

Regione Lazio

Direzione regionale sviluppo economico
Via Cristoforo Colombo, 212

Tel. 06 51 68 3210

Fax 06 51 68 32 29

Otras informaciones: El presente régimen de ayuda no se
aplica a las inversiones superiores a 1,5 millones de EUR.

El régimen de ayuda no afecta a las actividades relacionadas
con la exportacién, es decir, que no es una ayuda directamente
vinculada a las cantidades exportadas, a la constitucién y la
gestién de una red de distribucién o a otros gastos corrientes
relacionados con la exportacién y no estd condicionada al
empleo preferencial de productos internos con respecto a los
productos de importacion.

Sélo son subvencionables los gastos posteriores a la fecha de
presentacién de la solicitud de ayuda.

La concesién de la ayuda requiere un examen estimativo téc-
nico, econémico y financiero destinado a averiguar:

— La novedad y originalidad de los conocimientos adquiribles;

— La utilidad de los mismos conocimientos para innovaciones
de producto y de proceso que aumenten la competitividad
y favorezcan el desarrollo;

— La coherencia y la pertinencia de los costes indicados para
la realizacién del proyecto;

— La autenticidad de las consecuencias econémicas del pro-
yecto indicadas por el proponente.

Los servicios de consultoria subvencionables no son continua-
dos y peri6dicos, ni son gastos normales de funcionamiento de
la empresa.

Ademds, es condicién necesaria, para la concesion de la ayuda,
la financiacién de la inversién por parte de un banco, lo que
constituye una garantfa de la capacidad de crédito y de las
perspectivas de desarrollo de la empresa

Ayuda n°: XS 54/03
Estado miembro: Reino Unido
Region: Noreste de Inglaterra

Denominacion del régimen de ayudas o nombre de la
empresa que recibe una ayuda individual: Romag Ltd —
Leadgate Industrial Estate, Consett, Co. Durham DH8 7RS

Fundamento juridico: Regional Development Agency Act
1998

Gasto anual previsto en el marco del régimen o importe
total de la ayuda individual concedida a la empresa:

— 400 000 euros de subvencién
— Valor total del proyecto: 2 365 445 euros

Intensidad mdxima de la ayuda: La ayuda concedida se ajusta
a los limites méximos de ayuda a la inversién contemplados en
los puntos 2 y 3 del articulo 4 de la exencién por categorias de
las PYME con arreglo al mapa de zonas asistidas del noreste de
Inglaterra.

La intensidad mdxima de la ayuda serd del 30 % del coste total
subvencionable de la inversion

Fecha de ejecucion: 8 de abril de 2003

Duracién del régimen o de la concesion de ayuda indivi-
dual: 31 de marzo de 2004

Objetivo de la ayuda: El noreste tiene una estrategia econd-
mica regional destinada a poner remedio a su desventaja com-
parativa con respecto a la mayorfa de las demds regiones de la
UE desde el punto de vista de los resultados econémicos y la
competitividad.
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Por lo que se refiere a las PYME, esa estrategia intenta desa-
rrollar programas selectivos que colmen las lagunas existentes
en:

— la transferencia de tecnologia y de conocimiento, innova-
cién, niveles de I+D e inversién en zonas de alto potencial
de crecimiento. Se trabaja con las universidades regionales
para aprovechar la base cientifica de la region;

— el fomento y la implantacion de una nueva cultura empre-
sarial en el sector de las energias renovables.

OneNorthEast proporciona esto a las empresas a través de
fondos destinados a financiar la:

Ayuda a la inversion.

— Este proyecto permitird que Romag, una PYME con sede en
una zona contemplada en la letra c) del apartado 3 del
articulo 87, desarrolle la capacidad de producir paneles
solares de vidrio laminado. La empresa estd colaborando
con los Gobiernos regional y nacional a fin de aprovechar
las nuevas oportunidades en el mercado de la energfa re-
novable. El proyecto cuenta con el apoyo de una universi-
dad regional que ofrece una base académica fuerte.

— La ayuda a Romag se le prestard con el fin de contribuir a
los costes de inversion inicial en terrenos, edificios, maqui-
naria y equipo.

— El proyecto permitird también que la empresa cree 76 nue-
vos puestos de trabajos

Sector o sectores econdémicos afectados: El mercado de las
energias nuevas y renovables

Nombre y direcciéon de la autoridad que concede las ayu-
das:

Fergus Mitchell

State Aid Coordinator
OneNorthEast

Great North House

Newcastle upon Tyne NE1 8ND
Tel. 0191 204 22 57

Ayuda n° XS 66/03
Estado miembro: Reino Unido
Regidn: Pais de Gales

Denominacién del régimen de ayudas o nombre de la
empresa que recibe una ayuda individual: Fondo de Explo-
tacién de los Conocimientos

Fundamento juridico: Section 68 of the Further and Higher
Education Act 1992

Gasto anual previsto en el marco del régimen o importe
total de la ayuda individual concedida a la empresa:

— 5 millones de EUR en 2003/2004 con arreglo al Regla-
mento de exencién por categorias de las PYME,

— 7,25 millones de EUR en 2004/2005 con arreglo al Regla-
mento de exencién por categorias de las PYME,

— 10 millones de EUR en 2005/2006 con arreglo al Regla-
mento de exencién por categorias de las PYME

Intensidad mdxima de la ayuda: El sistema apoyard el aseso-
ramiento y la transferencia de tecnologia para las PYME. La
intensidad médxima de la ayuda no excederd del 50 % de los
costes de asesoramiento del proyecto.

Para los activos inmateriales en términos de transferencia de
tecnologia, la intensidad mdxima de la ayuda no excederd de:

— en las regiones no asistidas: 15 % para pequefias empresas y
el 7,5 % para empresas medianas

— en las regiones contempladas en la letra a) del apartado 3
del articulo 87, hasta el 50 % para las PYME

— en las regiones contempladas en la letra c) del apartado 3
del articulo 87, hasta del 30 % para las PYME

Fecha de ejecucion: Abril de 2003

Duracién del régimen o de la concesién de ayuda indivi-
dual: Abril de 2003-marzo de 2006

Objetivo de la ayuda:

— el objetivo primordial del Fondo de Explotaciéon de los
Conocimientos es ayudar a las PYME a desarrollar su tec-
nologfa a través del acceso a los conocimientos y recursos
de instituciones académicas para crear en el Pais de Gales
una economia del conocimiento viable y de calidad

— el régimen FEC proporcionard asesoramiento y un acceso
més facil a la transferencia de tecnologfas por parte de las
instituciones académicas para el desarrollo de productos y
para la introduccién de nuevas tecnologias en las PYME; y
asesoramiento de las instituciones académicas para ayudar
al desarrollo de la propiedad intelectual en las PYME

Sector o sectores econémicos afectados: Todos los sectores,
sin perjuicio de las normas especificas vigentes en determina-
dos sectores

Nombre y direccion de la autoridad que concede las ayu-
das:

Derek Adams

Head of Higher Education Division
Department for Training & Education
National Assembly for Wales
Cathays Park

Cardiff CF10 3NQ
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Ayuda n°: XS 87/02

Estado miembro: Italia

Region: Regione Marche

Denominacién del régimen de ayudas o nombre de la
empresa que recibe una ayuda individual: Docup Ob. 2
2000-2006 — medida 1.2 Servicios de ingenierfa financiera,
submedida 1.2.2 Mejora del acceso de las PYME al capital
riesgo

Fundamento juridico: Docup Ob. 2 2000-2006 — bando di
accesso ai contributi di cui alla DGR n. 1367 approvata dalla
Giunta regionale in data 23 luglio 2002

Gasto anual previsto en el marco del régimen o importe
total de la ayuda individual concedida a la empresa: Aviso
de acceso 2002:

— 805 648,50 euros para los sectores de objetivo 2

— 352 309 euros para los sectores en phasing out

Intensidad mdxima de la ayuda: Segin lo previsto en el
Reglamento (CE) n° 70/2001 se aplicardn los siguientes indices
de intervencién: 15 % ESB para las pequefias empresas y 7,5 %
ESB para las medianas empresas; en las zonas contempladas en
la letra ¢) del apartado 3 del articulo 87 del Tratado CE, el
indice de intervencién serd igual al 8 % ESN + 10 % ESB para
las pequefias empresas y 8 % ESN + 6 % ESB para las medianas
empresas. La contribucién publica no puede ser superior al
20 % del capital riesgo abonado; en todo caso no puede exce-
der de 160 000 euros

Fecha de ejecucién: Segin las directrices de los Servicios de la
Comision Europea, serdn subvencionables los gastos en que
haya incurrido el beneficiario dltimo a partir de la fecha de
publicacién del aviso

Duracién del régimen o de la concesién de ayuda indivi-
dual: La aplicacién del régimen se refiere al afio 2002

Objetivo de la ayuda: Los destinatarios de la intervencién son
las pequefias y medianas empresas, particulares o asociadas,
cuya actividad principal estd clasificada, segtn los cddigos IS-
TAT 91, en las letras C, D, E y F, y las pequefias y medianas
empresas que operan en algunas actividades de servicio estre-
chamente vinculadas al desarrollo de las mencionadas activida-
des productivas constituidas en forma de sociedad de capitales.

El objetivo de la ayuda es apoyar las inversiones y los gastos de
consultorfa en que incurran las PYME de las zonas Objetivo 2 y
phasing out de la Regién Marcas.

Inversiones materiales:

— planificacién y direccién de trabajos, gastos de consultoria
relativa a estudios de viabilidad econémico-financiera y de
evaluacion de impacto medioambiental, tasas por los per-
misos de construccién y la fiscalizacion, (con un méximo
subvencionable del 7 % de la inversion)

— compra de suelo empresarial, ordenacién del mismo e in-
vestigaciones relativas al subsuelo; tiene que existir un nexo
preciso entre la compra del terreno y los objetivos de la
accion cofinanciada (con un médximo del 10 % de la inver-
sion)

— obras de conexién con las redes de infraestructura, estre-
chamente relacionadas con la maquinaria y los bienes de
equipo hasta un médximo del 20 % del coste de los mismos

— inmuebles destinados a la actividad productiva; tiene que
existir un nexo preciso entre la compra de inmuebles exis-
tentes en caso de reutilizacién o de alquiler anterior, cons-
truccién, reestructuracién y ampliacién, con exclusion de
los gastos administrativos

— magquinaria, instalaciones y medios mdviles sin matricular,
nuevos de fdbrica

— sistemas informdticos empresariales.
Inversiones inmateriales:

— costes de adquisicion de los derechos relativos a marcas,
patentes, licencias y know how o de la concesién de cono-
cimientos técnicos no patentados y de software

Sector o sectores econémicos afectados: Quedan excluidas
las empresas que operan en los siguientes sectores:

— producciones sidertrgicas contempladas en el Anexo 1 del
Tratado CECA (NACE 221)

— construcciones y reparaciones navales (NACE 361.1, 361.2)
— produccién de fibras artificiales (NACE 260)
— industria automovilistica (NACE 351)

— produccién, transformacién y comercializacion de produc-
tos agricolas

Nombre y direccion de la autoridad que concede las ayu-
das:

Regione Marche, Servizio Industria e Artigianato
Via Tiziano, 44

[-60100 Ancona

Persona a contactar: Dott. Fabio Belfiori

Tel. (39-07) 18 06 36 24
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Ayuda n° XS 92/02
Estado miembro: Italia
Region: Region de Liguria

Denominacién del régimen de ayudas o nombre de la
empresa que recibe una ayuda individual: Medida 3.2
«Adaptacion de las zonas portuarias» — Inferior B «Ayudas
para el aprovechamiento con fines turisticos de las zonas por-
tuarias» del Docup Objetivo 2 Regién Liguria 2000-2006

Fundamento juridico:

— Docup Obiettivo 2 Regione Liguria 2000-2006 approvato
con Decisione Commissione Europea C(2001) 2044 del
7.9.2001;

— Complemento di Programmazione del Docup Obiettivo 2
Regione Liguria 2000-2006, approvato con Deliberazione
Giunta regionale n. 1404 del 30.11.2001;

— Modifiche al Complemento di Programmazione del Docup
Obiettivo 2 regionale Liguria 2000-2006, approvate con
Deliberazione Giunta regionale n. 694 del 2.7.2002;

— Bando della Misura 3.2 «Riqualificazione aree portuali» —
Sottomisura B «Aiuti per la valorizzazione a fini turistici
delle aree portuali», approvato con Deliberazione della
Giunta regionale n. 923 del 8.8.2002

Gasto anual previsto en el marco del régimen o importe
total de la ayuda individual concedida a la empresa: Gasto
total en Euros: 18 040 435 para todo el periodo de vigencia
del Programa, subdividida sobre base anual del modo siguiente:

— 5721 441 euros de gasto publico para la financiacion del
Anuncio 2002

Intensidad mdxima de la ayuda:

— contribucién a fondo perdido para inversiones, consistente
en una ayuda del 15 % ESB, para las pequefias empresas, y
del 7,5% ESB, para las medianas empresas, del gasto de
inversién subvencionable, neto de IVA

— contribucién a fondo perdido para inversiones, consistente
en una ayuda del 8 % ESN + 10 % ESB, para las pequefias
empresas, y del 8% ESN+ 6 % ESB, para las medianas
empresas, del gasto de inversién subvencionable, neto de
IVA, en caso de intervenciones localizadas en las zonas
contempladas en la letra c) del apartado 3 del articulo 87
del Tratado de Roma

Fecha de ejecucién: 16 de septiembre de 2002

Duracién del régimen o de la concesiéon de ayuda indivi-
dual: 31 de diciembre de 2006 zonas Ob.2 y zonas contem-

pladas en la letra c) del apartado 3 del articulo 87 del Tratado
de Roma

Objetivo de la ayuda: La medida estd destinada a apoyar
programas de inversion destinados a adaptar la oferta turistica
referente a los deportes nduticos favoreciendo la aplicacion del
Plan Territorial de Coordinacion de la Costa de la Regién de
Liguria

Sector o sectores econéomicos afectados: Empresas turisticas
contempladas en el codigo ISTAT 1991, 1.63.22.D. (puertos
turisticos, instalaciones turisticas, instalaciones nduticas, centros
de turismo ndutico) individuales o asociadas, incluso en forma
de cooperativas inscritas en el registro de empresas, que se
ajusten a la definicién comunitaria de PYME., establecida en
el Decreto del Ministerio de Actividades Productivas de 27 de
octubre de 1997

Nombre y direcciéon de la autoridad que concede las ayu-
das:

Regione Liguria

Dipartimento Sviluppo Economico

Settore Politiche di Sviluppo Industria e Artigianato
Via Fieschi, 15

[-16121 Genova

Ayuda n° XS 95/02
Estado miembro: Italia
Region: Apulia

Denominacién del régimen de ayudas o nombre de la
empresa que recibe una ayuda individual: Servicios para la
competitividad tecnoldgica de las PYME

Fundamento juridico:

— Legge 27.10.1994, n. 598, articolo 11 come modificato ed
integrato da Legge 8.8.1995, n. 341, articolo 3; Legge
23.12.1999, n. 488, articolo 54; Legge 5.3.2001, n. 57,
articolo 15;

— Decreto Legislativo 31.3.1998, n. 112, articolo 19;
— Decreto Legislativo 31.3.1998, n. 123;

— Regolamento CE n. 70 del 12.1.2001;

— Delibera Giunta regionale n. 1376 del 5.10.2001

Gasto anual previsto en el marco del régimen o importe
total de la ayuda individual concedida a la empresa:
7 746 853,48 euros
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Intensidad mdxima de la ayuda: La ayuda médxima establecida
por la Regi6n de Apulia con arreglo al mapa europeo de
ayudas de finalidad regional (35 % ESN + 15 % ESB)

Fecha de ejecucién: En ningiin caso se concederd ayuda al-
guna antes de la transmision de la presente ficha recapitulativa

a la Comision

Duracién del régimen o de la concesién de ayuda indivi-
dual: 31 de diciembre de 2006

Objetivo de la ayuda: El objetivo del régimen consiste en

contribuir, mediante una ayuda a los intereses y al capital, a

los gastos por servicios para la competitividad tecnolégica de

las PYME

Sector o sectores econémicos afectados: PYME inscritas en

el registro de empresas, con exclusion de las inversiones desti-

nadas al ejercicio de las siguientes actividades econdmicas:

— Agricultura;

— Pesca;

— Siderurgia;

— Fabricacién de fibras sintéticas y artificiales;

— Construccion naval;

— Transporte;

— Actividades relacionadas con la produccién, la transforma-
cién o la comercializacion de los productos enumerados en

el Anexo I del Tratado CE

Nombre y direccién de la autoridad que concede las ayu-
das:

Regione Puglia
Assessorato Industria, Commercio e Artigianato

Corso Sonnino, 177
I-70121 Bari (BA)

Otras informaciones: El presente régimen de ayuda no se
aplica a las inversiones que alcanzan uno de los dos umbrales
siguientes:

a) el total de los costes subvencionables de todo el proyecto es
igual o superior a 25 millones de EUR y, en las Regiones
que pueden acogerse a las ayudas regionales, la intensidad
neta de la ayuda es igual o superior al 50 % de la intensidad
neta establecida en el mapa de ayudas regionales para la
zona considerada;

o bien

b) el importe total bruto de la ayuda es igual o superior a 15
millones de EUR.

El régimen de ayuda no afecta a actividades conexas a la ex-
portacion, es decir, no es una ayuda directamente relacionada
con las cantidades exportadas, con la constitucién y la gestién
de una red de distribucién o con otros gastos corrientes refe-
rentes a la exportacion y no estd condicionada al empleo pre-
ferencial de productos internos en vez de productos de impor-
tacion.

Sélo seran admisibles los gastos en los que se haya incurrido
con posterioridad a la fecha de presentacién de la solicitud de

ayuda.

Las gastos admisibles por los servicios para la competitividad
tecnoldgica no son continuados o periddicos ni estdn relacio-
nados con los gastos normales de funcionamiento de la em-
presa.

Ademds, es condicion necesaria, para la concesion de la ayuda,
la financiacién de la inversién por parte de un banco, lo que
constituye una garantia de la capacidad de crédito y de las
perspectivas de desarrollo de la empresa
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AYUDAS ESTATALES — BELGICA
Ayuda C 5303 (ex NN 62/03) — Ayudas a la reestructuracion de ABX Logistics
Invitaciéon a presentar observaciones, en aplicacion del apartado 2 del articulo 88 del Tratado CE
(2004/C 9/06)

(Texto pertinente a efectos del EEE)

Por carta de 23 de julio de 2003, reproducida en la versién lingiiistica auténtica en las paginas siguientes al
presente resumen, la Comisién notificé a Bélgica su decision de incoar el procedimiento previsto en el
apartado 2 del articulo 88 del Tratado CE en relacién con la medida antes citada.

Las partes interesadas podrdn presentar sus observaciones sobre las medidas respecto de las cuales la
Comisién ha incoado el procedimiento, en un plazo de un mes a partir de la fecha de publicaciéon del

presente resumen y de la carta siguiente, envidndolas a:

Comisién Europea

Direcciéon General de Energia y Transportes
Direcciébn A — Asuntos Generales y Recursos
Rue de la Loi/Wetstraat 200

B-1049 Bruselas

Fax (32-2) 296 41 04

Dichas observaciones serdn comunicadas a Bélgica. La parte interesada que presente observaciones podrd
solicitar por escrito, exponiendo los motivos de su solicitud, que su identidad sea tratada confidencial-

mente.

RESUMEN

1. PROCEDIMIENTO

Por carta de 17 de febrero de 2003, Bélgica notificé un plan de
reestructuracién a favor de ABX Logistics, registrado por la
Comisién el 17 de febrero de 2003 (n® Tren A[13396). La
Comision solicité informacién complementaria por carta de 9
de abril de 2003 a la que recibi6 respuesta el 7 de mayo de
2003. Los servicios de la Comision y las autoridades belgas
celebraron el 26 de mayo de 2003 una reunién en la que se
plante6 a las autoridades belgas una serie de preguntas y se
obtuvo informacién adicional. El 20 de junio de 2003, las
autoridades belgas proporcionaron a la Comisiéon ulteriores
datos.

Se consider6 asimismo una denuncia de 27 de octubre de
1999 (registrada en la Comisién el 3 de noviembre de 1999
con el n° 68390) relativa a las ayudas presuntamente ilegales
concedidas en el marco de la adquisicion por SNCB de ABX
Logistics Bahntrans GmbH.

Por haberse ya aplicado algunos elementos derivados de la
notificacién, el expediente se consideréd «mo notificado» (NN)
y se registrd como tal.

2. DESCRIPCION DE LA AYUDA

Las autoridades belgas notificaron la reestructuraciéon de las
sociedades de transporte reagrupadas bajo el nombre de ABX

Logistics y pertenecientes a SNCB. Dicha reestructuracién con-
siste, en una primera fase, en reagrupar todos los entes ABX
inviables en Alemania, Francia y los Paises Bajos. En una se-
gunda etapa, y una vez reestructurados, los tres entes habrian
de ser integrados en el holding. La operacion serd financiada
por SNCB, que concederd un crédito puente de 140 millones
de euros de un afio de duracién y capitalizara las deudas de
ABX al respecto hasta 91,6 millones de euros.

La Comisién ha hallado en la notificacién otros elementos que
estd analizando igualmente dentro del expediente. Se trata de
otros flujos financieros otorgados a ABX antes de su reestruc-
turacion y la adquisicién, por SNCB, de la red mundial ABX
Logistics.

2.1. Beneficiarios

Los beneficiarios de la ayuda son, por un parte, ABX y, por
otra, SNCB en lo que se refiere a la adquisicién de la red ABX.

2.2. Origen de los recursos

Los recursos son aportados por SNCB en favor de ABX.
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3. EVALUACION DE LA AYUDA

3.1. Existencia de ayuda estatal

Frente a lo que sefialan las autoridades belgas en su notifica-
cién, la Comision ha detectado una serie significativa de indi-
cios que indican que todos los recursos tratados en el expe-
diente que han sido aportados por SNCB en favor de ABX,
parecen ser directa o indirectamente imputables al Estado,
por lo que se considera que son ayudas otorgadas por el Estado
a efectos del apartado 1 del articulo 87.

3.2. Apreciacion

La Comision duda del derecho de ABX de acogerse a ayudas a
la reestructuracién ya que no consta en qué medida el conjunto
de entes viables de ABX no podria contribuir, o incluso hacerse
cargo enteramente de ellas, a las necesidades financieras de los
tres entes de Alemania, Francia y Paises bajos, que han de ser
reestructuradas.

La Comisién expresa igualmente dudas sobre una posible
vuelta de ABX Logistics a una viabilidad duradera y en parti-
cular de los entes por reestructurar, ya que las necesidades de
financiacion a largo plazo no se verdn cubiertas si no es por
fondos a corto plazo (con vencimiento de un afio) y que la
reestructuraciéon depende principalmente de la capacidad de
ABX de vender rdpidamente y a buen precio activos adicionales
y de atraer capitales privados.

Otras dudas se refieren a la distorsion de la competencia en
que podria incurrirse por la posible falta de aportacion de
recursos propios del grupo econdémico ABX en contrapartida
de las ayudas; a la limitacién a un minimo de la ayuda vista la
desproporcién de los fondos concedidos a corto y largo plazo;
a la compatibilidad con el Tratado de las (re)inversiones efec-
tuadas en ABX y a los medios utilizados para la financiacién de
las (re)inversiones en ABX.

De conformidad con el articulo 14 del Reglamento (CE) n°
659/1999 del Consejo, toda ayuda concedida ilegalmente po-
dra ser reclamada a su beneficiario.

CARTA

«Hierbij stelt de Commissie Belgié ervan in kennis dat zij na
bestudering van de door uw autoriteiten verstrekte informatie
over bovenvermelde maatregel besloten heeft de procedure van
artikel 88, lid 2, van het EG-Verdrag in te leiden.

1. PROCEDURE

(1) Bij brief van 17.2.2003 heeft Belgié kennis gegeven van
een herstructureringsplan ten behoeve van ABX Logis-
tics, dat door de Commissie op 17.2.2003 is geregi-
streerd (nr. Tren A[13396). De Commissie heeft bij brief
van 9.4.2003 bijkomende vragen gesteld en heeft daarop
een antwoord ontvangen bij brief van 7.5.2003. Op
26.5.2003 heeft een bijeenkomst tussen de diensten
van de Commissie en de Belgische autoriteiten plaats-
gevonden waarbij een aantal vragen aan de Belgische
autoriteiten is voorgelegd en extra informatie is verkre-

gen. Op 20.6.2003 hebben de Belgische autoriteiten de
Commissie aanvullende gegevens doen toekomen.

(2) Ook is rekening gehouden met een klacht van
27.10.1999 (bij de Commissie geregistreerd op
3.11.1999 onder nr. 68390) en de in aansluiting op
deze klacht ingediende documenten (waarvan het laatste
is toegezonden bij brief van 30.6.2003 en door de Com-
missie is geregistreerd op 2.7.2003) met betrekking tot
vermeende illegale steun die zou zijn verleend in het
kader van de acquisitie door de NMBS van ABX Logistics
Bahntrans GmbH.

(3) Aangezien sommige onderdelen van het medegedeelde
plan reeds ten uitvoer zijn gelegd, is het dossier geregi-
streerd met de vermelding ,niet aangemeld” (non notifié
— NN).

(4) Door haar brief van 12.7.2003, geregistreerd door de
Commissie op 14.7.2003, heeft de Vice-Eerste Minister,
minister van de Werkgelegenheid en de Politick van de
gelijke kansen, Mevrouw Laurette Onkelinx, aan de Vice-
president van de Europese Commissie, Mevrouw Loyola
de Palacio, geschreven om deze laatste in te lichten over
het belang van deze zaak voor Belgié.

2. GEDETAILLEERDE BESCHRIJVING VAN DE MAATREGEL

2.1. Titel

(5) In het verlengde van het dossier ,redding van ABX Lo-
gistics” (dossier nr. N 769/2002), dat door de Commissie
op 21.1.2003 is goedgekeurd, heeft Belgi¢ een ,herstruc-
tureringsplan voor ABX Logistics” aangemeld. Bij bestu-
dering van de kennisgeving is echter gebleken dat andere
punten die niet rechtstreeks deel uitmaken van het her-
structureringsdossier nader onderzoek behoeven. Het
gaat om andere geldstromen ten gunste van ABX en
de acquisitie van het ABX-netwerk door de NMBS.

2.2. ABX Logistics

2.2.1. Voorgeschiedenis

(6) Als reactie op de concurrentie door het goederenvervoer
over de weg heeft de NMBS reeds in de jaren dertig een
vervoersdienst met vrachtwagens ontwikkeld binnen
haar goederenvervoerspoot. Voor kleine ladingen is ver-
voer over de weg per vrachtwagen namelijk een betere
propositie dan vervoer per goederenwagon. Deze pak-
ketdienst kreeg in 1966 de naam ,NMBS-pakjesdienst”.

(7) De beheersorganen van de NMBS hebben in maart 1992
een moderniseringsplan aangenomen dat gebaseerd was
op een autonoom statuut binnen het bedrijf en dit heeft
begin 1994 geleid tot de oprichting van een autonome
exploitatie-eenheid binnen de NMBS (dus niet met een
afzonderlijke rechtspersoonlijkheid die losstaat van die
van de NMBS). Deze activiteit kreeg de naam ,ABX
transport” in 1996, en vervolgens de naam ,ABX Logis-
tics Belgié/Belgique” in 1998. Aanvankelijk was het al-
leen de bedoeling van de NMBS een netwerk voor de
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Benelux te ontwikkelen, en daartoe werd in 1997 ,ABX
Nederland BV” overgenomen.

2.2.2. Structuur op mondiale schaal

Gezien de toenemende internationalisering van haar
klantenbestand, de ontwikkeling van de regelgeving op
het gebied van het goederenvervoer per spoor en de
initiatieven van de concurrentie, heeft de NMBS vervol-
gens besloten de geografische reikwijdte van haar pak-
ket- en goederenvervoersdiensten uit te breiden. Daartoe
heeft zij besloten een netwerk te ontwikkelen met een
aantal partners die actief waren in de sectoren logistiek
en vervoer (door de lucht, over zee, per spoor en over

de weg) om een volledige dienst van deur tot deur te
kunnen aanbieden en met name marktaandeel in het
Europese achterland van de Belgische havens te herove-
ren.

(9) Deze ontwikkelingsstrategie heeft de NMBS uiteindelijk

gebracht tot de acquisitie in 1998 van het ABX-netwerk
dat wereldwijd ongeveer 107 geconsolideerde dochter-
maatschappijen telde (dochtermaatschappijen binnen
het consolidatiebereik van de NMBS per 31.12.2001),
meer bepaald in Duitsland, Frankrijk, Nederland, Itali€,
Portugal, Verenigd Koninkrijk, Argentinié, Chili, Japan,
Mexico, Zuid-Afrika, Zuid-Korea, de Filipijnen en Egypte.
In Europa werden de volgende acquisities gedaan (1):

Tabel nr. 1
Miljoen euro
Investeringen Land Acquisitiedatum Huidige naam Aankoopprijs

Bahntrans D juni 1998 ABX Logistics (Deutschland) [

GmbH
Thyssen Haniel Logistik D juni 1998 Oprichting van de Holding ABX [.1]

Transport & Logistics GmbH,

waarbij 136 miljoen euro is

gebruikt voor de acquisitie van

Thyssen Haniel Logistik
Kapitaalinjecties D 2001 [.]
Saima Avandero I september 1999 | Saima Avandelo SpA et MTN [.]
Dubois en Adora F jan. 2000 ABX Logistics France SA [...]
Acquisitie Nedloyd E1 France BV F 1999 [..]
Kapitaaluitbreiding F 2001 [...]
Transports Testud F dec. 2000 Transports Testud SA [.]
Bouquerod-SNTO F juni 2001 Bouquerod-SNTO groep [..]
Eurofrete + TPT P [..]
VTS Beheer (incl. Wegtransport) NL nov. 2001 ABX Logistics Domestic [-.]

(Nederland) BV
Kapitaaluitbreiding Holding ABX [.]
Logistics
Kersten Hunik Holding NL febr. 1999 [.1]
Acquisitie ABX Logistics Belgium 2001 ABX Logistics Belgium NV [..]
NV
Totaal (1) investering in aandelen [...]
Vorderingen op Europese
maatschappijen
ABX Logistics Portugal [.]
ABX Logistics Ireland [.]
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(10)

(13)

(14)

Investeringen Land

Acquisitiedatum

Huidige naam Aankoopprijs

ABX Logistics Holding
Nederland BV

[...]

ABX Logistics International

ABX Logistics Group NV

Vorderingen op maatschappijen
buiten Europa

ABX Logistics Australia

ABX Logistics Singapore

Waarborgsommen, afrondingen,
diversen

Totaal (2) aan vorderingen en
diversen

Totaal (3)=(1+2)

6724

Opmerking: bij het bedrag [...] (*) voor de acquisitie van Bahntrans is rekening gehouden met de com-
pensaties die nog moeten worden betaald door de vorige aandeelhouders. Om deze reden is dit bedrag niet

verwerkt in het bovenvermelde totaal.

(*) Zakengeheim.

2.2.3. Huidige situatie

Momenteel omvat de economische groepering ABX Lo-
gistics in ernstige financiéle problemen verkerende doch-
termaatschappijen (in Duitsland, Frankrijk en Nederland)
die moeten worden geherstructureerd, maar ook andere
die volgens het meegedeelde plan nu al levensvatbaar
zouden zijn en niet moeten worden geherstructureerd,
maar volgens het plan zouden worden opgenomen in

een holding.

2.2.4. Sectoren waarin ABX actief is

De Belgische autoriteiten omschrijven ABX Logistics als
een ,vervoerder” (%) van goederen.

Volgens de recentste door Belgié verstrekte informatie is
ABX voor 49 % actief in de sector wegvervoer, voor
42 % in de sector lucht- en zeevervoer, voor 8 % in de
sector logistiekcontracten en voor 1 % in andere vormen
van dienstverlening.

2.2.5. Het marktaandeel van ABX

In 2001 heef de groep ABX Logistics 89 % van zijn
omzet in Europa gemaakt, 6 % in Azié en 5 % in Ame-
rika. De omzet in Europa kan als volgt worden gespeci-
ficeerd: 32 % in Duitsland, 27 % in Frankrijk, 24 % in
Itali€, 6 % in Belgié, 4 % in Spanje en 7 % in diverse
landen.

De groep ABX Logistics heeft een aandeel van 1,9 % van
de totale Europese markt, meer bepaald 3,1% in de
sector wegvervoer, 2 % in de luchtvaartsector en 1,8 %
in de zeevaartsector.

(15)

(16)

(17)

Volgens de door Belgi¢ gedane opgave is de Europese
markt waarbinnen ABX actief is tussen 1999 en 2002
met — 5,6 % gegroeid. De Belgische autoriteiten verwach-
ten dat na een vertraging van de economische groei in
de periode 2001-2003 de vervoers- en logistiekmarkt
weer op het hoge groeitempo van de voorgaande jaren
zal komen.

2.2.6. Juridische structuur van ABX

Volgens de Belgische autoriteiten houdt de groep ABX
Logistics zich bezig met het geheel van aanvoer- en
afvoeractiviteiten vo6r en na het eigenlijke transport,
alsook met alle logistieke activiteiten binnen de NMBS.

De groep ABX Logistics omvat alle ondernemingen die
onder de bedrijfsnaam ,ABX Logistics” opereren, inclu-
sief de drie entiteiten waarop de aangemelde herstructu-
reringsmaatregelen rechtstreeks betrekking hebben.

Momenteel heeft ABX Logistics nog geen uniforme juri-
dische structuur in de vorm van een algemene holding-
maatschappij. Een dergelijke structuur wordt evenwel
overwogen (in de eerste fase van de herstructurering).
Qua rechtspersoonlijkheid gaat het om een onderdeel
van de NMBS zelf, plus een reeks dochtermaatschappijen
die in het bezit zijn van de NMBS, hetzij direct, hetzij
indirect via als tussenschakel optredende holdings in be-
paalde landen. ABX Logistics wordt echter wel geleid
door een eigen uitvoerend comité dat zorgt voor de
coordinatie van het beheer van de dochtermaatschap-
pijen. Naar de markt toe treedt ABX Logistics op als
een geintegreerde groep.
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(19)

(20)

(21)

(22)

2.3. De NMBS

2.3.1. Rechtsvorm van de NMBS

De NMBS is opgericht bij de Belgische wet van 26 juli
1926. Sinds 14.10.1992 is de NMBS een autonome
openbare onderneming en naamloze vennootschap
naar publiekrecht (}). De NMBS valt bijgevolg onder de
voor naamloze vennootschappen geldende wettelijke en
bestuursrechtelijke bepalingen van het handelsrecht voor
alle aspecten die niet uitdrukkelijk zijn geregeld bij of
krachtens titel I van de wet van 21 maart 1991 dan wel
door of krachtens een specificke wet.

2.3.2. Maatschappelijk doel van de NMBS

Het maatschappelijk doel van de NMBS is het vervoeren
van passagiers en goederen per spoor. De NMBS kan zelf
of via deelname aan bestaande of nog op te richten
Belgische, buitenlandse of internationale organisaties,
alle commerciéle, industriéle of financiéle activiteiten
verrichten die direct of indirect geheel of gedeeltelijk
betrekking hebben op haar maatschappelijk doel of de
verwezenlijking of ontwikkeling daarvan kunnen ver-
gemakkelijken of bevorderen.

Als autonome openbare onderneming vervult de NMBS
taken op het gebied van de openbare dienstverlening (¥),
die volgens de Belgische autoriteiten echter los staan van
de activiteiten van de ondernemingen waarop deze her-
structurering betrekking heeft.

2.3.3. De organen

De beheersorganen van de NMBS zijn de raad van be-
stuur, het directiecomité en de gedelegeerd bestuurder.
De raad van bestuur bestaat uit tien leden, met inbegrip
van de gedelegeerd bestuurder. De bestuurders (°) wor-
den benoemd door de Koning bij besluit van de Minis-
terraad. Zij worden na een open procedure gekozen op
basis van de complementariteit van hun kwalificaties,
onder andere op het gebied van financiéle en boekhoud-
kundige analyse, juridische aspecten, kennis van de ver-
voersector, kennis op het gebied van mobiliteit, per-
soneelsbeleid en sociale betrekkingen.

2.3.4. Autonome beslissingsbevoegdheid van de NMBS

Het zelfstandige karakter van de autonome openbare
ondernemingen zoals de NMBS vindt zijn oorsprong in
artikel 7 van de wet van 21 maart 1991 waarin is
bepaald dat ,de autonome overheidsbedrijven vrij, binnen de

(24

=

(25)

(26)

grenzen van deze wet, alle bedrijvigheden kunnen ontwikkelen
die verenigbaar zijn met hun doel. Zij kunnen bij beslissing
van hun raad van bestuur bijhuizen of agentschappen oprich-
ten in Belgi¢ en in het buitenland”.

Voorts is in dezelfde wet bepaald dat deze bedrijven ,vrij,
binnen de grenzen van hun doel, beslissen over de verwerving,
de aanwending en de vervreemding van hun lichamelijke en
onlichamelijke goederen, de vestiging of opheffing van zakelijke
rechten op deze goederen, alsmede over de uitvoering van
dergelijke beslissingen”. Evenwel kan ,een beheerscontract
een bedrag bepalen boven hetwelk elke beslissing tot verwer-
ving, oprichting of vervreemding van een onroerend goed of
recht onderworpen is aan de voorafgaande machtiging van de
minister”.

Behalve wat betreft beleggingen in vreemde munt (die
onderworpen zijn aan de voorafgaande machtiging van
de minister van financién, met uitzondering van verrich-
tingen in deviezen die commerciéle verrichtingen dek-
ken), gelden ten aanzien van de autonomie van de over-
heidsbedrijven zoals de NMBS alleen beperkingen voor
de uitvoering van en opdrachten van openbare dienst,
waarvan de regels en voorwaarden zijn vastgesteld in het
beheerscontract (6).

De Belgische wetgever heeft voorzien in een aantal me-
chanismen van beperkte opzet om na te gaan of een
autonoom overheidsbedrijf geen inbreuk maakt op de
wet, zijn organiek statuut of het beheerscontract. Het
belangrijkste van deze mechanismen is het aanstellen
van een regeringscommissaris die zitting neemt in de
beheersorganen, met name de raad van bestuur en het
directiecomité, en die erop moet toezien dat de wet, het
organiek statuut van de NMBS en het beheerscontract
worden nageleefd.

Volgens de Belgische autoriteiten () ,heeft de NMBS voor
alle opeenvolgende acquisities van de maatschappijen van de
groep ABX Logistics noch de voogdijminister, noch de regering
om machtiging verzocht. Het initiatief voor al deze acquisities
is namelijk genomen op het niveau van de NMBS-directie.
Omgekeerd hebben noch de voogdijminister, noch de regering,
bij gebrek aan bevoegdheden terzake, aan de NMBS instructies
gegeven betreffende die acquisities, laat staan deze verboden”.

2.3.5. De financiéle toestand van de NMBS

Onderstaande tabel, die een weergave is van de informa-
tie waarover de Commissie beschikt, geeft een overzicht
van de financi€le situatie van de NMBS en van het net-
toresultaat van ABX:
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(29)

(30

=

(31)

Tabel nr. 2
Miljoen euro
1 2 3 4 5
NMBS NMBS NMBS NMBS Groep ABX Logistics
Nettoresultaat statu- | Nettoresultaat gecon- | Schulden statutaire Schulden gecon- Nettoresultat
taire rekeningen | solideerde rekeningen rekeningen solideerde rekeningen
1990 -11,7
1991 -29 13,5
1992 =557 -20,5
1993 -222 51
1994 -29,6 -33,6
1995 0 8,5 3789
1996 -61,1 55,1 4156
1997 -24,8 55 3490
1998 64,8 64,8 3753
1999 64,2 36,5 4555 5203 -22,7
2000 25 -17,9 5634 6713 -62,6
2001 -188,8 -285,1 7 300 8597 —246,5
2002 -866,9
Totaal

Opmerking: het hier in kolom 5 weergegeven nettoresultaat van ABX is het resultaat na afschrijving van de
goodwill (}) en exclusief het resultaat van de divisie ABX Belgi€¢, dat deel uitmaakt van de statutaire

rekeningen van de NMBS.

In dit verband dient op verschillende aspecten te worden
gewezen. Enerzijds heeft de NMBS een aanzienlijke en
langlopende schuld. Deze bedroeg 3,7 miljard euro in
1995 en is daarna fors gestegen tot 7,3 miljard euro in
2001. Wat dit betreft merkt (°) het Belgische Rekenhof
op dat ten aanzien van ,de financiéle sanering en de ver-
mindering van de schuld van de NMBS geen bevredigende
omzetting in Belgisch recht heeft plaatsgevonden en dat de
maatregelen waarin is voorzien bij de beheerscontracten niet
tot een feitelijke verlaging van de schuldenlast hebben bijgedra-
gen. [...] Het is niet te achterhalen welk deel van de schuld,
die op 31 december 1999 112 miljard frank bedroeg, be-
trekking heeft op de in Richtlijn 91/440/EEG bedoelde schuld.
[. . .] De schuldenproblematiek van de NMBS krijgt een extra
dimensie in het licht van het plan ,Doelstelling 2005””.

Voorts heeft de acquisitie van het wereldwijde ABX-net-
werk vanaf 1998 plaatsgevonden toen de NMBS reeds
gebukt ging onder een zware schuldenlast.

Tevens heeft ABX Logistics grote verliezen gemaakt
vanaf het eerste jaar, waarna nog een groot aantal
nieuwe acquisities is gedaan.

(32)

2.4. Begroting

Het onderhavige besluit heeft betrekking op het onder-
zoek van de drie belangrijkste aspecten i) de herstructu-
rering van ABX, ii) de overige financiéle transacties ten
gunste van ABX (kapitaalinjecties/-verhogingen binnen
ABX, conversie van schulden en garanties) en iii) de
acquisitie van het ABX-netwerk.

2.4.1. Aspect 1: Herstructurering van ABX

Het aangemelde herstructureringsplan moet worden ge-
financierd met van de Nationale Maatschappij der Belgi-
sche Spoorwegen (hierna de ,NMBS”) afkomstige midde-
len en met eigen middelen. Het betreft:

a) een overbruggingskrediet voor een totaalbedrag van
140 miljoen euro met een looptijd van 12 maanden
waarmee in hoofdzaak de zeer kortlopende overbrug-
gingskredieten worden geconsolideerd die de Com-
missie in haar besluit van 21.1.2003 had goedge-
keurd;
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b) omzetting in ABX-kapitaal van bepaalde uitstaande
schulden aan de NMBS voor een totaalbedrag van
91,6 miljoen euro (1% en

¢) wat eigen middelen betreft, hoofdzakelijk de verkoop
van activa en kostenbesparingen door middel van een
interne reorganisatie en een personeelsinkrimping.

2.4.2. Aspect 2: Andere transacties ten gunste van ABX

In hun kennisgeving preciseren de Belgische autoriteiten
dat een bijkomend bedrag van 21 miljoen euro aan
leningen aan de groep ABX Logistics door de NMBS in
kapitaal zal worden omgezet, maar zij voegen daaraan
toe dat deze operatie geen onderdeel is van de herstruc-
turering. Dit bedrag valt uiteen in 3 miljoen euro voor
ABX Logistics (Ireland) Ltd., 11 miljoen euro die als
leningen in de boeken van ABX Logistics NV moeten
blijven staan en 7 miljoen euro voor de ABX-dochter-
maatschappijen buiten de EU (met name in Singapore en
Australi€), die desondanks deel uitmaken van de Duitse
ABX-subgroep ().

De Commissie constateert anderzijds dat in het recente
verleden een aantal financiéle transacties heeft plaats-
gevonden. Het betreft:

a) bedragen van respectievelijk 55 miljoen euro en 50
miljoen euro die de NMBS in 2001 en 2002 heeft
gestoken in ABX Logistics (Deutschland) GmbH (en
haar dochtermaatschappij Collico Verpackungslogistik
und Service GmbH) (1?)), via hun holdingmaatschap-
pij (zie tabel nr. 2);

b) een geheel door de NMBS voltekende kapitaalver-
hoging van 30 miljoen euro ten gunste van ABX
Logistics (France) SA (13), die volgde op een financiéle
herstructurering van ABX-F eind 2001 (zie tabel nr.
2) en

¢) een in 2001 uitgevoerde kapitaalverhoging van bijna
20 miljoen euro ten gunste van VTS Beheer BV (met
inbegrip van ABX Logistics Domestics (Nederland)
BV (14) (zie tabel nr. 2).

Anderzijds blijkt dat de NMBS een hele reeks garanties
en waarborgbrieven heeft aangeboden voor verschillende
bedragen voor rekening van ABX, waarvan de lijst door
de Belgische autoriteiten aan de Commissie is toegezon-
den. Het gaat om bedragen van 131 641 887 EUR,
333782956 DEM, 31 100 000 NLG, 2 000 000 USD,
1200 000 000 WON (Korea) en 19 200 000 SGD (Sin-

gapore).

Ook blijkt dat volgens de nota van 20.2.2002 (**) van
,Ecolo” (politieke partij waarvan de voormalige minister
van vervoer en mobiliteit, mevrouw Isabelle Durant deel
uitmaakt), de staat ten gunste van ABX garanties heeft
verstrekt voor een bedrag van 347 miljoen euro.

2.4.3. Aspect 3: Acquisitie van het ABX-netwerk

Volgens de Belgische autoriteiten zouden de acquisitie
van het ABX-netwerk en de daarmee samenhangende
leningen van 1998 tot nu reeds 672,4 miljoen euro

A
N
>

(43)

hebben gekost (zie tabel nr. 1). Volgens een andere
bron zou de NMBS sinds 1993 de volgende bedragen
in ABX hebben gestoken:

a) 200 miljoen euro tussen 1993 en 1998 voor de
redding en herstructurering van de intussen als ABX
herdoopte afdeling NMBS-Pakjesdienst,

b) 750 miljoen euro tussen 1998 en 2002 voor de ont-
wikkeling van ABX op Europees en mondiaal niveau
via een groot aantal aankopen die eind 2002 voor
een bedrag van 1 symbolische euro in de balans van
de NMBS werden opgevoerd,

¢) 200 miljoen euro tussen 1999 en 2003 voor kapi-
taalverhogingen in Frankrijk, Duitsland en Nederland
na geleden verliezen en

d) 252,6 miljoen euro in 2003 (140 miljoen euro in
contanten en 112,2 miljoen euro aan in kapitaal
omgezette vorderingen) als laatste steun. De onder-
havige kennisgeving heeft op deze steun betrekking.

In totaal zou het gaan om een bedrag tot 1,4 miljard
euro.

Wat meer bepaald de klacht ten aanzien van de over-
name van Bahntrans betreft, vragen de klagers een toe-
lichting over de aankoopprijs van deze maatschappij, de
aankoopvoorwaarden (eventuele verplichtingen, garan-
ties, concurrentiebeperkingen, eventuele toezeggingen,
met name wat betreft het overnemen van personeel
door Deutsche Bahn, enz.), het bedrag van de verliezen,
het herstelplan, met inbegrip van investeringen en de
financiering daarvan, het door ABX Logistics Deuts-
chland GmbH toegepaste prijsbeleid, alsook de elemen-
ten die de toekenning van reddingssteun rechtvaardig-
den.

2.5. Oorsprong van de middelen

In hun kennisgeving van 17.2.2003 bevestigen de Belgi-
sche autoriteiten dat ,met het structureringsplan geen enkele
rechtstreekse financiéle interventie van de kant van de Belgische
overheid of een ander Belgisch openbaar lichaam gemoeid is.
Dit plan en de achterliggende strategie zijn namelijk autonoom
door de NMBS ontwikkeld. De betrokken financiéle interven-
ties vloeien niet voort uit besluiten of instructies van de Bel-
gische regering en deze laatste heeft geen invioed uitgeoefend
op de besluitvorming inzake die interventies. Zij kunnen dus
niet aan de staat worden toegerekend” (19).

Hetzelfde geldt voor de acquisitie van het ABX-netwerk
door de NMBS; ook in dit verband wijzen de Belgische
autoriteiten nadrukkelijk op de beheersautonomie van de
NMBS, zoals hierboven reeds aangegeven.

Er dient evenwel op te worden gewezen dat de Com-
missie een aantal aanwijzingen heeft dat de toewijzing
van de middelen van de NMBS aan ABX aan de staat
zou kunnen worden toegerekend. Het betreft met name
het ,Verslag van de vergadering van de Ministerraad [van de
Belgische regering] van 22 februari 2002” en de daarop
betrekking hebbende persmededeling (1), die luidt als
volgt:
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(44

(45

(46

(48

)

)

=

=

,Op voorstel van de Eerste Minister heeft de Ministerraad een
aantal maatregelen goedgekeurd met betrekking tot de activi-
teiten van ABX. De volgende beslissingen werden getroffen op
basis van de gegevens en de strategische overwegingen over-
gemaakt door de NMBS: de NMBS zal overgaan tot de
oprichting van een holdingmaatschappij waarin het geheel
van de activiteiten van ABX ondergebracht zijn. [...] Bij de
oprichting van de holding ABX en haar dochtermaatschap-
pijen zal de aandeelhouder van de NMBS de Raad van Be-
stuur benoemen van deze ondernemingen. [...] Een privé-in-
breng van risicokapitaal zal gezocht worden van, in een eerste
fase, maximaal 250 miljoen euro, waarbij het aandeel van de
NMBS gedilueerd zal worden. De NMBS zal een laatste
inbreng van middelen in de ,ABX Logistics Group” realiseren
van maximaal 50 miljoen euro in de vorm van een achter-
gestelde lening om de situatie aan te zuiveren [...J" (*%).

In dit verband kan ook het Rekenhof worden aange-
haald (*°) dat de opmerkingen van de Europese Commis-
sie overneemt en tevens aanstipt dat de beheersonathan-
kelijkheid van de NMBS ten opzichte van de Belgische
staat vrij beperkt is.

Zoals door de vertegenwoordigers van de Belgische au-
toriteiten tijdens de vergadering van 26.5.2003 werd
bevestigd, is de schuld van de NMBS aangegaan bij fi-
nanciéle instellingen.

Volgens de door Belgié verstrekte informatie (2°) komen
de door de NMBS in ABX uitgevoerde investeringen ten
laste van haar eigen schuld.

De Commissie kan op dit moment niet uitmaken of de
schuldeisers van de NMBS zekerheden hebben gekregen,
met name in de vorm van een staatsgarantie, die zouden
kunnen verklaren waarom zij tot op heden nog niet om
terugbetaling hebben verzocht. In de in voetnoot 19
aangehaalde nota van Ecolo van 20.2.2002 wordt echter
melding gemaakt van een bedrag van 347 miljoen euro
aan staatsgaranties ten gunste van ABX.

2.6. Begunstigden

Herstructurering: Volgens de Belgische autoriteiten zal de
financiering van de herstructurering van ABX met mid-
delen van de NMBS centraal worden geregeld en uit-
gevoerd via de holdingmaatschappij ABX Logistics
Group NV. Deze holding zal een deel van de middelen
van de NMBS voor zijn eigen financiering reserveren en
zal de rest van de middelen naargelang van de behoeften
verdelen onder de drie rechtstreeks begunstigde maat-
schappijen, namelijk ,ABX-D”, ,ABX-F’ en ,ABX-NL".
De rechtstreeks begunstigden van de herstructurerings-
steun zijn dus ABX Logistics Group NV, een aantal van
de dochtermaatschappijen daarvan die in fase 1 steun
ontvangen (met name in de vorm van omzetting van
schuld in kapitaal), alsook ABX-D, ABX-F en ABX-NL,
die moeten worden geherstructureerd. Men kan zich
echter afvragen of niet de NMBS als geheel, die toch
de moedermaatschappij van de ABX-onderdelen is, als
het bedrijf in moeilijkheden enfof de begunstigde van
de betrokken steun moet worden beschouwd.

(49)

(51)

(53)

Kapitaalinjecties buiten de herstructurering om: De recht-
streeks begunstigden van bovenvermelde kapitaalinjec-
ties/-verhogingen buiten de herstructurering om zijn
ABX-D, ABX-F en ABX-NL.

Acquisities: De maatschappij die een potentieel financieel
voordeel geniet dat bij de acquisitie van het ABX-net-
werk is verkregen, is de NMBS, aangezien deze gebruik
zou hebben kunnen maken van staatsmiddelen om deze
acquisities te bekostigen, toen zij daar zelf geen geld
voor had.

2.7. Duur

De herstructurering en hergroepering van alle ABX-ac-
tiviteiten in het kader van een holding moeten eind
2003 zijn afgerond en de herstructurering van ABX D,
F en NL zou eind 2003-begin 2004 tot een goed einde
moeten zijn gebracht.

Het overbruggingskrediet van 140 miljoen euro zal door
ABX Logistics Group NV worden terugbetaald uiterlijk
12 maanden na het opnemen van de laatste krediettran-
che.

2.8. Noodzaak van een herstructurering

De bij de acquisitiec van ABX-D, F, en NL beschikbare
businessplannen bevatten de volgende prognoses:

a) Voor Bahntrans, dat ABX Logistics (Deutschland)
GmbH is geworden, werd bij de acquisitie voorzien
dat de (negatieve) EBIT (*!) van [...] euro in 1997-98
een positieve waarde zou bereiken in 2000-01. In
2001-02 was de EBIT met [...] euro echter nog
steeds negatief; er is sprake van een achterstand van
2 jaar in vergelijking met het oorspronkelijke busi-
nessplan en van een gecumuleerde afwijking van 125
miljoen euro sinds de acquisitie. Deze tendens heeft
zich reeds kort na de acquisitie van Bahntrans door
de NMBS in 1998 afgetekend.

Factoren die deze ontwikkeling kunnen verklaren zijn
volgens de Belgische autoriteiten een geringere
marktgroei met lagere omzetten en marges als gevolg
die nog verder worden aangetast door een aanzien-
lijke toeneming van de brandstofkosten, alsook be-
paalde operationele factoren zoals een teveel aan op-
slagruimte, onvoldoende productiviteit van het per-
soneel, huurcontracten voor gebouwen met een te
lange looptijd, een slechte structuur van de klanten-
rekeningen en veel verloop binnen het management.

b) Voor Dubois, dat ABX Logistics France SA is gewor-
den, werd bij de acquisitie voorzien dat de (positieve)
EBIT van [...] euro in 1999 zou stijgen tot [...] euro
in 2001. Sinds 2000 is de EBIT echter negatief, met
een waarde van [...] euro in 2001; vergeleken met
het oorspronkelijke businessplan is er sprake van een
negatief saldo van 57 miljoen euro.
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(54)

(56)

Een verklaring is volgens de Belgische autoriteiten dat
de verliezen veroorzaakt zijn door de activiteiten op
het gebied van het wegvervoer en contracten/logistiek
en met name voortvloeien uit de acquisitie van Du-
bois, Delagnes, Testud en Bouquerod SNTO. De ope-
rationele factoren die een negatieve rol zouden heb-
ben gespeeld zijn een achterhaald computersysteem,
een sterk personeelsverloop op het hoogste manage-
mentsniveau, onvoldoende productiviteit van het per-
soneel, onvoorziene kosten na de acquisitie, de kos-
ten van de integratie van de verschillende maatschap-
pijen, de hoge kosten van de codrdinatie tussen vijf
verschillende boekhoudsystemen en kostbare ontslag-
rondes.

¢) Voor Wegtransport, dat sinds 2001 is geintegreerd in
ABX Logistics Domestic (Nederland BV), is de in
2000 reeds negatieve I'EBIT van [...] euro verder
gedaald tot [...] euro in 2001; hij had in 2002 een
positieve waarde van [. . .] euro te zien moeten geven.
In feite is sinds de acquisitic van Wegtransport in
2001 de EBIT teruggelopen tot [...] euro in 2002 (??)
en is er dus sprake van een negatief saldo van 6
miljoen euro vergeleken met het oorspronkelijke
businessplan.

Factoren die deze ontwikkeling kunnen verklaren zijn
volgens de Belgische autoriteiten de sterke afkalving
van het klantenbestand als gevolg van de lage kwali-
teit van de dienstverlening v66r de acquisitie, het
achterhouden van informatie over het voornemen
van een aantal klanten om hun contracten op te
zeggen, contracten van onvoldoende kwaliteit, de
hoge kosten van een ,big bang”-fusie tussen vier af-
zonderlijke entiteiten, na de fusie onrendabel gewor-
den investeringen en andere factoren zoals een teveel
aan gebouwen, het ontbreken van voor het manage-
ment onmisbare informatie, slecht renderend per-
soneel, een ondoelmatig inkoopbeleid, enz.

Samenvattend kan worden gesteld dat volgens de Belgi-
sche autoriteiten de factoren die tot minder goede resul-
taten hebben geleid dan oorspronkelijk werden verwacht
hoofdzakelijk extern zijn aan de ABX-groep: de eco-
nomische ontwikkeling, afkalving van het klanten-
bestand, operationele problemen die van v66r de acqui-
sitie dateren, oude schulden en gebrek aan middelen.

2.9. Herstructurering: algemeen concept

Strategische doelstelling: Met het oog op de vraag naar
complexe logisticke operaties wil de ABX Logistics
haar aanwezigheid op Europees en wereldvlak als leve-
rancier van globale geintegreerde logisticke diensten con-
solideren. Daarom wordt herstructurering van de activi-
teiten van ABX gepland.

Doelstellingen van de herstructurering: de doelstellingen van
de herstructurering zijn: i) oprichting van een autonome
en homogene holding bestaande uit de verschillende
eenheden van ABX Logistics (ABX Logistics-Group
NV), ii) die structureel winstgevend is, selfsufficiénten
levensvatbaar op lange termijn, iij) ABX Logistics weer
terugbrengen tot haar kernactiviteiten en iv) de groep
voorbereiden op participatie door externe partners in
haar kapitaal.

(57)

2.10.

(60)

(61)

(62)

2.11.

(63)

Omvang: het herstructureringsplan omvat: herstructure-
ring van ABX Duitsland, ABX Frankrijk en ABX Neder-
land en: hergroepering van alle activiteiten van ABX
binnen één holding, ABX Logistics-Group NV.

Operationele maatregelen: er zijn vier soorten maatregelen
gepland, waarop later zal worden teruggekomen.

Voorziene ontwikkelingen op financieel viak: de nettoverlie-
zen van 93,6 miljoen euro in 2001 voor ABX Logistics-
groep zijn in 2002 verder opgelopen tot 121,5 miljoen
euro. Het businessplan wil met herstructureringsmaat-
regelen dit verlies terugbrengen tot 16,2 miljoen euro
in 2003, en in 2004 een nettopositief resultaat behalen
van 13,2 miljoen euro (2.

Herstructurering: 1 — Versterking van de financiéle
structuur

De versterking van de financiéle structuur bestaat voor-
namelijk uit omzetting in kapitaal van schulden van
ABX aan NMBS ten bedrage van 91,6 miljoen euro, en
een door de NMBS aan ABX verstrekt overbruggingskre-
diet van 140 miljoen euro voor 12 maanden.

De omzetting in kapitaal komt voor 89 miljoen euro ten
ten bate van ABX Logistics-groep NV (,ABX Holding”),
die van dit bedrag 50 miljoen euro aan ABX Logistics
(Duitsland) GmbH, 29 miljoen euro aan ABX Logistics
Frankrijk en 10 miljoen euro aan VTS Beheer BV heeft
geleend. ABX Holding zal genoemde bedragen omzetten
in eigen middelen van deze maatschappijen en 2,6 mil-
joen euro zullen rechtstreeks door de NMBS worden
omgezet ten behoeve van VTS Beheer BV (dat momen-
teel een rechtstreeks krediet van de NMBS geniet).

Door de omzetting van schulden in kapitaal zal het
mogelijk moeten zijn:

a) de liquide middelen die nodig zijn voor herkapitali-
satie van ABX Logistics (Duitsland) GmbH (via ABX
Logistics GmbH), ABX Logistics Frankrijk en VTS Be-
heer BV te verminderen,

b) de rentelasten te verlagen met [...] euro, en

¢) een gearing (verhouding kapitaal/schulden) te berei-
ken die dichter bij het marktniveau ligt, wat meer
vertrouwen bij de partners zou moeten kweken.

Herstructurering: 2 — Herziening van de organisa-
tiestructuur

De wijziging van de organisatiestructuur moet in twee
fasen verlopen:

a) ,Fase 1" (eerste helft van 2003) bestaat uit hergroe-
pering van de winstgevende eenheden van ABX bin-
nen een holding, die moet worden opgericht om
extra middelen te kunnen genereren via participatie
door externe investeerders in kapitaal van ABX.

=

Daarnaast zullen de ABX-bedrijven in Duitsland,
Frankrijk en Nederland moeten worden geherstructu-
reerd.
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(64)

(67)

2.1

(69)

¢) In ,fase 2” (tot eind 2003) moeten ABX-D, -F, en -NL
opgaan in de ABX holding na doorvoering van het
herstructureringsplan.

Door spreiding in twee fasen moeten:

a) de winstgevendheid, self-sufficiency en levensvatbaar-
heid van de groep vanaf het begin van het plan,

b) de aantrekkelijkheid van de groep voor buitenlandse
investeerders en

¢) het succes van de herstructurering in Duitsland,
Frankrijk en Nederland,

kunnen worden gegarandeerd.

De integratie van de als levensvatbaar beschouwde on-
dernemingen in fase 1 moet met name de groep aan-
trekkelijk maken voor externe partners vanwege:

a) de verwachte goede prestaties (EBITDA (*) van [...]
euro in 2003),

b) de met winstgevende activiteiten gevulde portefeuille
(geen activiteiten die geherstructureerd moeten wor-

den),

) haar sterk ontwikkelde ,lucht’- en ,zee’-net (dat we-
reldwijd 36 landen omvat) en

d) haar uitgebreide activiteiten op het gebied van inter-
nationaal wegvervoer in Europa.

De integratie in de tweede fase moet plaatsvinden na de
herstructurering van de betrokken bedrijven in Duits-
land, Frankrijk en Nederland. De herstructureringen zul-
len worden doorgevoerd door middel van verkoop van
activa en uitvoering van operationele maatregelen.

2.12. Herstructurering: 3 — Verkoop van activa

Verkoop van activa betekent de sluiting van acht filialen
in Duitsland, één gedeeltelijke sluiting en één verhuizing
met 12,5 miljoen euro als kosten, sluiting van vier fili-
alen in Frankrijk met aan de verkoop van activa verbon-
den kosten van in totaal 1 miljoen euro en verkoop van
twee filialen in Nederland met 1,5 miljoen euro kosten.
De verkopen brengen in totaal 91,2 miljoen euro op,
waarvan 88,8 in 2003 wordt geind.

De verkoop van activa, waarvan de totale kosten en
inkomsten zijn weergegeven in de tabellen nrs. 3 tot
en met 5, dient om de herstructurering gedeeltelijk zelf
met middelen van ABX te kunnen financieren.

3. Herstructurering: 4 — Operationele maatregelen
2.13.1. Operationele herstructurering van ABX — Duitsland

A Weg

Gepland is een verhoging van de productiviteit van het
personeel in de sector wegvervoer. De daling van de
vervoersdiensten met 15 % in 2003 is niet gepaard ge-
gaan met een passende personeelsinkrimping, zodat de

(70)

(73)

(74)

(76)

productiviteit is gedaald. Om dit te verhelpen, wil men
het personeel met 12 % verminderen. Op 16.12.2002 is
een akkoord getekend met de vakbonden, dat de uitvoe-
ring van de maatregel mogelijk moet maken. De kosten
van de maatregelen worden geschat op 12,8 miljoen
euro.

B. Lucht en zee

De daling van het aantal transporten in 2002 in de
sectoren lucht en zeevervoer bij ABX Logistics Internati-
onal (Duitsland) GmbH heeft geleid tot daling van de
productiviteit van het personeel, en dit moet worden
gecorrigeerd. De kosten van de maatregel worden ge-
schat op 4,7 miljoen euro en de besparingen in termen
van EBIT worden geraamd op 2,6 miljoen euro (¥).

Een vermindering van de algemene uitgaven in de sec-
toren lucht en zeevervoer van ABX Logistics Internatio-
nal (Duitsland) GmbH van 15-20 %, wat een besparing
oplevert van 1,5 miljoen euro in termen van EBIT. De
helft moet worden gerealiseerd in 2003. De kosten van
de operatie worden geschat op 0,5 miljoen euro.

Vermeldenswaard is dat beide laatstgenoemde herstruc-
tureringsacties, die in totaal 5,2 miljoen euro kosten, ook
al maken zij deel uit van het aangemelde totaalpakket, in
feite betrekking hebben op én onderneming, ABX Lo-
gistics International (Duitland) GmbH, die in fase 1 is
geintegreerd en die dus niet in het gezelschap van de in
herstructurering verkerende ondernemingen thuishoort.

C. Logistiek

De contractuele logistieke activiteiten in Duitsland, met
uitzondering van de divisie Network logistics van ABX
Logistics (Duitsland) GmbH, worden momenteel onder-
worpen aan een diepgaand herstructureringsonderzoek.
De herstructureringskosten worden alvast geschat op
zo'n 2 miljoen euro.

D. Overige

De algemene uitgaven (26) van ABX Logistics (Duitsland)
GmbH moeten met 6,2 % ([. . .] euro per jaar) omlaag. In
2002 bedroegen die algemene uitgaven [...] euro, ofwel
ongeveer 10 % van de totale kosten dan wel 27 % van de
totale kosten, wanneer men de kosten van onderaan-
nemers niet meerekent. De kosten van de maatregel
worden geschat op 0,5 miljoen euro.

Wat de huurcontracten voor de gebouwen betreft moet
een kostenvermindering van [...] euro door heronder-
handeling worden bereikt, ofwel een kostenverlaging van
2,4 % op de in 2001 aangegeven [...] euro. De kosten
van de maatregel worden geschat op 0,7 miljoen euro.

Samengevat zullen de maatregelen voor productiviteits-
verhoging van het personeel 12,8 + 4,7 = 17,5 miljoen
euro kosten, de maatregelen ter verlaging van de alge-
mene uitgaven 0,5+ 0,5+0,7 =1,7 miljoen euro, de
maatregelen op logistiek gebied 2 miljoen euro, de kos-
ten van externe ondersteuning () 2,5 miljoen euro en
de verkoop van activa 12,5 miljoen euro kosten.
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2.13.2. Operationele herstructurering ABX — Frankrijk

Systematische herziening van het bedrijfsproces, de kos-
tenstructuur _en de productiviteit in alle operationele
agentschappen. De besparingen worden geschat op [...]
euro in termen van EBIT en de kosten op 1 miljoen
euro.

De fusie van een aantal plaatselijke vervoersondernemin-
gen heeft niet geleid tot integratie van administratieve
middelen en processen, bij gebrek aan middelen om de
benodigde investeringen en personeelsinkrimpingen te
realiseren. Het naast elkaar bestaan van verschillende
administratieve apparaten heeft een zeer ongunstig effect
gehad. Er is een plan opgesteld dat voorziet in informa-
tieverstrekking op ondernemingsniveau, verlaging van de
kosten van de financién en optimalisering van planning,
tracing en supervisie van de managementcyclus, met als
doel een kostenverlaging van [...] euro in termen van
EBIT. De kosten van de hele operatie worden geschat op
4,8 miljoen euro.

De fusie van de ondernemingen had tot gevolg de over-
name van een aantal achterhaalde en onderling incom-
patibele informaticasystemen voor het binnenlands en
internationaal wegvervoer. Investeren in een nieuw op
de behoeften afgestemd informaticasysteem zal een be-
sparing moeten opleveren van [...] euro EBIT, en zal 3
miljoen euro kosten. De daaropvolgende personeels-
inkrimping zou 3 miljoen euro moeten gaan kosten.

De rationalisering van de begroting voor tijdelijke con-
tracten moet leiden tot een verlaging van de totale be-
groting voor tijdelijke contracten met 8 %, ofwel een
verlaging van [...] euro, waarvan 80 % ofwel [...]
euro zijn opgenomen in het businessplan. Voor deze
maatregel zijn geen kosten voorzien.

De algemene uitgaven (28) van ABX Logistics Frankrijk
moeten met 1,8 % ([...] euro per jaar) omlaag, waarvan
80 % ofwel [...] euro zijn opgenomen in het business-
plan. In 2002 bedroegen de algemene uitgaven [...]
euro, ongeveer 11 % van de totale kosten ofwel 23 %
van de totale kosten, wanneer de uitbesteding van ver-
voer buiten beschouwing wordt gelaten. Voor deze
maatregel zijn geen kosten voorzien.

De herstructurering van de agentschappen van [...] en
[-..] bestaat voornamelijk uit personeelsinkrimping bij
[...] met een EBIT-effect van [...] euro en kosten van
0,4 miljoen euro. In [...] moet de sluiting van de ver-
voersactiviteit [...] euro opleveren en zal 0,35 miljoen
euro kosten.

In totaal zullen de maatregelen met betrekking tot de
productiviteit 1+ 4,8 +3+0,4+~0,4=9,6 kosten en
de verkoopkosten zullen 1 miljoen euro bedragen.

2.13.3. Operationele herstructurering van ABX — Nederland

De opvoering van de productiviteit van het personeel bjj
ABX Logistics Domestic (Nederland) BV moet een EBIT-
effect hebben van [...] euro, en zal [...] euro kosten.

Stopzetting van de ondersteunende activiteiten zal een
EBIT-effect hebben van [...] euro.

(86) De fusie van de Benelux-activiteiten op het gebied van
administratie en distributie zal een EBIT-effect moeten
opleveren van [...] euro, waarvan [...] euro in 2003
moet worden gerealiseerd, en zal 0,2 miljoen euro kos-
ten.

(87) Verhoging van de productiviteit en verlaging van de
huurkosten van gebouwen in de afdeling luchtvervoer
van ABX Logistics International (Nederland) BV zullen
een EBIT-effect moeten hebben van [...] euro en 0,08
miljoen euro gaan kosten.

(88) Herstructurering van Eurocargo/Full Load binnen ABX
Logistics Nederland BV betekent een gedeeltelijk opgeven
van de containermarkt, de uitvoering van een vervroegde
pensioneringsregeling en het verhogen van de producti-
viteit met een EBIT-effect van [...] euro, terwijl de kos-
ten 1 miljoen euro zullen bedragen.

(89) Verlaging van de aanschafkosten in alle bedrijven moet
een EBIT-effect opleveren van [...] euro (*%), en zal 0,02
miljoen euro kosten.

(90) In totaal zullen de externe ondersteuningskosten 0,5
miljoen euro bedragen, de productiviteitskosten
0,3+0,2+0,08+1+0,02=1,6 miljoen euro en de
verkoop van de filialen 1,5 miljoen euro.

2.14. Kosten en financiering van de herstructurering

(91) De Belgische autoriteiten zeggen dat de financierings-
behoeften die nodig zijn voor de uitvoering van de be-
oogde herstructurering 159,3 miljoen euro (waarvan
137,8 miljoen euro liquiditeitsbehoefte en 21,5 miljoen
euro extra aanvullende herkapitalisatie van ABX Logistics
(Duitsland) GmbH en ABX Logistics (Frankrijk) SA) be-
dragen.

(92) Voorts moeten er schulden worden omgezet in eigen
kapitaal ten bedrage van 91,6 miljoen euro.

(93) Het totaal aan financiering dat nodig is om de herstruc-
turering van ABX materieel en financieel te realiseren
bedraagt dus niet slechts 159,3 miljoen euro, maar
250,9 miljoen euro (*9).

(94) Van genoemde 159,3 miljoen euro dient 75 %, ofwel
119 miljoen euro voor herstructurering van de ABX-be-
drijven in Duitsland, Frankrijk en Nederland, die na her-
structurering in fase 2 zullen worden opgenomen in de
ABX Holding.

(95) De resterende 40,3 miljoen euro zijn financierings-
behoeften in verband met de (levensvatbare) ABX-een-
heden die in fase 1 in ABX Holding zijn opgenomen.
Van die 40,3 miljoen euro is het bedrag van 30 miljoen
euro een voorziening voor risico's die onder meer zou-
den kunnen ontstaan door minder sterke operationele
cashflows dan voorzien, minder voordelige verkopen
van activa, vertragingen bij de uitvoering van herstruc-
tureringsmaatregelen of het schrappen van kredietlijnen.

(96) In onderstaande tabellen wordt een nader kostenover-
zicht gegeven:
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Tabel nr. 3

Miljoen euro

Kosten van de herstructurering van ABX Logistics

2003

Post Duitsland Frankrijk Nederland gedeeld Totaal
Operationele herstructureringsmaat-
regelen
Herstructurering externe ondersteuning 2,5 0,5 2,7 5,7
Herstructurering externe ondersteuning 0,5 0,5
Productiviteit (personeelsinkrimping) 17,5 9,6 1,6 28,7
Algemene uitgaven 1,7 1,7
Andere 2 2
Totaal (1) 237 9,6 21 3,2 38,6
Verkoop van activa
Sluiting van kantoren (personeelsvermin-
dering + kosten van contractbreuken 12,5 0,4 1,5 14,4
Sales en rentback van vrachtwagens (ver-
mindering van onderhoudspersoneel) 0,6 0,6
Totaal (2) 12,5 1 15 0 15
Totaal (1+2) 36,2 10,6 3,6 3.2 53,6

Opmerking: zoals reeds eerder gezegd is vastgesteld dat er kosten van 5,2 miljoen euro zijn toegekend aan
ABX-eenheden die volgens de kennisgeving niet behoeven te worden geherstructureerd.

Tabel nr. 4

Miljoen euro

Financieringsbehoeften voor de herstructurering van ABX logistics

Holding

Duitsland Frankrijk Nederland + diversen Totaal
Liquiditeitsbehoeften
Vrijgemaakte cashflow [...] [..1] [..1] [.] [..]
Herstructureringskosten [..] [.] [.] [..] [.]
Capex/werkkapitaal [...] [..1] [..1] [..] [...]
Terugbetaling van schulden ... [..1] [.1] [.] [..]
Terugbetaling van de cash pool [...] [..1] [..] [..] [...]
Normaal rendement krediet leverancier [...] [..1] [..1] [.] [...]
Dekking van risico's -30 -30
Totaal (1) liquiditeitsbehoeften -56,8 -33 -7,7 - 40,3 -137,8
Behoeften aan eigen kapitaal
Totale behoeften aan eigen kapitaal 122,4 67,9 17,9 208,2
waarvan gedekt door omzetting van 50 29 12,6 91,6
schulden
Te verkrijgen resterend saldo (2) 72,4 38,9 5,3 116,6
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Totale financieringsbehoeften

subtotaal 119 miljoen euro

Maximale waarde liquiditeit of eigen

kapitaal van (1) Of 2) 72,4 38,9 7,7 40,3 159,3
Plus voorziene omzetting van schulden 50 29 12,6 91,6
Totaal (3) totale financiéle behoeften 1224 67,9 20,3 40,3 250,9

Opmerking: de totale financiéle behoefte van 250,9 miljoen euro bestaat uit 208,2 miljoen euro behoeften
aan eigen kapitaal, langetermijnbehoeften die dus moeten worden gedekt door langetermijnmiddelen en
42,7 miljoen euro aanvullende behoeften aan niet-permanente liquiditeit. De drie filialen in Duitsland,
Frankrijk en Nederland hebben momenteel een negatief eigen kapitaal. Op grond van het ondernemings-
recht en vanwege de verwachtingen van bankiers en andere partners van de onderneming moet worden
teruggekeerd naar een positief eigen kapitaal. De verwachtingen van genoemde overige partners zijn door
de Belgische autoriteiten geschat op een percentage van [...] % aan op de totale balans teruggebracht eigen

kapitaal.

De langetermijnbehoefte van 208,2 miljoen euro correspondeert met het herstel van dit eigen kapitaalni-
veau, namelijk 186 miljoen euro voor het tot nul terugbrengen van het eigen kapitaal en een saldo van
22,2 miljoen euro voor de overgang naar een licht positief eigen kapitaal.

Opmerking betreffende ,vrijgemaakte cashflow™ het betreft hier de normale door de onderneming vrij-
gemaakte zelffinanciering waarmee zij haar financieringsbehoefte doet verminderen.

Opmerking betreffende ,Capex/werkkapitaal”: dit zijn negatieve cijfers die een weergave zijn van betalingen
met betrekking tot nieuwe investeringen of verhoging van de behoefte aan bedrijfskapitaal.

Opmerkingen betreffende ,terugbetaling van de cash pool”: het gaat hier om het herstel van de liquiditeits-
pool van de (economische) ABX-groep waarvan de middelen (kredietlijnen) gebruikt zijn voor de her-
structurering van de drie filialen.

Opmerking betreffende ,terugkeer naar normaal van het leverancierskrediet™ van oktober 2002 tot januari
2003 heeft de groep ABX voor haar financiering een zwaarder beroep op haar leverancierskrediet gedaan
dan contractueel bepaald.

Opmerking: astgesteld wordt dat het bedrag van 40,3 miljoen euro aan financieringsbehoefte voor de
herstructurering wordt toegekend aan bedrijven, die volgens de kennisgeving geen herstructurering nodig
hebben. Het bedrag bevat met name 30 miljoen euro risicodekking, [...] euro ,Capex/werkkapitaal” en
[...] euro ,terugbetaling van de cash pool”.

(97) De hierboven toegelichte kosten (250,9) worden voor- (98) In een tweede fase moet de terugbetaling van het over-

lopig gefinancierd met geld van de NMBS in de vorm
van een overbruggingskrediet van 140 miljoen euro, een
omzetting van schulden van ABX in kapitaal van de
NMBS ten bedrage van 91,6 miljoen euro en door
ABX door middel van snelle overdracht van activa
voor een bedrag van 19,3 miljoen euro (*!). Met name
het filiaal [...] zal in feite worden overgedragen aan de
NMBS voor [...] euro netto, zodat we hier te maken
hebben met een interne transactie binnen de groep
NMBS.

bruggingskrediet van 140 miljoen euro worden gefinan-
cierd met de verkoop van activa van ABX voor een
bedrag van 91,2 miljoen euro. De overdrachten waarvan
reeds 19,3 miljoen euro is gebruikt voor de herstructu-
rering worden hieronder gespecificeerd en zijn voor-
namelijk ,sales en lease back”. Deze operaties zullen
dus liquiditeit op korte termijn scheppen maar zullen
er ook toe leiden dat er in de toekomst (hoge) huren
moeten worden betaald vanwege de gekozen formule. In
onderstaande tabel geven de Belgische autoriteiten een
gedetailleerd overzicht van de middelen:
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Tabel nr. 5
Miljoen euro
Financiering van de herstructurering van ABX Logistics
Duitsland Frankrijk Nederland andere Totaal
Gelden van de NMBS
Overbruggingskrediet 72,4 38,9 7,7 21 140
Omzetting in eigen kapitaal 50 29 12,6 0 91,6
Totaal (1) NMBS 1224 67,9 20,3 21 231,6
Zelffinanciering door ABX
Verkoop van [...] [...] [.]
Verkoop van [...] ... [..]
Verkoop van [.. ] [-] [..]
Verkoop van gebouwen — [.. ] [.] [..]
Verkoop van gebouwen — [.. ] [.1] [..]
Verkoop van gebouwen (leegstaand) [...] [.1] [.1]
Verkoop van vrachtwagens [. . .] [..1] [..1]
Totaal (2) zelffinanciering ABX [.] [..] [..] [..] 91,2
(99) Van het totaal van 91,2 miljoen euro geplande over- zullen daarna worden besproken. Bepaald moet worden

(100)

(101)

(102)

drachten blijven slechts ongeveer 71 miljoen euro be-
schikbaar voor de terugbetaling van het overbruggings-
krediet van 140 miljoen euro, en het saldo van ongeveer
69 miljoen euro zou volgens de Belgische autoriteiten
moeten worden gefinancierd door andere overdrachten
van filialen op aandelen van de groep ABX.

2.15. Rentabiliteit van investering

De Belgische autoriteiten geven als verantwoording voor
het gedrag van de NMBS als particuliere investeerder dat
deze investering in ABX een zeer positieve toekomstige
waarde (Net Present Value) zal genereren. Op basis van
discontering van de cashflows over de afgelopen vijf jaar
en een restwaarde overeenkomende met discontering
van latere cashflows (van een onbepaald aantal jaren)
en na aftrek van de nettoschuld van de groep wordt
de waarde voor de aandeelhouder in het scenario van
de onderneming geschat op [...] euro.

3. BEOORDELING VAN DE MAATREGEL

3.1. Aanwezigheid van steun

Volgens artikel 97, lid 1 van het Verdrag ,zijn steunmaat-
regelen van de staten of in welke vorm ook met staatsmiddelen
bekostigd die de mededinging door begunstiging van bepaalde
ondernemingen of bepaalde producties vervalsen of dreigen te
vervalsen, onverenigbaar met de gemeenschappelijke markt,
voorzover deze steun het handelsverkeer tussen de lidstaten
ongunstig beinvioedt”.

In dit geval moet één van de aan artikel 87 inherente
criteria nader worden onderzocht; de overige criteria

(103)

(104)

of de betreffende financiering met ,Staatsmiddelen” is
gebeurd. Hiervoor moet eerst worden nagegaan of het
hier om overheidsgeld gaat en ten tweede of de toeken-
ning daarvan aan de staat kan worden toegerekend.

3.1.1. Middelen van de staat: 1 — Overheidsgelden

In het arrest inzake Stardust Marine (I-04397) verklaart
het Hof: ,in de tweede plaats volgt reeds uit de rechtspraak
van het Hof dat artikel 87, lid 1, EG alle geldelijke middelen
omvat die de overheid daadwerkelijk kan gebruiken om onder-
nemingen te steunen, ongeacht of deze middelen permanent
deel uitmaken van het vermogen van de Staat. Dus ook al
zijn de bedragen die overeenkomen met de betrokken maatregel
niet permanent in het bezit van de schatkist dan nog volstaat
het feit dat zij constant onder staatscontrole, en daarmee ter
beschikking van de bevoegde nationale autoriteiten staan, om
ze als staatsmiddelen aan te merken (zie arrest van 16 mei
2000, Frankrijk/Ladbroke Racing en Commissie, C-83/98 P,
Jurispr. 1-3271, punt 50)".

Wat de NMBS betreft wordt volgens de beschrijving
hierboven aangenomen dat overheden rechtstreeks of
indirect een overheersende invloed op de NMBS kunnen
uitoefenen. Hetzij omdat de NMBS eigendom is, hetzij
door financiéle deelname of door de regels die voor de
NMBS gelden. Derhalve beschouwt de Commissie de
NMBS als een overheidsbedrijf in de zin van Richtlijn
2000/52/EG van de Commissie van 26 juli 2000 tot
wijziging van Richtlijn 80/723/EEG betreffende de door-
zichtigheid in de financiéle betrekkingen tussen lidstaten
en openbare bedrijven (PB L 195 van 29.7.1980).
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(105)

(106

(107

(108

)
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3.1.2. Middelen van de staat: 2 — Is de staat toerekenbaar?

Voorts verklaart het Hof in het arrest Stardust Marine
(I-04397) overweging 52, dat: ... een openbaar bedrijf
onder staatscontrole staat, volstaat op zich dus niet om door
dit bedrijf genomen maatregelen, zoals de onderhavige finan-
ciéle steunmaatregelen, aan de Staat toe te rekenen. Daarnaast
dient te worden nagegaan of de overheid op een of andere
manier bij de vaststelling van de maatregelen was betrok-
ken” (32).

De Belgische autoriteiten beweren in hun kennisgeving
(zie boven) dat de betreffende financiéle interventies niet
aan de Staat kunnen worden toegerekend. De Commissie
stelt evenwel vast dat uit het ,Verslag van de vergadering
van de Raad van Ministers van de Belgische regering”
van 22 februari 2002 (**) en de daarop betrekking heb-
bende hierboven genoemde persmededeling veeleer het
tegenovergestelde blijkt. Volgens dit document is het wel
degelijk de Staat die een beslissing heeft genomen aan-
gaande de toekomst van ABX op basis van door de
NMBS verstrekte strategische informatie en overwegin-
gen. De kennisgeving van de Belgische autoriteiten lijkt
dus duidelijk te worden tegengesproken door dit docu-
ment.

Om te weten in welke mate de opeenvolgende investe-
ringen van de NMBS in ABX zijn gedaan volgens markt-
logica — de beslissingen van de Staat als aandeelhouder
staan dan gelijk met die van een particuliere aandeel-
houder — of indien daarentegen voor deze investeringen
een logica is gevolgd die niet verenigbaar is met die van
normale concurrentievoorwaarden — en dan kunnen de
investeringen in ABX aan de Staat toe worden toegere-
kend — is het aangewezen om een aantal aanwijzingen
te onderzoeken (>4).

In dit verband dient te worden onthouden:

a) dat herinvestering om een wegvervoersactiviteit zoals
ABX te herstructureren niet noodzakelijkerwijs een
logische stap is voor een spoorwegonderneming.
Voordat het besluit werd genomen door de regering
om in de herstructurering van ABX te (her)investeren,
leek het niet vanzelfsprekend dat vervoer met vracht-
wagens een positieve bijdrage levert tot spoorvervoer,
gezien het advies dat in twee studies voor de Belgi-
sche regering is gegeven (*°). Het is dus niet onbe-
twistbaar dat de investeerder op het moment van de
herinvestering kon rekenen op een behoorlijke renta-
biliteit binnen een redelijke termijn. Het valt dus te
betwijfelen of een particuliere investeerder in een
markteconomie in een dergelijk project geinvesteerd
zou hebben, aangezien er op het moment van inves-
teren onzekerheid bestond over voldoende rendement
van deze investering (test van het principe van de
investeerder in de markteconomie ,PIEM”);

b) dat de herinvestering in de herstructurering volgt op
de massale aankoop vanaf 1998 van een wereldwijd
net van ondernemingen, alsmede op een aantal tus-
sentijdse kapitaalinjecties (%), terwijl volgens de infor-
matie waarover de Commissie beschikt de NMBS in
1998 een schuld had van 3,7 miljard euro en een
schuld van 7,3 miljard euro in 2001, en terwijl de
vertegenwoordigers van de Belgische Staat hebben

bevestigd (*’) dat de aankopen van ABX gefinancierd
zijn ten laste van de schuld van de NMBS. In verband
hiermee is het onwaarschijnlijk dat een kredietver-
lener die volgens de wet van de markt opereert bereid
zou zijn om hetzij op het moment van de oorspron-
kelijke aankoop, hetzij op het moment van de tussen-
tijdse kapitaalinjecties of op het moment van de her-
structurering het risico te lopen om geld te verstrek-
ken aan een onderneming met een dergelijke schuld,
als deze onder normale concurrentievoorwaarden op
de markt zou opereren (3¥) (test van de PIEM).

Bovendien had de omvang van het aan deze investe-
ringen verbonden risico reeds inschatbaar moeten
zijn op het moment van de eerste investering, aange-
zien de businessplannen voor ABX D, F en NL bij de
aankoop van die bedrijven (*%) al snel onhoudbaar ()
bleken en meerdere malen naar beneden toe bij-
gesteld moesten worden (*!). Daar komt ook nog
het vermoeden bij dat op het moment van de aan-
koop van het ABX wereldnet door de NMBS sinds
1998 ook niet aan de test van de PIEM is voldaan.

Wanneer deze (her)investeringen de test van de PIEM
niet doorstaan en uit de schuld die is bekendgemaakt
niet valt af te leiden dat de middelen beschikbaar zijn
bij de NMBS (hoewel de Belgische autoriteiten
staande houden dat de gebruikte gelden afkomstig
zijn uit de ,algemene middelen van de NMBS” (+})
en dat het resultaat van de NMBS enkele jaren licht
positief is geweest) kan men zich afvragen waar de
NMBS het geld vandaan heeft dat ze heeft gebruikt
voor (her)investering in ABX.

— Op het eerste gezicht lijkt het erop dat de Staat
voor 347 miljoen euro garanties heeft gegeven
aan de schuldeisers van de NMBS, zodat zij haar
schuld kon vergroten om in ABX te kunnen in-
vesteren en herinvesteren.

— De vraag dringt zich ook op in welke mate er
sprake is geweest van eventuele kruissubsidies tus-
sen de diensten van de NMBS die financieel door
de Staat worden gecompenseerd en de diensten
die op de concurrenti€le markt opereren (zoals
ABX)

— en zelfs in hoeverre de Staat de NMBS recht-
streeks subsidieert voor wat betreft de ABX-filia-
len.

De twijfel ten aanzien van de precieze herkomst van
de betreffende overheidsgelden (financiéle garanties,
financiering door kruissubsidies, door rechtstreekse
subsidies of andere middelen) geven de vaststelling
dat niet aan de PIEM is voldaan nog meer gewicht.

In ieder geval volgt uit de bovengenoemde tekstmede-
deling van de regering (**), dat de 50 miljoen euro die
de NMBS aan ABX zal moeten toekennen in de vorm
van een achtergestelde lening en het bedrag van de
NMBS ten behoeve van ABX dat zal worden ,opge-
lost in risicodragend particulier kapitaal van maxi-
maal 250 miljoen euro” volgen op een beslissing
van de Staat waarvan de financiering toch niet dui-
delijk is.
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(109) Bovengenoemde elementen zijn een reeks aanwijzingen vangen, teneinde te controleren of het principe van een-

(110)

(111)

(112)

(113)

voor het feit dat het niet alleen onwaarschijnlijk is dat de
Staat niet betrokken is maar dat de rechtstreekse of in-
directe betrokkenheid van de Staat juist een doorslagge-
vende invloed heeft gehad in de besluitvorming ten aan-
zien van de herstructurering van ABX, de tussentijdse
kapitaalinjecties in ABX en de verwerving van het we-
reldnet ABX.

Gezien deze sterke reeks aanwijzingen en het feit dat de
betreffende gelden beschouwd worden als van een over-
heidsonderneming afkomstige overheidsgelden, is de
Commissie in het licht van bovenvermeld Stardustarrest
van mening dat door de NMBS gerealiseerde of geplande
investeringen in ABX (met betrekking tot de herstructu-
rering van ABX, de tussentijdse herinvesteringen in ABX
en eventueel ook de acquisitie van het wereldnet van
ABX) verricht worden met staatsmiddelen als bedoeld
in artikel 87, lid 1, van het Verdrag.

3.1.3. De overige criteria van artikel 87

Voorts bestaat de mening dat de toekenning van staats-
middelen in het voordeel is van bepaalde onderneming-
en, ofwel de NMBS ofwel bepaalde onderdelen van ABX
Logistics (waarvan een gedeelte in moeilikheden ver-
keerd (*4), die opereren op een open internationale
markt en aldus de concurrentie en de handel tussen de
lidstaten dreigen te vervalsen (**). In verband hiermee is
de Commissie van mening dat de achtereenvolgende in-
vesteringen die in de gehele economische groep ABX of
een deel daarvan gedaan of gepland zijn met staatsmid-
delen (financiering van de herstructurering, acquisitie
van het wereldnet en tussentijdse herinvesteringen door
de NMBS) staatsteun is als bedoeld in artikel 87, lid 1
van het Verdrag.

3.2. Rechtsgrondslag voor de beoordeling

De Commissie moet de kennisgeving controleren op
haar verenigbaarheid met artikel 87 van het EG-Verdrag.
Te dien einde baseert zij zich met name op de ,com-
munautaire richtsnoeren voor reddings- en herstructure-
ringssteun aan ondernemingen in moeilijkheden (46)”
(hierna de ,richtsnoeren”).

3.3. Verenigbaarheid van de steun

Om als verenigbaar in de zin van de ,richtsnoeren” te
worden beschouwd moet staatssteun aan herstructure-
ring worden toegekend aan een in aanmerking komende
onderneming, moet deze steun de onderneming weer
levensvatbaar maken, mag zij de concurrentie niet op
onverantwoorde wijze vervalsen, kunnen hieraan door
de Commissie voorwaarden worden verbonden en
moet zij volledig door de lidstaat worden uitgevoerd,
die hierover jaarlijks een verslag moet uitbrengen.

3.3.1. Herstructurering: subsidiabiliteit

Alleeerst dient men zich af te vragen in welke mate de
NMBS, haar ABX-filialen, dan wel een deel van deze
filialen reeds eerder herstructureringssteun hebben ont-

(114)

(115)

(116)

malige steun (,one time last time”) is nageleefd.

De Belgische autoriteiten hebben bevestigd dat de ele-
menten in de beschikking van de Commissie van
24.1.2003 op grond waarvan de Commissie heeft kun-
nen vaststellen dat de te herstructureren ABX-bedrijven
in Duitsland, Frankrijk en Nederland ondernemingen in
moeilijkheden zijn volgens punt 2.1 van de richtsnoeren
ongewijzigd zijn gebleven.

Voorts voeren de Belgische autoriteiten als verklaring
aan dat in verband met de zwakke kapitaalstructuur
van de ondernemingen van de ABX Logistics-groep in
het algemeen en rekening houdende met de omvang van
de vereiste inspanningen geen enkele onderneming van
de groep, zelfs wanneer deze positieve resultaten kan
laten zien, over voldoende financiéle middelen beschikt
om de herstructurering van de drie in moeilijkheden
verkerende ondernemingen te financieren.

Niettemin is het nuttig eraan te herinneren dat ABX
Logistics Group NV de ontvanger van steun is die in
fase 1 40 miljoen euro zal krijgen van het totale steun-
bedrag en de rest van de steun verder zal verdelen onder
de drie te herstructureren bedrijven.

a) In dit verband moet er rekening mee worden gehou-
den dat in fase 1 en waarschijnlijk in fase 2 ABX
Logistics Group NV bestaat uit louter levensvatbare
ondernemingen en a priori dus niet in aanmerking
komt voor staatssteun voor herstructurering.

b) Voorts wordt eraan herinnerd dat er gelden (omzet-
ting van schulden in eigen kapitaal) onder meer wor-
den toegekend aan ABX-bedrijven in Duitsland,
vooral de activiteit Air & Sea, en in lerland die buiten
de herstructurering vallen.

¢) Gelet op het feit dat alle ABX-bedrijven samen in
ieder geval een economische groep vormen is er
niet vastgesteld in welke mate alle levensvatbare be-
drijven van ABX (en met name winstgevende activi-
teiten zoals in de luchtvaart- en zeevaartsector in
Duitsland) niet zouden kunnen bijdragen tot financie-
ring van de niet-levensvatbare eenheden. Het is hier
niet duidelijk waarom met de voor de herstructure-
ring bestemde gelden ook de gezamenlijke kas van
[...] euro van levensvatbare en niet-levensvatbare be-
drijven, die momenteel door de in herstructurering
verkerende filialen wordt gebruikt opnieuw gevormd
moet worden. In de huidige omstandigheden maken
dergelijke bijdragen duidelijk welke mogelijkheden de
economische groep ABX heeft om de behoefte aan
overheidsfinanciering die nodig is voor herstructure-
ring van de bedrijven in Duitsland, Frankrijk en Ne-
derland te verminderen. Het is daarom niet duidelijk
waarom de economische groep ABX niet meer steun
kan verlenen aan het herstructureringsproces.
Daarom is het nu de vraag of staatssteun wel nodig
is voor de herstructurering en of zij daarvoor in aan-
merking komt.
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(117) Hieruit volgt dat de Commissie eraan twijfelt of i) ABX (124) In hun kennisgeving kondigen de Belgische autoriteiten

(118

=

(119)

(120

=

(121

N

(122

—

(123)

Logistics Group NV en haar filialen in fase 1, alsmede de
gehele economische groep ABX Logistics, i) ABX-bedrij-
ven die steun ontvangen hoewel ze buiten de eigenlijke
herstructurering vallen en iii) de te herstructureren ABX-
bedrijven in Duitsland, Frankrijk en Nederland wel in
aanmerking komen voor herstructureringssteun  uit
hoofde van de richtsnoeren.

3.3.2. Restructurering: levensvatbaarheid

Allereerst zij erop gewezen dat volgens de informatie
waarover de Commissie beschikt ABX in totaal een be-
drag van 250,9 miljoen euro aan financiering (*’) nodig
heeft. Dit bedrag wordt in feite gesplitst in 208,2 mil-
joen euro aan eigen kapitaalbehoeften (lange termijn) (*3)
voor haar drie filialen in Duitsland, Frankrijk en Neder-
land en 42,7 miljoen euro alleen aan liquiditeitsbehoef-
ten (korte termijn).

ABX Logistics Group NV beschikt echter slechts over
91,6 miljoen euro aan met kapitaal converteerbare le-
ningen, en het saldo, 116,6 miljoen euro, dat wordt
gebruikt voor de kapitaalverhogingen van de filialen
moet komen uit trekkingen op de lening van 140 mil-
joen euro van de NMBS, een lening met een looptijd van
één jaar. Allereerst past hier de vaststelling dat tussen
behoeften aan financiering op lange termijn en de ge-
deeltelijke kortetermijnmiddelen die voor de financiering
daarvan ter beschikking worden gesteld niet op elkaar
afgestemd zijn.

Dat betekent dat het succes van de herstructurering
(vooral van het financieel gedeelte daarvan) onder meer
getemperd wordt door de terugbetalingstermijn van het
overbruggingskrediet, een termijn waarbinnen duurzame
(particuliere) gelden zullen moeten worden gevonden.

Voor de terugbetaling aan de NMBS wil ABX overdrach-
ten van activa gebruiken voor een bedrag van 71,2 mil-
joen euro (**). Voor het saldo, 45,4 miljoen euro uit
hoofde van deze post (116,6 miljoen euro) zullen aan-
vullende overdrachten (van filialen en/of aandelen van de
holding) nodig zijn, die ten eerste niet duidelijk staan
aangegeven in het herstructureringsplan en waarvan
ten tweede de opbrengsten en de termijnen onzeker
zijn (>°).

In tegenstelling tot het eigen kapitaal (lange termijn) dat
niet voldoende lijkt te zijn, worden de liquiditeitsbehoef-
ten (korte termijn) ruim berekend: ,cash pool refunding”
([. . .] euro), ,capex” en ,werkkapitaal” ([...] euro), ,voor-
zieningen” (30 miljoen euro). Daar komt nog bij dat
deze liquiditeitsfondsen die ter beschikking van ABX
komen niet alleen ten goede komen aan de te herstruc-
tureren filialen, maar ook dienen voor royale financie-
ring (40 miljoen euro) van de niet aan het plan deel
uitmakende ondernemingen (*!).

De bovengenoemde informatie alleen al geeft aanleiding
tot vragen die ernstig genoeg zijn om de Commissie
harder te doen twijfelen aan het herstel van de levens-
vatbaarheid van ABX. Maar er is nog meer.

(125)

(126)

(127)

(128)

(129)

verkoop van activa voor een totaal van 66,8 miljoen
euro aan. Van dat bedrag is echter 64 miljoen ,sales
en lease back”, wat betekent dat deze verkopen ertoe
leiden dat er in de toekomst huur zal moeten worden
betaald. Het is in dit verband niet duidelijk in hoeverre
deze huren de kosten van ABX op middellange termijn
zullen verzwaren en zo het herstel van de levensvatbaar-
heid afremmen.

Voorts zijn de Belgische autoriteiten gekomen met een
rendement in de vorm van ,Net Present Value” berekend
over een periode die de vijf jaar ruimschoots over-
schrijdt (*2). Het is de vraag of het verantwoord is die
berekening zoveel jaren te laten bestrijken, wanneer i)
het overbruggingskrediet, tweederde van de voor de her-
structurering benodigde financiering binnen een jaar
moet worden terugbetaald en ii) er getwijfeld wordt
aan het herstel van de levensvatbaarheid van de bedrij-
ven die moeten worden geherstructureerd.

Bovendien is het niet duidelijk of ABX Duitsland, Frank-
rijk en Nederland eind 2003 in ABX Logistics Group NV
zullen worden opgenomen hoewel ze nog deficitair zijn,
en ook niet hoe ze al dan niet in de groep opgenomen
zullen worden en gefinancierd.

Wat de externe economische factoren betreft moet wor-
den aangestipt dat Belgié nominale groeischattingen
voorlegt (prijzen plus volumes) voor de verschillende
werkterreinen van ABX die weliswaar beneden de door
de industrie geschatte waarden (4,4 %) liggen maar die
toch een gestage groei van [...] % voor ABX over de
periode 2003-2007 aangeven. In de kennisgeving wordt
gezegd dat in het verleden de marges werden aangetast
door de vertraging van de economische groei en door de
aanwijzingen dat in Frankrijk de verkoopprijzen sterk
onder druk stonden. In dat licht is het niet duidelijk
waarom een permanente groei van [...] % realistisch
zou zijn, vooral wanneer men bedenkt dat de huidige
economische prognoses naar beneden worden bijgesteld.

Aangezien de financiéle herstructurering sterk afhangt
van niet door ABX bepaalde externe factoren (verkoop
van activa van ABX, zoals filialen of aandelen aan par-
ticuliere investeerders ter financiering van de resterende
behoefte aan eigen kapitaal zal gemakkelijker zijn in een
periode van economische groei dan tijdens een economi-
sche recessie), en rekening houdende met het feit dat de
groeivoorspelling voor de Europese economie begin
2003 naar beneden is bijgesteld, bestaat dan ook vanuit
dit oogpunt twijfel aan het herstel van de levensvatbaar-
heid van ABX.

Bovendien dient men te bedenken dat de groep ABX
Logistics in 2001 89 % van haar verkopen gedaan heeft
in Europa, en wel meer dan 50 % in Duitsland en 27 %
in Frankrijk, en deze verkopen zijn dus, tenminste ge-
deeltelijk, verricht door bedrijven die moeten worden
geherstructureerd. Als de levensvatbaarheid van deze be-
drijven, die van doorslaggevend belang lijken te zijn
voor ABX als geheel, niet gewaarborgd is op het mo-
ment dat zij eind 2003, begin 2004 in de holding wor-
den opgenomen, kan dat de levensvatbaarheid van de
gehele groep op de helling zetten.
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(130) Ten slotte twijfelt de Commissie op grond van boven-

(131

(132

(133

)
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~

(134)

(135

—~

staande overwegingen aan het herstel van de duurzame
levensvatbaarheid van de hele groep ABX Logistics
Group NV en aan het herstel van de onafhankelijke
duurzame levensvatbaarheid van ABX Duitsland, ABX
Frankrijk en ABX Nederland binnen de gestelde termij-
nen en met de voorziene middelen.

3.3.3. Herstructurering: concurrentievervalsing (contreparties)

Gezien de twijfel die hierboven is verwoord ten aanzien
van de marktgroeiprognose voor ABX is het onduidelijk
in hoeverre de markten waarop ABX actief is (weg, lucht
en zee, logistiek) werkelijk beduidende groeimogelijkhe-
den bieden, in welk geval de Commissie zal moeten
nagaan of capaciteitsvermindering wenselijk is of dat er
daarentegen sprake is van een overaanbod, in welk geval
er volgens de ,richtsnoeren” een onomkeerbare capaci-
teitsvermindering door ABX vereist is.

Belgié kondigt de overdracht van drie filialen ([. . .]) voor
een bedrag van [...] euro aan. De klant van wie wordt
verwacht dat hij [. ..] zal kopen is de NMBS. Zo'n trans-
actie is dus geen overdracht of zelfs een onomkeerbare
vermindering van de productiecapaciteit maar veeleer
een transactie binnen de NMBS-groep. Ook zal de
NMBS de prijs van [...] euro voor deze acquisitie te
hoog vinden ten opzichte van de werkelijke waarde
van deze participatie en de rekeningen van de groep.
Ook is het niet duidelijk waar de NMBS met al haar
schulden het geld voor deze aankoop vandaan zal halen.

De verhoging van de ,capex” en het ,werkkapitaal” van
[...] euro wijst meer in de richting van een verhoging
van de activiteiten hetgeen haaks staat op het door de
richtsnoeren beoogde doel, die juist capaciteitsverlaging
als tegenprestatie voor het door de staatssteun verkregen
voordeel beogen.

3.3.4. Herstructurering: beperking van de steun tot een mini-
mum

Op dit punt stelt de Commissie vast dat uit de door de
Belgische autoriteiten gegeven uitleg niet blijkt in welke
mate uit andere (levensvatbare) bedrijven van ABX af-
komstig geld de financieringsbehoeften van de herstruc-
turering zou kunnen verminderen of zelfs teniet doen;
dit geldt vooral voor de risicodekking van 30 miljoen
euro of de totale voor ABX Logistics Group NV in fase 1
bestemde financieringsbehoeften van 40 miljoen euro, in
welke fase alleen levensvatbare bedrijven in de holding
worden opgenomen.

Een ander reeds eerder genoemd aspect moet hier wor-
den besproken. Dat het in ABX gepompt eigen geld
klaarblijkelijk onvoldoende is om de geplande herstruc-
turering door te voeren en dat de kortetermijnfondsen
(overbruggingskrediet) minstens 40 miljoen euro te
groot zijn, zijn inconsequenties waaruit blijkt dat de
steun verkeerd is verdeeld en moet dienen voor de fi-
nanciering van levensvatbare ondernemingen, met als
mogelijk gevolg een concurrentievervalsing die in strijd
is met het belang van de Gemeenschap.

(136) Om bovengenoemde redenen twijfelt de Commissie dus

(137)

(138)

(139)

(140)

(141

—

ook over de evenredigheid van de steun en of deze wel
tot een minimum is beperkt.

Gezien deze twijfels worden de Belgische autoriteiten
ook verzocht aan te geven welk prijsbeleid wordt ge-
voerd en zal worden gevoerd door de verschillende ABX-
bedrijven, met name ABX Logistics (Deutschland) GmbH
(voormalige Bahntrans) zodat kan worden gecontroleerd
in hoeverre de steun hen ertoe zou kunnen brengen een
agressief marktbeleid te gaan voeren.

3.3.5. Acquisities en andere transacties ten gunste van ABX

Zoals reeds eerder gezegd stelt de Commissie vast dat de
aankoop door de NMBS van het ABX-net — dat sinds de
aankoop van het vroegere ,Bahntrans” in 1998 in wezen
een deel van ABX Duitsland is geworden — de financiéle
transacties ten behoeve van ABX Duitsland (105 miljoen
euro), ABX Frankrijk (30 miljoen euro) en Nederland (20
miljoen euro), de omzettingen van schulden in kapitaal
van de NMBS ten behoeve van ABX-bedrijven die niet
geherstructureerd behoeven te worden, en de verschil-
lende garanties die zijn gegeven door de NMBS of
door de Staat aan ABX niet verenigbaar zijn met de
PIEM, aangezien zonder de rechtstreekse of indirecte in-
vloed van de Staat (die volgens Ecolo daadwerkelijk
garanties hebben gegeven) de NMBS deze verrichtingen
niet zou hebben kunnen financieren.

Daarom en omdat elementen die op het tegenover-
gestelde wijzen ontbreken, verklaart de Commissie te
twijfelen aan de verenigbaarheid van deze verrichtingen
met het Verdrag.

In verband hiermee en ter beantwoording van de ver-
schillende onderdelen van bovenvermelde klacht, worden
de Belgische autoriteiten eveneens verzocht alle nodige
informatie te verschaffen met betrekking tot de voor-
waarden voor de aankoop van Bahntrans (met name,
exploitatie, verplichtingen, concurrentiebeperkingen en
eventuele verbintenissen ten aanzien van overname van
personeel door de Deutsche Bahn, etc.).

3.3.6. Herkomst van de fondsen

Zoals hierboven is toegelicht, roept de financiering van
de (her)investeringen van de NMBS in ABX vragen op
ten aanzien van de herkomst van de gebruikte fondsen.
In dit verband moet worden duidelijk gemaakt in welke
mate i) deze fondsen verkregen zijn ten laste van de
schuld van de NMBS en dan wel onder welke voorwaar-
den en door middel van welke eventuele zekerheden
(garanties), ii) deze fondsen afkomstig zijn van eventuele
kruissubsidies (en in dat geval moet worden uitgelegd in
hoeverre zij verenigbaar zijn met Richtlijn 91/440 (>3,
met name artikel 9, leden 1 tot en met 4, en met de
Richtlijn 80/723, als laatste gewijzigd bij Richtlijn
2000/52 (°* van de Commissie na met name artikel 1,
lid 2, alinea b)), of iii) zij werkelijk afkomstig zijn uit
,algemene middelen” zoals de Belgische autoriteiten zeg-
gen en hoe deze middelen zijn samengesteld.



d) de steun wel tot een minimum beperkt is, gezien de
wanverhouding tussen de toegekende kortlopende en
langlopende kredieten

e) (her)investeringen in ABX wel verenigbaar zijn met
het Verdrag en

f) de voor financiering van de (her)investeringen in ABX
gebruikte middelen (eventuele garanties, kruissubsi-
dies, rechtstreekse financieringen, naleving van gel-
dende richtlijnen) verenigbaar zijn met het Verdrag.
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3.4. Vermelding van de twijfels van de Commissie (143) Gelet op bovenstaande overwegingen verzoekt de Com-
missie Belgié binnen een maand, te rekenen vanaf de
(142) Samenvattend en om de hierboven genoemde redenen datum van ontvangst van dit schrijven, alle documenten,
twijfelt de Commissie of: informatie en gegevens te verstrekken die nodig zijn
) o ) voor meer duidelijkheid inzake de in deze beschikking
a) i) ABX Logistics Group NV, en de ge.hele economi- geformuleerde vragen, teneinde de verenigbaarheid van
sche groep ABX Logistics, ii) ABX—.bedmven die steun de betreffende steunmaatregelen te kunnen beoordelen.
ontvangen hoewel ze geen deel uitmaken van de ei- Bij uitblijven van een reactie zal de Commissie een be-
genlijke herstructurering en iii) ABX-bedrijven in slissing nemen aan de hand van de gegevens waarover
Duitsland, Frankrijk en chderland wel in aanmerking zij beschikt. Zij verzoekt uw autoriteiten onverwijld een
komen voor herstructureringssteun, afschrift van deze brief aan de potentiéle begunstigde(n)
b) de duurzame levensvatbaarheid van de gehele groep van de steunmaatregelen te doen tockomen.
ABX Logistics Group NV en de afzonderlijke duur-
zame levensvatbaarheid van met name van ABX (144) De Commissie wijst Belgié op de schorsende werking
Duitsland, ABX Frankrijk en ABX Nederland wel her- van artikel 88, lid 3, van het EG-Verdrag en verwijst
steld kunnen worden binnen de gestelde termijnen en naar artike] 14 van Verordening (EG) nr. 659/1999
met de voorziene middelen, van de Raad waarin wordt bepaald dat iedere onrecht-
matige steun van de begunstigde(n) kan worden terug-
¢) het potentieel gebrek aan eigen inbreng van de eco- gevorderd.
nomische groep ABX als tegenprestatie voor de steun
niet kan leiden tot concurrentievervalsing, ) - )
(145) De Commissie wijst Belgi¢ erop dat zij derde belangheb-

benden van de brief in kennis zal stellen via een bekend-
making van deze brief en een samenvatting daarvan in
het Publicatieblad van de Europese Unie. Tevens zal zij
belanghebbenden in de EVA-landen die partij zijn bij
de EER-overeenkomst van de brief in kennis stellen via
een bekendmaking in de EER-bijlage bij het Publicatieblad
van de Europese Unie. Tevens zal zij een kopie van de
brief doen toekomen aan de toezichthoudende autoriteit
van de EVA. Alle belanghebbenden zullen worden uit-
genodigd hun opmerkingen kenbaar te maken binnen
een maand vanaf de datum van de bekendmaking.

(") Deze tabel is samengesteld door verschillende door de Belgische autoriteiten verstrekte gegevens bijeen te brengen.

(2

-~

Volgens de door Belgié gedane opgave omvat de activiteit van een vervoerder het organiseren van goederenvervoer
(inclusief aanverwante activiteiten zoals het vervullen van douaneformaliteiten, opslag, hanteren van goederen buiten
het vervoersmiddel, enz.) voor rekening van de klant naar gelang van zijn behoeften. Over het algemeen bezit een
vervoerder geen vervoersmiddelen, maar huurt hij deze van derden. In Frankrijk en Nederland is ABX zelf nog
eigenaar van zijn vrachtwagenpark, maar ook in deze twee landen besteedt ABX zijn vervoersactiviteiten in
toenemende mate uit.

() Zoals omschreven in de wet van 21 maart 1991 betreffende de hervorming van sommige economische overheids-
bedrijven.

=
.

Deze taken op het gebied van de openbare dienstverlening omvatten:

— het binnenlands vervoer van reizigers met treinen van de gewone dienst;

— het verwerven, de aanleg, het onderhoud, het beheer en de exploitatie van de infrastructuur;

— de prestaties die de maatschappij moet leveren voor de behoeften van de natie (art. 156 van de wet van 21
maart 1991);

— het grensoverschrijdend vervoer, dat wil zeggen het deel van het traject dat op het nationale grondgebied
gelegen is, door de treinen van de gewone dienst uitgevoerd tot aan de eerste halteplaats op het spoorwegnet
aan de andere kant van de grens.

5]
~

Volgens de door Belgi¢ verstrekte informatie is de functie van bestuurder (alle leden van de raad van bestuur)
onverenigbaar met het mandaat of de functies van lid van het Europees Parlement, lid van de Wetgevende Kamers,
minister of staatssecretaris, lid van de Raad of Executieve van een Gemeenschap of Gewest, gouverneur van een
provincie, lid van de bestendige deputatie van een provincieraad en lid van het personeel van de NMBS.

(°) Opgemerkt dient te worden dat het beheerscontract alle regels en voorwaarden bevat voor de uitoefening door een
autonoom overheidsbedrijf van zijn opdrachten van openbare dienst. Wat niet uitdrukkelijk in het beheerscontract is
bepaald, ook al heeft het betrekking op een opdracht van openbare dienst, valt onder de vrije beslissingsbevoegdheid
van het betrokken autonome overheidsbedrijf overeenkomstig bovenvermelde algemene regel.
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(') Zie met name de brief van 7.5.2003, blz. 13.

(®) De afschrijving van de goodwill (of overwaarde) is de geplande afschrijving van het over het algemeen bij de
aankoop van dochtermaatschappijen geconstateerde acquisitieverschil, m.a.w. het verschil tussen de aankoopprijs en
de nettopositie van de gekochte onderneming.

(°) Rekenhof: Een goed gebruik van de overheidsmiddelen door de NMBS. Audit naar aanleiding van de resolutie van de
Kamer van Volksvertegenwoordigers van 11 mei 2000, Brussel mei 2001, blz. 30, 31.

(%) Volgens een aantal berichten in de pers zou het niet om 91,6 maar om 110 of 122 miljoen euro gaan.
(') Zie kennisgeving bijlage nr. 4, voetnoot nr. 37, blz. 38.

(') ABX-D is voor 99,99 % in handen van ABX Logistics Beteiligungsgesellschaft mbH, dat op zijn beurt voor 85 % in
handen is van ABX Logistics GmbH, dat op zijn beurt voor 10 % eigendom is van Deutsche Bahn en voor 90 % van
ABX Transport & Logistics GmbH, welke laatste in handen is van de NMBS. Gepreciseerd wordt dat ABX-D groten-
deels overeenkomt met het oude ,Bahntrans” dat in 1998 door de NMBS werd overgenomen.

(13} ABX-F is voor 75 % van de NMBS, voor 19,17 % van E1 France BV en voor 5,79 % van Adoroda BV.

(") ABX Logistics Domestic (Nederland BV) is in handen van VTS Beheer, dat op zijn beurt in handen is van ABX
Logistics Holding (Nederland) BV, die op zijn beurt eigendom is van de NMBS. De maatschappijen VTS Beheer BV
en ABX Logistics Domestics (Nederland) BV zijn overeenkomstig het Nederlands recht vrijgesteld van de verplichting
tot publicatie van individuele jaarrekeningen. Hun rekeningen zijn opgenomen in de geconsolideerde rekeningen
van ABX Logistics Holding BV.

15) Beschikbaar op het internetadres: http:/fwww.ecolo.be/

1) Voorwoord bij de kennisgeving van voormalig minister van vervoer en mobiliteit Isabelle Durant.

o~~~ —

)
)

17) Te vinden op internetadres: http://[www.belgium.be/
)

18) Voorts deelt de partij ,Ecolo” (politicke partij waarvan de voormalig minister van Vervoer en mobiliteit Isabelle
Durant deel uitmaakt) in zijn nota van 20.2.2002 (in het Frans beschikbaar op het internetadres:
http://www.ecolo.be|) het volgende mee (vertaling):

,Ecolo wil uit de ABX-impasse raken en deze dochtermaatschappij van de NMBS verkopen. Over het lot van ABX wordt deze
week binnen de federale regering een beslissing genomen; het kernkabinet zal uiterlijk vrijdag zijn standpunt over dit dossier
bepalen. [...] In het rapport van de Boston Consulting Group is sprake van een bedrag van 250 miljoen euro dat noodzakelijk
zou zijn voor de herstructurering van ABX. Dit bedrag zou dus alleen moeten dienen om een internationale onderneming die
zich bijn uitsluitend bezighoudt met het wegvervoer in staat te stellen weer vanaf nul te beginnen. [. . .] In dit verband moet erop
worden gewezen dat de expansie van ABX de Belgische staat als aandeelhouder reeds 670 miljoen euro aan investeringen en
347 miljoen euro aan garanties heeft gekost. [...J".

Voorts wordt in een persbericht van 22.2.2002 melding gemaakt van het volgende (vertaling) (Franse tekst
beschikbaar op internadres: ,http://www.lalibre.be/"):

o[ . .] Woensdag had de minister van vervoer en mobiliteit Isabelle Durant zich officieel voorstander verklaard van stopzetting
van de wegvervoersactiviteiten van de NMBS. Om deze beslissing te motiveren zwaaide zij met een door haar bij Team Consult
bestelde studie. Deze consultant kwam tot de conclusie dat het vervoer per vrachtwagen het spoorvervoer in geen enkel opzicht ten
goede komt. [...] Zo eenvoudig lag het niet, vond het kabinet van de socialistische Vice-Eerste Minister Laurette Onkelinx.
Haar kabinetschef, Jean-Claude Marcourt, preciseerde woensdag dat het ging om twee studies die achtereenvolgens werden
gepresenteerd en die tot diametraal tegenovergestelde conclusies leidden. [. . .J".

(*) Rekenhof: Een goed gebruik van de overheidsmiddelen door de NMBS. Audit naar aanleiding van de resolutie van
de Kamer van Volksvertegenwoordigers van 11 mei 2000, Brussel mei 2001, blz. 28.

(*%) Vergadering van 26.5.2003 tussen de diensten van de Commissie en de vertegenwoordigers van de Belgische
regering.

(*') Earnings Before Interest and Taxes (resultaat vOor rente en belastingen).

(2) Voorlopige gegevens.

(*%) Deze cijfers slaan op de volledige activiteit van ABX, ABX Belgié¢ binnen de NMBS inbegrepen en worden berekend
voor afschrijving van de goodwill. Zij verschillen dus van de cijfers in tabel nr. 2, kolom 5.

(**) EBITDA Earnings Before Interest, Taxes and Depreciation of Assets (resultaat voor interest, belastingen en afschrij-
ving van activa).

(%) ABX Logistics International (Duitsland) GmbH zal in fase 1 worden opgenomen in ABX Holding, aangezien zij op
dit moment de facto levensvatbaar is. Met de voorgestelde herstructureringsmaatregelen wil men niettemin haar
prestaties zien te verbeteren, om verliezen op middellange termijn te vermijden.

(*%) In dit geval omvatten de algemene uitgaven alle uitgaven behalve de uitbesteding van vervoer, de depotkosten,
loonkosten.

(*7) Kosten van consultancy.

(*%) In dit geval omvatten de algemene uitgaven alle uitgaven behalve de uitgaven met betrekking tot uitbesteding van
vervoer, depotkosten, loonkosten.

(*%) Voor 50 % verwezenlijkt.

(% 250,9=159,3 + 91,6 miljoen euro. De totale behoeften zijn in feite te verdelen in 208,2 miljoen euro eigen
kapitaalbehoeften en 42,7 miljoen euro aanvullende liquiditeitsbehoeften.

(1) 250,9 =140+ 91,6 + 19,3.
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(*») Bovendien kan volgens punt 17 van de communautaire richtsnoeren voor reddings- en herstructureringssteun aan
ondernemingen in moeilijkheden (PB C 288 van 9.10.1999), hierna ,richtsnoeren” genoemd) ,reddings- of her-
structureringssteun bijvoorbeeld worden verleend door staatsholdings of met overheidsgeld gefinancierde investe-
ringsmaatschappijen”.

(**) Zie internetsite: ,http:/[www.belgium.be/”

(* Volgens het arrest Stardust Marine (I-04397) overweging 56, gaat het om aanwijzingen zoals door de overheden
gestelde eisen, het feit dat het bedrijf deel uitmaakt van de structuur van de openbare administratie, de aard van zijn
activiteiten en het feit dat het bedrijf bij het verrichten van deze activiteiten op de markt normaal concurreert met
particuliere marktdeelnemers, het juridische statuut van het bedrijf — of het publieke recht van toepassing is dan
wel het algemene vennootschapsrecht — de mate waarin de overheid toezicht op het beheer van het bedrijf
uitoefent, of elke andere aanwijzing waaruit in het concrete geval blijkt dat de overheid bij de vaststelling van
de maatregel is betrokken of dat het onwaarschijnlijk is dat zij hierbij niet betrokken is, mede gelet op de omvang
van deze maatregel op de inhoud ervan of op de er aan verbonden voorwaarden.

(**) Volgens de pers zijn deze studies op de vergadering van kabinetten van de Belgische regering ter sprake geweest (zie
bovenstaand artikel).

(*¢) 55+ 50 miljoen euro voor ABX-D, 30 miljoen euro voor ABX-F en 20 miljoen euro voor ABX-NL.
(*’) Deze bevestiging is gegeven op de vergadering van 26.5.2003.

(*®) Volgens het standpunt van de Commissie ten aanzien van de participatie van overheden in het kapitaal van
bedrijven (kapitaalinbreng door de Staat (standpunt van de Commissie) Bulletin EG 9-1984.) ,... men heeft te
maken met staatssteun, wanneer de financiéle situatie van de onderneming, en met name de structuur en de omvang
van de schulden van dien aard zijn dat het onverantwoord is om op een normaal rendement te rekenen (in dividend
of waarde) van het geinvesteerde kapitaal binnen een redelijke termijn”, of wat de leningen betreft, ,in het uiterste
geval d.w.z. wanneer een niet-gegarandeerde lening wordt toegekend aan een bedrijf dat onder normale omstan-
digheden onmogelijk krediet zou kunnen krijgen, staat de lening in feite gelijk met een subsidie en wil de Com-
missie dat als zodanig beschouwen” (Mededeling van de Commissie aan de lidstaten, PB C 307 van 13.11.1993).

(*) Door de NMBS sinds 1998 gedane acquisities.

(*9) Dit geldt vooral voor de acquisitie van Bahntrans die al verkocht is voor een bedrag [...]. © De gedeelten tussen
haakjes en gemerkt met een asterisk hebben betrekking op handelsgeheimen of vertrouwelijke informatie die
weggelaten is.

(*1) Informatie uit de kennisgeving van de Belgische autoriteiten en hierboven overgenomen.

(*) En hebben dus geen bevredigend antwoord gegeven op de vele gedetailleerde vragen die de diensten van de
Commissie terzake hebben gesteld.

(*3) Betreffende het ,Verslag van de vergadering van de Raad van Ministers [van de Belgische regering] van 22 februari
2002".

(* Punt 17 van de richtsnoeren: ,indien middelen of garanties door de Staat worden toegekend aan een onderneming
in financiéle moeilijkheden, moet het waarschijnlijk worden geacht dat deze financiéle overdrachten staatssteun-
elementen bevatten”.

(*) De activiteiten van ABX op wereldschaal omvatten ook activiteiten in een aantal lidstaten.
(*¢) PB C 288 van 9.10.1999.

(*’) Het bedrag van 250,9 miljoen euro bestaat uit 159,3 miljoen euro voor de herstructurering en 91,6 miljoen euro in
kapitaal omgezette schulden.

(*%) Bij de 208,2 miljoen euro gaat het om middelen voor de lange termijn voor de drie te herstructureren onder-
nemingen en langdurige arbeidsplaatsen voor ABX Logistics Group NV. Een deel van deze bedragen dient ook ter
dekking van de kortetermijnliquiditeitsbehoeften.

(*) Van een totaal bedrag van 91,2 miljoen euro aan overdrachten is 90,5 miljoen euro bestemd voor de korte termijn,
minus 19,3 miljoen euro die reeds gebruikt wordt voor gedeeltelijke dekking van de financieringsbehoefte van
159,3 miljoen euro (71,2 =90,5-19,3).

Bovendien stellen wij vast dat juist de levensvatbaarheid van de drie te herstructureren bedrijven niet gewaarborgd is
vanaf 2005. Dat de EBIT van ABX Logistics-groep voor 2003 globaal gezien positief is, hangt uitsluitend af van de
positieve EBITS die worden verwacht in Italié, Belgié, Zwitserland, Azié en de Verenigde Staten.

(50

De totale financieringsbehoefte van de drie te herstructureren bedrijven voor 2003 bedraagt 76,5 miljoen euro na
omzetting van 91,6 miljoen euro aan schulden. Aangezien de nettoresultaten respectievelijk voor 2004 en 2005 3,7
en 6,2 miljoen euro voor ABX Duitsland, 5,5 en 8,8 voor ABX Frankrijk en — 0,2 en 0,4 miljoen euro voor ABX
Nederland bedragen, zullen de financieringsbehoeften niet kunnen worden gedekt. Het is dus een raadsel hoe ABX
haar behoeften zal kunnen financieren.

(°!) Levensvatbare maatschappijen die deel uitmaken van Logistics Group NV in Fase 1.

(*?) De periode waarop deze berekening is gebaseerd kan niet precies worden vastgesteld, maar lijkt veel langer dan 5
jaar, vanwege een zeer hoge in de berekening opgenomen restwaarde die voornamelijk verantwoordelijk is voor het
verwachte rendement.

(*3) Richtlijn van de Raad van 29 juli 1991 betreffende de ontwikkeling van de communautaire spoorwegen, con-
solideerde versie van 15.3.2001 (CONSLEG: 1991L0440 — 15/03/2001).

(> Richtlijn betreffende de doorzichtigheid in de financiéle betrekkingen tussen lidstaten en openbare bedrijven (PB L
193 van 29.7.2000).»
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«Par la présente, la Commission a l'honneur d'informer la
Belgique qu'aprés avoir examiné les informations fournies par
vos autorités sur la mesure citée en objet, elle a décidé d'ouvrir
la procédure prévue a l'article 88, paragraphe 2, du traité CE.

(1)

1. PROCEDURE

Par lettre du 17.2.2003, la Belgique a notifié un plan de
restructuration en faveur d'ABX Logistics, qui a été enre-
gistré par la Commission le 17.2.2003 (n° Tren
A[13396). La Commission a envoyé des questions addi-
tionnelles par lettre du 9.4.2003 et a recu une réponse
par courrier du 7.5.2003. Une réunion entre les auto-
rités belges et les services de la Commission a eu lieu le
26.5.2003 au cours de laquelle des questions ont été
posées aux autorités belges et un certain nombre d'infor-
mations additionnelles ont été obtenues. Le 20.6.2003,
les autorités belges ont fait parvenir a la Commission des
informations supplémentaires.

I est également tenu compte d'une plainte du
27.10.1999 (enregistrée a la Commission le 3.11.1999
sous le n® 68390) et des documents ayant suivi cette
plainte (dont le dernier élément a été envoyé par lettre
du 30.6.2003 et fut enregistré a la Commission le
2.7.2003) a I'égard d'aides présumées illégales accordées
dans le cadre de l'acquisition par la SNCB d'ABX Logis-
tics Bahntrans GmbH.

Certains éléments ressortant de la notification ayant déja
été mis en application, le dossier est enregistré comme
«on notifié» (NN).

Par lettre du 12.7.2003, enregistrée a la Commission le
14.7.2003, la Vice Premiére Ministre, ministre de
I'Emploi et de la Politique de I'Egalité des chances, M™¢
Laurette Onkelinx, a écrit a la Vice-présidente de la
Commission européenne, M™¢ Loyola de Palacio, en
vue de l'informer de I'importance de cette affaire pour
la Belgique.

2. DESCRIPTION DETAILLEE DE LA MESURE

2.1. Titre

Faisant suite au dossier «ABX Logistics-sauvetage»
(dossier n® 769/2002) approuvé par la Commission le
21.1.2003, la Belgique a notifié un «Plan de restructura-
tion d'ABX Logistics». Néanmoins, I'examen de la notifi-
cation a fait apparaitre d'autres points a examiner qui ne
font pas directement partie du dossier restructuration. Il

s'agit d'autres flux financiers en faveur d'ABX et de
l'acquisition du réseau ABX par la SNCB.

2.2. ABX Logistics

2.2.1. Rappel historique

Face a la concurrence du transport par route, la SNCB a
développé deés les années 1930 une activité de transport
par camions automobiles («service camionnage») au sein
de ses activités de transport marchandises. Le transport
par camion par route est en effet mieux adapté que le
transport par wagon de chemin de fer pour les petits
chargements. Ce service «petits colis» prendra le nom de
«SNCB-Colis» en 1966.

Les organes de gestion de la SNCB adoptent en mars
1992 un plan de modernisation fondé sur un statut
d'autonomie au sein de la société, qui mene a la création,
début 1994, d'une unité d'exploitation autonome au sein
de la SNCB (c.a.d. sans personnalité juridique distincte de
la SNCB). Cette branche d'activités prendra le nom
d'«ABX Transport» en 1996, puis le nom d'«ABX Logis-
tics Belgi€/Belgique» en 1998. Au départ, la SNCB proje-
tait essentiellement le développement d'un réseau au
Benelux ayant notamment mené a l'acquisition de
«ABX Nederland BV» en 1997.

2.2.2. Structure d ['échelle mondiale

Par apres, au vu de l'internationalisation croissante des
clients, de I'évolution législative dans le secteur du trans-
port ferroviaire de fret et des initiatives de concurrents,
la SNCB décide d'élargir «I'empreinte» géographique de
l'activité transport de colis et de marchandises. A cette
fin, la SNCB décide alors de développer un réseau de
partenaires intervenant dans les secteurs de la logistique
et du transport (par air, mer, rail et route) afin d'offrir un
service complet de porte-a-porte et de récupérer notam-
ment des parts de marché dans l'hinterland européen des
ports belges.

Cette stratégie de développement a finalement mené la
SNCB a acquérir des 1998 un réseau ABX comprenant
mondialement environ 107 filiales consolidées (filiales
inclues dans le périmetre de consolidation de la SNCB
au 31.12.2001), situées en Allemagne, France, Pays-Bas,
Italie, Portugal, Royaume-Uni, Argentine, Chili, Japon,
Mexique, Afrique du Sud, Corée du Sud, Philippines et
Egypte. En Europe il s'agit des acquisitions suivantes ('):
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Tableau n° 1
millions d'euros
Investissements Pays Date d'acquisition Nom actuel Prix d'achat

Bahntrans D juin 1998 ABX Logistics (Deutschland) [.1]

GmbH
Thyssen Haniel Logistik D juin 1998 Création du Holding ABX [..]

Transport & Logistics GmbH,

dont 136 millions d'euros pour

l'acquisition de Thyssen Haniel

Logistik
Injections de capital D 2001 [.]
Saima Avandero I sept. 1999 Saima Avandero SpA et MTN [..]
Dubois et Adora F janv. 2000 ABX Logistics France SA [...]
Acquisition Nedloyd E1 France BV F 1999 [..]
Augmentation capital F 2001 [.]
Transports Testud F déc. 2000 Transports Testud SA [.]
Bouquerod-SNTO F juin 2001 Bouquerod-SNTO groupe [-.]
Eurofrete + TPT p [
VTS Beheer (incl. Wegtransport) NL nov. 2001 ABX Logistics Domestic [

(Nederland) BV
Augmentation capital Holding ABX [.]
Logistics
Kersten Hunik Holding NL févr. 1999 [.]
g;quisition ABX Logistics Belgium 2001 ABX Logistics Belgium NV [...]
Total (1) investi en actions [.]
Créances sur sociétés européennes
ABX Logistics Portugal [..]
ABX Logistics Ireland [.]
ABX Logistics Holding [.]
Nederland BV
ABX Logistics International [-.]
ABX Logistics Group NV [..]
Créances sur sociétés hors Europe
ABX Logistics Australia [.]
ABX Logistics Singapour [..]
Cautionnements, arrondis, divers [..]
Total (2) de créances et divers [.]
Total (3) = (1+2) 6724

Remarque: Le prix [...] (¥} pour l'acquisition de Bahntrans s'explique compte tenu des compensations a
venir de la part des anciens actionnaires. Pour cette raison il n'est pas inclus dans le total présenté
ci-dessus.

(*)Tretd'affaires.
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(13)

(14)

(16)

(17)

2.2.3. Situation actuelle

Actuellement, le groupe économique ABX Logistics
comporte des filiales en grandes difficultés financiéres
(en Allemagne, en France et aux Pays-Bas) qui doivent
étre restructurées et d'autres, qui, selon le plan notifié,
seraient d'ores et déja viables et ne nécessiteraient pas de
restructuration, mais que la notification envisage d'inté-
grer dans un holding.

2.2.4. Les secteurs d'activités d'ABX

Les autorités belges décrivent ABX Logisitics comme un
«Transporteur» (3) de biens.

Selon les dernieres informations de la Belgique, ABX est
actif & hauteur de 49 % dans le secteur des services de
transport routier, a 42 % dans le secteur des services de
transport par voie aérienne et par mer, a 8 % dans le
secteur de contrats de logistique et a 1% dans d'autres
ventes.

2.2.5. Les parts de marché d'ABX

En 2001, ABX Logistics group a effectué 89 % de ses
ventes en Europe, 6 % en Asie et 5 % en Amérique. Les
ventes en Europe se subdivisent en 32 % en Allemagne,
27 % en France, 24 % en Italie, 6 % en Belgique, 4 % en
Espagne et 7 % dans divers pays.

La part de marché d'ABX Logistics groupe est de 1,9 %
sur le marché européen, dont 3,1 % de part de marché
pour le secteur routier, 2% dans le secteur aérien et
1,8 % dans le secteur maritime.

Selon les indications de la Belgique, globalement, le
marché européen reconstitué et correspondant a celui
d'ABX aurait connu une croissance de ~ 5,6 % entre
1999 et 2002. Suite a un ralentissement de la croissance
économique entre 2001 et 2003, les autorités belges
indiquent que le marché des transports et de la logistique
devrait retrouver le niveau de croissance important des
années précédentes.

2.2.6. Structure juridique d'ABX

Selon les indications des autorités belges, le terme «ABX
Logistics group» désigne l'ensemble des activités de pré-
et post acheminement et de logistique exercées au sein
du groupe SNCB.

La dénomination «ABX Logistics group» recouvre les
entreprises qui opérent sous le méme nom commercial
«ABX Logistics», en ce compris les trois entités directe-
ment bénéficiaires des mesures de restructuration noti-
fiées.

ABX Logistics n'a pas encore, a 'heure actuelle, de struc-
ture juridique unifiée, sous une société holding globale.
Une telle structure est cependant envisagée (en phase 1
de la restructuration). Du point de vue de sa personnalité
juridique il s'agit d'une partie de l'entité SNCB elle-méme
ainsi que d'une série de filiales détenues par la SNCB,
soit directement, soit indirectement a travers des sociétés

(20)

(21)

(22)

holding intermédiaires dans certains pays. Néanmoins,
«ABX Logistics» est dirigé par un comité exécutif
propre qui assure la gestion coordonnée de ces filiales.
«ABX Logistics» se présente aussi sur le marché et opére
en tant que groupe intégré.

2.3. La SNCB

2.3.1. Forme juridique de la SNCB

La SNCB a été créée par la loi belge du 26 juillet 1926.
Depuis le 14.10.1992 la SNCB est entreprise publique
autonome et société anonyme de droit public (}). Ainsi,
la SNCB est soumise aux dispositions légales et régle-
mentaires de droit commercial qui sont applicables aux
sociétés anonymes pour tout ce qui n'est pas expressé-
ment prévu par ou en vertu du titre I°' de la loi du 21
mars 1991 ou par ou en vertu d'une loi spécifique quel-
conque.

2.3.2. Objet social de la SNCB

L'objet social de la SNCB est le transport de voyageurs et
de marchandises par chemin de fer. La SNCB peut, par
elle-méme, ou par voie de participations a des orga-
nismes existants ou a créer, belges, étrangers ou inter-
nationaux, faire toutes opérations commerciales, indus-
trielles ou financiéres se rapportant directement ou indi-
rectement, en tout ou en partie, a son objet social ou qui
seraient susceptibles d'en faciliter ou d'en favoriser la
réalisation ou le développement.

En qualité d'entreprise publique autonome, la SNCB
exerce des missions de service public (), qui, selon les
indications des autorités belges, ne couvrent toutefois
pas les activités des entreprises bénéficiaires de la
présente restructuration.

2.3.3. Les organes

Les organes de gestion de la SNCB sont le Conseil
d'administration (CA), le Comité de direction (CD) et
'Administrateur délégué (AD). Le CA est composé de
10 membres, y compris I'AD. Les administrateurs (°)
sont nommés par le Roi, par arrété délibéré en Conseil
des Ministres. Ils sont choisis, aprés une procédure
ouverte, en fonction de la complémentarité de leurs
compétences telle que l'analyse financiére et comptable,
les aspects juridiques, la connaissance du secteur du
transport, 'expertise en matiere de mobilité, la stratégie
du personnel et les relations sociales.

2.3.4. L'autonomie de décision de la SNCB

L'autonomie des entreprises publiques autonomes, telles
que la SNCB, trouve son fondement dans l'article 7 de la
Loi du 21 mars 1991, qui prévoit que «les entreprises
publiques autonomes sont libres de développer, dans les
limites de la présente loi, toutes les activités qui sont compati-
bles avec leur objet social. Elles peuvent constituer des succur-
sales ou des agences en Belgique et a I'étranger sur décision de
leur conseil d'administration.
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(24) En outre, selon la méme loi, ces entreprises «décident gestion. Le mécanisme principal est la présence dans les

(25)

(26)

librement, dans les limites de leur objet social, de l'acquisition,
l'utilisation et l'aliénation de leurs biens matériels et immaté-
riels, de la constitution ou la suppression de droits réels sur des
biens, ainsi que de l'exécution de telles décisions». Néanmoins,
un «contrat de gestion peut déterminer un moment au-deld

organes de gestion, notamment le Conseil d'Administra-
tion et le comité de direction, d'un commissaire du
Gouvernement, qui veille au respect de la loi, du statut
organique de la SNCB et du contrat de gestion.

c.iuquel toute decisiqn 'd‘acqu'e.rir, construire ou aliéner un (27) Selon les autorités belges () «pour toutes les acquisitions
tm’meuble ou un 4r01t immobilier est soumise a l'approbation successives des sociétés d'ABX Logistics group, la SNCB n'a
préalable du Ministre». pas sollicité d'autorisation, ni du Ministre de tutelle, ni du
Mis 3 e ol des fonds di bl devi Gouvernement. En réalité, toutes ces acquisitions ont été
1s @ part le p gce{n?‘nt €s tonds ISP(I)nbll efi €n aevises initides au niveau de la direction de la SNCB. A l'inverse,
Siqm sff)nt soumis 2} autonslatlon prealable du rrgmgtre en l'absence de compétence en la matieére, ni le Ministre de
€s mandces, saul —pour les opeiratlolryls en 'ev1§es tutelle, ni le Gouvernement n'ont donné d'instructions d la
couvrant des opcrations commercia es), l'autonomie des SNCB concernant lesdites acquisitions ou, a fortiori, émis
entreprises publiques autonomes, telles que la SNCB, ne Jinterdictions»
connait de limitations que pour l'exercice de leurs taches
de service public, dont les regles et conditions sont arré-
tées dans le contrat de gestion (6). 2.3.5. L'état financier de la SNCB
Le législateur belge a instauré certains mécanismes (28) Selon les informations a disposition de la Commission, le
limités pour vérifier si une entreprise publique autonome tableau suivant donne une vue d'ensemble de la situation
ne viole pas la loi, son statut organique ou le contrat de financiere de la SNCB et le résultat net d'ABX:
Tableau n° 2
millions d'euros
1 2 3 4 5
SNCB SNCB SNCB SNCB ABX Logistics group
Résultat net comptes | Résultat net comptes Dettes comptes Dettes comptes conso- Résultat net
statuaires consolidés statuaires lidés

1990 -11,7

1991 -29 13,5

1992 -55,7 -20,5

1993 =222 51

1994 -29,6 —-33,6

1995 0 8,5 3789

1996 -61,1 55,1 4156

1997 -24,8 55 3490

1998 64,8 64,8 3753

1999 64,2 36,5 4555 5203 -22,7

2000 25 -17,9 5634 6713 -62,6

2001 -188,8 -285,1 7 300 8597 —-246,5

2002 -866,9

Total

Remarque: Le résultat net d'ABX, présenté ici en colonne 5, est calculé apres amortissement du goodwill (¥)
et n'integre pas la division ABX Belgique incluse dans les comptes statutaires de la SNCB.
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(29) Plusieurs facteurs sont a noter. D'une part la dette de la 2.4.2. Volet 2: Autres transactions en faveur d'ABX

(33)

SNCB est importante et de longue durée. Elle comptait
3,7 milliards d'euros en 1995 et est en forte progression
pour atteindre 7,3 milliards d'euros en 2001. A cet
égard la Cour des comptes indique (°) que «'assainisse-
ment financier et la réduction de l'endettement de la SNCB
n'ont pas fait l'objet d'une transposition satisfaisante en droit
belge et les mesures prévues par les contrats de gestion n'ont
pas dans les faits contribué a une réduction de l'endettement.
[...] De l'endettement qui s'élevait a 112 milliards de francs
au 31 décembre 1999, il n'est pas possible de déterminer la
part relative a la dette visée par la directive 91/440/CEE.
[...] La problématique de l'endettement de la SNCB prend
une dimension supplémentaire a la lumiére du plan “Objectif
20057 ».

D'autre part l'acquisition du réseau mondial ABX des
1998 a été effectué alors que la SNCB affichait déja de
lourdes dettes.

En outre, ABX Logistics affichait des pertes significatives
des la premiére année, suite a laquelle ont eu lieu de
nombreuses autres acquisitions.

2.4. Budget

La présente décision porte sur l'examen de trois volets
principaux i) la restructuration d'ABX, ii) les autres trans-
actions financiéres en faveur d'ABX (injections/augmen-
tations de capital dans ABX, conversion de dettes et
garanties) et iii) l'acquisition du réseau ABX.

2.4.1. Volet 1: Restructuration d'ABX

Le plan de restructuration notifié doit étre financé par
des ressources en provenance de la Société Nationale des
Chemins de fer belges (ci-apres la «SNCB») et par des
ressources propres. Il s'agit:

a) d'un crédit-relais d'un montant total de 140 millions
d'euros pour une durée de 12 mois qui, pour l'essen-
tiel, consolide les crédits-relais a trés court terme que
la Commission a autorisé dans sa décision du
21.1.2003;

b) d'une conversion en capital d'ABX de certaines dettes
existantes envers la SNCB pour un montant total de
91,6 millions d'euros (%) et

¢) pour les ressources propres, il s'agit essentiellement
de ventes d'actifs et de réductions de cotts moyen-
nant une réorganisation interne et des réductions de
personnel.

(35)

(36)

(37)

Dans leur notification, les autorités belges précisent
qu'un montant supplémentaire de 21 millions d'euros
de prét envers ABX Logistics group, sera transformé en
capital par la SNCB, mais elles précisent que cette opéra-
tion ne fait pas partie de la restructuration. Ce montant
se décompose en 3 millions d'euros pour ABX Logistics
(Ireland) Ltd., 11 millions d'euros qui doivent étre main-
tenus comme préts dans les comptes d'ABX Logistics NV
et 7 millions d'euros concernant des filiales ABX non-UE
(notamment a Singapour et en Australie), qui font néan-
moins partie du sous-groupe allemand d'ABX ().

La Commission constate d'autre part qu'un certain
nombre de transactions financiéres ont eu lieu dans le
passé récent. Il s'agit:

a) des montants de 55 millions d'euros et de 50 millions
d'euros que la SNCB a injectés en 2001 et en 2002
dans ABX Logistics (Deutschland) GmbH (et sa filiale
Collico Verpackungslogistik und Service GmbH) ('?),
via leur société holding (voir tableau n° 2);

b) d'une augmentation de capital entiérement souscrite
par la SNCB de 30 millions d'euros en faveur d'ABX
Logistics (France) SA (%), qui a suivi une restructura-
tion financiére d'ABX-F fin 2001 (voir tableau n°® 2)
et

¢) d'une augmentation de capital de pres de 20 millions
d'euros effectuée en 2001 en faveur de VTS Beheer
BV [y compris ABX Logistics Domestics (Nederland)
BV (4] (voir tableau n° 2).

D'autre part, il s'avére que la SNCB a offert toute une
série de garanties et lettres de «confort» par rapport a
différents montants pour le compte d'ABX dont la liste a
été transmise par les autorités belges a la Commission. 1l
s'agit des montants de 131 641 887 EUR, de
333782956 DM, de 31100 000 NLG, de
2 000 000 USD, de 1200000000 WON (Corée) et
de 19 200 000 SGD (Singapour).

I s'avére également, que selon la note du 20.2.2002 (%)
d'Ecolo» (parti politique duquel l'ancienne ministre du
Transport et de la Mobilité, M™¢ Isabelle Durant fait
partie), I'ftat aurait accordé des garanties pour le
compte d'ABX a hauteur de 347 millions d'euros.
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(39)

(40)

(41)

(42)

2.1.3. Volet 3: Acquisition du réseau ABX

Selon les indications des autorités belges, les acquisitions
du réseau ABX et les préts associés dés 1998 auraient
coiité 672,4 millions d'euros (voir tableau n® 1). Selon
une autre source d'information, depuis 1993 la SNCB
aurait injecté les fonds suivants dans ABX:

a) 200 millions d'euros entre 1993 et 1998 pour sauver
et restructurer la division SNCB-Colis rebaptisée entre
temps ABX,

b) 750 millions d'euros entre 1998 et 2002 pour déve-
lopper ABX au niveau européen et mondial par de
multiples achats ramenés fin 2002 a la valeur de
l'euro symbolique dans le bilan de la SNCB,

¢) 200 millions d'euros entre 1999 et 2003 d'augmen-
tations de capital réalisées en France, Allemagne et
aux Pays-Bas suite aux pertes enregistrées et

d) 252,6 millions d'euros en 2003 (140 millions d'euros
de versement cash et 112,2 millions d'euros de
conversions de créances en capital) comme derniére
aide. Celle-ci faisant objet de la présente notification.

En total il s'agirait d'une somme qui pourrait atteindre
les 1,4 milliards d'euros.

Concernant plus particulierement la plainte a I'égard de
l'achat de Bahntrans, les plaignants requiérent la clarifi-
cation du prix d'achat de cette société, des conditions
d'achat (obligations quelconques, garanties, restrictions
de concurrence, engagements éventuels notamment a
I'égard de la reprise de personnel par la deutsche
Bahn, etc.), le montant des pertes, le plan de redresse-
ment inclus les investissements et leur financement, la
politique des prix pratiqués par ABX Logistics Deutsch-
land GmbH, ainsi que les éléments justifiant ['octroi de
l'aide au sauvetage.

2.5. Origine des ressources

Selon la notification du 17.2.2003, les autorités belges
affirment que «le plan de restructuration n'implique aucune
intervention financiere directe de I'Etat belge ou d'une autre
institution publique belge. En fait, ce plan et la stratégie
sous-jacente ont été congus et élaborés de maniére autonome
par la SNCB. Les interventions financiéres en question ne
découlent pas de décisions ou instructions du Gouvernement
belge et celui-ci n'a pas influencé le processus décisionnel relatif
a ces interventions. Elles ne sont des lors pas imputables a
I'Etat» (19).

Il en est de méme pour l'acquisition du réseau ABX par
la SNCB, par rapport a laquelle les autorités belges souli-
gnent |'autonomie de gestion de la SNCB, comme reflété
plus haut.

I est toutefois a retenir, que la Commission a identifié
un certain nombre d'indices, selon lesquels l'attribution
des ressources de la SNCB a ABX pourrait étre imputable
a I'ftat. 1l s'agit notamment du «Compte rendu de la
réunion du Conseil des Ministres [du gouvernement belge]
du 22 février 2002» et du communiqué de presse qui y
est relatif (1), qui indique:

(44)

(45)

(46)

(47)

(48)

(49)

«Sur proposition du Premier Ministre, le Conseil des Ministres
a approuvé une série de mesures concernant les activités de
ABX. Les décisions suivantes ont été prises sur la base des
informations et des considérations stratégiques transmises par
la SNCB: Création, par la SNCB, d'un holding regroupant
l'ensemble des activités d'ABX. [...] Lors de la création du
holding ABX et de ses filiales, l'actionnaire de la SNCB
désignera le Conseil d'administration de ces entreprises. |[. . .]
Un apport privé de capital a risque sera recherché s'élevant
dans une premiére phase au maximum a 250 millions d'euros
et dans le cadre duquel la part de la SNCB sera diluée. Un
dernier apport de ressources sera effectué par la SNCB dans
«ABX Logistics Group» s'élevant au maximum d 50 millions
d'euros sous forme d'un emprunt subordonné afin d'apurer la
situation. [...J» (18).

A cet égard on peut également citer la Cour des
comptes (%) qui reprend les propos de la Commission
européenne en indiquant que le degré d'indépendance de
gestion de la SNCB par rapport a I'Etat belge est relati-
vement réduite.

Comme confirmé par les représentants des autorités
belges lors de la réunion du 26.5.2003, la dette de la
SNCB est contractée auprés d'institutions financiéres.

Selon les informations fournies par la Belgique (%), les
investissements effectués par la SNCB dans ABX ont été
effectués a charge de sa propre dette.

La Commission ne peut établir a ce jour si les créanciers
de la SNCB ont obtenu des assurances, notamment sous
forme de garantie de I'ftat, qui pourraient expliquer
pourquoi ils n'ont pas encore, le cas échéant, demandé
le remboursement de ces fonds. Néanmoins la note
d'Ecolo du 20.2.2002 mentionnée ci-dessus indique un
montant de 347 millions d'euros de garanties de I'Etat au
titre d'ABX.

2.6. Bénéficiaires

Restructuration: Selon les indications des autorités belges,
le financement de la restructuration d'ABX en prove-
nance de la SNCB sera centralisé et effectué via la
société holding ABX Logistics Group NV. Ce holding
retiendra une partie des fonds de la SNCB pour son
propre financement et distribuera le reste des fonds
selon les besoins aux trois sociétés directement bénéfi-
ciaires, «<ABX-D», <ABX-F» et cABX-NL». Les bénéficiaires
directs de l'aide a la restructuration sont donc ABX
Logistics Group NV, certaines de ces filiales en Phase 1
réceptrices d'aides (notamment sous forme de conversion
de dettes en capital) ainsi que les entités ABX-D, ABX-F
et ABX-NL qui doivent étre restructurées. Il se pose
néanmoins la question de savoir dans quelle mesure ce
n'est pas l'entiéreté de la SNCB, qui est la société mere
des entités ABX, qui doit étre considérée en difficultés
et/ou bénéficiaire des aides en question.

Injections de capital hors restructuration: Les bénéficiaires
directs des injections/augmentations de capital hors
restructuration, telles que susmentionnées, sont ABX-D,
ABX-F et ABX-NL.
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(52)

(53)

cier potentiel obtenu lors de l'acquisition du réseau ABX
est la SNCB, étant donné qu'elle aurait bénéficié de
ressources de 1'Etat pour effectuer ces acquisitions alors
qu'elle n'en avait pas les moyens par elle-méme.

2.7. Durée

La restructuration et le regroupement de toutes les acti-
vités ABX sous un Holding doivent étre accomplis fin
2003 et la restructuration des trois entités (ABX D, F et
NL) devrait se terminer fin 2003-début 2004.

Le crédit pont de 140 millions d'euros sera remboursé
par ABX Logistics Group NV au plus tard 12 mois apres
prélevement de la derniére tranche.

2.8. Nécessité de restructurer

Les business plans disponibles au moment de l'acquisi-
tion d'ABX-D, F, et NL montraient les prévisions
suivantes:

a) Pour Bahntrans, devenu ABX Logistics (Deutschland)
GmbH, il était prévu lors de l'acquisition, que
'EBIT (*!) (négatif) de [...] euro en 1997-98 devien-
drait positif en 2000-01. Néanmoins, en 2001-02
'EBIT de [...] euro reste négatif; il affiche un retard
de 2 ans comparé au business plan initial et présente
un écart cumulé de 125 millions d'euros depuis
l'acquisition. Cette tendance est déja apparue peu
apres l'acquisition de Bahntrans par la SNCB en
1998.

Comme facteurs explicatifs, les autorités belges indi-
quent une moindre croissance du marché se tradui-
sant en ventes et en marges réduites, qui sont encore
diminuées par une augmentation significative du cofit
de carburant et certains facteurs opérationnels
comme des entrepdts surdimensionnés, une produc-
tivité insuffisante du personnel, des contrats de loca-
tion de batiments a trop longue échéance, une
mauvaise structure des comptes client et une forte
rotation du personnel de management.

b) Pour Dubois, devenu ABX Logistics France SA, il était
prévu lors de l'acquisition, que I'EBIT (positif) de [. . .]
euro en 1999 s'améliorerait pour atteindre [...] euro
en 2001. Néanmoins, I'EBIT devient négatif dés 2000
et affiche [...] euro en 2001; il présente un mali
cumulé de 57 millions d'euros comparé au business
plan initial.

Comme facteurs explicatifs les autorités belges indi-
quent que les pertes émanent des activités route et
contrats/logistique, et proviennent notamment de
l'acquisition de Dubois, Delagnes, Testud et
Bouquerod SNTO. Comme facteurs opérationnels
sont mentionnés un systéme informatique dépassé,
une forte rotation du personnel de management a
haut niveau, une productivité insuffisante du
personnel, des colts imprévus avant l'acquisition, le
colt de l'intégration sociale des différentes sociétés, le
coftit élevé de coordination entre 5 différents systemes
comptables et des licenciements cotteux.

(54)

(55)

(56)

(57)

Domestic (Nederland BV) depuis 2001, I'EBIT
(négatif) de [...] euro en 2000 s'est détérioré a
[...] euro en 2001; il devait devenir positif avec
[...] euro en 2002. De fait, depuis l'acquisition de
Wegtransport en 2001, I'EBIT s'est détérioré pour
atteindre [...] euro en 2002 (?2) et présente donc
un mali de 6 millions d'euros comparé au business
plan initial.

Comme facteurs explicatifs les autorités belges indi-
quent la forte érosion de la clientele qui est due a une
faible qualité de service datant d'avant l'acquisition,
des informations cachées concernant lintention
d'une partie de la clientéle de terminer des contrats,
des contrats d'une qualité insuffisante, le cotit élevé
d'une fusion «big bang» entre quatre entités isolées,
des investissements devenus non rentables aprés la
fusion et dautres facteurs tels que le surplus en
immobilier, l'absence d'information indispensable au
management, la mauvaise rentabilité du personnel,
une politique d'achat inefficace, etc.

En résumé, les autorités belges indiquent que les facteurs
ayant mené a de moins bons résultats que prévus sont
essentiellement externes au groupe ABX: évolution
économique, érosion de la clientele, des questions opéra-
tionnelles datant de la période pré-acquisition, I'endette-
ment historique et le manque de fonds.

2.9. Restructuration: concept général

Objectif stratégique: Face a une demande pour des opéra-
tions complexes de logistique, ABX Logistics group
compte consolider sa présence au niveau européen
voire mondial en tant que fournisseur de services
globaux de logistique intégrée. A cette fin il est envisagé
de restructurer les activités d'ABX.

Objectifs de la restructuration: L'objectif de la restructura-
tion est de i) créer un groupe holding autonome et
homogene des différentes entités d'ABX Logistics (ABX
Logistics Group NV), ii) qui soit structurellement profi-
table, autosuffisant et viable a long terme, iii) recentrer le
groupe ABX Logistics sur ses activités principales et iv)
préparer le groupe a la participation de partenaires
externes a son capital.

Envergure: Le plan de restructuration couvre d'une part la
restructuration particuliere d'ABX Allemagne, d'ABX
France et d'ABX Pays-Bas et d'autre part le regroupement
de toutes les activités ABX au sein d'un holding, ABX
Logistics Group NV.

Mesures opérationnelles: Quatre types de mesures sont
envisagées telles que reprises ci-dessous.

Evolution financiére prévue: Les pertes nettes de 93,6
millions d'euros en 2001 pour ABX Logistics group
devaient s'alourdir en 2002 pour atteindre 121,5
millions d'euros, et, moyennant les mesures de restruc-
turation, le business plan prévoit une amélioration vers
une perte de 16,2 millions d'euros en 2003 et un
résultat net positif dés 2004 avec 13,2 millions
d'euros (23).
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2.10. Restructuration: 1 — renforcement de la structure

(60)

(61)

financiére

Le renforcement de la structure financiére consiste essen-
tiellement en la conversion en capital de dettes d'ABX
envers la SNCB a hauteur de 91,6 millions d'euros, et en
un crédit relais de 140 millions d'euros accordé par la
SNCB a ABX pendant 12 mois.

La conversion en capital sera effectuée a hauteur de 89
millions d'euros en faveur d'ABX Logistics Group NV
(<ABX Holding») qui a prété ce montant a hauteur de
50 millions d'euros a ABX Logistics (Deutschland)
GmbH, de 29 millions d'euros a ABX Logistics France
et de 10 millions d'euros a VTS Beheer BV. ABX Holding
convertira les mémes montants en fonds propres de ces
sociétés et 2,6 millions d'euros seront convertis directe-
ment par la SNCB en faveur de VTS Beheer BV (qui
bénéficie actuellement d'un crédit direct de la SNCB).

Cette conversion de dettes en capital devra permettre de:

a) réduire les liquidités nécessaires pour la recapitalisa-
tion d'ABX Logistics (Deutschland) GmbH (via ABX
Logistics GmbH), ABX Logistics France et VTS Beheer
BV.

b) réduire les charges d'intéréts de [...] euro et

¢) datteindre un gearing (ratio capitaux/dettes) plus
proche du niveau de marché, ce qui devrait accroitre
la confiance des partenaires.

2.11. Restructuration: 2 — révision de la structure orga-

(63)

(64)

nisationnelle

La révision de la structure organisationnelle doit se faire
en 2 phases:

a) La «hase 1» (premiére moitié de 2003) consiste dans
le regroupement des entités ABX profitables sous un
Holding qui doit étre créé afin de permettre la géné-
ration de ressources additionnelles via la participation
d'investisseurs externes au capital d'ABX.

b) En paralléle, la restructuration des entités ABX en
Allemagne, en France et aux Pays-Bas devrait étre
effectuée.

¢) Durant la «phase 2» (jusqu'a fin 2003) ABX D, F, et
NL doivent intégrer ABX holding aprés la mise en
ceuvre du plan de restructuration.

L'échelonnement en deux phases doit permettre de
garantir:

a) la profitabilité, l'autosuffisance et la viabilit¢ du
groupe des le début du plan,

b) lattractivité du groupe envers des investisseurs exté-
rieurs et

c) le succes de la restructuration en Allemagne, France
et Pays-Bas.

(65)

(66)

(68)

L'intégration des entreprises considérées comme viables
en phase 1 devrait en particulier garantir 'attractivité du
groupe pour des partenaires externes au vu:

a) de la bonne performance attendue [EBITDA (*%) de
[...] euro en 2003]

b) de son portefeuille d'activités profitables (pas d'acti-
vités a restructurer)

¢) de son réseau «air» et «mer» fortement développé
(couvrant 36 pays mondialement) et

d) de sa forte couverture d'activités de transport routier
international en Europe.

L'intégration en phase deux devrait étre effectuée apres
restructuration des entités concernées en Allemagne,
France et Pays-Bas. Ces restructurations seront effectuées
au moyen de ventes d'actifs et de la mise en ceuvre de
mesures opérationnelles.

2.12. Restructuration: 3 — la vente d'actifs

La vente d'actifs concerne en Allemagne 8 filiales
fermées, 1 partiellement fermée et 1 relocalisée pour
un colit de 12,5 millions d'euros, en France quatre
filiales fermées avec des frais liés a la vente d'actifs a
hauteur totale de 1 million d'euros et aux Pays-Bas de
la vente de deux filiales pour un cott de 1,5 millions
d'euros. Les bénéfices de ces ventes s'éléeveront au total a
91,2 millions d'euros dont 88,8 seront pergus en 2003.

Cette vente d'actifs, dont les cofits et revenus totaux sont
repris dans les tableaux n® 3 a 5, sert a autofinancer
partiellement le projet de restructuration par des
moyens d'ABX.

2.13. Restructuration: 4 — mesures opérationnelles

(69)

2.13.1. Restructuration opérationnelle ABX — Allemagne

A. Route

1l est prévu d'améliorer la productivité du personnel dans
le secteur routier, ot la chute des services de transport
de ~15% en 2002 n'a pas été accompagnée par une
réduction de personnel adéquate, réduisant ainsi sa
productivité. En réponse a ce développement il est
prévu de réduire le personnel de 12 %. Un accord avec
les syndicats signé le 16.12.2002 devrait permettre
l'application de la mesure. Le cott de la mesure est
estimé a 12,8 millions d'euros.

B. Air et Mer

La baisse du nombre de transports effectués en 2002
dans les secteurs air et mer au sein d'ABX Logistics
International (Deutschland) GmbH a entrainé une réduc-
tion de la productivité du personnel qui doit étre recti-
fiée. Le coit de la mesure est estimé a 4,7 millions
d'euros et les économies en termes d'EBIT sont estimées
a 2,6 millions d'euros (%°).
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(71) Une réduction des dépenses générales dans les secteurs de cotts de [...] euro en termes d'EBIT. Le cofit de cette

(75)

(78)

air et mer d'ABX Logistics International (Deutschland)
GmbH de 15-20 % représentant une économie de 1,5
millions d'euros en termes d'EBIT. La moitié devrait étre
réalisée en 2003. Le coiit de cette opération est estimé a
0,5 millions d'euros.

Il est & noter que ces deux derniéres actions de restruc-
turation, pour un cofit total de 5,2 millions d'euros, si
elles font partie de I'enveloppe globale notifiée, concer-
nent de fait une entreprise, ABX Logistics International
(Deutschland) GmbH, intégrée en phase 1 et qui ne fait
donc pas partie du périmétre des sociétés en restructura-
tion.

C. Logistique

Les activités de logistique de contrat en Allemagne,
excepté la division Network logistics d'ABX Logistics
(Deutschland) GmbH font actuellement ['objet d'une
étude de restructuration approfondie. Un cott de
restructuration est néanmoins prévu a hauteur de 2
millions d'euros.

D. Autres

Les dépenses générales (29 d'ABX Logistics (Deutschland)
GmbH devront étre réduites de 6,2 % ([...] euro par an).
En 2002 les dépenses générales étaient de [...] euro
représentant environ 10 % des coits totaux ou 27 %
des cofits totaux si I'on en exclut la sous-traitance. Le
cott de la mesure est estimé a 0,5 million d'euros.

Les contrats de location d'immeubles devraient étre rené-
gociés afin d'atteindre une réduction de [...] euro, soit
2,4 % de réduction du cotit de [...] euro affiché en
2001. Le cotit de la mesure est estimé a 0,7 million
d'euros.

En somme, les mesures de productivité du personnel
coGiteront 12,8 +4,7=17,5 millions d'euros, les
mesures de réduction de dépenses  générales
0,5+0,5+0,7=1,7 millions d'euros, les mesures
concernant la logistique cotteront 2 millions d'euros,
les frais de support externe (¥) s'éleveront a 2,5 millions
d'euros et la vente d'actifs a 12,5 millions d'euros.

2.13.2. Restructuration opérationnelle ABX — France

Révision systématique du processus de fonctionnement,
de la structure des cotts et de la productivité dans toutes
les agences opérationnelles. Les économies estimées sont
de [...] euro en termes d'EBIT avec un cofit estimé a 1
million d'euros.

La fusion de plusieurs entreprises locales de transpor-
teurs n'a pas été suivie d'une intégration des outils et
processus_administratifs, faute de moyens pour effectuer
les investissements et les réductions de personnels néces-
saires. La coexistence de différents outils administratifs a
eu un impact (négatif) sérieux. Un plan visant a procurer
des informations a 1'échelle de l'entreprise, a réduire le
colit des finances et a optimiser la planification, le
tracage («tracing») et la supervision du cycle de manage-
ment a été mise en place, afin d'atteindre une réduction

(80)

(81)

(82)

(83)

(87)

(88)

opération est estimé a 4,8 millions d'euros.

La fusion des entreprises avait comme conséquence la
reprise de plusieurs systemes informatiques dépassés et
incompatibles entre eux pour ce qui est du transport
routier domestique et international. L'investissement
dans un nouveau systéme informatique adapté aux
besoins devrait amener une économie de [...] euro
EBIT et entrainer un cott de 3 millions d'euros. La
réduction de personnel qui devra s'en suivre devrait
entrainer un cofit de 3 millions d'euros.

La rationalisation du budget de contrats temporaires
devrait amener une réduction de 8 % du budget total
des contrats temporaires, soit une réduction de [...]
euro, dont 80 % soit [...] euro ont été intégrés dans
le business plan. Il n'y a pas de cofit prévu pour cette
mesure.

Les dépenses générales (2¥) d'ABX Logistics France
devront étre réduites de 1,8 % ([...] euro par an), dont
80 % soit [...] euro ont été intégrés dans le business
plan. En 2002 les dépenses générales étaient de [...]
euro représentant environ 11 % des cofits totaux ou
23 % des cofits totaux si I'on en exclut la sous-traitance
de transport. Il n'y a pas de coit prévu pour cette
mesure.

La restructuration des agences de [...] et [...] consiste
essentiellement en la réduction de personnel a [...] avec
un impact EBIT de [...] euro et un cott de 0,4 million
d'euros. A [.. ], la fermeture de l'activité de déplacement
devrait avoir un impact de [. ..] euro et un cofit de 0,35
million d'euros.

En somme, les mesures relatives a la productivité cotite-
ront 1+4,8+3+0,4+~0,4=09,6 et les frais de vente
s'éleveront a 1 million d'euros.

2.13.3. Restructuration opérationnelle ABX — Pays-Bas

L'augmentation de la productivité du personnel dans
ABX Logistics Domestic (Nederland) BV devrait avoir
un impact EBIT de [...] euro et un cofit de [...] euro.

L'arrét d'activités de support devrait avoir un impact
EBIT de [...] euro.

La fusion des activités Benelux dans les domaines admi-
nistration et distribution devrait avoir un impact EBIT de
[...] euro dont [...] euro devraient étre réalisés en 2003
avec un cott de 0,2 million d'euros.

L'augmentation de la productivité et la réduction du cotit
de location immobilier dans le département aérien
d'ABX Logistics International (Nederland) BV devrait
avoir un impact EBIT de [...] euro et un coat de 0,08
million d'euros.

La restructuration d'Eurocargo/Full Load au sein d'ABX
Logistics Nederland BV implique la sortie partielle du
marché des conteneurs, la mise en application d'un
systtme de pré-pension et une amélioration de la
productivité avec un impact EBIT de [...] euro et un
cofit de 1 million d'euros.
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devrait avoir un impact EBIT de [...] euro (?) avec un

coftit de 0,02 million d'euros.

En somme, les frais de support externe s'éleveront a 0,5
million d'euros, les frais de productivité s'éleveront a
0,3+0,2+0,08+1+0,02=1,6 million d'euros et la
vente des fililales cotitera 1,5 million d'euros.

2.14. Coiit et financement de la restructuration

Les autorités belges indiquent que les besoins en finan-
cement nécessaire pour effectuer la restructuration envi-
sagée s'éleveront a 159,3 millions d'euros [dont 137,8
millions d'euros en besoins de trésorerie et 21,5 millions
d'euros en recapitalisation additionnelle d'ABX Logistics
(Deutschland) GmbH et ABX Logistics (France) SA].

De plus il y a un besoin de transformer des dettes en
capital propre a hauteur de 91,6 millions d'euros.

Le total des besoins en financement pour effectuer la
restructuration matérielle et financiere d'ABX ne se

(95)

(96)

Tableau n° 3

a 250,9 millions d'euros (39).

En ce qui concerne les 159,3 millions d'euros, une
proportion de 75 %, soit 119 millions d'euros, sert a
restructurer les entités ABX en Allemagne, en France et
aux Pays-Bas, qui seront intégrées dans ABX Holding en
phase 2 aprés restructuration.

Les 40,3 millions d'euros restants sont des besoins en
financement liés aux entités ABX (viables) intégrées dans
ABX Holding en phase 1. De ces 40,3 millions d'euros,
le montant de 30 millions d'euros constitue une provi-
sion pour risques, qui poutraient provenir entre autres
de cash flows opérationnels plus faibles que prévus, de
ventes d'actifs moins lucratives, de retards dans la mise
en ceuvre de mesures de restructuration ou de la
suppression de lignes de crédit.

Une ventilation plus précise de ce colt est présentée
dans les tableaux suivants:

millions d'euros

Cofit de la restructuration d'ABX Logistics
2003

Poste Allemagne France Pays-Bas partagés Total
Mesures opérationnelles de restruc-
turation
Restructuration support externe 2,5 0,5 2,7 5,7
Réorganisation support externe 0,5 0,5
Productivité (réduction de personnel) 17,5 9,6 1,6 28,7
Dépenses générales (ruptures de contrats) 1,7 1,7
Autres 2 2
Total (1) 23,7 9,6 2,1 3,2 38,6
Vente d'actifs
Fermeture agences (réduction de personnel
+ frais de rupture de contrats) 12,5 0,4 1,5 14,4
Sales et rent back de camions (réduction de
personnel de maintenance) 0,6 0,6
Total (2) 12,5 1 1,5 0 15
Total (1+2) 36,2 10,6 3,6 3,2 53,6

Remarque: Comme relevé plus haut, il est constaté qu'un cofit de 5,2 millions d'euros est attribué a des
entités d'ABX qui, selon la notification, ne doivent pas étre restructurées.
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Tableau n° 4

millions d'euros

Besoins en financement pour la restructuration d'ABX Logistics

Allemagne France Pays-Bas Ij(élli(\irier:*% Total
Besoins en trésorererie
Cash flow dégagé [...] [..1] [..1] [.] [..1]
Cofit de la restructuration [...] [..1] [..] [..] [...]
Capex/working capital [...] [..] [..1] [..] [...]
Remboursement de dettes [.] [.] [..] [...] [..]
Remboursement du cash pool [..] [..] [.] [..] [.1]
Retour normal crédit fournisseur [...] [..1] [..1] [.] [...]
Couverture de risques -30 =30
Total (1) besoins en trésorerie -56,8 -33 -7,7 -40,3 -137,8
Besoins en fonds propres
Besoins en fonds propres totaux 122,4 67,9 17,9 208,2
Dont couvert par conversion de detes 50 29 12,6 91,6
Solde (2) restant a obtenir 72,4 38,9 5,3 116,6
Besoins en financement totaux

sous total 119 millions d'euros

Valeur maximale trésorerie ou fonds 724 389 7.7 403 159.3
propres de (1) ou (2)
Plus conversion de dettes prévue 50 29 12,6 91,6
Total (3) besoins financiers totaux 122,4 67,9 20,3 40,3 250,9

Remarque: Le besoin financier total de 250,9 millions d'euros integre 208,2 millions d'euros en besoins en
fonds propres, donc long terme et devant donc faire l'objet de ressources long terme, et 42,7 millions
d'euros de besoins supplémentaires en trésorerie non-permanente. Les trois filiales en Allemagne, France et
Pays-Bas, ont actuellement des fonds propres négatifs. Or, tant le droit des sociétés que les attentes des
banquiers et autres partenaires de l'entreprise impliquent le retour a des fonds propres positifs. L'attente de
ces derniers a été évaluée, par les autorités belges, a un ratio de [...] % de fonds propres rapportés au total
du bilan.

Le besoin long terme de 208,2 millions d'euros correspond au rétablissement de ce niveau de fonds
propres soit 186 millions d'euros pour la remise a zéro des fonds propres et le solde soit 22,2 millions
d'euros pour le passage a des fonds propres légerement positifs.

Remarque concernant «Cash flow dégagé»: 1l s'agit de l'autofinancement normal dégagé par l'entreprise et
diminuant d'autant ses besoins de financement.

Remarque concernant «Capex/working capital»: ces chiffres étant négatifs, il traduisent la présence de
décaissements relatifs a de nouveaux investissements ou l'augmentaion du besoin en fonds de roulement
de l'entreprise.

Remarque concernant «Remboursement du cash pool» 1l s'agit de reconstituer le pool de trésorerie du
groupe (économique) ABX dont les ressources (lignes bancaires) ont été utilisées au profit des trois filiales
en restructuration.

Remarque concernant «Retour a la normale du crédit fournisseur»: D'octobre 2002 a janvier 2003 le
groupe ABX a «tiré» sur son crédit fournisseur au-dela des termes contractuels pour se financer.

Remarque: 1l est constaté que le montant de 40,3 millions d'euros de besoins en financement pour la
restructuration est attribué a des entités, qui, selon la notification, ne doivent pas étre restructurées. Ce
montant inclut notamment 30 millions d'euros de couverture de risque, [...] euro de «Capex/working
capital» et [...] de «Remboursement du cash pool».
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(99)
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Le coiit expliqué ci-dessus (250,9) est financé dans un
premier temps par des fonds de la SNCB sous forme
d'un crédit relais de 140 millions d'euros, d'une conver-
sion de dettes d'ABX en capital de la SNCB a hauteur de
91,6 millions d'euros et par ABX sous forme de cession
rapide d'actifs a hauteur de 19,3 millions d'euros (*!).
L'une de ces cessions, celle de la filiale [...] sera en
fait effectuée a la SNCB pour [...] euro net, ce qui
représente une transaction interne au groupe SNCB.

(98)

Tableau n° 5

Dans une seconde phase, le remboursement du crédit
relais de 140 millions d'euros doit étre assuré par des
ventes d'actifs d'ABX a hauteur de 91,2 millions d'euros.
Les cessions, dont déja 19,3 millions d'euros sont
consommés par la restructuration sont détaillés
ci-dessous et sont largement constitués de «sales et
lease back». Ces opérations créeront donc de la liquidité
a court terme, mais vont aussi générer des loyers (impor-
tants) a payer dans le futur, du fait de la formule choisie.
Le détail de ces ressources, tel que présenté par les
autorités belges, est spécifié dans le tableau ci-dessous:

millions d'euros

Financement de la restructuration d'ABX Logistics
Allemagne France Pays-Bas autres Total
Fonds de la SNCB:
Crédit relais 72,4 38,9 7,7 21 140
Conversion en capital propre 50 29 12,6 0 91,6
Total (1) SNCB 1224 67,9 20,3 21 231,6
Autofinancement par ABX:
Vente de [...] (@ la SNCB) [.] [.]
Vente de [...] [ [
Vente de [...] [..1] [.]
Vente de Batiments — [...] (10 sales et [..] [.]
lease back)
Vente de Batiments — [...] (2 sales et rent [...] [.]
back, 2 ventes)
Vente de Batiments (inoccupés) [. . .] [.1] [.]
Vente de Camions — [...] [...] [.]
Total (2) autofinancement ABX [...] [...] [...] [...] 91,2
Sur le total de 91,2 millions d'euros de cessions prévues, 3. APPRECIATION DE LA MESURE
seuls environ 71 millions d'euros resteront disponibles
pour le remboursement du crédit relais de 140 millions 3.1. Présence d'aide
d'euros, le solde, soit environ 69 millions d'euros devra
étre financé, selon les autorités belges, par d'autres (101) Selon larticle 87, paragraphe 1, du traité, «sont incompa-

cessions de filiales ou d'actions du groupe ABX.

2.15. Retour sur investissement

Les autorités belges estiment, pour justifier le comporte-
ment de la SNCB comme celui d'un investisseur privé,
que son investissement dans ABX génerera une valeur
future (Net Present Value) largement positive. Sur la base
actualisée des cash flows des cinq prochaines années et
d'une valeur résiduelle correspondant a l'actualisation des
cash flows ultérieurs (sur un nombre d'années indéfini),
et sous déduction de la dette nette du groupe, la valeur
pour l'actionnaire serait estimée a [...] euro dans le
scénario retenu par l'entreprise.

(102)

tibles avec le marché commun, dans la mesure ou elles affec-
tent les échanges entre Etats membres, les aides accordées par
les Etats ou au moyen de ressources de I'Etat sous quelque
forme que ce soit qui faussent ou menacent de fausser la
concurrence en favorisant certaines entreprises ou certaines
productions».

Dans le présent cas, l'un des quatre criteres inhérents a
l'article 87 doit étre examiné de plus pres, les autres
critéres seront examinés par la suite. Il s'agit en effet
de déterminer si le financement en question a été
effectué au moyen de «essources de I'Etat». A cette fin,
il faut d'une part identifier s'il s'agit de fonds publics et
d'autre part si l'octroi de ceux-ci est imputable a I'Etat.
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3.1.1. Ressources de I'Etat: 1 — Fonds publics

Selon l'arrét Stardust Marine (I-04397) la Cour indique:
«l convient de rappeler qu'il découle déja de la jurisprudence de
la Cour que l'article 87, paragraphe 1, CE englobe tous les
moyens pécuniaires que les autorités publiques peuvent effecti-
vement utiliser pour soutenir des entreprises, sans qu'il soit
pertinent que ces moyens appamennent ou non de maniere
permanente au patrimoine de I'Etat. En conséquence, méme
si les sommes correspondant d la mesure en cause ne sont
pas de fagon permanente en possession du Trésor public, le
fait qu'elles restent constamment sous controle public, et donc
a la disposition des autorités nationales compétentes, suffit
pour qu'elles soient qualifides de ressources d'Etat (voir arrét
du 16 mai 2000, France/Ladbroke Racing et Commission,
C-83/98 P, Rec. p. I-3271, point 50)».

En ce qui concerne la SNCB il est retenu selon la
description présentée ci-dessus, que les pouvoirs
publics peuvent exercer directement ou indirectement
une influence dominante sur la SNCB, soit du fait de
la propriété, soit de la participation financiére ou des
régles qui la régissent. Par conséquent la Commission
considére la SNCB comme une entreprise publique au
sens de la directive de la Commission 2000/52/CE du 26
juillet 2000, qui modifie la directive 80/723/CEE du 25
juin 1980 relative a la transparence des relations finan-
cieres entre les Etats membres et les entreprises publi-
ques (JO L 195 du 29.7.1980).

3.1.2. Ressources de I'Etat: 2 — Imputabilité & I'Etat

En outre, selon l'arrét Stardust Marine (I-04397) motif
52, la Cour indique que: «. .. le seul fait qu'une entreprise
publique soit sous contrdle étatique ne suffit pas pour imputer
des mesures prises par celle~ci, telles que les mesures de soutien
ﬁnanaer en cause, a I'Etat. Il est encore nécessaire d'examiner
si les autorités publiques doivent étre considérées comme ayant
été impliquées, d'une maniére ou d'une autre, dans I'adoption
de ces mesures» (32).

Les autorités belges affirment dans leur notification (voir
ci-dessus), que les interventions financieres en question ne
sont pas imputables 4 I'Etat. Néanmoins, la Commission
constate que précisément le contraire semble étre le cas,
si l'on se réfere notamment au «Compte rendu de la réunion
du Conseil des Ministres [du gouvernement belge] du 22
février 2002» (*3) et au communiqué de presse qui y est
relatif ‘mentionné ci-dessus. Selon ce document, c'est
bien I'Etat qui a pris une décision concernant le futur
d'ABX sur la base des informations et des considérations
stratégiques transmises par la SNCB. Il semble que la
notification des autorités belges soit donc formellement
contredite par ce document.

Afin de savoir dans quelle mesure les investissements
successifs de la SNCB dans ABX ont été faits sur base
d'une logique de marché — auquel cas les décisions de
I'Etat actionnaire seraient équivalentes a celles d'un
actionnaire privé — ou si, au contraire, ces investisse-
ments ont été fondés dans une logique incompatible
avec celle des conditions de concurrence normales —
auquel cas les investissements dans ABX seraient «impu-
tables» a I'Etat — il est utile d'examiner un certain
nombre d'indices (>4).

(108) Dans ce contexte il est a retenir:

a) que le réinvestissement pour restructurer une activité
routiére telle qu'ABX ne découle pas nécessairement
de la logique d'une entreprise ferroviaire. En effet, en
amont de la prise de décision par le gouvernement de
(ré)investir dans ABX pour la restructurer, il n'appa-
raissait pas couler de source que le transport par
camions contribue positivement au transport par
rail vu l'avis partagé de deux études soumises au
gouvernement belge (*%). 1l n'est donc pas incontes-
table qu'au moment du réinvestissement, l'investisseur
pouvait escompter un retour adéquat dans un délai
raisonnable. Dés lors, on peut douter si un investis-
seur privé en économie de marché aurait investi dans
un tel projet étant donné l'absence de certitude au
moment de l'investissement quant au retour adéquat
sur cet investissement [test du Principe de I'Investis-
seur en Economie de Marché (PIEM»)];

b) que, d'autre part, le réinvestissement pour la restruc-
turation fait suite a l'acquisition massive, dés 1998,
d'un réseau mondial d'entreprises et fait également
suite @ un certain nombre d'injections de capital
intermédiaires (*), alors que, selon les informations
a disposition de la Commission, la SNCB affichait,
en 1998 une dette de 3,7 milliards d'euros et une
dette de 7,3 milliards d'euros en 2001, et que les
représentants de 1'Etat belge ont confirmé (¥) que
les acquisitions d'ABX ont été financées a charge de
la dette de la SNCB. Dans ce contexte, il est impro-
bable qu'un créditeur opérant selon les lois du
marché accepterait, soit au moment de l'acquisition
initiale, soit au moment des injections de capital
intermédiaires ou encore au moment de la restruc-
turation, d'encourir le risque de fournir des fonds a
une entreprise affichant une pareille dette, si celle-ci
opérait sur le marché dans des conditions normales
de concurrence (*%) (test du PIEM).

¢) En outre, 'ampleur du risque affectant ces investisse-
ments devait déja étre appréciable au moment de
l'investissement initial, étant donné que les business
plans qui étaient établis pour ABX D, F et NL lors de
leurs acquisitions (*%), se sont trés rapidement révélés
intenables (*°) et ont da étre, plusieurs fois, réinter-
prétés a la Dbaisse (*!). Cette constatation vient
renforcer la présomption que le test du PIEM n'était
pas non plus satisfait au moment de l'acquisition du
réseau mondial ABX par la SNCB depuis 1998.

d) Dés lors que de tels (ré)investissements ne satisfont
pas le test du PIEM et que la dette affichée ne permet
pas de présumer la présence de ressources disponibles
au sein de la SNCB [bien que les autorités belges
affirment que les fonds utilisés proviennent des
aessources générales de la SNCB» (*?) et que le
résultat de la SNCB ait été faiblement positif certaines
années], il se pose la question de l'origine de ces
fonds utilisés par la SNCB pour (ré)investir dans ABX:

— 4 premiére vue il apparait que I'Etat aurait
accordé des garanties a hauteur de 347 millions
d'euros aux créanciers de la SNCB, lui permettant
ainsi d'augmenter sa dette pour investir et réin-
vestir dans ABX.
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— il se pose également la question dans quelle
mesure il y aurait eu d'éventuelles subventions
croisées entre les services de la SNCB qui sont
financiérement compensés par I'ftat et ceux qui
sont opérés sur le marché concurrentiel (tel
qu'ABX), voire méme,

— dans quelle mesure 1'Etat subventionnerait direc-
tement la SNCB pour ce qui est des filiales ABX.

Les doutes quant a la provenance précise des fonds
publics en question (financés par garanties, par
subsides croisés, par subsides directes ou autres
moyens) vient renforcer la constatation que le PIEM
n'est pas satisfait.

En tout état de cause, il résulte du communiqué de
presse gouvernemental susmentionné (*}), que le
montant de 50 millions d'euros que la SNCB devra
accorder a ABX sous forme d'emprunt subordonné et
le montant de la SNCB en faveur d'ABX qui sera
«dilué dans un apport privé de capital a risque de
250 millions d'euros maximum», font suite a une
décision de I'Etat, dont le financement n'est toutefois
pas clair.

Les éléments susmentionnés constituent un faisceau
d'indices, qui, dans le cas concret, indique non seulement
I'improbabilité d'une absence d'implication de I'Etat mais
indique effectivement que l'implication directe ou indi-
recte de I'Etat a eu une influence déterminante dans la
prise de décision quant a la restructuration d'ABX, quant
aux injections de capitaux intermédiaires dans ABX et
quant a l'acquisition du réseau mondial ABX.

Compte tenu de ce faisceau d'indices significatif et
compte tenu du fait que les fonds en question sont
considérés comme des fonds publics en provenance
d'une entreprise publique, la Commission considére a
la lumiére de l'arrét Stardust susmentionné, que les
investissements successifs dans ABX réalisés ou prévus
par la SNCB (en ce qui concerne la restructuration
d'ABX, les réinvestissements intermédiaires dans ABX
mais aussi éventuellement l'acquisition du réseau
mondial ABX) sont effectués au moyen de ressources
de I'Etat au sens de I'Article 87, paragraphe 1 du traité.

3.1.3. Les autres critéres de I'Article 87

De plus, il est considéré que l'octroi de ces ressources
d'Etat favorise certaines entreprises, soit la SNCB soit
certaines entités d'ABX Logistics [dont une partie est
en difficulté (*4)], qui opérent sur un marché ouvert a
la concurrence internationale et menacent ainsi de
fausser la concurrence et d'affecter les échanges entre
Etats membres (*). Dans ce contexte la Commission
consideére que les investissements successifs dans l'entie-
reté ou dans une partie du groupe économique ABX
effectués ou prévus par la SNCB au moyen de ressources
de I'Etat (financements de la restructuration, acquisition
du réseau mondial et réinvestissements intermédiaires
par la SNCB) constituent des aides d'Etat au sens de
I'Article 87, paragraphe 1 du traité.

(112)

(113)

(114)

(115)

(116)

3.2. Base juridique de l'appréciation

La Commission doit vérifier la compatibilité des
éléments notifiés avec I'Article 87 du traité CE. A cette
fin elle se base en particulier sur les «Lignes directrices
communautaires pour les aides d'Etat au sauvetage et a
la restructuration d'entreprises en difficulté (*6)» (ci-apres
les «lignes directrices»).

3.3. Compatibilité de l'aide

Afin d'étre considéré compatlble au sens des dignes
directrices», une aide d'ftat a la restructuration doit
étre attribuée a une entreprise éligible, doit mener au
retour a sa viabilité, ne doit pas distortionner la concur-
rence de maniére indue, doit étre limitée au minimum,
peut étre accompagnée de conditions imposées par la
Commission et doit étre mise en ceuvre complétement
par I'Etat membre qui doit soumettre un rapport annuel
a cet égard.

3.3.1. Restructuration: éligibilité

Il se pose tout d'abord la question de savoir dans quelle
mesure la SNCB, ses filiales ABX ou encore une partie
des ces filiales auraient recu des aides a la restructuration
précédemment afin de vérifier le respect du principe de
l'aide unique (cone time last time»).

Les autorités belges ont confirmé que les éléments
retenus dans la décision de la Commission du
24.1.2003, qui permettaient a la Commission de
constater que les entités ABX a restructurer en Alle-
magne, en France et aux Pays-Bas sont des entreprises
en difficulté selon le point 2.1 des dignes directrices»,
sont restées inchangées.

De plus les autorités belges expliquent qu'en raison de la
faible structure en capital des entreprises d'ABX Logistics
group en général, et compte tenu de l'ampleur des
efforts requis, aucune entreprise du groupe, méme
présentant des résultats positifs, ne dispose a son
niveau des moyens financiers suffisants pour financer
la restructuration des trois entreprises en difficultés.

Néanmoins, il est utile de rappeler qu'ABX Logistics
Group NV est le récepteur de l'aide, qui, en Phase 1,
retiendra 40 millions d'euros du montant total de
l'aide et redistribuera le reste des aides aux trois entités
a restructurer.

a) A cet égard il est d'une part 2 considérer qu'en Phase
1 et supposément en Phase 2, ABX Logistics Group
NV n'est compose que d'entreprises viables et n'est
donc, @ priori, pas éligible aux aides d'Etat 2 la restruc-
turation.

b) D'autre part, il est rappelé que des fonds (transforma-
tions de dettes en capitaux propres sont accordées
notamment a des entités ABX en Allemagne, particu-
lierement l'activité Air & Sea, et en Irlande, qui ne
font pas partie de la restructuration.
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¢) En outre, vu que l'ensemble des entités ABX forme en
tout cas un groupe économique, il n'est pas établi
dans quelle mesure l'ensemble des entités viables
d'ABX (et notamment des activités profitables telles
que celles dans les secteurs aériens et maritimes en
Allemagne) ne pourraient contribuer au financement
des entités non-viables. A cet égard il ne parait pas
clair pourquoi les fonds destinés a la restructuration
devraient également permettre de reconstituer, a
hauteur de [...] euro, le pool de trésorerie,
commun aux entités viables et non viables, et actuel-
lement utilisé par les filiales en restructuration.
Actuellement une telle contribution démontre bien
la possibilité qu'a le groupe économique ABX de
réduire le besoin de financement public nécessaire
pour la restructuration des entités en Allemagne, en
France et aux Pays-Bas. Il n'est deés lors pas clair pour
quelle raison le groupe économique ABX ne pourrait
soutenir davantage le processus de restructuration.
Dés lor§, la nécessité et, in fine, I'éligibilité aux
aides d'Etat a la restructuration est remise en ques-
tion.

(117) 1l en résulte que la Commission a des doutes quant a
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I'éligibilité aux aides a la restructuration au titre des
dignes directrices» i) d'ABX Logistics Group NV et de
ses filiales en phase 1 ainsi que de lentiéreté du
groupe économique ABX Logistics ii) des entités ABX
recevant des aides bien que ne faisant pas partie de la
restructuration proprement dite ainsi que iii) des entités
ABX a restructurer en Allemagne, en France et aux Pays-
Bas.

3.3.2. Restructuration: viabilité

Il est tout d'abord a rappeler que, selon des informations
a la disposition de la Commission, ABX a besoin d'un
financement total de 250,9 millions d'euros (*’). Cette
somme apparait se diviser effectivement en 208,2
millions d'euros de besoins en capitaux propres (long
terme) (*8) pour ses trois filiales en Allemagne, France
et Pays-Bas et en 42,7 millions d'euros de besoins de
trésorerie seule (court terme).

Or ABX Logistics Group NV ne dispose que de 91,6
millions d'euros de préts convertibles en capital, le
solde, soit 116,6 millions d'euros utilisé pour les
augmentations de capital des filiales, proviendra de
tirages sur le prét de 140 millions d'euros de la SNCB,
prét a échéance d'un an. 11 y donc d'abord lieu de
constater une incongruité entre les besoins en finance-
ment long terme et les moyens, partiellement court
terme, mis a disposition pour leur financement.

Cela signifie que le succes de la restructuration (surtout
de sa partie financiére) est notamment conditionné par le
délai de remboursement du crédit relais, durant lequel
des fonds durables (privés) devront étre trouvés.

En effet, pour rembourser la SNCB, ABX compte utiliser
des cessions d'actifs prévus a hauteur de 71,2 millions
d'euros (*°). Pour le solde, soit 45,4 millions d'euros au
titre de ce poste (116,6 millions d'euros), il faudra

(122

—

(123)

(124)

(125)

(126)

127)

recourir a des cessions supplémentaires (de filiales
etfou d'actions du Holding), qui ne sont, d'une part,
pas clairement identifiées dans le plan de restructuration
et dont, d'autre part, les recettes et leurs échéances sont
incertaines (°9).

Contrairement aux fonds propres (long terme), qui
n'apparaissent pas étre suffisants, les besoins en tréso-
rerie (court terme) sont comptés largement: «cash pool
refunding» ([. . .] euro), «capex» et «working capital» ([. . .]
millions d'euros), «provisions» (30 millions d'euros). De
plus, ces fonds de trésorerie qui seront mis a disposition
d'ABX, ne concernent pas que les filiales a restructurer,
mais servent aussi a largement financer (40 millions
d'euros) des sociétés ne faisant pas partie du plan (°*!).

Les éléments susmentionnés a eux seuls soulévent des
questions  suffisamment importantes, pour que la
Commission soit amenée a exprimer des doutes quant
au retour a la viabilité d'ABX. A ces doutes viennent en
outre s'ajouter d'autres éléments.

Dans leur notification, les autorités belges annoncent un
total de 66,8 millions d'euros de vente d'actifs. Néan-
moins, de cette somme, 64 millions d'euros sont des
«ales et lease back», ce qui signifie que ces ventes
vont générer des futurs loyers a payer. A cet égard il
n'est pas clair dans quelle mesure les loyers a payer vont
peser sur les cotits d'ABX a moyen terme et ainsi freiner
le retour a la viabilité.

De plus, les autorités belges ont présenté un retour sur
investissement sous forme de «Net Present Value» calculé
sur une période allant largement au-dessus de cing
ans (*3). 1l se pose la question de la justification d'un
tel calcul sur de nombreuses années alors que i) le
crédit relais, soit deux tiers du financement nécessaire
pour la restructuration, doit étre remboursé en une
seule année et ii) alors qu'il y a des doutes quant au
retour a la viabilité des entités a restructurer.

Il n'est en outre pas clair si ABX Allemagne, France et
Pays-Bas seront intégrées dans ABX Logistics Group NV
fin 2003, bien qu'elles soient encore déficitaires et
comment elles seront financées dans le cas ou non de
leur intégration.

Concernant les facteurs économiques extérieurs, il
faudrait soulever que la Belgique présente des estima-
tions de croissance nominale (prix plus volumes) pour
les différents secteurs d'activité d'ABX qui, bien qu'en
dessous des valeurs indiquées comme estimation de
l'industrie (4,4 %), indiquent une croissance soutenue
de [...] % pour ABX sur la période 2003-2007. Néan-
moins, considérant l'indication dans la notification, selon
laquelle, dans le passé, les marges étaient affectées suite
au ralentissement de la croissance économique et des
indications selon lesquelles en France il y avait une
forte pression sur les prix de vente, il n'est pas clair
pour quelles raisons la tendance d'une croissance
soutenue de [...] % parait réaliste, surtout en tenant
compte de la révision a la baisse des prévisions écono-
miques actuelles.
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fortement dépendre de facteurs externes & ABX (la
vente d'actifs d'ABX, comme des filiales, ou de titres a
des investisseurs privés, visant a financer les besoins
restants en capitaux propres, devrait étre plus facile
dans une phase de croissance que lors d'une récession
économique et tenant compte que la perspective de
croissance de l'économie européenne a été revue a la
baisse depuis le début de l'année 2003), le retour a la
viabilité d'ABX est remis en doute également sous cet
angle.

Il est de plus a rappeler, qu'en 2001, ABX Logistics
group a effectué 89 % de ses ventes en Europe dont
plus de 50 % ont été effectuées en Allemagne (32 %) et
en France (27 %) et ont donc été réalisées, du moins
partiellement, par les entités qui doivent étre restruc-
turées. Si la viabilité de ces entités, qui semblent avoir
une importance déterminante pour l'ensemble d'ABX, ne
parait pas assurée au moment ou celles-ci seront inté-
grées dans le Holding fin 2003-début 2004, la viabilité
de tout le groupe pourrait étre remis en question.

Finalement, compte tenu des considérations ci-dessus, la
Commission exprime des doutes quant au retour a la
viabilité durable de l'entiéreté du groupe ABX Logistics
Group NV et quant au retour a la viabilité durable indé-
pendante d'ABX Allemagne, d'ABX France et d'ABX
Pays-Bas, dans les délais et avec les moyens prévus.

3.3.3. Restructuration: distorsion de concurrence (contrepar-
ties)

Compte tenu des doutes exprimés plus haut quant a la
prévision de croissance de marché pour ABX, il n'est pas
clair dans quelle mesure les marchés dans lesquels opére
ABX (route, air et mer, logistique de contrats) présentent
effectivement un potentiel de croissance significatif, dans
quel cas la Commission examinera l'opportunité d'une
réduction de capacités, ot s'ils doivent au contraire étre
considérés comme surcapacitaires, dans quel cas une
réduction irréversible de la capacité d'ABX est requise
par les dignes directrices».

La Belgique annonce la cession de trois filiales ([...]) a
hauteur de [. ..] euro. Néanmoins, le client attendu pour
le rachat de [...] est la SNCB. Il apparait dés lors, qu'une
telle transaction ne constitue pas une cession ou méme
une réduction irréversible de capacités de production,
mais parait plutt constituer une transaction au sein
du groupe SNCB. Il semble également que le prix de
[...] euro fixé pour cette acquisition aménera la SNCB
a constater un surcofit par rapport a la valeur actuelle de
cette participation dans les comptes du groupe. Il n'est
également pas clair avec quels fonds la SNCB pourra
effectuer cet achat, vu son endettement.

En outre, l'augmentation du «apex» et du «working
capital» de [...] euro indiquerait plutdt une tendance a
l'augmentation des activités, ce qui ne correspond pas au
but déclaré des lignes directrices, qui visent plutot une
réduction de capacités en contrepartic de l'avantage
obtenu moyennant des aides d'tat.

(134)

(135

~

(136)

(137)

(138)

(139)

(140)

A cet égard la Commission constate que les explications
fournies par les autorités belges n'indiquent pas dans
quelle mesure des fonds en provenance d'autres entités
(viables) d'ABX pourraient du moins contribuer a
réduire, ou méme annuler les besoins en financement
de la restructuration; ceci en particulier concernant la
couverture de risques a hauteur de 30 millions d'euros
ou concernant l'entiereté des besoins en financement de
40 millions d'euros destinés a ABX Logistics Group NV
durant la phase 1, pendant laquelle le holding n'integre
que des entités viables.

Un autre aspect déja abordé plus haut, est a soulever ici.
Suite 3 l'inconsistance constatée dans la mesure ol les
fonds propres injectés dans ABX sont apparemment
insuffisants en vue d'effectuer la restructuration telle
qu'envisagée, et dans la mesure ou les fonds court
terme (crédit relais) seraient surdimensionnés d'au
moins 40 millions d'euros, il apparait que, l'aide n'est
pas approprié dans son agencement et devrait permettre
le financement d'entreprises viables, ce qui pourrait
distortionner la concurrence de maniére contraire a
l'intérét communautaire.

Pour les raisons susmentionnées, la Commission nourrit
donc également des doutes quant a la proportionnalité
et, in fine, quant a la limitation de l'aide au minimum.

Vu ces doutes, les autorités belges sont également priées
d'indiquer quelle est la politique des prix pratiquée et
prévue par les différentes entités ABX et en particulier
par ABX Logistics (Deutschland) GmbH (ancienne «Bahn-
trans») afin de vérifier dans quelle mesure l'aide pourrait
les amener a mener une politique agressive sur le
marché.

3.3.5. Acquisitions et autres transactions en faveur d'ABX

Comme mentionné plus haut, la Commission constate
que l'acquisition par la SNCB du réseau ABX — essen-
tiellement depuis 1998 avec l'acquisition de l'ancien
«Bahntrans» devenu une partie d'ABX Allemagne — les
transactions financieres en faveur d'ABX Allemagne (105
millions d'euros), d'ABX France (30 millions d'euros) et
Pays-Bas (20 millions d'euros), les conversions de dettes
en capital de la SNCB en faveur d'entités ABX qui ne
doivent pas étre restructurées, ainsi que les différentes
garanties accordées soit par la SNCB soit par I'Etat en
faveur d'’ABX ne sont pas compatibles avec le PIEM,
étant donné que sans l'influence directe ou indirecte de
1'Btat (qui, selon «Ecolo» aurait effectivement accordé des
garanties) la SNCB n'aurait pu financer ces opérations.

Dés lors et en l'absence d'éléments indiquant le contraire,
la Commission exprime des doutes quant a la compati-
bilité de telles opérations avec le traité.

Dans ce contexte, et pour répondre aux éléments de la
plainte susmentionnée, les autorités belges sont égale-
ment requises de fournir toute information nécessaire
afin de clarifier les conditions d'achat de Bahntrans
(notamment: valorisation, obligations, garanties, restric-
tions de concurrence et engagements éventuels notam-
ment a I'égard de la reprise de personnel par la Deutsche
Bahn, etc.).
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(141)

(142)

3.3.6. Origine des fonds

Comme expliqué plus haut, le financement des (ré)inves-
tissements de la SNCB dans ABX souléve des questions
sur l'origine des fonds utilisés. Dans ce cadre, il doit étre
clarifié dans quelle mesure i) ces fonds ont été obtenus a
charge de la dette de la SNCB, dans ce cas sous quelles
conditions et moyennant quelles assurances (garanties)
éventuelles, i) ces fonds proviennent d'éventuelles
subventions croisées [auquel cas il faudrait expliquer
dans quelle mesure elles sont compatibles avec la direc-
tive 91/440 (*3), en particulier ses articles 9. paragraphes
1 a 4, et avec la directive 80/723, telle qu'amendée en
dernier lieu par la directive 2000/52 (>%) de la Commis-
sion, en particulier son article 1 paragraphe 2 alinéa b)],
ou iii) ils proviennent effectivement de «essources géné-
rales» tel qu'expliqué par les autorités belges et comment
ces ressources se composent.

3.4. Mention des doutes de la Commission

En résumé et pour les raisons citées ci-dessus, la
Commission exprime des doutes:

a) quant a ['‘éligibilité a l'aide a la restructuration en
faveur i) d'ABX Logistics Group NV ainsi que de
l'entiereté du groupe économique ABX Logistics, ii)
des entités ABX recevant des aides bien que ne faisant
pas partie de la restructuration proprement dite ainsi
que iii) des entités ABX en Allemagne, en France et
aux Pays-Bas,

b) quant au retour a la viabilité durable de I'ensemble du
groupe ABX Logistics Group NV et a la viabilité
durable indépendante en particulier d'ABX Alle-
magne, d'ABX France et d'’ABX Pays-Bas, dans les
délais et avec les moyens prévus,

¢) quant a la distorsion de concurrence qui pourrait étre
entrainée par le potentiel manque de contributions
propres du groupe économique ABX en contrepartie
des aides,

=

(143)

(144)

(145)

d) quant a la limitation au minimum de l'aide vu sa
disproportion en termes de fonds court et long
terme accordé,

e) quant a la compatibilité avec le traité des (ré)investis-
sements effectués dans ABX et

f) quant a la compatibilité avec le traité des moyens
utilisés pour le financement des (ré)investissements
dans ABX (éventuelles garanties, subsides croisés,
financements directs, respect des directives en
vigueur).

Compte tenu des considérations qui précedent, la
Commission enjoint la Belgique de lui fournir dans un
délai d'un mois a compter de la réception de la présente
tous les documents, informations et données nécessaires
pour clarifier les questions et doutes soulevés dans la
présente décision afin de pouvoir apprécier la compati-
bilité des aides en question. A défaut, la Commission
adoptera une décision sur la base des éléments dont
elle dispose. Elle invite vos autorités a transmettre immé-
diatement une copie de cette lettre au bénéficiaire et/ou
aux bénéficiaires potentiels des aides.

La Commission rappelle a la Belgique l'effet suspensif de
l'article 88, paragraphe 3, du traité CE et se réfere a
l'article 14 du réglement (CE) n® 659/1999 du Conseil
qui prévoit que toute aide illégale pourra faire l'objet
d'une récupération auprés de son bénéficiaire etjou de
ses bénéficiaires.

Par la présente, la Commission avise la Belgique qu'elle
informera les intéressés par la publication de la présente
lettre et d'un résumé de celle-ci au Journal officiel de
I'Union européenne. Elle informera également les intéressés
dans les pays de I'AELE signataires de l'accord EEE par la
publication d'une communication dans le supplément
EEE du Journal officiel, ainsi que l'autorité de surveil-
lance de I'AELE en leur envoyant une copie de la
présente. Tous les intéressés susmentionnés seront
invités a présenter leurs observations dans un délai
d'un mois a compter de la date de cette publication.

Ce tableau a été compilé en réunissant différentes informations soumises par les autorités belges.

—
>

=

N

-

Selon les indications de la Belgique, l'activité d'un transporteur comprend l'organisation des transports de biens
(incluant des activités connexes telles que I'obtention du passage douanier, le stockage, les services de manutention a
terre, etc.) pour le compte du client selon ses besoins. En général un transporteur ne posséde pas les moyens de
transport, mais les loue a des tiers. Bien qu'en France et aux Pays-Bas ABX posséde encore ses propres camions, ABX
externalise graduellement ses activités de transport dans ces deux pays.

Tel que définies dans la loi du 21 mars 1991 portant réforme de certaines entreprises publiques économiques.
Ces missions de service public comprennent:

— le transport intérieur de voyageurs assuré par les trains du service ordinaire;

— l'acquisition, la construction, l'entretien, la gestion et l'exploitation de l'infrastructure;

— les prestations que la Société est tenue de fournir pour les besoins de la nation (art. 156 de la loi du 21 mars
1991);

— le transport transfrontalier, c'est-a-dire la portion de trajet situé sur le territoire national du transport assuré par
les trains du service ordinaire au-dela des frontieres jusqu'au premier point d'arrét situé sur le réseau ferroviaire.

Selon les informations mises a disposition par la Belgique, la fonction d'administrateur (tous les membres du CA) est
incompatible avec le mandat ou les fonctions de membre du Parlement européen, membre des Chambres législa-
tives, Ministre ou Secrétaire d'ftat, membre du Conseil ou Gouvernement d'une Communauté ou d'une Région,
gouverneur d'une province, membre de la députation permanente d'un conseil provincial et de membre du
personnel de la SNCB.
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(©) 1l est a noter que le contrat de gestion contient toutes les régles et conditions selon lesquelles une entreprise
publique autonome exerce les missions de service public. Ce qui n'est pas prévu dans le contrat de gestion, bien
que relevant d'une mission de service public, est librement décidé par I'entreprise publique autonome en application
de la régle générale susmentionnée.

(') Voir notamment courrier du 7.5.2003, p. 13.

(®) L'amortissement du goodwill (ou survaleur) correspond a la dépréciation planifiée de 1'écart d'acquisition générale-
ment constaté lors de l'achat de filiales et calculé comme 1'écart entre prix d'achat et situation nette de l'entreprise
rachetée.

(°) Cour des comptes: Le bon emploi des deniers publics par la SNCB. Audit effectué en exécution de la résolution de la
Chambre des représentants du 11 mai 2000, Bruxelles mai 2001, pp. 30, 31.

(1% Selon des informations multiples de la presse, il ne s'agirait pas de 91,6 millions d'euros mais de 110 ou 122
millions d'euros.

(') Voir notification annexe n°® 4, note en bas de page n° 37, p. 38.

12) ABX-D est détenue a 99,99 % par ABX Logistics Beteiligungsgesellschaft mbH, qui a son tour est détenue a 85 %
p g gungsg q
par ABX Logistics GmbH, a son tour détenue a 10 % par Deutsche Bahn et a 90 % par ABX Transport & Logistics
GmbH, cette derniére étant détenue par la SNCB. Il est précisé qu'ABX-D correspond largement a l'ancienne
«Bahntrans» acquise en 1998 par la SNCB.

(*}) ABX-F est détenue a 75 % par la SNCB, a 19,17 % par E1 France BV et a 5,79 % par Adoroda BV.

(") ABX Logistics Domestic (Nederland BV) est détenue par VTS Beheer, qui est détenue par ABX Logistics Holding
(Nederland) BV, a son tour détenue par la SNCB. Les sociétés VTS Beheer BV et ABX Logistics Domestics (Neder-
land) BV sont exemptées, conformément au droit néerlandais, de la publication de comptes annuels individuels.
Leurs comptes sont compris dans les comptes consolidés d'ABX Logistics Holding BV.

(%) Disponible sur le site internet: http:/[www.ecolo.be/

(*6) Page de couverture de la notification signée par l'ancienne Ministre du Transport et de la Mobilité, M™¢ Isabelle
Durant.

() Disponible sur le site internet: http:/[www.belgium.be/

(%) De plus, le parti «Ecolo» (parti politique duquel l'ancienne ministre du Transport et de la Mobilité, M™¢ Isabelle
Durant fait partie) indique dans sa note du 20.2.2002 (disponible sur le site internet: http:/fwww.ecolo.be):
«Ecolo souhaite sortir du pari ABX et vendre cette filiale de la SNCB. Le sort d'ABX doit se décider au sein du gouvernement
fédéral cette semaine, le Kern (Conseil des ministres restreint) se positionnera sur le dossier au plus tard vendredi. [...] Le
rapport de Boston Consulting Group parle de 250 millions d'euros nécessaires d la restructuration d'ABX. Selon ce rapport, il
faut donc bien 250 millions d'euros uniquement pour remettre a zéro les compteurs d'une entreprise internationale faisant
presque exclusivement du transport par route. [...] Pour rappel, l'expansion d'ABX a déja coité a I'Etat actionnaire 670
millions d'euros d'investissement et 347 millions d'euros de garanties. [. . .]».

En outre, la presse du 22.2.2002 indique (disponible sur le site internet: <http://www.lalibre.be/»):

«[. . .] Pour rappel, mercredi, la ministre du Transport et de la Mobilité, Isabelle Durant, s'était prononcée officiellement pour la
cession de l'activité routiére de la SNCB. Pour étayer cette décision, elle brandissait une étude commandée par ses soins a Team
Consult. Le consultant en arrivait a la conclusion que le transport par camions n'apporte rien au rail. [...] Pas si simple,
estimait le cabinet de la vice-Premiére socialiste Laurette Onkelinx. Son chef de cabinet, Jean-Claude Marcourt, précisait que,
mercredi, en inter cabinets, ce sont deux études qui avaient été présentées successivement. Et qu'elles aboutissaient d des
conclusions diamétralement opposées [. . .].

(%) Cour des comptes: Le bon emploi des deniers publics par la SNCB. Audit effectué en exécution de la résolution de la
Chambre des représentants du 11 mai 2000, Bruxelles mai 2001, p. 28.

(2% Réunion du 26.5.2003 entre les services de la Commission et les représentants du gouvernement belge.
(?') Earnings Before Interest and Taxes (résultat avant frais financiers et impots).
(*?) Donnée prévisionnelle fournie.
*)

23) Ces chiffres concernent l'activité ABX complete, y compris ABX Belgique actuellement dans la SNCB, et sont
calculés avant amortissement du goodwill. Ils different donc de ceux présentés dans le tableau n® 2, colonne 5.

(**) EBITDA Earnings Before Interest, Taxes and Depreciation of Assets — (résultat avant frais financiers, impots et
amortissement d'actifs).

(*%) ABX Logistics International (Deutschland) GmbH sera intégrée en phase 1 dans ABX Holding étant donné qu'elle est
de facto viable actuellement. Les mesures de restructuration proposées serviront néanmoins a améliorer sa perfor-
mance afin d'éviter des pertes a moyen terme.

(*%) Dans ce cas, les dépenses générales comprennent toutes les dépenses sauf celles liées a la sous-traitance de transport,
le cott des dépots, les salaires.

(*’) 1l doit s'agir de frais de consultance.

(%%) Dans ce cas, les dépenses générales comprennent toutes les dépenses sauf celles liées a la sous-traitance de transport,
le cott des dépots, les salaires.

() A 50 % de réalisation.

(3% 250,9 = 159,3 + 91,6 millions d'euros. Ces besoins totaux se divisent en fait en 208,2 millions d'euros de besoins en
capitaux propres et en 42,7 millions d'euros de besoins supplémentaires en seule trésorerie.

(1) 250,9 = 140 + 91,6 + 19,3.
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(*) De plus, selon le point (17) des Lignes directrices communautaires pour les aides d'Etat au sauvetage et i la
restructuration d'entreprises en difficulté (JO C 288 du 9.10.1999, ci-aprés lignes directrices») les aides au sauve-
tage et a la restructuration [...] peuvent provenir de holdings publics ou de sociétés d'investissement financées sur
des fonds publics.

(**) Disponible sur le site internet: «http://www.belgium.be/».

(>4 Selon l'arrét Stardust Marine (I-04397) considérant 56, il s'agit d'indices tels que des exigences de la part des
pouvoirs publics, l'intégration de l'entreprise publique dans les structures de l'administration publique, la nature
de ses activités et l'exercice de celles-ci sur le marché dans des conditions normales de concurrence avec des
opérateurs privés, le statut juridique de l'entreprise, celle-ci relevant du droit public ou du droit commun des
sociétés, l'intensité de tutelle exercée par les autorités publiques sur la gestion de l'entreprise ou tout autre indice
indiquant, dans le cas concret, une implication des autorités publiques ou l'improbabilité d'une absence d'implication
dans l'adoption d'une mesure, eu égard a 'ampleur de celle-ci, & son contenu ou aux conditions qu'elle comporte.

(*°) Selon la presse, ces études ont été soumises a la réunion inter cabinets du gouvernement belge (voir article
ci-dessus).

(*%) Pour rappel, il s'agit de 55+ 50 millions d'euros pour ABX-D, 30 millions d'euros pour ABX-F et 20 millions
d'euros pour ABX-NL.

(*”) Confirmation apportée lors de la réunion du 26.5.2003.

(*%) En effet, selon la position établie de la Commission quant a la participation des pouvoirs publics dans le capital des
entreprises [Apports en capital réalisés par 1'Etat (position de la Commission) Bulletin des CE 9-1984.] «... il s'agit
d'aide d'Etat quand la situation financiére de l'entreprise et notamment la structure et le volume de l'endettement
sont tels qu'il ne parait pas justifié d'escompter un rendement normal (en dividendes ou en valeur) des capitaux
investis dans un délai raisonnable» ou encore, pour ce qui est des préts, «dans le cas extréme, c'est-a-dire lorsqu'un
prét non garanti est accordé a une société qui serait normalement dans l'impossibilité d'obtenir des crédits, le prét
équivaut effectivement & une subvention, et la Commission le considérera comme telle» (Communication de la
Commission aux Etats membres, JO C 307 du 13.11.1993).

Acquisitions effectuées par la SNCB dés 1998.

—
o
°

2

(#0

~

Ceci parait particulierement étre le cas pour l'acquisition de Bahntrans qui a méme été rachetée a un prix [...].* Les
parties figurant entre crochets et marqués d'un astérisque se réferent a des secrets commerciaux ou a des infor-
mations confidentielles qui ont été supprimées.

(41

~

Information ressortant de la notification des autorités belges et reprise ci-dessus.
(2

-

Et n'ont ainsi pas répondu de maniére satisfaisante aux nombreuses questions détaillées posées a ce sujet par les
services de la Commission.

g

(*%) Relatif au «Compte rendu de la réunion du Conseil des Ministres [du gouvernement belge] du 22 février 2002».

(*) Selon le point (17) des lignes directrices, dorsqu'un financement est apporté ou garanti par 'ftat a une entreprise en
difficulté financiere, il doit étre considéré comme probable que les transferts financiers contiennent des éléments
d'aides d'Etat».

(*) ABX est active a I'échelle mondiale incluant des activités dans plusieurs Etats membres.

() JO C 288 du 9.10.1999.

(*) La somme de 250,9 millions d'euros se compose de 159,3 millions d'euros pour la restructuration et de 91,6
millions d'euros de conversion de dettes en capital.

=

(*%) Pour les 208,2 millions d'euros, il s'agit d'un besoin de ressources long terme pour les trois entreprises a restructurer
et d'emplois long terme pour ABX Logistics Group N.V. Une part de ces montants doit également couvrir des
besoins de trésorerie court terme.

(*) D'un total de cessions a hauteur de 91,2 millions d'euros, 90,5 millions d'euros sont prévus & court terme, moins
19,3 millions d'euros qui sont déja utilisés pour couvrir partiellement le besoin en financement de 159,3 millions
d'euros. (71,2 =90,5 - 19,3).

De plus, il est constaté que précisément la viabilité des trois entités a restructurer n'est pas assurée d'ici 2005. Ce
n'est que moyennant les EBIT positifs attendus en Italie, Belgique, Suisse, Asie et ftats-Unis que I'EBIT d'ABX
Logistics group devrait étre globalement positif pour 2003. En effet, le besoin total en financement des trois
entités a restructurer pour 2003 est de 76,5 millions d'euros apres conversion de créances de 91,6 millions d'euros.
Le résultat net pour 2004 et 2005 respectivement s'élevant a 3,7 et 6,2 millions d'euros pour ABX Allemagne, a 5,5
et 8,8 pour ABX France et a —0,2 et 0,4 pour ABX Pays-Bas, les besoins en financement ne pourront pas étre
couverts. Il n'est donc pas clair comment ABX pourra financer ses besoins.

(SO

=

(°1) Sociétés viables faisant partie d'’ABX Logistics Group NV en Phase 1.

(°?) La période sur la base de laquelle ce calcul a été effectué n'est pas identifiable, mais semble dépasser largement les 5
années du fait d'une trés forte valeur résiduelle incluse dans le calcul et amenant l'essentiel de la rentabilité
escomptée.

(°®) Directive du Conseil du 29 juillet 1991 relative au développement des chemins de fer communautaires version
consolidée du 15.3.2001 (CONSLEG: 1991L0440 — 15/03/2001).

Directive relative 2 la transparence des relations financiéres entre les Etats membres et les entreprises publiques (JO
L 193 du 29.7.2000).»

*

=
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No oposicién a una concentracién notificada
(Asunto COMP/M.3276 — Anglo American/Kumba Resources)
(2004/C 9/07)

(Texto pertinente a efectos del EEE)

El 3 de diciembre de 2003 la Comisién decidié no oponerse a la concentracion de referencia y declararla
compatible con el mercado comdn. Esta decision se basa en lo dispuesto en la letra b) del apartado 1 del
articulo 6 del Reglamento (CEE) n® 4064/89 del Consejo. El texto completo de la decision estd disponible
tnicamente en inglés y se hard pablico después de liberado de cualquier secreto comercial que pueda
contener. Estard disponible:

— en version papel en las oficinas de ventas de la Oficina de Publicaciones Oficiales de las Comunidades
Europeas (véase la lista en la dltima pégina),

— en formato electrénico en la versién «CEN» de la base de datos CELEX, con el nimero de documento
303M3276. CELEX es el sistema de documentacién automatizado de la legislacion de la Comunidad
Europea.

Podra obtenerse mds informacion en la direccion siguiente:

EUR-OP

Informacién, Mercadotecnia y Relaciones Publicas
2, rue Mercier

L-2985 Luxembourg

Tel. (35 2) 29 29-427 18, fax (35 2) 29 29-427 09.
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(Informaciones)

COMISION

MEDIA Plus (2001-2005)

Ejecucion del programa de estimulo al desarrollo, la distribucién y la promocién de obras audio-
visuales europeas

Convocatoria de propuestas 94/2003 — Apoyo a la distribucién transnacional de peliculas y obras
audiovisuales europeas en video y DVD

(2004/C 9/08)

1. Introduccién

La presente convocatoria de propuestas se basa en la Decisién
2000/821/CE del Consejo, de 20 de diciembre de 2000, rela-
tiva a la ejecucion de un programa de estimulo al desarrollo, la
distribucién y la promocién de obras audiovisuales europeas
(MEDIA Plus — Desarrollo, distribucién y promocién —
2001-2005), publicada en el Diario Oficial de las Comunidades
Europeas L 13 de 17 de enero de 2001, p. 35.

Entre las acciones de dicha Decision que deberdn llevarse a
cabo figura el apoyo a la distribucién transnacional de peliculas
y obras audiovisuales europeas en video y DVD.

2. Objeto

El presente anuncio se dirige a los editores de videos y DVD
cuyas actividades contribuyen a la consecucién de los citados
objetivos, con objeto de indicar la forma de obtener los docu-
mentos necesarios para presentar una propuesta con vistas a la
obtencién de una contribucién financiera comunitaria.

El servicio de la Comisién encargado de la gestion de la pre-
sente convocatoria de propuestas es la Unidad «Apoyo a los

contenidos audiovisuales» de la Direcciéon General de Educacion
y Cultura (DG EACQ).

Las empresas europeas que deseen responder a esta convoca-
toria de propuestas y recibir el documento «Lineas directrices
para presentar una propuesta con vistas a la obtencién de una
contribucién comunitaria en el sector de la distribucién —
Apoyo a la distribucion transnacional de peliculas europeas
— Apoyo a la distribucién transnacional de peliculas y obras
audiovisuales europeas en video y DVD» deberdn enviar su
solicitud por correo o fax a la siguiente direccion:

Comisién Europea, Sr. Jacques Delmoly, Jefe de Unidad, DG
EAC/C3, B100 4/20, Rue de la Loi 200, B-1049 Bruselas; Fax
(32-2) 29992 14.

La Comisién se compromete a enviar el mencionado docu-
mento en el plazo de dos dias siguientes a la recepcion de la
solicitud.

El plazo de presentacion de las propuestas en la direccion antes
mencionada es ¢l 10 de abril de 2004.
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