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(Comunicaciones)

CONSEJO

POSICION COMUN (CE) Ne 22/2001
aprobada por el Consejo el 30 de mayo de 2001
con vistas a la adopcién del Reglamento (CE) n° .../2001 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de .., relativo a un programa comunitario de etiquetado de la eficiencia energética para los

equipos ofimaticos

(2001/C 297/01)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y
EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Europea, y en
particular el apartado 1 de su articulo 175,

Vista la propuesta de la Comision (1),
Visto el dictamen del Comité Econémico y Social (2),
Previa consulta al Comité de las Regiones,

De conformidad con el procedimiento establecido en el
articulo 251 del Tratado (3),

Considerando lo siguiente:

(1)  Elequipo ofimético representa un porcentaje importante
del consumo total de electricidad. La medida mas efectiva
para reducir el consumo eléctrico de estos equipos
consiste en reducir el consumo en «posicion de espera»
con arreglo a las conclusiones del Consejo de mayo de
1999 sobre las pérdidas de energia de los aparatos
electronicos de consumo en modo de espera. Los
diversos modelos disponibles en el mercado de la
Comunidad poseen niveles muy diferentes de consumo
en «posicion de esperav.

(2) No obstante, existen otras medidas para reducir el
consumo de electricidad de dichos equipos, como por

() DO C 150 E de 30.5.2000, p. 73.

() DO C 204 de 18.7.2000, p. 18.

(®) Dictamen del Parlamento Europeo de 1 de febrero de 2001 (no
publicado atin en el Diario Oficial), Posicion Comtn del Consejo
de 30 de mayo de 2001 y Decision del Parlamento Europeo de ...
(no publicada atin en el Diario Oficial).

ejemplo apagarlos cuando no se necesitan, sin que
se comprometa la funcionalidad. La Comisién debe
determinar qué medidas son adecuadas para aprovechar
este potencial de ahorro de energia.

Es importante promover medidas destinadas a lograr un
funcionamiento adecuado del mercado interior.

Es deseable coordinar las iniciativas nacionales del
etiquetado energético para reducir al minimo la repercu-
sion negativa en la industria y en el comercio.

Es adecuado tomar como base un elevado nivel de
proteccion en las propuestas de aproximacion de las
disposiciones legales, reglamentarias o la actuacion
administrativa en los Estados miembros por lo que se
refiere a la salud, la seguridad, la proteccion del medio
ambiente y la proteccién del consumidor. El presente
Reglamento contribuye a un elevado nivel de proteccion
tanto para el medio ambiente como para el consumidor
en la medida en que tiene como objetivo una significativa
mejora de la eficiencia energética de este tipo de equipos.

Dado que los objetivos de la accién pretendida no
pueden ser alcanzados de manera suficiente por los
Estados miembros y, por consiguiente, pueden lograrse
mejor a nivel comunitario, la Comunidad puede adoptar
medidas, de acuerdo con el principio de subsidiariedad
consagrado en el articulo 5 del Tratado. De conformidad
con el principio de proporcionalidad enunciado en
dicho articulo, el presente Reglamento no excede de lo
necesario para alcanzar estos objetivos.
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Ademas, el articulo 174 del Tratado insta a la proteccion
y la mejora del medio ambiente y a una utilizacion
prudente y racional de los recursos naturales, y estos dos
objetivos se encuentran entre los previstos en la politica
comunitaria sobre el medio ambiente. La generacion y
el consumo de electricidad representan el 30 % de las
emisiones de di6xido de carbono (CO,) de origen
humano y aproximadamente el 35 % del consumo de
energia primaria en la Comunidad. Estos porcentajes se
estan incrementando, y las pérdidas en modo de espera
de los equipos eléctricos representan alrededor del 10 %
de su consumo.

Por otra parte, la Decision 89/364/CEE del Consejo, de
5 de junio de 1989, por la que se adopta un programa
comunitario de actuacion para mejorar la eficacia del
uso de la electricidad (1), tiene el doble objetivo de
orientar a los consumidores hacia la eleccion de aparatos
y equipos de alto rendimiento eléctrico y de mejorar la
eficacia de los aparatos y equipos. Se requieren medidas
adicionales para mejorar la informacion de los consumi-
dores.

En el Protocolo de la Convencion Marco de las Naciones
Unidas sobre el Cambio Climatico acordado en Kioto el
10 de diciembre de 1997, se pide que la Comunidad
haya reducido la emision de gases de efecto invernadero
en un 8 % a mas tardar en el perfodo 2008-2012.
Para lograr este objetivo se requieren medidas mas
importantes a fin de reducir las emisiones de CO; en la
Comunidad.

Ademas, la Decision n° 2179/98/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 24 de septiembre de 1998,
relativa a la revision del programa comunitario de
politica y actuacién en materia de medio ambiente y
desarrollo sostenible «Hacia un desarrollo sostenible» (2),
indicaba que una prioridad clave para la integracion de
los requisitos medioambientales relacionados con la
energia consistia en prever el etiquetado del rendimiento
energético de los aparatos electrodomésticos.

En la Resolucion del Consejo, de 7 de diciembre de
1998, sobre la eficacia energética de la Comunidad
Europea (%) se pedia un mayor uso del etiquetado de
aparatos y equipos.

Es deseable coordinar, siempre que sea apropiado, los
requisitos, las etiquetas y los métodos de prueba en
relacion con la eficiencia energética.

() DOL 157 de 9.6.1989, p.32.
() DOL 275 de 10.10.1998, p. 1.
() DO C 394 de 17.12.1998, p. 1.

(13)

(14)

(15)

(16)

(19)

4

La mayor parte del equipo ofimético de alta eficiencia
energética estd disponible por un precio adicional mode-
rado o por el mismo precio, por lo que su menor
consumo de electricidad permite amortizar, en muchos
casos, cualquier posible coste adicional en un plazo
razonablemente reducido. Por consiguiente, los objeti-
vos de ahorro energético y de reduccion de CO,
pueden alcanzarse de forma rentable en este ambito,
sin inconvenientes para los consumidores o para la
industria.

El equipo ofimatico se comercializa a escala mundial. El
Acuerdo entre el Gobierno de los Estados Unidos de
América y la Comunidad Europea sobre la coordinacion
de los programas de etiquetado de la eficiencia energética
para los equipos ofimaticos (%) facilitard el comercio
internacional de estos equipos, asi como la proteccion
medioambiental. El presente Reglamento tiene como
objetivo la puesta en practica de dicho Acuerdo en la
Comunidad.

Para influir en las exigencias del etiquetado Energy Star,
que se utiliza en todo el mundo, interesa que la
Comunidad Europea participe en el programa de esta
etiqueta y en la elaboracion de las especificaciones
técnicas necesarias. No obstante, la Comision debe llevar
a cabo revisiones periddicas para determinar si los
criterios técnicos fijados son lo suficientemente ambicio-
sos y tienen suficientemente en cuenta los intereses de la
Comunidad.

Se necesita un sistema efectivo de puesta en practica del
programa de etiquetado de eficiencia energética para
equipos ofimaticos a fin de garantizar su adecuada
aplicacién y unas condiciones de competencia justas
para los productores, asi como proteger los derechos del
consumidor.

El presente Reglamento se aplica tnicamente a los
productos de equipos ofimaticos.

La Directiva 92/75/CEE del Consejo, de 22 de septiembre
de 1992, relativa a la indicacion del consumo de energia
y de otros recursos de los aparatos domésticos, por
medio del etiquetado y de una informacién uniforme
sobre los productos (°), no es el instrumento més apro-
piado para los equipos ofimaticos. La medida mas
eficiente para promover la eficiencia energética de los
equipos informaticos es un programa voluntario de
etiquetado.

Es preciso asignar la tarea de contribuir a la fijacion y
revision de las especificaciones técnicas a un 6rgano
apropiado, el Consejo Energy Star de la Comunidad
Europea (CESCE), con vistas a lograr una aplicacion
eficiente y neutral del programa. El CESCE debe estar
formado por representantes nacionales.

) .
() DO L 297 de 13.10.1992, p.16.
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(20) Debe garantizarse que el programa de etiquetado de la
eficiencia energética para los equipos ofimaticos sea
coherente y esté coordinado con las prioridades de la
politica comunitaria y con otros programas comunita-
rios de etiquetado o certificacién de la calidad, como
los establecidos en la Directiva 92/75/CEE y en el
Reglamento (CEE) n° 880/92 del Consejo, de
23 de marzo de 1992, relativo a un sistema comunitario
de concesion de etiqueta ecoldgica (1).

(21)  Es deseable coordinar el programa Energy Star con otros
programas voluntarios de etiquetado de la energia para
equipos ofimaticos en la Comunidad, a fin de evitar
confusiones para los consumidores y posibles distorsio-
nes del mercado.

(22) Es necesario garantizar la transparencia en la puesta en
practica del programa asi como la coherencia con las
normativas internacionales pertinentes a fin de facilitar
el acceso y la participacion en el programa de los
fabricantes y los exportadores de paises externos a la
Comunidad.

HAN ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1
Objetivos

El presente Reglamento establece las normas para el programa
comunitario de etiquetado de la eficiencia energética para los
equipos ofimaticos (denominado en lo sucesivo «el programa
Energy Star), tal como se define en el Acuerdo entre el
Gobierno de los Estados Unidos de América y la Comunidad
Europea sobre la coordinacion de los programas de etiquetado
de la eficiencia energética para los equipos ofimaticos (denomi-
nado en lo sucesivo «el Acuerdo»). La participacion en el
programa Energy Star es voluntaria.

Articulo 2
Ambito de aplicacion

El presente Reglamento se aplicard a los grupos de productos
en el ambito de los equipos ofimaticos definidos en el anexo C
del Acuerdo, sin perjuicio de toda modificacion del mismo en
virtud del articulo X del Acuerdo.

Articulo 3

Definiciones

A efectos del presente Reglamento se entenderd por:

a)  «dogotipo comtin», la marca designada en el anexo;

() DOL 99 de 11.4.1992,p. 1.

b)  «participantes en el programa, los fabricantes, instalado-
res, exportadores, importadores, minoristas y otros 0rga-
nos que se comprometen a promover los productos de
equipo ofimatico energéticamente eficientes designados
que cumplan las especificaciones del programa Energy
Star, y que hayan decidido participar en el mismo
inscribiéndose en la Comisi6n;

¢) «especificaciones», los requisitos de eficiencia energética y
funcionalidad, incluidos los métodos de ensayo utilizados
para determinar si los productos de equipo ofimatico
energéticamente eficientes presentan las caracteristicas
necesarias para que se les atribuya el logotipo comun.

Articulo 4

Principios generales

1. El programa Energy Star deberd coordinarse, cuando
corresponda, con otras disposiciones comunitarias de etique-
tado o de certificaciéon de la calidad, asi como con sistemas
como, en particular, el sistema comunitario de concesion de
una etiqueta ecoldgica que establece el Reglamento (CEE)
n° 880/92 y la indicacion del consumo de energia y de otros
recursos de los electrodomésticos mediante el etiquetado y una
informacion normalizada del producto, tal como establece la
Directiva 92/75/CEE.

2. Ellogotipo comin podra ser utilizado por los participan-
tes en el programa y otros Organos en cada uno de sus
productos de equipo ofimatico y en la promocion asociada.

3. Se considerard que los productos de equipo ofimatico a
los que la Agencia de Proteccion del Medio Ambiente de
los Estados Unidos («United States Environmental Protection
Agency» — US EPA) haya autorizado a utilizar el logotipo
comin, cumplen lo establecido en el presente Reglamento,
salvo que existan pruebas de lo contrario.

4. Sin perjuicio de cualquier norma comunitaria relativa a
la evaluacion y el etiquetado de la conformidad, o de cualquier
Acuerdo internacional celebrado entre la Comunidad y terceros
paises por lo que se refiere al acceso al mercado comunitario,
los productos cubiertos por el presente Reglamento que sean
puestos en el mercado comunitario podran ser ensayados por
la Comisién o por los Estados miembros a fin de verificar el
cumplimiento de los requisitos del presente Reglamento.

Articulo 5

Inscripcion de los participantes en el programa

1. Las solicitudes para participar en el programa podrin
hacerse a la Comision.
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2. La decision de autorizar a un solicitante a participar en
el programa correspondera a la Comision, tras verificar que el
solicitante haya aceptado el cumplimiento de las directrices
relativas a la utilizacion del logotipo que figuran en el anexo B
del Acuerdo. La Comision publicard una lista actualizada de
los participantes en el programa y la transmitird a los Estados
miembros periddicamente.

Articulo 6

Promocion e informacién

1. La Comisién deberd desplegar los mayores esfuerzos
para fomentar, en cooperacion con los Estados miembros y
los miembros del CESCE, el uso del logotipo comiin mediante
acciones adecuadas de concienciacion y camparias de informa-
cion dirigidas a los consumidores, los proveedores, los agentes
y el ptblico en general.

2. Cada Estado miembro deberd intentar asegurarse de
que los consumidores y otros drganos interesados toman
conciencia y tienen acceso a una informacién detallada
sobre el programa Energy Star, utilizando todos los medios
comunitarios posibles.

3. Con vistas a alentar la adquisicién de productos de
equipo ofimético con el logotipo comin, la Comision y otras
instituciones comunitarias, asi como otras autoridades ptblicas
nacionales, sin perjuicio de la legislacion comunitaria y
nacional y de criterios econémicos, fomentaran la utilizacion
de requisitos de eficiencia energética no menos exigentes que
las especificaciones Energy Star a la hora de definir sus
requisitos para los productos de equipo ofimético.

Articulo 7

Otros programas voluntarios de etiquetado relativo al uso
eficiente de la energia

1.  Los programas voluntarios en materia de etiquetado
relativo al uso eficiente de la energia que existen en la
actualidad para los productos de equipo ofimitico y los que
sean de nueva creacién en los Estados miembros podrin
coexistir con el programa Energy Star.

2. La Comision y los Estados miembros deberan velar por
que exista la coordinacion necesaria entre el programa Energy
Star y los programas nacionales y otros sistemas de etiquetado
en la Comunidad o en los Estados miembros.

Articulo 8

Consejo Energy Star de la Comunidad Europea

1. La Comisién creard un Consejo Energy Star de la
Comunidad Europea (CESCE) compuesto por los representan-
tes nacionales a los que se refiere el articulo 9, asi como
por las partes interesadas pertinentes. El CESCE revisara la
aplicacion en la Comunidad del programa Energy Star y
asesorard y asistird a la Comision, en su caso, para que pueda
llevar a cabo sus funciones como entidad de gestion.

2. Un afio después de la entrada en vigor del presente
Reglamento, y posteriormente cada afio, el CESCE elaborara
un informe sobre la penetracion en el mercado de productos
que lleven el logotipo comin y sobre la tecnologia disponible
para reducir el consumo energético.

3. La Comisién garantizard que, en la medida de lo posible,
el CESCE, a la hora de realizar sus actividades, consiga
para cada grupo de productos de equipo ofimatico una
participacion equilibrada de todas las partes interesadas perti-
nentes relacionadas con ese grupo de productos tales como la
industria, los minoristas, los importadores, los grupos de
proteccién medioambiental y las organizaciones de consumi-
dores.

4. La Comisién establecerd el reglamento interno del
CESCE, teniendo en cuenta los puntos de vista de los represen-
tantes de los Estados miembros en el CESCE.

5.  La Comisién mantendra informados al Parlamento Euro-
peo y al Consejo de las actividades del CESCE.

Articulo 9
Representantes nacionales

Cada Estado miembro designard, en su caso, expertos naciona-
les en politica energética, autoridades o personas (denominados
en lo sucesivo «os representantes nacionales») responsables de
la realizacion de las tareas previstas en el presente Reglamento.
En los casos en que se designe mas de un representante
nacional, el Estado miembro determinard las competencias
respectivas de estos representantes y los requisitos de coordina-
cion que les sean aplicables.

Articulo 10

Plan de trabajo

De conformidad con los objetivos establecidos en el articulo 1,
la Comision elaborard un plan de trabajo, en un plazo de seis
meses a partir de la entrada en vigor del presente Reglamento,
y lo propondré al Parlamento Europeo y al Consejo, previa
consulta al CESCE. El plan de trabajo incluird una estrategia
para el desarrollo del programa Energy Star en la que deberan
preverse para los tres afios siguientes:
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— los objetivos de mejora de la eficiencia energética,
teniendo en cuenta la necesidad de conseguir unos niveles
elevados de proteccion del consumidor y del medio
ambiente, y la penetracion en el mercado que deberd
tratar de conseguir el programa Energy Star a nivel
comunitario,

— una lista no exhaustiva de productos de equipo ofimatico
cuya inclusion en el programa Energy Star deberia
considerarse prioritaria,

— propuestas generales para campafias educativas y de
promocion y otras acciones necesarias,

— propuestas para la coordinacion y la cooperacion entre el
programa Energy Star y otros programas voluntarios de
etiquetado relativo al uso eficiente de la energia en los
Estados miembros.

El plan de trabajo deberd revisarse peridédicamente. Se revisard
por primera vez y a mas tardar doce meses después de
su presentacion al Parlamento Europeo y al Consejo, y
posteriormente cada doce meses.

Articulo 11

Procedimientos preparatorios para la revision de los
criterios técnicos

Para preparar la revision de las especificaciones y los grupos
de productos en el ambito de los equipos ofimaticos cubiertos
por el anexo C del Acuerdo, y antes de presentar un proyecto
de propuesta o de responder a la US EPA de conformidad con
los procedimientos establecidos en el Acuerdo y en la Decision
del Consejo, de ..., relativa a la celebracién, en nombre de la
Comunidad, del Acuerdo entre el Gobierno de los Estados
Unidos de América y la Comunidad Europea sobre la coordina-
cion de los programas de etiquetado de la eficiencia energética
para los equipos ofimaticos (), deberd realizarse lo siguiente:

1. La Comision podrd solicitar al CESCE que presente
propuestas para la revision del Acuerdo. Asimismo, el
CESCE podra hacer sugerencias a la Comision a iniciativa
propia.

2. La Comisién consultard al CESCE cuando reciba una
propuesta de revision del Acuerdo de la US EPA.

3. El CESCE, al emitir su dictamen para la Comision, debera
tener en cuenta los resultados de los estudios de viabilidad
y de mercado, y la tecnologia disponible para reducir el
consumo de energia. La Comisién tendrd especialmente

en cuenta el objetivo de establecer especificaciones técni-
cas a un alto nivel, con la debida consideracion de la
tecnologia disponible y los costes asociados, para reducir
el consumo de energia analizado en el informe del CESCE
a que se refiere el apartado 2 del articulo 8.

Articulo 12

Vigilancia del mercado y control de abusos

1. El logotipo comin solamente se utilizard en conexion
con los productos cubiertos por el Acuerdo y de conformidad
con las directrices relativas a la utilizacion del logotipo,
incluidas en el anexo B del Acuerdo.

2. Queda prohibida toda publicidad falsa o engafiosa o el
uso de distintivos o logotipos que puedan provocar confusion
con el logotipo comin introducido en el presente Reglamento.

3. La Comision garantizard la utilizacion adecuada del
logotipo comiin mediante la realizacién o la coordinacion de
las medidas descritas en los apartados 2, 3 y 4 del articulo VIII
del Acuerdo. Los Estados miembros, en su caso, tomarin
medidas a fin de garantizar la conformidad con las disposicio-
nes del presente Reglamento en su propio territorio e informa-
ran a la Comision. Los Estados miembros podran presentar las
pruebas de incumplimiento por parte de los participantes en
el programa y de otros Organos a la Comision para que se
adopten medidas preliminares.

Articulo 13
Aplicacion

Los Estados miembros informaran a la Comision, en un plazo
de doce meses a partir de la entrada en vigor del presente
Reglamento, de las medidas adoptadas para garantizar su
cumplimiento.

Articulo 14
Revision

Antes de que las Partes del Acuerdo discutan la renovacion del
Acuerdo con arreglo al articulo XII del mismo, la Comision
evaluard el programa Energy Star en funcién de la experiencia
obtenida durante su funcionamiento.

La Comision elaborara y presentard al Parlamento Europeo y
al Consejo a més tardar el ... (*) un informe en que se supervise

(*) Tres afios después de la fecha de entrada en vigor del presente
Reglamento.
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la eficiencia energética del mercado de los equipos ofimaticos Articulo 15
en la Comunidad Europea, se evalte la eficacia del programa
Energy Star y se propongan, si es necesario, medidas comple-
mentarias a dicho programa. En dicho informe se debe
examinar el resultado del didlogo entre la Unién Europea y los
Estados Unidos y en particular si las especificaciones Energy El presente Reglamento entrard en vigor a los treinta dias de
Star son suficientemente eficaces. su publicacion en el Diario Oficial de las Comunidades Europeas.

Disposiciones finales

El presente Reglamento seré obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en
cada Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el ...

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo

La Presidenta El Presidente
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ANEXO

LOGOTIPO ENERGY STAR

Version en blanco y negro

Version en color
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EXPOSICION DE MOTIVOS DEL CONSEJO

INTRODUCCION

El 3 de febrero de 2000, la Comision remiti6 al Consejo una propuesta de Reglamento del
Parlamento Europeo y del Consejo relativo a un programa comunitario de etiquetado de la
eficiencia energética para los equipos ofimaticos (1), propuesta basada en el articulo 95 del
Tratado.

El Parlamento Europeo y el Comité Econémico y Social han emitido sus respectivos
dictimenes (2).

El 3 de marzo de 2000, el Comité de las Regiones decidié no emitir dictamen en razon del
caracter técnico de la propuesta.

El 21 de marzo de 2001, la Comision remitio al Consejo una propuesta modificada (3).

El 30 de mayo de 2001, el Consejo adopté su Posicién comdn con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 251 del Tratado.

ANTECEDENTES Y FINALIDAD DE LA PROPUESTA

La propuesta tiene por objeto la puesta en practica del Acuerdo entre los Estados Unidos de
América y la Comunidad Europea sobre la coordinacion de los programas de etiquetado de la
eficiencia energética y la instauracion de un programa comunitario voluntario de etiquetado de
la eficiencia energética («el programa Energy Star»), firmado el 19 de diciembre de 2000. La
propuesta tiene como principales objetivos introducir en la Comunidad el logotipo Energy Star,
definir las normas para su utilizacion y establecer las normas y procedimientos generales del
programa comunitario de etiquetado de la eficiencia energética Energy Star, incluidos los
procedimientos de revisién previstos en el Acuerdo.

ANALISIS DE LA POSICION COMUN

A. Modificaciones principales

Tras estudiar la propuesta, el Consejo concluyd que el Reglamento para el establecimiento de
las normas relativas al programa comunitario voluntario de etiquetado de la eficiencia
energética para los equipos ofimaticos debia limitarse a estos equipos y no incluir, como hace
la propuesta de la Comision, todos los equipos de tecnologia de la comunicacion.

El Consejo concluy6 asimismo que el objetivo principal del Reglamento era proteger el medio
ambiente al favorecer un mayor uso de los equipos de eficiencia energética y que, habida cuenta
del carcter voluntario del programa, el Reglamento propuesto probablemente no tuviera
efectos armonizadores significativos. Asi pues, el Consejo estimé que la base juridica correcta
serfa el apartado 1 del articulo 175 del Tratado y no el articulo 95 propuesto por la Comision.

(1) DO C 150 E de 30.5.2000, p. 73.
(?) El dictamen del Parlamento Europeo se emiti6 el 31 de enero de 2001 (no publicado atin en el Diario Oficial);

véase el doc. 5798/01 CODEC 86 ENER 6 RELEX 15. El dictamen del Comité Econdémico y Social se publico en
el DO C 204 de 18.7.2000, p. 18.

(®) No publicada atn en el Diario Oficial; véase el doc. 7445/01 ENER 39 RELEX 40 CODEC 278.
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Asimismo, el Consejo procurd aclarar la funcion y los procedimientos propios del Consejo
Energy Star de la Comunidad Europea y el papel de los representantes de los Estados miembros
(articulos 8 y 9), asi como los procedimientos para la revision de los criterios técnicos
(articulo 11), a proposito de los cuales se subraya el alto nivel en que se establecerdn las
especificaciones técnicas.

Enmiendas del Parlamento Europeo

Atendiendo a las consideraciones anteriormente sefialadas, el Consejo adoptd, parcial o
plenamente y a veces en su espiritu, las 14 enmiendas presentadas por el Parlamento.

Concretamente, la enmienda 1 se incorpora a modo de nuevo considerando 2, la enmienda 2
en el considerando 7, la enmienda 3 en el considerando 13, la enmienda 4 en el
considerando 15, la enmienda 6 en el articulo 9, las enmiendas 7 y 8 en el articulo 8, la
enmienda 10 en el articulo 10, las enmiendas 11 y 15 en el articulo 14, la enmienda 12 en el
articulo 11 y la enmienda 14 en el articulo 6. Por lo que respecta a la enmienda 13, la nueva
frase afiadida al considerando 8 reconoce la necesidad de mejorar la informacién a los
consumidores y el articulo 6 incluye disposiciones a tal efecto.

Por lo que respecta a la enmienda 5, el Consejo estimé que la nueva formulacién del articulo 14
resultaba lo bastante amplia como para abarcar el tipo de medida de complementariedad
sefialada por el Parlamento.
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POSICION COMUN (CE) Ne 23/2001

aprobada por el Consejo el 5 de junio de 2001

con vistas a la adopcion de la Directiva 2001/.../CE del Parlamento Europeo y del Consejo de ...

que modifica la Directiva 85/611/CEE del Consejo por la que se coordinan las disposiciones

legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de inversion colectiva

en valores mobiliarios (OICVM), con vistas a la regulacién de las sociedades de gestién y los
folletos simplificados

(2001/C 297/02)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y
EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Europea, y en
particular el apartado 2 de su articulo 47,

Vista la propuesta de la Comision (1),
Visto el dictamen del Comité Econémico y Social (2),

De conformidad con el procedimiento establecido en el
articulo 251 del Tratado (3),

Considerando lo siguiente:

(1)  LaDirectiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre
de 1985, relativa a los organismos de inversion colectiva
en valores mobiliarios (OICVM)(#), ya ha contribuido
significativamente a la creacion de un mercado tinico en
este ambito, al establecer (por primera vez en el sector de
los servicios financieros) el principio de reconocimiento
mutuo de las autorizaciones y otras disposiciones que
facilitan la libre circulacion dentro de la Unién Europea
de las participaciones de los organismos de inversion
colectiva (constituidos como fondos comunes de inver-
sién o sociedades de inversion) a que se refiere dicha
Directiva.

(2)  No obstante, la Directiva 85/611/CEE s6lo regula parci-
almente las sociedades que se encargan de la gestion de
los organismos de inversion colectiva (denominadas «las
sociedades de gestion»). En particular, la Direc-
tiva 85/611/CEE no establece disposiciones que garanti-
cen la existencia de normas de acceso al mercado y
condiciones de ejercicio de la actividad equivalentes en

() DO C 272 de 1.9.1998, p. 7 y DO C 311 E de 31.10.2000,
p. 273.

() DO C 116 de 28.4.1999, p. 1.

(®) Dictamen del Parlamento Europeo de 17 de febrero de 2000 (DO
C 339 de 29.11.2000, p. 228), Posicién comin del Consejo de
5 de junio de 2001 y Decision del Parlamento Europeo de ... (no
publicada adn en el Diario Oficial).

() DOL375de 31.12.1985, p. 3; Directiva cuya tiltima modificacion
la constituye la Directiva 2000/64/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo (DO L 290 de 17.11.2000, p. 27).

todos los Estados miembros para tales sociedades. La
Directiva 85/611/CEE no contiene disposiciones que
regulen el establecimiento de sucursales y la libre
prestacion de servicios, por tales sociedades, en Estados
miembros distintos del de origen.

La autorizacién concedida en el Estado miembro de
origen de la sociedad de gestion debe garantizar la
proteccion de los inversores y la solvencia de las
sociedades de gestion, con vistas a contribuir a la
estabilidad del sistema financiero. El planteamiento
adoptado consiste en llevar a cabo la armonizacion
basica necesaria y suficiente para garantizar el reconoci-
miento mutuo de la autorizacion y de los sistemas de
supervision cautelar, haciendo posible la concesion de
una nica autorizacion vélida en toda la Unién Europea
y la aplicacion del principio de supervision por el Estado
miembro de origen.

A fin de proteger a los inversores, es necesario garantizar
el control interno de toda sociedad de gestion, en
particular a través de una direccion bipersonal y de
mecanismos adecuados de control interno.

Para garantizar que la sociedad de gestion pueda cumplir
las obligaciones que se deriven de sus actividades y de
esta manera garantizar su estabilidad, es necesario un
capital inicial y una cantidad afiadida de fondos propios.
Para tener en cuenta los cambios, en particular los
relativos a las exigencias de capital en relacion con el
riesgo operativo dentro de la Unién Europea y en otros
foros internacionales, estos requisitos, incluido el uso de
garantias, deben revisarse al cabo de tres afios.

En virtud del principio de reconocimiento mutuo, debe
permitirse a las sociedades de gestion autorizadas en su
Estado miembro de origen la prestacién, en toda la
Unién Europea, de los servicios para los cuales hayan
recibido autorizacion, ya sea mediante el establecimiento
de sucursales o en régimen de libre prestacion de
servicios. La aprobacién de los reglamentos de los
fondos comunes de inversion es competencia del Estado
miembro de origen de la sociedad de gestion.
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En lo que respecta a la gestion de carteras colectivas
(gestion de fondos comunes de inversion y de sociedades
de inversion), la autorizacion otorgada a una sociedad
de gestion en su Estado miembro de origen debe
capacitarla para desarrollar en el Estado miembro de
acogida las actividades siguientes: distribuir las participa-
ciones de los fondos comunes de inversion armonizados
que ella gestiona en su Estado miembro de origen,
distribuir las acciones de las sociedades de inversion
armonizadas por ella gestionadas, desempefiar todas las
demés funciones y tareas que implica la actividad de
gestion de carteras colectivas, gestionar los activos
de sociedades de inversion constituidas en Estados
miembros distintos de su Estado miembro de origen,
desempefiar, en virtud de un mandato y por cuenta de
sociedades de gestion constituidas en Estados miembros
distintos de su Estado miembro de origen, las funciones
que implica la actividad de gestion de carteras colectivas.

En virtud de los principios de reconocimiento mutuo y
supervision por el Estado miembro de origen, las
autoridades competentes de los Estados miembros deben
denegar o retirar la autorizaciéon cuando factores tales
como el contenido de los programas de actividad, la
distribucion geografica o las actividades desarrolladas en
la practica indiquen claramente que la sociedad de
gestion ha optado por el ordenamiento juridico de un
Estado miembro para eludir las normas mas estrictas
vigentes en otro Estado miembro, en cuyo territorio se
propone desarrollar o desarrolla ya la mayor parte de
sus actividades. A efectos de la presente Directiva, las
sociedades de gestion deben recibir autorizacion en el
Estado miembro en que tengan su domicilio social. De
conformidad con el principio de control por el pais de
origen, tnicamente el Estado miembro en el que la
sociedad de gestion tenga su domicilio social puede
considerarse competente para aprobar los reglamentos
de los fondos comunes de inversion establecidos por
dicha sociedad y la eleccion del depositario. Para evitar
el arbitraje cautelar y promover la confianza en la
eficacia de la supervision por parte de las autoridades
del Estado miembro de origen, un requisito para la
autorizaciéon de un OICVM debe ser que no exista
ningtn impedimento legal a la comercializacion de sus
participaciones o acciones en su Estado miembro de
origen. Esto no afecta a la libre decisién, una vez
autorizado el OICVM, de escoger el Estado miembro o
los Estados miembros donde las participaciones del
OICVM se negociaran de conformidad con la presente
Directiva.

La Directiva 85/611/CEE limita el dmbito de actividad
de las sociedades de gestion exclusivamente a la gestion
de fondos comunes de inversion y de sociedades de
inversion (gestion colectiva de carteras). Atendiendo a la
evolucion reciente de la legislacion de los Estados
miembros y a fin de permitir que las mencionadas
sociedades realicen importantes economias de escala,

(10)

(1)

(12)

resulta conveniente revisar esta restriccién. Por consi-
guiente, resulta oportuno permitir que dichas sociedades
se dediquen también a la gestion de carteras de inversion
de clientes individuales (gestion de carteras individuales),
incluida la gestion de fondos de pensiones, asi como
ciertas actividades accesorias especificas relacionadas
con la actividad principal. Esta ampliacion del dmbito de
actividad de las sociedades de gestion no deberifa afectar
a su estabilidad; no obstante, deben instaurarse normas
especificas para prevenir los conflictos de intereses en
caso de que las sociedades de gestion estén autorizadas
para desarrollar actividades de gestion de carteras tanto
colectivas como individuales.

La gestion de carteras de inversiones es un servicio de
inversion ya contemplado por la Directiva 93/22/CEE
del Consejo, de 10 de mayo de 1993, relativa a los
servicios de inversion en el dmbito de los valores
negociables (DSI) (1). A fin de crear un marco normativo
homogéneo en este ambito, resulta oportuno que las
sociedades de gestion cuya autorizacion englobe también
dicho servicio queden sujetas a las condiciones de
gjercicio de la actividad establecidas en tal Directiva.

Por regla general, el Estado miembro de origen puede
establecer normas mas estrictas que las contenidas en la
presente Directiva, en particular en relacion con las
condiciones de autorizacion, los requisitos cautelares,
las obligaciones sobre informacion y el folleto completo.

Es conveniente establecer normas por las que se determi-
nen las condiciones en las que una sociedad de gestion
podra delegar en terceros, en virtud de un mandato,
tareas y funciones especificas, con el objeto de desarrollar
su actividad de forma mas eficiente. A fin de garantizar la
correcta aplicacion de los principios de reconocimiento
mutuo de la autorizacion y control por el pais de origen,
los Estados miembros que permitan tal delegacion deben
asegurarse de que las sociedades de gestion a las que
hayan concedido autorizacién no delegan en un tercero
o terceros la totalidad de sus funciones, convirtiéndose
en entidades vacias, y de que la existencia de un mandato
no obstaculiza la supervision efectiva de la sociedad de
gestion. El hecho de que la sociedad de gestion delegue
sus propias funciones no debe, sin embargo, alterar en
ningin caso sus responsabilidades y las del depositario
frente a los participes y las autoridades competentes.

() DOL141de11.6.1993, p. 27; Directiva cuya tiltima modificacion

la constituye la Directiva 2000/64/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo (DO L 290 de 17.1.2000, p. 27).
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(13) Para proteger los intereses de los accionistas y garantizar (17) La Comision quiza considere la posibilidad de proponer

(14)

(15)

unas condiciones equitativas en el mercado de organis-
mos de inversion colectiva armonizados, se exige a las
sociedades de inversion un capital inicial. Sin embargo,
las sociedades de inversion que hayan designado una
sociedad de gestion estaran cubiertas por la cantidad
afiadida de fondos propios de la sociedad de gestion.

Las sociedades de inversion autorizadas deberan cumplir
en todos los casos lo dispuesto en el articulo 5 octies y
en el articulo 5 nonies, bien directamente por la sociedad
segin lo dispuesto en el articulo 13 ter, bien indirecta-
mente, por el hecho de que si una sociedad de inversion
autorizada decide designar una sociedad de gestion, ésta
deberd ser autorizada de conformidad con la Directiva
y, en consecuencia, estard obligada a cumplir lo dispue-
sto en el articulo 5 octies y en el articulo 5 nonies.

A fin de atender a la evolucién de las técnicas de
informacion, resulta oportuno revisar las actuales dispo-
siciones sobre informacion contenidas en la Direc-
tiva 85/611/CEE. En particular, resulta oportuno intro-
ducir un nuevo tipo de folleto para los OICVM (folleto
simplificado), ademds del folleto completo existente.
Este nuevo folleto debe ser de facil utilizacién por los
inversores y representar, por tanto, una valiosa fuente
de informacion para el inversor medio. Dicho folleto
debe ofrecer informacion fundamental sobre los OICVM
de forma clara, sintética y facilmente comprensible. No
obstante, el inversor debe ser informado en cualquier
caso, mediante la inclusion de una indicacién apropiada
en el folleto simplificado, de que el folleto completo y
los informes anuales y semestrales del OICVM, que podra
obtener sin ninglin gasto previa solicitud, contienen
informacién més detallada. El folleto simplificado debe
ofrecerse siempre gratuitamente a los suscriptores antes
de la celebracion del contrato. De esta forma se entendera
oportunamente cumplida la obligacién legal contenida
en la presente Directiva de facilitar informacién a los
suscriptores antes de la celebracion del contrato.

Es necesario garantizar condiciones equitativas a los
intermediarios del sector financiero que prestan los
mismos servicios, asi como un nivel minimo armoni-
zado de proteccion a los inversores. El requisito previo
fundamental a efectos de la plena realizacion del mer-
cado interior para tales operadores es una armonizacion
minima de las condiciones de acceso a la actividad y
ejercicio de la misma. Por consiguiente, tnicamente
una directiva comunitaria vinculante por la que se
establezcan normas minimas consensuadas al respecto
puede alcanzar los objetivos perseguidos. La presente
Directiva sdlo efectda la armonizacién minima indispen-
sable y no excede lo necesario para alcanzar los objetivos
fijados en el apartado 3 del articulo 5 del Tratado.

una codificacion a su debido tiempo tras la adopcioén de
las propuestas.

HAN ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

Articulo 1

La Directiva 85/611/CEE quedard modificada del modo
siguiente:

1)

Se afiadird el articulo 1 bis siguiente:

«Articulo 1 bis
A efectos de la presente Directiva se entendera por:

1) “depositario” toda entidad a la que se confien las
tareas seflaladas en los articulos 7 y 14 y que esté
sujeta a las demas disposiciones contenidas en las
secciones III bis y IV bis;

2) “sociedad de gestion” toda sociedad cuya actividad
habitual consista en la gestion de OICVM constitui-
dos en forma de fondos comunes de inversion y/o
de sociedades de inversion (gestion de carteras
colectivas de OICVM), lo cual incluye las funciones
que figuran en el anexo II;

3) “Estado miembro de origen de una sociedad de
gestion™ el Estado miembro en el que esté situado el
domicilio social de la sociedad de gestion;

4) “Estado miembro de acogida de una sociedad de
gestion”: cualquier Estado miembro distinto del de
origen en cuyo territorio la sociedad de gestion
tenga una sucursal o preste servicios;

5) “Estado miembro de origen de un OICVM™:

a) enlo que respecta alos OICVM constituidos en
forma de fondo comtn de inversién, el Estado
miembro en el que esté situado el domicilio
social de la sociedad de gestion;

b) en lo que respecta a los OICVM constituidos
como sociedades de inversion, el Estado miem-
bro en el que esté situado el domicilio social de
la sociedad de inversion;

6) “Estado miembro de acogida de un OICVM”: el
Estado miembro, distinto del Estado miembro de
origen del OICVM, en el que se comercialicen las
participaciones del fondo comin de inversion o de
la sociedad de inversion;
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7)  “sucursal” un centro de actividad que forme parte
de la sociedad de gestion, que no tenga personalidad
juridica y que preste los servicios a que se refiera la
autorizacion de la sociedad de gestion; todos los
centros de actividad establecidos en un mismo
Estado miembro por una sociedad de gestion con
domicilio social en otro Estado miembro se conside-
raran una Unica sucursal;

8) “autoridades competentes”: las autoridades que des-
igne cada uno de los Estados miembros en virtud de
lo dispuesto en el articulo 49 de la presente Directiva;

9) “vinculos estrechos”™ toda situacién que se ajuste a
lo definido en el apartado 1 del articulo 2 de la
Directiva 95/26/CE (*);

10) “participacion cualificada” toda participacion directa
o indirecta en una sociedad de gestion que represente
un 10 % o un porcentaje mayor del capital o de los
derechos de voto o que permita ejercer una influen-
cia significativa en la gestion de la sociedad de
gestion en la que se posea tal participacion.

A efectos de la anterior definicién se tendrin en
cuenta los derechos de voto a que se refiere el
articulo 7 de la Directiva 88/627CEE (**);

11) “DSI”: la Directiva 93/22/CEE del Consejo, de 10 de
mayo de 1993, relativa a los servicios de inversion
en el ambito de los valores negociables (***);

12) “empresa matriz”: toda empresa matriz tal como se
define en los articulos 1 y 2 de la Direc-
tiva 83/349|CEE (****);

13) “filial”: toda empresa filial tal como se define en los
articulos 1y 2 de la Directiva 83/349/CEE; las filiales
de una empresa filial se considerarin asimismo
filiales de la empresa matriz que sea la empresa
matriz Gltima de dichas empresas;

14) “capital inicial”: los puntos 1y 2 del apartado 2 del
articulo 34 de la Directiva 2000/12/CE (*****);

15) “fondos propios™ los fondos definidos en la sec-
cion 1 del capitulo 2 del titulo V de la Directiva
2000/12/CE; no obstante, esta definicion podra
modificarse en las circunstancias que se exponen en
el anexo V de la Directiva 93/6/CEE (******),

*) DO L 168 de 18.7.1995, p. 7; Directiva cuya
tltima modificacion la constituye la Directiva
93/22/CEE (DO L 141 de 11.6.1993, p. 27).

(**) DO L 348 de 17.12.1988, p. 62.

(***) DO L 141 de 11.6.1993, p. 27; Directiva cuya
tltima modificacién la constituye la Directiva
2000/64/CE del Parlamento Europeo y del Con-
sejo (DO L 290 de 17.11.2000, p. 27).

(**¥) DO L 193 de 18.7.1983, p. 1; Directiva cuya
tltima modificacion la constituye el Acta de
adhesion de 1994.

(*****)

DO L 126 de 26.5.2000, p. 1; Directiva cuya
tltima modificacion la constituye la Directiva
2000/28/CE del Parlamento Europeo y del Con-
sejo (DO L 275 de 27.10.2000, p. 37).

(%) DO L 141 de 11.6.1993, p. 1; Directiva cuya
tltima modificacion la constituye la Directiva
98/33/CE del Parlamento Europeo y del Consejo
(DO L 204 de 21.7.1998, p. 29)».

El apartado 3 del articulo 4 se sustituird por el texto
siguiente:

«3. Las autoridades competentes no podran autorizar un
OICVM si la sociedad de gestion o la sociedad de
inversion no cumple los requisitos previos establecidos,
respectivamente, en las secciones Il y IV de la presente
Directiva.

Las autoridades competentes tampoco podran autorizar
un OICVM si los directivos del depositario no tienen la
honorabilidad necesaria o no poseen la experiencia
suficiente, entre otras cosas, en relacion con el tipo
de OICVM que debe gestionarse. A tal efecto, deberd
notificarse inmediatamente a las autoridades competentes
la identidad de los directivos del depositario, asi como la
de cualquier sustituto de los mismos.

Se entendera por “directivos” las personas que, en virtud
de las disposiciones legales o de los documentos constitu-
tivos, representan al depositario o que determinan efecti-
vamente la orientacion de la actividad del depositario.

3 bis. Las autoridades competentes no concederdn la
autorizacion a los OICVM que, por impedimento legal
(por ejemplo, por una disposicion de los reglamentos del
fondo o de los documentos constitutivos), no puedan
negociar sus participaciones o acciones en su Estado
miembro de origen.».

El titulo de la seccion Il y los articulos 5y 6 se sustituirdn
por el texto siguiente:

«SECCION 11l

OBLIGACIONES RELATIVAS A LAS SOCIEDADES DE
GESTION

Titulo A
Condiciones de acceso a la actividad
Articulo 5

1. El acceso a la actividad de las sociedades de gestion
quedara supeditado a la concesion previa de una autoriza-
cion oficial por las autoridades competentes del Estado
miembro de origen. La autorizacién concedida a una
sociedad de gestion con arreglo a lo previsto en la
presente Directiva serd vélida en todos los Estados
miembros.
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2. Las sociedades de gestion no podran ejercer actividades
distintas de la gestion de OICVM autorizados con arreglo
a la presente Directiva, a excepcion de la gestion adicional
de otros organismos de inversion colectiva que no estén
cubiertos por la presente Directiva y respecto de los
cuales la sociedad de gestion esté sometida a supervision
cautelar, pero cuyas participaciones no puedan comercia-
lizarse en otros Estados miembros con arreglo a la
presente Directiva.

A efectos de la presente Directiva, la actividad de gestion
de fondos comunes de inversion y de sociedades de
inversion englobard las funciones mencionadas de
manera no exhaustiva en el anexo II.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, los Estados
miembros podran autorizar a las sociedades de gestion,
ademads de la actividad de gestion de fondos comunes de
inversién y de sociedades de inversion, las prestaciones
de servicios siguientes:

a)  gestion discrecional e individualizada de carteras de
inversiones, incluidas las pertenecientes a fondos de
pensiones, en virtud de un mandato otorgado por
los inversores, siempre que tales carteras incluyan
uno o varios de los instrumentos enumerados en la
seccion B del anexo de la DSE;

b) como servicios accesorios:

— asesoramiento sobre inversiones en uno o
varios de los instrumentos enumerados en la
seccion B del anexo de la DSI,

— custodia y administraciéon de participaciones
de organismos de inversién colectiva.

En ningtn caso podrd autorizarse a las sociedades de
gestion, en virtud de la presente Directiva, a prestar
Ginicamente los servicios mencionados en el presente
apartado o a prestar servicios accesorios sin contar con la
autorizacion mencionada en la letra a).

4. Las disposiciones del apartado 4 del articulo 2, del
apartado 2 del articulo 8 y de los articulos 10, 11y 13
de la DSI se aplicaran a las prestaciones de servicios a que
se refiere el apartado 3 del presente articulo que efectten
las sociedades de gestion.

Articulo 5 bis

1. Sin perjuicio de otras condiciones generales estableci-
das por la normativa nacional, las autoridades competen-
tes solo concederdn autorizacién a una sociedad de
gestion cuando:

a) lasociedad de gestion disponga de un capital inicial
de al menos 125 000 euros:

— Cuando el valor de las carteras de la sociedad
de gestion exceda de 25 millones de euros se
exigird a la sociedad de gestion que aporte
fondos propios adicionales. Esta cantidad adi-
cional de fondos propios equivaldra al 0,02 %
del importe en que el valor de las carteras de la
sociedad de gestién exceda de 250 millones de
euros. No obstante, la suma exigible del capital
inicial y de la cantidad adicional no debera
sobrepasar los 10 millones de euros.

— Acfectos del presente apartado se consideraran
como carteras de la sociedad de gestion las
carteras siguientes:

i)  losfondos comunes de inversion adminis-
trados por la sociedad de gestion, incluidas
las carteras cuya gestion esta sociedad
haya delegado en otras, pero no las carte-
ras que dicha sociedad esté administrando
por delegacion;

ii) las sociedades de inversion para las cuales
la sociedad de gestion sea la sociedad de
gestion designada;

ii) otros organismos de inversion colectiva
administrados por la sociedad de gestion,
incluidas las carteras para las que esta
sociedad haya delegado la funcién de
gestion, pero no las carteras que dicha
sociedad esté administrando por delega-
cion.

— Independientemente del importe que represen-
ten estos requisitos, los fondos propios de la
sociedad de gestion no podran ser nunca
inferiores al importe estipulado en el anexo IV
de la Directiva 93/6/CEE.

— Los Estados miembros podran autorizar a las
sociedades de gestion a no aportar hasta un
50 % de la cantidad adicional de fondos propios
a la que se refiere el primer guién cuando
gocen de una garantia de una entidad de crédito
0 una compafiia de seguros por el mismo
importe. La entidad de crédito o compania de
seguros debera tener su domicilio social en un
Estado miembro, o bien en un Estado no
miembro siempre que esté sometido a unas
normas cautelares que, a juicio de las autorida-
des competentes, sean equivalentes a las esta-
blecidas por el Derecho comunitario.

— A mas tardar el ... (*), la Comision presentara al
Parlamento Europeo y al Consejo un informe
sobre la aplicacion de este requisito de capital,
junto con las propuestas de revision oportunas;

(*) 60 meses después de la entrada en vigor de la presente Directiva

por la que se modifica la Directiva 85/611/CEE.
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b) las personas que dirijan efectivamente la actividad
de la sociedad de gestion tengan la oportuna honora-
bilidad y experiencia en relacién, asimismo, con el
tipo de OICVM administrado por la sociedad de
gestion. Con este fin, los nombres de dichas personas
y de cualquier persona que les suceda en sus
funciones deberdn comunicarse inmediatamente a
las autoridades competentes. La orientacién de la
actividad de la sociedad de gestion deberd ser
determinada por un minimo de dos personas que
cumplan estas condiciones;

¢) lasolicitud de autorizacion vaya acompafiada de un
programa de actividad en el que se especifique, entre
otros aspectos, la estructura organizativa de la
sociedad de gestion;

d) su oficina principal y su domicilio social estén
situados en el mismo Estado miembro.

2. Asimismo, cuando existan vinculos estrechos entre la
sociedad de gestion y otras personas fisicas o juridicas, las
autoridades competentes s6lo concederan autorizacion si
dichos vinculos no impiden el ejercicio efectivo de sus
funciones de supervision.

Las autoridades competentes denegaran también la auto-
rizacién si las disposiciones legales, reglamentarias o
administrativas de un tercer pais por las que se rijan una
o varias personas fisicas o juridicas con las que la sociedad
de gestion mantenga vinculos estrechos, o las dificultades
que suponga su aplicacion, impiden el ejercicio efectivo
de sus funciones de supervision.

Las autoridades competentes exigirdn a las sociedades de
gestion que les faciliten la informacion necesaria para
comprobar que se cumplen en todo momento las condi-
ciones previstas en el presente apartado.

3. Los solicitantes seran informados, en el plazo de seis
meses a contar desde la presentacion de una solicitud
completa, de si se ha concedido o no la autorizacion.
Toda denegacion de autorizacion deberd motivarse.

4. La sociedad de gestion podra iniciar su actividad en
cuanto se haya concedido la autorizacion.

5. Las autoridades competentes solo podran retirar la
autorizacion otorgada a una sociedad de gestion sujeta a
lo dispuesto en la presente Directiva cuando dicha
sociedad:

a)  no haga uso de la autorizacion en un plazo de doce
meses, renuncie a ésta expresamente o haya cesado
en la actividad a que se refiere la presente Directiva
desde hace mas de seis meses, si en el correspon-
diente Estado miembro no existen disposiciones que
establezcan la caducidad de la autorizacion en estos
supuestos;

b)  haya obtenido la autorizacion valiéndose de declara-
ciones falsas o de cualquier otro medio irregular;

¢) deje de reunir las condiciones a las que estaba
supeditada la concesion de autorizacion;

d) deje de cumplir las disposiciones de la Directiva
93/6/CEE, en el supuesto de que la autorizacion se
refiera también al servicio de gestion discrecional de
carteras mencionado en la letra a) del apartado 3 del
articulo 5 de la presente Directiva;

e) haya infringido de manera grave o sistematica las
disposiciones adoptadas en cumplimiento de la
presente Directiva; o

f) incurra en alguno de los supuestos en los que
la normativa nacional disponga la retirada de la
autorizacion.

Articulo 5 ter

1. Las autoridades competentes no concederdn a una
sociedad de gestion autorizacion para iniciar su actividad
antes de que les haya sido comunicada la identidad de los
accionistas o socios, ya sean directos o indirectos, perso-
nas fisicas o juridicas, que posean una participacion
cualificada en la sociedad, y el importe de dicha participa-
cibn.

Las autoridades competentes denegardn la autorizacién
si, atendiendo a la necesidad de garantizar una gestién
correcta y prudente de la sociedad de gestion, no estin
convencidas de la idoneidad de dichos accionistas o
s0cios.

2. Los Estados miembros no aplicardn a las sucursales de
sociedades de gestion con domicilio social fuera de la
Unioén Europea, que inicien o ejerzan ya su actividad,
disposiciones que supongan un trato mas favorable que
el otorgado a las sucursales de sociedades de gestion cuyo
domicilio social esté situado en un Estado miembro.

3. Las autoridades competentes del otro Estado miembro
afectado deberdn ser consultadas antes de conceder
autorizacion a una sociedad de gestion que:

a) sea una filial de otra sociedad de gestion, una
empresa de inversion, una entidad de crédito o una
compaiifa de seguros autorizada en otro Estado
miembro;

b) sea una filial de la empresa matriz de otra sociedad
de gestion, de una empresa de inversién, de una
entidad de crédito o de una compaiifa de seguros
autorizada en otro Estado miembro; o
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¢) esté bajo el control de las mismas personas fisicas o
juridicas que otra sociedad de gestion, una empresa
de inversion, una entidad de crédito o una compaiia
de seguros autorizada en otro Estado miembro.

Titulo B
Relaciones con terceros paises
Articulo 5 quater

1. Las relaciones con terceros paises se regiran por las
normas pertinentes establecidas en el articulo 7 de la
Directiva DSI.

A efectos de la presente Directiva, los términos “empresa/
empresa de inversion” y “empresas de inversion” conteni-
dos en el articulo 7 de la DSI se leeran respectivamente
“sociedad de gestion” y “sociedades de gestion”; la expre-
sién “prestar servicios de inversion” contenida en el
apartado 2 del articulo 7 de la DSI se leerd “prestar
servicios”.

2. Los Estados miembros informardn, ademis, a la
Comision de las dificultades de caracter general que los
OICVM encuentren para comercializar sus participacio-
nes en un tercer pais.

Titulo C
Condiciones de ejercicio de la actividad
Articulo 5 quinquies

1. Las autoridades competentes del Estado miembro de
origen impondran a las sociedades de gestién por ellas
autorizadas la obligacién de cumplir en todo momento
las condiciones previstas en el articulo 5 y en los
apartados 1y 2 del articulo 5 bis de la presente Directiva.
Los fondos propios de una sociedad de gestion no podran
descender a un nivel inferior al establecido en la letra a)
del apartado 1 del articulo 5 bis. No obstante, si esto
sucede, las autoridades competentes podran conceder a
dicha sociedad, cuando las circunstancias lo justifiquen,
un plazo de tiempo limitado para que corrija esta
situacién o cese en sus actividades.

2. La supervision cautelar de las sociedades de gestion
correspondera a las autoridades competentes del Estado
miembro de origen, independientemente de que la socie-
dad tenga sucursal o preste servicios en otro Estado
miembro, sin perjuicio de las disposiciones de la presente
Directiva que atribuyan competencias a las autoridades
del Estado miembro de acogida.

Articulo 5 sexies

1. Las participaciones cualificadas en sociedades de ges-
tion estaran sujetas a normas idénticas a las contenidas
en el articulo 9 de la DSL.

2. A efectos de la presente Directiva, los términos
“empresajempresa de inversion” y “empresas de inversion”
contenidos en el articulo 9 de la DSI se leerdn respectiva-
mente “sociedad de gestion” y “sociedades de gestion”.

Articulo 5 septies

1. El Estado miembro de origen establecera las normas
cautelares que deberan observar en todo momento las
sociedades de gestion en relacion con su actividad de
gestion de OICVM autorizados con arreglo a la presente
Directiva.

Las autoridades competentes del Estado miembro de
origen exigirdn en particular, atendiendo asimismo a la
naturaleza de los OICVM administrados por la sociedad
de gestion, que cada una de estas sociedades:

a) cuente con una buena organizacion administrativa
y contable, con mecanismos de control y seguridad
para el tratamiento electronico de datos y con
procedimientos de control interno adecuados,
incluidas, en especial, normas que regulen las trans-
acciones personales de sus empleados o la tenencia
o gestion de inversiones en instrumentos financieros
con objeto de invertir fondos propios, a fin de
garantizar, entre otras cosas, que cada transaccion
relacionada con el fondo pueda reconstruirse con
arreglo a su origen, las partes que participen, su
naturaleza y el tiempo y lugar en que se haya
realizado y que los activos de los fondos comunes
de inversion o de las sociedades de inversion que
administre la sociedad de gestién se inviertan con
arreglo a los reglamentos de los fondos o los
documentos constitutivos y a las disposiciones lega-
les vigentes;

b) esté estructurada y organizada de modo que se
reduzca al minimo el riesgo de que los intereses de
los OICVM o de los clientes se vean perjudicados
por conflictos de intereses entre la sociedad y sus
clientes, entre clientes, entre uno de sus clientes y
un OICVM o entre dos OICVM. Ahora bien, cuando
se cree una sucursal, las disposiciones de organiza-
cibn no podran estar en contradiccién con las
normas de conducta que el Estado miembro de
acogida tenga establecidas para los conflictos de
intereses.

2. En el supuesto de que la autorizacién de la sociedad
de gestion abarque también el servicio de gestion discre-
cional de carteras mencionado en la letra a) del apartado 3
del articulo 5, dicha sociedad:

— no podrd invertir ni la totalidad ni parte de la
cartera de un inversor en participaciones de fondos
comunes o sociedades de inversién por ella gestiona-
dos, salvo con el consentimiento general previo del
cliente,
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— quedaré sujeta por lo que respecta a los servicios
mencionados en el apartado 3 del articulo 5 a lo
dispuesto en la Directiva 97/9/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo de 3 de marzo de 1997
relativa a los sistemas de indemnizacion de los
inversores(*).

Articulo 5 octies

1. En caso de que los Estados miembros permitan a las
sociedades de gestion delegar en terceros para ejercer de
manera mas eficiente su actividad, de modo que éstos
desemperien por cuenta de la sociedad una o varias de
sus propias funciones, deberan cumplirse las condiciones
siguientes:

a) la autoridad competente debera ser informada ade-
cuadamente;

b) el mandato no impedira llevar a cabo una supervi-
sion efectiva de la sociedad de gestion, ni debera
impedir que la sociedad de gestion actlie, o que
los OICVM sean gestionados, en interés de sus
inversores;

¢) cuando la delegacion se refiera a la gestion de la
inversion, el mandato sélo podré otorgarse a empre-
sas que estén autorizadas a gestionar activos o que
hayan sido registradas con dicha finalidad y que
estén sujetas a supervision cautelar; la delegacion
deberd ser conforme a los criterios de distribucion
de las inversiones que establecen periédicamente las
sociedades de gestion;

d) enlos casos en que el mandato se refiera a la gestion
de la inversion y se otorgue a una empresa de un
tercer pais, deberd garantizarse la cooperacién entre
las autoridades supervisoras correspondientes;

¢) no se podrd otorgar un mandato con respecto a la
funcion principal de gestion de la inversion al
depositario ni a ninguna otra empresa cuyos intere-
ses puedan entrar en conflicto con los de la sociedad
de gestion o los participes;

f)  deberd haber procedimientos que permitan a las
personas que dirigen la actividad de la sociedad de
gestion verificar de manera efectiva en cualquier
momento la actuacion de la empresa a la que se
otorga el mandato;

g) el mandato no impedira a las personas que dirigen
la actividad de la sociedad de gestion dar, en
cualquier momento, instrucciones adicionales a la
empresa en la que se delegan funciones ni revocar el
mandato, con efecto inmediato cuando sea en interés
de los inversores;

h)  habida cuenta de la naturaleza de las funciones que
se delegan, la empresa a la que éstas se confien
deberd contar con las cualificaciones y la capacidad
para desempefiarlas, y

i) los folletos de los OICVM deberdn enumerar las
funciones que se haya permitido delegar a la socie-
dad de gestion.

2. Las obligaciones de la sociedad de gestion y del
depositario no se veran, en ningln caso, afectadas por el
hecho de que la sociedad de gestién delegue funciones en
terceros. La sociedad de gestion no podra delegar sus
funciones hasta el extremo de convertirse en una sociedad
vacia.

Articulo 5 nonies

Cada uno de los Estados miembros establecerd normas
de conducta que las sociedades de gestion autorizadas en
dicho Estado miembro deberdn cumplir en todo
momento. Dichas normas deberan imponer la aplicacion,
como minimo, de los principios enunciados a continua-
cion. Garantizaran que la sociedad de gestion:

a)  opere, en el ejercicio de su actividad, leal y equitativa-
mente defendiendo al maximo los intereses de los
OICVM que gestiona y la integridad del mercado;

b)  proceda con la competencia, el esmero y la diligencia
debidos, defendiendo al maximo los intereses de los
OICVM que gestiona y la integridad del mercado;

¢) posea y utilice con eficacia los recursos y procedi-
mientos necesarios para llevar a buen término su
actividad;

d) se esfuerce por evitar los conflictos de intereses y,
cuando ello no sea posible, vele por que los OICVM
que gestiona reciban un trato equitativo; y

€)  seajuste a todas las normas aplicables al ejercicio de
sus actividades de forma que se fomenten al méximo
los intereses de sus inversores y la integridad del
mercado.

Titulo D

Derecho de establecimiento y libre pre-
stacion de servicios

Articulo 6

1. Los Estados miembros velardn por que las sociedades
de gestion, autorizadas de conformidad con lo dispuesto
en la presente Directiva por las autoridades competentes
de otro Estado miembro, puedan ejercer en su territorio
la actividad a que se refiera su autorizacidén, ya sea
estableciendo una sucursal o en virtud de la libre presta-
cién de servicios.

2. Los Estados miembros no podran supeditar el estable-
cimiento de sucursales o la prestacién de servicios a la
obligacién de obtener una autorizacién, o de aportar
capital de dotacion, ni a ninguna otra medida de efecto
equivalente.
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Articulo 6 bis

1. Ademas de cumplir las condiciones previstas en los
articulos 5 y 5 bis, toda sociedad de gestion que desee
establecer una sucursal en el territorio de otro Estado
miembro debera notificarlo a las autoridades competentes
del Estado miembro de origen.

2. Los Estados miembros exigirdn que toda sociedad de
gestion que desee establecer una sucursal en otro Estado
miembro adjunte a la notificacion prevista en el apar-
tado 1 los datos y documentos siguientes:

a) el Estado miembro en cuyo territorio se proponga
establecer la sucursal;

b) un programa de funcionamiento que establezca
las actividades y servicios contemplados en los
apartados 2 y 3 del articulo 5 que se propone
realizar y la estructura de la organizacion de la
sucursal;

¢) ladireccién en el Estado miembro de acogida en la
que puedan serle requeridos los documentos;

d) el nombre de los directivos responsables de la
sucursal.

3. Salvo que tengan razones para dudar de la idoneidad
de la estructura administrativa o de la situacion financiera
de la sociedad de gestion, habida cuenta de las actividades
que ésta se proponga ejercer, las autoridades competentes
del Estado miembro de origen transmitiran a las autorida-
des competentes del Estado miembro de acogida la
informacion contemplada en el apartado 2, en un plazo
de tres meses a partir de la recepcion de la totalidad de
dicha informacion, y lo notificardin a la sociedad de
gestion. También transmitirdn datos sobre los posibles
sistemas de indemnizacién destinados a proteger a los
inversores.

En caso de que las autoridades competentes del Estado
miembro de origen rehtisen transmitir a las autoridades
competentes del Estado miembro de acogida la informa-
cién prevista en el apartado 2, comunicardn las razones
de su negativa a la sociedad de gestion afectada en el
plazo de dos meses a partir de la recepcion de la totalidad
de la informacion. La negativa o la ausencia de respuesta
podra ser objeto de recurso judicial en el Estado miembro
de origen.

4. Antes de que la sucursal de una sociedad de gestion
comience a ejercer su actividad, las autoridades competen-
tes del Estado miembro de acogida dispondran de dos
meses, a partir de la recepcion de la informacion a que se
refiere el apartado 2, para organizar la supervision de la
sociedad de gestion y para indicar, en su caso, las
condiciones en las que, por razones de interés general,
debera ejercerse la actividad en el Estado miembro de
acogida, incluidas las disposiciones a que se refieren los
articulos 44 y 45 que estén vigentes en el Estado miembro
de acogida y las normas de conducta que deberdn
observarse en caso de prestaciéon del servicio de gestion
de carteras a que se refiere el apartado 3 del articulo 5y
de los servicios de asesoramiento sobre inversiones y
custodia.

5. A partir de la recepcién de una comunicacion de las
autoridades competentes del Estado miembro de acogida,
o en el caso de que, transcurrido el plazo previsto en el
apartado 4, no se haya recibido comunicacion alguna, la
sucursal podrd establecerse y comenzar a ejercer su
actividad. A partir de ese momento, la sociedad de gestion
podrd también comenzar a distribuir las participaciones
de los fondos comunes de inversion y de las sociedades
de inversion sujetos a la presente Directiva y por ella
gestionados, salvo que las autoridades competentes del
Estado miembro de acogida hagan constar, mediante una
decision motivada que deberan adoptar antes de que
finalice el mencionado plazo de dos meses y que se
comunicard a las autoridades competentes del Estado
miembro de origen, que las modalidades previstas para la
comercializacion de las participaciones no se atienen a
las disposiciones a que se refieren el apartado 1 del
articulo 44 y el articulo 45.

6. En caso de modificacion de alguno de los datos
comunicados con arreglo a las letras b), ¢) o d) del
apartado 2, la sociedad de gestién notificard por escrito
dicha modificacion a las autoridades competentes de los
Estados miembros de origen y de acogida, como minimo
un mes antes de hacer efectiva tal modificacion, para que
las autoridades competentes del Estado miembro de
origen puedan pronunciarse sobre dicha modificacion
con arreglo al apartado 3, y las autoridades competentes
del Estado miembro de acogida, con arreglo al apartado 4.

7. En caso de modificacién de los datos comunicados
con arreglo al parrafo primero del apartado 3, las
autoridades del Estado miembro de origen informaran de
ello a las autoridades del Estado miembro de acogida.

Articulo 6 ter

1. Toda sociedad de gestion que desee ejercer por primera
vez su actividad en el territorio de otro Estado miembro
al amparo de la libre prestacion de servicios notificara a
las autoridades competentes del Estado miembro de
origen:

a) el Estado miembro en cuyo territorio se proponga
operar;

b) un programa de funcionamiento que establezca
las actividades y servicios contemplados en los
apartados 2 y 3 del articulo 5 que se propone
realizar.

2. Las autoridades competentes del Estado miembro de
origen remitirdn a las autoridades competentes del Estado
miembro de acogida la informacion a que se refiere el
apartado 1, en el plazo de un mes a partir de la recepcién
de la misma.

Asimismo, transmitirin datos sobre los sistemas de
indemnizacion aplicables destinados a proteger a los
inversores.

3. Seguidamente, la sociedad de gestion podrd iniciar su
actividad en el Estado miembro de acogida, no obstante
lo dispuesto en el articulo 46.
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Una vez recibida la informacion a que se refiere el
apartado 1, las autoridades competentes del Estado
miembro de acogida indicaran a la sociedad de gestion, si
procede, las condiciones a las que, por razones de interés
general, deberd atenerse en el Estado miembro de acogida,
incluidas las normas de conducta que deberd observar en
caso de prestacion del servicio de gestion de carteras a
que se refiere el apartado 3 del articulo 5 y los servicios
de asesoramiento sobre inversiones y custodia.

4. En caso de modificacion del contenido de la informa-
cién notificada de conformidad con la letra b) del
apartado 1, la sociedad de gestion notificard por escrito
dicha modificacién a las autoridades competentes de los
Estados miembros de origen y de acogida antes de hacerla
efectiva, para que las autoridades competentes del Estado
miembro de acogida puedan, en su caso, indicar a la
sociedad los posibles cambios o adiciones que haya que
efectuar en la informacién comunicada con arreglo al
apartado 3.

5. Asimismo, las sociedades de gestién quedaran sujetas
al procedimiento de notificacion previsto en el presente
articulo en caso de que encomienden a terceros la
comercializacion de las participaciones en el Estado
miembro de acogida.

Articulo 6 quater

1. El Estado miembro de acogida podrd exigir, con
fines estadisticos, que sus autoridades competentes sean
informadas periédicamente por las sociedades de gestion
que cuenten con sucursales en su territorio sobre las
actividades que hayan desarrollado en él.

2. Para el gjercicio de las responsabilidades que le incum-
ben con arreglo a la presente Directiva, el Estado miembro
de acogida podré exigir a las sucursales de sociedades de
gestion la misma informacion que exija, con este fin, a las
sociedades de gestion nacionales.

El Estado miembro de acogida podra exigir a las socieda-
des de gestion que desarrollen actividades en su territorio
en régimen de libre prestacion de servicios la informacion
necesaria para controlar el cumplimiento por parte de
estas sociedades de las normas por él adoptadas que les
sean aplicables, sin que tal exigencia pueda ser mads
rigurosa que la que el mismo Estado miembro imponga,
para controlar el cumplimiento de esas mismas normas,
a las sociedades de gestion establecidas.

3. Cuando las autoridades competentes del Estado miem-
bro de acogida comprueben que una sociedad de gestion
que posee una sucursal o presta servicios en su territorio
no cumple las disposiciones legales o reglamentarias
adoptadas en dicho Estado, en aplicacion de las disposi-
ciones de la presente Directiva que confieren facultades a
las autoridades competentes del Estado miembro de
acogida, exigiran a la sociedad de gestion de que se trate
que ponga fin a su situacion irregular.

4. Si la sociedad de gestion no adopta las medidas
oportunas, las autoridades competentes del Estado miem-
bro de acogida informarin de ello a las autoridades
competentes del Estado miembro de origen. Estas toma-
ran, en el plazo més breve posible, todas las medidas
necesarias para que la sociedad de gestion ponga fin a
su situacion irregular. Las autoridades competentes del
Estado miembro de acogida deberan ser informadas de la
naturaleza de las medidas adoptadas.

5. Si, a pesar de las medidas adoptadas por el Estado
miembro de origen, o debido a que estas medidas resultan
inadecuadas o no estan previstas en dicho Estado, la
sociedad de gestion contintia violando las disposiciones
legales o reglamentarias contempladas en el apartado 2
que estén vigentes en el Estado miembro de acogida, éste
podrd, tras informar a las autoridades competentes del
Estado miembro de origen, tomar las medidas oportunas
a fin de evitar nuevas irregularidades o sancionarlas y, en
la medida en que sea necesario, prohibir a la sociedad de
gestion iniciar nuevas operaciones en su territorio. Los
Estados miembros velardn por que puedan notificarse en
su territorio a las sociedades de gestion los documentos
legales necesarios para la ejecucion de tales medidas.

6. Las disposiciones precedentes no afectardn a la facul-
tad de los Estados miembros de acogida de tomar las
medidas oportunas a fin de prevenir o sancionar la
comision en su territorio de actos que sean contrarios a
las disposiciones legales o reglamentarias que hayan
adoptado por razones de interés general. Dicha facultad
incluird la posibilidad de impedir que las sociedades de
gestion infractoras inicien nuevas operaciones en su
territorio.

7. Toda medida adoptada en aplicacién de lo dispuesto
en los apartados 4, 5 o 6 que implique sanciones o
restricciones de las actividades de una sociedad de gestion
deberd ser debidamente motivada y comunicada a la
sociedad de gestion afectada. Toda medida de este tipo
podra ser objeto de recurso judicial en el Estado miembro
que la haya adoptado.

8. Antes de aplicar el procedimiento previsto en los
apartados 3, 4y 5, las autoridades competentes del Estado
miembro de acogida podran, en casos de urgencia,
adoptar las medidas preventivas que consideren necesa-
rias para proteger los intereses de los inversores u
otros destinatarios de los servicios. La Comisién y las
autoridades competentes de los demds Estados miembros
afectados deberan ser informadas de dichas medidas a la
mayor brevedad posible.

La Comisi6én podra decidir, previa consulta a las autorida-
des competentes de los Estados miembros afectados, que
el Estado miembro de que se trate modifique o anule tales
medidas.
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9. En caso de retirada de autorizacién, se informaré de
ello a las autoridades competentes del Estado miembro
de acogida, que tomaran las medidas oportunas a fin de
evitar que la sociedad de gestion afectada inicie nuevas
operaciones en su territorio y de salvaguardar los intereses
de los inversores. Cada dos afios, la Comision presentara
un informe sobre estos casos al Comité de contacto
creado en virtud del articulo 53 de la presente Directiva.

10. Los Estados miembros informaran a la Comision del
namero y la naturaleza de los casos en que se hayan
registrado negativas, en virtud de lo dispuesto en el
articulo 6 bis, o se hayan adoptado medidas de acuerdo
con lo previsto en el apartado 5. Cada dos afios, la
Comision presentard un informe sobre estos casos al
Comité de contacto creado en virtud del articulo 53 de la
presente Directiva.

(*) DOL 84 de 26.3.1997, p. 22.».

Antes del articulo 7 se insertara el texto siguiente:
«SECCION III bis

OBLIGACIONES RELATIVAS AL DEPOSITARIO»

El titulo de la seccién IV y el articulo 12 se sustituirdn
por el texto siguiente:

«SECCION IV

OBLIGACIONES RELATIVAS A LAS SOCIEDADES DE
INVERSION

Titulo A
Condiciones de acceso alaactividad
Articulo 12

El acceso a la actividad de las sociedades de inversion
estara sujeto a la autorizacion previa de las autoridades
competentes del Estado miembro de acogida.

Los Estados miembros determinaran la forma juridica que
deben adoptar las sociedades de inversion.».

Después del articulo 13 se incluira el articulo siguiente:
«Articulo 13 bis

1. Sin perjuicio de otras condiciones generales estableci-
das por la normativa nacional, las autoridades competen-
tes no concederan autorizacion a una sociedad de inver-
sién que no haya designado una sociedad de gestion,
salvo que la sociedad de inversién posea un capital inicial
minimo de 300 000 euros.

Ademas, cuando una sociedad de inversion no haya
designado una sociedad de gestion autorizada con arreglo
a la presente Directiva:

— la autorizacion s6lo se concedera si la solicitud de
autorizacion va acompafiada de un programa de
actividad en el que se especifique, entre otros
aspectos, la estructura organizativa de la sociedad de
inversion,

— los directivos de la sociedad de inversion deberan
tener la oportuna honorabilidad y experiencia en
relacion, asimismo, con el tipo de actividad que
desarrolle la sociedad de inversién. Con este fin, los
nombres de dichos directivos y de sus sucesores
deberan comunicarse inmediatamente a las autorida-
des competentes. La orientacion de la actividad de la
sociedad de inversion debera ser determinada por
un minimo de dos personas que cumplan estas
condiciones. Se entenderd por directivos las personas
que, conforme a una norma juridica o con arreglo
a los documentos constitutivos, representan a la
sociedad de inversién o determinan efectivamente la
actividad de la sociedad,

— asimismo, cuando existan vinculos estrechos entre
la sociedad de inversién y otras personas fisicas o
juridicas, las autoridades competentes s6lo concede-
ran autorizacion si dichos vinculos no impiden el
ejercicio efectivo de sus funciones de supervision.

Las autoridades competentes denegaran también la auto-
rizacién si las disposiciones legales, reglamentarias o
administrativas de un tercer pais por las que se rijan una
o varias personas fisicas o juridicas con las que la
sociedad de inversion mantenga vinculos estrechos, o
las dificultades que suponga su aplicacion, impiden el
ejercicio efectivo de sus funciones de supervision.

Las autoridades competentes exigiran a las sociedades de
inversion que les faciliten la informacion que necesiten.

2. Los solicitantes seran informados, en el plazo de seis
meses a contar desde la presentaciéon de una solicitud
completa, de si se ha concedido o no la autorizaci6n.
Toda denegacion de autorizacion deberd motivarse.

3. La sociedad de inversién podra iniciar su actividad en
cuanto se haya concedido la autorizacion.

4. Las autoridades competentes sélo podran retirar la
autorizacion otorgada a una sociedad de inversion sujeta
a lo dispuesto en la presente Directiva cuando dicha
sociedad:

a) no haga uso de la autorizacion en un plazo de doce
meses, renuncie a ésta expresamente o haya cesado
en la actividad a que se refiere la presente Directiva
desde hace mas de seis meses, si en el correspon-
diente Estado miembro no existen disposiciones que
establezcan la caducidad de la autorizacién en estos
supuestos;

b)  haya obtenido la autorizacion valiéndose de declara-
ciones falsas o de cualquier otro medio irregular;

¢) deje de reunir las condiciones a las que estaba
supeditada la concesion de autorizacion;
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d) haya infringido de manera grave o sistematica las
disposiciones adoptadas en cumplimiento de la
presente Directiva; o

e) incurra en alguno de los supuestos en los que
la normativa nacional disponga la retirada de la
autorizacion.

Titulo B
Condiciones de ejercicio de la actividad
Articulo 13 ter

También se aplicaran a las sociedades de inversion que
no hayan designado una sociedad de gestion autorizada
con arreglo a la presente Directiva, los articulos 5 octies y
5 nonies. A efectos de la aplicacién del presente articulo,
el término “sociedad de gestion” se entenderd como
referido a “sociedades de inversion”.

Las sociedades de inversion solo podran gestionar activos
de su propia cartera y no podran en ningtn caso recibir
mandato para gestionar activos en nombre de terceros.

Articulo 13 quater

El Estado miembro de origen establecerd las normas
cautelares que deberdn observar en todo momento las
sociedades de inversion que no hayan designado una
sociedad de gestion autorizada con arreglo a la presente
Directiva.

Las autoridades competentes del Estado miembro de
origen exigirdn en particular, atendiendo asimismo a la
naturaleza de la sociedad de inversion, que cada una de
estas sociedades cuente con una buena organizacion
administrativa y contable, con mecanismos de control y
seguridad para el tratamiento electronico de datos, asi
como con procedimientos de control interno adecuados,
incluidas, en especial, normas que regulen las transaccio-
nes personales de sus empleados o para la tenencia o
gestion de inversiones en instrumentos financieros con
objeto de invertir el capital inicial a fin de garantizar,
entre otras cosas, que cada transaccion relacionada con la
sociedad pueda reconstruirse con arreglo a su origen, las
partes que participen, su naturaleza y el tiempo y lugar
en que se haya realizado y que los activos de la sociedad
de inversion se inviertan con arreglo a los documentos
constitutivos y a las disposiciones legales vigentes.».

Antes del articulo 14, se insertara el siguiente texto:
«SECCION 1V bis

OBLIGACIONES DEL DEPOSITARIO».

El apartado 1 del articulo 27 se sustituird por el texto
siguiente:

«1. La sociedad de gestion, para cada uno de los fondos
de inversion que administre, y la sociedad de inversion
deberan publicar:

— un folleto simplificado,

— un folleto completo,

— un informe anual para cada ejercicio, y

— un informe semestral relativo a los seis primeros
meses del ejercicio..

El articulo 28 se sustituird por el texto siguiente:

«Articulo 28

1. Tanto el folleto completo como el simplificado debe-
ran contener la informacion necesaria para que los
inversores puedan formarse un juicio fundado sobre la
inversion que se les propone y, en particular, sobre los
riesgos inherentes. El folleto completo incluira, indepen-
dientemente de los instrumentos en los que se invierta,
una explicacion clara y facilmente comprensible del perfil
de riesgo del fondo.

2. Elfolleto completo incluird como minimo la informa-
cion prevista en el esquema A del anexo I de la presente
Directiva, siempre que esa informacién no figure en el
reglamento del fondo o en los documentos constitutivos
anejos al folleto completo de conformidad con el apar-
tado 1 del articulo 29.

3. El folleto simplificado contendra, de forma resumida,
los datos fundamentales contemplados en el esquema C
del anexo I de la presente Directiva. Debera estructurarse
y redactarse de tal forma que resulte facilmente compren-
sible para el inversor medio. Los Estados miembros
podran permitir que el folleto simplificado se incorpore
al folleto completo como parte separable del mismo. El
folleto simplificado podré utilizarse como instrumento
de comercializacion concebido para ser utilizado en todos
los Estados miembros sin alteraciones, con excepcion de
la traduccion. Los Estados miembros no podran, por lo
tanto, exigir que se afiada ningin otro documento ni
informacion adicional.

4. Tanto el folleto completo como el simplificado podran
integrarse en un documento escrito o en cualquier soporte
duradero de equivalente consideracion juridica que cuente
con la aprobacion de las autoridades competentes.

5. El informe anual deberd contener un balance o un
estado del patrimonio, una cuenta detallada de los
ingresos y de los gastos del ejercicio, un informe sobre
las actividades del ejercicio precedente y las demads
informaciones previstas en el esquema B del anexo I de
la presente Directiva, asi como cualquier informacion
significativa que permita a los inversores formular con
conocimiento de causa un juicio sobre la evolucion de la
actividad y los resultados del OICVM.
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10)

11)

12)

13)

6. El informe semestral contendra al menos las informa-
ciones previstas en los capitulos I al IV del esquema B del
anexo [ de la presente Directiva; cuando un OICVM ha
pagado o se propone pagar anticipos sobre los dividen-
dos, las cifras deberan indicar el resultado previa deduc-
cion de los impuestos para el semestre considerado y los
anticipos sobre los dividendos pagados o propuestos.».

El articulo 29 se sustituird por el texto siguiente:
«Articulo 29

1. El reglamento del fondo o los documentos constituti-
vos de la sociedad de inversién formaran parte integrante
del folleto completo, al que deberén ir anejos.

2. Sin embargo, los documentos previstos en el apar-
tado 1 podran no ir anejos al folleto completo siempre
que se informe al participe de que, si lo solicita, se le
enviaran estos documentos, o se le indique el lugar en
que puede consultarlos en cada Estado miembro en que
se ofrecen las participaciones.».

El articulo 30 se sustituird por el texto siguiente:
«Articulo 30

Los elementos esenciales de los folletos completo y
simplificado deberan estar actualizados.».

El articulo 32 se sustituird por el texto siguiente:
«Articulo 32

El OICVM deberd comunicar a las autoridades competen-
tes sus folletos completo y simplificado y las modificacio-
nes de los mismos, asi como sus informes anual y
semestral.».

El articulo 33 se sustituird por el texto siguiente:
«Articulo 33

1. El folleto simplificado debera ofrecerse gratuitamente
a los suscriptores antes de la celebracion del contrato.

Asimismo, se facilitaran gratuitamente a los suscriptores,
previa solicitud, el folleto completo y los @lltimos informes
anual y semestral publicados.

2. Los informes anual y semestral se remitirdn gratuita-
mente a los participes que lo soliciten.

3. Los informes anual y semestral se pondran a disposi-
cion del puablico en los lugares que se indiquen en los
folletos completo y simplificado o se deberdn poder
consultar por cualesquiera otros medios aprobados por
las autoridades competentes.».

14)

15)

16)

El articulo 35 se sustituird por el texto siguiente:
«Articulo 35

Toda publicidad que contenga una invitacién a comprar
participaciones de un OICVM, debera indicar la existencia
de folletos y los lugares en que el ptiblico puede obtenerlos
o la forma en que el ptiblico puede tener acceso a ellos.».

El articulo 46 se sustituird por el texto siguiente:
«Articulo 46

Si un OICVM se propone comercializar sus participacio-
nes en un Estado miembro distinto de aquel en que esta
situado, deberd informar de ello previamente a las
autoridades competentes de este otro Estado miembro.
Simultdneamente, deberd remitir a estas Gltimas autori-

dades:

— un certificado de las autoridades competentes por el
que se acredite que el OICVM retine las condiciones
enunciadas en la presente Directiva,

— los reglamentos del fondo o los documentos consti-
tutivos,

— sus folletos completo y simplificado,

— en su caso, el dltimo informe anual y el posible
informe semestral sucesivo, y

— una descripcion de las modalidades previstas para la
comercializacion de las participaciones en ese otro
Estado miembro.

La sociedad de inversién o la sociedad de gestion podra
iniciar la comercializacion de sus participaciones en
este otro Estado miembro dos meses después de la
mencionada comunicacion, a menos que las autoridades
del Estado miembro interesado hagan constar, mediante
una decision motivada que deberan adoptar antes de que
finalice el mencionado plazo de dos meses, que las
modalidades previstas para la comercializacién de partici-
paciones no se atienen a las disposiciones a que se refieren
el apartado 1 del articulo 44 y el articulo 45.».

El articulo 47 se sustituird por el texto siguiente:
«Articulo 47

Si un OICVM comercializa sus participaciones en un
Estado miembro distinto de aquel en que esta situado,
debera facilitar en ese otro Estado miembro, de conformi-
dad con los procedimientos establecidos en el Estado
miembro de origen, los folletos completo y simplificado,
los informes anual y semestral y el resto de la informacion
contemplada en los articulos 29 y 30.

Estos documentos se facilitaran en la lengua oficial o una
de las lenguas oficiales del Estado miembro de acogida o
en una lengua aprobada por las autoridades competentes
del Estado miembro de acogida.».
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17)

18)

Tras el articulo 52, se afiadiran los articulos 52 bisy 52
ter siguientes:

«Articulo 52 bis

1. Cuando una sociedad de gestion opere en uno o varios
Estados miembros de acogida, en régimen de prestacion
de servicios o mediante el establecimiento de sucursales,
las autoridades competentes de todos los Estados miem-
bros interesados colaboraran estrechamente.

Dichas autoridades se proporcionaran, previa solicitud,
toda aquella informacion relativa a la gestion y estructura
de propiedad de tales sociedades que pueda facilitar su
supervision, asi como toda informacion que pueda facili-
tar el control de las mismas. En particular, las autoridades
del Estado miembro de origen contribuirdn a garantizar
que las autoridades del Estado miembro de acogida
obtengan la informacion a que se refiere el apartado 2 del
articulo 6 quater.

2. Siempre que resulte necesario para el ejercicio de sus
facultades de supervision, las autoridades competentes
del Estado miembro de origen seran informadas por las
autoridades competentes del Estado miembro de acogida
de cualquier medida adoptada por este tltimo Estado en
virtud del apartado 6 del articulo 6 quater y que implique
la imposicion de sanciones a una sociedad de gestion o
de restricciones a su actividad.

Articulo 52 ter

1. El Estado miembro de acogida velara por que, cuando
una sociedad de gestion autorizada en otro Estado
miembro ejerza actividades en su territorio a través de
una sucursal, las autoridades competentes del Estado
miembro de origen de la sociedad de gestion puedan, por
si mismas o a través de las personas que designen a
tal efecto, y tras haber informado a las autoridades
competentes del Estado miembro de acogida, realizar
verificaciones in situ de la informacion a que se refiere el
articulo 52 bis.

2. Las autoridades competentes del Estado miembro de
origen de la sociedad de gestion podran asimismo solicitar
a las autoridades competentes del Estado miembro de
acogida la realizacion de tales verificaciones. Las autorida-
des que reciban tal solicitud deberan satisfacerla, en el
marco de sus competencias, realizando ellas mismas la
verificacion, permitiendo que lo hagan las autoridades
que hayan presentado la solicitud o autorizando a
auditores o expertos para que la lleven a cabo.

3. El presente articulo se entenderd sin perjuicio del
derecho que asiste a las autoridades competentes del
Estado miembro de acogida de realizar verificaciones in
situ de las sucursales establecidas en su territorio, en
cumplimiento de las responsabilidades que les atribuye la
presente Directiva.».

El anexo de la Directiva 85/611/CEE se renumerara como
anexo I.

19) El esquema A del anexo I quedard modificado del modo
siguiente:

1) Enla columna «Informacion relativa a la sociedad de
inversion», se afiadird, tras el punto 1.2, el punto 1.3
siguiente:

«1.3. Silasociedad de inversion cuenta con distintos
compartimentos de inversién, indicacién de
€stos.».

2)  Enla columna «dnformacion relativa a la sociedad de
inversion», en el punto 1.13, se afiadird la frase
siguiente:

«Si la sociedad de inversién cuenta con distintos
compartimentos de inversion, indicacién de la forma
en que los participes pueden pasar de uno a otro y
de las comisiones aplicables en tales casos.».

3) Tras el punto 4, se afiadirdn los puntos 5 y 6
siguientes:

«5.  Otros datos sobre las inversiones

5.1. Evolucion histérica del fondo comiin de inver-
sién o de la sociedad de inversion (si procede)
— esta informaciéon podrd incluirse en el
folleto o adjuntarse al mismo

5.2. Perfil del tipo de inversor al que va dirigido el
fondo comun de inversion o la sociedad de
inversion.

6. Informacién econdmica

6.1. Posibles gastos o comisiones, al margen de
las cargas mencionadas en el punto 1.17,
diferenciando los que haya de pagar el parti-
cipe de los que se paguen con cargo a los
activos del fondo comun de inversién o de la
sociedad de inversion.».

20) El texto del anexo I de la presente Directiva se afiadira al
anexo I de la Directiva 85/611/CEE.

21) Elanexo II de la presente Directiva se afiadird como anexo
Il de la Directiva 85/611/CEE.

Disposiciones transitorias y finales

Articulo 2

1. Las empresas de inversion, segiin se definen en el
apartado 2 del articulo 1 de la Directiva 93/22/CEE, que estén
autorizadas a prestar Gnicamente los servicios mencionados
en el punto 3 de la secciéon A y los puntos 1y 6 de la seccion C
del anexo de la mencionada Directiva, podran obtener autori-
zacion, en virtud de la presente Directiva, para gestionar
fondos comunes de inversién y sociedades de inversion y
denominarse «sociedades de gestion». En tal caso, dichas
empresas de inversion deberdn renunciar a la autorizacién
obtenida en virtud de la Directiva 93/22/CEE.
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2. Las sociedades de gestion que, antes del ...(*), hayan
obtenido autorizaciéon en su Estado miembro de origen en
virtud de la Directiva 85/611/CEE para gestionar OICVM en
forma de fondos comunes de inversion y sociedades de
inversion se consideraran autorizadas a efectos de la presente
Directiva si la normativa del correspondiente Estado miembro
supedita su acceso a tal actividad al cumplimiento de condicio-
nes equivalentes a las previstas en los articulos 5 bis y 5 ter.

3. Las sociedades de gestion que hayan obtenido autoriza-
ci6n antes del ..(*) y que no estén incluidas entre las
contempladas en el apartado 2 podran seguir ejerciendo tal
actividad, siempre que, a mas tardar el ... (**) y de conformidad
con la normativa de su Estado miembro de origen, obtengan
autorizacion para continuar su actividad con arreglo a las
disposiciones adoptadas en aplicacién de la presente Directiva.

Unicamente la obtencién de dicha autorizacion permitird a
tales sociedades de gestion beneficiarse de la aplicacién de las
disposiciones de la presente Directiva en materia de derecho
de establecimiento y libre prestacion de servicios.

(*)  Veinticuatro meses después de la entrada en vigor de la presente
Directiva.

(**) Sesenta meses después de la entrada en vigor de la presente
Directiva.

(***) Dieciocho meses después de la entrada en vigor de la presente
Directiva.

Articulo 3

Los Estados miembros adoptardn a mas tardar el ...(*"**)
las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas
necesarias para dar cumplimiento a lo establecido en la
presente Directiva. Informaran de ello inmediatamente a la
Comision.

Aplicaran dichas disposiciones, a mas tardar, el ... (*).

Cuando los Estados miembros adopten las citadas disposicio-
nes, éstas hardn referencia a la presente Directiva o irdn
acompafiadas de dicha referencia en su publicacién oficial.
Los Estados miembros establecerdn las modalidades de la
mencionada referencia.

Articulo 4

La presente Directiva entrard en vigor el dia de su publicacion
en el Diario Oficial de las Comunidades Europeas.

Articulo 5

Los destinatarios de la presente Directiva serdn los Estados
miembros.

Hecho en Bruselas, el ...

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo

La Presidenta El Presidente
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ANEXO I

«ESQUEMA C

CONTENIDO DEL FOLLETO SIMPLIFICADO

Breve presentacién del OICVM

—  Fecha de creacion del fondo comin de inversion o de la sociedad de inversion e indicacion del Estado miembro
en que se ha registrado o constituido

—  Cuando se trate de un OICVM con distintos compartimentos de inversion, indicacion de este hecho
—  Sociedad de gestion (si procede)

—  Duracion prevista (si procede)

—  Depositario

—  Auditores

—  Grupo financiero (por ejemplo, banco) promotor del OICVM

Informacién sobre las inversiones

—  Breve definicion de los objetivos del OICVM

—  Politica de inversiones del fondo comtn o de la sociedad de inversién y una breve evaluacion del perfil de
riesgo del fondo (incluida, si procede, la informacion mencionada en el articulo 24 bis y por compartimentos
de inversion)

—  Evolucién historica del fondo comiin de inversion o de la sociedad de inversion (si procede) y advertencia de
que ésta no constituye un indicador de resultados (futuros — esta informacién podré incluirse en el folleto o

adjuntarse al mismo)

—  Perfil del tipo de inversor al que va dirigido el fondo comiin o la sociedad de inversion

Informacién econdmica
—  Régimen fiscal
—  Comisiones de suscripcion y reembolso

—  Otros posibles gastos o comisiones, diferenciando los que haya de pagar el participe de los que se paguen con
cargo a los activos del fondo comin de inversion o de la sociedad de inversion

Informacién comercial
—  Forma de adquirir las participaciones
—  Forma de vender las participaciones

—  Cuando se trate de un OICVM con distintos compartimentos de inversion, forma de pasar de uno a otro y
comisiones aplicables en tal caso

—  Fecha y forma de distribucion de los dividendos de las participaciones o acciones de los OICVM (si procede)

—  Frecuencia con que se publicaran los precios y lugar o forma en que podran consultarse
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Informacion adicional

—  Declaracién por la que se indique que el folleto completo y los informes anual y semestral podran obtenerse
gratuitamente, previa solicitud, tanto antes como después de la celebracion del contrato

—  Autoridad competente

— Indicacion de un punto de contacto (persona o servicio, horarios, etc.) en el que podran obtenerse, en su caso,
aclaraciones suplementarias

—  Fecha de publicacion del folleto.»
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ANEXO II

«ANEXO II

Funciones incluidas en la actividad de gestién de carteras colectivas

—  Gestion de la inversion

—  Administracién:
a)  servicios juridicos y de contabilidad de gestion del fondo;
b)  consultas de los clientes;
¢)  valoracion y determinacion de precios (incluidas declaraciones fiscales);
d)  control de la observancia de la normativa;
e) tenedurfa del registro de participes;
f)  distribucion de rendimientos;
g)  emision y reembolso de participaciones;
h)  liquidacion de contratos (incluida la expedicion de certificados);
i) teneduria de registros

—  Comercializacion»



€ 297/28

Diario Oficial de las Comunidades Europeas

23.10.2001

IL.

EXPOSICION DE MOTIVOS DEL CONSEJO

INTRODUCCION

1. El 17 de julio de 1998, la Comisién presenté una propuesta(!) de Directiva del Parlamento
Europeo y del Consejo por la que se modifica la Directiva 85/611/CEE del Consejo por la que
se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados
organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM) (), con vistas a la regulacion
de las sociedades de gestion y los folletos simplificados.

2. El Comité Econdmico y Social emitié su dictamen en su sesion de 24 y 25 de febrero de
1999 ().

3. A peticion del Consejo, el Banco Central Europeo emitié su dictamen el 16 de marzo de
1999 (4).

4. El 17 de febrero de 2000, el Parlamento Europeo adoptd trece enmiendas en primera lectura (3).
5. El 30 de mayo de 2000, la Comision presentd su propuesta modificada (9).

6.  El 5 de junio de 2001, de acuerdo con el articulo 251 del Tratado de la Comunidad Europea,
el Consejo adoptd su Posicion comin y la presente exposicion de motivos.

OBJETIVO DE LA PROPUESTA

Los dos objetivos principales de la propuesta de la Comisién son regular las actividades de sociedades
de gestion y los folletos simplificados.

La propuesta tiene como fin ajustar las normas de las sociedades de gestion a las que rigen otros
operadores en el ambito de los servicios financieros (bancos, empresas de inversion, compaiiias de
seguros), objetivo importante habida cuenta del crecimiento de este sector y las oportunidades cada
vez mayores de inversion que se producirdn como resultado de la otra propuesta de modificacion
de la Directiva 85/611/CEE, relativa a las inversiones de los OICVM.

Los folletos simplificados se han introducido para modernizar la informacién que se proporciona a
los inversores y para facilitar la comparacion y, por ende, la venta de participaciones o acciones en
OICVM.

El Consejo apoya estos dos objetivos y considera que las actividades de las sociedades de inversion
deberian regularse mediante la Directiva para garantizar que no se distorsiona la competencia entre
OICVM gestionados por sociedades de gestion y OICVM organizados como sociedades de inversion.

() DO C272de1.9.1998, p. 7.
(3 DOL 375 de 31.12.1985, p. 3; Directiva cuya tltima modificacion la constituye la Directiva 2000/64/CE de 7 de

(
(
(5
(

noviembre de 2000 (DO L 290 de 17.11.2000, p. 27).
3) DO C 116 de 28.4.1999, p. 1.
4 DO C 285 de 7.10.1999, p. 9.
DO C 339 de 29.11.2000, p. 228.
6 DO C 311 E de 31.10.2000, p. 273.
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ANALISIS DE LA POSICION COMUN

Las disposiciones relativas a las sociedades de inversion figuran en la seccién IV de la Directiva.

Las disposiciones existentes relativas al depositario de las participaciones de los fondos comunes de
inversion figuran en la nueva seccion III bis y las disposiciones relativas al depositario de las
sociedades de inversion en una nueva seccién IV bis, pero no se ha hecho ninguna otra enmienda.

Se han adaptado en el texto, seglin correspondia, todas las referencias internas.

Los considerandos se han modificado de acuerdo con las enmiendas de la parte dispositiva.

SOCIEDADES DE GESTION

La Posicion comin sigue en gran parte la propuesta modificada de la Comisién con algunas
excepciones que se explican més adelante, relativas sobre todo a los fondos propios de las
sociedades de gestion y a las normas de conducta a que deben ajustarse.

En la definicion de sociedades de gestion del apartado 2 del articulo 1 bis, el Consejo ha
incorporado la definicion propuesta por la Comision en su propuesta modificada, con
excepcion de la referencia a las acciones de los OICVM, que el Consejo considera demasiado
restrictiva, dado que las funciones de una sociedad de gestion no se limitan a la gestion de
activos. Al hacerlo asi, el Consejo ha aceptado algunos elementos de la enmienda 23 del
Parlamento Europeo.

Por lo que se refiere a la autorizacién de la sociedades de gestion, el Consejo estd plenamente
de acuerdo con que no deberian autorizarse los OICVM que no puedan sacar al mercado sus
participaciones en su Estado miembro de origen, pero considera que el lugar adecuado para
esta disposicion deben ser los apartados 3 y 4 del articulo 4, en lugar del apartado 5 del
articulo 5, que es donde aparecia en la propuesta modificada de la Comisién. Con el fin de
cubrir también los OICVM constituidos como sociedades de inversion, el Consejo ha afiadido
ademas la venta de acciones.

El apartado 2 del articulo 5 sigue basicamente la propuesta modificada de la Comision, pero el
Consejo considera mds apropiada la frase «OICVM autorizados con arreglo a la presente
Directiva» que la frase propuesta por la Comision. Limita también el alcance de las actividades
que puede iniciar una sociedad de gestion afiadiendo el requisito de que deberian supervisarse
los demas fondos gestionados por la sociedad de gestién o que la sociedad de gestién deberia
al menos estar sujeta a supervision en lo que respecta a dichos fondos. El Consejo ha
simplificado y reestructurado, asimismo, la lista de funciones incluidas en la actividad de la
gestion de carteras colectivas del anexo II por considerar demasiado detallada e inflexible la
estructura que figura en la propuesta modificada de la Comision.

El Consejo considera que no hay necesidad de restringir el segundo guion de la letra b del
apartado 3 del articulo 5 y que por tanto se han suprimido las palabras «administradas por la
sociedad de gestion» propuestas por la Comision en su propuesta modificada.

El Consejo tampoco ha incluido el apartado 1 del articulo 12 de la DSI (Directiva sobre los
servicios de inversion) en la lista que figura en el apartado 4 del articulo 5 de articulos aplicables
a la prestacion de los servicios mencionados en el apartado 3 del articulo 5, dado que habia
sido derogado por la Directiva 97/9/CE relativa a los sistemas de indemnizacion de los
inversores. La cuestion de la indemnizacion de los inversores queda cubierta por el apartado 2
del articulo 5 septies, que estipula que las sociedades de gestion autorizadas a gestionar carteras
individuales tienen que estar sujetas a la Directiva 97/9/CE relativa a los sistemas de
indemnizacion de los inversores.
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La disposicion que figura en el apartado 5 del articulo 5 de la propuesta modificada de la
Comision se ha trasladado al apartado 3 bis del articulo 4 de la Posicion comin (véase mas
arriba). La enmienda 24 se incluye en el considerando 8, redactado igual que en la propuesta
modificada de la Comision, que el Consejo considera adecuada al respecto. Asi, el Consejo ha
tenido en cuenta el espiritu de la enmienda 24 en la misma medida que la Comision en su
propuesta modificada.

El apartado 1 del articulo 5 bis de la Posicion comtn, que establece las condiciones para la
autorizacion de las sociedades de gestion, ha sufrido considerables cambios respecto a la
propuesta modificada de la Comisién que tuvo en cuenta la enmienda 41/rev. El Consejo estd
de acuerdo con el Parlamento Europeo y la Comision en que eran necesarias mayores exigencias
de capital que las propuestas en la propuesta original de la Comision. El Consejo, aunque opina
que la propuesta modificada de la Comision es insuficiente en el caso de los OICVM que
inviertan en valores mobiliarios, considera que la enmienda del Parlamento Europeo es
demasiado onerosa dado que todos los activos de un OICVM comprometidos sdlo en la gestion
de una cartera colectiva deben confiarse a un depositario para su custodia y que son
precisamente los riesgos operativos los que tienen que quedar cubiertos. La gestién de carteras
individuales queda cubierta por el apartado 4 del articulo 5 de la Posicién comiin, que exige la
aplicacién del apartado 2 del articulo 8 de la Directiva sobre servicios de inversion a toda
gestion de carteras individuales a cargo de sociedades de gestion, lo que a su vez exige ajustarse
a la Directiva sobre adecuacion del capital.

Por eso, el Consejo ha logrado un equilibrio distinto entre la necesidad de garantizar que las
sociedades de gestion dispongan de los fondos adecuados y la necesidad de evitar una
sobrecarga indebida y restricciones no justificadas para las sociedades de gestion:

— el Consejo exige que todas las sociedades de gestion tengan un capital inicial de al menos
125 000 euros (de acuerdo con la propuesta modificada de la Comision) en lugar de
150 000 euros, tal y como figura en la enmienda 41/rev;

— en lo que se refiere al capital permanente, la Posicion comin exige una cantidad adicional
de fondos propios correspondiente al 0,02 % de la cantidad por la que los activos bajo
gestion superan los 250 millones de euros. No obstante, el total del capital inicial y esta
cantidad adicional no debera superar los 10 millones de euros,

— dado que la exigencia del 0,02 % puede resultar en algunos casos innecesariamente
onerosa, el Consejo ha dispuesto que los Estados miembros autoricen a las sociedades de
gestion a sustituir hasta un 50 % de la cantidad adicional de fondos propios por una
garantia proporcionada por una entidad de crédito o compaiifa de seguros,

— aefectos de calcular la cantidad adicional de fondos propios, la Posicion comiin define las
carteras que deberdn incluirse?

— independientemente de la cantidad de requisitos de capital inicial y capital permanente,
los fondos propios de la sociedad de gestion nunca seran inferiores a la cantidad indicada
en el anexo IV de la Directiva sobre adecuacion del capital,

— dado que tales requisitos de capital son nuevos en la legislacién europea, la Posicion
comun establece que la Comision informe al Parlamento Europeo y al Consejo sobre la
aplicacion de los requisitos de capital a las sociedades de gestion dentro de los cinco afios
siguientes a la entrada en vigor de la Directiva, a fin de evaluar su funcién.

El Consejo apoya la exigencia del apartado 1 del articulo 5 bis de la propuesta modificada de la
Comision, de que los directores de sociedades de gestion deberan tener la experiencia y estar
capacitados para dirigir la sociedad, y ademds, en la letra b del apartado 1, ha reforzado la
propuesta modificada atn mds en este punto afladiendo un requisito consistente en que las
sociedades de gestion comuniquen los nombres de sus directores a las autoridades competentes.
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Los apartados 3, 4y 5 del articulo 5 bis de la Posicion comiin siguen en lo esencial la propuesta
modificada de la Comision, excepto en la disposicion de la letra e) del apartado 5 que se ha
reforzado al incluir «y/o» en lugar de «y», de manera que toda infraccion importante, o toda
infraccién menos importante pero sistematica, de las disposiciones adoptadas de acuerdo con
la Directiva pueda acarrear la retirada de la autorizacién. Asi, no se incluye en la Posicion
comun la enmienda 35.

El Consejo ha ampliado el apartado 3 del articulo 5 ter sobre consulta de otros Estados
miembros, en comparacion con la propuesta modificada de la Comision, para incluir casos en
los que una sociedad de gestion sea filial de una compafiia de seguros autorizada en otros
Estados miembros o esté de alguna forma vinculada con ella.

En el articulo 5 quinquies, el Consejo ha completado las disposiciones sobre requisitos de capital
y modificado la propuesta modificada de la Comisiéon poniendo en claro que una sociedad
tiene que cesar en sus actividades si sus fondos propios se sittian por debajo de las exigencias
que figuran en la letra a) del apartado 1 del articulo 5 bis. Como alternativa, las autoridades
competentes tienen la opcion, de acuerdo con el apartado 3 del articulo 4 de la Directiva sobre
adecuacion del capital, de otorgar a la sociedad de gestion un plazo limitado para rectificar la
situacion.

El articulo 5 septies de la Posicion comin relativo a normas cautelares contiene una serie de
modificaciones de la propuesta modificada de la Comision:

— en el apartado 1, el Consejo considera que «en relacion con su actividad de gestiéon de
OICVM autorizadas con arreglo a la presente Directiva» es una expresion mdas apropiada
que la redaccion correspondiente propuesta por la Comision en su propuesta modificada,

— el Consejo ha reforzado la redaccién de la letra a) del apartado 1 insistiendo en la
importancia de que las sociedades de gestién tengan normas que regulen las transacciones
personales y normas para la inversién de sus fondos propios,

— enlaletra a) del apartado 1, el Consejo ha preferido la enmienda 25 a la version propuesta
por la Comisién en su propuesta modificada,

— se ha afiadido un nuevo parrafo al apartado 1 relativo a los conflictos de intereses a fin de
proteger los intereses, de todos los clientes de una sociedad de gestion,

— en el apartado 2, el Consejo ha suprimido el segundo guién de la propuesta modificada
de la Comisioén, por considerarlo innecesario. La cuestion de la regulacion de los
depositarios de acuerdo con la Directiva serd el tema de un informe que la Comision, a
invitacion del Consejo, presentara dentro del afio siguiente a la entrada en vigor de la
presente directiva de modificacion,

— por tltimo, el Consejo esta de acuerdo con la Comisién en que los Estados miembros de
origen no podran hacer que las sociedades de gestion queden exentas de parte alguna del
apartado 2. Por eso no ha incluido en su Posicién comin la enmienda 26.

En el articulo 5 octies, el Consejo ha decidido fundir los apartados 1 y 2 de la propuesta
modificada de la Comisién en un nuevo apartado 1, dado que ambos apartados de la propuesta
de la Comision contienen condiciones para que las sociedades de gestion puedan delegar alguna
de sus funciones. El Consejo ha remozado al mismo tiempo varios de dichos requisitos,
incorporando algunos aspectos de la enmienda 27:

— el Consejo ha optado por la expresion «en caso de que» en lugar de «cuando» al inicio del
apartado para insistir en que la delegacion estd sometida a la aprobacién del Estado
miembro,
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— se ha hecho mas flexible la exigencia de notificacion a las autoridades,

— en la letra ¢) del apartado 1, el Consejo ha introducido una disposicion relativa a la
delegacion de la gestion de la inversion que estipula que el receptor del mandato tiene que
estar autorizado o registrado a efectos de gestion de activos,

— en la letra d) del apartado 1, relativa a la delegacion en favor de empresas de un tercer
pais, el Consejo ha hecho pequefios ajustes de la redaccion de la propuesta modificada de
la Comisién y de la enmienda 27, en concreto suprimiendo «cautelar» y el final de la
enmienda del Parlamento Europeo, por considerarlo superfluo,

— el Consejo esta de acuerdo con el espiritu de la enmienda 27 y con la propuesta modificada
de la Comision, que prohibe la delegacion de la funcion principal de gestion al depositario,
y asi la letra e) del apartado 1 de la Posiciéon comin incluye el tercer guion del apartado 2
de la propuesta modificada de la Comisién con una redaccion ligeramente modificada,

— el Consejo ha hecho mas especifica la letra g) del apartado 1 que la propuesta modificada
de la Comision, estipulando que el mandato puede ser revocado con efecto inmediato
cuando sea en interés de los inversores.

A fin de reforzar el Gltimo apartado del articulo 5 octies, para garantizar la adecuada supervision
de la sociedad, el Consejo ha afiadido una disposicién que descarta la delegacion hasta el
extremo de que la sociedad se convierta en una sociedad vacia.

El Consejo opina que las normas de conducta que las sociedades de gestion tendran que
observar en todo momento deberan redactarse en interés de los inversores y a fin de crear unas
condiciones equitativas entre las sociedades de gestion y las sociedades de inversion. Por eso ha
afiadido un nuevo articulo 5 nonies que esboza el contenido de dichas normas. Esas normas se
basan en las normas de conducta de las sociedades de inversion que recoge el apartado 1 del
articulo 11 de la Directiva sobre servicios de inversion.

Los articulos 6 a 6 quater relativos al derecho de establecimiento y a la libertad de prestacion de
servicios siguen en gran medida la propuesta modificada de la Comision con algunos cambios
de menor importancia.

El Consejo no ha incluido en el apartado 2 del articulo 6 bis el requisito de que una sociedad de
gestion que pretenda establecer una sucursal en otro Estado miembro debera presentar una
lista de los OICVM administrados por la sociedad y destinados a ser comercializados en el
Estado miembro de acogida, puesto que la actuacion de sucursales en un Estado miembro de
acogida estd regulada en la seccion VIII de la Directiva 85/611/CE. En el apartado 4 del
articulo 6 bis, el Consejo ha incorporado la enmienda 28 al incluir la propuesta modificada de
la Comision a este respecto.

Por dltimo, el Consejo considera mas adecuado hacer referencia al apartado 3 al final del
apartado 4 del articulo 6 ter.

SOCIEDADES DE INVERSION

Para evitar cualquier distorsion de competencia entre los OICVM constituidos como sociedades
de inversion y los OICVM gestionados por sociedades de gestion, el Consejo considera necesario
introducir normas especificas para las sociedades de inversion. Esto ha sido realizado en una
nueva seccion IV relativa a las sociedades de inversion y en una nueva seccién IV bis, en la que
se retinen las disposiciones relativas al depositario de una sociedad de inversion.
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Las normas para las sociedades de inversion siguen el modelo de las normas para las sociedades
de gestion y en su mayoria se aplican a las sociedades de inversion independientes que no han
designado una sociedad de gestion, puesto que las condiciones para las sociedades de inversion
gestionadas por una sociedad de gestion se cumplen en las partes correspondientes a través de
la sociedad de gestion. Los puntos importantes de dichas normas son los siguientes:

— como ya ocurria en la Directiva original 85/611/CE, las sociedades de inversion tienen
que estar autorizadas antes de empezar a ejercer su actividad (articulo 12),

— para conceder la autorizaciéon a una sociedad de inversién que no haya designado una
sociedad de gestion serd necesario que la sociedad de inversion posea un capital inicial de
al menos 300 000 euros (apartado 1 del articulo 13 bis). Las sociedades de inversién que
hayan designado una sociedad de gestion deberan cumplir los requisitos de fondos propios
de la sociedad de gestion (apartado 1 del articulo 5 bis),

— una sociedad de inversién que no haya designado una sociedad de gestion debera cumplir
una serie de condiciones previas para ser autorizada, condiciones que siguen el modelo de
las normas de las sociedades de gestion, por ejemplo, respecto al programa de actividad,
las cualificaciones de los directivos, los conflictos de intereses y las obligaciones de
informar a las autoridades competentes (apartado 1 del articulo 13 bis),

—  se establecen normas para la retirada de la autorizacion (apartado 4 del articulo 13 bis),

— las sociedades de inversion deberdn cumplir en todo momento lo dispuesto en los
articulos 5 octies por lo que se refiere a la delegacion y 5 nonies por lo que se refiere a las
normas de conducta, bien sea directamente, de conformidad con el articulo 13 ter, o
indirectamente, ya que, si una sociedad de inversién autorizada decide designar una
sociedad de gestion, la sociedad de gestion deberd ser autorizada de conformidad con la
directiva y, por consiguiente, deberd cumplir los articulos 5 octies y 5 nonies;

— los Estados miembros elaborardn normas prudenciales que deberdn ser respetadas por las
sociedades de inversion que no hayan designado una sociedad de gestion (arti-
culo 13 quater).

Como resultado de estos afiadidos y enmiendas sobre las sociedades de inversion, el Consejo
ha modificado también el apartado 3 del articulo 4 donde correspondia.

FOLLETOS SIMPLIFICADOS

En lineas generales, la Posicion comtn sigue la propuesta modificada de la Comision por lo
que se refiere a los articulos 27 a 35. Al incluir en su Posicion comin el apartado 1 del
articulo 28 tal y como lo propone la Comision en su propuesta modificada, el Consejo ha
incluido también las enmiendas 29 y 30, aunque sea de forma modificada en el caso de la
enmienda 30. No obstante, el Consejo no ha considerado que la enmienda 31 sea un afiadido
atil, puesto que las normas de conducta se regulan en los articulos 5 nonies y 13 ter.

Por lo que se refiere al esquema C, el Consejo ha reorganizado ciertos elementos de informacion
para lograr una estructura mas logica. Ha afiadido algunos nuevos aspectos, especialmente una
advertencia relacionada con la mencion de la evolucion historica, la fecha de publicacion del
folleto y la mencién de la autoridad competente.

Al aceptar la propuesta modificada de la Comision por lo que se refiere a la politica de inversion
y a los perfiles de riesgo (con excepcion de la referencia al articulo 24 ter que ya no procede), el
Consejo ha integrado también la esencia de la enmienda 32.
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4. COMERCIALIZACION TRANSFRONTERIZA

El Consejo ha seguido por lo esencial la propuesta modificada de la Comision para las
enmiendas a los articulos 46 y 47 relativos a la comercializacion transfronteriza con unas
pocas excepciones:

— el principio del articulo 46 ha sido simplificado haciendo referencia a los OICVM que
comercializan sus participaciones,

— para dar a las autoridades competentes el tiempo suficiente para evaluar la informacion
presentada por tales OICVM, el Consejo ha ampliado a dos meses el periodo de un mes
propuesto por la Comision en el articulo 46,

— el Consejo ha simplificado el articulo 47 por lo que se refiere a las lenguas en que debe
facilitarse la informacion, dejando en manos de las autoridades competentes del Estado
miembro de acogida el aprobar la informacion en lenguas distintas de la lengua o lenguas
oficiales de dicho pais.

Los articulos 52 bis y 52 ter no han sido cambiados con respecto a la propuesta modificada de
la Comision.

5. DISPOSICIONES VARIAS

El Consejo ha afiadido cuatro definiciones en el articulo 1 bis (empresa matriz, sucursal, capital
inicial, fondos propios) para evitar cualquier interpretacion erronea de los articulos siguientes
en que aparecen dichos términos. Por otra parte, no ha incluido en su Posicién comin el
apartado 12 del articulo 1 bis de la propuesta modificada de la Comision puesto que la
expresion «grupo» ya queda definida en la otra propuesta por la que se modifica la Directiva
85/611/CEE por lo que se refiere a las inversiones de los OICVM a propésito de las normas
sobre distribucion del riesgo. El Consejo ha dado mayor claridad a la definicion del Estado
miembro de acogida de un OICVM en el apartado 6 del articulo 1 bis.

Por lo que se refiere a las modificaciones del esquema A relativo a los folletos completos, el
Consejo ha seguido por lo esencial la propuesta modificada de la Comisién y solamente ha
afladido una ligera aclaracién en el punto 5.1 para aclarar que se puede afadir informacion
histérica al folleto completo.

Por lo que se refiere a la posible codificacion futura de la directiva (enmienda 22), el Consejo
acoge plenamente la idea pero, en el considerando 17, ha preferido la redaccion de la propuesta
modificada de la Comision que, en su opinion, es mas acorde con el derecho de iniciativa de
esta institucion.

IV. CONCLUSION

En su Posicion comfin, el Consejo ha podido incorporar de forma plena, parcialmente o en lo
esencial diez de las trece enmiendas del Parlamento en su primera lectura.

El Consejo considera que todas las enmiendas hechas a la propuesta modificada de la Comision son
plenamente compatibles con los objetivos de la Directiva propuesta y que la Posicion comin es un
texto equilibrado, en particular si se tiene en cuenta su Posicion comiin con vistas a la adopcion de
la Directiva del Parlamento Europeo y del Consejo por la que se modifica la Directiva 85/611/CEE
por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre los OICVM,
en lo que se refiere a las inversiones de los OICVM.
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POSICION COMUN (CE) Ne 24/2001

aprobada por el Consejo el 5 de junio de 2001

con vistas a la adopcién de la Directiva 2001/.../CE del Parlamento Europeo y del Consejo de ...

por la que se modifica la Directiva 85/611/CEE del Consejo por la que se coordinan las

disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de

inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM), en lo que se refiere a las inversiones de los
OICVM

(2001/C 297/03)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y
EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Europea, y en
particular el apartado 2 de su articulo 47,

Vista la propuesta de la Comision (1),
Visto el dictamen del Comité Econémico y Social (2),

En virtud del procedimiento establecido en el articulo 251 del
Tratado (3),

Considerando lo siguiente:

(1)  El ambito de aplicacion de la Directiva 85/611/CEE del
Consejo (*) se limitaba inicialmente a los organismos de
inversién colectiva de tipo abierto que promueven la
venta de sus participaciones al ptiblico en la Comunidad
y cuyo objeto exclusivo es la inversion en valores
mobiliarios (OICVM). En el predmbulo de la Directiva
85/611/CEE se preveia la coordinacion posterior de los
organismos de inversién colectiva no incluidos en el
ambito de aplicacién de la misma.

(2)  En atencién a la evolucion de los mercados, conviene
ampliar los objetivos de inversion de los OICVM de
modo que se les permita invertir en activos financieros,
distintos de los valores mobiliarios, que sean suficiente-
mente liquidos. Los instrumentos financieros aptos para
ser activos de inversion de las carteras de los OICVM se
enumeran en la presente Directiva. La técnica que
consiste en seleccionar los elementos de una cartera de
inversion en funcién de un indice constituye una técnica
de gestion.

(3)  La definicion de valores mobiliarios que figura en la
presente Directiva es vélida exclusivamente a efectos de

() DO C 280 de 9.9.1998, p. 6 y DO C 311 E de 31.10.2000,
p- 302.

() DO C 116 de 28.4.1999, p. 44.

(®) Dictamen del Parlamento Europeo de 17 de febrero de 2000 (DO
C 339 de 29.11.2000, p. 220), Posicién comin del Consejo de
5 de junio de 2001 y Decision del Parlamento Europeo de ... (no
publicada adn en el Diario Oficial).

() DOL375de 31.12.1985, p. 3; Directiva cuya tiltima modificacion
la constituye la Directiva 2000/64/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo (DO L 290 de 17.11.2000, p. 27).

la misma y no afecta en modo alguno a las distintas
definiciones utilizadas en las normas nacionales a otros
efectos, por ejemplo, en materia fiscal. La definicién que
figura en la presente Directiva no abarca, por tanto, las
acciones y demas valores asimilables a acciones emitidos
por organismos tales como las sociedades de crédito
hipotecario y las sociedades industriales y organismos
de prevision, cuya propiedad no puede transferirse en la
practica, salvo en caso de readquisicion por el organismo
emisor.

(4)  Los instrumentos del mercado monetario engloban
también aquellos valores mobiliarios que habitualmente
no se negocian en mercados regulados, sino en el
mercado monetario, como las letras del Tesoro y de
entidades locales, los certificados de deposito, los titulos
de deuda de vencimiento a medio plazo, los pagarés de
empresas y las letras bancarias.

(5)  Conviene garantizar que el concepto de mercados regula-
dos de la presente Directiva coincida con el de la
Directiva 93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de
1993, relativa a los servicios de inversion en el ambito
de los valores negociables (°).

(6)  Conviene permitir a los OICVM que inviertan sus activos
en participaciones de OICVM y/o de otros organismos
de inversién colectiva de tipo abierto que inviertan
asimismo en los activos financieros liquidos contempla-
dos en la presente Directiva y cuyo funcionamiento se
base en el principio del reparto de riesgos. Es necesario
que los OICVM u otros organismos de inversion colec-
tiva en que invierta un OICVM estén sujetos a una
supervision eficaz.

(7)  Debera facilitarse la creacion de oportunidades para que
un OICVM invierta en OICVM y otros organismos de
inversion colectiva. Por consiguiente, es fundamental
asegurarse de que tal actividad de inversion no reduzca
la proteccion del inversor. Debido a las mayores posibili-
dades de que el OICVM invierta en participaciones de
otro OICVM ylo de otros organismos de inversion
colectiva, es necesario fijar ciertas normas sobre limites
cuantitativos, divulgacion de informacién y prevencion
del fenémeno de cascada.

(°) DOL141de11.6.1993, p. 27; Directiva cuya tltima modificacion

la constituye la Directiva 2000/64/CE.
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(8)

(10)

(12)

A fin de atender a la evolucion de los mercados y con
vistas a la realizacion de la union econémica y monetaria,
conviene permitir a los OICVM invertir en depdsitos
bancarios. Para asegurar la liquidez adecuada de las
inversiones en depdsitos, éstos deberdn ser a la vista o
deberan tener derecho a ser retirados. Si los depositos se
realizan en una entidad de crédito cuyo domicilio social
esté situado en un Estado no miembro, dicha entidad
debe someterse a unas normas cautelares equivalentes a
las que establecen las normas comunitarias.

Ademis de los OICVM que inviertan en depésitos
bancarios de acuerdo con lo establecido en su regla-
mento o en sus documentos constitutivos, puede resultar
necesario permitir a todos los OICVM que dispongan
de activos liquidos auxiliares, tales como depositos
bancarios a la vista. Puede estar justificado disponer de
tales activos liquidos auxiliares, por ejemplo, en los
siguientes casos: para hacer frente a pagos corrientes o
excepcionales; cuando se proceda a una venta, durante
el plazo necesario para reinvertir en valores mobiliarios,
instrumentos del mercado monetario y/o en otros
activos financieros contemplados en la presente Direc-
tiva; durante el plazo estrictamente necesario en caso de
que las condiciones adversas del mercado obliguen a
suspender la inversion en valores mobiliarios, instru-
mentos del mercado monetario y otros activos finan-
cieros.

Por motivos cautelares, resulta necesario evitar una
concentracion excesiva por parte de los OICVM en
inversiones que los expongan a un riesgo de contrapar-
tida en la misma entidad o en entidades pertenecientes
al mismo grupo.

Debe permitirse explicitamente a los OICVM que, dentro
de su politica general de inversion yfo a efectos de
proteccion con el fin de alcanzar un objetivo financiero
fijado o el perfil de riesgo indicado en el folleto, inviertan
en instrumentos financieros derivados. Para garantizar
la proteccion del inversor, es necesario limitar el riesgo
méaximo potencial en relaciéon con los instrumentos
financieros derivados de modo que no exceda el valor
neto total de las carteras de los OICVM. Para asegurar
una concienciacién continua sobre los riesgos y compro-
misos originados por las transacciones con instrumentos
derivados, y para comprobar el cumplimiento de los
limites de inversion, dichos riesgos y compromisos
deben medirse y supervisarse de manera permanente.
Por dltimo, para garantizar la proteccion del inversor a
través de medidas de informacion, los OICVM deben
describir las estrategias, técnicas y limites de inversion
que regiran sus operaciones con instrumentos derivados.

Con respecto a los instrumentos derivados no negocia-
bles en mercados organizados (derivados OTC), los
requisitos adicionales deben establecerse en términos de
aptitud de contrapartes e instrumentos, liquidez y

(13)

(14)

(15)

(16)

evaluacion continua de las posiciones. El propdsito
de dichos requisitos adicionales es asegurar un nivel
adecuado de proteccion del inversor que esté proximo
al que disfruta cuando compra derivados negociados en
mercados regulados.

Las operaciones con instrumentos derivados nunca
podran utilizarse para eludir los principios y las normas
establecidos en la presente Directiva. Con respecto a los
derivados OTC, deben aplicarse normas adicionales de
diversificacion del riesgo a la exposicion a una sola
contraparte o a un nico grupo de contrapartes.

Las técnicas de gestion de cartera de los organismos de
inversion colectiva que invierten fundamentalmente en
acciones u obligaciones se basan en la reproduccion de
indices bursatiles y/o de obligaciones. Conviene permitir
a los OICVM la reproduccion de indices bursétiles y/o
de obligaciones conocidos y acreditados. Por lo tanto,
puede ser preciso introducir normas mas flexibles en
materia de distribucion de riesgos para los OICVM que
inviertan con este objeto en acciones y/o en obligaciones.

Los organismos de inversion colectiva comprendidos en
el ambito de aplicacion de la presente Directiva no deben
utilizarse con fines que no sean la inversion colectiva de
los fondos obtenidos del ptiblico de conformidad con lo
dispuesto en la misma. En los casos descritos en la
presente Directiva, los OICVM dnicamente podran po-
seer filiales cuando ello resulte necesario para realizar de
manera eficaz, por cuenta de aquéllos, determinadas
actividades definidas asimismo en la presente Directiva.
Es preciso garantizar una supervision eficaz de los
OICVM; por tanto, s6lo debe permitirse que los OICVM
establezcan filiales en terceros paises en los casos y en
las condiciones contemplados en la presente Directiva.
La obligacion general de actuar exclusivamente en interés
de los participes y, en particular, el objetivo de mejorar
la rentabilidad, no pueden justificar en ningiin caso la
adopcion por el OICVM de medidas que puedan impedir
a las autoridades competentes el ejercicio eficaz de sus
funciones de supervision.

Existe la necesidad de garantizar la libre comercializacion
transfronteriza de las participaciones de un conjunto
amplio de organismos de inversion colectiva, asegu-
rando, al mismo tiempo, un nivel minimo armonizado
de proteccion de los inversores. En consecuencia, solo
una Directiva comunitaria de caracter vinculante en la
que se establezcan una serie de normas minimas acorda-
das permite alcanzar los objetivos perseguidos. La pre-
sente Directiva prevé exclusivamente la armonizacion
minima necesaria y no excede lo necesario para alcanzar
los objetivos establecidos en el tercer parrafo del arti-
culo 5 del Tratado.
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(17) Las medidas necesarias para la ejecucion de la presente
Directiva deben aprobarse con arreglo a la Decision
1999/468/CE del Consejo, de 28 de junio de 1999, por
la que se establecen los procedimientos para el ejercicio
de las competencias de ejecucion atribuidas a la Comi-
sion (1).

(18) La Comision podra plantear la posibilidad de proponer
una codificaciéon en su debido momento una vez se
hayan adoptado las propuestas.

HAN ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

Articulo 1

La Directiva 85/611/CEE se modificara como sigue:

1)  El primer guion del apartado 2 del articulo 1 se sustituird
por el texto siguiente:

«— cuyo objeto exclusivo sea la inversion colectiva, en
valores mobiliarios y/o en otros activos financieros
liquidos a que se refiere el apartado 1 del articulo 19,
de los capitales obtenidos del ptiblico y cuyo funcio-
namiento esté sometido al principio de reparto de
riesgos, y».

2) Enelarticulo 1 se ailadirdn los apartados 8 y 9 siguientes:

«8. A los efectos de la presente Directiva, se entendera
por “valores mobiliarios”:

— las acciones y demas valores asimilables a acciones
(denominados en lo sucesivo “las acciones”),

— las obligaciones y demds formas de deuda titulizada
(denominadas en lo sucesivo “los titulos de deuda”),

— cualesquiera otros valores negociables que otorguen
derecho a adquirir dichos valores mobiliarios
mediante suscripcion o canje,

excluidas las técnicas e instrumentos contemplados en el
articulo 21.

9. Alos efectos de la presente Directiva, se entendera por
“instrumentos del mercado monetario” los instrumentos
que habitualmente se negocian en el mercado monetario
que sean liquidos y tengan un valor que pueda determi-
narse con precision en todo momento.».

3) Laletra a) del apartado 1 del articulo 19 se sustituird por
el texto siguiente:

«) valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario admitidos o negociados en un mercado
regulado en el sentido del punto 13 del articulo 1 de
la DS, y/o;».

4) En las letras b) y c) del apartado 1 del articulo 19,

detras de las palabras «valores mobiliarios» se afiadira las
palabras « instrumentos del mercado monetario».

() DO L 184 de 17.7.1999, p. 23.

En el apartado 1 del articulo 19:

— se afiadiran los términos «y/o» al final del texto de la
letra d);

— se afiadiran las letras e), f), g) y h) siguientes:

«¢) las participaciones de OICVM autorizadas con-
forme a la presente Directiva yo de otros
organismos de inversion colectiva en el sentido
del primer y segundo guion del apartado 2 del
articulo 1, estén o no situadas en un Estado
miembro, siempre que:

— los otros organismos de inversion colec-
tiva mencionados estén autorizados con-
forme a las normas que establecen que
estan sujetos a la supervision que las
autoridades competentes de los OICVM
consideran equivalente a la que establece
el Derecho comunitario, y que se asegura
suficientemente la cooperacion entre las
autoridades,

— el nivel de proteccién de los participes de
otros organismos de inversién colectiva
sea equivalente al proporcionado a los
participes de un OICVM y, en especial, que
las normas sobre segregacion de activos,
empréstitos, préstamos y ventas al descu-
bierto de valores mobiliarios e instrumen-
tos del mercado monetario sean equiva-
lentes a los requisitos de la presente
Directiva,

— se informe de la actividad empresarial
de los otros organismos de inversion
colectiva en un informe semestral y otro
anual para permitir la evaluacion de los
activos y pasivos, ingresos y operaciones
durante el periodo objeto de la informa-
cion,

— el reglamento de los fondos o los docu-
mentos constitutivos del OICVM o de los
demaés organismos de inversion colectiva
cuyas participaciones se prevea adquirir
no autorice a invertir, en total, mas del
10 % del OICVM o de los activos de los
demés organismos de inversion colectiva
en participaciones de otros OICVM u
otros organismos de inversion colectiva;

ylo

f)  los depbsitos en entidades de crédito que sean
a la vista o tengan derecho a ser retirados, con
vencimiento no superior a doce meses, a
condicion de que la entidad de crédito tenga su
domicilio social en un Estado miembro o, si el
domicilio social de la entidad de crédito estd
situado en un Estado no miembro, a condicion
de que esté sujeta a unas normas cautelares que
las autoridades competentes de los OICVM
consideren equivalentes a las que establece el
Derecho comunitario; y/o
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g) instrumentos financieros derivados, incluidos autoridades competentes, sean, como
los instrumentos equivalentes que requieren minimo, tan rigurosas como las estableci-
pago en efectivo, negociados en un mercado das en la normativa comunitaria, o
regulado de los referidos en las letras a), b) y
¢), y/o instrumentos financieros derivados no
negociables en mercados regulados (derivados — sean emitidos por otras entidades pertene-
OTC), a condicién de que: cientes a las categorias aprobadas por las
autoridades competentes de la OICVM,
. ) . siempre que las inversiones en estos
— el activo subyacenye consista en instru- instrumentos dispongan de una protec-
mentos de l/os menc19nadqs enel presente cion de los inversores similar a la prevista
gpart’ado,. indices f1nan.c1eros, _tipos de en los guiones primero, segundo o tercero
interés, tipos de cambio o divisas, en y siempre que el emisor sea una empresa
que ?1 OICVM pued}a Invertir segun sus cuyo capital y reservas asciendan al menos
objetivos de inversion declarados en gl a 10 millones de euros y presente y
reglamento o los documentos constituti- publique sus cuentas anuales de conformi-
vos de los OICVM, dad con la Directiva 78/660/CEE(*), o
una entidad que, dentro de un grupo de
— las contrapartes de las transacciones con empresas que incluyan a una o varias de
derivados OTC sean entidades sujetas a las empresas enumeradas, se dedique a la
supervision cautelar, y pertenezcan a las financiacion del grupo o sea una entidad
categorias aprobadas por las autoridades dedicada a la financiacion de instrumentos
competentes de los OICVM, y de titulizacion que se beneficien de una
linea de liquidez bancaria.
— los derivados OTC estén sujetos a una
evaluacion diaria fiable y verificable diaria (*) Cuarta Directiva 78/660/CEE del Consejo, de 25 de
y puedan venderse, liquidarse o saldarse julio de 1978, basada en la letra g) del apartado 3 del
en cualquier momento en su valor justo articulo 54 del Tratado y relativa a las cuentas anuales
mediante una operacién compensatoria de determinadas formas de sociedad (DO L 222 de
por iniciativa de los OICVM; y/o 14.8.1978, p. 11); Directiva cuya tlltima modificacion
la constituye la Directiva 1999/60/CE (DO L 162 de
h) los instrumentos del mercado monetario, salvo 26.6.1999, p. 65).»

los negociados en un mercado regulado, que
estén contemplados en el apartado 9 del arti-
culo 1, cuando el emisor o emisores de dichos
instrumentos estén, en si, regulados con fines
de proteccion de los inversores y del ahorro, y
siempre que:

— sean emitidos o estén garantizados por
una administracién central, regional o
local, el banco central de un Estado miem-
bro, el Banco Central Europeo, la Union
Europea o el Banco Europeo de Inversio-
nes, un tercer pais o, cuando se trate de un
Estado federal, por uno de los miembros
integrantes de la federacién, o bien por un
organismo publico internacional al que
pertenezcan uno o mds Estados miem-
bros, o

— sean emitidos por una empresa, cuyos
valores se negocien en mercados regula-
dos contemplados en las letras a), b) o ¢),
0

— sean emitidos o estén garantizados por
una entidad sujeta a supervision cautelar
conforme a los criterios definidos en la
legislacion comunitaria, o por una entidad
sujeta y que actde con arreglo a unas
normas cautelares que, a juicio de las

En la letra a) del apartado 2 del articulo 19, detras de las
palabras «valores mobiliarios» se afiaden las palabras «e
instrumentos del mercado monetario».

Se suprimira la letra b) del apartado 2 y el apartado 3 del
articulo 19.

Se suprimira el articulo 20.

El articulo 21 se sustituird por el texto siguiente:
«Articulo 21

1. La sociedad de gestion o de inversiones debera aplicar
unos procedimientos de gestion de riesgos con los que
pueda controlar y medir en todo momento el riesgo
asociado a cada una de sus posiciones y la contribucion
de éstas al perfil de riesgo global de la cartera; debera
aplicar unos procedimientos que permitan una evaluacién
precisa e independiente del valor de los instrumentos
derivados OTC. Deberd comunicar regularmente a las
autoridades competentes, de conformidad con las normas
de desarrollo que definan, los tipos de instrumentos
derivados, los riesgos subyacentes, las restricciones cuan-
titativas y los métodos utilizados para evaluar los riesgos
asociados a las transacciones en instrumentos derivados
para cada OICVM que gestione.
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2. Los Estados miembros podran autorizar a los OICVM,
en las condiciones y limites que establezcan, a recurrir a
las técnicas e instrumentos que tienen por objeto los
valores mobiliarios y los instrumentos del mercado
monetario, siempre que el recurso a estas técnicas e
instrumentos sea hecho para una buena gestion de la
cartera. Cuando estas operaciones lleven consigo el uso
de instrumentos derivados, las citadas condiciones y
restricciones se ajustardn a lo dispuesto en la presente
Directiva.

Estas operaciones no podran dar lugar en ningiin caso a
que los OICVM se aparten de los objetivos en materia de
inversion previstos en sus reglamentos de los fondos,
documentos constitutivos de los OICVM o en sus folletos
informativos.

3. Los OICVM garantizaran que el riesgo global asociado
a los instrumentos derivados no exceda el valor neto total
de su cartera.

El riesgo se calculara teniendo en cuenta el valor vigente
de los activos subyacentes, el riesgo de la contraparte, los
futuros movimientos del mercado y el tiempo disponible
de liquidacion de las posiciones. Esta misma disposicion
se aplicara a los dos parrafos siguientes.

Los OICVM, dentro de su politica de inversiones y con
sujecion a las restricciones mencionadas en el apartado 5
del articulo 22, podran invertir en instrumentos financie-
ros derivados siempre que la exposicion al riesgo en
los activos subyacentes no sea superior, en términos
agregados, a los limites de inversion establecidos en el
articulo 22. Los Estados miembros podran autorizar que,
cuando un OICVM invierta en instrumentos financieros
derivados basados en un indice, dichas inversiones no se
acumulen a los efectos de los limites establecidos en el
articulo 22.

Cuando un valor mobiliario o un instrumento del mer-
cado monetario incluya un derivado, éste se tendrd en
cuenta a la hora de cumplir los requisitos del presente
articulo.

4. Los Estados miembros remitirdn a la Comisién infor-
maci6én exhaustiva y toda modificacion posterior de su
normativa relativa a los métodos utilizados para calcular
el riesgo a que se hace referencia en el apartado 3, incluido
el riesgo frente a una contraparte de las transacciones en
derivados OTC, antes de ...(*). La Comision transmitira
esta informacién a los demas Estados miembros. Esta
informacién serd debatida por el Comité de contacto,
seglin el procedimiento establecido en el apartado 4 del
articulo 53.

(*) Veinticuatro meses después de la entrada en vigor de
la presente Directiva por la que se modifica la
Directiva 85/611/CEE.».

El articulo 22 se sustituird por el texto siguiente:
«Articulo 22

1. Los OICVM no podran invertir mas del 5 % de sus
activos en valores mobiliarios o instrumentos del mer-
cado monetario emitidos por el mismo organismo. Los
OICVM no podran invertir mas del 20 % de sus activos
en depositos del mismo.

El riesgo global frente a una contraparte de los OICVM
durante una transaccién en derivados OTC no podra ser
superior:

— al 10 % de sus activos cuando la contraparte sea una
de las entidades de crédito a que se refiere la letra f)
del apartado 1 del articulo 19, o

— al 5 % de sus activos, en los demés.

2. Los Estados miembros podran elevar el limite del 5 %
previsto en la primera frase del apartado 1 hasta un 10 %
como maximo. Sin embargo, el valor total de los valores
mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario
poseidos por el OICVM en los emisores en los que
invierta mas del 5 % de sus activos no podra superar el
40 % del valor de los activos del OICVM. Este limite no
se aplicard a los depésitos y a las transacciones en
derivados OTC realizados con entidades financieras supe-
ditadas a supervision cautelar.

Sin perjuicio de los limites individuales establecidos en el
apartado 1, los OICVM no podran acumular:

— inversiones en valores mobiliarios o instrumentos
del mercado monetario emitidos por un dGnico
organismo, por un valor superior al 20 % de sus
activos,

— depositos hechos con este Ginico organismo, por un
valor superior al 20 % de sus activos,

— ylo

riesgos resultantes de transacciones en derivados OTC
con este Ginico organismo, por un valor superior al 20 %
de sus activos.

3. Los Estados miembros podran elevar el limite del 5 %
previsto en la primera frase del apartado 1 hasta un 35 %
como maximo cuando los valores mobiliarios o los
instrumentos del mercado monetario sean emitidos o
garantizados por un Estado miembro, por sus autoridades
locales, por un tercer Estado o por organismos internacio-
nales de caracter publico de que formen parte uno o
varios Estados miembros.

4. Los Estados miembros podran elevar el limite del 5 %
establecido en la primera frase del apartado 1 hasta
un 25 % como maximo en el caso de determinadas
obligaciones cuando éstas hayan sido emitidas por una
entidad de crédito que tenga su domicilio social en un
Estado miembro y esté sometida por norma legal a una
supervision ptblica especial pensada para proteger a los
titulares de las obligaciones. En particular, los importes
resultantes de la emision de estas obligaciones deberan
invertirse, conforme a Derecho, en activos que, durante
la totalidad del periodo de validez de las obligaciones,
puedan cubrir las fianzas asociadas a las obligaciones, y
que, en caso de insolvencia del emisor, se utilizarian de
forma prioritaria para reembolsar el principal y pagar los
intereses acumulados.

Cuando un OICVM invierta mas de un 5 % de sus activos
en las obligaciones a que se hace referencia en el parrafo
primero, emitidas por un emisor, el valor total de la
inversién no podra ser superior al 80 % del valor de los
activos del OICVM.
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Los Estados miembros comunicardn a la Comisién la
lista de las categorias de obligaciones anteriormente
mencionadas y de las categorias de emisores facultados,
de conformidad con las normas y medidas de supervision
a que se refiere el parrafo primero, para emitir obligacio-
nes que respondan a los criterios antes enunciados. A
dicha lista se afiadird una nota que precise la naturaleza
de las garantias que se ofrecen. La Comision comunicara
inmediatamente a los demas Estados miembros esta
informacion, junto con cualquier comentario que estime
oportuno, y pondrd la informacion a disposicion del
publico. Esta comunicacion podrd ser debatida en el
Comité de contacto, segtin el procedimiento previsto en
el apartado 4 del articulo 53.

5. Los valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario contemplados en los apartados 3 y 4 no se
tendran en cuenta a la hora de aplicar el limite de 40 %
fijado en el apartado 2.

Los limites fijados en los apartados 1 a 4 no podran ser
acumulados y, por consiguiente, las inversiones en valores
mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emiti-
dos por la misma entidad, o en depdsitos o instrumentos
derivados constituidos por la misma, efectuadas con
arreglo a los apartados 1, 2, 3 y 4, no podran bajo ningtin
concepto sobrepasar en total el 35 % de los activos de un
OICVM.

Las empresas incluidas en las mismas cuentas consolida-
das, segin se define en la Directiva 83/349/CEE(*) o
de conformidad con las normas contables reconocidas
internacionalmente, se consideraran como un solo orga-
nismo a efectos del cdlculo del limite previsto en el
presente articulo.

Los Estados miembros podran permitir la acumulacion
de inversiones en valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario dentro del mismo grupo hasta un
limite del 20 %.

(*) Séptima Directiva 83/349/CEE del Consejo, de 13 de
junio de 1983, basada en la letra g) del apartado 3
del articulo 54 del Tratado, relativa a las cuentas
consolidadas (DO L 193 de 18.7.1983, p. 1). Directiva
cuya tltima modificacion la constituye el Acta de
adhesion de 1994.».

Se afladira el articulo 22 bis siguiente:
«Articulo 22 bis

1. Sin perjuicio de los limites fijados en el articulo 25,
los Estados miembros podran elevar los limites previstos
en el articulo 22 hasta un maximo del 20 % para la
inversion en acciones yfu obligaciones emitidas por el
mismo organismo cuando, segin el reglamento o los
documentos constitutivos del fondo, el objetivo de la
politica de la inversion de los OICVM sea reproducir o
reflejar la composicion de ciertos valores o indice de las
obligaciones reconocido por las autoridades competentes,
en funcion de lo siguiente:

12)

13)

— la composicion del indice esta suficientemente diver-
sificada,

— su indice constituye una referencia adecuada para el
mercado al que corresponde,

— se ha publicado de manera apropiada.

2. Los Estados miembros podran aumentar el limite
previsto en el apartado 1 hasta un 35 %, como maximo,
por motivo de circunstancias excepcionales en el mer-
cado, en particular, en los mercados regulados en los
que predominen determinados valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario. S6lo un dnico
emisor podrd realizar la inversion hasta dicho limite
maximo.».

En el apartado 1 del articulo 23, detrds de las palabras
«valores mobiliarios» se afiadirdn las palabras «e instru-
mentos del mercado monetario».

El articulo 24 se sustituird por el texto siguiente:
«Articulo 24

1. Un OICVM podra adquirir las participaciones de
OICVM ylu otros organismos de inversion colectiva
mencionados en la letra ¢) del apartado 1 del articulo 19
a condicion de que no invierta mas del 10 % de sus
activos en participaciones de un solo OICVM o de otro
organismo de inversion colectiva. Los Estados miembros
podran aumentar el limite hasta un maximo del 20 %.

2. Las inversiones efectuadas en participaciones de orga-
nismos de inversion colectiva salvo los OICVM no podran
exceder, en total, el 30 % de los activos del OICVM.

Los Estados miembros podran permitir que, cuando un
OICVM haya adquirido participaciones de OICVM y/o de
otros organismos de inversion colectiva, los activos del
OICVM respectivo o de otro organismo de inversion
colectiva no se acumulen a los efectos de los limites
fijados en el articulo 22.

3. Cuando un OICVM invierta en participaciones de otro
OICVM ylo de otros organismos de inversién colectiva
gestionados directamente o por delegacién por la misma
sociedad de gestion o por cualquier otra sociedad a la
cual la sociedad de gestion esté vinculada en el marco de
una comunidad de gestion o de control, o por una
importante participacion directa o indirecta, ni la sociedad
de gestion ni la otra sociedad podran percibir derechos
de suscripcion o gastos de amortizacion de las inversiones
del OICVM en participaciones de esos otros OICVM y/u
organismos de inversion colectiva.
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14)

15)

Los OICVM que inviertan una parte importante de sus
activos en otros OICVM y/u otros organismos de inver-
sién colectiva indicardn en sus folletos informativos el
nivel maximo de la comisién de gestion que podrin
percibir tanto del OICVM como de los otros OICVM y/u
organismos de inversion colectiva en que se propongan
invertir. En su informe anual deberén indicar el porcentaje
maximo de los gastos de gestion percibidos, tanto de los
propios OICVM como de los OICVM y/u otros organis-
mos de inversion colectiva en los que invierten.».

Se afiadird el articulo 24bis siguiente:
«Articulo 24 bis

1. El folleto informativo precisard las categorias de
activos financieros en los que puede invertir el OICVM.
Indicara si las transacciones en instrumentos financieros
derivados estan autorizadas; en tal caso, incluird una
declaracion bien visible en la que se exponga si estas
operaciones pueden realizarse para fines de cobertura o
con vistas al cumplimiento de objetivos de inversion, asi
como las posibles repercusiones de la utilizacion de los
instrumentos derivados en el perfil de riesgo.

2. Cuando un OICVM invierta sobre todo en las catego-
rias de los activos definidos en el articulo 19 que no
sean valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario o reproduzca un indice bursatil de acciones u
obligaciones segiin el articulo 22 bis, su folleto informa-
tivo y, en su caso, las publicaciones de promocion,
incluirdn una declaracion bien visible, que exponga su
politica de inversion.

3. Cuando el valor de inventario neto de un OICVM
pueda presentar una alta volatilidad debido a la composi-
cion de su cartera o a las técnicas de gestion de
cartera empleadas, su folleto informativo y, en su caso,
cualesquiera otras publicaciones de promocion, incluirdn
una declaracion bien visible que establezca esta caracteris-
tica del OICVM.

4. A peticién de los inversores, la sociedad de gestion
debera proporcionar asimismo toda informacion comple-
mentaria relativa a los limites cuantitativos aplicables en
la gestion del riesgo del OICVM, a los métodos elegidos
al efecto y a la evolucion reciente del riesgo y del
rendimiento de las principales categorias de instru-
mentos.».

En el apartado 2 del articulo 25:
1) el tercer guidn se sustituird por el texto siguiente:
«— el 25 % de las participaciones de un mismo
OICVM y/u otro organismo de inversion colec-

tiva tal como se define en los guiones primero
y segundo del apartado 2 del articulo 1,»;

2)  se afiadird el guion siguiente:

«— el 10 % de los instrumentos del mercado
monetario de un mismo organismo emisor.».

16)

17)

18)

19)

20)

21)

En el apartado 2 del articulo 25, la segunda frase se
sustituird por el texto siguiente:

«Los limites previstos en los guiones segundo, tercero y
cuarto podrin no ser respetados en el momento de la
adquisicion si, en ese momento, no puede calcularse el
importe bruto de las obligaciones o de los instrumentos
del mercado monetario, o el importe neto de los titulos
emitidos.».

En las letras a), b) y ¢) del apartado 3 del articulo 25,
detras de las palabras «valores mobiliarios» se afiaden las
palabras « instrumentos del mercado monetario».

La letra e) del apartado 3 del articulo 25 se sustituird por
el texto siguiente:

«¢) las acciones poseidas por una sociedad o sociedades
de inversion en el capital de filiales que realicen
solamente actividades de gestion, asesorfa o comer-
cializacion en el pais donde la filial esta situada, con
respecto a la recompra de participaciones a peticion
de los titulares exclusivamente por su cuenta.».

El apartado 1 del articulo 26 se sustituird por el texto
siguiente:

«1. Los OICVM podran no aplicar los limites establecidos
en esta seccion cuando ejerzan derechos de subscripcion
vinculados a valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario que formen parte de sus activos.

Al mismo tiempo que procuran que se respete el principio
del reparto de riesgos, los Estados miembros podran
permitir a los OICVM recientemente creados la no
aplicacion de los articulos 22, 22 bis, 23 y 24, durante
los seis meses siguientes a la fecha de su autorizacién.».

El apartado 2 del articulo 41 se sustituird por el texto
siguiente:

«2. Lo dispuesto en el apartado 1 no impide que estos
organismos adquieran los valores mobiliarios, instrumen-
tos del mercado monetario u otros instrumentos financie-
ros a que se refieren las letras e), g) y h) del apartado 1 del
articulo 19 que no hayan sido enteramente desembol-
sados.».

El articulo 42 se sustituird por el texto siguiente:
«Articulo 42

Las siguientes entidades:
— sociedades de inversion

— sociedades de gestion o depositarios que actiien en
nombre de un fondo comiin de inversién

no podran realizar ventas al descubierto de valores
mobiliarios instrumentos del mercado monetario u
otros instrumentos financieros a que se refieren las
letras ¢), g) y h) del apartado 1 del articulo 19.».
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22) Después del articulo 53, se afiadird el articulo 53 bis
siguiente:

«Articulo 53 bis

1. Ademas de las funciones previstas en el apartado 1 del
articulo 53, el Comité de contacto podra reunirse también
en calidad de Comité de reglamentacion conforme al
articulo 5 de la Decision 1999/468/CE (*), para asistir a la
Comisién con respecto a las adaptaciones técnicas de la
presente Directiva que puedan resultar necesarias en los
ambitos que se citan a continuacion:

— la clarificacion de las definiciones con vistas a una
aplicacion uniforme de la presente Directiva en la
Comunidad;

— la armonizacion de la terminologia y la formulacion
de las definiciones de acuerdo con actos posteriores
relativos a los OICVM y temas conexos.

2. En los casos en que se haga referencia al presente
apartado, seran de aplicacion los articulos 5 y 7 de la
Decisién 1999/468/CE, observando lo dispuesto en su
articulo 8.

El plazo contemplado en el apartado 6 del articulo 5 de
la Decision 1999/468/CE queda fijado en tres meses.

3. El Comité aprobara su reglamento interno.

(*) DOL 184 de 17.7.1999, p. 23..

(*) Dieciocho meses tras la entrada en vigor de la presente Directiva.
(**) Veinticuatro meses tras la entrada en vigor de la presente
Directiva.

Articulo 2

Los Estados miembros adoptaran las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas necesarias para dar cumpli-
miento a lo dispuesto en la presente Directiva a mas tardar
el ...(*). Informaran de ello inmediatamente a la Comision.

Aplicaran dichas disposiciones a mas tardar el ... (**).

Cuando los Estados miembros adopten las citadas disposicio-
nes, éstas hardn referencia a la presente Directiva o irdn
acompafladas de dicha referencia en su publicacién oficial.
Los Estados miembros estableceran las modalidades de la
mencionada referencia.

Articulo 3

La presente Directiva entrard en vigor el dia de su publicacion
en el Diario Oficial de las Comunidades Europeas.

Articulo 4

Los destinatarios de la presente Directiva serd los Estados
miembros.

Hecho en Bruselas, el ...

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo

La Presidenta El Presidente
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11

EXPOSICION DE MOTIVOS DEL CONSEJO

INTRODUCCION

1. El 17 de julio de 1998, la Comision presenté una propuesta(!) de Directiva del Parlamento
Europeo y del Consejo que modifica la Directiva 85/611/CEE por la que se coordinan las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados Organismos de
inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM) (2).

2. El Comité Econdémico y Social emitié su dictamen en su sesion de 24 y 25 de febrero de
1999 (3). El Banco Central Europeo emiti6 el suyo el 16 de marzo de 1999 (4). El 17 de febrero
de 2000, el Parlamento Europeo aprobé 24 enmiendas en primera lectura (°). El 30 de mayo
de 2000, la Comision present6 su propuesta modificada (6).

3. El 5 de junio de 2001, de acuerdo con el articulo 251 del Tratado de la Comunidad Europea,
el Consejo adoptd su Posicion comin y esta exposicién de motivos.

OBJETIVO DE LA PROPUESTA

El desarrollo del mercado ha puesto de manifiesto la necesidad de modernizar los OICVM mediante
una ampliacion de la lista de valores en los que puede invertir un organismo de inversion colectiva,
tales como otros organismos de inversion colectiva, instrumentos del mercado monetario, depositos
e instrumentos financieros derivados. El objetivo principal de la propuesta de la Comision, que el
Consejo comparte plenamente, es ampliar la lista y garantizar el comercio transfronterizo de
participaciones de OICVM, a la vez que proporcionar un nivel uniforme de proteccion del inversor.
La propuesta tiene como fin, asimismo, actualizar y aclarar algunas disposiciones de la Directiva
OICVM.

ANALISIS DE LA POSICION COMUN

El Consejo, pese a que en términos generales apoya la propuesta modificada mencionada de la
Comision, ha optado, en algunos casos, por soluciones diferentes, que se explican mas en detalle a
continuacion. Esto se ha hecho sobre todo para hacer que las disposiciones sean mas transparentes
y coherentes y para proporcionar a los OICVM mayor flexibilidad en su politica de inversiones, a la
vez que se garantiza la proteccion del inversor.

El Consejo ha cambiado también el titulo de la Directiva para aclarar la relacion entre esta Directiva
de modificacion y la otra Directiva que también modifica la Directiva 85/611/CEE, aunque lo hace
con vistas a la regulacién de las sociedades de gestion y los folletos simplificados.

1. Definiciones — Articulo 1

La Posicién comin del Consejo hace varias referencias al articulo 19 de la Directiva 85/611/CEE,
que indica las inversiones que pueden llevar a cabo los OICVM, haciendo uso de manera sistematica
de la expresion «a que se refiere el apartado 1 del articulo 19 de la presente Directiva», que el Consejo
considera mas precisa que la del Parlamento Europeo, «cubiertos por la presente Directiva». Por eso,
el Consejo prefiere que el apartado 2 del articulo 1 quede conforme a la propuesta modificada de la
Comisién y no como en la enmienda 8 del Parlamento Europeo.

(1) DO C 280 de 9.9.1998, p. 6.
(3 DOL 375 de 31.12.1985, p. 3; Directiva cuya tltima modificacion la constituye la Directiva 2000/64/CE de 7 de

(
(
)
©)

noviembre de 2000 (DO L 290 de 17.11.2000, p. 27).
3) DO C 116 de 28.4.1999, p. 44.
4 DO C 285 de 7.10.1999, p. 9.
DO C 339 de 29.11.2000, p. 220.
6 DO C 311 E de 31.10.2000, p. 302.
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Asimismo, el Consejo prefiere dejar claro que, el término «valores mobiliarios», definido en el
apartado 8 del articulo 1, no incluye las técnicas e instrumentos mencionados en el articulo 21
(instrumentos derivados).

Dado que los instrumentos del mercado monetario no se consideran generalmente como valores
mobiliarios (por ejemplo, la Directiva 93/22/CEE sobre servicios de inversion contiene dos
definiciones separadas) y dado que el texto de la Directiva distingue en diversos casos entre valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario, el Consejo ha decidido introducir una definicion
aparte del término instrumentos del mercado monetario en el apartado 9 del articulo 1. El texto de
la Posicion comiin se ha modificado en consecuencia.

2.

a)

Disposiciones por las que se amplia la lista de valores — Articulo 19

El Consejo esta de acuerdo en que es til introducir en el articulo 19 el concepto de mercados
regulados de acuerdo con la Directiva 93/22/CEE y por esa razén, haciendo suya la propuesta
modificada de la Comision, ha incorporado a su Posiciéon comiin la enmienda 9 del Parlamento
Europeo.

La sustancia de la enmienda 1 relativa a los considerandos se ha incluido en el considerando 5
de la Posicion comn.

Asimismo, el Consejo comparte la opinion del Parlamento Europeo y de la Comisién de que
deberfa permitirse que los OICVM compren participaciones de otros OICVM o de otros
organismos de inversion colectiva. La Posicién comun, pues, incluye la letra e) del apartado 1
del articulo 19, segtin propone la Comision en su propuesta modificada, con la modificacion
de incluir la «norma de cascada» en la letra ) del apartado 1 del articulo 19, segin propone el
Parlamento Europeo, y no en el apartado 3 del articulo 24, segiin la propuesta modificada de
la Comision. El Consejo ha hecho dos cambios menores respecto a la propuesta modificada de
la Comision: ha especificado que las condiciones expuestas se aplican a todos los organismos
de inversion colectiva no autorizados como OICVM, independientemente de donde estén
situados, y se han incluido normas sobre segregacion de valores entre las normas que deben
respetar otros organismos de inversion colectiva. La Posicion comin, pues, incluye la parte
principal de la enmienda 44.

El Consejo, asimismo, ha incluido en parte las enmiendas 2 y 5 relativas a los considerandos 6
y 7 de la Posicion comin.

Por lo que se refiere a los depositos, el Consejo suscribe plenamente las ideas del Parlamento
Europeo y de la Comision en su propuesta modificada, por lo que se incluye en la letra f) del
apartado 1 del articulo 19 de la Posicion comin la enmienda 11.

La sustancia de la enmienda 3, que se refiere a los considerandos, se incluye en el considerando 8
de la Posicion comin, reforzado por la adaptacién del texto con arreglo a la enmienda 11y a
la letra f) del apartado 1 del articulo 19.

El Consejo esta en favor de ampliar el articulo 19 a los instrumentos financieros derivados y
esta de acuerdo con el Parlamento Europeo en que es logico considerar todos los instrumentos
financieros derivados en la letra g) de su apartado 1.

En comparacion con la propuesta modificada de la Comisién y con la enmienda del Parlamento
Europeo, el Consejo ha reforzado esta disposicion ampliando la disposicion de la letra g) del
apartado 1 relativa a los activos subyacentes a los derivados negociados en mercados
organizados, mediante la fusion de las letras g) y h) de la propuesta de la Comision.

La Posicion comtn incluye los requisitos de la contraparte OTC y la idea que subyace a los
requisitos de evaluacion, venta y liquidacion que figura en la propuesta modificada de la
Comision y en la enmienda 37. No obstante, el Consejo considera que los requisitos de esta
Gltima tienen que reforzarse mas especificando que la venta y liquidacion pueden producirse
en cualquier momento a iniciativa de los OICVM y al valor justo del instrumento derivado
OTC. Ademas, el Consejo ha afiadido a la venta y liquidacion la posibilidad de saldar su
posicion mediante una operacién compensatoria.
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3.

a)

Por otra parte, la idea del Parlamento Europeo de incluir sélo instrumentos derivados con un
alto nivel de fiabilidad basado en una escala de fiabilidad reconocida no es aceptable para el
Consejo, dado que no existe una escala de fiabilidad reconocida universalmente.

Asi pues se incluye la parte principal de la enmienda 37.

Por altimo, el Consejo esta de acuerdo con el Parlamento Europeo y con la Comision en que se
debe permitir que los OICVM inviertan en instrumentos del mercado monetario distintos de
los negociados en el mercado regulado, en la medida en que el emisor esté regulado y entre
dentro de las categorias que figuran en la letra h) del apartado 1 del articulo 19 de la Posicién
coman. La Posicién comin sigue en gran parte la propuesta modificada de la Comision excepto
en tres puntos.

En primer lugar, el Consejo considera que las autoridades, los bancos centrales, el Banco Central
Europeo, la Uni6én Europea, el Banco Europeo de Inversiones, los Estados terceros y los Estados
que forman parte de una federacién no pueden actuar s6lo como emisores si no que tienen que
hacerlo también como garantes. En segundo lugar se aclara que el segundo guion se refiere a
organismos emisores que negocian sus valores en mercados regulados. En tercer lugar, el
Consejo ha afiadido una cuarta categoria a las tres que figuran en la propuesta modificada de la
Comision, a saber, los instrumentos del mercado monetario emitidos por organismos cuyos
valores no se negocien en mercados regulados, siempre que se cumplan una serie de condiciones
especificas.

Se incluye la enmienda 13 del Parlamento Europeo en la letra h) del apartado 1 del articulo 19
de la Posicion comn.

Articulos 20 a 24 — Limites de las inversiones

El articulo 20 ha sido suprimido de la Posicién comtn. Las disposiciones del articulo 20 de la
Directiva existente relativas al intercambio de informacién que siguen siendo validas se han
incluido en el apartado 4 del articulo 22 de la Posiciéon comin. El Consejo opina que esta
redaccion es més clara y que el procedimiento que figura en la Posicién comiin es més simple
que el que propone la Comisién en el articulo 20 de su propuesta modificada. EI Consejo
considera que se ha atendido a las preocupaciones del Parlamento Europeo, que le llevaron a
proponer que se volviera a introducir el articulo 20, y que ha quedado incluido en la Posicion
comun el espiritu de la enmienda 14.

Desde la adopcion de la Directiva existente en 1985, se ha desarrollado y refinado de manera
considerable el uso de instrumentos financieros derivados para hacer frente a las necesidades
del mercado y los métodos de supervision de dichos instrumentos también se han desarrollado
en consecuencia. Por eso, el Consejo considera que es inadecuado el actual articulo 21 para
responder a las necesidades actuales de regulacién. El Consejo esta ampliamente de acuerdo
con el contenido del articulo 24 ter de la propuesta modificada de la Comisién y con las
enmiendas propuestas por el Parlamento Europeo, pero considera que se mejora la transparencia
del texto agrupando en un articulo todas las disposiciones relacionadas con el uso de los
instrumentos derivados. Por estas razones el Consejo prefiere reestructurar y redactar de nuevo
dichas disposiciones en el articulo 21 de la Posicién comtn. Las disposiciones relativas a la
divulgacion, sin embargo, figuran en un articulo general, el articulo 24 bis de la Posicion comin
(véase mas abajo).

Se incluyen en la Posiciéon comtn los elementos destinados a la proteccion del inversor que
figuran en la propuesta modificada de la Comision, es decir las disposiciones que requieren
que:

— el riesgo global relacionado con los instrumentos derivados no supere el valor neto total
de la cartera de OICVM (primer parrafo del apartado 3 del articulo 21 de la Posicion
comun),

— el riesgo del organismo emisor de los valores subyacentes no supere los limites de
inversion establecidos en el articulo 22 (tercer parrafo del apartado 3 de la Posicion
comn). Asi el Consejo ha incluido la substancia de la enmienda 43,
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— deberan respetarse los objetivos de inversion declarados en los reglamentos de los fondos
o en los prospectos (segundo parrafo del apartado 2 de articulo 21 de la Posiciéon comin).

La redaccion se ha hecho més consistente y mas precisa y se han afiadido nuevas disposiciones
relativas, en particular, a los procedimientos que deberé seguir todo OICVM en relacion con la
gestion del riesgo vinculado al uso de instrumentos derivados y el intercambio de informacion
entre las autoridades competentes:

— las disposiciones relativas al proceso de gestion de riesgos empleados por los OICVM se
han fortalecido, asi como las normas relativas a la comunicaciéon a las autoridades
competentes (apartado 1 del articulo 21 de la Posicién comtn),

— se ha introducido en el apartado 4 del articulo 21 de la Posicion comin, para sustituir al
articulo 24 ter de la propuesta modificada de la Comision, una nueva disposicion relativa
al intercambio de informacion entre los Estados miembros y la Comisién sobre los
métodos empleados para calcular los riesgos.

El Consejo considera las disposiciones de la Posicion comiin adecuadas para garantizar la
proteccion de los inversores, a la vez que suficientemente flexibles para garantizar que los
OICVM puedan invertir de manera dptima y perseguir sus objetivos de inversion. El Consejo
ha decidido en consecuencia no establecer un limite especifico a las inversiones de los OICVM
en instrumentos derivados OTC, como proponian el Parlamento Europeo en la enmienda 39 y
la Comision en el apartado 3 del articulo 24 ter de su propuesta modificada.

El Consejo considera innecesario incluir una disposicion especifica relacionada con el préstamo
de valores en la Posicion comin y no se ha incluido la enmienda 16 en la Posiciéon comin.

El Consejo comparte la opinion del Parlamento Europeo y de la Comisién de que es preciso
ajustar a las posibilidades ampliadas de inversion los limites cuantitativos del articulo 22 que
rigen las inversiones de un OICVM en varios valores, y de que dichas normas tendrian que
figurar en la medida de lo posible en un articulo, el articulo 22, para que el texto fuera lo mds
transparente posible.

El Consejo estd de acuerdo con el Parlamento Europeo y con la Comisién en su propuesta
modificada en que no es necesario un articulo aparte sobre los depositos y asi se incluye en la
Posicion comiin la enmienda 20, suprimiendo la mayor parte del articulo 24 bis de la propuesta
original de la Comision.

Asimismo el Consejo comparte la opinién del Parlamento Europeo y de la Comision de que,
por regla general, los OICVM no deberfan invertir mas del 5 % de sus valores en valores
mobiliarios o en instrumentos del mercado monetario emitidos por la misma entidad
(apartado 1 del articulo 22). Por lo que se refiere a los instrumentos derivados OTC, el Consejo
estd de acuerdo con el Parlamento Europeo y con la Comision en que el riesgo con una sola
contraparte no deberfa superar el 5 % de los valores de los OICVM, a no ser que la entidad sea
una entidad de crédito, en cuyo caso el Consejo ha optado por un limite mayor del 10 % a la
vista del menor riesgo que supone. El Consejo no estd de acuerdo con el Parlamento Europeo y
la Comision sobre el limite apropiado para una inversién en depositos, que el Consejo considera
deberia estar en el 20 % a la vista del escaso riesgo.

Por lo que se refiere a la opcion de los Estados miembros de aumentar el limite del 5 % al 10 %
en el apartado 2 del articulo 22, el Consejo opina que deberia aplicarse a los valores mobiliarios
y a los instrumentos del mercado monetario. El Consejo esta de acuerdo con la Comision en
que la proporcion global de dichas inversiones no deberia superar normalmente el 40 % de los
valores de un OICVM. No obstante, el Consejo ha excluido del célculo de dicho limite los
instrumentos derivados OTC cuando la contraparte es una entidad sujeta a supervision y los
depositos con entidades de crédito. En el apartado 2 del articulo 22 de la Posicion comin, el
Consejo ha adoptado el limite «organismo Ginico» que la Comisién proponia en el apartado 1
del articulo 22 de su propuesta modificada, pero con un limite del 20 % en lugar del 15 %
propuesto por la Comision.
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El Consejo esta de acuerdo con la Comision en que el apartado 3 del articulo 22 de la Directiva
existente, que el Parlamento Europeo ha propuesto suprimir, deberia mantenerse. Por eso no
ha incorporado la enmienda 42. Se ha introducido en el apartado 4 del articulo 22 una nueva
disposicion sobre determinados bonos, de resultas de la supresion del articulo 20 (véase mas
arriba).

Dado que el Consejo estd de acuerdo con el Parlamento Europeo y con la Comisién en que es
necesario también introducir un limite a las inversiones en el mismo grupo y que se ha
introducido una definicion en el apartado 5 del articulo 22 de la Posicion comun, se han
incluido de hecho dos definiciones del término «grupo» para tener en cuenta las empresas de
fuera de la Unién Europea: una definicién de grupo se ajusta a la Directiva 83/349/CEE, en
tanto que la otra se refiere a las normas contables internacionales reconocidas. Se mantiene el
limite global del 35 %, que figura ya en la Directiva 85/611/CEE, segin modificacion previa,
para todos los tipos de inversiones, y se introduce un limite del 20 % para la inversion
acumulada en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario con el mismo grupo.
Esto quiere decir que un OICVM puede, por ejemplo, invertir el 15 % de sus activos en
instrumentos del mercado monetario, 5 % en valores mobiliarios y el 15 % de sus activos en
bonos, cubiertos por los apartados 3 y 4, emitidos por empresas pertenecientes al mismo

grupo.
Asi, el Consejo ha podido aceptar partes de las enmiendas 36 y 45.

Se ha incluido en el considerando 10 de la Posicion comin, donde se ha fortalecido y ampliado
a los grupos, la sustancia de la enmienda 6 relativa a los considerandos.

Por lo que se refiere a los fondos que hacen referencia a indices, el Consejo ha aceptado
plenamente la propuesta modificada de la Comision de apartado 1 del articulo 22 bis, excepto
en lo que se refiere al requisito del primer guion de que la politica de inversiones refleje la
composicién del indice en cuestion, que el Consejo considera superfluo a la luz del texto que
precede a dicho guion. Al hacerlo asi, el Consejo ha incorporado en gran medida, también, la
enmienda 4 relativa a los considerandos en el considerando 14 de la Posicion comtn, y la
primera mitad de la enmienda 18.

Por otra parte, el Consejo no ha aceptado los requisitos de informaciéon que figuran en el
apartado 2 del articulo 22 bis de la propuesta modificada de la Comision y la segunda mitad de
la enmienda 18, por considerar que dicho requisito supondria una fuerte carga administrativa
injustificada para los Estados miembros sin conceder ninguna proteccion adicional al inversor.

En el apartado 2, el Consejo ha afiadido un nuevo parrafo que da a los Estados miembros la
posibilidad de elevar el limite del 20 % hasta el 35 % cuando lo justifiquen condiciones
excepcionales del mercado, a fin de tener en cuenta el hecho de que, en algunas bolsas
pequenias, los valores emitidos por un emisor pueden de hecho representar mas del 20 % del
indice bursatil.

Al aceptar los dos primeros apartados del articulo 24 sobre inversiones en las participaciones
de OICVM u otros organismos colectivos segin propone la Comisién en su propuesta
modificada, el Consejo, asimismo ha aceptado las partes correspondientes de la enmienda 19.

El tercer apartado propuesto por el Parlamento Europeo no se ha incluido en el articulo 24
sino en la letra d) del apartado 1 del articulo 19 (véase mds arriba), donde el Consejo ha
incorporado ya la parte correspondiente de la enmienda 44. El dltimo apartado de la
enmienda 19 se ha incluido, de forma modificada, en el apartado 2 del articulo 24 bis de la
Posicién comiin (véase més abajo).

Por lo que se refiere a los apartados 4 y 5 del articulo 24 de la propuesta modificada de la
Comision, el Consejo opind que no eran necesarias las restricciones a la inversion que figuran
en el primer parrafo del apartado 4 del articulo 24 de la propuesta modificada de la Comision.
Por otra parte, el Consejo apoya la idea de que no deben imponerse comisiones cuando los
OICVM inviertan en unidades de otros OICVM gestionados por la misma sociedad de gestion o
por una sociedad de gestiéon del mismo grupo, y ha incluido este elemento en el apartado 3 del
articulo 24 de la Posicién comin. También en el contexto de las comisiones y para realzar la
transparencia, el Consejo ha afiadido en el segundo pérrafo del apartado 3 del articulo 24 la
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obligacion de los OICVM que hagan inversiones importantes en participaciones de otros
OICVM que divulguen la estructura de sus gastos de gestion.

4. Otras disposiciones

Como ocurre en la propuesta modificada de la Comision, la Posicién comin agrupa a los
requisitos de informacién en el articulo 24 bis, pero con una redaccion diferente. El
articulo 24 bis de la Posicion comin cubre esencialmente los mismos elementos que el
articulo 24 bis de la propuesta de la Comision, pero con algunas modificaciones. Los folletos y,
en caso necesario, las demés publicaciones de promocion se consideran el vehiculo principal
de informacién del inversor y las disposiciones, en consecuencia, no se refieren a los
reglamentos de los fondos. Los requisitos de informacion estdn menos detallados, dado que el
Consejo considera que supondrian una carga administrativa innecesaria sobre las sociedades de
gestion. El Consejo, no obstante, ha afiadido un nuevo apartado 4 al articulo 24 bis que exige
que la sociedad de gestion proporcione informacion adicional a peticién de cualquier inversor.

Por lo que se refiere a la cuestion del volumen de las participaciones de otra sociedad o entidad
que puede poseer un OICVM, regulada en el articulo 25, la Posicién comtn sigue en lineas
generales la propuesta modificada de la Comisién. La dnica excepcion es que el Consejo
considera que no hay razén para restringir la propiedad de participaciones de un OICVM
particular o de otros organismos de inversion colectiva al 10 % de sus participaciones, sino que
es mas apropiado un limite del 25 %, dado que la propiedad de dichas participaciones no
proporciona al OICVM autorizado una participacion de control en ninguna sociedad particular.

Los articulos 26 y 42 siguen la propuesta modificada de la Comision.

Por tltimo, el Consejo apoya plenamente el nuevo articulo 53 bis, propuesto por la Comision
en su propuesta modificada, cuyo objetivo es redefinir la responsabilidad del comité de
contacto. Al incorporar el articulo 53 bis segiin propone la Comision, el Consejo también ha
aceptado la enmienda 21.

5. Considerandos

Los considerandos se han adaptado conforme a las enmiendas a la parte dispositiva. Arriba se
explica en qué medida se han incluido en la Posicion comin las enmiendas del Parlamento
Europeo relativas a los considerandos, en relacion con las enmiendas que se refieren a la parte
dispositiva.

El Consejo apoya plenamente la idea de una futura posible codificacion de la Directiva, segtin
la enmienda 7, pero en el considerando 18 ha optado por la redacciéon de la propuesta
modificada de la Comision que considera que se ajusta mejor al derecho de iniciativa de esta
institucion.

IV. CONCLUSION

En su Posicién comin, el Consejo ha podido incluir en su totalidad, en parte o en lo esencial 20 de las
24 enmiendas del Parlamento Europeo en primera lectura.

El Consejo considera que todas sus enmiendas se ajustan plenamente al objetivo de la Directiva propuesta
y que la Posicién comtn constituye un texto equilibrado, en particular si se considera también la Posicion
comun sobre la otra propuesta que tienen como fin modificar la Directiva sobre OICVM (la Posicion
comun destinada a adoptar la Directiva del Parlamento Europeo y del Consejo por la que se modifica la
Directiva 85/611/CEE por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas
sobre los OICVM con vistas a la regulacién de las sociedades de gestion y los folletos simplificados).
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POSICION COMUN (CE) Ne 25/2001

aprobada por el Consejo el 7 de junio de 2001

con vistas a la adopcion de la Directiva 2001/.../CE del Parlamento Europeo y del Consejo de ...
sobre evaluacion y gestion del ruido ambiental

(2001/C 297/04)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y
EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Europea y, en
particular, el apartado 1 de su articulo 175,

Vista la propuesta de la Comision (1),
Visto el dictamen del Comité Econémico y Social (2),
Visto el dictamen del Comité de las Regiones (3),

De conformidad con el procedimiento establecido en el
articulo 251 del Tratado (%),

Considerando lo siguiente:

(1) En el marco de la politica comunitaria debe alcanzarse
un grado elevado de proteccion del medio ambiente y la
salud, y uno de los objetivos a los que debe tenderse es
la proteccion contra el ruido. En el Libro Verde sobre
politica futura de lucha contra el ruido, la Comision se
refiere al ruido ambiental como uno de los mayores
problemas medioambientales en Europa.

(2)  En su Resoluciéon de 10 de junio de 1997 (%) sobre el
Libro Verde de la Comision, el Parlamento Europeo
respaldé dicho Libro Verde, insisti6 en la necesidad
de establecer medidas e iniciativas especificas en una
Directiva sobre reduccioén del ruido ambiental y puso de
manifiesto la falta de datos fidedignos y comparables
sobre la situacion con respecto a las distintas fuentes de
ruido.

(3)  En la Comunicacién de la Comision de 1 de diciembre
de 1999 sobre transporte aéreo y medio ambiente se
definieron un indicador de ruido comtn y un método
comiin para medir y calcular el ruido en las inmediacio-
nes de los aeropuertos. Dicha Comunicacion se ha tenido
en cuenta en las disposiciones de la presente Directiva.

() DO C 337 E de 28.11.2000, p. 251.

(3 Dictamen emitido el 29 de noviembre de 2000 (no publicado atin
en el Diario Oficial).

(®) Dictamen emitido el 14 de febrero de 2001 (no publicado atn en
el Diario Oficial).

(%) Dictamen del Parlamento Europeo de 14 de diciembre de 2000
(no publicado atn en el Diario Oficial), Posicion comin del
Consejo de 7 de junio de 2001 y Decision del Parlamento Europeo
de ... (no publicada atn en el Diario Oficial).

(5) DO C 200 de 30.6.1997, p. 28.

(4)  Algunas categorias de emisiones de ruidos procedentes
de determinados productos ya estin cubiertas por la
legislacion comunitaria, como la Directiva 70/157/CEE
del Consejo, de 6 de febrero de 1970, relativa a la
aproximacion de las legislaciones de los Estados miem-
bros sobre el nivel sonoro admisible y el dispositivo
de escape de los vehiculos a motor (%), la Directiva
77[311/CEE del Consejo, de 29 de marzo de 1977,
relativa a la aproximacion de las legislaciones de los
Estados miembros sobre el nivel sonoro en los oidos de
los conductores de tractores agricolas o forestales de
ruedas (7), la Directiva 80/51/CEE del Consejo, de 20 de
diciembre de 1979, relativa a la limitacion de las
emisiones sonoras de las aeronaves subsonicas(®) y
las Directivas que la completan, a saber, la Directiva
92/61/CEE del Consejo, de 30 de junio de 1992, relativa
a la recepcion de los vehiculos de motor de dos o tres
ruedas () y la Directiva 2000/14/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 8 de mayo de 2000, relativa
a la aproximacion de las legislaciones de los Estados
miembros sobre emisiones sonoras en el entorno debidas
a las maquinas de uso al aire libre(19). La presente
Directiva debe, entre otras cosas, proporcionar una base
para desarrollar y completar el conjunto de medidas
comunitarias existente sobre el ruido emitido por deter-
minadas fuentes especificas y para desarrollar medidas
adicionales a corto, medio y largo plazo.

(5)  Algunas categorfas de ruidos, tales como el ruido en el
interior de medios de transporte y el generado por
actividades domésticas no deben quedar sujetos a la
presente Directiva.

(6)  Segtin el principio de subsidiariedad establecido en el
articulo 5 del Tratado, los objetivos del Tratado relativos
al logro de un grado elevado de proteccién del medio
ambiente y de la salud se alcanzaran mejor completando

(6) DO L 42 de 23.2.1970, p. 16; Directiva cuja tltima modificacion

la constituye la Directiva 1999/101/CE de la Comisién (DO L 334
de 28.12.1999, p. 41).

() DO L 105 de 28.4.1977, p. 1; Directiva cuja Gltima modificacién
la constituye la Directiva 97/54/CE (DO L 277 de 10.10.1997,
p. 24).

(%) DO L 18 de 24.1.1980, p. 26; Directiva cuja tltima modificacion
la constituye la Directiva 83/206/CEE (DO L 117 de 4.5.1983,
p- 15).

() DOL225de10.8.1992, p. 72; Directiva cuja Giltima modificacién
la constituye la Directiva 2000/7/CE (DO L 106 de 3.5.2000,
p- 1).

(19) DO L 162 de 3.7.2000, p. 1.
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(1)

(12)

(13)

(14)

la accién de los Estados miembros mediante una accion
comunitaria que permita encontrar un terreno comun
de entendimiento respecto al problema del ruido. Por
consiguiente, los datos sobre los niveles de ruido ambien-
tal se deben recabar, cotejar y comunicar con arreglo a
criterios comparables. Esto supone el uso de indicadores
y métodos de evaluaciéon armonizados, asi como de
criterios de adaptacion de la cartografia del ruido. Es la
Comunidad quien mejor puede establecer esos criterios
y métodos.

Es necesario también establecer métodos comunes de
evaluacion del «ruido ambiental» y una definicion de los
«valores limite», en funcién de indicadores armonizados
para calcular los niveles de ruido. Los Estados miembros
determinaran las cifras concretas de todo valor limite,
teniendo en cuenta, entre otras cosas, la necesidad de
aplicar el principio de prevencién a fin de mantener
espacios tranquilos en aglomeraciones.

Los indicadores de ruidos comunes seleccionados son
Lyen, para evaluar molestias, y Ly, para evaluar altera-
ciones del suefio. Serd también util permitir que los
Estados miembros empleen indicadores suplementarios
para vigilar o controlar situaciones especiales de ruido.

El cartografiado estratégico de ruidos debe imponerse en
determinadas zonas de interés, de manera que puedan
recogerse en €l los datos necesarios para ofrecer una
representacion de los niveles de ruido percibidos dentro
de dicha zona.

Los planes de accion deben atender las prioridades de
dichas zonas de interés y su elaboracién debe correr a
cargo de las autoridades competentes, en consulta con
la poblacion.

A fin de conseguir una amplia difusion de la informacion
a la poblacion, es preciso elegir los canales de informa-
cién maés adecuados.

La recogida de datos y la elaboracion de informes
adecuados a escala comunitaria son aspectos fundamen-
tales para una futura politica comunitaria y para aumen-
tar la informacion de la poblacion.

La Comision debe efectuar regularmente una evaluacion
de la aplicacion de la presente Directiva.

Las disposiciones técnicas relativas a los métodos de
evaluacion deben completarse y adaptarse, cuando
resulte necesario, al progreso cientifico y técnico y a la
evolucion de la normalizacién europea.

(15) Las medidas necesarias para la ejecucion de la presente
Directiva deben aprobarse con arreglo a la Decision
1999/468/CE del Consejo, de 28 de junio de 1999, por
la que se establecen los procedimientos para el ejercicio
de las competencias de ejecucion atribuidas a la Comi-
sion (1).

HAN ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

Articulo 1

Objetivos

1. La presente Directiva tiene por objeto establecer un
enfoque comin destinado a luchar de manera prioritaria
contra los efectos de la exposicion al ruido ambiental. Con este
fin, se aplicarin progresivamente las siguientes medidas:

a)  determinar la exposicion al ruido ambiental, mediante la
elaboracion de mapas de ruidos segin métodos de
evaluaciéon comunes a los Estados miembros;

b)  poner a disposicion de la poblacion la informacion sobre
el ruido ambiental y sus efectos;

¢) adoptar planes de accion por los Estados miembros,
tomando como base los resultados de los mapas de
ruidos, con vistas a prevenir y reducir el ruido ambiental
siempre que sea necesario y, en particular, cuando los
niveles de exposicion puedan tener efectos nocivos en la
salud humana, y a mantener la calidad del entorno
actstico cuando ésta sea satisfactoria.

2. Asimismo, la presente Directiva tiene por objeto sentar
unas bases que permitan elaborar medidas comunitarias para
reducir los ruidos emitidos por fuentes especificas, en particular
los medios de transporte y las maquinas de exterior.

Articulo 2

Ambito de aplicacion

1. La presente Directiva se aplicard al ruido ambiental al
que estén expuestos los seres humanos en particular en zonas
urbanizadas, en parques ptblicos u otros lugares tranquilos
dentro de una aglomeracion urbana, en zonas tranquilas en
campo abierto, en las proximidades de centros escolares y en
los alrededores de hospitales, y en otros edificios y lugares
vulnerables al ruido.

() DO L 184 de 17.7.1999, p. 23.
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2. La presente Directiva no se aplicara al ruido producido )  zona tranquila en una aglomeracion: un espacio, delimi-

por la propia persona expuesta, por las actividades domésticas,
por los vecinos, en el lugar de trabajo ni en el interior de
medios de transporte, asi como tampoco a los ruidos debidos
a las actividades militares en zonas militares.

Articulo 3

Definiciones

A efectos de la presente Directiva se entendera por:

a)

«Ruido ambiental»: el sonido exterior no deseado o nocivo
generado por las actividades humanas, incluido el ruido
emitido por los medios de transporte, por el trafico
rodado, ferroviario y aéreo y por emplazamientos de
actividades industriales como los descritos en el anexo I
dela Directiva 96/61/CE del Consejo, de 24 de septiembre
de 1996, relativa a la prevencién y al control integrados
de la contaminacion ();

«Efectos nocivos»: los efectos negativos sobre la salud
humana;

«Molestia»: el grado de molestia que provoca el ruido a la
poblacién, determinado mediante encuestas sobre el
terreno;

«Indicador de ruido»: una magnitud fisica para describir
el ruido ambiental, que tiene una relacién con un efecto
nocivo;

«Evaluacién»: cualquier método que permita calcular,
predecir, estimar o medir el valor de un indicador de
ruido o el efecto o efectos nocivos correspondientes;

«Lyen (indicador de ruido dia-tarde-noche)»: el indicador
de ruido asociado a la molestia global, que se describe en
el anexo [;

«Lygy (indicador de ruido diurno)»: el indicador de ruido
asociado a la molestia durante el periodo diurno, que se
describe en el anexo [;

«Leyening (indicador de ruido en perfodo vespertino)»: el
indicador de ruido asociado a la molestia durante el
periodo vespertino, que se describe en el anexo [;

«Ligs (indicador de ruido en periodo nocturno)»: el
indicador de ruido correspondiente a la alteracion del
suefio, que se describe en el anexo [;

«relacion dosis-efector: la relacion entre el valor de un
indicador de ruido y un efecto nocivo;

«aglomeracion»: la porcion de un territorio, delimitado
por el Estado miembro, con mas de 100 000 habitantes
y con una densidad de poblacion tal que el Estado
miembro la considera zona urbanizada;

() DO L 257 de 10.10.1996, p. 26.

tado por la autoridad competente, que, por ejemplo, no
estd expuesto a un valor de Ly, o de otro indicador de
ruido apropiado superior a un determinado valor, que
deberad determinar el Estado miembro, con respecto a
cualquier fuente emisora de ruido;

«zona tranquila en campo abierto»: un espacio, delimitado
por la autoridad competente, no perturbado por ruido
del tréfico, la industria o actividades recreativas;

«gran eje viarion: cualquier carretera regional, nacional o
internacional, especificada por el Estado miembro, con
un trafico superior a tres millones de vehiculos por afio;

«gran eje ferroviario»: cualquier via férrea, especificada
por el Estado miembro, con un trafico superior a
30 000 trenes por afio;

«gran aeropuerto»: cualquier aeropuerto civil, especificado
por el Estado miembro, con mas de 50 000 movimientos
por afio (siendo movimientos tanto los despegues como
los aterrizajes), con exclusion de los que se efectien
tnicamente a efectos de formacion en aeronaves ligeras;

«mapa de ruido»: la presentacion de datos sobre una
situacion acistica existente o pronosticada en funcién de
un indicador de ruido, en la que se indicard el rebasa-
miento de cualquier valor limite pertinente vigente, el
namero de personas afectadas en una zona especifica o el
ntmero de viviendas expuestas a determinados valores
de un indicador de ruido en una zona especifica;

«amapa estratégico de ruido»: un mapa disefiado para
poder evaluar globalmente la exposicion al ruido en una
zona determinada, debido a la existencia de distintas
fuentes de ruido, o para poder realizar predicciones
globales para dicha zona;

«valor limite»: un valor de Lge, 0 Lyighs, 0 €n su caso Ly y
Leyening: determinado por el Estado miembro, que, de
superarse, obliga a las autoridades competentes a prever
o a aplicar medidas. Los valores limite pueden variar en
funcién de la fuente emisora de ruido (ruido del trafico
rodado, ferroviario o aéreo, ruido industrial, etc.), del
entorno o de la distinta vulnerabilidad al ruido de los
grupos de poblacion, y pueden ser distintos de una
situacion existente a una nueva situacion (cuando cambia
la fuente de ruido o el uso dado al entorno);

«planes de accién»: los planes encaminados a afrontar las
cuestiones relativas al ruido y a sus efectos, incluida la
reduccion del ruido si fuere necesario;

«planificacién actstica»: el control del ruido futuro
mediante medidas planificadas, como la ordenacién terri-
torial, la ingenieria de sistemas de gestion del tréfico, la
ordenacion de la circulacion, la reduccién del ruido con
medidas de aislamiento actstico y la lucha contra el ruido
en su origen;
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v)  «poblacién» una o més personas fisicas o juridicas y,
con arreglo a la legislacién o practica nacionales, sus
asociaciones, organizaciones o grupos.

Articulo 4

Aplicacion y responsabilidades

1. Los Estados miembros designaran las autoridades y
entidades competentes, en los niveles adecuados, responsables
de la aplicacién de la presente Directiva, en particular las
autoridades responsables de:

a) la elaboracion y, en su caso, aprobacion de los mapas de
ruido y planes de accidon para aglomeraciones urbanas,
grandes ejes viarios, grandes ejes ferroviarios y grandes
aeropuertos;

b) la recopilacion de los mapas de ruido y planes de accion.

2. Los Estados miembros pondran a disposicion de la
Comision y de la poblacion la informacion a que se refiere el
apartado 1 a més tardar el ... (¥).

Articulo 5

Indicadores de ruido y su aplicacion

1. Los Estados miembros aplicaran los indicadores de ruido
Lgen Y Lyighy tal como se mencionan en el anexo I, en la
preparacion y la revision de los mapas estratégicos de ruido,
de conformidad con el articulo 7.

Hasta tanto se usen con caracter obligatorio métodos comunes
de evaluacion para la determinacion de los indicadores Ly, y
Luiohs» los Estados miembros podran utilizar a estos efectos los
indicadores de ruido nacionales existentes y otros datos
conexos, que deberan transformarse en los indicadores ante-
riormente citados. Dichos datos no podran remontarse a mas
de tres afios atrés.

2. Los Estados miembros podran utilizar indicadores suple-
mentarios en casos especiales como los enumerados en el
punto 3 del anexo L.

3. Parala planificacion actstica y la determinacion de zonas
de ruido, los Estados miembros podran utilizar indicadores
distintos de Lz ¥ Luight-

4. Los Estados miembros facilitardn a la Comisién, a mas
tardar el ... (*), informacion de cualesquiera valores limite
pertinentes vigentes en su territorio o en preparacion, expresa-
dos en Ly ¥ Lyigh: Y, €n su €aso, Lz ¥ Leyening, correspondientes
al ruido del trafico rodado, ferroviario y aéreo y al ruido en los
alrededores de los aeropuertos, asi como al ruido existente en
los lugares dedicados a actividades industriales, junto con
explicaciones acerca de la aplicacion de dichos valores limite.

(*) Tres afios después de la entrada en vigor de la presente Directiva.

Articulo 6

Métodos de evaluacion

1. Los valores de Ly y Ly se determinardn por medio de
los métodos de evaluacion descritos en el anexo II.

2. Los métodos comunes de evaluacion para la determina-
cion de Lyey y de Ly, serdn establecidos por la Comision con
arreglo al procedimiento citado en el apartado 2 del articulo 13,
mediante la revision del anexo II. Hasta tanto se adopten esos
métodos, los Estados miembros podran utilizar métodos de
evaluacion adaptados de conformidad con el anexo 1 y basados
en los métodos que establezcan sus propias legislaciones. En
este caso, deberan demostrar que esos métodos dan resultados
equivalentes a los que se obtienen con los métodos que
menciona el punto 2.2 del anexo II.

3. Los efectos nocivos se podran evaluar segtin las relacio-
nes dosis-efecto a las que se hace referencia en el anexo III.

Articulo 7

Elaboracion de mapas estratégicos de ruido

1. Los Estados miembros garantizardn que a mas tardar
el ...(**) se hayan elaborado y, en su caso, aprobado por las
autoridades competentes mapas estratégicos de ruido sobre la
situacion del afio civil anterior, correspondientes a todas las
aglomeraciones con mds de 250 000 habitantes y a todos los
grandes ejes viarios cuyo trafico supere los seis millones de
vehiculos al afio, grandes ejes ferroviarios cuyo trafico supere
los 60 000 trenes al afio, y grandes aeropuertos presentes en
su territorio.

A mas tardar el ...(*), y después cada cinco afios, los Estados
miembros comunicaran a la Comision los grandes ejes viarios
cuyo trafico supere los seis millones de vehiculos al afio, los
grandes ejes ferroviarios cuyo trafico supere los 60 000 trenes
al afio, los grandes aeropuertos y las aglomeraciones de mas
de 250 000 habitantes presentes en su territorio.

2. Los Estados miembros adoptaran las medidas necesarias
para garantizar que, a mas tardar el ...(***); y después cada
cinco afios, se hayan elaborado y, en su caso, aprobado por las
autoridades competentes mapas estratégicos de ruido sobre la
situacion del afio civil anterior, correspondientes a todas las
aglomeraciones urbanas y a todos los grandes ejes viarios y
grandes ejes ferroviarios presentes en su territorio.

A mas tardar el ... (***¥), los Estados miembros comunicardn a
la Comision todas las aglomeraciones presentes en su territorio
y todos los grandes ejes viarios y grandes ejes ferroviarios
presentes en su territorio.

(**) Cinco afios después de la entrada en vigor de la presente
Directiva.
(***) Diez aflos después de la entrada en vigor de la presente Directiva.
(****) Ocho afios después de la entrada en vigor de la presente
Directiva.
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3. Los mapas estratégicos de ruido cumplirdn los requisitos
minimos establecidos en el anexo IV.

4. Los Estados miembros limitrofes cooperaran en la elabo-
racion de mapas estratégicos de ruido de las zonas fronterizas.

5. Los mapas estratégicos de ruido se revisardn y, en caso
necesario, se modificarn al menos cada cinco afios a partir de
la fecha de su elaboracion.

Articulo 8

Planes de accion

1. Los Estados miembros garantizaran que, a mas tardar el
...(*), las autoridades competentes hayan elaborado planes de
accién encaminados a afrontar, en su territorio, las cuestiones
relativas al ruido y a sus efectos, incluida la reduccion del
ruido, si fuese necesaria, con respecto a:

a)  los lugares proximos a grandes ejes viarios cuyo trafico
supere los seis millones de vehiculos al afio, a grandes
ejes ferroviarios cuyo trafico supere los 60 000 trenes al
afio, y a grandes aeropuertos, y

b) las aglomeraciones con mas de 250 000 habitantes.

Dichos planes tendran por objeto también proteger las zonas
tranquilas contra el aumento del ruido. Las medidas concretas
de los planes de accion quedaran a discrecion de las autoridades
competentes pero deberdn afrontar en particular las priorida-
des que puedan determinarse como consecuencia de la supera-
cion de determinados valores limite o segin otros criterios
elegidos por los Estados miembros y deberan aplicarse, en
particular, a las zonas més importantes establecidas de acuerdo
con los mapas estratégicos de ruido.

2. Los Estados miembros garantizardn que, a mas tardar
el ...(**), las autoridades competentes hayan elaborado planes
de accion, en particular para afrontar las prioridades que
puedan determinarse como consecuencia de la superacion de
determinados valores limite o segtin otros criterios elegidos por
los Estados miembros correspondientes a las aglomeraciones, a
los grandes ejes viarios situados en su territorio, asi como a los
grandes ejes ferroviarios situados en su territorio.

3. Los Estados miembros comunicardn a la Comisién los
otros criterios pertinentes contemplados en los apartados 1

y 2.

4. Los planes de accion cumplirdn los requisitos minimos
establecidos en el anexo V.

(*) Seis afios después de la entrada en vigor de la presente Directiva.
(**) Once afios después de la entrada en vigor de la presente Directiva.

5. Los planes de accidén se revisaran y, en caso necesario, se
modificardn cuando se produzca un cambio importante de la
situacion existente del ruido, y al menos cada cinco afios a
partir de la fecha de su aprobacion.

6. Los Estados miembros limitrofes cooperarin en los
planes de accion de las regiones fronterizas.

7. Los Estados miembros garantizaran que se consulte a la
poblacién sobre las propuestas de planes de accion, que se les
ofrezca a tiempo la posibilidad efectiva de participar en la
preparacion y revision de los planes de accién, que el resultado
de dicha participacion se tenga en cuenta y que se mantenga
informados a la poblacién sobre las decisiones adoptadas.
Deberan establecerse plazos razonables que permitan a la
poblacién disponer del tiempo suficiente para intervenir en
cada una de las fases.

Cuando la obligacion de llevar a cabo un procedimiento de
participacion de la poblacion se derive simultineamente de la
presente Directiva y de alguna otra norma comunitaria, los
Estados miembros podran facilitar procedimientos comunes
con el fin de evitar las duplicaciones.

Articulo 9

Informacion a la poblacién

1. Los Estados miembros velardn por que los mapas
estratégicos de ruido que hayan realizado, y en su caso
aprobado, y los planes de acciéon que hayan elaborado se
pongan a disposiciéon y se divulguen entre la poblacién de
acuerdo con la legislacion comunitaria pertinente, en particular
la Directiva 90/313/CEE del Consejo, de 7 de junio de 1990,
sobre libertad de acceso a la informacioén en materia de medio
ambiente (') y de conformidad con los anexos IV y V de la
presente Directiva, incluso mediante las tecnologias de la
informacion disponibles.

2. Estainformacion debera ser clara, inteligible y facilmente
accesible y deberd incluir un resumen en el que se recogeran
los puntos principales.

Articulo 10

Recogida y publicacion de datos por los Estados miembros
y la Comision

1. Los Estados miembros velardn por que la informacién
resultante de los mapas estratégicos de ruido y de los
resimenes de los planes de accion contemplados en el anexo VI
de la presente Directiva se envie a la Comisién a mas tardar
seis meses después de las fechas mencionadas respectivamente
en los articulos 7 y 8.

() DO L 158 de 23.6.1990, p. 56.
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2. LaComisi6n creard una base de datos con la informacion
relativa a los mapas estratégicos de ruido con el fin de facilitar
la compilacion del informe contemplado en el articulo 11 y
demas trabajos técnicos e informativos.

3. Cada cinco afios, la Comisién publicard un informe de
sintesis de los datos resultantes de los mapas estratégicos
de ruido y los planes de acciéon. El primer informe se
presentarad ... (*).

Articulo 11

Revision y presentacion de informes

1. A més tardar el ...(*), la Comision presentard al Parla-
mento Europeo y al Consejo un informe sobre la aplicacién de
la presente Directiva.

2. En el informe se evaluard en particular la necesidad de
llevar a cabo otras acciones comunitarias en relacién con el
ruido ambiental y, si resulta conveniente, se propondrin
estrategias de aplicacion sobre aspectos tales como:

a) los objetivos a medio y largo plazo con respecto a la
reduccion del nimero de personas que sufren los efectos
nocivos del ruido ambiental, teniendo particularmente en
cuenta los diferentes climas y culturas;

b) las medidas adicionales de reduccion del ruido ambiental
emitido por determinadas fuentes, en particular maquinas
de exterior, medios e infraestructuras de transporte y
determinadas categorias de actividades industriales, que
se basen en medidas que ya se estén aplicando o que se
estén debatiendo para su adopcion;

¢) laproteccién de las zonas tranquilas en campo abierto.

3. El informe incluird una revision de la calidad actstica
ambiental en la Comunidad basada en los datos indicados en
el articulo 10, y tendrd en cuenta el progreso cientifico y
técnico y demas informacion pertinente. La reduccion de los
efectos nocivos y la relacion coste-eficacia seran los principales
criterios de seleccion de las estrategias y medidas propuestas.

4. Cuando la Comisién haya recibido el primer conjunto
de mapas estratégicos de ruido, volverd a considerar:

— la posibilidad de incluir una altura de medicién de 1,5 m
en el punto 1 del anexo I respecto a las zonas que tengan
casas de un piso,

(*) Siete afios después de la entrada en vigor de la presente Directiva.

— el limite mas bajo respecto del ntimero estimado de
personas expuestas a los distintos rangos de Ly, y de Lujghs
en el anexo VI.

5. El informe se revisard cada cinco afios 0 mas a menudo
cuando resulte oportuno. Debera incluir una evaluacion de la
¢jecucion de la presente Directiva.

6.  El informe ird acompafiado, si procede, de propuestas
para modificar la presente Directiva.

Articulo 12
Adaptacion

La Comision procederd, de conformidad con el procedimiento
contemplado en el apartado 2 del articulo 13, a la adaptacion
al progreso técnico y cientifico del punto 3 del anexo I, de los
anexos I y IIL.

Articulo 3

Comité

1. La Comision estard asistida por el Comité creado en
virtud del articulo 18 de la Directiva 2000/14/CE.

2. En los casos en que se haga referencia al presente
apartado, serdn de aplicacion los articulos 5y 7 de la Decisién
1999/468/CE, observando lo dispuesto en su articulo 8.

El plazo contemplado en el apartado 6 del articulo 5 de la
Decisién 1999/468|CE quedara fijado en tres meses.

3. El Comité aprobard su reglamento interno.

Articulo 14

Incorporacion a la legislacion nacional

1. Los Estados miembros pondran en vigor las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas necesarias para dar
cumplimiento a lo establecido en la presente Directiva a mas
tardar el ...(**). Informarin inmediatamente de ello a la
Comision.

Cuando los Estados miembros adopten dichas disposiciones,
éstas hardn referencia a la presente Directiva o irdn acompaiia-
das de dicha referencia en su publicacion oficial. Los Estados
miembros establecerdn las modalidades de la mencionada
referencia.

(**) Veinticuatro meses después de la entrada en vigor de la presente
Directiva.
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2. Los Estados miembros comunicardn a la Comision el
texto de las disposiciones de Derecho interno que adopten en
el ambito regulado por la presente Directiva.

Articulo 15
Entrada en vigor

La presente Directiva entrard en vigor el dia de su publicacion
en el Diario Oficial de las Comunidades Europeas.

Articulo 16
Destinatarios

Los destinatarios de la presente Directiva serdn los Estados
miembros.

Hecho en Bruselas, el ...

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo

La Presidenta El Presidente
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ANEXO I

INDICADORES DE RUIDO

contemplados en el articulo 5

1.  Definicion del nivel dia-tarde-noche L;,,

El nivel dia-tarde-noche Ly, en decibelios (dB) se determina aplicando la formula siguiente:

Lygy Leyening+ 5 Lujght+10

Ldm=101gi 12 x 10 + 4x10 © +8x 10 10

donde

— Ly es el nivel sonoro medio a largo plazo ponderado A definido en la norma ISO 1996-2: 1987,
determinado a lo largo de todos los periodos diurnos de un aflo,

—  Leyening €5 el nivel sonoro medio a largo plazo ponderado A definido en la norma ISO 1996-2: 1987,
determinado a lo largo de todos los periodos vespertinos de un afio,

—  Lyigh es el nivel sonoro medio a largo plazo ponderado A definido en la norma ISO 1996-2: 1987,
determinado a lo largo de todos los periodos nocturnos de un afio,

donde

— al dia le corresponden doce horas, a la tarde cuatro horas y a la noche ocho horas. Los Estados miembros
pueden optar por reducir el periodo vespertino en una o dos horas y alargar los periodos diurno y/o
nocturno en consecuencia, siempre que dFi)cha decision se aplique a todas las fuentes, y que faciliten a la
Comision informacion sobre la diferencia sistematica con respecto a la opcion por defecto,

— el Estado miembro decidird cuiando empieza el dia (y, por consi%uiente, cudndo empiezan la tarde y la
noche) y esa decision deberd aplicarse a todas las fuentes de ruido; los valores por defecto son 7.00-19.00,
19.00-23.00 y 23.00-7.00 (hora local),

— un afio corresponde al afio considerado para la emision de sonido y a un aflo medio por lo que se refiere
a las circunstancias meteoroldgicas;

y donde

— el sonido que se tiene en cuenta es el sonido incidente, es decir, no se considera el sonido reflejado en la
fachada de una determinada vivienda (en general, ello supone una correcciéon de 3 dB en caso de
medicion).

La altura del punto de evaluacion de Ly, depende de la aplicacion:

— cuando se efectiien célculos para la elaboracion de mapas estratégicos de ruido en relacién con la
exposicion al ruido en el interior y en las proximidades de edificios, los puntos de evaluacion se situaran
a4,0*0,2m (3,8 - 4,2 m) de altura sobre el nivel del suelo en la fachada més expuesta; a tal efecto, la
fachada mas expuesta serd el muro exterior més proximo situado frente a la fuente sonora; en los demas
casos, podran decidirse otras opciones,

— cuando se efectien mediciones para la elaboracién de mapas estratégicos de ruido en relacion con la
exposicion al ruido en el interior y en las proximidades de edificios, podran escogerse otras alturas, si bien
éstas no deberdn ser inferiores a 1,5 m sobre el nivel del suelo, y los resultados deberan corregirse de
conformidad con una altura equivalente de 4 m,

— en las demas aplicaciones, como la planificacion actstica y la determinacion de zonas ruidosas, podran
elegirse otras alturas, si bien éstas nunca deberan ser inferiores a 1,5 m sobre el nivel del suelo; algunos
ejemplos:

—  zonas rurales con casas de una planta,
— la preparacion de medidas locales para reducir el impacto sonoro en viviendas especificas,

— un mapa de ruido detallado de una zona limitada, que ilustre la exposicion al ruido de cada vivienda.
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Definicion del indicador de ruido en periodo nocturno

El indicador de ruido en periodo nocturno Ly, es el nivel sonoro medio a largo plazo ponderado A definido
en la norma ISO 1996-2:1987, determinado a lo largo de todos los periodos nocturnos de un afio.

Donde
— la noche dura ocho horas, segiin la definicion del apartado 1,

— un afio corresponde al afio considerado para la emision de sonido y a un afio medio por lo que se refiere
a las circunstancias meteoroldgicas, segiin la definicion del apartado 1,

— el sonido que se tiene en cuenta es el sonido incidente, como se describe en el apartado 1,

— el punto de evaluacion es el mismo que en el caso de L.

Indicadores de ruido suplementarios

En algunos casos, ademds de Ly ¥ Ligh, ¥ cuando proceda Lpg, ¥ Liyening, puede resultar conveniente utilizar

a

indicadores de ruido especiales con los valores limite correspondyientes. He aqui algunos ejemplos:

— la fuente emisora de ruido considerada s6lo estd activa durante una pequefia fraccion de tiempo (por
ejemplo, menos del 20 % del tiempo durante todos los periodos diurnos, vespertinos o nocturnos de
un ano);

— el ndmero de casos en que se emite ruido es, en uno o mas de los periodos considerados, en promedio
muy bajo (por ejemplo, menos de un caso por hora, entendiéndose por caso un ruido que dura menos de
cinco minutos, por ejemplo el ruido del paso de un tren o de un avion);

— el contenido en bajas frecuencias del ruido es grande;

—  Lamax 0 SEL (nivel de exposicién sonora [«sound exposure level»]) para la proteccion durante el periodo
nocturno en caso de incrementos bruscos de ruido;

—  hay proteccion adicional durante el fin de semana o en un periodo concreto del afio;
—  hay proteccion adicional durante el periodo diurno;

—  hay proteccion adicional durante el periodo vespertino;

— se da una combinacién de ruidos procedentes de fuentes distintas;

—  se trata de zonas tranquilas en campo abierto;

— el ruido contiene componentes tonales fuertes;

— el ruido tiene cardcter impulsivo.
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2.1.

2.2.

ANEXO II

METODOS DE EVALUACION PARA LOS INDICADORES DE RUIDO

contemplados en el articulo 6

Introduccion

Los valores de Ly ¥ Lyjgh pueden determinarse bien mediante calculos o mediante mediciones (en el punto de
evaluacion). Las predicciones s6lo pueden obtenerse mediante célculos.

En los puntos 2 y 3 del presente anexo se describen los métodos provisionales de calculo y medicion.

Métodos de célculo provisionales de Loy Luigh:

Adaptacién de los métodos nacionales de calculo vigentes

Si un Estado miembro dispone de métodos de determinacion de indicadores a largo plazo, podré aplicarlos
siempre y cuando los adapte a las definiciones de los indicadores que figuran en el anexo 1. En la mayoria de
los casos, serd preciso afadir la tarde como otro perfodo més que habrd que tener en cuenta, asi como
introducir la media a lo largo de un aflo. Puede resultar preciso, ademds, adaptar algunos de los métodos
vigentes para excluir la reflexion de la fachada o incorporar el periodo nocturno y/o el punto de evaluacion.

Debe tenerse especial cuidado a la hora de establecer la media anual. Las variaciones de la emision y de la
transmision pueden contribuir a las variaciones que se registran a lo largo de un afio.

Métodos de calculo provisionales recomendados

Los métodos recomendados, para los Estados miembros que no cuentan con métodos nacionales de calculo o
para los que quieren cambiar a otro método de calculo, son los siguientes.

RUIDO INDUSTRIAL: ISO 9613-2: «Acoustics — Attenuation of sound propagation outdoors, Part 2: General
method of calculation».

Para este método pueden obtenerse datos adecuados sobre emisiéon de ruido (datos de entrada) mediante
mediciones realizadas segiin alguno de los métodos siguientes:

— 1SO 8297: 1994 «Acoustics — Determination of sound power levels of multisource industrial plants for
evaluation of sound pressure levels in the environment — Engineering method»,

— ENISO 3744: 1995 «Actstica: Determinacién de los niveles de potencia sonora de fuentes de ruido
utilizando presién sonora. Método de ingenieria para condiciones de campo libre sobre un plano
reflectante»,

— ENISO 3746: 1995 «Actstica: Determinacion de los niveles de potencia actstica de fuentes de ruido a
partir de presion sonora. Método de control en una superficie de medida envolvente sobre un plano
reflectante».

RUIDO DE AERONAVES: ECAC.CEAC Doc. 29 «Report on Standard Method of Computing Noise Contours
around Civil Airports», 1997. Entre los distintos métodos de modelizacion de trayectorias de vuelo, se utilizara
la técnica de segmentacion mencionada en la seccion 7.5 del documento 29 de ECAC.CEAC.

RUIDO DEL TRAFICO RODADO: El método nacional de célculo francés «<NMPB-Routes-96 (SETRA-CERTU-
LCPC-CSTB)», mencionado en el «Arrété du 5 mai 1995 relatif au bruit des infrastructures routiéres, Journal
officiel du 10 mai 1995, article 6» y en la norma francesa «XPS 31-133». Por lo que se refiere a los datos de
entrada sobre la emision, esos documentos se remiten al «Guide du bruit des transports terrestres, fascicule
prévision des niveaux sonores, CETUR 1980».

RUIDO DE TRENES: El método nacional de calculo de los Paises Bajos, publicado en «Reken- en Meetvoorschrift
Railverkeerslawaai '96, Ministerie Volkshuisvesting, Ruimtelijke Ordening en Milieubeheer, 20 November
1996».
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Estos métodos se adaptaran a la definicion de Ly, y Lyjgh- A mas tardar el 1 de julio de 2003, la Comisién
publicard orientaciones, de conformidad con el apartado 2 del articulo 13, sobre los métodos revisados y
proporcionaréd datos de emision correspondientes al ruido de aeronaves y del trafico rodado y ferroviario sobre
la base de los datos existentes.

Métodos provisionales de medicion de Ly Y Luign:

Si un Estado miembro desea utilizar su propio método de medicion oficial, este deberd adaptarse a las
definiciones de los indicadores del anexo I 'y cumplir los principios aplicables a las mediciones medias a largo
plazo expuestos en las normas ISO 1996-2: 1987 ¢ ISO 1996-1: 1982.

Si un Estado miembro no tiene en vigor ningiin método de medicion o prefiere aplicar otro, es posible
determinar un nuevo método sobre la base de la definicién del indicador y los principios presentados en las
normas ISO 1996-2: 1987 ¢ ISO 1996-1: 1982.

Los datos obtenidos frente a una fachada u otro elemento reflectante deberan corregirse para excluir el efecto
reflectante del mismo (en general, esto implica una correccién de 3dB en caso de medicion).
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ANEXO III

METODOS DE EVALUACION DE LOS EFECTOS NOCIVOS

contemplados en el apartado 3 del articulo 6

Las relaciones dosis-efecto se utilizaran para evaluar el efecto del ruido sobre la poblacion. Las relaciones dosis-efecto
introducidas por futuras revisiones del presente anexo de conformidad con el apartado 2 del articulo 13 se referiran
en particular a lo siguiente:

— larelacion entre las molestias y los valores de Ly, por lo que se refiere al ruido del trafico rodado, ferroviario,
aéreo y de fuentes industriales,

— larelacién entre las alteraciones del suefio y los valores de Lyg, por lo que se refiere al ruido del trafico rodado,
ferroviario, aéreo y de fuentes industriales.

En caso necesario, podrén presentarse relaciones dosis-efecto especificas para:

—  viviendas con aislamiento especial contra el ruido, segtin la definicién del anexo VI,
—  viviendas con fachada tranquila, segtin la definicion del anexo VI,

— distintos climas o culturas,

—  grupos de poblacién vulnerables,

— ruido industrial tonal,

— ruido industrial impulsivo y otros casos especiales.
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ANEXO IV

REQUISITOS MINIMOS SOBRE EL CARTOGRAFIADO ESTRATEGICO DEL RUIDO

contemplados en el articulo 7

1. Un mapa estratégico de ruido es la representacion de los datos relativos a alguno de los aspectos siguientes:
—  situacion acUstica existente, anterior o prevista expresada en funcion de un indicador de ruido,
—  rebasamiento de un valor limite,

— namero estimado de viviendas, colegios y hospitales en una zona dada que estin expuestos a valores
especificos de un indicador de ruido,

— namero estimado de personas situadas en una zona expuesta al ruido.

2. Los mapas estratégicos de ruido pueden presentarse al piiblico en forma de:
—  graficos,
— datos numéricos en cuadros,

—  datos numéricos en formato electronico.

3. Los mapas estratégicos de ruido para aglomeraciones haran especial hincapié en el ruido procedente de:
— el trifico rodado,
— el tréfico ferroviario,
— los aeropuertos,

— lugares de actividad industrial, incluidos los puertos.

4. El cartografiado estratégico del ruido servird de:

—  base para los datos que deben enviarse a la Comision con arreglo al apartado 2 del articulo 10 y el
anexo VI,

—  fuente de informacion destinada al ptblico con arreglo al articulo 9,

— fundamento de los planes de accioén con arreglo al articulo 8.
A cada una de estas funciones corresponde un tipo distinto de mapa estratégico de ruido.

5. En los puntos 1.5, 1.6, 2.5, 2.6 y 2.7 del anexo VI se establecen los requisitos minimos para los mapas
estratégicos de ruido en relacién con los datos que deben enviarse a la Comision.

6.  Porlo que se refiere a la informacion a la poblacion con arreglo al articulo 9 y a la elaboracion de los planes de
accién en virtud de su articulo 8, se debe proporcionar informacion adicional y més detallada, por ejemplo:

—  una representacion grafica,
— mapas que indiquen los rebasamientos de un valor limite,
— mapas de diferencias que comparen la situacion vigente con posibles situaciones futuras,

— mapas que presenten el valor de un indicador de ruido a una altura de evaluacion distinta de 4 m, en caso
necesario.

Los Estados miembros pueden establecer normas sobre el tipo y formato de esos mapas de ruido.

7. Se elaborardn mapas estratégicos de ruido de aplicacion local o nacional correspondientes a una altura de
evaluacién de 4 m y a rangos de valores de Lyen y Luigh; de 5 dB como establece el anexo V1.
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Con respecto a las aglomeraciones urbanas, se elaborardn mapas estratégicos especiales sobre el ruido del
trafico rodado, del tréafico ferroviario, del trafico aéreo y de la industria. Pueden elaborarse también mapas sobre
otras fuentes.

La Comisién puede establecer orientaciones con indicaciones mas amplias sobre los mapas de ruido, su
elaboracion, y los programas informaticos de cartografiado, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 13.
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ANEXO V

REQUISITOS MINIMOS DE LOS PLANES DE ACCION

contemplados en el articulo 8

1. Los planes de accion incluirdn, como minimo, los elementos siguientes:

—  descripcion de la aglomeracion, los principales ejes viarios, los principales ejes ferroviarios o principales
aeropuertos y otras fuentes de ruido consideradas,

— autoridad responsable,

— contexto juridico,

—  valores limite establecidos con arreglo al articulo 5,

—  resumen de los resultados de la labor de cartografiado del ruido,

— evaluacion del nimero estimado de personas expuestas al ruido, determinacién de los problemas y las
situaciones que deben mejorar,

—  relacion de las consultas publicas organizadas con arreglo al apartado 6 del articulo 7,
— medidas que ya se aplican para reducir el ruido y proyectos en preparacion,

— actuaciones previstas por las autoridades competentes para los proximos cinco afios, incluidas medidas
para proteger las zonas tranquilas,

—  estrategia a largo plazo,
—  informacion econdmica (si estd disponible): presupuestos, evaluaciones coste-eficacia o costes-beneficios,

—  disposiciones previstas para evaluar la aplicacion y los resultados del plan de accion.

2. Algunas medidas que pueden prever las autoridades dentro de sus competencias son por ejemplo las siguientes:
—  regulacion del tréfico,
—  ordenacion del territorio,
—  aplicacion de medidas técnicas en las fuentes emisoras,
—  seleccion de fuentes mas silenciosas,
—  reduccion de la transmision de sonido,

— medidas o incentivos reglamentarios o econdmicos.

3. Los planes de accién recogeran estimaciones por lo que se refiere a la reduccion del niimero de personas
afectadas (que sufren molestias o alteraciones del suefio, etc.).

4. La Comision puede elaborar orientaciones para brindar indicaciones més amplias sobre los planes de accion,
con arreglo al apartado 2 del articulo 13.
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ANEXO VI

INFORMA CION QUE DEBE COMUNICARSE A LA COMISION

contemplada en el articulo 10

La informaci6n que debe comunicarse a la Comision es la siguiente:

1.1.

1.2

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

2.1.

Sobre las aglomeraciones

Breve descripcion de la aglomeracion: ubicacion, dimensiones, nimero de habitantes.
Autoridad responsable.

Programas de lucha contra el ruido ejecutados en el pasado y medidas vigentes.
Métodos de medicion o calculo empleados.

Namero estimado de personas (expresado en centenas) cuyas viviendas estdn expuestas a cada uno de los
rangos siguientes de valores de Ly, en dB a una altura de 4 m sobre el nivel del suelo en la fachada més
expuesta: [55-59, 60-64, 65-69, 70-74, >75], distinguiendo entre el trafico rodado, el tréfico ferroviario, el
trafico aéreo y las fuentes industriales. Las cifras se redondeardn a la centena més proxima (por ejemplo:
5200 =entre 5 150 y 5 249 personas; 100 = entre 50 y 149 personas; 0 = menos de 50 personas).

Ademas deberia indicarse, si el dato se conoce y es pertinente, el niimero de personas, dentro de cada una de
las mencionadas categorias, cuya vivienda dispone de:

—  aislamiento especial contra el ruido correspondiente, es decir, aislamiento especial de un edificio contra
uno o varios tipos de ruido ambiental, junto con instalaciones de ventilacién o aire acondicionado que
permiten mantener un alto grado de aislamiento contra el ruido ambiental,

— una fachada tranquila, es decir, la fachada de una vivienda donde el valor de Ly, a una altura de 4 m

sobre el nivel del suelo y a una distancia de 4 m de la fachada, para el ruido emitido por una fuente
especifica, es inferior en més de 20 dB al de la fachada con el valor mas alto de Ly,

Se explicard también la contribucién a esos resultados de los grandes ejes viarios, grandes ejes ferroviarios y
grandes aeropuertos correspondientes a la definicion del articulo 3.

El ntimero total estimado de personas (expresado en centenas) cuyas viviendas estin expuestas a cada uno de
los rangos siguientes de valores de Ly, en dB a una altura de 4 m sobre el nivel del suelo en la fachada mas
expuesta: [50-54, 55-59, 60-64, 65-69, >70], distinguiendo entre el trafico rodado, ferroviario, aéreo y las
fuentes industriales.

Ademas, deberia indicarse, si el dato se conoce y es pertinente, el niimero de personas, dentro de cada una de
las mencionadas categorias, cuya vivienda dispone de:

—  aislamiento especial contra el ruido correspondiente, segtin la definicion del punto 1.5,

— una fachada tranquila, segtin la definicion del punto 1.5.

Se explicard también la contribucion a esos resultados de los grandes ejes viarios, grandes ejes ferroviarios y
grandes aeropuertos.

En caso de presentacion grafica, los mapas estratégicos deberan presentar, como minimo, las curvas de nivel
de 60, 65, 70 y 75 dB.

Un resumen del plan de accion, de una extensiéon mdxima de diez paginas, que aborde los aspectos pertinentes
a que se refiere el anexo V.
Sobre los grandes ejes viarios, grandes ejes ferroviarios y grandes aeropuertos

Descripcion general del eje viario, del eje ferroviario o del acropuerto: ubicacion, dimensiones y datos sobre el
trafico.



23.10.2001 Diario Oficial de las Comunidades Europeas C297/65

2.2. Caracterizacion del entorno: aglomeraciones, pueblos, campo, etc., informacion sobre la utilizacion del suelo y
sobre otras fuentes importantes de ruido.

2.3. Programas de lucha contra el ruido ejecutados en el pasado y medidas vigentes contra el ruido.

2.4. Métodos de medicion o calculo empleados.

2.5. El ntimero total estimado de personas (expresado en centenas) fuera de las aglomeraciones cuya vivienda estd
expuesta a cada uno de los rangos siguientes de valores de Ly, en dB a una altura de 4 m sobre el nivel del
suelo y en la fachada més expuesta: 55-59, 60-64, 65-69, 70-74, >75.

Ademas, deberia indicarse, si el dato se conoce y es pertinente, el niimero de personas, dentro de cada una de
las mencionadas categorias, cuya vivienda dispone de:

—  aislamiento especial contra el ruido correspondiente, segtin la definicion del punto 1.5,

— una fachada tranquila, segtin la definicion del punto 1.5.

2.6. El ntmero total estimado de personas (expresado en centenas) fuera de las aglomeraciones cuyas viviendas
estan expuestas a cada uno de los rangos siguientes de valores de Lygn; en dB en la fachada més expuesta: 50-
54, 55-59, 60-64, 65-69, >70.

Ademas deberia indicarse, si el dato se conoce y es pertinente, el nimero de personas dentro de esas categorias
cuya vivienda dispone de:

—  aislamiento especial contra el ruido correspondiente, segtin la definicion del punto 1.5,

—  una fachada tranquila, segtin la definicion del punto 1.5.

2.7. La superficie total (en km?) expuesta a valores de Ly, superiores a 60, 65y 75 dB, respectivamente. Se indicard,
ademas, el ntimero total estimado de viviendas (en centenares) y el niimero total estimado de personas (en
centenares) que viven en cada una de esas zonas. En esas cifras se incluirdn las aglomeraciones.

Las curvas de nivel correspondientes a 60 dB y a 65 dB figuraran también en uno o varios mapas, que incluirin
informacion sobre la ubicacion de las ciudades, pueblos y aglomeraciones situadas dentro de esas curvas.

2.8. Un resumen del plan de accién, de una extensiéon no superior a diez paginas, que aborde los aspectos
pertinentes indicados en el anexo V.

3. Orientaciones

La Comision, conforme al apartado 2 del articulo 13, podréd elaborar orientaciones para brindar indicaciones
mds amplias sobre la comunicacion de toda esta informacion.
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EXPOSICION DE MOTIVOS DEL CONSEJO

. INTRODUCCION

La Comision presenté al Consejo, el 26 de julio de 2000, su propuesta de Directiva del Parlamento
Europeo y del Consejo sobre evaluacion y gestion del ruido ambiental (1).

El Parlamento Europeo emiti6 su dictamen el 14 de diciembre de 2000.
El Comité Econdmico y Social emiti6 su dictamen el 29 de noviembre de 2000 (3).
El Comité de las Regiones emiti6 su dictamen el 15 de febrero de 2001 ().

El Consejo adoptd su Posicion comtn de conformidad con el articulo 251 del Tratado el
7 de junio de 2001.

II.  OBJETIVO DE LA PROPUESTA

La propuesta tiene los objetivos siguientes:

— introducir indicadores comunes de ruido para evaluar la exposicion a largo plazo de los seres
humanos al ruido ambiental,

— obligar a los Estados miembros a establecer, para las grandes aglomeraciones, los grandes ejes
viarios y ferroviarios y los acropuertos, mapas estratégicos de ruido que reflejen la situacion de
este Gltimo en sus territorios, utilizando al menos los indicadores comunes Lyeny Luighe, que
evaltian las molestias y las alteraciones del suefio,

— obligar a los Estados miembros a establecer, en funcion de dichos mapas, planes de actuacion
con miras a prevenir y reducir el ruido,

— difundir informacion sobre la exposicion al ruido y sus efectos para la poblacion, y disponer la
participacion del pablico en la elaboracion de los planes de actuacion,

—  crear una base para futuros trabajos de la Comunidad en materia de normas aplicables al ruido
emitido por fuentes especificas, y para un estudio més profundizado de la necesidad de
actuaciones comunitarias destinadas a reducir el ruido ambiental.

La Posicién comin del Consejo cumple estos objetivos.

. ANALISIS DE LA POSICION COMUN

1. La Posicion comtn del Consejo establece una metodologia para la evaluacion y la reduccion de
la exposicion a largo plazo de los humanos al ruido ambiental al aire libre generado por la
actividad humana en su entorno doméstico (zonas cerradas, parques, zonas tranquilas, escuelas
y otros edificios y zonas sensibles al ruido).

() DO C 337 E de 28.11.2000, p. 251.
(2) DO C 116, 20.4.2001, p. 48.
() DO C 148, 18.5.2001, p. 7.
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Por lo que se refiere a la evaluacion, la Posicion comtn dispone la utilizacion, para la confeccion
de mapas estratégicos de ruido en grandes aglomeraciones y grandes ejes viarios, ferroviarios y
aeropuertos, de indicadores de ruido comunes, es decir Lye,, que evalda la molestia media
causada por el ruido durante un dia, y Lygp, que evalta las alteraciones del suefio causadas por
la exposicion al ruido durante la noche. Ademas, los Estados miembros podran utilizar
indicadores adicionales para medir las molestias en determinadas situaciones concretas tales
como picos de ruido, periodos concretos del afio o zonas tranquilas. Estos indicadores
adicionales podrian desarrollarse atin mas con arreglo al procedimiento de comitologia. Los
indicadores comunes conducirfan a una comprension comparable de las molestias y las
alteraciones del suefio causadas por el ruido a través de toda la Comunidad.

Por lo que se refiere a la reduccion, la posicion comiin obliga a los Estados miembros a
establecer, para las grandes aglomeraciones y los grandes ejes viarios, ferroviarios y aeropuertos,

— mapas estratégicos de ruido: estos mapas, elaborados mediante los indicadores comunes
Lyeny Lnighi» proporcionan una evaluacion global del ruido en una zona dada y contienen
previsiones generales del desarrollo del ruido en la misma,

— planes de accion: los planes de accion tienen por objeto la gestion de las fuentes y efectos
del ruido, incluida la prevencién o reduccién del ruido en caso necesario, y se estableceran
previa consulta a la poblacion. Las medidas incluidas en dichos planes son responsabilidad
de las autoridades competentes, pero deberian abordar en particular las prioridades que se
determinen por el rebasamiento de valores limite (expresados en Lgen0 Lyjgh) U otros
criterios que fijen los Estados miembros. Las medidas deberian en particular ser aplicables
a las zonas principales segtin aparezcan en los mapas estratégicos de ruido. La Posicion
comin también se refiere a la posibilidad que tienen los Estados miembros de realizar una
planificacion actstica, es decir, controlar el ruido mediante la ordenacién territorial, la
planificacion del trafico, la lucha contra el ruido en su origen, asi como la determinacion
de zonas ruidosas, es decir, la planificacion actstica en una zona alrededor de una fuente
de ruido. En estos casos, podran utilizarse indicadores distintos del Lgcny Luighe @ discrecion
de los Estados miembros.

Ademis, la Posicion comun dispone la divulgacion de informacion a la poblacion sobre mapas
de ruido y planes de accion, y establece la participacion del ptblico en la elaboracion de dichos
planes de accion. La comparabilidad entre los mapas de ruido y los planes de accién puede
alentar considerablemente al ptiblico y a las autoridades competentes locales y nacionales a
establecer las normas de reduccion de ruido mas estrictas de la Comunidad.

La Comisiéon también serd informada sobre los mapas estratégicos de ruido de los Estados
miembros, asi como de sus planes de accion. Dicha informacién deberia, concretamente,
ofrecer una base para completar, a corto y largo plazo, las medidas comunitarias existentes
relativas al ruido emitido por productos, medios e infraestructuras de transporte, equipos para
uso exterior, actividades de construccién y otras fuentes especificas. Dicha informacion también
deberia ayudar a la Comision a evaluar la necesidad de estrategias comunitarias para reducir el
namero de personas que sufren los efectos nocivos del ruido y a proteger las zonas tranquilas
en campo abierto.

IV. ENMIENDAS DEL PARLAMENTO EUROPEO ACEPTADAS POR EL CONSEJO

El Consejo ha incorporado a su Posicion comin las enmiendas siguientes, la mayoria de las cuales
también fueron aceptadas por la Comision:

Enmienda 2 del considerando 5 de la propuesta (considerando 6 de la Posicion comin).

Enmienda 3 del considerando 6 (considerando 7 de la Posiciéon comtn).
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Enmienda 41 relativa a la segunda parte del considerando 10: de hecho, el Consejo ha suprimido el
considerando 10 en su totalidad, dado que la primera parte no hacia sino repetir el articulo 11 sin
presentar motivos.

Enmienda 44 relativa a la letra c) del articulo 3 (también aceptada por la Comision): véase la letra b) del
articulo 3 de la Posicion comin.

Enmienda 45 relativa al apartado 1 del articulo 3 (también aceptada por la Comision).

Enmienda 46 relativa al apartado 4 del articulo 8 (también aceptada por la Comision): véase el
apartado 5 del articulo 8 de la Posicion comin.

Enmienda 30 relativa al apartado 3 bis del articulo 9 (también aceptada por la Comision): véase el
apartado 2 del articulo 9 de la Posicion comiin.

Enmiendas 34y 35 relativas al anexo V1.

ENMIENDAS DEL PARLAMENTO EUROPEO ACEPTADAS EN FORMA DIFERENTE

Enmienda 4 relativa a un nuevo considerando 7 bis, el Parlamento propuso motivar la inclusion del
pardmetro Lygn. Dado que los considerandos propuestos por la Comisiéon no contenian ninguna
referencia a los indicadores, el Consejo ha incluido un nuevo considerando 8, en el que se motiva la
utilizacion no del Ly, sino también del Ly y los indicadores adicionales siempre que los Estados
miembros deseen utilizarlos.

Enmienda 15 relativa a una nueva letra h) bis del articulo 3 para definir el indicador L, mediante referencia
al procedimiento de comitologia: el Consejo ha incluido una referencia a Ly, en la lista de indicadores
suplementarios de la seccion 3 del Anexo I, seccion que puede adaptarse al progreso cientifico y
técnico mediante el procedimiento de comitologia establecido en el articulo 12.

Enmienda 21 relativa a un nuevo apartado 2 bis del articulo 5 sobre el mantenimiento y la adaptacion de
indicadores de ruido nacionales iltiles (aceptada por la Comision): esta idea se ha incluido en un nuevo
segundo parrafo del apartado 1 del articulo 5.

Enmienda 22 relativa a un nuevo apartado 2 bis del articulo 6 sobre el mantenimiento y la adaptacion de
métodos nacionales iitiles de evaluacion (aceptada por la Comision): esta enmienda se refleja en el nuevo
apartado 2 del articulo 6 y en los puntos 1 y 3 del apartado 2 del anexo 2.

Enmienda 28 relativa al apartado 1 del articulo 9: En lugar de crear un sistema especifico de informacion
tal como propone la Comision, y especificar los detalles de dicho sistema tal como propone el
Parlamento, el Consejo ha optado por incluir una referencia al sistema general de la Direc-
tiva 90/313/CEE e, implicitamente a la Directiva que la modificard(!). La Directiva 90/313/CEE
permite a toda persona obtener informacién medioambiental de las autoridades pablicas y obliga a
estas Gltimas a comunicar al pablico informacién medioambiental de caracter general. La propuesta
de sustitucion de esta Directiva contiene un sistema de informacién muy elaborado que incluye
todos los elementos propuestos por el Parlamento.

Enmienda 29 relativa al apartado 2 del articulo 9: consulta a las organizaciones adecuadas sobre los planes de
accién: el Consejo ha suprimido el apartado 2 del articulo 9 de la propuesta e incluido un nuevo
apartado 7 del articulo 8 que contiene detalles sobre la consulta al piiblico en materia de planes de
accion, inspirado en el articulo 6 del proyecto de Directiva sobre la evaluacién de los efectos de
determinados planes y programas sobre el medio ambiente (2).

() Propuesta de directiva del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso del ptiblico a la informacion,
(DO C 337 E de 28.11.2000, p. 156).
() Doc. PE-CONS 3619/01.
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VI. ENMIENDAS DEL PARLAMENTO EUROPEO ACEPTADAS PARCIALMENTE POR EL CONSEJO

La enmienda 11, en la que se solicita a la Comision que proponga normas de calidad para las fuentes de
emisiones sonoras; la enmienda 5, relativa a un afiadido al considerando 9; la enmienda 8 (primera parte),
relativa a un nuevo considerando 10 bis, y la enmienda 38, relativa a un nuevo considerando 10 b: El
Consejo ha estado de acuerdo sobre el fondo de estas enmiendas:

— ha afiadido al articulo 1 un nuevo pérrafo por el que la Directiva tiene por objeto sentar unas
bases que permitan elaborar medidas comunitarias para reducir los ruidos emitidos por fuentes
especificas, en particular los medios de transporte y las maquinas de exterior,

— ha modificado el articulo 11 indicando que la Comision evaluara la necesidad de medidas de
reduccion del ruido procedente de maquinas de exterior, medios e infraestructuras de transporte
y determinadas categorias de actividades industriales,

— ha modificado el considerando 4 sustituyendo la indicacion de las normas comunitarias de
emision e incluyendo una serie de Directivas sobre emisiones sonoras procedentes de productos
y medios de transporte; el Consejo también ha afiadido que las Directivas sobre fuentes de
ruido deberian proporcionar una base para desarrollar y completar el conjunto de medidas
comunitarias existentes a corto, medio y largo plazo,

— ha invitado a la Comisién, en una declaracién para el acta, a que prevea la presentacion, a la
mayor brevedad, de propuestas sobre limites de emision relativos a todos los puntos indicados
por el Parlamento, asi como para maquinas de exterior e industriales.

El Consejo no ha considerado necesario copiar los barometros mas detallados propuestos por el
Parlamento. Para respetar la libertad de iniciativa de la Comision, el Consejo no ha fijado un plazo
para las propuestas sobre fuentes y ha preferido formular su invitacién en una declaracién para el
acta en lugar de incluirla como instruccién en un articulo.

Enmiendas 13 y 42 relativas al apartado 1 del articulo 2 sobre el dmbito de aplicacion de la Directiva: al
igual que la Comision, el Consejo ha aceptado las principales partes de esta enmienda, al tiempo que
ha hecho mayor hincapié en la sustitucion de «viviendas» por «zonas urbanizadas». No obstante, el
Consejo ha mantenido la necesidad de exposicién a las actividades de los seres humanos, y no ha
suprimido la importancia concedida a la proteccion de los lugares tranquilos dentro de las
aglomeraciones urbanas.

Enmienda 17 relativa a la letra s) del articulo 3: el Consejo ha acordado suprimir la referencia a los
distintos valores limite, pero ha considerado que afiadir «medidas para reducir las causas de
rebasamiento de los valores limite» no afiade nada nuevo a las «<medidas de atenuacion».

Enmiendas 30 y 33 relativas a los articulos 12 y 13 con miras a suprimir el procedimiento de enmienda
simplificado: el Consejo ha suspendido la aplicacién del procedimiento de Comité a las principales
caracteristicas de los indicadores L, ¥ Lyjghy, a la confeccion de mapas estratégicos de ruido, a los
planes de accién y a los tipos de informacién que debe enviarse a la Comision. El Consejo ha
mantenido, no obstante, el procedimiento de Comité por lo que se refiere a los aspectos siguientes:

— la adaptacion de la lista de indicadores de ruido adicionales para las distintas situaciones
previstas en el punto 3 del anexo I (incluido el indicador Ly, tal como se propone en la
enmienda 15),

— la especificacion de las caracteristicas adicionales de los métodos comunes de evaluacion y
actualizacion de los métodos de evaluacion provisionales recomendados para la determinacion
de Len ¥ Luign: (apartado 2 del articulo 6 y anexo II),

— establecimiento de las relaciones dosis/efectos para evaluar los efectos del ruido en la poblacion
(anexo III).
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VIL

ENMIENDAS DEL PARLAMENTO EUROPEO NO ACEPTADAS POR EL CONSEJO

Enmienda 1 relativa al afiadido de las palabras siguientes al titulo de la Directiva « por la que se establece un
marco comunitario para» (aceptada por la Comision con una interpretacion distinta): esta enmienda
tiene por objeto aclarar que la Directiva sentara la base para Directivas de desarrollo sobre productos,
y trata los mismos temas que las enmiendas 5, 8, 38 y 11 ya debatidas més arriba. El Consejo no ha
podido aceptar la enmienda 1 por haber hecho referencia a las Directivas de desarrollo basadas en
trabajos ya en curso en una declaracion para el acta y no en el texto de la Directiva.

Enmienda 6 relativa a un nuevo considerando 9 bis (considerado innecesario por la Comision): el Consejo
no ha incluido esta enmienda, dado que repite la enmienda 21 (aceptada por el Consejo) sin
presentar motivos.

Enmienda 8 (illtima frase) relativa a un nuevo considerando 10 bis y enmienda 10 relativa a una nueva
letra b) bis del apartado 1 del articulo 1, que indica que el objeto de la Directiva es establecer valores limite
para el ruido ambiental en las inmediaciones de los aeropuertos (ambas rechazadas por la Comision):
Desde el punto de vista del procedimiento, el Consejo observa que este considerando y este objetivo
carecen de articulos que les correspondan. Ademas, los limites de ruido no son parte del ambito de
aplicacién de la propuesta de Directiva y ni el Consejo ni el Parlamento estan autorizados para
establecer normas mas alla de dicho @mbito. Desde el punto de vista del fondo, el Consejo considera
que la necesidad de valores limites deberia contemplarse en el marco del articulo 11. No existe
informacion comparable suficiente sobre el ruido en las inmediaciones de los aeropuertos europeos,
ni acerca de la sensibilidad al ruido de las distintas poblaciones de la Comunidad que permita
establecer valores limite sobre bases cientificas solidas. En la fase actual deberia bastar con elaborar
mapas y planes de accion en materia de ruido en las inmediaciones de los acropuertos y prever la
presentacion de propuestas destinadas a aplicar limites de emisiones sonoras mas estrictas a los
aviones.

Enmienda 39 relativa al afiadido al apartado 2 del articulo 1 de una disposicion sobre el cumplimiento de
cuatro principios generales (aceptada por la Comision): esta enmienda ha sido rechazada porque los
citados principios no se definen (con excepcion del principio «el que contamina paga»), son
contradictorios, dificiles de aplicar, de caracter politico, y, por lo tanto, no se prestan a su inclusion
en un texto juridico.

Enmienda 14 relativa a la letra a) del articulo 3 (no aceptada por la Comision): esta enmienda limita el
concepto de «ruido emitido por emplazamientos industriales o edificios industriales» inicamente al
ruido emitido por «todo tipo de maquinarias», que es demasiado restrictivo.

Enmienda 16 relativa a la letra p) del articulo 3 con miras a la inclusion de los aeropuertos militares (no
aceptada por la Comision): se ha considerado necesario no incluir los aeropuertos militares, por
razones de defensa nacional.

Enmienda 18 relativa a la letra u) del articulo 3: modificacion de la definicién de los «planes de accién»: en
lugar de referirse a «actividad» o a «actividades», el Consejo ha utilizado la palabra «planes» en la
definicion de los «planes de acciony; en lugar de referirse a «corre el peligro de ser superado», el
Consejo ha hecho referencia a «otros criterios» en el Gltimo pérrafo del apartado 1 del articulo 8.

Enmienda 19 relativa al apartado 1 del articulo 4: independencia de las autoridades responsables de la
aplicacion de la Directiva: no ha sido aceptada dado que las autoridades competentes siempre deben
ser independientes e imparciales.

Enmienda 20 relativa al afiadido al apartado 2 del articulo 5 relativo a la utilizacién de indicadores adicionales
tales como el L,y obligatorio: el Consejo ha considerado que los indicadores adicionales deben seguir siendo
optativos: la armonizacion de los indicadores de ruido Lgey ¥ Liigne N0 ha sido aceptada facilmente por los
Estados miembros, y se ha considerado que la eleccion de otros indicadores, si bien puede ser atil en
algunos casos, debe dejarse a los Estados miembros, dado que los indicadores comunes ofrecen una
buena imagen de la situacion del ruido.
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Enmiendas 23 y 25 relativas a un afiadido a los articulos 7 y 8, destinado a la confeccion de mapas de ruido
y planes de accion en caso de reclamaciones graves (no aceptada por la Comision): esta enmienda no se
ha mantenido dado que serfa dificil definir el concepto de «reclamacion grave» y porque existe un
riesgo muy serio de reclamaciones abusivas. El Consejo también considera que el pablico estd
suficientemente protegido por el sistema actual, por el cual:

— los mapas estratégicos de ruido, que se actualizaran periédicamente, ofreceran una evaluacion
detallada del ntimero de personas afectadas por los distintos niveles de ruido en las grandes
aglomeraciones y ejes viarios, ferroviarios y aeropuertos (puntos 1.5, 1.6, 2.5, 2.6 del anexo VI),

—  se establecerdn planes de accion en funcion de dichos mapas y previa consulta a la poblacion
(apartado 7 del articulo 8); estos mapas se revisaran cuando se produzcan cambios importantes
de la situacion existente del ruido (apartado 5 del articulo 8).

Enmienda 24 relativa a un nuevo apartado 3 bis del articulo 7 relativo al mantenimiento de los mapas de
ruido existentes: el Consejo no ve la necesidad de esta disposicion: en cuanto sea aplicable el articulo 7,
los mapas estratégicos de ruido deberan responder a los requisitos de la Directiva. No serd necesario
mantener los tipos antiguos de mapa a efectos comunitarios.

Enmienda 26 relativa a un nuevo apartado por el que se exige a los emisores de fuentes sonoras importantes
presentar planes de accion individuales (no aceptada por la Comision): el ruido procedente de fuentes
individuales estard cubierto, de manera general, por los planes de accién aplicables a las
aglomeraciones y a los grandes ejes viarios, ferroviarios y aeropuertos. Corresponderd a dichos
planes de accion determinar sus normas para la gestion del ruido y decidir si los emisores de ruido
individuales deben ser objeto de planes de accion especificos.

OTRAS MODIFICACIONES DE LA PROPUESTA DE LA COMISION INTRODUCIDAS POR EL
CONSEJO

Predmbulo

El Consejo ha reagrupado las ideas refundiendo los considerandos 4 y 10 sobre futuros trabajos. Ha
afiadido un nuevo considerando 5 para aclarar el ambito de aplicacion y ha dividido el considerando 8
enlos considerandos 9, 10 y 11. El Consejo también ha mejorado la redaccion de los considerandos 3,
6, 7, 8 y 15 (antiguos considerandos 3, 5, 6, 7 y 12).

Articulo 1

En la primera frase del primer parrafo, el término mas sintético «luchar» sustituye a las palabras
«evitar, prevenir o reducir, que se han desplazado a la letra ¢) relativa a las medidas que deben
tomarse. La frase insta a los Estados miembros a fijar prioridades, concepto que se explica en el
apartado 2 del articulo 8. La actuacién comunitaria abordard de manera general los «efectos» y no
tnicamente los «efectos nocivos sobre la salud humana», que ahora se han incluido en la letra c).

La actual letra a) sintetiza mejor los articulos 5 a 7.

La letra c) sustituye al apartado 2 de la propuesta de la Comisién y expone con mayor claridad las
medidas que deben tomarse en virtud de la directiva.

El Consejo ha afladido un apartado 2 correspondiente a las enmiendas del Parlamento relativas a los
ruidos emitidos por fuentes especificas.
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Articulo 2

El Consejo ha sustituido el «ruido percibido por los seres humanos» por el concepto menos subjetivo
del «ruido al que estan expuestos los seres humanos». Dado que el ruido ambiental se refiere al ruido
al aire libre, el Consejo ha sustituido «en el interior de las viviendas y en sus proximidades» por «en
zonas urbanizadas», ha suprimido «en el interior» delante de «centros escolares», <hospitales» y
«edificios», y ha afiadido el considerando 5. La supresion de «alumnos» y «pacientes» fue propuesta
por el Parlamento. Por motivos de defensa nacional, el Consejo ha excluido las actividades militares
en las zonas militares.

Articulo 3
El Consejo
— ha afadido algunos detalles a la definicion del «ruido ambiental,

— ha suprimido las definiciones de «salud humana», dado que este concepto no ha sido definido
en ninguna normativa comunitaria, y de «determinacion de zonas ruidosas»,

— ha suprimido los elementos subjetivos («comprobada, comunicada mediante encuestas,
relativamente, en el que puede disfrutarse del silencio de la naturaleza») de las definiciones de
«indicador de ruido», «Lyg» y «zona tranquila»,

— ha introducido en la definicién de zona tranquila la posibilidad de utilizar indicadores mas
apropiados que Ly,

— ha excluido los vuelos de formacién en aeronaves ligeras de la definicion de los grandes
aeropuertos,

—  ha suprimido la inclusion de datos econémicos en el cartografiado del ruido,

— ha mantenido el requisito de que los valores limite se expresen en Ly, ¥ Ly indicando (co en
su caso....») que los indicadores Lyay ¥ Leyening pueden utilizarse con caracter ajicional; ha aclarado
que los valores limite pueden ser adaptados a la vulnerabilidad al ruido de los grupos de
poblacion,

— ha reducido las dos definiciones de «plan de acciéon para una aglomeracién» y de «plan de
accion para los grandes ejes viarios, ferroviarios o aeropuertos» a una definicién Gnica y
simplificada. Esta nueva definicion también contiene el concepto «gestion del ruido». Los
conceptos de «superacion de valores limite» y «proteccién de las zonas tranquilas» se han
transferido al final del apartado 1 del articulo 8 y a la letra b) del apartado 1 del articulo 8,

— se han transferido al anexo VI las definiciones de «aislamiento especial» y «fachada tranquila»,

— el Consejo ha afiadido una definicion de «poblacion» idéntica a la que figura en el Convenio de
Aarhus de 1998 sobre el acceso a la informacion, participacion del pablico en la toma de
decisiones y acceso a la justicia en materia de medio ambiente.

Articulo 4

El Consejo ha modificado la letra a) del apartado 1 para tomar en cuenta el hecho de que los mapas
de ruido son confeccionados, pero no siempre aprobados, por las autoridades competentes. La
misma modificacion aparece en los apartados 1y 2 del articulo 7 y en el apartado 1 del articulo 8.
Se ha suprimido el apartado 2 por no disponerse atin de «programas comunitarios de aseguramiento

de la calidad».
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Articulo 5

La posibilidad de utilizar indicadores existentes mientras no se hayan adoptado métodos de
evaluacion mediante el procedimiento de comité (parrafo segundo del apartado 1) deberfa permitir
a los Estados miembros introducir el sistema definitivo en una sola vez en lugar de pasar por fases
intermedias provisionales.

Seglin el nuevo apartado 3 de la Posicién comdn, la utilizacion de L, y Ly deberia ser optativa
para la planificacion acGstica y la determinacion de zonas de ruido, asi como el propio
establecimiento de planes actisticos y zonas de ruido.

En el apartado 4, el Consejo ha dispuesto la posibilidad de utilizar indicadores adicionales respecto
de Lyen ¥ Luigh; a la hora de elaborar los valores limite.

Articulo 6 y anexo III

El Consejo ha afiadido una nueva disposicion transitoria en el apartado 2 cuyo objetivo es el mismo
que el del parrafo segundo del apartado 1 del articulo 5 relativo a los indicadores.

Por lo que se refiere al apartado 3 (apartado 2 de la propuesta de la Comision) y al anexo III
relacionado con él (apartado 4 del anexo II de la propuesta), el Consejo ha mantenido la idea de la
Comision de que las relaciones dosis/efectos se estableceran mediante el procedimiento del comité
pero ha especificado con mucho mayor detalle el alcance esperado. No obstante, habida cuenta de
la importancia de estas relaciones dosis/efectos, el Consejo no ha deseado conferir a estas relaciones
caracter obligatorio mediante el procedimiento de comitologia. A lo sumo, el resultado de dicho
procedimiento podria llevar a una practica facultativa. Es esa la razon por la cual el Consejo ha
sustituido «se evaluardn» por «se podran evaluar» en el apartado 3 del articulo 6.

Articulo 7

El Consejo ha sustituido el antiguo titulo «mapas de ruido» por «elaboracién de mapas estratégicos
de ruido». Segtin las definiciones del articulo 3, los mapas estratégicos de ruido son mapas de ruido
que ofrecen una evaluacion global de la exposicion al ruido en una zona determinada.

En su propuesta, la Comision incluyd un planteamiento en dos fases con arreglo al cual los mapas
debian hacerse en primer lugar para las aglomeraciones de mas de 250 000 habitantes y luego para
las aglomeraciones de 100 000 habitantes. El Consejo ha aceptado este planteamiento pero lo ha
ampliado a los ejes viarios (en una primera fase, aquellos cuyo trafico supere los 6 millones de
vehiculos al afio, y en una segunda fase aquellos cuyo trafico supere los 3 millones) y a los ejes
ferroviarios (60 000-30 000).

Por lo que se refiere al apartado 5, la Comision propuso que todos los mapas se renovasen cada
cinco afios. El Consejo ha modificado dicho requisito de forma que ahora los mapas deben revisarse
en todos los casos, pero modificarse solo en caso necesario.

Articulo 8

Al igual que para el articulo 7, el Consejo ha ampliado el planteamiento en dos fases propuesto por
la Comision a los ejes viarios y ferroviarios.

El Consejo ha afadido el parrafo segundo del apartado 1 y el apartado 3, que contienen la idea de
fijar prioridades y tener en cuenta otros criterios.

Se ha afiadido el apartado 6, que reitera la idea de cooperacion entre Estados miembros vecinos que
ya figura en el apartado 4 del articulo 7.
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El apartado 7 sustituye y refuerza el apartado 2 del articulo 9 de la propuesta de la Comision sobre
la participacion del ptblico en la elaboracion de planes de accion.

Articulo 9

El apartado 1 se refiere a la legislacion general existente y futura en materia de acceso del ptiblico a
la informacion medioambiental. Esta modificacion presenta la ventaja de referirse a una normativa
muy detallada. El apartado 2 es una enmienda del Parlamento.

Articulo 10

El apartado 1 de la propuesta de la Comision se ha suprimido porque repetia el articulo 4. Se ha
dado maés tiempo a las administraciones para preparar los restimenes de sus mapas y planes de
accion y transmitirlos a la Comision. En el apartado 2, el Consejo ha especificado las formas en que
la Comisién puede utilizar la base de datos.

Articulo 11

El apartado 2 ha sufrido grandes modificaciones. Concretamente, el Consejo ha sustituido la
consideracion relativa a los objetivos de calidad a escala comunitaria por la consideracion relativa a
las acciones comunitarias en materia de ruido ambiental. Como posibles estrategias de aplicacion, el
Consejo ha mantenido la reduccién del nimero de personas que sufren los efectos del ruido
ambiental, la reduccion del ruido ambiental emitido por determinadas fuentes y la proteccion de las
zonas tranquilas. No obstante, todos los elementos relativos al ruido emitido por fuentes especificas
se han transferido a una sola letra y ampliado, lo cual también responde a los deseos del Parlamento.
Con respecto al nuevo apartado 4, véanse las explicaciones correspondientes a los anexos Iy VI.

Articulo 12

El Consejo ha reducido el alcance del procedimiento de comitologia, aunque menos de lo que
propuso el Parlamento en sus enmiendas.

Articulo 13

En la Posicién comiin se ha suprimido el apartado 4 de la propuesta por considerarse que duplicaba
la elaboracion de lineas directrices dispuesta en el punto 2 del anexo III, el punto 9 del anexo IV, el
punto 4 del anexo V y en el punto 3 del anexo VL.

Articulo 14 de la propuesta de la Comision

El Consejo ha transferido este articulo a la segunda frase del apartado 5 del articulo 11.

Articulo 15 — fechas de aplicacion

Si se considera que la Directiva tendria que haberse publicado en el Diario Oficial el 1.1.2000, podria
considerarse que el Consejo ha aplazado la fecha de inicio para la aplicacién en seis meses
(articulo 14), la informaciéon a la Comisién en dieciocho meses (apartado 2 del articulo 4 y
apartado 3 del articulo 5), y las diferentes etapas del cartografiado (articulo 7) y la elaboracién de
planes de accion (articulo 8) en dos afios. En total, la aplicacion empezaria en 2003 y se completaria
en 2012. Ha sido necesario fijar plazos de aplicacion mas largos debido a que la Directiva exigird la
participacion de numerosas administraciones nacionales, regionales o locales.
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Anexo I

El anexo I define el indicador Ly,,,. Las mediciones de L, expresadas en decibelios (dB), las molestias
durante un dia compuesto por doce horas diurnas, una tarde de cuatro horas y una noche de ocho
horas. No obstante, la Posiciéon comiin da a los Estados miembros la posibilidad de transferir una o
dos horas del periodo vespertino al periodo diurno o al periodo nocturno, para tener en cuenta las
posibles diferencias de modo de vida que pueden darse entre los Estados miembros.

La Comision propuso que la evaluacion de las emisiones sonoras se realizara a una distancia de 2 m
de la fachada de los edificios para evitar las reflexiones. Dado que esto creaba problemas en las calles
estrechas o en calles con coches estacionados, se ha acordado que la medicién debe realizarse en la
fachada, pero introduciendo una correccién (por lo general 3 dB).

El Consejo ha acordado que la evaluacion del ruido cerca de los edificios deberia, en principio,
realizarse a una altura de 4 m, pero que pueden escogerse otras alturas, si bien éstas no deberan ser
inferiores a 1,5 m, en caso de métodos de medicion, para la planificacion actistica o la determinacion
de zonas ruidosas. Con arreglo al apartado 4 del articulo 11, la Comision volveria a estudiar la altura
de medicion para las zonas con casas de una planta.

El Consejo también ha suprimido los puntos 1.2 y 2.2 de la propuesta, y ha afiadido una referencia
al indicador L.

Anexo 11

El Consejo menciona en primer lugar el método basado en calculos, y en segundo lugar el método
de las mediciones, porque el método de los calculos es el que se usa con mayor frecuencia. La Gltima
frase del punto 3 del texto de la Comision relativa a la utilizaciéon de métodos de evaluacion
equivalentes ha sido sustituido por la tlltima parte del apartado 2 del articulo 6.

Anexo III de la propuesta de la Comision

El Consejo ha suprimido este anexo, relativo a los requisitos aplicables al software del cartografiado,
y ha reintroducido esta idea en el punto 9 del anexo IV, lo cual permite a la Comision desarrollar
lineas directrices en este ambito.

Anexo IV

El Consejo ha hecho unas pequefias modificaciones (niimero «estimado», nuevo apartado 3).

Anexo 'V

Por lo que se refiere al punto 1, el Consejo ha refundido todos los guiones relativos a la situacion
sanitaria en un solo guion sexto. Los aspectos econdémicos se tratan ahora en el guion 11. En el
punto 2 se han suprimido algunos detalles.

Anexo VI

En la Posicion comtn se han reducido, principalmente, las franjas superiores e inferiores de valores
de los decibelios en los casos en que debe evaluarse la exposicion al ruido. Esta reduccién permite a
las administraciones centrarse mejor en las zonas ruidosas. No obstante, el limite inferior de las
franjas sigue siendo lo bastante amplio para permitir rastrear la transferencia del ruido de las zonas
ruidosas a las zonas tranquilas. Ademas, de conformidad con el apartado 4 del articulo 11, la
Comision reexaminard el limite inferior de las franjas. Una tltima modificacién consiste en que los
datos relativos a las personas que viven en viviendas con aislamiento especial s6lo se exigen si ya se
dispone de ellos.
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