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REGLAMENTO (UE) N° 1095/2010 DEL PARLAMENTO
EUROPEO Y DEL CONSEJO

de 24 de noviembre de 2010

por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision

(Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la

Decision n° 716/2009/CE y se deroga la Decision 2009/77/CE de la
Comisién

CAPITULO 1
CREACION Y REGIMEN JURIDICO

Articulo 1

Creacion y ambito de actuacion

1. Por el presente Reglamento se crea una Autoridad Europea de
Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados) (en lo suce-
sivo, «la Autoridad»).

2. La Autoridad actuara con arreglo a los poderes otorgados por el
presente Reglamento y dentro del ambito de aplicacion de las Directivas
97/9/CE,  98/26/CE, 2001/34/CE, 2002/47/CE, 2004/109/CE,
2009/65/CE, de la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y
del Consejo (1), del Reglamento (CE) n.° 1060/2009 y de la Direc-
tiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (?), Regla-
mento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo (%) v,
en la medida en que estos actos se apliquen a las sociedades que ofrecen
servicios de inversion o a los organismos de inversion colectiva que
comercialicen sus participaciones o acciones y a las autoridades com-
petentes que las supervisan, en el marco de las partes pertinentes de las
Directivas 2002/87/CE y 2002/65/CE, incluidas todas las directivas, los
reglamentos y las decisiones basados en dichos actos, asi como de
cualquier otro acto juridicamente vinculante de la Unidon que confiera
funciones a la Autoridad.

La Autoridad contribuira a la labor de la Autoridad Europea de Super-
vision (Autoridad Bancaria Europea) creada por el Reglamento (UE)
n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (*) en relacion
con la prevencion de la utilizacion del sistema financiero para el blan-
queo de capitales o la financiacion del terrorismo de conformidad con

(") Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de ju-
nio de 2011, relativa a los gestores de fondos de inversion alternativos y por
la que se modifican las Directivas 2003/41/CE y 2009/65/CE y los Regla-
mentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.° 1095/2010 (DO L 174 de 1.7.2011,
p- ).

(®) Directiva 2014/65/UE  del Parlamento Europeo y del Consejo
de 15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos financieros
y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE
(DO L 173 de 12.6.2014, p. 349).

(®) Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de
oferta publica o admision a cotizacion de valores en un mercado regulado y
por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (DO L 168 de 30.6.2017, p. 12

() Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad Europea
de Supervision (Autoridad Bancaria Europea), se modifica la Decision
n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision 2009/78/CE de la Comision
(DO L 331 de 15.12.2010, p. 12).
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la Directiva (UE) 2015/849 del Parlamento Europeo y del Consejo (') y
el Reglamento (UE) n.° 1093/2010. La Autoridad decidira sobre su
acuerdo de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 bis, apartado 9,
del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

3. La Autoridad también actuard en el ambito de las actividades de
los participantes en el mercado financiero en relacion con los asuntos no
cubiertos directamente por los actos legislativos a que se refiere el
apartado 2, incluidos los asuntos relacionados con la gobernanza em-
presarial, la auditoria o la informacion financiera, atendiendo a modelos
de negocio sostenibles y a la integracion de los factores medioambien-
tales, sociales y de gobernanza, siempre que la actuacion sea necesaria
para garantizar la aplicacion efectiva y coherente de dichos actos. Asi-
mismo, la Autoridad tomara las medidas adecuadas en lo que se refiere
a las ofertas publicas de adquisicion, la compensacion y liquidacion y
los derivados crediticios.

3 bis.  El presente Reglamento se aplicara sin perjuicio de otros actos
de la Unidn que confieran funciones de autorizacion o supervision y las
competencias correspondientes a la Autoridad.

4.  Las disposiciones del presente Reglamento se entenderan sin per-
juicio de las competencias de la Comision, en particular las previstas en
el articulo 258 TFUE para garantizar el cumplimiento del Derecho de la
Unién.

5. El objetivo de la Autoridad sera proteger el interés publico con-
tribuyendo a la estabilidad y eficacia del sistema financiero a corto,
medio y largo plazo, para la economia de la Unidn, sus ciudadanos y
sus empresas. Dentro de sus competencias respectivas, la Autoridad
contribuirg a:

a) mejorar el funcionamiento del mercado interior, en particular con un
nivel sélido, efectivo y coherente de regulacion y supervision,

b) velar por la integridad, la transparencia, la eficiencia y el correcto
funcionamiento de los mercados financieros,

¢) reforzar la coordinacion de la supervision internacional,

d) evitar el arbitraje regulatorio y promover la igualdad de condiciones
entre los participantes,

e) garantizar que los riesgos de inversion y otro tipo estén regulados y
supervisados de forma adecuada;

f) reforzar la protecciéon de los consumidores y de los inversores;

(") Directiva (UE) n.° 2015/849 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 20 de mayo de 2015 relativa a la prevencion de la utilizacion del sistema
financiero para el blanqueo de capitales o la financiacion del terrorismo, y por
la que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo
y del Consejo, y se derogan la Directiva 2005/60/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo y la Directiva 2006/70/CE de la Comision (DO L 141
de 5.6.2015, p. 73).
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g) mejorar la convergencia en la supervision en todo el mercado
interior.

Con estos fines, la Autoridad contribuird a garantizar la aplicacion
coherente, eficiente y efectiva de los actos mencionados en el apartado 2
del presente articulo, a fomentar la convergencia en la supervision, y a
emitir dictimenes con arreglo al articulo 16 bis dirigidos al Parlamento
Europeo, al Consejo y a la Comision.

En el ejercicio de las funciones que le confiere el presente Reglamento,
la Autoridad prestara especial atencion a todo riesgo sistémico planteado
por los participantes en los mercados financieros cuya quiebra o mal
funcionamiento pueda socavar el funcionamiento del sistema financiero
o de la economia real.

En el desempefio de sus funciones, la Autoridad actuard con indepen-
dencia y objetividad, asi como de forma no discriminatoria y trans-
parente, en interés de la Unidon en su conjunto, y respetard, cuando
proceda, el principio de proporcionalidad. La Autoridad habra de res-
ponder de sus actos y obrar con integridad y velara por que todas las
partes interesadas reciban un trato justo.

La forma y el contenido de las acciones y medidas de la Autoridad, en
particular las directrices, recomendaciones, dictamenes, preguntas y res-
puestas, proyectos de normas de regulacion y proyectos de normas de
ejecucion, deberan atenerse plenamente a las disposiciones aplicables
del presente Reglamento y de los actos legislativos a que se refiere el
apartado 2. En la medida en que sea posible y pertinente conforme a
dichas disposiciones, y con arreglo al principio de proporcionalidad, la
actuacion y las medidas de la Autoridad deberan tener debidamente en
cuenta la naturaleza, escala y complejidad de los riesgos inherentes a la
actividad de un participante en los mercados financieros, empresa u otro
sujeto o la actividad financiera que se vean afectadas por la actuacion y
las medidas de la Autoridad.

6. La Autoridad creard, como parte integrante suya, un Comité que la
asesorara sobre la manera en que, de completa conformidad con las
normas aplicables, su actuacion y medidas deberian tener en cuenta
diferencias especificas que prevalezcan en el sector y que estén relacio-
nadas con la naturaleza, escala y complejidad de los riesgos, con los
modelos de negocio y practicas empresariales, y con la dimension de las
entidades y los mercados financieros, en la medida en que tales factores
sean pertinentes con arreglo a las normas consideradas.

Articulo 2

Sistema Europeo de Supervisién Financiera

1. La Autoridad formara parte de un Sistema Europeo de Supervision
Financiera (SESF). El principal objetivo del SESF serd garantizar la
correcta aplicacion de la normativa aplicable al sector financiero, a fin
de preservar la estabilidad financiera y garantizar la confianza en el
sistema financiero en su conjunto y una proteccion efectiva y suficiente
para los clientes de los servicios financieros.
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2. El SESF estara compuesto por:

a) la Junta Europea de Riesgo Sistémico (JERS), a los efectos de las
funciones especificadas en el Reglamento (UE) n® 1092/2010 (') y
en el presente Reglamento;

b) la Autoridad,

¢) la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea),
creada en virtud del Reglamento (UE) n° 1093/2010 del Parlamento
Europeo y del Consejo (3);

d) la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros
y Pensiones de Jubilacion), creada en virtud del Reglamento (UE)
n°® 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (3);

e) el Comité Mixto de las Autoridades Europeas de Supervision («Co-
mité Mixtoy), para ejercer las funciones especificadas en los articu-
los 54 a 57 del presente Reglamento, del Reglamento (UE)
n°® 1093/2010 y del Reglamento (UE) n® 1094/2010;

f) las autoridades competentes o de supervision de los Estados miem-
bros especificadas en los actos de la Unidon mencionados en el
articulo 1, apartado 2, del presente Reglamento, del Reglamento (UE)
n°® 1093/2010 y del Reglamento (UE) n® 1094/2010.

3. Por medio del Comité Mixto, la Autoridad cooperard de manera
regular y estrecha con la JERS y con la Autoridad Europea de Super-
vision (Autoridad Bancaria Europea) y la Autoridad Europea de Super-
vision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion), ase-
gurando la coherencia intersectorial de las actividades y alcanzando
posiciones comunes en el 4mbito de la supervision de los conglomera-
dos financieros y en otras cuestiones intersectoriales.

4.  De conformidad con el principio de cooperacion leal establecido
en el articulo 4, apartado 3, del Tratado de la Unién Europea (TUE), las
partes del SESF cooperaran en un clima de confianza y pleno respeto
mutuo, en particular para asegurar un flujo de informacion apropiado y
fiable entre ellas y de la Autoridad al Parlamento Europeo, al Consejo y
a la Comision.

5. Las autoridades de supervision que formen parte del SESF estaran
obligadas a supervisar a los participantes en los mercados financieros
que operen en la Uniéon con arreglo a los actos mencionados en el
articulo 1, apartado 2.

Sin perjuicio de las competencias nacionales, las referencias hechas en
el presente Reglamento a la supervisién englobaran todas las actividades
pertinentes de todas las autoridades competentes que hayan de llevarse a
cabo con arreglo a los actos legislativos a que se refiere el articulo 1,
apartado 2.

(") Véase la pagina 1 del presente Diario Oficial.

(?) Véase la pagina 12 del presente Diario Oficial.
(®) Véase la pagina 48 del presente Diario Oficial.
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Articulo 3

Responsabilidad de las Autoridades

1.  Las Autoridades a que se refiere el articulo 2, apartado 2, letras a)
a d), habran de responder ante el Parlamento Europeo y el Consejo.

2. De conformidad con el articulo 226 TFUE, la Autoridad cooperara
plenamente con el Parlamento Europeo en las investigaciones que se
lleven a cabo en virtud de dicho articulo.

3. La Junta de Supervisores adoptard un informe anual de actividades
de la Autoridad, incluyendo el desempefio de las funciones del Presi-
dente, y lo transmitira al Parlamento Europeo, al Consejo, a la Comi-
sion, al Tribunal de Cuentas y al Comité Economico y Social Europeo a
mas tardar el 15 de junio de cada afio. Dicho informe se hard publico.

4. A instancia del Parlamento Europeo, el Presidente participara en
una audiencia ante el Parlamento Europeo relativa al desempefio de la
Autoridad. Al menos cada aflo se celebrara una audiencia. El Presidente
efectuara una declaracion ante el Parlamento Europeo y respondera a
todas las preguntas formuladas por los diputados cuando asi se solicite.

5. El Presidente presentara al Parlamento Europeo un informe escrito
sobre las actividades de la Autoridad siempre que se le solicite y en
cualquier caso al menos quince dias antes de efectuar la declaracion a
que se refiere el apartado 4.

6. Ademas de la informacion a que se refieren los articulos 11 a 18 y
los articulos 20 y 33, el informe incluird asimismo cualquier informa-
cion pertinente solicitada puntualmente por el Parlamento Europeo.

7. La Autoridad contestard oralmente o por escrito a las preguntas
que le dirijan el Parlamento Europeo o el Consejo en el plazo de cinco
semanas a partir de su recepcion.

8. Cuando asi se solicite, el Presidente mantendra conversaciones
orales confidenciales, a puerta cerrada, con el presidente, los vicepresi-
dentes y los coordinadores de la comision competente del Parlamento
Europeo. Todos los participantes respetaran los requisitos de secreto
profesional.

9.  Sin perjuicio de las obligaciones de confidencialidad derivadas de
su participacion en foros internacionales, la Autoridad informard al
Parlamento Europeo, previa solicitud, acerca de su contribucion a una
representacion unida, comun, coherente y eficaz de los intereses de la
Unidén en dichos foros internacionales.

Articulo 4

Definiciones

A los efectos del presente Reglamento, se entendera por:

1) «participante en los mercados financieros»: cualquier persona a la
que sea aplicable alguna de las disposiciones de legislacion citada en
el articulo 1, apartado 2, o cualquier norma de Derecho interno por
la que se apliquen dicha legislacion;
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2) «participante fundamental en los mercados financieros»: un partici-
pante en los mercados financieros cuya actividad habitual o cuya
viabilidad financiera tenga o vaya probablemente a tener un impacto
significativo en la estabilidad, integridad o eficiencia de los merca-
dos financieros de la Union;

3) «autoridades competentes»:

i) las autoridades competentes y/o las autoridades supervisoras se-
gin se definen en la legislacion mencionada en el articulo 1,
apartado 2,

il) en relacién con la Directiva 2002/65/CE, las autoridades y or-
ganismos competentes para garantizar el cumplimiento de los
requisitos de dicha Directiva por las sociedades que ofrecen
servicios de inversion y por los organismos de inversion colec-
tiva que comercialicen sus participaciones o acciones,

iii) en relacion con los sistemas de indemnizacion de los inversores,
los organismos que administren sistemas nacionales de indemni-
zacion de conformidad con la Directiva 97/9/CE o, cuando el
sistema de indemnizacion de inversores lo administre una enti-
dad privada, la autoridad publica que supervise dichos sistemas
de conformidad con dicha Directiva ,

iv) en relacion con el Reglamento (UE) 2021/23 del Parlamento
Europeo y del Consejo ('), las autoridades de resolucion defini-
das en el articulo 2, apartado 1, punto 3, de dicho Reglamento.

Articulo 5

Régimen juridico

1. La Autoridad sera un organismo de la Unidén con personalidad
juridica.

2. En cada Estado miembro, la Autoridad disfrutara de la capacidad
juridica mas amplia que se conceda a las personas juridicas en el Dere-
cho nacional. En particular, podrd adquirir o enajenar bienes muebles e
inmuebles y emprender acciones judiciales.

3. La Autoridad estara representada por su Presidente.

Articulo 6

Composiciéon
La Autoridad estard compuesta por:

1) una Junta de Supervisores, que ejercera las funciones establecidas en
el articulo 43;

2) un Consejo de Administracion, que ejercera las funciones estableci-
das en el articulo 47;

() Reglamento (UE) 2021/23 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de
diciembre de 2020, relativo a un marco para la recuperacion y la resolucion
de entidades de contrapartida central y por el que se modifican los
Reglamentos (UE) n.° 1095/2010, (UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 600/2014, (UE)
n.° 806/2014 y (UE) 2015/2365 y las Directivas 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2007/36/CE, 2014/59/UE y (UE) 2017/1132 (DO L 022 de 22.1.2021, p. 1).
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3) un Presidente, que ejercera las funciones establecidas en el arti-
culo 48;

4) un Director Ejecutivo, que ejercera las funciones establecidas en el
articulo 53;

5) una Sala de Recurso, que ejercera las funciones establecidas en el
articulo 60.

Articulo 7
Sede

La Autoridad tendra su sede en Paris.

La ubicacion de la sede de la Autoridad no afectara al desempeio de
sus funciones y competencias, a la organizacion de su estructura de
gobernanza, al funcionamiento de su organizacion principal ni a la
financiacion principal de sus actividades, permitiéndose no obstante,
cuando proceda, la puesta en comln entre agencias de la Union de
los servicios de apoyo administrativo y gestion de infraestructuras no
relacionados con las actividades esenciales de la Autoridad.

CAPITULO 11
FUNCIONES Y COMPETENCIAS DE LA AUTORIDAD

Articulo 8

Funciones y competencias de la Autoridad

1. La Autoridad desempefiara las siguientes funciones:

a) sobre la base de los actos legislativos a que se refiere el arti-
culo 1, apartado 2, contribuir al establecimiento de normas y
practicas reguladoras y de supervision comunes de alta calidad,
en particular elaborando proyectos de normas técnicas de regu-
lacion y ejecucion, directrices, recomendaciones y otras medidas,
incluidos dictamenes;

a bis) elaborar y mantener actualizado un manual de supervision de la
Uniodn relativo a la supervision de los participantes en el mercado
financiero de la Unidn, que establezca las mejores practicas, asi
como métodos y procedimientos de alta calidad, y tenga en
cuenta, entre otros aspectos, la evolucion de las practicas empre-
sariales y los modelos de negocio y el tamafio de los participan-
tes en el mercado financiero y de los mercados financieros;

b) contribuir a la aplicacion coherente de los actos juridicamente
vinculantes de la Unidn, en particular contribuyendo a la ins-
tauracion de una cultura de supervision comun, velando por la
aplicacion coherente, eficaz y efectiva de los actos legislativos a
que se refiere el articulo 1, apartado 2, evitando el arbitraje
regulatorio, impulsando y vigilando la independencia de la su-
pervision, mediando y resolviendo diferencias entre autoridades
competentes, garantizando una supervision eficaz y coherente de
las entidades financieras, asi como asegurando un funciona-
miento coherente de los colegios de supervisores y adoptando,
entre otras, medidas en las situaciones de emergencia,

c) estimular y facilitar la delegacion de funciones y responsabilida-
des entre autoridades competentes;
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d)

g)

h)

i bis)

)

k)

k bis)

cooperar estrechamente con la JERS, en particular proporcionan-
dole la informacion necesaria para el desempefio de sus funcio-
nes y asegurando un seguimiento adecuado de sus alertas y
recomendaciones;

organizar y llevar a cabo evaluaciones inter pares de las autori-
dades competentes y, en ese contexto, formular directrices y
recomendaciones y determinar las mejores practicas, a fin de
reforzar la coherencia de los resultados de la supervision;

seguir y evaluar la evolucion del mercado en su ambito de
competencia, incluida, cuando proceda, la evoluciéon de las ten-
dencias de los servicios financieros innovadores, teniendo debi-
damente en cuenta la evolucion de los factores medioambienta-
les, sociales y de gobernanza;

realizar andlisis de mercado para sustentar la aprobacion de la
gestion de la Autoridad,

promover, cuando proceda, la proteccion de los consumidores e
inversores, en particular por lo que respecta a las carencias en
contextos transfronterizos y teniendo en cuenta los riesgos
correspondientes;

contribuir al funcionamiento consecuente y coherente de los co-
legios de supervisores, la gestion, evaluacion y medicion del
riesgo sistémico y la elaboracion y coordinacion de planes de
rescate y resolucion, ofrecer un elevado nivel de proteccion a los
inversores en toda la Unidn y elaborar métodos para superar las
dificultades de los participantes en los mercados financieros y
hacer una evaluacion de la necesidad de instrumentos de finan-
ciacion adecuados, con arreglo a los articulos 21 a 26;

contribuir a instaurar una estrategia comun de la Unién en ma-
teria de datos financieros;

cumplir cualquier otra de las funciones especificas previstas en el
presente Reglamento o en otros actos legislativos;

publicar en su sitio Internet y actualizar peridodicamente la infor-
macion relativa a su sector de actividad, en particular en el
ambito de sus competencias, sobre los participantes en los mer-
cados financieros registrados, con objeto de garantizar que la
informacion sea facilmente accesible para el publico;

publicar en su sitio Internet y actualizar periodicamente todas las
normas técnicas de regulacion, las normas técnicas de ejecucion,
las directrices, las recomendaciones y las preguntas y respuestas
en relacion con cada acto legislativo mencionado en el articulo 1,
apartado 2, incluida una vision general de la situacion de los
trabajos en curso y el calendario previsto para la adopcion de
los proyectos de normas técnicas de regulacion y los proyectos
de normas técnicas de ejecucion.
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1 bis. En el desempefio de sus funciones con arreglo al presente
Reglamento, la Autoridad:

a) hara pleno uso de las competencias de que dispone; y

b) con la debida consideracion al objetivo de garantizar la seguridad y
la solidez de los participantes en el mercado financiero, tendra muy
en cuenta los diferentes tipos, modelos de negocio y dimensiones de
los participantes en el mercado financiero;

c¢) atenderd a la innovacion tecnoldgica, los modelos de negocio inno-
vadores y sostenibles, y la integracion de los factores medioambien-
tales, sociales y de gobernanza.

2. Para desempeiiar las funciones indicadas en el apartado 1, la Au-
toridad dispondra de las competencias previstas en el presente Regla-
mento, en particular para:

a) elaborar proyectos de normas técnicas de regulacion en los casos
especificos mencionados en el articulo 10;

b) elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion en los casos
especificos mencionados en el articulo 15;

c) emitir directrices y recomendaciones, con arreglo a lo dispuesto
en el articulo 16;

¢ bis) emitir recomendaciones, con arreglo a lo dispuesto en el arti-
culo 29 bis;

d) formular recomendaciones en los casos especificos contemplados
en el articulo 17, apartado 3;

d bis) formular advertencias de conformidad con el articulo 9, apar-
tado 3;

e) adoptar decisiones individuales dirigidas a las autoridades com-
petentes en los casos especificos contemplados en los articulos
18, apartado 3 y 19, apartado 3;

) en los casos que afecten al Derecho de la Union directamente
aplicable, adoptar decisiones individuales dirigidas a los partici-
pantes en los mercados financieros, en los casos especificos
contemplados en el articulo 17, apartado 6, en el articulo 18,
apartado 3, y en el articulo 19, apartado 4;

g) emitir dictdmenes destinados al Parlamento Europeo, al Consejo
o a la Comisién, con arreglo a lo previsto en el articulo 16 bis;

g bis) responder a preguntas, con arreglo a lo establecido en el arti-
culo 16 ter;

g ter) tomar medidas de conformidad con el articulo 9 bis;

h) recopilar la informacién necesaria respecto de los participantes
en los mercados financieros como estipula el articulo 35;
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1) elaborar métodos comunes para evaluar el efecto de las caracte-
risticas del producto y los procesos de distribucion en la situa-
cion financiera de los participantes en los mercados financieros y
en la proteccion del consumidor;

1) facilitar una base de datos de acceso centralizado de los partici-
pantes en los mercados financieros registrados en el ambito de su
competencia cuando asi lo especifiquen los actos mencionados
en el articulo 1, apartado 2.

3. En el ejercicio de las funciones a que se refiere el apartado 1 y de
las competencias previstas en el apartado 2, la Autoridad actuara con
base y dentro de los limites del marco legislativo y tendra debidamente
en cuenta los principios de proporcionalidad, cuando proceda, y de
mejora de la legislacion, incluidos los resultados del analisis
coste-beneficio de conformidad con el presente Reglamento.

Las consultas publicas abiertas a que se refieren los articulos 10, 15, 16
y 16 bis se realizaran de la forma mas amplia posible para garantizar un
enfoque integrador hacia todas las partes interesadas, y otorgardn un
plazo de respuesta razonable a los interesados. La Autoridad publicara
un resumen de las aportaciones recibidas de los interesados, asi como
una sintesis de la manera en que la informacion y las opiniones reco-
gidas en las consultas se han utilizado en un proyecto de norma técnica
de regulaciéon o en un proyecto de norma técnica de ejecucion.

Articulo 9

Funciones relacionadas con la proteccion de los consumidores y las
actividades financieras

1. A fin de impulsar la proteccion de los depositantes e inversores, la
Autoridad ejercerda una funcién destacada a la hora de promover la
transparencia, la sencillez y la equidad en el mercado respecto de pro-
ductos o servicios financieros destinados a los consumidores en todo el
mercado interior, en particular:

a) recopilando y analizando datos sobre las tendencias de consumo,
tales como la evolucion de los costes y gastos de los productos y
servicios financieros minoristas en los Estados miembros, € in-
formando al respecto

a bis) realizando revisiones tematicas exhaustivas de la conducta de
mercado y estableciendo una interpretacion comun de las practi-
cas de los mercados, a fin de detectar posibles problemas y
analizar su impacto;

a ter) desarrollando indicadores de riesgo minorista para la rapida iden-
tificacion de posibles causas de perjuicio para los consumidores y
los inversores;

b) revisando y coordinando los conocimientos en materia financiera
y las iniciativas de formacion de las autoridades competentes;
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c) desarrollando normas de formacion para el sector industrial;
d) contribuyendo al desarrollo de normas comunes de divulgacion;
e) contribuyendo a la igualdad de condiciones en el mercado inte-

rior de manera que los consumidores y otros usuarios de servi-
cios financieros tengan un acceso equitativo a los servicios y
productos financieros;

i} coordinando las actividades de compras realizadas de incdgnito
de las autoridades competentes, cuando proceda.

2. La Autoridad hard un seguimiento de las actividades financieras
nuevas y existentes, y podra adoptar directrices y recomendaciones con
vistas a promover la seguridad y la solidez de los mercados, asi como la
convergencia y la eficacia de las practicas reguladoras y de supervision.

3. La Autoridad podra formular asimismo una advertencia en caso de
que una actividad financiera plantee una amenaza grave para los obje-
tivos contemplados en el articulo 1, apartado 5.

4. La Autoridad creara, como parte integrante suya, un Comité de
proteccion de los consumidores e innovacion financiera que retina a
todas las autoridades competentes y a las autoridades responsables de
la proteccion de los consumidores que proceda, con vistas a mejorar la
proteccion de los consumidores y alcanzar un enfoque coordinado del
tratamiento en materia de regulacion y de supervision de las actividades
financieras nuevas o innovadoras, y a prestar asesoramiento a la Auto-
ridad para que lo presente al Parlamento Europeo, al Consejo y a la
Comision. La Autoridad cooperara estrechamente con el Comité Euro-
peo de Proteccion de Datos establecido por el Reglamento (UE)
2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo (1) para evitar dupli-
caciones, incoherencias e inseguridad juridica en el ambito de la pro-
teccion de datos. La Autoridad podra invitar también a participar como
observadores en el Comité a las autoridades nacionales de proteccion de
datos.

5. La Autoridad podra prohibir o restringir temporalmente la comer-
cializacion, distribucion o venta de determinados productos, instrumen-
tos o actividades financieros que puedan causar dafios financieros sig-
nificativos a los clientes o consumidores, o amenacen ¢l funcionamiento
correcto y la integridad de los mercados financieros o la estabilidad de
la totalidad o de parte del sistema financiero de la Unidén en casos
especificados y en las condiciones establecidas en los actos legislativos
a que se refiere el articulo 1, apartado 2, o, si asi se requiere en caso de
una situacion de emergencia, con arreglo a las condiciones estipuladas
en el articulo 18.

(") Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccion de las personas fisicas en
lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de
estos datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE (Reglamento general
de proteccion de datos) (DO L 119 de 4.5.2016, p. 1).
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La Autoridad revisara la decision a la que se hace referencia en el
parrafo primero con la periodicidad oportuna y al menos cada seis
meses. Tras un minimo de dos renovaciones consecutivas y sobre la
base de un analisis adecuado cuyo objetivo es evaluar el impacto en los
clientes o consumidores, la Autoridad podra decidir la renovacion anual
de la prohibicion.

Los Estados miembros podran pedir a la Autoridad que reconsidere su
decision. En tal caso, la Autoridad decidira, de conformidad con el
procedimiento establecido en el articulo 44, apartado 1, parrafo se-
gundo, si mantiene o no dicha decision.

La Autoridad podra evaluar también la necesidad de prohibir o restringir
determinados tipos de actividades o practicas financieras y, cuando
exista esa necesidad, informara a la Comision y a las autoridades com-
petentes con el fin de facilitar la adopcion de dicha prohibicion o res-
triccion.

Articulo 9 bis

Cartas de inacciéon

1. La Autoridad solo adoptara las medidas a que se refiere el apar-
tado 2 del presente articulo en circunstancias excepcionales, cuando
considere que la aplicacion de uno de los actos legislativos a que se
refiere el articulo 1, apartado 2, o de cualquier acto delegado o de
ejecucion basado en dichos actos legislativos puede plantear problemas
significativos, por una de las siguientes razones:

a) que la Autoridad considere que las disposiciones contenidas en dicho
acto pueden entrar en conflicto directamente con otro acto pertinente;

b) que, cuando el acto sea uno de los actos legislativos a que se refiere
el articulo 1, apartado 2, la ausencia de actos delegados o de ejecu-
cion que lo completen o especifiquen suscite dudas legitimas acerca
de las consecuencias juridicas derivadas del acto legislativo o de su
correcta aplicacion;

¢) que la ausencia de directrices y recomendaciones de las contempla-
das en el articulo 16 plantee dificultades practicas en lo que respecta
a la aplicacion del acto legislativo pertinente.

2. En los casos a que se refiere el apartado 1, la Autoridad remitira a
las autoridades competentes y a la Comision, por escrito, una exposicion
detallada de los problemas que, a su juicio, se plantean.

En los casos a que se refiere el apartado 1, letras a) y b), la Autoridad
presentara a la Comision un dictamen sobre las acciones que considere
apropiadas, en forma de una nueva propuesta de disposiciones legisla-
tiva o una propuesta de un nuevo acto delegado o de ejecucion, y sobre
la urgencia que, a juicio de la Autoridad, reviste el problema. La Au-
toridad hara publico su dictamen.

En el caso a que se refiere el apartado 1, letra ¢), del presente articulo,
la Autoridad evaluara lo antes posible la necesidad de adoptar las direc-
trices o recomendaciones pertinentes de conformidad con el articulo 16.
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La Autoridad actuara con prontitud, en particular con vistas a contribuir
a prevenir los problemas a que se refiere el apartado 1, siempre que sea
posible.

3. Cuando sea necesario en los casos a que se refiere el apartado 1, y
hasta que se adopten y apliquen nuevas medidas siguiendo los pasos a
que se refiere el apartado 2, la Autoridad emitird dictdmenes sobre
disposiciones especificas de los actos a que se refiere el apartado 1
con el fin de promover practicas de supervision y ejecucion coherentes,
eficientes y efectivas, y la aplicaciéon comun, uniforme y coherente del
Derecho de la Union.

4.  Cuando, a la luz de la informacion recibida, en particular de las
autoridades competentes, la Autoridad considere que cualquiera de los
actos a que se refiere el articulo 1, apartado 2, o cualquier acto delegado
o de ejecucion basado en dichos legislativos actos plantean problemas
excepcionales significativos relacionados con la confianza de los mer-
cados, la proteccion de los clientes o inversores, el funcionamiento
ordenado y la integridad de los mercados financieros o de los mercados
de materias primas, o la estabilidad del conjunto o de una parte del
sistema financiero de la Unién, remitird sin demora indebida a las
autoridades competentes y a la Comision, una exposicion detallada
por escrito de los problemas que, a su juicio, se plantean. La Autoridad
podra presentar a la Comision un dictamen sobre las acciones que
considere apropiadas, en forma de una nueva propuesta legislativa o
de propuesta de un nuevo acto delegado o una propuesta de nuevo de
ejecucion, y sobre la urgencia que reviste el problema. La Autoridad
hara publico su dictamen.

Articulo 10

Normas técnicas de regulacion

1.  Cuando el Parlamento Europeo y el Consejo deleguen poderes en
la Comision para adoptar normas técnicas de regulaciéon mediante actos
delegados con arreglo al articulo 290 TFUE, con el fin de garantizar la
armonizacion coherente en los dmbitos previstos especificamente en los
actos legislativos a que se refiere el articulo 1, apartado 2 del presente
Reglamento, la Autoridad podra elaborar proyectos de normas técnicas
de regulacion. La Autoridad presentara sus proyectos de normas técni-
cas de regulacion a la Comision para su aprobacion. Al mismo tiempo,
la Autoridad transmitird dichos proyectos para informacion al Parla-
mento Europeo y al Consejo.

Las normas técnicas de regulacion seran de caracter técnico, no podran
entraflar decisiones estratégicas ni politicas y su contenido estard limi-
tado por los actos legislativos en los que se basen.

Antes de presentarlos a la Comision, la Autoridad llevard a cabo con-
sultas publicas abiertas sobre los proyectos de normas técnicas de regu-
lacion y analizard los costes y beneficios potenciales correspondientes,
excepto si dichas consultas y analisis son considerablemente despropor-
cionados en relacion con el ambito y la incidencia de los proyectos de
normas técnicas de regulacion de que se trate o en relacion con la
urgencia particular del asunto. La Autoridad solicitara asimismo aseso-
ramiento al Grupo de partes interesadas del sector de los valores y
mercados a que se refiere el articulo 37.
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En un plazo de tres meses tras la recepcion de un proyecto de norma
técnica de regulacion, la Comision decidira si lo aprueba. La Comision
informara oportunamente al Parlamento Europeo y al Consejo cuando la
aprobacion no pueda adoptarse en el plazo de tres meses. La Comision
podra aprobar los proyectos de normas técnicas de regulacion solo en
parte o con modificaciones cuando el interés de la Unién asi lo exija.

En caso de que la Comision tenga la intencién de no aprobar un pro-
yecto de norma técnica de regulacion, o de aprobarlo en parte o con
modificaciones, devolvera el proyecto de norma técnica de regulacion a
la Autoridad junto con una explicacion de por qué no lo aprueba o, en
su caso, una explicacion de los motivos de sus modificaciones. La
Comision remitira una copia de su carta al Parlamento Europeo y al
Consejo. En un plazo de seis semanas, la Autoridad podra modificar el
proyecto de norma técnica de regulacion basandose en las modificacio-
nes propuestas por la Comision y volver a presentarlo en forma de
dictamen formal a la Comision. La Autoridad remitird una copia de
su dictamen formal al Parlamento Europeo y al Consejo.

Si, transcurrido el plazo de seis semanas, la Autoridad no ha presentado
un proyecto modificado de norma técnica de regulacion, o ha presen-
tado un proyecto de norma técnica de regulacion que no esta modifi-
cado de acuerdo con las propuestas de modificaciéon de la Comision,
esta podra adoptar la norma técnica de regulacion con las modificacio-
nes que considere pertinentes, o rechazarla.

La Comisiéon no podra cambiar el contenido de un proyecto de norma
técnica de regulacion elaborado por la Autoridad sin una coordinacion
previa con ella, segiin se establece en el presente articulo.

2. Cuando la Autoridad no haya presentado un proyecto de norma
técnica de regulacion en el plazo previsto en los actos legislativos a que
se refiere el articulo 1, apartado 2, la Comision podrd solicitar un
proyecto dentro de un nuevo plazo. La Autoridad informard oportuna-
mente al Parlamento Europeo, al Consejo y a la Comision de que no
respetara el nuevo plazo.

3. Solo cuando la Autoridad no presente a la Comisiéon un proyecto
de norma técnica de regulacion dentro del plazo previsto en el apartado
2, la Comision podra adoptar una norma técnica de regulacion mediante
un acto delegado sin un proyecto de la Autoridad.

La Comision llevara a cabo consultas publicas abiertas sobre los pro-
yectos de normas técnicas de regulacion y analizard los costes y bene-
ficios potenciales correspondientes, a menos que dichas consultas y
analisis sean desproporcionados con respecto al ambito y la incidencia
de los proyectos de normas técnicas de regulacion de que se trate o con
respecto a la urgencia particular del asunto. La Comision recabara asi-
mismo el asesoramiento del Grupo de partes interesadas del sector de
los valores y mercados a que se refiere el articulo 37.

La Comision remitira inmediatamente el proyecto de norma técnica de
regulacion al Parlamento Europeo y al Consejo.
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La Comision enviard su proyecto de norma técnica de regulacion a la
Autoridad. En un plazo de seis semanas, la Autoridad podra modificar
el proyecto de norma de regulacion y presentarlo en forma de dictamen
formal a la Comision. La Autoridad remitird una copia de su dictamen
formal al Parlamento Europeo y al Consejo.

Si transcurrido el plazo de seis semanas a que se hace referencia en el
parrafo cuarto, la Autoridad no ha presentado un proyecto modificado
de norma técnica de regulacion, la Comisién podra adoptar la norma
técnica de regulacion.

Si la Autoridad presenta un proyecto modificado de norma técnica de
regulacion en el plazo de seis semanas, la Comision podra modificar
dicho proyecto basandose en las modificaciones propuestas por la Au-
toridad o adoptar la norma técnica de regulacion con las modificaciones
que considere pertinentes. La Comisiéon no cambiara el contenido del
proyecto de norma técnica de regulacion elaborado por la Autoridad sin
una coordinacion previa con ella, segun se establece en el presente
articulo.

4. Las normas técnicas de regulacion se adoptaran por medio de
reglamentos o decisiones. En el titulo de esos reglamentos o decisiones
apareceran las palabras «norma técnica de ejecucion». Dichas normas
técnicas de ejecucion se publicaran en el Diario Oficial de la Union
Europea y entraran en vigor en la fecha prevista en ¢€l.

Articulo 11

Ejercicio de la delegacion

1.  Los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacion a que
se refiere el articulo 10 se otorgan a la Comision por un periodo de
cuatro afos a partir del 16 de diciembre de 2010. La Comision elaborara
un informe relativo a los poderes delegados a mas tardar seis meses
antes de que finalice el periodo de cuatro afios. La delegacion de po-
deres se renovara automaticamente por periodos de idéntica duracion,
salvo que el Parlamento Europeo o el Consejo la revoquen de confor-
midad con lo dispuesto en el articulo 14.

2. En cuanto la Comisién adopte una norma técnica de regulacion lo
notificara simultaneamente al Parlamento Europeo y al Consejo.

3. Los poderes para adoptar normas técnicas de regulacion otorgados
a la Comision estaran sujetos a las condiciones establecidas en los
articulos 12 a 14.

Articulo 12

Revocacién de la delegacion

1. La delegacion de poderes a que se refiere el articulo 10 podra ser
revocada en cualquier momento por el Parlamento Europeo o por el
Consejo.

2. La institucién que haya iniciado un procedimiento interno para
decidir si va a revocar la delegacion de poderes se esforzara por infor-
mar a la otra institucion y a la Comision, en un plazo razonable antes de
adoptar una decision final, indicando los poderes delegados que podrian
ser objeto de revocacion.
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3. La decisién de revocacion pondra término a la delegacion de los
poderes que en ella se especifiquen. Surtira efecto inmediatamente o en
una fecha posterior que se precisard en dicha decision. No afectard a la
validez de las normas técnicas de regulacion que ya estén en vigor. Se
publicara en el Diario Oficial de la Union Europea.

Articulo 13

Objeciones a las normas técnicas de regulacién

1. El Parlamento Europeo o el Consejo podran formular objeciones a
una norma técnica de regulacion en un plazo de tres meses a partir de la
fecha de la notificacion de la norma técnica de regulacion adoptada por
la Comision. Por iniciativa del Parlamento Europeo o del Consejo,
dicho plazo se prorrogara tres meses.

2. Si, una vez expirado el plazo a que se refiere el apartado 1, ni el
Parlamento Europeo ni el Consejo han formulado objeciones a la norma
técnica de regulacion, esta se publicard en el Diario Oficial de la Union
Europea y entrara en vigor en la fecha prevista en él.

La norma técnica de regulacion podra publicarse en el Diario Oficial de
la Unién Europea y entrar en vigor antes de que expire dicho plazo si
tanto el Parlamento Europeo como el Consejo han informado a la
Comision de que no tienen intencion de formular objeciones.

3. Si el Parlamento Europeo o el Consejo formulan objeciones a una
norma técnica de regulacion en el plazo al que se hace referencia en el
apartado 1, esta no entrara en vigor. De conformidad con el articulo 296
TFUE, la institucion que haya formulado objeciones a la norma técnica
de regulacion deberd exponer sus motivos.

Articulo 14

No aprobacion o modificacion de los proyectos de normas técnicas
de regulacién

1.  En caso de que la Comisiéon no apruebe un proyecto de norma
técnica de regulacién o lo modifique tal como estd previsto en el arti-
culo 10, informara a la Autoridad, al Parlamento Europeo y al Consejo,
exponiendo sus motivos.

2. Cuando proceda, el Parlamento Europeo o el Consejo podran
invitar en el plazo de un mes después de la notificacién a la que se
hace referencia en el apartado 1 al Comisario responsable, junto con el
Presidente de la Autoridad, a una reunion puntual de la comisién com-
petente del Parlamento Europeo o del Consejo presenten y expliquen
sus discrepancias.
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Articulo 15

Normas técnicas de ejecucion

M3
1. Cuando el Parlamento Europeo y el Consejo otorguen competen-
cias de ejecucion a la Comision para adoptar normas técnicas de eje-
cuciéon mediante actos de ejecucion con arreglo al articulo 291 TFUE,
en los sectores estipulados especificamente en los actos legislativos a
que se refiere el articulo 1, apartado 2, del presente Reglamento, la
Autoridad podra elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion.
Las normas técnicas de ejecucion tendran un caracter técnico, no en-
trafiardn decisiones estratégicas o politicas y su contenido establecerd las
condiciones de aplicacion de dichos actos. La Autoridad presentara sus
proyectos de normas técnicas de ejecucion a la Comision para su apro-
bacioén. Al mismo tiempo, la Autoridad los transmitird para informacion
al Parlamento Europeo y al Consejo.

Antes de presentar los proyectos de normas técnicas de ejecucion a la
Comision, la Autoridad llevara a cabo consultas publicas y analizara los
costes y beneficios potenciales correspondientes, a menos que dichas
consultas y analisis sean considerablemente desproporcionados con res-
pecto al ambito y la incidencia de los proyectos de normas técnicas de
ejecucion de que se trate o con respecto a la urgencia particular del
asunto. La Autoridad solicitard asimismo asesoramiento al Grupo de
partes interesadas del sector de los valores y mercados a que se refiere
el articulo 37.

En un plazo de tres meses tras la recepcion de un proyecto de norma de
técnica de ejecucion, la Comision decidira si lo aprueba. La Comision
podra prorrogar un mes dicho plazo. La Comision informara oportuna-
mente al Parlamento Europeo y al Consejo de que la decision relativa a
la aprobacion no puede adoptarse en el plazo de tres meses. Podra
aprobar el proyecto de norma técnica de ejecucion solo en parte o
con modificaciones cuando el interés de la Union asi lo exija.

En caso de que la Comision tenga la intenciéon de no aprobar un pro-
yecto de norma técnica de ejecucion, o de aprobarlo en parte o con
modificaciones, lo devolvera a la Autoridad, junto con una explicacion
de por qué no lo aprueba o, en su caso, una explicacion de los motivos
de sus modificaciones. La Comision remitira una copia de su carta al
Parlamento Europeo y al Consejo. En un plazo de seis semanas, la
Autoridad podrda modificar el proyecto de norma técnica de ejecucion
basandose en las modificaciones propuestas por la Comisién y volver a
presentarlo en forma de dictamen formal a la Comision. La Autoridad
remitira una copia de su dictamen formal al Parlamento Europeo y al
Consgjo.

Si, transcurrido el plazo de seis semanas al que se hace referencia en el
parrafo cuarto, la Autoridad no ha presentado un proyecto de norma
técnica de ejecucion modificado, o ha presentado un proyecto de norma
técnica de ejecucion que no estd modificado de acuerdo con las pro-
puestas de modificaciéon de la Comision, esta podra adoptar la norma
técnica de ejecucion con las modificaciones que considere pertinentes, o
rechazarla.

La Comision no cambiara el contenido de un proyecto de norma técnica
de ejecucion elaborado por la Autoridad sin una coordinacién previa
con ella, segiin se establece en el presente articulo.
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2. Cuando la Autoridad no haya presentado un proyecto de norma
técnica de ejecucion en el plazo previsto en los actos legislativos a que
se refiere el articulo 1, apartado 2, la Comision podra solicitar dicho
proyecto dentro de un nuevo plazo. La Autoridad informara oportuna-
mente al Parlamento Europeo, al Consejo y a la Comisiéon de que no
respetara el nuevo plazo.

3. Solo cuando la Autoridad no presente a la Comisiéon un proyecto
de norma técnica de ejecucion dentro de los plazos previstos en el
apartado 2, la Comision podra adoptar una norma técnica de ejecucion
mediante un acto de ejecucion sin un proyecto de la Autoridad.

La Comision llevara a cabo consultas publicas abiertas sobre los pro-
yectos de normas técnicas de ejecucion y analizara los costes y bene-
ficios potenciales correspondientes, a menos que dichas consultas y
analisis sean desproporcionados con respecto al ambito y la incidencia
de los proyectos de normas técnicas de ejecucion de que se trate o con
respecto a la urgencia particular del asunto. La Comision recabara asi-
mismo el asesoramiento del Grupo de partes interesadas del sector de
los valores y mercados a que se refiere el articulo 37.

La Comision remitira inmediatamente el proyecto de norma técnica de
ejecucion al Parlamento Europeo y al Consejo.

La Comision enviard el proyecto de norma técnica de ejecucion a la
Autoridad. En un plazo de seis semanas, la Autoridad podra modificar
el proyecto de norma de ejecucion y presentarlo en forma de dictamen
formal a la Comision. La Autoridad remitird una copia de su dictamen
formal al Parlamento Europeo y al Consejo.

Si transcurrido el plazo de seis semanas a que se hace referencia en el
parrafo cuarto, la Autoridad no ha presentado un proyecto modificado
de norma técnica de ejecucion, la Comision podra adoptar la norma
técnica de ejecucion.

Si la Autoridad presenta un proyecto modificado de norma técnica de
ejecucion en el plazo de seis semanas, la Comision podra modificar
dicho proyecto basandose en las modificaciones propuestas por la Au-
toridad o adoptar la norma técnica de ejecucion con las modificaciones
que considere pertinentes.

La Comision no cambiara el contenido de los proyectos de normas
técnicas de ejecucion elaborados por la Autoridad sin una coordinacion
previa con ella, segiin se establece en el presente articulo.

4.  Las normas técnicas de ejecucion se adoptaran por medio de re-
glamentos o decisiones. En el titulo de esos reglamentos o decisiones.
apareceran las palabras «norma técnica de ejecucion». Dichas normas
técnicas de ejecucion se publicaran en el Diario Oficial de la Union
Europea y entraran en vigor en la fecha prevista en él.
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Articulo 16

Directrices y recomendaciones

YM3
1.  Con objeto de establecer practicas de supervision coherentes, efi-
caces y efectivas dentro del SESF y de garantizar la aplicacion comun,
uniforme y coherente del Derecho de la Unién, la Autoridad emitira
directrices dirigidas a todas las autoridades competentes o a todas las
entidades financieras y formulara recomendaciones dirigidas a una o

varias autoridades competentes o a una o varias entidades financieras.

Las directrices y recomendaciones seran conformes a las habilitaciones
otorgadas en los actos legislativos a que se refiere el articulo 1, apar-
tado 2, o en el presente articulo.

2. Cuando proceda, la Autoridad realizara consultas publicas sobre
las directrices y recomendaciones que emita y analizara los costes y
beneficios potenciales derivados de la formulacién de dichas directrices
y recomendaciones. Esas consultas y analisis seran proporcionados en
relacidn con el alcance, el caracter y la repercusion de las directrices o
recomendaciones. Cuando proceda, la Autoridad recabara asimismo el
asesoramiento del Grupo de partes interesadas del sector de valores y
mercados a que se refiere el articulo 37. Cuando no lleve a cabo
consultas publicas abiertas o no recabe el asesoramiento del Grupo de
partes interesadas del sector de valores y mercados, la Autoridad expon-
dra los motivos por los que no lo ha hecho.

2 bis.  Las directrices y recomendaciones no se limitaran simplemente
a reproducir elementos de los actos legislativos o remitir a ellos. Antes
de emitir nuevas directrices o recomendaciones, la Autoridad revisara en
primer lugar las ya existentes con el fin de evitar cualquier duplicacion.

3. Las autoridades competentes y los participantes en los mercados
financieros haran todo lo posible para atenerse a estas directrices y
recomendaciones.

En el plazo de dos meses a partir de la formulacion de una directriz o
recomendacion, cada una de las autoridades competentes confirmara si
la cumple o tiene intencion de cumplirla. En el caso de que una auto-
ridad competente no la cumpla o decida no cumplirla, informara a la
Autoridad exponiendo sus motivos. La Autoridad hard publico el hecho
de que esa autoridad competente no cumple o no tiene intencion de
cumplir dicha directriz o recomendacion.

La Autoridad podra también decidir, en funcién de cada caso, publicar
los motivos presentados por la autoridad competente para no cumplir
dicha directriz o recomendacion. La publicacion debe notificarse pre-
viamente a la autoridad competente.

Si asi lo requiere la directriz o la recomendacion, los participantes en los
mercados financieros informaran, de forma clara y detallada, de si cum-
plen dicha directriz o recomendacion.

4.  En el informe a que se refiere el articulo 43, apartado 5, la Au-
toridad informara al Parlamento Europeo, al Consejo y a la Comision de
las directrices y recomendaciones formuladas.
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Articulo 16 bis

Dictamenes

1. A peticion del Parlamento Europeo, del Consejo o de la Comision,
o0 por iniciativa propia, la Autoridad podra emitir dictiamenes dirigidos al
Parlamento Europeo, al Consejo y a la Comisién sobre todos los asun-
tos relacionados con su ambito de competencia.

2. Lasolicitud a que se hace referencia en el apartado 1 podra incluir
una consulta publica o un anélisis técnico.

3. Por lo que se refiere a las evaluaciones prudenciales de fusiones y
adquisiciones pertenecientes al ambito de aplicacion de la Direc-
tiva 2014/65/UE y que, con arreglo a lo dispuesto en dicha Directiva,
precisen la consulta entre las autoridades competentes de dos o mas
Estados miembros, la Autoridad, a instancias de una de las autoridades
competentes afectadas, podrd emitir y publicar un dictamen sobre una
evaluacion prudencial excepto respecto de los criterios establecidos en
el articulo 13, apartado 1, letra e), de la Directiva 2014/65/UE. El
dictamen se emitira rapidamente y, en cualquier caso, antes del final
del periodo de evaluacion con arreglo a la Directiva 2014/65/UE.

4.  La Autoridad, a peticion del Parlamento Europeo, el Consejo o la
Comision, podra proporcionar asesoramiento técnico al Parlamento Eu-
ropeo, al Consejo y a la Comision en los ambitos establecidos en los
actos legislativos a que se refiere el articulo 1, apartado 2.

Articulo 16 ter

Preguntas y respuestas

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 5 del presente articulo,
toda persona fisica o juridica, incluidas las autoridades competentes y
las instituciones y organismos de la Unidn, podra plantear a la Autori-
dad, en cualquier lengua oficial de la Unidn, preguntas relativas a la
aplicacion practica o a la ejecucion de las disposiciones de los actos
legislativos a que se refiere el articulo 1, apartado 2, de los actos
delegados y de ejecucion asociados, asi como de las directrices y reco-
mendaciones que se hayan adoptado en virtud de dichos actos
legislativos.

Antes de remitir una pregunta a la Autoridad, los participantes en el
mercado financiero evaluardn si procede dirigir la pregunta en primer
lugar a su autoridad competente.

Antes de publicar las respuestas a las preguntas admisibles, la Autoridad
podra solicitar aclaraciones adicionales sobre las preguntas planteadas
por las personas fisicas o juridicas a que se refiere el presente apartado.

2. Las respuestas de la Autoridad a las preguntas a que se refiere el
apartado 1 no seran vinculantes. Las respuestas se facilitaran al menos
en la lengua en que se haya presentado la pregunta.

3. La Autoridad crearda y mantendra una herramienta de internet que
estara disponible en su sitio web para la formulacion de preguntas y la
publicacion oportuna de todas las preguntas recibidas, asi como de todas
las respuestas a todas las preguntas admisibles con arreglo al apartado 1,
a menos que dicha publicacién contravenga el interés legitimo de las
mencionadas personas o implique riesgos para la estabilidad del sistema
financiero. La Autoridad podra rechazar las preguntas a las que no tenga
intencion de responder. La Autoridad publicara las preguntas rechazadas
en su sitio web durante un periodo de dos meses.
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4.  Tres miembros con derecho a voto de la Junta de Supervisores
podran solicitar a la Junta de Supervisores que decida, con arreglo al
articulo 44, si conviene abordar la cuestion de las preguntas admisibles
a que se hace referencia en el apartado 1 del presente articulo en direc-
trices con arreglo al articulo 16, recabar el dictamen o el asesoramiento
del Grupo de partes interesadas a que se refiere el articulo 37, revisar las
preguntas y respuestas a intervalos adecuados, llevar a cabo consultas
publicas abiertas o analizar los costes y beneficios potenciales corres-
pondientes. Dichas consultas y analisis seran proporcionados en relacion
con el alcance, el caracter y la repercusion de los proyectos de preguntas
y respuestas de que se trate o con respecto a la urgencia particular del
asunto. Cuando participe el Grupo de partes interesadas a que se refiere
el articulo 37, se aplicard la debida confidencialidad.

5. La Autoridad transmitira a la Comision las preguntas que requie-
ran la interpretacion del Derecho de la Union. La Autoridad publicara
las respuestas facilitadas por la Comision.

Articulo 17

Infraccion del Derecho de la Unién

1.  En caso de que una autoridad competente no haya aplicado los
actos mencionados en el articulo 1, apartado 2, o los haya aplicado en
una forma que pueda incumplir el Derecho de la Unidn, incluidas las
normas técnicas de regulacion y las normas técnicas de ejecucion esta-
blecidas de conformidad con los articulos 10 a 15, en particular por no
asegurarse de que los participantes en los mercados financieros satisfa-
cen los requisitos previstos en dichos actos, la Autoridad actuard con
arreglo a las competencias previstas en los apartados 2, 3 y 6 del
presente articulo.

2. A peticion de una o varias autoridades competentes, del Parla-
mento Europeo, del Consejo, de la Comision o del Grupo de partes
interesadas del sector de valores y mercados, o por su propia iniciativa,
en particular cuando esta se base en informacion bien fundamentada
procedente de personas fisicas o juridicas, y tras haber informado a la
autoridad competente en cuestion, la Autoridad responderd a la peticion
indicando de qué manera se propone actuar frente al caso y, si procede,
investigara la supuesta infraccion u omision de aplicacion del Derecho
de la Union.

Sin perjuicio de las competencias previstas en el articulo 35, la autori-
dad competente facilitara sin demora a la Autoridad toda la informacion
que esta considere necesaria para su investigacion, incluyendo la que
concierna al modo en que los actos a que se hace referencia en el
articulo 1, apartado 2, son aplicados de conformidad con el Derecho
de la Union.

Sin perjuicio de las competencias previstas en el articulo 35, la Auto-
ridad, tras haber informado a la autoridad competente de que se trate,
podra dirigir directamente una solicitud de informaciéon debidamente
justificada y motivada a otras autoridades competentes, cuando la soli-
citud de informacion a la autoridad competente de que se trate se haya
revelado o se considere insuficiente para obtener la informacion que se
considere necesaria a efectos de investigar una supuesta infraccion u
omision de aplicacion del Derecho de la Union.

El destinatario de tal solicitud facilitarda a la Autoridad informacion
clara, exacta y completa, sin demoras injustificadas.
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2 bis.  Sin perjuicio de las competencias previstas en el presente
Reglamento y antes de formular una recomendacion con arreglo al
apartado 3, cuando asi lo considere apropiado para subsanar una infrac-
cion del Derecho de la Unidn, la Autoridad se concertara con la auto-
ridad competente de que se trate para intentar llegar a un acuerdo sobre
las acciones necesarias a efectos del cumplimiento del Derecho de la
Unioén por parte de la autoridad competente.

3. A mas tardar en el plazo de dos meses desde el inicio de su
investigacion, la Autoridad podra dirigir a la autoridad competente en
cuestion una recomendacion en la que expondra las medidas que deben
adoptarse para ajustarse al Derecho de la Union.

En el plazo de diez dias laborables a partir de la recepcion de la
recomendacion, la autoridad competente informard a la Autoridad de
las medidas que ha adoptado o se propone adoptar para garantizar el
cumplimiento del Derecho de la Union.

4. Si la autoridad u organismo competente no ha cumplido el Dere-
cho de la Unién en el plazo de un mes a partir de la recepcion de la
recomendacion de la Autoridad, la Comision, tras haber sido informada
por la Autoridad o por propia iniciativa, podrad emitir un dictamen
formal instando a la autoridad competente a adoptar las medidas nece-
sarias para cumplir el Derecho de la Unién. El dictamen formal de la
Comision tendrd en cuenta la recomendacion de la Autoridad.

La Comision emitird dicho dictamen formal a mas tardar tres meses
después de la adopcion de la recomendacion. La Comision podra pro-
rrogar un mes dicho plazo.

La Autoridad y las autoridades competentes facilitaran a la Comision
toda la informacion necesaria.

5. En el plazo de diez dias laborables a partir de la recepcion del
dictamen formal mencionado en el apartado 4, la autoridad competente
informara a la Comision y a la Autoridad de las medidas que ha adop-
tado o se propone adoptar para atenerse a dicho dictamen formal.

6.  Sin perjuicio de las facultades de la Comision de conformidad con
el articulo 258 TFUE, en caso de que una autoridad competente no
cumpla el dictamen formal mencionado en el apartado 4 del presente
apartado en el plazo especificado en el mismo, y de que sea necesario
resolver dicho incumplimiento en un plazo determinado para mantener o
restaurar condiciones neutras de competencia en el mercado o garantizar
el correcto funcionamiento y la integridad del sistema financiero, la
Autoridad podrad adoptar, cuando los requisitos aplicables de los actos
legislativos a que se refiere el articulo 1, apartado 2, del presente
Reglamento sean directamente aplicables a los participantes en el mer-
cado financiero, una decision individual dirigida a un participante en el
mercado financiero instandolo a adoptar todas las medidas necesarias
para cumplir las obligaciones que le incumben en virtud del Derecho de
la Uniodn, incluido el cese de una practica.

La decisién de la Autoridad se ajustara al dictamen formal emitido por
la Comision de conformidad con el apartado 4.
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7.  Las decisiones adoptadas de conformidad con el apartado 6 pre-
valeceran sobre cualquier decision anterior adoptada por las autoridades
competentes con respecto al mismo asunto.

Al tomar medidas en asuntos que sean objeto de un dictamen formal de
conformidad con el apartado 4 o de una decision con arreglo al apar-
tado 6, las autoridades competentes se atendran al dictamen formal o la
decision, segun proceda.

8. En el informe a que se hace referencia en el articulo 43, apartado
5, la Autoridad especificara las autoridades competentes y los partici-
pantes en los mercados financieros que no hayan cumplido los dicta-
menes formales o las decisiones a que se refieren los apartados 4 y 6 del
presente articulo.

Articulo 17 bis

Proteccion de los informantes

1. La Autoridad dispondra de canales de notificacion especificos para
la recepcion y el tratamiento de la informacion facilitada por personas
fisicas o juridicas que comuniquen infracciones, abusos de Derecho u
omisiones de aplicacion del Derecho de la Uniodn, reales o potenciales.

2. Las personas fisicas o juridicas que faciliten informacion a través
de estos canales estaran protegidas contra las represalias de conformidad
con la Directiva (UE) 2019/1937 del Parlamento Europeo y del Con-
sejo (1), cuando proceda.

3. La Autoridad velara por que toda la informacién pueda presentarse
de forma anénima o confidencial, y segura. Si la Autoridad considera
que la informacion presentada contiene pruebas o indicios significativos
de infracciones graves, lo hara saber al informante.

Articulo 18

Actuacion en situaciones de emergencia

1.  En caso de evoluciones adversas que puedan comprometer grave-
mente el correcto funcionamiento y la integridad de los mercados fi-
nancieros o la estabilidad del conjunto o una parte del sistema finan-
ciero de la Unién, la Autoridad facilitard activamente, y cuando lo
considere necesario, coordinara cuantas acciones acometan las autorida-
des nacionales de supervision competentes interesadas.

Para que pueda ejercer dicha funcion de facilitacion y coordinacion, se
informard cumplidamente a la Autoridad de toda novedad pertinente, y
se la invitara a participar en calidad de observadora en cualquier reunion
pertinente de las correspondientes autoridades nacionales de supervision
competentes.

(") Directiva (UE) 2019/1937 del Parlamento Europeo y del Consejo de, de
23 de octubre de 2019, relativa a la proteccion de las personas que informen
sobre infracciones del Derecho de la Union (DO L 305 de 26.11.2019, p. 17)
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2. El Consejo, tras consultar a la Comision y a la JERS, asi como, en
su caso, a las AES, podra adoptar una decision destinada a la Autoridad
en la que determine la existencia de una situaciéon de emergencia a
efectos del presente Reglamento, a instancias de la autoridad, la Comi-
sién o la JERS. El Consejo revisara esta decision con la periodicidad
oportuna y al menos una vez al mes. Si no se renovara al cabo de un
mes, la decision caducara automaticamente. E1 Consejo podra declarar
el cese de la situacion de emergencia en cualquier momento.

Cuando la JERS o la Autoridad consideren que puede presentarse una
situacion de emergencia, dirigiran al Consejo una recomendacion con-
fidencial y proporcionaran una evaluacion de la situacion. El Consejo
evaluara seguidamente la necesidad de convocar una reunion. Durante
este proceso se garantizara la debida confidencialidad.

Si el Consejo determina la existencia de una situacion de emergencia,
habra de informar debidamente al Parlamento Europeo y a la Comision
sin demora.

3. Si el Consejo ha adoptado una decision de conformidad con el
apartado 2 del presente articulo, y en las circunstancias excepcionales en
que sea necesaria la actuacion coordinada de las autoridades competen-
tes para responder a situaciones adversas que puedan comprometer gra-
vemente el correcto funcionamiento y la integridad de los mercados
financieros, la estabilidad del conjunto o una parte del sistema finan-
ciero en la Union o la proteccion de los clientes e inversores, la Auto-
ridad podré adoptar decisiones individuales instando a las autoridades
competentes a tomar las medidas necesarias, de conformidad con los
actos legislativos a que se refiere el articulo 1, apartado 2, para abordar
tales situaciones, asegurandose de que los participantes en el mercado
financiero y las autoridades competentes satisfacen los requisitos esta-
blecidos en dichos actos legislativos.

4. Sin perjuicio de las facultades que el articulo 258 TFUE confiere a
la Comision, en caso de que una autoridad competente no cumpla la
decision de la Autoridad mencionada en el apartado 3 en el plazo
especificado en dicha decision, la Autoridad podra adoptar, cuando
los requisitos pertinentes de los actos legislativos mencionados en el
articulo 1, apartado 2, incluidos los de las normas técnicas de regulacion
y los de las normas técnicas de ejecucion adoptadas con arreglo a
dichos actos sean directamente aplicables a los participantes en los
mercados financieros, una decision individual dirigida a un participante
en los mercados financieros instandole a adoptar las medidas necesarias
para cumplir las obligaciones que le incumben en virtud de dicha le-
gislacion, incluido el cese de una practica. Esto se aplicara unicamente
en las situaciones en que la autoridad competente no aplique los actos
legislativos mencionados en el articulo 1, apartado 2, incluidos los de
las normas técnicas de regulacion y los de las normas técnicas de
ejecucion adoptadas con arreglo a dichos actos, o los aplique de
modo tal que incurra en infraccion manifiesta de dichos actos, y cuando
sea necesario remediar urgentemente la situacién para restablecer el
correcto funcionamiento y la integridad de los mercados financieros o
la estabilidad del conjunto o de una parte del sistema financiero de la
Union.

5. Las decisiones adoptadas de conformidad con el apartado 4 pre-
valeceran sobre cualquier decision anterior adoptada por las autoridades
competentes sobre el mismo asunto.



02010R1095 — ES — 12.08.2022 — 004.001 — 26

Cualquier medida que tomen las autoridades competentes en relacion
con asuntos que sean objeto de una decision de conformidad con el
apartado 3 o 4 debera ser compatible con esas decisiones.

Articulo 19

Solucion de diferencias entre las autoridades competentes en
situaciones transfronterizas

1.  En los casos especificados en los actos legislativos a que se refiere
el articulo 1, apartado 2, y sin perjuicio de las competencias previstas en
el articulo 17, la Autoridad podra ayudar a las autoridades competentes
a llegar a un acuerdo de conformidad con el procedimiento establecido
en los apartados 2 a 4 del presente articulo en cualquiera de las siguien-
tes circunstancias:

a) a instancias de una o varias de las autoridades competentes de que se
trate, si una autoridad competente no estd de acuerdo con el proce-
dimiento, con el contenido de una acciéon o propuesta de accion o
con la inactividad de otra autoridad competente;

b) en los casos en que los actos legislativos a que se refiere el articulo 1,
apartado 2, establezcan que la Autoridad podra ayudar por iniciativa
propia, cuando, sobre la base de razones objetivas, pueda determi-
narse la existencia de desacuerdo entre autoridades competentes.

En los casos en que los actos legislativos a que se refiere el articulo 1,
apartado 2, exijan que las autoridades competentes tomen una decisién
conjunta y en que, de conformidad con dichos actos, la Autoridad pueda
ayudar por propia iniciativa a las autoridades competentes de que se
trate a alcanzar un acuerdo de conformidad con el procedimiento esta-
blecido en los apartados 2 a 4 del presente articulo, se presumira que
existe desacuerdo si dichas autoridades no adoptan una decisiéon con-
junta en los plazos establecidos en dichos actos.

1 bis.  Las autoridades competentes de que se trate notificaran en los
siguientes casos a la Autoridad, sin demora indebida, que no se ha
llegado a un acuerdo:

a) cuando en los actos legislativos a que se refiere el articulo 1, apar-
tado 2, se haya previsto un plazo para llegar a un acuerdo entre las
autoridades competentes y suceda una de las siguientes situaciones:

i) que el plazo haya expirado; o

ii) que al menos dos de las autoridades competentes de que se trate
lleguen a la conclusion, sobre la base de razones objetivas, de
que existe desacuerdo;

b) cuando en los actos legislativos a que se refiere el articulo 1, apar-
tado 2, no se haya previsto un plazo para llegar a un acuerdo entre
las autoridades competentes y suceda una de las siguientes situacio-
nes:

i) que al menos dos de las autoridades competentes de que se trate
lleguen a la conclusion, sobre la base de razones objetivas, de
que existe desacuerdo; o

ii) que hayan transcurrido dos meses desde la fecha de recepcion por
parte de una autoridad competente de una solicitud de otra auto-
ridad competente para adoptar determinadas medidas a fin de
cumplir tales actos y que la autoridad requerida atin no haya
adoptado una decision que atienda a la solicitud.
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1 ter.  El Presidente valorara si la Autoridad debe actuar de confor-
midad con el apartado 1. Cuando la intervencion tenga lugar a iniciativa
de la Autoridad, esta notificara a las autoridades competentes de que se
trate su decision en lo que respecta a la intervencion.

A la espera de la decision de la Autoridad de conformidad con el
procedimiento establecido en el articulo 44, apartado 4, en los casos
en que los actos legislativos a que se refiere el articulo 1, apartado 2,
exijan una decisién conjunta, todas las autoridades competentes impli-
cadas en dicha decision conjunta aplazaran sus decisiones individuales.
Cuando la Autoridad decida actuar, todas las autoridades competentes
implicadas en la decision conjunta aplazaran sus decisiones hasta que
concluya el procedimiento establecido en los apartados 2 y 3 del pre-
sente articulo.

2. La Autoridad fijara un plazo para la conciliacion entre las autori-
dades competentes teniendo en cuenta cualquier plazo pertinente espe-
cificado en los actos mencionados en el articulo 1, apartado 2, asi como
la complejidad y urgencia del asunto. En esta fase, la Autoridad asumira
la funciéon de mediador.

3. Si las autoridades competentes en cuestion no consiguen llegar a
un acuerdo en la fase de conciliacion a que se refiere el apartado 2, la
Autoridad podra adoptar una decision instandolas bien a tomar medidas
especificas, bien a abstenerse de determinada actuacion, a fin de dirimir
el asunto, y con objeto de garantizar el cumplimiento del Derecho de la
Unién. La decisién de la Autoridad tendrd caracter vinculante para las
autoridades competentes en cuestion. La decision de la Autoridad podra
instar a las autoridades competentes a revocar o modificar una decision
que hayan adoptado o a utilizar las competencias que tienen en virtud
del Derecho pertinente de la Union.

3 bis. La Autoridad notificard a las autoridades competentes impli-
cadas la conclusion de los procedimientos con arreglo a los apartados 2
y 3, junto con, en su caso, la decision adoptada con arreglo al apar-
tado 3.

4. Sin perjuicio de las facultades que el articulo 258 TFUE confiere a
la Comision, en caso de que una autoridad competente no cumpla la
decision de la Autoridad al no asegurarse de que un participante en el
mercado financiero cumple los requisitos que le son directamente apli-
cables en virtud de los actos legislativos a que se refiere el articulo 1,
apartado 2, del presente Reglamento la Autoridad podra adoptar una
decision individual dirigida al participante en el mercado financiero
instandolo a adoptar las todas las medidas necesarias para cumplir las
obligaciones que le incumben en virtud del Derecho de la Unidn, in-
cluido el cese de una practica.

5. Las decisiones adoptadas de conformidad con el apartado 4 pre-
valeceran sobre cualquier decision anterior adoptada por las autoridades
competentes sobre el mismo asunto. Cualquier medida que tomen las
autoridades competentes en relacion con hechos que sean objeto de una
decision de conformidad con el apartado 3 o 4 debera ser compatible
con esas decisiones.

6. En el informe a que se hace referencia en el articulo 50, apartado
2, el Presidente de la Autoridad especificara la naturaleza y el tipo de
las diferencias entre las autoridades competentes, los acuerdos alcanza-
dos y las decisiones adoptadas para resolver dichas diferencias.
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Articulo 20

Solucion de diferencias entre las autoridades competentes en
diferentes sectores

El Comité Mixto, de conformidad con el procedimiento establecido en
los articulos 19 y 56, resolvera las diferencias intersectoriales que pue-
dan surgir entre las autoridades competentes como se definen en el
articulo 4, punto 2, del presente Reglamento, del Reglamento (UE)
1093/2010 y del Reglamento (UE) 1094/2010 respectivamente.

Articulo 21

Colegios de supervisores

1. La Autoridad promovera y verificara, en el marco de sus compe-
tencias, el funcionamiento eficiente, eficaz y coherente de los colegios
de supervisores que se establezcan en los actos legislativos a que se
refiere el articulo 1, apartado 2, y fomentara la aplicacion coherente y
consecuente del Derecho de la Union entre los diferentes colegios de
supervisores. Con el objetivo de lograr una convergencia entre las me-
jores practicas de supervision, la Autoridad fomentara la realizacion de
planes de supervision conjuntos y examenes conjuntos, y el personal de
la Autoridad tendra plenos derechos de participacion en los colegios de
supervisores y, como tal, podrd participar en las actividades de los
colegios de supervisores, incluidas las inspecciones in situ, realizadas
de forma conjunta por dos o mds autoridades competentes.

2. La Autoridad debera desempeiiar un papel primordial a la hora de
garantizar un funcionamiento consecuente y coherente de los colegios
de supervisores por lo que se refiere a entidades transfronterizas en toda
la Unidn, teniendo en cuenta el riesgo sistémico planteado por los
participantes en el mercado financiero a los que se refiere el articulo 23,
y convocara, si procede, una reuniéon de un colegio.

A efectos del presente apartado y del apartado 1 del presente articulo, la
Autoridad serd considerara «autoridad competente» en el sentido de la
legislacion aplicable.

La autoridad podra:

a) recopilar y compartir toda la informacién pertinente en cooperaciéon
con las autoridades competentes con el fin de facilitar la labor del
colegio y establecer y gestionar un sistema central destinado a poner
a disposicion de las autoridades competentes en el colegio esta in-
formacion;

b) iniciar y coordinar las pruebas de solvencia a escala de la Union con
arreglo al articulo 32 para evaluar la capacidad de recuperacion de
los participantes en el mercado financiero, en particular el riesgo
sistémico planteado por los participantes en el mercado financiero
a que se refiere el articulo 23, ante evoluciones adversas del mer-
cado, y hacer una evaluacion de la posibilidad de aumento del riesgo
sistémico en situaciones de tension, garantizando que se aplique a
dichas pruebas una metodologia coherente a escala nacional vy,
cuando proceda, dirigir una recomendaciéon a la autoridad compe-
tente para que corrija los problemas detectados en la prueba de
solvencia, incluida la recomendacion de realizar evaluaciones espe-
cificas; podra recomendar a las autoridades competentes que realicen
inspecciones in situ, y podra participar en tales inspecciones in situ,
con objeto de garantizar la comparabilidad y fiabilidad de los méto-
dos, practicas y resultados de las evaluaciones a escala de la Union;
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¢) fomentar actividades de supervision efectivas y eficientes, incluida la
evaluacion de los riesgos a los que estan expuestos o pueden estar
expuestos los participantes en los mercados financieros en situacio-
nes de tension;

d) verificar, de acuerdo con las tareas y competencias especificadas en
el presente Reglamento, las tareas realizadas por las autoridades
competentes, y

e) pedir que un colegio siga deliberando en aquellos casos en los que
considere que la decision tendria como resultado una aplicacion
incorrecta del Derecho de la Unién o no contribuiria al objetivo
de convergencia de las practicas de supervision. También podra
solicitar al supervisor de la consolidacién que organice una reunién
del colegio o que afiada un punto en el orden del dia de una reunion.

YM3

" 3. La Autoridad podrd elaborar proyectos de normas técnicas de
regulacion y de ejecucion, con arreglo a las habilitaciones establecidas
en los actos legislativos a que se refiere el articulo 1, apartado 2, y
conforme al procedimiento establecido en los articulos 10 a 15, para
garantizar las mismas condiciones de aplicacion respecto de las dispo-
siciones relativas al funcionamiento operativo de los colegios de super-
visores. La Autoridad podra formular directrices y recomendaciones que
se adoptaran de conformidad con el articulo 16 con el fin de fomentar la
convergencia de las tareas y las mejores practicas de supervision que
hayan sido asumidas por los colegios de supervisores.

4. La Autoridad tendra una funciéon mediadora juridicamente vincu-
lante para solucionar diferencias entre autoridades competentes de con-
formidad con el procedimiento establecido en el articulo 19. La Auto-
ridad podra adoptar decisiones de supervision directamente aplicables al
participante en los mercados financieros de que se trate, de conformidad
con el articulo 19.

Articulo 22

Disposiciones generales sobre riesgo sistémico

1. La Autoridad prestara la debida atencion al riesgo sistémico segiin
se define en el Reglamento (UE) n® 1092/2010. Haré frente a cualquier
riesgo de perturbacion de los servicios financieros que:

a) esté causado por un dafio en la totalidad o en partes del sistema
financiero, y

b) tenga potencial para generar consecuencias negativas graves para el
mercado interior y la economia real.

La Autoridad tomard en consideracion, cuando proceda, la gestion y
evaluacion del riesgo sistémico que desarrolle la JERS y la propia
Autoridad y respondera a las advertencias y recomendaciones de la
JERS de conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UE)
n°® 1092/2010.

2. La Autoridad, en colaboracion con la JERS, y de conformidad con
el articulo 23 elaborara un planteamiento comun para la determinacion y
medicion del riesgo sistémico que plantean los participantes en los
mercados financieros, que incluird, en su caso, indicadores cuantitativos
y cualitativos.
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Dichos indicadores seran fundamentales a la hora de establecer medidas
adecuadas de supervision. La Autoridad controlara el grado de conver-
gencia en las decisiones adoptadas, con el fin de fomentar que se adopte
un planteamiento comun.

3. Sin perjuicio de los actos a que se refiere el articulo 1, apartado 2,
la Autoridad elaborara, segun se requiera, directrices y recomendaciones
adicionales para los participantes fundamentales en los mercados finan-
cieros, a fin de tener en cuenta el riesgo sistémico que plantean.

La Autoridad velara por que se tenga en cuenta el riesgo sistémico que
plantean los participantes fundamentales en los mercados financieros a
la hora de desarrollar proyectos de normas técnicas de regulacion y de
ejecucion en los ambitos establecidos en los actos legislativos a que se
refiere el articulo 1, apartado 2.

4. A peticién de una o mas autoridades competentes, del Parlamento
Europeo, del Consejo o de la Comisién, o por iniciativa propia, la
Autoridad podra llevar a cabo una investigacion sobre un tipo particular
de actividad financiera, tipo de producto o tipo de conducta, con el fin
de evaluar las posibles amenazas para la integridad de los mercados
financieros, la estabilidad del sistema financiero o la proteccion de los
clientes o inversores.

Al término de una investigacion llevada a cabo con arreglo al parrafo
primero, la Junta de Supervisores podra formular las oportunas reco-
mendaciones de actuacion a las autoridades competentes afectadas.

Para ello, la Autoridad podra hacer uso de las competencias que se le
confieren en virtud del presente Reglamento, con inclusion del arti-
culo 35.

5. El Comité Mixto garantizard la coordinacion general e intersecto-
rial de las actividades desarrolladas de conformidad con el presente
articulo.

Articulo 23

Determinaciéon y medicién del riesgo sistémico

1. La Autoridad establecera, en consulta con la JERS, criterios para
la determinacion y medicion del riesgo sistémico y un régimen ade-
cuado de pruebas de solvencia que incluya una evaluacion de la posi-
bilidad de que el riesgo sistémico que plantean o al que estan expuestos
los participantes en el mercado financiero aumente en situaciones de
tension, incluido el riesgo sistémico potencial relacionado con el medio
ambiente. Los participantes en el mercado financiero que pueden plan-
tear un riesgo sistémico seran objeto de una supervision reforzada y, en
caso necesario, se les aplicaran los procedimientos de rescate y resolu-
cién a que se refiere el articulo 25.

2. La Autoridad tendra plenamente en cuenta los enfoques interna-
cionales pertinentes a la hora de elaborar los criterios para la determi-
nacion y medicion del riesgo sistémico que plantean las entidades fi-
nancieras, incluidos los establecidos por el Consejo de Estabilidad Fi-
nanciera, el Fondo Monetario Internacional y el Banco de Pagos Inter-
nacionales.
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Articulo 24

Capacidad permanente de respuesta a los riesgos sistémicos

1. La Autoridad se asegurara de que posee capacidad especializada y
continua para responder eficazmente a la materializacion de los riesgos
sistémicos a que se refieren los articulos 22 y 23, en particular, con
respecto a las entidades que plantean un riesgo sistémico.

2. La Autoridad cumplira las tareas que le han sido encomendadas en
el presente Reglamento y en la legislacion a que se refiere el articulo 1,
apartado 2, y contribuird a garantizar un régimen de gestion y resolu-
cioén de crisis coherente y coordinado en la Union.

Articulo 25

Procedimientos de rescate y resolucion

1. La Autoridad contribuird y participard activamente en la elabora-
cioén y coordinacion de planes de rescate y resolucion que sean eficaces
y coherentes, de procedimientos para situaciones de emergencia y me-
didas preventivas para minimizar los efectos sistémicos de cualquier
quiebra.

2. La Autoridad podra elaborar normas técnicas de regulacion y de
ejecucion, tal como se especifica en los actos legislativos mencionados
en el articulo 1, apartado 2, de conformidad con el procedimiento
establecido en los articulos 10 a 15.

Articulo 26

Régimen europeo de sistemas nacionales de indemnizacién de los
inversores

1. La Autoridad contribuird a reforzar el sistema europeo de los
sistemas nacionales de indemnizacién de los inversores (SII) mediante
acciones emprendidas en virtud de los poderes que se le otorgan en el
presente Reglamento con objeto de garantizar la correcta aplicacion de
la Directiva 97/9/CE, a fin de velar por que los sistemas nacionales de
indemnizaciéon de los inversores tengan la financiaciéon adecuada me-
diante contribuciones procedentes de los participantes en los mercados
financieros de que se trate, incluyendo, si procede, a los participantes en
los mercados financieros cuya administracion central esté en terceros
paises, y que ofrezcan un elevado nivel de proteccion a todos los
inversores en un marco armonizado en toda la Union.

2. El articulo 16 referente a las atribuciones de la Autoridad para
adoptar directrices y recomendaciones se aplicara a los sistemas de
indemnizacion de los inversores.

3. La Autoridad podra elaborar normas técnicas de regulacion y de
ejecucion, segin se especifica en los actos legislativos mencionados en
el articulo 1, apartado 2, con arreglo al procedimiento establecido en los
articulos 10 a 15.

4.  En la revision del presente Reglamento, prevista en el articulo 81,
se examinara, en particular, la convergencia del régimen europeo de
sistemas nacionales de indemnizacion de los inversores.



02010R1095 — ES — 12.08.2022 — 004.001 — 32

Articulo 27

Sistema Europeo de mecanismos de resolucion y de financiacion

1.  En los ambitos de su competencia, la Autoridad contribuira a
elaborar métodos para la resolucion de los participantes fundamentales
en los mercados financieros en quiebra, de un modo que evite el con-
tagio, les permita restablecerse de manera ordenada y oportuna, inclu-
yendo, en su caso, unos mecanismos de financiacion coherentes y dig-
nos de crédito, segiin proceda.

2. La Autoridad contribuira a la labor sobre las cuestiones relativas a
las condiciones de competencia equitativas y los efectos acumulativos
de cualquier sistema de exacciones y contribuciones sobre las entidades
financieras que pueda instaurarse para garantizar un reparto justo de
cargas, asi como de los incentivos destinados a contener los riesgos
sistémicos dentro de un marco de resolucion coherente y fiable.

Articulo 28

Delegacion de funciones y competencias

1.  Con la aprobacion de la autoridad delegada, las autoridades com-
petentes podran delegar funciones y competencias en la Autoridad o en
otras autoridades competentes segiin las condiciones establecidas en el
presente articulo. Los Estados miembros podran establecer disposiciones
especificas relativas a la delegacion de competencias que haya que
cumplir antes de que sus autoridades competentes lleguen a dichos
acuerdos de delegacion, y podran limitar el ambito de delegacion a lo
que sea necesario para la supervision eficaz de los participantes en los
mercados o grupos financieros transfronterizos.

2. La Autoridad alentara y facilitara la delegacion de funciones y
competencias entre autoridades competentes, indicando las funciones y
competencias que pueden delegarse o ejercerse conjuntamente y fomen-
tando las mejores précticas.

3. La delegacion de responsabilidades dara lugar al nuevo reparto de
competencias establecido en los actos mencionados en el articulo 1,
apartado 2. El Derecho de la autoridad delegada regira el procedimiento,
la ejecucion y la revision administrativa y judicial en lo relativo a las
competencias delegadas.

4.  Las autoridades competentes informaran a la Autoridad de los
acuerdos de delegacion que se proponen suscribir. Aplicaran los acuer-
dos como muy pronto un mes después de haber informado a la Auto-
ridad.

La Autoridad podra emitir un dictamen sobre el acuerdo previsto en el
plazo de un mes después de que se le notifique.

La Autoridad publicara por los medios adecuados cualquier acuerdo de
delegacion celebrado por las autoridades competentes, con el fin de
asegurarse de que todas las partes afectadas estén debidamente
informadas.
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Articulo 29

Cultura de supervision comin

1. La Autoridad desempeflard un papel activo en la instauracion de
una cultura de la Unién comun y de practicas coherentes en materia de
supervision, asi como en la consecuciéon de unos procedimientos uni-
formes y enfoques coherentes en la Union. La Autoridad llevara a cabo,
como minimo, las siguientes actividades:

a) emitir dictamenes destinados a las autoridades competentes;

a bis) establecer prioridades de supervision estratégicas de la Union de
conformidad con el articulo 29 bis;

a ter) crear grupos de coordinacion de conformidad con el articulo 45
quater para favorecer la convergencia en la supervision y deter-
minar las mejores practicas;

b) promover un intercambio bilateral y multilateral efectivo de in-
formacion entre las autoridades competentes, en relacion con
todas las cuestiones pertinentes, entre ellas la ciberseguridad y
los ciberataques, respetando plenamente las disposiciones aplica-
bles en materia de confidencialidad y de proteccion de datos
previstas en los actos legislativos pertinentes de la Unidn;

c) contribuir a la elaboracion de normas de supervision uniformes y
de alta calidad, incluidas normas sobre informacion, y normas
internacionales de contabilidad, de conformidad con el articulo 1,
apartado 3;

d) analizar la aplicacion de las normas técnicas de regulacion y de
ejecucion pertinentes adoptadas por la Comision, y de las direc-
trices y las recomendaciones formuladas por la Autoridad y pro-
poner las modificaciones oportunas;, y

e) elaborar los programas de formacion sectoriales e intersectoriales,
también en relacion con la innovacién tecnologica, facilitar los
intercambios de personal y alentar a las autoridades competentes
a intensificar el recurso a regimenes de comision de servicio y
otras herramientas, y

f) poner en marcha un sistema de seguimiento para evaluar los
riesgos medioambientales, sociales y de gobernanza significati-
vos, teniendo en cuenta el Acuerdo de Paris de la Convencion
Marco de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico.

2. Cuando resulte apropiado, la Autoridad podra desarrollar nuevos
instrumentos practicos y herramientas de convergencia para fomentar
enfoques y practicas de supervision comunes.

A fin de instaurar una cultura comiin en materia de supervision, la
Autoridad elaborara y mantendra actualizado un manual de supervision
de la Unidn relativo a la supervision de los participantes en los merca-
dos financieros de la Unidén, que tenga debidamente en cuenta la natu-
raleza, el alcance y la complejidad de los riesgos, las practicas empre-
sariales, los modelos de negocio y el tamafio de las entidades financieras
y de los mercados, incluidos los cambios que tengan lugar como resul-
tado de la innovacion tecnoldgica, de los participantes en el mercado
financiero y los mercados financieros. El manual de supervision de la
Unidn establecera las mejores practicas y especificara métodos y pro-
cedimientos de alta calidad.
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La Autoridad, cuando proceda, llevara a cabo consultas publicas abiertas
sobre los dictamenes a que se refiere el apartado 1, letra a), y las
herramientas e instrumentos a que se refiere el presente apartado. La
Autoridad también analizara, cuando proceda, los costes y beneficios
potenciales correspondientes. Dichas consultas y analisis seran propor-
cionados en relacion con el alcance, el cardcter y la repercusion de los
dictimenes o las herramientas e instrumentos. La Autoridad, cuando
proceda, recabara asimismo el asesoramiento del Grupo de partes inte-
resadas del sector de los valores y mercados.

Articulo 29 bis

Union Strategic Supervisory Prioridades

Al menos cada tres afios a mas tardar el 31 de marzo, la Autoridad, tras
un debate en la Junta de Supervisores y atendiendo a las contribuciones
recibidas de las autoridades competentes, el trabajo realizado por las
instituciones de la Unidn y los analisis, advertencias y recomendaciones
publicados por la JERS, determinara hasta dos prioridades de importan-
cia para toda la Union que reflejardn la evolucion y las tendencias
futuras. Las autoridades competentes tendran en cuenta dichas priorida-
des al elaborar sus programas de trabajo y lo notificaran a la Autoridad,
confirmando que tomaron en consideracion las dos prioridades de im-
portancia para toda la Union al elaborar los planes estratégicos nacio-
nales anuales y asi lo notificard a la Autoridad. La Autoridad debatira
acerca de las actividades pertinentes que deban llevarse a cabo el afio
siguiente por las autoridades competentes y extraera conclusiones. La
Autoridad debatira sobre las posibles medidas de seguimiento, que po-
dran incluir, entre otras cosas, directrices, recomendaciones a las auto-
ridades competentes y evaluaciones inter pares en el ambito respectivo.

Las prioridades de importancia para toda la Unioén determinadas por la
Autoridad no impediran a las autoridades competentes aplicar sus me-
jores practicas, actuando con arreglo a prioridades y circunstancias, y
deberan tener en cuenta las especificidades nacionales.

Articulo 30

Evaluaciones inter pares de las autoridades competentes

1. La Autoridad procedera periodicamente a evaluaciones inter pares
de algunas o todas las actividades de las autoridades competentes, con
el fin de fortalecer ain mas la coherencia y la eficacia de los resultados
de la supervision. Para ello, la Autoridad desarrollard métodos que
permitan evaluar y comparar objetivamente las actividades de las auto-
ridades competentes examinadas. Al planificar y realizar las evaluacio-
nes inter pares, se tendran en cuenta la informacion existente y las
evaluaciones ya realizadas con respecto a la autoridad competente inte-
resada, incluida cualquier informacion pertinente facilitada a la Autori-
dad de conformidad con el articulo 35 y cualquier informacion perti-
nente procedente de las partes interesadas.

2. A efectos del presente articulo, la Autoridad creara comités de
evaluacion inter pares ad hoc, que estaran compuestos por personal
de la Autoridad y miembros de las autoridades competentes. Los comi-
tés de evaluacion inter pares estaran presididos por un miembro del
personal de la Autoridad. El Presidente, previa consulta al Consejo de
Administracion y tras una convocatoria abierta a la participacion, pro-
pondré el presidente y los miembros de un comité de evaluacion inter
pares, que debera ser aprobado por la Junta de Supervisores. La pro-
puesta se considerard adoptada a menos que la Junta de Supervisores
adopte la decision de rechazarla en el plazo de diez dias de ser pro-
puesta por el Presidente.
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3. La evaluacion inter pares analizara, entre otros aspectos:

a) la idoneidad de los recursos, el grado de independencia y los meca-
nismos de gobernanza de la autoridad competente, sobre todo en
relacion con la aplicacion efectiva de los actos legislativos de la
Unioén a que se refiere el articulo 1, apartado 2, y la capacidad de
reaccionar a la evolucion del mercado;

b) la eficacia y el grado de convergencia alcanzados en la aplicacion
del Derecho de la Unidn y en las practicas de supervision, incluidas
las normas técnicas de regulacion y las normas técnicas de ejecucion,
las directrices y las recomendaciones adoptadas de conformidad con
los articulos 10 a 16, y en qué medida las practicas de supervision
alcanzan los objetivos fijados en el Derecho de la Unidn;

¢) la aplicacion de las mejores practicas desarrolladas por algunas au-
toridades competentes y que convendria que adoptaran otras autori-
dades competentes;

d) la eficacia y el grado de convergencia logrados con respecto al
cumplimiento de las disposiciones adoptadas en aplicacion del Dere-
cho de la Unidén, incluidas las sanciones administrativas y otras
medidas administrativas impuestas respecto de las personas respon-
sables cuando estas disposiciones no se hayan observado.

4. La Autoridad elaborard un informe en el que se expongan los
resultados de la evaluacion inter pares. El informe de la evaluacion inter
pares sera preparado por el comité de evaluacion inter pares y adoptado
por la Junta de Supervisores de conformidad con el articulo 44, apar-
tado 4. Al redactar dicho informe, el comité de evaluacion inter pares
consultard al Consejo de Administraciéon para mantener la coherencia
con otros informes de evaluacion inter pares y garantizar la igualdad de
condiciones. El Consejo de Administracion evaluard, en particular, si la
metodologia se ha aplicado de la misma manera. El informe explicara e
indicara las medidas de seguimiento que se consideren adecuadas, pro-
porcionadas y necesarias como resultado de la evaluacion inter pares.
Esas medidas de seguimiento podran adoptarse en forma de directrices y
recomendaciones con arreglo al articulo 16 y de dictdmenes con arreglo
al articulo 29, apartado 1, letra a).

Conforme al articulo 16, apartado 3, las autoridades competentes haran
todo lo posible para atenerse a las directrices y recomendaciones
formuladas.

Cuando elabore proyectos de normas técnicas de regulacion o de eje-
cucion de conformidad con los articulos 10 a 15, o directrices o reco-
mendaciones de conformidad con el articulo 16, la Autoridad tendra en
cuenta el resultado de las evaluaciones inter pares, junto con cualquier
otra informacion obtenida en el desempefio de sus funciones, para ase-
gurar la convergencia de unas practicas de supervision de la maxima
calidad.

5. La Autoridad remitira un dictamen a la Comisién cuando, a la
vista de los resultados de la evaluacion inter pares o de cualquier otra
informacion obtenida por la Autoridad en el desempefio de sus funcio-
nes, considere necesaria, desde la perspectiva de la Unién, una mayor
armonizacion de las normas de la Union aplicables a los participantes en
el mercado financiero o a las autoridades competentes.
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6. La Autoridad elaborara un informe de seguimiento dos afios des-
pués de la publicacion del informe de evaluacion inter pares. El informe
de seguimiento sera preparado por el comité de evaluacion inter pares y
adoptado por la Junta de Supervisores de conformidad con el articulo 44,
apartado 4. Al redactar dicho informe, el comité de evaluacion inter
pares consultara al Consejo de Administracion para mantener la cohe-
rencia con otros informes de seguimiento. El informe de seguimiento
incluird una evaluacion referida, sin limitarse a ello, a la adecuacion y
eficacia de las acciones emprendidas por las autoridades competentes
que estan sujetas a la evaluacion inter pares en respuesta a las medidas
de seguimiento del informe de evaluacion inter pares.

7. El comité de evaluacion inter pares, previa consulta a las autori-
dades competentes sujetas a la evaluacion inter pares, determinara las
principales conclusiones motivadas de dicha evaluacion. La Autoridad
publicara las principales conclusiones motivadas de la evaluacion inter
pares y del informe de seguimiento a que se refiere el apartado 6.
Cuando las principales conclusiones motivadas de la Autoridad difieran
de las determinadas por el comité de evaluacion inter pares, la Autori-
dad transmitird, con caracter confidencial, las conclusiones de este al
Parlamento Europeo, al Consejo y a la Comision. Si una autoridad
competente sujeta a la evaluacion inter pares teme que la publicacién
de las principales conclusiones motivadas de la Autoridad suponga un
riesgo para la estabilidad del sistema financiero, tendra la posibilidad de
someter el asunto a la Junta de Supervisores. La Junta de Supervisores
podra decidir no publicar esos extractos.

8. A efectos del presente articulo, el Consejo de Administracion
presentard una propuesta de plan de trabajo de evaluacion inter pares
para los siguientes dos afios, que reflejara, entre otras cosas, las ense-
flanzas extraidas de los anteriores procesos de evaluacion inter pares y
de los debates del grupo de coordinacion a que se refiere el articulo 45
ter). El plan de trabajo de evaluacion inter pares constituird una parte
separada del programa de trabajo anual y del programa de trabajo
plurianual. Se hara publico. En caso de urgencia o de acontecimientos
imprevistos, la Autoridad podra decidir realizar evaluaciones inter pares
adicionales.

Articulo 31

Funcion de coordinacion

1. La Autoridad deberd desempefiar una funcion de coordinacion
general entre las autoridades competentes, en particular en situaciones
en que evoluciones adversas puedan comprometer el correcto funciona-
miento y la integridad de los mercados financieros o la estabilidad del
sistema financiero de la Union.

2. La Autoridad promoverad una respuesta coordinada de la Unidn,
entre otras cosas:

a) facilitando el intercambio de informacion entre las autoridades
competentes;
b) determinando el alcance y, cuando sea posible y apropiado, ve-

rificando la fiabilidad de la informacion que debe ponerse a
disposicion de todas las autoridades competentes afectadas;
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c) sin perjuicio del articulo 19, llevando a cabo una mediacion no
vinculante a instancias de las autoridades competentes o por
propia iniciativa;

d) notificando a la JERS sin demora cualquier situacion potencial de
emergencia;
e) adoptando las medidas oportunas en caso de evoluciones que

puedan poner en peligro el funcionamiento de los mercados fi-
nancieros con vistas a la coordinaciéon de las acciones empren-
didas por las autoridades competentes correspondientes;

e bis) adoptando las medidas oportunas para coordinar las acciones
emprendidas por las autoridades competentes correspondientes
con vistas a facilitar la entrada en el mercado de agentes o
productos basados en la innovacion tecnologica;

jj)] centralizando la informacioén recibida de las autoridades compe-
tentes con arreglo a los articulos 21 y 35, en virtud de las
obligaciones regulatorias de informacién que incumben a los
participantes en los mercados financieros que operan en mas
de un Estado miembro. La Autoridad compartira esa informacion
con las demas autoridades competentes afectadas.

3. A fin de contribuir al establecimiento de un enfoque europeo
comun en relacién con la innovacién tecnologica, la Autoridad promo-
verd la convergencia en materia de supervision, con el apoyo, cuando
proceda, del comité de proteccion del consumidor e innovacion finan-
ciera, facilitando la entrada en el mercado de agentes o productos ba-
sados en la innovacion tecnoldgica, en particular mediante el intercam-
bio de informacion y mejores practicas. Cuando proceda, la Autoridad
podra adoptar directrices o recomendaciones de conformidad con el
articulo 16.

Articulo 31 bis

Intercambio de informacién sobre la idoneidad y honorabilidad

La Autoridad, junto con la Autoridad de Supervision Europea (Autori-
dad Bancaria Europea) y la Autoridad de Supervision Europea (Auto-
ridad Europea de Seguros, Pensiones y Jubilacion), establecera un sis-
tema de intercambio de la informacion pertinente para la evaluacion, por
parte de las autoridades competentes, de la idoneidad y la honorabilidad
de los titulares de participaciones cualificadas, de los administradores y
de los titulares de funciones clave de participantes en el mercado finan-
ciero, de conformidad con los actos legislativos a que se refiere el
articulo 1, apartado 2.

Articulo 31 ter

Funcion de coordinacion en relacion con las 6rdenes, operaciones y
actividades con efectos transfronterizos significativos

Cuando una autoridad competente tenga pruebas o indicios claros pro-
cedentes de distintas fuentes para sospechar que las ordenes, operacio-
nes o cualquier otro tipo de actividad con efectos transfronterizos sig-
nificativos suponen una amenaza para el funcionamiento ordenado y la
integridad de los mercados financieros o la estabilidad financiera de la
Unidn, lo notificard sin demora a la Autoridad y le facilitara toda la
informacion pertinente. La Autoridad podra emitir un dictamen sobre el
seguimiento adecuado destinado a las autoridades competentes de los
Estados miembros en los que se haya producido la presunta actividad.
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Articulo 32

Evaluacion de la evolucion del mercado, incluidas las pruebas de
solvencia

1. La Autoridad debera seguir de cerca y evaluar la evolucion del
mercado en su d&mbito de competencia e informar, en caso necesario, a
la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea) y a
la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y
Pensiones de Jubilacion), a la JERS y al Parlamento Europeo, al Con-
sejo y a la Comision sobre las tendencias microprudenciales, los riesgos
potenciales y los puntos vulnerables pertinentes. La Autoridad incluira
en sus evaluaciones un analisis de los mercados en los que operan los
participantes en los mercados financieros, y una evaluacion del impacto
que la evolucion potencial de los mercados pueda tener sobre dichos
participantes en los mercados financieros.

2. La Autoridad iniciara y coordinara evaluaciones a escala de la
Union de la resistencia de los participantes en el mercado financiero
frente a evoluciones adversas del mercado. A tal efecto, desarrollara:

a) metodologias comunes para evaluar el impacto de escenarios
econdmicos en la situacion financiera de los participantes en el
mercado financiero teniendo en cuenta, entre otras cosas, los
riesgos derivados una evolucion medioambiental adversa;

a bis) metodologias comunes para determinar qué participantes en el
mercado financiero deben incluirse en las evaluaciones a escala
de la Union;

b) enfoques comunes de la comunicacion de los resultados de estas
evaluaciones de la resistencia de los participantes en los merca-
dos financieros;

c) métodos comunes para evaluar el efecto de productos o procesos
de distribucion concretos en la situacion financiera de los parti-
cipantes en los mercados financieros y en la informacion a in-
versores y clientes;

d) métodos comunes para evaluar el efecto de los riesgos medioam-
bientales sobre la estabilidad financiera de los participantes en el
mercado financiero.

A efectos del presente apartado, la Autoridad cooperara con la JERS.

3. Sin perjuicio de las funciones de la JERS previstas en el Regla-
mento (UE) n.° 1092/2010, la Autoridad proporcionara analisis al Par-
lamento Europeo, al Consejo, a la Comision y a la JERS sobre tenden-
cias, riesgos potenciales y puntos vulnerables en su ambito de compe-
tencia, junto con el cuadro de riesgo mencionado en el articulo 22,
apartado 2, del presente Reglamento una vez al afio y con mas frecuen-
cia cuando sea necesario.

La Autoridad incluird en estos analisis una clasificacion de los princi-
pales riesgos y puntos vulnerables y, en caso necesario, recomendara
medidas preventivas o correctoras.
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4. La Autoridad asegurara una cobertura adecuada de las evolucio-
nes, riesgos y puntos vulnerables intersectoriales cooperando estrecha-
mente con la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria
Europea) y la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad de Seguros
y Pensiones de Jubilacion) a través del Comité Mixto.

Articulo 33

Relaciones internacionales, incluida la equivalencia

1.  Sin perjuicio de las competencias respectivas de los Estados
miembros y de las instituciones de la Union, la Autoridad podra enta-
blar contactos y celebrar acuerdos administrativos con las autoridades de
regulacion y supervision, con organizaciones internacionales y con las
administraciones de terceros paises. Dichos acuerdos no crearan obliga-
ciones juridicas para la Union y sus Estados miembros ni impediran a
los Estados miembros y a sus autoridades competentes celebrar acuerdos
bilaterales o multilaterales con dichos terceros paises.

Cuando un tercer pais, de conformidad con un acto delegado en vigor
adoptado por la Comision con arreglo al articulo 9 de la Directiva (UE)
2015/849, esté en la lista de paises o territorios cuyos regimenes nacio-
nales de lucha contra el blanqueo de capitales y contra la financiacion
del terrorismo presenten deficiencias estratégicas que supongan serias
amenazas para el sistema financiero de la Union, la Autoridad no cele-
brara acuerdos administrativos con las autoridades de regulacion y su-
pervision de dicho tercer pais. Ello no sera obstaculo para otras formas
de cooperacion entre la Autoridad y las autoridades respectivas de ter-
ceros paises con vistas a reducir las amenazas para el sistema financiero
de la Union.

2. La Autoridad ayudard a la Comision en la preparacion de decisio-
nes sobre la equivalencia de los regimenes reglamentarios y de super-
vision de terceros paises tras una solicitud especifica de asesoramiento
de la Comision o cuando asi lo requieran los actos legislativos a que se
refiere el articulo 1, apartado 2.

3. La Autoridad seguira, centrandose particularmente en sus implica-
ciones para la estabilidad financiera, la integridad del mercado, la pro-
teccion de los inversores y el funcionamiento del mercado interior, la
evolucion pertinente en materia de regulacion y supervision y las prac-
ticas de ejecucion, asi como la evolucion pertinente del mercado en
terceros paises, en la medida en que resulten pertinentes para la eva-
luacion de la equivalencia basada en el riesgo, respecto de los cuales la
Comision haya adoptado decisiones de equivalencia con arreglo a los
actos legislativos a que se refiere el articulo 1, apartado 2.

Ademas, comprobara si se siguen cumpliendo los criterios sobre la base
de los cuales se adoptaron dichas decisiones de equivalencia y todas las
condiciones establecidas en ellas.

La Autoridad podra actuar como enlace con las autoridades competentes
de terceros paises. La Autoridad presentara un informe confidencial al
Parlamento Europeo, al Consejo, a la Comision y a la Autoridad de
Supervision Europea (Autoridad Bancaria Europea) y la Autoridad de
Supervision Europea (Autoridad Europea de Seguros, Pensiones y Ju-
bilacién), en el que se resuman sus conclusiones acerca de su segui-
miento de todos los terceros paises equivalentes. El informe se centrara
en particular en las implicaciones para la estabilidad financiera, la inte-
gridad del mercado, la proteccion de los inversores o el funcionamiento
del mercado interior.
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Cuando la Autoridad descubra circunstancias pertinentes en relacion con
la regulacion y la supervision o las practicas de ejecucion de los terceros
paises a que se refiere el presente apartado que pudieran afectar a la
estabilidad financiera de la Unién o de uno o varios de sus Estados
miembros, a la integridad del mercado, a la proteccion de los inversores
o al funcionamiento del mercado interior, informara de ello al Parla-
mento Europeo, al Consejo y a la Comision con caracter confidencial y
sin demora indebida.

4. Sin perjuicio de los requisitos especificos establecidos en los actos
legislativos a que se refiere el articulo 1, apartado 2, y con arreglo a las
condiciones establecidas en la segunda frase del apartado 1 del presente
articulo, la Autoridad cooperara cuando sea posible con las autoridades
competentes pertinentes de terceros paises cuyos marcos reglamentarios
y de supervision hayan sido reconocidos como equivalentes. En princi-
pio, esa cooperacion se llevara a cabo sobre la base de acuerdos admi-
nistrativos celebrados con las autoridades pertinentes de dichos terceros
paises. A la hora de negociar esos acuerdos administrativos, la Autori-
dad incluira disposiciones sobre las cuestiones siguientes:

a) los mecanismos que permitan a la Autoridad obtener informacion
pertinente, incluida informacién sobre el régimen reglamentario, el
enfoque de la supervision, la evolucion pertinente del mercado y los
posibles cambios que pudieran afectar a la decision sobre
equivalencia;

b) en la medida en que sea necesario para el seguimiento de estas
decisiones sobre equivalencia, los procedimientos relativos a la coor-
dinacion de las actividades de supervision, incluidas, cuando pro-
ceda, las inspecciones in situ.

La Autoridad informara a la Comision en caso de que la autoridad
competente de un tercer pais se niegue a celebrar tales acuerdos admi-
nistrativos o cuando se niegue a cooperar de forma efectiva.

5. La Autoridad podra elaborar modelos de acuerdos administrativos,
con vistas a establecer practicas de supervision coherentes, eficientes y
eficaces dentro de la Union y a reforzar la coordinacion internacional de
la supervision. Las autoridades competentes haran todo lo posible para
atenerse a esos modelos de acuerdos.

En el informe contemplado en el articulo 43, apartado 5, la Autoridad
incluird informacién sobre los acuerdos administrativos celebrados con
autoridades de supervision, organizaciones internacionales o administra-
ciones de terceros paises, sobre la asistencia prestada por la Autoridad a
la Comision en la preparacion de las decisiones relativas a la equiva-
lencia y sobre el seguimiento llevado a cabo por la Autoridad, de
conformidad con el apartado 3 del presente articulo.

6. La Autoridad, dentro de las competencias que le confieren el
presente Reglamento y los actos legislativos a que se refiere el articulo 1,
apartado 2, contribuird a una representacion unida, comun, coherente y
eficaz de los intereses de la Union en los foros internacionales.
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Articulo 35

Recopilacion de informacion

1. A peticion de la Autoridad, las autoridades competentes de los
Estados miembros facilitaran a la Autoridad toda la informacién nece-
saria para el desempefio de las funciones que le asigna el presente
Reglamento, siempre que puedan acceder legalmente a la informacion
pertinente y que la solicitud de informacion sea necesaria respecto de la
naturaleza del cometido en cuestion.

2. Asimismo, la Autoridad podra solicitar que se le transmita infor-
macion a intervalos regulares y en formatos especificos. Dichas solici-
tudes se efectuaran, siempre que sea posible, utilizando formatos comu-
nes de informacion.

3. Previa solicitud debidamente justificada de una autoridad compe-
tente de un Estado miembro, la Autoridad podra facilitar cualquier
informacion necesaria para permitir a la autoridad competente el desem-
pefio de sus funciones, con arreglo a las obligaciones de secreto profe-
sional establecidas en la legislacion sectorial y en el articulo 70.

4. Antes de solicitar informaciéon de conformidad con el presente
articulo y con el fin de evitar la duplicacion de las obligaciones de
informacion, la Autoridad tendrd en cuenta las estadisticas pertinentes
existentes, elaboradas y difundidas por el Sistema Estadistico Europeo y
el Sistema Europeo de Bancos Centrales.

5. Cuando la informacién no esté disponible o las autoridades com-
petentes no la faciliten a su debido tiempo, la Autoridad podra dirigir
una solicitud debidamente justificada y motivada a otras autoridades de
supervision, al ministerio responsable de asuntos financieros, cuando
disponga de informacion prudencial, al banco central nacional o al ins-
tituto de estadistica del Estado miembro interesado.

6. Cuando la informacion no esté disponible o no se haya facilitado
con arreglo a lo dispuesto en los apartados 1 o 5 a su debido tiempo, la
Autoridad podra dirigir una solicitud debidamente justificada y moti-
vada directamente a los participantes en los mercados financieros per-
tinentes. En la solicitud motivada se explicara por qué son necesarias las
informaciones relativas al participante individual en los mercados finan-
cieros correspondientes.

La Autoridad debera informar a las autoridades competentes pertinentes
acerca de las solicitudes realizadas al amparo del presente apartado y del
apartado 5.

A peticion de la Autoridad, las autoridades competentes ayudaran a esta
a obtener la informacion.

7.  La Autoridad podra utilizar la informacion confidencial transmitida
al amparo del presente articulo exclusivamente para llevar a cabo las
funciones que le asigna el presente Reglamento.

Articulo 36
Relacion con la JERS

1. La Autoridad cooperara estrechamente y de forma periodica con la
JERS.
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2. La Autoridad transmitira a la JERS, con regularidad y puntualidad,
la informacion necesaria para el desempeiio de sus funciones. Se faci-
litara sin demora a la JERS, previa peticion motivada, cualquier dato
necesario para el desempefio de sus funciones que no se encuentre en
forma sumaria o agregada, con arreglo a lo dispuesto en el articulo 15
del Reglamento (UE) n°® 1092/2010. La Autoridad, en cooperacioén con
la JERS, establecera los procedimientos internos adecuados para el en-
vio de informacion confidencial, en particular informacion respecto de
determinados participantes en los mercados financieros.

4. Al recibir una alerta o una recomendacion de la JERS dirigida a la
Autoridad, esta examinard la alerta o la recomendacion en la siguiente
reunion de la Junta de Supervisores o, cuando proceda, con anterioridad,
con el fin de evaluar las implicaciones de la alerta o la recomendacion
para el cumplimiento de sus funciones y su posible seguimiento.

Mediante el procedimiento de toma de decisiones aplicable, decidira
cualquier medida que deba adoptarse de conformidad con las compe-
tencias que le confiere el presente Reglamento para resolver los pro-
blemas sefialados en las alertas y recomendaciones.

Cuando la Autoridad no actie conforme a una alerta o recomendacion,
debera explicar sus motivos a la JERS. La JERS informaréd de ello al
Parlamento Europeo, de conformidad con el articulo 19, apartado 5, del
Reglamento (UE) n.° 1092/2010. La JERS informara de ello asimismo
al Consejo.

5. Al recibir una alerta o una recomendacion de la JERS dirigida a
una autoridad competente, la Autoridad ejercera, en su caso, las com-
petencias que le confiere el presente Reglamento para asegurar un se-
guimiento oportuno.

Cuando el destinatario no tenga la intencion de seguir la recomendacion
de la JERS, comunicara y explicara sus motivos a la Junta de Supervi-
sores.

Cuando la autoridad competente, de conformidad con el articulo 17,
apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 1092/2010, informe al Parlamento
Europeo, al Consejo, a la Comisiéon y a la JERS de las actuaciones
emprendidas en respuesta a una recomendacion de la JERS, debera tener
en cuenta debidamente el punto de vista de la Junta de Supervisores.

Articulo 37

Grupo de partes interesadas del sector de los valores y mercados

1.  Con el fin de facilitar la consulta con las partes interesadas de los
ambitos relacionados con las funciones de la Autoridad, se creara un
Grupo de partes interesadas del sector de los valores y mercados. Se
consultard al Grupo de partes interesadas del sector de los valores y
mercados sobre medidas adoptadas con arreglo a los articulos 10 a 15
referentes a las normas técnicas de regulacion y las normas técnicas de
ejecucion, y, en la medida en que estas no se refieran a participantes
individuales en los mercados financieros, al articulo 16 respecto de
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directrices y recomendaciones. En caso de que se deban adoptar medi-
das con urgencia y de que la consulta sea imposible, se informara lo
antes posible al Grupo de partes interesadas del sector de los valores y
mercados.

El Grupo de partes interesadas del sector de los valores y mercados se
reunird al menos cuatro veces al afio.

2. El Grupo de partes interesadas del sector de los valores y merca-
dos constara de treinta miembros. Esos miembros comprenderan:

a) trece miembros que representen de manera equilibrada a los partici-
pantes en el mercado financiero que operan en la Unidn;

b) trece miembros que representen a los representantes de los asalaria-
dos de los operadores de los mercados financieros que presten ser-
vicios en la Unidn, a los consumidores, a los usuarios de los servi-
cios financieros y a los representantes de las PYME; y

¢) cuatro miembros que sean miembros independientes de alto nivel de
la comunidad académica.

3.  Los miembros del Grupo de partes interesadas del sector de los
valores y mercados seran nombrados por la Junta de Supervisores, tras
un procedimiento de seleccion abierto y transparente. A la hora de
decidir los nombramientos, la Junta de Supervisores debera garantizar,
en la medida de lo posible, un reflejo de la diversidad del sector de los
valores y mercados y una representacion y un equilibrio geograficos y
de género adecuados de las partes interesadas de la Union. Los miem-
bros del Grupo de partes interesadas del sector de los valores y merca-
dos seran seleccionados en atencion a sus cualificaciones, capacidades,
conocimientos pertinentes y experiencia probada.

3 bis.  Los miembros del Grupo de partes interesadas del sector de los
valores y mercados elegiran a un presidente de entre sus miembros. El
presidente ocupara el cargo durante un periodo de dos afios.

El Parlamento Europeo podra invitar al presidente del Grupo de partes
interesadas del sector de los valores y mercados a efectuar una decla-
racion ante ¢l y a responder a cualesquiera preguntas formuladas por los
diputados cuando asi se solicite.

4. La Autoridad facilitara toda la informacion necesaria, sujeta al
secreto profesional como se establece en el articulo 70 del presente
Reglamento, y ofrecerd el apoyo de secretaria adecuado al Grupo de
partes interesadas del sector de los valores y mercados. Se ofrecera una
compensacion adecuada a los miembros del Grupo de partes interesadas
del sector de los valores y mercados que sean representantes de orga-
nizaciones sin animo de lucro, con exclusion de los representantes de la
industria. Esta compensacion tendra en cuenta los trabajos preparatorios
y de seguimiento de los miembros y sera, como minimo, equivalente a
las tasas de reembolso de los funcionarios de conformidad con el ti-
tulo V, capitulo 1, seccion 2, del Estatuto de los funcionarios de la
Unién Europea y el régimen aplicable a los otros agentes de la Union
Europea, establecido en el Reglamento (CEE, Euratom, CECA)
n.° 259/68 del Consejo (') (Estatuto de los funcionarios). El Grupo de
partes interesadas del sector de los valores y mercados podrd crear
grupos de trabajo sobre asuntos técnicos. El mandato de los miembros
del Grupo de partes interesadas del sector de valores y mercados sera de
cuatro afios, al cabo de los cuales tendra lugar un nuevo procedimiento
de seleccion.

(') DO L 56 de 4.3.1968, p. 1.
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Los miembros del Grupo de partes interesadas del sector de los valores
y mercados podran ser elegidos para dos mandatos sucesivos.

5. El Grupo de partes interesadas del sector de los valores y merca-
dos podra dirigir consejos a la Autoridad sobre cualquier cuestion rela-
cionada con las funciones de la Autoridad, haciendo particular hincapié
en las funciones especificadas en los articulos 10 a 16, 29, 30 y 32.

Cuando los miembros del Grupo de partes interesadas del sector de los
valores y mercados no puedan acordar un consejo, un tercio de sus
miembros o los miembros que representen a un grupo de partes intere-
sadas estaran autorizados a emitir un consejo particular.

El Grupo de partes interesadas del sector de valores y mercados, el
Grupo de partes interesadas del sector bancario, el Grupo de partes
interesadas del sector de seguros y reaseguros y el Grupo de partes
interesadas del sector de pensiones de jubilacion podran emitir consejos
conjuntos sobre cuestiones relacionadas con el trabajo de las AES, con
arreglo al articulo 56 sobre posiciones conjuntas y actos comunes.

6.  El Grupo de partes interesadas del sector de los valores y merca-
dos adoptara su reglamento interno previo acuerdo por mayoria de dos
terceras partes de sus miembros.

7. La Autoridad hara publicos los consejos del Grupo de partes
interesadas del sector de valores y mercados, los consejos particulares
de sus miembros y los resultados de sus consultas, asi como informa-
cion sobre el modo en que se han tenido en cuenta los consejos y los
resultados de las consultas.

Articulo 38

Salvaguardias

1. La Autoridad velara por que ninguna decision adoptada de con-
formidad con los articulos 18 o 19 vulnere en modo alguno las com-
petencias presupuestarias de los Estados miembros.

2. Si un Estado miembro considera que una decision adoptada de
conformidad con el articulo 19, apartado 3, vulnera sus competencias
presupuestarias, podra notificar a la Autoridad y a la Comision, en un
plazo de dos semanas tras la notificacion de la decision de la Autoridad
a la autoridad competente, que esta no aplicara la decision.

En su notificacion, el Estado miembro explicard de manera clara y
especifica los motivos por los cuales y el modo en que esta decision
vulnera sus competencias presupuestarias.

En caso de que se produzca dicha notificacion, la decisién de la Auto-
ridad quedara suspendida.

En el plazo de un mes a partir de la notificacion del Estado miembro, la
Autoridad informara a este de si mantiene su decision, la modifica o la
revoca. Si la decision se mantiene o modifica, la Autoridad declarara
que las competencias presupuestarias no se ven afectadas.

En caso de que la Autoridad mantenga su decision, el Consejo decidira,
por mayoria de los votos emitidos, en una de sus sesiones celebrada a
mas tardar dos meses después de que la Autoridad haya informado al
Estado miembro con arreglo a lo establecido en el parrafo cuarto, si la
decision de la Autoridad se mantiene.
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Si el Consejo, después de estudiar el asunto, no toma la decision de
mantener la decision de la Autoridad de conformidad con el parrafo
quinto, se derogard la decision de la Autoridad se entenderd revocada.

3. Si un Estado miembro considera que una decision adoptada de
conformidad con el articulo 18, apartado 3, vulnera sus competencias
presupuestarias, podra notificar a la Autoridad, a la Comisién y al
Consejo, en un plazo de tres dias laborables tras la notificacion de la
decision de la Autoridad a la autoridad competente, que esta no aplicard
la decision.

En su notificacion, el Estado miembro explicard de manera clara y
especifica los motivos por los cuales y el modo en que esta decision
vulnera sus competencias presupuestarias.

En caso de que se produzca dicha notificacion la decision de la Auto-
ridad quedara suspendida.

El Consejo, en un plazo de diez dias laborables, convocara una sesion y
tomara, por mayoria simple de los miembros que lo componen, una
decision respecto de si se revoca la decision de la Autoridad.

Si el Consejo, después de estudiar el asunto, no toma la decision de
revocar la decision de la Autoridad de conformidad con el parrafo
cuarto, se dara por finalizada la suspension de la decision de la Auto-
ridad.

4.  Si el Consejo ha adoptado una decision con arreglo al apartado 3
de no revocar una decision de la Autoridad relativa al articulo 18,
apartado 3, y el Estado miembro afectado sigue considerando que la
decision de la Autoridad vulnera sus competencias presupuestarias, di-
cho Estado miembro podra notificarlo a la Comision y a la Autoridad y
solicitar al Consejo que vuelva a considerar la cuestion. El Estado
miembro afectado explicara de manera clara las razones de su desa-
cuerdo con la decision del Consejo.

En un plazo de cuatro semanas a partir de la notificacion a que se
refiere el parrafo primero, el Consejo confirmara su decision original
o adoptara una nueva conforme al apartado 3.

El Consejo podra ampliar el plazo de cuatro semanas en cuatro semanas
mas, si asi lo requieren las circunstancias particulares del caso.

5. Queda prohibida, por ser incompatible con el mercado interior,
toda aplicacion abusiva del presente articulo, en particular en relacion
con las decisiones de la Autoridad que no tengan consecuencias presu-
puestarias importantes o materiales.

Articulo 39

Procedimientos decisorios

1. La Autoridad actuara de conformidad con los apartados 2 a 6 del
presente articulo al adoptar decisiones en virtud de los articulos 17, 18
y 19.

2. La Autoridad informara a cualquier destinatario de una decision de
su intencién de adoptar la decision en la lengua oficial del destinatario,
fijando un plazo durante el cual el destinatario podra expresar sus
opiniones sobre el objeto de la decision, teniendo plenamente en cuenta
la urgencia, la complejidad y las posibles consecuencias del asunto. El
destinatario podra expresar sus opiniones en su lengua oficial. La dis-
posicion prevista en la primera frase se aplicara mutatis mutandis a las
recomendaciones contempladas en el articulo 17, apartado 3.
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3. Las decisiones de la Autoridad se motivaran.

4.  Se informara a los destinatarios de las decisiones de la Autoridad
de las vias de recurso a su disposicion previstas en el presente Regla-
mento.

5. Cuando la Autoridad haya adoptado una decisiéon de conformidad
con el articulo 18, apartados 3 o 4, revisara dicha decision a intervalos
adecuados.

6. Las decisiones de la Autoridad de conformidad con los articu-
los 17, 18 o 19 se haran publicas. La publicacioén indicard la identidad
de la autoridad competente o del participante en el mercado financiero
afectado, asi como el contenido principal de la decision, salvo que dicha
publicacion entre en conflicto con el interés legitimo de esos participan-
tes en el mercado financiero, o con la proteccion de sus secretos co-
merciales o pueda comprometer gravemente el correcto funcionamiento
y la integridad de los mercados financieros o la estabilidad del conjunto
o de una parte del sistema financiero de la Union.

CAPITULO 111
ORGANIZACION

SECCION 1

Junta de Supervisores

Articulo 40

Composicion

1. La Junta de Supervisores estara integrada por:

a) el Presidente;

b) el maximo representante de la autoridad publica nacional competente
en materia de supervision de los participantes en los mercados fi-
nancieros de cada Estado miembro, que asistirin a las reuniones
personalmente al menos dos veces al afio;

¢) un representante de la Comision, sin derecho a voto;
d) un representante de la JERS, sin derecho a voto;

e) un representante de cada una de las otras dos Autoridades Europeas
de Supervision, sin derecho a voto.

2. La Junta de Supervisores convocara reuniones con el Grupo de
partes interesadas del sector de valores y mercados de forma periodica,
y al menos dos veces al afio.

3. Cada autoridad competente serd responsable de nombrar a un
suplente de alto nivel en el seno de la misma, que pueda sustituir al
miembro de la Junta de Supervisores mencionado en el apartado 1,
letra b), en caso de que no pueda asistir.
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4. En los Estados miembros en los que haya mas de una autoridad
responsable de la supervision con arreglo al presente Reglamento, esas
autoridades convendran en un representante comun. Sin embargo,
cuando un punto que deba ser debatido por la Junta de Supervisores
no corresponda a la competencia de la autoridad nacional representada
por el miembro mencionado en el apartado 1, letra b), dicho miembro
podra estar acompanado de un representante de la autoridad nacional
pertinente, sin derecho a voto.

5. Con el fin de actuar en el ambito de aplicacion de la Directiva
97/9/CE, el miembro de la Junta de Supervisores a que se refiere el
apartado 1, letra b), podr4, en su caso, estar acompafiado por un repre-
sentante de los organismos pertinentes que administran los sistemas de
indemnizacion de los inversores en cada Estado miembro, sin derecho a
voto.

Con el fin de actuar en el ambito de aplicacion del Reglamento (UE)
2021/23, el miembro de la Junta de Supervisores a que se refiere el
apartado 1, letra b), podrd, en su caso, estar acompafiado por un repre-
sentante de la autoridad de resolucion de cada Estado miembro, sin
derecho a voto.

6. La Junta de Supervisores podra decidir admitir observadores.

El Director Ejecutivo podra participar en las reuniones de la Junta de
Supervisores sin derecho a voto.

7. Cuando la autoridad nacional competente mencionada en el apar-
tado 1, letra b), no sea responsable de la ejecucion de las normas
relativas a la proteccion de los consumidores, el miembro de la Junta
de Supervisores mencionado en dicha letra podra decidir invitar a un
representante de la autoridad responsable de la proteccion de los con-
sumidores del Estado miembro, que no tendra derecho a voto. En caso
de que varias autoridades de un Estado miembro compartan la respon-
sabilidad de la proteccion de los consumidores, dichas autoridades con-
vendran en un representante comun.

Articulo 41

Comités internos

1. La Junta de Supervisores, por iniciativa propia o a peticion del
Presidente, podrad crear comités internos para funciones especificas que
le sean atribuidas. A peticion del Consejo de Administracion o del
Presidente, la Junta de Supervisores podra crear comités internos para
funciones especificas atribuidas al Consejo de Administracion. La Junta
de Supervisores podra delegar en dichos comités internos, en el Consejo
de Administracion o en el Presidente determinadas funciones y decisio-
nes claramente definidas.

2. A efectos del articulo 17, el Presidente propondra la decision de
convocar un panel independiente, que habra de ser adoptada por la Junta
de Supervisores. El panel independiente estara integrado por el Presi-
dente y otros seis miembros, que seran propuestos por el Presidente,
previa consulta al Consejo de Administracion y tras una convocatoria
abierta a la participacion. Los otros seis miembros no podran ser re-
presentantes de la autoridad competente que supuestamente haya infrin-
gido el Derecho de la Unién y no tendran ninglin interés en el asunto ni
vinculo directo alguno con la autoridad competente afectada.

Cada miembro del panel dispondra de un voto.

El panel adoptard sus decisiones con el voto favorable de al menos
cuatro miembros.
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3. A efectos del articulo 19, el Presidente propondrd la decision de
convocar un panel independiente, que habra de ser adoptada por la Junta
de Supervisores. El panel independiente estara integrado por el Presi-
dente y otros seis miembros, que seran propuestos por el Presidente,
previa consulta al Consejo de Administracion y tras una convocatoria
abierta a la participacion. Los otros seis miembros no podran ser re-
presentantes de las autoridades competentes discrepantes y no tendran
ningun interés en el conflicto ni vinculo directo alguno con las autori-
dades competentes afectadas.

Cada miembro del panel dispondra de un voto.

El panel adoptara sus decisiones con el voto favorable de al menos
cuatro miembros.

4. Con vistas a la realizacion de la investigacion prevista en el arti-
culo 22, apartado 4, parrafo primero, el Presidente podrd proponer una
decision de apertura de la investigacion y una decision de convocatoria
de un panel independiente, que habra de ser adoptada por la Junta de
Supervisores. El panel independiente estara integrado por el Presidente y
otros seis miembros, que seran propuestos por el Presidente, previa
consulta al Consejo de Administracién y tras una convocatoria abierta
a la participacion.

Cada miembro del panel dispondra de un voto.

El panel adoptard sus decisiones con el voto favorable de al menos
cuatro miembros.

5. Los paneles a que se refieren los apartados 2 y 3 del presente
articulo o el Presidente propondran, para su adopcion definitiva por la
Junta de Supervisores, las decisiones previstas en el articulo 17 o el
articulo 19. Los resultados de la investigacion realizada con arreglo al
articulo 22, apartado 4, parrafo primero, seran presentados a la Junta de
Supervisores por un panel conforme a lo contemplado en el apartado 4
del presente articulo.

6. La Junta de Supervisores adoptara el reglamento interno de los
paneles a que se hace referencia en el presente articulo.

Articulo 42

Independencia de la Junta de Supervisores

1.  En el desempefio de las funciones que les confiere el presente
Reglamento, los miembros de la Junta de Supervisores actuaran con
independencia y objetividad inicamente en interés de la Unioén en su
conjunto y no pedirdn ni aceptaran instruccion alguna de las institucio-
nes u organismos de la Union, de ningiin Gobierno ni de ninguna otra
entidad publica o privada.

2. Ni los Estados miembros, ni las instituciones u organismos de la
Unidn, ni ninguna otra entidad publica o privada trataran de ejercer su
influencia sobre los miembros de la Junta de Supervisores en el ejerci-
cio de sus funciones.

3.  Los miembros de la Junta de Supervisores, el Presidente y los
representantes sin derecho a voto y observadores que participen en las
reuniones de la Junta deberan declarar, antes de cualquier reunion, de
forma veraz y exhaustiva si existen o no intereses que pudieran consi-
derarse perjudiciales para su independencia en relacion con cualquiera
de los puntos del orden del dia, y se abstendran de participar en el
debate de tales puntos y en la votacion sobre los mismos.
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4.  La Junta de Supervisores establecera en su reglamento interno las
disposiciones practicas relativas a la norma sobre la declaracion de
intereses a que se refiere el apartado 3, asi como a la prevencion y la
gestion de los conflictos de intereses.

Articulo 43

Funciones

1. La Junta de Supervisores asesorara a la Autoridad en sus funcio-
nes y sera responsable de adoptar las decisiones mencionadas en el
capitulo II. La Junta de Supervisores adoptara los dictamenes, recomen-
daciones, directrices y decisiones de la Autoridad, y emitira los consejos
a que se refiere el capitulo II, sobre la base de una propuesta del comité
interno o panel pertinente, del Presidente o del Consejo de Adminis-
tracion, segin proceda.

4.  La Junta de Supervisores adoptard, antes del 30 de septiembre de
cada afio, sobre la base de una propuesta del Consejo de Administra-
cion, el programa de trabajo de la Autoridad para el afio siguiente y lo
transmitira para informacion al Parlamento Europeo, al Consejo y a la
Comision.

Este programa se adoptara sin perjuicio del procedimiento presupuesta-
rio anual y se hara publico.

5. La Junta de Supervisores, sobre la base de una propuesta del
Consejo de Administracion, adoptard el informe anual de actividades
de la Autoridad, incluyendo el desempefio de las funciones del Presi-
dente, y lo transmitird al Parlamento Europeo, al Consejo, a la Comi-
sion, al Tribunal de Cuentas y al Comité Economico y Social Europeo a
mas tardar el 15 de junio de cada afio. Dicho informe se hara publico.

6. La Junta de Supervisores adoptara el programa de trabajo pluria-
nual de la Autoridad y lo transmitird para informacién al Parlamento
Europeo, al Consejo y a la Comision.

El programa de trabajo plurianual se adoptara sin perjuicio del proce-
dimiento presupuestario anual y se hara publico.

7. La Junta de Supervisores adoptara el presupuesto de conformidad
con el articulo 63.

8. La Junta de Supervisores ejercera la autoridad disciplinaria sobre
el Presidente y el Director Ejecutivo. Podré relevar de sus funciones al
Director Ejecutivo de conformidad con el articulo 51, apartado 5.
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Articulo 43 bis

Transparencia de las decisiones adoptadas por la Junta de
Supervisores

No obstante lo dispuesto en el articulo 70, dentro de un plazo méaximo
de seis semanas a partir de la fecha en la que se celebre cada reunion de
la Junta de Supervisores, la Autoridad facilitara al Parlamento Europeo
como minimo un acta completa y significativa de las deliberaciones de
esa reunion que permita comprender plenamente los debates manteni-
dos, y que incluya una lista comentada de las decisiones. Dicho acta no
reflejard los debates de la Junta de Supervisores que se refieran a
participantes en los mercados financieros concretos, salvo disposicion
en contrario del articulo 75, apartado 3, o de los actos legislativos a que
se refiere el articulo 1, apartado 2.

Articulo 44

Toma de decisiones

1.  Las decisiones de la Junta de Supervisores se adoptaran por ma-
yoria simple de sus miembros. Cada miembro con derecho a voto
dispondra de un voto.

Por lo que se refiere a los actos especificados en los articulos 10 a 16
del presente Reglamento y a las medidas y decisiones adoptadas de
conformidad con el articulo 9, apartado 5, parrafo tercero del presente
Reglamento y el capitulo VI del presente Reglamento y, no obstante lo
dispuesto en el primer parrafo del presente apartado, la Junta de Super-
visores adoptara decisiones por mayoria cualificada de sus miembros,
con arreglo a lo dispuesto en el articulo 16, apartado 4, del TUE y en el
articulo 3 del Protocolo n.° 36 sobre las disposiciones transitorias.

El Presidente no tomara parte en la votacion sobre las decisiones a que
se refiere el parrafo segundo.

En lo que respecta a la composicion de los paneles con arreglo al
articulo 41, apartados 2, 3 y 4, y a los miembros del comité de eva-
luacion inter pares a que se refiere el articulo 30, apartado 2, la Junta de
Supervisores, al examinar las propuestas del Presidente, se esforzara por
obtener un consenso. De no alcanzarse el consenso, las decisiones de la
Junta de Supervisores seran adoptadas por una mayoria de tres cuartas
partes de sus miembros con derecho a voto. Cada miembro con derecho
a voto dispondrd de un voto.

Por lo que se refiere a las decisiones adoptadas de conformidad con el
articulo 18, apartados 3 y 4, y no obstante lo dispuesto en el parrafo
primero del presente apartado, la Junta de Supervisores adoptara deci-
siones por una mayoria simple de sus miembros con derecho a voto.

2. Las reuniones de la Junta de Supervisores seran convocadas por el
Presidente, por propia iniciativa o a peticion de un tercio de sus miem-
bros, y estaran presididas por el Presidente.

3.  La Junta de Supervisores adoptard y publicard su reglamento
interno.
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4.  En lo que respecta a las decisiones de conformidad con los arti-
culos 17, 19 y 30, la Junta de Supervisores votara sobre las propuestas
de decisiones mediante procedimiento escrito. Los miembros con dere-
cho a voto de la Junta de Supervisores dispondran de ocho dias habiles
para votar. Cada miembro con derecho a voto dispondra de un voto. La
propuesta de decision se considerara adoptada a menos que una mayoria
simple de los miembros con derecho a voto de la Junta de Supervisores
se oponga. Las abstenciones no se contabilizaran como votos ni a favor
ni en contra, y no se tendran en cuenta al calcular el nimero de votos
emitidos. Si tres miembros con derecho a voto de la Junta de Supervi-
sores se oponen al procedimiento escrito, la Junta de Supervisores so-
meterd a debate el proyecto de decision y se pronunciard al respecto de
conformidad con el procedimiento establecido en el apartado 1 del
presente articulo.

Los miembros sin derecho a voto y los observadores, a excepcion del
Director Ejecutivo, no asistiran a los debates de la Junta de Supervisores
que se refieran a participantes en los mercados financieros concretos,
salvo disposicion en contrario del articulo 75, apartado 3, o de los actos
legislativos a que se refiere el articulo 1, apartado 2.

5.  El Presidente de la Autoridad tendra la facultad de convocar una
votacién en cualquier momento. Sin perjuicio de dicha facultad y en
aras de la eficacia de los procedimientos de toma de decisiones de la
Autoridad, la Junta de Supervisores de la Autoridad se esforzara por
obtener un consenso al tomar sus decisiones.

SECCION 2

Consejo de Administracion

Articulo 45

Composicion

1.  El Consejo de Administracion estara compuesto por el Presidente
y seis miembros de la Junta de Supervisores, elegidos por los miembros
con derecho a voto de la Junta de Supervisores de entre ellos.

Cada miembro del Consejo de Administracion, a excepcion del Presi-
dente, tendra un suplente, que podra sustituirlo en caso de que no pueda
asistir.

2. El mandato de los miembros elegidos por la Junta de Supervisores
tendra una duracion de dos afios y medio. Sera renovable una sola vez.
La composicion del Consejo de Administracion sera equilibrada en
cuanto al género y proporcionada y reflejara al conjunto de la Union.
Los mandatos se solaparan y se aplicard un régimen de rotacion
apropiado.

3. Las reuniones del Consejo de Administracion seran convocadas
por el Presidente, por iniciativa propia o a peticion de al menos un
tercio de sus miembros, y estaran presididas por el Presidente. E1 Con-
sejo de Administracion se reunird antes de cada reunion de la Junta de
Supervisores y con la frecuencia que el Consejo de Administracion
considere necesaria. Se reunird al menos cinco veces al afio.

4. Los miembros del Consejo de Administracién podran estar asisti-
dos por asesores o expertos, con sujecion al reglamento interno. Los
miembros sin derecho a voto, a excepcion del Director Ejecutivo, no
asistiran a los debates del Consejo de Administracion que se refieran a
participantes en los mercados financieros concretos.
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Articulo 45 bis

Toma de decisiones

1. Las decisiones del Consejo de Administracion se adoptaran por
mayoria simple de sus miembros, aunque se procurara lograr un con-
senso. Cada miembro dispondra de un voto. El Presidente serd un
miembro con derecho a voto.

2. El Director Ejecutivo y un representante de la Comision partici-
paran en las reuniones del Consejo de Administracion, pero sin derecho
a voto. El representante de la Comision tendra derecho a voto en los
asuntos a que se refiere el articulo 63.

3. El Consejo de Administracion adoptarda y hara publico su regla-
mento interno.

Articulo 45 ter

Grupos de coordinacion

1.  El Consejo de Administracion podra, por iniciativa propia o a
peticion de una autoridad competente, crear grupos de coordinacion
sobre temas definidos que puedan requerir una coordinacion atendiendo
a una evolucion especifica del mercado. El Consejo de Administracion
creard grupos de coordinacion sobre temas definidos a peticion de cinco
miembros de la Junta de Supervisores.

2. Todas las autoridades competentes participaran en los grupos de
coordinacion y, de conformidad con el articulo 35, les facilitaran la
informacion necesaria para que puedan desempefiar sus funciones de
coordinacion con arreglo a su mandato. El trabajo de los grupos de
coordinacion se basard en la informacion facilitada por las autoridades
competentes y en cualesquiera constataciones que determine la Autori-
dad.

3.  Los grupos estaran presididos por un miembro del Consejo de
Administracion. Cada afio, el miembro correspondiente del Consejo
de Administracion encargado del grupo de coordinacion informara a
la Junta de Supervisores de los principales elementos de los debates y
conclusiones y, si procede, formulard una sugerencia de seguimiento
reglamentario o de evaluacion inter pares en el ambito correspondiente.
Las autoridades competentes notificaran a la Autoridad como han tenido
en cuenta el trabajo de los grupos de coordinacion en sus actividades.

4. Al llevar a cabo el seguimiento dela evolucion del mercado en la
que pueda centrarse la labor de los grupos de coordinacion, la Autoridad
podra solicitar a las autoridades competentes, de conformidad con el
articulo 35, que proporcionen la informacion necesaria para permitirle
llevar a cabo su cometido de seguimiento.

Articulo 46

Independencia del Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion actuaran con independen-
cia y objetividad tnicamente en interés de la Unidn en su conjunto y no
pediran ni aceptaran instruccion alguna de las instituciones u organis-
mos de la Unidn, de ningiin Gobierno ni de ninguna otra entidad pu-
blica o privada.

Ni los Estados miembros, ni las instituciones u organismos de la Union,
ni ningin otro organismo publico o privado trataran de ejercer su in-
fluencia en los miembros del Consejo de Administracion en el ejercicio
de sus funciones.
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Articulo 47

Funciones

1. El Consejo de Administracion velara por que la Autoridad cumpla
su cometido y lleve a cabo las funciones que le son asignadas de
conformidad con lo dispuesto en el presente Reglamento.

2. El Consejo de Administracion propondra, para su adopcion por la
Junta de Supervisores, un programa de trabajo anual y plurianual.

3. El Consejo de Administracion ejercera sus competencias presu-
puestarias de conformidad con los articulos 63 y 64.

3 bis. El Consejo de Administracion podra examinar, formular un
dictamen y presentar propuestas sobre todos los asuntos que se decidan
en la Junta de Supervisores previo debate en el comité interno perti-
nente, salvo en relacion con las revisiones inter pares con arreglo al
articulo 30.

4. El Consejo de Administracién adoptard el plan de politica de
personal de la Autoridad y, de conformidad con el articulo 68, apartado
2, las pertinentes medidas de aplicacion del Estatuto de los funcionarios
de las Comunidades Europeas (en lo sucesivo, «el Estatuto»).

5. El Consejo de Administracién adoptara las disposiciones especifi-
cas relativas al derecho de acceso a los documentos de la Autoridad, de
conformidad con el articulo 72.

6. El Consejo de Administracion propondra un informe anual de las
actividades de la Autoridad, incluyendo el desempeio de las funciones
del Presidente, a la Junta de Supervisores para su aprobacion.

7. El Consejo de Administracion adoptara y hara publico su regla-
mento interno.

8. El Consejo de Administracién nombrard y cesarad a los miembros
de la Sala de Recurso de conformidad con el articulo 58, apartados 3
y 5, teniendo debidamente en cuenta la propuesta de la Junta de Su-
pervisores.

9.  Los miembros del Consejo de Administracion anunciaran publica-
mente todas las reuniones celebradas y las indemnizaciones de repre-
sentacion recibidas. Los gastos se haran constar publicamente de con-
formidad con el Estatuto de los funcionarios.

SECCION 3

Presidente
Articulo 48
Nombramiento y funciones

1. La Autoridad estard representada por un Presidente, que sera un
profesional independiente a tiempo completo.
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El Presidente sera responsable de preparar el trabajo de la Junta de
Supervisores, incluido el establecimiento del orden del dia que debera
aprobar la Junta, de convocar las reuniones y de presentar puntos para
decision, y presidira las reuniones de la Junta de Supervisores.

El Presidente sera responsable de fijar el orden del dia del Consejo de
Administracion, que este debera aprobar, y presidira sus reuniones.

El Presidente podra invitar al Consejo de Administracion a que estudie
la posibilidad de crear un grupo de coordinacion de conformidad con el
articulo 45 fer.

2. El Presidente sera seleccionado en atencion a sus méritos, capaci-
dades y conocimientos en materia de participantes en el mercado finan-
ciero y mercados financieros, asi como a la experiencia pertinente en el
ambito de la supervision y regulacion financieras, tras un procedimiento
de seleccion abierto que respetara el principio de equilibrio de género y
que se publicard en el Diario Oficial de la Union Europea. La Junta de
Supervisores elaborard una lista restringida de candidatos cualificados
para el puesto de Presidente, con la ayuda de la Comision. Basandose
en la lista restringida, el Consejo adoptara una decision por la que se
nombre al Presidente, previa confirmacion del Parlamento Europeo.

Cuando el Presidente deje de cumplir las condiciones establecidas en el
articulo 49 o haya sido declarado culpable de falta grave, el Consejo, a
propuesta de la Comision aprobada por el Parlamento Europeo, podra
adoptar una decision por la que sea cesado.

La Junta de Supervisores también elegirda entre sus miembros a un
Vicepresidente que desempefie las funciones del Presidente en su au-
sencia. El Vicepresidente no sera elegido entre los miembros del Con-
sejo de Administracion.

3. El mandato del Presidente tendra una duraciéon de cinco afios,
prorrogable una vez.

4.  En el curso de los nueve meses anteriores a la finalizacion del
mandato quinquenal del Presidente, la Junta de Supervisores analizara:

a) los resultados obtenidos durante el primer mandato y la manera en
que se han conseguido;

b) las tareas y necesidades de la Autoridad en los afios siguientes.

A efectos del andlisis a que se refiere el parrafo primero, las funciones
del Presidente seran desempefiadas por el Vicepresidente.

El Consejo, a propuesta de la Junta de Supervisores y con la ayuda de
la Comision, y teniendo en cuenta el analisis a que se refiere el parrafo
primero, podra prorrogar una vez el mandato del Presidente.

5. El Presidente inicamente podra ser cesado por motivos graves.
Solo podra ser cesado por el Parlamento Europeo tras una decision
del Consejo, adoptada previa consulta a la Junta de Supervisores.
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Articulo 49

Independencia del Presidente

Sin perjuicio del papel de la Junta de Supervisores en relacién con las
funciones del Presidente, este no pedird ni aceptara instruccion alguna
de las instituciones u organismos de la Unidn, de ningin Gobierno ni de
ninguna otra entidad publica o privada.

Ni los Estados miembros, ni las instituciones u organismos de la Union,
ni ningun otro organismo publico o privado trataran de ejercer su in-
fluencia sobre el Presidente en el ejercicio de sus funciones.

De conformidad con el Estatuto de los funcionarios a que se refiere el
articulo 68, el Presidente, después de abandonar el cargo, seguira sujeto
al deber de actuar con integridad y discrecion en lo que respecta a la
aceptacion de determinados nombramientos o privilegios.

Articulo 49 bis

Gastos

El Presidente anunciara publicamente todas las reuniones celebradas con
partes interesadas externas, en un plazo de dos semanas a partir de la
reunion, y las indemnizaciones de representacion recibidas. Los gastos
se hardn constar publicamente de conformidad con el Estatuto de los
funcionarios.

SECCION 4

Director Ejecutivo

Articulo 51

Nombramiento

1. La Autoridad sera gestionada por un Director Ejecutivo, que sera
un profesional independiente a tiempo completo.

2. El Director Ejecutivo serda nombrado por la Junta de Supervisores,
tras la confirmacion por parte del Parlamento Europeo, sobre la base de
sus méritos, sus cualificaciones, su conocimiento de los participantes en
los mercados financieros y de los mercados financieros, su experiencia
en relacion con la supervision y regulacion financieras, y su experiencia
de gestion, mediante un procedimiento de seleccion abierto.

3.  El mandato del Director Ejecutivo tendrd una duracién de cinco
afios, prorrogable una vez.

4.  En el curso de los nueve meses anteriores a la finalizacion del
mandato del Director Ejecutivo, la Junta de Supervisores evaluara, en
particular:
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a) los resultados obtenidos durante el primer mandato y la manera en
que se han conseguido;

b) las tareas y necesidades de la Autoridad en los afios siguientes.

La Junta de Supervisores, tomando en consideracion la evaluacion men-
cionada en el parrafo primero, podrd prorrogar una vez el mandato del
Director Ejecutivo.

5. El Director Ejecutivo podra ser cesado exclusivamente por deci-
sion de la Junta de Supervisores.

Articulo 52

Independencia

Sin perjuicio de los papeles respectivos del Consejo de Administracion
y de la Junta de Supervisores en relacion con las funciones del Director
Ejecutivo, este no pedird ni aceptara instruccion alguna de las institu-
ciones u organismos de la Union, de ningiin Gobierno, de un Estado
miembro ni de ninguna otra entidad publica o privada.

Ni los Estados miembros, ni las instituciones u 6rganos de la Unidn, ni
ningln otro organismo publico o privado trataran de ejercer su influen-
cia sobre el Director Ejecutivo en el ejercicio de sus funciones.

De conformidad con el Estatuto de los funcionarios a que se refiere el
articulo 68, el Director Ejecutivo, después de abandonar el cargo, se-
guira sujeto al deber de actuar con integridad y discrecion en lo que
respecta a la aceptacion de determinados nombramientos o privilegios.

Articulo 53

Funciones

1.  El Director Ejecutivo sera responsable de la gestion de la Autori-
dad y preparara el trabajo del Consejo de Administracion.

2. El Director Ejecutivo sera responsable de ejecutar el programa de
trabajo anual de la Autoridad de acuerdo con las orientaciones de la
Junta de Supervisores y bajo el control del Consejo de Administracion.

3. El Director Ejecutivo tomara las medidas necesarias, en particular
la adopcion de instrucciones administrativas internas y la publicacion de
anuncios, para garantizar el funcionamiento de la Autoridad, de confor-
midad con lo dispuesto en el presente Reglamento.

4. El Director Ejecutivo elaborara el programa de trabajo plurianual a
que se refiere el articulo 47, apartado 2.

5. Cada afio, a mas tardar el 30 de junio, el Director Ejecutivo
elaborara el programa de trabajo para el afio siguiente a que se refiere
el articulo 47, apartado 2.

6.  El Director Ejecutivo elaborara un anteproyecto de presupuesto de
la Autoridad de conformidad con el articulo 63 y ejecutard el presu-
puesto de la Autoridad de conformidad con el articulo 64.
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7. Cada afio el director ejecutivo preparara un proyecto de informe
con una seccion sobre las actividades reguladoras y de supervision de la
Autoridad y otra sobre los aspectos administrativos y financieros.

8. El Director Ejecutivo ejercera, con respecto al personal de la
Autoridad, las competencias establecidas en el articulo 68 y gestionara
los asuntos de personal.

CAPITULO IV

ORGANOS COMUNES DE LAS AUTORIDADES EUROPEAS DE
SUPERVISION

SECCION 1

Comité Mixto de las Autoridades Europeas de Supervision

Articulo 54

Creacion

1.  Se crea el Comité Mixto de las Autoridades Europeas de Super-
vision.

2. El Comité Mixto funcionard como foro en el que la Autoridad
cooperara de manera regular y estrecha para asegurar la coherencia
intersectorial, teniendo en cuenta al mismo tiempo las especificidades
sectoriales, con la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Ban-
caria Europea) y la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Eu-
ropea de Seguros y Pensiones de Jubilacion), especialmente en lo que se
refiere a:

— los conglomerados financieros y, cuando asi lo exija el Derecho de
la Unidn, la consolidacion prudencial,

— los servicios de contabilidad y auditoria,

— los analisis microprudenciales de las evoluciones, riesgos y puntos
vulnerables para la estabilidad financiera,

— los productos de inversion al por menor,

— la ciberseguridad,

— el intercambio de informacion y de mejores practicas con la JERS y
las otras AES,

— las cuestiones relacionadas con los servicios financieros minoristas y
con la proteccion de los consumidores y los inversores;

— el asesoramiento proporcionado por el Comité establecido de con-
formidad con el articulo 1, apartado 6.

2 bis.  El Comité Mixto podré asistir a la Comision en la evaluacién
de las condiciones y las especificaciones y procedimientos técnicos para
garantizar la interconexion segura y eficiente de los mecanismos auto-
matizados centralizados de conformidad con el informe a que se refiere
el articulo 32 bis, apartado 5, de la Directiva (UE) 2015/849, asi como
en la interconexion efectiva de los registros nacionales con arreglo a
dicha Directiva.
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3. El Comité Mixto tendra personal especifico facilitado por las AES
que actuara como secretaria permanente. La Autoridad aportara recursos
adecuados para gastos de administracion, infraestructura y funciona-
miento.

4. En el caso de que un participante en los mercados financieros
opere en diferentes sectores, el Comité Mixto resolvera las diferencias
con arreglo al articulo 56.

Articulo 55

Composicion

1. El Comité Mixto estard compuesto por los Presidentes de las AES
y, en su caso, por el Presidente de cualquier subcomité creado en virtud
del articulo 57.

2. El Director Ejecutivo, un representante de la Comision y la JERS
seran invitados como observadores a las reuniones del Comité Mixto y
a las de los subcomités mencionados en el articulo 57.

3.  El Presidente del Comité Mixto sera nombrado anualmente de
forma rotatoria entre los Presidentes de las AES. El Presidente del
Comité Mixto sera el segundo Vicepresidente de la JERS.

4. El Comité Mixto adoptara y publicara su reglamento interno. Di-
cho reglamento podra especificar otros posibles participantes en las
reuniones del Comité Mixto.

El Comité Mixto se reunira al menos una vez cada tres meses.

5. El Presidente de la Autoridad informara periodicamente a la Junta
de Supervisores sobre las posiciones adoptadas en las reuniones del
Comité Mixto.

Articulo 56

Posiciones conjuntas y actos comunes

En el marco de las funciones que se le asignan en virtud del capitulo II
del presente Reglamento, y en particular con respecto a la aplicacion de
la Directiva 2002/87/CE, cuando proceda, la Autoridad adoptard posi-
ciones conjuntas por consenso con la Autoridad Europea de Supervision
(Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion) y con la
Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea), segun
proceda.

Cuando asi lo requiera el Derecho de la Unidn, las medidas adoptadas
con arreglo a los articulos 10 a 16 y las decisiones con arreglo a los
articulos 17, 18 y 19 del presente Reglamento en relacion con la apli-
cacion de la Directiva 2002/87/CE y de cualquier otro acto legislativo
mencionado en el articulo 1, apartado 2, del presente Reglamento, que
también pertenezca al ambito de competencia de la Autoridad Europea
de Supervision (Autoridad Bancaria Europea) o la Autoridad Europea de
Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion)
seran adoptadas paralelamente, segun proceda, por la Autoridad, la
Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea) y la
Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y
Pensiones de Jubilacion).
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Articulo 57

Subcomités

1.  El Comité Mixto podra crear subcomités con objeto de preparar
proyectos de posiciones conjuntas y actos comunes del Comité Mixto.

2. Cada subcomité se compondra de las personas mencionadas en el
articulo 55, apartado 1, y de un representante de alto nivel del personal
actual de la autoridad competente pertinente de cada Estado miembro.

3.  Cada subcomité elegird a un presidente entre los representantes de
las autoridades competentes pertinentes, que también actuara como ob-
servador en el Comité Mixto.

4. A efectos del articulo 56, se creara un subcomité sobre conglome-
rados financieros en el seno del Comité Mixto.

5. El Comité Mixto publicard en su sitio web todos los subcomités
creados, incluidos sus mandatos y una lista de sus miembros con sus
respectivas funciones en el subcomité.

SECCION 2

Sala de Recurso

Articulo 58

Composicion y funcionamiento

1.  Se crea la Sala de Recurso de las Autoridades Europeas de Su-
pervision.

2. La Sala de Recurso estara compuesta por seis miembros y seis
suplentes, todos personas de reconocido prestigio que puedan demostrar
que poseen los conocimientos del Derecho de la Unién y experiencia
profesional pertinentes a nivel internacional de nivel suficiente en los
ambitos de la banca, los seguros, las pensiones de jubilacion, los mer-
cados de valores u otros servicios financieros, quedando excluidos el
personal actual de las autoridades competentes o de otras instituciones
nacionales o instituciones u organismos de la Unidén que participen en
las actividades de la Autoridad y los miembros del Grupo de partes
interesadas del sector de los valores y mercados. Los miembros y su-
plentes seran nacionales de un Estado miembro y tendran un conoci-
miento exhaustivo de, al menos, dos lenguas oficiales de la Union. La
Sala de Recurso dispondra de conocimientos juridicos suficientes para
facilitar asesoramiento juridico sobre la legalidad, incluida la proporcio-
nalidad, del ejercicio de sus funciones por parte de la Autoridad.

La Sala de Recurso nombrard a su Presidente.

3. El Consejo de Administraciéon de la Autoridad nombrard a dos
miembros de la Sala de Recurso y a dos suplentes a partir de una lista
restringida propuesta por la Comision, tras una convocatoria publica de
manifestaciones de interés publicada en el Diario Oficial de la Union
Europea y previa consulta de la Junta de Supervisores.
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Tras recibir la lista restringida, el Parlamento Europeo podra invitar a
los candidatos a miembros y suplentes a realizar una declaracion ante él
y a responder a todas las preguntas formuladas por los diputados.

El Parlamento Europeo podra invitar a los miembros de la Sala de
Recurso a realizar una declaracion ante ¢l y a responder a todas las
preguntas formuladas por los diputados siempre que se les solicite, a
excepcion de las declaraciones, preguntas o respuestas relativas a asun-
tos concretos resueltos por la Sala de Recurso o pendientes en ella.

4.  El mandato de los miembros de la Sala de Recurso tendrd una
duracion de cinco afios, prorrogable una vez.

5. Los miembros de la Sala de Recurso nombrados por el Consejo de
Administracion de la Autoridad no podran ser cesados durante su man-
dato, a no ser que hayan sido declarados culpables de falta grave y el
Consejo de Administracion, previa consulta a la Junta de Supervisores,
tome una decision al efecto.

6. Las decisiones de la Sala de Recurso se adoptaran por mayoria de,
como minimo, cuatro de sus seis miembros. Cuando la decision recu-
rrida pertenezca al ambito de aplicacion del presente Reglamento, esta
mayoria incluird al menos a uno de los dos miembros de la Sala de
Recurso nombrados por la Autoridad.

7. La Sala de Recurso sera convocada por su Presidente cuando
resulte necesario.

8. Las AES se encargaran de proporcionar apoyo operativo y de
Secretaria adecuado a la Sala de Recurso, a través del Comité Mixto.

Articulo 59

Independencia e imparcialidad

1. Los miembros de la Sala de Recurso deberan ser independientes
cuando tomen sus decisiones y no obedeceran instrucciéon alguna.
No desempefiaran ninguna otra funciéon en la Autoridad, su Consejo
de Administracion o su Junta de Supervisores.

2. Los miembros de la Sala de Recurso y el personal de la Autoridad
que ofrezca apoyo operativo y de secretaria no podran participar en
procedimiento alguno de recurso si tienen intereses personales en él o
si han actuado anteriormente como representantes de una de las partes
del procedimiento o participado en la decision recurrida.

3. Si, por alguna de las causas mencionadas en los apartados 1 y 2 o
por cualquier otro motivo, un miembro de una Sala de Recurso consi-
dera que otro miembro no debe participar en un procedimiento de
recurso, informara de ello a la Sala.

4.  Cualquier parte en los procedimientos de recurso podra recusar a
un miembro de la Sala de Recurso por uno de los motivos mencionados
en los apartados 1 y 2, o si se sospechara su parcialidad.
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La recusacion no podra basarse en la nacionalidad de los miembros ni
se admitira si la parte recurrente, teniendo ya conocimiento de que
existen causas de recusacion, hubiera efectuado no obstante un tramite
procesal que no sea el de la recusacion de la composicion de la Sala de
Recurso.

5. En los casos especificados en los apartados 1 y 2, la Sala de
Recurso decidira qué actuaciones deberan emprenderse sin la participa-
cion del miembro en cuestion.

A efectos de esta toma de decision, dicho miembro serd reemplazado en
la Sala de Recurso por su suplente. Cuando el suplente se encuentre en
una situacion similar, el Presidente (de la Autoridad) designard a un
suplente entre los demas suplentes disponibles.

6. Los miembros de la Sala de Recurso se comprometeran a actuar
con independencia y en aras del interés publico.

A tal fin, cada miembro hara una declaracion de compromiso y una
declaracion de intereses por escrito en la que debera indicar bien que no
tiene ningun interés que pudiera considerarse perjudicial para su inde-
pendencia, bien los intereses directos o indirectos que tenga y que
pudieran considerarse perjudiciales para su independencia.

Estas declaraciones seran publicas y deberan hacerse anualmente y por
escrito.

CAPITULO V
VIAS DE RECURSO

Articulo 60

Recursos

1. Cualquier persona fisica o juridica, incluidas las autoridades com-
petentes, podra recurrir una decision de la Autoridad contemplada en los
articulos 17, 18 y 19 y cualquier otra decisién adoptada por la Autori-
dad con arreglo a los actos de la Union mencionados en el articulo 1,
apartado 2, de las que sea destinataria, o una decision que, aunque
revista la forma de una decision destinada a otra persona, le afecte
directa e individualmente.

2. El recurso y la exposiciéon de los motivos se presentardn por
escrito ante la Autoridad en el plazo de tres meses a partir de la fecha
de notificacion de la decision al interesado o, a falta de notificacion, a
partir de la fecha en que la Autoridad publico su decision.

La Sala de Recurso decidira sobre el recurso en un plazo de tres meses
a partir de su interposicion.

3. El recurso presentado en virtud del apartado 1 no tendra efecto
suspensivo.

No obstante, la Sala de Recurso podra suspender la aplicacion de la
decision recurrida si considera que las circunstancias asi lo requieren.
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4.  Si el recurso es admisible, la Sala de Recurso examinara si esta
fundado. Invitara a las partes en el procedimiento de recurso a que
presenten sus observaciones, en los plazos especificados, sobre sus
propias alegaciones o las de las otras partes en el procedimiento de
recurso. Las partes en los procedimientos de recurso tendran derecho
a formular sus alegaciones oralmente.

5. La Sala de Recurso podra confirmar la decision adoptada por el
departamento competente de la Autoridad o remitir el asunto a dicho
departamento. Este quedara vinculado por la resolucion de la Sala de
Recurso y adoptara una decision modificada relativa al asunto de que se
trate.

6. La Sala de Recurso adoptara y publicard su reglamento interno.

7. Las decisiones adoptadas por la Sala de Recurso seran razonadas y
la Autoridad las hara publicas.

Articulo 60 bis

Extralimitaciéon de competencia por la Autoridad

Cualquier persona fisica o juridica podra enviar consejos motivados a la
Comision si considera que la Autoridad se ha extralimitado en su com-
petencia, incluido no actuar de conformidad con el principio de propor-
cionalidad en el sentido del articulo 1, apartado 5, al actuar con arreglo
a los articulos 16 y 16 ter, y que ello afecta de forma directa e indivi-
dual a dicha persona.

Articulo 61

Recursos ante el Tribunal de Justicia de la Union Europea

1.  Las resoluciones de la Sala de Recurso o, en caso de no intervenir
esta, de la Autoridad, podran recurrirse ante el Tribunal de Justicia de la
Unién Europea de conformidad con el articulo 263 TFUE.

2. Los Estados miembros y las instituciones de la Union, asi como
cualquier persona fisica o juridica, podran interponer un recurso ante el
Tribunal de Justicia de la Uniéon Europea contra las decisiones de la
Autoridad, de conformidad con el articulo 263 TFUE.

3.  En caso de que la Autoridad esté obligada a intervenir y se abs-
tenga de tomar una decision, podra interponerse ante el Tribunal de
Justicia de la Unién Europea un recurso por omisiéon con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 265 TFUE.

4. La Autoridad deberd tomar las medidas necesarias para dar cum-
plimiento a la sentencia del Tribunal de Justicia de la Union Europea.
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CAPITULO VI
DISPOSICIONES FINANCIERAS

Articulo 62

Presupuesto de la Autoridad

M3
" 1. Los ingresos de la Autoridad, un organismo europeo de confor-
midad con el articulo 70 del Reglamento (UE, Euratom) 2018/1046 del
Parlamento Europeo y del Consejo (1) (en lo sucesivo, el «Reglamento
financiero»), consistiran, en particular, en cualquier combinacioén de los

siguientes:

a) las contribuciones obligatorias de las autoridades publicas nacionales
competentes en materia de supervision de los participantes en los
mercados financieros, que se determinaran con arreglo a una formula
basada en la ponderacion de votos establecida en el articulo 3, apar-
tado 3, del Protocolo (n° 36) sobre las disposiciones transitorias. A
efectos de lo dispuesto en el presente articulo, el articulo 3, apartado
3, del Protocolo (n® 36) sobre las disposiciones transitorias seguira
siendo de aplicacion con posterioridad al plazo limite del 31 de
octubre de 2014 establecido en el mismo;

b) una subvencion de la Union, inscrita en el presupuesto general de la
Union Europea (seccion «Comisiony);

c) las tasas pagadas a la Autoridad en los casos especificados en los
instrumentos aplicables del Derecho de la Union;

d) las contribuciones voluntarias de los Estados miembros o de los
observadores;

e) los ingresos acordados derivados de publicaciones, actividades de
formacion y otros servicios prestados por la Autoridad cuando hayan
sido especificamente solicitados por una o varias autoridades
competentes.

Las contribuciones voluntarias de los Estados miembros o de los obser-
vadores a que se refiere el primer parrafo, letra d), no se aceptaran si
dicha aceptacion pudiera arrojar dudas sobre la independencia y la
imparcialidad de la Autoridad. No se considerara que las contribuciones
voluntarias que constituyan una compensacion por el coste de funciones
delegadas por una autoridad competente en la Autoridad arrojen dudas
sobre la independencia y la imparcialidad de esta Gltima.

2. Los gastos de la Autoridad incluirdn, como minimo, los gastos de
personal, administracion, infraestructura, formacion profesional y
funcionamiento.

3. El balance de ingresos y gastos debera estar equilibrado.

(") Reglamento (UE, Euratom) 2018/1046 del Parlamento Europeo y del Con-
sejo, de 18 de julio de 2018, sobre las normas financieras aplicables al
presupuesto general de la Union, por el que se modifican los
Reglamentos (UE) n.° 1296/2013, (UE) n.° 1301/2013, (UE)
n.° 1303/2013, (UE) n.° 1304/2013, (UE) n.° 1309/2013, (UE)
n.° 1316/2013, (UE) n.° 223/2014 y (UE) n.° 283/2014 y la Decision
n.° 541/2014/UE y por el que se deroga el Reglamento (UE, Euratom)
n.° 966/2012 (DO L 193 de 30.7.2018, p. 1).
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4. Todos los ingresos y los gastos de la Autoridad deberan ser objeto
de previsiones para cada ejercicio presupuestario, el cual coincidira con
el afo civil, y deberan consignarse en el presupuesto de la Autoridad.

Articulo 63

Establecimiento del presupuesto

1. Cada afo, el Director Ejecutivo elaborard un proyecto de docu-
mento Unico de programacion provisional de la Autoridad para los tres
ejercicios siguientes que establezca la prevision de ingresos y gastos, asi
como informacion sobre el personal, a partir de su programacién anual
y plurianual, y lo transmitira al Consejo de Administracion y a la Junta
de Supervisores, junto con la plantilla de personal.

2. La Junta de Supervisores, sobre la base del proyecto que haya sido
aprobado por el Consejo de Administracion, adoptard el proyecto de
documento tnico de programacion para los tres ejercicios siguientes.

3. El Consejo de Administracion transmitird el documento nico de
programacion a la Comision, al Parlamento Europeo, al Consejo y al
Tribunal de Cuentas Europeo a mas tardar el 31 de enero.

4. Teniendo en cuenta el documento tinico de programacion, la Co-
mision consignard en el proyecto de presupuesto de la Union las pre-
visiones que considere necesarias respecto a la plantilla de personal y la
cuantia de la contribucioén de equilibrio con cargo al presupuesto general
de la Unién de conformidad con los articulos 313 y 314 del TFUE.

5. El Parlamento Europeo y el Consejo aprobaran la plantilla de
personal de la Autoridad. El Parlamento Europeo y el Consejo autori-
zardn los créditos correspondientes a la contribucién de equilibrio des-
tinada a la Autoridad.

6. La Junta de Supervisores aprobara el presupuesto de la Autoridad.
Este adquirira caracter definitivo tras la aprobacion definitiva del pre-
supuesto general de la Union. Cuando sea necesario, se adaptara en
consecuencia.

7.  El Consejo de Administracion notificara sin demora indebida al
Parlamento Europeo y al Consejo su intencion de ejecutar cualquier
proyecto que pueda tener implicaciones financieras significativas para
la financiacién de su presupuesto, en particular cualquier proyecto in-
mobiliario, como el alquiler o la adquisicion de inmuebles.

8. Sin perjuicio de los articulos 266 y 267 del Reglamento finan-
ciero, la autorizacion del Parlamento Europeo y del Consejo serd reque-
rida para cualquier proyecto que pueda tener implicaciones financieras
significativas o a largo plazo para la financiacion del presupuesto de la
Autoridad, en particular cualquier proyecto inmobiliario, como el alqui-
ler o la adquisicion de inmuebles, incluidas las clausulas de rescision.
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Articulo 64

Ejecucion y control del presupuesto

1. El Director Ejecutivo actuara como ordenador de pagos y ejecutara
el presupuesto anual de la Autoridad.

2. El contable de la Autoridad enviard las cuentas provisionales al
contable de la Comision y al Tribunal de Cuentas, a mas tardar
el 1 de marzo del afio siguiente. El articulo 70 no impedird a la Auto-
ridad facilitar al Tribunal de Cuentas cualquier informacion que este
solicite y que entre en su dmbito de competencia.

3. El contable de la Autoridad enviard, a mas tardar el 1 de marzo
del afo siguiente, la informacién contable necesaria a efectos de con-
solidacion al contable de la Comision, de la manera y en el formato
establecidos por este.

4. El contable de la Autoridad enviard también, a mas tardar
el 31 de marzo del afio siguiente, el informe sobre la gestion presu-
puestaria y financiera a los miembros de la Junta de Supervisores, al
Parlamento Europeo, al Consejo y al Tribunal de Cuentas,

5. Tras recibir las observaciones formuladas por el Tribunal de Cuen-
tas sobre las cuentas provisionales de la Autoridad, de conformidad con
el articulo 246 del Reglamento Financiero, el contable de la Autoridad
elaborara las cuentas definitivas de la Autoridad. El Director Ejecutivo
las remitirda a la Junta de Supervisores, que emitird un dictamen sobre
las mismas.

6.  El contable de la Autoridad enviara, a mas tardar el 1 de julio del
afio siguiente, las cuentas definitivas, acompafiadas del dictamen de la
Junta de Supervisores, al contable de la Comision, al Parlamento Euro-
peo, al Consejo y al Tribunal de Cuentas.

El contable de la Autoridad también enviard, a mas tardar el 15 de junio
de cada afio, un paquete de informacion al contable de la Comision, en
el formato normalizado establecido por este, a efectos de consolidacion.

7. Las cuentas definitivas se publicaran en el Diario Oficial de la
Union Europea a mas tardar el 15 de noviembre del afio siguiente.

8.  El Director Ejecutivo enviara al Tribunal de Cuentas una respuesta
a sus observaciones, a mas tardar, el 30 de septiembre, y también trans-
mitird copia de dicha respuesta al Consejo de Administracion y a la
Comision.

9.  El Director Ejecutivo presentara al Parlamento Europeo, a peticion
de este y segun lo dispuesto en el articulo 261, apartado 3, del Regla-
mento Financiero, toda la informacién necesaria para el correcto desa-
rrollo del procedimiento de aprobacion de la ejecucion del presupuesto
del ejercicio en cuestion.

10.  El Parlamento Europeo, previa recomendacion del Consejo por
mayoria cualificada, aprobara, antes del 15 de mayo del afio N + 2, la
gestion de la Autoridad con respecto a la ejecucion del presupuesto del
ejercicio N.
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11. La Autoridad emitird un dictamen motivado sobre la posicion del
Parlamento Europeo y sobre cualesquiera otras observaciones formula-
das por el Parlamento Europeo en el procedimiento de aprobacion de la
gestion.

Articulo 65

Normas financieras

El Consejo de Administracion adoptara las normas financieras aplicables
a la Autoridad, previa consulta a la Comision. Esas normas solo podran
desviarse del Reglamento Delegado (UE) n.° 2019/715 (') de la Comi-
sion si las exigencias especificas del funcionamiento de la Autoridad asi
lo requieren, y unicamente con la autorizacion previa de la Comision.

Articulo 66

Medidas antifraude

1. A efectos de la lucha contra el fraude, la corrupcion y cualesquiera
otras practicas contrarias a Derecho, se aplicara a la Autoridad sin
restricciones el Reglamento (UE, Euratom) n.° 883/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo ().

2. La Autoridad se adherira al Acuerdo Interinstitucional relativo a
las investigaciones internas de la OLAF y adoptard inmediatamente las
disposiciones adecuadas, que se aplicaran a todo su personal.

3. Las decisiones de financiacion y los acuerdos y los instrumentos
de aplicacion de ellos resultantes estipularan de manera explicita que el
Tribunal de Cuentas y la OLAF podran efectuar, si es necesario, con-
troles in situ de los beneficiarios de fondos desembolsados por la Au-
toridad, asi como del personal responsable de su asignacion.

CAPITULO VII
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 67

Privilegios e inmunidades

Se aplicara a la Autoridad y a su personal el Protocolo (n® 7) sobre los
privilegios y las inmunidades de la Unién Europea anejo al Tratado de
la Unién Europea y al TFUE.

(") Reglamento Delegado (UE) 2019/715 de la Comision, de 18 de diciem-
bre de 2018, relativo al Reglamento Financiero marco de los organismos
creados en virtud del TFUE y el Tratado Euratom y a los que se refiere el
articulo 70 del Reglamento (UE, Euratom) 2018/1046 del Parlamento Euro-
peo y del Consejo (DO L 122 de 10.5.2019, p. 1).

(® Reglamento (UE, Euratom) n.° 883/2013 del Parlamento Europeo y del Con-
sejo, de 11 de septiembre de 2013, relativo a las investigaciones efectuadas
por la Oficina Europea de Lucha contra el Fraude (OLAF) y por el que se
deroga el Reglamento (CE) n.° 1073/1999 del Parlamento Europeo y del
Consejo y el Reglamento (Euratom) n.® 1074/1999 del Consejo (DO L 248
de 18.9.2013, p. 1)
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Articulo 68

Personal

1.  El Estatuto de los funcionarios, el Régimen aplicable a otros
agentes y las normas adoptadas conjuntamente por las instituciones de
la Unidn para su aplicacion serdn aplicables al personal de la Autoridad,
incluido su Director Ejecutivo y su Presidente.

2. El Consejo de Administracion, de acuerdo con la Comision, adop-
tara las medidas de aplicacion necesarias, de conformidad con lo dis-
puesto en el articulo 110 del Estatuto de los funcionarios.

3.  Con respecto a su personal, la Autoridad ejercera los poderes
conferidos a la autoridad facultada para proceder a los nombramientos
por el Estatuto de los funcionarios y a la autoridad facultada para
celebrar contratos por el Régimen aplicable a otros agentes.

4.  El Consejo de Administracion adoptard disposiciones que permitan
emplear en la Autoridad a expertos nacionales de los Estados miembros
en comisiéon de servicio.

Articulo 69
Responsabilidad de la Autoridad

1.  En materia de responsabilidad extracontractual, la Autoridad de-
bera reparar los dafios causados por ella o por su personal en el ejercicio
de sus funciones, de conformidad con los principios generales comunes
a los ordenamientos juridicos de los Estados miembros. El Tribunal de
Justicia de la Unién Europea serd competente para conocer de los
litigios que se refieran a la reparacion por ese tipo de dafios.

2. La responsabilidad del personal respecto a la Autoridad en cues-
tiones financieras y disciplinarias estard regulada por las disposiciones
pertinentes aplicables al personal de la Autoridad.

Articulo 70

Obligacion de secreto profesional

1. Los miembros de la Junta de Supervisores y todos los miembros
del personal de la Autoridad, incluidos los funcionarios enviados por los
Estados miembros de forma temporal en comision de servicio y las
demas personas que desempefen funciones para la Autoridad a titulo
contractual, estaran sujetos a las obligaciones de secreto profesional, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 339 TFUE y las disposi-
ciones pertinentes del Derecho de la Unidn, incluso después de haber
cesado en sus cargos.

2. Sin perjuicio de los supuestos regulados por el Derecho penal, las
informaciones confidenciales que reciban las personas a que se refiere el
apartado 1 a titulo profesional no podran ser divulgadas a ninguna
persona o autoridad, salvo en forma sumaria o agregada, de manera
que los diferentes participantes en los mercados financieros no puedan
ser identificados.

La obligacion prevista en el apartado 1 y en el péarrafo primero del
presente apartado no impedira que la Autoridad y las autoridades com-
petentes utilicen la informacion para la aplicacion de los actos legisla-
tivos a que se refiere el articulo 1, apartado 2, y, en particular, para los
procedimientos juridicos encaminados a la adopcion de decisiones.
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2 bis. El Consejo de Administracion y la Junta de Supervisores
velaran por que las personas que presten cualquier servicio, directa o
indirectamente, de forma permanente u ocasional, en relacion con las
funciones de la Autoridad, incluidos los agentes y demas personas
acreditadas por el Consejo de Administracion y la Junta de Supervisores
o nombradas por las autoridades competentes a tal fin, estén sujetas a
requisitos de secreto profesional equivalentes a los contemplados en los
apartados 1 y 2.

Los mismos requisitos de secreto profesional se aplicaran también a los
observadores que asistan a las reuniones del Consejo de Administracion
y de la Junta de Supervisores y que participen en las actividades de la
Autoridad.

3.  Los apartados 1 y 2 no impediran que la Autoridad intercambie
informacion con las autoridades competentes, de conformidad con el
presente Reglamento y con la legislacion de la Union aplicable a los
participantes en el mercado financiero.

Esa informacion estara sujeta a las condiciones de secreto profesional a
que se refieren los apartados 1 y 2. La Autoridad establecera en su
reglamento interno las modalidades practicas de aplicacion de las nor-
mas de confidencialidad mencionadas en los apartados 1 y 2.

4.  La Autoridad aplicara la Decision (UE, Euratom) 2015/444 de la
Comision ().

Articulo 71

Proteccion de datos

El presente Reglamento se entendera sin perjuicio de las obligaciones de
los Estados miembros en lo relativo al tratamiento de datos personales
que efectien de conformidad con el Reglamento (UE) 2016/679 o las
obligaciones de la Autoridad en lo relativo al tratamiento de datos
personales que efectie de conformidad con el Reglamento (UE)
2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo (%), en el desempefio
de sus funciones.

Articulo 72

Acceso a los documentos

1. El Reglamento (CE) n° 1049/2001 se aplicara a los documentos en
poder de la Autoridad.

2. El Consejo de Administracion adoptara las disposiciones practicas
de aplicacion del Reglamento (CE) n.° 1049/2001.

(") Decision (UE, Euratom) 2015/444 de la Comisién, de 13 de marzo de 2015,
sobre las normas de seguridad para la proteccion de la informacion clasificada
de la UE (DO L 72 de 17.3.2015, p. 53).

(® Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 23 de octubre de 2018 relativo a la proteccion de las personas fisicas
en lo que respecta al tratamiento de datos personales por las instituciones,
organos y organismos de la Unidn, y a la libre circulacion de esos datos, y
por el que se derogan el Reglamento (CE) n.° 45/2001 y la Decision
n.° 1247/2002/CE (DO L 295 de 21.11.2018, p. 39).
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3. Las decisiones tomadas por la Autoridad en virtud del articulo 8
del Reglamento (CE) n°® 1049/2001 podran ser objeto de una reclama-
cion dirigida al Defensor del Pueblo Europeo o de un recurso ante el
Tribunal de Justicia de la Union Europea, previo recurso a la Sala de
Recurso, en su caso, en las condiciones establecidas en los articulos 228
y 263 TFUE, respectivamente.

Articulo 73

Régimen lingiiistico

1. El Reglamento n° 1 del Consejo por el que se fija el régimen
lingiiistico de la Comunidad Econémica Europea (') seran aplicables a
la Autoridad.

2. El Consejo de Administracion decidira respecto al régimen lingiiis-
tico interno de la Autoridad.

3. Los servicios de traduccion requeridos para el funcionamiento de
la Autoridad seran prestados por el Centro de Traduccion de los Orga-
nos de la Unién Europea.

Articulo 74

Acuerdo de sede

Las disposiciones necesarias sobre la instalacion de la Autoridad en el
Estado miembro donde se sitiie la sede y sobre los servicios que dicho
Estado debera prestar, asi como las normas especiales aplicables en el
Estado miembro al personal de la Autoridad y los miembros de sus
familias, se estableceran en un acuerdo de sede entre la Autoridad y
el Estado miembro que se celebrara tras su aprobacion por el Consejo
de Administracion.

Ese Estado miembro deberd ofrecer las mejores condiciones posibles
para garantizar el buen funcionamiento de la Autoridad, incluida la
escolarizaciéon multilinglie y de vocacion europea, asi como conexiones
de transporte adecuadas.

Articulo 75

Participacion de terceros paises

1. La participacion en el trabajo de la Autoridad estard abierta a
terceros paises que hayan suscrito acuerdos con la Unidn en virtud de
los cuales hayan adoptado y estén aplicando el Derecho de la Union en
los ambitos de competencia de la Autoridad que se mencionan en el
articulo 1, apartado 2.

2. La Autoridad podra cooperar con los paises a que se hace refe-
rencia en el apartado 1 que apliquen un cuerpo legislativo que haya sido
reconocido como equivalente en los ambitos de competencia de la
Autoridad a que se refiere el articulo 1, apartado 2, con arreglo a lo
dispuesto en los acuerdos internacionales suscritos por la Union de
conformidad con el articulo 216 TFUE.

(") DO 17 de 6.10.1958, p. 385.
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3. De acuerdo con las disposiciones pertinentes de los acuerdos a que
se hace referencia en los apartados 1 y 2, se concertaran acuerdos que
especifiquen, especialmente, la naturaleza, el alcance y los procedimien-
tos de la participacion de dichos paises a que se refiere el apartado 1 en
los trabajos de la Autoridad, incluyendo disposiciones sobre las con-
tribuciones econdmicas y el personal. Podran prever que estén represen-
tados, como observadores, en la Junta de Supervisores, pero garantiza-
ran que dichos paises a que se refiere el apartado 1 no asistan a ningun
debate que se refiera a determinados participantes en los mercados
financieros, salvo en caso de que exista un interés directo.

CAPITULO VIII

DISPOSICIONES TRANSITORIAS Y FINALES

Articulo 76

Relacion con el Comité de Responsables FEuropeos de
Reglamentacion de Valores

La Autoridad sera considerada sucesora legal del Comité de Responsa-
bles Europeos de Reglamentacion de Valores (CERV). A mas tardar en
la fecha de creacion de la Autoridad, todo el activo y el pasivo, y todas
las operaciones pendientes del CERV seran transferidas automética-
mente a la Autoridad. El CERV formulard una declaracion en la que
mostrara su situacion patrimonial al cierre en la fecha de dicha trans-
ferencia. Dicha declaracion sera auditada y aprobada por el CERV y por
la Comision.

Articulo 77

Disposiciones transitorias relativas al personal

1. No obstante lo dispuesto en el articulo 68, todos los contratos de
trabajo y acuerdos de comision de servicio celebrados por el CERV o su
Secretaria que estén vigentes el 1 de enero de 2011 se cumpliran hasta
la fecha de su expiracion. No podran prorrogarse.

2. A todos los miembros del personal contratado mencionado en el
apartado 1 se les ofrecera la posibilidad de celebrar contratos de agente
temporal de conformidad con el articulo 2, letra a), del Régimen aplica-
ble a otros agentes en los distintos grados seglin lo establecido en la
plantilla de personal de la Autoridad.

Tras la entrada en vigor del presente Reglamento, la autoridad facultada
para celebrar contratos organizard un proceso interno de seleccion limi-
tado al personal contratado por el CERV o su Secretaria a fin de com-
probar la capacidad, la eficacia y la integridad de los candidatos. El
procedimiento de seleccion interno tendrd en cuenta plenamente las
capacidades y la experiencia demostradas por el desempeilo de las
funciones por parte de los individuos antes de la contratacion.

3.  Dependiendo del tipo y el nivel de las funciones que deban de-
sempefiarse, a los candidatos seleccionados se les ofreceran contratos de
agente temporal de una duracion correspondiente como minimo al
tiempo que restaba del contrato anterior.
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4. El Derecho nacional aplicable a los contratos de trabajo y otros
instrumentos pertinentes seguiran aplicindose a los miembros del per-
sonal con contratos anteriores que decidan no solicitar un contrato de
agente temporal o a los que no se ofrezca un contrato de agente tem-
poral de conformidad con el apartado 2.

Articulo 78

Disposiciones nacionales

Los Estados miembros adoptaran las disposiciones adecuadas para ga-
rantizar la aplicacion efectiva del presente Reglamento.

Articulo 79

Modificaciones

Queda modificada la Decision n° 716/2009/CE en la medida en que el
CERV se retira de la lista de beneficiarios que figura en la seccion B
del anexo de dicha Decision.

Articulo 80

Derogacién

Queda derogada la Decision 2009/77/CE de la Comision, por la que se
crea el CERYV, con efecto a partir del 1 de enero de 2011.

Articulo 81

Revision

1. A mas tardar el 31 de diciembre de 2021, y, posteriormente, cada
tres afios, la Comision publicard un informe general sobre la experiencia
adquirida sobre la base del funcionamiento de la Autoridad y de los
procedimientos establecidos en el presente Reglamento. Este informe
evaluara, entre otros elementos:

a) la eficacia y convergencia alcanzadas por las autoridades competen-
tes en las practicas de supervision:

i) la independencia de las autoridades competentes y la convergen-
cia en las normas equivalentes al buen gobierno corporativo;
ii) la imparcialidad, objetividad y autonomia de la Autoridad;
b) el funcionamiento de los colegios de supervisores;
¢) los avances registrados hacia el objetivo de convergencia en materia
de prevencion, gestion y resolucion de crisis, con inclusion de los
mecanismos de financiacion de la Union;

d) el papel de la Autoridad en lo que se refiere al riesgo sistémico;

e) la aplicacion de la clausula de salvaguardia establecida en el arti-
culo 38;

f) la aplicacioén de la funciéon mediadora juridicamente vinculante pre-
vista en el articulo 19;
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g) el funcionamiento del Comité Mixto.

2. El informe mencionado en el apartado 1 también evaluara:

a) la conveniencia de mantener la separacion de la supervision de ban-
cos, seguros, pensiones de jubilacion, valores y mercados
financieros;

b) la conveniencia de combinar o de mantener separadas la supervision
prudencial y la supervision de la gestion empresarial;

¢) la conveniencia de simplificar y reforzar la arquitectura del SESF
con el fin de aumentar la coherencia entre los niveles macropruden-
cial y microprudencial y entre las AES;

d) si la evolucion del SEFS se ajusta a la evolucion global;

e) si hay suficiente diversidad y excelencia en el SESF;

f) la adecuacion de la responsabilidad y la transparencia en relacion
con las obligaciones de publicacion;

g) si los recursos de la Autoridad se adecuan al ejercicio de sus
competencias;

h) la idoneidad de la sede de la Autoridad y la conveniencia de des-
plazar a las AES a una sede tinica con miras a mejorar la coordina-
cién entre las mismas.

2 bis.  En el marco del informe general a que se refiere el apartado 1
del presente articulo, la Comision, tras consultar a todas las autoridades
y partes interesadas pertinentes, llevara a cabo una evaluacion exhaus-
tiva de la aplicacion del articulo 9 bis.

2 ter.  En el informe general a que se refiere el apartado 1, la Comi-
sion, tras consultar a todas las autoridades y partes interesadas pertinen-
tes, llevara a cabo una evaluacion exhaustiva de la posible supervision
de los centros de negociacion de terceros paises por parte de la Auto-
ridad, examinando aspectos como el reconocimiento basado en la im-
portancia sistémica, los requisitos organizativos, el cumplimiento per-
manente, las multas y las multas coercitivas, asi como el personal y los
recursos. En su evaluacion, la Comision tendra en cuenta los efectos en
la liquidez, incluida la disponibilidad del mejor precio para los inver-
sores, la mejor ejecucion para los clientes de la Unién, las barreras de
acceso y los beneficios econdmicos para las contrapartes de la Union en
el comercio mundial, asi como el desarrollo de la Unién de los Merca-
dos de Capitales.

2 quater. En el informe general a que se refiere el apartado 1, la
Comision, tras consultar a todas las autoridades y partes interesadas
pertinentes, llevard a cabo una evaluaciéon exhaustiva de la posible
supervision de los DCV de terceros paises por parte de la Autoridad,
examinando aspectos como el reconocimiento basado en la importancia
sistémica, los requisitos organizativos, el cumplimiento permanente, las
multas y las multas coercitivas, asi como el personal y los recursos.
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2 quinquies A mas tardar el 30 de junio de 2021 la Comision pre-
sentara al Parlamento Europeo y al Consejo las evaluaciones a que se
refieren los apartados 2 ter y 2 quater acompafadas, si procede, de
propuestas legislativas.

3. Por lo que atafle a la cuestion de la supervision directa de entida-
des o infraestructuras de escala paneuropea, y teniendo en cuenta la
evolucion del mercado, la Comision elaborara un informe anual sobre
la conveniencia de confiar a la Autoridad otras competencias de super-
vision en este ambito.

4. El informe, junto con cualquier eventual propuesta que lo acom-

pafie, sera transmitido al Parlamento Europeo y al Consejo.

Articulo 82

Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor al dia siguiente de su publica-
cion en el Diario Oficial de la Union Europea.

Sera aplicable a partir del 1 de enero de 2011, con excepcion del
articulo 76 y del articulo 77, apartados 1 y 2, que seran aplicables a
partir de la fecha de su entrada en vigor.

La Autoridad se creard el 1 de enero de 2011.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y di-
rectamente aplicable en cada Estado miembro.
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