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«Mi primera prioridad como Presidente de la Comision serd reforzar la competitividad de Europa 'y
estimular lainversion de cara a crear empleo.»

«Necesitamos inversiones mas inteligentes y dirigidas al logro de objetivos especificos, menos
reglamentacion y mas flexibilidad a la hora de utilizar estos fondos publicos [disponibles a escala de
la UE].»

«En mi opinién, ello deberia permitirnos movilizar hasta 300 000 millones EUR de inversién publica
y privada adicional en la economia real en |os tres préximos afos.»

«Estas inversiones adicionales deben centrarse en infraestructuras; en particular, redes de banda
ancha y energéticas, asi como en infraestructuras de transporte en los centros industriales; y también
en educacion, investigacion e innovacion, energias renovables y eficiencia energética. Se debe
canalizar un importe significativo hacia proyectos que puedan contribuir a que la generacién mas
joven vuelva a encontrar puestos de trabajo.»

(Orientaciones politicas de Jean-Claude Juncker, Presidente de la Comision Europea, presentadas en
el Parlamento Europeo el 15 de julio de 2014.)



1. Un Plan delnversiones para Europa

Europa necesita con urgencia un Plan de Inversiones. A raiz de la crisis econémica y
financiera, € nivel de inversion en la UE ha disminuido significativamente, desde su nivel
méximo en 2007, en torno a un 15 %'. Este nivel se sittia también muy por debajo de su
tendencia histérica. En los proximos afios solo se prevé un repunte parcial. Como resultado de
todo ello, la recuperacion econdmica, la creacion de empleo, el crecimiento alargo plazoy la
competitividad se resienten.

No hay una respuesta Unica o sencilla. La incertidumbre general acerca de la situacion
econdémica y los altos niveles de endeudamiento publico y privado en partes de la economia
de la UE y su impacto sobre €l riesgo de crédito limitan nuestro margen de maniobra. Y sin
embargo, existen al mismo tiempo niveles de ahorro significativos y —a diferencia de lo que
ocurria hace algunos afios— podrian movilizarse atos niveles de liquidez financiera. Por otra
parte, Europa tiene grandes necesidades de inversién y numerosos proyectos econdémicamente
viables que buscan financiacion. El reto consiste en dar un uso productivo a ahorro y ala
liquidez financiera afin de apoyar €l empleoy € crecimiento sostenibles en Europa.

Es preciso actuar en varios frentes al mismo tiempo, abordando tanto la oferta como la
demanda de la economia’. Lo que necesitamos es confianza en el entorno econémico global;
previsibilidad y claridad en la formulacion de las politicas y € marco normativo; un uso
eficaz de recursos publicos que son escasos; confianza en el potencial econémico de los
proyectos de inversion en desarrollo; y una capacidad de absorcion del riesgo suficiente para
estimular a los promotores de proyectos, desbloquear la inversion y captar inversores
privados. Estas cuestiones deben ser abordadas por las autoridades publicas a todos los
niveles.

Los Estados miembros, asi como las autoridades regionales, estan |lamados a desempefiar un
papel decisivo a la hora de promover las reformas estructurales necesarias, de gercer la
responsabilidad presupuestaria, de garantizar la certidumbre normativa y de estimular la
inversion en apoyo del empleo y € crecimiento. Los Estados miembros con margen de
maniobra presupuestario deben invertir més. Aquellos con un margen de maniobra
presupuestario mas limitado deben dar prioridad a en sus presupuestos a la inversion y el
gasto relacionados con el crecimiento, dar un mejor uso a los fondos de la UE y crear un
entorno gue sea mas propicio a las inversiones de agentes privados. Es mucho |o que puede
lograrse a nivel nacional y regional. La Comisién, junto con las demas ingtituciones y los
Estados miembros, guiara y supervisara los progresos en € contexto del Semestre Europeo
parala coordinacién de las politicas econémicas.

El presente Plan de Inversiones complementara estos esfuerzos. Se basara en tres capitulos
gue se refuerzan mutuamente. En primer lugar, la movilizacion de a menos 315 000 millones
EUR eninversiones adicionales alo largo de los préximos tres afios, maximizando el impacto
de los recursos publicos y desbloqueando la inversion privada. En segundo lugar, iniciativas
orientadas especificamente a asegurar que esta inversion adicional responde a las necesidades
de la economia rea. Y, en tercer lugar, medidas destinadas a asegurar una mayor
previsibilidad de la normativay a suprimir los obstaculos ala inversion, haciendo que Europa
sea mas atractivay multiplicando asi €l impacto del Plan.

! En agunos Estados miembros, esa caida ha sido incluso més dramética. Es el caso, especialmente, de Italia (-
25 %), Portugal (-36 %), Espafia (-38 %), Irlanda (-39 %) y Grecia (-64 %).

2 Como expuso el presidente del BCE, Mario Draghi, en su discurso en Jackson Hole, el 22 de agosto de 2014.
V éase http://www.ech.europa.eu/press’key/date/2014/html/sp140822.es.html.
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En cuanto a los dos primeros capitulos, el Plan de Inversiones para Europa es puesto en
marcha conjuntamente por la Comision y € Banco Europeo de Inversiones (BEI); como
socios estratégicos, con €l claro objetivo de reunir alas partes interesadas a todos los niveles.
Por lo que respecta al tercer capitulo, la Comision propondra medidas en su préximo
programa de trabajo, asi como, junto con las demés instituciones y los Estados miembros, en
el contexto del Semestre Europeo.

Gréfico 1. Un Plan de Inversiones para Europa

MIOVILIZAR Lﬁ;ﬂ‘::%ﬁc'o" PARATLA LLEVAR LA FINACIACION A LA ECONOMIA REAL
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MEJORAR EL ENTORNO DE INVERSION
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Gnico

El impacto del Plan se multiplicard a medida que vayan suméandose a él otras partes
interesadas: Estados miembros, bancos nacionales de fomento, autoridades regionales e
inversores privados. Todos estan llamados a desempefiar un papel decisivo. La Comisién esta
particularmente satisfecha con la dinamica que se esta creando en torno a Plan, como ponen
de manifiesto los anuncios positivos realizados en las Ultimas semanas en apoyo del Plan a
nivel europeo y mundial®.

Se trata de movilizar, de aqui afinales de 2017, a menos 315 000 millones EUR en inversion
publicay privada adicional en la economiarea. El Plan de Inversiones viene a sumarse a las
medidas ya existentes y aprovechara a maximo cada euro publico movilizado a través de
instrumentos nuevos y existentes. Si actuamos rapidamente, en relacién con cada aspecto del
Plan, juntos podemos conseguir mucho més que si o hacemos de forma descoordinada, y
superar incluso los 315 000 millones EUR.

% Conclusiones del Consejo Europeo de los dias 23 y 24 de octubre de 2014, p. 8: «El Consejo Europeo apoya la
intencion de la Comision entrante de poner en marcha una iniciativa que movilice 300 000 millones de euros de
inversiones adicional es procedentes de fuentes publicas y privadas, durante el periodo comprendido entre 2015
y 2017» y Plan de Accién de Brisbhane del G20, publicado € 16 de noviembre de 2014: «Ademas, la Unién
Europea anuncié en octubre una gran iniciativa para movilizar inversiones piblicas y privadas adicionales
durante el periodo 2015-2017. Hacemos un llamamiento en favor de la répida aplicacion de estos paquetes».
Véase asimismo el discurso pronunciado por €l presidente del BCE, Mario Draghi, en Jackson Hole el 22 de
agosto de 2014, a que se hace referencia en lanota a pie de pagina n® 2.
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En dltima instancia, € Plan contribuira a la consecucion de tres objetivos estratégicos
relacionados:
= invertir la tendencia a la bgja de la inversién y contribuir a impulsar la creacion de
empleo y la recuperacion econdmica, sin lastrar las finanzas publicas nacionales ni
aumentar el nivel de endeudamiento;
= dar un paso decisivo con miras a satisfacer las necesidades a largo plazo de nuestra
economiay mejorar nuestra competitividad;
= reforzar la dimension europea de nuestro capital humano, nuestra capacidad
productiva, nuestros conocimientos y nuestras infraestructuras fisicas, haciendo
especial hincapié en las interconexiones esenciales para el mercado unico.

Tenemos que actuar con celeridad para garantizar la pronta obtencion de resultados
perdurables en e tiempo. El Parlamento Europeo participara activamente en la puesta en
préacticadel Plan de Inversiones, y seinvitaa Consegjo Europeo arefrendar el enfoque general
en su reunion de los dias 18 y 19 de diciembre de 2014.

La Comision y e BEI se pondran en contacto con las partes interesadas a todos los niveles a
principios de 2015. Un seguimiento riguroso garantizara que la capacidad publica de
absorcion del riesgo se despliega correctamente y se gestiona de forma sensata, y que
proyectos especificamente orientados generan empleo y crecimiento econdmico y mejoran la
competitividad europea.

2. Movilizar inversiones adicionales por un valor minimo de 315 000 millones EUR a
escaladela UE

El primer capitulo del Plan consiste en la movilizacion de a menos 315 000 millones EUR de
inversiones adicionales a lo largo de los proximos tres afios. Aqui presentamos Unicamente la
accion a escala de la UE: la Comisién insta a los Estados miembros y a otros agentes
econOmicos a sumarse y a complementar esta iniciativa. Con € fin de garantizar la rapida
obtencion de resultados, la accién propuesta puede financiarse en el marco del actual marco
financiero plurianual relativo al presupuesto de la UE para 2014-2020.

Para que esto ocurra, habria que utilizar de forma diferente partes del presupuesto de la UE,
tanto a nivel nacional como de la UE. Se trata sobre todo de asegurar una mayor capacidad de
absorcion del riesgo mediante fondos publicos a fin de estimular a los promotores de
proyectos y de atraer financiacion privada hacia proyectos de inversiéon viables que de otro
modo no podrian materializarse. Se hara asi e mejor uso posible de los recursos publicos de
laUE.

A nivel delaUE, se crearaatal efecto un nuevo Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas
con € fin de prestar apoyo ante los riesgos que entrafian las inversiones a largo plazo y
garantizar un mayor acceso a la financiacion de riesgo para las pymes y las empresas de
mediana capitalizacion®. A nivel nacional, un uso més estratégico de los Fondos Estructurales
y de Inversion Europeos puede suponer una diferencia significativa.

“ En e contexto del presente Plan, se consideran empresas de mediana capitalizacion |as empresas con entre 250
y 3 000 empleados.



Seinvita al Consgjo Europeo a refrendar la creacion del Fondo Europeo para | nversiones
Estratégicas y comprometerse en favor de un uso mas eficaz de los Fondos Estructurales y
de Inversion Europeos, en particular mediante la duplicacion generalizada de la utilizacion
de los instrumentos financieros. El Parlamento Europeo y €l Consgjo, en su calidad de
legislador de la UE, deberian tramitar la propuesta legal® necesaria para el Fondo Europeo
para | nversiones Estratégicas por e procedimiento acelerado, de modo que entre en vigor,
a mastardar, en junio de 2015.

2.1. Un nuevo Fondo Europeo para I nversiones Estratégicas

Se creard un nuevo Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas (FEIE) en asociacion entre
la Comision y € BEI para que pueda beneficiarse de la pericia técnica bien establecida del
BEI y de su demostrada capacidad para obtener resultados tangibles (véase el gréfico 2). El
Fondo se creard en e seno del Grupo BEI®.

En comparacion con las estructuras existentes, el Fondo tendra un perfil de riesgo diferente,
ofrecera fuentes adicionales de capacidad de absorcién del riesgo y se centrara en proyectos
gue aseguren un mayor valor socia y econdmico, complementando asi los proyectos
financiados actualmente a través del BEI o de los programas existentes de la UE. La gama de
posibles productos seré abierta con €l fin de adaptarse a la evolucién de las necesidades del
mercado.

Para la creacion del Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas se constituira una garantia
de 16 000 millones EUR con cargo a presupuesto de la UE para apoyar € Fondo. El BEI
comprometera 5000 millones EUR. Asi pues, € Fondo comenzard su andadura con una
capacidad de intervencion importante, pero también serd capaz de expandir sus actividades
con el tiempo. Los Estados miembros, directamente o a través de sus bancos nacionales de
fomento u organismos similares, tendran la oportunidad de contribuir a Fondo aportando
capital. Cabe destacar que, en € contexto de la evaluaciéon de las finanzas publicas en €
marco del Pacto de Estabilidad y Crecimiento, la Comision adoptara una posicion favorable
hacia estas contribuciones de capital a Fondo. Los inversores privados también pueden
participar anivel del Fondo.

Gréfico 2. El nuevo Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas — construccion inicial

(solo UE)

® Es probable que el instrumento legal sea un reglamento, basado en los articulos 172 y 182, €l articulo 175,
parrafo 3, y, posiblemente, €l articulo 173 del TFUE.

® LaComisiony e BEI acuerdan que el Fondo deberia crearse en el seno del BEI en forma de fondo fiduciario
especifico. Asi se asegurara su pronta creacion y €l Fondo se beneficiard de lafinanciacion y los conocimientos
técnicos en actividades de préstamo y gestion del riesgo de las estructuras existentes del BEI.
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* X A e
Garantia UE Inversiones

e *
5 000 millones

16 000 millone$ EUR
A Ok EUR

Fondo Europeo para Inversiones
Estratégicas
21 000 millones EUR

16 000 5 000
millones EUR millones EUR

Inversiones a largo plazo AR ycean';ﬂ;elfzaasc%enmedlana
alrededor de 240 000 millones EUR alrededor de 75 000 millones EUR

Total adicional a lo largo de 2015-17:

alrededor de 315 000 millones EUR **

* 50 % garantia= 8 000 millones EUR del Mecanismo "Conectar Europa" (3,3), Horizonte 2020 (2,7) y reserva
presupuestaria (2)
** Neto de las contribuciones iniciales de la UE utilizadas como garantia: 307 000 millones EUR

Lagarantia de la UE estara respal dada por fondos de la UE existentes procedentes del margen
de flexibilidad que existe dentro del presupuesto de la UE, el Mecanismo «Conectar Europa»
y e programa Horizonte 2020. Gracias a nuevo Fondo, se multiplicard el impacto de estos
fondos de la UE existentes en la economia real, en comparacién con lo que habrian
conseguido de otro modo. Todas las intervenciones a cargo del Fondo Europeo para
Inversior;es Estratégicas se someteran a procedimientos de aprobacion de las ayudas
estatales’.

El papel del Fondo es garantizar una mejor capacidad de absorcion del riesgo y movilizar
inversion adicional, fundamentalmente de fuentes privadas, pero también de fuentes publicas,
en sectores y ambitos especificos. Estos dmbitos se describen a continuacion.

Estimamos que e Fondo podria alcanzar un efecto multiplicador global de 1:15 en
inversiones reales en la economia. Este efecto se debe a que el Fondo ofrecerd una capacidad

" A fin de asegurar que las inversiones en infraestructuras y proyectos que reciben apoyo en el marco de esta
iniciativa son coherentes con la normativa de ayudas estatales, los proyectos deberian abordar necesidades no
satisfechas (p. €., no duplicar infraestructuras existentes), recurrir en la mayor medida posible a la financiacion
privada y evitar desplazar los proyectos financiados con capital privado. Los proyectos apoyados deberian, en
general, estar abiertos a todos los usuarios, incluidas las empresas competidoras, en condiciones equitativas,
razonables y apropiadas, afin de evitar la creacion de obstacul os ala entrada. Para maximizar el impacto de tales
inversiones, la Comision formulard un conjunto de principios fundamental es, a efectos de las evaluaciones de las
ayudas estatales, que los proyectos tendran que cumplir para poder optar a una ayuda en el marco del Fondo
Europeo para Inversiones Estratégicas. Si un proyecto cumple estos criterios y recibe apoyo del Fondo, cualquier
apoyo nacional complementario se evaluara con arreglo a un marco simplificado y acelerado de evaluacion de
ayudas estatales, en virtud del cual la Unica cuestion adicional que debera verificar la Comision sera la
proporcionalidad del apoyo publico (ausencia de compensacion excesiva).
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inicial de absorcién del riesgo que le permitira ofrecer financiacion adiciona y atraer a méas
inversores, como se indica en el gréfico 3. Esto significa que un euro de proteccion del riesgo
por parte del Fondo puede generar, por término medio, quince euros de inversion en la
economia real, un efecto que hubiera sido imposible conseguir de otro modo. Este efecto
multiplicador de 1:15 es un promedio prudente, basado en la experiencia historica de los
programas de la UE y el BEI. El efecto multiplicador final dependera, por supuesto, de la
combinacién de actividades y de las caracteristicas especificas de cada proyecto.

Gréfico 3. Efecto multiplicador del Fondo (promedio basado en la experiencia)

> ESTA ESTO PERMITE .
DINERO PUBLICO EN CAPACIDAD DE RN INVERSION TOTAL EN
=l=e]\|»]e) ABSORCION DEL OTROS PROYECTO
RIESGO INVERSORES Y
PERMITE MULTIPLICA
FINANCIAR 3 EL EFECTO POR

EUR 5

x 15

Como referencia, la ampliacion de capital del BEI en 2012 tuvo un efecto multiplicador
estimado de 1:18 y se esta materializando como estaba previsto. Del mismo modo, en el
marco del actual mecanismo de garantia de préstamos para las pymes en € marco del
programa COSME, cada 1000 millones EUR de financiacién genera a menos 20 000
millones EUR de capital paralas pymes, lo que equivale a un efecto multiplicador de 1:20.

El Fondo tendra su propia estructura de gobernanza. Se gestionara con arreglo a directrices de
inversion acordadas. Su érgano de gestion velard por que se cumplan las directrices de
inversion y por que las prioridades y actividades del Fondo se atengan a estas directrices. Los
proyectos concretos seran validados por un comité de inversion independiente atendiendo a su
viabilidad y velando por que la ayuda publica no excluya ni desplace lainversion privada. Los
promotores de proyectos y los inversores podran contar con el asesoramiento profesional, la
periciay €l apoyo del Grupo BEI. Este contribuira asimismo con personal especializado en
ambitos como € desarrollo de productos, €l origen y la estructuracion de la reserva, la
asistencia técnica, la capacidad de financiacion, la gestion de tesoreria, la administracion del
activo y e pasivo, las garantias, la gestion de cartera, la contabilidad y la elaboracion de
informes.

En general, si se crea rgpidamente con una contribucion inicial de 21 000 millones EUR a
escala de la UE, e Fondo tiene el potencial de generar unos 315000 millones EUR de
financiacién adicional alo largo de tres afios. El impacto sera sin duda mayor a medida que se
vayan sumando |os Estados miembrosy |os bancos nacionales de fomento.

2.2. El nuevo Fondo prestara apoyo a proyectos de inversién de largo recorrido



El Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas prestard apoyo a inversiones estratégicas de
significancia europea en infraestructuras, en particular banda ancha y redes energéticas, asi
como infraestructuras de transporte, sobre todo en los centros industriales; educacion,
investigacion e innovacion; y energias renovables y eficiencia energética. No deberian existir
asignaciones previamente determinadas que respondan a criterios geogréficos o teméticos, a
fin de garantizar que los proyectos sean seleccionados en funcion de sus méritos y de
maximizar el valor afladido del Fondo. El Fondo sera flexible, ya que cada region tiene
necesidades diferentes ala hora de dar un empujon inicial alasinversiones.

Las actividades del Fondo en estos ambitos vendran a complementar e alcance méas
tradicional de las actividades del BEI y los programas de la UE en curso, como el Mecanismo
«Conectar Europa» (inversion en infraestructuras) y Horizonte 2020 (innovacion e 1+D). Por
regla general, el Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas ofrecer4 una mayor cobertura
del riesgo de los diferentes proyectos, facilitando asi considerablemente la inversion privada
en los tramos més seguros de los proyectos. Cabe sefidlar que durante el proceso de creacion
del Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas existen ya importantes fuentes de
financiacion en programas de trabgjo aprobados en € marco del Mecanismo «Conectar
Europa» y de Horizonte 2020 que estardn disponibles en 2015 para la financiacion de
proyectos.

Ademés, e Grupo BEI comenzard sus actividades utilizando sus propios recursos a partir de
principios de 2015, dando asi a Plan un impulso inicial.

Entre los ambitos de intervencion que se estan considerando, el Fondo Europeo para
Inversiones Estratégicas deberia tener la posibilidad de financiar no solo proyectos
individuales, sino también de apoyar estructuras de fondos privados como los Fondos de
Inversion a Largo Plazo Europeos (FILPE)®, creados por inversores privados o bancos
nacionales de fomento. De esta forma se creara un efecto multiplicador adicional y se
maximizara el impacto sobre €l terreno.

Como se indica en € grafico 2, se contempla la utilizacion de tres cuartas partes de los
recursos del Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas en actividades de este tipo (lo que
resultara en inversiones por un valor aproximado de 240 000 millones EUR).

2.3. El nuevo Fondo apoyara asimismo la inversion por parte de las pymes y las empresas
de mediana capitalizacion

Ademas, € Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas apoyara la financiacion de riesgo
para las pymes y las empresas de mediana capitalizacion en toda Europa, basandose en €l
Fondo Europeo de Inversiones (FEI, parte del Grupo BEI) paralaimplementacién operativa’.
Esto les ayudard a superar la escasez de capital, aportando mayores cantidades de
participaciones directas en el capital, asi como garantias adicionales para una titulizacion de

8 COM(2013) 462 final, actualmente en negociacion en e marco del didogo tripartito entre el Parlamento
Europeo, el Consglo y la Comisién. Unavez en vigor, € Reglamento establecera un marco normativo comuin de
la UE que permitira que los fondos especiaizados en inversiones a largo plazo, por ejemplo en proyectos de
infraestructuras o pymes, operen en toda la UE, con la intencion de atraer inversores con un horizonte de
inversion a mas largo plazo.

° Este apoyo debera atenerse a las Directrices sobre las ayudas estatales para promover las inversiones de
financiacién de riesgo y se valorard a precios de mercado.
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los préstamos a las pymes de gran calidad. Es este un medio eficaz para impulsar la creacion
deempleoy € crecimiento, en particular en lo que serefiere ala contratacion de los jovenes.

EL FEI tiene gran experiencia en este tipo de actividades. EI Fondo Europeo para Inversiones
Estratégicas deberia servir, pues, para intensificar las actividades del FEI y, de este modo,
crear nuevos canales para que los bancos nacionales de fomento desarrollen sus propias
actividades en este ambito. Esto vendrd a sumarse a las actividades ya en curso dirigidas a las
pymes y emprendidas por programas como COSME y Horizonte 2020, que sobre todo
aportaran yaimportantes fuentes de financiacion en 2015.

Como se indica en €l grafico 2, una cuarta parte de los recursos del Fondo Europeo para
Inversiones Estratégicas se utilizara en actividades de este tipo (lo que resultard en inversiones
por un valor aproximado de 75 000 millones EUR).

2.4. Ademés de los 315000 millones EUR movilizados por € Fondo Europeo para
Inversiones Estratégicas, puede imprimirse un mayor impulso al impacto de los Fondos
Estructuralesy de I nversion Europeos

Entre 2014 y 2020, 450000 millones EUR (630000 millones EUR s se incluye la
cofinanciacion nacional) estaran disponibles para invertir como parte de los Fondos
Estructuradles y de Inversion Europeos. Es esencial que los Estados miembros y las
autoridades regionales obtengan el maximo impacto de los fondos de la UE, centrandose en
ambitos clave y capitalizando cada euro invertido.

Una forma particularmente eficaz de aumentar e impacto de los Fondos es utilizar
instrumentos financieros en forma de préstamos, capital y garantias, en lugar de las
subvenciones tradicionales. Estos instrumentos son relativamente novedosos para muchas
autoridades publicas, pero encierran un gran potencial y una demostrada capacidad para rendir
resultados tangibles. En & contexto del presente Plan, los Estados miembros deben
comprometerse a aumentar significativamente su uso de instrumentos financieros
innovadores en ambitos clave de inversion, como e apoyo a las pymes, la eficiencia
energeética, la tecnologia de la informacion y la comunicacion, el transporte y el apoyo a la
[+D. De esta forma se logrard como minimo duplicar en general la utilizacion de
instrumentos financieros en e marco de los Fondos Estructurales y de Inversién
Europeos para el periodo de programacion 2014-2020".

Los fondos puestos a disposicion gracias a estos instrumentos, combinados con recursos
catalizados de otros inversores y beneficiarios, se traduciran en inversiones en la economia,
gracias a efecto multiplicador. El efecto multiplicador final en la economia dependera de los
proyectos e instrumentos que se utilicen efectivamente. Ademas de la reciente Iniciativa
PYMES", pueden desplegarse instrumentos financieros a escala de la UE adicionales, asf

9 De cara a la consecucion de estos objetivos, se recomienda a los Estados miembros hacer realidad, mediante
instrumentos financieros innovadores, un porcentgje especifico de las asignaciones realizadas en sus Acuerdos
de Asociacion a cada uno de los ambitos de inversion clave, de la siguiente manera: 50 % en € ambito del apoyo
alas pymes, 20 % en e dmbito de la reduccién de las emisiones de CO2, 10 % en &l &mbito de la tecnologia de
lainformacion y la comunicacion, 10 % en el ambito del transporte sostenible, 5% en e ambito del apoyo ala
investigacion, e desarrollo y lainnovacion y 5 % en el &mbito de la eficiencia medioambiental y energética. La
utilizacién de mecanismos de microfinanciacion para la concesion de préstamos preferenciales también podria
ayudar a promover €l trabajo por cuenta propia, €l espiritu emprendedor y el desarrollo de microempresas.

%L aIniciativa PYMES es un instrumento financiero que retine los recursos de los Fondos Estructurales y de
Inversién, los programas COSME y Horizonte 2020, el FEI y el BEI. Prevé dos tipos de productos para mejorar
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como instrumentos disponibles de inmediato, los [lamados instrumentos «listos para usar», a
fin de facilitar la utilizacion de instrumentos financieros por las autoridades gestoras. La
Comision examinara con cada Estado miembro las medidas préacticas que hayan de tomarse 'y
ofrecera asesoramiento atal fin. Se pondra a punto un sistema especifico de supervisiéon para
rastrear |os resultados.

A lo largo de todo el periodo de programacion, de 2014 a 2020, este nuevo enfoque se
traduciria en cerca de 30 000 millones EUR comprometidos para instrumentos financieros
innovadores con un efecto de palanca directo que generaria inversiones adicionales por valor
de entre 40 000 y 70 000 millones EUR, y con un efecto multiplicador aiin mayor en la
economia real. Una estimacion conservadora de esta inversion adiciona que podria
movilizarse en el periodo 2015-2017 seria de 20 000 millones EUR.

Ademas, los Estados miembros y las regiones también pueden incrementar € efecto
multiplicador de los fondos de la UE a aumentar la cofinanciacién nacional més ala del
requisito legal minimo. Como los fondos publicos nacionales son limitados, la fuente de este
incremento podrian ser los fondos privados, como ya sucede en determinados Estados
miembros™.

En tercer lugar, se insta alos Estados miembros a utilizar los fondos de la UE ain disponibles
en el marco del periodo de programacién 2007-2013 de la forma més eficaz y a velar por que
se usen plenamente en apoyo a presente Plan de Inversiones. La Comision prestara ayuda con
apoyo 'y orientacion atal fin.

Por ultimo, dado que el BEI desplegara nuevos préstamos en paralelo alaimplementacion del

Plan de Inversiones, se alienta igualmente a los Estados miembros a trabajar con el BEI para
propiciar un efecto de palanca de recursos nacional es existentes.

3. Llevar lafinanciacion dela inversion ala economia real

El segundo capitulo del Plan consiste en emprender iniciativas especificas para asegurar que
la financiacion adicional para la inversion generada responde a las necesidades de la
economiareal. Esto significa canalizar fondos publicosy privados adicionales hacia proyectos
viables con un valor afiadido real para la economia social de mercado europea. Esto es cierto
para € nuevo Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas y los Fondos Estructurales y de
Inversion Europeos, pero constituye un reto mas amplio para Europa en su conjunto.

El objetivo principal de este capitulo es adoptar un enfoque fundamental mente novedoso de
cara a la identificacion y preparacion de proyectos de inversion en toda Europa, mejorando
para ello la forma en que los inversores privados y las autoridades publicas buscan y acceden
a la informacion sobre los proyectos de inversion. Este aspecto estd estrechamente
relacionado, pero va mucho mas ala, con la cuestion de identificar proyectos por un valor de

la financiacién de las pymes. garantias de cartera ilimitadas a los intermediarios financieros y titulizacion de las
carteras de préstamos existentes.

12 Sobre la base de 1o que puede hacerse sin perturbar la programacion en curso de los Fondos, cabe estimar que
otros 26 000 millones EUR de financiacion para inversiones adicionales podrian estar disponibles alo largo del
periodo de programacion 2014-2020. Esta cantidad vendria a sumarse ala duplicacién de la utilizacion de
instrumentos financieros y no se tiene en cuentaen el anexo 1.
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300 000 millones EUR que podrian beneficiarse potencialmente de las fuentes de financiacion
adicionales a las que se ha hecho referencia en el primer capitulo del presente Plan.

Seinvita al Consgjo Europeo a refrendar la propuesta de crear una reserva de proyectos a
escala de la UE y de reforzar la asistencia técnica mediante un centro de asesoramiento
paralainversién, que se creara, a mastardar, en junio de 2015.

3.1. Secreara unareserva de proyectos a escala de la UE

Para algunas partes interesadas, la principal preocupacion no es la falta de financiacion, sino
la percepcion de que faltan proyectos viables. Sin embargo, como muestran los trabajos
iniciales del Grupo de trabajo sobre inversion (gestionado conjuntamente por € BEI y la
Comision, junto con los Estados miembros, que deberia publicar su informe antes de finales
de afio), hay un nUmero importante de proyectos potencialmente viables que estan maduros
parainversion a escala de la UE. Dicho esto, los inversores privados a menudo desconocen €l
potencial de estos proyectos y son reacios a invertir por si solos dada su complejidad
intrinseca y la falta de informacién para evaluar debidamente el riesgo. Este es € caso, en
particular, de los proyectos de inversion a gran escalay de largo recorrido en infraestructuras.

Para que las inversiones se materialicen, se necesitan imperiosamente evaluaciones
independientes y transparentes que puedan confirmar Si un proyecto es econdmicamente
viable y, en particular, si cumple todos los requisitos normativos y administrativos
pertinentes. Una mayor transparencia y comprension de los riesgos contribuira a atraer y
desbloquear lainversion privada.

Junto con los Estados miembros, el Grupo de trabajo sobre inversion lleva a cabo un primer
gercicio de escrutinio de proyectos de importancia europea potencialmente viables. La
Comision considera que este trabajo debe proseguir sobre una base mas permanente a escala
de la UE, paraayudar aidentificar y desbloquear proyectos de inversion clave de importancia
europea, asi como para informar regularmente a los inversores del estado de preparacion de
los distintos proyectos. Los bancos nacionales de fomento podrian contribuir positivamente a
esta labor.

En este contexto, podria establecerse una reserva de proyectos de inversion de importancia
europea’®. La lista de los proyectos serfa dindmica y se basaria en una serie de criterios
econdmicos sencillos y reconocidos. Los proyectos se afiadirian y eliminarian continuamente
alo largo del tiempo. Ello no significa que todos los proyectos en la reserva europea deban o
vayan a ser financiados en el marco del Plan o a través del nuevo Fondo, pero permitira a los
inversores publicos y privados tener acceso a informacién pertinente y transparente. La lista
de los proyectos evaluados y no evaluados deberia ponerse a disposicion del publico en un
sitio web, que, a su vez, podria estar conectado a listas similares anivel regional y nacional.

Con € tiempo, estos trabgjos podrian dar lugar a un sistema de certificacion europea de
proyectos de inversion viables que cumplan determinados criterios. Esta certificacion podria
ser utilizada posteriormente por e BEI y los bancos nacionales de fomento para atraer a
inversores privados, |o que seria Util para otorgar una «etiqueta de credibilidad» clara a los

13 E| Consejo Europeo de los dias 23 y 24 de octubre de 2014 «se ha congratulado de la creacion de un grupo de
trabajo dirigido por la Comision y €l Banco Europeo de Inversiones, cuya funcion sera determinar medidas
concretas para impulsar la inversion, definiendo en particular una cartera de proyectos de interés europeo
potencial mente viables que puedan realizarse a corto y medio plazo.»
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proyectos de inversion europeos. Este aspecto también estd en consonancia con los esfuerzos
desplegados a nivel mundial en el marco del G20 para compartir las mejores practicas paralos
proyectos de inversion.

3.2. Se creara un centro de asesoramiento para la inversion Unico para reunir fuentes de
conocimientos técnicosy reforzar la asistencia técnica a todos los niveles

Muchos proyectos y promotores de proyectos en Europa estan aln buscando las fuentes de
financiacion més apropiadas, adaptadas a sus necesidades. A menudo, también se necesita
orientacion sobre como cumplir los requisitos normativos. Una de las prioridades del Plan de
Inversiones serd prestar un mayor apoyo al desarrollo de proyectos en toda la UE, basdndose
en la pericia de la Comision, € BEI, los bancos nacionales de fomento y las autoridades
gestoras de los Fondos Estructuralesy de Inversion Europeos.

Esto incluye, en particular, la asistencia técnica para la estructuracion de los proyectos, la
utilizacion de instrumentos financieros innovadores a escala nacional y europea, y la
utilizacién de asociaciones entre € sector publico y e privado. A ta fin, se creara una
ventanilla Unica para atender todas las cuestiones relativas a la asistencia técnica. Tendra la
forma de un centro de asesoramiento para la inversion dirigido a tres tipos de destinatarios:
promotores de proyectos, inversores y autoridades publicas de gestion. El centro ofrecera
orientacion sobre cudl es el mejor asesoramiento para un inversor especifico, tanto si 1o ofrece
el Grupo BEI, los bancos nacionades de fomento u otras instituciones financieras
internacional es.

Este nuevo centro se inspirara en instrumentos ya disponibles de reconocido éxito, como €l
programa JASPERS, que sera objeto de megora y ampliacion, y la nueva plataforma de
asesoramiento para € uso de instrumentos financieros innovadores (Fi-Compass). Sera
desarrollado por € Grupo BEI en estrecha cooperacion con los bancos nacionales de fomento
y entidades similares en toda Europa y permitira a estas entidades trabajar cada vez més en
red.

3.3. Colaborar con las partes interesadas a nivel regional, nacional y europeo

Con € apoyo de las autoridades regionales y nacionales, la Comision y el BEI colaboraran
con los inversores, los promotores de proyectos y las instituciones interesadas para facilitar
los proyectos de inversion clave y garantizar que los proyectos adecuados tienen acceso a
fuentes de financiacion apropiadas. También se organizaran a nivel regiona, nacional y
transnacional talleres «Invertir en Europa» para abordar retos especificos conjuntamente con
el BEI. Se prestara especial atencidn a atraer a promotores de proyectos publicos y privados,
asi como a inversores privados, sensibilizar sobre los instrumentos financieros de laUE y la
capacidad adicional de absorcién del riesgo del Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas,
y aprovechar al maximo las sinergias entre los mecanismos nacionales y de la UE.

4. Mejorar e entornodeinversion

El tercer capitulo del Plan consiste en asegurar una mayor previsibilidad normativa, eliminar
los obstéculos alainversion en toda Europay reforzar ain mas el mercado Unico mediante la
creacion de unas condiciones marco Optimas para lainversion en Europa. El mercado Unico es
el logro méas importante de la reforma estructural en Europa.
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Hay mucho por hacer a nivel nacional. La Comision, en colaboracion con las deméas
instituciones de la UE, guiaray dara seguimiento a los progresos en €l contexto del Semestre
Europeo para la coordinacion de las politicas econdmicas. A escala de la UE, la Comision
presentara en breve sus iniciativas prioritarias en su programa de trabajo para 2015, con las
primeras acciones que deben emprenderse en las proximas semanas.

Se invita al Consgo Europeo a refrendar e enfoque global, y el Parlamento Europeo y €
Consgjo, en su calidad de legislador de la UE, deberian velar por la pronta adopcién de las
medidas |egislativas necesarias para mejorar € entorno normativo para la inversion.

4.1. Una normativa mejor, mas sencillay méas previsible a todos los niveles

Unas condiciones marco Optimas para las empresas en el mercado Unico son esenciales para
desbloquear todo €l potencial de inversion que encierra Europa. EI marco normativo, tanto a
nivel nacional como europeo, debe ser sencillo, claro, previsible y estable para incentivar las
inversiones con un horizonte temporal més prolongado. Los esfuerzos encaminados a reducir
las cargas administrativas y simplificar la normativa siguen siendo lentos y desiguales, pese al
enorme empefio de la Union y sus Estados miembros en este sentido. Este aspecto es
especialmente problemético para las pymes, que son las principales creadoras de empleo y la
espina dorsal de la economia europea. La mejora de las condiciones de crecimiento es, por
tanto, fundamental para garantizar que los proyectos de inversion puedan prosperar y que €l
dinero gastado en inversiones estratégicas en € marco del presente Plan —y més alla&— se
utiliza de forma eficaz.

La mejora de la normativa es una responsabilidad conjunta de los Estados miembros y de las
instituciones europeas. No se trata de desregular, sino de una regulacién inteligente que
beneficie tanto a los ciudadanos como a las empresas. Ello pasa por reducir las cargas
reglamentarias innecesarias y mejorar las condiciones de las empresas, en particular las
pymes, a fin de garantizar que cualquier normativa necesaria sea sencilla, claray adaptada a
su propdsito. Significa asimismo mejorar la eficacia del gasto nacional, la eficiencia de los
sistemas impositivos y la calidad de la Administracion Publica a todos los niveles. Los
Estados miembros también son responsabl es de garantizar |a aplicacién plenay oportunade la
legislacion de la UE. Deben garantizar que las medidas de transposicion sean 1o més sencillas,
claras y ligeras posibles, evitando la creacion de cargas adicionales o la denominada
«sobrerregulacion» a la hora de transponer la legislacion de la UE a los ordenamientos
juridicos nacionales.

La Comisidon ha hecho de la mejora de la normativa una de las principales prioridades de este
mandato. Asi quedara reflgjado ya en €l programa de trabajo de la Comision para 2015. La
Comisién seguira reforzando su enfoque global en este sentido en 2014 y le imprimira un
nuevo impulso. La normativa deberia suprimir los obstaculos a crecimiento, permitir nuevas
oportunidades para prosperar, minimizar los costes y garantizar la sostenibilidad socia y
mediocambiental. En particular, la Comision redoblara esfuerzos en el marco del programa de
adecuacion y eficacia de la reglamentacion (REFIT) y colaborara con €l legislador de la UE a
fin de garantizar que cualquier propuesta de simplificacion de las leyes se materiaice
efectivamente en |la préctica

4.2. Nuevas fuentes de financiacion a largo plazo, incluidos pasos hacia una union de los
mer cados de capitales
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L as recientes reformas del marco normativo financiero de la UE y la terminacién de la union
bancaria contribuiran a desarrollar un sector financiero resistente, responsable, seguro y
transparente que propicie la estabilidad y la confianza. Pero la inversion sigue dependiendo
fuertemente de la intermediacion bancaria y la financiacion a largo plazo para las
infraestructuras sigue siendo limitada. Muchas pymes siguen teniendo un acceso limitado a la
financiacién y lalibre circulacién de capitales en la UE sigue siendo unalabor en curso.

Con € tiempo, la creacion de una unién de los mercados de capitales (UMC) reducira la
fragmentacion en los mercados financieros de la UE. También contribuira a conseguir una
diversificacion de la oferta de financiacion a las pymes y los proyectos de largo recorrido al
complementar la financiacion bancaria con mercados de capitales méas solidos y desarrollados.
Un verdadero mercado Unico de capitales ayudara a reducir €l coste de la financiacion para el
resto de la economia. La unién de los mercados de capitales es, por tanto, un importante
elemento del presente Plan amedio y largo plazo.

Una amplia consulta a principios de 2015 contribuird a desarrollar y dar prioridad a los
principales ambitos de actuacion con €l fin de eliminar los obstaculos a la financiacion de la
inversion y avanzar hacia una union de los mercados de capitales.

L os principales ambitos de actuacion a corto plazo son, entre otros, los siguientes:

= Preparar la adopcion antes de finales de 2014 de la propuesta de Reglamento relativo
a los fondos de inversiéon a largo plazo europeos (FILPE). El objetivo es que los
FILPE estén operativos a mediados de 2015 como vehiculos Utiles paralas inversiones
en proyectos de largo recorrido. Los FILPE también podrian desempefiar un papel
como vehiculo complementario para la materializacion de inversiones publicas o
privadas en el resto de la economia.

» Reactivar unos mercados de titulizacion de gran calidad™, sin caer en los mismos
errores cometidos antes de la crisis. La Comision seguira reflexionando sobre la mejor
manera de presentar criterios para una titulizacion simple, transparente y coherente,
basandose en las medidas adoptadas recientemente en los sectores de seguros y
bancario y en la labor internacional en este campo. La reactivacion de esta clase de
activos contribuira a desarrollar un mercado secundario solido y dotado de liquidez, a
atraer a una base de inversores mas ampliay a canalizar la asignacion de financiacion
alli donde sea més necesaria

= Examinar la forma de corregir la actual ausencia de informacion crediticia
normalizada sobre las pymes, inspirandose en los trabajos ya emprendidos en este
campo, y meorar la informacion sobre la planificacion de los proyectos de
infraestructurasy su historial crediticio.

= Estudiar con €l sector privado las mejores formas de replicar en toda la UE €l éxito
gue los regimenes de inversion privada han cosechado en algunos mercados
€uropeos.

= Reexaminar medidas existentes, como la Directiva sobre €l folleto afin de aligerar la
carga administrativa que pesa sobre las pymes, facilitandoles la tarea de cumplir las
obligaciones de notificacion.

14 L atitulizacion es una préctica financiera, usada a menudo por los bancos, que consiste en agrupar y recalificar
distintos tipos de deudas contractuales, por ejemplo las hipotecas sobre inmuebles residencial es. Puede utilizarse
como unaforma de financiar activos o un medio paratransferir y diversificar el riesgo.
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4.3. Reforzar las condiciones de competencia equitativas y eliminar los obstaculos a la
inversion en el mercado Unico

Para aprovechar al méximo el mercado unico y hacer de é un trampolin eficaz para las
empresas son necesarios esfuerzos decididos. Las medidas pueden tener un recorrido mas o
menos largo, per la mejora de las condiciones marco para € empleo, el crecimiento y la
inversion es una dimension intrinseca del presente Plan. Entre los &mbitos de actuacion
particularmente pertinentes a corto y medio plazo destacan |os siguientes:

Los sectores de la energia y el transporte son dimensiones importantes del mercado
anico, y es preciso acelerar la puesta en préctica de las reformas recientes. La union
europea de la energia desempefiara un papel crucia en este contexto. Debe
garantizarse la plena aplicacién del tercer paguete energético. La normativa que rige el
comercio transfronterizo de la energia sigue estando muy fragmentada. En algunos
Estados miembros subsisten normativas sobre los precios a por menor que
distorsionan € mercado, y esta cuestion debe ser resuelta. La Comision adoptara
asimismo las medidas necesarias para dar seguimiento a las recientes decisiones sobre
el marco de climay energia para 2030.

También deben ponerse en préctica rapidamente las reformas estructurales
encaminadas a suprimir los obstaculos a la inverson en los sistemas e
infraestructuras de transporte, sobre todo aquellos dotados de una dimensién
transfronteriza. A fin de aprovechar plenamente las ventajas que ofrece e mercado
Unico, deben garantizarse los objetivos de la iniciativa «Cielo Unico Europeo», asi
como la pronta adopcion y posterior aplicacion del cuarto paquete ferroviario.

Europa tiene que desarrollar un mercado Unico digital auténticamente conectado, en
particular mediante medidas legidativas rapidas y ambiciosas en los ambitos de la
proteccion de datos, la normativa sobre las telecomunicaciones y la modernizacion y
simplificacion de las normativas sobre la proteccion de los consumidores y los
derechos de autor para las compras digitales y en linea. El mercado Unico digital
deberia generar confianza y seguridad en las transacciones en linea, la
interoperabilidad de las diferentes soluciones tecnoldgicas y e acceso alos recursosy
las infraestructuras digitales (en particular, las politicas de concesion de licencias en
materia de espectro). El mercado Unico deberia estar abierto a nuevos modelos de
negocio, garantizando al mismo tiempo la consecucion de los objetivos esenciales de
interés general. Deberia ofrecerse a los consumidores un acceso sin trabas a los
contenidos y servicios en linea en toda Europa sin discriminaciéon por razones de
nacionalidad o lugar de residencia.

Los mercados de servicios y productos estan cada vez mas inter conectados. Se
impone intensificar las reformas para corregir los desproporcionados requisitos en
materia de forma juridica, participacion accionarial y autorizacion, y mejorar €l
reconocimiento mutuo, en particular en los sectores y profesiones con un fuerte
potencial de comercio transfronterizo. Debe garantizarse en todos los niveles una
aplicacion eficiente de las normas de contratacion publica, asi como la promocion de
instrumentos de contratacion publica electronica.

A fin de estimular la investigacion y la innovacion, la competitividad de la UE se
beneficiaria de un menor niUmero de obstacul os a la transferencia de conocimientos, de
un acceso abierto a la investigacion cientifica y de una mayor movilidad de los
investigadores.
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= El compromiso con nuestros socios internacionales contribuird a promover flujos
abiertos de inversiones. La internacionalizacion de las empresas europeas mejora su
competitividad. Los inversores de paises de fuera de la UE pueden desempefiar un
importante papel de apoyo ala economia europea.

5. Pr 6ximos pasos

El presente Plan de Inversiones no es una medida puntual, sino que constituye una «ofensiva
inversora» que se desarrollara a lo largo de los tres proximos afios. Nace con la vocacion de
modificar radicalmente las politicas publicas y los instrumentos de financiacion que sustentan
lainversién en Europa, con €l fin de lograr el mayor rendimiento social y econémico de cada
euro gastado.

El Plan que hoy se presenta es € primer paso en una nueva direccion. Se invita a los Estados
miembros a sumarse a esta iniciativa, en particular aportando més financiacion a Fondo
Europeo para Inversiones Estratégicas, ampliando asi €l impacto del Plan en la economiareal.
Se deben tomar rapidamente medidas eficaces a todos los niveles de modo que se puedan
apreciar resultados tangibles ya en 2015.

La Comision invita al Consgjo Europeo de los dias 18 y 19 de diciembre de 2014 a
refrendar el Plan, con todos sus capitulos. Hace un [lamamiento al Parlamento Europeo y
al Consgjo, en su calidad de legislador de la UE, para que adopten por el procedimiento
acelerado la medida legidativa necesaria para asegurar que € Fondo Europeo para
I nversiones Estratégicas esté operativo a mas tardar en junio de 2015, y a dar seguimiento
con celeridad a los otros aspectos del Plan.

Un giercicio regular de balance en el Parlamento Europeo, en las reuniones de los Jefes de
Estado y de Gobierno, en las formaciones pertinentes del Consgo, y junto con e Comité
Econdémico y Socia Europeo y e Comité de las Regiones, permitird asumir |a responsabilidad
politica necesaria para asegurar que estas iniciativas producen resultados. La Comision y el
BEI se pondréan en contacto con las principales partes interesadas a nivel naciona y regional
para organizar actividades de seguimiento especificas con € fin de debatir y desarrollar
soluciones concretas.

El presente Plan parte del supuesto de que no se introduciran por e momento modificaciones
en el marco financiero plurianual ni en el capital del BEI. En funcidn de los progresos que se
registren, se estudiardn nuevas medidas adicionales a mas tardar a mediados de 2016,
coincidiendo con la preparacion de larevision intermedia del marco financiero plurianual.
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Mejora del entorno de
inversion a nivel nacional y
de la UE

Mejor uso de los Fondos
Estructurales y de
Inversion Europeos

Posibles/contribaciones/de
los’Estados/miembros’al
Fondo

Fondo Europeo para
Inversiones Estratégicas:
21 000 millones EUR
(inicialmente)

ANEXO 1. ¢(CUAL SERA EL IMPACTO PROBABLE DEL PLAN DE INVERSIONES?
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ANEXO 2. ;COMO TRABAJARA EL NUEVO FONDO EN EL CASO DE INVERSIONESA LARGO PLAZO?
BEI = Banco Europeo de | nversiones

EJEMPLOS DE
PRODUCTOS
OFRECIDOS

FUENTES DE
FINANCIACION

BENEFICIARIOS
FINALES Y EJEMPLOS
DE PROYECTOS

El Fondo Otros Fondos de
Deuda preferente a inversion a

sirve como largo plazo para Inversores ) larao plazo
. 2 I truct
proteccion proyectos de mas alto se suman r(‘jgatergnr:;ol:ggs

riesgo

del crédito alos
para nuevas distintos
actividades proyectos
del BEI
Fondo Eurqpeo i Préstamos ‘ Energia y
para Inversiones

=t = subordinados
Estrategicas x 3

eficiencia de
x5 Innovacién los recursos
Energia
Educacion
Otros y
proyectos formacion

1 EUR de contribucién publica => alrededor de 3 EUR de financiacion => alrededor de 15 EUR de inversién total
18

Capital y cuasicapital




ANEXO 3. ;COMO TRABAJARA EL NUEVO FONDO EN APOYO A LAS PYMES Y LAS EMPRESAS DE MEDIANA
CAPITALIZACION?

FEI = Fondo Europeo de | nversiones

FUENTES DE EJEMPLOS DE BENEFICIARIOS
FINANCIACION PRODUCTOS FINALES Y EJEMPLOS
OFRECIDOS DE PROYECTOS
El Fondo Otros p. €]. capital
. . en una
sirve co_rt\o Capital riesgo inversores 3
proteccion se suman emergente
del crédito alos
para nuevas distintos e
actividades . proyectos microcréditos
Garantias a una pyme
del Fil
Fondo Europeo ‘
para Inversiones
Estratégicas x 3 x5

p. €].

créditos para
un proyecto
de I+D

Titulizacion

Empresa de
mediana
capitalizacion
p. €j. capital
riesgo para
un prototipo

Financiacion del
crecimiento

1 EUR de contribucién publica => alrededor de 3 EUR de financiacion => alrededor de 15 EUR de inversion total
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ANEXO 4. CALENDARIO E HITOSDESTACADOS

Diciembre de 2014 / Enero de 2015

= EIl Consejo Europeo y el Parlamento Europeo deberian refrendar el Plan de Inversiones para Europa, incluida la
decisién de crear el Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas, y acordar adoptar la normativa pertinente por el
procedimiento acelerado.

= La Comision propone la normativa en enero de 2015.

= El Parlamento Europeo y el Consejo debaten la normativa con vistas a asegurar su entrada en vigor, a mas tardar, en
junio de 2015.

= El Grupo del Banco Europeo de Inversiones emprende actividades utilizando sus propios recursos.

= Los Estados miembros deberian finalizar la programacion de los Fondos Estructurales y de Inversion Europeos para
maximizar el impacto.

= Se acelera a escala europea la identificacion de los proyectos basada en el informe del grupo de trabajo Comisién-BEI.

= EIBEIlYy las partes interesadas clave toman las primeras medidas para crear un centro de asesoramiento para la
inversion.

Para mediados de 2015

Para mediados de 2016

Se examinaran los progresos registrados, incluido a nivel de jefes de Estado o de
Gobierno.

Pueden considerarse nuevas opciones con anterioridad a la revision intermedia del marco
financiero plurianual.
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