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(Actos legislativos)

REGLAMENTOS

REGLAMENTO (UE) 2019/876 DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO
de 20 de mayo de 2019

por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 575/2013 en lo que se refiere a la ratio de

apalancamiento, la ratio de financiacién estable neta, los requisitos de fondos propios y pasivos

admisibles, el riesgo de crédito de contraparte, el riesgo de mercado, las exposiciones a entidades

de contrapartida central, las exposiciones a organismos de inversién colectiva, las grandes

exposiciones y los requisitos de presentacién y divulgacion de informacién, y el Reglamento (UE)
n.° 648/2012

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea, y en particular su articulo 114,
Vista la propuesta de la Comisién Europea,

Previa transmision del proyecto de acto legislativo a los Parlamentos nacionales,

Visto el dictamen del Banco Central Europeo ('),

Visto el dictamen del Comité Econémico y Social Europeo (%),

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario (),

Considerando lo siguiente:

(1) A raiz de la crisis financiera que se desaté en 2007-2008, la Unidn llevé a cabo una reforma sustancial del marco
regulador de los servicios financieros para aumentar la resiliencia de sus entidades financieras. Dicha reforma se
basé en gran medida en las normas internacionales acordadas en 2010 por el Comité de Supervisién Bancaria de
Basilea (CSBB), que constituyen el denominado «marco Basilea II». Entre sus numerosas medidas, el paquete de
reforma incluy6 la adopcién del Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo () y la
Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (), que reforzaban los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y de las empresas de inversién (entidades).

(2)  Sibien la reforma ha aumentado la estabilidad y resiliencia del sistema financiero frente a muchos tipos de pertur-
baciones y crisis que puedan darse en el futuro, no abordé todos los problemas detectados. Una razén
importante para ello fue que, en aquel momento, los organismos internacionales de normalizacién, como
el CSBB y el Consejo de Estabilidad Financiera (FSB), no habian terminado sus trabajos para la adopcion de
soluciones acordadas internacionalmente a dichos problemas. Ahora que han finalizado los trabajos sobre
importantes reformas adicionales, ha llegado el momento de abordar los problemas pendientes.

() DO C 34 de 31.1.2018, p. 5.

() DO C 209 de 30.6.2017, p. 36.

() Posicién del Parlamento Europeo de 16 de abril de 2019 (pendiente de publicacién en el Diario Oficial) y Decisién del Consejo
de 14 de mayo de 2019.

(*) Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.c 648/2012 (DO L 176 de 27.6.2013,

. 1).

) %ir(zctiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades de
crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversién, por la que se modifica la
Directiva 2002/87CE y se derogan las Directivas 2006/48/CEy 2006/49/CE (DOL 176 de 27.6.2013, p. 338).
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(3)  En su Comunicaciéon de 24 de noviembre de 2015, titulada «Hacia la culminacién de la unidén bancaria», la
Comision reconocia la necesidad de seguir reduciendo los riesgos y se comprometia a presentar una propuesta
legislativa basada en las normas acordadas internacionalmente. El Consejo, en sus Conclusiones de 17 de junio
de 2016, y el Parlamento Europeo, en su Resolucién de 10 de marzo de 2016 sobre la Unién Bancaria — Informe
anual 2015 (°), han reconocido la necesidad de adoptar medidas legislativas concretas adicionales para reducir los
riesgos del sector financiero.

(4)  Las medidas de reduccién del riesgo, ademds de potenciar mds la resiliencia del sistema bancario europeo y la
confianza de los mercados en este, deben sentar las bases para seguir avanzando en la culminacién de la Unién
Bancaria. Esas medidas deben contemplarse también en el contexto de los retos mds amplios que afectan a la
economia de la Unién, en particular la necesidad de fomentar el crecimiento y el empleo en un momento de
perspectivas econémicas inciertas. En ese contexto, se han emprendido varias iniciativas de actuacion
importantes, tales como el Plan de Inversiones para Europa y la Unién de los Mercados de Capitales, a fin de
fortalecer la economia de la Unién. Por ello, es importante que todas las medidas de reduccién del riesgo
interactiien adecuadamente con dichas iniciativas, asi como con las recientes reformas mds generales adoptadas
en el sector financiero.

(5)  Las disposiciones del presente Reglamento deben ser equivalentes a las normas acordadas internacionalmente y
garantizar que la Directiva 2013/36/UE y el Reglamento (UE) n.° 575/2013 sigan siendo equivalentes al marco de
Basilea III. Los ajustes especificos destinados a reflejar las particularidades de la Unidn y otras consideraciones de
actuacion mds generales deben limitarse en su dmbito o duracién, de modo que no afecten a la solidez global del
marco prudencial.

(6)  Las medidas de reduccién del riesgo ya existentes y, en particular, los requisitos de presentacién y divulgacion de
informacién también deben mejorarse, a fin de garantizar que puedan aplicarse de una forma mds proporcionada
y su aplicacién no constituya una carga excesiva, especialmente en lo que respecta a las entidades mds pequefias
y menos complejas.

(7)  Es necesaria una definicién exacta del concepto de entidades pequefias y no complejas a efectos de la simplifi-
cacién selectiva de los requisitos con respecto a la aplicacién del principio de proporcionalidad. La mera
definicién a partir de un tnico umbral absoluto no permite tener en cuenta las particularidades de los mercados
bancarios nacionales. Por ello es necesario que los Estados miembros puedan ejercer su discrecionalidad para
adaptar el umbral a las circunstancias nacionales y ajustarlo a la baja, si procede. Puesto que el tamafio de una
entidad no es, de por si, el factor determinante de su perfil de riesgo, también es preciso aplicar criterios
cualitativos adicionales para garantizar que una entidad solo sea considerada pequefia y no compleja y, por ende,
pueda beneficiarse de unas normas mds proporcionadas, cuando cumpla todos los criterios pertinentes.

(8)  Las ratios de apalancamiento contribuyen a preservar la estabilidad financiera al funcionar como un mecanismo
de proteccion del cumplimiento de los requisitos de capital basados en el riesgo y al obstaculizar el apalanca-
miento excesivo durante los periodos de bonanza econémica. El CSBB ha revisado la norma internacional sobre
la ratio de apalancamiento a fin de precisar en mayor medida determinados aspectos del disefio de dicha ratio. El
Reglamento (UE) n.° 575/2013 debe armonizarse con la norma revisada para garantizar una igualdad de
condiciones a escala internacional para las entidades establecidas en la Unidn que operen fuera de la Unién y
garantizar que la ratio de apalancamiento siga siendo un complemento eficaz de los requisitos de fondos propios
basados en el riesgo. Por lo tanto, debe establecerse un requisito de ratio de apalancamiento para complementar
el sistema actual de presentacién y divulgacion de informacion sobre la ratio de apalancamiento.

(9)  Con el fin de no dificultar innecesariamente la concesion de préstamos por las entidades a empresas y hogares y
evitar efectos negativos indebidos en la liquidez del mercado, el requisito de la ratio de apalancamiento debe
fijarse en un nivel que le permita actuar como mecanismo de proteccién creible frente al riesgo de apalanca-
miento excesivo sin obstaculizar el crecimiento econémico.

(10) En su informe a la Comisién de 3 de agosto de 2016 sobre el requisito relativo a la ratio de apalancamiento, la
Autoridad Europea de Supervision (la Autoridad Bancaria Europea -ABE-), creada en virtud del Reglamento (UE)
n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo ('), concluye que un requisito de una ratio de apalanca-
miento de capital de nivel 1 calibrado al 3 % para cualquier tipo de entidad de crédito desempefiaria esa funcién
de proteccion creible. A nivel internacional, el CSBB también acordé un requisito de una ratio de apalancamiento
del 3 %. Por consiguiente, el requisito de la ratio de apalancamiento debe calibrarse al 3 %.

(®) DO C504de9.2.2018, p. 80.

() Reglamento (UE) n.°c 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervisién (Autoridad Bancaria Europea), se modifica la Decisién n.c 716/2009/CE y se deroga la Decisién 2009/78/CE de
la Comisién (DOL 331 de 15.12.2010, p. 12).



7.6.2019 Diario Oficial de la Unién Europea L 150/3

(11) No obstante, un requisito de una ratio de apalancamiento del 3 % podria afectar a determinados modelos y lineas
de negocio mds que a otros. En particular, los préstamos de los bancos publicos de desarrollo y los créditos a la
exportacion con apoyo oficial se verfan afectados de forma desproporcionada. Por ello, la ratio de apalancamiento
debe ajustarse para esos tipos de exposicion. Asi, deben establecerse criterios claros que ayuden a determinar el
mandato puablico de dichas entidades de crédito y que cubran aspectos como su establecimiento, el tipo de
actividades realizadas, su objetivo, las condiciones de las garantias otorgadas por los organismos ptiblicos y los
limites a las actividades de recepcion de depdsitos. No obstante, la forma y modalidad de establecimiento de tales
entidades de crédito debe seguir quedando a discrecion del gobierno central, el gobierno regional o la autoridad
local del Estado miembro y puede consistir en la creacién de una nueva entidad de crédito o en la adquisicion
o la absorcion, en particular mediante concesiones publicas y en el contexto de un procedimiento de resolucién,
de una entidad ya existente por parte de dichas autoridades publicas.

(12)  Por otro lado, la ratio de apalancamiento no debe ir en detrimento de la prestacion de servicios centrales de
compensacion por parte de las entidades a los clientes. Por ello, los mérgenes iniciales sobre las operaciones con
derivados compensadas de forma centralizada que las entidades reciben de sus clientes y que transfieren a las
entidades de contrapartida central (ECC) deben quedar excluidos de la medida de la exposicion a efectos de la
ratio de apalancamiento.

(13) En circunstancias excepcionales que justifiquen que determinadas exposiciones a los bancos centrales queden
excluidas de la ratio de apalancamiento y con el fin de facilitar la aplicacién de las politicas monetarias, las
autoridades competentes deben poder excluir temporalmente tales exposiciones de la medida de la exposicion
correspondiente a la ratio de apalancamiento. A estos efectos, deben declarar ptblicamente, previa consulta al
banco central pertinente, que se dan tales circunstancias excepcionales. El requisito de la ratio de apalancamiento
debe ajustarse de forma proporcional para compensar los efectos de la exclusién. Con dicho ajuste se debe
garantizar la exclusion de los riesgos para la estabilidad financiera que afectan a los sectores bancarios pertinentes
y el mantenimiento de la resiliencia proporcionada por la ratio de apalancamiento.

(14) Conviene aplicar un requisito de colchén de la ratio de apalancamiento para las entidades clasificadas como
entidades de importancia sistémica mundial (EISM), de conformidad con la Directiva 2013/36/UE y la norma
del CSBB sobre el colchén de la ratio de apalancamiento para los bancos de importancia sistémica mundial
(BISM) publicada en diciembre de 2017. El CSBB calibré el colchén de la ratio de apalancamiento con el objetivo
especifico de mitigar riesgos relativamente mayores para la estabilidad financiera que pudieran representar
los BISM y, en este contexto, se debe aplicar por el momento solo a las EISM. No obstante, es preciso proceder
a un andlisis mds detenido para determinar si serfa adecuado aplicar el requisito de colchén de la ratio de apalan-
camiento a otras entidades de importancia sistémica (OEIS), con arreglo a lo dispuesto en la
Directiva 2013/36/UE, y, de ser asi, definir la manera en que se deberfa adaptar la calibracién a las caracteristicas
especificas de esas entidades.

(15) El 9 de noviembre de 2015, el FSB publicé la hoja de condiciones relativa a la capacidad total de absorcién de
pérdidas (TLAC) (en lo sucesivo, «norma TLAC»), que fue aprobada por el G-20 en la cumbre celebrada en
noviembre de 2015 en Turquia. La norma TLAC exige a los BISM que posean un importe suficiente de pasivos de
alta capacidad de absorcion de pérdidas (utilizables en la recapitalizacion interna) para facilitar una absorcion de
pérdidas rdpida y adecuada y la recapitalizacion en caso de resolucion. La norma TLAC debe incorporarse al
Derecho de la Unién.

(16) La incorporacion de la norma TLAC al Derecho de la Unién debe tener en cuenta los actuales requisitos minimos
de fondos propios y pasivos admisibles (MREL), establecidos en la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo
y del Consejo (¥). Dado que la norma TLAC y los MREL persiguen el mismo objetivo de garantizar que las
entidades tengan una capacidad suficiente de absorcion de pérdidas, ambos requisitos deben constituir
componentes complementarios de un marco comin. A efectos practicos, el nivel minimo armonizado de la
norma TLAC debe introducirse en el Reglamento (UE) n.° 575/2013 mediante un nuevo requisito de fondos
propios y pasivos admisibles, mientras que la adicién especifica por entidad para cada EISM y el requisito
especifico por entidad para las entidades que no son EISM deben introducirse a través de modificaciones
especificas de la Directiva 2014/59/UE y del Reglamento (UE) n.c 806/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo (°). Las disposiciones por las que se incorpora la norma TLAC al Reglamento (UE) n.> 575/2013 deben
leerse conjuntamente con las introducidas en la Directiva 2014/59/UE y el Reglamento (UE) n.> 806/2014, asi
como con la Directiva 2013/36/UE.

() Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se establece un marco para la reestruc-
turacion y la resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, y por la que se modifican la Directiva 82/891/CEE
del Consejo, y las Directivas 2001/24/CE, 2002/47|CE, 2004/25|CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE
y 2013/36/UE, y los Reglamentos (UE) n.> 1093/2010 y (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 173
de 12.6.2014, p. 190).

(°) Reglamento (UE) n.c 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de julio de 2014, por el que se establecen normas uniformes
y un procedimiento uniforme para la resolucion de entidades de crédito y de determinadas empresas de servicios de inversion en el
marco de un Mecanismo Unico de Resolucién y un Fondo Unico de Resolucién y se modifica el Reglamento (UE) n.o 1093/2010
(DOL225de30.7.2014, p. 1).
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(17) De conformidad con la norma TLAC que se refiere Gnicamente a los BISM, el requisito minimo relativo a un
importe suficiente de fondos propios y de pasivos de alta capacidad de absorcion de pérdidas que se establece en
el presente Reglamento solo debe aplicarse en el caso de las EISM. No obstante, las normas sobre los pasivos
admisibles establecidas en el presente Reglamento deben aplicarse a todas las entidades, en consonancia con los
requisitos y ajustes complementarios establecidos en la Directiva 2014/59/UE.

(18) Con arreglo a la norma TLAC, los requisitos de fondos propios y pasivos admisibles deben aplicarse a las
entidades de resolucién que sean EISM o que formen parte de un grupo identificado como EISM. Los requisitos
de fondos propios y pasivos admisibles deben aplicarse de forma individual o en base consolidada, dependiendo
de si las citadas entidades de resolucion son entidades individuales sin filiales o empresas matrices.

(19) La Directiva 2014/59/UE permite utilizar los instrumentos de resolucién no solo para las entidades, sino también
para las sociedades financieras de cartera y las sociedades financieras mixtas de cartera. En consecuencia, las
sociedades financieras de cartera matrices y las sociedades financieras mixtas de cartera matrices deben tener una
capacidad suficiente de absorcién de pérdidas del mismo modo que las entidades matrices.

(20) A fin de garantizar la eficacia de los requisitos de fondos propios y pasivos admisibles, es esencial que los
instrumentos que se mantengan para satisfacer esos requisitos tengan una gran capacidad de absorcién de
pérdidas. Los pasivos que estén excluidos del instrumento de recapitalizacién interna a que se refiere la
Directiva 2014/59/UE no tienen tal capacidad, y tampoco la tienen otros pasivos que, aunque, en principio, sean
utilizables en la recapitalizacién interna, en la prictica pueden ser dificiles de utilizar. Por consiguiente, esos
pasivos no deben ser considerados admisibles a efectos del cumplimiento de los requisitos de fondos propios y
pasivos admisibles. Por otro lado, los instrumentos de capital y los pasivos subordinados tienen una gran
capacidad de absorcién de pérdidas. Asimismo, debe reconocerse hasta cierto punto, en consonancia con la
norma TLAC, el potencial de absorcién de pérdidas de los pasivos con la misma prelacion que determinados
pasivos excluidos.

(21) A fin de evitar una doble contabilizacién de los pasivos a efectos de los requisitos de fondos propios y pasivos
admisibles, deben establecerse normas para deducir las tenencias de elementos de los pasivos admisibles que
reflejen el enfoque de deduccién correspondiente ya existente en el Reglamento (UE) n.° 575/2013 para los
instrumentos de capital. Con arreglo a ese enfoque, las tenencias de instrumentos de pasivos admisibles deben
deducirse primero de los pasivos admisibles y, en la medida en que no haya pasivos suficientes, dichos
instrumentos de pasivos admisibles deben deducirse de los instrumentos de capital de nivel 2.

(22) La norma TLAC contiene algunos criterios de admisibilidad de pasivos que son mds estrictos que los criterios
actuales de admisibilidad de los instrumentos de capital. En aras de la coherencia, los criterios de admisibilidad de
los instrumentos de capital deben adaptarse en lo que se refiere a la no admisibilidad de los instrumentos
emitidos por entidades de cometido especial a partir del 1 de enero de 2022.

(23)  Es necesario establecer un proceso claro y transparente de aprobacién de los instrumentos de capital de nivel 1
ordinario que pueda contribuir a mantener la alta calidad de tales instrumentos. A tal fin, las autoridades
competentes deben encargarse de aprobar estos instrumentos antes de que las entidades puedan clasificarlos
como instrumentos de capital de nivel 1 ordinario. No obstante, las autoridades competentes no deben tener que
exigir una autorizacién previa para los instrumentos de capital de nivel 1 ordinario que se emitan sobre la base
de documentacién juridica ya aprobada por la autoridad competente y que se rijan por disposiciones fundamen-
talmente idénticas a las disposiciones por las que se rigen los instrumentos de capital para los que la entidad haya
recibido autorizacién previa de la autoridad competente para clasificarlos como instrumentos de capital de
nivel 1 ordinario. En tal caso, en lugar de solicitar una autorizaciéon previa, las entidades deben tener la
posibilidad de notificar a las autoridades competentes su intencién de emitir tales instrumentos. Dicha
notificacién debe producirse con la antelacion suficiente a la clasificacién de los instrumentos como instrumentos
de capital de nivel 1 ordinario para permitir que las autoridades competentes examinen los instrumentos en caso
necesario. Habida cuenta del papel que desempefia la ABE para fomentar la convergencia de las pricticas de
supervisién y mejorar la calidad de los instrumentos de fondos propios, las autoridades competentes deben
consultar a la ABE antes de aprobar cualquier nueva forma de instrumentos de capital de nivel 1 ordinario.

(24)  Los instrumentos de capital solo serdn admisibles como instrumentos de capital de nivel 1 adicional o de capital
de nivel 2 en la medida en que cumplan los criterios de admisibilidad pertinentes. Tales instrumentos de capital
pueden consistir en activos o pasivos, incluidos los préstamos subordinados que cumplan esos criterios.

(25) Los instrumentos de capital o las partes de los instrumentos de capital solo se podrdn considerar instrumentos de
fondos propios en la medida en que estén desembolsados. Las partes de un instrumento que no estén
desembolsadas no se podrdn considerar instrumentos de fondos propios.
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(26)  Los instrumentos de fondos propios y los pasivos admisibles no deben estar sujetos a acuerdos de compensacién
reciproca o de compensacion por saldos netos, que menoscabarian su capacidad de absorcion de pérdidas en la
resolucién. Lo anterior no implica que las disposiciones contractuales por las que se rijan los pasivos deban
contener una cldusula que disponga expresamente que el instrumento en cuestion no estd sujeto a derechos de
compensacién reciproca o de compensacion por saldos netos.

(27) Dada la evolucién del sector bancario en un entorno cada vez mds digital, los programas informadticos se estdn
convirtiendo en un tipo de activo cada vez mds importante. Los activos consistentes en programas informdticos
valorados prudentemente, cuyo valor no se vea significativamente perjudicado en caso de resolucion, insolvencia
o liquidacién de una entidad, no deben estar sujetos a la deduccién de los activos intangibles de los elementos del
capital de nivel 1 ordinario. Esta precisién es importante, dado que «programas informaticos» es un concepto
amplio que abarca muchos tipos distintos de activos, y no todos conservan su valor en una situacién de
liquidacion. En este contexto, deben tenerse en cuenta las diferencias en la valoracién y la amortizacién de los
activos consistentes en programas informaticos, asi como las ventas realizadas de dichos activos. Ademds, deben
tenerse en cuenta la evolucién de la situacién y las diferencias en el tratamiento normativo de las inversiones en
programas informdticos a escala internacional, las distintas normas prudenciales que se aplican a las entidades y
las compaiiias de seguros y la diversidad del sector financiero en la Unién, que incluye entidades no reguladas
como las empresas de tecnologia financiera.

(28)  Con el fin de evitar el efecto acantilado, es necesario que se aplique a los instrumentos existentes un criterio de
anterioridad en lo referente a determinados criterios de admisibilidad. En el caso de los pasivos emitidos antes del
27 de junio de 2019, debe aplicarse una exencién respecto de determinados criterios de admisibilidad para los
instrumentos de fondos propios y los pasivos admisibles. Dicha anterioridad debe aplicarse tanto a los pasivos
que puedan contabilizarse, cuando proceda, a efectos de la categoria subordinada de la TLAC y de la categoria
subordinada de los MREL, de conformidad con la Directiva 2014/59/UE, como a los pasivos que puedan contabi-
lizarse, cuando proceda, a efectos de la categorfa no subordinada de la TLAC y de la categoria no subordinada de
los MREL, de conformidad con la Directiva 2014/59/UE. Para los instrumentos de fondos propios, la anterioridad
debe finalizar el 28 de junio de 2025.

(29) Los instrumentos de pasivos admisibles, incluidos aquellos cuyo vencimiento residual sea de menos de un afio,
tnicamente podrdn amortizarse previa autorizacion de la autoridad de resolucién. La autorizacién previa puede
ser de cardcter general, en cuyo caso el reembolso tendria que producirse dentro del plazo y por el importe
previstos en dicha autorizacion.

(30) Desde la adopcion del Reglamento (UE) n.° 575/2013, la norma internacional sobre el tratamiento prudencial de
las exposiciones de las entidades frente a las ECC ha sido modificada para mejorar el tratamiento de las
exposiciones de las entidades frente a las ECC cualificadas (ECCC). De entre las modificaciones cabe destacar el
uso de un método tnico de determinacién del requisito de fondos propios para las exposiciones debidas a las
contribuciones al fondo para impagos, un techo explicito para los requisitos de fondos propios totales aplicados
a las exposiciones a las ECCC, y un enfoque mds sensible al riesgo para determinar el valor de los derivados en el
célculo de los recursos hipotéticos de una ECCC. No obstante, el tratamiento de las exposiciones frente a las ECC
no cualificadas no se modificé. Dado que las normas internacionales modificadas introdujeron un tratamiento
mds adaptado al entorno de compensacién central, debe modificarse la legislacién de la Unién para incorporar
dichas normas.

(31) A fin de que las entidades gestionen adecuadamente sus exposiciones en forma de participaciones o acciones en
organismos de inversion colectiva (OIC), las normas que establezcan el tratamiento de tales exposiciones deben
ser sensibles al riesgo y fomentar la transparencia en lo que respecta a las exposiciones subyacentes de los OIC.
Por ello, el CSBB adopté una norma modificada que establece una jerarquia clara de métodos para calcular los
importes de dichas exposiciones ponderadas por riesgo. Esa jerarquia refleja el grado de transparencia de las
exposiciones subyacentes. El Reglamento (UE) n° 575/2013 debe ajustarse a estas normas acordadas a nivel
internacional.

(32) Por lo que respecta a las entidades que, en relacién con una inversién en participaciones o acciones de un OIC,
en particular en el marco de un plan de pensiones privado subvencionado con fondos piblicos, ofrecen un
compromiso de valor minimo que, en ultima instancia, redunda en beneficio de los clientes minoristas, no se
exige ningun pago por parte de las entidades u organismos de inversién incluidos en el mismo dmbito de
aplicacion de la consolidaciéon prudencial, salvo que el valor de las participaciones o acciones del cliente se sitde
por debajo del importe garantizado en uno o varios momentos especificados en el contrato. Por lo tanto, en la
préctica es poco probable que se ejecute el compromiso. Cuando el compromiso de valor minimo de una entidad
se limita a un porcentaje del importe inicialmente invertido por el cliente en participaciones o acciones de
un OIC (compromiso de valor minimo de importe fijo) o cuando se limita a un importe supeditado al
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rendimiento de determinados indicadores financieros o indices de mercado hasta una fecha determinada, toda
diferencia positiva entre el valor de las acciones o participaciones del cliente y el valor actual del importe
garantizado en una fecha determinada constituye un mecanismo de proteccién que reduce el riesgo de que la
entidad tenga que abonar el importe garantizado. Por todo ello, procede aplicar un factor de conversion mds
reducido.

(33) Para calcular el valor de exposicion de las operaciones con derivados en el marco del riesgo de crédito de
contraparte, el Reglamento (UE) n.° 575/2013 ofrece actualmente a las entidades la posibilidad de elegir entre tres
métodos normalizados diferentes: el método estindar, el método de valoracién a precios de mercado y el método
de riesgo original.

(34)  Sin embargo, esos métodos normalizados no reconocen debidamente la naturaleza de reduccién del riesgo que
tienen las garantias reales en las exposiciones. Sus calibraciones estdn obsoletas y no reflejan el alto nivel de
volatilidad observado durante la crisis financiera. Tampoco reconocen debidamente los beneficios de la
compensacién por saldos netos. Para abordar estas deficiencias, el CSBB decidié sustituir el método estindar y el
método de valoracién a precios de mercado por un nuevo método normalizado de célculo del valor de
exposicién de las operaciones con derivados, el denominado «método estindar para el riesgo de crédito de
contraparte». Dado que las normas internacionales modificadas establecieron un nuevo método normalizado
mejor adaptado al entorno de compensacion central, debe modificarse la legislacion de la Unién para incorporar
dichas normas.

(35) El método estandar para el riesgo de crédito de contraparte es mds sensible al riesgo que el método estandar y el
método de valoracién a precios de mercado, por lo que deberia dar lugar a unos requisitos de fondos propios que
reflejen mejor los riesgos relacionados con las operaciones con derivados de las entidades. Al mismo tiempo,
para algunas de las entidades que utilizan actualmente el método de valoracion a precios de mercado, la
aplicacion del método estdndar para el riesgo de crédito de contraparte puede resultar demasiado compleja y
gravosa. Para las entidades que cumplan unos criterios de admisibilidad previamente definidos y para las que
formen parte de un grupo que cumpla dichos criterios en base consolidada debe establecerse una versién
simplificada del método estandar para el riesgo de crédito de contraparte («método estandar simplificado para el
riesgo de crédito de contraparte»). Dado que dicha version simplificada serd menos sensible al riesgo, debe
calibrarse adecuadamente, de modo que no subestime el valor de exposicién de las operaciones con derivados.

(36) Para las entidades que mantienen exposiciones limitadas a derivados y que utilizan actualmente el método de
valoracién a precios de mercado o el método de la exposicién original, podria resultar demasiado complejo
aplicar tanto el método estdndar para el riesgo de crédito de contraparte como su versién simplificada. Por
consiguiente, el método de la exposicién original debe mantenerse, como alternativa, para las entidades que
cumplan unos criterios de admisibilidad previamente definidos y para las que formen parte de un grupo que
cumpla dichos criterios en base consolidada, pero debe revisarse con el fin de subsanar sus principales
deficiencias.

(37) Para orientar a una entidad a la hora de elegir entre los métodos permitidos, deben fijarse criterios claros. Esos
criterios deben basarse en la magnitud de sus actividades con derivados, que indica el grado de complejidad que
una entidad debe ser capaz de asumir para calcular el valor de exposicion.

(38) Durante la crisis financiera, las pérdidas de la cartera de negociacién de algunas entidades establecidas en la
Unién fueron considerables. En algunos casos, el nivel de capital exigido frente a esas pérdidas resulté ser
insuficiente, por lo que las entidades afectadas se vieron obligadas a solicitar ayuda financiera ptblica extraor-
dinaria. Tales constataciones llevaron al CSBB a eliminar una serie de deficiencias en el tratamiento prudencial de
las posiciones de la cartera de negociacién, como los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado.

(39) En 2009, se culminé a nivel internacional el primer conjunto de reformas, que se transpuso al Derecho de la
Unién mediante la Directiva 2010/76/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (*). No obstante, la reforma
de 2009 no se ocupé de las deficiencias estructurales de las normas relativas a los requisitos de fondos propios
por riesgo de mercado. La falta de claridad en cuanto a la linea divisoria entre la cartera de negociacién y la
cartera de inversion ofrecfa posibilidades de arbitraje regulatorio, al tiempo que la falta de sensibilidad al riesgo de
los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado no permitia cubrir toda la gama de riesgos a los que
estaban expuestas las entidades.

(") Directiva 2010/76/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por la que se modifican las
Directivas 2006/48/CEy 2006/49/CE en lo que respecta a los requisitos de capital para la cartera de negociacioén y las retitulizaciones y
a la supervision de las politicas de remuneracién (DO L 329 de 14.12.2010, p. 3).
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(40)  Para subsanar las deficiencias estructurales de las normas relativas a los requisitos de fondos propios por riesgo
de mercado, el CSBB inici6 la revision fundamental de la cartera de negociacion (FRTB o fundamental review of the
trading book). Esta labor condujo a la publicacién en enero de 2016 de un marco revisado relativo al riesgo de
mercado. En diciembre de 2017, el Grupo de Gobernadores de los Bancos Centrales y Jefes de Supervision
acord6 prorrogar la fecha de aplicacion del marco revisado relativo al riesgo de mercado para que las entidades
tuvieran mds tiempo para implantar la infraestructura de sistemas necesaria, pero también para que el CSBB
pudiera resolver determinadas cuestiones concretas relacionadas con el marco. Entre tales cuestiones se incluye la
revision de la calibracién de los métodos de modelos internos y estindar para garantizar que se ajustan a las
expectativas originales del CSBB. Tras finalizar esta revision y antes de realizar una evaluacién de impacto para
evaluar los efectos de las revisiones resultantes del marco FRTB en las entidades de la Unidn, todas las entidades
de la Unién sujetas a este marco deben empezar a informar de los cdlculos derivados del método estdndar
revisado. Con este fin, para que los cdlculos de los requisitos de informacion estén completamente operativos en
consonancia con la evolucion a escala internacional, se deben delegar en la Comisién los poderes para adoptar un
acto de conformidad con el articulo 290 del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea (TFUE). La
Comisién debe adoptar el acto delegado a més tardar el 31 de diciembre de 2019. Las entidades deben empezar
a comunicar el cdlculo a mds tardar un aflo después de la adopcion del citado acto delegado. Ademads, las
entidades que consigan la aprobacién para utilizar el método revisado de modelos internos del marco FRTB
a efectos de informacién deben también comunicar el cdlculo segtin el método de modelo interno a los tres afios
de su plena puesta en marcha.

(41) La introduccién de requisitos de informacién a efectos de los métodos FRTB debe considerarse un primer paso
hacia la plena aplicacién del marco FRTB en la Union. Teniendo en cuenta las revisiones finales del marco FRTB
realizadas por el CSBB y los resultados de las evaluaciones de impacto de esas revisiones en las entidades de la
Unién y en los métodos FRTB ya establecidos en el presente Reglamento para los requisitos de informacion, la
Comisién debe presentar, si procede, una propuesta legislativa al Parlamento Europeo y al Consejo, a mds tardar
el 30 de junio de 2020, sobre cémo aplicar el marco FRTB en la Unién para establecer los requisitos de fondos
propios por riesgo de mercado.

(42)  Asimismo, debe darse también un tratamiento proporcionado en materia de riesgo de mercado a las entidades
que tengan un volumen limitado de actividades de la cartera de negociacién, de modo que un mayor niimero de
entidades con un volumen limitado de actividades de la cartera de negociacion pueda aplicar el marco del riesgo
de crédito para las posiciones de la cartera de inversién, con arreglo a una version revisada de la excepcion
aplicable a las carteras de negociaciéon de pequefio volumen. También se debe tener en cuenta el principio de
proporcionalidad cuando la Comisién vuelva a evaluar c6mo deben calcular las entidades con carteras de
negociacién de volumen medio los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado. En particular, la
calibracién de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado para las entidades con carteras de
negociacién de volumen medio debe revisarse a la luz de la evolucién a nivel internacional. Entre tanto, las
entidades con carteras de negociacion de volumen medio, asi como las entidades con carteras de negociacién de
pequefio volumen, deben quedar exentas de los requisitos de informacién del FRTB.

(43) A fin de aumentar la capacidad de las entidades para absorber pérdidas y cumplir mejor las normas interna-
cionales, debe reforzarse el marco aplicable a las grandes exposiciones. A tal efecto, para el célculo del limite de
las grandes exposiciones debe emplearse como base de capital un capital de mayor calidad, y las exposiciones
a derivados de crédito deben calcularse con arreglo al método estandar para el riesgo de crédito de contraparte.
Ademds, debe rebajarse el limite a las exposiciones que las EISM pueden tener frente a otras EISM, con objeto de
reducir los riesgos sistémicos derivados de las interconexiones entre entidades grandes, asi como los efectos que
el impago de la contraparte de la EISM pueda tener en la estabilidad financiera.

(44)  Si bien la ratio de cobertura de liquidez (<LCR», por sus siglas en inglés) garantiza que las entidades sean capaces
de soportar una gran tensién a corto plazo, no garantiza que tengan una estructura de financiacion estable a mds
largo plazo. Asi, se ha puesto de manifiesto que es preciso establecer a nivel de la Unién un requisito vinculante y
detallado de financiacién estable que se debe cumplir en todo momento, con el fin de evitar desfases de
vencimiento excesivos entre los activos y los pasivos y un exceso de dependencia de la financiacién mayorista
a corto plazo.

(45) Por consiguiente, en consonancia con la norma de financiacion estable del CSBB, deben adoptarse normas que
definan el requisito de financiacién estable como la ratio entre el importe de la financiacion estable disponible de
una entidad y el importe de su financiacién estable requerida para un perfodo de un aflo. Este requisito
vinculante debe denominarse requisito relativo a la ratio de financiacién estable neta (<NSFR», por sus siglas en
inglés). El importe de la financiacién estable disponible debe calcularse multiplicando el pasivo y los fondos
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propios de la entidad por los factores apropiados que reflejen su grado de fiabilidad durante el periodo de un afio
de la NSFR. El importe de la financiacion estable requerida debe calcularse multiplicando el activo y las
exposiciones fuera de balance de la entidad por factores apropiados que reflejen sus caracteristicas de liquidez y
sus vencimientos residuales durante el periodo de un afio de la NSFR.

(46) La NSFR debe expresarse en términos porcentuales y fijarse en un nivel minimo del 100 %, lo que indica que la
entidad posee financiacién estable suficiente para satisfacer sus necesidades de financiacién a lo largo de un
periodo de un afio, tanto en condiciones normales como en condiciones de tensién. Si su NSFR se sitGa por
debajo del 100 %, la entidad debe cumplir los requisitos especificos establecidos en el Reglamento (UE) n.
575/2013 para el oportuno restablecimiento de su NSFR en el nivel minimo. La aplicacién de las medidas de
supervision en caso de no conformidad con el requisito relativo a la NSFR no debe ser automatica, sino que las
autoridades competentes deben evaluar las razones por las que se incumple el requisito relativo a la NSFR antes
de establecer posibles medidas de supervision.

(47) De conformidad con las recomendaciones formuladas por la ABE en su informe de 15 de diciembre de 2015
sobre los requisitos de financiacién estable neta, con arreglo al articulo 510 del Reglamento (UE) n.° 575/2013,
las normas de célculo de la NSFR deben ajustarse estrechamente a las normas del CSBB, incluida la evolucién de
esas normas en lo que respecta al tratamiento de las operaciones con derivados. No obstante, la necesidad de
tener en cuenta algunas especificidades europeas para garantizar que el requisito relativo a la NSFR no constituya
un obstdculo para la financiacién de la economia real europea justifica que se hagan algunos ajustes de la NSFR
elaborada por el CSBB para definir el requisito relativo a la NSFR europea. Estos ajustes debidos al contexto
europeo son recomendados por la ABE y se refieren fundamentalmente a tratamientos especificos para lo
siguiente: modelos de amortizacién por traspaso de cobros («pass through») en general y emisiones de bonos
garantizados en particular, actividades de financiacién del comercio, ahorro regulado centralizado, préstamos
residenciales garantizados, cooperativas de crédito, y ECC y depositarios centrales de valores (DCV) que no estén
efectuando una transformacion de vencimientos significativa. Estos tratamientos especificos propuestos reflejan,
en lineas generales, el trato preferencial concedido a estas actividades en la LCR europea con respecto a la LCR
elaborada por el CSBB. Dado que la NSFR y la LCR son complementarias, ambas ratios deben ser coherentes
entre si en su definicién y calibracién. Es el caso, en particular, de los factores de financiacion estable requerida
aplicados a los activos liquidos de alta calidad de la LCR para el célculo de la NSFR que deben reflejar las
definiciones y los recortes de valoracién de la LCR europea, independientemente de la conformidad con los
requisitos generales y operativos establecidos para el cdlculo de la LCR que no son adecuados para el periodo de
un aflo del célculo de la NSFR.

(48) Mas alld de las especificidades europeas, el tratamiento de las operaciones con derivados en la NSFR elaborada
por el CSBB podria tener repercusiones importantes en las actividades con derivados de las entidades y, en
consecuencia, en los mercados financieros europeos y en el acceso de los usuarios finales a algunas
operaciones. Las operaciones con derivados y algunas operaciones conexas, incluidas las actividades de
compensacion, podrian verse afectadas de forma excesiva y desproporcionada por la introduccién de la NSFR
elaborada por el CSBB, sin haber sido objeto de amplios estudios cuantitativos de impacto ni de consulta ptblica.
El requisito adicional de poseer entre el 5 % y el 20 % de financiacion estable frente a los pasivos por derivados
brutos se suele considerar cominmente una medida aproximada para cubrir los riesgos de financiacion
adicionales relacionados con el aumento potencial de los pasivos por derivados durante un periodo de un afio y
estd siendo objeto de revision en el CSBB. Este requisito, fijado en el 5 %, en consonancia con la discrecionalidad
que el CSBB concede a las jurisdicciones para reducir el factor de financiacién estable requerida frente a los
pasivos por derivados brutos, podria modificarse posteriormente para tener en cuenta la evolucién de la situacion
en el CSBB y evitar posibles consecuencias imprevistas, como los obstdculos al buen funcionamiento de los
mercados financieros europeos y al suministro de instrumentos de cobertura de riesgos a las entidades y usuarios
finales, incluidas las empresas, a fin de garantizar su financiacién, uno de los objetivos de la Unién de los
Mercados de Capitales.

(49) La asimetria en el tratamiento por parte del CSBB de la financiacién a corto plazo, como las operaciones con
pacto de recompra (en las que no se reconoce la financiacién estable) y las operaciones de préstamo a corto
plazo como los pactos de recompra inversa (en las que se requiere un determinado nivel de financiacion estable
-un 10 % si estdn garantizadas por activos liquidos de alta calidad ((HQLA», por sus siglas en inglés) de nivel 1,
como se definen en la LCR, y un 15 % en el caso de las demds operaciones-) con clientes financieros, pretende
disuadir la formacion de amplios vinculos de financiacién a corto plazo entre clientes financieros, puesto que
tales vinculos son una fuente de interconexién que dificulta la resoluciéon de una determinada entidad sin riesgo
de contagio al resto del sistema financiero en caso de inviabilidad. No obstante, la calibracién de la asimetria es
prudente y podria afectar a la liquidez de los valores que se utilizan generalmente como garantias reales en
operaciones a corto plazo, en especial los bonos soberanos, ya que las entidades reducirdn probablemente el
volumen de sus operaciones en los mercados de repos. También podria ir en detrimento de las actividades de
creacién de mercado, puesto que los mercados de repos facilitan la gestién del inventario necesario, con lo que se
va en contra de los objetivos de la Unién de los Mercados de Capitales. Con el fin de ofrecer a las entidades
tiempo suficiente para adaptarse gradualmente a esta calibracién prudente, se debe establecer un periodo
transitorio durante el que se reduzcan temporalmente los factores de financiacién estable requerida. La magnitud
de la reduccion temporal de los factores de financiacion estable requerida debe depender del tipo de operaciones
y del tipo de garantias reales que se utilicen en dichas operaciones.
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(50) Ademds de la recalibracion temporal del factor de financiacién estable requerida establecido por el CSBB que se
aplica a las operaciones de recompra inversa a corto plazo con clientes financieros garantizadas por bonos
soberanos, se ha constatado la necesidad de realizar otros ajustes para garantizar que la introduccién del requisito
relativo a la NSFR no perjudique la liquidez de los mercados de bonos soberanos. El factor de financiacion estable
requerida del 5 % fijado por el CSBB que se aplica a los HQLA de nivel 1, incluidos los bonos soberanos, implica
que las entidades tendrian que mantener financiacién a largo plazo no garantizada y facilmente disponible en ese
mismo porcentaje, con independencia del tiempo durante el que prevean mantener tales bonos soberanos. Esto
podria constituir un incentivo adicional para que las entidades depositen efectivo en los bancos centrales en lugar
de actuar como intermediarios principales y aportar liquidez a los mercados de deuda soberana. Ademds, no es
coherente con la LCR, que admite la liquidez total de esos activos incluso en periodos de graves crisis de liquidez
(recorte de valoracion del 0 %). Por consiguiente, el factor de financiacién estable requerida de los HQLA de nivel
1 con arreglo a la LCR europea, exceptuando los bonos garantizados de calidad sumamente elevada, debe
reducirse del 5 % al 0 %.

(51)  Ademas, todos los HQLA de nivel 1, tal como se definen en la LCR europea, excepto los bonos garantizados de
calidad sumamente elevada, recibidos como maérgenes de variacién en los contratos de derivados deben
compensar los activos por derivados, mientras que la NSFR elaborada por el CSBB solo acepta el efectivo que
respete las condiciones del marco de apalancamiento para compensar los activos por derivados. Esta aceptacion
més amplia de los activos recibidos como madrgenes de variacién contribuird a la liquidez de los mercados de
bonos soberanos, evitard penalizar a los usuarios finales que poseen importes elevados de bonos soberanos pero
poco efectivo (como los fondos de pensiones) y evitard afiadir tensiones suplementarias a la demanda de efectivo
en los mercados de recompra.

(52)  El requisito relativo a la NSFR debe aplicarse a las entidades tanto de forma individual como en base consolidada,
a menos que las autoridades competentes las eximan de la aplicacién individual. Cuando no se haya aplicado una
exencién a la aplicacién del requisito relativo a la NSFR de forma individual, las operaciones entre dos entidades
que pertenezcan al mismo grupo o al mismo sistema institucional de proteccién deben recibir, en principio,
factores simétricos de financiacién estable disponible y requerida para evitar una pérdida de financiacion en el
mercado interior y no obstaculizar la gestion efectiva de liquidez en los grupos europeos que gestionen la
liquidez de modo centralizado. Tales tratamientos simétricos preferenciales solo deben concederse a las
operaciones intragrupo cuando se hayan dispuesto todas las salvaguardias necesarias, sobre la base de criterios
adicionales para las operaciones transfronterizas, y tnicamente con la aprobacién previa de las autoridades
competentes implicadas, ya que no se puede dar por supuesto que las entidades que experimenten dificultades
para atender sus obligaciones de pago reciban siempre apoyo financiero de otras empresas pertenecientes al
mismo grupo o al mismo sistema institucional de proteccién.

(53) Debe brindarse a las entidades pequefias y no complejas la oportunidad de aplicar una versién simplificada del
requisito relativo a la NSFR. Una version simplificada, menos detallada, de la NSFR debe requerir la recopilaciéon
de una cantidad limitada de datos, lo cual disminuirfa la complejidad del cilculo para dichas entidades de
conformidad con el principio de proporcionalidad y garantizarfa al mismo tiempo que siguieran disponiendo de
financiacién estable suficiente mediante una calibracién que debe ser al menos tan prudente como la del requisito
relativo a la NSFR no simplificada. No obstante, las autoridades competentes deben poder solicitar a las entidades
pequefias y no complejas que apliquen el requisito relativo a la NSFR no simplificada en vez de la version
simplificada.

(54) La consolidaciéon de empresas filiales en terceros paises debe tener en cuenta debidamente los requisitos de
financiacién estable aplicables en dichos paises. En consecuencia, las normas de consolidacién de la Unién no
deben establecer para la financiacion estable disponible y requerida en empresas filiales de terceros paises un
tratamiento mds favorable que el aplicable en virtud de la legislacion nacional de esos terceros paises.

(55) Las entidades deben tener la obligacion de comunicar a sus autoridades competentes, en la divisa de referencia, la
NSFR detallada vinculante para todos los elementos y, por separado, para los elementos denominados en cada
divisa significativa, con objeto de garantizar un seguimiento adecuado de los posibles desajustes de divisas. El
requisito relativo a la NSFR no debe someter a las entidades a una doble obligacion de presentacién de
informacién o a requisitos de informacién que no estén en consonancia con las normas en vigor, y debe darse
a las entidades tiempo suficiente para prepararse para la entrada en vigor de nuevos requisitos de informacién.

(56) Dado que suministrar al mercado informacién ttil y comparable sobre los principales pardmetros comunes de
medicion del riesgo es un principio fundamental de un sistema bancario sélido, es esencial reducir en la mayor
medida posible la asimetria de la informacién y facilitar la comparabilidad de los perfiles de riesgo de las
entidades de crédito dentro de cada jurisdiccion y entre jurisdicciones. En enero de 2015, el CSBB publicé las
normas de divulgacién revisadas del tercer pilar para aumentar la comparabilidad, calidad y coherencia de la
divulgacién de informacion reglamentaria por parte de las entidades al mercado. Por lo tanto, es conveniente
modificar los requisitos de divulgacion de informacion existentes para aplicar esas nuevas normas internacionales.
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(57) Los encuestados que respondieron a la convocatoria de datos efectuada por la Comisién sobre el marco
normativo de la UE para los servicios financieros consideraron que los requisitos actuales de divulgacién de
informacién son desproporcionados y gravosos para las entidades mas pequefias. Sin perjuicio de una adaptacion
més estrecha de la divulgacién de informacién a las normas internacionales, a las entidades pequefias y no
complejas debe exigirseles divulgar informacién con menor frecuencia y menor detalle que a las mds grandes, con
lo que se reducird la carga administrativa a la que estdn sometidas.

(58)  Es necesario clarificar en cierta medida qué informacién debe divulgarse sobre remuneracién. Los requisitos de
divulgacién sobre remuneracién previstos en el presente Reglamento deben ser compatibles con el objetivo de las
normas sobre remuneracién, es decir, establecer y mantener, con respecto a aquellas categorfas de empleados
cuyas actividades profesionales inciden de manera significativa en el perfil de riesgo de las entidades, politicas y
précticas en materia de remuneracién compatibles con una gestion eficaz del riesgo. Ademds, las entidades que se
benefician de una excepcién a determinadas normas de remuneracién deben estar obligadas a divulgar
informacién sobre tal excepcion.

(59) Las pequeflas y medianas empresas (pymes) son uno de los pilares de la economia de la Unién, dado su cometido
fundamental en la creacion de crecimiento econémico y de empleo. Puesto que las pymes tienen un menor riesgo
sistemdtico que las empresas mds grandes, los requisitos de capital por las exposiciones frente a pymes deben ser
inferiores a los aplicables a las grandes empresas, a fin de garantizar una financiacién bancaria ptima de las
pymes. En la actualidad, las exposiciones frente a pymes de hasta 1,5 millones de euros estin sujetas a una
reduccion del 23,81 % del importe de la exposicién ponderada por riesgo. Dado que el umbral de 1,5 millones
de euros para una exposicion frente a pymes no es indicativo de un cambio del nivel de riesgo de una pyme, la
reducciéon de los requisitos de capital debe hacerse extensiva a las exposiciones frente a pymes de
hasta 2,5 millones de euros y la parte de la exposicion frente a pymes que sobrepase 2,5 millones de euros, debe
estar sujeta a una reduccion del 15 % de los requisitos de capital.

(60) Las inversiones en infraestructuras son esenciales para reforzar la competitividad de Europa y estimular la
creacion de empleo. La recuperacion y el crecimiento futuro de la economia de la Unién depende en gran medida
de la disponibilidad de capital para inversiones estratégicas de relevancia europea en infraestructuras, en
particular en redes de banda ancha y redes energéticas, asi como en infraestructuras de transporte, también en
infraestructuras para la electromovilidad, sobre todo en centros industriales; educacion, investigaciéon e
innovacion; y energias renovables y eficiencia energética. El Plan de Inversiones para Europa tiene como objetivo
promover una financiacién adicional para proyectos de infraestructuras viables mediante, entre otras cosas, la
movilizacién de fuentes privadas de financiacién adicionales. Para algunos posibles inversores, la principal
preocupacion es la impresion de que faltan proyectos viables y su limitada capacidad para evaluar debidamente el
riesgo dada la complejidad intrinseca de los proyectos.

(61) A fin de fomentar la inversién privada y publica en proyectos de infraestructuras, es esencial establecer un marco
regulatorio que sea capaz de promover proyectos de infraestructuras de alta calidad y reducir los riesgos para los
inversores. En particular, deben reducirse los requisitos de fondos propios por las exposiciones a proyectos de
infraestructuras, siempre que cumplan una serie de criterios que permitan reducir su perfil de riesgo y mejorar la
previsibilidad de los flujos de efectivo. La Comisién debe revisar la disposicion sobre los proyectos de infraes-
tructuras de alta calidad con el fin de evaluar: su impacto en el volumen de inversiones en infraestructuras por
parte de las entidades y la calidad de las inversiones teniendo en cuenta los objetivos de la Unién de avanzar
hacia una economia circular, con bajas emisiones de carbono y resiliente al cambio climdtico, asi como su
idoneidad desde el punto de vista prudencial. La Comisién también debe estudiar la conveniencia de ampliar el
ambito de aplicacién de dichas disposiciones a las inversiones en infraestructuras realizadas por las empresas.

(62) Conforme a la recomendacion de la ABE, la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y
Mercados) (AEVM) creada por el Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (') y el
Banco Central Europeo, las ECC, debido a su modelo de negocio especifico, deben quedar exentas del requisito de
la ratio de apalancamiento, ya que deben obtener una autorizacion bancaria simplemente para tener acceso a las
facilidades del banco central a un dia y deben cumplir su funcién como vehiculos clave para la consecucion de
importantes objetivos politicos y normativos en el sector financiero.

(") Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decisién n.> 716/2009/CE y se deroga la
Decisién 2009/77|CE de la Comision (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).



7.6.2019 Diario Oficial de la Unién Europea L 150/11

(63)  Asimismo, las exposiciones de los DCV autorizados como entidades de crédito y las exposiciones de las entidades
de crédito designadas de conformidad con el articulo 54, apartado 2, del Reglamento (UE) n.c 909/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo ('), como el efectivo resultante de la provision de cuentas de efectivo a los
participantes en un sistema de liquidacion de valores y a los titulares de cuentas de valores, asi como de la
aceptacion de depdsitos de estos, deben excluirse de la medida de la exposicion total de la ratio de apalanca-
miento dado que no crean un riesgo de apalancamiento excesivo, puesto que dicho efectivo resultante se utiliza
tnicamente para liquidar operaciones en los sistemas de liquidacién de valores.

(64) Puesto que las orientaciones sobre fondos propios adicionales a que se refiere la Directiva 2013/36/UE son un
objetivo de capital que refleja las expectativas de supervision, no deben ser objeto de divulgacién obligatoria ni
de prohibicién de divulgaciéon por parte de las autoridades competentes en virtud del Reglamento (UE)
n.° 575/2013 o dicha Directiva.

(65) A fin de garantizar una definicién adecuada de algunas disposiciones técnicas especificas del Reglamento (UE)
n.° 575/2013 y de tener en cuenta la posible evolucién de las normas a escala internacional, deben delegarse en
la Comisién los poderes para adoptar actos con arreglo al articulo 290 del TFUE, por lo que respecta a la
modificacion de la lista de productos o servicios cuyos activos y pasivos pueden considerarse interdependientes;
en lo que respecta a modificar la lista de los bancos multilaterales de desarrollo; en lo que respecta a modificar
los requisitos de informacion sobre riesgo de mercado; y en lo que respecta a determinar nuevos requisitos sobre
liquidez. Antes de la adopcién de dichos actos, reviste especial importancia que la Comisién lleve a cabo las
consultas oportunas durante la fase preparatoria, en particular con expertos, y que esas consultas se realicen de
conformidad con los principios establecidos en el Acuerdo interinstitucional de 13 de abril de 2016 sobre la
mejora de la legislacion (). En particular, a fin de garantizar una participacién equitativa en la preparacién de los
actos delegados, el Parlamento Europeo y el Consejo reciben toda la documentacién al mismo tiempo que los
expertos de los Estados miembros, y sus expertos tienen acceso sistemdticamente a las reuniones de los grupos de
expertos de la Comision que se ocupen de la preparacion de actos delegados.

(66) Debe garantizarse la armonizacién coherente de los requisitos establecidos en el Reglamento (UE) n.° 575/2013
mediante normas técnicas. Como organismo que dispone de conocimientos técnicos altamente especializados,
debe otorgarse a la ABE el mandato de elaborar proyectos de normas técnicas de regulacién que no conlleven
opciones politicas, para su presentacion a la Comisiéon. Deben elaborarse normas técnicas de regulacion en los
dmbitos de la consolidacion prudencial, los fondos propios, la TLAC, el tratamiento de las exposiciones
garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles, la inversion de capital en fondos, el cdlculo de las pérdidas en
caso de impago de conformidad con el método basado en calificaciones internas para el riesgo de crédito, el
riesgo de mercado, las grandes exposiciones y la liquidez. Se deben conferir a la Comisién los poderes para
adoptar dichas normas técnicas de regulacién mediante actos delegados con arreglo al articulo 290 del TFUE y
a los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.> 1093/2010. La Comisién y la ABE deben velar por que todas las
entidades afectadas puedan aplicar esas normas y requisitos de manera proporcional a la naturaleza, la escala y la
complejidad de dichas entidades y de sus actividades.

(67) Para facilitar la comparabilidad de la divulgacién de informacién, debe otorgarse a la ABE el mandato de elaborar
proyectos de normas técnicas de ejecucion que establezcan plantillas normalizadas de divulgacion de informacién
que abarquen todos los requisitos principales de divulgacién de informacion establecidos en el Reglamento (UE)
n.° 575/2013. A la hora de elaborar dichas normas, la ABE debe tener en cuenta el tamafio y la complejidad de
las entidades, asi como la naturaleza y el nivel de riesgo de sus actividades. Debe informar sobre c6mo podria
mejorarse la proporcionalidad del paquete de la Unidén sobre presentaciéon de informacién con fines de
supervision en términos de alcance, precisién o frecuencia y ofrecer, al menos, unas recomendaciones concretas
sobre como pueden reducirse los costes de cumplimiento medios para pequefias entidades, preferentemente en
un 20 % o mds, y como minimo en un 10 %, mediante una simplificacién adecuada de los requisitos. Debe
otorgarse a la ABE el mandato de elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion que acompaiiardn dicho
informe. Se deben otorgar a la Comision los poderes para adoptar dichas normas técnicas de ejecucién mediante
actos de ejecucion, con arreglo al articulo 291 del TFUE y de conformidad con el articulo 15 del Reglamento
(UE) n.° 1093/2010.

(68) Con el fin de facilitar que las entidades cumplan las normas establecidas en el presente Reglamento y en la
Directiva 2013/36/UE, asi como las normas técnicas de regulacion, las normas técnicas de ejecucion, las
directrices y las plantillas adoptadas para aplicar dichas normas, la ABE debe crear una herramienta informatica
que oriente a las entidades sobre las disposiciones, normas, directrices y plantillas pertinentes seglin su tamafio y
su modelo de negocio.

(") Reglamento (UE) n.> 909/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de julio de 2014, sobre la mejora de la liquidacién de
valores en la Unién Europea y los depositarios centrales de valores y por el que se modifican las Directivas 98/26/CE y 2014/65/UE y el
Reglamento (UE) n.° 236/2012 (DO L 257 de 28.8.2014, p. 1).

(") DOL123de12.5.2016, p. 1.
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(69) Ademds del informe sobre las posibles reducciones de costes, a mds tardar el 28 de junio de 2020, la ABE debe,
en cooperacién con todas las autoridades pertinentes, a saber, las autoridades responsables de la supervision
prudencial y de los sistemas de garantia de depdsitos y de resolucién y, en particular, el Sistema Europeo de
Bancos Centrales (SEBC), preparar un informe de viabilidad relativo a la elaboracién de un sistema uniforme e
integrado de recopilaciéon de datos estadisticos, datos prudenciales y datos relativos a resoluciones. Teniendo en
cuenta el trabajo previo del SEBC sobre la recopilacion integrada de datos, dicho informe debe aportar un anlisis
de costes y beneficios relativo a la creacién de un punto de recopilacion de datos centralizado para un sistema
integrado de datos en lo que respecta a los datos estadisticos y regulatorios para todas las entidades situadas
dentro de la Unidn. Dicho sistema debe, entre otras cosas, emplear definiciones y normas coherentes para los
datos que deben recopilarse y asegurar un intercambio de informacién fiable y permanente entre las autoridades
competentes, garantizando asi la estricta confidencialidad de los datos recopilados, una autenticacioén y gestion
solidas del derecho de acceso al sistema, y la ciberseguridad. El objetivo es evitar, a través de dicha centralizacién
y unificacién del panorama europeo de presentacién de informacién, la solicitud mdltiple de datos similares
o idénticos por parte de distintas autoridades y, de este modo, reducir de forma considerable la carga adminis-
trativa y financiera tanto para las autoridades competentes como para las entidades. Si procede, y teniendo en
cuenta el informe de viabilidad de la ABE, la Comisién debe presentar una propuesta legislativa al Parlamento
Europeo y al Consejo.

(70)  Las autoridades competentes o designadas pertinentes deben procurar evitar duplicaciones o incoherencias en el
uso de las facultades macroprudenciales establecidas en el Reglamento (UE) ne° 575/2013 y en la
Directiva 2013/36/UE. En particular, deben plantearse debidamente si las medidas que toman de conformidad
con los articulos 124, 164 o 458 del Reglamento (UE) n.° 575/2013 estan duplicadas o son incoherentes con
respecto a otras medidas existentes o que se puedan tomar en el futuro en virtud del articulo 133 de la
Directiva 2013/36/UE.

(71) Habida cuenta de las modificaciones del tratamiento de las exposiciones a ECCC, mds concretamente del
tratamiento de las contribuciones de las entidades a los fondos para impagos de las ECCC, establecidas en el
presente Reglamento, deben modificarse en consecuencia las disposiciones pertinentes del Reglamento (UE)
n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo (*¥), introducidas por el Reglamento (UE) n.° 575/2013, que
especifican el calculo del capital hipotético de las ECC que es utilizado luego por las entidades para calcular sus
requisitos de fondos propios.

(72) Dado que los objetivos del presente Reglamento, a saber, reforzar y perfilar actos juridicos de la Unién ya
vigentes en los que se establecen los requisitos prudenciales uniformes aplicables a las entidades en toda la Unidn,
no pueden ser alcanzados de manera suficiente por los Estados miembros, sino que, debido a sus dimensiones y
efectos, pueden lograrse mejor a escala de la Unidn, esta puede adoptar medidas, de acuerdo con el principio de
subsidiariedad establecido en el articulo 5 del Tratado de la Unién Europea. De conformidad con el principio de
proporcionalidad establecido en el mismo articulo, el presente Reglamento no excede de lo necesario para
alcanzar dichos objetivos.

(73) Con el fin de permitir desligarse correctamente de participaciones de seguros que no estén sujetas a supervision
adicional, procede aplicar una versién modificada de las disposiciones transitorias relativas a la exencion de la
deduccion de las participaciones en el capital de empresas de seguros, con efecto retroactivo a 1 de enero
de 2019.

(74)  Por lo tanto, procede modificar el Reglamento (UE) n.c 575/2013 en consecuencia.
HAN ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1
Modificacién del Reglamento (UE) n.° 575/2013

El Reglamento (UE) n.° 575/2013 se modifica como sigue:

1) Los articulos 1y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«Articulo 1
Ambito de aplicacién

El presente Reglamento establece normas uniformes sobre los requisitos prudenciales generales que las entidades,
las sociedades financieras de cartera y las sociedades financieras mixtas de cartera supervisadas conforme a la
Directiva 2013/36/UE deberan cumplir en relacién con:

a) los requisitos de fondos propios relativos a elementos plenamente cuantificables, uniformes y normalizados del
riesgo de crédito, del riesgo de mercado, del riesgo operativo, del riesgo de liquidacién y de apalancamiento;

(") Reglamento (UE) n.c 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de julio de 2012, relativo a los derivados extrabursdtiles, las
entidades de contrapartida central y los registros de operaciones (DO L 201 de 27.7.2012, p. 1).
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b) los requisitos destinados a limitar las grandes exposiciones;

¢) los requisitos de liquidez relativos a elementos plenamente cuantificables, uniformes y normalizados del riesgo
de liquidez;

d) los requisitos de informacion relativos a las letras a), b) y ¢);
e) los requisitos de divulgacion ptblica.

El presente Reglamento establece normas uniformes sobre los requisitos de fondos propios y pasivos admisibles
que deben cumplir las entidades de resolucion que sean entidades de importancia sistémica mundial (EISM) o parte
de EISM vy las filiales significativas de EISM de fuera de la UE.

El presente Reglamento no regula los requisitos de publicacion aplicables a las autoridades competentes en el
ambito de la regulacion y la supervisién prudenciales de las entidades que establece la Directiva 2013/36/UE.

Articulo 2
Facultades de supervision

1. A efectos de garantizar el cumplimiento del presente Reglamento, las autoridades competentes poseerdn las
competencias establecidas en la Directiva 2013/36/UE y en el presente Reglamento, y se atendrdn a los procedi-
mientos en ellos previstos.

2. A efectos de garantizar el cumplimiento del presente Reglamento, las autoridades de resolucién poseerdn las
competencias establecidas en la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (*) y en el presente
Reglamento, y se atendrdn a los procedimientos en ellos previstos.

3. A efectos de garantizar el cumplimiento de los requisitos de fondos propios y pasivos admisibles, las
autoridades competentes y las autoridades de resolucién cooperaran entre si.

4. A efectos de garantizar el cumplimiento, dentro de sus competencias respectivas, la Junta Unica de
Resolucién, creada en virtud del articulo 42 del Reglamento (UE) n.o 806/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo (**), y el Banco Central Europeo, por lo que se refiere a asuntos relativos a las funciones que le confiere el
Reglamento (UE) n.c 1024/2013 del Consejo (***), mantendrdn un intercambio periddico y fiable de informacién
pertinente.

(*) Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se
establece un marco para la reestructuracion y la resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversién, y por la que se modifican la Directiva 82/891/CEE del Consejo, y las Directivas 2001/24/CE,
2002/47|CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE y 2013/36/UE, y los
Reglamentos (UE) n.° 1093/2010 y (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 173
de 12.6.2014, p. 190).

(**) Reglamento (UE) n.° 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de julio de 2014, por el que se
establecen normas uniformes y un procedlmlento uniforme para la resolucién de entidades de crédito y de
determinadas empresas de servicios de inversién en el marco de un Mecanismo Unico de Resolucién y un
Fondo Unico de Resolucién y se modifica el Reglamento (UE) n.° 1093/2010 (DO L 225 de 30.7.2014, p. 1).

(***) Reglamento (UE) n.° 1024/2013 del Consejo, de 15 de octubre de 2013, que encomienda al Banco Central
Europeo tareas especificas respecto de politicas relacionadas con la supervision prudencial de las entidades de
crédito (DO L 287 de 29.10.2013, p. 63).».

2) El articulo 4 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i) el punto 7 se sustituye por el texto siguiente:

«7) “Organismo de inversién colectiva” u “OIC™: un organismo de inversién colectiva en valores
mobiliarios (OICVM) tal como se define en el articulo 1, apartado 2, de la Directiva 2009/65/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo (*), o un fondo de inversién alternativo (FIA) tal como se define en
el articulo 4, apartado 1, letra a), de la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo (**).

(*) Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se
coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos
de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM) (DO L 302 de 17.11.2009, p. 32).

(**) Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2011, relativa a los
gestores de fondos de inversién alternativos y por la que se modifican las Directivas 2003/41/CE
y 2009/65/CE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.° 1095/2010 (DO L 174 de 1.7.2011,

p- 1)
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ii) el punto 20 se sustituye por el texto siguiente:

«20) “Sociedad financiera de cartera” una entidad financiera cuyas filiales sean, exclusiva o principalmente,
entidades o entidades financieras y que no sea una sociedad financiera mixta de cartera; las filiales de
una entidad financiera son, principalmente, entidades o entidades financieras cuando al menos una
de ellas es una entidad y cuando mds del 50 % del capital, los activos consolidados, los ingresos, la
dotacién de personal u otros indicadores de la entidad financiera considerados pertinentes por la
autoridad competente estd asociado a filiales que son entidades o entidades financieras.»;

iii) el punto 26 se sustituye por el texto siguiente:

«26) “Entidad financiera” una empresa, distinta de una entidad y de una mera sociedad de participacién
industrial, cuya actividad principal consista en adquirir participaciones o en ejercer una o varias
actividades de las enumeradas en el anexo I, puntos 2 a 12 y 15, de la Directiva 2013/36/UE,
incluyendo las sociedades financieras de cartera, las sociedades financieras mixtas de cartera, las
entidades de pago tal como se definen en el articulo 4, punto 4, de la Directiva (UE) 2015/2366 del
Parlamento Europeo y del Consejo (*), y las sociedades de gestion de activos, pero excluyendo las
sociedades de cartera de seguros y las sociedades mixtas de cartera de seguros tal como se definen en
el articulo 212, apartado 1, letras f) y g), respectivamente, de la Directiva 2009/138/CE.

(*) Directiva (UE) 2015/2366 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2015, sobre
servicios de pago en el mercado interior y por la que se modifican las Directivas 2002/65/CE,
2009/110/CE y 2013/36/UE y el Reglamento (UE) n.° 1093/2010 y se deroga la Directiva 2007/64/CE
(DO L 337 de 23.12.2015, p. 35).;

iv) el punto 28 se sustituye por el texto siguiente:

«28) “Entidad matriz de un Estado miembro”: entidad en un Estado miembro que tenga como filial una
entidad, una entidad financiera o una empresa de servicios auxiliares, 0 que posea una participacion
en una entidad, entidad financiera o empresa de servicios auxiliares, y que no sea a su vez filial de
otra entidad autorizada en el mismo Estado miembro o de una sociedad financiera de cartera
o sociedad financiera mixta de cartera establecida en ese mismo Estado miembro.»;

v) se insertan los puntos siguientes:

«29 bis) “Empresa de inversion matriz de un Estado miembro”™ entidad matriz de un Estado
miembro que sea una empresa de inversion.

29 ter) “Empresa de inversién matriz de la UE™ entidad matriz de la UE que sea una empresa de
inversion.

29 quater) “Entidad de crédito matriz de un Estado miembro”: entidad matriz de un Estado miembro
que sea una entidad de crédito.

29 quinquies) “Entidad de crédito matriz de la UE” entidad matriz de la UE que sea una entidad de
crédito.»;

vi) en el punto 39, se aflade el pdrrafo siguiente:

«Se considerard que dos o mds personas fisicas o juridicas que retinan las condiciones establecidas en las
letras a) o b) debido a su exposicién directa a la misma ECC en lo que respecta a las actividades de
compensacién no constituyen un grupo de clientes vinculados entre si.»;

vii) el punto 41 se sustituye por el texto siguiente:

«41) “Supervisor en base consolidada” autoridad competente responsable de ejercer la supervision en
base consolidada de conformidad con el articulo 111 de la Directiva 2013/36/UE.»;

viii) en el punto 71, letra b), la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«b) a efectos del articulo 97, la suma de lo siguiente:;
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ix) en el punto 72, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«@) que sea un mercado regulado o un mercado de un tercer pais que se considere equivalente a un
mercado regulado de conformidad con el procedimiento establecido en el articulo 25, apartado 4,
letra a), de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (*);

(*) Directiva 2014/65|UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los
mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la
Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de 12.6.2014, p. 349).»

x) el punto 86 se sustituye por el texto siguiente:

¢ facién”: ici instru i i rias pri

«86) “Cartera de negociacion” todas las posiciones en instrumentos financieros y materias primas que
posea una entidad, ya sea con fines de negociacién o para cubrir cualquiera de las posiciones
mantenidas con fines de negociacion de conformidad con el articulo 104.»;

xi) el punto 91 se sustituye por el texto siguiente:

«91) “Exposicién de negociacién™ la exposicién actual, incluido el margen de variacién debido al
miembro compensador, pero todavia no recibido, y la futura exposiciéon potencial de un miembro
compensador o de un cliente, frente a una ECC originada por contratos y operaciones enumerados
en el articulo 301, apartado 1, letras a), b) y ¢), asi como los mdrgenes iniciales.»;

xii) el punto 96 se sustituye por el texto siguiente:

«96) “Cobertura interna” una posicién que compense de manera significativa los componentes de riesgo
existentes entre una posicién incluida en la cartera de negociacién y una o varias posiciones
incluidas en la cartera de inversién o entre dos mesas de negociacién.»

xiii) en el punto 127, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«) que las entidades estén integradas en el mismo sistema institucional de proteccion a que se refiere el
articulo 113, apartado 7, o estén permanentemente afiliadas a una red de un organismo central;»;

xiv) el punto 128 se sustituye por el texto siguiente:

«128) “Partidas distribuibles™ el importe de los resultados del dltimo ejercicio cerrado, mds los beneficios
del ejercicio corriente y las reservas disponibles a tal fin, antes de las distribuciones a los titulares
de los instrumentos de fondos propios, menos las pérdidas del ejercicio corriente, los beneficios no
distribuibles de conformidad con el Derecho de la Unién o nacional o los estatutos o reglamentos
de la entidad y los saldos mantenidos en reservas no distribuibles de conformidad con la ley
nacional o las normas de la entidad, en cada caso con respecto a la categoria especifica de los
instrumentos de fondos propios a la que se refieran el Derecho de la Unién o nacional o los
estatutos o reglamentos de la entidad; siempre que estos beneficios, pérdidas y reservas estén
determinados sobre la base de las cuentas individuales de la entidad y no de las cuentas
consolidadas.»;

xv) se afladen los puntos siguientes:

«130) “Autoridad de resolucién™ una autoridad de resolucion tal como se define en el articulo 2,
apartado 1, punto 18, de la Directiva 2014/59/UE.

131) “Entidad de resolucién™ una entidad de resolucién tal como se define en el articulo 2, apartado 1,
punto 83 bis, de la Directiva 2014/59/UE.

132) “Grupo de resolucion™ un grupo de resolucion tal como se define en el articulo 2, apartado 1,
punto 83 ter, de la Directiva 2014/59/UE.

133) “Entidad de importancia sistémica mundial” o “EISM”: una EISM que haya sido identificada de
conformidad con el articulo 131, apartados 1y 2, de la Directiva 2013/36/UE.

134) “Entidad de importancia sistémica mundial de fuera de la UE” o “EISM de fuera de la UE”: un grupo
bancario o banco de importancia sistémica mundial (BISM) que no sea una EISM y esté incluido en
la lista de BISM publicada por el Consejo de Estabilidad Financiera, actualizada periédicamente.
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135) “Filial significativa” una filial que, de forma individual o en base consolidada, cumpla cualquiera de
las siguientes condiciones:

a) que posea mas del 5 % de los activos consolidados ponderados por riesgo de su empresa matriz
original;

b) que genere mds del 5 % del total de los ingresos de explotacion de su empresa matriz original;

¢) que la medida de su exposicién total, a la que hace referencia el articulo 429, apartado 4 del
presente Reglamento, sea superior al 5 % de la medida de la exposicién consolidada total de su
empresa matriz original.

A efectos de determinar cudl es la filial significativa, cuando sea de aplicacién el articulo 21 ter,
apartado 2, de la Directiva 2013/36/UE, las dos empresas matrices intermedias de la UE se
considerardn una tnica filial sobre la base de su situaciéon consolidada.

136) “Entidad EISM™: una entidad con personalidad juridica que sea una EISM o forme parte de
una EISM o de una EISM de fuera de la UE.

137) “Instrumento de recapitalizacion interna”: un instrumento de recapitalizacién interna tal como se
define en el articulo 2, apartado 1, punto 57, de la Directiva 2014/59/UE.

138) “Grupo”™ un grupo de empresas de las cuales al menos una es una entidad y que consta de una
sociedad matriz y de sus filiales, o de empresas vinculadas conforme a lo dispuesto en el
articulo 22 de la Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (¥).

139) “Operacién de financiacién de valores™ una operaciéon de recompra, una operacién de préstamo
o toma en préstamo de valores 0 materias primas, o una operacién de préstamo con reposicion del
margen.

140) “Margen inicial”: toda garantia real, excepto el margen de variacién, percibida por una entidad
o aportada a esta para cubrir las exposiciones actuales y potenciales de una operacién o de una
cartera de operaciones en el periodo necesario para liquidar esas operaciones, o para volver a cubrir
su riesgo de mercado, tras el impago de la contraparte en una operacién o en una cartera de
operaciones.

141) “Riesgo de mercado™: riesgo de pérdidas derivado de las fluctuaciones de los precios del mercado,
incluyendo las fluctuaciones de los tipos de cambio o de los precios de las materias primas.

142) “Riesgo de tipo de cambio™ riesgo de pérdidas derivado de las fluctuaciones de los tipos de
cambio.

143) “Riesgo de materias primas”: riesgo de pérdidas derivado de las fluctuaciones de los precios de las
materias primas.

144) “Mesa de negociaciéon”™ un grupo de operadores bien determinado establecido por una entidad para
gestionar conjuntamente una serie de posiciones en la cartera de negociaciéon con arreglo a una
estrategia comercial coherente y bien definida y que operan con la misma estructura de gestiéon de
riesgos.

145) “Entidad pequefia y no compleja” una entidad que retina todas las condiciones siguientes:
a) que no sea una entidad grande;

b) que el valor total de sus activos de forma individual o, si procede, en base consolidada de
conformidad con el presente Reglamento y con la Directiva 2013/36/UE sea por término medio
equivalente o inferior al limite de 5 000 millones de euros durante el periodo de cuatro afios
inmediatamente anterior al actual periodo anual de presentacién de informacién; los Estados
miembros podran reducir dicho limite;

¢) que no esté sujeta a obligaciones o esté sujeta a obligaciones simplificadas en relacién con la
planificacién de la reestructuraciéon y la resoluciéon de conformidad con el articulo 4 de la
Directiva 2014/59/UE;

d) que su cartera de negociacion esté clasificada como de pequefio volumen, de conformidad con
el articulo 94, apartado 1;

) que el valor total de sus posiciones en derivados mantenidas con fines de negociaciéon no supere
el 2 % de su activo total dentro y fuera del balance y el valor total de sus posiciones en
derivados no supere el 5 %, ambos calculados de conformidad con el articulo 273 bis,
apartado 3;
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f) que mds de un 75 % de los activos y de los pasivos totales consolidados de la entidad, excluidas
en ambos casos las exposiciones dentro de un grupo, estén relacionados con actividades
realizadas con entidades de contrapartida situadas en el Espacio Econémico Europeo;

g) que la entidad no utilice modelos internos para cumplir con los requisitos prudenciales de
conformidad con el presente Reglamento, excepto para filiales que utilicen modelos internos
elaborados por el grupo, siempre que el grupo esté sujeto a los requisitos de divulgacion de
informacién establecidos en el articulo 433 bis o en el articulo 433 quater en base consolidada;

h) que la entidad no se haya opuesto ante la autoridad competente a su designaciéon como entidad
pequeiia y no compleja;

i) que la autoridad competente no haya decidido que la entidad no puede considerarse pequefia y
no compleja a partir de un andlisis de su tamafio, interdependencia, complejidad o perfil de
riesgo.

146) “Entidad grande™ una entidad que cumpla cualquiera de las condiciones siguientes:
a) que sea una EISM;

b) que haya sido definida como otra entidad de importancia sistémica (OEIS), de conformidad con
el articulo 131, apartados 1y 3, de la Directiva 2013/36/UE;

¢) que sea, en el Estado miembro en el que esté establecida, una de las tres mayores entidades por
valor total de los activos;

d) que el valor total de sus activos de forma individual o, cuando proceda, sobre la base de su
situacién  consolidada de conformidad con el presente Reglamento y con la
Directiva 2013/36/UE, sea igual o superior a 30 000 millones de euros.

147) “Filial grande™ una filial que puede considerarse entidad grande.

148) “Entidad no cotizada” una entidad que no haya emitido valores admitidos a negociaciéon en un
mercado regulado de un Estado miembro, en el sentido de lo dispuesto en el articulo 4, apartado 1,
punto 21, de la Directiva 2014/65/UE.

149) “Informe financiero™ a los efectos de la octava parte, un informe financiero en el sentido de lo
dispuesto en los articulos 4 y 5 de la Directiva 2004/109/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo (**).

(*) Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los
estados financieros anuales, los estados financieros consolidados y otros informes afines de ciertos
tipos de empresas, por la que se modifica la Directiva 2006/43/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo y se derogan las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE del Consejo (DO L 182 de 29.6.2013,
p- 19).
Directiva 2004/109/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de diciembre de 2004, sobre la
armonizacién de los requisitos de transparencia relativos a la informacién sobre los emisores cuyos
valores se admiten a negociacion en un mercado regulado y por la que se modifica la
Directiva 2001/34/CE (DO L 390 de 31.12.2004, p. 38).»;

(**

-

b) se afiade el apartado siguiente:

«4.  La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion que especifiquen las circunstancias en que
se cumplen las condiciones establecidas en el apartado 1, punto 39.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 28 de
junio de 2020.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcién de las
normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.c 1093/2010.».

3) El articulo 6 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Las entidades cumplirdn de forma individual las obligaciones establecidas en las partes segunda, tercera,
cuarta, séptima, séptima bis y octava del presente Reglamento y en el capitulo 2 del Reglamento
(UE) 20172402, excepto lo dispuesto en el articulo 430, apartado 1, letra d) del presente Reglamento.»;
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b) se inserta el apartado siguiente:

«1 bis. Como excepcién a lo dispuesto en el apartado 1 del presente articulo, tnicamente las entidades
clasificadas como entidades de resolucién que sean también EISM o formen parte de una EISM y que no tengan
filiales deberdn cumplir el requisito establecido en el articulo 92 bis de forma individual.

Las filiales significativas de una EISM de fuera de la UE deberdn cumplir lo dispuesto en el articulo 92 ter de
forma individual cuando retnan todas las condiciones siguientes:

a) que no sean entidades de resolucién;

b) que no tengan filiales;

¢) que no sean filiales de una entidad matriz de la UE.»;
c) los apartados 3, 4 y 5 se sustituyen por el texto siguiente:

«3.  Ninguna entidad que sea empresa matriz o filial ni ninguna entidad que se incluya en la consolidacién
con arreglo al articulo 18 estard obligada a cumplir de forma individual las obligaciones establecidas en la parte
octava.

Como excepcién a lo dispuesto en el parrafo primero del presente apartado, las entidades a que se refiere el
apartado 1 bis) del presente articulo cumplirdn de forma individual lo dispuesto en el articulo 437 bis y en el
articulo 447, letra h).

4. Las entidades de crédito y las empresas de inversién autorizadas a prestar los servicios y actividades de
inversion que se enumeran en el anexo I, secciéon A, puntos 3 y 6, de la Directiva 2014/65/UE cumplirdn de
forma individual las obligaciones establecidas en la parte sexta y en el articulo 430, apartado 1, letra d), del
presente Reglamento.

Las entidades que se enumeran a continuacion estardn exentas de cumplir lo dispuesto en el articulo 413,
apartado 1, y los correspondientes requisitos de informacion de liquidez que establece la parte séptima bis del
presente Reglamento:

a) las entidades que también estén autorizadas con arreglo al articulo 14 del Reglamento (UE) n.c 648/2012;

b) las entidades que también estén autorizadas con arreglo al articulo 16 y al articulo 54, apartado 2, letra a),
del Reglamento (UE) n.c 909/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo (*), siempre que no efecttien una
transformacion de vencimientos significativa, y

¢) las entidades designadas de conformidad con el articulo 54, apartado 2, letra b), del Reglamento (UE)
n.° 909/2014, siempre que:

i) sus actividades se limiten a la prestacién de los servicios de tipo bancario que se enumeran en la
seccion C, letras a) a e), del anexo del citado Reglamento, a depositarios centrales de valores autorizados
de conformidad con el articulo 16 de dicho Reglamento, y

ii) no efectiien una transformacién de vencimientos significativa.

A la espera del informe de la Comisién previsto en el articulo 508, apartado 3, las autoridades competentes
podrdn eximir a las empresas de inversién de cumplir las obligaciones establecidas en la parte sexta y en el
articulo 430, apartado 1, letra d), teniendo en cuenta la naturaleza, escala y complejidad de sus actividades.

5. Las empresas de inversion a que se refieren el articulo 95, apartado 1, y el articulo 96, apartado 1 del
presente Reglamento, las entidades respecto de las cuales las autoridades competentes hayan aplicado la
excepcién prevista en el articulo 7, apartados 1 o 3 del presente Reglamento, y las entidades que también estén
autorizadas de conformidad con el articulo 14 del Reglamento (UE) n.° 648/2012 no estardn obligadas
a cumplir de forma individual las obligaciones establecidas en la parte séptima y los correspondientes requisitos
de informacién sobre la ratio de apalancamiento establecidos en la parte séptima bis del presente Reglamento.

(*) Reglamento (UE) n.° 909/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de julio de 2014, sobre la
mejora de la liquidacién de valores en la Unién Europea y los depositarios centrales de valores y por el que
se modifican las Directivas 98/26/CE y 2014/65/UE y el Reglamento (UE) n.° 236/2012 (DO L 257
de 28.8.2014, p. 1)..
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4)

El articulo 8 se modifica como sigue:
a) en el apartado 1, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) que la entidad matriz en base consolidada o la entidad filial en base subconsolidada controle y vigile en
todo momento las posiciones de liquidez de todas las entidades del grupo o del subgrupo a las que se
aplique la exencién, controle y vigile en todo momento las posiciones de financiaciéon de todas las
entidades del grupo o del subgrupo cuando se aplique la exencion respecto del requisito relativo a la ratio
de financiacion estable neta (NSFR) establecido en el titulo IV de la parte sexta, y garantice un nivel
suficiente de liquidez, y de financiacién estable cuando se aplique la exencion respecto del requisito relativo
a la NSFR establecido en el titulo IV de la parte sexta, por lo que respecta a todas las citadas entidades;»;

b) en el apartado 3, las letras b) y ¢) se sustituyen por el texto siguiente:

«b) la distribucién de los importes, la ubicacién y la propiedad de los activos liquidos que deba mantener el
subgrupo tnico de liquidez cuando se aplique la exencion respecto del requisito relativo a la ratio de
cobertura de liquidez (LCR) establecido en el reglamento delegado a que se refiere el articulo 460, apartado
1, y la distribucién de los importes y la ubicacién de la financiacion estable disponible en el subgrupo
tnico de liquidez cuando se aplique la exencidn respecto del requisito relativo a la NSFR establecido en el
titulo IV de la parte sexta del presente Reglamento;

) la determinacién de los importes minimos de activos liquidos que deben poseer las entidades exentas de la
aplicacién del requisito relativo a la LCR establecido en el reglamento delegado a que se refiere el articulo
460, apartado 1, y la determinacion de los importes minimos de financiacion estable disponible que deben
poseer las entidades exentas de la aplicacion del requisito relativo a la NSFR establecido en el titulo IV de la
parte sexta del presente Reglamento;»;

c) se afiade el apartado siguiente:

«6.  Cuando, de conformidad con el presente articulo, una autoridad competente exima, total o parcialmente,
de la aplicacion de la parte sexta a una entidad, también podrd eximirla de la aplicacién de los correspondientes
requisitos de informacion sobre liquidez del articulo 430, apartado 1, letra d).».

En el articulo 10, apartado 1, la parte introductoria del parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Las autoridades competentes podrdn, de conformidad con el Derecho nacional, eximir total o parcialmente
de la aplicacion de los requisitos establecidos en las partes segunda a octava del presente Reglamento y en el
capitulo 2 del Reglamento (UE) 2017/2402 a una o mds entidades de crédito situadas en el mismo Estado
miembro y que estén afiliadas de forma permanente a un organismo central que las supervise y esté establecido en
el mismo Estado miembro, si se cumplen las condiciones siguientes:».

El articulo 11 se modifica como sigue:
a) los apartados 1y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«1.  Las entidades matrices de un Estado miembro cumplirdn, en la medida y de la manera que dispone el
articulo 18, las obligaciones establecidas en las partes segunda, tercera, cuarta, séptima y séptima bis sobre la
base de su situacién consolidada, excepto lo dispuesto en el articulo 430, apartado 1, letra d). Las empresas
matrices y sus filiales a las que sea de aplicacion lo dispuesto en el presente Reglamento establecerdn una
estructura organizativa adecuada y mecanismos apropiados de control interno para garantizar que los datos
necesarios para la consolidacion se traten y transmitan debidamente. En particular, velardn por que las filiales
que no estén sujetas a lo dispuesto en el presente Reglamento apliquen sistemas, procedimientos y mecanismos
que garanticen una consolidacion adecuada.

2. A fin de velar por la aplicacién en base consolidada de los requisitos del presente Reglamento, los
términos “entidad”, “entidad matriz de un Estado miembro”, “entidad matriz de la UE” y “empresa matriz”,
seguin el caso, también se referirdn a:

a) una sociedad financiera de cartera o sociedad financiera mixta de cartera aprobada de conformidad con el
articulo 21 bis de la Directiva 2013/36/UE;

b) una entidad designada que esté bajo el control de una sociedad financiera de cartera matriz o de una
sociedad financiera mixta de cartera matriz, cuando dicha sociedad matriz no esté sujeta a aprobacién de
conformidad con el articulo 21 bis, apartado 4, de la Directiva 2013/36/UE;

¢) una sociedad financiera de cartera, sociedad financiera mixta de cartera o entidad designada de conformidad
con el articulo 21 bis, apartado 6, letra d) de la Directiva 2013/36/UE.
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La situacién consolidada de una entidad de las contempladas en el presente apartado, parrafo primero, letra b),
serd la situacion consolidada de la sociedad financiera de cartera matriz o de la sociedad financiera mixta de
cartera matriz que no esté sujeta a aprobacién de conformidad con el articulo 21 bis, apartado 4, de la
Directiva 2013/36/UE. La situacién consolidada de una sociedad de las contempladas en el presente apartado,
parrafo primero, letra c), serd la situacion consolidada de su sociedad financiera de cartera matriz o de su
sociedad financiera mixta de cartera matriz.»

g

se suprime el apartado 3;
¢) se inserta el apartado siguiente:

«3 bis.  Como excepcién a lo dispuesto en el apartado 1 del presente articulo, Gnicamente las entidades
matrices clasificadas como entidades de resolucion que sean EISM o parte de una EISM o parte de una EISM de
fuera de la UE deberdn cumplir en base consolidada lo dispuesto en el articulo 92 bis del presente Reglamento,
en la medida y de la manera indicadas en el articulo 18 del presente Reglamento.

Unicamente las empresas matrices de la UE que sean filiales significativas de una EISM de fuera de la UE y que
no sean entidades de resolucién deberdn cumplir en base consolidada lo dispuesto en el articulo 92 ter del
presente Reglamento, en la medida y de la manera indicadas en el articulo 18 del presente Reglamento. Cuando
sea de aplicacién el articulo 21 ter, apartado 2, de la Directiva 2013/36/UE, cada una de las dos empresas
matrices intermedias de la UE clasificadas conjuntamente como filiales significativas cumplird lo dispuesto en el
articulo 92 ter del presente Reglamento, cada una de ellas sobre la base de su situacién consolidada.»;

d) los apartados 4 y 5 se sustituyen por el texto siguiente:

«4.  Las entidades matrices de la UE cumplirdn lo dispuesto en la parte sexta y en el articulo 430, apartado 1,
letra d), del presente Reglamento sobre la base de su situacién consolidada, si el grupo comprende una o mds
entidades de crédito o empresas de inversion que estén autorizadas a prestar los servicios y actividades de
inversion enumerados en el anexo I, seccién A, puntos 3 y 6, de la Directiva 2014/65/UE. A la espera del
informe de la Comisién a que se refiere el articulo 508, apartado 2, del presente Reglamento, y cuando el
grupo incluya tinicamente empresas de inversion, las autoridades competentes podrdn eximir a las entidades
matrices de la UE del cumplimiento en base consolidada de lo dispuesto en la parte sexta y en articulo 430,
apartado 1, letra d) del presente Reglamento, teniendo en cuenta la naturaleza, escala y complejidad de las
actividades de las empresas de inversion de que se trate.

Cuando se haya concedido una exencion en virtud del articulo 8, apartados 1 a 5, las entidades y, en su caso,
las sociedades financieras de cartera o las sociedades financieras mixtas de cartera que formen parte de un
subgrupo de liquidez cumplirdn lo dispuesto en la parte sexta y en el articulo 430, apartado 1, letra d), en base
consolidada o subconsolidada del subgrupo de liquidez.

5. Siempre que se aplique el articulo 10 del presente Reglamento, el organismo central mencionado en
dicho articulo cumplird lo dispuesto en las partes segunda a octava del presente Reglamento y en el capitulo 2
del Reglamento (UE) 2017/2402 sobre la base de la situacién consolidada del conjunto constituido por el
organismo central y sus entidades afiliadas.

6.  Ademds de los requisitos establecidos en los apartados 1 a 5 del presente articulo, y sin perjuicio de otras
disposiciones del presente Reglamento y de la Directiva 2013/36/UE, cuando a efectos de supervision esté
justificado por las caracteristicas especificas del riesgo o de la estructura de capital de una entidad o cuando los
Estados miembros adopten leyes nacionales que exijan la separacion estructural de las actividades dentro de un
grupo bancario, las autoridades competentes podrin exigir que una entidad cumpla las obligaciones
establecidas en las partes segunda a octava del presente Reglamento y en el titulo VI de la
Directiva 2013/36/UE en base subconsolidada.

La aplicacion del planteamiento previsto en el parrafo primero se llevard a cabo sin perjuicio de la supervisién
efectiva en base consolidada y no conllevara perjuicios desproporcionados para la totalidad o parte del sistema
financiero de otros Estados miembros o de la Uni6én en su conjunto, ni constituird un obsticulo ni creard
obstaculos al funcionamiento del mercado interior.».

7) Se suprime el articulo 12.

8) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 12 bis
Cilculo consolidado para las EISM con muiltiples entidades de resolucién

Cuando al menos dos entidades EISM pertenecientes a la misma EISM sean entidades de resolucion, la entidad
matriz de la UE de dicha EISM calculard el importe de fondos propios y pasivos admisibles contemplado en el
articulo 92 bis, apartado 1, letra a) del presente Reglamento. El calculo deberd realizarse sobre la base de la
situacion consolidada de la entidad matriz de la UE como si fuera la tnica entidad de resolucién de la EISM.
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Cuando el importe calculado de conformidad con el parrafo primero del presente articulo sea inferior a la suma
de los importes de fondos propios y de pasivos admisibles a que se refiere el articulo 92 bis, apartado 1, letra a),
del presente Reglamento, de todas las entidades de resoluciéon que pertenezcan a dicha EISM, las autoridades de
resolucion deberdn actuar de conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 quinquies, apartado 3, y el
articulo 45 nonies, apartado 2, de la Directiva 2014/59/UE.

Cuando el importe calculado de conformidad con el parrafo primero del presente articulo sea superior a la suma
de los importes de fondos propios y de pasivos admisibles a que se refiere el articulo 92 bis, apartado 1, letra a),
del presente Reglamento, de todas las entidades de resoluciéon que pertenezcan a dicha EISM, las autoridades de
resolucion podrdn actuar de conformidad con el articulo 45 quinquies, apartado 3, y el articulo 45 nonies,
apartado 2, de la Directiva 2014/59/UE.».

9) Los articulos 13 y 14 se sustituyen por el texto siguiente:

«Articulo 13
Aplicacién de los requisitos de informacion en base consolidada

1. Las entidades matrices de la UE cumplirdn lo dispuesto en la parte octava sobre la base de su situacién
consolidada.

Las filiales grandes de las entidades matrices de la UE divulgardn la informacion especificada en los articulos 437,
438, 440, 442, 450, 451, 451 bis y 453 de forma individual o, en su caso, de conformidad con el presente
Reglamento y con la Directiva 2013/36/UE, en base subconsolidada.

2. Las entidades clasificadas como entidades de resolucién que sean una EISM o formen parte de una EISM
cumplirdn lo dispuesto en el articulo 437 bis y en el articulo 447, letra h), sobre la base de la situacion
consolidada de su grupo de resoluci6n.

3. El apartado 1, parrafo primero, no se aplicard a las entidades matrices de la UE, a las sociedades financieras
de cartera matrices de la UE, a las sociedades financieras mixtas de cartera matrices de la UE ni a las entidades de
resolucién cuando estén incluidas en informacién comparable publicada en base consolidada por una empresa
matriz establecida en un tercer pais.

El apartado 1, parrafo segundo, se aplicard a las filiales de empresas matrices establecidas en un tercer pais cuando
se considere que dichas filiales son filiales grandes.

4. Siempre que se aplique el articulo 10, el organismo central a que se refiere dicho articulo cumplird lo
dispuesto en la parte octava sobre la base de su situacion consolidada. El articulo 18, apartado 1, se aplicard al
organismo central, y las entidades afiliadas tendrdn la consideracién de filiales de dicho organismo.

Articulo 14
Aplicacion de los requisitos del articulo 5 del Reglamento (UE) 2017/2402 en base consolidada

1. Las empresas matrices y sus filiales que estén sujetas al presente Reglamento deberdn cumplir las
obligaciones establecidas en el articulo 5 del Reglamento (UE) 2017/2402 en base consolidada o subconsolidada,
a fin de garantizar que los sistemas, procedimientos y mecanismos con los que deban contar en virtud de tales
obligaciones sean coherentes y estén bien integrados, y que se puedan facilitar todo tipo de datos e informacién
pertinentes a efectos de supervisién. En particular, velardn por que las filiales que no estén sujetas a lo dispuesto
en el presente Reglamento dispongan de sistemas, procedimientos y mecanismos que garanticen el cumplimiento
de las citadas disposiciones.

2. Las entidades aplicardn una ponderacion por riesgo adicional, con arreglo al articulo 270 bis del presente
Reglamento, al aplicar el articulo 92 del presente Reglamento en base consolidada o subconsolidada, si una
entidad establecida en un tercer pais, e incluida en la consolidacién de acuerdo con el articulo 18 del presente
Reglamento, vulnera los requisitos establecidos en el articulo 5 del Reglamento (UE) 2017/2402, siempre que
dicha infraccion sea significativa en relacion con el perfil de riesgo global del grupo.».

10) En el articulo 15, apartado 1, la frase introductoria del parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«1.  El supervisor en base consolidada podrd eximir, caso por caso, de la aplicacién de la parte tercera, los
correspondientes requisitos de informacién establecidos en la parte séptima bis del presente Reglamento y en el
titulo VII, capitulo 4, de la Directiva 2013/36/UE, excepto el articulo 430, apartado 1, letra d), del presente
Reglamento, en base consolidada siempre que concurran las condiciones siguientes:».
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11) El articulo 16 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 16

Excepcion a la aplicacion de los requisitos de ratio de apalancamiento en base consolidada a los grupos de
empresas de inversién

Cuando todas las entidades de un grupo de empresas de inversion, incluida la entidad matriz, sean empresas de
inversion que estén exentas de la aplicacion de los requisitos establecidos en la parte séptima de forma individual
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6, apartado 5, la empresa de inversién matriz podrd optar por no
aplicar en base consolidada los requisitos establecidos en la parte séptima y los correspondientes requisitos de
informacién de la ratio de apalancamiento.».

12) El articulo 18 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 18
Métodos de consolidacion prudencial

1. Las entidades, las sociedades financieras de cartera y las sociedades financieras mixtas de cartera que estén
obligadas a cumplir los requisitos establecidos en la seccion 1 del presente capitulo sobre la base de su situacion
consolidada efectuardn la plena consolidacién de todas las entidades y entidades financieras que sean filiales
suyas. Los apartados 3 a 6 y el apartado 9 del presente articulo no se aplicardin cuando la parte sexta y el
articulo 430, apartado 1, letra d), se apliquen sobre la base de la situacién consolidada de una entidad, una
sociedad financiera de cartera o una sociedad financiera mixta de cartera o de la situacion subconsolidada de un
subgrupo de liquidez conforme a los articulos 8 y 10.

A efectos del articulo 11, apartado 3 bis, las entidades que estén obligadas a cumplir los requisitos establecidos en
los articulos 92 bis o 92 ter en base consolidada efectuardn la plena consolidacién de todas las entidades y
entidades financieras que sean filiales suyas en los respectivos grupos de resolucién.

2. Las empresas de servicios auxiliares se incluirdn en la consolidacién en los casos y segin los métodos
sefialados en el presente articulo.

3. En el caso de que las empresas estén vinculadas conforme a lo dispuesto en el articulo 22, apartado 7, de la
Directiva 2013/34/UE, las autoridades competentes determinardn la forma en que se realizaré la consolidacion.

4. El supervisor en base consolidada exigird la consolidacién proporcional en funcién de la parte de capital que
representen las participaciones en entidades y en entidades financieras dirigidas por una empresa incluida en la
consolidacién conjuntamente con una o varias empresas no incluidas en la consolidacién, cuando la responsa-
bilidad de dichas empresas se limite a la parte de capital que posean.

5. En casos de participaciones u otros vinculos de capital distintos de los contemplados en los apartados 1 y 4,
las autoridades competentes determinardn si debe llevarse a cabo la consolidacién y de qué forma. En particular,
podrdn permitir o prescribir la utilizacién del método de equivalencia. No obstante, la utilizacién de ese método
no constituird una inclusion de las empresas de que se trate en la supervision en base consolidada.

6. Las autoridades competentes decidirdn si, en los casos siguientes, debe efectuarse la consolidacién, y de qué
forma:

a) cuando, a juicio de las autoridades competentes, una entidad ejerza una influencia significativa en una o varias
entidades o entidades financieras, pero sin tener una participacién u otros vinculos de capital en estas
entidades, y

b) cuando dos o mds entidades o entidades financieras se encuentren bajo direccién tnica, sin que esta haya sido
establecida por contrato o por medio de cldusulas estatutarias.

En particular, las autoridades competentes podrdn permitir o prescribir la utilizacién del método previsto en el
articulo 22, apartados 7, 8 y 9, de la Directiva 2013/34/UE. No obstante, la utilizacion de ese método no
constituird una inclusién de las empresas de que se trate en la supervision consolidada.
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7. Cuando una entidad tenga una filial que sea una empresa distinta de una entidad, una entidad financiera
o una empresa de servicios auxiliares o0 posea una participacion en tal empresa, aplicard a dicha filial o partici-
pacion el método de equivalencia. No obstante, la utilizacién de ese método no constituird una inclusion de las
empresas de que se trate en la supervisién en base consolidada.

Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo primero, las autoridades competentes podran permitir o exigir a las
entidades que apliquen un método distinto a esas filiales o participaciones, en particular el método exigido en el
marco contable aplicable, siempre que:

a) la entidad no aplique ya el método de equivalencia el 28 de diciembre de 2020;

b) la aplicacién del método de equivalencia sea injustificadamente gravoso o este no refleje adecuadamente los
riesgos que la empresa a que se refiere el parrafo primero representa para la entidad, y

¢) el método aplicado no tenga como resultado la plena consolidacién o la consolidacién proporcional de la
empresa.

8.  Las autoridades competentes podrdn exigir la plena consolidaciéon o la consolidacién proporcional de una
filial o una empresa en la que una entidad posea una participacién, cuando esa filial o esa empresa no sea una
entidad, una entidad financiera o una empresa de servicios auxiliares y cuando se cumplan todas las condiciones
siguientes:

a) que la empresa no sea una empresa de seguros, una empresa de seguros de un tercer pafs, una empresa de
reaseguros, una empresa de reaseguros de un tercer pais, una sociedad de cartera de seguros o una empresa
excluida del dmbito de aplicaciéon de la Directiva 2009/138/CE, de conformidad con el articulo 4 de dicha
Directiva;

b) que exista un riesgo sustancial de que la entidad decida prestar apoyo financiero a dicha empresa en
condiciones de tension, en ausencia o por encima de cualquier obligacién contractual de prestar dicho apoyo.

9. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar en qué condiciones ha de
efectuarse la consolidacion en los casos mencionados en los apartados 3 a 6 y en el apartado 8.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 31 de diciembre
de 2020.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcion de las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.c 1093/2010.».

13

~

El articulo 22 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 22
Subconsolidacion en el caso de entidades de terceros paises

1. Las entidades filiales aplicardn los requisitos establecidos en los articulos 89, 90 y 91, y en las partes tercera,
cuarta y séptima, y los correspondientes requisitos de informacién establecidos en la parte séptima bis, sobre la
base de su situacién subconsolidada cuando dichas entidades posean una entidad o una entidad financiera como
filial en un tercer pais o posean una participacion en tales entidades.

2. Como excepcién a lo dispuesto en el apartado 1 del presente articulo, las entidades filiales podrdn optar por
no aplicar los requisitos establecidos en los articulos 89, 90 y 91 y en las partes tercera, cuarta y séptima, y los
correspondientes requisitos de informacién establecidos en la parte séptima bis, sobre la base de su situacion
subconsolidada cuando los activos totales y las partidas fuera de balance de sus filiales y las participaciones en
terceros paises sean inferiores al 10 % del importe total de los activos y las partidas fuera de balance de la entidad
filial.».

14

=

El titulo de la parte segunda se sustituye por el texto siguiente:
«FONDOS PROPIOS Y PASIVOS ADMISIBLES>.
15

~

En el articulo 26, el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Las autoridades competentes evaluardn si las emisiones de instrumentos de capital cumplen los criterios
establecidos en el articulo 28 o, cuando proceda, en el articulo 29. Las entidades clasificardn las emisiones de
instrumentos de capital como instrumentos de capital de nivel 1 ordinario solo después de que las autoridades
competentes hayan concedido la autorizacién correspondiente.
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Como excepciéon a lo dispuesto en el pdrrafo primero, las entidades podrin clasificar como instrumentos de
capital de nivel 1 ordinario las emisiones posteriores de un tipo de instrumento de capital de nivel 1 ordinario
para el que ya hayan recibido la autorizacién correspondiente, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

a) las disposiciones por las que se rigen las emisiones posteriores son sustancialmente las mismas que aquellas por
las que se rigen las emisiones para las que las entidades ya han recibido la autorizacién;

b) las entidades han informado a las autoridades competentes de las emisiones posteriores con una antelacion
suficiente a su clasificacién como instrumentos de capital de nivel 1 ordinario.

Las autoridades competentes consultardn a la ABE antes de autorizar que nuevos tipos de instrumentos de capital
sean clasificados como instrumentos de capital de nivel 1 ordinario. Las autoridades competentes tendrdn
debidamente en cuenta el dictamen de la ABE y, cuando decidan apartarse de dicho dictamen, lo comunicardn por
escrito a la ABE en un plazo de tres meses a partir de la fecha de su recepcién, exponiendo los motivos por los
que se apartan del mismo. El presente pdrrafo no se aplica a los instrumentos de capital a que se refiere el
articulo 31.

A partir de la informacion facilitada por las autoridades competentes, la ABE elaborard, mantendrd y publicard una
lista de todos los tipos de instrumentos de capital de cada Estado miembro que se puedan clasificar como
instrumentos de capital de nivel 1 ordinario. De conformidad con el articulo 35 del Reglamento (UE)
n° 1093/2010, la ABE podrd recopilar cualquier informacién relacionada con los instrumentos de capital de
nivel 1 ordinario que considere necesaria para determinar el cumplimiento de los criterios establecidos en el
articulo 28 o, en su caso, en el articulo 29 del presente Reglamento, y para mantener y actualizar la lista a que se
refiere el presente pdrrafo.

Tras el proceso de revisién establecido en el articulo 80 y cuando existan pruebas suficientes de que los
instrumentos de capital en cuestién no cumplen o han dejado de cumplir los criterios establecidos en el
articulo 28 o, en su caso, en el articulo 29, la ABE podra decidir no incluir dichos instrumentos en la lista a que
se refiere el parrafo cuarto o suprimirlos de esta, segiin proceda. La ABE hard un anuncio a tal efecto en el que
también se hard referencia a la posicién de la autoridad competente al respecto. El presente parrafo no se aplica
a los instrumentos de capital a que se refiere el articulo 31.».

16) El articulo 28 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i) la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) que estén completamente desembolsados y su adquisicion no haya sido financiada directa o indirec-
tamente por la entidad;»;

ii) se afiade el parrafo siguiente:

«A los efectos del parrafo primero, letra b), Gnicamente la parte de un instrumento de capital que esté
completamente desembolsada podra clasificarse como instrumento de capital de nivel 1 ordinario.»;

b) en el apartado 3 se afiaden los pérrafos siguientes:

«La condicién prevista en el apartado 1, parrafo primero, letra h), inciso v), se considerard satisfecha aunque la
filial esté sujeta a un acuerdo de transferencia de pérdidas y ganancias con la empresa matriz que la obligue
a transferirle su resultado anual tras la formulacién de los estados financieros anuales, siempre que concurran
todas las condiciones siguientes:

a) que la empresa matriz posea el 90 % o mas de los derechos de voto y del capital de la filial;
b) que la empresa matriz y la filial estén ubicadas en el mismo Estado miembro;
¢) que el acuerdo se haya celebrado con fines fiscales legitimos;

d) que al elaborar sus estados financieros anuales la filial tenga discrecionalidad para acordar una reduccion del
importe de las distribuciones mediante la contabilizaciéon de la totalidad o parte de sus beneficios como
reservas propias o fondos para riesgos bancarios generales antes de efectuar pago alguno a su empresa
matriz;
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e) que la empresa matriz esté obligada en virtud del acuerdo a compensar plenamente a la filial por todas las
pérdidas de esta;

f) que el acuerdo esté sujeto a un plazo de preaviso con arreglo al cual la resolucién del acuerdo tnicamente
pueda tener lugar al final de un ejercicio contable, sin que dicha resoluciéon pueda surtir efectos antes del
inicio del ejercicio contable siguiente, de modo que la obligacién de la empresa matriz de compensar
plenamente a la filial por todas las pérdidas que sufra en el ejercicio contable en curso permanezca
inalterada.

Cuando una entidad haya celebrado un acuerdo de transferencia de pérdidas y ganancias, lo notificard a la
autoridad competente sin demora y le proporcionard una copia del acuerdo. La entidad también notificard a la
autoridad competente, sin demora, cualesquiera modificaciones del acuerdo y la resolucién de este. Ninguna
entidad celebrard mds de un acuerdo de transferencia de pérdidas y ganancias.».

17) En el articulo 33, apartado 1, la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«) pérdidas y ganancias al valor razonable, por pasivos por derivados de la entidad que sean consecuencia de
cambios en el propio riesgo de crédito de la entidad.».

18) El articulo 36 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i) la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) activos intangibles, con la excepcién de los activos consistentes en programas informadticos que hayan
sido valorados con prudencia y cuyo valor no se vea perjudicado en caso de resolucién, insolvencia
o liquidacién de la entidad;»;

ii) se afiade la letra siguiente:

«n) en relaciéon con un compromiso de valor minimo con arreglo a lo previsto en el articulo 132 quater,
apartado 2, toda diferencia negativa entre el valor actual de mercado de las participaciones o acciones
en OIC que sustentan el compromiso de valor minimo y el valor actual del compromiso de valor
minimo, siempre que la entidad no haya reconocido ya al respecto una reduccién de los elementos del
capital de nivel 1 ordinario.»;

b) se aflade el apartado siguiente:
«4.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion que especifiquen la aplicacion de las

deducciones sefialadas en el apartado 1, letra b), en particular en lo que respecta a la importancia de los efectos
negativos en el valor que no resulten problematicos desde el punto de vista de los requisitos prudenciales.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 28 de
junio de 2020.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcion de las
normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

19) En el articulo 37, se afiade la letra siguiente:

«c) del importe a deducir se detraerd el importe de la revalorizacién contable de los activos intangibles de las
filiales derivada de la consolidacion de las filiales atribuible a personas que no sean las empresas incluidas en la
consolidacién con arreglo a lo dispuesto en la parte primera, titulo II, capitulo 2.».

20) En el articulo 39, apartado 2, la parte introductoria del parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Los activos por impuestos diferidos que no dependen de rendimientos futuros se limitardn a los activos por

impuestos diferidos que fueran creados antes del 23 de noviembre de 2016 y que se deriven de diferencias

temporarias, cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:».

21) En el articulo 45, letra a), el inciso i) se sustituye por el texto siguiente:

d) que el vencimiento de la posicién corta sea el mismo que el de la posicién larga o posterior, o que la posicién
corta tenga un vencimiento residual de al menos un afio;».
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22) El articulo 49 se modifica como sigue:
a) en el apartado 2, se afiade el parrafo siguiente:

«El presente apartado no se aplicard al calcular los fondos propios a efectos de los requisitos establecidos en los
articulos 92 bis y 92 ter, que se calculardn con arreglo al marco de deduccién establecido en el articulo 72 sexies,
apartado 4.»;

b) el apartado 3, se modifica como sigue:
i) en la letra a), inciso iv), la dltima frase se sustituye por el texto siguiente:

«El balance consolidado o el célculo agregado ampliado se notificardn a las autoridades competentes con la
frecuencia establecida en las normas técnicas de ejecucion a que se refiere el articulo 430, apartado 7.

ii) en la letra a), inciso v), la primera frase se sustituye por el texto siguiente:

«) las entidades incluidas en un sistema institucional de proteccién cumplan conjuntamente, con un
cardcter consolidado o agregado ampliado, los requisitos establecidos en el articulo 92 e informen del
cumplimiento de esos requisitos con arreglo al articulo 430;».

23) En el articulo 52, el apartado 1 se modifica como sigue:
a) la letra a) se sustituye por el texto siguiente:
«a) que hayan sido emitidos directamente por una entidad y estén completamente desembolsados;»;
b) en la letra b) la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:
«b) que no sean propiedad de:»;
c) la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«¢) que la adquisicion de la propiedad de los instrumentos no haya sido financiada directa o indirectamente
por la entidad;»

d) la letra h) se sustituye por el texto siguiente:

«<h) que, si los instrumentos incluyen una o mds opciones de reembolso anticipado, incluidas las opciones de
compra, el ejercicio de dichas opciones dependa exclusivamente de la voluntad del emisor;»;

e) la letra j) se sustituye por el texto siguiente:

) que las disposiciones que regulen los instrumentos no indiquen explicita o implicitamente que los
instrumentos serdn rescatados amortizados o recomprados, segin proceda, por la entidad, salvo en caso de
insolvencia o liquidacién de la misma, y que la entidad no lo indique de ningtin otro modo;»;

f) la letra p) se sustituye por el texto siguiente:

«p) que, cuando el emisor esté establecido en un tercer pais y haya sido designado de conformidad con el
articulo 12 de la Directiva 2014/59/UE como parte de un grupo de resolucién cuya entidad de resolucién
esté establecida en la Unidn, o cuando el emisor esté establecido en un Estado miembro, la legislacion o las
disposiciones contractuales que regulen los instrumentos establezcan que, previa decisién de la autoridad
de resolucién de ejercer las competencias de amortizacién y conversion a que se refiere el articulo 59 de
dicha Directiva, el importe de principal de los instrumentos habrd de amortizarse de manera permanente
o los instrumentos habrdn de convertirse en instrumentos de capital de nivel 1 ordinario;

cuando el emisor esté establecido en un tercer pais y no haya sido designado de conformidad con el
articulo 12 de la Directiva 2014/59/UE como parte de un grupo de resolucién cuya entidad de resolucién
esté establecida en la Uni6én, que la legislacién o las disposiciones contractuales que regulen los
instrumentos establezcan que, previa decision de la autoridad del tercer pais competente, el importe de
principal de los instrumentos habrd de amortizarse de manera permanente o los instrumentos habrdn de
convertirse en instrumentos de capital de nivel 1 ordinario;»;
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g) se afiaden las letras siguientes:

«q) que, cuando el emisor esté establecido en un tercer pais y haya sido designado de conformidad con el
articulo 12 de la Directiva 2014/59/UE como parte de un grupo de resolucion cuya entidad de resolucion
esté establecida en la Unidn, o cuando el emisor esté establecido en un Estado miembro, los instrumentos
solo puedan emitirse conforme a la legislacion de un tercer pais, o bien queden sujetos a ella de otro
modo, si, en virtud de esa legislacion, el ejercicio de las competencias de amortizacion y conversion a que
se refiere el articulo 59 de dicha Directiva es efectivo y aplicable con arreglo a disposiciones reglamentarias
o disposiciones contractuales exigibles legalmente que reconozcan la resolucién u otras acciones de
amortizacién o conversion;

1) que los instrumentos no estén sujetos a un acuerdo de compensacion reciproca o de compensaciéon por
saldos netos que pueda afectar a su capacidad de absorcion de pérdidas.»;

h) se afiade el parrafo siguiente:

«A los efectos del parrafo primero, letra a), Gnicamente la parte de un instrumento de capital que esté comple-
tamente desembolsada podré ser considerada como un instrumento de capital de nivel 1 adicional.».

24) En el articulo 54, apartado 1, se afiade la letra siguiente:

«¢) cuando los instrumentos de capital de nivel 1 adicional hayan sido emitidos por una empresa filial establecida
en un tercer pais, el umbral del 5,125 % o superior mencionado en la letra a) se calculard de conformidad con
el Derecho nacional del tercer pais o con las disposiciones contractuales que regulen los instrumentos, siempre
que la autoridad competente, previa consulta a la ABE, tenga la conviccién de que dichas disposiciones son al
menos equivalentes a los requisitos establecidos en el presente articulo.».

25) En el articulo 59, letra a), el inciso i) se sustituye por el texto siguiente:

d) que el vencimiento de la posicion corta sea el mismo que el de la posicién larga o posterior, o que la posicién
corta tenga un vencimiento residual de al menos un afio;».

26) En el articulo 62, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«) instrumentos de capital si se retinen las condiciones establecidas en el articulo 63, y en la medida especificada
en el articulo 64;».

27) El articulo 63 se modifica como sigue:
a) la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:
«Los instrumentos de capital se considerardn instrumentos de capital de nivel 2 si se cumple lo siguiente:»;
b) la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«@) que los instrumentos hayan sido emitidos directamente por una entidad y estén completamente
desembolsados;»

¢) en la letra b) la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:
«b) que los instrumentos no sean propiedad de:;
d) las letras c) y d) se sustituyen por el texto siguiente:

«) que la adquisicion de la propiedad de los instrumentos no haya sido financiada directa o indirectamente
por la entidad;

d) que el crédito sobre el importe de principal de los instrumentos, en virtud de las disposiciones que regulen
los instrumentos, tenga una prelacién inferior a cualesquiera otros créditos sobre instrumentos de pasivos
admisibles;»;

e) en la letra e), la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«¢) que los instrumentos no estén avalados o cubiertos por una garantia que mejore la prelacién del crédito en
caso de insolvencia o liquidacién por ninguna de las siguientes empresas:»;

f) las letras f) a n) se sustituyen por el texto siguiente:

«) que los instrumentos no estén sujetos a ningin acuerdo que eleve la prelacién de los créditos derivados de
los instrumentos;
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g) que los instrumentos tengan un vencimiento inicial de al menos cinco afios;

h) que las disposiciones que regulen los instrumentos no prevean incentivos para que la entidad amortice
o reembolse, segiin proceda, su importe de principal antes de su vencimiento;

i) que, si los instrumentos incluyen una o mds opciones de amortizacién anticipada, incluidas las opciones
de compra, el ejercicio de dichas opciones dependa exclusivamente de la voluntad del emisor;

j)  que los instrumentos puedan ser rescatados, amortizados, reembolsados o recomprados anticipadamente
solo si se cumplen las condiciones establecidas en el articulo 77, y en ningiin caso antes de que
transcurran cinco aflos desde la fecha de emision, excepto cuando se cumplan las condiciones establecidas
en el articulo 78, apartado 4;

k) que las disposiciones que regulen los instrumentos no indiquen explicita o implicitamente que estos serdn
rescatados, amortizados, reembolsados o recomprados anticipadamente, segin proceda, por la entidad,
salvo en caso de insolvencia o liquidacién de la misma, y que la entidad no lo indique de ningiin otro
modo;

) que las disposiciones que los regulen no faculten al titular para acelerar los pagos futuros previstos de
intereses o del principal, salvo en caso de insolvencia o liquidacién de la entidad;

m) que el nivel de los pagos de intereses o dividendos, segin proceda, adeudados por los instrumentos, no se
modifique en funcién de la calidad crediticia de la entidad o de su empresa matriz;

n) que, cuando el emisor esté establecido en un tercer pais y haya sido designado de conformidad con el
articulo 12 de la Directiva 2014/59/UE como parte de un grupo de resolucién cuya entidad de resolucién
esté establecida en la Unidn, o cuando el emisor esté establecido en un Estado miembro, la legislacién
o las disposiciones contractuales que regulen los instrumentos establezcan que, previa decision de la
autoridad de resolucién de ejercer las competencias de amortizacién y conversion a que se refiere el
articulo 59 de dicha Directiva, el importe de principal de los instrumentos habrd de amortizarse de
manera permanente o los instrumentos habrdn de convertirse en instrumentos de capital de nivel 1
ordinario;

cuando el emisor esté establecido en un tercer pais y no haya sido designado de conformidad con el
articulo 12 de la Directiva 2014/59/UE como parte de un grupo de resolucién cuya entidad de resolucién
esté establecida en la Unibén, que la legislacion o las disposiciones contractuales que regulen los
instrumentos establezcan que, previa decisién de la autoridad del tercer pais competente, el importe de
principal de los instrumentos habrd de amortizarse de manera permanente o los instrumentos habran de
convertirse en instrumentos de capital de nivel 1 ordinario;»;

g) se afiaden las letras siguientes:

«0) que, cuando el emisor esté establecido en un tercer pais y haya sido designado de conformidad con el
articulo 12 de la Directiva 2014/59/UE como parte de un grupo de resolucién cuya entidad de resolucién
esté establecida en la Unidn, o cuando el emisor esté establecido en un Estado miembro, los instrumentos
solo puedan emitirse conforme a la legislacion de un tercer pais, o bien queden sujetos a ella de otro
modo, si, en virtud de esa legislacion, el ejercicio de las competencias de amortizacién y conversion a que
se refiere el articulo 59 de dicha Directiva es efectivo y aplicable con arreglo a disposiciones reglamentarias
o disposiciones contractuales exigibles legalmente que reconozcan la resolucién u otras acciones de
amortizacién o conversion;

p) que los instrumentos no estén sujetos a un acuerdo de compensacién reciproca o de compensaciéon por
saldos netos que pueda afectar a su capacidad de absorcion de pérdidas.»;

h) se afiade el pdrrafo siguiente:

«A los efectos del parrafo primero, letra a), Gnicamente la parte del instrumento de capital que esté comple-
tamente desembolsada podra ser considerada como instrumento de capital de nivel 2.».

28) El articulo 64 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 64
Amortizacién de los instrumentos de capital de nivel 2

1. El importe total de los instrumentos de capital de nivel 2 con un vencimiento residual de mds de cinco afios
se considerard elementos del capital de nivel 2.
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2. La medida en que los instrumentos de capital de nivel 2 se considerardn elementos del capital de nivel 2 en
los cinco afios anteriores al vencimiento de dichos instrumentos se calculard multiplicando el resultado obtenido
en el célculo a que se refiere la letra a) por el importe a que se refiere la letra b), a saber:

a) el valor contable de los instrumentos el primer dia del periodo de cinco afios anterior al vencimiento
contractual dividido por el niimero de dias de ese periodo;

b) el ntimero de dias restantes hasta el vencimiento contractual de los instrumentos.».

29

~

En el articulo 66, se afiade la letra siguiente:

«¢) el importe de los elementos que han de deducirse de los elementos de los pasivos admisibles, con arreglo al
articulo 72 sexies, que exceda los elementos de los pasivos admisibles de la entidad.».

30

=

En el articulo 69, letra a), el inciso i) se sustituye por el texto siguiente:

d) que el vencimiento de la posicién corta sea el mismo que el de la posicién larga o posterior, o que la posicién
corta tenga un vencimiento residual de al menos un afio;».

31

~

Tras el articulo 72 se inserta el capitulo siguiente:
«CAPITULO 5 bis

Pasivos admisibles

Seccién 1

Elementos e instrumentos de los pasivos admisibles

Articulo 72 bis
Elementos de los pasivos admisibles

1. Los elementos de los pasivos admisibles serdn los siguientes, a menos que pertenezcan a una de las
categorias de pasivos excluidos enumeradas en el apartado 2 del presente articulo y en la medida especificada en el
articulo 72 quater:

a) los instrumentos de pasivos admisibles, siempre que se cumplan las condiciones establecidas en el articulo 72 ter,
en la medida en que no se consideren elementos de capital de nivel 1 ordinario, de capital de nivel 1 adicional
o de capital de nivel 2;

b) los instrumentos de capital de nivel 2 con un vencimiento residual de al menos un afio, en la medida en que
no se consideren elementos del capital de nivel 2 de conformidad con el articulo 64.

2. Los pasivos siguientes quedardn excluidos de los elementos de los pasivos admisibles:
a) los depdsitos garantizados;
b) los depésitos a la vista y los depésitos a corto plazo con un vencimiento inicial inferior a un afio;

c) la parte de los depésitos admisibles de las personas fisicas y de las microempresas y las pequefias y medianas
empresas que exceda del nivel de cobertura a que se refiere el articulo 6 de la Directiva 2014/49/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo (*);

d) los depésitos que serian depdsitos admisibles de personas fisicas, microempresas y pequefias y medianas
empresas si no fueran depésitos constituidos en sucursales situadas fuera de la Union de entidades establecidas
en la Unién;

e) los pasivos garantizados, incluidos los bonos garantizados y los pasivos en forma de instrumentos financieros
utilizados con fines de cobertura que sean parte integrante del conjunto de cobertura y que, con arreglo a la
normativa nacional, estén garantizados de un modo similar al de los bonos garantizados, siempre que todos los
activos garantizados relacionados con un conjunto de cobertura de bonos garantizados permanezcan
inmutables y segregados y dispongan de financiacién suficiente, excluida cualquier parte de un pasivo
garantizado o de un pasivo al que se hubiera prestado una garantia real que exceda el valor de los activos, la
pignoracion, la prenda o la garantia real que constituyen su contraparte;
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f) los pasivos resultantes de la tenencia de activos o dinero de clientes, incluidos activos o dinero de clientes
depositados en nombre de organismos de inversion colectiva, siempre y cuando el cliente esté protegido con
arreglo a la normativa vigente en materia de insolvencia;

g) los pasivos resultantes de una relacion fiduciaria entre una entidad de resolucién o cualquiera de sus filiales
(como fideicomisario) y otra persona (como beneficiario), a condicién de que dicho beneficiario esté protegido
con arreglo a la normativa en materia de insolvencia o al Derecho civil vigentes;

h) los pasivos contraidos con entidades, excluidos los pasivos con entidades que formen parte del mismo grupo,
con un vencimiento original inferior a siete dias;

i) los pasivos que tengan un plazo de vencimiento restante inferior a siete dfas, respecto de:

i) los sistemas u operadores de sistema designados de conformidad con la Directiva 98/26/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo (*¥),

ii) los participantes en un sistema designado de conformidad con la Directiva 98/26/CE y que se deriven de la
participacién en dicho sistema, o

iiij las ECC de terceros paises reconocidas de conformidad con el articulo 25 del Reglamento (UE)
n.° 648/2012;

j) los pasivos contraidos con:

i) empleados en relacién con salarios, pensiones u otras remuneraciones fijas devengados, excepto si se trata
del componente variable de la remuneracién que no estd regulado por un acuerdo de negociacion colectiva
y excepto si se trata del componente variable de la remuneracion de los empleados que asumen riesgos
significativos tal como se contempla en el articulo 92, apartado 2, de la Directiva 2013/36/UE,

ii) acreedores comerciales cuando los pasivos resulten del suministro a la entidad o la empresa matriz de
bienes o servicios que son esenciales para la realizacién de sus actividades, incluidos los servicios de
tecnologias de la informacién, los suministros ptiblicos de cardcter bdsico y el alquiler, mantenimiento y
limpieza de locales,

iii) administraciones fiscales o de la seguridad social, siempre que tales pasivos tengan caricter preferente de
acuerdo con la normativa aplicable,

iv) los sistemas de garantia de depdsitos cuando los pasivos resulten de las aportaciones adeudadas de
conformidad con la Directiva 2014/49/UE;

k) los pasivos surgidos de derivados;
1) los pasivos surgidos de instrumentos de deuda con derivados implicitos.

A efectos del péarrafo primero, letra 1), los instrumentos de deuda que contengan opciones de reembolso anticipado
ejercitables a criterio del emisor o del titular, y los instrumentos de deuda con intereses variables derivados de un
tipo de referencia ampliamente utilizado, como el Euribor o el Libor, no se considerardn instrumentos de deuda
con derivados implicitos Gnicamente por estas caracteristicas.

Articulo 72 ter

Instrumentos de pasivos admisibles

1. Los pasivos se considerardn instrumentos de pasivos admisibles cuando cumplan las condiciones establecidas
en el presente articulo y Ginicamente en la medida en que se especifica en el mismo.

2. Los pasivos se considerardn instrumentos de pasivos admisibles siempre que se cumplan todas las
condiciones siguientes:

a) que hayan sido emitidos o contraidos directamente, segin proceda, por una entidad y plenamente
desembolsados;

b) que no sean propiedad de:
i) la entidad o una entidad incluida en el mismo grupo de resolucién,

ii) una empresa en la que la entidad posea una participacion directa o indirecta, en forma de propiedad,
directa 0 mediante vinculo de control, del 20 % o mads de los derechos de voto o del capital de dicha
empresa;

¢) que la adquisicién de la propiedad de los pasivos no haya sido financiada directa o indirectamente por la
entidad de resolucién;
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d) que el crédito sobre el importe de principal de los pasivos, en virtud de las disposiciones que regulen los
instrumentos, esté totalmente subordinado a los créditos derivados de los pasivos excluidos a que se refiere el
articulo 72 bis, apartado 2; dicho requisito de subordinacién se considerard cumplido en cualquiera de los
casos siguientes:

i) cuando las disposiciones contractuales aplicables a los pasivos especifiquen que, en el caso de los procedi-
mientos de insolvencia ordinarios, tal como se definen en el articulo 2, apartado 1, punto 47, de la
Directiva 2014/59/UE, el crédito sobre el importe de principal de los instrumentos tiene una prelacién
inferior a la de los créditos derivados de los pasivos excluidos a que se refiere el articulo 72 bis, apartado 2
del presente Reglamento,

ii) cuando la legislacion aplicable especifique que, en el caso de los procedimientos de insolvencia ordinarios,
tal como se definen en el articulo 2, apartado 1, punto 47, de la Directiva 2014/59/UE, el crédito sobre el
importe de principal de los instrumentos tiene una prelacion inferior a la de los créditos derivados de los
pasivos excluidos a que se refiere el articulo 72 bis, apartado 2 del presente Reglamento,

iii) que los instrumentos hayan sido emitidos por una entidad de resolucién que no tenga en su balance
pasivos excluidos a que se refiere el articulo 72 bis, apartado 2 del presente Reglamento, con una prelacion
igual o inferior a la de los instrumentos de pasivos admisibles;

e) que los pasivos no estén avalados o cubiertos por una garantia personal u otro mecanismo que mejore la
prelacion del crédito por:

i) la entidad o sus filiales,
ii) la empresa matriz de la entidad o sus filiales,
iii) cualquier empresa que mantenga estrechos vinculos con las entidades a que se refieren los incisos i) y ii);

f) que los pasivos no estén sujetos a un acuerdo de compensacién reciproca o de compensacién por saldos netos
que pueda afectar a su capacidad de absorcién de pérdidas en caso de resolucion;

g) que las disposiciones que regulan los pasivos no prevean incentivos para el rescate, la amortizacion o la
recompra antes del vencimiento o el reembolso anticipado del importe de principal por la entidad, segiin
proceda, con excepcidn de los casos a que se refiere el articulo 72 quater, apartado 3;

h) que los pasivos no sean amortizables por los titulares de los instrumentos antes de su vencimiento, excepto en
los casos a que se refiere el articulo 72 quater, apartado 2;

i) que, con arreglo al articulo 72 quater, apartados 3 y 4, si los pasivos incluyen una o mds opciones de
reembolso anticipado, incluidas las opciones de rescate, el ejercicio de dichas opciones dependa exclusivamente
de la voluntad del emisor, excepto en los casos a que se refiere el articulo 72 quater, apartado 2;

j) que los pasivos solo puedan rescatarse, amortizarse, reembolsarse o recomprarse anticipadamente si se
cumplen las condiciones establecidas en los articulos 77 y 78 bis;

k) que las disposiciones que regulen los pasivos no indiquen explicita o implicitamente que los pasivos serdn
rescatados, amortizados, reembolsados o recomprados anticipadamente, segin proceda, por la entidad de
resolucion, salvo en caso de insolvencia o liquidacién de la entidad, y que la entidad no lo indique de ningiin
otro modo;

) que las disposiciones que regulen los pasivos no faculten al titular para acelerar los pagos futuros previstos de
intereses o del principal, salvo en caso de insolvencia o liquidacion de la entidad de resolucién;

m) que el nivel de los pagos de intereses o dividendos, segtin proceda, adeudados por los pasivos no se modifique
en funcién de la calidad crediticia de la entidad de resolucién o de su empresa matriz;

n) que para los instrumentos emitidos después del 28 de junio de 2021, la documentacién contractual pertinente
y, cuando corresponda, el folleto relacionado con la emision mencionen explicitamente la posibilidad de
ejercer las competencias de amortizacion y conversion conforme al articulo 48 de la Directiva 2014/59/UE.

A los efectos del pérrafo primero, letra a), tnicamente las partes de los pasivos que estén completamente
desembolsadas podran ser consideradas como instrumentos de pasivos admisibles.

A los efectos del pérrafo primero, letra d) del presente articulo, cuando alguno de los pasivos excluidos a los que
se refiere el articulo 72 bis, apartado 2, estdn subordinados a créditos ordinarios no garantizados conforme a la
normativa nacional en materia de insolvencia, entre otros motivos, debido a que estdn en manos de un acreedor
que tiene estrechos vinculos con el deudor, por ser o haber sido accionista, estar o haber estado en una relaciéon de
supervisién o de grupo, ser o haber sido miembro del 6rgano de direccién o estar o haber estado relacionado con
cualquiera de esas personas, la subordinaciéon no se evaluard en relaciéon con los créditos derivados de dichos
pasivos exclusivos.
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3. Ademds de los pasivos a que se refiere el apartado 2 del presente articulo, la autoridad de resoluciéon podrd
permitir que se consideren instrumentos de pasivos admisibles los pasivos hasta un importe agregado que no
supere el 3,5 % del importe de la exposicion total al riesgo calculada con arreglo al articulo 92, apartados 3 y 4,
siempre que:

a) se cumplan todas las condiciones establecidas en el apartado 2, excepto la establecida en el apartado 2, péarrafo
primero, letra d);

b) los pasivos tengan la misma prelacién que los pasivos excluidos con el peor rango a que se hace referencia en
el articulo 72 bis, apartado 2 del presente articulo, excepto los pasivos excluidos que estd subordinados
a créditos ordinarios no garantizados en virtud de la legislacion nacional sobre insolvencia, mencionados en el
apartado 2, parrafo tercero, del presente articulo, y

¢) la inclusién de esos pasivos en los elementos de los pasivos admisibles no dé lugar a riesgos significativos de
impugnaci6n legal satisfactoria o reclamaciones de indemnizacion validas, segtn la valoracién de la autoridad
de resolucién de conformidad con los principios mencionados en el articulo 34, apartado 1, letra g), y en el
articulo 75 de la Directiva 2014/59/UE.

4. La autoridad de resolucién podrd permitir que los pasivos se consideren instrumentos de pasivos admisibles
ademds de los pasivos a que se refiere el apartado 2, siempre que:

a) no le esté permitido a la entidad incluir en los elementos de los pasivos admisibles los pasivos a que se refiere
el apartado 3;

b) se cumplan todas las condiciones establecidas en el apartado 2, excepto la establecida en el apartado 2, pérrafo
primero, letra d);

c) los pasivos tengan una prelacién igual o superior a la de los pasivos excluidos con el peor rango a que se hace
referencia en el articulo 72 bis, apartado 2, con excepcidn de los pasivos excluidos subordinados a créditos
ordinarios no garantizados conforme a la legislacién nacional en materia de insolvencia a que se hace
referencia en el apartado 2, parrafo tercero, del presente articulo;

d) en el balance de la entidad el importe de los pasivos excluidos a que se refiere el articulo 72 bis, apartado 2,
que tengan una prelacién igual o inferior a la de dichos pasivos en caso de insolvencia no supere el 5 % del
importe de fondos propios y pasivos admisibles de la entidad;

e) la inclusion de esos pasivos en los elementos de los pasivos admisibles no dé lugar a riesgos significativos de
impugnacién legal satisfactoria o reclamaciones de indemnizacion validas, segtn la valoracién de la autoridad
de resolucién de conformidad con los principios mencionados en el articulo 34, apartado 1, letra g), y en el
articulo 75 de la Directiva 2014/59/UE.

5. La autoridad de resolucién tGnicamente podrd permitir a las entidades incluir los pasivos a que se refieren el
apartado 3 o el 4 como elementos de los pasivos admisibles.

6. La autoridad de resolucién consultard a la autoridad competente a la hora de examinar si se cumplen las
condiciones del presente articulo.

7. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar:
a) las formas aplicables y la naturaleza de la financiacion indirecta de los instrumentos de pasivos admisibles;

b) la forma y la naturaleza de los incentivos amortizados a efectos de la condicién enunciada en el presente
articulo, apartado 2, pdrrafo primero, letra g), y en el articulo 72 quater, apartado 3.

Dichos proyectos de normas técnicas de regulacion se ajustardn totalmente al acto delegado a que se refiere el
articulo 28, apartado 5, letra a), y el articulo 52, apartado 2, letra a).

La ABE presentard a la Comisiéon dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 28 de
diciembre de 2019.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcién de las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.> 1093/2010.

Articulo 72 quater

Amortizacién de los instrumentos de pasivos admisibles

1.  Los instrumentos de pasivos admisibles con un vencimiento residual de un afio como minimo se
considerardn plenamente elementos de los pasivos admisibles.

Los instrumentos de pasivos admisibles con un vencimiento residual inferior a un afio no se considerardn
elementos de los pasivos admisibles.
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2. A efectos del apartado 1, cuando un instrumento de pasivos admisibles incluya una opcién de amortizacién
ejercitable por el titular con anterioridad al vencimiento original declarado del instrumento, el vencimiento del
instrumento se definird como la fecha mds temprana posible en la que el titular pueda ejercer la opcidn de
amortizacion y solicitar la amortizacién o el reembolso del instrumento.

3. A efectos del apartado 1, cuando un instrumento de pasivos admisibles incluya un incentivo para que el
emisor rescate, amortice, reembolse o recompre el instrumento con anterioridad al vencimiento original declarado
del mismo, el vencimiento de este se definird como la fecha mds temprana posible en la que el emisor pueda
ejercer tal opcion y solicitar la amortizacién o el reembolso del instrumento.

4. A efectos del apartado 1, cuando un instrumento de pasivos admisibles incluya opciones de amortizacién
anticipada, cuyo ejercicio dependa exclusivamente de la voluntad del emisor con anterioridad al vencimiento
original declarado del instrumento, pero cuando las disposiciones que regulen los instrumentos no prevean
incentivos para rescatar, amortizar, reembolsar o recomprar el instrumento antes del vencimiento y no incluyan
opciones de amortizacién o de reembolso a discrecién de los titulares, el vencimiento del instrumento se definird
como el vencimiento original declarado.

Articulo 72 quinquies

Consecuencias del cese del cumplimiento de las condiciones de admisibilidad

En el caso de los instrumentos de pasivos admisibles, cuando las condiciones aplicables establecidas en el
articulo 72 ter dejen de cumplirse, los pasivos dejardn inmediatamente de considerarse instrumentos de pasivos
admisibles.

Los pasivos a que se refiere el articulo 72 ter, apartado 2, podrdn seguir considerdndose instrumentos de pasivos
admisibles siempre y cuando puedan considerarse instrumentos de pasivos admisibles en virtud del articulo 72 ter,
apartados 3 o 4.

Seccion 2

Deducciones de los elementos de los pasivos admisibles

Articulo 72 sexies
Deducciones de los elementos de los pasivos admisibles

1. Las entidades que estén sujetas al articulo 92 bis deducirdn lo siguiente de los elementos de los pasivos
admisibles:

a) sus tenencias directas, indirectas y sintéticas de instrumentos de pasivos admisibles propios, incluidos los
pasivos propios que esa entidad pueda estar obligada a adquirir como consecuencia de compromisos contra-
ctuales vigentes;

b) sus tenencias directas, indirectas y sintéticas de instrumentos de pasivos admisibles de entidades EISM con las
que la entidad posea tenencias reciprocas que, a juicio de la autoridad competente, estén destinadas
a incrementar artificialmente la capacidad de absorciéon de pérdidas y de recapitalizacion de la entidad de
resolucion;

c) el importe pertinente de las tenencias directas, indirectas y sintéticas de instrumentos de pasivos admisibles de
entidades EISM, determinado conforme al articulo 72 decies, cuando la entidad no tenga una inversién signifi-
cativa en esas entidades;

d) sus tenencias directas, indirectas y sintéticas de instrumentos de pasivos admisibles de entidades EISM, cuando
la entidad tenga una inversién significativa en esas entidades, excluidas las posiciones de aseguramiento
mantenidas durante cinco dias hébiles o menos.

2. A efectos de la presente seccién, todos los instrumentos de igual rango que los instrumentos de pasivos
admisibles se tratardn como instrumentos de pasivos admisibles, a excepcion de los instrumentos de igual rango
que los instrumentos reconocidos como pasivos admisibles con arreglo al articulo 72 ter, apartados 3 y 4.

3. A efectos de la presente secci6n, las entidades podran calcular el importe de las tenencias de instrumentos de
pasivos admisibles a que se refiere el articulo 72 ter, apartado 3, del siguiente modo:

P

h = importe de las tenencias de instrumentos de pasivos admisibles a que se refiere el articulo 72 ter,
apartado 3;

i = indice que designa la entidad emisora;
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H, = importe total de las tenencias de pasivos admisibles de la entidad emisora i a que se refiere el articulo 72 ter,
apartado 3;

. = importe de los pasivos incluidos en los elementos de los pasivos admisibles por la entidad emisora i dentro
de los limites especificados en el articulo 72 ter, apartado 3, segin los tltimos datos divulgados por la
entidad emisora;

L, = importe total de los pasivos pendientes de la entidad emisora i a que se refiere el articulo 72 ter,
apartado 3, segtin los tltimos datos divulgados por el emisor.

4. Cuando una entidad matriz de la UE o una entidad matriz de un Estado miembro que esté sujeta al
articulo 92 bis tenga tenencias directas, indirectas o sintéticas de instrumentos de fondos propios o de
instrumentos de pasivos admisibles de una o varias filiales no pertenecientes al mismo grupo de resolucién que la
entidad matriz, la autoridad de resolucién de esa entidad matriz, tras considerar debidamente la opinién de las
autoridades de resolucién de las filiales afectadas, podrd permitir que la entidad matriz deduzca dichas tenencias
deduciendo un importe menor especificado por la autoridad de resolucién de dicha entidad matriz. Ese importe
ajustado deberd ser como minimo igual al importe (m), calculado del siguiente modo:

m,; = max{0;OP, + LP— max{0;f - [O, + L—r, - aRWA]}}

donde:

i = indice que designa la filial;

OP, = importe de los instrumentos de fondos propios emitidos por la filial i y mantenidos por la entidad
matriz;

LP, = importe de los elementos de los pasivos admisibles emitidos por la filial i y mantenidos por la entidad
matriz;

B = porcentaje de instrumentos de fondos propios y elementos de los pasivos admisibles emitidos por la
filial i y mantenidos por la entidad matriz;

0, = importe de los fondos propios de la filial i, sin contar la deduccién calculada con arreglo al presente
apartado;

L = importe de los pasivos admisibles de la filial i, sin contar la deduccién calculada con arreglo al
presente apartado;

T, = ratio aplicable a la filial i en el nivel de su grupo de resolucién de conformidad con el articulo 92 bis,
apartado 1, letra a), del presente Reglamento y con el articulo 45 quinquies de la
Directiva 2014/59/UE;

aRWA, = importe total de la exposicién al riesgo de la entidad EISM i, calculado de conformidad con el

articulo 92, apartados 3 y 4, teniendo en cuenta los ajustes del articulo 12 bis.

Cuando la entidad matriz esté autorizada a deducir un importe ajustado de conformidad con el parrafo primero, la
diferencia entre el importe de las tenencias de instrumentos de fondos propios e instrumentos de pasivos
admisibles a que se refiere el parrafo primero y ese importe ajustado serd deducido por la filial.

Articulo 72 septies

Deduccién de tenencias de instrumentos propios de pasivos admisibles

A efectos del articulo 72 sexies, apartado 1, letra a), las entidades calculardn las tenencias basindose en las
posiciones largas brutas, con las siguientes excepciones:

a) las entidades podran calcular el importe de las tenencias sobre la base de la posicién larga neta, siempre que se
cumplan las dos condiciones siguientes:

i) que las posiciones largas y cortas se refieran a la misma exposicién subyacente y que las posiciones cortas
no tengan riesgo de contraparte,

ii) que tanto las posiciones largas como las cortas estén incluidas bien en la cartera de negociacién, bien en la
cartera de inversion;

b) las entidades determinardn el importe a deducir por las tenencias directas, indirectas y sintéticas de valores
sobre indices calculando la exposicion subyacente a los instrumentos propios de pasivos admisibles en esos
indices;
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c) las entidades podrdn compensar las posiciones largas brutas en instrumentos propios de pasivos admisibles
originadas por la tenencia de valores sobre indices con las posiciones cortas en instrumentos propios de
pasivos admisibles originadas por posiciones cortas en los indices subyacentes, incluso cuando esas posiciones
cortas conlleven riesgo de contraparte, siempre que se cumplan las dos condiciones siguientes:

i) que las posiciones largas y cortas se refieran a los mismos indices subyacentes,

i) que tanto las posiciones largas como las cortas estén incluidas bien en la cartera de negociacion, bien en la
cartera de inversion.

Articulo 72 octies
Base de deduccion de los elementos de los pasivos admisibles

A efectos del articulo 72 sexies, apartado 1, letras b), ¢) y d), las entidades deducirdn las posiciones largas brutas,
con las excepciones establecidas en los articulos 72 nonies y 72 decies.

Articulo 72 nonies
Deduccién de tenencias de pasivos admisibles de otras entidades EISM

Las entidades que no se acojan a la excepcion prevista en el articulo 72 undecies efectuardn las deducciones a que
se refiere el articulo 72 sexies, apartado 1, letras c) y d), de conformidad con lo siguiente:

a) podran calcular las tenencias directas, indirectas y sintéticas de instrumentos de pasivos admisibles basdndose
en la posicion larga neta en la misma exposicion subyacente, siempre que se cumplan las dos condiciones
siguientes:

i) que la fecha de vencimiento de la posicién corta sea o bien la misma o bien posterior a la fecha de
vencimiento de la posicion larga, o que el vencimiento residual de la posicién corta sea de al menos un afio,

ii) que tanto la posicién larga como la posicién corta estén incluidas bien en la cartera de negociacién, bien en
la cartera de inversion;

b) determinardn el importe a deducir por las tenencias directas, indirectas y sintéticas de valores sobre indices
tomando en consideracién la exposicion subyacente a los instrumentos de pasivos admisibles en esos indices.

Articulo 72 decies

Deduccién de pasivos admisibles cuando la entidad no tenga una inversién significativa en
entidades EISM

1. A efectos del articulo 72 sexies, apartado 1, letra c), las entidades calculardn el importe a deducir pertinente
multiplicando el importe a que se refiere la letra a) del presente apartado por el factor resultante del célculo a que
se refiere la letra b) del presente apartado:

a) el importe agregado en que sus tenencias directas, indirectas y sintéticas de instrumentos de capital de nivel 1
ordinario, de capital de nivel 1 adicional y de capital de nivel 2 de entidades del sector financiero y de
instrumentos de pasivos admisibles de entidades EISM en las que la entidad no tenga una inversién significativa
excedan del 10 % de los elementos del capital de nivel 1 ordinario de la entidad tras aplicar lo siguiente:

i) los articulos 32 a 35,

i) el articulo 36, apartado 1, letras a) a g), letra k), incisos ii) a v), y letra 1), excluido el importe a deducir por
los activos por impuestos diferidos que dependan de rendimientos futuros y se deriven de diferencias
temporaleas,

iii) los articulos 44 y 45;

b) el importe de sus tenencias directas, indirectas y sintéticas de instrumentos de pasivos admisibles de
entidades EISM en las que la entidad no tenga una inversién significativa, dividido por el importe agregado de
sus tenencias directas, indirectas y sintéticas de instrumentos de capital de nivel 1 ordinario, de capital de
nivel 1 adicional y de capital de nivel 2 de entidades del sector financiero y de instrumentos de pasivos
admisibles de entidades EISM en las que la entidad de resolucién no tenga una inversion significativa.

2. Las entidades excluirdn las posiciones de aseguramiento mantenidas durante cinco dias habiles o menos de
los importes a que se refiere el apartado 1, letra a), y del célculo del factor de conformidad con el apartado 1,
letra b).



L 150/36 Diario Oficial de la Unién Europea 7.6.2019

3. El importe que ha de deducirse conforme al apartado 1 se distribuird entre todos los instrumentos de
pasivos admisibles de una entidad EISM mantenidos por la entidad. Las entidades determinardn el importe de cada
instrumento de pasivos admisibles que se deducird conforme al apartado 1 multiplicando el importe especificado
en la letra a) del presente apartado por la proporcién especificada en su letra b):

a) el importe de las tenencias que ha de deducirse conforme al apartado 1;

b) la proporcién del importe agregado de sus tenencias directas, indirectas y sintéticas de instrumentos de pasivos
admisibles de entidades EISM en las que la entidad no tenga una inversion significativa representada por cada
instrumento de pasivos admisibles que esta posea.

4. El importe de las tenencias a que se refiere el articulo 72 sexies, apartado 1, letra c), que sea igual o inferior

al 10 % de los elementos del capital de nivel 1 ordinario de la entidad una vez aplicadas las disposiciones del

apartado 1, letra a), incisos i), ii) y iii), del presente articulo, no se deducird y estard sujeto a las ponderaciones de

riesgo aplicables conforme a la parte tercera, titulo II, capitulo 2 o 3, y a lo establecido en la parte tercera,
titulo IV, segtin proceda.

5. Las entidades determinardn el importe de cada instrumento de pasivos admisibles que se pondere por riesgo
con arreglo al apartado 4 multiplicando el importe de las tenencias sujeto a ponderacion por riesgo con arreglo al
apartado 4 por la proporcion resultante del cdlculo a que se refiere el apartado 3, letra b).

Articulo 72 undecies

Excepcion aplicable a las deducciones de elementos de los pasivos admisibles en la cartera de negociacién
1. Las entidades podrdn optar por no deducir una parte determinada de sus tenencias directas, indirectas y
sintéticas de instrumentos de pasivos admisibles, que, en términos agregados y medida sobre una base larga bruta,
sea igual o inferior al 5 % de sus elementos del capital de nivel 1 ordinario tras aplicar lo dispuesto en los
articulos 32 a 36, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que se trate de tenencias de la cartera de negociacion;

b) que los instrumentos de pasivos admisibles se mantengan durante un periodo no superior a 30 dias hébiles.

2. Los importes de los elementos que no se deduzcan con arreglo al apartado 1 estardn sujetos a los requisitos
de fondos propios aplicables a los elementos de la cartera de negociacién.

3. En el caso de las tenencias no deducidas con arreglo al apartado 1, cuando dejen de cumplirse las
condiciones establecidas en dicho apartado, las tenencias se deducirdn de conformidad con el articulo 72 octies sin
aplicarse las excepciones previstas en los articulos 72 nonies y 72 decies.

Seccién 3

Fondos propios y pasivos admisibles

Articulo 72 duodecies

Pasivos admisibles

Los pasivos admisibles de una entidad consistiran en los elementos de sus pasivos admisibles una vez efectuadas
las deducciones a que se refiere el articulo 72 sexies.

Articulo 72 terdecies

Fondos propios y pasivos admisibles

Los fondos propios y pasivos admisibles de una entidad consistirdn en la suma de sus fondos propios y sus
pasivos admisibles.

(*) Directiva 2014/49/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, relativa a los sistemas
de garantfas de depdsitos (DO L 173 de 12.6.2014, p. 149).

(**) Directiva 98/26/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de mayo de 1998, sobre la firmeza de la
liquidacién en los sistemas de pagos y de liquidacion de valores (DO L 166 de 11.6.1998, p. 45).».
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32) En la parte segunda, titulo I, el titulo del capitulo 6 se sustituye por el texto siguiente:
«Requisitos generales de fondos propios y pasivos admisibles».
33) El articulo 73 se modifica como sigue:
a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:
«Distribuciones basadas en instrumentos»;
b) los apartados 1 a 4 se sustituyen por el texto siguiente:

«1.  Los instrumentos de capital y los pasivos respecto de los cuales una entidad sea la tnica con poder
discrecional para decidir el pago de distribuciones de una forma distinta del efectivo o de instrumentos de
fondos propios no podran ser considerados instrumentos de capital de nivel 1 ordinario, de capital de nivel 1
adicional o de capital de nivel 2, ni instrumentos de pasivos admisibles, a menos que la entidad haya recibido
previamente la autorizacion de la autoridad competente.

2. Las autoridades competentes concederdn la autorizacion previa contemplada en el apartado 1 tnicamente
cuando consideren que se cumplen todas las condiciones siguientes:

a) que la capacidad de la entidad de cancelar pagos en virtud del instrumento no se vea afectada adversamente
por el poder discrecional contemplado en el apartado 1, ni por la forma en que se pueda proceder a las
distribuciones;

b) que la capacidad del instrumento de capital o del pasivo de absorber pérdidas no se vea afectada
adversamente por el poder discrecional contemplado en el apartado 1, ni por la forma en que se pueda
proceder a las distribuciones;

¢) que la calidad del instrumento de capital o del pasivo no se vea reducida de otro modo por el poder
discrecional contemplado el apartado 1 ni por la forma en que se pueda proceder a las distribuciones.

Antes de conceder la autorizacién previa a que se refiere el apartado 1, la autoridad competente consultard a la
autoridad de resolucion en relacion con el cumplimiento de estas condiciones por la entidad.

3. Los instrumentos de capital y los pasivos respecto de los cuales una persona juridica distinta de la entidad
que los haya emitido tenga el poder discrecional para decidir o exigir que el pago de distribuciones basadas en
esos instrumentos o pasivos se efectiie en una forma distinta del efectivo o de instrumentos de fondos propios
no podran ser considerados instrumentos de capital de nivel 1 ordinario, de capital de nivel 1 adicional, de
capital de nivel 2 o de instrumentos de pasivos admisibles.

4. Las entidades podran utilizar un indice general de mercado como una de las bases para determinar el
nivel de distribuciones basadas en instrumentos de capital de nivel 1 adicional, de capital de nivel 2 y de
pasivos admisibles.»;

c) el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6.  Las entidades notificardn y divulgardn los indices generales de mercado en que se basen sus instrumentos
de capital y de pasivos admisibles.».

34) En el articulo 75, la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«Los requisitos de vencimiento aplicables a las posiciones cortas a que hacen referencia el articulo 45, letra a), el
articulo 59, letra a), el articulo 69, letra a), y el articulo 72 nonies, letra a), se considerardn cumplidos respecto
a las posiciones mantenidas cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:».

35) En el articulo 76, los apartados 1, 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. A efectos del articulo 42, letra a), del articulo 45, letra a), del articulo 57, letra a), del articulo 59, letra a),
del articulo 67, letra a), del articulo 69, letra a), y del articulo 72 nonies, letra a), las entidades podran reducir el
importe de una posicién larga en un instrumento de capital en la parte de un indice que esté compuesta por la
misma exposicién subyacente que la que se estd cubriendo, siempre que se cumplan todas las condiciones
siguientes:

a) que tanto la posicion larga que se esté cubriendo como la posicién corta en un indice utilizado para cubrir la
posici6n larga se mantengan bien en la cartera de negociacion, bien en la cartera de inversion;

b) que las posiciones indicadas en la letra a) se mantengan al valor razonable en el balance de la entidad;

¢) que la posicién corta indicada en la letra a) se considere cobertura efectiva conforme a los procedimientos de
control interno de la entidad;

d) que las autoridades competentes evalten la suficiencia de los procesos de control interno contemplados en la
letra ¢) como minimo una vez al aflo y estén convencidos de que siguen siendo adecuados.



L 150/38 Diario Oficial de la Unién Europea 7.6.2019

2. Cuando la autoridad competente haya otorgado su autorizacién previa, la entidad podrd utilizar una
estimacién prudente de su exposicién subyacente a los instrumentos incluidos en indices, como alternativa al
célculo de su exposicion a los elementos contemplados en uno o més de los siguientes puntos:

a) instrumentos de capital de nivel 1 ordinario, de capital de nivel 1 adicional, de capital de nivel 2 y de pasivos
admisibles incluidos en indices;

b) instrumentos de capital de nivel 1 ordinario, de capital de nivel 1 adicional o de capital de nivel 2 de entidades
del sector financiero incluidos en indices;

¢) instrumentos de pasivos admisibles de entidades incluidos en indices.

3. Las autoridades competentes concederdn la autorizacién previa a que se refiere el apartado 2 tinicamente
cuando la entidad haya demostrado a su satisfaccion que tendria dificultades practicas en hacer el seguimiento de
su exposicion subyacente a los elementos a que se refieren una o mds letras del apartado 2, segtin proceda.».

36) El articulo 77 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 77
Condiciones para reducir los fondos propios y pasivos admisibles

1.  Las entidades deberdn obtener autorizacién previa de la autoridad competente para realizar cualquiera de las
acciones siguientes:

a) reducir, amortizar o recomprar instrumentos de capital de nivel 1 ordinario emitidos por la entidad de una
forma autorizada por la legislacién nacional aplicable;

b) reducir, distribuir o reclasificar como otro elemento de fondos propios las cuentas de primas de emision
relativas a instrumentos de fondos propios;

c) rescatar, amortizar, reembolsar o recomprar instrumentos de capital de nivel 1 adicional o de capital de nivel 2,
antes de la fecha de su vencimiento contractual.

2. Las entidades deberdn obtener autorizacion previa de la autoridad de resolucidon para rescatar, amortizar,
reembolsar o recomprar instrumentos de pasivos admisibles que no estén cubiertos por el apartado 1, antes de la
fecha de su vencimiento contractual.».

37) El articulo 78 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 78
Autorizacién supervisora para reducir los fondos propios

1. La autoridad competente autorizard a una entidad a reducir, rescatar, amortizar, reembolsar o recomprar
instrumentos de capital de nivel 1 ordinario, de capital de nivel 1 adicional o de capital de nivel 2 o a reducir,
distribuir o reclasificar las correspondientes cuentas de primas de emisién siempre que se cumpla alguna de las
condiciones siguientes:

a) con anterioridad a la accién a que se refiere el articulo 77, apartado 1, o simultdneamente, la entidad sustituya
los instrumentos o las correspondientes cuentas de primas de emision a que se refiere el articulo 77,
apartado 1, por instrumentos de fondos propios de igual o superior calidad en condiciones que resulten
sostenibles para la capacidad de ingresos de la entidad;

b) que la entidad haya demostrado a satisfaccién de la autoridad competente que sus fondos propios y pasivos
admisibles, tras la accién a que se refiere el articulo 77, apartado 1 del presente Reglamento, sobrepasardn lo
exigido en el presente Reglamento y en las Directivas 2013/36/UE y 2014/59/UE por el margen que la
autoridad competente considere necesario.

Cuando una entidad ofrezca garantias suficientes de que podrd operar con fondos propios superiores a los
importes que se requieren segiin el presente Reglamento y segin la Directiva 2013/36/UE, la autoridad
competente podrd conceder a dicha entidad una autorizacién previa general para emprender cualquiera de las
acciones a que se refiere el articulo 77, apartado 1, del presente Reglamento, con arreglo a unos criterios que
garanticen que tal accién futura se efectuard conforme a las condiciones establecidas en las letras a) y b) del
presente apartado. Esta autorizacién previa general solo se concederd por un periodo de tiempo concreto, que no
podrd exceder de un afio, al término del cual podrd ser renovada. La autorizacién previa general se concederd por
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un importe predeterminado, que serd fijado por la autoridad competente. En el caso de los instrumentos de capital
de nivel 1 ordinario, ese importe predeterminado no podréd exceder del 3 % del importe de la emision pertinente
ni del 10 % del importe en que el capital de nivel 1 ordinario exceda de la suma de los requisitos de capital de
nivel 1 ordinario previstos en el presente Reglamento, en las Directivas 2013/36/UE y 2014/59/UE por el margen
que la autoridad competente considere necesario. En el caso de los instrumentos de capital de nivel 1 adicional
o de capital de nivel 2, el importe predeterminado no podrd exceder del 10 % del importe de la emision
pertinente ni del 3 % del saldo vivo total de los instrumentos de capital de nivel 1 adicional o de capital de
nivel 2, seglin proceda.

Las autoridades competentes revocardn la autorizacién previa general cuando una entidad incumpla cualquiera de
los criterios establecidos a efectos de la misma.

2. Cuando se evaliie la sostenibilidad de los instrumentos de sustituciéon en relacién con la capacidad de
ingresos de la entidad, con arreglo al apartado 1, letra a), las autoridades competentes considerardn en qué medida
dichos instrumentos de capital de sustitucién serfan mds costosos para la entidad que los instrumentos de capital
o cuentas de primas de emision a los que sustituyeran.

3. Cuando una entidad efectGie una de las acciones a que se refiere el articulo 77, apartado 1, letra a), y la
legislacion nacional aplicable prohiba denegar la amortizacion de los instrumentos de capital de nivel 1 ordinario
a que se refiere el articulo 27, la autoridad competente podra renunciar a aplicar las condiciones establecidas en el
apartado 1 del presente articulo, a condicién de que exija a la entidad que limite la amortizacién de esos
instrumentos de forma adecuada.

4.  Las autoridades competentes podrdn autorizar a las entidades a rescatar, amortizar, reembolsar o recomprar
instrumentos de capital de nivel 1 adicional o de capital de nivel 2 o las correspondientes cuentas de primas de
emision durante los cinco afios siguientes a la fecha de su emisién cuando concurran las condiciones previstas en
el apartado 1 y una de las condiciones siguientes:

a) que se produzca una modificacion de la clasificacion reglamentaria de dichos instrumentos que tenga como
resultado probable su exclusién de los fondos propios o su reclasificacién como una forma de fondos propios
de calidad inferior, y que se cumplan las dos condiciones siguientes:

i) que la autoridad competente considere que existe certeza suficiente de que va a producirse dicha
modificacion,

ii) que la entidad demuestre a satisfaccion de la autoridad competente que la reclasificacion reglamentaria de
dichos instrumentos no era previsible razonablemente en el momento de su emision;

b) que se produzca una modificacién del tratamiento fiscal aplicable a dichos instrumentos que la entidad
demuestre a satisfaccion de la autoridad competente que es importante y que no era previsible razonablemente
en el momento de su emisi6n;

¢) que a los instrumentos y a las correspondientes cuentas de primas de emisién les sean aplicables las disposi-
ciones de anterioridad con arreglo al articulo 494 ter;

d) que con anterioridad a la accién a que se refiere el articulo 77, apartado 1, o simultdneamente, la entidad
sustituya los instrumentos o las correspondientes cuentas de primas de emision a que se refiere el articulo 77,
apartado 1, por instrumentos de fondos propios de igual o superior calidad en condiciones que resulten
sostenibles para la capacidad de ingresos de la entidad y que la autoridad competente haya autorizado esa
accién por considerar que serfa beneficiosa desde un punto de vista prudencial y estarfa justificada por circuns-
tancias excepcionales;

e) que los instrumentos de capital de nivel 1 adicional o de capital de nivel 2 se recompren con fines de creacion
de mercado.

5. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar:
a) el significado de “sostenible para la capacidad de ingresos de la entidad”;
b) las bases adecuadas de la limitacién de la amortizacién a que se refiere el apartado 3;

c) el proceso, incluidos los limites y los procedimientos, de concesion de la autorizacién previa, por parte de las
autoridades competentes, para efectuar alguna de las acciones enumeradas en el articulo 77, apartado 1, y los
datos necesarios para que una entidad solicite a la autoridad competente autorizaciéon para efectuar alguna de
las acciones enumeradas en dicho apartado, incluido el procedimiento que deberd aplicarse en caso de
amortizacion de las acciones emitidas a socios de las sociedades cooperativas, y el plazo de tramitacién de la
solicitud.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 28 de julio
de 2013.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo
primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.c 1093/2010.».
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38) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 78 bis
Autorizacién para reducir instrumentos de pasivos admisibles

1. La autoridad de resolucién autorizard a una entidad a rescatar, amortizar, reembolsar o recomprar
instrumentos de pasivos admisibles siempre que se cumpla una de las condiciones siguientes:

a) que, con anterioridad o simultdneamente a cualquiera de las acciones a que se refiere el articulo 77, apartado 2,
la entidad sustituya los instrumentos de pasivos admisibles por instrumentos de fondos propios o de pasivos
admisibles de igual o superior calidad en condiciones que resulten sostenibles para la capacidad de ingresos de
la entidad;

b) que la entidad haya demostrado a satisfaccién de la autoridad de resolucién que sus fondos propios y pasivos
admisibles, tras la citada accidn, sobrepasardn, tras la accién que figura en el articulo 77, apartado 2, del
presente Reglamento, los requisitos de fondos propios y pasivos admisibles establecidos en el presente
Reglamento, en las Directivas 2013/36/UE y 2014/59/UE por el margen que la autoridad de resolucién, de
acuerdo con la autoridad competente, considere necesario;

¢) que la entidad haya demostrado a satisfaccién de la autoridad de resolucion que la sustitucién parcial o total de
los pasivos admisibles por instrumentos de fondos propios es necesaria para garantizar el cumplimiento de los
requisitos de fondos propios establecidos en el presente Reglamento y en la Directiva 2013/36/UE para
mantener la autorizacion.

Cuando una entidad ofrezca garantias suficientes de que podrd operar con fondos propios y pasivos admisibles
superiores al importe de los requisitos establecidos en el presente Reglamento y en las Directivas 2013/36/UE
y 2014/59/UE, la autoridad de resolucién, tras consultar a la autoridad competente, podrd conceder a dicha
entidad una autorizacion previa general para rescatar, amortizar, reembolsar o recomprar instrumentos de pasivos
admisibles, con arreglo a unos criterios que garanticen que tal accién futura se efectuard conforme a las
condiciones establecidas en las letras a) y b) del presente apartado. Esa autorizacién previa general solo se
concederd por un perfodo de tiempo especifico, que no podrd exceder de un afio, al término del cual podréd ser
renovada. La autorizacién previa general se concederd por un importe predeterminado, que serd fijado por la
autoridad de resolucion. Las autoridades de resolucién informarédn a las autoridades competentes sobre cualquier
autorizacion previa general que concedan.

La autoridad de resolucién revocard la autorizacion previa general cuando una entidad incumpla cualquiera de los
criterios establecidos a efectos de dicha autorizacién.

2. Cuando se evalte la sostenibilidad de los instrumentos de sustitucién en relacién con la capacidad de
ingresos de la entidad, con arreglo al apartado 1, letra a), las autoridades de resolucién considerardn en qué
medida dichos instrumentos de capital de sustitucién o pasivos admisibles de sustitucion serfan mds costosos para
la entidad que aquellos a los que sustituyen.

3. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar:
a) el proceso de cooperacién entre la autoridad competente y la autoridad de resolucién;

b) el procedimiento, incluidos los plazos y los requisitos de informacién, para conceder la autorizacién con
arreglo al apartado 1, parrafo primero;

c) el procedimiento, incluidos los plazos y los requisitos de informacién, para conceder la autorizacién general
previa con arreglo al apartado 1, parrafo segundo;

d) el significado de “sostenible para la capacidad de ingresos de la entidad”.

A efectos del pérrafo primero, letra d) del presente apartado, el proyecto de normas técnica de regulacion se
ajustara plenamente al reglamento delegado al que se refiere el articulo 78.

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulaciéon a mds tardar el 28 de
diciembre de 2019.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcion de las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».
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39) El articulo 79 se modifica como sigue:
a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Dispensa temporal de deducir de los fondos propios y pasivos admisibles»;

b) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Cuando una entidad posea instrumentos de capital o pasivos que se consideren instrumentos de fondos
propios en un entidad del sector financiero o instrumentos de pasivos admisibles en una entidad y cuando la
autoridad competente considere que dichas tenencias responden a los fines de una operacién de asistencia
financiera de reestructuracién y restablecimiento de la viabilidad de esa entidad, la autoridad competente podrd
renunciar temporalmente a aplicar las disposiciones que en materia de deducciéon serfan normalmente
aplicables a esos instrumentos.».

40) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 79 bis
Evaluacién del cumplimiento de las condiciones de fondos propios y pasivos admisibles

Al evaluar el cumplimiento de los requisitos establecidos en la parte segunda, las entidades atenderdn a las caracte-
risticas significativas de los instrumentos y no solo a su forma juridica. La evaluacién de las caracteristicas signifi-
cativas de un instrumento tendrd en cuenta todos los mecanismos relativos a los mismos, aun cuando estos no
figuren explicitamente en las condiciones de los propios instrumentos, con objeto de comprobar que los efectos
econémicos combinados de dichos mecanismos cumplen el objetivo de las disposiciones correspondientes.».

41) El articulo 80 se modifica como sigue:
a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Examen permanente de la calidad de los instrumentos de fondos propios y pasivos admisibles;

b) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  La ABE vigilard la calidad de los instrumentos de fondos propios y pasivos admisibles emitidos por las
entidades en el territorio de la Uni6n y notificard a la Comisién inmediatamente toda prueba significativa de
que dichos instrumentos no cumplen los criterios de admisibilidad respectivos establecidos en el presente
Reglamento.

Las autoridades competentes, a instancias de la ABE, le enviardn sin demora toda la informacién que esta
considere pertinente en relaciéon con los nuevos instrumentos de capital o los nuevos tipos de pasivos emitidos,
con el fin de que la ABE pueda vigilar la calidad de los instrumentos de fondos propios y pasivos admisibles
emitidos por las entidades en el territorio de la Union.»;

c) en el apartado 3, la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:
«3.  La ABE ofrecerd asesoramiento técnico a la Comisién en relacién con toda modificacién significativa que

considere necesario introducir en la definicién de “fondos propios y pasivos admisibles” como consecuencia de
cualquiera de los siguientes hechos:».

42) En el articulo 81, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Los intereses minoritarios comprenderdn la suma de los elementos de capital de nivel 1 ordinario de una
filial siempre y cuando:

a) la filial sea:
i) una entidad,

ii) una empresa sujeta, en virtud de la legislacion nacional aplicable, a los requisitos establecidos en el presente
Reglamento y en la Directiva 2013/36/UE,

ili) una sociedad financiera de cartera intermedia en un tercer pais que esté sujeta a unos requisitos
prudenciales tan rigurosos como los que se apliquen a las entidades de crédito de dicho tercer pais, y la
Comision haya decidido, de conformidad con el articulo 107, apartado 4, que esos requisitos prudenciales
son, como minimo, equivalentes a los del presente Reglamento;
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b) la filial esté plenamente incluida en la consolidacién con arreglo a la parte primera, titulo II, capitulo 2;

c) los elementos de capital de nivel 1 ordinario a que se refiere la parte introductoria del presente apartado
pertenezcan a personas distintas de las empresas incluidas en la consolidacién con arreglo a la parte primera,
titulo II, capitulo 2.».

43) El articulo 82 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 82

Capital de nivel 1 adicional, capital de nivel 1 y capital de nivel 2 admisibles y fondos propios admisibles
El capital de nivel 1 adicional, el capital de nivel 1 y el capital de nivel 2 admisibles y los fondos propios
admisibles comprenderan los intereses minoritarios, los instrumentos de capital de nivel 1 adicional o de capital
de nivel 2, seglin proceda, mas las correspondientes ganancias acumuladas y cuentas de primas de emision, de una
filial, siempre y cuando:

a) la filial sea:

i) una entidad,

ii) una empresa sujeta, en virtud de la legislacion nacional aplicable, a los requisitos establecidos en el presente
Reglamento y en la Directiva 2013/36/UE,

i) una sociedad financiera de cartera intermedia en un tercer pais que esté sujeta a unos requisitos
prudenciales tan rigurosos como los que se apliquen a las entidades de crédito de dicho tercer pais, y la
Comisién haya decidido, de conformidad con el articulo 107, apartado 4, que esos requisitos prudenciales
son, como minimo, equivalentes a los del presente Reglamento;

b) la filial esté plenamente incluida en la consolidacién con arreglo a la parte primera, titulo II, capitulo 2;

¢) los citados instrumentos pertenezcan a personas distintas de las empresas incluidas en la consolidacién con
arreglo a la parte primera, titulo II, capitulo 2.».

44) En el articulo 83, apartado 1, la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:
«1.  Los instrumentos de capital de nivel 1 adicional y de capital de nivel 2 emitidos por una entidad de
cometido especial, y las correspondientes cuentas de primas de emisién, se incluirdn hasta el 31 de diciembre

de 2021 en el capital de nivel 1 adicional, el capital de nivel 1 o el capital de nivel 2 admisibles o en los fondos
propios admisibles, segtin proceda, solo si:».

45) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 88 bis
Instrumentos de pasivos admisibles aptos para su inclusion en los pasivos admisibles consolidados

Los pasivos emitidos por una filial establecida en la Unién que pertenezca al mismo grupo de resolucién que la
entidad de resolucion serdn aptos para su inclusion en los instrumentos de pasivos admisibles consolidados de una
entidad sujeta al articulo 92 bis, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) hayan sido emitidos con arreglo al articulo 45 septies, apartado 2, letra a), de la Directiva 2014/59/UE;

b) hayan sido adquiridos por un accionista existente que no forme parte del mismo grupo de resolucién, siempre
que el ejercicio de las competencias de amortizacion o de conversion de conformidad con los articulos 59 a 62
de la Directiva 2014/59/UE no incida en el control de la filial por parte de la entidad de resolucién;

¢) no superen el importe resultante de deducir el importe indicado en el inciso i) del importe indicado en el
inciso ii):

i) la suma de los pasivos emitidos a favor de la entidad de resoluciéon y adquiridos por esta, ya sea
directamente o indirectamente a través de otras entidades del mismo grupo de resolucién, y el importe de
los instrumentos de fondos propios emitidos con arreglo al articulo 45 septies, apartado 2, letra b), de la
Directiva 2014/59/UE,

i) el importe exigido de conformidad con el articulo 45 septies, apartado 1, de la Directiva 2014/59/UE.».
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46) El articulo 92 se modifica como sigue:
a) en el apartado 1, se afiade la letra siguiente:
«d) una ratio de apalancamiento del 3 %.»;
b) se inserta el apartado siguiente:

«1 bis.  Ademds del requisito establecido en el apartado 1, letra d) del presente articulo, toda EISM mantendra
un colchén de la ratio de apalancamiento igual a la medida de la exposicion total de las EISM que se regula en
el articulo 429, apartado 4, multiplicada por el 50 % de la ratio del colchén aplicable a la EISM, de
conformidad con el articulo 131 de la Directiva 2013/36/UE.

Toda EISM deberd satisfacer el requisito de colchén de la ratio de apalancamiento tinicamente con capital de
nivel 1. El capital de nivel 1 que se utilice para satisfacer dicho requisito no se utilizard para satisfacer ninguno
de los requisitos basados en el apalancamiento establecidos en el presente Reglamento y en la
Directiva 2013/36/UE, salvo que se disponga expresamente lo contrario en los actos citados.

Cuando una EISM no satisfaga el requisito de colchén de la ratio de apalancamiento, estard sujeta al requisito
de conservacion de capital previsto en el articulo 141 ter de la Directiva 2013/36/UE.

Cuando una EISM no satisfaga al mismo tiempo ni el requisito de colchén de la ratio de apalancamiento ni los
requisitos combinados de colchén que se definen en el articulo 128, punto 6, de la Directiva 2013/36/UE,
estard sujeta al mds elevado de los requisitos de conservacion de capital con arreglo a los articulos 141
y 141 ter de dicha Directiva.»;

c) el apartado 3 se modifica como sigue:
i) las letras b) y ¢) se sustituyen por el texto siguiente:

«b) los requisitos de fondos propios correspondientes a la actividad de la cartera de negociacién de una
entidad, con respecto a lo siguiente:

i) el riesgo de mercado, determinado de conformidad con el titulo IV de la presente parte, excluidos los
métodos establecidos en los capitulos 1 bis y 1 ter de dicho titulo,

ii) las grandes exposiciones que superen los limites especificados en los articulos 395 a 401, en la
medida en que la entidad esté autorizada a superar esos limites, tal como se determina en la parte
cuarta;

¢) los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado segin se determinan en el titulo IV de la
presente parte, excluidos los métodos establecidos en los capitulos 1 bis y 1 ter de dicho titulo, corres-
pondientes a todas las actividades que a sean objeto de riesgo de tipo de cambio o riesgo de materias
primas;»,

ii) se inserta la letra siguiente:

«c bis) los requisitos de fondos propios, calculados de acuerdo con el titulo V de la presente parte, con la
excepci6n del articulo 379 frente al riesgo de liquidacién.».

47) Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 92 bis
Requisitos de fondos propios y pasivos admisibles aplicables a EISM

1. A reserva de lo dispuesto en los articulos 93 y 94, y de las excepciones establecidas en el apartado 2 del
presente articulo, las entidades clasificadas como entidades de resoluciéon y que sean una EISM o parte de
una EISM deberdn en todo momento cumplir los siguientes requisitos de fondos propios y pasivos admisibles:

a) una ratio del 18 %, basado en el riesgo, que represente los fondos propios y pasivos admisibles de la entidad
expresados en porcentaje del importe total de la exposicién al riesgo, calculado de conformidad con el
articulo 92, apartados 3 y 4;

b) una ratio del 6,75 %, no basado en el riesgo, que represente los fondos propios y pasivos admisibles de la
entidad expresados en porcentaje de la medida de la exposicién total a que se refiere el articulo 429,
apartado 4.

2. Los requisitos establecidos en el apartado 1 no se aplicardn en los siguientes casos:

a) en los tres afios siguientes a la fecha en que la entidad o el grupo del que forme parte la entidad haya sido
clasificado como EISM;

b) en los dos afios siguientes a la fecha en que la autoridad de resolucién haya aplicado el instrumento de recapita-
lizacién interna de conformidad con la Directiva 2014/59/UE;
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¢) en los dos afios siguientes a la fecha en que la entidad de resolucion haya introducido una medida alternativa
del sector privado tal como se contempla en el articulo 32, apartado 1, letra b), de la Directiva 2014/59/UE,
mediante la cual los instrumentos de capital y otros pasivos se hayan amortizado o convertido en elementos de
capital de nivel 1 ordinario, con el fin de recapitalizar la entidad de resolucién sin aplicar los instrumentos de
resolucion.

3. Cuando el agregado resultante de la aplicacién del requisito establecido en el apartado 1, letra a), del presente
articulo, a cada entidad de resolucién de la misma EISM supere el requisito de fondos propios y pasivos
admisibles, calculado de conformidad con el articulo 12 bis del presente Reglamento, la autoridad de resolucién de
la entidad matriz de la UE, previa consulta a las demds autoridades de resolucién competentes, podrd actuar de
conformidad con el articulo 45 quinquies, apartado 4, o el articulo 45 nonies, apartado 1, de la Directiva
2014/59/UE.

Articulo 92 ter
Requisitos de fondos propios y pasivos admisibles aplicables a EISM de fuera de la UE

1. Las entidades que sean filiales significativas de EISM de fuera de la UE y que no sean entidades de resolucién
deberdn en todo momento cumplir unos requisitos de fondos propios y pasivos admisibles equivalentes al 90 % de
los requisitos de fondos propios y pasivos admisibles establecidos en el articulo 92 bis.

2. A efectos del cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 1, los instrumentos de capital de nivel 1 adicional,
de capital de nivel 2 y de pasivos admisibles se tendrdn en cuenta tnicamente cuando pertenezcan a la empresa
matriz Gltima de la EISM de fuera de la UE y hayan sido emitidas directa o indirectamente a través de otras
entidades dentro del mismo grupo, siempre que todas esas entidades estén establecidas en el mismo tercer pais que
la empresa matriz tltima o en un Estado miembro.

3. Un instrumento de pasivos admisibles se tendrd en cuenta a efectos del cumplimiento de lo dispuesto en el
apartado 1 solo si cumple todas las condiciones adicionales siguientes:

a) en el caso de los procedimientos de insolvencia ordinarios, tal como se definen en el articulo 2, apartado 1,
punto 47, de la Directiva 2014/59/UE, el crédito derivado del pasivo tenga una prelacion inferior a la de los
créditos derivados de los pasivos que no cumplen las condiciones previstas en el apartado 2, del presente
articulo y que no se consideren fondos propios;

b) esté sujeto a la competencia de amortizacién o conversién conforme a los articulos 59 a 62 de la
Directiva 2014/59/UE.».

48) El articulo 94 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 94
Excepcién aplicable a carteras de negociacion de pequefio volumen

1. Como excepcién a lo dispuesto en el articulo 92, apartado 3, letra b), las entidades podrdn calcular los
requisitos de fondos propios para su cartera de negociacién de conformidad con el apartado 2 del presente
articulo, siempre y cuando el volumen de las operaciones de su cartera de negociacion, dentro y fuera de balance,
sea igual o inferior a los dos umbrales siguientes, sobre la base de una evaluacién efectuada con cardcter mensual
usando los datos del dltimo dia del mes:

a) el 5 % del total de sus activos;
b) 50 millones de euros.

2. Cuando se cumplan las dos condiciones previstas en el apartado 1, letras a) y b), las entidades podrin
calcular el requisito de fondos propios de su cartera de negociacién como sigue:

a) en el caso de los contratos enumerados en el anexo I, punto 1, los contratos relativos a acciones a que se
refiere el punto 3 de dicho anexo, y los derivados de crédito, las entidades podrdn eximir esas posiciones del
requisito de fondos propios a que se refiere el articulo 92, apartado 3, letra b);

b) en el caso de las posiciones de la cartera de negociacion distintas de las contempladas en la letra a) del presente
apartado, las entidades podrin sustituir el requisito de fondos propios a que se refiere el articulo 92,
apartado 3, letra b), por el requisito calculado de conformidad con el articulo 92, apartado 3, letra a).
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3. A efectos del apartado 1, las entidades calculardn el volumen de las operaciones de su cartera de
negociacién, dentro y fuera de balance, a partir de los datos del dltimo dfa de cada mes, con arreglo a los
siguientes requisitos:

a) todas las posiciones asignadas a la cartera de negociacién de conformidad con el articulo 104 se incluirdn en el
célculo, a excepcion de las siguientes:

i) las posiciones en divisas y materias primas,

ii) las posiciones en derivados de crédito reconocidos como coberturas internas frente a las exposiciones al
riesgo de crédito o de contraparte ajenas a la cartera de negociacion y las operaciones con derivados de
crédito que compensen perfectamente el riesgo de mercado de dichas coberturas internas referidas en el
articulo 106, apartado 3;

b) todas las posiciones incluidas en el cdlculo de conformidad con la letra a) se valorardn en su valor de mercado
en dicha fecha; si el valor de mercado de una posicion no estd disponible en una fecha determinada, la entidad
utilizard un valor razonable para la posicién en dicha fecha; cuando el valor de mercado y el valor razonable de
una posicién no estén disponibles en una fecha determinada, las entidades utilizardn, entre el valor de mercado
y el valor razonable de esa posicion, el mds reciente;

¢) a los valores absolutos de las posiciones largas se sumarén los de las posiciones cortas.

4. Cuando se cumplan las dos condiciones previstas en el apartado 1, letras a) y b), del presente articulo,
independientemente de las obligaciones establecidas en los articulos 74 y 83 de la Directiva 2013/36/UE, no se
aplicardn los articulos 102, apartados 3 y 4, 103 y 104 ter del presente Reglamento.

5. Cuando calculen, o dejen de calcular, los requisitos de fondos propios de su cartera de negociacién con
arreglo a lo dispuesto en el apartado 2, las entidades lo notificardn a las autoridades competentes.

6. Una entidad que haya dejado de cumplir una o varias de las condiciones previstas en el apartado 1 lo
notificard de inmediato a la autoridad competente.

7. La entidad dejard de calcular los requisitos de fondos propios de su cartera de negociacién con arreglo al
apartado 2 en un plazo de tres meses desde que acaezca alguna de las situaciones siguientes:

a) que la entidad no haya cumplido las condiciones establecidas en el apartado 1, letras a) o b), durante tres meses
consecutivos;

b) que la entidad no haya cumplido las condiciones establecidas en el apartado 1, letras a) o b), durante mds de
seis de los dltimos doce meses.

8. Cuando una entidad haya dejado de calcular los requisitos de fondos propios de su cartera de negociacién de
conformidad con el presente articulo, solo se le permitird volver a calcular los requisitos de fondos propios de su
cartera de negociacion de conformidad con el presente articulo cuando demuestre a la autoridad competente que
todas las condiciones contempladas en el apartado 1 se han cumplido durante un perfodo ininterrumpido de un
afio completo.

9. Las entidades no deberdn tomar, adquirir ni vender ninguna posicién de la cartera de negociacién con el
tnico objeto de cumplir cualquiera de las condiciones establecidas en el apartado 1 en el momento de la
evaluacion mensual.».

49
50

—

En el titulo I de la parte tercera se suprime el capitulo 2.

=

El articulo 102 se modifica como sigue:
a) los apartados 2, 3 y 4 se sustituyen por el texto siguiente:

«2.  La intencién de negociacién se demostrard a partir de las estrategias, politicas y procedimientos
establecidos por la entidad para gestionar la posicién o la cartera de acuerdo con los articulos 103, 104
y 104 bis.

3. Las entidades estableceran y mantendrdn sistemas y controles para gestionar su cartera de negociacién
con arreglo al articulo 103.

4. A efectos de los requisitos de presentacién de informacién establecidos en el articulo 430 ter, apartado 3,
las posiciones de la cartera de negociacion se asignardn a las mesas de negociacién establecidas de conformidad
con el articulo 104 ter.»;

b) se afiaden los apartados siguientes:

«5.  Las posiciones de la cartera de negociacién estardn sujetas a los requisitos de una valoracién prudente
que se especifican en el articulo 105.

6. Las entidades tratardn las coberturas internas con arreglo al articulo 106.».
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51) El articulo 103 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 103
Gestion de la cartera de negociacién

1. Las entidades dispondrdn de politicas y procedimientos claramente definidos para la gestion global de la
cartera de negociacion. Esas politicas y procedimientos se referirin como minimo a los siguientes elementos:

a) las actividades que la entidad considere de negociacién e integrantes de la cartera de negociacién a efectos de
los requisitos de fondos propios;

b) la medida en que una posicién puede valorarse diarjamente a precios de mercado por referencia a un mercado
liquido activo tanto para la oferta como para la demanda;

c) respecto de las posiciones valoradas con arreglo a un modelo, la medida en que la entidad puede:
i) determinar todos los riesgos importantes de la posicion,

ii) cubrir todos los riesgos importantes de la posicién con instrumentos para los que existe un mercado
liquido activo tanto para la oferta como para la demanda,

iii) realizar estimaciones fiables sobre las hipétesis y pardmetros clave utilizados en el modelo;

d) la medida en que la entidad puede y debe generar para la posicion valoraciones que puedan validarse
externamente de manera coherente;

¢) la medida en que restricciones legales u otros requisitos operativos podrian menoscabar la capacidad de la
entidad para efectuar una liquidacién o cubrir la posicién a corto plazo;

f) la medida en que la entidad puede y debe gestionar activamente los riesgos de las posiciones de su actividad de
negociacion;

g) la medida en que la entidad puede reclasificar riesgos o posiciones entre la cartera de inversién y la cartera de
negociacion, y los requisitos aplicables a esas reclasificaciones contemplados en el articulo 104 bis.

2. La entidad gestionard sus posiciones o carteras de posiciones de la cartera de negociacién con arreglo
a todos los requisitos siguientes:

a) la entidad dispondrd de una estrategia de negociacién claramente documentada para la posicién o las carteras
de la cartera de negociacién, que deberd ser aprobada por la alta direccién y que incluird el periodo de tenencia
previsto;

b) la entidad dispondrd de politicas y procedimientos claramente definidos para la gestién activa de las posiciones
o carteras de la cartera de negociacion; esas politicas y procedimientos incluirdn lo siguiente:

i) las posiciones o carteras de posiciones que pueden tomar las diferentes mesas de negociacién o, en su caso,
operadores designados,

ii) la fijacién de los limites de las posiciones y la supervisién de su adecuacion,

iii) garantizardn que los operadores contardn con autonomia para tomar y gestionar posiciones dentro de los
limites acordados y respetando la estrategia convenida,

iv) garantizardn que se informard a la alta direccion de las posiciones mantenidas como parte integrante del
proceso de gestion de riesgos de la entidad,

v) garantizardn que las posiciones se sigan de un modo activo mediante las fuentes de informacién del
mercado, y que se evalde la negociabilidad o posibilidad de cobertura de la posicién o de sus componentes
de riesgo, incluida una evaluacién de la calidad y disponibilidad de datos de mercado dtiles para el proceso
de valoracién, del volumen de negocios del mercado y del volumen de las posiciones negociadas en el
mercado,

vi) los procedimientos y controles activos contra el fraude;
c) la entidad dispondréd de politicas y procedimientos claramente definidos para el seguimiento de las posiciones

a la luz de su estrategia de negociacion, incluido el seguimiento del volumen de operaciones y de aquellas
posiciones en relacion con las cuales se haya superado el periodo inicial de tenencia previsto.».
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52) En el articulo 104, se suprime el apartado 2.

53) Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 104 bis
Reclasificacion de una posicion

1. Las entidades dispondran de politicas claramente definidas para decidir qué circunstancias excepcionales
justifican la reclasificaciéon de una posicion de la cartera de negociacién como posicién de la cartera de inversion
o, viceversa, la reclasificaciéon de una posicién de la cartera de inversién como posicién de la cartera de
negociacion, a efectos de determinar sus requisitos de fondos propios, a satisfaccién de las autoridades
competentes. Las entidades deberdn revisar esas politicas al menos una vez al afio.

La ABE supervisard las diversas practicas de supervisién y formulard directrices de conformidad con el articulo 16
del Reglamento (UE) n.c 10932010, a mds tardar el 28 de junio de 2024, sobre el significado de “circunstancias
excepcionales” a efectos del parrafo primero del presente apartado. Hasta que la ABE formule dichas directrices, las
autoridades competentes pondrdn en su conocimiento, con la debida motivacién, sus decisiones sobre si se
autoriza o no que una entidad reclasifique una posicion segtin lo dispuesto en el apartado 2 del presente articulo.

2. Las autoridades competentes autorizaran la reclasificacién de una posicién de la cartera de negociacién como
posicién de la cartera de inversién o, viceversa, de una posicion de la cartera de inversion como posicién de la
cartera de negociacion, a efectos de determinar los requisitos de fondos propios, solo cuando la entidad haya
proporcionado a las autoridades competentes pruebas escritas de que su decision de reclasificar esa posicion es el
resultado de una circunstancia excepcional que es coherente con las politicas establecidas por la entidad de
conformidad con el apartado 1 del presente articulo. A tal efecto, la entidad deberd aportar pruebas suficientes de
que la posicién ya no cumple las condiciones para clasificarse como posicién de la cartera de negociacién o de la
cartera de inversién con arreglo al articulo 104.

La decision a que se refiere el parrafo primero deberd ser aprobada por el 6rgano de direccion.

3. En caso de que la autoridad competente haya concedido el permiso para la reclasificacion de una posicion de
conformidad con el apartado 2, la entidad que haya recibido dicha autorizacion:

a) hard publica sin demora:
i) informacion sobre la reclasificaciéon de su posicion, y

ii) cuando el efecto de dicha reclasificacién sea la reduccioén de los requisitos de fondos propios de la entidad,
la magnitud de dicha reduccién, y

b) cuando el efecto de dicha reclasificacién suponga una reduccién de los requisitos de fondos propios de la
entidad, no reconocera tal efecto hasta el vencimiento de la posicion, salvo que la autoridad competente para
dicha entidad le permita reconocer tal efecto en una fecha anterior.

4. La entidad calculard la variacién neta del importe de los requisitos de sus fondos propios derivados de la
reclasificacion de la posicion como la diferencia entre los requisitos de fondos propios inmediatamente después de
la reclasificacion y los requisitos de fondos propios inmediatamente antes de la misma, calculados ambos de
conformidad con el articulo 92. El cilculo solo tendrd en cuenta los efectos de la reclasificacion, con exclusion de
cualquier otro factor.

5. La reclasificacion de una posicién de conformidad con el presente articulo serd irrevocable.

Articulo 104 ter
Requisitos aplicables a la mesa de negociacién

1. A efectos del requisito de presentacién de informacién establecido en el articulo 430 ter, apartado 3, las
entidades establecerdn mesas de negociacién y atribuirdn cada una de sus posiciones de la cartera de negociaciéon
a una de esas mesas. Las posiciones de la cartera de negociacién se atribuirdn a la misma mesa de negociaciéon
tnicamente cuando se ajusten a la estrategia empresarial acordada para ella y sean gestionadas y vigiladas de
conformidad con el apartado 2 del presente articulo.

2. Las mesas de negociacion de las entidades deberdn cumplir en todo momento la totalidad de los requisitos
siguientes:

a) cada mesa de negociacién tendrd una estrategia empresarial clara y diferenciada y de una estructura de gestiéon
del riesgo que sea adecuada para dicha estrategia;
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54)

b) cada mesa de negociacion tendrd una estructura organizativa clara; las posiciones de una determinada mesa de
negociacién serdn gestionadas por operadores designados dentro de la entidad; cada operador tendrd funciones
especificas en la mesa de negociacion; a cada operador se le asignard una sola mesa de negociacion;

c) se fijardn limites a las posiciones en cada mesa de negociacion segiin la estrategia empresarial de esta;

d) se elaboraran informes sobre las actividades, la rentabilidad, la gestion del riesgo y los requisitos reglamentarios
aplicables a la mesa de negociaciéon al menos cada semana y se comunicardn regularmente al 6rgano de
direccién de la entidad;

e) cada mesa de negociacion tendrd un plan de negocio anual claro que incluya una politica de remuneracion bien
definida, basada en criterios sdlidos, para la evaluacién de los resultados;

f) cada mes se elaborardn, para cada mesa de negociacién, informes sobre las posiciones en vencimiento, los
incumplimientos de los limites de la negociacién intradia y diarios, y las medidas tomadas por la entidad para
resolver dichos incumplimientos, asi como una evaluacion de la liquidez del mercado, que se presentardn a las
autoridades competentes.

3. Como excepcién a lo dispuesto en el apartado 2, letra b), una entidad podrd asignar a un operador a mas de
una mesa de negociaciéon siempre que la entidad demuestre a satisfaccion de la autoridad competente que la
asignacién se ha debido a consideraciones de naturaleza comercial o relacionadas con sus recursos y que la
asignacién respete los demds requisitos cualitativos del presente articulo aplicables a operadores y mesas de
negociacion.

4. Las entidades notificardn a las autoridades competentes la forma en que cumplen lo dispuesto en el
apartado 2. Las autoridades competentes podran exigir a una entidad que modifique la estructura u organizacion
de sus mesas de negociacion con miras al cumplimiento del presente articulo.».

El articulo 105 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Todas las posiciones de la cartera de negociacién y las posiciones de la cartera de inversién valoradas
a valor razonable estardn sujetas a las normas de valoracién prudente que se especifican en el presente
articulo. Las entidades deberdn, en particular, garantizar que la valoracion prudente de las posiciones de la
cartera de negociacién arroje un grado de certeza adecuado, considerando la naturaleza dindmica de dichas
posiciones y de las posiciones de la cartera de inversién valoradas a valor razonable, las exigencias de solidez
prudencial y el modo de funcionamiento y el objetivo de los requisitos de capital con respecto a las posiciones
de la cartera de negociacion y a las de la cartera de inversion valoradas a valor razonable.»;

b) los apartados 3 y 4 se sustituyen por el texto siguiente:

«3.  Las entidades volverdn a valorar las posiciones de su cartera de negociacién a valor razonable al menos
diarjamente. Las variaciones del valor de dichas posiciones se consignardn en la cuenta de resultados de la
entidad.

4. Las entidades valorardn a precios de mercado las posiciones de su cartera de negociacion y las posiciones
de su cartera de inversion valoradas a valor razonable siempre que sea posible, incluso cuando apliquen el
régimen de capital pertinente a esas posiciones.»;

c) el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6.  Cuando no sea posible la valoracion a precios de mercado, las entidades valorardn de forma prudente sus
posiciones y carteras mediante un modelo, incluso cuando calculen los requisitos de fondos propios relativos
a las posiciones de la cartera de negociacién y a las posiciones valoradas a valor razonable de la cartera de
inversion.»;

d) en el apartado 7, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«A efectos de la letra d), el modelo se elaborard o se aprobaréd independientemente de las mesas de negociacién
y se probara de forma independiente, debiendo validarse las formulas matematicas, las hipétesis utilizadas y los
programas informaticos.»;

e) en el apartado 11, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) el tiempo adicional que llevarfa cubrir la posicidén o los riesgos que esta entrafia mds alld de los horizontes
de liquidez que se hayan asignado a los factores de riesgo de la posicién de conformidad con el
articulo 325 ter quinquies;».
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55) El articulo 106 se modifica como sigue:
a) los apartados 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«2. Lo establecido en el apartado 1 se aplicard sin perjuicio de los requisitos aplicables a la posicién cubierta
de la cartera de inversién o de la cartera de negociacion, cuando proceda.

3. Cuando una entidad cubra una exposicion al riesgo de crédito o una exposicion al riesgo de contraparte
de la cartera de inversién mediante un derivado de crédito incluido en su cartera de negociacidn, esta posicién
en el derivado de crédito se reconocerd como cobertura interna de la exposicién al riesgo de crédito
o exposicion al riesgo de contraparte de la cartera de inversion a efectos del célculo de la exposicion ponderada
por riesgo a que se hace referencia en el articulo 92, apartado 3, letra a), cuando la entidad realice otra
operacion de derivados de crédito con un tercero prestador de cobertura admisible que retna los requisitos
aplicables a la cobertura del riesgo de crédito mediante garantias personales en la cartera de inversion y
compense perfectamente el riesgo de mercado de la cobertura interna.

Tanto la cobertura interna reconocida de conformidad con el pdrrafo primero como el derivado de crédito
suscrito con el tercero se incluirdn en la cartera de negociacion a efectos del célculo de los requisitos de fondos
propios por riesgos de mercado.»;

b) se afiaden los apartados siguientes:

«4.  Cuando una entidad cubra una exposicion al riesgo de renta variable de la cartera de inversién mediante
un derivado sobre renta variable incluido en su cartera de negociacion, esta posicion en el derivado sobre renta
variable se reconocerd como cobertura interna de la exposicién al riesgo de renta variable de la cartera de
inversién a efectos del cdlculo de la exposicion ponderada por riesgo a que se refiere el articulo 92, apartado 3,
letra a), cuando la entidad realice otra operacién de derivados sobre renta variable con un tercero prestador de
cobertura admisible que redna los requisitos aplicables a la cobertura del riesgo de crédito mediante garantias
personales en la cartera de inversién y compense perfectamente el riesgo de mercado de la cobertura interna.

Tanto la cobertura interna reconocida de conformidad con el péarrafo primero como el derivado sobre renta
variable suscrito con un tercero prestador de cobertura admisible se incluirdn en la cartera de negociacién
a efectos del calculo de los requisitos de fondos propios por riesgos de mercado.

5. Cuando una entidad cubra exposiciones al riesgo de tipo de interés de la cartera de inversién utilizando
una posicién de riesgo de tipo de interés incluida en su cartera de negociacidn, esta posicién de riesgo de tipo
de interés se considerard una cobertura interna a efectos de evaluar los riesgos de tipo de interés derivados de
las posiciones de la cartera de inversién, de conformidad con los articulos 84 y 98 de la Directiva 2013/36/UE,
cuando se cumplan las siguientes condiciones:

a) que la posicion se haya asignado a una cartera separada de la otra posicién de la cartera de negociacién
cuya estrategia empresarial consista exclusivamente en gestionar y reducir el riesgo de mercado de las
coberturas internas de la exposicion al riesgo de tipo de interés; a tal fin, la entidad podrd asignar a dicha
cartera otras posiciones de riesgo de tipo de interés tomadas con terceros, o su propia cartera de
negociacion siempre que la entidad compense perfectamente el riesgo de mercado de esas posiciones de
riesgo de tipo de interés tomadas con su propia cartera de negociacién tomando con terceros posiciones
opuestas de riesgo de tipo de interés;

b) a efectos del requisito de presentacién de informacion establecido en el articulo 430 ter, apartado 3, que la
posicién se haya asignado a una mesa de negociacion establecida de conformidad con el articulo 104 ter
cuya estrategia empresarial consista exclusivamente en gestionar y reducir el riesgo de mercado de las
coberturas internas de la exposicion al riesgo de tipo de interés; a tal fin, esa mesa de negociaciéon podré
tomar otras posiciones de riesgo de tipo de interés con terceros u otras mesas de negociacion de la entidad,
siempre que esas otras mesas compensen perfectamente el riesgo de mercado de esas otras posiciones de
riesgo de tipo de interés tomando con terceros posiciones opuestas de riesgo de tipo de interés;

¢) que la entidad haya documentado plenamente la forma en que la posicién reduce el riesgo de tipo de interés
derivados de las posiciones en la cartera de inversién a efectos de los requisitos establecidos en los
articulos 84 y 98 de la Directiva 2013/36/UE.

6. Los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de todas las posiciones asignadas a la cartera
separada a que se refiere el apartado 5, letra a), se calculardn de forma auténoma y se afiadirdn a los requisitos
de fondos propios aplicables a las demds posiciones de la cartera de negociacién.

7. A efectos de los requisitos de presentacion de informacion establecidos en el articulo 430 ter, el célculo
de los requisitos de fondos propios por riesgos de mercado de todas las posiciones asignadas a la cartera
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separada a que se refiere el apartado 5, letra a) del presente articulo, o a la mesa de negociacién o tomadas por
la mesa de negociacién a que se refiere el apartado 5, letra b), del presente articulo, cuando proceda, se
realizard de forma auténoma como cartera separada y se afiadird al cdlculo de requisitos de fondos propios
aplicables a las demds posiciones de la cartera de negociacién.».

56) En el articulo 107, el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:
3. A efectos del presente Reglamento, las exposiciones frente a una empresa de inversién de un tercer pais, una
entidad de crédito de un tercer pais y un mercado organizado de un tercer pais serdn tratadas como exposiciones

frente a una entidad Gnicamente cuando el tercer pais aplique a ese ente requisitos prudenciales y de supervisién
que sean como minimo equivalentes a los que se aplican en la Unién.».

57) En el articulo 117, el apartado 2 se modifica como sigue:

a) se afiaden las letras siguientes:

«0) Asociacion Internacional de Fomento;
p) Banco Asidtico de Inversion en Infraestructuras.»;

b) se afiade el parrafo siguiente:

«La Comisi6n estard facultada para modificar el presente Reglamento mediante la adopcién de actos delegados
con arreglo al articulo 462, modificando, de conformidad con las normas internacionales, la lista de los bancos
multilaterales de desarrollo a que se refiere el parrafo primero.».
58) En el articulo 118, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:
«a) la Unién Europea y la Comunidad Europea de la Energia Atémica;».
59) En el articulo 123 se afiade el parrafo siguiente:

«Las exposiciones derivadas de préstamos concedidos por una entidad de crédito a jubilados o a empleados con un

contrato indefinido a cambio de la transferencia incondicional de una parte de la pension o del salario del

prestatario a dicha entidad de crédito recibirdn una ponderacién por riesgo del 35 %, siempre y cuando se
cumplan todas las condiciones siguientes:

a) a fin de reembolsar el préstamo, el prestatario autorice incondicionalmente al fondo de pensiones o a su
empleador a efectuar pagos directos a la entidad de crédito, deduciendo los pagos mensuales del préstamo de la
pensién o salario mensuales del prestatario;

b) los riesgos de defuncién, incapacidad laboral, desempleo o reducciéon de la pensién o salario netos del
prestatario estén efectivamente cubiertos por una péliza de seguros suscrita por el prestatario en beneficio de la

entidad de crédito;

¢) la suma de los pagos mensuales que deba abonar el prestatario por todos los préstamos que cumplan las
condiciones indicadas en las letras a) y b) no supere el 20 % de su pensién o salario mensuales netos;

d) el plazo de vencimiento méaximo inicial del préstamo sea igual o inferior a 10 afios.».

60
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El articulo 124 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 124
Exposiciones garantizadas con hipotecas sobre bienes inmuebles

1. Las exposiciones, o cualquier parte de estas, integramente garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles
recibirdn una ponderacién por riesgo del 100 % cuando no se cumplan las condiciones establecidas en los
articulos 125 y 126, con la salvedad de cualquier parte de la exposicién que se clasifique en otra categoria de
exposicion. A la parte de la exposicién que supere el valor hipotecario de los bienes inmuebles le serd asignada la
ponderaci6n por riesgo aplicable a las exposiciones no garantizadas de la contraparte implicada.

La parte de una exposicion que se considere plenamente garantizada por bienes inmuebles no serd superior al
importe pignorado del valor de mercado o, en aquellos Estados miembros que hayan establecido criterios
rigurosos para la evaluacion del valor hipotecario mediante disposiciones legales o reglamentarias, del valor
hipotecario del bien inmueble en cuestion.
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1 bis.  Los Estados miembros designardn a la autoridad encargada de la aplicacién del apartado 2. Esa autoridad
serd la autoridad competente o la autoridad designada.

Cuando la autoridad designada por un Estado miembro a efectos de la aplicacién del presente articulo sea la
autoridad competente, esta velard por que los organismos y autoridades nacionales pertinentes con competencias
de supervision macroprudencial sean debidamente informados de la intenciéon de la autoridad competente de
aplicar lo dispuesto en el presente articulo y participen en la medida adecuada en la evaluacion de los riesgos para
la estabilidad financiera en su Estado miembro con arreglo al apartado 2.

Cuando la autoridad designada por el Estado miembro a efectos de la aplicacién del presente articulo sea distinta
de la autoridad competente, el Estado miembro adoptard las disposiciones necesarias para garantizar una
coordinacién y un intercambio de informacion adecuados entre la autoridad competente y la autoridad designada
para la correcta aplicacion del presente articulo. En particular, las autoridades tendrdn la obligacién de cooperar
estrechamente y de intercambiar entre si toda la informacién que pueda resultar necesaria para el correcto
desempefio de las funciones asignadas a la autoridad designada en virtud del presente articulo. Dicha cooperacion
tendrd la finalidad de evitar cualquier tipo de duplicacién o incoherencia de accién entre la autoridad competente
y la autoridad designada, y velar por que se tenga debidamente en cuenta su interacciéon con otras medidas, en
particular las tomadas con arreglo al articulo 458 del presente Reglamento y al articulo 133 de la
Directiva 2013/36/UE.

2. A partir de los datos recopilados con arreglo al articulo 430 bis y de cualesquiera otros indicadores
pertinentes, la autoridad designada con arreglo al apartado 1 bis del presente articulo evaluard de manera
peri6dica, y al menos anualmente, si la ponderacién por riesgo del 35 % a que se refiere el articulo 125, asignada
a las exposiciones a uno o varios segmentos inmobiliarios garantizados por hipotecas sobre bienes inmuebles
residenciales situados en una o varias partes del territorio del Estado miembro de dicha autoridad, y la
ponderacién por riesgo del 50 % a que se refiere el articulo 126, asignada a las exposiciones garantizadas por
hipotecas sobre bienes inmuebles comerciales situados en una o varias partes del territorio del Estado miembro de
dicha autoridad, se basan adecuadamente en lo siguiente:

a) el historial de pérdidas de las exposiciones garantizadas por bienes inmuebles;
b) las perspectivas de los mercados inmobiliarios.

Cuando, a partir de la evaluacién a que se refiere el parrafo primero del presente apartado, la autoridad designada
con arreglo al apartado 1 bis del presente articulo concluya que las ponderaciones de riesgo que figuran en el
articulo 125, apartado 2, y en el articulo 126, apartado 2, no reflejan adecuadamente los riesgos reales,
relacionados con uno o varios segmentos inmobiliarios, de las exposiciones completamente garantizadas por
hipotecas sobre bienes inmuebles residenciales o comerciales situados en una o varias partes del territorio del
Estado miembro de dicha autoridad, y cuando considere que la inadecuacién de dichas ponderaciones de riesgo
podria repercutir negativamente en la estabilidad financiera presente o futura de su Estado miembro, dicha
autoridad podrd establecer unas ponderaciones de riesgo mds elevadas para dichas exposiciones dentro de los
intervalos fijados en el pdrrafo cuarto del presente apartado, o imponer criterios mds estrictos que los fijados en el
articulo 125, apartado 2, y en el articulo 126, apartado 2.

La autoridad designada con arreglo al apartado 1 bis del presente articulo notificard a la ABE y a la JERS todo
ajuste de las ponderaciones de riesgo y los criterios aplicados con arreglo al presente apartado. En el plazo de un
mes desde la recepcién de la citada notificacion, la ABE y la JERS remitirdn sus respectivos dictimenes al Estado
miembro de que se trate. La ABE y la JERS publicardn las ponderaciones de riesgo y los criterios aplicados por la
autoridad pertinente con respecto a las exposiciones a que se refieren los articulos 125 y 126 y el articulo 199,
apartado 1, letra a).

A efectos del pérrafo segundo del presente apartado, la autoridad designada con arreglo al apartado 1 bis podrd
establecer las ponderaciones de riesgo dentro de los siguientes intervalos:

a) entre el 35 % y el 150 % para exposiciones garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles residenciales;
b) entre el 50 % y el 150 % para exposiciones garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles comerciales.

3. Cuando la autoridad designada con arreglo al apartado 1 bis establezca ponderaciones de riesgo mds altas
o criterios mds estrictos con arreglo a lo dispuesto en el parrafo segundo del apartado 2, las entidades dispondrdn
de un periodo transitorio de seis meses para aplicarlas.

4. La ABE, en estrecha colaboracién con la JERS, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de
especificar los criterios rigurosos de evaluacién del valor hipotecario a que se refiere el apartado 1 y los tipos de
factores que se deben tener en cuenta para evaluar la adecuacién de las ponderaciones de riesgo a que hace
referencia el parrafo primero del apartado 2.
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La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 31 de diciembre
de 2019.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcién de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.> 1093/2010.

5. La JERS, mediante las recomendaciones a que se hace referencia en el articulo 16 del Reglamento (UE)
n.° 1092/2010 y en estrecha colaboraciéon con la ABE, podrd dar directrices a las autoridades designadas con
arreglo al apartado 1 bis del presente articulo en relacién con:

a) los factores que podrian “repercutir negativamente en la estabilidad financiera presente o futura”, de
conformidad con el pérrafo segundo del apartado 2, y

b) los criterios de referencia indicativos que debe tener en cuenta la autoridad designada con arreglo al
apartado 1 bis, a la hora de fijar unas ponderaciones de riesgo mds elevadas.

6. Las entidades de un Estado miembro aplicardn las ponderaciones de riesgo y los criterios que hayan definido
las autoridades de otro Estado miembro de conformidad con el apartado 2 a todas sus exposiciones garantizadas
por hipotecas sobre bienes inmuebles residenciales o comerciales situados en una o varias partes de dicho Estado
miembro que resulten pertinentes.».

61) En el articulo 128, los apartados 1 y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«1.  Las entidades asignardn una ponderacién por riesgo del 150 % a las exposiciones que lleven aparejados
riesgos especialmente elevados.

2. A efectos del presente articulo, las entidades tratardn las siguientes exposiciones como exposiciones que
llevan aparejados riesgos especialmente elevados:

a) inversiones en empresas de capital riesgo, salvo las tratadas de conformidad con el articulo 132;
b) inversiones en fondos de capital, salvo las tratadas de conformidad con el articulo 132;
¢) financiacién especulativa de bienes inmuebles.».

62) El articulo 132 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 132
Requisitos de fondos propios por exposiciones en forma de participaciones o acciones en OIC

1.  Las entidades calculardn el importe de la exposicién ponderada por riesgo de sus exposiciones en forma de
participaciones o acciones en OIC multiplicando el importe ponderado por riesgo de las exposiciones del OIC,
calculado con arreglo a los enfoques a que se refiere el apartado 2, parrafo primero, por el porcentaje de participa-
ciones o acciones en poder de dichas entidades.

2. Cuando se cumplan las condiciones establecidas en el apartado 3 del presente articulo, las entidades podran
aplicar el enfoque de transparencia de conformidad con el articulo 132 bis, apartado 1, o el enfoque basado en el
mandato de conformidad con el articulo 132 bis, apartado 2.

A reserva de lo dispuesto en el articulo 132 ter, apartado 2, las entidades que no apliquen el enfoque de transpa-
rencia o el enfoque basado en el mandato asignardn una ponderacién por riesgo del 1 250 % (en lo sucesivo,
“enfoque alternativo”) a sus exposiciones en forma de participaciones o acciones en un OIC.

Las entidades podran calcular el importe ponderado por riesgo de sus exposiciones en forma de participaciones
o0 acciones en un OIC utilizando una combinacion de los enfoques contemplados en el presente apartado, siempre
que se cumplan las condiciones de utilizaciéon de dichos enfoques.

3. Las entidades podrdn determinar el importe ponderado por riesgo de las exposiciones de un OIC de
conformidad con los enfoques establecidos en el articulo 132 bis cuando se cumplan todas las condiciones
siguientes:

a) que el OIC sea:

i) un organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM), regulado por la
Directiva 2009/65/CE,
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ii) un FIA gestionado por un GFIA de la UE registrado al amparo del articulo 3, apartado 3, de la
Directiva 2011/61/UE,

iij) un FIA gestionado por un GFIA de la UE autorizado con arreglo al articulo 6 de la Directiva 2011/61/UE,

iv) un FIA gestionado por un GFIA de fuera de la UE autorizado con arreglo al articulo 37 de la
Directiva 2011/61/UE,

v) un FIA de fuera de la UE gestionado por un GFIA de fuera de la UE y comercializado de conformidad con
el articulo 42 de la Directiva 2011/61/UE,

vi) un FIA de fuera de la UE no comercializado en la Unién y gestionado por un GFIA de fuera de la UE
establecido en un tercer pais al que se aplique un acto delegado mencionado en el articulo 67, apartado 6,
de la Directiva 2011/61/UE;

b) que el folleto o documento equivalente del OIC indique lo siguiente:
i) las categorias de activos en los que el OIC estd autorizado a invertir,
i) si se aplican limites de inversion, los limites relativos y los métodos utilizados para calcularlos;

) que la presentacion de informacién por el OIC o por la sociedad de gestion del OIC a la entidad cumpla los
siguientes requisitos:

i) que se informe de las exposiciones del OIC al menos con la misma frecuencia con la que se informa de las
de la entidad,

ii) que el nivel de detalle de la informacion financiera sea suficiente para permitir a la entidad calcular el
importe de la exposicion ponderada por riesgo del OIC de conformidad con el enfoque elegido por la
entidad,

i) que cuando la entidad aplique el enfoque de transparencia, un tercero independiente verifique la
informacién relativa a las exposiciones subyacentes.

Como excepcion a lo dispuesto en el pdrrafo primero, letra a), del presente apartado, los bancos multilaterales y
bilaterales de desarrollo y demds entidades que inviertan en un OIC conjuntamente con bancos multilaterales
o bilaterales de desarrollo podrdn determinar el importe ponderado por riesgo de dichas exposiciones en OIC de
acuerdo con los enfoques establecidos en el articulo 132 bis, siempre que se cumplan las condiciones previstas en
el parrafo primero, letras b) y c), del presente apartado y que el mandato de inversion del OIC limite los tipos de
activos en los que el OIC puede invertir a aquellos que fomenten el desarrollo sostenible en paises en desarrollo.

Las entidades notificardn a su autoridad competente los OIC a los que apliquen el tratamiento a que se refiere el
parrafo segundo.

Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo primero, letra ¢), inciso i), cuando la entidad determine el importe de
la exposicion ponderada por riesgo de un OIC con arreglo al enfoque basado en el mandato, la presentacion de
informacién por el OIC o por la sociedad de gestion del OIC a la entidad podré limitarse al mandato de inversién
del OIC y cualesquiera cambios que se produzcan en relacién con el mismo y podrd tener lugar Gnicamente
cuando la entidad incurra en la exposicién al OIC por primera vez y cuando se produzca un cambio en el
mandato de inversion del OIC.

4. Las entidades que no dispongan de informacién o datos adecuados para calcular el importe ponderado por
riesgo de las exposiciones de un OIC de conformidad con los enfoques establecidos en el articulo 132 bis podran
basarse en los célculos de un tercero, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que el tercero sea:

i) la entidad depositaria o la entidad financiera depositaria del OIC, siempre que el OIC invierta exclusivamente
en valores y deposite todos los valores en esa entidad depositaria o entidad financiera depositaria,

ii) cuando los OIC no se ajusten a lo contemplado en el inciso i) de la presente letra, la sociedad de gestion
del OIC, siempre que esta cumpla la condicién establecida en el apartado 3, letra a);

b) que el tercero realice el cdlculo de conformidad con los enfoques establecidos en el articulo 132 bis,
apartados 1, 2 o 3, segtin proceda;

¢) que un auditor externo haya confirmado la exactitud del célculo del tercero.
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Las entidades que se basen en cdlculos de un tercero multiplicardn el importe ponderado por riesgo de las
exposiciones de un OIC resultante de esos célculos por un factor de 1,2.

Como excepcién a lo dispuesto en el parrafo segundo, cuando la entidad tenga acceso sin restricciones a los
célculos pormenorizados efectuados por el tercero no se aplicard el factor de 1,2. La entidad facilitard dichos
célculos a su autoridad competente previa solicitud.

5. Cuando una entidad aplique los enfoques mencionados en el articulo 132 bis a efectos del célculo del
importe ponderado por riesgo de las exposiciones de un OIC (en lo sucesivo, “OIC de nivel 17) y alguna de las
exposiciones subyacentes del OIC de nivel 1 sea una exposicién en forma de participaciones o acciones en
otro OIC (en lo sucesivo, “OIC de nivel 2”), el importe ponderado por riesgo de las exposiciones del OIC de
nivel 2 podrd calcularse utilizando cualquiera de los tres enfoques expuestos en el apartado 2 del presente
articulo. La entidad podré utilizar el enfoque de transparencia para calcular el importe ponderado por riesgo de las
exposiciones de OIC en el nivel 3 y cualquier otro nivel subsiguiente Gnicamente cuando haya utilizado ese
enfoque para el cdlculo en el nivel anterior. En cualquier otro supuesto, deberd utilizar el enfoque alternativo.

6. El importe ponderado por riesgo de las exposiciones de un OIC, calculado de conformidad con el enfoque
de transparencia y el enfoque basado en el mandato que figuran en el articulo 132 bis, apartados 1 y 2, tendrd
como limite méximo el importe ponderado por riesgo de las exposiciones de ese OIC calculado de conformidad
con el enfoque alternativo.

7. Como excepcién a lo dispuesto en el apartado 1 del presente articulo, las entidades que apliquen el enfoque
de transparencia de conformidad con el articulo 132 bis, apartado 1, podrdn calcular el importe ponderado por
riesgo de sus exposiciones bajo la forma de participaciones o acciones en un OIC multiplicando los valores de
exposicion de esas exposiciones, calculados conforme al articulo 111, por la ponderacién por riesgo (RW;)
calculada de conformidad con la férmula que figura en el articulo 132 quater, siempre que se cumplan las
siguientes condiciones:

a) las entidades valoren sus tenencias de participaciones o acciones en un OIC a coste histérico, pero valoren los
activos subyacentes del OIC a valor razonable cuando apliquen el enfoque de transparencia;

b) un cambio en el valor de mercado de las participaciones o acciones que las entidades valoran a coste histérico
no cambie ni el importe de los fondos propios de esas entidades ni el valor de exposicion asociado con esas
tenencias.».

63) Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 132 bis
Enfoques para el cdlculo de los importes ponderados por riesgo de las exposiciones de OIC

1. Cuando se cumplan las condiciones establecidas en el articulo 132, apartado 3, las entidades que dispongan
de informacién suficiente sobre cada una de las exposiciones subyacentes de un OIC tomardn en consideracion
dichas exposiciones para calcular el importe ponderado por riesgo de las exposiciones del OIC, aplicando una
ponderacién por riesgo a todas las exposiciones subyacentes del OIC como si las exposiciones fueran mantenidas
directamente por aquellas entidades.

2. Cuando se cumplan las condiciones establecidas en el articulo 132, apartado 3, las entidades que no
dispongan de informacién suficiente sobre cada una de las exposiciones subyacentes de un OIC para utilizar el
enfoque de transparencia podran calcular el importe ponderado por riesgo de esas exposiciones con arreglo a los
limites establecidos en el mandato del OIC y la legislacién pertinente.

Las entidades efectuardn los cdlculos a que se refiere el parrafo primero partiendo del supuesto de que el OIC
asume primero, hasta el mdximo permitido con arreglo a su mandato o a la normativa aplicable, las exposiciones
que implican el requisito de fondos propios mds elevado y luego sigue asumiendo exposiciones en orden
descendente hasta alcanzar el limite total mdximo de exposicion, y que el OIC aplica el apalancamiento hasta el
méximo permitido por su mandato o la normativa aplicable, cuando proceda.

Las entidades efectuardn los cdlculos a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los métodos
establecidos en el presente capitulo, en el capitulo 5 y en las secciones 3, 4 o 5 del capitulo 6 del presente titulo.

3. Como excepcién a lo dispuesto en el articulo 92, apartado 3, letra d), las entidades que calculen el importe
ponderado por riesgo de las exposiciones de un OIC de conformidad con los apartados 1 o 2 del presente articulo
podrdn calcular el requisito de fondos propios por riesgo de ajuste de valoracién del crédito de las exposiciones
a derivados de ese OIC como un importe equivalente al 50 % del requisito de fondos propios de dichas
exposiciones a derivados, calculado de conformidad con las secciones 3, 4 o 5 del capitulo 6 del presente titulo,
seglin proceda.
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Como excepcién a lo dispuesto en el parrafo primero, las entidades podrdn excluir del cdlculo del requisito de
fondos propios por riesgo de ajuste de valoracion del crédito las exposiciones a derivados que no estarfan sujetas
a ese requisito si fueran asumidas directamente por la entidad.

4. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar el modo en que las entidades
calculardn el importe ponderado por riesgo de la exposicién a que se refiere el apartado 2 cuando no esté
disponible uno o més de los datos necesarios para dicho célculo.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 28 de marzo
de 2020.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcién de las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Articulo 132 ter

Exclusiones de los enfoques para el cilculo de los importes ponderados por riesgo de las exposiciones
de OIC

1.  Las entidades podrdn excluir de los cdlculos a que se refiere el articulo 132 los instrumentos de capital de
nivel 1 ordinario, de capital de nivel 1 adicional, de capital de nivel 2 y los instrumentos de pasivos admisibles en
posesion de un OIC que las entidades deducirdn de conformidad con el articulo 36, apartado 1, y los articulos 56,
66 y 72 sexies, respectivamente.

2. Las entidades podrdn excluir de los calculos a que se refiere el articulo 132 las exposiciones en forma de
participaciones o acciones en OIC a que se refiere el articulo 150, apartado 1, letras g) y h), y aplicar en su lugar
a esas exposiciones el tratamiento expuesto en el articulo 133.

Articulo 132 quater

Tratamiento de las exposiciones fuera de balance a los OIC

1. Las entidades calculardn el importe ponderado por riesgo de las exposiciones de sus elementos fuera de
balance que pueden convertirse en exposiciones en forma de participaciones o acciones en un OIC multiplicando
los valores de exposicién de dichas exposiciones, calculados de conformidad con el articulo 111, con la siguiente
ponderacién por riesgo:

a) respecto de todas las exposiciones para las cuales las entidades apliquen uno de los enfoques que figuran en el
articulo 132 bis:

rw' — RWAE A,
T
donde:
RW, = ponderacién por riesgo;
i = indice que designa el OIC;
RWAE, = importe calculado conforme al articulo 132 bis para un OIC;
E = valor de exposicion de las exposiciones de OIC;
A, = valor contable de los activos de OIC;
EQ, = valor contable del capital de OIC;

b) respecto de todas las demds exposiciones, RW; = 1250 %.

2. Las entidades calculardn el valor de exposicion de un compromiso de valor minimo que cumpla las
condiciones establecidas en el apartado 3 del presente articulo como el valor actual descontado del importe
garantizado utilizando un factor de descuento libre de riesgo de impago. Las entidades podran reducir el valor de
exposicion del compromiso de valor minimo por cualquier pérdida reconocida respecto del compromiso de valor
minimo atribuido en el marco contable aplicable.

Las entidades calculardn el importe ponderado por riesgo de las exposiciones correspondiente a las exposiciones
fuera de balance derivadas de los compromisos de valor minimo que cumplan todas las condiciones establecidas
en el apartado 3 del presente articulo multiplicando el valor de exposicién de dichas exposiciones por un factor de
conversion del 20 % y la ponderacién por riesgo derivada con arreglo a los articulos 132 o 152.
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3. Las entidades determinardn el importe ponderado por riesgo de las exposiciones correspondiente a las
exposiciones fuera de balance derivadas de los compromisos de valor minimo de conformidad con el apartado 2
cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que la exposicion fuera de balance de la entidad sea un compromiso de valor minimo correspondiente a una
inversion en participaciones o acciones de uno o mas OIC por el cual la entidad solo estd obligada a abonar en
virtud del compromiso de valor minimo cuando el valor de mercado de las exposiciones subyacentes del OIC
o los OIC se encuentre por debajo de un umbral predeterminado en uno o mds momentos, seglin se
especifique en el contrato;

b) que el OIC sea:
i) un OICVM con arreglo a la Directiva 2009/65/CE, o

ii) un FIA con arreglo al articulo 4, apartado 1, letra a), de la Directiva 2011/61/UE que tnicamente invierta
en valores mobiliarios o en otros activos financieros liquidos contemplados en el articulo 50, apartado 1, de
la Directiva 2009/65/CE, cuando el mandato del FIA no permita un apalancamiento superior al permitido
con arreglo al articulo 51, apartado 3, de la Directiva 2009/65/CE;

¢) que el valor actual de mercado de las exposiciones del OIC subyacentes al compromiso de valor minimo sin
tener en cuenta el efecto de los compromisos de valor minimo fuera de balance cubra o supere el valor actual
del umbral especificado en el compromiso de valor minimo;

d) que cuando el exceso del valor de mercado de las exposiciones subyacentes del OIC o los OIC por encima del
valor actual del compromiso de valor minimo se reduzca, la entidad, u otra empresa en la medida en que esté
cubierta por la supervision en base consolidada a la que esté sujeta la propia entidad de conformidad con el
presente Reglamento y con la Directiva 2013/36/UE o la Directiva 2002/87/CE, pueda influir en la
composicién de las exposiciones subyacentes del OIC o los OIC o limitar la posibilidad de una ulterior
reduccion del exceso de otras maneras;

e) que el beneficiario dltimo directo o indirecto del compromiso de valor minimo sea normalmente un cliente
minorista segtin se define en el articulo 4, apartado 1, punto 11, de la Directiva 2014/65/UE.».

64) En el articulo 144, apartado 1, la letra g) se sustituye por el texto siguiente:
«g) la entidad ha calculado con arreglo al método IRB los requisitos de fondos propios resultantes de sus
estimaciones de los pardmetros de riesgo y se halla en condiciones de presentar los informes que exige el

articulo 430;».

65

~

El articulo 152 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 152
Tratamiento de las exposiciones en forma de participaciones o acciones en OIC

1.  Las entidades calculardn el importe ponderado por riesgo de sus exposiciones en forma de participaciones
o acciones en un OIC multiplicando el importe ponderado por riesgo de la exposicién del OIC, calculado con
arreglo a los enfoques que figuran en los apartados 2 y 5, por el porcentaje de participaciones o acciones en poder
de dichas entidades.

2. Cuando se cumplan las condiciones establecidas en el articulo 132, apartado 3, las entidades que dispongan
de informacién suficiente sobre cada una de las exposiciones subyacentes de un OIC tomardn en consideracién
dichas exposiciones subyacentes para calcular el importe ponderado por riesgo de la exposicién del OIC, aplicando
una ponderacién por riesgo a todas las exposiciones subyacentes del OIC como si las exposiciones fueran
mantenidas directamente por aquellas entidades.

3. Como excepcién a lo dispuesto en el articulo 92, apartado 3, letra d), las entidades que calculen el importe
ponderado por riesgo de las exposiciones de un OIC de conformidad con los apartados 1 o 2 del presente articulo
podrdn calcular el requisito de fondos propios por riesgo de ajuste de valoracién del crédito de las exposiciones
a derivados de ese OIC como un importe equivalente al 50 % del requisito de fondos propios de dichas
exposiciones a derivados, calculado de conformidad con las secciones 3, 4 o 5 del capitulo 6 del presente titulo,
seglin proceda.

Como excepcién a lo dispuesto en el pdrrafo primero, las entidades podrdn excluir del cdlculo del requisito de
fondos propios por riesgo de ajuste de valoracion del crédito las exposiciones a derivados que no estarfan sujetas
a ese requisito si fueran asumidas directamente por la entidad.
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4. Las entidades que apliquen el enfoque de transparencia de conformidad con los apartados 2 y 3 del presente
articulo y que cumplan las condiciones de utilizacién parcial permanente de conformidad con el articulo 150,
o que no cumplan las condiciones para utilizar los métodos establecidos en el presente capitulo o uno o varios de
los métodos previstos en el capitulo 5 en relacién con la totalidad o parte de las exposiciones subyacentes del OIC,
podrdn calcular los importes ponderados por riesgo de las exposiciones y los importes de las pérdidas esperadas
de conformidad con los siguientes principios:

a) en lo que respecta a las exposiciones asignadas a la categorfa de exposiciones de renta variable a que se refiere
el articulo 147, apartado 2, letra e), las entidades aplicardn el método simple de ponderaciéon por riesgo
establecido en el articulo 155, apartado 2;

b) en lo que respecta a las exposiciones asignadas a los elementos que representan la categorfa de posiciones de
titulizacién a que se refiere el articulo 147, apartado 2, letra f), las entidades aplicardn el tratamiento previsto
en el articulo 254 como si exposiciones fueran mantenidas directamente por aquellas entidades;

¢) en lo que respecta a todas las demds exposiciones subyacentes, las entidades aplicardn el método estdndar
establecido en el capitulo 2 del presente titulo.

A efectos del pdrrafo primero, letra a), cuando la entidad no pueda distinguir entre exposiciones de renta variable
no cotizada, exposiciones de renta variable negociada en mercados organizados y otras exposiciones de renta
variable, tratard las exposiciones en cuestién como otras exposiciones de renta variable.

5. Cuando se cumplan las condiciones establecidas en el articulo 132, apartado 3, las entidades que no
dispongan de suficiente informacién sobre cada una de las exposiciones subyacentes de un OIC podran calcular el
importe ponderado por riesgo de esas exposiciones de conformidad con el enfoque basado en el mandato
establecido en el articulo 132 bis, apartado 2. No obstante, en el caso de las exposiciones enumeradas en el
apartado 4, letras a), b) y ), del presente articulo, las entidades aplicardn los métodos establecidos en dichas letras.

6.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 132 ter, apartado 2, las entidades que no apliquen el enfoque de
transparencia de conformidad con los apartados 2 y 3 del presente articulo o el enfoque basado en el mandato de
conformidad con el apartado 5 del presente articulo aplicardn el enfoque alternativo a que se refiere el
articulo 132, apartado 2.

7. Las entidades podran calcular el importe ponderado por riesgo de sus exposiciones en forma de participa-
ciones o acciones en un OIC utilizando una combinacién de los enfoques contemplados en el presente articulo,
siempre que se cumplan las condiciones de utilizacién de dichos enfoques.

8.  Las entidades que no dispongan de informacién o datos adecuados para calcular el importe ponderado por
riesgo de la exposicion de un OIC de conformidad con los enfoques establecidos en los apartados 2, 3, 4 y 5
podran basarse en los célculos de un tercero, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que el tercero sea:

i) la entidad depositaria o la entidad financiera depositaria del OIC, siempre que el OIC invierta exclusivamente
en valores y deposite todos los valores en esa entidad depositaria o entidad financiera depositaria,

ii) cuando los OIC no se ajusten a lo contemplado en el inciso i) de la presente letra, la sociedad de gestion
del OIC, siempre que esta cumpla los criterios establecidos en el articulo 132, apartado 3, letra a);

b) que, en el caso de exposiciones distintas de las enumeradas en el apartado 4, letras a), b) y ¢) del presente
articulo, el tercero realice el célculo de conformidad con el enfoque de transparencia establecido en el articulo
132 bis, apartado 1;

) que, en el caso de las exposiciones enumeradas en el apartado 4, letras a), b) y ), el tercero realice el cdlculo de
conformidad con los enfoques contemplados en dichas letras;

d) que un auditor externo haya confirmado la exactitud del célculo del tercero.

Las entidades que se basen en cdlculos de un tercero multiplicardn el importe ponderado por riesgo de las
exposiciones de un OIC resultante de esos célculos por un factor de 1,2.

Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo segundo, cuando la entidad tenga acceso sin restricciones a los
célculos pormenorizados efectuados por el tercero no se aplicard el factor de 1,2. La entidad facilitard dichos
célculos a su autoridad competente previa solicitud.

9. A efectos del presente articulo, serd de aplicacién lo dispuesto en el articulo 132, apartados 5 y 6, y en el
articulo 132 ter. A efectos del presente articulo, serd de aplicacion el articulo 132 quater, utilizando las pondera-
ciones por riesgo calculadas de acuerdo con el capitulo 3 del presente titulo.».
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66) En el articulo 158, se inserta el apartado siguiente:

«9 bis.  El importe de las pérdidas esperadas correspondiente a un compromiso de valor minimo que cumple
todos los requisitos establecidos en el articulo 132 quater, apartado 3, serd cero.».

67) El articulo 164 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 164
Pérdida en caso de impago (LGD)

1. Las entidades proporcionaran sus propias estimaciones de LGD, con arreglo a los requisitos especificados en
la seccién 6 del presente capitulo y previa autorizacién de las autoridades competentes concedida con arreglo al
articulo 143. Para el riesgo de dilucién de los derechos de cobro adquiridos se aplicard un valor de LGD del 75 %.
Cuando la entidad pueda descomponer de manera fiable en probabilidad de incumplimiento y de LGD sus
estimaciones de pérdidas esperadas para el riesgo de dilucién de los derechos de cobro adquiridos, podré utilizar
su propia estimacién de LGD.

2. Podrén reconocerse como admisibles las coberturas del riesgo de crédito con garantias personales mediante
ajustes de las estimaciones de probabilidad de incumplimiento o de LGD, siempre que se cumplan los requisitos
especificados en el articulo 183, apartados 1, 2 y 3, y previa autorizacion de las autoridades competentes, ya sea
como respaldo de una exposicién individual o de un conjunto de exposiciones. Las entidades no podrdn asignar
a las exposiciones garantizadas una probabilidad de incumplimiento o de LGD ajustada de tal modo que la
ponderaci6n por riesgo ajustada sea inferior a la de una exposicion comparable y directa frente al garante.

3. A efectos del articulo 154, apartado 2, la LGD de una exposicion directa y comparable frente al prestador de
cobertura a que se refiere el articulo 153, apartado 3, serd la LGD asociada a una linea de crédito no cubierta
frente al garante o la LGD asociada a una linea de crédito no cubierta frente al deudor, dependiendo de si, en el
caso de impago conjunto del garante y el deudor durante la vida de la operacién cubierta, tanto los datos
disponibles como la estructura de la garantia indican que el importe recuperado dependerd de la condicion
financiera del garante o del deudor, respectivamente.

4. La LGD media ponderada por exposicién para todas las exposiciones minoristas garantizadas por bienes
inmuebles residenciales y que no se beneficien de garantias de administraciones centrales no serd inferior
aun 10 %.

La LGD media ponderada por exposicion para todas las exposiciones minoristas garantizadas por bienes inmuebles
comerciales y que no se beneficien de garantias de administraciones centrales no serd inferior a un 15 %.

5. Los Estados miembros designardn a la autoridad encargada de la aplicacién del apartado 6. Esa autoridad
serd la autoridad competente o la autoridad designada.

Cuando la autoridad designada por un Estado miembro a efectos de la aplicacién del presente articulo sea la
autoridad competente, esta velard por que los organismos y autoridades nacionales pertinentes con competencias
de supervision macroprudencial sean debidamente informados de la intencién de la autoridad competente de
aplicar lo dispuesto en el presente articulo y participen en la medida adecuada en la evaluacién de los riesgos para
la estabilidad financiera en su Estado miembro con arreglo al apartado 6.

Cuando la autoridad designada por el Estado miembro a efectos de la aplicacién del presente articulo sea distinta
de la autoridad competente, el Estado miembro adoptard las disposiciones necesarias para garantizar una
coordinacién y un intercambio de informacion adecuados entre la autoridad competente y la autoridad designada
para la correcta aplicacion del presente articulo. En particular, las autoridades tendrdn la obligacién de cooperar
estrechamente e intercambiar entre si toda la informacién que pueda resultar necesaria para el correcto desempefio
de las funciones asignadas a la autoridad designada en virtud del presente articulo. Dicha cooperacién tendrd la
finalidad de evitar cualquier tipo de duplicacién o incoherencia de accién entre la autoridad competente y la
autoridad designada, y velar por que se tenga debidamente en cuenta su interacciéon con otras medidas, en
particular las tomadas con arreglo al articulo 458 del presente Reglamento y al articulo 133 de la
Directiva 2013/36/UE.

6. A partir de los datos recopilados con arreglo al articulo 430 bis y de cualesquiera otros indicadores
pertinentes, y teniendo en cuenta las perspectivas futuras del mercado inmobiliario, la autoridad designada con
arreglo al apartado 5 del presente articulo evaluard de manera peri6dica, y al menos anualmente, si los valores
minimos de LGD que se indican en el apartado 4 del presente articulo son adecuados para las exposiciones
garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles residenciales o comerciales situados en una o varias partes del
territorio del Estado miembro de la autoridad pertinente.
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Cuando, a partir de la evaluacién a que se refiere el parrafo primero del presente apartado, la autoridad designada
con arreglo al apartado 5 concluya que los valores minimos de LGD que se indican en el apartado 4 no son
adecuados y considere que la inadecuaciéon de dichos valores de LGD podria repercutir negativamente en la
estabilidad financiera presente o futura de su Estado miembro, dicha autoridad podrd establecer unos valores
minimos de LGD mds elevados para las exposiciones correspondientes situadas en una o varias partes del
territorio del Estado miembro de la autoridad pertinente. Dichos valores minimos més elevados también podrin
aplicarse en uno o varios segmentos inmobiliarios de tales exposiciones.

La autoridad designada con arreglo al apartado 5 informard a la ABE y a la JERS antes de adoptar la decisién a la
que se refiere el presente apartado. En el plazo de un mes desde la recepcion de la citada notificacion, la ABE y
la JERS remitirdn sus respectivos dictdimenes al Estado miembro de que se trate. La ABE y la JERS publicarn los
correspondientes valores de LGD.

7. Cuando la autoridad designada con arreglo al apartado 5 establezca valores minimos de LGD mads elevados
con arreglo a lo dispuesto en el apartado 6, las entidades dispondran de un periodo transitorio de seis meses para
aplicarlas.

8. La ABE, en estrecha cooperacién con la JERS, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién para
especificar las condiciones que tendrd en cuenta la autoridad designada con arreglo al apartado 5 al evaluar la
adecuacion de los valores de LGD en el marco de la evaluacién a que se refiere el apartado 6.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulaciéon a mds tardar el 31 de diciembre
de 2019.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcién de las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.°c 1093/2010.

9. La JERS, mediante las recomendaciones a que se hace referencia en el articulo 16 del Reglamento (UE)
n.° 1092/2010, y en estrecha colaboracién con la ABE, podrd orientar a las autoridades designadas con arreglo al
apartado 5 del presente articulo, por lo que se refiere a:

a) los factores que podrian “repercutir negativamente en la estabilidad financiera presente o futura” a los que hace
referencia el apartado 6, y

b) los criterios de referencia indicativos que debe tener en cuenta la autoridad designada con arreglo al apartado 5
a la hora de fijar unos valores minimos de LGD mds elevados.

10.  Las entidades de un Estado miembro aplicardn los valores minimos de LGD més elevados que hayan sido
determinados por las autoridades de otro Estado miembro de conformidad con el apartado 6 a todas sus corres-
pondientes exposiciones garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles residenciales o comerciales situados en
una o varias partes de dicho Estado miembro.».

68

=

En el articulo 201, apartado 1, la letra h) se sustituye por el texto siguiente:
«h) entidades de contrapartida central cualificadas.».

69

~

Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 204 bis
Tipos admisibles de derivados sobre renta variable

1. Las entidades podran utilizar como cobertura del riesgo de crédito admisible derivados sobre renta variable
que sean permutas de rendimiento total, o similares en la practica desde el punto de vista econdmico, Ginicamente
con el fin de llevar a cabo coberturas internas.

Cuando una entidad compre cobertura del riesgo de crédito a través de una permuta de rendimiento total y
contabilice como ingresos netos los pagos netos recibidos por la permuta, pero no contabilice el correspondiente
deterioro del valor del activo cubierto, ya sea mediante reducciones del valor razonable o un aumento de las
reservas, esa cobertura del riesgo de crédito no se considerard admisible.

2. Cuando una entidad lleve a cabo una cobertura interna mediante un derivado sobre renta variable, para que
la cobertura interna se considere cobertura del riesgo de crédito admisible a efectos de lo dispuesto en el presente
capitulo, el riesgo de crédito transferido a la cartera de negociacién deberd transferirse a su vez a un tercero
0 terceros.

Cuando se haya llevado a cabo una cobertura interna con arreglo al parrafo primero y se hayan cumplido los
requisitos del presente capitulo, las entidades aplicardn las normas establecidas en las secciones 4 a 6 del presente
capitulo para el célculo de los importes ponderados por riesgo de las exposiciones y las pérdidas esperadas cuando
adquieran coberturas del riesgo de crédito con garantias personales.».
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70) El articulo 223 se modifica como sigue:
a) en el apartado 3, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«En el caso de las operaciones con derivados OTC, las entidades que utilicen el método establecido en la
seccion 6 del capitulo 6, calculardn E,,, del siguiente modo:

Ey, = E»;

b) en el apartado 5, se afiade el parrafo siguiente:

«En el caso de las operaciones con derivados OTC, las entidades que utilicen los métodos establecidos en el
capitulo 6, secciones 3, 4 y 5, tendrdn en cuenta los efectos de reduccion del riesgo de la garantia real con
arreglo a lo dispuesto en el capitulo 6, secciones 3, 4 y 5, segin corresponda.».

71) El articulo 272 se modifica como sigue:
a) el punto 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6) “Conjunto de posiciones compensables™ un grupo de operaciones que pertenecen a un mismo conjunto de
operaciones compensables en el que se permite la compensacion total o parcial a fin de determinar la
exposicion futura potencial con arreglo a los métodos establecidos en las secciones 3 o 4 del presente
capitulo.»;

b) se inserta el punto siguiente:

«7 bis) “Acuerdo de margen unidireccional” un acuerdo de margen en virtud del cual una entidad estd
obligada a aportar mdrgenes de variacién a una contraparte, pero no tiene derecho a recibir mérgenes
de variacion de esa contraparte, o viceversa.»

c) el punto 12 se sustituye por el texto siguiente:

«12) “Valor actual de mercado” o “VAM”: el valor neto de mercado de todas las operaciones en un conjunto de
operaciones compensables sin deducir las posibles garantias reales mantenidas o aportadas, compen-
sandose para el cdlculo del VAM los valores de mercado positivos y negativos.»;

d) se inserta el punto siguiente:

«12 bis) “Importe de la garantia real independiente neta” o “NICA™ la suma del valor ajustado a la volatilidad
de la garantia real neta recibida o aportada, segiin proceda, por el conjunto de operaciones
compensables distinta del margen de variacion.».

72) El articulo 273 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Las entidades calculardn el valor de exposicién de los contratos enumerados en el anexo II a partir de
uno de los métodos establecidos en las secciones 3 a 6, de conformidad con lo dispuesto en el presente
articulo.

Las entidades que no cumplan las condiciones previstas en el articulo 273 bis, apartado 1, no podran utilizar el
método establecido en la seccion 4. Las entidades que no cumplan las condiciones previstas en el
articulo 273 bis, apartado 2, no podrdn utilizar el método establecido en la seccién 5.

Las entidades podran utilizar de forma combinada los métodos establecidos en las secciones 3 a 6 de forma
permanente dentro de un grupo. Una misma entidad no podrd utilizar de forma combinada los métodos
establecidos en las secciones 3 a 6 del presente capitulo con cardcter permanente.»;

b) los apartados 6, 7 y 8 se sustituyen por el texto siguiente:

«6.  Con arreglo a los métodos establecidos en las secciones 3 a 6, el valor de exposicién para una
contraparte dada serd igual a la suma de los valores de exposicién calculados para cada conjunto de
operaciones compensables con esa contraparte.

Como excepcién a lo dispuesto en el parrafo primero, cuando un acuerdo de margen se aplique a mltiples
conjuntos de operaciones compensables con esa contraparte y la entidad utilice uno de los métodos
establecidos en las secciones 3 a 6 para calcular el valor de exposicién de dichos conjuntos de operaciones
compensables, el valor de exposicion se calculard con arreglo a lo establecido en la seccion correspondiente.

Para una determinada contraparte, el valor de exposicién, calculado de conformidad con el presente capitulo,
de un conjunto dado de operaciones compensables con instrumentos derivados OTC que se enumeren en el
anexo 1II serd el mayor entre cero y la diferencia entre la suma de los valores de exposicion de todos los
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conjuntos de operaciones compensables con la contraparte y la suma de los ajustes de valoracion del crédito
correspondientes a esa contraparte que la entidad reconozca como una pérdida de valor. Los ajustes de
valoracion del crédito se calculardn sin tener en cuenta el importe de los ajustes compensatorios de valor del
adeudo atribuidos al propio riesgo de crédito de la empresa que ya se haya deducido de los fondos propios de
conformidad con el articulo 33, apartado 1, letra c).

7. A la hora de calcular el valor de exposicion de conformidad con los métodos establecidos en las
secciones 3, 4 y 5, las entidades podran tratar dos contratos de derivados OTC comprendidos en el mismo
acuerdo de compensacion entre los que exista una correspondencia perfecta como un Gnico contrato con un
principal nocional igual a cero.

A efectos del parrafo primero, existird una correspondencia perfecta entre dos contratos de derivados OTC
cuando retinan todas las condiciones siguientes:

a) que sus posiciones de riesgo sean opuestas;
b) que sus caracteristicas, a excepcion de la fecha de negociacion, sean idénticas;
¢) que sus flujos de caja se compensen plenamente.

8. Las entidades determinardn el valor de exposicién de las exposiciones resultantes de operaciones con
liquidacién diferida utilizando cualquiera de los métodos establecidos en las secciones 3 a 6 del presente
capitulo, independientemente del método que hayan elegido para tratar los derivados OTC y las operaciones de
recompra, las operaciones de préstamo o de toma en préstamo de valores o materias primas y las operaciones
de préstamo con reposicién del margen. Al calcular los requisitos de fondos propios para las operaciones con
liquidacién diferida, las entidades que utilicen el método establecido en el capitulo 3 podrin asignar las
ponderaciones de riesgo con arreglo al método establecido en el capitulo 2 de forma permanente y con
independencia de la importancia relativa de esas posiciones.»;

c) se afiade el apartado siguiente:

«9.  En el caso de los métodos indicados en las secciones 3 a 6 del presente capitulo, las entidades tratardn
las operaciones en las que se haya detectado un riesgo especifico de correlacion adversa de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 291, apartados 2, 4, 5y 6.».

73) Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 273 bis
Condiciones de utilizacién de métodos simplificados para calcular el valor de exposicion

1.  Las entidades podrdn calcular el valor de exposicién de sus posiciones en derivados de conformidad con el
método establecido en la seccién 4, a condiciéon de que el volumen de sus operaciones con derivados dentro y
fuera de balance sea igual o inferior a ambos umbrales siguientes sobre la base de una evaluaciéon efectuada
mensualmente a partir de los datos del dltimo dia del mes:

a) el 10 % del total de sus activos;
b) 300 millones de euros.

2. Las entidades podrdn calcular el valor de exposicién de sus posiciones en derivados de conformidad con el
método establecido en la seccién 5, a condicion de que el volumen de sus operaciones con derivados dentro y
fuera de balance sea igual o inferior a ambos umbrales siguientes sobre la base de una evaluacién efectuada
mensualmente a partir de los datos del tltimo dia del mes:

a) el 5 % del total de sus activos;
b) 100 millones de euros.

3. A efectos de los apartados 1 y 2, las entidades calculardn el volumen de sus operaciones con derivados
dentro y fuera de balance a partir de los datos del tltimo dia del mes de acuerdo con los siguientes requisitos:

a) las posiciones en derivados se valorardn en su valor de mercado en dicha fecha; si el valor de mercado de una
posicién no estd disponible en una fecha determinada, la entidad utilizard un valor razonable para la posicién
en dicha fecha; cuando el valor de mercado y el valor razonable de una posicién no estén disponibles en una
fecha determinada, las entidades utilizardn el més reciente entre el valor de mercado o el valor razonable de esa
posicién;
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b) a los valores absolutos de las posiciones largas en derivados se les sumardn los de las posiciones cortas en
derivados;

¢) se incluirdn todas las posiciones en derivados, salvo los derivados de crédito reconocidos como coberturas
internas frente a las exposiciones al riesgo de crédito de la cartera de inversion.

4. Como excepcién a lo dispuesto en los apartados 1 o 2, segin proceda, cuando la actividad de derivados en
base consolidada no supere los umbrales fijados en los apartados 1 o 2, seglin corresponda, la entidad incluida en
la consolidacion y que habria tenido que aplicar el método establecido en las secciones 3 o 4 porque supera estos
umbrales de forma individual, podrd, previa autorizacién de las autoridades competentes, optar en su lugar por
aplicar el método que se aplicaria en base consolidada.

5. Las entidades notificardn a las autoridades competentes los métodos establecidos en las secciones 4 o 5 que
utilicen o dejen de utilizar, segiin proceda, para calcular el valor de exposicién de sus posiciones en derivados.

6. Las entidades no deberdn realizar una operacién con derivados o comprar o vender un instrumento derivado
con el tinico objeto de cumplir alguna de las condiciones establecidas en los apartados 1 y 2 durante la evaluacién
mensual.

Articulo 273 ter

Incumplimiento de las condiciones de utilizacién de métodos simplificados para calcular el valor de
exposicion de los derivados

1. Una entidad que haya dejado de cumplir una o varias de las condiciones establecidas en el articulo 273 bis,
apartados 1 o 2, lo notificard de inmediato a la autoridad competente.

2. Una entidad dejard de calcular los valores de exposicion de sus posiciones en derivados de conformidad con
las secciones 4 o 5, seglin corresponda, en un plazo de tres meses a partir de la fecha en que se produzca una de
las circunstancias siguientes:

a) la entidad no cumple las condiciones establecidas en el articulo 273 bis, apartados 1, letra a), o 2, letra a),
segin corresponda, o las condiciones establecidas en el articulo 273 bis, apartados 1, letra b), o 2, letra b),
seglin corresponda, durante tres meses consecutivos;

b) la entidad no cumple las condiciones establecidas en el articulo 273 bis, apartados 1, letra a), o 2, letra a),
seglin corresponda, o las condiciones establecidas en el articulo 273 bis, apartados 1, letra b), o 2, letra b),
segtin corresponda, durante mds de seis de los doce meses anteriores.

3. Cuando una entidad haya dejado de calcular los valores de exposicién de sus posiciones en derivados de
conformidad con las secciones 4 o 5, segiin corresponda, solo estard autorizada a volver a calcular el valor de
exposicion de sus posiciones en derivados utilizando los métodos establecidos en las secciones 4 o 5, si demuestra
ante la autoridad competente que el conjunto de las condiciones establecidas en el articulo 273 bis, apartados 1
0 2, se ha cumplido durante un perfodo ininterrumpido de un afio.».

74

=

En la parte tercera, titulo II, capitulo 6, las secciones 3, 4 y 5 se sustituyen por el texto siguiente:
«Seccién 3

Método estindar para el riesgo de crédito de contraparte

Articulo 274
Valor de exposicion

1. Las entidades podrin calcular un dnico valor de exposicion a nivel del conjunto de operaciones
compensables para todas las operaciones cubiertas por un acuerdo de compensacién contractual cuando se
cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que el acuerdo de compensacion pertenezca a uno de los tipos de acuerdos de compensacion contractual a que
se refiere el articulo 295;

b) que el acuerdo de compensacién haya sido reconocido por las autoridades competentes de conformidad con el
articulo 296;

¢) que la entidad haya cumplido las obligaciones establecidas en el articulo 297 en relacién con el acuerdo de
compensacion.

En caso de que alguna de esas condiciones establecidas en el parrafo primero no se cumpla, la entidad tratard cada
operacién en si misma como un conjunto de operaciones compensables.
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2. Las entidades calculardn el valor de exposicién del conjunto de operaciones compensables con arreglo al
siguiente método estandar para el riesgo de crédito de contraparte:

Valor de exposicion = a - (RC + PFE)

donde:

RC = coste de reposicion, calculado de conformidad con el articulo 275;

PFE = exposicién futura potencial calculada de conformidad con el articulo 278;
a = 1,4.

3. El valor de exposicién de un conjunto de operaciones compensables que esté sujeto a un acuerdo de margen
contractual se limitard como mdximo al valor de exposicién del mismo conjunto de operaciones compensables no
sujeto a ningln tipo de acuerdo de margen.

4. Cuando se apliquen multiples acuerdos de margen a un mismo conjunto de operaciones compensables, las
entidades asignardn cada acuerdo de margen al grupo de operaciones del conjunto de operaciones compensables al
que se aplique contractualmente dicho acuerdo de margen y calculardn un valor de exposicién por separado para
cada una de esas operaciones agrupadas.

5. Las entidades podrdn fijar en cero el valor de exposicién de un conjunto de operaciones compensables si
cumple todas las condiciones siguientes:

a) que se componga exclusivamente de opciones vendidas;
b) que su valor actual de mercado sea en todo momento negativo;

¢) que la entidad haya recibido por adelantado la prima de todas las opciones incluidas en él para garantizar la
ejecucion de los contratos;

d) que no esté sujeto a un acuerdo de margen.

6. En un conjunto de operaciones compensables, las entidades sustituirdin una operacién que sea una
combinacién lineal finita de opciones de compra o venta compradas o vendidas por todas las opciones
individuales que forman dicha combinacién lineal, consideradas como operacién individual, a efectos de calcular el
valor de exposicién del conjunto de operaciones compensables de conformidad con la presente seccion. Cada
combinacién de opciones de este tipo se tratard como una operacién individual en el conjunto de operaciones
compensables en el que se incluya la combinacién a efectos del cdlculo del valor de exposicion.

7. El valor de exposiciéon de una operacion con derivados de crédito que represente una posicién larga en el
subyacente podrd limitarse al importe de la prima impagada pendiente siempre que se trate cada operacion en si
misma como un conjunto de operaciones compensables que no estd sometido a un acuerdo de margen.

Articulo 275

Coste de reposicién

1. Las entidades calculardn el coste de reposicién RC de los conjuntos de operaciones compensables que no
estdn sujetos a un acuerdo de margen con arreglo a la siguiente formula:

RC = mdx{VAM — NICA, 0}.

2. Las entidades calculardn el coste de reposicién de cada conjunto de operaciones compensables que estd
sujeto a un acuerdo de margen con arreglo a la siguiente férmula:

RC = mix{VAM — VM — NICA, TH + MTA - NICA, 0}

donde:

RC = coste de reposicion;

VM = valor ajustado a la volatilidad del margen de variacién neto recibido o aportado regularmente, segiin
proceda, por el conjunto de operaciones compensables para mitigar las variaciones de su VAM;

TH = umbral de margen aplicable al conjunto de operaciones compensables en virtud del acuerdo de margen
y por debajo del cual la entidad no pueda exigir garantias reales;

MTA = importe minimo de transferencia aplicable al conjunto de operaciones compensables en virtud del

acuerdo de margen.
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3. Las entidades calculardn el coste de reposicién de miiltiples conjuntos de operaciones compensables sujetos
a un mismo acuerdo de margen con arreglo a la siguiente formula:

RC = méx{z max{CMV;, 0} - méx{VMys + NICAya, 0}, o} + méx{z min{CMV;, 0} - min{VMy, + NICAys4, 0}, o}
i i

donde:

RC = coste de reposicion;

i = {ndice que designa los conjuntos de operaciones compensables que estdn sujetos al mismo acuerdo
de margen;

VAM, = valor actual de mercado del conjunto de operaciones compensables i;

VM, = suma del valor ajustado a la volatilidad de las garantias reales recibidas o aportadas, segiin proceda,
por mdltiples conjuntos de operaciones compensables regularmente para mitigar las variaciones de
su VAM;

NICA,,, = suma del valor ajustado a la volatilidad de las garantias reales recibidas o aportadas, segiin proceda,

por multiples conjuntos de operaciones compensables distinta de VM, ,.

A efectos del pérrafo primero, NICA,,, podrd calcularse a nivel de operacién, de conjunto de operaciones
compensables o de todos los conjuntos de operaciones compensables a los que se aplique el acuerdo de margen,
en funcién del nivel en el que se aplique el acuerdo de margen.

Articulo 276

Reconocimiento y tratamiento de las garantias reales

1. A efectos de la presente seccion, las entidades calculardn los importes de las garantias reales de VM, VM,,,,
NICA y NICA,,,, aplicando todos los requisitos siguientes:

a) cuando todas las operaciones incluidas en un conjunto de operaciones compensables pertenezcan a la cartera
de negociacién, solo se reconocerdn las garantias reales que se consideren admisibles con arreglo a los
articulos 197 y 299;

b) cuando un conjunto de operaciones compensables incluya al menos una operacién que pertenezca a la cartera
de inversion, solo se reconocerdn las garantias reales que se consideren admisibles con arreglo al articulo 197;

¢) las garantias reales recibidas de una contraparte se reconocerdn con signo positivo y las garantias reales
aportadas a una contraparte se reconocerdn con signo negativo;

d) el valor ajustado a la volatilidad de cualquier tipo de garantia real recibida o aportada se calculard con arreglo
al articulo 223; a efectos de este célculo, las entidades no utilizardn el método establecido en el articulo 225;

e) el mismo elemento de garantia real no podrd incluirse al mismo tiempo en VM y NICA;

f) el mismo elemento de garantia real no podrd incluirse al mismo tiempo en VM,,, y NICA,,,;

g) toda garantia real aportada a la contraparte que esté separada de los activos de dicha contraparte y, como
resultado de esa separacion, sea inmune a la quiebra en caso de impago o insolvencia de la contraparte no se
reconocerd en el cdlculo de NICA y NICA,,,.

2. Para el célculo del valor ajustado a la volatilidad de la garantia real aportada a que se refiere el apartado 1,

letra d) del presente articulo, las entidades sustituirdn la férmula que figura en el articulo 223, apartado 2, por la

siguiente férmula:

Cyn =C- (1 +H.+Hg)
donde:
C,, = valor ajustado a la volatilidad de la garantia real aportada;

C = garantfa real;

H,y Hy se definen conforme al articulo 223, apartado 2.
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3. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, letra d), las entidades fijardn el periodo de liquidacién pertinente
para el cdlculo del valor ajustado a la volatilidad de toda garantia real recibida o aportada con arreglo a uno de los
siguientes plazos:

a) un afio para los conjuntos de operaciones compensables a que se refiere el articulo 275, apartado 1;

b) el periodo de riesgo del margen determinado de conformidad con el articulo 279 quater, apartado 1, letra b),
para los conjuntos de operaciones compensables a que se refiere el articulo 275, apartados 2 y 3.

Articulo 277
Asignacién de operaciones a categorias de riesgo

1.  Las entidades deberdn asignar cada operacién de un conjunto de operaciones compensables a una de las
siguientes categorfas de riesgo para determinar la exposicion futura potencial del conjunto de operaciones
compensables a que se refiere el articulo 278:

a) riesgo de tipo de interés;
b) riesgo de tipo de cambio;
c) riesgo de crédito;

d) riesgo de renta variable;
e) riesgo de materias primas;
f) otros riesgos.

2. Las entidades llevardn a cabo la asignacién a que se refiere el apartado 1 sobre la base del principal factor de
riesgo de una operacion con derivados. El principal factor de riesgo serd el tinico factor de riesgo significativo de
una operacion con derivados.

3. Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 2, las entidades asignardn las operaciones con derivados que
tengan mds de un factor de riesgo significativo a varias categorfas de riesgo. Cuando todos los factores de riesgo
significativos de una de esas operaciones pertenezcan a la misma categoria de riesgo, las entidades solo estardn
obligadas a asignar una vez esa operacion a esa categorfa de riesgo, sobre la base del mds significativo de los
factores de riesgo. Cuando los factores de riesgo significativos de una de esas operaciones pertenezcan a diferentes
categorias de riesgo, las entidades asignardn esa operacién una vez a cada categorfa de riesgo en la que la
operacién tenga al menos un factor de riesgo significativo, sobre la base del mds significativo de los factores de
riesgo dentro de esa categoria de riesgo.

4. No obstante lo dispuesto en los apartados 1, 2 y 3, a la hora de asignar las operaciones a las categorias de
riesgo enumeradas en el apartado 1, las entidades aplicardn los siguientes criterios:

a) cuando el principal factor de riesgo de una operacion, o el factor de riesgo mds significativo dentro de la
categoria de riesgo de que se trate por lo que respecta a las operaciones mencionadas en el apartado 3, sea una
variable de inflacion, las entidades asignardn la operacion a la categorfa de riesgo de tipo de interés;

b) cuando el principal factor de riesgo de una operacién, o el factor de riesgo mds significativo dentro de la
categoria de riesgo de que se trate por lo que respecta a las operaciones mencionadas en el apartado 3, sea una
variable de condiciones climdticas, las entidades asignardn la operacién a la categoria de riesgo de materias
primas.

5. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar:
a) el método para determinar las operaciones con un tnico factor de riesgo significativo;

b) el método para determinar las operaciones con mds de un factor de riesgo significativo y el mas significativo de
esos factores de riesgo a efectos del apartado 3.

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 28 de
diciembre de 2019.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcion de las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.°c 1093/2010.
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Articulo 277 bis
Conjuntos de posiciones compensables

1. Las entidades establecerdn los conjuntos de posiciones compensables pertinentes para cada categorfa de
riesgo de un conjunto de operaciones compensables y asignardn cada operacién a esos conjuntos de posiciones
compensables de la manera siguiente:

a) las operaciones asignadas a la categoria de riesgo de tipo de interés se asignardn a un mismo conjunto de
posiciones compensables tinicamente cuando su principal factor de riesgo, o el factor de riesgo mds signifi-
cativo dentro de la categoria de riesgo de que se trate por lo que respecta a las operaciones mencionadas en el
articulo 277, apartado 3, esté denominado en la misma divisa;

b) las operaciones asignadas a la categoria de riesgo de tipo de cambio se asignardn a un mismo conjunto de
posiciones compensables tinicamente cuando su principal factor de riesgo, o el factor de riesgo mds signifi-
cativo dentro de la categorfa de riesgo de que se trate por lo que respecta a las operaciones mencionadas en el
articulo 277, apartado 3, se base en el mismo par de divisas;

¢) todas las operaciones asignadas a la categorfa de riesgo de crédito se asignardn a un mismo conjunto de
posiciones compensables;

d) todas las operaciones asignadas a la categoria de riesgo de renta variable se asignardn a un mismo conjunto de
posiciones compensables;

e) las operaciones asignadas a la categoria de riesgo de materias primas se asignardn a uno de los siguientes
conjuntos de posiciones compensables en funcién de la naturaleza de su principal factor de riesgo, o del factor
de riesgo mds significativo dentro de la categorfa de riesgo de que se trate por lo que respecta a las operaciones
mencionadas en el articulo 277, apartado 3:

i) energia,

ii) metales,

i) productos agricolas,
iv) otras materias primas,
v) condiciones climdticas;

f) las operaciones asignadas a la categoria “otros riesgos” se asignardn a un mismo conjunto de posiciones
compensables unicamente cuando su principal factor de riesgo, o el factor de riesgo mads significativo dentro de
la categoria de riesgo de que se trate por lo que respecta a las operaciones mencionadas en el articulo 277,
apartado 3, sea idéntico.

A efectos del parrafo primero, letra a) del presente apartado, las operaciones asignadas a la categoria de riesgo de
tipo de interés que tengan una variable de inflacién como principal factor de riesgo se asignardn a conjuntos de
posiciones compensables independientes, distintos de los conjuntos de posiciones compensables establecidos para
las operaciones asignadas a la categoria de riesgo de tipo de interés que no tengan una variable de inflacién como
principal factor de riesgo. Esas operaciones se asignardn a un mismo conjunto de posiciones compensables
tnicamente cuando su principal factor de riesgo, o el factor de riesgo mds significativo dentro de la categoria de
riesgo de que se trate por lo que respecta a las operaciones mencionadas en el articulo 277, apartado 3, esté
denominado en la misma divisa.

2. Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 1 del presente articulo, las entidades establecerdn conjuntos
de posiciones compensables individuales independientes en cada categoria de riesgo en el caso de las operaciones
siguientes:

a) las operaciones en las que el principal factor de riesgo, o el factor de riesgo mds significativo dentro de la
categorfa de riesgo de que se trate por lo que respecta a las operaciones mencionadas en el articulo 277,
apartado 3, sea la volatilidad implicita de los mercados o la volatilidad realizada de un factor de riesgo o la
correlacion entre dos factores de riesgo;

b) las operaciones en las que el principal factor de riesgo, o el factor de riesgo mds significativo dentro de la
categorfa de riesgo de que se trate por lo que respecta a las operaciones mencionadas en el articulo 277,
apartado 3, sea la diferencia entre dos factores de riesgo asignados a la misma categorfa de riesgo o las
operaciones que consistan en dos componentes de pago denominados en la misma divisa y en las que un
factor de riesgo de la misma categoria de riesgo que el principal factor de riesgo esté incluido en el
componente de pago que no sea el que contenga el principal factor de riesgo.

A efectos del pérrafo primero, letra a) del presente apartado, las entidades asignardn las operaciones a un mismo
conjunto de posiciones compensables de la categoria de riesgo correspondiente inicamente cuando su principal
factor de riesgo, o el factor de riesgo mds significativo dentro de la categoria de riesgo de que se trate por lo que
respecta a las operaciones mencionadas en el articulo 277, apartado 3, sea idéntico.

A efectos del parrafo primero, letra b), las entidades asignaran las operaciones a un mismo conjunto de posiciones
compensables de la categoria de riesgo correspondiente tinicamente cuando el par de factores de riesgo de las
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operaciones a que se refiere dicha letra sea idéntico y los dos factores de riesgo del par estén correlacionados
positivamente. En caso contrario, las entidades asignardn las operaciones a que se refiere la letra b) del pérrafo
primero a uno de los conjuntos de posiciones compensables establecido de conformidad con el apartado 1, sobre
la base de uno solo de los dos factores de riesgo a que se refiere la letra b) del pdrrafo primero.

3. Las entidades comunicardn, previa solicitud de las autoridades competentes, el niimero de conjuntos de
posiciones compensables establecidos de conformidad con el apartado 2 del presente articulo para cada categoria
de riesgo, con el principal factor de riesgo, o el factor de riesgo mads significativo dentro de la categorfa de riesgo
de que se trate por lo que respecta a las operaciones mencionadas en el articulo 277, apartado 3, o el par de
factores de riesgo de cada uno de esos conjuntos de posiciones compensables y con el niimero de operaciones en
cada uno de estos.

Articulo 278
Exposicion futura potencial

1. Las entidades calculardn la exposicién futura potencial de un conjunto de operaciones compensables como

sigue:
PFE = multiplicador - ZAdici(’)rﬁ”
2
donde:
PFE = exposicién futura potencial;
a = indice que designa las categorfas de riesgo incluidas en el cilculo de la exposicién futura
potencial del conjunto de operaciones compensables;
Adicién® = adiciéon por la categorfa de riesgo a calculada de conformidad con los articulos 280 bis
a 280 septies, segun proceda;
multiplicador = factor multiplicador calculado conforme a la férmula a que se refiere el apartado 3.

A efectos de dicho célculo, las entidades incluirdn la adicién por una determinada categoria de riesgo en el célculo
de la exposicién futura potencial de un conjunto de operaciones compensables cuando al menos una de las
operaciones de este se haya asignado a esa categoria de riesgo.

2. La exposicién futura potencial de multiples conjuntos de operaciones compensables que estdn sujetos a un
mismo acuerdo de margen a que se refiere el articulo 275, apartado 3, serd igual a la suma de las exposiciones
futuras potenciales de todos los conjuntos individuales de operaciones compensables considerados como si no
estuvieran sujetos a ningtin tipo de acuerdo de margen.

3. A efectos del apartado 1, el multiplicador se calculard como sigue:

1siz>0)}

multiplicador = ’
min{ 1, Minimo,, + (1 - Minimo,,) - exp <—> } si z<0
y

donde:
Minimo,, = 5 %;
y=2-(1 - Minimo,) - £ Adicién®;
(VAM — NICA para los conjuntos de posiciones compensables mencionados en el articulo 275.1

z= VAM - VM — NICA para los conjuntos de posiciones compensables mencionados en el articulo 275.2

VAM, — NICA, para los conjuntos de posiciones compensables mencionados en el articulo 275.3)

NICA;, = importe de la garantia real independiente neta calculado solo para las operaciones incluidas en el
conjunto de operaciones compensables i. El NICA, se calculard a nivel de operaciéon o de conjunto de
operaciones compensables en funcion del acuerdo de margen.
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Articulo 279
Célculo de la posicion de riesgo

A efectos del cdlculo de las adiciones por categoria de riesgo mencionadas en los articulos 280 bis a 280 septies,
las entidades calculardn la posicién de riesgo de cada operacion de un conjunto de operaciones compensables de
la manera siguiente:

Posici6n de riesgo = & - NocAj - MF

donde:

6 = delta supervisor de la operacion, calculado segin la férmula que figura en el articulo 279 bis;

NocAj = importe nocional ajustado de la operacién, calculado de conformidad con el articulo 279 ter;

MF = factor de vencimiento de la operacién, calculado segin la férmula que figura en el articulo 279 quater.

Articulo 279 bis
Delta supervisor
1. La entidad calculard el delta supervisor de la manera siguiente:

a) En el caso de las opciones de compra y venta que permitan al comprador de la opciéon comprar o vender un
instrumento subyacente a un precio positivo en una fecha tnica o mdltiple en el futuro, excepto cuando esas
opciones estén asignadas a la categorfa de riesgo de tipo de interés, las entidades aplicarn la formula siguiente:

.02 .
5—signo-N(tipo.ln(P/K)+0,5 0 T>

o VT

donde:

6 = delta supervisor;

sigho = — 1 si la operacién es una opcién de compra vendida o una opcién de venta comprada;

sigho = + 1 sila operacién es una opcién de compra comprada o una opcién de venta vendida;

tipo = — 1 sila operacién es una opcién de venta;

tipo = + 1 sila operacién es una opcién de compra;

N(x) = funcién de distribucion acumulada de una variable aleatoria normal estindar, es decir, la
probabilidad de que una variable aleatoria normal con media cero y varianza uno sea inferior o igual
ax

P = precio al contado o a plazo del instrumento subyacente de la opcidn; para las opciones cuyos flujos
de caja dependan del valor medio del precio del instrumento subyacente, P serd igual al valor medio
en la fecha de célculo;

K = precio de ejercicio de la opcidn;

T = fecha de vencimiento de la opcidn; para las opciones que Gnicamente puedan ejercitarse en una
fecha futura, la fecha de vencimiento serd dicha fecha; para las opciones que puedan ejercitarse en
multiples fechas futuras, la fecha de vencimiento serd la mds tardia de ellas; la fecha de vencimiento
se indicard en afios utilizando la convencién pertinente sobre dias hébiles;

o = volatilidad supervisora de la opcién, determinada con arreglo al cuadro 1 en funcién de la categoria

de riesgo de la operaci6n y la naturaleza del instrumento subyacente de la opcion.



7.6.2019

Diario Oficial de la Unién Europea

L 150/69

Cuadro 1

Categoria de riesgo

Instrumento subyacente

Volatilidad supervisora

Tipo de cambio Todos 15 %
Instrumento uninominal 100 %
Crédito
Instrumento multinominal 80 %
Instrumento uninominal 120 %
Renta variable
Instrumento multinominal 75 %
Electricidad 150 %
Materias primas
Otras materias primas (excluida la electricidad) 70 %
Otros Todos 150 %

Las entidades que utilicen el precio a plazo del instrumento subyacente de una opcién velardn por que:

i) el precio a plazo sea coherente con las caracteristicas de la opcién,

ii) el precio a plazo se calcule utilizando un tipo de interés pertinente vigente en la fecha de presentacién de la

informacién,

iii) el precio a plazo integre los flujos de caja previstos del instrumento subyacente antes de que venza la

opcion.

b) En el caso de los tramos de una titulizacién sintética y un derivado de crédito de n-ésimo impago, las entidades
aplicardn la férmula siguiente:

donde:

15

& = signo -

(1+14-A)-(1+14-D)

+ 1 cuando se haya obtenido cobertura del riesgo de crédito por la operacién

signo =

- 1 cuando se haya proporcionado cobertura del riesgo por la operacién)

>
I

impago basada en k entidades de referencia, A = (n — 1)/k;

punto de unién (attachment point) del tramo; para una operacién con derivados de crédito de n-ésimo

D = punto de separacién (detachment point) del tramo; para una operacién con derivados de crédito de n-
ésimo impago basada en k entidades de referencia, D = n/k.

¢) En el caso de las operaciones no previstas en las letras a) o b), las entidades utilizaran el siguiente delta

supervisor:

+ 1 si la operacién es una posicién larga en el principal factor de riesgo o en el factor de riesgo mds
significativo dentro de la categoria de riesgo de que se trate

— 1 si la operacién es una posicion corta en el principal factor de riesgo o en el factor de riesgo mds
significativo dentro de la categoria de riesgo de que se trate

2. A efectos de la presente seccién, una posicion larga en el principal factor de riesgo o en el factor de riesgo
més significativo dentro de la categoria de riesgo por de que se trate lo que respecta a las operaciones
mencionadas en el articulo 277, apartado 3, implicard que el valor de mercado de la operacién aumenta cuando
aumenta el valor de dicho factor de riesgo y una posicién corta en el principal factor de riesgo o en el factor de
riesgo mds significativo dentro de la categoria de riesgo de que se trate por lo que respecta a las operaciones
mencionadas en el articulo 277, apartado 3, implicard que el valor de mercado de la operacién disminuye cuando
aumenta el valor de dicho factor de riesgo.
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3. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar:

a) de conformidad con la evolucién de la normativa internacional, la férmula que las entidades deberan utilizar
para calcular el delta supervisor de las opciones de compra y venta asignadas a la categoria de riesgo de tipo de
interés de manera compatible con condiciones de mercado en las que los tipos de interés puedan ser negativos,
asi como la volatilidad supervisora que resulte adecuada para dicha férmula;

b) el método para determinar si una operacién es una posicion larga o corta en el principal factor de riesgo o en
el factor de riesgo mds significativo dentro de la categoria de riesgo de que se trate por lo que respecta a las

operaciones mencionadas en el articulo 277, apartado 3.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 28 de
diciembre de 2019.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcién de las normas
técnicas de regulacién a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.c 1093/2010.

Articulo 279 ter
Importe nocional ajustado

1. Las entidades calculardn el importe nocional ajustado de la manera siguiente:

a) En el caso de las operaciones asignadas a la categorfa de riesgo de tipo de interés o a la categorfa de riesgo de
crédito, las entidades calculardn el importe nocional ajustado multiplicando el importe nocional del contrato de
derivados por el factor de duracién supervisor, que se calculard de la manera siguiente:

exp(-R-S)-exp(-R-E)
R

factor de duracién supervisor =

donde:

-~
1l

tipo de descuento supervisor; R = 5 %;

S = periodo comprendido entre la fecha de inicio de una operacién y la fecha de presentacién de la
informaci6n, que se expresard en afios utilizando la correspondiente convencién sobre dias hébiles;
E = periodo comprendido entre la fecha de finalizacién de una operacién y la fecha de presentacién de la

informacién, que se expresard en afios utilizando la correspondiente convencién sobre dias habiles.

La fecha de inicio de la operacién serd la fecha mds temprana en la que se haya fijado o efectuado menos un
pago contractual a la entidad o con cargo a esta, dentro de la operacién, distinto de los pagos relacionados con
el intercambio de garantias reales en un acuerdo de margen. Cuando la operacién ya haya empezado a fijar
o efectuar pagos en la fecha de presentacién de la informacion, la fecha de inicio de la operacién serd igual a 0.

Cuando una operacion implique una o varias fechas contractuales futuras en que la entidad o la contraparte
pueda decidir poner fin a la operacién antes de su vencimiento contractual, la fecha de inicio de la operacién
serd la mds temprana de las siguientes:

i) la fecha o la mds temprana de las multiples fechas futuras en que la entidad o la contraparte pueda decidir
poner fin a la operacién antes de su vencimiento contractual,

i) la fecha en la que una operacién empiece a fijar o efectuar pagos, distintos de los pagos relacionados con el
intercambio de garantias reales en un acuerdo de margen.

Cuando una operacién tenga como instrumento subyacente un instrumento financiero que pueda dar lugar
a obligaciones contractuales adicionales a las de la operacidn, la fecha de inicio de la operacién se determinard
conforme a la primera fecha en la que el instrumento subyacente empiece a fijar o efectuar pagos.

La fecha de finalizaciéon de una operacién es la dltima fecha en que se efectiie o pueda efectuarse un pago
contractual a la entidad o con cargo a esta dentro de la operacion.
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Cuando una operacién tenga como instrumento subyacente un instrumento financiero que pueda dar lugar
a obligaciones contractuales adicionales a las de la operacion, la fecha de finalizacién de la operacién se
determinard conforme al dltimo pago contractual del instrumento subyacente de la operacion.

Cuando una operacion esté estructurada de modo que las exposiciones pendientes se liquiden en fechas de
pago especificadas y las condiciones se vuelvan a fijar de forma que el valor de mercado de la operacion sea
cero en esas fechas especificadas, la liquidacién de la exposicion pendiente en dichas fechas especificadas se
considerard un pago contractual dentro de la misma operacion.

b) En el caso de las operaciones asignadas a la categoria de riesgo de tipo de cambio, las entidades calculardn el
importe nocional ajustado de la forma siguiente:

i) cuando la operacién conste de un componente de pago, el importe nocional ajustado serd el importe
nocional del contrato de derivados,

ii) cuando la operacién conste de dos componentes de pago y el importe nocional de uno de ellos esté
denominado en la divisa de referencia de la entidad, el importe nocional ajustado serd el importe nocional
del otro componente de pago,

iii) cuando la operacién conste de dos componentes de pago y el importe nocional de ambos esté denominado
en una divisa distinta a la divisa de referencia de la entidad, el importe nocional ajustado serd el mayor de
los importes nocionales de los dos componentes de pago una vez convertidos dichos importes a la divisa
de referencia de la entidad, al tipo de cambio de contado vigente.

¢) En el caso de las operaciones asignadas a la categorfa de riesgo de renta variable o a la categoria de riesgo de
materias primas, las entidades calculardn el importe nocional ajustado multiplicando el precio de mercado de
una unidad del instrumento subyacente de la operacion por el niimero de unidades del instrumento subyacente
al que se refiera la operacion;

cuando las operaciones asignadas a la categorfa de riesgo de renta variable o a la categorfa de riesgo de
materias primas se expresen contractualmente como un importe nocional, las entidades utilizardin como
importe nocional ajustado el importe nocional de la operacién en lugar del nimero de unidades del
instrumento subyacente.

d) En el caso de las operaciones asignadas a la categoria “otros riesgos”, las entidades calculardn el importe
nocional ajustado con el método mds apropiado de los expuestos en las letras a), b) y ), en funcién de la
naturaleza y caracteristicas del instrumento subyacente de la operacién.

2. Las entidades determinardn el importe nocional o el niimero de unidades del instrumento subyacente
a efectos del cédlculo del importe nocional ajustado de una operacién contemplada en el apartado 1 de la manera
siguiente:

a) cuando el importe nocional o el nimero de unidades del instrumento subyacente de una operacién no se fije
hasta su vencimiento contractual:

i) en caso de que los importes nocionales y el niimero de unidades de los instrumentos subyacentes sean
deterministas, el importe nocional serd la media ponderada de todos los valores deterministas de los
importes nocionales o del nimero de unidades del instrumento subyacente, segiin proceda, hasta el
vencimiento contractual de la operacién, siendo las ponderaciones la proporcién del periodo de tiempo
durante el cual se aplique cada uno de los valores del importe nocional,

ii

=

en caso de que los importes nocionales y el nimero de unidades de los instrumentos subyacentes sean
estocdsticos, el importe nocional serd el importe determinado fijando los valores actuales de mercado en la
formula para calcular los futuros valores de mercado;

b) en el caso de los contratos con miltiples intercambios del importe nocional, este se multiplicard por el nimero
de pagos que atin deban realizarse conforme a lo estipulado en los contratos;

¢) en el caso de los contratos que prevean una multiplicacién de los pagos de flujo de caja o una multiplicacion
del subyacente del contrato de derivados, el importe nocional serd ajustado por la entidad para tener en cuenta
los efectos de la multiplicacion en la estructura de riesgo de dichos contratos.

3. Las entidades deberdn convertir el importe nocional ajustado de una operacién a su divisa de referencia al
tipo de cambio de contado vigente cuando el importe nocional ajustado se calcule con arreglo al presente articulo
a partir de un importe nocional contractual o un precio de mercado del ntimero de unidades del instrumento
subyacente denominado en otra divisa.
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Articulo 279 quater
Factor de vencimiento
1. Las entidades calculardn el factor de vencimiento de la manera siguiente:

a) Para las operaciones incluidas en los conjuntos de operaciones compensables a que se refiere el articulo 275,
apartado 1, las entidades aplicardn la férmula siguiente:

MF = \/min{méx{M, 10/Un ejercicio }, 1}

donde:

MF factor de vencimiento;

M = vencimiento residual de la operacion, que serd igual al periodo de tiempo necesario para la
finalizacién de todas las obligaciones contractuales de la operacion; a tal efecto, cualquier
opcionalidad de un contrato de derivados se considerard una obligacién contractual; el
vencimiento residual se expresard en afios utilizando la convenciéon sobre dias habiles
pertinente;

cuando una operacién tenga como subyacente otro contrato de derivados que pueda dar lugar
a obligaciones contractuales adicionales mds alld de las obligaciones contractuales de la
operacién, el vencimiento residual de la operacién serd igual al periodo de tiempo necesario
para la finalizacién de todas las obligaciones contractuales del instrumento subyacente;

cuando una operacién esté estructurada de modo que las exposiciones pendientes se liquiden
en fechas de pago especificadas, y cuyas condiciones se vuelvan a fijar de forma que el valor
de mercado de la operacién sea nulo en esas fechas especificadas, el vencimiento residual de
la operacion serd igual al periodo restante hasta la siguiente fecha en que se vuelvan a fijar las
condiciones;

Un ejercicio = un afio expresado en dfas habiles utilizando la convencién sobre dias hébiles pertinente.

b) Para las operaciones incluidas en los conjuntos de operaciones compensables a que se refiere el articulo 275,
apartados 2 y 3, el factor de vencimiento se definird de la manera siguiente:

Mp=2 [ FPRM
2\ Un ejercicio
donde:
MF = factor de vencimiento;
PRM = periodo de riesgo del margen del conjunto de operaciones compensables, determinado de
conformidad con el articulo 285, apartados 2 a 5;
Un ¢gjercicio = un afio expresado en dias habiles utilizando la convenci6n sobre dias hébiles pertinente.

Al determinar el periodo de riesgo del margen de las operaciones realizadas entre un cliente y un miembro
compensador, una entidad que actde como cliente 0 como miembro compensador sustituird el periodo minimo
contemplado en el articulo 285, apartado 2, letra b), por cinco dias hébiles.

2. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, el vencimiento residual serd igual al periodo restante hasta la
siguiente fecha en que se vuelvan a fijar las condiciones en el caso de las operaciones estructuradas de modo que
las exposiciones pendientes se liquiden en fechas de pago especificadas, y cuyas condiciones se vuelvan a fijar de
forma que el valor de mercado del contrato sea nulo en esas fechas especificadas.

Articulo 280

Coeficiente del factor supervisor de un conjunto de posiciones compensables

A efectos del célculo de la adicién de un conjunto de posiciones compensables a que se refieren los articulos 280 bis
a 280 septies, el coeficiente del factor supervisor ¢ de un conjunto de posiciones compensables serd el siguiente:

1 para los conjuntos de posiciones compensables establecidos con arreglo al articulo 277 bis.1
€= 5 para los conjuntos de posiciones compensables establecidos con arreglo al articulo 277 bis.2.a)

0,5 para los conjuntos de posiciones compensables establecidos con arreglo al articulo 277 bis.2.b)



7.6.2019 Diario Oficial de la Unién Europea L 150/73

Articulo 280 bis
Adicion en la categoria de riesgo de tipo de interés

1. A efectos del articulo 278, las entidades calculardn la adicién correspondiente a la categorfa de riesgo de tipo
de interés de un determinado conjunto de operaciones compensables de la manera siguiente:

Adicion™ = E Adicién}R
j

donde:

Adicion® = adicién correspondiente a la categoria de riesgo de tipo de interés;

j = indice que designa todos los conjuntos de posiciones compensables conexos al riesgo de tipo de
interés establecidos de conformidad con el articulo 277 bis, apartado 1, letra a), y apartado 2, para
el conjunto de operaciones compensables;

Adicion® = adicién correspondiente a la categorfa de riesgo de tipo de interés del conjunto de posiciones

compensables j, calculada de conformidad con el apartado 2.

2. Las entidades calculardn la adicién del conjunto de posiciones compensables j de la categoria de riesgo de
tipo de interés de la manera siguiente:

Adicion = ¢ - SF* - NocEf"

donde:

€ = coeficiente del factor supervisor del conjunto de posiciones compensables j, determinado de acuerdo
con el valor aplicable especificado en el articulo 280;

SFR = factor supervisor para la categoria de riesgo de tipo de interés con un valor igual a 0,5 %;

NocEf* = importe nocional efectivo del conjunto de posiciones compensables j, calculado de conformidad con

el apartado 3.

3. A fin de calcular el importe nocional efectivo del conjunto de posiciones compensables j, las entidades
deberdn, en primer lugar, asignar cada operacién del conjunto de posiciones compensables al segmento adecuado
del cuadro 2. Deberan hacerlo basandose en la fecha de finalizacién de cada operacion, determinada con arreglo al
articulo 279 ter, apartado 1, letra a):

Cuadro 2
S Fecha de finalizacion
egmento ~
(en afios)
1 >0y<=1
2 > 1 y <=5
3 >5

A continuacién, las entidades deberdn calcular el importe nocional efectivo del conjunto de posiciones
compensables j de acuerdo con la siguiente formula:

NocEf® = \/ [(D,1)* + (D,,)* + 1,4-D;,-D,, + 1,4-D,, - D,; + 0,6 - D, - D,

donde:
NocEf* = importe nocional efectivo del conjunto de posiciones compensables j, y
D, = importe nocional efectivo del segmento k del conjunto de posiciones compensables j, calculado de la
manera siguiente:
D = Z Posicion de riesgo,
| € Segmento k
donde:

I = indice que designa la posicién de riesgo.
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Articulo 280 ter
Adicién en la categoria de riesgo de tipo de cambio

1. A efectos del articulo 278, las entidades calculardn la adicién correspondiente a la categorfa de riesgo de tipo
de cambio de un determinado conjunto de operaciones compensables de la manera siguiente:

Adicion™ = E Adici(')nfX
j

donde:

Adici6on™ = adicién correspondiente a la categoria de riesgo de tipo de cambio;

j = indice que designa los conjuntos de posiciones compensables conexos al riesgo de tipo de cambio
establecido de conformidad con el articulo 277 bis, apartado 1, letra b), y apartado 2, para el
conjunto de operaciones compensables;

Adicion™ = adicion de la categoria de riesgo de tipo de cambio del conjunto de posiciones compensables j,

calculada de conformidad con el apartado 2.

2. Las entidades calculardn la adicién del conjunto de posiciones compensables j de la categoria de riesgo de
tipo de cambio de la manera siguiente:

Adicién™ = ¢ - SF* - ‘NocEijX

donde:
€ = coeficiente del factor supervisor del conjunto de posiciones compensables j, determinado de
conformidad con el articulo 280;
SF = factor supervisor aplicable a la categoria de riesgo de tipo de cambio con un valor igual a 4 %;
NocEf™ = importe nocional efectivo del conjunto de posiciones compensables j, calculado de la manera
siguiente:
NocEf™ = E Posicion de riesgo
1 € Conjunto de posiciones compensables j
donde:

I = indice que designa la posicién de riesgo.

Articulo 280 quater
Adicion en la categoria de riesgo de crédito

1. A efectos del apartado 2, las entidades determinardn las correspondientes entidades de referencia crediticia
del conjunto de operaciones compensables de la manera siguiente:

a) deberd haber una entidad de referencia crediticia para cada emisor de un instrumento de deuda de referencia
que constituya el subyacente de una operacién uninominal asignada a la categoria de riesgo de crédito; las
operaciones uninominales deberdn asignarse a la misma entidad de referencia crediticia Ginicamente cuando el
instrumento de deuda de referencia subyacente de tales operaciones sea emitido por el mismo emisor;

b) deberd haber una entidad de referencia crediticia para cada grupo de instrumentos de deuda de referencia
o derivados de crédito uninominales que constituyan el subyacente de una operacién multinominal asignada
a la categorfa de riesgo de crédito; las operaciones multinominales se asignardn a la misma entidad de
referencia crediticia tinicamente cuando el grupo de instrumentos de deuda de referencia o los derivados de
crédito uninominales que constituyan el subyacente de tales operaciones tengan los mismos componentes.
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2. A efectos del articulo 278, la entidad calculard la adicién correspondiente a la categoria de riesgo de crédito
para un determinado conjunto de operaciones compensables de la manera siguiente:

s oz Crédito « 2z Crédito
Adicién = E Ad1c10r1j
J

donde:

AdiciénCrédio = adici6n correspondiente a la categoria de riesgo de crédito;

j = indice que designa todos los conjuntos de posiciones compensables conexos al riesgo de
crédito establecidos de conformidad con el articulo 277 bis, apartado 1, letra a), y apartado 2,
para el conjunto de operaciones compensables;

Adici(’)nicrédito = adicién del conjunto de posiciones compensables j de la categorfa de riesgo de crédito,

calculada de conformidad con el apartado 3.

3. Las entidades calculardn la adicién correspondiente a la categoria de riesgo de crédito para el conjunto de
posiciones compensables j de la manera siguiente:

2
Adicion ™" = ¢ Z pcrédito . Adicion (Entidady) | + Z 1 - (pCdi)?) . (Adicién(Entidady))*
k K

donde:

Adiciénic‘éd“" = adicién correspondiente a la categorfa de riesgo de crédito;

¢ = coeficiente del factor supervisor del conjunto de posiciones compensables j, determinado de
conformidad con el articulo 280;

k = indice que designa las entidades de referencia crediticia del conjunto de operaciones
compensables establecidas de conformidad con el apartado 1;

perio = factor de correlacién de la entidad de referencia crediticia k; cuando la entidad de referencia
crediticia k se haya establecido de conformidad con el apartado 1, letra a), p™* =50% .
Cuando la entidad de referencia crediticia k se haya establecido de conformidad con el
apartado 1, letra b), p“* = 80 %;

Adicion(Entidad,) = adicién correspondiente a la entidad de referencia crediticia k determinada de conformidad

con el apartado 4.

4. Las entidades calculardn la adicién correspondiente a la entidad de referencia crediticia k de la manera
siguiente:

Adicién(Entidad,) = NocEf™*

donde:
NocEf{™° = importe nocional efectivo de la entidad de referencia crediticia k, calculado de la manera
siguiente:
NocEf{r = E SFC . Posicion de riesgo;
1 € Entidad de referencia crediticia k

donde:

I = indice que designa la posicion de riesgo;

SFye = factor supervisor aplicable a la entidad de referencia crediticia k, calculado de

conformidad con el apartado 5.

5. Las entidades calculardn el factor supervisor aplicable a la entidad de referencia crediticia k de la manera
siguiente:

a) en el caso de las entidades de referencia crediticia k establecidas de conformidad con el apartado 1,
letra a), SF{*" se asignard a uno de los seis factores supervisores que figuran en el cuadro 3 del presente
apartado en funcién de una evaluacion crediticia externa efectuada por una ECAI designada del emisor
individual correspondiente; cuando no se disponga de una evaluacién crediticia efectuada por una ECAI
designada con respecto a un emisor individual:

i) la entidad que utilice el método previsto en el capitulo 3 deberd asignar la calificacién interna del emisor
individual a una de las evaluaciones crediticias externas,
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ii) la entidad que utilice el método previsto en el capitulo 2 deberd asignar un factor supervisor
SFE;““" = 0,54 % a esa entidad de referencia crediticia; no obstante, si una entidad recurre al articulo 128
para ponderar las exposiciones al riesgo de crédito de contraparte frente a dicho emisor individual, se
asignard un factor supervisor SF{{"" = 1,6 % a esa entidad de referencia crediticia;

b) en el caso de las entidades de referencia crediticia k establecidas de conformidad con el apartado 1, letra b):

i) cuando una posicion de riesgo | asignada a la entidad de referencia crediticia k sea un indice de crédito que
cotice en un mercado organizado, SF " se hard corresponder con uno de los dos factores supervisores
que figuran en el cuadro 4 del presente apartado sobre la base de la calidad crediticia de la mayorfa de sus
componentes;

ii) cuando una posicién de riesgo | asignada a la entidad de referencia crediticia k no esté contemplada en el
inciso i) de la presente letra, SFC“™ serd la media ponderada de los factores supervisores asignados a cada
componente de conformidad con el método establecido en la letra a), definiéndose las ponderaciones en

funcién de la proporcién del nocional de los componentes de esa posicion.

Cuadro 3
Nivel de calidad crediticia Factor supervisor aplicable a las operaciones uninominales
1 0,38 %
2 0,42 %
3 0,54 %
4 1,06 %
5 1,6 %
6 6,0 %
Cuadro 4
Calidad crediticia dominante Factor s;%eizzissg(r)gfigg?le a los
Grado de inversién 0,38 %
Grado especulativo 1,06 %

Articulo 280 quinquies
Adicion en la categoria de riesgo de renta variable

1. A efectos del apartado 2, las entidades determinardn las correspondientes entidades de referencia en renta
variable del conjunto de operaciones compensables de la manera siguiente:

a) deberd haber una entidad de referencia en renta variable para cada emisor de un instrumento de renta variable
de referencia que constituya el subyacente de una operacion uninominal asignada a la categoria de riesgo de
renta variable; las operaciones uninominales deberdn asignarse a la misma entidad de referencia en renta
variable tinicamente cuando el instrumento de renta variable de referencia que constituya el subyacente de tales
operaciones sea emitido por el mismo emisor;

b) deberd haber una entidad de referencia en renta variable para cada grupo de instrumentos de renta variable de
referencia o derivados sobre renta variable uninominales que constituyan el subyacente de una operaci6n
multinominal asignada a la categorfa de riesgo de renta variable; las operaciones multinominales se asignardn
a la misma entidad de referencia en renta variable tnicamente cuando el grupo de instrumentos de renta
variable de referencia o los derivados de crédito uninominales que constituyan el subyacente de tales
operaciones, segtin proceda, tengan los mismos componentes.
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2. A efectos del articulo 278, las entidades calculardn la adicién correspondiente a la categorfa de riesgo de
renta variable para un determinado conjunto de operaciones compensables de la manera siguiente:

Adici(’)nkenta variable __ § AdiCiénRema variable
j
j

donde:
AdicionRenta variable = adicién correspondiente a la categoria de riesgo de renta variable;
j = indice que designa todos los conjuntos de posiciones compensables conexos al riesgo

de renta variable establecidos de conformidad con el articulo 277 bis, apartado 1,
letra a), y apartado 2, para el conjunto de operaciones compensables;

adicién del conjunto de posiciones compensables j de la categoria de riesgo de renta

AdicignRenta variable
)]

variable, calculada de conformidad con el apartado 3.

3. Las entidades calculardn la adicién correspondiente a la categoria de riesgo de renta variable del conjunto de
posiciones compensables j de la manera siguiente:

j

2
Adicionfemitle — ¢\ | )" phenavaable . Adicion (Entidady) | + Y 1= (pfen@)?) - (Adicion(Entidad,))*
k k

donde:

Adicic')n;““‘“‘”lriable = adicién del conjunto de posiciones compensables j de la categoria de riesgo de renta
variable;

¢ = coeficiente del factor supervisor del conjunto de posiciones compensables j,
determinado de conformidad con el articulo 280;

k = indice que designa las entidades de referencia en renta variable del conjunto de

operaciones compensables establecidas de conformidad con el apartado 1;

Renta variable —

. = factor de correlacién de la entidad de referencia en renta variable k; cuando la entidad
de referencia en renta variable k se haya establecido de conformidad con el
apartado 1, letra a), pi”‘“‘”"“b’e = 50 %; cuando la entidad de referencia en renta
variable k se haya establecido de conformidad con el apartado 1, letra D),
Renta variable __ .

L = 80 %;

Adicion(Entidad,) = adicién correspondiente a la entidad de referencia en renta variable k determinada de
conformidad con el apartado 4.

4. Las entidades calculardn la adicién correspondiente a la entidad de referencia en renta variable k de la
manera siguiente:

Adicién (Entidadk) — SKEenta variable | NOCEfkRenta variable

donde:

Adicién(Entidad,) = adicién correspondiente a la entidad de referencia en renta variable k;

e variabe = factor supervisor aplicable a la entidad de referencia en renta variable k; cuando la
entidad de referencia en renta variable k se haya establecido de conformidad con el
apartado 1, letra a), SF™** =32%; cuando la entidad de referencia en renta
variable k se haya determinado de conformidad con el apartado 1, letra b),
SFRemavariabIe _ 20 %

k - ’
NocEffene varisble = importe nocional efectivo de la entidad de referencia en renta variable k, calculado de la

manera siguiente:

NocEfeme variable — g Posicion de riesgo

1 € Entidad de referencia en renta variable k

donde:

| = indice que designa la posicién de riesgo.
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Articulo 280 sexies
Adicién en la categoria de riesgo de materias primas

1. A efectos del articulo 278, las entidades calculardn la adicién correspondiente a la categorfa de riesgo de
materias primas para un determinado conjunto de operaciones compensables de la manera siguiente:

Adicion™" = E Adicién;"‘atPr
i

donde:

AdicionMarr = adicién correspondiente a la categoria de riesgo de materias primas;

j = indice que designa los conjuntos de posiciones compensables en materias primas establecidos
de conformidad con el articulo 277 bis, apartado 1, letra e), y apartado 2, para el conjunto de
operaciones compensables;

Adicion™" = adicién del conjunto de posiciones compensables j de la categoria de riesgo de materias

primas, calculada de conformidad con el apartado 4.

2. A fin de calcular la adicién de un conjunto de posiciones compensables en materias primas de un
determinado conjunto de operaciones compensables de conformidad con el apartado 4, las entidades establecerdn
los tipos de materias primas de referencia pertinentes de cada conjunto de posiciones compensables. Las
operaciones con derivados sobre materias primas se asignardn al mismo tipo de materias primas de referencia
tnicamente cuando el instrumento de materias primas subyacente de tales operaciones sea de la misma naturaleza,
independientemente de la ubicacién de entrega y la calidad del instrumento de materias primas.

3. Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 2, las autoridades competentes podrdn exigir a una entidad
que esté expuesta de manera significativa al riesgo de base de diferentes posiciones que compartan la misma
naturaleza, como se contempla en el apartado 2, que determine los tipos de materias primas de referencia para
estas posiciones haciendo uso de caracteristicas adicionales ademds de la naturaleza del instrumento de materias
primas subyacente. En tal situacién, las operaciones con derivados sobre materias primas se asignardn al mismo
tipo de materias primas de referencia tinicamente cuando compartan estas caracteristicas.

4. las entidades calculardn la adicién correspondiente a la categorfa de riesgo de materias primas para el
conjunto de posiciones compensables j de la manera siguiente:

2

Adicion!™™ = ¢, | | pMrr - Z Adicién(Tipo)) | 4(1 - (pM*)?) - Z Adici()n(TipoL))2
X

j
k

donde:

Adicion*" = adicién correspondiente a la categorfa de riesgo de materias primas para el conjunto de
posiciones compensables j;

¢ = coeficiente del factor supervisor del conjunto de posiciones compensables j, determinado de
conformidad con el articulo 280;

pMatPr = factor de correlacion de la categoria de riesgo de materias primas con un valor igual a 40 %;

k = indice que designa los tipos de materias primas de referencia del conjunto de operaciones

compensables, establecidos de conformidad con el apartado 2;

Adicién(Tipo,) = adicién del tipo de materias primas de referencia k, calculada de conformidad con el
apartado 5.

5. Las entidades calculardn la adicién correspondiente al tipo de materias primas de referencia k de la manera
siguiente:

Adicion(Tipo),) = SEX*" . NocEfM*™
donde:

Adicién(Tipo),) = adicién correspondiente al tipo de materias primas de referencia k;

SE/“ = factor supervisor aplicable al tipo de materias primas de referencia k; cuando el tipo de
materias primas de referencia k corresponda a transacciones asignadas al conjunto de
posiciones compensables a que se refiere el articulo 277 bis, apartado 1, letra e), inciso i),
excluidas las operaciones relativas a la electricidad, SF" = 18 %; para las transacciones
relativas a la electricidad, SF/" = 40 %;
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NocEf™* = importe nocional efectivo del tipo de materias primas de referencia k, calculado de la manera
siguiente:

NocEf™*" = E Posicion de riesgo

1 € Tipo de referencia de materias primas k

donde:

| = indice que designa la posicién de riesgo.

Articulo 280 septies
Adicion en la categoria de otros riesgos

1. A efectos del articulo 278, las entidades calculardn la adicién correspondiente a la categoria “otros riesgos”
para un determinado conjunto de operaciones compensables de la manera siguiente:

Adicién®™ = E Adici(’)nl,o”"S
j

donde:

AdiciénOrros = adicién correspondiente a la categoria “otros riesgos”;

j = indice que designa los conjuntos de posiciones compensables conexos a otros riesgos
establecidos de conformidad con el articulo 277 bis, apartado 1, letra f), y apartado 2, para el
conjunto de operaciones compensables;

AdiciéniOtms = adicién correspondiente a la categoria “otros riesgos” para el conjunto de posiciones

compensables j, calculada de conformidad con el apartado 2.

2. Las entidades calculardn la adicién correspondiente a la categoria “otros riesgos” para el conjunto de
posiciones compensables j de la manera siguiente:

AdiciéniOtros — 6j . SFOlros . ’NOCEintros

donde:
Adicién”™ = adiciéon correspondiente a la categorfa “otros riesgos” para el conjunto de posiciones
compensables j;
¢ = coeficiente del factor supervisor del conjunto de posiciones compensables j, determinado de
conformidad con el articulo 280;
SFouos = factor supervisor aplicable a la categorfa “otros riesgos” con un valor igual a 8 %;
NocEf"* = importe nocional efectivo del conjunto de posiciones compensables j, calculado de la manera
siguiente:
NocEf>"™ = E Posicién de riesgo,
1 € Conjunto de posiciones compensables j
donde:
| = indice que designa la posicion de riesgo.
Seccién 4

Método estindar simplificado para el riesgo de crédito de contraparte

Articulo 281
Cilculo del valor de exposicién

1. Las entidades calculardn un tnico valor de exposicién por cada conjunto de operaciones compensables de
conformidad con la seccidén 3, sujeto a lo dispuesto en el apartado 2 del presente articulo.

2. El valor de exposicién de un conjunto de operaciones compensables se calculard con arreglo a los siguientes
requisitos:

a) las entidades no aplicardn el tratamiento previsto en el articulo 274, apartado 6;
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b) como excepcion a lo dispuesto en el articulo 275, apartado 1, en el caso de conjuntos de operaciones
compensables que no figuren en el articulo 275, apartado 2, las entidades calculardn el coste de reposicién de
conformidad con la siguiente férmula:

RC = max{VAM,0}

donde:
RC = el coste de reposicion;
VAM = el valor de mercado corriente;

¢) como excepcién a lo dispuesto en el articulo 275, apartado 2, del presente Reglamento cuando se trate de
conjuntos de operaciones compensables: que se negocien en un mercado organizado; que se compensen de
forma centralizada a través de una entidad de contrapartida central autorizada de conformidad con el
articulo 14 del Reglamento (UE) n.> 648/2012, o reconocida de conformidad con su articulo 25; o que den
lugar al intercambio bilateral de garantias reales con la contraparte con arreglo al articulo 11 del mismo
Reglamento, las entidades calculardn el coste de reposicion de conformidad con la siguiente férmula:

RC =TH + MTA
donde:
RC = el coste de reposicién;
TH = umbral de margen aplicable al conjunto de operaciones compensables en virtud del acuerdo de
margen y por debajo del cual la entidad no pueda exigir garantias reales;
MTA = importe minimo de transferencia aplicable al conjunto de operaciones compensables en virtud del

acuerdo de margen;

d) como excepcion a lo dispuesto en el articulo 275, apartado 3, cuando se trate de muiltiples conjuntos de
operaciones compensables sujetos a un acuerdo de margen, las entidades calculardn el coste de reposicion
como la suma del coste de reposicién de cada conjunto de operaciones compensables, calculado con arreglo al
apartado 1, como si no estuviera sujeto a margenes;

e) todos los conjuntos de posiciones compensables se establecerin de conformidad con el articulo 277 bis,
apartado 1;

f) las entidades deberdn fijar en 1 el multiplicador en la férmula que se utiliza para calcular la exposicion futura
potencial en el articulo 278, apartado 1, con arreglo a lo siguiente:

PFE = ) _ Adicién®

donde:
PFE = la exposicion futura potencial;
Adicién® = el aumento de la categoria de riesgo 4;

g) como excepcion a lo dispuesto en el articulo 279 bis, apartado 1, en relacién con todas las operaciones las
entidades calculardn el delta supervisor del siguiente modo:

+ 1 si la operacién es una posicion larga en el principal factor de riesgo

— 1 si la operacion es una posicion corta en el principal factor de riesgo

donde:

& = el delta supervisor;

h) la féormula que figura en el articulo 279 ter, apartado 1, letra a), que se utilice para calcular el factor de
duracién supervisor, serd la siguiente:

factor de duracién supervisor=E-S
donde:

E = el periodo comprendido entre la fecha de fin de una operacién y la fecha de declaracién, y

9%}
1}

el periodo comprendido entre la fecha de comienzo de una operacién y la fecha de declaracién;
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i) el factor de vencimiento a que se refiere el articulo 279 quater, apartado 1, se calculard como sigue:

i) para las operaciones incluidas en los conjuntos de operaciones compensables a que se refiere el
articulo 275, apartado 1, MF = 1,

ii) para las operaciones incluidas en los conjuntos de operaciones compensables a que se refiere el
articulo 275, apartados 2 y 3, MF = 0,42,

j) la féormula a que se refiere el articulo 280 bis, apartado 3, que se utilice para calcular el importe nocional
efectivo del conjunto de posiciones compensables j, serd la siguiente:

NocEf" = D1 |+ [Dya] + D5

donde:
NocEf® = el importe nocional efectivo del conjunto de posiciones compensables j;
D, = el importe nocional efectivo del segmento k del conjunto de posiciones compensables j;

k) la formula a que se refiere el articulo 280 quater, apartado 3, que se utilice para calcular la adicién correspon-
diente a la categoria de riesgo de crédito para el conjunto de posiciones compensables j, serd la siguiente:

Adicion ™ = Z | Adicién (Entidad, )|
K

donde:

AdiciénSrédie
j

la adicién correspondiente a la categoria de riesgo de crédito para el conjunto de
posiciones compensables j;

Adicién(Entidad, ) = la adicién correspondiente a la categoria de riesgo de crédito k;

) laférmula a que se refiere el articulo 280 quinquies, apartado 3, que se utilice para calcular la adicién corres-
pondiente a la categoria de riesgo de renta variable para el conjunto de posiciones compensables j serd la

siguiente:
Adicionfeme el — E | Adicion (Entidad, )|
k
donde:
Adici(’)nik‘“‘“‘Va“"lble = la adicién correspondiente a la categorfa de riesgo de renta variable para el
conjunto de posiciones compensables j;
Adicién(Entidad,) = la adicién correspondiente a la categoria de riesgo de renta variable k;

m) la formula a que se refiere el articulo 280 sexies, apartado 4, que se utilice para calcular la adicién correspon-
diente a la categorfa de riesgo de materias primas para el conjunto de posiciones compensables j, serd la
siguiente:

« sz MatPrim __ « ez . J
Adicién; = E |Adicién(Tipo),)|
k
donde:
Adicién*"™ = la adicién correspondiente a la categorfa de riesgo de materias primas para el conjunto
de posiciones compensables j;

Adicién(Tipo,) = la adicién correspondiente a la categoria de riesgo de materias primas k.

Seccién 5

Método de riesgo original

Articulo 282
Cilculo del valor de exposicion

1. Las entidades podran calcular un tnico valor de exposicién para todas las operaciones comprendidas en un
acuerdo de compensacién contractual cuando concurran todas las condiciones establecidas en el articulo 274,
apartado 1. En caso contrario, las entidades calculardn el valor de exposicion por separado para cada operacion,
que se tratard en si misma como un conjunto de operaciones compensables.

2. El valor de exposicién de una operacién o conjunto de operaciones compensables serd el producto de
multiplicar por 1,4 la suma del coste actual de reposicion y la exposicion futura potencial.
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3. El coste actual de reposicion a que se refiere el apartado 2 se calculard del siguiente modo:

a) cuando se trate de conjuntos de operaciones compensables: que se negocien en un mercado organizado; que se
compensen de forma centralizada a través de una entidad de contrapartida central autorizada de conformidad
con el articulo 14 del Reglamento (UE) n.> 648/2012, o reconocida de conformidad con su articulo 25; o que
den lugar al intercambio bilateral de garantias reales con la contraparte con arreglo al articulo 11 del mismo
Reglamento, las entidades empleardn la siguiente férmula:

RC = TH + MTA
donde:
RC = coste de reposicion;
TH = umbral de margen aplicable al conjunto de operaciones compensables en virtud del acuerdo de
margen y por debajo del cual la entidad no pueda exigir garantias reales;
MTA = importe minimo de transferencia aplicable al conjunto de operaciones compensables en virtud del

acuerdo de margen;

b) en lo que respecta a todos los demds conjuntos de operaciones compensables u operaciones individuales, las
entidades empleardn la siguiente férmula:

RC = max{VAM,0}

donde:
RC = el coste de reposicion;
VAM = el valor de mercado corriente.

Con vistas a calcular el coste de reposicion actual, las entidades determinardn los valores actuales de mercado,
como minimo, mensualmente.

4. Las entidades calculardn la exposicion futura potencial a que se refiere el apartado 2 como sigue:

a) la exposicion futura potencial de un conjunto de operaciones compensables serd la suma de la exposicion
futura potencial de todas las operaciones incluidas en el conjunto de operaciones compensables, calculada con
arreglo a la letra b);

b) la exposicién futura potencial de una operacion individual serd igual a su importe nocional multiplicado por:

i) el producto de multiplicar 0,5 % por el vencimiento residual de la operacién expresado en afios en el caso
de los contratos de derivados de tipos de interés,

ii) el producto de multiplicar por 6 % el vencimiento residual de la operacién expresado en afios en el caso de
los contratos de derivados de crédito,

i) 4 % en el caso de los derivados de tipos de cambio,

iv) el 18 % en el caso de derivados de oro y materias primas distintas de la electricidad,
v) 40 % para derivados de electricidad,

vi) 32 % para derivados de renta variable;

c) el importe nocional a que hace referencia la letra b) del presente apartado se determinard de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 279 ter, apartados 2 y 3, en el caso de todos los derivados que figuran en dicha letra;
ademds, el importe nocional de los derivados a que hace referencia la letra b), incisos iii) a vi), del presente
apartado se determinard de conformidad con lo dispuesto en el articulo 279 ter, apartado 1, letras b) y c);

d) la exposicion futura potencial de los conjuntos de operaciones compensables a que se refiere el apartado 3,
letra a), se multiplicard por 0,42.

Con vistas a calcular la exposicién potencial de los derivados de tipos de interés e instrumentos de crédito de
conformidad con la letra b), incisos i) y ii), las entidades podrdn optar por utilizar el vencimiento original en lugar
del vencimiento residual de los contratos.».

75) En el articulo 283, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  Para todas las operaciones con derivados OTC, y para las operaciones con liquidacién diferida con respecto
a las cuales la entidad no haya sido autorizada a utilizar el MMI en virtud del apartado 1, la entidad utilizard los
métodos establecidos en la seccién 3. En el seno de un grupo, el uso combinado de estos métodos estard
permitido con cardcter permanente.».
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76) El articulo 298 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 298
Efectos del reconocimiento de la compensacion como técnica de reduccién del riesgo

La compensacion a efectos de las secciones 3 a 6 se reconocerd con arreglo a lo dispuesto en dichas secciones.».

77) En el articulo 299, apartado 2, se suprime la letra a).
78) El articulo 300 se modifica como sigue:
a) la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:
«A efectos de la presente seccion y de la parte séptima, se entiende por:»;
b) se afiaden los puntos siguientes:

«5) “Operaciones en efectivo™: las operaciones en efectivo o con instrumentos de deuda y acciones, las
operaciones al contado sobre divisas o al contado sobre materias primas; no obstante, las operaciones de
recompra, las operaciones de préstamo de valores o materias primas y las operaciones de toma en
préstamo de valores o materias primas no se considerardn operaciones en efectivo.

6) “Acuerdo de compensacion indirecto” un acuerdo que cumpla las condiciones establecidas en el
articulo 4, apartado 3, parrafo segundo, del Reglamento (UE) n.c 648/2012.

7) “Cliente de nivel superior” una entidad que presta servicios de compensaciéon a un cliente de nivel
inferior.

8) “Cliente de nivel inferior”: una entidad que accede a los servicios de una ECC a través de un cliente de
nivel superior.

9) “Estructura de clientes multinivel”: un acuerdo de compensacion indirecto en virtud del cual una entidad
que no sea un miembro compensador, sino que sea, a su vez, cliente de un miembro compensador o de
un cliente de nivel superior, presta servicios de compensacién a una entidad.

10) “Contribucién no financiada a un fondo para impagos™ una contribucién que una entidad que actiie
como miembro compensador se haya comprometido por contrato a aportar a una ECC, una vez que esta
haya agotado su fondo para impagos, para cubrir las pérdidas que haya sufrido a raiz del impago de uno
o varios de sus miembros compensadores.

11) “Operacién de préstamo o toma en préstamo de depdsitos plenamente garantizada” una operacion del
mercado monetario plenamente cubierta por garantias reales en la que dos contrapartes se intercambian
depésitos y una ECC interviene entre ellas para asegurar el cumplimiento de las obligaciones de pago de
dichas contrapartes.».

79) El articulo 301 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 301
Ambito de aplicacién material

1. La presente seccién se aplicard a los siguientes contratos y operaciones, en la medida en que se encuentren
pendientes con una ECC:

a) contratos de derivados enumerados en el anexo 11 y derivados de crédito;

b) operaciones de financiacion de valores y operaciones de préstamo o toma en préstamo de depdsitos
plenamente garantizadas, y

¢) operaciones con liquidacién diferida.

La presente secciéon no se aplicard a las exposiciones derivadas de la liquidaciéon de operaciones en efectivo. Las
entidades aplicardn el tratamiento establecido en el titulo V a las exposiciones de negociacién derivadas de esas
operaciones y una ponderacion de riesgo del 0 % a las contribuciones al fondo para impagos que cubran exclusi-
vamente dichas operaciones. Las entidades aplicardn el tratamiento especificado en el articulo 307 a las contribu-
ciones al fondo para impagos que cubran cualesquiera contratos enumerados en el parrafo primero del presente
apartado ademds de las operaciones en efectivo.

2. A efectos de la presente seccion, se aplicardn los siguientes requisitos:

a) el margen inicial no incluird las contribuciones a una ECC en virtud de acuerdos de mutualizacién de pérdidas;
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b) el margen inicial incluird las garantias reales depositadas por una entidad que actGe como miembro
compensador o por un cliente y que excedan del importe minimo exigido, respectivamente, por la ECC o por
la entidad que actiie como miembro compensador, siempre que la ECC o la entidad que actlie como miembro
compensador puedan, cuando proceda, impedir que la entidad que actGe como miembro compensador o el
cliente retiren dichas garantias reales excedentarias;

¢) cuando una ECC utilice el margen inicial para mutualizar las pérdidas entre sus miembros compensadores, las
entidades que actGen como miembros compensadores tratardn dicho margen inicial como contribucién al
fondo para impagos.».

80) En el articulo 302, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Las entidades evaluardan mediante los oportunos andlisis de supuestos y pruebas de resistencia si el nivel de
fondos propios mantenido para hacer frente a las exposiciones a ECC, incluidas las potenciales exposiciones
crediticias futuras o contingentes, las exposiciones derivadas de las contribuciones al fondo para impagos y,
cuando la entidad acttie como miembro compensador, las exposiciones resultantes de los acuerdos contractuales
a que se refiere el articulo 304, guarda una relacién adecuada con los riesgos inherentes a dichas exposiciones.».

81) El articulo 303 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 303
Régimen de las exposiciones de miembros compensadores a ECC

1. Cuando una entidad actile como miembro compensador, ya sea para sus propios fines o en calidad de
intermediario financiero entre un cliente y una ECC, calculard los requisitos de fondos propios en lo que respecta
a sus exposiciones frente a la ECC como sigue:

a) aplicard el régimen establecido en el articulo 306 a sus exposiciones de negociacion frente a la ECC;
b) aplicard el régimen establecido en el articulo 307 a sus contribuciones al fondo para impagos de la ECC.

2. A efectos del apartado 1, la suma de los requisitos de fondos propios de una entidad respecto de sus
exposiciones frente a una ECCC por exposiciones de negociacion y contribuciones al fondo para impagos estard
sujeta a un limite maximo igual a la suma de los requisitos de fondos propios que se aplicarian a esas mismas
exposiciones si la ECC fuese una ECC no cualificada.».

82) El articulo 304 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Una entidad que acttie como miembro compensador y, como tal, sirva de intermediario financiero entre
un cliente y una ECC, calculard los requisitos de fondos propios por sus operaciones con dicho cliente
vinculadas a la ECC de conformidad con las secciones 1 a 8 del presente capitulo, con el capitulo 4, seccién 4,
del presente titulo y con el titulo VI, segiin proceda.»;

b) los apartados 3, 4 y 5 se sustituyen por el texto siguiente:

«3. Cuando una entidad que actiie como miembro compensador utilice los métodos establecidos en las
secciones 3 o 6 del presente capitulo para calcular los requisitos de fondos propios por sus exposiciones, serdn
de aplicacion las siguientes disposiciones:

a) como excepcion a lo dispuesto en el articulo 285, apartado 2, la entidad podrd utilizar un periodo de riesgo
del margen de al menos cinco dias habiles en lo que respecta a sus exposiciones frente a un cliente;

b) la entidad utilizard un periodo de riesgo del margen de al menos diez dias habiles en lo que respecta a sus
exposiciones frente a una ECC;

¢) como excepciéon a lo dispuesto en el articulo 285, apartado 3, cuando un conjunto de operaciones
compensables integrado en el cdlculo cumpla la condicién establecida en la letra a) de ese apartado, la
entidad podrd no tener en cuenta el limite fijado en dicha letra, siempre que el conjunto de operaciones
compensables no cumpla la condicién establecida en la letra b) de ese apartado y no incluya transacciones
litigiosas ni opciones exdticas;

d) cuando una ECC conserve el margen de variacién frente a una operacién y la garantia real de la entidad no
esté protegida frente a la insolvencia de la ECC, la entidad utilizard un perfodo de riesgo del margen igual

a un afio o el vencimiento residual de la operacién, si este fuera menor, con un limite minimo de diez dias
hébiles.

4. Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 281, apartado 2, letra i), cuando una entidad que actte
como miembro compensador utilice el método establecido en la seccién 4 para calcular los requisitos de
fondos propios por sus exposiciones frente a un cliente, podrd utilizar un factor de vencimiento de 0,21 para el
célculo.
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5. Como excepcién a lo dispuesto en el articulo 282, apartado 4, letra d), cuando una entidad que actiie
como miembro compensador utilice el método establecido en la secciéon 5 para calcular los requisitos de
fondos propios por sus exposiciones frente a un cliente, esa entidad podrd utilizar un factor de vencimiento
de 0,21 para el célculo.

c) se afiaden los apartados siguientes:

«6.  Las entidades que actiien como miembros compensadores podran utilizar la exposicién en caso de
impago reducida que resulte de los cdlculos expuestos en los apartados 3, 4 y 5 a efectos del cdlculo de sus
requisitos de fondos propios por riesgo de AVC de conformidad con el titulo VI.

7. Cuando una entidad que actde como miembro compensador perciba garantias reales de un cliente en
relacién con una operacion vinculada a la ECC y las transmita a la ECC, podré reconocer dichas garantias a fin
de reducir su exposicion al cliente respecto de la operacion vinculada a la ECC de que se trate.

En el caso de una estructura de clientes multinivel, el régimen establecido en el pdrrafo primero podrd aplicarse
en cada nivel de dicha estructura.».

83) El articulo 305 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«l.  Cuando una entidad sea cliente, calculard los requisitos de fondos propios por sus operaciones
vinculadas a una ECC con su miembro compensador de conformidad con las secciones 1 a 8 del presente
capitulo, con el capitulo 4, seccion 4, del presente titulo y con el titulo VI, segiin proceda.»;

b) el apartado 2 se modifica como sigue:
i) la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«c) que el cliente haya llevado a cabo una evaluacién juridica suficientemente minuciosa, que mantenga
actualizada, y esta acredite que las cldusulas que garantizan el cumplimiento de la condicién establecida
en la letra b) son licitas, validas, vinculantes y exigibles con arreglo a las disposiciones legales aplicables
de la jurisdiccién o jurisdicciones pertinentes;»;

ii) se afiade el parrafo siguiente:

«Cuando la entidad evalte su cumplimiento de la condicién establecida en el parrafo primero, letra b), podra
tener en cuenta los posibles precedentes claros de transferencia de posiciones de clientes y de las correspon-
dientes garantias reales en una ECC, asi como todo propésito del sector de continuar con esta practica.»;

c) los apartados 3 y 4 se sustituyen por el texto siguiente:

«3. Como excepcién a lo dispuesto en el apartado 2 del presente articulo, cuando una entidad que sea
cliente no cumpla la condicién establecida en la letra a) de dicho apartado, por no estar protegida frente a las
pérdidas en caso de que el miembro compensador y otro cliente del miembro compensador incurran en
impago de forma conjunta, siempre que se cumplan todas las demds condiciones establecidas en las letras a)
a d) de ese apartado, la entidad podrd calcular los requisitos de fondos propios por sus exposiciones de
negociacion derivadas de las operaciones vinculadas a una ECC con su miembro compensador de conformidad
con el articulo 306, siempre que la ponderacién de riesgo del 2 % contemplada en el articulo 306, apartado 1,
letra a), se sustituya por una ponderacién de riesgo del 4 %.

4. En el caso de una estructura de clientes multinivel, una entidad que sea cliente de nivel inferior y que
acceda a los servicios de una ECC a través de un cliente de nivel superior podré aplicar el régimen establecido
en los apartados 2 o 3 tnicamente cuando las condiciones establecidas en dichos apartados se cumplan en
cada uno de los niveles de esa estructura.».

84) El articulo 306 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i) la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«¢) cuando una entidad actile como intermediario financiero entre un cliente y una ECC, y las condiciones
de la operacién vinculada a la ECC estipulen que la entidad no estd obligada a reembolsar al cliente por
ninguna pérdida sufrida por los cambios que se produzcan en el valor de la operacién en caso de
impago de la ECC, esa entidad podrd fijar en cero el valor de exposicion de la exposicién de negociacién
con la ECC que corresponda a dicha operacién vinculada a la ECC;»;
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85)

86)

i) se afiade la letra siguiente:

«d) cuando una entidad actie como intermediario financiero entre un cliente y una ECC, y las condiciones
de la operacion vinculada a la ECC estipulen que la entidad estd obligada a reembolsar al cliente por
cualquier pérdida ocasionada por los cambios que se produzcan en el valor de la operacién en caso de
impago de la ECC, esa entidad aplicard el régimen establecido en las letras a) o b), segin proceda, a la
exposicién de negociacion con la ECC que corresponda a dicha operacién vinculada a la ECC.»;

b) los apartados 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«2. Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 1, cuando los activos aportados como garantia a una ECC
o un miembro compensador sean inmunes a la quiebra en el supuesto de que la ECC, el miembro
compensador o uno o varios de los demds clientes del miembro compensador se declaren insolventes, la
entidad podra atribuir un valor de exposicién nulo a las exposiciones al riesgo de crédito de contraparte corres-
pondientes a dichos activos.

3. Las entidades calculardn el valor de exposiciéon de sus exposiciones de negociacién con una ECC de
conformidad con las secciones 1 a 8 del presente capitulo y con la seccién 4 del capitulo 4, segiin proceda.».

El articulo 307 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 307
Requisitos de fondos propios por contribuciones al fondo para impagos de una ECC

La entidad que actie como miembro compensador aplicard el siguiente tratamiento a sus exposiciones derivadas
de sus contribuciones al fondo para impagos de una ECC:

a) calculard el requisito de fondos propios por sus contribuciones prefinanciadas al fondo para impagos de
una ECCC con arreglo al método establecido en el articulo 308;

b) calculard el requisito de fondos propios por sus contribuciones prefinanciadas y no financiadas al fondo para
impagos de una ECC no cualificada con arreglo al método establecido en el articulo 309;

¢) calculard el requisito de fondos propios por sus contribuciones no financiadas al fondo para impagos de
una ECCC con arreglo al método establecido en el articulo 310.».

El articulo 308 se modifica como sigue:
a) los apartados 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«2.  La entidad calculard el requisito de fondos propios para cubrir la exposicion derivada de su contribucién
prefinanciada como sigue:

K, :méX{KCCP-ﬁ ,8% - 2%-DFi}

donde:

K, = el requisito de fondos propios;

i = indice que indica el miembro compensador;

Kere = capital hipotético de la ECCC comunicado por esta a la entidad con arreglo al articulo 50 quater del
Reglamento (UE) n.° 648/2012;

DF, = la contribucién prefinanciada;

DF,. = recursos financieros prefinanciados de la ECC comunicados por esta a la entidad con arreglo al
articulo 50 quater del Reglamento (UE) n.c 648/2012;

DF., = suma de las contribuciones prefinanciadas de todos los miembros compensadores de la ECCC

comunicada por esta a la entidad con arreglo al articulo 50 quater del Reglamento (UE)
n.° 648/2012.

3. Las entidades calculardn los importes ponderados por riesgo de las exposiciones derivadas de su
contribucién prefinanciada al fondo para impagos de una ECCC, a efectos del articulo 92, apartado 3, como el
requisito de fondos propios calculado de conformidad con el apartado 2 del presente articulo, multiplicado
por 12,5.5;

b) se suprimen los apartados 4 y 5.
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87) Los articulos 309, 310 y 311 se sustituyen por el texto siguiente:

«Articulo 309

Requisitos de fondos propios por contribuciones prefinanciadas al fondo para impagos de una ECC no
cualificada y por contribuciones no financiadas a una ECC no cualificada

1. Las entidades aplicardn la siguiente formula para calcular el requisito de fondos propios por las exposiciones
derivadas de sus contribuciones prefinanciadas al fondo para impagos de una ECC no cualificada y de las contribu-
ciones no financiadas a dicha ECC:

K = DF + UC
donde:
K = el requisito de fondos propios;
DF = las exposiciones derivadas de sus contribuciones prefinanciadas al fondo para impagos de una ECC no
cualificada;
UC = las contribuciones no financiadas a dicha ECC.

2. Las entidades calculardn los importes ponderados por riesgo de las exposiciones derivadas de su
contribucién al fondo para impagos de una ECC no cualificada, a efectos del articulo 92, apartado 3, como el
requisito de fondos propios calculado de conformidad con el apartado 1 del presente articulo, multiplicado
por 12,5.

Articulo 310
Requisitos de fondos propios por contribuciones no financiadas al fondo para impagos de una ECCC

Las entidades aplicardn una ponderacién de riesgo del 0 % a sus contribuciones no financiadas al fondo para
impagos de una ECCC.

Articulo 311
Requisitos de fondos propios por exposiciones a ECC que dejen de cumplir determinadas condiciones

1. Las entidades aplicardn el régimen establecido en el presente articulo cuando, a raiz de un anuncio ptblico
o de la notificacion efectuada por la autoridad competente de una ECC utilizada por la entidad o efectuada por la
propia ECC, haya llegado a su conocimiento que la ECC vaya a dejar de cumplir las condiciones de autorizacién
o reconocimiento, segiin proceda.

2. Cuando se cumpla la condicidn establecida en el apartado 1, las entidades, en un plazo de tres meses desde
que tengan conocimiento de la circunstancia mencionada en dicho apartado, o antes si la autoridad competente de
las entidades asi lo requiere, procederdn del siguiente modo en lo que se refiere a sus exposiciones a la ECC en
cuestion:

a) aplicardn el régimen establecido en el articulo 306, apartado 1, letra b), a sus exposiciones de negociacion
a dicha ECC;

b) aplicardn el régimen establecido en el articulo 309 a sus contribuciones prefinanciadas al fondo para impagos
de dicha ECC y a sus contribuciones no financiadas a dicha ECC;

c) tratardn sus exposiciones frente a dicha ECC distintas de las enumeradas en las letras a) y b) del presente
apartado como exposiciones a una empresa de conformidad con el método estindar para el riesgo de crédito,
tal como se establece en el capitulo 2.».

88) En el articulo 316, apartado 1, se afiade el parrafo siguiente:

«Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo primero del presente apartado, las entidades podrdn optar por no
aplicar las categorfas contables de la cuenta de pérdidas y ganancias que figuran en el articulo 27 de la
Directiva 86/635/CEE a los arrendamientos financieros y operativos a los efectos del cdlculo del indicador
pertinente y, en su lugar:

a) incluir los ingresos por intereses de arrendamientos financieros y operativos y los beneficios de activos
arrendados en la categoria a que se refiere el punto 1 del cuadro 1;

b) incluir los gastos por intereses de arrendamientos financieros y operativos, las pérdidas, la depreciacion y el
deterioro de activos arrendados operativos en la categoria a que se refiere el punto 2 del cuadro 1.».
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89) En la parte tercera, titulo IV, el capitulo 1 se sustituye por el texto siguiente:
«CAPITULO 1

DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 325
Métodos para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado

1.  Las entidades calculardn los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de todas las posiciones de la
cartera de negociacion y posiciones de la cartera de inversién que estén sujetas al riesgo de tipo de cambio o de
materias primas con arreglo a los siguientes métodos:

a) el método estandar a que se refiere el apartado 2;

b) el método de modelos internos establecido en el capitulo 5 del presente titulo para aquellas categorfas de riesgo
respecto de las cuales la entidad haya sido autorizada a utilizar dicho método de conformidad con el
articulo 363.

2. Los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado calculados con arreglo al método estindar a que se
refiere el apartado 1, letra a), serdn la suma de los siguientes requisitos de fondos propios, segtin proceda:

a) los requisitos de fondos propios por riesgo de posicion a que se refiere el capitulo 2;
b) los requisitos de fondos propios por riesgo de tipo de cambio a que se refiere el capitulo 3;
¢) los requisitos de fondos propios por riesgo de materias primas a que se refiere el capitulo 4.

3. Una entidad que no esté exenta de los requisitos de presentacién de informacién establecidos en el
articulo 430 ter de conformidad con el articulo 325 bis comunicard el cdlculo con arreglo al articulo 430 ter para
todas las posiciones de la cartera de negociacion y las posiciones de la cartera de inversion sujetas al riesgo de tipo
de cambio o de materias primas con arreglo a los siguientes métodos:

a) el método estdndar alternativo que figura en el capitulo 1 bis;
b) el método de modelo interno alternativo que figura en el capitulo 1 ter.

4. Las entidades podrdn utilizar de forma combinada los métodos establecidos en el apartado 1, letras a) y b),
del presente articulo con carcter permanente dentro de un grupo, de conformidad con el articulo 363.

5. Las entidades no utilizardn el método establecido en el apartado 3, letra b), respecto de los instrumentos de
la cartera de negociaciéon que sean posiciones de titulizacién o posiciones incluidas en la cartera de negociacién de
correlacién alternativa, con arreglo a la definicion de los apartados 6, 7 y 8.

6. Las posiciones de titulizacion y los derivados de crédito de n-ésimo impago que cumplan todos los criterios
siguientes se incluirdn en la cartera de negociacion de correlacion alternativa:

a) las posiciones que no sean posiciones de retitulizaciéon ni opciones sobre un tramo de titulizacién, ni ningin
otro derivado de exposiciones de titulizacién que no ofrezca una participaciéon proporcional en los ingresos de
un tramo de titulizacién;

b) aquellos cuyos instrumentos subyacentes sean:

i) instrumentos uninominales, incluidos los derivados de crédito uninominales para los que existe un mercado
liquido activo de oferta y demanda,

ii) indices cominmente negociados que se basen en los instrumentos a que se refiere el inciso i).

Se considerard que existe un mercado activo de oferta y demanda cuando haya ofertas independientes y de buena
fe para comprar y vender, de manera que puedan determinarse en un dia un precio que esté razonablemente
relacionado con el dltimo precio de venta o cotizaciones competitivas de buena fe ofrecidas y solicitadas, y
liquidarse a ese precio en un plazo relativamente corto y de conformidad con los usos y costumbres del sector.
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7. Las posiciones con cualquiera de los siguientes instrumentos subyacentes no se incluirdn en la cartera de
negociacién de correlacién alternativa:

a) los instrumentos subyacentes que estén asignados a las categorias de exposiciones contempladas en el
articulo 112, letras h) o i);

b) un crédito sobre una entidad de cometido especial, garantizado, directa o indirectamente, por una posicion que,
de conformidad con el apartado 6, por si misma no podria ser incluida en la cartera de negociacién de
correlacion alternativa.

8.  Las entidades podran incluir en su cartera de negociacién de correlacién alternativa posiciones que no sean
ni posiciones de titulizaciéon ni derivados de crédito de n-ésimo impago pero que cubran otras posiciones de esa
cartera, siempre que exista un mercado liquido activo de oferta y demanda conforme al apartado 6, pérrafo
segundo, para el instrumento o sus instrumentos subyacentes.

9.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar la manera en que las entidades
calculardn los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado respecto de las posiciones de la cartera de
inversién sujetas al riesgo de tipo de cambio o de materias primas con arreglo a los métodos establecidos en el
apartado 3, letras a) y b).

La ABE presentard a la Comisiéon dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 28 de
septiembre de 2020.

Se delegan en la Comisién los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcién de las
normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Articulo 325 bis
Exenciones de los requisitos especificos de presentaciéon de informacién por riesgo de mercado

1. Las entidades estardn exentas del requisito de presentacién de informacion que figura en el articulo 403 ter
siempre que el volumen de las actividades de la entidad, dentro y fuera de balance, que estén sujetas a riesgo de
mercado sea igual o inferior a cada uno de los umbrales siguientes, sobre la base de una evaluacién efectuada
mensualmente a partir de los datos del dltimo dia del mes:

a) el 10 % del total de sus activos;
b) 500 millones de euros.

2. Las entidades calculardn el volumen de sus actividades dentro y fuera de balance que estén sujetas a riesgo de
mercado mediante los datos del dltimo dia de cada mes de conformidad con los siguientes requisitos:

a) se incluirdn todas las posiciones asignadas a la cartera de negociacién, salvo los derivados de crédito
reconocidos como coberturas internas frente a las exposiciones al riesgo de crédito de la cartera de inversién y
los derivados de crédito que compensen perfectamente el riesgo de mercado de la cobertura interna a que se
refiere el articulo 106, apartado 3;

b) se incluirdn todas las posiciones de la cartera de inversién que estén sujetas al riesgo de tipo de cambio o al
riesgo de materias primas;

c) todas las posiciones se valorardn a sus valores de mercado en dicha fecha, salvo las contempladas en la letra b);
si el valor de mercado de una posicién no estd disponible en una fecha determinada, la entidad tomard un
valor razonable para la posicion en dicha fecha; cuando el valor de mercado y el valor razonable de una
posicién no estén disponibles en una fecha determinada, las entidades utilizardn el mds reciente entre el valor
de mercado o el valor razonable de esa posicion;

d) todas las posiciones de la cartera de inversion que estén sujetas al riesgo de tipo de cambio se considerardn una
posicién neta global en divisas y se valorardn de conformidad con el articulo 352;

e) todas las posiciones de la cartera de inversion que estén sujetas al riesgo de materias primas se valorardn de
conformidad con los articulos 357 y 358;

f) a los valores absolutos de las posiciones largas se afiadirdn los de las posiciones cortas.

3. Cuando calculen, o dejen de calcular, sus requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de
conformidad con el presente articulo, las entidades lo notificardn a las autoridades competentes.

4. Una entidad que haya dejado de cumplir una o varias de las condiciones establecidas en el apartado 1 lo
notificard de inmediato a la autoridad competente.
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5. La exencién de los requisitos de presentaciéon de informacién que figura en el articulo 430 ter dejard de
aplicarse en un plazo de tres meses a partir del momento en que se produzca cualquiera de las siguientes circuns-
tancias:

a) que la entidad no haya cumplido las condiciones establecidas en el apartado 1, letras a) o b), durante tres meses
consecutivos, o

b) que la entidad no haya cumplido las condiciones establecidas en el apartado 1, letras a) o b), durante mds de
seis de los dltimos doce meses.

6. Cuando una entidad quede sujeta a los requisitos de presentacién de informacién establecidos en el
articulo 430 ter de conformidad con el apartado 5 del presente articulo, solo se autorizard la exencién de dichos

requisitos si la entidad demuestra a la autoridad competente que ha cumplido todas las condiciones fijadas en el
apartado 1 del presente articulo durante un perfodo ininterrumpido de un afio completo.

7. Las entidades no deberdn tomar, comprar ni vender ninguna posiciéon con el objeto Gnicamente de cumplir
cualquiera de las condiciones establecidas en el apartado 1 en el momento de la evaluacién mensual.

8. Una entidad a la que se le pueda aplicar el tratamiento previsto en el articulo 94 quedard exenta de los
requisitos de presentacién de informacién contemplados en el articulo 430 ter.

Articulo 325 ter

Autorizacién de requisitos consolidados

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2 y con el tnico fin de calcular las posiciones netas y los

requisitos de fondos propios de conformidad con el presente titulo en base consolidada, las entidades podrin
utilizar las posiciones en una entidad o empresa para compensar posiciones en otra entidad o empresa.

2. Las entidades solo podran aplicar lo dispuesto en el apartado 1 con la autorizacién de las autoridades
competentes, que la concederan si se cumplen todas las condiciones siguientes:

a) que haya una distribucién satisfactoria de fondos propios en el grupo;

b) que el marco normativo, juridico o contractual que rige la actuaciéon de las entidades garantice un apoyo
financiero mutuo dentro del grupo.

3. En caso de que haya empresas situadas en terceros paises, deberan cumplirse todas las condiciones siguientes,
ademds de las previstas en el apartado 2:

a) que dichas empresas hayan sido autorizadas en un tercer pais y que respondan a la definicién de entidad de
crédito o sean empresas de inversion reconocidas de un tercer pais;

b) que dichas empresas satisfagan, individualmente, requisitos de fondos propios equivalentes a los establecidos en
el presente Reglamento;

) que en los terceros paises de que se trate no existan normativas que puedan afectar de modo apreciable a la
transferencia de fondos dentro del grupo.».

90

=

En la parte tercera, titulo IV, se insertan los capitulos siguientes:
«CAPITULO 1 bis

Método estdndar alternativo

Seccion 1

Disposiciones generales

Articulo 325 quater
Ambito de aplicacién y estructura del método estandar alternativo

1. El método estdndar alternativo que se define en el presente capitulo se empleard con el dnico objeto del
requisito de presentacion de informacion que figura en el articulo 430 ter, apartado 1.
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2. Las entidades calculardn los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de conformidad con el
método estindar alternativo en relacién con toda cartera de posiciones de la cartera de negociacién o de la cartera
de inversion que estén sujetas al riesgo de tipo de cambio o riesgo de materias primas como la suma de los tres
componentes siguientes:

a) los requisitos de fondos propios con arreglo al método basado en sensibilidades establecido en la seccién 2;

b) los requisitos de fondos propios por riesgo de impago establecidos en la seccion 5, que solo serdn aplicables
a las posiciones de la cartera de negociacion a que se refiere dicha seccidn;

c) el requisito de fondos propios por riesgos residuales establecido en la seccién 4, que solo serd aplicable a las
posiciones de la cartera de negociacién a que se refiere dicha seccion.

Seccion 2

Requisitos de fondos propios segin el método basado en sensibilidades

Articulo 325 quinquies
Definiciones
A efectos del presente capitulo, se entenderd por:
1) “Clase de riesgo™ una de las siete categorias siguientes:
i) riesgo general de tipo de interés,
ii) riesgo de diferencial de crédito de instrumentos distintos de titulizaciones,

iii) riesgo de diferencial de crédito para titulizaciones distintas de cartera de negociacién con correlacion
alternativa,

iv) riesgo de diferencial de crédito para titulizaciones de cartera de negociacién con correlacién alternativa,
v) riesgo de renta variable,

vi) riesgo de materias primas,

vii) riesgo de tipo de cambio.

2) “Sensibilidad™: la variacion relativa del valor de una posicién como consecuencia de una variacion del valor de
uno de los factores de riesgo pertinentes de la posicién, calculado mediante el modelo de valoracién de la
entidad de conformidad con la subseccion 2 de la seccién 3.

3) “Segmento”: una subcategoria de posiciones dentro de una clase de riesgo con un perfil de riesgo similar, a la
que se asigna una ponderacion de riesgo con arreglo a lo definido en la seccién 3, subseccién 1.

Articulo 325 sexies

Componentes del método basado en sensibilidades

1. Las entidades calculardn los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado con arreglo al método

basado en sensibilidades agregando los siguientes tres requisitos de fondos propios de conformidad con el

articulo 325 nonies:

a) requisitos de fondos propios por riesgo delta, que refleja el riesgo de variaciones en el valor de un instrumento
debido a movimientos de sus factores de riesgo no relacionados con la volatilidad;

b) requisitos de fondos propios por riesgo vega, que refleja el riesgo de variaciones en el valor de un instrumento
debido a movimientos de sus factores de riesgo relacionados con la volatilidad;

c) requisitos de fondos propios por riesgo de curvatura, que refleja el riesgo no reflejado por los requisitos de
fondos propios por riesgo delta de variaciones en el valor de un instrumento debido a movimientos de los
principales factores de riesgo no relacionados con la volatilidad.
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2. A efectos del célculo previsto en el apartado 1:

a) todas las posiciones de instrumentos con opcionalidad estardn sujetas a los requisitos de fondos propios a que
se refiere el apartado 1, letras a), b) y ¢);

b) todas las posiciones de instrumentos sin opcionalidad estardn sujetas exclusivamente a los requisitos de fondos
propios a que se refiere el apartado 1, letra a).

A efectos del presente capitulo, los instrumentos con opcionalidad incluirdn, entre otros, opciones de compra,
opciones de venta, contratos cap, contratos floor, opciones sobre permutas, opciones con barrera y opciones
exoticas. Las opciones implicitas, tales como las opciones de pago anticipado o de conducta, se considerarin
posiciones auténomas en opciones a efectos del cilculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de
mercado.

A efectos del presente capitulo, los instrumentos cuyos flujos de efectivo puedan expresarse como funcién lineal
del valor nocional del subyacente se considerardn instrumentos sin opcionalidad.

Articulo 325 septies
Requisitos de fondos propios por riesgo delta y vega

1.  Las entidades aplicardn los factores de riesgo delta y vega indicados en la seccién 3, subseccion 1, para
calcular los requisitos de fondos propios por riesgo delta y vega.

2. Las entidades aplicardn el procedimiento establecido en los apartados 3 a 8 para calcular los requisitos de
fondos propios por riesgo delta y vega.

3. En cada clase de riesgo, se calculard la sensibilidad de todos los instrumentos que entren en el dmbito de los
requisitos de fondos propios por riesgo delta o vega a cada uno de los factores de riesgo delta o vega aplicables
incluidos en esa clase de riesgo, utilizando las férmulas correspondientes de la seccién 3, subseccion 2. Si el valor
de un instrumento depende de varios factores de riesgo, la sensibilidad se determinard por separado para cada uno
de ellos.

4. Las sensibilidades se asignardn a uno de los segmentos b dentro de cada clase de riesgo.

5.  Dentro de cada segmento b, se compensardn las sensibilidades positivas y negativas al mismo factor de
riesgo, obteniéndose las sensibilidades netas (s) a cada factor de riesgo k dentro de un segmento.

6. Las sensibilidades netas a cada factor de riesgo dentro de cada segmento se multiplicardn por las correspon-
dientes ponderaciones de riesgo establecidas en la secciéon 6, obteniéndose las sensibilidades ponderadas a cada
factor de riesgo dentro de ese segmento de conformidad con la siguiente férmula:

WS, = RW, - 5,
donde:
WS, = las sensibilidades ponderadas;
RW, = ponderaciones de riesgo;
S, = el factor de riesgo.

7. Las sensibilidades ponderadas a los diferentes factores de riesgo dentro de cada segmento se agregardn con
arreglo a la férmula que figura a continuacion, siendo la cantidad dentro de la funcién de raiz cuadrada como
minimo igual a cero, y se obtendrd asi la sensibilidad especifica del segmento. Se utilizardn las correspondientes
correlaciones para las sensibilidades ponderadas dentro del mismo segmento (p,), establecidas en la seccién 6:

K, = \/Z wsi+ 33 pawsws,
k

k kA

donde:
K, = la sensibilidad especifica del segmento;
WS = las sensibilidades ponderadas.
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8.  La sensibilidad especifica del segmento (K;) se calculard en relacién con cada segmento dentro de una clase
de riesgo de conformidad con los apartados 5, 6 y 7. Una vez se haya calculado la sensibilidad especifica de cada
segmento para todos ellos, se agregardn las sensibilidades ponderadas a todos los factores de riesgo de los
diferentes segmentos de conformidad con la férmula que figura a continuacién, utilizando las correspondientes
correlaciones y,, para las sensibilidades ponderadas de diferentes segmentos establecidas en la seccién 6, y se
obtendrén asi los requisitos de fondos propios por riesgo delta o vega especificos de la clase de riesgo:

Requisito de fondos propios por riesgo delta o vega especificos de la clase de riesgo = Z K2 + Z Z YoeSbSe

b c#b

donde:

S, = X, WS, para todos los factores de riesgo en el segmento b y S, = T, WS, en el segmento ¢. Cuando los
valores de S, y S, generen una cifra negativa para la suma total de Z K+ Z Z # b yieSiS., la entidad

b
calculard los requisitos de fondos propios por riesgo delta o vega especificos de la clase de riesgo aplicando
una especificacion alternativa, conforme a la cual:

S, = mdx [min (T, WS, K,), — K;] para todos los factores de riesgo en el segmento b, y

S. = méx [min (Sk WS, K, ), - K] para todos los factores de riesgo en el segmento c.

Se calculardn los requisitos de fondos propios por riesgo delta o vega especificos de cada una de las clases de
riesgo de conformidad con los apartados 1 a 8.

Articulo 325 octies

Requisitos de fondos propios por riesgo de curvatura

Las entidades calculardn los requisitos de fondos propios por riesgo de curvatura de conformidad con el acto
delegado a que se hace referencia en el articulo 461 bis.

Articulo 325 nonies

Agregacién de los requisitos de fondos propios especificos por clase de riesgo para los riesgos delta, vega
y de curvatura

1. Las entidades agregaran los requisitos de fondos propios especificos por clase de riesgo para los riesgos delta,
vega y de curvatura, de conformidad con el procedimiento establecido en los apartados 2, 3 y 4.

2. El procedimiento para calcular los requisitos de fondos propios especificos por clase de riesgo para los
riesgos delta, vega y de curvatura que se establece en los articulos 325 septies y 325 octies se llevard a cabo tres
veces por clase de riesgo, utilizando en cada una de ellas una serie distinta de pardmetros de correlacién py,
(correlacion entre factores de riesgo dentro de un segmento) y vy, (correlacion entre segmentos dentro de una clase
de riesgo). Cada una de esas tres series corresponderd a un supuesto diferente, con arreglo a lo siguiente:

a) supuesto de “correlaciones medias”, en el que los pardmetros de correlacién p,, y se y,. mantendrdn iguales
a los especificados en la seccion 6;

b) supuesto de “correlaciones altas”, en el que los pardmetros de correlacién p, y v, que se especifican en la
seccién 6 se multiplicardn uniformemente por 1,25, quedando py, y v, sujetos a un limite maximo del 100 %;

c) el supuesto de “correlaciones bajas” se especificard en el acto delegado a que se hace referencia en el
articulo 461 bis.

3. Las entidades calculardn la suma de los requisitos de fondos propios especificos por clase de riesgo para los
riesgos delta, vega y de curvatura y para cada supuesto con objeto de determinar tres requisitos de fondos propios
especificos a un supuesto.

4. El requisito de fondos propios con arreglo al método basado en sensibilidades serd el mds alto de los tres
requisitos de fondos propios especificos por supuesto a que se refiere el apartado 3.

Articulo 325 decies

Tratamiento de los instrumentos sobre indices y las opciones sobre miiltiples subyacentes

Las entidades tratardn los instrumentos sobre indices y las opciones sobre multiples subyacentes de conformidad
con el acto delegado a que hace referencia el articulo 461 bis.
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Articulo 325 undecies
Tratamiento de los organismos de inversién colectiva

Las entidades tratardn los organismos de inversién colectiva de conformidad con el acto delegado a que se hace
referencia en el articulo 461 bis.

Articulo 325 duodecies
Posiciones de aseguramiento

1.  Las entidades podrdn utilizar el procedimiento establecido en el presente articulo para calcular los requisitos
de fondos propios por riesgo de mercado de las posiciones de aseguramiento de instrumentos de deuda o de renta
variable.

2. Las entidades aplicardn uno de los factores multiplicadores pertinentes que figuran en el cuadro 1 a las
sensibilidades netas de todas las posiciones de aseguramiento en cada emisor individual, excluidas las posiciones
de aseguramiento que hayan sido suscritas o reaseguradas por terceros sobre la base de un acuerdo formal, y
calculardn los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de conformidad con el método establecido en el
presente capitulo, en funcién de las sensibilidades netas ajustadas.

Cuadro 1
Dia hébil 0 0%
Dia hébil 1 10 %
Dias habiles 2y 3 25 %
Dia hébil 4 50 %
Dia hébil 5 75 %
Después del dia habil 5 100 %

A efectos del presente articulo, se entenderd por “dia hébil 0” el dia habil en que la entidad se comprometa, sin
condiciones, a aceptar una cantidad conocida de valores a un precio convenido.

3. Las entidades notificardn a las autoridades competentes la aplicacion del procedimiento establecido en el
presente articulo.

Seccién 3
Definiciones de los factores de riesgo y las sensibilidades
Subseccién 1

Definiciones de los factores de riesgo

Articulo 325 terdecies
Factores de riesgo general de tipo de interés

1. En relacién con todos los factores de riesgo general de tipo de interés, incluidos el riesgo de inflacién y el
riesgo de base entre divisas, se preverd un segmento por divisa, cada uno de los cuales contendrd diferentes tipos
de factores de riesgo.

Los factores de riesgo delta general de tipo interés aplicables a los instrumentos sensibles a los tipos de interés
serdn los tipos de interés sin riesgo pertinentes por divisa y por cada uno de los siguientes plazos de vencimiento:
0,25 afios, 0,5 afios, 1 afio, 2 afios, 3 afios, 5 afios, 10 afios, 15 afios, 20 afios y 30 afios. Las entidades asignardn
los factores de riesgo a los vértices especificados mediante interpolacion lineal o siguiendo el método mds acorde
con las funciones de valoracién utilizadas por la unidad independiente de control de riesgos de la entidad para
informar a la alta direccién del riesgo de mercado o de las pérdidas y ganancias.
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2. Las entidades deberdn obtener los tipos de interés sin riesgo por divisa a partir de los instrumentos del
mercado monetario mantenidos en la cartera de negociacién de la entidad que presenten el menor riesgo de
crédito, tales como permutas sobre indices a un dia.

3. Cuando las entidades no puedan aplicar el método a que se refiere el apartado 2, los tipos de interés sin
riesgo se basardn en una o varias curvas de permutas implicitas en el mercado utilizadas por la entidad para
valorar sus posiciones a precios de mercado, tales como las curvas de permutas de tipos interbancarios de oferta.

Cuando los datos sobre las curvas de permutas implicitas en el mercado a que se refieren el apartado 2 y el
parrafo primero del presente apartado resulten insuficientes, los tipos de interés sin riesgo podrdn obtenerse
a partir de la curva de bonos soberanos mds adecuada para una determinada divisa.

Cuando las entidades utilicen los factores de riesgo general de tipo de interés obtenidos de conformidad con el
procedimiento establecido en el parrafo segundo del presente apartado para los instrumentos de deuda soberana,
estos instrumentos no estardn exentos de los requisitos de fondos propios por riesgo de diferencial de crédito. En
tales casos, cuando sea imposible disociar el tipo sin riesgo del componente de diferencial de crédito, la
sensibilidad al factor de riesgo se atribuird tanto a la clase de riesgo general de tipo de interés como a la clase de
riesgo de diferencial de crédito.

4. En el caso de los factores de riesgo general de tipo de interés, cada divisa constituird un segmento
separado. Las entidades asignardn a los factores de riesgo dentro de un mismo segmento, pero con vencimientos
diferentes, una ponderacion de riesgo distinta, conforme a lo dispuesto en la seccién 6.

Las entidades aplicardn factores adicionales de riesgo por riesgo de inflacién a los instrumentos de deuda cuyos
flujos de efectivo dependan funcionalmente de las tasas de inflacion. Dichos factores adicionales de riesgo
consistirdn en un vector de tasas de inflacién implicitas en el mercado con vencimientos diferentes por divisa. En
relacion con cada instrumento, el vector contendrd tantos componentes como tasas de inflaciéon utilice como
variables el modelo de valoracion de la entidad respecto de ese instrumento.

5.  Las entidades calculardn la sensibilidad del instrumento al factor de riesgo adicional por riesgo de inflacién
a que se refiere el apartado 4 como la variacion del valor del instrumento, con arreglo a su modelo de valoracion,
a raiz de una alteracién de un punto bdsico en cada uno de los componentes del vector. Cada divisa constituird un
segmento separado. Dentro de cada segmento, las entidades tratardn la inflacién como un tnico factor de riesgo,
con independencia del nimero de componentes de cada vector. Las entidades compensardn todas las sensibilidades
a la inflacién dentro de un mismo segmento, calculadas conforme a lo dispuesto en el presente apartado, a fin de
obtener una tnica sensibilidad neta por segmento.

6. Los instrumentos de deuda que impliquen pagos en distintas divisas estardn también sujetos al riesgo de base
entre esas divisas. A efectos del método basado en sensibilidades, los factores de riesgo que deberdn aplicar las
entidades serdn el riesgo de base entre divisas que presente cada divisa con respecto al délar estadounidense o al
euro. Las entidades computardn las bases entre divisas que no estén relacionadas ni con la base frente al ddlar
estadounidense ni con la base frente al euro bien en términos de “base frente al dblar estadounidense”, o bien en
términos de “base frente al euro”.

Cada uno de los factores de riesgo de base entre divisas consistird en un vector de bases entre divisas con distintos
vencimientos por divisa. En relacién con cada instrumento de deuda, el vector contendrd tantos componentes
como bases entre divisas utilice como variables el modelo de valoracion de la entidad respecto de ese
instrumento. Cada divisa constituird un segmento diferente.

Las entidades calculardn la sensibilidad del instrumento a este factor de riesgo de base entre divisas como la
variacion del valor del instrumento, con arreglo a su modelo de valoracién, a raiz de una alteraciéon de un punto
bésico en cada uno de los componentes del vector. Cada divisa constituird un segmento separado. En cada
segmento habrd dos factores de riesgo diferenciados posibles: base frente al euro y base frente al ddlar estadou-
nidense, independientemente del nimero de componentes que existan en cada vector de bases entre divisas. El
nimero méximo de sensibilidades netas por segmento serd de dos.

7. Los factores de riesgo vega general de tipo de interés aplicables a las opciones cuyos subyacentes sean
sensibles al riesgo general de tipo de interés serdn las volatilidades implicitas de los pertinentes tipos de interés sin
riesgo tal como se contemplan en los apartados 2 y 3, que se asignardn a un segmento en funcién de la divisa y
a los siguientes vencimientos dentro de cada segmento: 0,5 afios, 1 afio, 3 afios, 5 afios y 10 afios. Habrd un
segmento por divisa.

A efectos de compensacion, las entidades considerardn que las volatilidades implicitas vinculadas a los mismos
tipos de interés sin riesgo y asignadas a los mismos vencimientos constituyen el mismo factor de riesgo.
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Cuando las entidades asignen las volatilidades implicitas a los vencimientos a que se refiere el presente apartado, se
aplicardn los siguientes requisitos:

a) cuando el vencimiento de la opcién coincida con el vencimiento del subyacente, se considerard un tnico factor
de riesgo, que se asignard a dicho vencimiento;

b) cuando el vencimiento de la opcidén sea inferior al vencimiento del subyacente, los factores de riesgo que
a continuaci6n se indican se considerardn como sigue:

i) el primer factor de riesgo se asignard al vencimiento de la opcién,

i) el segundo factor de riesgo se asignard al vencimiento residual del subyacente de la opcién en la fecha de
expiracién de esta.

8. Los factores de riesgo de curvatura general de tipo de interés que deberdn aplicar las entidades consistirdn en
un vector de tipos de interés sin riesgo, que representard una curva especifica de rendimientos sin riesgo, por
divisa. Cada divisa constituird un segmento diferente. En relaciéon con cada instrumento, el vector contendra tantos
componentes como vencimientos diferentes de los tipos de interés sin riesgo utilice como variables el modelo de
valoracion de la entidad respecto de ese instrumento.

9. Las entidades calculardn la sensibilidad del instrumento frente a cada factor de riesgo utilizado en la fé6rmula
de riesgo de curvatura de conformidad con el articulo 325 octies. A efectos del riesgo de curvatura, las entidades
considerardn que los vectores correspondientes a distintas curvas de rendimiento y con un nimero diferente de
componentes constituyen el mismo factor de riesgo, siempre que dichos vectores correspondan a la misma divisa.
Las entidades compensardn entre si las sensibilidades al mismo factor de riesgo. Solo habra una tnica sensibilidad
neta por segmento.

No se impondrd ningin requisito de fondos propios por riesgo de curvatura en relacién con los riesgos de
inflacién y de base entre divisas.

Articulo 325 quaterdecies
Factores de riesgo de diferencial de crédito en relacién con instrumentos distintos de titulizaciones

1. Los factores de riesgo delta de diferencial de crédito que deberdn aplicar las entidades a los instrumentos
distintos de titulizaciones que sean sensibles al diferencial de crédito de dichos instrumentos serdn las tasas diferen-
ciales de crédito de sus emisores, que se inferirdn a partir de los pertinentes instrumentos de deuda y permutas de
cobertura por impago y se asignardn a cada uno de los siguientes vencimientos: 0,5 afios, 1 aflo, 3 afios, 5 afios
y 10 afios. Las entidades aplicardn un solo factor de riesgo por emisor y vencimiento, con independencia de que
las tasas diferenciales de crédito de dichos emisores se infieran a partir de instrumentos de deuda o permutas de
cobertura por impago. Los segmentos serdn segmentos sectoriales, tal como se contempla en la seccidén 6, y cada
segmento incluird todos los factores de riesgo asignados al sector de que se trate.

2. Los factores de riesgo vega de diferencial de crédito que deberdn aplicar las entidades a las opciones cuyos
subyacentes no consistan en titulizaciones y sean sensibles al diferencial de crédito serdn las volatilidades implicitas
de las tasas diferenciales de crédito del emisor del subyacente, que se inferirdn con arreglo a lo establecido en el
apartado 1, que se asignardn a los siguientes vencimientos en funcién del vencimiento de la opcién sujeta
a requisitos de fondos propios: 0,5 afios, 1 afio, 3 afios, 5 afios y 10 afios. Se utilizardn los mismos segmentos que
se hayan utilizado para el riesgo delta de diferencial de crédito en relaciéon con instrumentos distintos de tituliza-
ciones.

3. Los factores de riesgo de curvatura de diferencial de crédito que deberdn aplicar las entidades a los
instrumentos distintos de titulizaciones consistirdn en un vector de tasas diferenciales de crédito, que representard
una curva especifica de diferenciales de crédito del emisor. En relaciéon con cada instrumento, el vector contendrd
tantos componentes como vencimientos diferentes de las tasas diferenciales de crédito utilice como variables el
modelo de valoracion de la entidad respecto de ese instrumento. Se utilizardn los mismos segmentos que se hayan
utilizado para el riesgo delta de diferencial de crédito en relacion con instrumentos distintos de titulizaciones.

4.  Las entidades calculardn la sensibilidad del instrumento frente a cada factor de riesgo utilizado en la férmula
de riesgo de curvatura, de conformidad con el articulo 325 octies. A efectos del riesgo de curvatura, las entidades
consideraran que los vectores inferidos a partir de los pertinentes instrumentos de deuda o permutas de cobertura
por impago y con un ndmero diferente de componentes constituyen el mismo factor de riesgo, siempre que
dichos vectores correspondan al mismo emisor.

Articulo 325 quindecies

Factores de riesgo de diferencial de crédito en relaciéon con las titulizaciones

1.  Las entidades aplicardn los factores de riesgo de diferencial de crédito de las titulizaciones de la cartera de
negociacién de correlacion alternativa a que se refiere el apartado 3 a las posiciones de titulizacién que estén
incluidas en la cartera de negociacién de correlacién alternativa, segin se contempla en el articulo 325,
apartados 6, 7 y 8.
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Las entidades aplicardn los factores de riesgo de diferencial de crédito de las titulizaciones que no sean de la
cartera de negociacién de correlacion alternativa a que se refiere el apartado 5 a las posiciones de titulizacion que
no estén incluidas en la cartera de negociacion de correlacion alternativa, segin se contempla en el articulo 325,
apartados 6, 7 y 8.

2. Los segmentos aplicables al riesgo de diferencial de crédito de las titulizaciones que pertenezcan a la cartera
de negociacion de correlacion alternativa serdn los mismos que los aplicables al riesgo de diferencial de crédito de
los instrumentos distintos de titulizaciones, de conformidad con la seccién 6.

Los segmentos aplicables al riesgo de diferencial de crédito de las titulizaciones que no estén incluidas en la cartera
de negociacion de correlacion alternativa seran especificos de esta clase de riesgo, de conformidad con la
seccién 6.

3. Los factores de riesgo de diferencial de crédito que las entidades deberdn aplicar a las posiciones de
titulizacion que estén incluidas en la cartera de negociacién de correlacién alternativa serdn los siguientes:

a) los factores de riesgo delta serdn todas las tasas diferenciales de crédito pertinentes de los emisores de las
exposiciones subyacentes de la posicion de titulizacion, inferidas a partir de los pertinentes instrumentos de
deuda y permutas de cobertura por impago, y para cada uno de los siguientes vencimientos: 0,5 afios, 1 afio,
3 afios, 5 afios y 10 afios;

b) los factores de riesgo vega aplicables a las opciones cuyos subyacentes sean posiciones de titulizacion estén
incluidas en la cartera de negociacion de correlacidn alternativa serdn las volatilidades implicitas de los diferen-
ciales de crédito de los emisores de las exposiciones subyacentes de la posicién de titulizacién, inferidas con
arreglo a lo establecido en la letra a) del presente apartado, que se asignardn a los siguientes vencimientos en
funcién del vencimiento de la correspondiente opcion sujeta a requisitos de fondos propios: 0,5 afios, 1 afio,
3 afios, 5 afios y 10 afios;

¢) los factores de riesgo de curvatura serdn las pertinentes curvas de rendimiento de los diferenciales de crédito de
los emisores de las exposiciones subyacentes de la posicién de titulizacién, expresadas como vector de tasas
diferenciales de crédito en relacién con distintos vencimientos, que se inferirdn de conformidad con la letra a)
del presente apartado. En relaciéon con cada instrumento, el vector contendrd tantos componentes como
vencimientos diferentes de las tasas diferenciales de crédito utilice como variables el modelo de valoracién de la
entidad respecto de ese instrumento.

4. Las entidades calculardn la sensibilidad de la posicién de titulizacién a cada factor de riesgo utilizado en la
formula de riesgo de curvatura, de conformidad con el articulo 325 octies. A efectos del riesgo de curvatura, las
entidades considerardn que los vectores inferidos a partir de los pertinentes instrumentos de deuda o permutas de
cobertura por impago y con un niimero diferente de componentes constituyen el mismo factor de riesgo, siempre
que dichos vectores correspondan al mismo emisor.

5. Los factores de riesgo de diferencial de crédito que deberdn aplicar las entidades a las posiciones de
titulizacion que no estén incluidas en la cartera de negociacion de correlacion alternativa se referirdn al diferencial
del tramo, y no al de los instrumentos subyacentes, y serdn los siguientes:

a) los factores de riesgo delta serdn las pertinentes tasas diferenciales de crédito del tramo, asignadas a los
siguientes vencimientos, en funcién del vencimiento del tramo: 0,5 afios, 1 aflo, 3 afios, 5 afios y 10 afios;

b) los factores de riesgo vega aplicables a las opciones cuyos subyacentes sean posiciones de titulizacién no estén
incluidas en la cartera de negociacién de correlacion alternativa serdn las volatilidades implicitas de los diferen-
ciales de crédito de los tramos, cada uno de los cuales se asignard a los siguientes vencimientos en funcién del
vencimiento de la opcidn sujeta a requisitos de fondos propios: 0,5 afios, 1 afio, 3 afios, 5 aflos y 10 afios;

¢) los factores de riesgo de curvatura serdn los mismos que los descritos en la letra a) del presente apartado; se
aplicard a todos estos factores de riesgo una ponderacién de riesgo comin, de conformidad con la seccién 6.

Articulo 325 sexdecies
Factores de riesgo de renta variable

1. Los segmentos respecto de todos los factores de riesgo de renta variable serdn los segmentos sectoriales
a que se refiere la seccion 6.

2. Los factores de riesgo delta en renta variable que deberdn aplicar las entidades serdn todos los precios de
contado de la renta variable y todos los tipos repo de renta variable.

A efectos del riesgo de renta variable, una curva especifica de repos de renta variable constituird un Gnico factor
de riesgo, expresado como vector de tipos repo respecto de diferentes vencimientos. En relacién con cada
instrumento, el vector contendrd tantos componentes como vencimientos diferentes de los tipos repo utilice como
variables el modelo de valoracion de la entidad respecto de ese instrumento.
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Las entidades calculardn la sensibilidad de un instrumento a este factor de riesgo de renta variable como la
variacién del valor del instrumento, con arreglo a su modelo de valoracion, resultante de una alteraciéon de un
punto bésico en cada uno de los componentes del vector. Las entidades compensardn entre si las sensibilidades al
factor de riesgo consistente en los tipos repo del mismo valor de renta variable, independientemente del nimero
de componentes de cada vector.

3. Los factores de riesgo vega en renta variable que deberdn aplicar las entidades a las opciones cuyos
subyacentes sean sensibles a la renta variable serdn las volatilidades implicitas de los precios de contado de la renta
variable, que se asignardn a los siguientes vencimientos en funcién del vencimiento de las correspondientes
opciones sujetas a requisitos de fondos propios: 0,5 afios, 1 aflo, 3 afios, 5 aflos y 10 afios. No se impondrd
ningun requisito de fondos propios por riesgos vega en relaciéon con los tipos repo de renta variable.

4. Los factores de riesgo de curvatura en renta variable que deberdn aplicar las entidades a las opciones cuyos
subyacentes sean sensibles a la renta variable serdn todos los precios de contado de la renta variable, con indepen-
dencia del vencimiento de las correspondientes opciones. No se impondrd ningin requisito de fondos propios por
riesgos de curvatura en relacion con los tipos repo de renta variable.

Articulo 325 septdecies
Factores de riesgo de materias primas

1. Los segmentos correspondientes a todos los factores de riesgo de materias primas serdn los segmentos
sectoriales a que se refiere la seccién 6.

2. Los factores de riesgo delta en materias primas que deberdn aplicar las entidades a los instrumentos sensibles
a las materias primas serdn todos los precios de contado de las materias primas por tipo de materia prima y para
cada uno de los siguientes vencimientos: 0,25 afios, 0,5 aflos, 1 aflo, 2 afios, 3 afios, 5 afios, 10 afios, 15 afios,
20 afios y 30 aflos. Las entidades solo considerardn que dos precios del mismo tipo de materia prima y con el
mismo vencimiento constituyen el mismo factor de riesgo cuando el conjunto de las condiciones juridicas relativas
al lugar de entrega sea idéntico.

3. Los factores de riesgo vega conexos a materias primas que deberdn aplicar las entidades a las opciones cuyos
subyacentes sean sensibles a las materias primas serdn las volatilidades implicitas de los precios de las materias
primas por tipo de las mismas, que se asignaran a los siguientes vencimientos en funcién del vencimiento de las
correspondientes opciones sujetas a requisitos de fondos propios: 0,5 afios, 1 aflo, 3 afios, 5 afios y 10 afios. Las
entidades considerardn que las sensibilidades a un mismo tipo de materia prima y asignadas al mismo vencimiento
constituyen un tnico factor de riesgo, que las entidades procederdn, por tanto, a compensar.

4. Los factores de riesgo de curvatura en materias primas que deberdn aplicar las entidades a las opciones cuyos
subyacentes sean sensibles a las materias primas serdn una dnica serie de precios de materias primas con diferentes
vencimientos por tipo de materia prima, expresada como vector. En relacién con cada instrumento, el vector
contendrd tantos componentes como precios de la correspondiente materia prima utilice como variables el
modelo de valoracién de la entidad respecto de ese instrumento. Las entidades no establecerdn diferencias entre los
precios de las materias primas por lugar de entrega.

La sensibilidad del instrumento a cada factor de riesgo utilizado en la férmula de riesgo de curvatura se calculard
de conformidad con el articulo 325 octies. A efectos del riesgo de curvatura, las entidades considerardn que los
vectores con un numero diferente de componentes constituyen el mismo factor de riesgo, siempre que dichos
vectores correspondan al mismo tipo de materia prima.

Articulo 325 octodecies
Factores de riesgo de tipo de cambio

1. Los factores de riesgo delta conexos al tipo de cambio que deberdn aplicar las entidades a los instrumentos
sensibles al tipo de cambio seran todos los tipos de cambio de contado entre la divisa en que se denomina el
instrumento y la divisa de referencia de la entidad. Se preverd un segmento por cada par de divisas, el cual
comprenderd un solo factor de riesgo y una sola sensibilidad neta.

2. Los factores de riesgo vega conexos al tipo de cambio que deberdn aplicar las entidades a las opciones cuyos
subyacentes sean sensibles al tipo de cambio serdn las volatilidades implicitas de los tipos de cambio entre los
pares de divisas a que se refiere el apartado 1. Las volatilidades implicitas de los tipos de cambio se asignaran a los
siguientes vencimientos en funcién de los vencimientos de las correspondientes opciones sujetas a requisitos de
fondos propios: 0,5 afios, 1 afio, 3 afios, 5 afios y 10 afios.
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3. Los factores de riesgo de curvatura conexos al tipo de cambio que deberdn aplicar las entidades a las
opciones cuyos subyacentes sean sensibles al tipo de cambio serdn los mismos que los contemplados en el
apartado 1.

4. Las entidades no estardn obligadas a distinguir entre las variantes local y extraterritorial de una divisa para
todos los factores de riesgo delta, vega y de curvatura conexos al tipo de cambio.

Subseccidn 2

Definiciones de sensibilidad

Articulo 325 novodecies
Sensibilidades al riesgo delta

1. Las entidades calculardn las sensibilidades delta en conexién con el riesgo general de tipo de interés como
sigue:

a) las sensibilidades a los factores de riesgo consistentes en tipos de interés sin riesgo se calculardn como sigue:

_ Vi(ne +0,0001, %,y ...) = Vi(t, X,y -.)

S = 0,0001
donde:
St = las sensibilidades a los factores de riesgo consistentes en tipos de interés sin riesgo;
Ty = tipo de una curva sin riesgo k con vencimiento t;
V.(.) = funcién de valoracién del instrumento i;
x,y = otros factores de riesgo distintos de r,t en la funcién de valoracién V;
b) las sensibilidades a los factores de riesgo consistentes en el riesgo de inflacion y base entre divisas se calculardn
como sigue:
g, _ V% +0.0001 Ty, z.) = Vi®py,2...)
) 0,0001
donde:
S = las sensibilidades a los factores de riesgo consistentes en el riesgo de inflacién y base entre divisas;
X;i = un vector de m componentes que representa la curva implicita de inflacién o la curva de base entre

divisas para una determinada divisa j, siendo m igual al nimero de variables relacionadas con la
inflacién o la base entre divisas utilizadas en el modelo de valoracion del instrumento i;

L = matriz unidad de dimension (1 x m);
V.(.) = funcién de valoracién del instrumento i;
y,z = otras variables en el modelo de valoracién.

2. Las entidades calculardn las sensibilidades delta en conexion con el riesgo de diferencial de crédito para todas
las posiciones, de titulizacién o no (Scskt), como sigue:

Vi(CSkt + 0,0001,X,y) _Vi(CSkt,X,y )

SCS =
ke 0,0001
donde:
Scs,, = las sensibilidades delta en conexién con el riesgo de diferencial de crédito para todas las posiciones, de
titulizacién o no;
CSy, = valor de la tasa diferencial de crédito de un emisor j al vencimiento t;
V.(.) = funcién de valoracion del instrumento i;

X, y = otros factores de riesgo distintos de cs,t en la funcién de valoracién V..
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3. Las entidades calculardn las sensibilidades al riesgo delta en conexién con renta variable como sigue:

a) las sensibilidades a los factores de riesgo k consistentes en precios de contado de renta variable se calculardn

como sigue:
5 — Vi(1,01 EQ,, x, ¥, ...) - Vi(EQ, X, ¥, ...)
0,01
donde:
S, = las sensibilidades a los factores de riesgo k (s, consistentes en precios de contado de renta variable;
k = un determinado valor de renta variable;
EQ, = valor del precio de contado de ese valor de renta variable;
V.() = funcién de valoracién del instrumento i;
x,y = otros factores de riesgo distintos de EQ, en la funcién de valoracién V;
b) las sensibilidades a los factores de riesgo consistentes en tipos repo de renta variable se calculardn como sigue:
Vi(Xg 40,0001 L, y,z...) - Vi(X;, y, 2 ...)
% 0,0001
donde:
Sx, = las sensibilidades a los factores de riesgo consistentes en tipos repo de renta variable;
k = indice que designa el valor de renta variable;
X = un vector de m componentes que representa la estructura de plazos de los repos en relacién con un
determinado valor de renta variable k, siendo m igual al niimero de tipos repo correspondientes
a diferentes vencimientos utilizados en el modelo de valoracién del instrumento i;
In = matriz unidad de dimension (1 x m);
V.(.) = funcién de valoracién del instrumento i;
y,z = otros factores de riesgo distintos de X; en la funcién de valoracion V..

4. Las entidades calculardn las sensibilidades al riesgo delta en conexién con materias primas frente a cada
factor de riesgo k como sigue:

V(1,01 CTY,, v,z ...) - Vi(CTYy, v, 2 ...)
k =

0,01
donde:
Sy = las sensibilidades al riesgo delta en conexién con materias primas;
k = un determinado factor de riesgo de materias primas;
CTY, = valor del factor de riesgo k;
V.(.) = valor de mercado del instrumento i expresado como funcién del factor de riesgo k;
¥,z = otros factores de riesgo distintos de CTY, en el modelo de valoracién del instrumento i.

5. Las entidades calculardn las sensibilidades al riesgo delta en conexion con el tipo de cambio frente a cada
factor de riesgo de tipo de cambio k como sigue:

Vi(1,01 FXy, v,z ...) - Vi(FXy, v,z ...)
k =

0,01
donde:
S, = las sensibilidades al riesgo delta en conexién con el tipo de cambio;
k = un determinado factor de riesgo de tipo de cambio;
FX, = valor del factor de riesgo;
V.(.) = valor de mercado del instrumento i expresado como funcioén del factor de riesgo k;

y,z = otros factores de riesgo distintos de FX, en el modelo de valoracién del instrumento i.
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Articulo 325 vicies
Sensibilidades al riesgo vega

1.  Las entidades calculardn la sensibilidad al riesgo vega de una opcién frente a un determinado factor de
riesgo k como sigue:

Vi(1,01 + voly, x,y) = Vi(voly, x,y)
k =

0,01
donde:
S, = la sensibilidad al riesgo vega de una opcion;
k = un determinado factor de riesgo vega, consistente en una volatilidad implicita;
vol, = valor de ese factor de riesgo, que se expresard como porcentaje;
x,y = otros factores de riesgo distintos de vol, en la funcién de valoracion V.,

2. Cuando se trate de clases de riesgo en las que una dimensién de los factores de riesgo vega sea el
vencimiento, sin que las normas para asignar los factores de riesgo sean aplicables porque las opciones no tienen
vencimiento, las entidades asignardn dichos factores de riesgo al vencimiento prescrito mds largo. Estas opciones
estardn sujetas a la adicion por riesgos residuales.

3. En el caso de las opciones sin precio de ejercicio o barrera y de las opciones con mdltiples precios de
ejercicio o barreras, las entidades realizardn la asignacién a los precios de ejercicio y vencimientos que utilicen
internamente para valorar la opcion. Estas opciones estardn también sujetas a la adicién por riesgos residuales.

4. Las entidades no calculardn el riesgo vega para los tramos de titulizacién incluidos en la cartera de
negociacion de correlacién alternativa, tal como se contempla en el articulo 325, apartados 6, 7 y 8, y que no
tengan una volatilidad implicita. Los requisitos de fondos propios por riesgo delta y de curvatura se calculardn en
relacién con dichos tramos de titulizacion.

Articulo 325 unvicies
Requisitos aplicables a los cilculos de sensibilidad

1.  Las entidades obtendrdn las sensibilidades a partir de los modelos de valoracién de la entidad que sirven de
base para notificar a la alta direccién las pérdidas y ganancias, utilizando las férmulas recogidas en esta
subseccion.

Como excepcién a lo dispuesto en el parrafo primero, las autoridades competentes podran exigir a una entidad
que haya sido autorizada a utilizar el método de modelos internos alternativo recogido en el capitulo 1 ter que
utilice las funciones de valoracién del sistema de medicién de riesgos de su modelo interno en el cilculo de las
sensibilidades con arreglo al presente capitulo para el cilculo y la notificacién de los requisitos de fondos propios
por riesgo de mercado de conformidad con el articulo 430 ter, apartado 3.

2. Al calcular las sensibilidades al riesgo delta de los instrumentos con opcionalidad que se mencionan en el
articulo 325 sexies, apartado 2, letra a), las entidades podran suponer que los factores de riesgo de volatilidad
implicita permanecen constantes.

3. Al calcular las sensibilidades al riesgo vega de los instrumentos con opcionalidad que se mencionan en el
articulo 325 sexies, apartado 2, letra b), se aplicardn los requisitos siguientes:

a) para el riesgo general de tipo de interés y el riesgo de diferencial de crédito, las entidades supondran, para cada
divisa, que el subyacente de los factores de riesgo de volatilidad para los que se calcula el riesgo vega sigue una
distribucién lognormal o normal en los modelos de valoracién utilizados para esos instrumentos;

b) para el riesgo de renta variable, el riesgo de materias primas y el riesgo de tipo de cambio, las entidades
supondran que el subyacente de los factores de riesgo de volatilidad para los que se calcula el riesgo vega sigue
una distribucion lognormal en los modelos de valoracién utilizados para dichos instrumentos.

4. Las entidades calculardn todas las sensibilidades a excepcion de las sensibilidades a los ajustes de valoracion
del crédito.
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5. Como excepcién a lo dispuesto en el apartado 1, a reserva de la autorizacién por las autoridades
competentes, una entidad podrd hacer uso de definiciones alternativas de las sensibilidades al riesgo delta en el
célculo de los requisitos de fondos propios de una posicién de la cartera de negociacién segin lo dispuesto en el
presente capitulo, siempre que la entidad retina todas las condiciones siguientes:

a) que estas definiciones alternativas se utilicen con fines de gestion interna del riesgo y para que una unidad
independiente de control de riesgos de la propia entidad notifique a la alta direccion las pérdidas y ganancias;

b) que la entidad demuestre que estas definiciones alternativas son mds apropiadas para reflejar las sensibilidades
para su posicién que las formulas establecidas en la presente subseccién y demuestre asimismo que las sensibi-
lidades resultantes no difieren sustancialmente de dichas férmulas.

6. Como excepcién a lo dispuesto en el apartado 1, a reserva de la autorizacién por las autoridades
competentes, una entidad podrd calcular las sensibilidades vega a partir de una transformacién lineal de
definiciones alternativas de las sensibilidades en el calculo de los requisitos de fondos propios de una posicién de
la cartera de negociacién segiin lo dispuesto en el presente capitulo, siempre que la entidad retina las dos
condiciones siguientes:

a) que esas definiciones alternativas se utilicen con fines de gestién interna del riesgo y para que una unidad
independiente de control de riesgos de la propia entidad notifique a la alta direccién las pérdidas y ganancias;

b) que la entidad demuestre que esas definiciones alternativas son mds apropiadas para reflejar las sensibilidades
de su posicion que las férmulas establecidas en la presente subseccion y que la transformacion lineal a que se
refiere el parrafo primero refleje una sensibilidad al riesgo vega.

Seccion 4

Adicidn por riesgos residuales

Articulo 325 duovicies
Requisitos de fondos propios por riesgos residuales

1. Ademds de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado establecidos en la seccién 2, las entidades
aplicardn requisitos de fondos propios adicionales a los instrumentos expuestos a riesgos residuales, de
conformidad con el presente articulo.

2. Se considera que los instrumentos estardn expuestos a riesgos residuales cuando cumplan alguna de las
condiciones siguientes:

a) que estén referenciados a un subyacente exético, lo que, a efectos del presente capitulo, se refiere a un
instrumento de la cartera de negociacién referenciado a una exposicion subyacente que quede fuera del alcance
del tratamiento de los riesgos delta, vega o de curvatura con arreglo al método basado en sensibilidades que se
establece en la seccién 2 o del requisito de fondos propios por riesgo de impago establecido en la seccién 5;

b) que estén sujetos a otros riesgos residuales, lo que, a efectos del presente capitulo, se refiere a cualquiera de los
siguientes instrumentos:

i) que estén sujetos a requisitos de fondos propios por riesgo vega y de curvatura con arreglo al método
basado en sensibilidades establecido en la seccién 2 y generen pagos que no puedan replicarse como una
combinacién lineal finita de opciones convencionales (plain-vanilla) con un tnico precio subyacente de la
renta variable, precio de materias primas, tipo de cambio, precio de los bonos, precio de permuta de
cobertura por impago o permuta sobre tipos de interés,

ii

=

que sean posiciones estén incluidas en la cartera de negociacion de correlacién alternativa a que se refiere el
articulo 325, apartado 6; las coberturas que estén incluidas en dicha cartera de negociacién de correlacién
alternativa, a que se refiere el articulo 325, apartado 8, no se tomardn en consideracion.

3. las entidades calculardn los requisitos de fondos propios adicionales a que se hace referencia en el
apartado 1 como la suma de los importes nocionales brutos de los instrumentos a que se refiere el apartado 2
multiplicada por las siguientes ponderaciones de riesgo:

a) 1,0 % en el caso de los instrumentos a que se refiere el apartado 2, letra a);
b) 0,1 % en el caso de los instrumentos a que se refiere el apartado 2, letra b).

4. Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 1, la entidad no aplicard los requisitos de fondos propios por
riesgos residuales a un instrumento que cumpla alguna de las condiciones siguientes:

a) que cotice en un mercado organizado;

b) que pueda ser objeto de compensacion centralizada conforme a lo dispuesto en el Reglamento (UE)
n.e° 648/2012;



7.6.2019 Diario Oficial de la Unién Europea L 150/103

¢) que compense perfectamente los riesgos de mercado de otra posicién de la cartera de negociacion, en cuyo
caso ambas posiciones de la cartera de negociacion entre las que exista una correspondencia perfecta estardn
exentas de los requisitos de fondos propios por riesgos residuales.

5. La ABE elaborard un proyecto de normas técnicas de regulaciéon para especificar qué es un subyacente
exdtico y qué instrumentos estdn sujetos a riesgos residuales a efectos del apartado 2.

Al elaborar dichos proyectos de normas técnicas de regulacién, la ABE examinard si el riesgo de longevidad, la
meteorologia, las catdstrofes naturales y la volatilidad realizada futura deben considerarse subyacentes exéticos.

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 28 de junio
de 2021.

Se delegan en la Comision los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcién de las
normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.> 1093/2010.

Seccién 5

Requisitos de fondos propios por riesgo de impago

Articulo 325 tervicies
Definiciones y disposiciones generales
1. A efectos de la presente seccion, se entenderd por:

a) “Exposicion corta”: el hecho de que el impago de un emisor o grupo de emisores suponga una ganancia para
la entidad, independientemente del tipo de instrumento u operacién que cree la exposicion.

b) “Exposicion larga™ el hecho de que el impago de un emisor o grupo de emisores suponga una pérdida para la
entidad, independientemente del tipo de instrumento u operacién que cree la exposicion.

¢) “Importe bruto de impago stibito” (jump-to-default — JTD bruto): el tamafio estimado de la pérdida o ganancia
que el impago del deudor supondria para una exposicion especifica.

d) “Importe neto de impago stibito” (JTD neto): el tamafio estimado de la pérdida o ganancia que afrontarfa una
entidad debido al impago de un deudor, una vez efectuadas las compensaciones entre importes brutos de
impago stibito.

e) “Pérdida en caso de impago” o “LGD”: la pérdida en caso de impago del deudor sobre un instrumento emitido
por este, expresada como porcentaje del importe nocional del instrumento.

f) “Ponderacion por riesgo de impago™ el porcentaje que representa la probabilidad estimada de impago de cada
deudor, con arreglo a la solvencia del mismo.

2. Los requisitos de fondos propios por riesgo de impago se aplicardn a los instrumentos de deuda y de renta
variable, a los instrumentos derivados de los que aquellos sean subyacentes y a los derivados cuyos pagos o cuyo
valor razonable se vean afectados por el impago de un deudor que no sea la propia contraparte del derivado. Las
entidades calculardn los requisitos por riesgo de impago por separado para cada uno de los siguientes tipos de
instrumentos: aquellos que no consistan en titulizaciones, titulizaciones que no estén incluidas en la cartera de
negociacion de correlacion alternativa y titulizaciones que estén incluidas en dicha cartera. Los requisitos finales de
fondos propios por riesgo de impago que deberdn aplicar las entidades serdn la suma de estos tres componentes.

Subseccién 1

Requisitos de fondos propios por riesgo de impago por las exposiciones no consistentes
en titulizaciones

Articulo 325 quatervicies

Importes brutos de impago stbito

1.  Las entidades calculardn los importes brutos de impago subito para cada exposicién larga a instrumentos de

deuda como sigue:
JTD, e = MAX(LGD V, o + P&L, + Ajuste,; 0)

nocional arga’

donde:

JTD,,, = los importes brutos de impago stbito para cada exposicion larga;
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V ociondl = valor nocional del instrumento;

P&Llarga = un término para el ajuste por las pérdidas o ganancias que la entidad ya haya contabilizado debido
a los cambios en el valor razonable del instrumento que crea la exposicién larga; las ganancias se
integrardn en la férmula con signo positivo y las pérdidas, con signo negativo;

Ajuste,, = importe en el que, debido a la estructura del instrumento derivado, aumentarfa o disminuiria la
pérdida de la entidad en caso de impago en relacién con la pérdida total sobre el instrumento
subyacente; los aumentos se integrardn en el término Ajustey,,,, con signo positivo y las disminu-
ciones, con signo negativo.

2. Las entidades calculardn los importes brutos de impago stibito para cada exposicion corta a instrumentos de
deuda como sigue:

JTDcorta = mln{LGD Vnocional + P&Lcorta + AjuSteC()rta; 0}

donde:

JTD 0 = los importes brutos de impago stibito para cada exposicidn corta;

V socional = valor nocional del instrumento, que se integrard en la férmula con signo negativo;

PSL,,., = un término para el ajuste por las pérdidas o ganancias que la entidad ya haya contabilizado
debido a los cambios en el valor razonable del instrumento que crea la exposicién corta; las
ganancias se integrardn en la formula con signo positivo y las pérdidas se integrardn en la férmula
con signo negativo;

Ajuste,,, = importe en el que, debido a la estructura del instrumento derivado, aumentarfa o disminuirfa la

ganancia de la entidad en caso de impago en relacién con la pérdida total sobre el instrumento
subyacente; las disminuciones se integrardn en el término Ajuste,, con signo positivo y los
aumentos se integrardn en el término Ajuste . con signo negativo.

corta

corta

3. Alos efectos del célculo previsto en los apartados 1 y 2, la LGD para los instrumentos de deuda que deberdn
aplicar las entidades serd la siguiente:

a) a las exposiciones a instrumentos de deuda no preferente se les asignard una LGD del 100 %;
b) alas exposiciones a instrumentos de deuda preferente se les asignard una LGD del 75 %;

c) a las exposiciones a bonos garantizados, tal como se contempla en el articulo 129, se les asignard una LGD
del 25 %.

4. A efectos de los célculos previstos en los apartados 1 y 2, el valor nocional se determinard como sigue:
a) en el caso de los instrumentos de deuda, el valor nocional serd su valor nominal;

b) en el caso de los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un titulo de deuda, el valor nocional serd el valor
nocional del instrumento derivado.

5. En el caso de las exposiciones a instrumentos de renta variable, las entidades calculardn los importes brutos
de impago stibito como sigue, en lugar de con arreglo a las férmulas previstas en los apartados 1y 2:

JTD,,, = max{LGD V + P&L,, . + Ajuste,,,; 0}

JTDcorta = min{LGD V + P&Lcorta + AjuSteCOFta; 0}
donde:
JTD,,,, = los importes brutos de impago stbito para cada exposicion larga;
JID,,.. = los importes brutos de impago stbito para cada exposicion corta;
\% = valor razonable del instrumento de renta variable o, en el caso de los instrumentos derivados con

subyacentes de renta variable, el valor razonable del subyacente de renta variable.
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6. Las entidades asignardn una LGD del 100 % a los instrumentos de renta variable a efectos del calculo
previsto en el apartado 5.

7. Cuando se trate de exposiciones al riesgo de impago resultantes de instrumentos derivados cuyos pagos, en
caso de impago del deudor, no estén vinculados al valor nocional de un instrumento especifico emitido por dicho
deudor o a la LGD del deudor o un instrumento emitido por €|, las entidades utilizardin métodos alternativos para
estimar los importes brutos de impago stibito.

8.  La ABE claborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar:

a) la forma en que las entidades deberdn calcular los importes de impago stibito para diferentes tipos de
instrumentos de conformidad con el presente articulo;

b) los métodos alternativos que las entidades deberdn utilizar a efectos de la estimacién de los importes brutos de
impago subito a que se refiere el apartado 7;

¢) los valores nocionales de los instrumentos distintos de los contemplados en el apartado 4, letras a) y b).

La ABE presentard a la Comisién los citados proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 28 de
junio de 2021.

Se delegan en la Comisién los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcion de las
normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.°c 1093/2010.

Articulo 325 quinvicies
Importes netos de impago sibito

1. Las entidades calculardn los importes netos de impago stibito compensando entre si los importes brutos de
impago sabito de las exposiciones cortas y de las exposiciones largas. La compensacion solo serd posible entre
exposiciones frente a un mismo deudor y cuando las exposiciones cortas tengan igual o menor prelacién que las
exposiciones largas.

2. La compensaciéon serd integra o parcial en funcién de los vencimientos de las exposiciones que se
compensen:

a) serd integra cuando todas las exposiciones que se compensen tengan un vencimiento de un afio o mds;

b) serd parcial cuando al menos una de las exposiciones que se compense tenga un vencimiento inferior a un afio,
en cuyo caso la magnitud del importe de impago stbito de cada exposiciéon con un vencimiento inferior a un
afio se multiplicard por la razén entre el vencimiento de la exposicion y un aflo.

3. Cuando la compensacion no sea posible, los importes brutos de impago stibito serdn iguales a los importes
netos de impago sibito en el caso de las exposiciones con un vencimiento igual o superior a un afio. Los importes
brutos de impago stibito con vencimiento inferior a un afio se multiplicardn por la razén entre el vencimiento de
la exposicién y un aflo, con un limite de tres meses, para calcular los importes netos de impago subito.

4. A efectos de los apartados 2 y 3, se tomard en consideracion el vencimiento de los contratos de derivados, y
no el de sus subyacentes. A discrecién de la entidad, se asignard a las exposiciones de renta variable al contado un
vencimiento de un afio o de tres meses.

Articulo 325 sexvicies

Cilculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de impago

1. Los importes netos de impago stbito, independientemente del tipo de contraparte, se multiplicardn por las
ponderaciones de riesgo de impago que correspondan a su calidad crediticia, segiin se especifica en el cuadro 2:

Cuadro 2

Categoria de calidad crediticia Ponderaci6n por riesgo de impago

Nivel de calidad crediticia 1 0,5%

Nivel de calidad crediticia 2 3%
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Categorifa de calidad crediticia Ponderacién por riesgo de impago
Nivel de calidad crediticia 3 6 %
Nivel de calidad crediticia 4 15 %
Nivel de calidad crediticia 5 30 %
Nivel de calidad crediticia 6 50 %
Sin calificar 15 %
Con impago 100 %

2. Las exposiciones que recibirfan una ponderacion de riesgo del 0 % con arreglo al método estdndar para el
riesgo de crédito de conformidad con el titulo II, capitulo 2, recibirdin una ponderacién por riesgo de impago
del 0 % a efectos de los requisitos de fondos propios por riesgo de impago.

3. El impago stibito neto ponderado se atribuird a los siguientes segmentos: empresas, emisores soberanos, y
administraciones locales/municipios.

4. Los importes netos ponderados de impago stbito deberdn agregarse dentro de cada segmento con arreglo
a la siguiente férmula:
DRC, = max {(Z

RW, - JTDneto)— WtS - (X RW, - |JTDnetoy|); 0}

i € larga i € corta
donde:
DRC, = requisitos de fondos propios por riesgo de impago para el segmento b;
i = indice que designa un instrumento perteneciente al segmento b;
RW; = ponderacion de riesgo;
WiS = razén que refleja el beneficio de las relaciones de cobertura dentro de un segmento, que se calculard

como sigue:
WS — >~ 1eto] Dy,

>~ 1neto] Dy, + Z|neto]TDml

A los efectos del cdlculo de DRC, y de WtS, se agregaran las posiciones largas y cortas respecto de todas las
posiciones dentro de un segmento, con independencia del nivel de calidad crediticia al que dichas posiciones se
asignen, con el fin de obtener los requisitos de fondos propios por riesgo de impago especificos del segmento.

5. Los requisitos finales de fondos propios por riesgo de impago por las exposiciones no consistentes en tituli-
zaciones se calculardn como la suma simple de los requisitos de fondos propios de cada segmento.

Subseccidn 2

Requisitos de fondos propios por riesgo de impago por las titulizaciones no pertene-
cientes a la cartera de negociacién de correlacién alternativa

Articulo 325 septvicies
Importes de impago sibito
1. Los importes brutos de impago stbito de las exposiciones de titulizacion serdn su valor de mercado o, en

caso de que su valor de mercado no esté disponible, su valor razonable determinado con arreglo a la normativa
contable que sea de aplicacion.
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2. Los importes netos de impago stibito se determinardn compensando los importes brutos largos de impago
stbito con los importes brutos cortos de impago stbito. La compensacion solo serd posible entre exposiciones de
titulizacién con el mismo conjunto de activos subyacentes y pertenecientes al mismo tramo. No se permitird la
compensacién entre exposiciones de titulizaciéon con diferentes conjuntos de activos subyacentes, aun cuando los
puntos de unién y separacién sean los mismos.

3. Cuando, descomponiendo o combinando exposiciones de titulizacion existentes, puedan replicarse perfec-
tamente, salvo en lo que se refiere a la dimension del vencimiento, otras exposiciones de titulizacion también
existentes, podrin utilizarse a efectos de compensacién las exposiciones resultantes de la descomposicion
o combinacién, en lugar de las exposiciones de titulizacién existentes.

4. Cuando, descomponiendo o combinando exposiciones existentes en nombres subyacentes, pueda replicarse
perfectamente toda la estructura de tramos de una exposicién de titulizacion existente, podran utilizarse a efectos
de compensacion las exposiciones resultantes de la descomposicién o combinacion, en lugar de las exposiciones
de titulizacion existentes. Cuando se utilicen de esta forma los nombres subyacentes, deberdn eliminarse del
tratamiento del riesgo de impago en exposiciones no consistentes en titulizaciones.

5. El articulo 325 quinvicies se aplicard tanto a las exposiciones de titulizacién existentes como a las
exposiciones de titulizacion utilizadas con arreglo al apartado 3 o 4 del presente articulo. Los vencimientos
pertinentes serdn los de los tramos de titulizacion.

Articulo 325 bis bis
Cilculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de impago de titulizaciones

1. Los importes netos de impago stbito de las exposiciones de titulizacién se multiplicardn por el 8 % de la
ponderacién de riesgo aplicable a la exposicion de titulizacién pertinente en la cartera de inversion, incluso
cuando se trate de titulizaciones STS, con arreglo a la jerarquia de métodos que establece el titulo II, capitulo 5,
seccién 3, y con independencia del tipo de contraparte.

2. Se aplicard un vencimiento de un afio a todos los tramos cuando las ponderaciones de riesgo se calculen con
arreglo a los métodos SEC-IRBA (basado en calificaciones internas) y SEC-ERBA (basado en calificaciones externas).

3. Los importes de impago subito ponderados por riesgo de las diversas exposiciones de titulizacién al contado
se limitardn como mdximo al valor razonable de la posicion.

4. Los importes netos de impago stbito ponderados por riesgo se asignardn a los siguientes segmentos:
a) un segmento comun para todas las empresas, independientemente de la region;

b) 44 segmentos diferentes correspondientes a un segmento por regién para cada una de las once clases de
activos definidas en el parrafo segundo.

A los efectos del pdrrafo primero, las once clases de activos serdn: pagarés de titulizacién (ABCP), préstamos para
automoéviles/arrendamientos de automdviles, bonos de titulizacién hipotecaria sobre inmuebles residenciales
(RMBS), tarjetas de crédito, bonos de titulizacién hipotecaria sobre inmuebles comerciales (CMBS), obligaciones
garantizadas por préstamos, obligaciones garantizadas por deuda al cuadrado (CDO al cuadrado), pequefias y
medianas empresas (pymes), préstamos para estudiantes, otros minoristas, otros mayoristas. Las cuatro regiones
serdn Asia, Europa, América del Norte y resto del mundo.

5. A fin de asignar una exposicion de titulizacién a un segmento, las entidades se basardn en una clasificacién
de uso comun en el mercado. Las entidades deberdn asignar cada exposicién de titulizacién a uno solo de los
segmentos a que se refiere el apartado 4. Toda exposicion de titulizacién que una entidad no pueda asignar a un
segmento para una clase de activo o region se asignard a la clase de activos “otros minoristas” u “otros mayoristas”
0 a la region “resto del mundo”, respectivamente.

6. Los importes netos de impago subito ponderados se agregardn dentro de cada segmento del mismo modo
que para el riesgo de impago de las exposiciones no consistentes en titulizaciones, utilizando la férmula que figura
en el articulo 325 sexvicies, apartado 4, obteniéndose asi los requisitos de fondos propios por riesgo de impago de
cada segmento.

7. Los requisitos finales de fondos propios por riesgo de impago de las titulizaciones no pertenecientes a la
cartera de negociacion de correlacién alternativa se calculardn como la suma simple de los requisitos de fondos
propios de cada segmento.
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Subseccidon 3

Requisitos de fondos propios por riesgo de impago de las titulizaciones pertenecientes
ala cartera de negociacién de correlacion alternativa

Articulo 325 bis ter
Ambito de aplicacién

1.  Para la cartera de negociacion de correlacién alternativa, los requisitos de fondos propios incluirdn el riesgo
de impago de las exposiciones de titulizacién y de las coberturas no consistentes en titulizaciones. Estas coberturas
se excluirdn de los cdlculos del riesgo de impago de las exposiciones no consistentes en titulizaciones. No podrad
haber ningdn beneficio de diversificacion entre los requisitos de fondos propios por riesgo de impago de las
exposiciones no consistentes en titulizaciones, los requisitos de fondos propios por riesgo de impago de las tituli-
zaciones no pertenecientes a la cartera de negociacion de correlacion alternativa y los requisitos de fondos propios
por riesgo de impago de las titulizaciones pertenecientes a la cartera de negociacién de correlacién alternativa.

2. Enel caso de los derivados de renta variable y derivados de crédito negociados y no incluidos entre las tituli-
zaciones, los importes de impago stibito por cada componente se determinardn aplicando el enfoque de transpa-
rencia.

Articulo 325 bis quater
Importes de impago siabito de la cartera de negociacion de correlaciéon alternativa
1. Alos efectos del presente articulo, se entenderd por:

a) “Descomposicion mediante un modelo de valoracién™ el valor de un componente uninominal de una
titulizacion equivale a la diferencia entre el valor incondicional de la titulizacién y su valor condicional
suponiendo que el impago de la exposicién uninominal lleve asociada una LGD del 100 %.

b) “Réplica” el hecho de que se combinen tramos individuales de indices de titulizacion para replicar otro tramo
de la misma serie del indice, o para replicar una posicién no dividida en tramos en la serie del indice.

¢) “Descomposicion”: la réplica de un indice mediante una titulizacion en la que las exposiciones subyacentes que
componen el conjunto son idénticas a las exposiciones uninominales que componen el indice.

2. Los importes brutos de impago subito de las exposiciones, de titulizacion o no, de la cartera de negociacién
de correlacion alternativa serdn su valor de mercado o, en caso de que su valor de mercado no esté disponible, su
valor razonable determinado con arreglo a la normativa contable que sea de aplicacién.

3. Los productos de n-ésimo impago se asimilardn a productos por tramos con los siguientes puntos de unién
y separacion:

a) punto de unién = (N — 1) / Total nombres;
b) punto de separacién = N | Total nombres;
donde “Total nombres” serd el niimero total de nombres en el conjunto o la cesta subyacente.

4. Los importes netos de impago stbito se determinardn compensando los importes brutos largos de impago
subito con los importes brutos cortos de impago subito. La compensacion solo serd posible entre exposiciones
que, con la salvedad del vencimiento, sean por lo demds idénticas. La compensacion solo serd posible en los casos
siguientes:

a) en relacion con los indices, los tramos de indices y los tramos a medida, la compensacién serd posible entre
todos los vencimientos dentro de una misma familia, serie y tramo de indices, con sujecién a las disposiciones
relativas a las exposiciones de menos de un afio contenidas en el articulo 325 quinvicies; los importes brutos
largos de impago stbito y los importes brutos cortos de impago stbito que sean réplicas perfectas el uno del
otro podrdn compensarse mediante descomposicién en exposiciones equivalentes uninominales utilizando un
modelo de valoracion; en tales casos, la suma de los importes brutos de impago stibito de las exposiciones
equivalentes uninominales obtenidas mediante descomposicién serd igual al importe bruto de impago stibito de
la exposicion no descompuesta;

b) la compensacion por descomposicién a que se refiere la letra a) no estard autorizada para las retitulizaciones
o los derivados de titulizaciones;

c) en relacién con los indices y tramos de indices, la compensacién serd posible entre todos los vencimientos
dentro de una misma familia, serie y tramo de indices mediante réplica o mediante descomposicién; cuando,
salvo por un componente residual, las exposiciones largas y las exposiciones cortas sean por lo demds
equivalentes, se autorizard la compensacion y el importe neto de impago stibito reflejard la exposicion residual;

d) no podran utilizarse para compensarse mutuamente tramos diferentes de la misma serie de un indice, series
diferentes del mismo indice ni familias diferentes de indices.
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Articulo 325 bis quinquies

Cilculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de impago en relacion con la cartera de
negociacioén de correlacion alternativa

1. Los importes netos de impago stibito se multiplicardn por:

a) en el caso de los productos por tramos, las ponderaciones de riesgo de impago correspondientes a su calidad
crediticia segin lo especificado en el articulo 325 sexvicies, apartados 1y 2;

b) en el caso de los productos sin tramos, las ponderaciones de riesgo de impago a que se refiere el
articulo 325 bis bis, apartado 1.

2. Los importes netos de impago subito ponderados por riesgo se asignardn a segmentos que correspondan
a un indice.

3. Los importes netos de impago subito ponderados deberdn agregarse dentro de cada segmento con arreglo
a la siguiente férmula:
DRC, = max {(Z

RW, - JTDneto) — WtS,;p * (2 RW, - JTDneto,|); 0}

i € Larga i € Corta
donde:
DRC, = requisitos de fondos propios por riesgo de impago para el segmento b;
i = un instrumento perteneciente al segmento b;
WitS,p = razén que refleja el beneficio de las relaciones de cobertura dentro de un segmento, que se

calculard de conformidad con la féormula WtS que figura en el articulo 325 sexvicies, apartado 4,
pero utilizando las posiciones largas y las posiciones cortas en toda la cartera de negociaciéon de
correlacion alternativa y no solo las posiciones en el segmento de que se trate.

4. Las entidades calculardn los requisitos de fondos propios por riesgo de impago de la cartera de negociaciéon
de correlacion alternativa aplicando la férmula siguiente:

DRCycrp = méx< Y mdx[DRCy, 0] + 0,5 - (min[DRG, 00]) ; 0)
b

donde:

DRC,qp = los requisitos de fondos propios por riesgo de impago de la cartera de negociacién de correlacién
alternativa;

DRC, = los requisitos de fondos propios por riesgo de impago del segmento b.

Seccién 6

Ponderaciones de riesgo y correlaciones
Subseccién 1

Ponderaciones y correlaciones relativas al riesgo delta

Articulo 325 bis sexies
Ponderaciones por riesgo general de tipo de interés

1. Para las divisas no incluidas en la subcategorfa de divisas de mayor liquidez a que se refiere el
articulo 325 ter quinquies, apartado 7, letra b), las ponderaciones de riesgo de las sensibilidades a los factores de
riesgo relativos a los tipos de interés sin riesgo para cada segmento del cuadro 3 se determinardn en el acto
delegado a que se hace referencia en el articulo 461 bis.

Cuadro 3
Segmento Vencimiento
1 0,25 anos
2 0,5 afios
3 1 afio
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Segmento Vencimiento
4 2 afios
5 3 afios
6 5 afios
7 10 afios
8 15 afios
9 20 afios
10 30 afios

2. En el acto delegado a que se hace referencia en el articulo 461 bis se especificard una ponderacion de riesgo
comun tanto para todas las sensibilidades a la inflacién como para los factores de riesgo de base entre divisas.

3. Para las divisas incluidas en la subcategoria de divisas de mayor liquidez a que se refiere el
articulo 325 ter quinquies, apartado 7, letra b), y la divisa nacional de la entidad, las ponderaciones de riesgo de los
factores de riesgo de los tipos de interés sin riesgo serdn las ponderaciones de riesgo indicadas en el cuadro 3
divididas por 2.

Articulo 325 bis septies

Correlaciones dentro del segmento respecto del riesgo general de tipo de interés

1.  Entre dos sensibilidades ponderadas de factores de riesgo general de tipo de interés WS, y WS, dentro del
mismo segmento, y con el mismo vencimiento asignado pero correspondientes a distintas curvas, la correlacion py,
se fijard en el 99,90 %.

2. Entre dos sensibilidades ponderadas de factores de riesgo general de tipo de interés WS, y WS, dentro del
mismo segmento, correspondientes a la misma curva pero con diferentes vencimientos, la correlacion se fijard con
arreglo a la siguiente formula:

iy |- )
max [e  mo{nen} ;40 %

donde:
T, (respectivamenteT) = vencimiento vinculado al tipo sin riesgo;
v = 3%.

3. Entre dos sensibilidades ponderadas de factores de riesgo general de tipo de interés WS, y WS, dentro del
mismo segmento, correspondientes a distintas curvas y con diferentes vencimientos, la correlacién p, serd igual al
pardmetro de correlacion especificado en el apartado 2 multiplicado por 99,90 %.

4. Entre una sensibilidad ponderada de factores de riesgo general de tipo de interés WS, y una sensibilidad
ponderada de factores de riesgo de inflacion WS, la correlacion se fijard en el 40 %.

5. Entre cualquier sensibilidad ponderada de factores de riesgo de base entre divisas WS, y cualquier sensibilidad
ponderada de factores de riesgo general de tipo de interés WS, incluido otro factor de riesgo de base entre divisas,
la correlacion se fijard en el 0 %.

Articulo 325 bis octies

Correlaciones entre segmentos respecto del riesgo general de tipo de interés

1. Para agregar factores de riesgo pertenecientes a distintos segmentos, se utilizard el pardmetro y,, = 50 %.

2. El pardmetro y,, = 80 % se utilizard para agregar un factor de riesgo de tipo de interés basado en una divisa
contemplada en el articulo 325 bis tervicies, apartado 3, y un factor de riesgo de tipo de interés basado en el euro.
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Articulo 325

bis nonies

Ponderaciones por riesgo de diferencial de crédito sobre exposiciones no consistentes en titulizaciones

1. Las ponderaciones de riesgo para las sensibilidades a los factores de riesgo de diferencial de crédito sobre
exposiciones no consistentes en titulizaciones serdn las mismas para todos los vencimientos (0,5 afios, 1 afio,
3 arfios, 5 afios y 10 afios) dentro de cada segmento del cuadro 4.

Cuadro 4
Néimero Rlesgr(; cIf(;)nde-
de Calidad crediticia Sector
(puntos porcen-
segmento
tuales)
1 Todas Administraciones centrales de los Estados miembros, inclui- 0,50 %
dos los bancos centrales
2 Administraciones centrales, incluidos los bancos centrales, 0,5 %
de un tercer pais, bancos multilaterales de desarrollo y orga-
nizaciones internacionales a que se refieren el articulo 117,
apartado 2, o el articulo 118
3 Autoridades regionales o locales y entes del sector publico 1,0 %
4 Entes del sector financiero, incluidas las entidades de crédito 5,0 %
constituidas o establecidas por una administracion central,
una administracion regional o una autoridad local y aquellas
que concedan préstamos promocionales
Niveles de calidad . Lo L .
5 crediticia 1 a 3 Materiales de base, energfa, bienes y servicios industriales, 3,0%
agricultura, manufactura, minerfa y explotacién de canteras
6 Bienes y servicios de consumo, transporte y almacena- 3,0 %
miento, actividades administrativas y servicios auxiliares
7 Tecnologia, telecomunicaciones 2,0 %
8 Atencién sanitaria, servicios publicos, actividades profesio- 1,5%
nales y técnicas
9 Bonos garantizados emitidos por entidades de crédito esta- 1,0 %
blecidas en los Estados miembros
11 Administraciones centrales, incluido los bancos centrales, de
un tercer pais, bancos multilaterales de desarrollo y organi-
zaciones internacionales a que se refieren el articulo 117,
apartado 2, o el articulo 118
12 Autoridades regionales o locales y entes del sector publico 4,0 %
13 Entes del sector financiero, incluidas las entidades de crédito 12,0 %
constituidas o establecidas por una administracion central,
una administracion regional o una autoridad local y aquellas
Niveles de calidad que concedan préstamos promocionales
crediticia 4 a 6
14 Materiales de base, energfa, bienes y servicios industriales, 7,0 %
agricultura, manufactura, minerfa y explotacién de canteras
15 Bienes y servicios de consumo, transporte y almacena- 8,5 %
miento, actividades administrativas y servicios auxiliares
16 Tecnologia, telecomunicaciones 5,5 %
17 Atencién sanitaria, servicios publicos, actividades profesio- 50 %
nales y técnicas
18 Otros sectores 12,0 %
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2. Al asignar una exposicién al riesgo a un sector, las entidades se basardn en una clasificacién de uso comiin
en el mercado para agrupar los emisores por sector de actividad. Las entidades asignardn cada emisor a uno solo
de los segmentos sectoriales indicados en el cuadro 4. Las exposiciones al riesgo derivadas de cualquier emisor que
una entidad no pueda asignar de este modo a un sector se asignardn al segmento 18 en el cuadro 4.

Articulo 325 bis decies

Correlaciones dentro del segmento respecto del riesgo de diferencial de crédito (exposiciones no
consistentes en titulizaciones)

1. El pardmetro de correlacién p, entre dos sensibilidades WS, y WS, dentro del mismo segmento se fijard
como sigue:

pk] = pk](nombrc) . pk](plazo) . pkl(base)

donde:

pfm serd igual a 1 cuando los dos nombres de las sensibilidades k y I sean idénticos, y al 35 % en los demds
€asos;

pyP) serd igual a 1 cuando los dos vértices de las sensibilidades k y | sean idénticos, y al 65 % en los demds
€asos;

pyt=) serd igual a 1 cuando las dos sensibilidades estén asociadas a las mismas curvas, y al 99,90 % en los demds
€asos.

2. Los pardmetros de correlacion a que se refiere el apartado 1 del presente articulo no se aplicardn al
segmento 18 indicado en el cuadro 4 del articulo 325 bis nonies, apartado 1. Los requisitos de capital a efectos de
la formula de agregacion del riesgo delta dentro del segmento 18 serdn iguales a la suma de los valores absolutos
de las sensibilidades netas ponderadas atribuidas a dicho segmento:

Kb(segmenIOIS) = Z'Wsk‘
k

Articulo 325 bis undecies

Correlaciones entre segmentos respecto del riesgo de diferencial de crédito (exposiciones no consistentes
en titulizaciones)

El pardmetro de correlacion y,, que se aplicard a la agregacion de sensibilidades entre diferentes segmentos se fijard
como sigue:

Yoo = ch(caliﬁcacién) . ch(sector)

donde:

Yy @ificacién) serd igual a 1 cuando los dos segmentos tengan la misma categorfa de calidad crediticia (niveles de
calidad crediticia 1 a 3 o niveles de calidad crediticia 4 a 6); en los demds casos serd igual al 50 %. A efectos de
este célculo, se considerard que el segmento 1 pertenece a la misma categoria de calidad crediticia que los
segmentos cuya calidad crediticia corresponda a los niveles 1 a 3;

Y, 50 serd igual a 1 cuando los dos segmentos pertenezcan al mismo sector, y en los demds casos serd igual al
porcentaje correspondiente que figura en el cuadro 5:

Cuadro 5
Segmento L2yll | 3y12 4y13 5y 14 6y15 7y 16 8y 17 9
1,2y11 75 % 10 % 20 % 25 % 20 % 15% 10 %
3y12 5% 15% 20 % 15% 10 % 10 %
4y 13 5% 15% 20 % 5% 20 %
5y 14 20% | 25% 5 % 5 %
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Segmento L2yll | 3y12 4y13 5y 14 6y15 7y16 8y17 9
6y15 25 % 5% 15 %
7y16 5% 20 %
8y 17 5%
9 J—

Articulo 325 bis duodecies

Ponderaciones por riesgo de diferencial de crédito en titulizaciones (cartera de negociacion de correlacién

alternativa)

Las ponderaciones de riesgo para las sensibilidades a los factores de riesgo de diferencial de crédito en tituliza-
ciones pertenecientes a la cartera de negociacion de correlacion alternativa serdn las mismas para todos los
vencimientos (0,5 aflos, 1 afio, 3 aflos, 5 afios y 10 afios) dentro de cada segmento y se determinardn para cada
segmento del cuadro 6 en el acto delegado a que se hace referencia en el articulo 461 bis.

Cuadro 6
Ntmero
de Calidad crediticia Sector
segmento
1 Todas Administracion central, incluido el banco central, de Estados miembros
2 Administracién central, incluido el banco central, de un tercer pais, bancos
multilaterales de desarrollo y organizaciones internacionales a que se refieren
el articulo 117, apartado 2, o el articulo 118
3 Autoridades regionales o locales y entes del sector publico
4 Entes del sector financiero, incluidas las entidades de crédito constituidas o es-
tablecidas por una administracién central, una administracién regional o una
autoridad local y aquellas que concedan préstamos promocionales
5 Materiales de base, energia, bienes y servicios industriales, agricultura, manu-
Niveles de calidad factura, minerfa y explotacién de canteras
crediticia 1 a 3
6 Bienes y servicios de consumo, transporte y almacenamiento, actividades ad-
ministrativas y servicios auxiliares
7 Tecnologfa, telecomunicaciones
8 Atencion sanitaria, servicios publicos, actividades profesionales y técnicas
9 Bonos garantizados emitidos por entidades de crédito en los Estados miem-
bros
10 Bonos garantizados emitidos por entidades de crédito en terceros paises
11 Administracion central, incluido el banco central, de un tercer pafs, bancos
multilaterales de desarrollo y organizaciones internacionales a que se refieren
el articulo 117, apartado 2, o el articulo 118
12 Autoridades regionales o locales y entes del sector publico
Niveles de calidad
13 crediticia 4 a 6 Entes del sector financiero, incluidas las entidades de crédito constituidas o es-
tablecidas por una administracién central, una administracién regional o una
autoridad local y aquellas que concedan préstamos promocionales
14 Materiales de base, energia, bienes y servicios industriales, agricultura, manu-

factura, minerfa y explotacién de canteras
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Ntmero
de Calidad crediticia Sector
segmento
15 Bienes y servicios de consumo, transporte y almacenamiento, actividades ad-
ministrativas y servicios auxiliares
16 Tecnologia, telecomunicaciones
17 Atencién sanitaria, servicios publicos, actividades profesionales y técnicas
18 Otros sectores

Articulo 325 bis terdecies

Correlaciones respecto del riesgo de diferencial de crédito en titulizaciones pertenecientes a la cartera de
negociacioén de correlacion alternativa

1. La correlacion de riesgo delta p,, se obtendrd con arreglo al articulo 325 bis decies, salvo que, a efectos del
presente apartado, p, serd igual a 1 cuando las dos sensibilidades estén asociadas a las mismas curvas, y
al 99,00 % en los demds casos.

2. La correlaci6n y,, se obtendrd con arreglo al articulo 325 bis undecies.

Articulo 325 bis quaterdecies

Ponderaciones por riesgo de diferencial de crédito en titulizaciones no pertenecientes a la cartera de
negociacioén de correlacion alternativa

1. Las ponderaciones de riesgo para las sensibilidades a los factores de riesgo de diferencial de crédito en tituli-
zaciones no pertenecientes a la cartera de negociacién de correlacién alternativa serdn las mismas para todos los
vencimientos (0,5 afios, 1 afio, 3 afios, 5 afios y 10 afios) dentro de cada segmento del cuadro 7 y se
determinardn para cada segmento del cuadro 7 en el acto delegado a que se hace referencia en el articulo 461 bis.

Cuadro 7
Numero
de Calidad crediticia Sector
segmento
1 RMBS: calidad alta (prime)
2 RMBS: calidad intermedia (mid-prime)
3 RMBS: calidad baja (sub-prime)
4 Preferente y niveles CMBS
5 <1ieace31hdad crediticia Bonos de titulizacién de activos (BTA): préstamos a estudiantes
6 BTA: tarjetas de crédito
7 BTA: automéviles
8 Obligaciones garantizadas por préstamos no pertenecientes a la cartera de ne-
gociacién de correlacién alternativa
9 RMBS: calidad alta (prime)

No preferente y
10 niveles de calidad RMBS: calidad intermedia (mid-prime)
crediticia 1 a 3

11 RMBS: calidad baja (sub-prime)

12 CMBS

13 BTA: préstamos a estudiantes

14 BTA: tarjetas de crédito

15 BTA: automoviles

16 Obligaciones garantizadas por préstamos no pertenecientes a la cartera de ne-

gociacién de correlacion alternativa
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Numero

de Calidad crediticia Sector
segmento

17 RMBS: calidad alta (prime)

18 RMBS: calidad intermedia (mid-prime)

19 RMBS: calidad baja (sub-prime)

20 CMBS

Niveles de calidad

21 crediticia 4 a 6 BTA: préstamos a estudiantes

22 BTA: tarjetas de crédito

23 BTA: automéviles

24 Obligaciones garantizadas por préstamos no pertenecientes a la cartera de ne-

gociacién de correlacién
25 Otros sectores

2. Al asignar una exposicion al riesgo a un sector, las entidades se basardn en una clasificacién de uso comiin
en el mercado para agrupar los emisores por sector de actividad. Las entidades asignardn cada tramo a uno de los
segmentos sectoriales indicados en el cuadro 7. Las exposiciones al riesgo derivadas de cualquier tramo que una
entidad no pueda asignar de este modo a un sector se asignardn al segmento 25.

Articulo 325 bis quindecies

Correlaciones dentro del segmento respecto del riesgo de diferencial de crédito en titulizaciones no
pertenecientes a la cartera de negociacion de correlacion alternativa

1.  Entre dos sensibilidades WS, y WS, dentro del mismo segmento, el pardmetro de correlaciéon p, se fijard
como sigue:

Pkl = pkl(tramo) . pkl(plazo) . pkl(base)

donde:

pf™m) serd igual a 1 cuando los dos nombres de las sensibilidades k y [ figuren en el mismo segmento y estén
vinculados al mismo tramo de titulizacién (solapamiento superior al 80 % en términos nocionales), y al 40 % en
los demds casos;

pyP) serd igual a 1 cuando los dos vértices de las sensibilidades k y I sean idénticos, y al 80 % en los demds
casos;

pu® serd igual a 1 cuando las dos sensibilidades estén asociadas a las mismas curvas, y al 99,90 % en los demds
€asos.

2. Los pardmetros de correlaciéon a que se refiere el apartado 1 no se aplicardn al segmento 25 en el
articulo 325 bis quaterdecies, cuadro 7. Los requisitos de capital a efectos de la férmula de agregacion del riesgo
delta dentro del segmento 25 serdn iguales a la suma de los valores absolutos de las sensibilidades netas
ponderadas asignadas a dicho segmento:

Kb(segmento 25) — Z'Wsk‘
k

Articulo 325 bis sexdecies

Correlaciones entre segmentos respecto del riesgo de diferencial de crédito en titulizaciones no pertene-
cientes a la cartera de negociacion de correlacion alternativa

1. El pardmetro de correlacién y,, se aplicard a la agregacion de sensibilidades entre diferentes segmentos y
quedard fijado en el 0 %.

2. Los requisitos de capital para el segmento 25 se afiadirdn al capital global a nivel de la clase de riesgo, sin
que se reconozca ningun efecto de diversificacion o de cobertura con ningtin otro segmento.
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Articulo 325 bis septdecies
Ponderaciones por riesgo de renta variable

1. Las ponderaciones de riesgo para las sensibilidades a los factores de riesgo de renta variable y de tipos repo
de renta variable se determinardn para cada segmento del cuadro 8 en el acto delegado a que se hace referencia en
el articulo 461 bis:

Cuadro 8
Numero R
Capitalizacién de .
de Economia Sector
mercado
segmento
1 Bienes y servicios de consumo, transporte y almacena-
miento, actividades administrativas y servicios auxilia-
res, atencién sanitaria, servicios ptblicos
2 . Telecomunicaciones, bienes y servicios industriales
Economia de
mercado emergente . . .
3 8 Materiales de base, energia, agricultura, manufactura,
minerfa y explotaci()n de canteras
4 Servicios financieros, incluidos los que cuentan con
apoyo publico, actividades inmobiliarias, tecnologia
Elevada
5 Bienes y servicios de consumo, transporte y almacena-
miento, actividades administrativas y servicios auxilia-
res, atencién sanitaria, servicios ptblicos
6 Telecomunicaciones, bienes y servicios industriales
Economia avanzada
7 Materiales de base, energia, agricultura, manufactura,
mineria y explotacion de canteras
8 Servicios financieros, incluidos los que cuentan con
apoyo publico, actividades inmobiliarias, tecnologia
9 Economia de Todos los sectores indicados en los nimeros de seg-
mercado emergente | mento 1, 2, 3y 4
Reducida
10 . Todos los sectores indicados en los nimeros de seg-
Economia avanzada
mento 5, 6, 7y 8
11 Otros sectores

2. A los efectos de lo dispuesto en el presente articulo, se especificard qué constituye una capitalizacion de
mercado reducida o elevada en las normas técnicas de regulacién a que se refiere el articulo 325 ter quinquies,
apartado 7.

3. A los efectos de lo dispuesto en el presente articulo, la ABE elaborard proyectos de normas técnicas de
regulacion para especificar qué constituye un mercado emergente y qué constituye una economia avanzada.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 28 de junio
de 2021.

Se delegan en la Comisién los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcién de las
normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.> 1093/2010.

4. Al asignar una exposicién al riesgo a un sector, las entidades se basardn en una clasificacién de uso comin
en el mercado para agrupar los emisores por sector de actividad. Las entidades asignardn cada emisor a uno de los
segmentos sectoriales indicados en el cuadro 8 y asignardn todos los emisores del mismo ramo de actividad al
mismo sector. Las exposiciones al riesgo derivadas de cualquier emisor que una entidad no pueda asignar de tal
manera a un sector se asignardn al segmento 11 en el cuadro 8. Los emisores de renta variable multinacionales
o multisectoriales deberdn asignarse a un determinado segmento en funcién de la region y el sector de mayor
importancia en que opere el emisor de renta variable.
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Articulo 325 bis octodecies

Correlaciones dentro del segmento respecto del riesgo de renta variable

1. El pardmetro de correlacion del riesgo delta p, entre dos sensibilidades WS, y WS, dentro del mismo
segmento quedard fijado en el 99,90 % cuando se trate, por un lado, de una sensibilidad a un precio de contado

de renta varjable y, por otro, de una sensibilidad a un tipo repo de renta variable, y ambas estén asociadas al
mismo nombre de emisor de renta variable.

2. En casos distintos de los contemplados en el apartado 1, el pardmetro de correlacién p,, entre dos sensibi-
lidades WS, y WS, al precio de contado de renta variable dentro del mismo segmento se fijard como sigue:

a) el 15 % entre dos sensibilidades dentro de un mismo segmento que corresponda a la categorfa de capitalizaciéon
de mercado elevada y economia de mercado emergente (segmentos niimeros 1, 2, 3 o 4);

b) el 25 % entre dos sensibilidades dentro de un mismo segmento que corresponda a la categoria de capitalizacion
de mercado elevada y economia avanzada (segmentos niimeros 5, 6, 7 u 8);

) el 7,5 % entre dos sensibilidades dentro de un mismo segmento que corresponda a la categorfa de capitali-
zacién de mercado reducida y economia de mercado emergente (segmento nimero 9);

d) el 12,5 % entre dos sensibilidades dentro de un mismo segmento que corresponda a la categorfa de capitali-
zacién de mercado reducida y economia avanzada (segmento niimero 10).

3. El pardmetro de correlacion p, entre dos sensibilidades WS, y WS, al tipo repo de renta variable dentro del
mismo segmento se fijard con arreglo al apartado 2.

4.  Entre dos sensibilidades WS, y WS, dentro del mismo segmento, una de las cuales sea una sensibilidad a un
precio de contado de renta variable y la otra, una sensibilidad a un tipo repo de renta variable, y que estén
asociadas a diferentes nombres de emisor de renta variable, el pardmetro de correlacion py se fijard con arreglo
a los pardmetros de correlacion especificados en el apartado 2, multiplicados por el 99,90 %.

5. Los pardmetros de correlacion especificados en los apartados 1 a 4 no se aplicardn al segmento 11. Los
requisitos de capital a efectos de la formula de agregacion del riesgo delta dentro del segmento 11 serdn iguales
a la suma de los valores absolutos de las sensibilidades netas ponderadas asignadas a dicho segmento:

Kb(scgmcntoll) = Z'Wsk‘
k

Articulo 325 bis novodecies

Correlaciones entre segmentos respecto del riesgo de renta variable

El pardmetro de correlacion vy, se aplicard a la agregacién de sensibilidades entre diferentes segmentos. Quedard
fijado en el 15 % cuando los dos segmentos estén comprendidos entre el 1 y el 10.

Articulo 325 bis vicies

Ponderaciones por riesgo de materias primas

Las ponderaciones de riesgo para las sensibilidades a los factores de riesgo de materias primas se determinardn
para cada segmento del cuadro 9 en el acto delegado a que se hace referencia en el articulo 461 bis:

Cuadro 9
Nimero de segmento Nombre del segmento
1 Energia: combustibles s6lidos
2 Energia: combustibles liquidos
3 Energia: electricidad y comercio de carbono
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Namero de segmento Nombre del segmento
4 Transporte de mercancias
5 Metales no preciosos
6 Combustibles gaseosos
7 Metales preciosos (incluido oro)
8 Cereales y oleaginosas
9 Ganado y productos lacteos
10 Productos agroalimentarios y otras materias primas agricolas
11 Otras materias primas

Articulo 325 bis unvicies
Correlaciones dentro del segmento respecto del riesgo de materias primas

1. A los efectos de lo dispuesto en el presente articulo, cualesquiera dos materias primas se considerardn
materias primas distintas cuando existan en el mercado dos contratos que se diferencien solo por la materia prima
subyacente que vaya a entregarse en virtud de cada contrato.

2. El parametro de correlacién p, entre dos sensibilidades WS, y WSdentro del mismo segmento se fijard como
sigue:

pkl = pkl(materia prima) . pkl(plazo) . pkl(base)

donde:

pymeteria pima) serd igual a 1 cuando las dos materias primas de las sensibilidades k y | sean idénticas, y a las correla-
ciones dentro del segmento que figuran en el cuadro 10 en los demds casos;

py serd igual a 1 cuando los dos vértices de las sensibilidades k y I sean idénticos, y al 99 % en los demds
casos, y

pt=) serd igual a 1 cuando las dos sensibilidades sean idénticas en cuanto al lugar de entrega de la materia prima,
y al 99,90 % en los demds casos.

3. Las correlaciones pyfmeriapima) dentro del segmento son las siguientes:

Cuadro 10
Niimero de segmento Nombre del segmento é?g?}icsfmr;
1 Energfa: combustibles s6lidos 55 %
2 Energfa: combustibles liquidos 95 %
3 Energia: electricidad y comercio de carbono 40 %
4 Transporte de mercancias 80 %
5 Metales no preciosos 60 %
6 Combustibles gaseosos 65 %
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Ntimero de segmento Nombre del segmento é?;ﬂ?};cgfmr;
7 Metales preciosos (incluido oro) 55 %
8 Cereales y oleaginosas 45 %
9 Ganado y productos lacteos 15 %
10 Productos agroalimentarios y otras materias primas agricolas 40 %
11 Otras materias primas 15 %

4. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, se aplicardn las disposiciones siguientes:

a) se considerardn factores de riesgo de materias primas diferentes dos factores de riesgo que estén asignados al
segmento 3 del cuadro 10 y que afecten a la electricidad que se genere en regiones distintas o se suministre en
periodos diferentes en virtud del acuerdo contractual;

b) se considerardn factores de riesgo de materias primas diferentes dos factores de riesgo que estén asignados al
segmento 4 del cuadro 10 y que afecten al transporte de mercancias cuando difiera la ruta de transporte o la
semana de entrega.

Articulo 325 bis duovicies
Correlaciones entre segmentos respecto del riesgo de materias primas

El pardmetro de correlacion y,, que se aplicard a la agregacion de sensibilidades entre diferentes segmentos quedard
fijado en:

a) el 20 % cuando los dos segmentos estén comprendidos entre el 1 y el 10;

b) el 0 % cuando cualquiera de los dos segmentos sea el nimero 11.

Articulo 325 bis tervicies
Ponderaciones por riesgo de tipo de cambio

1. Las ponderaciones de riesgo para todas las sensibilidades a los factores de riesgo de tipo de cambio se
determinardn en el acto delegado a que se hace referencia en el articulo 461 bis.

2. La ponderacién de riesgo de los factores de riesgo de tipo de cambio en relacién con los pares de divisas
compuestos por el euro y la divisa de un Estado miembro que participe en la segunda fase de la unién econémica
y monetaria (MTC II) serd una de las siguientes:

a) la ponderaci6n de riesgo que se menciona en el apartado 1 dividida entre 3;

b) la méxima fluctuaciéon dentro del margen de fluctuacién acordado formalmente por el Estado miembro y el
Banco Central Europeo si este fuera mas reducido que el margen de fluctuacion definido con arreglo al MTC IL.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, la ponderacion de riesgo de los factores de riesgo de tipo de
cambio en relacién con las divisas a que se refiere el apartado 2 que participan en el MTC II con un margen de
fluctuacién acordado formalmente que sea mds reducido que el margen estdindar de mds o menos el 15 % serd
igual a la fluctuacion porcentual méxima dentro de este margen mas reducido.

4. La ponderacion de riesgo de los factores de riesgo de tipo de cambio incluidos en la subcategoria de pares de
divisas de mayor liquidez a que se refiere el articulo 325 ter quinquies, apartado 7, letra c), serd la que se menciona
en el apartado 1 del presente articulo dividida entre 2.

5. Cuando los datos diarios sobre el tipo de cambio para los tres afios anteriores muestren que un par de
divisas formado por el euro y una divisa de un Estado miembro distinta del euro es constante y que la entidad
siempre puede afrontar un diferencial nulo entre el precio de compra y el de venta en las respectivas transacciones
relacionadas con dicho par de divisas, la entidad podrd aplicar la ponderacion de riesgo que se menciona en el
apartado 1, dividida entre 2, siempre que cuente con la autorizacién explicita de su autoridad competente para
hacerlo.



L 150/120 Diario Oficial de la Unién Europea 7.6.2019

Articulo 325 bis quatervicies
Correlaciones respecto del riesgo de tipo de cambio

Se aplicard un pardmetro de correlacién y,, uniforme igual al 60 % a la agregacion de sensibilidades a factores de
riesgo de tipo de cambio.

Subseccidn 2

Ponderaciones y correlaciones relativas al riesgo vega y de curvatura

Articulo 325 bis quinvicies
Ponderaciones por riesgo vega y de curvatura

1. Los factores de riesgo vega utilizardn los segmentos relativos al delta a que se refiere la subseccién 1.

2. La ponderacién de riesgo correspondiente a un determinado factor de riesgo vega k (RW,) se determinard
como proporcién del valor actual de ese factor de riesgo k, que representa la volatilidad implicita de un
subyacente, tal como se describe en la seccién 3.

3. La proporcién a que se refiere el apartado 2 se hard depender de la liquidez supuesta de cada tipo de factor
de riesgo con arreglo a la siguiente férmula:

V LHclase deriesgo 100 W
vio 7

RW; = (valor del factor de riesgo k) - inq RW, -

donde:
RW, = la ponderacion de riesgo correspondiente a un determinado factor de riesgo vega k;

RW, se fijard en el 55 %;

HL (1 de riesgy S€1d €l horizonte de liquidez reglamentario que se prescribird para la determinacién de cada factor de
riesgo vega k HL . . iesqor de conformidad con el siguiente cuadro:
Cuadro 11

Clase de riesgo HL occ de resgo
Riesgo general de tipo de interés 60
Riesgo de diferencial de crédito de instrumentos distintos de titulizaciones 120
Riesgo de diferencial de crédito para titulizaciones alternativas de cartera 120
de negociacién con correlacién
Riesgo de diferencial de crédito para titulizaciones alternativas distintas de 120
cartera de negociacion con correlacién
Renta variable (capitalizacion elevada) 20
Renta variable (capitalizacion reducida) 60
Materia prima 120
Divisas 40

4. Los segmentos utilizados en el marco del riesgo delta en la subseccién 1 se utilizardn en el marco del riesgo
de curvatura, salvo que se indique lo contrario en el presente capitulo.

5. Para los factores de riesgo de curvatura del tipo de cambio y de renta variable, las ponderaciones por riesgo
de curvatura serdn desplazamientos relativos iguales a las ponderaciones por riesgo delta a que se refiere la
subseccion 1.
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6.  Para los factores de riesgo de curvatura de riesgo general de tipo de interés, de diferencial de crédito y de
materias primas, la ponderacién por riesgo de curvatura serd el desplazamiento paralelo de todos los vértices para
cada curva en funcién de la ponderacién por riesgo delta mds elevada que se prescribe a que se refiere la
subseccion 1 para la clase de riesgo pertinente.

Articulo 325 bis sexvicies

Correlaciones relativas al riesgo vega y de curvatura

1. El pardmetro de correlacion p,, entre sensibilidades al riesgo vega dentro del mismo segmento de la clase de
riesgo “riesgo general de tipo de interés” se fijard como sigue:

(vencimiento de opciones) (vencimiento de subyacentes) , 1 }
,

P = mm{p “Pu

donde:

neml
(vencimiento de opciones)

P serd igual a e min{Tem} , siendo a igual al 1 %, y T, y T, iguales a los vencimientos de las
opciones para las que se determinan las sensibilidades vega, expresados en nimero de afios, y

U_+U
e

—a-

F U.tU
de sub mm{T ,T }
ppereimiento desbycentes) sord jgual a e k siendo a igual al 1 %, y T, y T} iguales a los vencimientos de los
subyacentes de las opciones para las que se determinan las sen51b111dades vega, menos los vencimientos de las
correspondientes opciones, expresados en ambos casos en niimero de afios.

2. El pardmetro de correlacion p,, entre sensibilidades al riesgo vega dentro de un mismo segmento de las
demds clases de riesgo se fijard como sigue:

(DELTA) (vencimiento de opciones) ,
pu = min{p; “Pu i1}

donde:

P serd igual a la correlacion delta dentro del segmento al que se asignarfan los factores de riesgo vega k y I;

(vencimiento de opciones)

Py se fijard de conformidad con el apartado 1.
3. En lo que respecta a las sensibilidades al riesgo vega entre segmentos dentro de una clase de riesgo (riesgo
general de tipo de interés y otras), se utilizardn en el contexto del riesgo vega los mismos pardmetros de

correlacién para y,, que los especificados en la seccion 4 respecto de las correlaciones delta para cada clase de
riesgo.

4. No se reconocerd ningin beneficio de diversificacion o cobertura entre factores de riesgo vega y factores de
riesgo delta en el método estdndar. Los requisitos de fondos propios por riesgo vega y riesgo delta se agregardn
mediante suma simple.

5. Las correlaciones del riesgo de curvatura serdn iguales al cuadrado de las correspondientes correlaciones del
riesgo delta p,, v y,, a que se refiere la subseccion 1.

CAPITULO 1 ter

Método de modelos internos alternativos

Seccién 1

Autorizacién y requisitos de fondos propios

Articulo 325 bis septvicies
Método de modelos internos alternativos y autorizacion para utilizar modelos internos alternativos

1. El método de modelo interno alternativo que se recoge en el presente capitulo se empleard exclusivamente
a los efectos del requisito de presentacion de informacién que figura en el articulo 430 ter, apartado 3.
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2. Una vez hayan comprobado que las entidades cumplen los requisitos establecidos en los
articulos 325 ter nonies, 325 ter decies y 325 ter undecies, las autoridades competentes las autorizardn a calcular sus
requisitos de fondos propios para la cartera de todas las posiciones atribuidas a mesas de negociacién mediante la
utilizacién de sus modelos internos alternativos de conformidad con el articulo 325 ter bis, siempre que se cumpla
la totalidad de los requisitos siguientes:

a) que las mesas de negociacion se hayan establecido de conformidad con el articulo 104 ter;

b) que la entidad haya ofrecido a la autoridad competente una justificacién de la inclusién de las mesas de
negociacion en el dmbito de aplicacion del método de modelos internos alternativos;

¢) que las mesas de negociacién hayan satisfecho los requisitos relativos a las pruebas retrospectivas a que se
refiere el articulo 325 ter septies, apartado 3, para el afio anterior;

d) que la entidad haya comunicado a sus autoridades competentes los resultados del requisito de atribucién de
pérdidas y ganancias para las mesas de negociacion establecido en el articulo 325 ter octies;

e) que las mesas de negociacién a las que se haya asignado al menos una de las posiciones de la cartera de
negociacién a que se refiere el articulo 325 ter terdecies cumplan los requisitos establecidos en el
articulo 325 ter quaterdecies en relacién con el modelo interno para el riesgo de impago;

f) que no se hayan asignado a las mesas de negociacion posiciones de titulizacion o de retitulizacién.

A los efectos de lo dispuesto en la letra b) del parrafo primero del presente apartado, no incluir una mesa de
negociacion en el dmbito de aplicacion del método de modelos internos alternativos no vendrd motivado por el
hecho de que el requisito de fondos propios calculado con arreglo al método estindar alternativo que figura en el
articulo 325, apartado 3, letra a), serfa inferior al requisito de fondos propios calculado con arreglo al método de
modelos internos alternativos.

3. Las entidades que hayan recibido autorizacion para utilizar el método de modelos internos alternativos
informardn a las autoridades competentes con arreglo a lo previsto en el articulo 430 ter, apartado 3.

4. Siuna de las mesas de negociacién de una entidad a la que se haya concedido la autorizacién a que se refiere
el apartado 2 dejara de cumplir al menos uno de los requisitos establecidos en dicho apartado, la entidad lo
notificard inmediatamente a sus autoridades competentes. Dicha entidad no estard ya autorizada a aplicar lo
dispuesto en el presente capitulo a ninguna de las posiciones atribuidas a esa mesa de negociacion y calculard los
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de conformidad con el método establecido en el capitulo 1 bis
para todas las posiciones atribuidas a esa mesa desde la primera fecha de informacién y hasta que la entidad
demuestre a las autoridades competentes que la mesa de negociaciéon cumple de nuevo todos los requisitos
establecidos en el apartado 2.

5. No obstante lo dispuesto en el apartado 4, en circunstancias extraordinarias, las autoridades competentes
podrén autorizar a una entidad a seguir usando sus modelos internos alternativos a los efectos del célculo de los
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de una mesa de negociaciéon que haya dejado de cumplir las
condiciones contempladas en el apartado 2, letra c), del presente articulo y en el articulo 325 ter octies, apartado 1.
Cuando las autoridades competentes ejerzan dicha facultad, lo notificardn a la ABE motivando su decision.

6. En lo que respecta a las posiciones atribuidas a mesas de negociacién para las cuales la entidad no haya
recibido la autorizacién a que se refiere el apartado 2, esta calculard los requisitos de fondos propios por riesgo de
mercado de conformidad con el capitulo 1 bis del presente titulo. A efectos de este célculo, la totalidad de dichas
posiciones se considerard de manera independiente como una cartera separada.

7. Los cambios importantes en la utilizacién de los modelos internos alternativos que una entidad haya sido
autorizada a utilizar, la ampliacién de dicha utilizacién y los cambios importantes en el subconjunto de factores de
riesgo modelizables a que se refiere el articulo 325 ter quater, apartado 2, elegido por la entidad requerirdn una
autorizacion separada de sus autoridades competentes.

Las entidades notificardn a las autoridades competentes todas las demds ampliaciones y cambios en la utilizacién
de los modelos internos alternativos para los cuales la entidad haya recibido autorizacién.
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8.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar:

a) las condiciones para evaluar la importancia de las ampliaciones y los cambios en la utilizacién de los modelos
internos alternativos y de los cambios en el subconjunto de factores de riesgo modelizables a que se refiere el
articulo 325 ter quater;

b) el método de evaluacién mediante el cual las autoridades competentes comprobardn si una entidad cumple los
requisitos establecidos en los articulos 325 ter nonies, 325 ter decies, 325 ter quindecies, 325 ter sexdecies
y 325 ter septdecies.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 28 de junio
de 2024.

Se delegan en la Comisién los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcion de las
normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.°c 1093/2010.

9.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién a fin de especificar las circunstancias extraordi-
narias en las que las autoridades competentes podrdn autorizar a una entidad a:

a) seguir usando sus modelos internos alternativos a los efectos del célculo de los requisitos de fondos propios
por riesgo de mercado de una mesa de negociacién que haya dejado de cumplir las condiciones contempladas
en el apartado 2, letra c), del presente articulo y en el articulo 325 ter octies, apartado 1;

b) limitar la adicién a la que resulte de los excesos basados en las pruebas retrospectivas de las variaciones
hipotéticas.

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 28 de junio
de 2024.

Se delegan en la Comisién los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcién de las
normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Articulo 325 ter bis

Requisitos de fondos propios cuando se utilicen modelos internos alternativos

1.  Las entidades que utilicen un modelo interno alternativo calculardn los requisitos de fondos propios para la
cartera de todas las posiciones asignadas a las mesas de negociacion en relacién con las cuales se haya concedido
a la entidad la autorizacién a que se hace referencia en el articulo 325 bis septvicies, apartado 2, como el mayor de
los siguientes importes:

a) la suma de los valores siguientes:

i) la medida del riesgo de pérdida esperada condicional de la entidad del dia anterior, calculada de
conformidad con el articulo 325 ter ter (ES, ), y

i) la medida del riesgo de la entidad en un supuesto de tension del dia anterior, calculada de conformidad con
la seccién 5 (SS, ), o

b) la suma de los valores siguientes:
i) la media de la medida diaria del riesgo de pérdida esperada condicional de la entidad, calculada de
conformidad con el articulo 325 ter ter para cada uno de los sesenta dias hdbiles anteriores (ESmed),

multiplicada por el factor de multiplicacién (m), y

i) la media de la medida diaria del riesgo de la entidad en un supuesto de tensién calculada de conformidad
con la seccién 5 para cada uno de los sesenta dias hébiles anteriores (SSmi),

2. Las entidades que mantengan posiciones en instrumentos de deuda y renta variable negociables que estén
incluidas en el dmbito de aplicacién del modelo interno de riesgo de impago y asignadas a las mesas de
negociacion a que se hace referencia en el apartado 1 cumplirdin un requisito de fondos propios adicional,
expresado como el mayor de los valores siguientes:

a) el requisito de fondos propios por riesgo de impago mds reciente, calculado de conformidad con la seccién 3;

b) la media del importe a que se refiere la letra a) durante las doce semanas anteriores.
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Seccién 2

Requisitos generales

Articulo 325 ter ter
Medida del riesgo de pérdida esperada condicional
1. Las entidades calculardin la medida del riesgo de pérdida esperada condicional a que se refiere el

articulo 325 ter bis, apartado 1, letra a), para una determinada fecha t y respecto de una cartera dada de posiciones
de la cartera de negociacién como sigue:

ES, =p- (UES,) + (1-p)- > UES!

donde:
ES = medida del riesgo de pérdida esperada condicional;

i = {ndice que representa las cinco categorias de factores de riesgo generales enumeradas en la primera
columna del cuadro 2 del articulo 325 ter quinquies;

UES, = medida de la pérdida esperada condicional sin restricciones calculada como sigue:

. ((PESEC
UES, = PES™ - mdx ( —-, 1
PESC

UES, = medida de la pérdida esperada condicional sin restricciones para la categorfa de factores de riesgo
general i, calculada como sigue:

FC,i
UES! = PES®™' . méax PES, -1
t t PESFCl

p = factor de correlacién supervisor entre las categorias de riesgo general; p = 50 %;

PES® = medida de la pérdida esperada condicional parcial que se calculard para todas las
posiciones de la cartera de conformidad con el articulo 325 ter quater, apartado 2;

PESY® = medida de la pérdida esperada condicional parcial que se calculard para todas las
posiciones de la cartera de conformidad con el articulo 325 ter quater, apartado 3;

PES'® = medida de la pérdida esperada condicional parcial que se calculard para todas las
posiciones de la cartera de conformidad con el articulo 325 ter quater, apartado 4;

PES™! = medida de la pérdida esperada condicional parcial para la categoria de factores de riesgo general i
que se calculard para todas las posiciones de la cartera de conformidad con el articulo 325 ter quater,
apartado 2;

PES?! = medida de la pérdida esperada condicional parcial para la categorfa de factores de riesgo general i
que se calculard para todas las posiciones de la cartera de conformidad con el articulo 325 ter quater,
apartado 3;

PES' = medida de la pérdida esperada condicional parcial para la categoria de factores de riesgo general i
que se calculard para todas las posiciones de la cartera de conformidad con el articulo 325 ter quater,
apartado 4;

2. Las entidades dnicamente aplicardn supuestos de perturbaciones futuras al conjunto especifico de factores de
riesgo modelizables aplicables a cada medida de pérdida esperada condicional parcial, tal como se establece en el
articulo 325 ter quater, al determinar cada medida de pérdida esperada condicional parcial para el célculo de la
medida de riesgo de pérdida esperada condicional de conformidad con el apartado 1.

3. Cuando al menos una operacion de la cartera tenga al menos un factor de riesgo modelizable que haya sido
asignado a la categorfa de riesgo general i de conformidad con el articulo 325 ter quinquies, las entidades calculardn
la medida de la pérdida esperada condicional sin restricciones para la categoria de factores de riesgo general i y la
incluirdn en la férmula de la medida de riesgo de pérdida esperada condicional a que se refiere el apartado 1 del
presente articulo.
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4. Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 1, una entidad podrd reducir de diaria a semanal la frecuencia
de célculo de las medidas de la pérdida esperada condicional sin restricciones UES, y de las medidas de la pérdida
esperada condicional parcial PES®™, PES' y PES'“ para todas las categorfas de factores de riesgo general i,
siempre que se cumplan las dos condiciones siguientes:

a) que la entidad pueda demostrar a su autoridad competente que el cdlculo de las medidas de la pérdida esperada
condicional sin restricciones UES] no subestima el riesgo de mercado de las posiciones pertinentes de su cartera
de negociacion;

b) que la entidad pueda aumentar de semanal a diaria la frecuencia de cdlculo de UES], PES', PES!“' y PES'“
cuando lo exija su autoridad competente.

Articulo 325 ter quater
Célculo de la pérdida esperada condicional parcial

1. Las entidades calculardn todas las medidas de pérdida esperada condicional parcial a que se refiere el
articulo 325 ter ter, apartado 1, como sigue:

a) célculo diario de las medidas de pérdida esperada condicional parcial;
b) intervalo de confianza asimétrico del 97,5 %;

) para una determinada cartera de posiciones de la cartera de negociacion, la entidad calculard la medida de
pérdida esperada condicional parcial en el momento t de acuerdo con la siguiente férmula:

(LH, - LH; )
PES, = | (PES/(T))’ PES,(T,j) - |/ —————
t (PES(T))" + 1222: (T.j) 10
donde:
PES, = la medida de pérdida esperada condicional parcial en el momento t;
j = indice que designa los cinco horizontes de liquidez que figuran en la primera columna del
cuadro 1;
HL, = duracion de los horizontes de liquidez j expresada en dias en el cuadro 1;
T = horizonte temporal de referencia, siendo T = 10 dias;
PES(T) = medida de pérdida esperada condicional parcial que se determina aplicando supuestos de pertur-
baciones futuras con un horizonte temporal de 10 dias exclusivamente al conjunto especifico de
factores de riesgo modelizables de las posiciones de la cartera establecido en los apartados 2, 3
y 4 para cada medida de pérdida esperada condicional parcial contemplada en el
articulo 325 ter ter, apartado 1;
PES(T,j) = medida de pérdida esperada condicional parcial que se determina aplicando diversos supuestos

de perturbaciones futuras con un horizonte temporal de 10 dias exclusivamente al conjunto
especifico de factores de riesgo modelizables de las posiciones de la cartera establecido en los
apartados 2, 3 y 4 para cada medida de pérdida esperada condicional parcial contemplada en el
articulo 325 ter ter, apartado 1, y cuyo horizonte de liquidez efectivo, determinado con arreglo al
articulo 325 ter quinquies, apartado 2, es igual o superior a HL;.

Cuadro 1
Horizonte de liquidez j Duraci6n del }(1;?(21%2;6 de liquidez j
1 10
2 20
3 40
4 60
5 120
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2. A efectos del cilculo de las medidas de pérdida esperada condicional parcial PES®® y PES™™ a que se hace
referencia en el articulo 325 ter ter, apartado 1, ademds de los establecidos en el apartado 1 del presente articulo,
las entidades cumplirdn los requisitos siguientes:

a) a la hora de calcular PES®, las entidades solo aplicardn supuestos de perturbaciones futuras a un subconjunto
de factores de riesgo modelizables de las posiciones de la cartera que haya sido elegido por la entidad,
a satisfaccién de las autoridades competentes, de modo que la condicién siguiente se cumpla, correspondiendo
la suma a los 60 dias hébiles anteriores:

59

1 PESFC,
= >75%
60 kZ;PEsfSk =07

Las entidades que hayan dejado de cumplir el requisito mencionado en el parrafo primero de la presente
letra deberdn notificarlo inmediatamente a las autoridades competentes y actualizardn el subconjunto de
factores de riesgo modelizables en un plazo de dos semanas con el fin de cumplir dicho requisito. En caso de
que, transcurridas dos semanas, las entidades no hayan cumplido este requisito, deberdn volver al método
establecido en el capitulo 1 bis para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado para
algunas mesas de negociacién, hasta que las entidades puedan demostrar a la autoridad competente que
cumplen el requisito establecido en el parrafo primero de la presente letra;

b) a la hora de calcular PES®™, las entidades solo aplicardn supuestos de perturbaciones futuras al subconjunto de
factores de riesgo modelizables de las posiciones de la cartera escogido por la entidad a efectos de la letra a) del
presente apartado y que se haya asignado a la categoria de factores de riesgo general i de conformidad con el
articulo 325 ter quinquies;

¢) los datos utilizados para determinar los supuestos de perturbaciones futuras aplicados a los factores de riesgo
modelizables a que se hace referencia en las letras a) y b) se calibrardn en funcién de datos histéricos de un
periodo continuo de doce meses de tensién financiera que serd determinado por la entidad con objeto de
establecer en el maximo el valor de PES{‘S; con el fin de determinar dicho periodo de tension, las entidades
deberdn valerse de un periodo de observacién que comience, como minimo, el 1 de enero de 2007,
a satisfaccion de las autoridades competentes, y

d) los datos de PES™' se calibrardn en funcién del perfodo de tension de doce meses que haya sido determinado
por la entidad a efectos de lo previsto en la letra c).

3. A efectos del célculo de las medidas de pérdida esperada condicional parcial PES'® y PES'“' a que se hace
referencia en el articulo 325 ter ter, apartado 1, ademds de los establecidos en el apartado 1 del presente articulo,
las entidades cumplirdn los requisitos siguientes:

a) para calcular PES', las entidades solo aplicardn supuestos de perturbaciones futuras al subconjunto de factores
de riesgo modelizables de las posiciones de la cartera a que se refiere el apartado 2, letra a);

b) para calcular PES', las entidades solo aplicardn supuestos de perturbaciones futuras al subconjunto de factores
de riesgo modelizables de las posiciones de la cartera a que se refiere el apartado 2, letra b);

c) los datos utilizados para determinar los supuestos de perturbaciones futuras aplicados a los factores de riesgo
modelizables a que se hace referencia en las letras a) y b) del presente apartado se calibrardn en funcién de los
datos histéricos a que se refiere el apartado 4, letra c); estos datos se actualizardn una vez al mes como
minimo.

4. A efectos del cilculo de las medidas de pérdida esperada condicional parcial PES“ y PES'“' a que se hace
referencia en el articulo 325 ter ter, apartado 1, ademds de los establecidos en el apartado 1 del presente articulo,
las entidades cumpliran los requisitos siguientes:

a) para calcular PES, las entidades aplicardn supuestos de perturbaciones futuras a todos los factores de riesgo
modelizables de las posiciones de la cartera;

b) para calcular PES'), las entidades aplicardn supuestos de perturbaciones futuras a todos los factores de riesgo
modelizables de las posiciones de la cartera que hayan sido asignados a la categoria de factores de riesgo
general i de conformidad con el articulo 325 ter quinquies;
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c) los datos utilizados para determinar los supuestos de perturbaciones futuras aplicados a los factores de riesgo
modelizables a que se hace referencia en las letras a) y b) se calibrardn en funcién de los datos histéricos del
periodo de doce meses anterior; cuando aumente de forma considerable la volatilidad de los precios de un
nimero significativo de factores de riesgo modelizables de la cartera de una entidad que no pertenezcan al
subconjunto de factores de riesgo a que se hace referencia en el apartado 2, letra a), las autoridades
competentes podrdn exigir a una entidad que utilice datos histéricos de un periodo inferior a los doce meses
anteriores, pero este periodo mds corto no serd inferior a los seis meses anteriores. Las autoridades
competentes notificardn a la ABE cualquier decisién por la que se exija a una entidad que utilice datos
histéricos de un periodo inferior a doce meses y justificardn dicha decision.

5. Para calcular una medida determinada de pérdida esperada condicional parcial con arreglo al
articulo 325 ter ter, apartado 1, las entidades deberdn mantener los valores de los factores de riesgo modelizables
en relacién con los cuales los apartados 2, 3 y 4 del presente articulo no les obligan a aplicar supuestos de pertur-
baciones futuras para dicha medida de pérdida esperada condicional parcial.

Articulo 325 ter quinquies
Horizontes de liquidez

1.  Las entidades asignardn cada factor de riesgo de las posiciones asignadas a las mesas de negociacion para las
que se les haya otorgado, o se les esté otorgando, la autorizacién contemplada en el articulo 325 bis septvicies,
apartado 2, a una de las categorias de riesgo general enumeradas en el cuadro 2 y a una de las subcategorias de
factores de riesgo general enumeradas en dicho cuadro.

2. El horizonte de liquidez de un factor de riesgo de las posiciones a que se refiere el apartado 1 serd el
horizonte de liquidez de la subcategoria de factores de riesgo general correspondiente a la que haya sido asignado.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 1 del presente articulo, con respecto a una mesa de negociacién
determinada, una entidad podréd decidir sustituir el horizonte de liquidez de una subcategoria de factores de riesgo
general enumerada en el cuadro 2 del presente articulo por uno de los horizontes de liquidez mds largos
enumerados en el cuadro 1 del articulo 325 ter quater. Cuando una entidad adopte dicha decisién, se aplicard el
horizonte de liquidez mds largo a todos los factores de riesgo modelizables de las posiciones asignadas a esa mesa
de negociaciéon que han sido asignados a esa subcategoria de factores riesgo general, a efectos del célculo de las
medidas de pérdida esperada condicional parcial de conformidad con el articulo 325 ter quater, apartado 1, letra c).

Las entidades notificardn a las autoridades competentes las mesas de negociacion y las subcategorias de riesgo
general en relacién con las cuales decidan aplicar el régimen a que se refiere el parrafo primero.

4. Para calcular las medidas de pérdida esperada condicional parcial de conformidad con el articulo 325 ter quater,
apartado 1, letra c), el horizonte de liquidez efectivo de un determinado factor de riesgo modelizable de una
posicién dada de la cartera de negociacion se calculard como sigue:

HLsubcat si Venc > HL,
Hlefectivo = min (HLsubcat, min,{HL/HL; > Venc}) si HL, < Venc < HL,

HL, si Venc < HL))

donde:

Hlefectivo = el horizonte de liquidez efectivo;

Venc = vencimiento de la posicién de la cartera de negociacion;

Hlsubcat = duracién del horizonte de liquidez del factor de riesgo modelizable determinado de
conformidad con el apartado 1, y

min; {HL/HL; > Venc} = duracién del horizonte de liquidez, entre los que figuran en el cuadro 1 del

articulo 325 ter quater, que sea el mds préximo por encima del vencimiento de la
posicién de la cartera de negociacién.
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5. Los pares de divisas que estén compuestos por el euro y la divisa de un Estado miembro que participe en el
mecanismo de tipos de cambio II (MTC 1) se incluirdn en la subcategoria de pares de divisas de mayor liquidez de
la categoria de factores de riesgo general de tipo de cambio del cuadro 2.

6. Las entidades verificardn la idoneidad de la asignacion a que se refiere el apartado 1 al menos una vez al
mes.

7. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar:

a) de qué forma las entidades asignan los factores de riesgo de las posiciones a que se refiere el apartado 1
a categorias de factores de riesgo general y subcategorias de factores de riesgo general a efectos del apartado 1;

b) qué divisas integran la subcategoria de divisas de mayor liquidez en la categoria de factores de riesgo general de
tipo de cambio del cuadro 2;

¢) qué pares de divisas integran la subcategoria de pares de divisas de mayor liquidez en la categoria de factores de
riesgo general de tipo de cambio del cuadro 2;

d) las definiciones de capitalizacién de mercado reducida y capitalizacién de mercado elevada a efectos de la
subcategoria de precio y volatilidad de la renta variable dentro de la categorfa de factores de riesgo general de
renta variable del cuadro 2.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulaciéon a mds tardar el 28 de marzo
de 2020.

Se delegan en la Comisién los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcién de las
normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.> 1093/2010.

Cuadro 2
Categorias de Horizontes d Duracion del hori-
factores de riesgo Subcategorias de factores de riesgo general O{.l zonres de zonte de liquidez
iquidez p
general (en dias)
Tipo de interés Divisas de mayor liquidez y divisa nacional 1 10
Otras divisas (excepto las de mayor liquidez) 2 20
Volatilidad 4 60
Otros tipos 4 60
Diferencial de Administracién central, incluido el banco central, de 2 20
crédito Estados miembros
Bonos garantizados emitidos por entidades de crédito 2 20
en los Estados miembros (grado de inversién)
Deuda soberana (grado de inversion) 2 20
Deuda soberana (alta rentabilidad) 3 40
Deuda corporativa (grado de inversién) 3 40
Deuda corporativa (alta rentabilidad) 4 60
Volatilidad 5 120
Otros tipos 5 120
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Categorias de Horizontes de Duraci6n del hori-
factores de riesgo Subcategorias de factores de riesgo general liqui zonte de liquidez
iquidez p
general (en dias)
Renta variable Precio de la renta variable (capitalizacin elevada) 1 10
Precio de la renta varjable (capitalizacién reducida) 2 20
Volatilidad (capitalizaci6n elevada) 2 20
Volatilidad (capitalizacién reducida) 4 60
Otros tipos 4 60
Tipo de cambio Pares de divisas de mayor liquidez 1 10
Otros pares de divisas (excepto las de mayor liquidez) 2 20
Volatilidad 3 40
Otros tipos 3 40
Materias primas Precio de la energia y precio de las emisiones de car- 2 20
bono
Precio de los metales preciosos y de los metales no fé- 2 20
rreos
Precios de otras materias primas (excluidos el precio de 4 60
la energia y de las emisiones de carbono, el precio de
los metales preciosos y de los metales no férreos)
Volatilidad de la energia y volatilidad de las emisiones 4 60
de carbono
Volatilidad de los metales preciosos y volatilidad de los 4 60
metales no férreos
Volatilidad de otras materias primas (excluidas la volati- 5 120
lidad de la energia y las emisiones de carbono, la volati-
lidad de los metales preciosos y de los metales no fé-
rreos)
Otros tipos 5 120

Articulo 325 ter sexies
Evaluacion de la modelizabilidad de los factores de riesgo

1. Las entidades evaluardn la modelizabilidad de todos los factores de riesgo de las posiciones asignadas a las
mesas de negociacién en relacién con las cuales se les haya concedido, o esté en proceso de serles concedida, la
autorizacion contemplada en el articulo 325 bis septvicies, apartado 2.

2. Como parte de la evaluacién a que se refiere el apartado 1 del presente articulo, las entidades calculardn los
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado con arreglo al articulo 325 ter duodecies para los factores de
riesgo no modelizables.

3. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién para especificar los criterios a fin de evaluar la
modelizabilidad de los factores de riesgo conforme al apartado 1 y especificar la frecuencia de dicha evaluacién.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulaciéon a mds tardar el 28 de marzo
de 2020.

Se delegan en la Comisién los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcién de las
normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.°c 1093/2010.
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Articulo 325 ter septies
Requisitos en materia de pruebas retrospectivas obligatorias y factores de multiplicacién

1. A efectos del presente articulo, se entenderd por “exceso” toda variacién en un dia del valor de la cartera
compuesta por todas las posiciones asignadas a la mesa de negociaciéon que rebase el valor en riesgo correspon-
diente calculado mediante el modelo interno alternativo de la entidad, de conformidad con los requisitos
siguientes:

a) el cdlculo del valor en riesgo estard sujeto a un periodo de tenencia de un dia;

b) se aplicardn supuestos de perturbaciones futuras a los factores de riesgo de las posiciones de la mesa de
negociacion contemplados en el articulo 325 ter octies, apartado 3, y que se consideren modelizables con
arreglo al articulo 325 ter sexies;

c) los datos utilizados para determinar los supuestos de perturbaciones futuras aplicados a los factores de riesgo
modelizables se calibrardn en funcién de los datos histéricos a que se refiere el articulo 325 ter quater,
apartado 4, letra c);

d) salvo que se disponga otra cosa en el presente articulo, el modelo interno alternativo de la entidad se basard en
las mismas hipétesis de modelizacién que se hayan utilizado para el célculo de la medida de riesgo de pérdida
esperada condicional a que se refiere el articulo 325 ter bis, apartado 1, letra a).

2. Las entidades computardn los excesos diarios sobre la base de pruebas retrospectivas aplicadas a las
variaciones hipotéticas y reales del valor de la cartera compuesta por todas las posiciones asignadas a la mesa de
negociacion.

3. Se considerard que la mesa de negociacién de una entidad satisface los requisitos en materia de pruebas
retrospectivas cuando el niimero de excesos para dicha mesa de negociacion que se hayan producido durante los
tltimos 250 dias hébiles no superen ninguno de los siguientes limites:

a) 12 excesos para el valor en riesgo, calculado en un intervalo de confianza asimétrico del 99 % sobre la base de
las pruebas retrospectivas aplicadas a las variaciones hipotéticas en el valor de la cartera;

b) 12 excesos para el valor en riesgo, calculado en un intervalo de confianza asimétrico del 99 % sobre la base de
las pruebas retrospectivas aplicadas a las variaciones reales en el valor de la cartera;

¢) 30 excesos para el valor en riesgo, calculado en un intervalo de confianza asimétrico del 97,5 % sobre la base
de las pruebas retrospectivas aplicadas a las variaciones hipotéticas en el valor de la cartera;

d) 30 excesos para el valor en riesgo, calculado en un intervalo de confianza asimétrico del 97,5 % sobre la base
de las pruebas retrospectivas aplicadas a las variaciones reales en el valor de la cartera.

4.  Las entidades computardn los excesos diarios en las condiciones siguientes:

a) la aplicacién de pruebas retrospectivas a las variaciones hipotéticas del valor de la cartera se basard en la
comparacién entre el valor de la cartera al cierre de la jornada y, suponiendo que las posiciones no varfan, el
valor de la cartera al cierre de la jornada siguiente;

b) la aplicacién de pruebas retrospectivas a las variaciones reales del valor de la cartera se basard en la
comparacion entre el valor de la cartera al cierre de la jornada y su valor real al cierre de la jornada siguiente,
excluyendo corretajes y comisiones;

¢) se computard un exceso cada dia habil que la entidad no pueda determinar el valor de la cartera o no esté en
condiciones de calcular el valor en riesgo considerado en el apartado 3.

5. La entidad calculard, de conformidad con los apartados 6 y 7 del presente articulo, el factor de multiplicacién
(m) a que se refiere el articulo 325 ter bis de la cartera de todas las posiciones asignadas a mesas de negociaciéon
en relacién con las cuales se haya otorgado la autorizacion para utilizar modelos internos alternativos a que se
refiere el articulo 325 bis septvicies, apartado 2.

6.  El factor de multiplicacién (m,) serd la suma de 1,5 y una adicién de entre 0 y 0,5, segin lo establecido en el
cuadro 3. En relacién con la cartera a que se hace referencia en el apartado 5, esta adicién se calculard en funcion
del niimero de excesos que se hayan producido durante los dltimos 250 dias habiles, segiin pongan de manifiesto
las pruebas retrospectivas aplicadas por la entidad al valor en riesgo calculado de conformidad con la letra a) del
presente parrafo. El cdlculo de la adicién estard sujeto a los requisitos siguientes:

a) por “exceso” se entenderd la variacion en un dia del valor de la cartera que rebase el valor en riesgo correspon-
diente calculado mediante el modelo interno de la entidad, de conformidad con lo siguiente:

i) un periodo de tenencia de un dia,
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ii) un intervalo de confianza asimétrico del 99 %,

iii) se aplicaran supuestos de perturbaciones futuras a los factores de riesgo de las posiciones de las mesas de
negociacion contemplados en el articulo 325 ter octies, apartado 3, y que se consideren modelizables con
arreglo al articulo 325 ter sexies,

iv) los datos utilizados para determinar los supuestos de perturbaciones futuras aplicados a los factores de
riesgo modelizables se calibrardn en funcién de los datos histéricos a que se refiere el articulo 325 ter quater,
apartado 4, letra c),

v) salvo que se disponga otra cosa en el presente articulo, el modelo interno de la entidad se basard en las
mismas hipétesis de modelizacion que se hayan utilizado para el calculo de la medida de riesgo de pérdida
esperada condicional a que se refiere el articulo 325 ter bis, apartado 1, letra a);

b) el niimero de excesos serd igual al nimero mds elevado de excesos sobre la base de las variaciones hipotéticas y
reales del valor de la cartera.

Cuadro 3
Niimero de excesos Adicién
Menos de 5 0,00
5 0,20
6 0,26
7 0,33
8 0,38
9 0,42
Miés de 9 0,50

En circunstancias extraordinarias, las autoridades competentes podrdn limitar la adicién al que resulte de los
excesos basados en las pruebas retrospectivas de las variaciones hipotéticas cuando el niimero de excesos basados
en las variaciones reales de las pruebas retrospectivas no resultan de las deficiencias del modelo interno.

7. Las autoridades competentes supervisardn la idoneidad del factor de multiplicacién a que se hace referencia
en el apartado 5 y el cumplimiento por las mesas de negociacién de los requisitos en materia de pruebas retros-
pectivas a que se hace referencia en el apartado 3. Las entidades notificardn sin demora a las autoridades
competentes los excesos resultantes de su programa de pruebas retrospectivas y ofrecerdn una explicacién de
dichos excesos, y en cualquier caso lo hardn a mds tardar en un plazo de cinco dias hibiles después de producirse
un exceso.

8. Como excepcién a lo dispuesto en los apartados 2 y 6 del presente articulo, las autoridades competentes
podrdn autorizar a una entidad a no contabilizar un exceso cuando el hecho de que una variacién en un dia del
valor de su cartera supere el valor en riesgo correspondiente calculado mediante el modelo interno de dicha
entidad sea imputable a un factor de riesgo no modelizable. A tal fin, la entidad demostrard a su autoridad
competente que la medida del riesgo en un supuesto de tensién calculada de conformidad con el
articulo 325 ter duodecies para ese factor de riesgo no modelizable es superior a la diferencia positiva entre la
variacion en el valor de la cartera de la entidad y el valor en riesgo correspondiente.

9. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar los elementos técnicos que
debe incluirse en las variaciones reales e hipotéticas del valor de la cartera de una entidad a efectos del presente
articulo.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulaciéon a mds tardar el 28 de marzo
de 2020.

Se delegan en la Comisién los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcién de las
normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.°c 1093/2010.
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Articulo 325 ter octies
Requisito de atribucién de pérdidas y ganancias

1. Una mesa de negociacién de una entidad cumplird los requisitos de atribucién de pérdidas y ganancias si
cumple los requisitos establecidos en el presente articulo.

2. El requisito de atribucién de pérdidas y ganancias garantizard que las variaciones teéricas del valor de la
cartera de una mesa de negociacion, basadas en el modelo de medicion de riesgos de la entidad, estén lo suficien-
temente proximas de las variaciones hipotéticas del valor de la cartera de la mesa de negociacion, basadas en el
modelo de valoracién de la entidad.

3. Para cada posicion de una mesa de negociacion determinada, el hecho de que una entidad cumpla el
requisito de atribucién de pérdidas y ganancias dard lugar al establecimiento de una lista precisa de los factores de
riesgo que se consideren adecuados para verificar si la entidad cumple el requisito en materia de pruebas retros-
pectivas establecido en el articulo 325 ter septies.

4. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién a fin de especificar:

a) los criterios necesarios para garantizar que las variaciones tedricas del valor de la cartera de una mesa de
negociacion estén lo suficientemente préximas de las variaciones hipotéticas del valor de la cartera de la mesa
de negociacion a efectos del apartado 2, teniendo en cuenta la evolucién de la normativa internacional;

b) las consecuencias para una entidad en caso de que las variaciones teéricas del valor de la cartera de una mesa
de negociacién no estén lo suficientemente proximas de las variaciones hipotéticas del valor de la cartera de la
mesa de negociacion a efectos del apartado 2;

c) la frecuencia con la que una entidad debe efectuar la atribucién de pérdidas y ganancias;

d) los elementos técnicos que debe incluirse en las variaciones tedricas e hipotéticas del valor de la cartera de una
mesa de negociacion a efectos del presente articulo;

e) la forma en que las entidades que utilizan el modelo interno agregardn el requisito total de fondos propios por
riesgo de mercado para todas las posiciones de su cartera de negociacién y posiciones fuera de su cartera de
negociacién que estdn expuestas al riesgo de cambio o al riesgo de materias primas, teniendo en cuenta las
consecuencias a que hace referencia la letra b).

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulaciéon a mds tardar el 28 de marzo
de 2020.

Se delegan en la Comisién los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcion de las
normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.> 1093/2010.

Articulo 325 ter nonies
Requisitos aplicables a la medicion de riesgos

1.  Las entidades que utilicen un modelo interno de medicién de riesgos que se emplee para el cdlculo de los
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado con arreglo al articulo 325 ter bis se asegurardn de que dicho
modelo cumpla todos los requisitos siguientes:

a) englobard un ntmero suficiente de factores de riesgo, que incluird, como minimo, los contemplados en el
capitulo 1 bis, seccién 3, subseccion 1, salvo que la entidad demuestre a las autoridades competentes que la
omision de tales factores no tiene una incidencia significativa en los resultados del requisito de atribucién de
pérdidas y ganancias a que se refiere el articulo 325 ter octies; las entidades deberdn poder explicar a las
autoridades competentes los motivos por los que hayan incorporado un factor de riesgo a su modelo de
valoracién, pero no a su modelo interno de medicién de riesgos;

b) deberd reflejar la no linealidad de las opciones y demds productos, asi como el riesgo de correlacién y el riesgo
de base;

c) deberd incorporar un conjunto de factores de riesgo que corresponda a los tipos de interés de cada divisa en
que la entidad tenga, dentro o fuera de balance, posiciones sensibles a los tipos de interés; la entidad
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modelizard las curvas de rendimiento con arreglo a alguno de los métodos generalmente aceptados; la curva de
rendimiento se dividird en diferentes segmentos de vencimiento para tener en cuenta las variaciones de la
volatilidad de los tipos a lo largo de la curva de rendimiento; en lo que respecta a las exposiciones importantes
al riesgo de tipo de interés en las principales divisas y mercados, la curva de rendimiento se modelizard
utilizando un minimo de seis segmentos de vencimiento y el nimero de factores de riesgo utilizados para
modelizar la curva de rendimiento deberd ser proporcional a la naturaleza y la complejidad de las estrategias de
negociacion de la entidad; el modelo deberd reflejar también el diferencial de riesgo de movimientos imperfec-
tamente correlacionados entre distintas curvas de rendimiento o entre diferentes instrumentos financieros
respecto al mismo emisor subyacente;

d) deberd incorporar factores de riesgo correspondientes al oro y a las distintas divisas en que estén denominadas
las posiciones de la entidad; para los OIC se tendrdn en cuenta las posiciones reales en divisas del OIC; las
entidades podran recurrir a la informacion de terceros sobre la posicion en divisas del OIC, siempre y cuando
la validez de dicha informacién esté adecuadamente garantizada; las posiciones en divisas de un OIC de las que
no tenga conocimiento una entidad deberdn ser excluidas del método de modelos internos y tratadas con
arreglo a lo dispuesto en el capitulo 1 bis;

e) la complejidad de la técnica de modelizacion serd proporcionada a la importancia de las actividades de las
entidades en los mercados de renta variable; deberd utilizar un factor de riesgo diferenciado para, al menos,
cada uno de los mercados de renta variable en los que la entidad mantenga posiciones importantes y al menos
un factor de riesgo que refleje los movimientos sistémicos de los precios de la renta variable y la dependencia
de este factor de riesgo de los distintos factores de riesgo para cada mercado de renta variable;

f) debera utilizar un factor de riesgo diferenciado al menos para cada una de las materias primas en las que la
entidad mantenga posiciones importantes, a menos que la entidad tenga una posicién agregada en materias
primas reducida con respecto al total de sus actividades de negociacién, en cuyo caso podré utilizar un factor
de riesgo diferenciado para cada tipo general de materias primas; en relaciéon con las exposiciones importantes
a los mercados de materias primas, el modelo debera reflejar el riesgo de una correlacién imperfecta de los
movimientos entre materias primas que sean semejantes, aunque no idénticas, asi como la exposicién
a variaciones de los precios a plazo resultantes de desfases de vencimientos y el rendimiento de conveniencia
entre las posiciones de contado y en derivados;

g) las aproximaciones utilizadas deberdn haber demostrado su validez en lo que respecta a la posicion real
mantenida, serdn debidamente prudentes y solo podrin utilizarse cuando los datos disponibles sean insufi-
cientes, por ejemplo durante el periodo de tension a que se refiere el articulo 325 ter quater, apartado 2, letra c);

h) por lo que se refiere a las exposiciones importantes a riesgos de volatilidad en instrumentos con opcionalidad,
debera reflejar la dependencia de las volatilidades implicitas en los precios de ejercicio y los vencimientos de las
opciones.

2. Las entidades podran utilizar correlaciones empiricas dentro de las categorfas de factores de riesgo general y,
a efectos del célculo de la medida de la pérdida esperada condicional sin restricciones UES, a que se hace referencia
en el articulo 325 ter ter, apartado 1, entre categorias de factores de riesgo general, solo si el método aplicado por
la entidad para medir dichas correlaciones es sélido y coherente con los horizontes de liquidez aplicables, y se
aplica con rigor.

3. A mdés tardar el 28 de septiembre de 2020, la ABE emitird directrices, conforme al articulo 16 del
Reglamento (UE) n.> 1093/2010, en las que se especifiquen los criterios para el uso de los datos utilizados en el
modelo de medicién de riesgos contemplados en el articulo 325 ter quater.

Articulo 325 ter decies

Requisitos cualitativos

1.  Todo modelo interno de medicién de riesgos utilizado a efectos del presente capitulo deberd ser concep-
tualmente sélido, estar calculado y ser aplicado con rigor y cumplir todos los requisitos cualitativos siguientes:

a) todo modelo interno de medicién de riesgos empleado para el célculo de los requisitos de fondos propios por
riesgo de mercado deberd estar solidamente integrado en el proceso cotidiano de gestion del riesgo de la
entidad y servir de base para informar a la alta direccién de la entidad sobre las exposiciones al riesgo;

b) la entidad deberd contar con una unidad de control de riesgos independiente de las unidades de negociacién y
que rinda cuentas directamente a la alta direccion; dicha unidad serd responsable del disefio y aplicacion de
todo modelo interno de medicién de riesgos; efectuard la validacién inicial y continua de todo modelo interno
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utilizado a efectos del presente capitulo y serd responsable del sistema general de gestion del riesgo; elaborard y
analizard informes diarios sobre los resultados de todo modelo interno utilizado para calcular los requisitos de
fondos propios por riesgo de mercado, asi como informes sobre las medidas apropiadas que deban adoptarse
en lo que respecta a los limites de negociacién;

¢) el 6rgano de direcciéon y la alta direccién deberdn participar activamente en el proceso de control de
riesgos. Los informes diarios presentados por la unidad de control de riesgos deberdn ser revisados por
directivos con autoridad suficiente para imponer la reduccién de las posiciones asumidas por operadores
individuales y para imponer la reduccion de la exposicion al riesgo global de la entidad;

d) la entidad deberd disponer de suficiente personal con capacidades acordes con la complejidad de los modelos
internos de medicién de riesgos, y de suficiente personal con capacidades en los dmbitos de la negociacion,
control de riesgos, auditoria y gestion administrativa;

e¢) la entidad dispondrd de una serie documentada de politicas, procedimientos y controles internos para
supervisar el funcionamiento general de sus modelos internos de medicién de riesgos y garantizar su
conformidad;

f) todo modelo interno de medicién de riesgos, incluidos los modelos de valoracion, deberd contar con un
historial acreditado de exactitud razonable en la medicién de riesgos y no diferird de forma significativa de los
modelos utilizados por la entidad para su gestion interna del riesgo;

g) la entidad llevard a cabo con frecuencia programas rigurosos de pruebas de resistencia, incluidas pruebas de
resistencia inversas, que deberd abarcar cualquier modelo interno de medicién de riesgos; los resultados de
estas pruebas de resistencia serdn revisados por la alta direccién al menos mensualmente y se ajustardn a las
politicas y limites aprobados por el 6rgano de direccion; la entidad adoptara las medidas oportunas en el caso
de que los resultados de las pruebas de resistencia arrojen pérdidas excesivas derivadas de la actividad de
negociacion de la entidad en determinadas circunstancias;

h) la entidad llevard a cabo una revisién independiente de sus modelos internos de medicién de riesgos, ya sea en
el marco de su procedimiento normal de auditorfa interna, ya sea encomendando a una empresa tercera que
lleve a cabo dicha revisién, que se realizard a satisfaccion de las autoridades competentes.

A efectos de la letra h) del pérrafo primero, por “empresa tercera” se entenderd toda empresa que preste servicios
de auditorfa o consultoria a entidades y que disponga de personal suficientemente capacitado en el dmbito de los
riesgos de mercado en las actividades de negociacion.

2. La revisibn mencionada en el apartado 1, letra h), abarcard tanto las actividades de las unidades de
negociacién como las de la unidad independiente de control de riesgos. La entidad efectuard una revision de su
proceso global de gestion de riesgos al menos una vez al afio. En dicha revision se evaluard lo siguiente:

a) la adecuaciéon de la documentacién del sistema y el proceso de gestion de riesgos y la organizacion de la
unidad de control de riesgos;

b) la integracién de las mediciones del riesgo en la gestion diaria de riesgos y el rigor del sistema de informacién
a la direccion;

¢) los procedimientos empleados por la entidad para aprobar los modelos de valoracion del riesgo y los sistemas
de evaluacion utilizados por los operadores y el personal administrativo;

d) el alcance de los riesgos reflejados en el modelo, la exactitud e idoneidad del sistema de medicién de riesgos y
la validacién de cualquier cambio significativo en el modelo interno de medicién de riesgos;

e) la exactitud y exhaustividad de los datos sobre posiciones, la exactitud e idoneidad de las hipdtesis de
volatilidad y correlacion, la exactitud de la valoracion y de los célculos de sensibilidad al riesgo y la exactitud e
idoneidad para generar aproximaciones cuando los datos disponibles sean insuficientes para cumplir los
requisitos establecidos en el presente capitulo;

f) el procedimiento de verificacién empleado por la entidad para evaluar la coherencia, oportunidad y fiabilidad
de las fuentes de datos en que se base cualquiera de sus modelos internos de medicion de riesgos, asi como la
independencia de dichas fuentes;



7.6.2019 Diario Oficial de la Unién Europea L 150/135

g) el procedimiento de verificacién empleado por la entidad para evaluar los requisitos relativos a las pruebas
retrospectivas y a la atribucién de pérdidas y ganancias que se llevan a cabo a fin de comprobar la precisién de
los modelos internos de medicién de riesgos;

h) en caso de que la revision la lleve a cabo una empresa tercera con arreglo al apartado 1, letra h), del presente
articulo, la verificacion de que el proceso interno de validacién establecido en el articulo 325 ter undecies
cumple sus objetivos.

3. Las entidades actualizardn las técnicas y practicas que utilicen para cualquiera de los modelos internos de
medicion de riesgos empleados a efectos del presente capitulo, a fin de tener en cuenta la evolucién de las nuevas
técnicas y de las mejores practicas en relacion con dichos modelos internos de medicién de riesgos.

Articulo 325 ter undecies
Validacién interna

1. Las entidades deberdn establecer procedimientos que garanticen que cualesquiera modelos internos de
medicién de riesgos utilizados a efectos del presente capitulo han sido adecuadamente validados por personas
debidamente cualificadas, independientes del proceso de desarrollo, con el fin de garantizar que estdn bien
disefiados y que tienen en cuenta todos los riesgos importantes.

2. Las entidades llevardn a cabo la validacién a la que se hace referencia en el apartado 1 en las siguientes
circunstancias:

a) cuando se elabore cualquier nuevo modelo interno de medicién de riesgos y cuando se introduzcan cambios
significativos en dicho modelo;

b) con cardcter periddico, y cuando se hayan producido cambios estructurales significativos en el mercado
o cambios en la composicién de la cartera que pudieran implicar que el modelo interno de medicién de riesgos
ya no sea adecuado.

3. La validacién del modelo interno de medicién de riesgos de una entidad no se limitard a los requisitos de
pruebas retrospectivas o de atribucién de pérdidas y ganancias, sino que, como minimo, incluiré lo siguiente:

a) pruebas para verificar si las hipétesis en las que se basa el modelo interno son adecuadas y no subestiman
o sobrestiman el riesgo;

b) pruebas propias de validacion del modelo interno, incluidas pruebas retrospectivas adicionales a los programas
obligatorios de pruebas retrospectivas, en relacién con los riesgos y estructuras de sus carteras;

c) la utilizacién de carteras hipotéticas para garantizar que el modelo interno de medicién de riesgos es capaz de
tener en cuenta circunstancias estructurales particulares que puedan surgir, como, por ejemplo, los riesgos de
base y los riesgos de concentracién significativos, o los riesgos asociados al uso de aproximaciones.

Articulo 325 ter duodecies
Cilculo de la medida del riesgo en un supuesto de tensiéon

1. La medida del riesgo en un supuesto de tensién de un determinado factor de riesgo no modelizable serd la
pérdida en la que se incurra en todas las posiciones de la cartera de negociacién o las posiciones fuera de la
cartera de negociacion que estdn expuestas al riesgo de cambio o al riesgo de las materias primas mantenidas en la
cartera que integre dicho factor de riesgo no modelizable, en el caso de que se aplique a este factor un supuesto
extremo de perturbaciones futuras.

2. Las entidades elaborardn los oportunos supuestos extremos de perturbaciones futuras para todos los factores
de riesgo no modelizables, a satisfaccion de sus autoridades competentes.

3. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar:

a) de qué manera deberdn determinar las entidades los supuestos extremos de perturbacién futura aplicables a los
factores de riesgo no modelizables y como deben aplicar dichos supuestos extremos a tales factores de riesgo;

b) un supuesto extremo reglamentario de perturbaciones futuras para cada subcategoria de factores de riesgo
general enumerada en el cuadro 2 del articulo 325 ter quinquies, que las entidades podrdn utilizar cuando no
sean capaces de determinar un supuesto extremo de perturbacién futura de conformidad con la letra a) del
presente parrafo, o que las autoridades competentes podrdn exigir que aplique dicha entidad si no estin
satisfechas con el supuesto extremo de perturbacion futura determinado por la entidad;
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c) las circunstancias en las que las entidades podrdn calcular una medida del riesgo en un supuesto de tensién
para mds de un factor de riesgo no modelizable;

d) cémo deber agregar las entidades las medidas del riesgo en un supuesto de tensién para todos los factores de
riesgo no modelizables, también en sus posiciones de la cartera de negociacién y sus posiciones fuera de la
cartera de negociacion que estdn expuestas al riesgo de cambio o al riesgo de las materias primas.

En la elaboracién de esos proyectos de normas técnicas de regulacién, la ABE tendrd en cuenta la exigencia de que
el nivel de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de un factor de riesgo no modelizable segin lo
establecido en el presente articulo deberd ser tan elevado como el nivel de los requisitos de fondos propios por
riesgo de mercado que se hubiera calculado con arreglo al presente capitulo si este factor de riesgo fuera
modelizable.

La ABE presentard a la Comisiéon dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 28 de
septiembre de 2020.

Se delegan en la Comisién los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcién de las
normas técnicas de regulaciéon a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Seccién 3

Modelo interno de riesgo de impago

Articulo 325 ter terdecies
Ambito de aplicacién del modelo interno de riesgo de impago

1. Todas las posiciones de la entidad que hayan sido asignadas a mesas de negociacién en relacién con las
cuales se haya concedido a la entidad la autorizacién contemplada en el articulo 325 bis septvicies, apartado 2,
estardn sujetas a un requisito de fondos propios por riesgo de impago cuando dichas posiciones contengan al
menos un factor de riesgo que haya sido asignado a las categorfas de riesgo general de renta variable o de
diferencial de crédito de conformidad con el articulo 325 ter quinquies, apartado 1. Dicho requisito de fondos
propios, que se afladird a los riesgos cubiertos por los requisitos de fondos propios a que se hace referencia en el
articulo 325 ter bis, apartado 1, se calculard mediante el modelo interno de riesgo de impago de la entidad. Dicho
modelo deberd cumplir los requisitos establecidos en la presente seccidn.

2. Para cada una de las posiciones a que se refiere el apartado 1, las entidades determinardn un emisor de
instrumentos negociables de deuda o de renta variable relacionado con al menos un factor de riesgo.

Articulo 325 ter quaterdecies
Autorizacién para utilizar un modelo interno de riesgo de impago

1. Las autoridades competentes autorizardn a las entidades a utilizar un modelo interno de riesgo de impago
con el fin de calcular los requisitos de fondos propios a que se refiere el articulo 325 ter bis, apartado 2, para todas
las posiciones de la cartera de negociaciéon a que se hace referencia en el articulo 325 ter terdecies que estén
asignadas a una mesa de negociacion respecto de la cual el modelo interno de riesgo de impago cumpla lo
dispuesto en los articulos 325 ter decies, 325 ter undecies, 325 ter quindecies, 325 ter sexdecies y 325 ter septdecies.

2. Cuando una mesa de negociacién de una entidad, a la que se haya asignado al menos una de las posiciones
de la cartera de negociacion a que se refiere el articulo 325 ter terdecies, no cumpla los requisitos establecidos en el
apartado 1 del presente articulo, los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de todas las posiciones de
dicha mesa de negociacion se calculardn de acuerdo con el método contemplado en el capitulo 1 bis.

Articulo 325 ter quindecies

Requisitos de fondos propios por riesgo de impago con arreglo a un modelo interno de riesgo de impago
1.  Las entidades calculardn los requisitos de fondos propios por riesgo de impago mediante un modelo interno
de riesgo de impago para la cartera de todas las posiciones de la cartera de negociacién contempladas en el
articulo 325 ter terdecies como sigue:

a) los requisitos de fondos propios equivaldrdn a un valor en riesgo que mida las pérdidas potenciales de valor de

mercado de la cartera ocasionadas por el impago de los emisores vinculados a esas posiciones en un intervalo
de confianza del 99,9 % en un horizonte temporal de un afio;
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b) la pérdida potencial mencionada en la letra a) serd una pérdida directa o indirecta de valor de mercado de una
posicién que haya sido ocasionada por el impago de los emisores y que se afladird a cualquier pérdida ya
tenida en cuenta en la valoracién actual de la posicién; el impago de los emisores de posiciones en renta
variable estard representado por la atribucién de valor cero a los precios de la renta variable de los emisores;

¢) las entidades determinardn las correlaciones de impago entre distintos emisores sobre la base de un método
bien disefiado, empleando datos histéricos objetivos de diferenciales de crédito o de precios de renta variable en
el mercado que abarquen al menos un periodo de diez afios que incluya el periodo de tension definido por la
entidad de conformidad con el articulo 325 ter quater, apartado 2; el cdlculo de las correlaciones de impago
entre los diferentes emisores se calibrard para un horizonte temporal de un afio;

d) el modelo interno de riesgo de impago se basard en la hipétesis de una posiciéon constante durante un afio.

2. Las entidades calculardn los requisitos de fondos propios por riesgo de impago mediante un modelo interno
de riesgo de impago como el contemplado en el apartado 1 al menos una vez por semana.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, letras a) y ), las entidades podran sustituir el horizonte temporal
de un afio por uno de sesenta dias a efectos del célculo del riesgo de impago de algunas o todas, seglin proceda,
las posiciones en renta variable. En tal caso, el cdlculo de las correlaciones de impago entre los precios de la renta
variable y las probabilidades de impago se ajustard a un horizonte temporal de sesenta dias y el célculo de las
correlaciones de impago entre los precios de la renta variable y los precios de los bonos se ajustard a un horizonte
temporal de un afio.

Articulo 325 ter sexdecies
Reconocimiento de coberturas en un modelo interno de riesgo de impago

1. Las entidades podrdn incorporar las coberturas a su modelo interno de riesgo de impago y podrin
compensar posiciones cuando las posiciones largas y las cortas se refieran al mismo instrumento financiero.

2. En su modelo interno de riesgo de impago, las entidades solo podrdn reconocer los efectos de cobertura o de
diversificacién asociados a las posiciones largas y cortas en diversos instrumentos o diferentes valores de un
mismo deudor, asi como a las posiciones largas y cortas en distintos emisores, modelizando explicitamente las
posiciones largas y cortas brutas en los diferentes instrumentos, y modelizando en particular los riesgos de base
entre distintos emisores.

3. En su modelo interno de riesgo de impago, las entidades deberdn reflejar los riesgos importantes entre un
instrumento de cobertura y el instrumento cubierto que puedan surgir en el intervalo entre el vencimiento de un
instrumento de cobertura y el horizonte temporal de un afio, asi como la posibilidad de riesgos de base signifi-
cativos en las estrategias de cobertura derivados de diferencias en los tipos de producto, la prelacién dentro de la
estructura de capital, las calificaciones internas o externas, el vencimiento, la antigiiledad y otras diferencias. Las
entidades reconocerdn un instrumento de cobertura solo si este puede mantenerse aunque el deudor esté préximo
a incurrir en un evento de crédito o de otro tipo.

Articulo 325 ter septdecies
Requisitos especificos para un modelo interno de riesgo de impago

1. El modelo interno de riesgo de impago a que se refiere el articulo 325 ter quaterdecies, apartado 1, deberd
poder modelizar el impago de emisores concretos y el impago simultdneo de varios emisores, y tener en cuenta la
incidencia de estos impagos en los valores de mercado de las posiciones que estén incluidas en el dmbito de dicho
modelo. A tal efecto, el impago de cada emisor concreto se modelizard utilizando dos tipos de factores de riesgo
sistemadticos.

2. Dicho modelo reflejard el ciclo econdémico, incluida la dependencia entre las tasas de recuperacion y los
factores de riesgo sistemdticos a que se refiere el apartado 1.

3. Asimismo, reflejard los efectos no lineales de las opciones y otras posiciones que registran un comporta-
miento no lineal importante con respecto a las variaciones de los precios. Las entidades tendrdn también
debidamente en cuenta la magnitud del riesgo de modelo inherente a la valoracién y estimacion de los riesgos de
precios asociados con tales productos.

4. El modelo deberd basarse en datos objetivos y actualizados.

5. Para simular el impago de los emisores en dicho modelo, las estimaciones de las probabilidades de impago
realizadas por la entidad deberdn cumplir los siguientes requisitos:

a) las probabilidades de impago se cifrarin como minimo en el 0,03 %;
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b) las probabilidades de impago se basardn en un horizonte temporal de un afio, salvo que se disponga lo
contrario en la presente seccion;

c) las probabilidades de impago se medirdn utilizando, exclusivamente o en combinacién con los precios actuales
de mercado, datos observados durante un periodo histérico de al menos cinco afios referentes a impagos reales
anteriores y a descensos extremos de los precios de mercado equivalentes a episodios de impago; las probabi-
lidades de impago no deberdn inferirse exclusivamente de los precios actuales de mercado;

d) las entidades que hayan sido autorizadas a calcular las probabilidades de impago de conformidad con el
titulo 11, capitulo 3, seccién 1, deberédn utilizar el método establecido en dicha seccion para calcular las probabi-
lidades de impago;

e) las entidades que no hayan sido autorizadas a calcular las probabilidades de impago de conformidad con el
titulo II, capitulo 3, seccién 1, deberdn elaborar un método interno o utilizar fuentes externas para calcular las
probabilidades de impago; en ambas situaciones, las estimaciones de las probabilidades de impago se ajustardn
a los requisitos establecidos en el presente articulo.

6.  Para simular el impago de emisores en el modelo interno de riesgo de impago, las estimaciones de la pérdida
en caso de impago efectuadas por la entidad deberdn cumplir los siguientes requisitos:

a) se cifrardn como minimo en el 0 %;
b) reflejardn la prelacion de cada posicion;

¢) las entidades que hayan sido autorizadas a calcular la pérdida en caso de impago de conformidad con el
titulo II, capitulo 3, seccién 1, deberdn utilizar el método establecido en dicha seccién para calcular las
estimaciones de la pérdida en caso de impago;

d) las entidades que no hayan sido autorizadas a calcular la pérdida en caso de impago de conformidad con el
titulo II, capitulo 3, seccién 1, deberdn elaborar un método interno o utilizar fuentes externas para estimar la
pérdida en caso de impago; en ambas situaciones, las estimaciones de la pérdida en caso de impago se ajustardn
a los requisitos establecidos en el presente articulo.

7. En el marco de la revisién y validacion independientes de los modelos internos que utilicen a efectos del
presente capitulo, incluido el sistema de medicion de riesgos, las entidades deberdn:

a) verificar que el método de modelizacién de correlaciones y variaciones de precios es adecuado para su cartera,
incluida la eleccién y ponderacion de los factores de riesgo sistematicos del modelo;

b) realizar una serie de pruebas de resistencia, que incluyan andlisis de sensibilidad y de supuestos, a fin de evaluar
la racionalidad cualitativa y cuantitativa del modelo interno de riesgo de impago, en particular por lo que atafie
al tratamiento de las concentraciones, y

c) efectuar una adecuada validacién cuantitativa, aplicando los pertinentes pardmetros de referencia para la
modelizacién interna.

Las pruebas a que se hace referencia en la letra b) no se limitardn a las series de hechos que se hayan producido en
el pasado.

8. El modelo interno de riesgo de impago reflejard adecuadamente las concentraciones de emisores y las
concentraciones que puedan producirse en una misma clase de productos y entre varias clases de productos en
condiciones de tension.

9.  El modelo interno de riesgo de impago se ajustard a los métodos internos de gestion del riesgo utilizados por
la entidad para determinar, medir y gestionar los riesgos de negociacion.

10. Las entidades deberdn contar con politicas y procedimientos claramente definidos para determinar las
hipétesis de impago para las correlaciones entre distintos emisores de conformidad con el articulo 325 ter quindecies,
apartado 1, letra ), y el método éptimo para estimar las probabilidades de impago de conformidad con el
apartado 5, letra e), del presente articulo y la pérdida en caso de impago de conformidad con el apartado 6,
letra d), del presente articulo.

11. Las entidades documentardn sus modelos internos de modo que sus hipdtesis de correlaciéon y demds
hipétesis de modelizacidn resulten transparentes para las autoridades competentes.

12.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién con objeto de especificar los requisitos que
habrdn de cumplir el método interno o las fuentes externas de la entidad para estimar las probabilidades de
impago y las pérdidas en caso de impago de conformidad con el apartado 5, letra e), y el apartado 6, letra d).
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La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 28 de
septiembre de 2020.

Se delegan en la Comisién los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcion de las
normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.c 1093/2010.».

91) En el articulo 384, apartado 1, la definicion de EAD®™ se sustituye por el texto siguiente:

EAD® = valor total de la exposicion al riesgo de crédito de contraparte en relacién con la
contraparte (agregada para todos los conjuntos de operaciones compensables), incluido el efecto de
la garantia real con arreglo a los métodos expuestos en el titulo II, capitulo 6, secciones 3 a 6,
aplicable al célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de crédito de contraparte en
relacién con dicha contraparte.».

92) El articulo 385 se modifica como sigue:

«Articulo 385
Alternativa a la utilizacion de los métodos AVC para calcular los requisitos de fondos propios

Como alternativa al articulo 384, para los instrumentos mencionados en el articulo 382 y previo consentimiento
de la autoridad competente, las entidades que utilicen el método de riesgo original contemplado en el articulo 282
podran aplicar un factor multiplicador de diez a las exposiciones ponderadas por riesgo resultantes para el riesgo
de crédito de contraparte de dichas exposiciones, en vez de calcular los requisitos de fondos propios por riesgo
de AVCo.

93) El articulo 390 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 390
Cilculo del valor de exposicién

1. Las exposiciones totales frente a un grupo de clientes vinculados entre si se calcularin sumando las
exposiciones frente a cada uno de los clientes individuales de dicho grupo.

2. Las exposiciones globales frente a clientes individuales se calculardn sumando las exposiciones de la cartera
de negociacion y las exposiciones de la cartera de inversién.

3. Por lo que se refiere a las exposiciones de la cartera de negociacion, las entidades podrén:

a) compensar sus posiciones largas y cortas en los mismos instrumentos financieros emitidos por un determinado
cliente, calculdndose la posicion neta en cada uno de los distintos instrumentos de acuerdo con los métodos
definidos en la parte tercera, titulo IV, capitulo 2;

b) compensar sus posiciones largas y cortas en instrumentos financieros diferentes emitidos por un determinado
cliente, pero tnicamente si el instrumento financiero subyacente de la posicién corta estd subordinado al
instrumento financiero subyacente de la posicion larga, o si los instrumentos subyacentes tienen la misma
prelacion.

A efectos de las letras a) y b), los instrumentos financieros podrdn asignarse a segmentos en funcién de los
diversos grados de prelacion con el fin de determinar la prelacion relativa de las posiciones.

4. Las entidades calculardn los valores de exposicion de los contratos de derivados enumerados en el anexo 11 y
de los contratos sobre derivados de crédito directamente suscritos con un cliente de conformidad con uno de los
métodos establecidos en la parte tercera, titulo II, capitulo 6, secciones 3, 4 y 5, segtn proceda. Las exposiciones
resultantes de las operaciones a que se refieren los articulos 378, 379 y 380 se calculardn del modo determinado
en dichos articulos.

Al calcular el valor de exposicion de los contratos a que se refiere el parrafo primero, cuando tales contratos se
asignen a la cartera de negociacién, las entidades cumplirdn ademds los principios establecidos en el articulo 299.

No obstante lo dispuesto en el pdrrafo primero, las entidades que tengan autorizacion para utilizar los métodos
a que se refiere la parte tercera, titulo II, capitulo 4, seccién 4, y capitulo 6, seccién 6, podrdn utilizar dichos
métodos para calcular el valor de exposicion de las operaciones de financiaciéon de valores.
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5. Las entidades afiadirdn a la exposicién total frente a un cliente las exposiciones resultantes de los contratos
de derivados enumerados en el anexo I y de los contratos sobre derivados de crédito cuando el contrato no se
suscribi6 directamente con dicho cliente pero el instrumento de deuda o renta variable subyacente fue emitido por
ese cliente.

6. Las exposiciones no incluirdn:

a) en el caso de las operaciones de cambio de divisas, las exposiciones asumidas, en el curso normal de la
liquidaci6n, durante los dos dias hébiles siguientes a la realizacion del pago;

b) en el caso de las operaciones de compra o de venta de valores, las exposiciones asumidas, en el curso normal
de la liquidaci6n, durante los cinco dias hébiles posteriores a la fecha del pago, o a la entrega de los valores, si
esta fuera anterior;

¢) en el caso de la prestacion de servicios de transferencia de dinero, incluida la ejecucién de servicios de pago,
compensacién y liquidacién en cualquier divisa y corresponsalia bancaria, o servicios de compensacion,
liquidacién y custodia de instrumentos financieros a clientes, la recepcién con retraso de fondos y otras
exposiciones derivadas de la actividad con la clientela que no se prolonguen mas alld del siguiente dia habil;

d) en el caso de la prestacion de servicios de transferencia de dinero, incluida la ejecucion de servicios de pago,
compensacién y liquidacion en cualquier divisa y corresponsalia bancaria, las exposiciones intradia frente a las
entidades que prestan esos servicios;

e) las exposiciones deducidas de los elementos de capital de nivel 1 ordinario o de capital de nivel 1 adicional con
arreglo a los articulos 36 y 56 o cualquier otra deduccion de estos elementos que reduzca la ratio de solvencia.

7. A fin de determinar la exposicion global frente a un cliente o un grupo de clientes vinculados entre si, en
relacién con clientes frente a los cuales la entidad tenga exposiciones a través de las operaciones a que se refieren
el articulo 112, letras m) y o), o a través de otras operaciones en que exista una exposicion a activos subyacentes,
la entidad evaluard sus exposiciones subyacentes teniendo en cuenta el contenido econémico de la estructura de la
operacion y los riesgos inherentes a la estructura de la operacion en si, con el fin de determinar si se trata de una
exposicion adicional.

8.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar:

a) las condiciones y métodos que se habrdn de emplear para determinar la exposicién global frente a un cliente
o un grupo de clientes vinculados entre si con respecto a los tipos de exposiciones a que se refiere el
apartado 7;

b) las condiciones en las que la estructura de las operaciones a que se refiere el apartado 7 no constituye una
exposicion adicional.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 1 de enero
de 2014.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo
primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.c 1093/2010.

9. A efectos del apartado 5, la ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar la
forma de determinar las exposiciones resultantes de los contratos enumerados en el anexo Il y de los derivados de
crédito no directamente suscritos con un cliente, pero que sean subyacentes de un instrumento de deuda o renta
variable emitido por tal cliente para su inclusién en las exposiciones frente al cliente.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 28 de marzo
de 2020.

Se delegan en la Comisién los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcion de las
normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.c 1093/2010.».

94) En el articulo 391 se aflade el pdrrafo siguiente:

«A efectos del parrafo primero, la Comisién podrd adoptar, mediante actos de ejecucion y con sujecion al procedi-
miento de examen a que se refiere el articulo 464, apartado 2, decisiones por las que determine si un tercer pafs
aplica requisitos prudenciales de supervision y regulacién al menos equivalentes a los aplicados en la Unién.».
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95) El articulo 392 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 392
Definiciéon de gran exposicién

La exposicion de una entidad frente a un cliente o un grupo de clientes vinculados entre si se considerard “gran
exposicion” cuando el valor de la exposicion sea igual o superior al 10 % de su capital de nivel 1.».

96) El articulo 394 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 394
Requisitos de informacién

1. Las entidades presentardn la siguiente informacién a sus autoridades competentes acerca de cada gran
exposicién que asuman, incluidas las grandes exposiciones exentas de la aplicacion del articulo 395, apartado 1:

a) la identidad del cliente o grupo de clientes vinculados entre si frente al cual la entidad haya asumido una gran
exposicion;

b) el valor de la exposicion antes de tener en cuenta el efecto de la reducciéon del riesgo de crédito, cuando
proceda;

¢) cuando se utilice, el tipo de cobertura del riesgo de crédito mediante garantias reales o instrumentos
equivalentes o mediante garantias personales;

d) el valor de la exposicién después de tener en cuenta el efecto de la reduccion del riesgo de crédito, calculado
a efectos de lo previsto en el articulo 395, apartado 1, cuando proceda.

Las entidades que estén sujetas a lo previsto en la parte tercera, titulo II, capitulo 3, notificardn sus veinte mayores
exposiciones en base consolidada a sus autoridades competentes, con exclusién de aquellas a las que no sea
aplicable el articulo 395, apartado 1.

Asimismo, las entidades notificardn las exposiciones de un valor igual o superior a 300 millones de euros pero
inferior al 10 % del capital de nivel 1 de la entidad en base consolidada a sus autoridades competentes.

2. Ademads de la informacién a que se refiere el apartado 1 del presente articulo, las entidades presentardn la
siguiente informacién a sus autoridades competentes en relacién con sus diez mayores exposiciones en base
consolidada frente a entidades, asi como sus diez mayores exposiciones en base consolidada frente a entidades del
sistema bancario paralelo que realicen actividades bancarias fuera del marco regulado, incluidas las grandes
exposiciones exentas de la aplicacién del articulo 395, apartado 1:

a) la identidad del cliente o grupo de clientes vinculados entre si frente al cual la entidad haya asumido una gran
exposicion;

b) el valor de la exposicién antes de tener en cuenta el efecto de la reduccion del riesgo de crédito, cuando
proceda;

c) en su caso, el tipo de cobertura del riesgo de crédito mediante garantias reales o instrumentos equivalentes
o mediante garantias personales;

d) el valor de la exposicion después de tener en cuenta el efecto de la reduccién del riesgo de crédito, calculado
a efectos de lo previsto en el articulo 395, apartado 1, cuando proceda.

3. Las entidades comunicardn la informaci6n indicada en los apartados 1 y 2 a sus autoridades competentes al
menos cada seis meses.

4. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar los criterios para la identifi-
cacién de las entidades del sistema bancario paralelo a que se hace referencia en el apartado 2.

Al elaborar dichos proyectos de normas técnicas de regulacion, la ABE tendrd en cuenta la evolucién internacional
y las normas acordadas a escala internacional sobre el sistema bancario paralelo y considerard si:

a) la relacién con una entidad o grupo de entidades puede conllevar riesgos para la solvencia o posicién de
liquidez de la entidad;
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97)

b) las entidades sujetas a requisitos de solvencia o liquidez similares a los impuestos por el presente Reglamento y
la Directiva 2013/36/UE deben quedar total o parcialmente excluidos de las obligaciones en materia de
presentacion de informacién sobre las entidades del sistema bancario paralelo previstas en el apartado 2.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mds tardar el 28 de junio
de 2020.

Se delegan en la Comisién los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcién de las
normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.c 1093/2010..

El articulo 395 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Ninguna entidad podrd asumir frente a un cliente o grupo de clientes vinculados entre si una exposicion,
después de tener en cuenta el efecto de la reduccién del riesgo de crédito de conformidad con los articulos 399
a 403, cuyo valor exceda del 25 % de su capital de nivel 1. Cuando ese cliente sea una entidad o cuando un
grupo de clientes vinculados entre si incluya una o varias entidades, dicho valor no deberd rebasar el 25 % del
capital de nivel 1 de la entidad o 150 millones de euros, si esta cantidad fuera més elevada, siempre que la
suma de los valores de las exposiciones, después de tener en cuenta el efecto de la reduccién del riesgo de
crédito de conformidad con los articulos 399 a 403, frente a todos los clientes vinculados entre si que no sean
entidades, no rebase el 25 % del capital de nivel 1 de la entidad.

Cuando la cantidad de 150 millones de euros sea mds elevada que el 25 % del capital de nivel 1 de la entidad,
el valor de la exposicion, después de haber tenido en cuenta el efecto de la reduccion del riesgo de crédito de
conformidad con los articulos 399 a 403 del presente Reglamento, no deberd rebasar un limite razonable en
términos de capital de nivel 1 de la entidad. Este limite serd determinado por la entidad, de conformidad con
las politicas y los procedimientos mencionados en el articulo 81 de la Directiva 2013/36/UE, con objeto de
afrontar y controlar el riesgo de concentracion. El limite no rebasard el 100 % del capital del nivel 1 de la
entidad.

Las autoridades competentes podran fijar un limite inferior a 150 millones de euros, en cuyo caso informardn
de ello a la ABE y a la Comision.

Como excepcién a lo dispuesto en el pérrafo primero del presente apartado, una EISM no asumird frente
a otra EISM o a una EISM de fuera de la UE una exposicién cuyo valor, después de tener en cuenta el efecto de
la reduccion del riesgo de crédito de conformidad con los articulos 399 a 403, supere el 15 % de su capital de
nivel 1. Las EISM cumplirdn dicho limite a mds tardar a los doce meses de la fecha en que pasaran a ser
consideradas como EISM. Cuando la EISM tenga una exposicion frente a otra entidad o grupo que pasen a ser
considerados como EISM o como EISM de fuera de la Unién, cumplird dicho limite a mds tardar a los doce
meses de la fecha en que esa otra entidad o grupo pasaran a ser considerados como EISM o EISM de fuera de la
Unidn.»,

b) el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5.  Los limites fijados en el presente articulo podrdn superarse en las exposiciones de la cartera de
negociacion de la entidad siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que la exposicion en la cartera de inversion frente al cliente o grupo de clientes vinculados entre si de que se
trate no supere el limite establecido en el apartado 1, calculado en relacién con el capital de nivel 1, de
forma que el exceso corresponda en su totalidad a la cartera de negociacion;

b) que la entidad satisfaga un requisito adicional de fondos propios sobre la parte de la exposiciéon que exceda
del limite fijado en el apartado 1 del presente articulo, que se calculard de conformidad con los
articulos 397 y 398;

) que, en caso de que hayan transcurrido diez dias o menos desde que se produjo el exceso mencionado en la
letra b), la exposicion de la cartera de negociacion frente al cliente o grupo de clientes vinculados entre si no
supere el 500 % del capital de nivel 1 de la entidad;

d) que la suma de todos los excesos que hayan persistido durante mds de diez dias no supere el 600 % del
capital de nivel 1 de la entidad.
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Cada vez que se haya superado el limite, la entidad comunicard sin demora a las autoridades competentes el
importe del exceso y el nombre del cliente en cuestion, y, en su caso, el nombre del grupo de clientes
vinculados entre si.».

98) El articulo 396 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:

i) el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:
«Cuando sea aplicable el importe de 150 millones de euros mencionado en el articulo 395, apartado 1, las
autoridades competentes podrdn autorizar, caso por caso, que se rebase el limite del 100 % en términos de
capital de nivel 1 de la entidad.»;

i) se afiade el pdrrafo siguiente:
«Cuando, en los casos excepcionales mencionados en los pérrafos primero y segundo del presente apartado,
una autoridad competente permita a una entidad superar el limite fijado en el articulo 395, apartado 1, por
un perfodo superior a tres meses, la entidad presentard un plan con vistas a volver a cumplir oportunamente
el limite a satisfaccién de la autoridad competente, y llevard a cabo dicho plan en un plazo acordado con
esta. La autoridad competente supervisard la ejecucién del plan y, si procede, exigird un restablecimiento
mds rdpido del cumplimiento.»;

b) se afiade el apartado siguiente:

«3. A efectos del apartado 1, la ABE emitird directrices de conformidad con el articulo 16 del Reglamento
(UE) n.c 1093/2010 para especificar de qué modo podrén las autoridades competentes determinar:

a) los casos excepcionales a que se refiere el apartado 1 del presente articulo;
b) el plazo que se considera adecuado para volver a cumplir el limite;
¢) las medidas que han de tomarse para garantizar que la entidad vuelva a cumplir oportunamente el limite.».

99) En el articulo 397, en la columna 1 del cuadro 1, el término «capital admisible» se sustituye por el término «capital
de nivel 1».

100) El articulo 399 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:
«1.  Las entidades utilizardn una técnica de reduccién del riesgo de crédito para calcular una exposicion
cuando hayan utilizado esa técnica para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de crédito de

conformidad con la parte tercera, titulo II, y siempre que la técnica de reduccién del riesgo de crédito cumpla
las condiciones establecidas en el presente articulo.

A efectos de los articulos 400 a 403, el término “garantia” incluird los derivados de crédito reconocidos con
arreglo a la parte tercera, titulo II, capitulo 4, a excepcién de los bonos vinculados a crédito.»;

b) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:
«3.  Las técnicas de reduccion del riesgo de crédito que solo estén disponibles para las entidades que utilizan
uno de los métodos IRB no se utilizardn para reducir los valores de exposicion a efectos de las grandes

exposiciones, salvo para las exposiciones garantizadas mediante bienes inmuebles, de conformidad con el
articulo 402..

101) El articulo 400 se modifica como sigue:
a) en el apartado 1, el parrafo primero queda modificado como sigue:
i) la letraj) se sustituye por el texto siguiente:

4) las exposiciones de negociacién y las contribuciones al fondo para impagos de las entidades de contra-
partida central cualificadas de los miembros compensadores;»;
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b)

0

i) se afiaden las letras siguientes:
d) las exposiciones de negociacién de clientes a que se refiere el articulo 305, apartados 2 o 3;

m) las tenencias por parte de las entidades de resoluciéon o de sus filiales que no sean ellas mismas
entidades de resolucion de los instrumentos de fondos propios y los pasivos admisibles a que se refiere
el articulo 45 septies, apartado 2, de la Directiva 2014/59/UE que hayan sido emitidos por cualquiera
de las siguientes entidades:

i) respecto a las entidades de resolucidn, otras entidades pertenecientes al mismo grupo de resolucion,

ii) respecto a filiales de una entidad de resolucién que no sean ellas mismas entidades de resolucién, las
filiales correspondientes de la filial que pertenezcan al mismo grupo de resolucién;

n) exposiciones derivadas de un compromiso de valor minimo que cumpla todas las condiciones
establecidas en el articulo 132 quater, apartado 3.»;

el apartado 2 se modifica como sigue:
i) laletra c) se sustituye por el texto siguiente:

«c) las exposiciones asumidas por una entidad, también a través de participaciones o cualquier otro tipo de
tenencia, frente a su empresa matriz, a las demas filiales de la empresa matriz o a sus propias filiales y
participaciones cualificadas, siempre y cuando dichas empresas sean objeto de la supervision en base
consolidada a que esté sometida la propia entidad, de conformidad con el presente Reglamento, la
Directiva 2002/87/CE o con normas equivalentes vigentes en un tercer pais; las exposiciones que no
cumplan esos criterios, estén o no exentas del articulo 395, apartado 1, del presente Reglamento, se
considerardn exposiciones frente a terceros;»

i) la letra k) se sustituye por el texto siguiente:

«k) Las exposiciones en forma de garantia real o de garantia de préstamos sobre bienes inmuebles residen-
ciales proporcionadas por un proveedor de cobertura admisible a que se refiere el articulo 201 y aptos
para su inclusién en la calificacién crediticia al menos igual a la mds baja de las siguientes:

i) nivel de calidad crediticia 2,

ii) el nivel de calidad crediticia correspondiente a la calificacién en divisa extranjera del Gobierno
central del Estado miembro en el que se sitiia la sede del proveedor de cobertura;»

iii) se afiade la letra siguiente:

d) las exposiciones en forma de garantia de créditos a la exportacién con apoyo oficial proporcionadas por
una agencia de crédito a la exportacion apta para su inclusién en la calificacion crediticia al menos igual
a la mds baja de las siguientes:

i) nivel de calidad crediticia 2,

i) el nivel de calidad crediticia correspondiente a la calificacién en divisa extranjera del Gobierno
central del Estado miembro en el que se sitda la sede de la agencia de crédito a la exportacién.»;

en el apartado 3, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Las autoridades competentes informardn a la ABE de si tienen intencién de aplicar alguna de las exenciones
establecidas en el apartado 2, de conformidad con las letras a) y b) del presente apartado, y comunicardn
a la ABE los motivos que respalden tales exenciones.»;

se afiade el apartado siguiente:

«4. No se permitird la aplicacién simultdnea a la misma exposicién de mds de una exencién establecida en
los apartados 1y 2.».
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102) El articulo 401 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 401
Célculo de los efectos del uso de técnicas de reduccién del riesgo de crédito

1. A fin de calcular el valor de las exposiciones a efectos del articulo 395, apartado 1, las entidades podrdn
utilizar el “valor de exposicién plenamente ajustado” (E*), calculado con arreglo a la parte tercera, titulo II,
capitulo 4, tomando en consideracién la reduccién del riesgo de crédito, los ajustes de volatilidad y cualquier
desfase de vencimiento a que se hace referencia en dicho capitulo.

2. A efectos del primer apartado, las entidades, exceptuadas las que utilicen el método simple para las garantias
reales de naturaleza financiera, utilizardn el método amplio para las garantias reales de naturaleza financiera, con
independencia del método utilizado para el célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de crédito.

Como excepcidn a lo dispuesto en el apartado 1, las entidades que tengan autorizacién para utilizar los métodos
a que se refiere la parte tercera, titulo II, capitulo 4, seccién 4, y capitulo 6, seccién 6, podrdn utilizar dichos
métodos para calcular el valor de exposicion de las operaciones de financiacién de valores.

3. Ala hora de calcular el valor de las exposiciones a efectos del articulo 395, apartado 1, las entidades llevardn
a cabo pruebas de resistencia periddicas de sus concentraciones de riesgo de crédito, incluyendo lo relacionado
con el valor realizable de cualquier garantia real aceptada.

Las pruebas de resistencia periddicas mencionadas en el parrafo primero atenderdn a los riesgos derivados de
posibles cambios de las condiciones de mercado que puedan afectar desfavorablemente a la adecuacién de los
fondos propios de las entidades y a los riesgos derivados de la ejecucién de las garantias reales en situaciones de
tension.

Las pruebas de resistencia realizadas serdn las adecuadas para evaluar dichos riesgos.

Las entidades incluirdn los siguientes aspectos en sus estrategias a fin de gestionar el riesgo de concentracién:

a) politicas y procedimientos a fin de gestionar riesgos derivados de desfases de vencimiento entre exposiciones y
cualquier cobertura del riesgo de crédito sobre tales exposiciones;

b) politicas y procedimientos relativos al riesgo de concentracién derivado de la aplicacién de técnicas de
reduccion del riesgo de crédito, en particular, de las grandes exposiciones crediticias indirectas (por ejemplo,
exposiciones frente a un Gnico emisor de valores aceptados como garantia real).

4. Cuando una entidad reduzca la exposicion frente a un cliente mediante una técnica de reduccién del riesgo
de crédito admisible de conformidad con el articulo 399, apartado 1, la entidad, de la forma establecida en el
articulo 403, tratard la parte de la exposicion en la que se haya reducido la exposicion frente al cliente como si se
hubiera contraido frente al proveedor de cobertura en lugar de frente al cliente.».

103) En el articulo 402, los apartados 1 y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«1.  Para calcular los valores de exposicion a efectos del articulo 395, excepto en los casos en los que la
legislacion nacional aplicable lo prohiba, las entidades podran reducir el valor de una exposicion o de una parte de
una exposicién que esté completamente garantizada por bienes inmuebles residenciales de conformidad con el
articulo 125, apartado 1, en el importe pignorado del valor de mercado o del valor hipotecario de los bienes
inmuebles considerados, pero no en mds del 50 % del valor de mercado o del 60 % del valor hipotecario en
aquellos Estados miembros que hayan fijado en sus disposiciones legales o reglamentarias criterios rigurosos para
la tasacion del valor hipotecario, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que las autoridades competentes de los Estados miembros no hayan fijado una ponderacién de riesgo superior
al 35 % para exposiciones o partes de exposiciones garantizadas por bienes inmuebles residenciales de
conformidad con el articulo 124, apartado 2;

b) que la exposicién o parte de la exposicion esté completamente garantizada por una de las siguientes opciones:
i) uno o mds préstamos hipotecarios sobre bienes inmuebles residenciales, o
ii) un bien inmueble residencial en una operacién de arrendamiento financiero en virtud de la cual el

arrendador mantenga la plena propiedad del bien residencial y el arrendatario no haya ejercido atn su

opcién de compra;

¢) que se cumplan los requisitos establecidos en el articulo 208 y el articulo 229, apartado 1.
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2. Para calcular los valores de exposicion a efectos del articulo 395, excepto en los casos en los que la
legislacién nacional aplicable lo prohiba, las entidades podran reducir el valor de una exposicién o de una parte de
una exposicién que esté completamente garantizada por bienes inmuebles comerciales de conformidad con el
articulo 126, apartado 1, en el importe pignorado del valor de mercado o del valor hipotecario de los bienes
inmuebles considerados, pero no en mdas del 50 % del valor de mercado o del 60 % del valor hipotecario en
aquellos Estados miembros que hayan fijado en sus disposiciones legales o reglamentarias criterios rigurosos para
la tasacion del valor hipotecario, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que las autoridades competentes de los Estados miembros no hayan fijado una ponderacion de riesgo superior
al 50 % para exposiciones o partes de exposiciones garantizadas por bienes inmuebles comerciales de
conformidad con el articulo 124, apartado 2;

b) que la exposicién esté completamente garantizada por una de las siguientes opciones:
i) uno o mds préstamos hipotecarios sobre oficinas u otros locales comerciales, o

ii) una o mads oficinas u otros locales comerciales y las exposiciones relacionadas con operaciones de arrenda-
miento financiero inmobiliario;

¢) que se cumplan los requisitos establecidos en el articulo 126, apartado 2, letra a) y en el articulo 208 y en el
articulo 229, apartado 1;

d) que el bien inmueble comercial esté construido en su integridad.».

104) El articulo 403 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 403
Enfoque alternativo

1. Cuando una exposicion frente a un cliente esté garantizada por un tercero o por garantias reales emitidas
por un tercero, la entidad debera:

a) considerar la fraccién de la exposicion que estd garantizada como exposicion frente al garante y no frente al
cliente, siempre que a una exposicién no garantizada frente al garante le asignara una ponderacion de riesgo
igual o inferior a la de la exposicién no garantizada frente al cliente con arreglo a la parte tercera, titulo II,
capitulo 2;

b) considerar la fraccién de la exposicién que estd cubierta por el valor de mercado de las garantias reales
reconocidas como exposicion frente al tercero y no frente al cliente, siempre que la exposicién esté cubierta
por garantias reales y que a la fraccién que goce de la cobertura le asigne una ponderacién de riesgo igual
o inferior a la de la exposicion no garantizada frente al cliente con arreglo a la parte tercera, titulo II,
capitulo 2.

Las entidades no aplicardn el enfoque contemplado en el pdrrafo primero, letra b), en los casos en que exista
desfase entre el vencimiento de la exposicién y el vencimiento de la proteccién.

A efectos de la presente parte, las entidades podran aplicar tanto el método amplio para las garantias reales de
naturaleza financiera como el enfoque previsto en el pdrrafo primero, letra b), del presente apartado tinicamente
en los casos en que esté permitido el uso tanto del método amplio como del método simple para las garantias
reales de naturaleza financiera a efectos del articulo 92.

2. En caso de que la entidad aplique el apartado 1, letra a), la entidad:

a) cuando la garantia se denomine en una divisa diferente de aquella en la que se denomina la exposicion,
calculard el importe de la exposicion que se considera cubierto con arreglo a las disposiciones sobre el
tratamiento de desfases de divisas para coberturas del riesgo de crédito mediante garantias personales
establecidas en la parte tercera;

b) tratard cualquier desfase entre el vencimiento de la exposicién y el vencimiento de la proteccién con arreglo
a las disposiciones sobre el tratamiento de desfases de vencimiento establecidas en la parte tercera, titulo II,
capitulo 4;

¢) podrd reconocer la cobertura parcial con arreglo al tratamiento contemplado en la parte tercera, titulo II,
capitulo 4.
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3. A efectos del apartado 1, letra b), una entidad podrd sustituir el importe contemplado en la letra a) del
presente apartado por el importe contemplado en la letra b) del presente apartado, siempre que se cumplan las
condiciones establecidas en las letras c), d) y €) del presente apartado:

a) el importe total de la exposicion de la entidad frente a un emisor de garantia debida a pactos de recompra
tripartitos facilitados por un agente tripartito;
b) el importe total de los limites que la entidad haya encomendado al agente tripartito mencionado en la letra a)
aplicar a los valores emitidos por el emisor de garantia a que se refiere dicha letra;
¢) que la entidad haya verificado que el agente tripartito ha dispuesto salvaguardias adecuadas para prevenir
incumplimientos de los limites a que se refiere la letra b);
d) que la autoridad competente no haya manifestado inquietudes graves a la entidad;
e) que la suma del importe del limite contemplado en la letra b) del presente apartado y cualquier otra exposiciéon
de la entidad frente al emisor de garantia no supere el limite establecido en el articulo 395, apartado 1.
4. La ABE emitird directrices, de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.> 1093/2010, que
especifiquen las condiciones para la aplicacién del tratamiento a que se refiere el apartado 3 del presente articulo,
incluidas las condiciones y la frecuencia de la determinacion, supervision y revisién de los limites contemplados en
la letra b) de dicho apartado.
La ABE publicard esas directrices a mds tardar el 31 de diciembre de 2019.».
105) En la parte sexta, la denominacién del titulo I se sustituye por el texto siguiente:
«DEFINICIONES Y REQUISITOS DE LIQUIDEZ.>.
106) El articulo 411 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 411
Definiciones
A efectos de la presente parte, se entenderd por:

1) “Cliente financiero™ un cliente, incluidos los clientes financieros que pertenecen a grupos de empresas no
financieras, que realiza una o varias de las actividades enumeradas en el anexo I de la Directiva 2013/36/UE
como actividad principal, o que es uno de los siguientes:

a) una entidad de crédito;

b) una empresa de inversion;

¢) un vehiculo especializado en titulizaciones (SSPE);

d) un organismo de inversion colectiva (OIC);

e) un sistema de inversion no abierto;

f) una empresa de seguros;

g) una empresa de reaseguros;

h) una sociedad financiera de cartera o una sociedad financiera mixta de cartera;

i) una entidad financiera;

j) un sistema de planes de pensiones segin se define en el articulo 2, punto 10, del Reglamento (UE)
n.° 648/2012.

2) “Depbsito minorista” un pasivo frente a una persona fisica 0 a una pequefia y mediana empresa (pyme), si la
pyme cumple los criterios para pertenecer a la categoria de exposiciones minoristas con arreglo a los métodos
estandar o IRB aplicables al riesgo de crédito, o un pasivo frente a una empresa a la que pueda aplicarse el
tratamiento previsto en el articulo 153, apartado 4, y si los depdsitos agregados con respecto a dicha pyme
o empresa considerada como grupo no superan 1 millén de euros.
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3) “Sociedad de inversién personal” una empresa o un fideicomiso cuyo propietario o propietario efectivo es
una persona fisica o un grupo de personas fisicas estrechamente vinculadas entre si sin que lleve a cabo
ninguna otra actividad mercantil, industrial o profesional, y que se constituyé con el solo propésito de
gestionar el patrimonio del propietario o propietarios, que incluye actividades auxiliares, como segregar los
activos de los propietarios de los activos empresariales, facilitar la transmision de activos en el seno de una
familia o evitar una division de los activos tras el fallecimiento de un miembro de la familia, siempre que esas
actividades auxiliares estén relacionadas con la finalidad principal de gestionar el patrimonio de los
propietarios.

4) “Intermediario de depdsitos™ una persona fisica o una empresa que coloca los depésitos de terceros, incluidos
los depésitos minoristas y los depdsitos corporativos, con exclusion de los depésitos de entidades financieras,
en entidades de crédito a cambio de una comision.

5) “Activos libres de cargas”™ activos que no estan sometidos a restricciones legales, contractuales, reglamentarias
o de otra indole que impidan a la entidad liquidar, vender, transferir, ceder o, en general, enajenar tales activos
mediante venta directa o pacto de recompra.

6) “Sobregarantia no obligatoria”: cualquier importe de activos que la entidad no estd obligada a vincular a una
emision de bonos garantizados en virtud de disposiciones legales o reglamentarias, compromisos contractuales
o por razones de disciplina de mercado, incluido, en particular, cuando los activos se faciliten por encima del
requisito minimo legal, reglamentario o regulatorio de sobregarantia aplicable a los bonos garantizados con
arreglo a la legislacion nacional de un Estado miembro o de un tercer pais.

7) “Requisito de cobertura de activos”™ la ratio entre activos y pasivos determinado con arreglo a la legislacién
nacional de un Estado miembro o un tercer pais con fines de mejora crediticia en relacién con los bonos
garantizados.

8) “Préstamos de margen”: préstamos cubiertos mediante garantias reales concedidos a clientes con el fin de
adoptar posiciones de negociacién apalancadas.

9) “Contratos de derivados™ los contratos de derivados enumerados en el anexo II y los derivados de crédito.

10) “Tensién”™ un deterioro repentino o grave de la posiciéon de liquidez o solvencia de una entidad debido
a cambios en las condiciones de mercado o a factores idiosincrasicos que pueden dar lugar a que la entidad
corra un riesgo significativo de no poder atender sus compromisos a su vencimiento en los 30 dias siguientes.

11) “Activos de nivel 1”: aquellos activos de liquidez y calidad crediticia sumamente elevadas a que se refiere el
articulo 416, apartado 1, parrafo segundo.

12) “Activos de nivel 2”: aquellos activos de liquidez y calidad crediticia elevadas a que se refiere el articulo 416,
apartado 1, pdrrafo segundo, del presente Reglamento; los activos de nivel 2 se subdividen a su vez en activos
de nivel 2A y de nivel 2B, como se establece en el acto delegado a que se refiere el articulo 460, apartado 1.

13) “Colchén de liquidez” el volumen de activos de nivel 1 y de nivel 2 que posee una entidad, de conformidad
con el acto delegado a que se refiere el articulo 460, apartado 1.

14) “Salidas netas de liquidez™: el importe que resulta de deducir las entradas de liquidez de una entidad de sus
salidas de liquidez.

15) “Divisa de referencia”: la divisa del Estado miembro en el que la entidad tenga su domicilio social.

16) “Factorizaciéon” un acuerdo contractual entre una empresa (cedente) y una entidad financiera (factor), por el
cual el cedente cede o vende sus importes pendientes de cobro al factor a cambio de que este preste al
cedente uno o varios de los servicios que figuran a continuacion con respecto a los importes pendientes de
cobro cedidos:

a) un adelanto de un porcentaje de los importes pendientes de cobro cedidos, generalmente a corto plazo, no
comprometidos y sin renovacion automatica;

b) gestion de los importes pendientes de cobro, recaudacién y cobertura del riesgo de crédito, por la que,
normalmente, el factor administra el libro mayor de ventas del cedente y recauda los importes pendientes
de cobro a su nombre.

A efectos del titulo IV, la factorizacion serd considerada como financiacién comercial.

17) “Linea de crédito o de liquidez comprometida™ una linea de crédito o de liquidez irrevocable o condicio-
nalmente revocable.».



7.6.2019 Diario Oficial de la Unién Europea L 150/149

107) El articulo 412 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Las entidades evitardn el doble computo de las salidas de liquidez, las entradas de liquidez y los activos
liquidos.

A menos que se especifique lo contrario en el acto delegado a que se hace referencia en el articulo 460,
apartado 1, cuando una partida pueda ser incluida en mds de una categoria de salidas de liquidez, se contabi-
lizard en aquella que produzca la mayor salida de liquidez contractual para esta partida.»;

b) se aflade el apartado siguiente:

«4 bis.  El acto delegado a que se hace referencia en el articulo 460, apartado 1, serd aplicable a las entidades
de crédito y las empresas de inversion consideradas en el articulo 6, apartado 4.».

108) Los articulos 413 y 414 se sustituyen por los siguientes:

«Articulo 413
Requisito de financiacién estable

1. Las entidades se cerciorardn de que se cumplan debidamente los activos y los elementos fuera del balance
a largo plazo mediante un conjunto variado de instrumentos de financiacién que sean estables, tanto en
situaciones normales como en situaciones de tensién.

2. Lo dispuesto en el titulo III se aplicard exclusivamente a efectos de especificar las obligaciones de
informacién que figuran en el articulo 415 hasta que se hayan especificado e introducido en el Derecho de la
Unién las obligaciones de informacién establecidas en dicho articulo para la ratio de financiacién estable neta
contemplado en el titulo IV.

3. Lo dispuesto en el titulo IV se aplicard a efectos de especificar el requisito de financiacién estable
contemplado en el apartado 1 del presente articulo y las obligaciones de informacién para las entidades
establecidas en el articulo 415.

4. Los Estados miembros podrin mantener o introducir disposiciones nacionales en materia de requisitos de
financiacion estable antes de que sean aplicables las normas minimas vinculantes para los requisitos de
financiacion estable neta establecidos en el apartado 1.

Articulo 414
Cumplimiento de los requisitos de liquidez

Toda entidad que no cumpla, o no prevea cumplir, los requisitos establecidos en el articulo 412 o en el
articulo 413, apartado 1, incluso durante los periodos de tensién, lo notificard de inmediato a las autoridades
competentes y presentard a estas, sin demoras injustificadas, un plan para restablecer rdpidamente el cumplimiento
de los requisitos establecidos en el articulo 412 o en el articulo 413, apartado 1, segtin proceda. Hasta tanto no se
haya restablecido el cumplimiento, la entidad informard sobre los elementos a que se refieren, segtin proceda, los
titulos III o 1V, el acto de ejecucién previsto en el articulo 415, apartado 3 o 3 bis, o el acto delegado a que se
hace referencia en el articulo 460, apartado 1, diariamente al término de cada dia hdbil, salvo que las autoridades
competentes autoricen una frecuencia de informacién menor y un plazo de informacién mds largo. Las
autoridades competentes solamente concederdn dichas autorizaciones basdndose en la situaciéon individual de la
entidad, teniendo en cuenta la escala y la complejidad de las actividades de la entidad. Las autoridades competentes
controlardn la ejecucién de dicho plan de restablecimiento y, cuando proceda, exigirdn un restablecimiento del
cumplimiento mds rdpido.».

109) El articulo 415 se modifica como sigue:
a) los apartados 1, 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«1.  Las entidades notificardn los elementos mencionados en las normas técnicas de ejecucidn previstas en el
apartado 3 o 3 bis del presente articulo, en el titulo IV y en el acto delegado a que se hace referencia en el
articulo 460, apartado 1, a las autoridades competentes en la divisa de referencia, con independencia de la
denominacién real de dichos elementos. Hasta tanto no se hayan especificado e introducido en el Derecho de la
Unidn la obligacién de informacién y su formato para la ratio de financiacién estable neta establecido en el
titulo 1V, las entidades notificardn a las autoridades competentes los elementos mencionados en el titulo IIl en
la divisa de referencia, independientemente de la denominacién real de dichos elementos.
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La informacién se transmitird como minimo mensualmente en lo que atafie a los elementos contemplados en
el acto delegado a que se hace referencia en el articulo 460, apartado 1, y como minimo trimestralmente en el
caso de los elementos contemplados en los titulos IIT y IV.

2. Las entidades notificardn por separado a las autoridades competentes los elementos contemplados en las
normas técnicas de ejecucién previstas en el apartado 3 o 3 bis del presente articulo, en el titulo II hasta que la
obligaciéon de informacién y su formato para la ratio de financiacién estable neta establecida en el titulo IV
hayan sido especificados e introducidos en el Derecho de la Unidn, en el titulo IV y en el acto delegado a que
se hace referencia en el articulo 460, apartado 1, seglin corresponda, con arreglo a lo siguiente:

a) cuando los elementos estén denominados en una divisa distinta de la divisa de referencia y la entidad tenga
pasivos agregados denominados en dicha divisa por un importe igual o superior al 5 % de los pasivos
totales de la entidad o del subgrupo tnico de liquidez, excluidos los fondos propios y las partidas fuera de
balance, la informacion se transmitird en la divisa de denominacién;

b) cuando los elementos estén denominados en la divisa de un Estado miembro de acogida en el que la entidad
posea una sucursal significativa a tenor del articulo 51 de la Directiva 2013/36/UE y este Estado miembro
de acogida utilice una divisa distinta de la divisa de referencia, la informacion se transmitird en la divisa del
Estado miembro en que esté situada la sucursal significativa;

¢) cuando los elementos estén denominados en la divisa de referencia y los pasivos agregados denominados en
divisas distintas de la divisa de referencia sean de un importe igual o superior al 5 % de los pasivos totales
de la entidad o del subgrupo tinico de liquidez, excluidos los fondos propios y las partidas fuera de balance,
la informacion se transmitird en la divisa de referencia.

3. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de aplicacion a fin de especificar:

a) los formatos y soluciones informadticas uniformes, con las instrucciones correspondientes sobre las
frecuencias, fechas y plazos de transmisién de la informacion; estos formatos y frecuencias serdn propor-
cionados a la naturaleza, la escala y la complejidad de las diferentes actividades de las entidades y
comprenderdn la transmision de la informacion requerida con arreglo a lo dispuesto en los apartados 1y 2;

b) medidas adicionales requeridas del control de la liquidez, a fin de que las autoridades competentes puedan
obtener una visién global del perfil de riesgo de liquidez de una entidad, proporcional a la naturaleza, la
escala y la complejidad de las actividades de las entidades.

La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de aplicacion para los elementos
contemplados en la letra a), a mds tardar el 28 de julio de 2013, y para los contemplados en la letra b),
el 1 de enero de 2014.

Se confieren a la Comision los poderes para adoptar los proyectos de normas técnicas de aplicacién a que se
refiere el parrafo primero conforme al articulo 15 del Reglamento (UE) n.c 1093/2010.»

=

se inserta el apartado siguiente:
«3 bis. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucién para especificar qué pardmetros

adicionales de control de la liquidez con arreglo al apartado 3 se aplicardn a las entidades pequefias y no
complejas.

La ABE presentard a la Comision los citados proyectos de normas técnicas de ejecucion a mds tardar el 28 de
junio de 2020.

Se confieren a la Comisién competencias para adoptar las normas técnicas de ejecucion a que se refiere el
parrafo primero de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.c 1093/2010.».

110) El articulo 416 se modifica como sigue:
a) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Segun lo dispuesto en el apartado 1, las entidades notificarin como liquidos los activos que cumplan las
condiciones siguientes:

a) que los activos estén libres de cargas o disponibles dentro de conjuntos de garantias reales que se utilicen
para obtener fondos adicionales a cuenta de lineas de crédito comprometidas o, cuando las garantias sean
gestionadas por un banco central, no comprometidas pero atn no provistas, disponibles para la entidad;
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b) que los activos no sean emitidos por la propia entidad o su entidad matriz o sus filiales o por otra filial de
su entidad matriz o sociedad financiera de cartera matriz;

¢) que el precio de los activos sea convenido en general por los participantes en el mercado y pueda
observarse ficilmente en el mercado, o que su precio pueda determinarse mediante una férmula fécil de
calcular sobre la base de los datos ptblicamente disponibles y no dependa de fuertes hipétesis, como sucede
normalmente con los productos exdticos o estructurados;

d) que los activos coticen en un mercado organizado o sean negociables en mercados de venta directa
o mediante un simple pacto de recompra en mercados de recompra; esos criterios deberdn evaluarse por
separado para cada mercado.

Las condiciones a que se refieren las letras ¢) y d) del parrafo primero no se aplicardn a los activos a que hace
referencia el apartado 1, letras a), €) y f).»;

b) los apartados 5 y 6 se sustituyen por el texto siguiente:

«5.  Las acciones o participaciones en OIC podrdn ser tratadas como activos liquidos hasta un importe
absoluto de 500 millones de euros (o el importe equivalente en la divisa nacional) en la cartera de activos
liquidos de cada entidad, a condicién de que se cumplan los requisitos establecidos en el articulo 132,
apartado 3, y de que el OIC invierta Ginicamente en activos liquidos de los mencionados en el apartado 1 del
presente articulo, aparte de los derivados para reducir el riesgo de tipo de interés, de crédito o de divisa.

El empleo (o posible empleo) por un OIC de instrumentos derivados a fin de cubrir riesgos de inversiones
permitidas no impedird que dicho OIC sea admisible para el tratamiento a que se refiere el parrafo primero del
presente apartado. En caso de que el valor de las acciones o participaciones del OIC no sea valorado
regularmente a precios de mercado por los terceros mencionados en el articulo 418, apartado 4, letras a) y b),
y la autoridad competente no esté convencida de que una entidad dispone de los métodos y procedimientos
fiables para dicha valoracién con arreglo al articulo 418, apartado 4, las acciones o participaciones de
dicho OIC no serdn tratadas como activos liquidos.

6. Cuando un activo liquido deje de cumplir el requisito relativo a los activos liquidos establecido en el
presente articulo, la entidad podrd, no obstante, seguir considerdndolo activo liquido durante un periodo
adicional de 30 dias naturales. Cuando un activo liquido en un OIC deje de poder acogerse al tratamiento
establecido en el apartado 5, las acciones o participaciones del OIC podrdn considerarse no obstante activos
liquidos por un periodo adicional de 30 dias siempre que esos activos no sobrepasen el 10 % de los activos
totales del OIC.»;

¢) se suprime el apartado 7.
111) El articulo 419 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Cuando las necesidades justificadas de activos liquidos a la luz de los requisitos del articulo 412 superen
la disponibilidad de dichos activos en una divisa determinada, se aplicardn una o varias de las excepciones
siguientes:

a) no obstante lo dispuesto en el articulo 417, letra f), la denominacién de los activos liquidos podrd no
ajustarse a la distribucién por divisas de las salidas de liquidez tras la deducci6n de las entradas;

b) para las divisas de un Estado miembro o de terceros paises, los activos liquidos requeridos podrin ser
sustituidos por lineas de crédito del banco central de ese Estado miembro o tercer pais, comprometidas
irrevocablemente por contrato para los 30 dias siguientes y de precio razonable, con independencia del
importe utilizado, siempre que las autoridades competentes de ese Estado miembro o tercer pais actden de
la misma forma y que ese Estado miembro o tercer pais tenga requisitos de informacién comparables;

¢) cuando exista un déficit de activos de nivel 1, la entidad podrd mantener activos de nivel 2A sujetos
a recortes de valoracién mds elevados y podrd modificarse cualquier limite maximo aplicable a dichos
activos de conformidad con el acto delegado a que se hace referencia en el articulo 460, apartado 1.»;

b) el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar las excepciones
contempladas en el apartado 2, incluidas las condiciones de aplicacién.
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La ABE presentard a la Comisién dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a mds tardar el 28 de
diciembre de 2019.

Se delegan en la Comision los poderes para complementar el presente Reglamento mediante la adopcion de las
normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

112) El articulo 422 se modifica como sigue:
a) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  Quedaran cubiertos los servicios de compensacion, custodia, gestion de efectivo u otros servicios
comparables a que se refieren las letras a) y d) del apartado 3 Gnicamente si tales servicios se prestan en el
contexto de una relacién asentada de la que depende sustancialmente el depositante. Esos servicios no
consistirdn meramente en servicios de corresponsalia bancaria o de corretaje preferencial, y las entidades
deberdn disponer de pruebas de que el cliente no puede retirar los importes debidos legalmente en un
horizonte temporal de 30 dias sin comprometer su funcionamiento operativo.

Hasta que exista una definicion uniforme de la relacién operativa asentada a que se refiere el apartado 3,
letra ¢), las entidades fijardn por si mismas los criterios para determinar que existe una relacién operativa
asentada respecto de la cual tienen pruebas de que el cliente no puede retirar los importes debidos legalmente
en un horizonte temporal de 30 dias sin comprometer su funcionamiento operativo, y notificardn dichos
criterios a las autoridades competentes. A falta de una definiciéon uniforme, las autoridades competentes podran
ofrecer orientaciones generales que las entidades deberdn seguir a la hora de determinar los depdsitos
mantenidos por el depositante en el contexto de una relacion operativa asentada.»;

b) el apartado 8 se sustituye por el texto siguiente:

«8.  Las autoridades competentes podrdn autorizar la aplicacién de un porcentaje inferior de salidas a los
pasivos del apartado 7, caso por caso, siempre y cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que la contraparte sea una de las entidades siguientes:
i) una entidad matriz o filial de la entidad u otra filial de la misma entidad matriz,

i) la contraparte esté vinculada a la entidad por una relacién en el sentido del articulo 22, apartado 7, de
la Directiva 2013/34/UE,

iii) una entidad integrada en el mismo sistema institucional de proteccién de conformidad con los requisitos
del articulo 113, apartado 7, o

iv) la entidad central o un miembro de una red de conformidad con el articulo 400, apartado 2, letra d);

b) que haya motivos para esperar un flujo de salidas menor durante los 30 dias siguientes, incluso en un
supuesto de tensién combinada, idiosincrésica y en el conjunto del mercado;

¢) que la contraparte contabilice una salida correspondiente simétrica o mds prudente, no obstante lo
dispuesto en el articulo 425;

d) que la entidad y la contraparte estén establecidas en el mismo Estado miembro.».
113) En el articulo 423, los apartados 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«2.  Las entidades notificardn a las autoridades competentes todos los contratos celebrados cuyas condiciones
contractuales den lugar a salidas de liquidez o a necesidades adicionales de garantias reales, en un plazo de 30 dias
después de un deterioro significativo de la calidad crediticia de la entidad. Si las autoridades competentes
consideran que dichos contratos son significativos en relacién con las salidas de liquidez potenciales de la entidad,
exigirdn que esta afiada salidas adicionales para dichos contratos, que corresponderdn a las necesidades adicionales
de garantias reales resultantes de un deterioro significativo de su calidad crediticia, como una rebaja de su
evaluacion crediticia externa de hasta tres escalones. La entidad revisard periédicamente el alcance de este deterioro
significativo a tenor de lo que sea pertinente en virtud de los contratos que haya celebrado y notificard el resultado
de su revision a las autoridades competentes.
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3. La entidad deberd afiadir salidas adicionales correspondientes a las necesidades de garantias reales que sean
consecuencia de los efectos de condiciones adversas del mercado en sus operaciones con derivados en caso de que
sean significativas.

La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion destinadas a especificar las condiciones en las que
podra aplicarse el concepto de significatividad y los métodos de medicién de las salidas adicionales.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulaciéon a mds tardar el 31 de marzo
de 2014.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo
segundo de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.c 1093/2010.».

114) En el articulo 424, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  El importe comprometido de una linea de liquidez que se haya ofrecido a un SSPE con objeto de permitir
que adquiera activos distintos de valores a clientes que no sean clientes financieros se multiplicard por un 10 %
siempre que dicho importe comprometido supere el importe de los activos que estén siendo adquiridos en ese
momento a los clientes y en que el importe maximo que pueda retirarse esté limitado contractualmente al importe
de los activos que estén siendo adquiridos.».

115) En el articulo 425, apartado 2, la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«¢) los préstamos con una fecha de vencimiento contractual indefinida se tendrdn en cuenta con un 20 % de
entrada, siempre que el contrato permita a la entidad rescindir el contrato y solicitar pago en un plazo
de 30 dias;».

116) En la parte sexta, después del articulo 428, se inserta el titulo siguiente:
«TITULO IV

RATIO DE FINANCIACION ESTABLE NETA

CAPITULO 1

Ratio de financiacién estable neta

Articulo 428 bis
Aplicacion en base consolidada

Cuando la ratio de financiacion estable neta establecida en el presente titulo se aplique en base consolidada de
conformidad con el articulo 11, apartado 4, se aplicardn las siguientes disposiciones:

a) los activos y las partidas fuera de balance de una filial con domicilio social en un tercer pais que estén sujetos,
con arreglo a la legislacion nacional de ese tercer pais por la que se establezca el requisito de financiacién
estable neta, a factores de financiacién estable requerida superiores a los especificados en el capitulo 4 serdn
objeto de consolidacion con arreglo a los factores superiores especificados en la legislacion nacional del tercer
pais de que se trate;

b) los pasivos y los fondos propios de una filial con domicilio social en un tercer pais que estén sujetos, con
arreglo a la legislacion nacional de ese tercer pais por la que se establezca el requisito de financiacion estable
neta, a factores de financiacion estable disponible inferiores a los especificados en el capitulo 3 serdn objeto de
consolidacién con arreglo a los factores inferiores especificados en la legislacién nacional del tercer pais de que
se trate;

¢) los activos de terceros paises que satisfagan los requisitos establecidos en el acto delegado a que se hace
referencia en el articulo 460, apartado 1, y que estén en posesién de una empresa filial con domicilio social en
un tercer pais no se reconocerdn como activos liquidos a efectos de la consolidacién cuando no retinan las
condiciones para ser considerados activos liquidos conforme a la legislacion nacional del tercer pais por la que
se establezca el requisito de cobertura de liquidez;

d) las empresas de inversion que no estdn cubiertas por el presente titulo de conformidad con el articulo 6,
apartado 4 en un grupo estardn sujetas a los articulos 413 y 428 ter en base consolidada; en los demds casos
no especificados en la presente letra, dichas empresas de inversién seguirdn sujetas al requisito detallado de
financiacion estable neta para las empresas de inversion establecido en la legislacién nacional.



L 150/154 Diario Oficial de la Unién Europea 7.6.2019

Articulo 428 ter
Ratio de financiaciéon estable neta

1. El requisito de financiacién estable neta previsto en el articulo 413, apartado 1, serd igual al cociente entre la
financiacién estable disponible de la entidad a que se refiere el capitulo 3 y la financiacién estable requerida de la
entidad a que se refiere el capitulo 4 y se expresard en porcentaje. Las entidades calculardn su ratio de financiaciéon
estable neta con arreglo a la férmula siguiente:

Financiacion estable disponible

- — —— = ratio de financiaci6n estable neta (%)
Financiacion estable requerida

2. Las entidades deberdn mantener una ratio de financiacién estable neta del 100 % como minimo, calculado
en la divisa de referencia para todas sus operaciones, independientemente de la divisa de denominacion de estas.

3. Cuando, en un momento dado, la ratio de financiacién estable neta de una entidad haya caido por debajo
del 100 %, o pueda preverse razonablemente que caerd por debajo del 100 %, se aplicard el requisito establecido
en el articulo 414. La entidad deberd procurar restablecer su ratio de financiaciéon estable neta en el nivel
mencionado en el apartado 2 del presente articulo. Las autoridades competentes evaluardn las razones por las que
la entidad incumple el apartado 2 del presente articulo antes de tomar cualquier medida de supervision.

4.  Las entidades calculardn su ratio de financiacion estable neta y realizardn un seguimiento de esta, en la divisa
de referencia, para todas sus operaciones, independientemente de la divisa de denominacién de estas, y por
separado para sus operaciones denominadas en cada una de las divisas objeto de informacién por separado de
conformidad con el articulo 415, apartado 2.

5. Las entidades velardn por que la distribuciéon de su perfil de financiaciéon por divisas de denominacién sea
globalmente coherente con la distribucién por divisas de sus activos. Cuando proceda, las autoridades competentes
podrdn exigir a las entidades que limiten los desajustes entre divisas limitando la proporcién de la financiacién
estable requerida en una determinada divisa que puede alcanzarse mediante la financiacién estable disponible no
denominada en dicha divisa. Tal limitacién podréd aplicarse tinicamente a la divisa que sea objeto de informacién
por separado con arreglo al articulo 415, apartado 2.

Para determinar el nivel de cualquier limitacién que pueda aplicarse con arreglo al presente articulo en caso de
desajustes entre divisas, las autoridades competentes tendrdn en cuenta, al menos:

a) si la entidad tiene la posibilidad de transferir la financiacién estable disponible de una divisa a otra y entre
jurisdicciones y personas juridicas dentro de su grupo y la posibilidad de permutar divisas y obtener fondos en
mercados de divisas en el horizonte temporal de un aflo de la ratio de financiacidn estable neta;

b) la repercusién de fluctuaciones adversas de los tipos de cambio en las posiciones desajustadas existentes y en la
eficacia de las coberturas de tipo de cambio de divisas existentes.

Toda limitacién de los desajustes entre divisas impuesta de conformidad con el presente articulo constituird un
requisito de liquidez especifico, de conformidad con el articulo 105 de la Directiva 2013/36/UE.

CAPITULO 2

Reglas generales para el cdlculo de la ratio de financiacién estable neta

Articulo 428 quater
Célculo de la ratio de financiacién estable neta

1. Salvo disposicién en contrario del presente titulo, las entidades tendrdn en cuenta los activos, pasivos y
partidas fuera de balance en términos brutos.

2. A efectos del cdlculo de su ratio de financiacién estable neta, las entidades aplicardn los factores apropiados
de financiacion estable que figuran en los capitulos 3 y 4 al valor contable de sus activos, pasivos y partidas fuera
de balance, salvo disposicién en contrario del presente titulo.
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3. Las entidades evitardn el doble computo entre la financiacién estable requerida y la financiacién estable
disponible.

Salvo disposicién en contrario del presente titulo, cuando una partida pueda ser asignada a mds de una categoria
de financiacion estable requerida, serd asignada a aquella que produzca la mayor financiacién estable requerida
contractual para dicha partida.

Articulo 428 quinquies
Contratos de derivados

1. Las entidades aplicardn el presente articulo para calcular el importe de la financiacién estable requerida para
los contratos de derivados a que se refieren los capitulos 3 y 4.

2. Sin perjuicio del articulo 428 bis nonies, apartado 2, las entidades tendrdn en cuenta el valor razonable de las
posiciones en derivados en términos netos cuando estas posiciones estén incluidas en un mismo conjunto de
operaciones compensables que cumpla los requisitos establecidos en el articulo 429 quater, apartado 1. En caso
contrario, las entidades tendrdn en cuenta el valor razonable de las posiciones en derivados en términos brutos y
tratardn tales posiciones en derivados como si pertenecieran a su propio conjunto de operaciones compensables,
a efectos de el capitulo 4.

3. A efectos del presente titulo, por “valor razonable del conjunto de operaciones compensables” se entenderd
la suma de los valores razonables de todas las operaciones incluidas en un conjunto de operaciones compensables.

4. Sin perjuicio del articulo 428 bis nonies, apartado 2, todos los contratos de derivados enumerados en el
anexo II, punto 2, letras a) a e), que impliquen un intercambio completo de importes de principal en la misma
fecha se calculardn en términos netos en las distintas divisas, también a efectos de informacién en una divisa que
sea objeto de informacién por separado de conformidad con el articulo 415, apartado 2, incluso cuando dichas
operaciones no estén incluidas en un mismo conjunto de operaciones compensables que cumpla los requisitos
establecidos en el articulo 429 quater, apartado 1.

5. El efectivo recibido como garantia real para reducir la exposicion de una posicién en derivados se tratard
como tal, y no como depésitos sujetos a la aplicacion del capitulo 3.

6. Las autoridades competentes podran decidir, con la aprobacién del banco central pertinente, no tener en
cuenta los efectos de los contratos de derivados en el cdlculo de la ratio de financiacién estable neta, incluso
mediante la determinacién de los factores de financiacion estable requerida y de las provisiones y pérdidas,
siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que esos contratos tengan un vencimiento residual inferior a seis meses;
b) que la contraparte sea el BCE o el banco central de un Estado miembro;

¢) que los contratos de derivados estén al servicio de la politica monetaria del BCE o del banco central de un
Estado miembro.

En caso de que una filial con domicilio social en un tercer pais se beneficie de la exencién a que se refiere el
parrafo primero de conformidad con la legislacién nacional de ese tercer pais por la que se establezca el requisito
de financiacién estable neta, dicha exencion especificada en la legislacion nacional del tercer pais serd tomada en
consideracién a efectos de consolidacion.

Articulo 428 sexies

Compensacion de operaciones de préstamo garantizadas y de operaciones vinculadas al mercado de
capitales

Los activos y pasivos resultantes de operaciones de financiacién de valores con una sola contraparte se calculardn
en términos netos, siempre que dichos activos y pasivos cumplan las condiciones de compensacion establecidas en
el articulo 429 ter, apartado 4.

Articulo 428 septies

Activos y pasivos interdependientes

1. Previa aprobacién de las autoridades competentes, las entidades podran tratar un activo y un pasivo como
interdependientes a condicién de que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que las entidades actien solo como conducto a través del cual se canaliza la financiacién procedente del pasivo
hacia el correspondiente activo interdependiente;
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b) que los distintos activos y pasivos interdependientes sean claramente identificables y tengan el mismo importe
de principal;

¢) que los vencimientos del activo y del pasivo interdependiente coincidan sustancialmente, con un desfase
méximo de 20 dias entre el vencimiento del activo y el del pasivo;

d) que se haya exigido el pasivo interdependiente con arreglo a un compromiso legal, reglamentario o contractual
y no se utilice para financiar otros activos;

e) que los principales flujos de pago procedentes del activo no se utilicen para fines distintos de la amortizacion
del pasivo interdependiente;

f) que las contrapartes de cada par de activos y pasivos interdependientes no sean las mismas.

2. Se considerard que los activos y pasivos cumplen las condiciones establecidas en el apartado 1 y son interde-
pendientes cuando estén relacionados directamente con los productos o servicios que figuran a continuacion:

a) los ahorros regulados centralizados, a condicién de que las entidades estén legalmente obligadas a transferir
depositos regulados a un fondo centralizado, establecido y supervisado por la administracién central de un
Estado miembro y que conceda préstamos para promover objetivos de interés puablico, y a condicién de que la
transferencia de depdsitos al fondo centralizado tenga lugar al menos mensualmente;

b) los préstamos promocionales y las lineas de liquidez y de crédito que satisfagan los criterios establecidos en el
acto delegado a que se hace referencia en el articulo 460, apartado 1, para las entidades que actiien como
simples intermediarios que no incurran en ningun riesgo de financiacion;

¢) los bonos garantizados que cumplan todas las condiciones siguientes:

i) se mencionan en el articulo 52, apartado 4, de la Directiva 2009/65/CE o cumplen los requisitos de admisi-
bilidad para el trato contemplado en el articulo 129, apartados 4 o 5, del presente Reglamento,

ii) sus préstamos subyacentes estdn plenamente financiados con los bonos garantizados emitidos, o los bonos
garantizados tienen desencadenantes de vencimiento ampliables no discrecionales de un afio o mds hasta la
finalizacién de la vigencia de los préstamos subyacentes en caso de fracaso de la refinanciacién en la fecha
de vencimiento del bono garantizado;

d) las actividades de compensacion de clientes en materia de derivados, siempre que la entidad no proporcione
a sus clientes garantias relativas al funcionamiento de la ECC y, como resultado de ello, no incurra en ningtin
riesgo de financiacion.

3. La ABE supervisard los activos y los pasivos, asi como los productos y servicios que se traten como activos y
pasivos interdependientes de conformidad con los apartados 1y 2, a fin de determinar si se cumplen los criterios
establecidos en el apartado 1, y en qué medida. La ABE informard a la Comisién sobre los resultados de dicha
supervision y la asesorard sobre la necesidad de modificar las condiciones que figuran en el apartado 1 o la lista de
productos y servicios recogida en el apartado 2.

Articulo 428 octies
Depositos en sistemas institucionales de proteccién y redes de cooperativas

Cuando una entidad pertenezca a uno de los sistemas institucionales de proteccién a que se hace referencia en el
articulo 113, apartado 7, a una red que pueda acogerse a la exencion prevista en el articulo 10 o a una red de
cooperativas de un Estado miembro, los depésitos a la vista que la entidad mantenga en la entidad central y que la
entidad depositante considere activos liquidos con arreglo al acto delegado a que se hace referencia en el
articulo 460, apartado 1, estardn sujetos a los siguientes requisitos:

a) la entidad depositante aplicard el factor de financiacién estable requerida con arreglo a lo dispuesto el
capitulo 4, seccién 2, en funcidn del tratamiento de dichos depésitos a la vista como activos de nivel 1, de
nivel 2A o de nivel 2B de conformidad con el acto delegado a que se hace referencia en el articulo 460,
apartado 1, y en funcién del correspondiente recorte de valoracién aplicado a tales depésitos a la vista para el
célculo de la ratio de cobertura de liquidez;

b) la entidad central destinataria del depdsito aplicard el factor de financiacién estable disponible simétrico corres-
pondiente.
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Articulo 428 nonies
Trato preferente dentro de un grupo o un sistema institucional de proteccién
1.  No obstante los capitulos 3 y 4, cuando no se aplique el articulo 428 octies, las autoridades competentes
podrén autorizar, caso por caso, a las entidades a aplicar un factor superior de financiacién estable disponible o un
factor inferior de financiacion estable requerida a los activos, pasivos y lineas de liquidez o de crédito compro-
metidas siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:
a) que la contraparte:

i) seala matriz o una filial de la entidad,

ii) sea otra filial de la misma matriz,

iii) sea una empresa que esté vinculada a la entidad con arreglo al articulo 22, apartado 7, de la
Directiva 2013/34/UE,

iv) sea miembro del mismo sistema institucional de proteccién contemplado en el articulo 113, apartado 7,
del presente Reglamento,

v) sea el organismo central o una entidad de crédito afiliada de una red o un grupo de cooperativas con
arreglo al articulo 10 del presente Reglamento;

b) que haya motivos para esperar que el pasivo o la linea de crédito o de liquidez comprometida recibida por la
entidad constituye una fuente de financiacién mds estable o que el activo o la linea de crédito o de liquidez
comprometida concedida por la entidad requiere menos financiacion estable en el horizonte temporal de un
afio de la ratio de financiacién estable neta que el mismo pasivo, activo o linea de crédito o de liquidez
comprometida recibida o concedida por otras contrapartes;

¢) que la contraparte aplique un factor de financiacion estable requerida que sea igual o mayor que el factor
superior de financiacion estable disponible o aplique un factor de financiacién estable disponible igual o menor
que el factor inferior de financiacion estable requerida;

d) que la entidad y la contraparte estén establecidas en el mismo Estado miembro.

2. Cuando la entidad y la contraparte estén establecidas en Estados miembros diferentes, las autoridades

competentes podrdn renunciar a aplicar la condicién establecida en el apartado 1, letra d), siempre que, ademds de

los criterios previstos en dicho apartado, se cumplan los siguientes criterios:

a) que existan acuerdos y compromisos legalmente vinculantes entre los entes del grupo respecto al pasivo, activo
o linea de crédito o de liquidez comprometida;

b) que el proveedor de la financiacién tenga un perfil de riesgo de financiacién bajo;

¢) que el perfil de riesgo de financiacién del receptor de la financiacién se haya tenido debidamente en cuenta en
la gestion del riesgo de liquidez del proveedor de la financiacion.

Las autoridades competentes se consultardin mutuamente de conformidad con el articulo 20, apartado 1, letra b),
para determinar si se cumplen los criterios adicionales establecidos en el presente apartado.

CAPITULO 3

Financiacién estable disponible

Seccion 1

Disposiciones generales

Articulo 428 decies
Célculo del importe de la financiacién estable disponible

Salvo disposicién en contrario del presente capitulo, el importe de la financiacién estable disponible se calculard
multiplicando el valor contable de las diversas categorias o tipos de pasivos y fondos propios por los factores de
financiacion estable disponible que deban aplicarse de conformidad con la seccién 2. El importe total de la
financiacion estable disponible serd igual a la suma de los importes ponderados de los pasivos y los fondos
propios.
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Los bonos y otros valores de deuda que emita la entidad, se vendan exclusivamente en el mercado minorista y se
mantengan en una cuenta minorista podrdn ser tratados como si pertenecieran a la categorfa de depésitos
minoristas adecuada. Se establecerdn limitaciones tales como que dichos instrumentos solo puedan ser adquiridos
y mantenidos por clientes minoristas.

Articulo 428 undecies
Vencimiento residual de un pasivo o de fondos propios

1. Salvo disposicién en contrario del presente capitulo, las entidades tendrdn en cuenta el vencimiento
contractual residual de sus pasivos y fondos propios para determinar los factores de financiacion estable disponible
que deban aplicarse de conformidad con la seccién 2.

2. Las entidades tendrdn en cuenta las opciones existentes para determinar el vencimiento residual de un pasivo
o de los fondos propios. Deberdn hacerlo partiendo de la hipétesis de que la contraparte amortizard opciones de
compra en la primera fecha posible. En cuanto a las opciones ejercitables a criterio de la entidad, esta y las
autoridades competentes tendrdn en cuenta los factores de reputaciéon que puedan limitar la capacidad de la
entidad para no ejercitar la opcidn, en particular las expectativas del mercado de que las entidades amorticen
determinados pasivos antes de su vencimiento.

3. Las entidades tratardn los depdsitos con preavisos fijos con arreglo a su perfodo de preaviso y los depésitos
a plazo con arreglo a su vencimiento residual. No obstante el apartado 2 del presente articulo, a la hora de
determinar el vencimiento residual de los depdsitos minoristas a plazo, las entidades no tendrdn en cuenta las
opciones de retirada anticipada en las que el depositante tenga que pagar una penalizacion econémica por las
retiradas anticipadas que se produzcan en un plazo inferior a un aflo, que se establece en el acto delegado a que se
hace referencia en el articulo 460, apartado 1.

4. Con objeto de determinar los factores de financiacién estable disponible que deban aplicarse de conformidad
con la seccién 2, las entidades considerardn que cualquier parte de los pasivos con un vencimiento residual de un
aflo como minimo que venza en menos de seis meses, o cualquier parte de tales pasivos que venza en un plazo
igual o superior a seis meses pero inferior a un afio, tiene un vencimiento residual inferior a seis meses, o igual
o superior a seis meses pero inferior a un afio, respectivamente.

Seccion 2

Factores de financiacion estable disponible

Articulo 428 duodecies

Factor de financiacion estable disponible del 0 %

1. Salvo disposicion en contrario de los articulos 428 terdecies a 428 sexdecies, todos los pasivos sin vencimiento
determinado, incluidas las posiciones cortas y las posiciones con plazo de vencimiento abierto, estardn sujetos

a un factor de financiacion estable disponible del 0 %, con excepcion de los siguientes:

a) los pasivos por impuestos diferidos, que deberdn tratarse conforme a la fecha mds cercana posible en la cual
dichos pasivos podrian realizarse;

b) los intereses minoritarios, que deberdn tratarse conforme al plazo del instrumento.

2. Los pasivos por impuestos diferidos y los intereses minoritarios a que se refiere el apartado 1 estardn sujetos
a uno de los siguientes factores:

a) el 0 %, siempre que el vencimiento residual efectivo del pasivo por impuestos diferidos o el interés minoritario
sea inferior a seis meses;

b) el 50 %, siempre que el vencimiento residual efectivo del pasivo por impuestos diferidos o el interés
minoritario sea igual o superior a seis meses pero inferior a un afio;

c) el 100 %, siempre que el vencimiento residual efectivo del pasivo por impuestos diferidos o el interés
minoritario sea, como minimo, de un afio.

3. Los siguientes pasivos estardn sujetos a un factor de financiacién estable disponible del 0 %:

a) los importes pendientes de pago en la fecha de la operacién a raiz de compras de instrumentos financieros,
divisas 0 materias primas que se prevea liquidar dentro del ciclo de liquidacion estdndar o el periodo que sea
habitual para la bolsa o tipo de operacién pertinente, o cuya liquidacién no haya podido realizarse atin pero se
siga considerando previsible;
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b) los pasivos que estén clasificados como interdependientes con activos de conformidad con el
articulo 428 septies;

c) los pasivos que tengan un vencimiento residual inferior a seis meses procedentes de:
i) el BCE o el banco central de un Estado miembro,
i) el banco central de un tercer pafs,
i) clientes financieros;

d) cualesquiera otros pasivos y elementos o instrumentos de capital no contemplados en los articulos 428 terdecies
a 428 sexdecies.

4. Las entidades aplicardn un factor de financiacién estable disponible del 0 % al valor absoluto de la diferencia,
si es negativa, entre la suma de los valores razonables de todos los conjuntos de operaciones compensables con
valor razonable positivo y la suma de los valores razonables de todos los conjuntos de operaciones compensables
con valor razonable negativo calculado de conformidad con el articulo 428 quinquies.

Las normas siguientes serdn de aplicacion al cdlculo contemplado en el pdrrafo primero:

a) el margen de variaciéon que hayan recibido las entidades de sus contrapartes se deducird del valor razonable de
un conjunto de operaciones compensables con valor razonable positivo cuando las garantias reales recibidas
como margen de variacién puedan calificarse como activos de nivel 1 de conformidad con el acto delegado
a que se hace referencia en el articulo 460, apartado 1, excluidos los bonos garantizados de calidad sumamente
elevada a que hace referencia dicho acto delegado, y las entidades estén legalmente facultadas y operativamente
en condiciones de reutilizar esas garantias;

b) todos los margenes de variacion aportados por las entidades a sus contrapartes se deducirin del valor
razonable de un conjunto de operaciones compensables con valor razonable negativo.

Articulo 428 terdecies
Factor de financiacion estable disponible del 50 %
Los siguientes pasivos estardn sujetos a un factor de financiacién estable disponible del 50 %:

a) los depdsitos recibidos que cumplan los criterios para los depésitos operativos establecidos en el acto delegado
a que se hace referencia en el articulo 460, apartado 1;

b) los pasivos que tengan un vencimiento residual inferior a un afio procedentes de:
i) la administracién central de un Estado miembro o de un tercer pais,
ii) gobiernos regionales o autoridades locales de un Estado miembro o de un tercer pais,
iii) entes del sector ptiblico de un Estado miembro o de un tercer pais,

iv) los bancos multilaterales de desarrollo a que se refiere el articulo 117, apartado 2, y las organizaciones
internacionales a que se refiere el articulo 118,

v) clientes corporativos no financieros,

vi) cooperativas de crédito autorizadas por una autoridad competente, sociedades de inversién personales y
clientes que sean intermediarios de depdsitos, en la medida en que tales pasivos no estén incluidos en la
letra a) del presente apartado;

¢) los pasivos con un vencimiento contractual residual igual o superior a seis meses pero inferior a un afio
procedentes de:

i) el BCE o el banco central de un Estado miembro,
i) el banco central de un tercer pafs,
ili) clientes financieros;

d) cualesquiera otros pasivos con vencimiento residual igual o superior a seis meses pero inferior a un afio no
contemplados en los articulos 428 quaterdecies, 428 quindecies y 428 sexdecies.

Articulo 428 quaterdecies
Factor de financiacion estable disponible del 90 %

Los depdsitos minoristas a la vista, los depésitos minoristas disponibles con un preaviso fijo de menos de un afio
y los depésitos minoristas a plazo con un vencimiento residual inferior a un afio que retinan los criterios
pertinentes para otros depésitos minoristas establecidos en el acto delegado a que se hace referencia en el
articulo 460, apartado 1, estardn sujetos a un factor de financiacién estable disponible del 90 %.
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Articulo 428 quindecies
Factor de financiacion estable disponible del 95 %

Los depdsitos minoristas a la vista, los depésitos minoristas disponibles con un preaviso fijo de menos de un afio
y los depdsitos minoristas a plazo con un vencimiento residual inferior a un aflo que reinan los criterios
pertinentes para depdsitos minoristas estables establecidos en el acto delegado a que se hace referencia en el
articulo 460, apartado 1, estardn sujetos a un factor de financiacién estable disponible del 95 %.

Articulo 428 sexdecies
Factor de financiacion estable disponible del 100 %

Los siguientes pasivos y elementos e instrumentos de capital estardn sujetos a un factor de financiacién estable
disponible del 100 %:

a) los elementos del capital de nivel 1 ordinario de la entidad antes de los ajustes necesarios establecidos en los
articulos 32 a 35, las deducciones establecidas en el articulo 36 y la aplicacion de las exenciones y alternativas
establecidas en los articulos 48, 49 y 79;

b) los elementos del capital de nivel 1 adicional de la entidad antes de la deduccién de los elementos a que se
refiere el articulo 56 y antes de la aplicacién del articulo 79, excluidos los instrumentos con opciones explicitas
o implicitas que, en caso de ser ejercitadas, reducirfan el vencimiento residual efectivo a menos de un afio;

c) los elementos del capital de nivel 2 de la entidad antes de las deducciones a que se refiere el articulo 66 y antes
de la aplicacion del articulo 79, que tengan un vencimiento residual de como minimo un afio, excluidos los
instrumentos con opciones explicitas o implicitas que, en caso de ser ejercitadas, reducirfan el vencimiento
residual efectivo a menos de un afio;

d) cualesquiera otros instrumentos de capital de la entidad con un vencimiento residual de como minimo un afio,
excluidos los instrumentos con opciones explicitas o implicitas que, en caso de ser ejercitadas, reducirfan el
vencimiento residual efectivo a menos de un afio;

e) cualesquiera otros préstamos y pasivos garantizados y no garantizados con un vencimiento residual de como
minimo un aflo, incluidos los depdsitos a plazo, salvo disposicion en contrario de los articulos 428 duodecies
a 428 quindecies.

CAPITULO 4

Financiacién estable requerida

Seccion 1

Disposiciones generales

Articulo 428 septdecies
Célculo del importe de la financiacién estable requerida

1. Salvo disposicién en contrario del presente capitulo, el importe de la financiacion estable requerida se
calculard multiplicando el valor contable de las diversas categorfas o tipos de activos y partidas fuera de balance
por los factores de financiacién estable requerida que deban aplicarse de conformidad con la seccién 2. El importe
total de la financiacion estable requerida serd la suma de los importes ponderados de los activos y las partidas
fuera de balance.

2. Los activos que las entidades hayan tomado en préstamo, incluso en operaciones de financiacion de valores,
quedardn excluidos del célculo del importe de la financiacién estable requerida cuando esos activos figuren en el
balance de la entidad y esta no sea su titular efectiva.
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Los activos que las entidades hayan tomado en préstamo, incluso en operaciones de financiacién de valores,
estardn sujetos a los factores de financiacién estable requerida que deban aplicarse de conformidad con la
seccién 2 cuando esos activos no figuren en el balance de la entidad, pero esta sea su titular efectiva.

3. Los activos que las entidades hayan prestado, incluso en operaciones de financiacién de valores, de los que
sean titulares efectivas serdn considerados activos con cargas a los efectos del presente capitulo y estardn sujetos
a los factores de financiacion estable requerida que deban aplicarse de conformidad con la seccién 2, aun cuando
no figuren en el balance de la entidad. En caso contrario, dichos activos quedardn excluidos del célculo del
importe de la financiacion estable requerida.

4. Alos activos con cargas con un vencimiento residual igual o superior a seis meses se les asignard el factor de
financiacion estable requerida que se aplicaria en virtud de la seccién 2 a esos activos si se mantuvieran libres de
cargas, o el factor de financiacion estable requerida aplicable a esos activos con cargas, si este fuera superior. Se
procederd del mismo modo si el periodo de vencimiento residual de los activos con cargas es inferior al periodo
de vencimiento residual de la operacién que sea el origen de las cargas.

Los activos que tengan un periodo de gravamen residual inferior a seis meses estardn sujetos al factor de
financiacién estable requerida que, de conformidad con la seccién 2, deberia aplicarse a los mismos activos si
estuvieran libres de cargas.

5. Cuando una entidad reutilice o vuelva a pignorar un activo tomado en préstamo, incluso en operaciones de
financiacion de valores, y ese activo se contabilice fuera de balance, la operacién en relaciéon con la cual dicho
activo se haya tomado en préstamo se tratard como una operacién con cargas siempre que la operacién no pueda
llegar a vencimiento sin que la entidad restituya el activo tomado en préstamo.

6.  Los activos siguientes se considerardn libres de cargas:

a) los activos incluidos en un conjunto que se encuentren disponibles para su uso inmediato como garantia real
a fin de obtener financiacién adicional con arreglo a lineas de crédito comprometidas o, en caso de que el
conjunto sea gestionado por un banco central, no comprometidas, pero ain no financiadas, que estén
a disposicion de la entidad; en esos activos se incluirdn los depositados por una entidad de crédito en una
entidad central de una red de cooperativas o un sistema institucional de proteccién; las entidades supondrdn
que los activos incluidos en dicho conjunto estdn sujetos a cargas en orden de liquidez creciente con arreglo
a la clasificacion de la liquidez en virtud del acto delegado a que se hace referencia en el articulo 460,
apartado 1, empezando por los activos no admisibles para el colchén de liquidez;

b) los activos que la entidad haya recibido como garantia real a efectos de la reduccién del riesgo de crédito en el
marco de operaciones de préstamo garantizado, financiacién garantizada o intercambio de garantias reales y de
los que la entidad pueda disponer;

¢) los activos vinculados en calidad de sobregarantia no obligatoria a una emisién de bonos garantizados.

7. Por lo que respecta a las operaciones temporales atipicas llevadas a cabo por el BCE o el banco central de un
Estado miembro o el banco central de un pais tercero en cumplimiento de su mandato en un periodo de tension
financiera en todo el mercado o de circunstancias macroeconémicas excepcionales, los siguientes activos podran
recibir un factor reducido de financiacién estable requerida:

a) no obstante el articulo 428 bis quinquies, letra f), y en el articulo 428 bis nonies, apartado 1, letra a), los activos
con cargas a los efectos de las operaciones contempladas en el presente parrafo;

b) no obstante el articulo 428 bis quinquies, letra d), incisos i) y ii), el articulo 428 bis septies, letra b), y el
articulo 428 bis octies, letra c), los pagos resultantes de las operaciones contempladas en el presente parrafo.

Las autoridades competentes determinardn, de comtn acuerdo con el banco central que sea contraparte de la
operacion, el factor de financiacién estable requerida que debe aplicarse a los activos a que se refieren las letras a)
y b) del parrafo primero. Por lo que respecta a los activos con cargas contemplados en el parrafo primero, letra a),
el factor de financiacién estable requerida aplicable no serd inferior al que se aplicaria en virtud de la seccién 2
a dichos activos si se mantuvieran sin cargas.

Cuando se aplique un factor reducido de financiacién estable requerida con arreglo al parrafo segundo, las
autoridades competentes realizardn un atento seguimiento del impacto de ese factor reducido en las posiciones de
financiacion estable de las entidades y adoptardn medidas adecuadas de supervisién en caso necesario.
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8. A fin de evitar un doble cémputo, las entidades excluirdn los activos que estén relacionados con garantias
reales reconocidas como margen de variacion aportado de conformidad con el articulo 428 duodecies, apartado 4,
letra b), y el articulo 428 bis nonies, apartado 2, letra b), reconocidas como margen inicial aportado o reconocidas
como contribucién al fondo de garantia para impagos de una ECC de conformidad con el articulo 428 bis octies,
letras a) y b), de otras partes del cdlculo del importe de la financiacién estable requerida de conformidad con el
presente capitulo.

9. Las entidades incluirdn las divisas y materias primas para las que se haya ejecutado una orden de compra en
el calculo del importe de los instrumentos financieros de financiacion estable requerida. Las entidades excluirdn del
célculo del importe de la financiacion estable requerida los instrumentos financieros, las divisas y las materias
primas para los que se haya ejecutado una orden de venta, siempre que dichas operaciones no se reflejen como
operaciones de derivados o de financiacién garantizada en el balance de las entidades y que esas operaciones
deban reflejarse en el balance de las entidades cuando se liquiden.

10.  Las autoridades competentes podrdn determinar los factores de financiacion estable requerida que deben
aplicarse a las exposiciones fuera de balance no contempladas en el presente capitulo con el fin de velar por que
las entidades cuenten con un importe apropiado de financiaciéon estable disponible para la parte de esas
exposiciones que se espera requiera financiacion durante el horizonte temporal de un afio de la ratio de
financiacion estable neta. Para determinar esos factores, las autoridades competentes tendrdn en cuenta, en
particular, los perjuicios importantes que pudiera acarrear para la reputacion de la entidad el hecho de no
proporcionar dicha financiacion.

Las autoridades competentes notificardn a la ABE al menos una vez al afio los tipos de exposiciones fuera de
balance para los que hayan determinado los factores de financiacién estable requerida. En su comunicacién
incluirdn una explicacién de los métodos aplicados para determinar dichos factores.

Articulo 428 octodecies
Vencimiento residual de un activo

1. Salvo disposicion en contrario del presente capitulo, las entidades deberdn tener en cuenta el vencimiento
contractual residual de sus activos y operaciones fuera de balance a la hora de determinar los factores de
financiacion estable requerida que deban aplicarse a sus activos y partidas fuera de balance de conformidad con la
seccién 2.

2. Las entidades tratardn los activos que hayan sido segregados de conformidad con el articulo 11, apartado 3,
del Reglamento (UE) n. 648/2012 con arreglo a la exposicién subyacente de estos. No obstante, las entidades
someterdn dichos activos a factores de financiacion estable requerida mds elevados dependiendo del plazo de
gravamen que determinen las autoridades competentes, que tomardn en consideracion si la entidad puede disponer
libremente de tales activos o intercambiarlos, asi como el plazo de los pasivos con los clientes de las entidades
a los que esté vinculado ese requisito de segregacion.

3. A la hora de calcular el vencimiento residual de un activo, las entidades tendrdn en cuenta las opciones,
partiendo de la hipétesis de que el emisor o la contraparte ejercitard cualquier opcién para prorrogar el
vencimiento del activo. En cuanto a las opciones ejercitables a criterio de la entidad, esta y las autoridades
competentes deberdn tener en cuenta los factores de reputacién que puedan limitar la capacidad de la entidad para
no ejercitar la opcion, en particular las expectativas de los mercados y clientes de que las entidades prorroguen el
vencimiento de determinados activos en su fecha de vencimiento.

4. Con objeto de determinar los factores de financiacién estable requerida que deban aplicarse de conformidad
con la seccién 2, para la amortizacién de préstamos con un vencimiento contractual residual igual o superior a un
aflo, se considerard que cualquier parte que venza en menos de seis meses y cualquier parte que venza en un
plazo igual o superior a seis meses pero inferior a un afio tiene un vencimiento residual inferior a seis meses,
o igual o superior a seis meses pero inferior a un afio, respectivamente.

Seccion 2

Factores de financiacion estable requerida

Articulo 428 novodecies
Factor de financiacion estable requerida del 0 %
1. Los siguientes activos estardn sujetos a un factor de financiacién estable requerida del 0 %:

a) los activos libres de cargas que son admisibles como activos liquidos de alta calidad de nivel 1 con arreglo al
acto delegado a que se hace referencia en el articulo 460, apartado 1, excepto los bonos garantizados de
calidad sumamente elevada contemplados en dicho acto delegado, e independientemente de su conformidad
con los requisitos operativos establecidos en él, como establecido en dicho acto delegado;
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b) las acciones o participaciones en OIC libres de cargas que puedan optar a un recorte de valoracion del 0 %
para el cdlculo de la ratio de cobertura de liquidez con arreglo al acto delegado a que se hace referencia en el
articulo 460, apartado 1, independientemente de si cumplen los requisitos operativos y los requisitos relativos
a la composicion del colchén de liquidez, como establecido en dicho acto delegado;

¢) todas las reservas mantenidas por la entidad en el BCE o en el banco central de un Estado miembro o en el
banco central de un tercer pais, incluidas las reservas obligatorias y las reservas excedentarias;

d) cualquier crédito frente al BCE o al banco central de un Estado miembro o al banco central de un tercer pais,
que tenga un vencimiento residual inferior a seis meses;

e) los importes pendientes de cobro en la fecha de negociacion a raiz de ventas de instrumentos financieros,
divisas 0 materias primas que se prevea liquidar dentro del ciclo de liquidacion estdndar o el periodo que sea
habitual para la bolsa o el tipo de operacién de que se trate, o que no hayan podido liquidarse atin, pero que,
sin embargo, se espere liquidar;

f) los activos que estén clasificados como interdependientes con pasivos de conformidad con el
articulo 428 septies;

g) los pagos pendientes de las operaciones de financiacion de valores con clientes financieros, cuando dichas
operaciones tengan un vencimiento residual inferior a seis meses, cuando dichos pagos pendientes estén
garantizados mediante activos que puedan considerarse de nivel 1 en virtud del acto delegado a que se hace
referencia en el articulo 460, apartado 1, excepto los bonos garantizados de calidad sumamente elevada
contemplados en €|, y cuando la entidad esté juridicamente habilitada y sea operativamente capaz de reutilizar
tales activos durante toda la duracién de la operacion.

Las entidades tendrdn en cuenta los pagos pendientes mencionados en el presente apartado, parrafo primero,
letra g), en términos netos cuando sea de aplicacion el articulo 428 sexies.

2. No obstante el apartado 1, letra c), las autoridades competentes podrdn decidir, de comtn acuerdo con el
banco central pertinente, aplicar un factor superior de financiacién estable requerida a las reservas obligatorias,
teniendo en cuenta especialmente la medida en que existan requisitos de reservas en un horizonte de un afio que
exijan la correspondiente financiacion estable asociada.

Por lo que se refiere a las filiales que tengan su domicilio social en un tercer pais en el que las reservas obligatorias
del banco central estén sujetas a un factor superior de financiacién estable requerida en virtud de la legislacién
nacional de ese tercer pais por la que se establezca el requisito de financiacion estable neta, este factor superior de
financiacion estable requerida se tendrd en cuenta a efectos de consolidacion.

Articulo 428 vicies
Factor de financiacion estable requerida del 5 %

1. Los siguientes activos y partidas fuera de balance estardn sujetos a un factor de financiacién estable requerida
del 5 %:

a) las acciones o participaciones en OIC libres de cargas que puedan optar a un recorte de valoracion del 5 %
para el cdlculo de la ratio de cobertura de liquidez de conformidad con el acto delegado a que se hace
referencia en el articulo 460, apartado 1, independientemente de si cumplen los requisitos operativos y los
requisitos relativos a la composicién del colchén de liquidez establecidos en dicho acto delegado;

b) los pagos pendientes de las operaciones de financiacion de valores con clientes financieros cuando dichas
operaciones tengan un vencimiento residual inferior a seis meses, distintos de los mencionados en el
articulo 428 novodecies, apartado 1, letra g);

c) la parte no utilizada de las lineas de crédito y de liquidez comprometidas con arreglo al acto delegado a que se
hace referencia en el articulo 460, apartado 1;

d) los productos relacionados con las partidas fuera de balance de financiacién comercial a que se refiere el
anexo I con un vencimiento residual de menos de seis meses.

Las entidades tendrdn en cuenta los pagos pendientes mencionados en el presente apartado, parrafo primero,
letra b) en términos netos cuando sea de aplicacion el articulo 428 sexies.



L 150/164 Diario Oficial de la Unién Europea 7.6.2019

2. En relacién con todos los conjuntos de operaciones compensables de contratos de derivados, las entidades
aplicardn un factor de financiacién estable requerida del 5 % al valor razonable absoluto de esos conjuntos de
operaciones compensables de contratos de derivados, sin deducir las garantias reales aportadas, cuando dichos
conjuntos de operaciones compensables tengan un valor razonable negativo. A efectos del presente apartado, las
entidades determinardn el valor razonable sin deducir las garantias reales aportadas o los pagos de liquidacién y
los importes relativos a las variaciones de la valoracién de mercado de dichos contratos.

Articulo 428 unvicies

Factor de financiacion estable requerida del 7 %

Los activos libres de cargas admisibles en calidad de bonos garantizados de calidad sumamente elevada de nivel 1
de conformidad con el acto delegado a que se hace referencia en el articulo 460, apartado 1, estardn sujetos a un
factor de financiacion estable requerida del 7 %, independientemente de si cumplen los requisitos operativos y los
requisitos relativos a la composicion del colchén de liquidez establecidos en dicho acto delegado.

Articulo 428 duovicies

Factor de financiacién estable requerida del 7,5 %

Los productos relacionados con las partidas fuera de balance de financiacién comercial a que se refiere el anexo I
con un vencimiento residual igual o superior a seis meses, pero inferior a un afio estardn sujetos a un factor de
financiacion estable requerida del 7,5 %.

Articulo 428 tervicies
Factor de financiacion estable requerida del 10 %

Los siguientes activos y partidas fuera de balance estardn sujetos a un factor de financiacién estable requerida
del 10 %:

a) los pagos pendientes de las operaciones con clientes financieros que tengan un vencimiento residual inferior
a seis meses, distintos de los mencionados en el articulo 428 novodecies, apartado 1, letra g) y en el
articulo 428 vicies, apartado 1, letra b);

b) los productos relacionados con las partidas dentro de balance de financiacién comercial con un vencimiento
residual inferior a seis meses;

¢) los productos relacionados con las partidas fuera de balance de financiacién comercial a que se refiere el
anexo [ con un vencimiento residual igual o superior a un afio.

Articulo 428 quatervicies
Factor de financiacion estable requerida del 12 %

Las acciones o participaciones en OIC libres de cargas que puedan optar a un recorte de valoracion del 12 % para
el cdlculo de la ratio de cobertura de liquidez de conformidad con el acto delegado a que se hace referencia en el
articulo 460, apartado 1, estardn sujetas a un factor de financiacién estable requerida del 12 %, independien-
temente de si cumplen los requisitos operativos y los requisitos relativos a la composicion del colchén de liquidez
establecidos en dicho acto delegado.

Articulo 428 quinvicies
Factor de financiacion estable requerida del 15 %

Los activos libres de cargas admisibles como activos de nivel 2A de conformidad con el acto delegado a que se
hace referencia en el articulo 460, apartado 1, estardn sujetos a un factor de financiacién estable requerida
del 15 %, independientemente de si cumplen los requisitos operativos y los requisitos relativos a la composicion
del colchén de liquidez establecidos en dicho acto delegado.

Articulo 428 sexvicies
Factor de financiacion estable requerida del 20 %

Las acciones o participaciones en OIC libres de cargas que puedan optar a un recorte de valoracion del 20 % para
el célculo de la ratio de cobertura de liquidez de conformidad con el acto delegado a que se hace referencia en el
articulo 460, apartado 1, estardn sujetas a un factor de financiacién estable requerida del 20 %, independien-
temente de si cumplen los requisitos operativos y los requisitos relativos a la composicion del colchén de liquidez
establecidos en dicho acto delegado.
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Articulo 428 septvicies
Factor de financiacion estable requerida del 25 %

Las titulizaciones de nivel 2B libres de cargas de conformidad con el acto delegado a que se hace referencia en el
articulo 460, apartado 1, estardn sujetas a un factor de financiacién estable requerida del 25 %, independien-
temente de si cumplen los requisitos operativos y los requisitos relativos a la composicién del colchén de liquidez
establecidos en dicho acto delegado.

Articulo 428 bis bis
Factor de financiacién estable requerida del 30 %

Los siguientes activos estardn sujetos a un factor de financiacion estable requerida del 30 %:

a) los bonos garantizados de alta calidad libres de cargas de conformidad con el acto delegado a que se hace
referencia en el articulo 460, apartado 1, independientemente de si cumplen los requisitos operativos y los
requisitos relativos a la composicion del colchén de liquidez establecidos en dicho acto delegado;

b) las acciones o participaciones en OIC libres de cargas que puedan optar a un recorte de valoracién del 30 %
para el cilculo de la ratio de cobertura de liquidez de conformidad con el acto delegado a que se hace
referencia en el articulo 460, apartado 1, independientemente de si cumplen los requisitos operativos y los
requisitos relativos a la composicion del colchén de liquidez establecidos en dicho acto delegado.

Articulo 428 bis ter
Factor de financiacién estable requerida del 35 %
Los siguientes activos estardn sujetos a un factor de financiacion estable requerida del 35 %:

a) las titulizaciones de nivel 2B libres de cargas de conformidad con el acto delegado a que se hace referencia en
el articulo 460, apartado 1, independientemente de si cumplen los requisitos operativos y los requisitos
relativos a la composicién del colchdn de liquidez establecidos en dicho acto delegado;

b) las acciones o participaciones en OIC libres de cargas que puedan optar a un recorte de valoracién del 35 %
para el cdlculo de la ratio de cobertura de liquidez con arreglo al acto delegado a que se hace referencia en el
articulo 460, apartado 1, independientemente de si cumplen los requisitos operativos y los requisitos relativos
a la composicion del colchdn de liquidez establecidos en dicho acto delegado.

Articulo 428 bis quater
Factor de financiacion estable requerida del 40 %

Las acciones o participaciones en OIC libres de cargas que puedan optar a un recorte de valoracion del 40 % para
el célculo de la ratio de cobertura de liquidez con arreglo al acto delegado a que se hace referencia en el
articulo 460, apartado 1, estardn sujetas a un factor de financiacién estable requerida del 40 %, independien-
temente de si cumplen los requisitos operativos y los requisitos relativos a la composicién del colchén de liquidez
establecidos en dicho acto delegado.

Articulo 428 bis quinquies
Factor de financiacién estable requerida del 50 %

Los siguientes activos estardn sujetos a un factor de financiacion estable requerida del 50 %:

a) los activos libres de cargas admisibles como activos de nivel 2B con arreglo al acto delegado a que se hace
referencia en el articulo 460, apartado 1, salvo las titulizaciones de nivel 2B y los bonos garantizados de alta
calidad con arreglo a dicho acto delegado, independientemente de si cumplen los requisitos operativos y los
requisitos relativos a la composicion del colchén de liquidez, como establecido en dicho acto delegado;

b) los depésitos que la entidad mantenga en otra entidad financiera y que cumplan los criterios aplicables a los
depositos operativos establecidos en el acto delegado a que se hace referencia en el articulo 460, apartado 1;
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c