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ORIENTACIONES

ORIENTACION (UE) 2018/1626 DEL BANCO CENTRAL EUROPEO
de 3 de agosto de 2018

por la que se modifica la Orientacién BCE[2012/27 sobre el sistema automatizado transeuropeo de
transferencia urgente para la liquidacién bruta en tiempo real (TARGET2) (BCE/2018/20)

EL CONSEJO DE GOBIERNO DEL BANCO CENTRAL EUROPEO,

Visto el Tratado de funcionamiento de la Unién Europea, en particular el articulo 127, apartado 2, guiones primero y
cuarto,

Vistos los Estatutos del Sistema Europeo de Bancos Centrales y del Banco Central Europeo, en particular los
articulos 3.1, 17, 18 y 22,

Considerando lo siguiente:

(1)  El 26 de abril de 2007 el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BCE) adoptd la Orientacidon
BCE[2007/2 del Banco Central Europeo (') por la que se rige TARGET2, que se caracteriza por una Gnica
plataforma técnica denominada plataforma compartida dnica. Dicha orientacién se modificé y refundié como
Orientacion BCE[2012/27 del Banco Central Europeo ().

(2)  El 21 de abril de 2010 el Consejo de Gobierno adopté la Orientacion BCE[2010/2 (), refundida como
Orientacion BCE[2012/13 (*), por la que se establecen los fundamentos de un servicio del Eurosistema de
liquidacién de valores en dinero del banco central denominado TARGET2-Securities (T2S). Como los bancos
centrales nacionales de los Estados miembros cuya moneda es el euro ofrecen servicios de gestion de autocolate-
ralizaciones y liquidacién en dinero del banco central en T2S, la Orientacién BCE[2012/27 se modificé (°) para
introducir en TARGET2 cuentas dedicadas de efectivo para la liquidacién de operaciones surgidas en el contexto
de T2S. Con respecto al funcionamiento técnico de las cuentas dedicadas de efectivo de T2S, TARGET2 se
establece y funciona técnicamente a través de la plataforma de T2S.

(3) A fin de apoyar una solucién paneuropea para los pagos instantineos, en septiembre de 2017 se introdujo en
TARGET2 (°) un nuevo procedimiento de liquidacién de sistemas vinculados conocido como procedimiento de
liquidacién 6 en tiempo real.

(4)  El 21 de junio de 2017 el Consejo de Gobierno decidi6 crear un servicio de liquidacién de pagos inmediatos de
TARGET (TIPS). El nuevo servicio TIPS permitird liquidar érdenes de pago inmediato individuales en dinero del
banco central las 24 horas del dia, cualquier dia natural del afio, con procesamiento inmediato o casi
inmediato. A los efectos del servicio TIPS, deben crearse en TARGET2 cuentas dedicadas de efectivo de TIPS. Con
respecto al funcionamiento técnico de las cuentas dedicadas de efectivo de TIPS, TARGET2 se establecerd y
funcionard técnicamente a través de la plataforma de TIPS.

(5)  Es preciso ademds aclarar algunos otros aspectos de la Orientacion BCE[2012/27 y actualizarla.

(6)  Debe modificarse en consecuencia la Orientacién BCE[2012/27.

(") Orientacién BCE[2007/2, de 26 de abril de 2007, sobre el sistema automatizado transeuropeo de transferencia urgente para la
liquidaci6n bruta entiempo real (TARGET2) (DO L 237 de 8.9.2007, p. 1).

(%) Orientaciéon BCE[2012/27, de 5 de diciembre de 2012, sobre el sistema automatizado transeuropeo de transferencia urgente para la
liquidacién bruta en tiempo real (TARGET2) (DO L 30 de 30.1.2013, p. 1).

(}) Orientacién BCE[2010/2, de 21 de abril de 2010, sobre TARGET2-Securities (DO L 118 de 12.5.2010, p. 65).

(*) Orientacion BCE[2012/13, de 18 de julio de 2012, sobre TARGET2-Securities (DO L 215 de 11.8.2012, p. 19).

(*) Orientacién (UE) 2015/930 del Banco Central Europeo, de 2 de abril de 2015, por la que se modifica la Orientaciéon BCE[2012/27 sobre
el sistema automatizado transeuropeo de transferencia urgente para la liquidacion bruta en tiempo real (TARGET2) (BCE[2015/15)
(DOL155de19.6.2015, p. 38).

() Orientacién (UE) 2017/2082 del Banco Central Europeo, de 22 de septiembre de 2017, por la que se modifica la Orientacién
BCE[2012/27 sobre el sistema automatizado transeuropeo de transferencia urgente para la liquidacién bruta en tiempo real (TARGET2)
(BCE/2017/28) (DO L 295 de 14.11.2017, p. 97).
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HA ADOPTADO LA PRESENTE ORIENTACION:

Articulo 1

Modificaciones

La Orientaciéon BCE[2012/27 se modifica como sigue:

1)

En el articulo 1, el apartado 1 se sustituye por el siguiente:

«1. TARGET2 proporciona para los pagos en euros una liquidacién bruta en tiempo real y en dinero del banco
central entre las cuentas del médulo de pagos, las cuentas dedicadas de efectivo de T2S a efectos de las operaciones
de valores, y las cuentas dedicadas de efectivo de TIPS a efectos de los pagos inmediatos. TARGET2 se establece y
funciona sobre la base de la plataforma compartida tnica, por medio de la cual se cursan y procesan las drdenes de
pago, y finalmente se reciben los pagos, de manera técnicamente idéntica. Con respecto al funcionamiento técnico
de las cuentas dedicadas de efectivo de T2S, TARGET2 se establece y funciona técnicamente a través de la
plataforma de T2S. Con respecto al funcionamiento técnico de las cuentas dedicadas de efectivo de TIPS, TARGET2
se establece y funciona técnicamente a través de la plataforma de TIPS.».

El articulo 2 se modifica como sigue:
a) el punto 6 se sustituye por el siguiente:

«6) “participante” [0 “participante directo”]: la entidad que es titular de al menos una cuenta del médulo de
pagos (titular de la cuenta del médulo de pagos) o de una cuenta dedicada de efectivo de T2S (titular de la
cuenta dedicada de efectivo de T2S) o de una cuenta dedicada de efectivo de TIPS (titular de la cuenta
dedicada de efectivo de TIPS) con un banco central del Eurosisteman;

b) el punto 13 se sustituye por el siguiente:

«13) “participante indirecto”: la entidad de crédito establecida en la Unién Europea o en el Espacio Econémico
Europeo (EEE) que ha celebrado un acuerdo con un titular de la cuenta del médulo de pagos para cursar
Ordenes de pago y recibir pagos a través de dicho titular, y que ha sido reconocida por un sistema
integrante de TARGET2 como participante indirecto»;

¢) el punto 15 se sustituye por el siguiente:

«15) “dia habil” o “dia habil en TARGET2": cualquier dia en que, en los términos establecidos en el apéndice V
del anexo I, en el apéndice V del anexo II bis y en el apéndice III del anexo II ter, TARGET?2 esté disponible
para la liquidacién de 6rdenes de pago»;

d) el punto 25 se sustituye por el siguiente:

«25) “liquidez disponible”: el saldo acreedor en la cuenta del participante y, si procede, toda linea de crédito
intradfa concedida en la cuenta del mddulo de pagos por el BCN de la zona del euro pertinente en
relacién con esa cuenta pero que todavia no se ha utilizado, o, si procede, menos el importe de las
reservas de liquidez procesadas en la cuenta del médulo de pagos o del bloqueo de fondos procesado en la
cuenta dedicada de efectivo de T2S»;

e) el punto 31 se sustituye por el siguiente:

«31) “sistema vinculado” (SV): el sistema gestionado por una entidad establecida en la Unién o en el EEE, sujeto
a la supervisién o vigilancia de una autoridad competente y que cumple las exigencias de vigilancia
relativas a la ubicacion de las infraestructuras que ofrecen servicios en euros segin se publican en la
direccion del BCE en internet (*), en el que se intercambian, compensan o registran pagos o instrumentos
financieros, con: a) liquidacién de las obligaciones dinerarias en TARGET2, o b) mantenimiento de fondos
en TARGET2, conforme a lo dispuesto en la presente Orientacion y la relacién juridica bilateral entre el SV
y el banco central pertinente del Eurosistema;

(*) La actual politica del Eurosistema sobre la ubicacién de las infraestructuras se contiene en las siguientes
declaraciones disponibles en la direccion del BCE en internet, www.ecb.europa.eu: a) la declaracién acerca de
los sistemas de pago y liquidacién en euros localizados fuera de la zona del euro de 3 de noviembre
de 1998; b) la politica del Eurosistema relativa a la consolidacién en la compensacion de las entidades
centrales de contrapartida de 27 de septiembre de 2001; ¢) los principios de la politica del Eurosistema
sobre la localizacién y funcionamiento de infraestructuras de liquidacién en operaciones de pago
denominadas en euros de 19 de julio de 2007; d) los principios de la politica del Eurosistema sobre la
localizacion y funcionamiento de infraestructuras que liquidan operaciones de pago denominadas en euros:
especificacién de “juridica y operativamente localizas en la zona del euro” de 20 de noviembre de 2008; ¢) el
marco de la politica de vigilancia del Eurosistema, version revisada de julio de 2016»;
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f) los puntos 33 a 35 se sustituyen por los siguientes:

«33) “pagador”, salvo en el articulo 23: el participante en TARGET2 cuya cuenta del médulo de pagos, cuenta
dedicada de efectivo de T2S o cuenta dedicada de efectivo de TIPS serd adeudada como consecuencia de la
liquidacién de la orden de pago;

34) “beneficiario”, salvo en el articulo 23: el participante en TARGET2 cuya cuenta del médulo de pagos,
cuenta dedicada de efectivo de T2S o cuenta dedicada de efectivo de TIPS recibird el abono correspon-
diente a la liquidacion de la orden de pago;

35) “Condiciones uniformes™: las condiciones establecidas en los anexos I, II bis, II ter o V»;

g) el punto 37 se sustituye por el siguiente:

«37) “cuenta local™ la cuenta abierta fuera del mdédulo de pagos por un BCN de la zona del euro para una
entidad de crédito establecida en la Unién o el EEE»;

h) los puntos 44 y 45 se sustituyen por los siguientes:

«44) “mddulo de informacion y control (MIC)”: el médulo de la plataforma compartida tinica que permite a los
titulares de cuentas del médulo de pagos obtener informacién en linea y les da la posibilidad de cursar
Ordenes de traspaso de liquidez, gestionar la liquidez y, si procede, cursar Ordenes de pago de
contingencia;

45) “coordinador de TARGET2”: toda persona nombrada por el BCE para garantizar la gestién operativa diaria
de TARGET?2, gestionar y coordinar la actividad en caso de que se produzca una situacién anémala y
coordinar la difusién de la informacién a los titulares de cuentas del médulo de pagos y a los titulares de
cuentas dedicadas de efectivo de TIPS»;

i) los puntos 47 a 49 se sustituyen por los siguientes:

«47) “gestor de crisis de TARGET2" toda persona nombrada por un banco central del Eurosistema para
gestionar, en nombre de ese banco central del Eurosistema, los fallos de la plataforma compartida tinica
o de la plataforma de TIPS u otras circunstancias externas anémalas;

48) “mal funcionamiento técnico de TARGET2": los problemas, defectos o fallos que afecten a la infraes-
tructura técnica o los sistemas informadticos utilizados por el correspondiente sistema integrante de
TARGET2, incluidas la plataforma compartida tnica o la plataforma de T2S, o cualquier otro suceso que
impida procesar en el mismo dia hdbil los pagos en el correspondiente sistema integrante de TARGET2;

49) “orden de pago no liquidada™ la orden de pago, salvo una orden de pago inmediato, una respuesta
positiva de revocacion y una orden de traspaso de liquidez de la cuenta dedicada de efectivo de TIPS al
moédulo de pagos, que no se liquida el mismo dia hébil en que es validaday;

j) los puntos 59 y 60 se sustituyen por los siguientes:

«59) “cuenta dedicada de efectivo de T2S™: la cuenta que mantiene un titular de una cuenta dedicada de efectivo
de T2S, abierta en TARGET2-[insértese la referencia al banco central/pais], y que se utiliza para los pagos
en efectivo en relacién con la liquidacién de valores en T2S;

60) “Condiciones uniformes para la apertura y el funcionamiento de una cuenta dedicada de efectivo de T2S
en TARGET2": las condiciones establecidas en el anexo II bis»;

k) los puntos 62 a 66 se sustituyen por los siguientes:

«62) “orden de pago”: la orden de transferencia, la orden de traspaso de liquidez, la orden de adeudo directo, la
orden de traspaso de liquidez del médulo de pagos a la cuenta dedicada de efectivo de T2S, la orden de
traspaso de liquidez de la cuenta dedicada de efectivo de T2S al médulo de pagos, la orden de traspaso de
liquidez de una cuenta dedicada de efectivo de T2S a otra cuenta dedicada de efectivo de T2S, la orden de
traspaso de liquidez del médulo de pagos a la cuenta dedicada de efectivo de TIPS, la orden de traspaso de
liquidez de la cuenta dedicada de efectivo de TIPS al médulo de pagos, una orden de pago inmediato
0 una respuesta positiva de revocacion;

63) “orden de traspaso de liquidez de la cuenta dedicada de efectivo de T2S al médulo de pagos™: la orden de
traspasar una cantidad especifica de fondos de la cuenta dedicada de efectivo de T2S a la cuenta del
moédulo de pagos;

64) “orden de traspaso de liquidez del médulo de pagos a la cuenta dedicada de efectivo de T2S™ la orden de
traspasar una cantidad especifica de fondos de la cuenta del mddulo de pagos a la cuenta dedicada de
efectivo de T2S;
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65) “orden de traspaso de liquidez de una cuenta dedicada de efectivo de T2S a otra cuenta dedicada de
efectivo de T2S™ la orden de traspasar una cantidad especifica de fondos: a) de una cuenta dedicada de
efectivo de T2S a otra cuenta dedicada de efectivo de T2S vinculada con la misma cuenta principal del
modulo de pagos; b) de una cuenta dedicada de efectivo de T2S a otra cuenta dedicada de efectivo de T2S
mantenida por la misma persona juridica, o ¢) de una cuenta dedicada de efectivo de T2S a otra cuenta
dedicada de efectivo de T2S cuando una o las dos se mantienen con el banco central;

66) “cuenta principal del médulo de pagos™: la cuenta del médulo de pagos a la que estd vinculada una cuenta
dedicada de efectivo de T2S y a la que automdticamente se volverd a transferir el saldo restante al cierre
del diay;

1) el punto 70 se sustituye por el siguiente:

«70) “autocolateralizacion”: el crédito intradfa concedido por el BCN de la zona del euro en dinero del banco
central del que el titular de una cuenta dedicada de efectivo de T2S puede disponer cuando no tiene
fondos suficientes para liquidar los pagos de efectivo correspondientes a operaciones sobre valores,
garantizando dicho crédito intradia con los valores que se adquieren (garantia sobre el flujo) o con valores
de los que ya dispusiera el titular de la cuenta dedicada de efectivo de T2S a favor del BCN de la zona del
euro (garantia sobre el saldo)»;

m) se afiaden los puntos siguientes:

«75) “servicio de liquidacién de pagos inmediatos de TARGET (TIPS)™ la liquidacién en dinero del banco
central de 6rdenes de pago inmediato en la plataforma de TIPS;

76) “plataforma de TIPS™: la infraestructura técnica tnica proporcionada por los BCN proveedores de la
plataforma de TIPS;

77) “BCN proveedores de la plataforma de TIPS”: Deutsche Bundesbank, Banco de Espafia, Banque de France y
Banca d'ltalia, en calidad de bancos centrales que desarrollan y operan la plataforma de TIPS en beneficio
del Eurosistema;

78) “proveedor del servicio de red de TIPS™: la empresa que: a) cumple todos los requisitos necesarios para
conectarse a la plataforma de TIPS, y se ha conectado técnicamente a dicha plataforma, conforme a las
normas y los procedimientos establecidos en el apéndice V del anexo II ter, y b) ha firmado los términos y
condiciones de alojamiento para la conectividad a TIPS disponibles en la direccion del BCE en internet;

79) “cuenta dedicada de efectivo de TIPS™: la cuenta que mantiene un titular de una cuenta dedicada de
efectivo de TIPS, abierta en TARGET2-[insértese la referencia al banco central/pais], y que se utiliza para la
prestacion de servicios de pago inmediato a sus clientes;

80) “Condiciones uniformes para la apertura y el funcionamiento de una cuenta dedicada de efectivo de TIPS
en TARGET2": las condiciones establecidas en el anexo II ter;

81) “orden de pago inmediato”: conforme al Esquema de transferencia SEPA inmediata del Consejo Europeo
de Pagos, la instruccién de pago que puede ejecutarse las 24 horas del dfa, cualquier dia natural del afio,
con procesamiento y notificacién al pagador inmediato o casi inmediato;

82) “solicitud de revocacion”™ conforme al Esquema de transferencia SEPA inmediata, el mensaje de un titular
de cuenta dedicada de efectivo de TIPS por el que se solicita el reembolso de una orden de pago inmediato
liquidada;

83) “respuesta positiva de revocacion”: conforme al Esquema de transferencia SEPA inmediata, la orden de
pago iniciada por el receptor de una solicitud de revocacién en respuesta a esta y en beneficio del emisor
de la solicitud de revocacion;

84) “orden de traspaso de liquidez del médulo de pagos a la cuenta dedicada de efectivo de TIPS™: la
instruccion de traspasar una cantidad de fondos determinada de una cuenta del médulo de pagos a una
cuenta dedicada de efectivo de TIPS;

85) “orden de traspaso de liquidez de la cuenta dedicada de efectivo de TIPS al médulo de pagos™ la
instruccién de traspasar una cantidad de fondos determinada de una cuenta dedicada de efectivo de TIPS
a una cuenta del médulo de pagos.».

3) En el articulo 6 se inserta el siguiente apartado 3 bis:

«3 bis.  Sin perjuicio de lo establecido en los apartados 1 y 2, toda liquidaciéon de 6érdenes de pago inmediato
entre participantes de distintos sistemas integrantes de TARGET2 generard automdticamente un solo crédito
u obligacién de cada banco central del Eurosistema frente al BCE. El crédito u obligacién de cada banco central del
Eurosistema frente al BCE utilizado a efectos de la presentacién de informacion al final de cada dia hébil se ajustard
diariamente empleando el delta de los saldos del final del dia de todas las cuentas dedicadas de efectivo de TIPS de
los libros del respectivo banco central del Eurosistema.».
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4) El articulo 7 se modifica como sigue:
a) en el apartado 1, la segunda frase se sustituye por la siguiente:

«En el anexo I se establecen las funciones que se asignan al Consejo de Gobierno (nivel 1), a un 6rgano de
gestion técnica y operativa de nivel 2, y a los BCN proveedores de la plataforma compartida tnica y de la
plataforma de TIPS (nivel 3).»;

=

en el apartado 2 se suprime la tercera frase;
¢) los apartados 5, 6 y 7 se sustituyen por los siguientes:

«5.  Conforme al articulo 12.1, pérrafo tercero, de los Estatutos del SEBC, los BCN proveedores de la
plataforma compartida tinica y los BCN proveedores de la plataforma de TIPS se encargardn de las funciones del
nivel 3 en el marco general que establezca el Consejo de Gobierno.

6. Los BCN proveedores de la plataforma compartida tnica y los BCN proveedores de la plataforma de TIPS
celebrardn con los bancos centrales del Eurosistema acuerdos que rijan los servicios que presten dichos BCN
proveedores. Los acuerdos incluirdn, cuando proceda, a los BCN conectados.

7. El Eurosistema, en calidad de proveedor de servicios de T2S, y los bancos centrales del Eurosistema, en
calidad de gestores de sus correspondientes sistemas nacionales integrantes de TARGET2, celebrardn un acuerdo
que rija los servicios que el primero prestard a los segundos con respecto al funcionamiento de las cuentas
dedicadas de efectivo de T2S. Los BCN conectados suscribirdn también, cuando proceda, dicho acuerdo.».

1
~

El articulo 8 se modifica como sigue:
a) el titulo se sustituye por el siguiente:

«Condiciones uniformes para la apertura y el funcionamiento de cuentas del médulo de pagos, cuentas
dedicadas de efectivo de T2S, o cuentas dedicadas de efectivo de TIPS en TARGET2);

b) el apartado 1 bis se sustituye por el siguiente:

«1 bis.  Cada BCN de la zona del euro adoptard las medidas necesarias para la aplicacion de las Condiciones
uniformes para la apertura y el funcionamiento de una cuenta dedicada de efectivo de T2S en TARGET2 que se
establecen en el anexo II bis. Estas medidas regirdn exclusivamente las relaciones entre el BCN de la zona del
euro pertinente y los titulares de cuentas dedicadas de efectivo de T2S respecto de la apertura y el funciona-
miento de esas cuentas.»;

¢) se inserta el siguiente apartado 1 ter:

«1 ter. ~ Cada BCN de la zona del euro adoptard las medidas necesarias para la aplicacién de las Condiciones
uniformes para la apertura y el funcionamiento de una cuenta dedicada de efectivo de TIPS en TARGET2 que se
establecen en el anexo II ter. Estas medidas regiran exclusivamente las relaciones entre el BCN de la zona del euro
pertinente y los titulares de cuentas dedicadas de efectivo de TIPS respecto de la apertura y el funcionamiento de
esas cuentas.»

d) el apartado 2 se sustituye por el siguiente:

«2. El BCE adoptaré las condiciones de TARGET2-ECB aplicando lo siguiente: i) las Condiciones uniformes
para la apertura y el funcionamiento de una cuenta del médulo de pagos en TARGET2 que se establecen en el
anexo II; ii) las Condiciones uniformes para la apertura y el funcionamiento de una cuenta dedicada de efectivo
de T2S en TARGET2 que se establecen en el anexo II bis, y iii) las Condiciones uniformes para la apertura y el
funcionamiento de una cuenta dedicada de efectivo de TIPS en TARGET2 que se establecen en el anexo II ter, con
la salvedad de que TARGET2-ECB solo prestard servicios de compensacion y liquidacién a las entidades de
compensacion y liquidacién, incluidas las establecidas fuera del EEE, que estén sujetas a la vigilancia de una
autoridad competente y cuyo acceso a TARGET2-ECB haya sido aprobado por el Consejo de Gobierno.»;

e) los apartados 5 y 6 se sustituyen por los siguientes:

«5.  Con sujecién al convenio monetario correspondiente, el BCE podrd determinar las condiciones de partici-
pacién en TARGET?2, asi como la prestacion de servicios de liquidacion en dinero del banco central en relaciéon
con las operaciones de T2S y el servicio TIPS, de las entidades a que se refiere el articulo 4, apartado 2, letra e),
del anexo II, el articulo 5, apartado 2, letra e), del anexo II bis, y el articulo 5, apartado 2, letra e), del
anexo II ter.

6.  Los bancos centrales del Eurosistema no permitirdn ser participantes indirectos en el médulo de pagos
o registrarse como titulares de BIC accesibles en su sistema integrante de TARGET2 a entidades que actden por
medio de un titular de cuenta del médulo de pagos que sea BCN de un Estado miembro pero no banco central
del Eurosistema ni BCN conectado.».
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6) En el articulo 9, apartado 1, la letra a) se sustituye por la siguiente:

«a) las comisiones por los servicios basicos de TARGET2 prestados a sus participantes indirectos en el médulo de
pagos v a sus titulares de BIC accesibles que puedan participar en TARGET2 como participantes indirectos en el
moédulo de pagos son superiores a las comisiones para los titulares de cuentas del médulo de pagos sefialadas
en el anexo II, apéndice VI, apartado 1, letra a);».

~
~

En el articulo 12, el apartado 3 se sustituye por el siguiente:

«3.  En respuesta a la solicitud de un participante con acceso a crédito intradia, los BCN de la zona del euro
ofreceran la facilidad de autocolateralizacién en las cuentas dedicadas de efectivo de T2S de conformidad con las
condiciones de las operaciones de autocolateralizacion establecidas en el anexo III bis.».

o
=

En el articulo 13, el apartado 1 se sustituye por el siguiente:

«1. Los bancos centrales del Eurosistema facilitardn servicios de transferencia de fondos en dinero del banco
central a los sistemas vinculados en el médulo de pagos, a través del proveedor del servicio de red de TARGET?2.
Estos servicios se regirdn por las relaciones juridicas bilaterales entre los bancos centrales del Eurosistema y los
sistemas vinculados respectivos.».

=)
~

En el articulo 14, el apartado 1 se sustituye por el siguiente:

«1. El Consejo de Gobierno establecerd las normas de financiacién de la plataforma compartida tnica y de la
plataforma de TIPS. Todo superavit o déficit resultante del funcionamiento de la plataforma compartida tinica o de
la plataforma de TIPS se distribuird entre los BCN de la zona del euro con arreglo a la clave para la suscripcién del
capital del BCE establecida en el articulo 29 de los Estatutos del SEBC.».

10

~

El articulo 15 se sustituye por el siguiente:
«Articulo 15
Disposiciones de seguridad

1. El Consejo de Gobierno especificard la politica de seguridad y los requisitos y controles de seguridad de la
plataforma compartida tinica y de la plataforma de TIPS. El Consejo de Gobierno especificard ademds los principios
aplicables a la seguridad de los certificados empleados para el acceso a la plataforma compartida tinica basado en
internet.

2. Los bancos centrales del Eurosistema cumplirdn las normas a que se refiere el apartado 1 y velardn por que las
cumpla la plataforma compartida tinica y la plataforma de TIPS.

3. Las cuestiones referentes al cumplimiento de los requisitos de seguridad de la informacién con respecto a las
cuentas dedicadas de efectivo de T2S se regirdn por la Orientaciéon BCE[2012/13 (¥).

(*) Orientacién BCE[2012/13, de 18 de julio de 2012, sobre TARGET2-Securities (DO L 215 de 11.8.2012, p. 19)».

11

~

El articulo 17 se modifica como sigue:
a) en el apartado 2 se inserta la siguiente letra a bis):

«a bis) el BIC de toda cuenta del médulo de pagos vinculada a la cuenta dedicada de efectivo de T2S o cuenta
dedicada de efectivo de TIPS del participante;;

b) el apartado 3 bis se sustituye por el siguiente:

«3 bis.  Cuando un banco central del Eurosistema haya suspendido la participacion del titular de una cuenta
del médulo de pagos o del titular de una cuenta dedicada de efectivo de T2S en su sistema integrante de
TARGET2 en virtud del apartado 1, letra a), inicamente procesard los pagos de ese participante conforme a las
instrucciones de sus representantes, incluidos los designados por una autoridad competente o un tribunal, como
el administrador concursal del participante, o conforme a una decisién ejecutiva de una autoridad competente
o un tribunal que indique c6mo deban procesarse los pagos. Cuando un banco central del Eurosistema haya
suspendido la participacién del titular de una cuenta dedicada de efectivo de TIPS en su sistema integrante de
TARGET2 en virtud del apartado 1, letra a), rechazard todas las 6rdenes de pago salientes cursadas por ese
titular.».

12

—

El articulo 18 se sustituye por el siguiente:
«Articulo 18
Procedimiento para rechazar por motivos de prudencia una solicitud de participacién en TARGET?2

Cuando conforme a lo establecido en el articulo 8, apartado 4, letra c), del anexo II, o en el articulo 6, apartado 4,
letra c), del anexo II bis, o en el articulo 6, apartado 4, letra c), del anexo II ter, un banco central del Eurosistema
rechace por motivos de prudencia una solicitud de participacion en TARGET2, lo comunicard inmediatamente al
BCE».
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13) El articulo 19 se modifica como sigue:

a) el titulo se sustituye por el siguiente:

«Procedimientos para la suspension, limitacién o terminacién por motivos de prudencia de la partici-
pacion en TARGET? y del acceso al crédito intradia y a la autocolateralizaciény;

b) el apartado 1 se sustituye por el siguiente:

«1. Cuando por motivos de prudencia un BCN de la zona del euro suspenda, limite o ponga término al
acceso al crédito intradia de un participante conforme a lo dispuesto el apartado 12, letra d), del anexo III, 0 a la
autocolateralizacién conforme a lo dispuesto en el apartado 10, letra d), del anexo III bis, o un banco central del
Eurosistema suspenda o ponga término a la participacion de un participante en TARGET2 conforme al
articulo 34, apartado 2, letra ¢), del anexo II, al articulo 24, apartado 2, letra e), del anexo II bis, o al articulo 26,
apartado 2, letra e), del anexo II ter, la decision surtird efecto, en la medida posible, al mismo tiempo en todos
los sistemas integrantes de TARGET2.».

14) El articulo 20 se modifica como sigue:

15

16

~

~

a) la frase introductoria se sustituye por la siguiente:

«En relacién con la aplicacién del articulo 39, apartado 3, del anexo II, del articulo 28, apartado 3, del
anexo II bis, y del articulo 30, apartado 3, del anexo II ter:;

b) la letra a) se sustituye por la siguiente:

«a) todo banco central del Eurosistema deberd compartir inmediatamente con todos los bancos centrales
potencialmente afectados la informacion que reciba respecto de una orden de pago propuesta, con excepcion
de las 6rdenes de pago relativas al traspaso de liquidez entre distintas cuentas del mismo participante;;

¢) laletra c) se sustituye por la siguiente:

«c) el banco central del Eurosistema que actde como proveedor de servicios de pago del pagador deberd
entonces informar inmediatamente al pagador de que puede cursar la orden de pago pertinente en
TARGET2.».

En el articulo 21, el apartado 1 se sustituye por el siguiente:

«1.  Si los acontecimientos citados en el articulo 27 del anexo II o en el articulo 17 del anexo II bis afectan al
funcionamiento de servicios de TARGET2 distintos del médulo de pagos y el MIC y las cuentas dedicadas de
efectivo de T2S, el banco central afectado del Eurosistema deberd supervisar y gestionar tales acontecimientos para
evitar que perjudiquen al buen funcionamiento de TARGET2.».

El articulo 22 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el siguiente:

«2. El banco central del titular de la cuenta del médulo de pagos o del titular de la cuenta dedicada de efectivo
de T2S que presenten la reclamaciéon de compensacion valorard dicha reclamacién con cardcter preliminar y
comunicard al titular de la cuenta del médulo de pagos o al titular de la cuenta dedicada de efectivo de T2S su
valoracién. Cuando sea necesario para valorar la reclamacién, dicho banco central contard con la ayuda de los
demds bancos centrales afectados. El banco central pertinente informard al BCE y a los otros bancos centrales
afectados tan pronto como tenga conocimiento de alguna reclamacion pendiente.»;

=

en el apartado 3, la frase introductoria se sustituye por la siguiente:

«En el plazo de nueve semanas desde que se produzca un mal funcionamiento técnico de TARGET?2, el banco
central del titular de la cuenta del médulo de pagos o] del titular de la cuenta dedicada de efectivo de T2S que
presenten la reclamacién deberd:»;

¢) el apartado 4 se sustituye por el siguiente:

«4.  En el plazo de cinco semanas desde que reciba el informe de evaluacion preliminar, el Consejo de
Gobierno llevard a cabo la evaluacién final de todas las reclamaciones recibidas, y decidird sobre las ofertas de
compensacién que vayan a hacerse a los titulares de cuentas del médulo de pagos y a los titulares de cuentas
dedicadas de efectivo de T2S afectados. En el plazo de cinco dias hibiles desde que se termine la evaluaciéon
final, el BCE comunicard el resultado de dicha evaluacién a los bancos centrales afectados. Dichos bancos
centrales facilitardn sin demora a sus titulares de cuentas del médulo de pagos y titulares de cuentas dedicadas
de efectivo de T2S el resultado de la evaluacién final y, cuando proceda, los datos de la oferta de compensacion
y el formulario que constituye la carta de aceptacion.»;

d) el apartado 6 se sustituye por el siguiente:

«6.  Los bancos centrales informaran al BCE de toda reclamacion que les presenten sus titulares de cuentas del
modulo de pagos y titulares de cuentas dedicadas de efectivo de T2S no incluida en el dmbito del sistema de
compensacion de TARGET2 pero relacionada con el mal funcionamiento técnico de TARGET2.».
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17) El articulo 27 se sustituye por el siguiente:
«Articulo 27
Otras disposiciones
Las cuentas que un BCN de la zona del euro abra fuera del médulo de pagos, de la plataforma de T2S y de la
plataforma de TIPS, a entidades de crédito y sistemas vinculados, se regiran por las normas del BCN de la zona del
euro sin perjuicio de las disposiciones de la presente Orientacion sobre las cuentas locales y de otras decisiones del
Consejo de Gobierno. Las cuentas que un BCN de la zona del euro abra fuera del médulo de pagos, de la

plataforma de T2S y de la plataforma de TIPS, a entidades que no sean entidades de crédito ni sistemas vinculados,
se regirdn por las normas del BCN de la zona del euro.».

18) El anexo I de la Orientacion BCE[2012/27 se sustituye por el anexo I de la presente Orientacién.

19) Los anexos II, IT bis, III, I bis, IV y V de la Orientacién BCE[2012/27 se modifican conforme al anexo II de la
presente Orientacion.

20) El texto del anexo III de la presente Orientacion se inserta como nuevo anexo II ter en la Orientacién BCE[2012/27.

Articulo 2
Entrada en vigor y aplicacién

1. La presente Orientacién entrard en vigor el dia de su notificacién a los bancos centrales nacionales de los Estados
miembros cuya moneda es el euro.

2. Los bancos centrales nacionales de los Estados miembros cuya moneda es el euro adoptardn las medidas necesarias
para cumplir la presente Orientacién y aplicarlas desde el 30 de noviembre de 2018, y notificardn al BCE los textos y
los medios relativos a esas medidas el 10 de octubre de 2018 a mds tardar.

Articulo 3
Destinatarios

La presente Orientacion se dirige a los bancos centrales del Eurosistema.

Hecho en Francfort del Meno, el 3 de agosto de 2018.

Por el Consejo de Gobierno del BCE
El Presidente del BCE
Mario DRAGHI
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ANEXO 1

«ANEXO I

ESTRUCTURA DE GOBIERNO DE TARGET2

Nivel 1 — Consejo de Gobierno

Nivel 2 — Organo de gestién técnica y opera-
tiva

Nivel 3 — BCN proveedores de la plataforma
compartida tnica y BCN proveedores de la
plataforma de TIPS

0. Disposiciones generales

El nivel 1 tiene la responsabilidad dltima
en los asuntos nacionales y transfronterizos
de TARGET2 y salvaguarda la funcién pa-
blica de TARGET2

El nivel 2 lleva a cabo funciones de ges-
tién técnica y operativa de TARGET2

El nivel 3 toma decisiones respecto del fun-
cionamiento diario de la plataforma com-
partida Gnica y de la plataforma de TIPS so-
bre la base de los niveles de servicio
establecidos en los acuerdos a que se refiere
el articulo 7, apartado 6, de la presente
Orientacion

1. Politica de costes y fijacién de comisio-
nes

— Decide la metodologia de costes comiin

— Decide la estructura de comisiones
Gnica

Decide las comisiones de servicios
o moédulos complementarios

(No procede)

2. Nivel de servicios

— Decide los servicios bésicos

Decide servicios o médulos comple-
mentarios

— Provee la informacién y asesoramiento
correspondientes a las necesidades de
los niveles 1y 2

3. Gestion de riesgos

— Decide el marco general de la gestién
de riesgos y la aceptacion de los riesgos
remanentes

Ejecuta la gestion de riesgos

Ejecuta el andlisis de riesgos y su se-
guimiento

Facilita la informacion necesaria para el
andlisis de riesgos conforme a las solici-
tudes de los niveles 1 y 2

4. Gobierno y financiaciéon

— Establece las normas de adopcién de
decisiones y financiacién de la plata-
forma compartida tnica y de la plata-
forma de TIPS

— Establece el marco juridico del Sistema
Europeo de Bancos Centrales sobre
TARGET2, y vela por su aplicacion ade-
cuada

Redacta las normas de gobierno y fi-
nanciacién decididas por el nivel 1

Redacta el presupuesto, lo aprueba y
lo ejecuta

— Tiene el control de la aplicacién

Recauda fondos y remunera servicios

Facilita al nivel 2 cifras de costes de la
prestacion de servicios

5. Creacion

— Es consultado por el nivel 2 acerca de
la ubicacién de la plataforma compar-
tida tnica y de la plataforma de TIPS

— Aprueba el plan general del proyecto

Decide el disefio y creacion iniciales
de la plataforma compartida tnica y
de la plataforma de TIPS

Decide si establecerlas desde cero o so-
bre la base de una plataforma exis-
tente

— Decide sobre el gestor de la plata-
forma compartida tnica y de la plata-
forma de TIPS

Propone el disefio inicial de la plata-
forma compartida Gnica y de la plata-
forma de TIPS

Propone si deben establecerse desde
cero o sobre la base de una plataforma
existente

Propone la ubicacién de la plataforma
compartida tnica y de la plataforma de
TIPS
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Nivel 1 — Consejo de Gobierno

Nivel 2 — Organo de gestion técnica y opera-
tiva

Nivel 3 — BCN proveedores de la plataforma
compartida tnica y BCN proveedores de la
plataforma de TIPS

— Establece — de acuerdo con el nivel 3
— los niveles de servicio de la plata-
forma compartida tnica y de la plata-
forma de TIPS

— Decide sobre la ubicacién de la plata-
forma compartida tnica y de la plata-
forma de TIPS, previa consulta con el
nivel 1

— Aprueba la metodologia del proceso
de especificacion y los “resultados” del
nivel 3 que se consideren apropiados
para especificar y, mds tarde, probar y
aceptar el producto (en particular, las
especificaciones generales y detalladas
de los usuarios)

— Establece un plan de proyecto basado
en hitos

— Evalta y acepta los resultados
— Establece planes de prueba

— Coordina las pruebas de los bancos
centrales y los usuarios, en estrecha
cooperaci6n con el nivel 3

— Redacta las especificaciones funcionales
generales y detalladas (especificaciones
funcionales detalladas internas y especi-
ficaciones funcionales detalladas para
los usuarios)

— Redacta las especificaciones técnicas de-
talladas

— Aporta informacién inicial y perma-
nente para la planificacién y el control
de proyecto basado en hitos

— Facilita apoyo técnico y operativo para
pruebas (ejecuta pruebas en la plata-
forma compartida tnica y en la plata-
forma de TIPS, aporta informacién so-
bre planes de prueba relacionados con
la plataforma compartida Gnica y la
plataforma de TIPS, y apoya a los ban-
cos centrales del Eurosistema en sus ac-
tividades de prueba de la plataforma
compartida tnica y de la plataforma de
TIPS)

6. Puesta en marcha y migraci6n

— Decide la estrategia de migracion

— Prepara y coordina la migracién a la
plataforma compartida dnica y a la
plataforma de TIPS, en estrecha coo-
peracién con el nivel 3

— Aporta la informacién sobre cuestiones
de migracion requerida por el nivel 2

— Ejecuta trabajos de migracion relaciona-
dos con la plataforma compartida tnica
y la plataforma de TIPS; presta apoyo
complementario a futuros BCN partici-
pantes

7. Funcionamiento

— Gestiona las crisis graves

— Autoriza la creacién y el funciona-

miento del Simulador de TARGET?2

— Designa a las autoridades certificadoras

para el acceso basado en internet

— Especifica la politica, requisitos y con-

troles de seguridad de la plataforma
compartida tnica y de la plataforma de
TIPS

— Especifica los principios aplicables a la

seguridad de los certificados empleados
para el acceso basado en internet

— Mantiene contactos con los usuarios
a nivel europeo (sin perjuicio de la
responsabilidad exclusiva de los ban-
cos centrales del Eurosistema respecto
de la relaciéon comercial con sus clien-
tes) y vigila la actividad diaria de los
usuarios desde una perspectiva comer-
cial (funcién de los bancos centrales
del Eurosistema)

— Vigila la evolucién del negocio

— FEjecuta funciones de presupuestacion,
financiacion, facturaciéon (funcién de
los bancos centrales del Eurosistema)
y otras funciones administrativas

— Gestiona el sistema sobre la base de los
acuerdos a que se refiere el articulo 7,
apartado 6, de la presente Orientacién»
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ANEXO II

Los anexos II, II bis, III, III bis, IV y V se modifican como sigue:
1) El anexo II se modifica como sigue:
a) el articulo 1 se modifica como sigue:
i) la definicion de «titular de BIC accesible» se sustituye por la siguiente:

«— “titular de BIC accesible™ la entidad que: a) posee un cddigo de identificacion de negocio (BIC); b) no
estd reconocida como participante indirecto en el médulo de pagos, y ¢) es un corresponsal o cliente
de un titular de cuenta del médulo de pagos o una sucursal de un participante directo o indirecto en el
moédulo de pagos, y puede cursar 6rdenes de pago a un sistema integrante de TARGET2, y recibir
pagos de él, a través del titular de cuenta del médulo de pagos»;

ii)  la definicién de «sistema vinculado» se sustituye por la siguiente:

«— “sistema vinculado” (SV): el sistema gestionado por una entidad establecida en la Unién Europea o en
el Espacio Econémico Europeo (EEE), sujeto a la supervision o vigilancia de una autoridad competente
y que cumple las exigencias de vigilancia relativas a la ubicacién de las infraestructuras que ofrecen
servicios en euros segiin se publican en la direccion del BCE en internet (*), en el que se intercambian,
compensan o registran pagos o instrumentos financieros, con: a) liquidacién de las obligaciones
dinerarias en TARGET2, o b) mantenimiento de fondos en TARGET2, conforme a lo dispuesto en la
Orientacion BCE[2012/27 (**) y la relacion juridica bilateral entre el SV y el banco central pertinente
del Eurosistema,

(*) La actual politica del Eurosistema sobre la ubicacién de las infraestructuras se contiene en las
siguientes declaraciones disponibles en la direccion del BCE en internet, www.ecb.curopa.eu: a) la
declaracién acerca de los sistemas de pago y liquidacion en euros localizados fuera de la zona del euro
de 3 de noviembre de 1998; b) la politica del Eurosistema relativa a la consolidacion en la
compensacion de las entidades centrales de contrapartida de 27 de septiembre de 2001; ¢) los
principios de la politica del Eurosistema sobre la localizacion y funcionamiento de infraestructuras de
liquidacién en operaciones de pago denominadas en euros de 19 de julio de 2007; d) los principios de
la politica del Eurosistema sobre la localizacion y funcionamiento de infraestructuras que liquidan
operaciones de pago denominadas en euros: especificacion de “juridica y operativamente localizas en la
zona del euro” de 20 de noviembre de 2008; ) el marco de la politica de vigilancia del Eurosistema,
version revisada de julio de 2016.

Orientaciéon BCE[2012/27, de 5 de diciembre de 2012, sobre el sistema automatizado transeuropeo de
transferencia urgente para la liquidacién bruta en tiempo real (TARGET2) (DO L 30 de 30.1.2013,

p. 1)»;

—_
*
*

~

i)  la definicién de diquidez disponible» se sustituye por la siguiente:

«— “liquidez disponible”: el saldo acreedor en la cuenta del mddulo de pagos de un participante vy, si
procede, toda linea de crédito intradia concedida por el BCN de la zona del euro pertinente en relacion
con esa cuenta pero que todavia no se ha utilizado, o, si procede, menos el importe de las reservas de
liquidez procesadas en la cuenta del médulo de pagos»;

iv)  la definicion de «dia habil» se sustituye por la siguiente:

«— “dfa habil” o “dia hdbil en TARGET2": cualquier dia en que, como se establece en el apéndice V,
TARGET?2 esta disponible para la liquidacién de 6rdenes de pago»;

v)  la definicidn de «cuenta dedicada de efectivo» se sustituye por la siguiente:

«— “cuenta dedicada de efectivo de T2S™: la cuenta que mantiene un titular de una cuenta dedicada de
efectivo de T2S, abierta en TARGET2-[insértese la referencia al banco central/pais], y que se utiliza
para los pagos en efectivo en relacion con la liquidacién de valores en T2S»;
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vi)  en la definicién de «supuesto de incumplimiento», la letra g) se sustituye por la siguiente:

«g) que el saldo acreedor del participante en su cuenta del médulo de pagos o su cuenta dedicada de
efectivo de T2S o su cuenta dedicada de efectivo de TIPS o todos o buena parte de sus activos estén
sujetos a una orden de bloqueo, embargo, ejecucién o cualquier otro procedimiento destinado
a proteger el interés pablico o los derechos de los acreedores del participante»;

vi) la definicion de «cuenta local» se sustituye por la siguiente;

«— “cuenta local”: la cuenta abierta fuera del médulo de pagos por un BCN de la zona del euro para una
entidad de crédito establecida en la Unién o el EEE»;

viii) en la definicién de amédulo de informacién y control» (MIC), la expresion «participantes» se sustituye por la
expresion «titulares de cuenta del médulo de pagos»;

ix)  la definicién de «anuncio del MIC» se sustituye por la siguiente:

«— “anuncio del MIC™ la informacién difundida por el MIC simultineamente a todos los titulares de
cuenta del médulo de pagos o a un grupo determinado de ellos»;

x)  en la definicién de «participante indirecto», la expresion «en el EEE» se sustituye por la expresién «en la
Unién o en el EEEy;

xi)  la definicién de «empresa de servicios de inversién» se sustituye por la siguiente:

«— “empresa de servicios de inversion™ la definida en [insértense las disposiciones de derecho interno por
las que se aplica el articulo 4, apartado 1, punto 1, de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo (*)], salvo las entidades a que se refiere [insértense las disposiciones de derecho
interno por las que se aplica el articulo 2, apartado 1, de la Directiva 2014/65/UE], y siempre que la
empresa de servicios de inversion de que se trate:

a) esté autorizada y supervisada por una autoridad competente reconocida, designada como tal
conforme a la Directiva 2014/65/UE, y

b) esté facultada para realizar las actividades a que se refiere [insértense las disposiciones de derecho
interno por las que se aplican los puntos 2, 3, 6 y 7 de la seccién A del anexo I de la Directiva
2014/65/UE];

(*) Directiva 2014/65|UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los
mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva
2011/61/UE (DO L 173 de 12.6.2014, p. 349).»;

xii) en la definicion de «acceso de cuenta mdultiple», la expresién «establecidas en el EEE» se sustituye por la
expresion «establecidas en la Unién o en el EEE»;

xiii) en la definicién de «cuenta principal del médulo de pagos», la expresion «cuenta dedicada de efectivo» se
sustituye por la expresion «cuenta dedicada de efectivo de T2S»;

xiv) la definicién de «participante» se sustituye por la siguiente:

«— “participante” [o “participante directo”]: la entidad que es titular de al menos una cuenta del médulo
de pagos (titular de la cuenta del médulo de pagos) o una cuenta dedicada de efectivo de T2S (titular
de la cuenta dedicada de efectivo de T2S) o una cuenta dedicada de efectivo de TIPS (titular de la
cuenta dedicada de efectivo de TIPS) con un banco central del Eurosistema;

xv) la definicién de «orden de pago» se sustituye por la siguiente:

«— “orden de pago™ la orden de transferencia, la orden de traspaso de liquidez, la orden de adeudo
directo, la orden de traspaso de liquidez del médulo de pagos a la cuenta dedicada de efectivo de T2S
o la orden de traspaso de liquidez del médulo de pagos a la cuenta dedicada de efectivo de TIPS»;

xvi) la definicién de «orden de traspaso de liquidez del médulo de pagos a la cuenta dedicada de efectivo» se
sustituye por la siguiente:

«— “orden de traspaso de liquidez del mddulo de pagos a la cuenta dedicada de efectivo de T2S”: la orden
de traspasar una cantidad especifica de fondos de la cuenta del médulo de pagos a la cuenta dedicada
de efectivo de T2S»;

xvii) en la definicién de «mal funcionamiento técnico de TARGET2», la expresion «procesar en el mismo dia los
pagos» se sustituye por la expresién «procesar en el mismo dia habil los pagos»;
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xviii) se afiaden las definiciones siguientes:

«— “servicio de liquidacién de pagos inmediatos de TARGET (TIPS)”: la liquidacién en dinero del banco
central de érdenes de pago inmediato en la plataforma de TIPS»;

«— “plataforma de TIPS”: la infraestructura técnica dnica proporcionada por los BCN proveedores de la
plataforma de TIPS»;

«— “BCN proveedores de la plataforma de TIPS”: Deutsche Bundesbank, Banco de Espaiia, Banque de
France y Banca dTtalia, en calidad de bancos centrales que desarrollan y operan la plataforma de TIPS
en beneficio del Eurosistemay;

«— “proveedor del servicio de red de TIPS”™: la empresa que: a) cumple todos los requisitos necesarios para
conectarse a la plataforma de TIPS, y se ha conectado técnicamente a dicha plataforma, conforme a las
normas y los procedimientos establecidos en el apéndice V del anexo II ter de la Orientacion
BCE[2012/27, y b) ha firmado los términos y condiciones de alojamiento para la conectividad a TIPS
disponibles en la direccién del BCE en internet»;

«— “cuenta dedicada de efectivo de TIPS™: la cuenta que mantiene un titular de una cuenta dedicada de
efectivo de TIPS, abierta en TARGET2-[insértese la referencia al banco central/pais], y que se utiliza
para la prestacion de servicios de pago inmediato a sus clientes»;

«— “condiciones uniformes para la apertura y el funcionamiento de una cuenta dedicada de efectivo de
TIPS en TARGET2": las condiciones establecidas en el anexo II ter»;

«— “cuenta vinculada del médulo de pagos™ la cuenta del médulo de pagos a la que estd vinculada una
cuenta dedicada de efectivo de TIPS a efectos de gestién de liquidez y pago de las comisiones de TIPS»;

«— “orden de pago inmediato™ conforme al Esquema de transferencia SEPA inmediata del Consejo
Europeo de Pagos, la instrucciéon de pago que puede ejecutarse las 24 horas del dia, cualquier dia
natural del aflo, con procesamiento y notificacion al pagador inmediato o casi inmediato;

«— “solicitud de revocaciéon”: conforme al Esquema de transferencia SEPA inmediata, el mensaje de un
titular de cuenta dedicada de efectivo de TIPS por el que se solicita el reembolso de una orden de pago
inmediato liquidada»;

«— “respuesta positiva de revocacién”: conforme al Esquema de transferencia SEPA inmediata, la orden de
pago iniciada por el receptor de una solicitud de revocacién en respuesta a esta y en beneficio del
emisor de la solicitud de revocaciony;

«— “orden de traspaso de liquidez del médulo de pagos a la cuenta dedicada de efectivo de TIPS™ la
instruccién de traspasar una cantidad de fondos determinada de una cuenta del médulo de pagos
a una cuenta dedicada de efectivo de TIPS»;

«— “orden de traspaso de liquidez de la cuenta dedicada de efectivo de TIPS al mddulo de pagos™ la
instruccion de traspasar una cantidad de fondos determinada de una cuenta dedicada de efectivo de
TIPS a una cuenta del médulo de pagos»;

b) el articulo 3 se sustituye por el siguiente:
«Articulo 3
Descripcion general de TARGET2

1. TARGET?2 proporciona para los pagos en euros una liquidacién bruta en tiempo real y en dinero del banco
central entre las cuentas del médulo de pagos, las cuentas dedicadas de efectivo de T2S a efectos de las
operaciones de valores, y las cuentas dedicadas de efectivo de TIPS a efectos de los pagos inmediatos.

2. En TARGET2-[insértese la referencia al banco central/pais] se procesan las operaciones siguientes:

a) las operaciones que son consecuencia directa de las operaciones de politica monetaria del Eurosistema
o estdn relacionadas con esas operaciones;

b) la liquidacién del componente en euros de las operaciones de divisas del Eurosistema;

0) la liquidacién de transferencias en euros resultantes de operaciones en sistemas de compensacion de
grandes pagos transfronterizos;

d) la liquidacién de transferencias en euros resultantes de operaciones en sistemas de pequefios pagos en
euros de importancia sistémica;

e) la liquidacién del componente en efectivo de las operaciones de valores;

f) las 6rdenes de traspaso de liquidez de cuentas dedicadas de efectivo de T2S a cuentas dedicadas de

efectivo de T2S, las 6rdenes de traspaso de liquidez de cuentas dedicadas de efectivo de T2S al médulo
de pagos, y las 6rdenes de traspaso de liquidez del médulo de pagos a cuentas dedicadas de efectivo de
T2S;
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f bis) las 6rdenes de pago inmediato;
f ter) las respuestas positivas de revocacion;

f quater) las 6rdenes de traspaso de liquidez de cuentas dedicadas de efectivo de TIPS al médulo de pagos, y las
6rdenes de traspaso de liquidez del médulo de pagos a cuentas dedicadas de efectivo de TIPS, y

g) cualquier otra operacién en euros dirigida a un participante en TARGET2.

3. TARGET?2 proporciona para los pagos en euros una liquidacion bruta en tiempo real y en dinero del banco
central entre las cuentas del médulo de pagos, las cuentas dedicadas de efectivo de T2S y las cuentas dedicadas de
efectivo de TIPS. TARGET?2 se establece y funciona sobre la base de la plataforma compartida tnica, por medio
de la cual se cursan y procesan las 6rdenes de pago, y finalmente se reciben los pagos, de manera técnicamente
idéntica. Con respecto al funcionamiento técnico de las cuentas dedicadas de efectivo de T2S, TARGET2 se
establece y funciona técnicamente a través de la plataforma de T2S. Con respecto al funcionamiento técnico de
las cuentas dedicadas de efectivo de TIPS, TARGET2 se establece y funciona técnicamente a través de la
plataforma de TIPS.

4.  [Insértese el nombre del BC] es el proveedor de servicios con arreglo a las Condiciones. Las acciones y
omisiones de los BCN proveedores de la plataforma compartida tnica se considerardn acciones y omisiones de
[insértese el nombre del banco central], de las cuales este serd responsable conforme a lo dispuesto en el
articulo 31 del presente anexo. La participacion conforme a las Condiciones no originard relaciéon contractual
alguna entre los titulares de cuentas del médulo de pagos y los BCN proveedores de la plataforma compartida
tnica cuando alguno de estos acttia en dicha condicién. Las instrucciones, los mensajes o la informacién que los
titulares de cuentas del médulo de pagos reciben de la plataforma compartida tnica o envian a ella en relacién
con los servicios prestados conforme a las Condiciones se considerardn recibidos de [insértese el nombre del
banco central] o enviados a él.

5. TARGET?2 se estructura juridicamente como una multiplicidad de sistemas de pago formada por todos los
sistemas integrantes de TARGET2 designados como “sistemas” conforme a las normas que incorporan al derecho
interno la Directiva 98/26/CE. TARGET2-[insértese la referencia al banco central/pais] ha sido designado como
“sistema” en [insértese la disposicién pertinente por la que se aplica la Directiva 98/26/CE].

6. La participacién en TARGET? tiene lugar mediante la participacién en un sistema integrante de TARGET2.
Las Condiciones describen los derechos y obligaciones reciprocos de los titulares de cuentas del médulo de pagos
en TARGET2-[insértese la referencia al BC[pais] y [insértese el nombre del BC]. Las normas sobre el procesa-
miento de 6rdenes de pago bajo estas Condiciones (titulo IV y apéndice I) se aplican a toda orden de pago
cursada y todo pago recibido por un titular de cuenta del médulo de pagos;

¢) el articulo 4 se modifica como sigue:
i) en el apartado 1, las letras a) y b) se sustituyen por las siguientes:

«) las entidades de crédito establecidas en la Unién o en el EEE, incluso cuando actiian por medio de una
sucursal establecida en la Unién o en el EEE;

b) las entidades de crédito establecidas fuera del EEE, siempre que actGen por medio de una sucursal
establecida en la Unién o en el EEEx;

ii) [Esta modificacion no afecta a la version espaiiolal;
iii) en el apartado 2, las letras c) y d) se sustituyen por las siguientes:
«) las empresas de servicios de inversion establecidas en la Unién o en el EEE;
d) las entidades gestoras de los sistemas vinculados que acttian en dicha calidad, y»
iv) [Esta modificacién no afecta a la version espafiolal;
d) el articulo 5 se modifica como sigue:
i) el apartado 3 se sustituye por el siguiente:

«3. Con sujecién a lo dispuesto en el articulo 6, los titulares de cuentas del médulo de pagos podrin
designar a entidades como participantes indirectos en el médulo de pagos»;

ii) en el apartado 4, en las letras a) y b), la expresion «el EEE» se sustituye por la expresién «la Unién o el EEE»;
e) en el articulo 6, apartado 1, la expresion «el EEE» se sustituye por la expresion «la Unién o el EEE»;
f) el articulo 7 s