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II

(Actos no legislativos)

ORIENTACIONES

ORIENTACION DEL BANCO CENTRAL EUROPEO
de 9 de diciembre de 2011

sobre las exigencias de informacién estadistica del Banco Central Europeo en materia de estadisticas
exteriores

(refundicién)
(BCE/2011/23)
(2012/120/UE)

EL CONSEJO DE GOBIERNO DEL BANCO CENTRAL EUROPEO, (3)  En la primera frase del articulo 5.1 de los Estatutos del

Vistos los Estatutos del Sistema Europeo de Bancos Centrales y
del Banco Central Europeo y, en particular, sus articulos 3.1 y
3.3, asi como sus articulos 5.1, 12.1, 14.3 y 16,

Visto el Reglamento (CE) n®2533/98 del Consejo, de 23 de
noviembre de 1998, sobre la obtencién de informacién estadis-
tica por el Banco Central Europeo ('), y, en particular, sus arti-
culos 4 y 8,

Considerando lo siguiente:

Sistema Europeo de Bancos Centrales y del Banco Central
Europeo (en lo sucesivo, dos Estatutos del SEBC») se
exige que el Banco Central Europeo (BCE), asistido por
los bancos centrales nacionales (BCN), recopile de las
autoridades nacionales competentes distintas de los
BCN, o directamente de los agentes econdmicos, la in-
formacién estadistica necesaria para cumplir las funciones
del Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC). En la
segunda frase del articulo 5.1 se dispone que, con esa
finalidad, el BCE cooperard con las instituciones u orga-
nismos comunitarios y con las autoridades competentes
de los Estados miembros o de terceros paises y con
organizaciones internacionales. El articulo 5.2 establece
que los BCN ejecutardn, en la medida de lo posible, las
funciones descritas en el articulo 5.1.

(4)  La informacion necesaria para cumplir las exigencias del
BCE en materia de estadisticas exteriores pueden recopi-
() La Orientacién BCE/2004/15, de 16 de julio de 2004 larla o elaborarla autoridades competentes distintas de los
sobre las exigencias de informacion estadistica del Banco BCN. Por lo tanto, algunas de las fupqoncis, que d?ben
Central Europeo en materia de estadisticas de balanza de cumplirse en virtud de la presente Orientacion requieren
pagos, posicién de inversion internacional y reservas in- la cooperacion entre el BCE o 195 BCN'y las autoridades
ternacionales (3, se ha modificado sustancialmente. nac10ngles competentes. El articulo 4 del Reglamento
Puesto que va a ser objeto de nuevos cambios, conviene (CE) n 2,5 33/98 4151’9“6 que ,10.5 Estados mler,nbros s€
refundirla en beneficio de la claridad. organizardn en el dmbito estadistico y cooperardn plena-
mente con el SEBC a fin de asegurar el cumplimiento de
las obligaciones del articulo 5 de los Estatutos del SEBC.
(2)  Para el desempefio de sus funciones, el Sistema Europeo
de Bancos Centrales (SEBC) precisa estadisticas exteriores
completas y fiables de la balanza de pagos, la posicion de (5)  Parte de la informacion estadistica necesaria se refiere a la
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)
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inversion internacional y las reservas internacionales, que
muestren las principales partidas que afectan a las con-
diciones monetarias y a los mercados de divisas en la
zona del euro, asi como estadisticas sobre los envios
transfronterizos de billetes en euros.

O L 318 de 27.11.1998, p. 8.
O L 354 de 30.11.2004, p. 34.

cuenta financiera de la balanza de pagos, la renta rela-
cionada y la posicién de inversién internacional, cuya
elaboracién corresponde principalmente al Eurosistema.
A fin de poder cumplir su obligacién de asistir al BCE
en este ambito, los BCN deberian contar con la compe-
tencia estadistica necesaria, en particular por lo que se
refiere a los conceptos, los métodos y la recopilacion,
elaboracion, andlisis y transmisién de los datos.
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(6)  Desde la adopcion de la Orientacion BCE[2004/15, las de cartera emitidos por residentes en la zona del euro y

(10)

normas estadisticas internacionales que sirven de referen-
cia para la elaboraciéon de la balanza de pagos y la po-
sicién de inversién internacional han sido revisadas. En
particular, el Fondo Monetario Internacional (FMI) ha
publicado la sexta edicién del Manual de balanza de
pagos y posicién de inversion internacional (en lo suce-
sivo, «el MBP6») y la Comisién de Estadistica de las Na-
ciones Unidas ha revisado la norma estadistica interna-
cional para cuentas nacionales en su version mds reciente
(2008) del Sistema de cuentas nacionales. Ademds, la
Comision Europea ha propuesto un reglamento sobre
el Sistema europeo de cuentas nacionales y regionales
de la Unién Europea (ESA 2010) ().

Dadas las dificultades propias de elaborar estadisticas de
inversion de cartera, se considerd necesario establecer
criterios comunes para la recopilacion de esta informa-
cién en toda la zona del euro. Los sistemas de recopila-
cion de informacién de inversion de cartera de la zona
del euro deberfan ajustarse a criterios comunes, esto es, a
uno de los cuatro modelos que implican, como minimo,
la recopilacién de saldos trimestrales valor a valor, como
se establece en el cuadro del anexo VI

La transmisién de datos sobre las posiciones y transaccio-
nes en activos o pasivos de residentes en la zona del euro
frente a residentes en otros Estados miembros de la zona
del euro es necesaria para cumplir las exigencias estadis-
ticas del BCE en materia de inversion de cartera (y renta
relacionada). Los datos se emplean para elaborar, con
cardcter agregado para la zona del euro, las posiciones
y transacciones en pasivos de inversion de cartera y los
pagos en rentas de inversion de cartera. Esto se hace de
acuerdo con las exigencias o practicas establecidas en
cada pals.

Las estadisticas trimestrales sobre balanza de pagos y
posicién de inversién internacional se utilizan para ela-
borar la cuenta del resto del mundo en las cuentas fi-
nancieras trimestrales de la zona del euro. Con ese
mismo objetivo, debe recogerse y compilarse informa-
cién sobre las transacciones y posiciones frente a resi-
dentes en otros Estados miembro de la zona del euro
segin se describe en la Orientacion.

La base de datos de valores centralizada (en lo sucesivo, «a
base centralizada») estd a disposicion de los BCN y otras
autoridades competentes, con sujecion a la obtencién de
una licencia y otras restricciones aplicables. La base cen-
tralizada serd la principal fuente de datos de referencia
sobre valores que se utilizard para la produccion de los
datos necesarios para la recopilacion de las estadisticas de
las transacciones y posiciones de la zona del euro en ma-
teria de inversion de cartera. En concreto, combinando la
informacién de la base centralizada con los datos recopi-
lados valor a valor, deberfa ser posible elaborar con preci-
sion las posiciones y transacciones en valores de inversion

() COM(2010) 774 final.

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

mantenidos por residentes en otros Estados miembros de la
zona del euro. En dltima instancia, esto permitird elaborar
un desglose sectorial de los datos de pasivos de inversion de
cartera de la zona del euro.

Como contribucién a la revision anual del papel interna-
cional del euro y a fin de evaluar su papel como moneda
de inversion, se necesitan datos estadisticos de las posi-
ciones y transacciones en titulos de deuda desglosados
por moneda.

El SEBC necesita estadisticas completas para estimar los
billetes en euros que poseen entidades no pertenecientes
a la zona del euro. A tal fin, resulta particularmente
importante la informacién estadistica sobre los envios
transfronterizos de billetes en euros entre los Estados
miembros cuya moneda es el euro y paises no pertene-
cientes a la zona del euro. Esas estadisticas son necesarias
para facilitar la toma de decisiones relativas a la emisién
de billetes en euros, en particular respecto a la planifica-
cién de la produccién de billetes en euros, la gestion de
las reservas y la coordinacién de la emisién y transferen-
cias de billetes en euros entre los BCN y el BCE de
conformidad con sus respectivas competencias. Las esta-
disticas de envios de billetes en euros contribuyen a va-
lorar la evoluciéon monetaria y cambiaria, y son necesa-
rias para valorar el papel del euro como moneda de
inversion fuera de la zona del euro.

La evaluacién de la calidad de las estadisticas sobre ba-
lanza de pagos, posicién de inversién internacional y
reservas internacionales de la zona del euro debe llevarse
a cabo de conformidad con el Marco de calidad de las
estadisticas del BCE. Los BCN, en cooperacién con las
autoridades competentes, si procede, deberfan evaluar la
calidad de los datos que aporten.

Segtin establecen el articulo 3 bis del Reglamento (CE)
n° 2533/98 y el Compromiso publico sobre estadisticas
europeas del Sistema Europeo de Bancos Centrales, la
preparacién, elaboracién y difusion de las estadisticas
por parte del SEBC se regird por los principios de impar-
cialidad, objetividad, independencia profesional, relaciéon
coste-eficacia, confidencialidad estadistica, minimizacién
de la carga de informacién y elevada calidad de los re-
sultados.

La transmisién por los BCN de informacion estadistica
confidencial al BCE se produce en la medida y con el
detalle necesarios para el desempeiio de las tareas del
SEBC. Cuando las fuentes de informacion estadistica ca-
lificada de confidencial sean autoridades competentes dis-
tintas de los BCN, el BCE solo deberia utilizar esa infor-
macién conforme a lo previsto en el Reglamento (CE)
n° 2533/98.
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(16)

Es necesario establecer un procedimiento para introducir
modificaciones técnicas en los anexos de la presente
Orientacién de forma eficaz, siempre que dichas modifi-
caciones no cambien el marco conceptual subyacente ni
afecten a la carga que supone la obligacién de informar
para los agentes informadores de los Estados miembros.
Al aplicar ese procedimiento se tendrdn en cuenta las
opiniones del Comité de Estadisticas del SEBC. Los
BCN pueden proponer tales modificaciones técnicas a
través del Comité de Estadisticas del SEBC.

HA ADOPTADO LA PRESENTE ORIENTACION:

Articulo 1

Definiciones

A efectos de la presente Orientacién se entenderd por:

1)

«estadisticas exteriores» las estadisticas sobre balanza de
pagos, posicién de inversién internacional, reservas inter-
nacionales y los envios transfronterizos de billetes en eu-
ros;

«balanza de pagos»: la estadistica que recoge, con el nivel
de desagregacion pertinente, las transacciones internaciona-
les durante el periodo al que se refiere;

«posicién de inversion internacional»: el balance que reco-
ge, con el nivel de desagregacion pertinente, el saldo de los
activos y pasivos financieros de cardcter internacional a una
fecha de referencia;

«estadistica de reservas internacionales» la estadistica que
recoge, con el nivel de desagregacion pertinente, los saldos
de los activos de reserva, otros activos en moneda extran-
jera y los pasivos relacionados con las reservas del Euro-
sistema a una fecha de referencia;

«envios transfronterizos de billetes en euros» la exporta-
cién o importacién de billetes en euros;

«exportacién de billetes en euros» toda entrega de billetes
en euros de un BCN u otra institucién financiera monetaria
(IFM) residente en la zona del euro a una entidad juridica
de fuera de la zona del euro;

«importacion de billetes en euros»: toda entrega de billetes
en euros a un BCN u otra institucién financiera monetaria
(IFM) residente en la zona del euro proveniente de una
entidad juridica de fuera de la zona del euro;

«residentes»: tendrd el mismo significado que en el
articulo 1, punto 4, del Reglamento (CE) n°® 2533/98;

«aesto del mundo»: se refiere a todas las organizaciones
internacionales y residentes en todos los territorios distin-
tos de un Estado miembro especifico de la zona del euro,
que actdan como contrapartes de los residentes en ese
Estado miembro;

10) «transaccion internacional»: cualquier transaccién que cree
o redima, en todo o en parte, derechos o deudas, o cual-
quier transaccién que implique la transferencia de un dere-
cho sobre un bien, entre residentes en un Estado miembro
de la zona del euro y no residentes en ese Estado miembro;

11) «posiciones internacionales»: los saldos de los activos finan-
cieros y de los pasivos financieros frente a no residentes en
un Estado miembro de la zona del euro. Las posiciones
internacionales también incluyen: a) los terrenos, otros bie-
nes tangibles no producidos y otros bienes raices, situados
fisicamente fuera de un Estado miembro de la zona del
euro y propiedad de residentes en ese Estado miembro, o
situados en un Estado miembro de la zona del euro y
propiedad de no residentes, y b) el oro monetario y los
derechos especiales de giro (DEG) propiedad de residentes;

12) «revalorizaciones»: las ganancias o pérdidas en las posicio-
nes internacionales derivadas de las fluctuaciones del tipo
de cambio u otros precios;

13) «activos de reserva»: los activos negociables, de elevada
liquidez y solvencia, mantenidos por el Eurosistema frente
a no residentes en la zona del euro y denominados en
monedas distintas del euro, mds el oro, las posiciones de
reserva en el FMI y las tenencias de DEG;

14) «otros activos en moneda extranjera» a) los derechos del
Eurosistema frente a residentes en la zona del euro deno-
minados en monedas distintas del euro, y b) los derechos
del Eurosistema frente a no residentes en la zona del euro
denominados en monedas distintas del euro, que no cum-
plan los criterios de negociabilidad, liquidez y solvencia de
los activos de reserva;

15) «pasivos relacionados con las reservas» los drenajes de
liquidez predeterminados y contingentes netos a corto
plazo frente al Eurosistema, de naturaleza similar a los
activos de reserva y otros activos en moneda extranjera
del Eurosistema;

16) recopilaciéon de datos «valor a valor: la recopilacion de
datos desglosados en valores individuales.

Articulo 2

Obligaciones estadisticas de los BCN

1. Los BCN facilitardn al BCE los datos sobre las revaloriza-
ciones, posiciones y transacciones internacionales, sobre los sal-
dos de los activos de reserva, otros activos en moneda extran-
jera y los pasivos relacionados con las reservas que el BCE
precise para elaborar las estadisticas agregadas de la zona del
euro de la balanza de pagos, la posicién de inversion interna-
cional y las reservas internacionales. Los datos se facilitardn del
modo definido en los cuadros 1 a 5 del anexo I y en los plazos
establecidos en el articulo 3.
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2. Los BCN también pondrdn a disposicion del BCE datos
sobre los envios transfronterizos de billetes en euros, segin se
define en el cuadro 6 del anexo II. Los BCN facilitardn datos
sobre los envios transfronterizos de billetes en euros cuando la
estimacion optima del importe total de todos los envios trans-
fronterizos del afio anterior supere los 1 000 millones EUR.

3. Los datos irdn acompafiados de la informacién inmedia-
tamente disponible sobre acontecimientos importantes especifi-
cos y sobre los motivos de las revisiones, siempre que el cambio
que esos acontecimientos importantes especificos o esas revisio-
nes provoquen en los datos sea apreciable o que el BCE lo
solicite. La informacién sobre acontecimientos importantes es-
pecificos también se facilitard a otros BCN de la zona del euro
en virtud de los acuerdos existentes, por ejemplo, en el contexto
de inversiones extranjeras directas.

4. Para las transacciones mensuales y trimestrales y para las
posiciones trimestrales, los datos requeridos se facilitardn al BCE
con arreglo a los anexos I, II y III, que se ajustan a las normas
internacionales vigentes, especialmente al BPM6 del FMI. Para la
estadistica mensual de reservas internacionales, los datos reque-
ridos se facilitardn al BCE con arreglo a los anexos I, I y III, que
se ajustan a lo establecido en el documento «Reservas interna-
cionales y liquidez en moneda extranjera: pautas para una pla-
nilla de datos» del FML

5. Los datos requeridos sobre la balanza de pagos se facili-
tardn por periodos mensuales y trimestrales. Los datos requeri-
dos sobre las reservas internacionales se facilitardn con periodi-
cidad mensual. Los datos requeridos sobre la posicién de inver-
sién internacional se facilitardn trimestralmente. Los datos re-
queridos sobre envios transfronterizos de billetes en euros se
facilitardn mensualmente.

6. Los sistemas de recopilacién de informacion de inversion
de cartera deberdn ajustarse a uno de los modelos establecidos
en el cuadro del anexo VI

7. En caso de ampliacién de la zona del euro, tanto el BCN
de ese Estado miembro como los BCN de todos los demds
Estados miembros de la zona del euro en la fecha en que el
primero adopte el euro facilitardn al BCE los datos necesarios
para permitir la elaboraciéon de los agregados de la zona del
euro en su nueva composicion. Dichos BCN deberdn facilitar
datos histéricos desde 2008 con arreglo a las mejores estima-
ciones posibles. Las partidas y desgloses de los que debe infor-
marse seran decididos por el Comité Ejecutivo del BCE a pro-
puesta del Comité de Estadisticas del SEBC, segin las circuns-
tancias de cada caso.

Si el Estado miembro que adopta el euro ha ingresado en la UE
después de 2007, los datos histéricos comprenderdn como mi-
nimo desde la fecha de su ingreso en la UE.

8. En caso de ampliacion de la zona del euro, los Estados
miembros de la zona del euro que hayan formado parte de la
unién monetaria durante un periodo anterior a la introduccién
material del euro deberdn facilitar, para ese periodo, datos his-
toricos de esa unién monetaria en su conjunto.

No obstante lo dispuesto en el articulo 2, apartado 7, la Banque
centrale du Luxembourg no tendrd que facilitar datos histdricos
del periodo terminado en diciembre de 2001. El Nationale Bank
van Belgié/Banque Nationale de Belgique facilitard los datos
histéricos conjuntos de Bélgica y Luxemburgo para el periodo
terminado en diciembre de 2001. El mismo procedimiento serd
de aplicacién en el caso de los datos histéricos relativos a un
periodo anterior a la introduccién material del euro que se
requieran en caso de cambios metodoldgicos u otra modifica-
cién de los requisitos.

Articulo 3

Plazos de transmision de los datos

1. Los datos requeridos para elaborar la balanza de pagos
mensual de la zona del euro y los datos sobre las revaloriza-
ciones de los activos de reserva de la zona del euro se facilitardn
al BCE antes de las 14.00 horas, hora central europea (CET) (1),
del cuadragésimo cuarto (44°) dia natural siguiente al final del
mes al que se refieran los datos.

2. Los datos requeridos para elaborar la balanza de pagos
trimestral y la posicién de inversién internacional trimestral
de la zona del euro se facilitardn al BCE antes de las 14.00
horas de:

a) el octogésimo quinto (85°) dia natural siguiente al final del
trimestre al que se refieran los datos, desde 2014 hasta
2016;

b) el octogésimo segundo (82°) dia natural siguiente al final del
trimestre al que se refieran los datos, en 2017 y 2018;

¢) el octogésimo (80°) dia natural siguiente al final del trimestre
al que se refieran los datos, a partir de 2019.

3. Los datos requeridos para la elaboracién de la estadistica
de reservas internacionales del Eurosistema se facilitardn al BCE
antes de las 14.00 horas del décimo dfa natural siguiente al final
del mes al que se refieran.

4. Los datos requeridos sobre envios transfronterizos de bi-
lletes en euros, segin se definen en el cuadro 6 del anexo 1I, se
facilitardn al BCE antes de las 14.00 horas del trigésimo quinto
(35°) dia siguiente al final del mes al que se refieran.

5. Cuando alguno de los plazos citados en los apartados 1 a
4 coincida con un dia de cierre de TARGET2, el plazo se
ampliard hasta el siguiente dia operativo de TARGET2 (3).

6.  La recopilacién nacional de los datos citados en los apar-
tados 1 a 5 se organizard teniendo en cuenta dichos plazos.

(") Toda referencia horaria de la de la presente Orientacién lo es a la
hora central europea, que tiene en cuenta el cambio a la hora central
europea de verano.

(?) Los dias operativos y de cierre de TARGET2 se anuncian en la
direccién del BCE en internet (www.ecb.europa.eu) y en los sitios
web del Eurosistema.
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Articulo 4

Cooperacién con las autoridades competentes distintas de
los BCN

1. Cuando las fuentes de todos o parte de los datos a que se
refiere el articulo 2 sean autoridades competentes distintas de
los BCN, estos establecerdn las formas de cooperacién apropia-
das con esas autoridades para velar por que haya un mecanismo
permanente de transmision de datos que se ajuste a las normas
del BCE, en particular en cuanto a la calidad de los datos, y a
sus demds exigencias establecidas en la presente Orientacion,

salvo que la legislacion nacional garantice ya el mismo resulta-
do.

2. En relacién con la cuenta financiera de la balanza de
pagos, la renta relacionada y la posicién de inversién interna-
cional, los BCN velardn por el mantenimiento y desarrollo de
normas relativas a los conceptos, los métodos y la recopilacién,
elaboracion, andlisis y transmisién de los datos en esos dambitos.

3. Cuando las fuentes de informacién estadistica calificada de
confidencial sean autoridades competentes distintas de los BCN,
el BCE solo deberia utilizar esa informacién conforme a lo
previsto en el Reglamento (CE) n°® 2533/98.

Articulo 5

Norma de transmisién

La informacién estadistica requerida se facilitard al BCE con
arreglo a los requisitos del anexo IV.

Articulo 6

Calidad de la informacién estadistica

1. Sin perjuicio de las tareas de supervision del BCE de
acuerdo con el anexo V, los BCN, en cooperacién con otras
autoridades competentes con arreglo al articulo 4 si procede,
velardn por la supervision y evaluaciéon de la calidad de la
informacién estadistica facilitada al BCE. El BCE evaluara tales
datos de forma similar. La evaluacién se efectuard en tiempo
oportuno. El Comité Ejecutivo del BCE informard anualmente al
Consejo de Gobierno de la calidad de los datos.

2. La evaluacién de la calidad de los datos sobre las trans-
acciones y posiciones de inversiéon de cartera y sobre la renta
relacionada estd sujeta a una cobertura y calidad suficiente de la
informacién de valores en la base de datos centralizada de
valores.

3. Cuando los datos correspondientes a una partida de los
cuadros 1 a 5 del anexo II tengan un tamafio insignificante o
desdefiable para la zona del euro y las estadisticas nacionales, o
los datos para esa partida no puedan recopilarse a un coste
razonable, se permitird utilizar estimaciones 6ptimas basadas

en sélidos métodos estadisticos, siempre que el valor analitico
de las estadisticas no se vea perjudicado. Ademds, se permitirdn
estimaciones Optimas para los desgloses siguientes de los cua-
dros 1, 2 y 6 del anexo II:

a) subpartidas de rentas primarias de otra inversion;
b) subpartidas de otras rentas primarias y rentas secundarias;

¢) subpartidas de transferencias de capital en la cuenta de ca-
pital;

d) desglose geogréfico de los pasivos de derivados financieros;

e) créditos de beneficios reinvertidos sobre las participaciones
en fondos de inversién sin cédigo ISIN;

f) desglose de envios transfronterizos de billetes por denomi-
nacién.

4. La supervision por el BCE de la calidad de la informacion
estadistica puede incluir el escrutinio de las revisiones de los
datos, en primer lugar, para incluir la dltima evaluacién de la
informacién estadistica y asi mejorar la calidad, y, en segundo
lugar, para garantizar al maximo la coherencia entre las corres-
pondientes partidas de la balanza de pagos para las distintas
frecuencias.

Articulo 7

Procedimiento de modificacién simplificado

Teniendo en cuenta las opiniones del Comité de Estadisticas del
SEBC, el Comité Ejecutivo del BCE podrd efectuar modificacio-
nes técnicas en los anexos de la presente Orientacion, siempre y
cuando no cambien el marco conceptual subyacente ni afecten a
la carga que supone la obligacion de informar para los agentes
informadores de los Estados miembros.

Articulo 8

Primera transmisién de datos al BCE

1.  La primera transmisién de datos sobre las estadisticas de la
balanza de pagos, la posicién de inversién internacional y las
reservas internacionales tendrd lugar en junio de 2014.

2. La primera transmisién de datos sobre los envios trans-
fronterizos de billetes en euros tendrd lugar en marzo de 2013.

Articulo 9

Derogaciones

1. Queda derogada la Orientacién BCE[2004/15 con efecto
desde el 1 de junio de 2014.

2. Las referencias a la Orientacién BCE/2004/15 se entende-
rdn hechas a la presente Orientacion.
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Articulo 10

Entada en vigor

1. La presente Orientacion entrard en vigor el 1 de marzo de 2012.

2. Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 8, apartado 2, la presente Orientacion serd aplicable desde
el 1 de junio de 2014.

Articulo 11

Destinatarios

La presente Orientacién se dirige a todos los bancos centrales del Eurosistema.

Hecho en Francfort del Meno, el 9 de diciembre de 2011.

Por el Consejo de Gobierno del BCE
El Presidente del BCE
Mario DRAGHI
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ANEXO 1

EXIGENCIAS ESTADISTICAS DEL BANCO CENTRAL EUROPEO

1. Estadistica de balanza de pagos

El Banco Central Europeo (BCE) precisa la estadistica de balanza de pagos con dos frecuencias: mensual y trimestral,
relativas a los correspondientes periodos de referencia. Los datos anuales se elaboran sumando los datos trimestrales del
afio correspondiente facilitados por los Estados miembros. En la medida de lo posible, la estadistica de balanza de pagos
debe ser coherente con otras estadisticas facilitadas para la ejecucion de la politica monetaria.

1.1. Estadistica de balanza de pagos mensual
Objetivo

El objetivo de la balanza de pagos mensual de la zona del euro es mostrar las principales partidas que afectan a las
condiciones monetarias y a los mercados de divisas (véase el cuadro 1 del anexo II).

Exigencias

Es esencial que los datos sean adecuados para el cdlculo de la balanza de pagos de la zona del euro.

Habida cuenta de la brevedad del plazo establecido para facilitar los datos de la balanza de pagos mensual, del alto nivel
de agregacion de esos datos y de su utilizacién con fines de politica monetaria y para operaciones de cambio de divisas, el
BCE permite cierta desviacién de las normas internacionales (véase el articulo 2, apartado 4, de la presente Orientacion),
cuando ello sea inevitable. No se exige el registro segiin el principio del devengo o el momento en que la operacién tiene
lugar. Cuando sea necesario para cumplir el plazo establecido, el BCE aceptard estimaciones o datos preliminares.

Para cada categorfa amplia de operaciones se solicitan los activos y pasivos (o los ingresos y los pagos, en el caso de las
partidas de la cuenta corriente). En términos generales, ello exige que los BCN, por lo que respecta a las operaciones
internacionales, distingan entre las operaciones con residentes en otros Estados miembros de la zona del euro y las
operaciones fuera de la zona del euro. Los BCN hacen esto sistemdticamente.

Cuando cambie la composicién de la zona del euro, los BCN deben modificar la definicién de la composicion de la zona
del euro a partir de la fecha en la que el cambio surta efecto. Se requiere de los BCN de la zona del euro en su
composicion anterior, y de los BCN de los nuevos Estados miembros de la zona del euro, las mejores estimaciones
disponibles de datos histdricos que abarquen la zona del euro ampliada.

Con objeto de posibilitar una agregacion significativa de los datos mensuales de la zona del euro en el dmbito de la
inversion de cartera, se precisa el desglose entre las operaciones de valores emitidos por residentes en la zona del euro y
las operaciones de valores emitidos por no residentes en la zona del euro. La estadistica de las operaciones netas activas
de inversién de cartera de la zona del euro se calcula agregando las operaciones netas de valores emitidos por no
residentes en la zona del euro. La estadistica de las operaciones netas pasivas de inversion de cartera de la zona del euro
se calcula consolidando las operaciones netas de pasivos nacionales totales y las operaciones netas de valores emitidos y
adquiridos por residentes en la zona del euro.

A las rentas de inversion de cartera se aplican andlogos requisitos de informacién y métodos de célculo para la
agregacion.

Con el fin de elaborar la presentacion monetaria de la balanza de pagos, los BCN deben facilitar los datos desglosados por
sector institucional. Para la balanza de pagos mensual, el desglose sectorial es el siguiente:

— para la inversién directa: a) sociedades de depdsitos, excepto el banco central; b) fondos del mercado monetario;
¢), administraciones publicas, y d) otros sectores,

— para activos de inversién de cartera y otra inversion: a) el banco central; b) sociedades de depdsitos, excepto el banco
central; ¢) fondos del mercado monetario; d), administraciones publicas, y e) otros sectores.

Con el fin de elaborar un desglose sectorial de la balanza de pagos y permitir asi la elaboraciéon de una presentacién
monetaria, los BCN deberdn facilitar los datos de las operaciones netas de valores de inversion de cartera emitidos por
residentes en la zona del euro y desglosados por el sector institucional al que pertenezca el emisor. Ademds, los pasivos
de inversién de cartera incluirdn un desglose por el sector institucional del emisor residente.

La estadistica de las operaciones netas pasivas de inversién de cartera de la zona del euro se desglosa por sector y se
elabora consolidando las operaciones netas de pasivos nacionales totales de los sectores respectivos y las operaciones
netas correspondientes de valores emitidos y adquiridos por residentes en la zona del euro.

Los BCN (y otras autoridades competentes, cuando proceda) recopilardn los datos de la inversion de cartera conforme a
uno de los modelos establecidos en el anexo VI
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1.2. Estadistica de balanza de pagos trimestral
Objetivo

El objetivo de las estadisticas de la balanza de pagos trimestral de la zona del euro es proporcionar una informacién mds
detallada que permita un mayor andlisis de las operaciones internacionales.

Esta estadistica contribuye principalmente a la elaboracion de las cuentas sectoriales y financieras de la zona del euro y a
la publicaciéon conjunta de la balanza de pagos de la UE[zona del euro en cooperacion con la Comisién Europea
(Eurostat).

Exigencias

La estadistica de balanza de pagos trimestral se ajusta, en todo lo posible, a las normas internacionales (véase el articulo 2,
apartado 4, de la presente Orientacion). El desglose requerido de la estadistica de balanza de pagos trimestral se presenta
en el cuadro 2 del anexo II. Los conceptos armonizados y las definiciones de las cuentas de capital y financiera se
presentan en el anexo IIL

El desglose de la cuenta corriente trimestral es similar al requerido en las cifras mensuales. Sin embargo, en el caso de las
rentas se exige un desglose mds detallado.

En la cuenta financiera, el BCE sigue las exigencias de la sexta edicién del Manual de Balanza de Pagos y Posicion de
Inversion Internacional (en adelante, «el MBP6») del Fondo Monetario Internacional (FMI) en la partida «otra inversion».
Hay una diferencia en la presentacion del desglose (el sector es la primera prioridad). Sin embargo, este desglose sectorial
es compatible con el desglose del MBP6, donde se da prioridad a los instrumentos. Como en la presentacién del MBP6, el
efectivo y los depésitos se distinguen de los préstamos y otra inversion.

Los BCN deben diferenciar entre operaciones con Estados miembros de la zona del euro y otras operaciones interna-
cionales. La estadistica de las operaciones netas activas de inversién de cartera de la zona del euro se calcula agregando las
operaciones netas de valores emitidos por no residentes en la zona del euro. Las operaciones netas pasivas de inversién de
cartera de la zona del euro se calculan consolidando las operaciones netas de pasivos nacionales totales y las operaciones
netas de valores emitidos y adquiridos por residentes en la zona del euro.

A las rentas de inversion de cartera se aplican andlogos requisitos de informacién y métodos de cdlculo para la
agregacion.

Para las inversiones directas, los BCN deben presentar trimestralmente el siguiente desglose sectorial: a) sociedades de
depositos, excepto el banco central; b) administraciones publicas; ¢) sociedades financieras distintas de las IFM;
d) sociedades no financieras, hogares e instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares. Para las partidas de
«activos de inversion de cartera» y «otra inversién», el desglose por sector institucional sigue los componentes estdndar del
FML: a) banco central; b) sociedades de depdsitos, excepto el banco central; ¢) fondos del mercado monetario,
d) administraciones ptiblicas, €) otras sociedades financieras distintas de las IFM; f) sociedades no financieras, hogares e
instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.

Para elaborar la estadistica de las operaciones netas pasivas de inversién de cartera de la zona del euro por el sector de los
emisores residentes en la zona del euro, las exigencias de datos trimestrales son andlogas a las de la balanza de pagos
mensual.

De conformidad con el sistema de cuentas nacionales, el MBP6 recomienda que los intereses se registren segin el
principio del devengo. Esta recomendacion afecta tanto a la cuenta corriente (rentas de inversion) como a la cuenta
financiera.

2. Estadistica de reservas internacionales
Objetivo

La estadistica de reservas internacionales es un estado mensual de los activos de reserva, otros activos en moneda
extranjera y los pasivos relacionados con las reservas mantenidos por los BCN y el BCE conforme a la presentacién
de la estadistica del FMI de reservas internacionales y liquidez en moneda extranjera, segin se define en el manual
«Reservas internacionales y liquidez en moneda extranjera: pautas para una planilla de datos» del FML Esta informacién
complementa los datos sobre los activos de reserva incluidos en las estadisticas de balanza de pagos de la zona del euro.

Exigencias

Los activos de reserva de la zona del euro son activos negociables, de elevada liquidez y solvencia, mantenidos por el BCE
(«creservas puestas en comin») y los BCN («activos de reserva no puestos en comtn) frente a no residentes en la zona del
euro, denominados y liquidados en divisas convertibles (es decir, en monedas distintas del euro), asi como el oro, las
posiciones de reserva en el FMI y las tenencias de derechos especiales de giro (DEG). Pueden incluir las posiciones netas en
derivados financieros. Por lo general, los activos de reserva se contabilizan en términos brutos, sin compensacién de los
pasivos relacionados con las reservas. Excepcionalmente, las posiciones en derivados financieros se registran en términos
netos. El desglose de los datos exigidos a los BCN aparece en el cuadro 3 del anexo II (seccidn LA).
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Los activos del Eurosistema denominados en moneda extranjera que no se ajusten a esta definicion, es decir, los derechos
frente a residentes en la zona del euro y activos mantenidos con fines de politica monetaria u otros fines, no relacionados
con la balanza de pagos o las politicas cambiarias, se incluyen bajo la partida «otros activos en moneda extranjera» en la
estadistica de reservas internacionales (véase el cuadro 3 del anexo II, seccion LB).

Los activos denominados en euros frente a no residentes y los depésitos en moneda extranjera mantenidos por las
administraciones de los Estados miembros de la zona del euro no se consideran activos de reserva; estas cantidades no se
incluyen en la estadistica de reservas del Eurosistema, sino que se registran bajo la partida «otra inversion» de la posicion
de inversion internacional si representan activos frente a no residentes en la zona del euro.

Ademds, la informacién sobre los drenajes de liquidez predeterminados y contingentes netos a corto plazo del Eurosis-
tema realizados en los activos de reserva y otros activos en moneda extranjera del Eurosistema, los llamados «pasivos
relacionados con las reservas», deberd incluirse en el cuadro 3 del anexo I (secciones II a IV).

3. Estadistica de la posicién de inversién internacional
Objetivo

La posicién de inversion internacional es un estado de los activos y pasivos exteriores de la zona del euro en su conjunto,
a efectos de andlisis de la politica monetaria y los mercados de divisas. En particular, contribuye a evaluar la vulnerabilidad
externa de los Estados miembros y a vigilar la evolucion de las tenencias de activos liquidos en el exterior por el sector
tenedor de dinero. Esta informacion estadistica es fundamental para elaborar la cuenta del resto del mundo en las cuentas
financieras trimestrales de la zona del euro, y puede servir también de ayuda para el célculo de los flujos de la balanza de

pagos.

Exigencias

Los BCN deben facilitar la estadistica de la posicién de inversién internacional con periodicidad trimestral, referida a los
saldos alcanzados al final del periodo y a las revalorizaciones debidas a las variaciones en los tipos de cambio u otras
variaciones de precios.

Los datos de la posicién de inversién internacional se ajustan, en lo posible, a las normas internacionales (véase el
articulo 2, apartado 4, de la presente Orientacion). El BCE elabora la posicion de inversion internacional de la zona del
euro en su conjunto. El desglose de la posicion de inversién internacional de la zona del euro se presenta en el cuadro 4
del anexo II.

La posicién de inversion internacional muestra los saldos financieros al final del periodo de referencia, valorados a los
precios de fin de periodo. Las variaciones del valor de los saldos podrian deberse a los factores siguientes. En primer lugar,
parte de la variacion del valor de los saldos durante el periodo de referencia se deberd a las transacciones financieras que
hayan tenido lugar y que se habrn registrado en la balanza de pagos. En segundo lugar, parte de la variacién de las
posiciones al principio y al final de un perfodo habrd sido causada por los cambios en los precios de los activos y pasivos
financieros en ellas recogidos. En tercer lugar, en el caso de que los saldos estén denominados en monedas distintas de la
unidad de cuenta utilizada para la elaboracién de la posicién de inversion internacional, las variaciones de los tipos de
cambio frente a otras monedas también afectardn a los valores de dichos saldos. Por dltimo, cualesquiera otras variaciones
de los saldos que no se deban a los factores mencionados se considerardn debidas a otras variaciones en el volumen
durante el periodo.

Una conciliacion adecuada entre los flujos y los saldos financieros de la zona del euro exige que tales variaciones en el
valor debidas a precios, tipos de cambio y otras variaciones en el volumen se reflejen de forma separada.

La cobertura de la posicién de inversién internacional deberfa estar lo mds préxima posible a la de los flujos trimestrales
de la balanza de pagos. Los conceptos, definiciones y desgloses estdn en linea con los utilizados para los flujos de la
balanza de pagos trimestral.

En la medida de lo posible, los datos sobre la posicion de inversion internacional deben ser coherentes con otras
estadisticas, como las estadisticas monetarias y bancarias, las cuentas financieras y las cuentas nacionales.

En cuanto a la balanza de pagos mensual y trimestral, los BCN deben distinguir en sus estadisticas de posicién de
inversion internacional entre tenencias frente a Estados miembros de la zona del euro y todas las demds posiciones
internacionales. En las cuentas de inversién de cartera, se requiere el desglose entre tenencias de valores emitidos por
residentes en la zona del euro y tenencias de valores emitidos por no residentes en la zona del euro. La estadistica de
activos netos en inversién de cartera de la zona del euro se elabora agregando los activos netos en valores emitidos por
no residentes en la zona del euro. La estadistica de pasivos netos en inversiéon de cartera de la zona del euro se elabora
consolidando los pasivos totales nacionales netos y las tenencias netas de valores emitidos y adquiridos por residentes en
la zona del euro.

Los activos y pasivos de la inversién de cartera de la posicion de inversion internacional se elaboran solo a partir de los
datos de saldos.

Los BCN (y otras autoridades estadisticas competentes en su caso) recopilan, como minimo, saldos trimestrales de activos
y pasivos de inversion de cartera, valor a valor, segiin uno de los modelos establecidos en el cuadro del anexo VI
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4. Revalorizaciones mensuales de los activos de reserva debidos a las variaciones del tipo de cambio y de otros
precios

Objetivo

Las revalorizaciones mensuales de los activos de reserva de la zona del euro contribuyen a evaluar la vulnerabilidad
externa de la zona del euro.

Exigencias

Los BCN deben facilitar una estadistica mensual de las revalorizaciones de los activos de reserva debidas a las variaciones
del tipo de cambio y de otros precios. Estos datos se ajustan a las normas internacionales (véase el articulo 2, apartado 4,
de la presente Orientacion).

El desglose de estos datos aparece en el cuadro 5 del anexo 1II.

Las revalorizaciones de los activos de reserva muestran las ganancias y pérdidas de posesion, es decir, las variaciones en el
valor monetario de los activos de reserva que se generan como resultado de los cambios en el nivel y estructura de sus
precios.

5. Estadistica mensual de envios transfronterizos de billetes en euros por denominaciéon
Objetivo

El SEBC necesita estadisticas completas para estimar los billetes en euros que poseen entidades no pertenecientes a la zona
del euro. A tal fin, resulta particularmente importante la informacién estadistica sobre los envios transfronterizos de
billetes en euros entre la zona del euro y paises no pertenecientes a la zona del euro. Esas estadisticas son necesarias para
facilitar la toma de decisiones relativas a la emision de billetes en euros, en particular respecto a la planificacién de la
produccién de billetes en euros, la gestion de las reservas y la coordinacién de la emision y transferencias de billetes en
euros entre los BCN y el BCE de conformidad con sus respectivas competencias. Las estadisticas de envios de billetes en
euros contribuyen a valorar la evolucién monetaria y cambiaria, y son necesarias para valorar el papel del euro como
moneda de inversion fuera de la zona del euro.

Exigencias

Los BCN deben facilitar informacion sobre las importaciones y exportaciones mensuales de billetes en euros desde Estados
miembros de la zona del euro a paises fuera de la zona del euro, tal como se especifica en el cuadro 6 del anexo II. Se
exige facilitar una estimacién Optima del reparto por denominacion.
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ANEXO 1II

DESGLOSES REQUERIDOS

Cuadro 1

Balanza de pagos mensual

Ingresos Pagos
1. Cuenta corriente (')
Bienes (%) Geo 3 (%) Geo 3
Servicios Geo 3 Geo 3
Rentas primarias
Remuneracién de empleados Geo 3 Geo 3
Rentas de inversion
Inversion directa
Acciones y otras participaciones en el capital Geo 3 Geo 3
de las cuales: beneficios reinvertidos por sector residente Geo 2 Geo 2
(Sec. 1) (%)
Instrumentos de deuda Geo 3 Geo 3
Inversion de cartera
Participaciones en el capital y en fondos de inversién Geo 3 Geo 1
Titulos de deuda Geo 3 Geo 1
Otra inversién Geo 3 Geo 3
de la cual: intereses Geo 2 Geo 2
Activos de reserva Geo 3 Geo 3
de los cuales: intereses Geo 2 Geo 2
Otras rentas primarias Geo 3 Geo 3
Rentas secundarias Geo 3 Geo 3
2. Cuenta de capital Geo 3 Geo 3
Adquisici(fm Contraccién
ne;;;i;;ecrt(l)‘szos neta de pasivos Neto
3. Cuenta financiera
Inversion directa
Acciones y participaciones por sector residente (Sec. 1) Geo 2 Geo 2
Instrumentos de deuda por sector residente (Sec. 1) Geo 2 Geo 2
Inversion de cartera
Participaciones en el capital y en fondos de inversion
Por sector residente (Sec. 1) Geo 2 Geo 1
Por sector de la contraparte emisora (Sec. 1) Geo 2
Titulos de deuda
A corto plazo
Por sector residente (Sec. 1) Geo 2 Geo 1
Por sector de la contraparte emisora (Sec. 1) Geo 2
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Adquisicion -
neta de activos Contraca(?n Neto
financieros | €3 de pasivos
A largo plazo
Por sector residente (Sec. 1) Geo 2 Geo 1
Por sector de la contraparte emisora (Sec. 1) Geo 2

Derivados  financieros  (distintos de las reservas) y Geo 2

opciones sobre acciones de los empleados

Otra inversién
Por sector residente (Sec. 1) Geo 2 Geo 2
de la cual: efectivo y depésitos Geo 2 Geo 2

Activos de reserva
Oro monetario

Oro en lingotes Geo 1
Cuentas de oro no asignadas Geo 1
Derechos especiales de giro (DEG) Geo 1
Posicién de reserva en el Fondo Monetario Internacional (FMI) Geo 1
Otros activos de reserva
Efectivo y depésitos
Derechos frente a autoridades monetarias, el FMI y el Banco de Geo 1
Pagos Internacionales (BPI)
Derechos frente a otras entidades (bancos) Geo 1
Valores negociables
Titulos de deuda
A corto plazo Geo 1
A largo plazo Geo 1
Participaciones en el capital y en fondos de inversion Geo 1
Derivados financieros (netos) Geo 1
Otros derechos sobre activos Geo 1
(") Los conceptos y definiciones de algunas partidas se especifican en el anexo IIL.
(*) Incluye ajuste de comercio en cuasitrdnsito y branding.
(}) Los desgloses geogréficos requeridos se especifican en el cuadro 7.
(*) Los desgloses por sector institucional requeridos se especifican en el cuadro 8.
Cuadro 2
Balanza de pagos trimestral
Ingresos Pagos
1. Cuenta corriente (')

Bienes Geo 4 (9) Geo 4
Mercancias en general segiin la balanza de pagos Geo 3 Geo 3
Exportaciones netas de bienes en compraventa (merchanting) Geo 3

Bienes adquiridos en compraventa (crédito negativo) Geo 3

Bienes vendidos en compraventa Geo 3
Oro no monetario Geo 3 Geo 3
Ajuste de comercio en cuasitransito y branding Geo 4 Geo 4
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Ingresos Pagos
Servicios Geo 4 Geo 4
Servicios de manufactura en insumos fisicos que son propiedad de otros Geo 4 Geo 4
Servicios de mantenimiento y reparacién no incluidos en otras partidas Geo 4 Geo 4
(nio.p.)
Transporte Geo 4 Geo 4
Viajes Geo 4 Geo 4
Construccién Geo 4 Geo 4
Servicios de seguros y pensiones Geo 4 Geo 4
Servicios financieros Geo 4 Geo 4
Servicios cobrados explicitamente y otros servicios financieros Geo 3 Geo 3
Servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente (SIFMI) Geo 3 Geo 3
Cargos por el uso de propiedad intelectual n.i.o.p. Geo 4 Geo 4
Servicios de telecomunicaciones, de informdtica y de informacién Geo 4 Geo 4
Otros servicios empresariales Geo 4 Geo 4
Servicios de investigacion y desarrollo Geo 3 Geo 3
Servicios de consultorfa profesional y de gestion Geo 3 Geo 3
Servicios técnicos, relacionados con el comercio y otros servicios em- Geo 3 Geo 3
presariales
Servicios personales, culturales y recreativos Geo 4 Geo 4
Bienes y servicios de las administraciones publicas n.i.o.p. Geo 4 Geo 4
Rentas primarias
Remuneracion de empleados Geo 4 Geo 4
Rentas de inversion
Inversion directa
Acciones y otras participaciones en el capital Geo 4 Geo 4
Dividendos y rentas retiradas de las cuasisociedades
En empresas de inversién directa Geo 3 Geo 3
En inversor directo (inversion en sentido contrario) Geo 3 Geo 3
Entre empresas emparentadas Geo 3 Geo 3
Por sector residente (Sec. 2) (%) Geo 2 Geo 2
Beneficios reinvertidos Geo 4 Geo 4
Por sector residente (Sec. 2) Geo 2 Geo 2
Instrumentos de deuda Geo 4 Geo 4
En empresas de inversion directa Geo 3 Geo 3
En inversor directo (inversién en sentido contrario) Geo 3 Geo 3
Entre empresas emparentadas Geo 3 Geo 3
de los cuales: intereses
Por sector residente (Sec. 2) Geo 2 Geo 2
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Ingresos Pagos
Inversion de cartera
Participaciones en el capital y en fondos de inversion Geo 4 Geo 1
Valores participativos
Dividendos
Por sector residente (Sec. 2) Geo 3 Geo 1
Por sector de la contraparte emisora (Sec. 2) Geo 2
Participaciones en fondos de inversién
Dividendos
Por sector residente (Sec. 2) Geo 3 Geo 1
Por sector de la contraparte emisora (Sec. 2) Geo 2
Beneficios reinvertidos
Por sector residente (Sec. 2) Geo 3 Geo 1
Por sector de la contraparte emisora (Sec. 2) Geo 2
Titulos de deuda
A corto plazo Geo 4 Geo 1
Intereses
Por sector residente (Sec. 2) Geo 3 Geo 1
Por sector de la contraparte emisora (Sec. 2) Geo 2
A largo plazo Geo 4 Geo 1
Intereses
Por sector residente (Sec. 2) Geo 3 Geo 1
Por sector de la contraparte emisora (Sec. 2) Geo 2
Otra inversién Geo 4 Geo 4
Rentas retiradas de las cuasisociedades Geo 3 Geo 3
Intereses Geo 3 Geo 3
Por sector residente (Sec. 2) Geo 2 Geo 2
de los cuales: intereses sobre los DEG Geo 1
de los cuales: intereses antes de SIFMI Geo 3 Geo 3
Por sector residente (Sec. 2) Geo 2 Geo 2
Rentas de inversion atribuibles a asegurados en sistemas de seguros, Geo 3 Geo 3
pensiones y garantfas normalizadas
Por sector residente (Sec. 2) Geo 2 Geo 2
Activos de reserva Geo 3
de los cuales: intereses Geo 3
Otras rentas primarias Geo 4 Geo 4
Administraciones publicas Geo 3 Geo 3

Impuestos sobre la produccién y las importaciones

Impuestos sobre productos

Otros impuestos sobre la produccién

Instituciones de la
Unién

Instituciones de la
Unidn

Instituciones de la
Unién

Instituciones de la
Unién

Instituciones de la
Unidn

Instituciones de la
Unién



3.3.2012 Diario Oficial de la Union Europea

L 6515

Ingresos

Pagos

Subsidios

Subsidios a productos

Otros subsidios a la produccién

Rentas por arrendamiento
Otros sectores

Impuestos sobre la produccién y las importaciones

Impuestos sobre productos

Otros impuestos sobre la produccién

Subsidios

Subsidios a productos

Otros subsidios a la produccion

Rentas por arrendamiento
Rentas secundarias
Administraciones publicas
Impuestos corrientes sobre la renta, el patrimonio, etc.
Cotizaciones sociales
Prestaciones sociales
Cooperacién internacional corriente

de las cuales: frente a las instituciones de la Unidn (excluido el BCE)

Transferencias corrientes diversas

Recursos propios de la Unién derivados del impuesto sobre el valor

Instituciones de la
Unién

Instituciones de la
Unién

Instituciones de la
Unién

Geo 3
Geo 3

Instituciones de la
Unién

Instituciones de la
Uni6n

Instituciones de la
Unién

Instituciones de la
Unién

Instituciones de la
Unién

Instituciones de la
Unién

Geo 3
Geo 4
Geo 3
Geo 3
Geo 3
Geo 3
Geo 3

Instituciones de la
Unién

Geo 3

Instituciones de la

Instituciones de la
Unién

Instituciones de la
Unién

Instituciones de la
Unién

Geo 3
Geo 3

Instituciones de la
Unién

Instituciones de la
Unién

Instituciones de la
Unién

Instituciones de la
Unién

Instituciones de la
Unién

Instituciones de la
Unién

Geo 3
Geo 4
Geo 3
Geo 3
Geo 3
Geo 3
Geo 3

Instituciones de la
Unién

Geo 3

Instituciones de la

afladido y de la renta nacional bruta Unién Uni6n
Otros sectores Geo 3 Geo 3
Impuestos corrientes sobre la renta, el patrimonio, etc. Geo 3 Geo 3
Cotizaciones sociales Geo 3 Geo 3
Prestaciones sociales Geo 3 Geo 3
Primas netas de seguro no vida Geo 3 Geo 3
Indemnizaciones de seguro no vida Geo 3 Geo 3
Transferencias corrientes diversas Geo 3 Geo 3
de las cuales: transferencias personales (entre hogares de residentes y Geo 3 Geo 3

no residentes)
de las cuales: remesas de los trabajadores Geo 4 Geo 4
Ajustes por cambios en los derechos de pension Geo 3 Geo 3
2. Cuenta de capital Geo 4 Geo 4
Adquisicion y venta brutas de activos no producidos no financieros Geo 3 Geo 3
Transferencias de capital Geo 3 Geo 3
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Ingresos Pagos
Administraciones publicas Geo 3 Geo 3
Impuestos sobre el capital Geo 3 Geo 3
Ayudas a la inversion Geo 3 Geo 3
Otras transferencias de capital Geo 3 Geo 3
de las cuales: condonacién de deudas Geo 3 Geo 3
Otros sectores Geo 3 Geo 3
Impuestos sobre el capital Geo 3 Geo 3
Ayudas a la inversion Geo 3 Geo 3
Otras transferencias de capital Geo 3 Geo 3
de las cuales: condonaciéon de deudas Geo 3 Geo 3
ne?: %fsziiiit?‘?os Contraccién neta de Neto
financieros pasivos
3. Cuenta financiera Geo 1 Geo 1
Inversion directa Geo 4 Geo 4
Acciones y otras participaciones en el capital Geo 4 Geo 4
Acciones y otras participaciones en el capital distintas de
beneficios reinvertidos
En empresas de inversion directa Geo 3 Geo 3
En inversor directo (inversién en sentido contrario) Geo 3 Geo 3
Entre empresas emparentadas Geo 3 Geo 3
Por sector residente (Sec. 2) Geo 2 Geo 2
Cotizadas Geo 2 Geo 2
No cotizadas Geo 2 Geo 2
Otras (por ejemplo, inmuebles) Geo 2 Geo 2
Beneficios reinvertidos Geo 4 Geo 4
Por sector residente (Sec. 2) Geo 2 Geo 2
Instrumentos de deuda Geo 4 Geo 4
En empresas de inversion directa Geo 3 Geo 3
En inversor directo (inversién en sentido contrario) Geo 3 Geo 3
Entre empresas emparentadas Geo 3 Geo 3
Por sector residente (Sec. 2) Geo 2 Geo 2
Inversiéon de cartera Geo 4 Geo 1
Participaciones en el capital y en fondos de inversién Geo 4 Geo 1
Valores participativos
Por sector residente (Sec. 2) Geo 3 Geo 1
Cotizadas Geo 2 Geo 1
No cotizadas Geo 2 Geo 1
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ngj%fs;?t?;qos Contracci{)n neta de Neto
financieros pasivos
Por sector de la contraparte emisora (Sec. 2)
Cotizadas Geo 2
No cotizadas Geo 2
Participaciones en fondos de inversion
Por sector residente (Sec. 2) Geo 3 Geo 1
de las cuales: beneficios reinvertidos Geo 3 Geo 1
Por sector de la contraparte emisora (Sec. 2) Geo 2
de las cuales: beneficios reinvertidos Geo 2
Titulos de deuda
A corto plazo Geo 4 Geo 1
Por sector residente (Sec. 2) Geo 3 Geo 1
Por sector de la contraparte emisora (Sec. 2) Geo 2
A largo plazo Geo 4 Geo 1
Por sector residente (Sec. 2) Geo 3 Geo 1
Por sector de la contraparte emisora (Sec. 2) Geo 2
Derivados financieros (distintos de las reservas) y op-
ciones sobre acciones de los empleados
Por sector residente (Sec. 2) Geo 3
Otra inversion Geo 4 Geo 4
Por sector residente (Sec. 1) Geo 4 Geo 4
Otras acciones y participaciones en el capital Geo 3 Geo 3
Efectivo y depésitos
Por sector residente (Sec. 2)
A corto plazo Geo 3 Geo 3
A largo plazo Geo 3 Geo 3
Préstamos
Por sector residente (Sec. 2)
A corto plazo Geo 3, FMI Geo 3, FMI
A largo plazo Geo 3, FMI Geo 3, FMI
Seguros, planes de pensiones y sistemas de garantias
normalizadas
Por sector residente (Sec. 2) Geo 3 Geo 3
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Adquisicion .
neta de activos Contraccu')n neta de Neto
financieros pastvos
Créditos comerciales y anticipios
Por sector residente (Sec. 2)
A corto plazo Geo Geo 3
A largo plazo Geo Geo 3
Otros cuentas pendientes de cobro[pago
Por sector residente (Sec. 2)
A corto plazo Geo Geo 3
A largo plazo Geo Geo 3
DEG Geo 1
Activos de reserva Geo
4. Saldos contables
Balanza de bienes y servicios Geo 4
Balanza por cuenta corriente Geo 1
Capacidad (+)/necesidad (-) de financiacién (balanza por Geo 1
cuenta corriente y de capital)
Capacidad (+)/necesidad (-) de financiacién (de la cuenta Geo 1
financiera)
Errores y omisiones netos Geo 1
(") Los conceptos y definiciones de algunas partidas se especifican en el anexo III.
(%) Los desgloses geogréficos requeridos se especifican en el cuadro 7.
(%) Los desgloses por sector institucional requeridos se especifican en el cuadro 8.
Cuadro 3
Estadistica mensual de reservas internacionales
L. Activos de reserva oficiales y otros activos en moneda extranjera (valor de mercado aproximado)
Todos los

vencimientos

A. Activos de reserva (')
Oro monetario (incluidos depésitos de oro y swaps de oro)
de los cuales: oro monetario en swap con garantia en efectivo
Oro en lingotes
Pro memoria: volumen en millones de onzas troy de oro fino
Cuentas de oro sin asignacion
Pro memoria: volumen en millones de onzas troy de oro fino
DEG
Posicion de reserva en el FMI
Otros activos de reserva

Moneda y depdsitos

Derechos sobre activos de otros bancos centrales no pertenecientes a la zona del euro, el FMI y el

BPI

Geo 0
Geo 1(9)
Geo 1
Geo 1
Geo 1
Geo 1

Geo 1

Geo 1
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Todos los
vencimientos
Derechos sobre activos de entidades (bancos)
Con sede en Estados miembros cuya moneda es el euro Geo 1
Con sede fuera de los Estados miembros cuya moneda es el euro Geo 1
Titulos
de los cuales: titulos en cesiones temporales con garantia en efectivo Geo 0
de los cuales: emisor con sede en uno de los Estados miembros cuya moneda es el euro Geo 1
Titulos de deuda
A corto plazo Geo 1
A largo plazo Geo 1
Participaciones de capital y en fondos de inversion Geo 1
Derivados financieros (netos) Geo 1
Otros derechos sobre activos
Préstamos a instituciones no bancarias Geo 1
Otros Geo 1
B. Otros activos en moneda extranjera (no incluidos en los activos de reserva)
Titulos Geo 0
Depdsitos
con sede en Estados miembros cuya moneda es el euro Geo 0
con sede fuera de los Estados miembros cuya moneda es el euro Geo 0
Préstamos Geo 0
Derivados financieros (netos) Geo 0
Oro Geo 0
Otros Geo 0
II. Drenajes de liquidez predeterminados netos a corto plazo en moneda extranjera (valor nominal)
Vencimiento residual
Hasta un mes Entre uno y Entre tres )
tres meses meses y un ano
Préstamos, valores y depésitos en moneda extranjera Geo 0 Geo 0 Geo 0
Salidas (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Principal Geo 0 Geo 0 Geo 0
Intereses Geo 0 Geo 0 Geo 0
Entradas (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Principal Geo 0 Geo 0 Geo 0
Intereses Geo 0 Geo 0 Geo 0
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Vencimiento residual

Entre uno y Entre tres

Hasta un mes <
tres meses meses y un afio

Posiciones agregadas, cortas y largas, de los contratos a plazo y de los Geo 0 Geo 0 Geo 0
futuros financieros en moneda extranjera contra moneda local (incluido el
tramo a plazo de los swaps de divisas)

posiciones cortas (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posiciones largas (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Otros Geo 0 Geo 0 Geo 0
Drenajes relacionados con cesiones temporales (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Drenajes relacionados con adquisiciones temporales (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Créditos comerciales (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Créditos comerciales (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Otras cuentas pendientes de pago (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Otras cuentas pendientes de cobro (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0

Il Drenajes de liquidez contingentes netos a corto plazo de activos en moneda extranjera

Pasivos contingentes en moneda extranjera Geo 0 Geo 0 Geo 0
Garantias sobre deuda con vencimiento inferior a un afio Geo 0 Geo 0 Geo 0
Otros pasivos contingentes Geo 0 Geo 0 Geo 0

Valores en moneda extranjera emitidos con derecho de opcién (bonos con Geo 0 Geo 0 Geo 0

opcién de reventa)

Lineas de crédito incondicionales no utilizadas, concedidas por: Geo 0 Geo 0 Geo 0
Otras autoridades monetarias nacionales, BPI, FMI y otras organizaciones Geo 0 Geo 0 Geo 0
internacionales

Otras autoridades monetarias nacionales (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
BPI (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
EMI (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Otras organizaciones internacionales (+) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Con bancos y otras instituciones financieras con sede en el pais decla- Geo 0 Geo 0 Geo 0
rante (+)
Con bancos y otras instituciones financieras con sede fuera del pafs Geo 0 Geo 0 Geo 0

declarante (+)

Lineas de crédito incondicionales no utilizadas concedidas a: Geo 0 Geo 0 Geo 0
Otras autoridades monetarias nacionales, BPI, FMI y otras organizaciones Geo 0 Geo 0 Geo 0
internacionales

Otras autoridades monetarias nacionales (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
BPI (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
EMI () Geo 0 Geo 0 Geo 0
Otras organizaciones internacionales (-) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Con bancos y otras instituciones financieras con sede en el pais decla- Geo 0 Geo 0 Geo 0

rante (-)
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Vencimiento residual

Hasta un mes | E0tre uno y Entre tres
tres meses | meses y un aio
Con bancos y otras instituciones financieras con sede fuera del pais Geo 0 Geo 0 Geo 0
declarante (-)
Posiciones agregadas, cortas y largas, de opciones en moneda extranjera Geo 0 Geo 0 Geo 0
contra moneda local
Posiciones cortas Geo 0 Geo 0 Geo 0
Opciones de venta adquiridas Geo 0 Geo 0 Geo 0
Opciones de compra vendidas Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posiciones largas Geo 0 Geo 0 Geo 0
Opciones de compra adquiridas Geo 0 Geo 0 Geo 0
Opciones de venta vendidas Geo 0 Geo 0 Geo 0
PRO MEMORIA: Opciones in-the-money Geo 0 Geo 0 Geo 0
A tipos de cambio de mercado Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posicién corta Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posicién larga Geo 0 Geo 0 Geo 0
+5 % (depreciacion del 5 %) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posicién corta Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posicion larga Geo 0 Geo 0 Geo 0
- 5% (apreciacion del 5 %) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posicién corta Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posicién larga Geo 0 Geo 0 Geo 0
+10 % (depreciacion del 10 %) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posicién corta Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posicién larga Geo 0 Geo 0 Geo 0
—10 % (apreciacion del 10 %) Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posicién corta Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posicién larga Geo 0 Geo 0 Geo 0
Otros Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posicién corta Geo 0 Geo 0 Geo 0
Posicion larga Geo 0 Geo 0 Geo 0
IV. Partidas pro memoria
Vencimiento residual
Todos los

Hasta un afio

Més de un afio

vencimientos

Deuda a corto plazo en moneda local referenciada al tipo de cambio (valor
nominal)

Instrumentos financieros denominados en moneda extranjera y liquidados
con otros medios (por ejemplo, en moneda local) (valor nominal)

Derivados financieros (contratos a plazo, futuros y opciones)

Geo 0

Geo 0

Geo 0
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Vencimiento residual

Hasta un afio |Mds de un afio vej;lcl?l?qsielnoti)s
Posiciones cortas Geo 0
Posiciones largas Geo 0
Otros instrumentos Geo 0
Activos dados en prenda Geo 0
Incluidos en activos de reserva Geo 0
Incluidos en otros activos en moneda extranjera Geo 0
Valores cedidos o adquiridos en préstamo o cesiones y adquisiciones tem- Geo 0
porales (valor de mercado)
Cedidos e incluidos en la seccién I (-) Geo 0
Cedidos pero no incluidos en la seccién I (-) Geo 0
Adquiridos e incluidos en la seccion I (+) Geo 0
Adquiridos pero no incluidos en la seccién I (+) Geo 0
Activos en derivados financieros (netos, a valor de mercado) Geo 0
Contratos a plazo Geo 0
Futuros Geo 0
Swaps Geo 0
Opciones Geo 0
Otros Geo 0
Derivados financieros (contratos a plazo, de futuros o de opciones) que Geo 0
tengan un vencimiento residual superior a un afio (valor nominal)
Posiciones agregadas, cortas y largas, de los contratos a plazo y de los Geo 0
futuros financieros en moneda extranjera contra moneda local (incluido
el tramo a plazo de los swaps de divisas)
Posiciones cortas (-) Geo 0
Posiciones largas (+) Geo 0
Posiciones agregadas, cortas y largas, de opciones en moneda extranjera Geo 0
contra moneda local
Posiciones cortas (-) Geo 0
Opciones de venta adquiridas Geo 0
Opciones de compra vendidas Geo 0
Posiciones largas (+) Geo 0
Opciones de compra adquiridas Geo 0
Opciones de venta vendidas Geo 0
Composicién por divisas de los activos de reserva (por grupos de mone- Geo 1
das)
Divisas incluidas en la cesta de los DEG Geo 1
Divisas no incluidas en la cesta de los DEG Geo 1

(") Conceptos segiin se especifican en en anexo Il a la presente Orientacion.
(%) Los desgloses geogréficos requeridos se especifican en el cuadro 7.




3.3.2012 Diario Oficial de la Union Europea L 65/23
Cuadro 4
Posicion de la inversién internacional trimestral
Activos Pasivo
Revalorizacio- | Revalorizacio- Revalorizacio- | Revalorizacio-

nes debidas a

nes debidas a

nes debidas a

nes debidas a

Posiciones las variaciones | las variaciones Posiciones las variaciones | las variaciones
en los tipos de de otros en los tipos de de otros
cambio precios cambio precios
Cuenta financiera (') Geo 1(3) Geo 1
Inversion directa Geo 4 Geo 4
Acciones y otras participaciones en el capital Geo 4 Geo 2 Geo 2 Geo 4 Geo 2 Geo 2
En empresas de inversion directa Geo 2 Geo 2
En inversor directo (inversién en sentido contrario) Geo 2 Geo 2
Entre empresas emparentadas Geo 2 Geo 2
Por sector residente (Sec. 2) (%) Geo 2 Geo 2
Cotizadas Geo 2 Geo 2
No cotizadas Geo 2 Geo 2
Otras (por ejemplo, inmuebles) Geo 2 Geo 2
Instrumentos de deuda Geo 4 Geo 2 Geo 2 Geo 4 Geo 2 Geo 2
En empresas de inversion directa Geo 2 Geo 2
En inversor directo (inversion en sentido contrario) Geo 2 Geo 2
Entre empresas emparentadas Geo 2 Geo 2
Por sector residente (Sec. 2) Geo 2 Geo 2
Inversion de cartera Geo 4 Geo 1
Participaciones en el capital y en fondos de inversién Geo 4 Geo 1
Valores participativos
Por sector residente (Sec. 2) Geo 3 Geo 1
Cotizadas Geo 2 Geo 2 Geo 2 Geo 1 Geo 1 Geo 1
No cotizadas Geo 2 Geo 2 Geo 2 Geo 1 Geo 1 Geo 1
Por sector de la contraparte emisora (Sec. 2)
Cotizadas Geo 2 Geo 2 Geo 2
No cotizadas Geo 2 Geo 2 Geo 2
Participaciones en fondos de inversién
Por sector residente (Sec. 2) Geo 2 Geo 2 Geo 2 Geo 1 Geo 1 Geo 1
Por sector de la contraparte emisora (Sec. 2) Geo 2 Geo 2 Geo 2
Titulos de deuda
A corto plazo Geo 4 Geo 1
Por sector residente (Sec. 2) Geo 3 Geo 2 Geo 2 Geo 1 Geo 1 Geo 1
Por sector de la contraparte emisora(Sec. 2) Geo 2 Geo 2 Geo 2
Por moneda:
Euro Geo 2 Geo 1
Délar estadounidense Geo 2 Geo 1
Otras monedas Geo 2 Geo 1
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Activos Pasivo
Revalorizacio- | Revalorizacio- Revalorizacio- | Revalorizacio-
nes debidas a | nes debidas a nes debidas a | nes debidas a
Posiciones las variaciones | las variaciones Posiciones las variaciones | las variaciones
en los tipos de de otros en los tipos de de otros
cambio precios cambio precios
A largo plazo Geo 4 Geo 1
Por sector residente (Sec. 2) Geo 3 Geo 2 Geo 2 Geo 1 Geo 1 Geo 1
Con amortizacién prevista en un aflo o menos Geo 1
Con amortizacién prevista en mds de un afio Geo 1
Por sector de la contraparte emisora (Sec. 2) Geo 2 Geo 2 Geo 2
Con amortizacién prevista en un afio o menos Geo 2
Con amortizacién prevista en mds de un afio Geo 2
Por moneda:
Euro Geo 2 Geo 1
Délar estadounidense Geo 2 Geo 1
Otras monedas Geo 2 Geo 1
Derivados financieros (distintos de las reservas) y Geo 4 Geo 4
opciones sobre acciones de los empleados
Por sector residente (Sec. 2) Geo 2 Geo 2 Geo 2 Geo 2
Otra inversion Geo 4 Geo 4
Por sector residente (Sec. 1) Geo 4 Geo 4
Por sector residente (Sec. 2) Geo 2 Geo 2 Geo 2 Geo 2
Otras acciones y participaciones en el capital Geo 2 Geo 2 Geo 2 Geo 2 Geo 2 Geo 2
Efectivo y depdsitos Geo 4 Geo 2 Geo 4 Geo 2
Por sector residente (Sec. 2)
A corto plazo Geo 3 Geo 3
A largo plazo Geo 3 Geo 3
Préstamos Geo 4 Geo 2 Geo 4 Geo 2
Por sector residente (Sec. 2)
A corto plazo Geo 3, FMI Geo 3, FMI
A largo plazo Geo 3, FMI Geo 3, FMI
Seguros, planes de pensiones y sistemas de garantias Geo 2 Geo 2 Geo 2 Geo 2
normalizadas
Por sector residente (Sec. 2) Geo 3 Geo 3
Créditos y anticipos comerciales Geo 4 Geo 2 Geo 4 Geo 2
Por sector residente (Sec. 2)
A corto plazo Geo 3 Geo 3
A largo plazo Geo 3 Geo 3
Otros cuentas pendientes de cobro/pago Geo 2 Geo 2
Por sector residente (Sec. 2)
A corto plazo Geo 3 Geo 3
A largo plazo Geo 3 Geo 3
DEG Geo 1 Geo 1

(") Los conceptos y definiciones de algunas partidas se especifican en el anexo IIL
(%) Los desgloses geogréficos requeridos se especifican en el cuadro 7.
(}) Los desgloses por sector institucional requeridos se especifican en el cuadro 8.
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Cuadro 5

Estadistica mensual de revalorizaciones de los activos de reserva

Revalorizaciones debidas | Revalorizaciones debidas
a las variaciones en los |a las variaciones en otros
tipos de cambio precios
Activos de reserva ()
Oro monetario
Oro en lingotes Geo 1 (3
Cuentas de oro sin asignacion Geo 1
DEG Geo 1
Posicion de reserva en el FMI Geo 1
Otros activos de reserva
Moneda y depésitos Geo 1
Titulos
Titulos de deuda
A corto plazo Geo 1 Geo 1
A largo plazo Geo 1 Geo 1
Participaciones de capital y en fondos de inversion Geo 1 Geo 1
Derivados financieros (netos) Geo 1
Otros derechos sobre activos Geo 1 Geo 1

(") Los conceptos y definiciones de algunas partidas se especifican en el anexo IIL
(%) Los desgloses geogrificos requeridos se especifican en el cuadro 7.

Cuadro 6

Estadistica mensual de envios transfronterizos de billetes en euros

Exportaciones (total) Extra-zona del euro

Por denominacion:

5 EUR Extra-zona del euro
10 EUR Extra-zona del euro
20 EUR Extra-zona del euro
50 EUR Extra-zona del euro
100 EUR Extra-zona del euro
200 EUR Extra-zona del euro
500 EUR Extra-zona del euro
Importaciones (total) Extra-zona del euro

Por denominacion:

5 EUR Extra-zona del euro
10 EUR Extra-zona del euro
20 EUR Extra-zona del euro
50 EUR Extra-zona del euro
100 EUR Extra-zona del euro
200 EUR Extra-zona del euro

500 EUR Extra-zona del euro
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Cuadro 7

Desgloses geogrificos

Geo 0 Geo 1 Geo 2 Geo 3 Geo 4
Territorio interior + | Resto del | Resto del mundo Resto del mundo Resto del mundo
resto del mundo mundo
Intra-zona del euro Intra-zona del euro Intra-zona del euro
Extra-zona del euro Extra-zona del euro Extra-zona del euro
Intra-Unién Intra-Uni6én
Extra-Union Extra-Union

cientes a la zona del euro ()
Brasil

Canadd

China

Hong Kong

India

Japon

Federacion de Rusia

Suiza

Estados Unidos

Banco Europeo de Inversiones

instituciones de la Unidn)
FMI

Estados miembros de la Unién no pertene-

Instituciones de la Unién (excluido el BCE)

Centros financieros extraterritoriales

Organizaciones internacionales (excluidas las

(") Se exige el desglose individual por pais.

Cuadro 8

Desgloses por sector

Sec. 1

Sec. 2

Banco central

Otras FMI
Sociedades de depdsitos, excepto el banco central
Fondos del mercado monetario

Administraciones publicas

Otros sectores

Banco central

Otras FMI
Sociedades de depdsitos, excepto el banco central
Fondos del mercado monetario

Administraciones publicas

Otros sectores
Sociedades financieras distintas de las FMI

Sociedades no financieras, hogares e instituciones sin fi-
nes de lucro al servicio de los hogares
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ANEXO 111

CONCEPTOS Y DEFINICIONES QUE DEBEN EMPLEARSE EN LAS ESTADISTICAS DE BALANZA DE PAGOS,
POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL Y RESERVAS INTERNACIONALES

Para elaborar estadisticas agregadas exteriores significativas de la zona del euro, se han establecido conceptos y defini-
ciones en el campo de las estadisticas de balanza de pagos, posicién de inversion internacional y reservas internacionales.
Las normas internacionales vigentes, como la sexta edicion del Manual de Balanza de Pagos y Posicién de Inversion
Internacional (en adelante, «el MBP6») del Fondo Monetario Internacional (FMI), y las pautas para una planilla de datos del
manual sobre Reservas internacionales y liquidez en moneda extranjera del FMI, asi como la propuesta de Reglamento del
Parlamento Europeo y del Consejo relativo al Sistema Europeo de Cuentas Nacionales y Regionales de la Unién Europea
(ESA 2010), elaborada por la Comisién Europea (), sirven de referencia para formular estos conceptos y definiciones.

En el caso de la zona del euro, el territorio econémico comprende: i) el territorio econémico de los Estados miembros
cuya moneda es el euro, y ii) el Banco Central Europeo (BCE), que se considera una unidad residente en la zona del euro.

El resto del mundo comprende todos los terceros paises y organizaciones internacionales, incluidas las geograficamente
situadas dentro de la zona del euro. Aparte del BCE, las instituciones de la Unién se consideran no residentes en la zona
del euro. Por lo tanto, todas las transacciones de los Estados miembros de la zona del euro con las instituciones de la
Unidn, excepto el BCE, se registran y clasifican como transacciones fuera de la zona del euro en las estadisticas de balanza
de pagos y de posicién de inversién internacional de la zona del euro.

En los casos que se exponen a continuacion, la residencia se determina como sigue:

a) en las transacciones internacionales de terrenos o inmuebles (por ejemplo, residencias de vacaciones), se trata a los
propietarios como si hubieran transferido su propiedad a una unidad institucional nocional efectivamente residente en
el pais donde se encuentre el bien. La unidad nocional se trata como poseida y controlada por el propietario no
residente;

=

a falta de cualquier dimension fisica significativa de una entidad juridica, por ejemplo los fondos de inversion (como
algo separado de sus gestores), los vehiculos de titulizacién y ciertas entidades con fines especiales, su residencia la
determina el territorio econdmico con arreglo a cuyas leyes se haya constituido. En el caso de una entidad sin
personalidad juridica, se considera residente en el pais cuyo ordenamiento juridico rige la creacién y existencia
continuada de la entidad.

1. Conceptos y definiciones de algunas partidas
A. Cuenta corriente

La cuenta corriente muestra los flujos de bienes, servicios, rentas primarias y rentas secundarias entre residentes y no
residentes.

1. BIENES

Este componente comprende los bienes muebles cuya propiedad se traspasa entre residentes y no residentes.

1.1. Mercancias en general segtin la balanza de pagos

Mercancias en general segiin la balanza de pagos comprende los bienes cuya propiedad econdmica se traspasa entre un
residente y un no residente y que no se incluyen en otras categorfas especificas, como bienes en compraventa (véase 1.2)
y oro no monetario (véase 1.3), o como parte de un servicio. Las mercancias en general deben medirse a su valor de
mercado franco a bordo (fob). En la contribucién de los paises a la recopilacion de agregados de la Unién, deben incluirse
las importaciones y exportaciones de bienes de comercio en cuasitrdnsito y, para el comercio intra-Unidn, el pais socio
debe definirse segtn el principio de expedicion.

1.2. Exportaciones netas de bienes en compraventa

La compraventa (merchanting) se define como la adquisicion de bienes por un residente (de la economia compiladora) a un
no residente y la reventa posterior de esos mismos bienes a otro no residente, sin que los bienes estén presentes en la
economia compiladora. Las exportaciones netas de bienes en compraventa representan la diferencia entre las ventas y las
adquisiciones de bienes para compraventa. Esta partida incluye los margenes de comercializacién, las ganancias y pérdidas
por tenencia y las variaciones de las existencias de bienes en compraventa.

1.2.1. BIENES ADQUIRIDOS EN COMPRAVENTA

Los bienes adquiridos en compraventa se muestran como un ingreso o una exportacion negativos de la economia del
comerciante.

() COM(2010) 774 final.



L 65/28

Diario Oficial de la Unién Europea

3.3.2012

1.2.2. BIENES VENDIDOS EN COMPRAVENTA

La venta de bienes se muestra en la partida de bienes vendidos en compraventa como un ingreso o una exportacién
positivos de la economia del comerciante.

1.3. Oro no monetario

El oro no monetario comprende todo el oro que no sea oro monetario. El oro monetario pertenece a las autoridades
monetarias y se mantiene como activo de reserva (véase 6.5.1). El oro no monetario puede adoptar la forma de lingotes
(es decir, monedas, lingotes o barras con una pureza de al menos 995 partes por 1 000 incluido el oro mantenido en
cuentas de oro con asignacion), polvo de oro y oro en otras formas brutas o semielaboradas.

1.4. Ajuste de comercio en cuasitrdnsito y branding

El comercio en cuasitrdnsito es un término empleado para definir los bienes importados a un Estado miembro, despa-
chados en aduanas para su libre circulacién dentro de la Unién (y sujetos a derechos de importacién) por una entidad no
considerada unidad institucional residente, y posteriormente enviados a otro Estado miembro.

El branding debe ser registrado por los Estados miembros afectados por el «comercio en cuasitrdnsito» para informar de la
variacion entre el valor de la mercancia general declarado cuando los bienes se importaron inicialmente de un tercer pais
y su valor cuando fueron enviados a otro Estado miembro. El desglose geogréfico debe recopilarse sobre la base del pais
de residencia de la empresa matriz que controla la sociedad que gestiona el proceso de aduanas de esos bienes en la
economia declarante.

2. SERVICIOS

Los servicios son el resultado de una actividad de produccion que cambia las condiciones de las unidades de consumo, o
que facilita el intercambio de productos o activos financieros. Los servicios, por lo general, no son elementos separados
sobre los que puedan establecerse derechos de propiedad, ni pueden separarse de su produccion.

2.1. Servicios de manufactura en insumos fisicos que son propiedad de otros

Los servicios de manufactura en insumos fisicos que son propiedad de otros comprenden el procesamiento, montaje,
etiquetado, empaquetado y demds actividades llevadas a cabo por empresas que no son propietarias de los bienes
afectados. La manufactura es realizada por una entidad que recibe una remuneraciéon del propietario. Dado que la
propiedad de los bienes no cambia, no se registra ninguna operacién de mercancias en general entre el fabricante y el
propietario. El valor de las remuneraciones cobradas por la manufactura en insumos fisicos que son propiedad de otros
no equivale necesariamente a la diferencia entre el valor de los bienes enviados para su procesamiento y el valor de esos
bienes una vez procesados. Queda excluido el montaje de construcciones prefabricadas (incluido en la partida de cons-
truccién), asi como el etiquetado y el empaquetado accesorios al transporte (incluidos en transporte).

2.2. Servicios de mantenimiento y reparacién no incluidos en otras partidas

Los servicios de mantenimiento y reparacién no incluidos en otras partidas comprenden los trabajos de mantenimiento y
reparacion realizados por residentes en bienes propiedad de no residentes (y viceversa). Las reparaciones pueden realizarse
en las instalaciones del reparador o en otra parte. El valor del mantenimiento y las reparaciones incluye las piezas o
materiales facilitados por el reparador e incluidos en el precio. Las piezas y materiales cobrados por separado se incluirdn
en mercancias en general. Las reparaciones y el mantenimiento de barcos, acronaves y otros equipos de transporte estdn
incluidos en esta partida. La limpieza de los equipos de transporte queda excluida, ya que se incluye en servicios de
transporte. Las reparaciones y el mantenimiento de construcciones estdn excluidos, ya que se incluyen en construccion.
Las reparaciones y el mantenimiento de ordenadores estdn excluidos, ya que se incluyen en servicios de informadtica.

23. Transporte

El transporte comprende el proceso de llevar personas y objetos de un lugar a otro, asi como los servicios de apoyo y
auxiliares relacionados. El transporte también incluye los servicios postales y de mensajerfa. Los servicios de transporte se
registran en la balanza de pagos cuando son prestados por residentes de una economia en beneficio de los residentes de
otra.

2.4. Viajes

Los ingresos de viajes comprenden los bienes y servicios para uso propio o para terceros adquiridos a una economia por
no residentes durante las visitas a esa economia. Los pagos de viajes comprenden bienes y servicios para uso propio o
para terceros adquiridos a otras economias por residentes durante las visitas a estas otras economias. Los viajes incluyen el
transporte local (es decir, el transporte realizado en la economia visitada y prestado por un residente de esa economia),
pero no el transporte internacional (que se incluye en transporte). También estdn excluidos los bienes adquiridos por un
viajero para su reventa en la economia propia del viajero o en otra economia.
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2.5. Construccidon

La construcciéon comprende la creacion, reforma, reparacion o ampliacién de activos fijos en forma de edificios, mejora de
terrenos de naturaleza ingenieril y otras obras de ingenierfa (incluidos carreteras, puentes, presas, etc.). Incluye los trabajos
de montaje ¢ instalacién relacionados, la preparacién del emplazamiento y la construccién general, los servicios espe-
cializados como pintura, fontanerfa o demoliciones, y la direccion de proyectos de construccion. Los contratos de
construccion comprendidos en el comercio internacional de servicios son por lo general a corto plazo. Un proyecto
de construccion a gran escala contratado por una empresa no residente que tenga un plazo de ejecucién de un afio o mds
normalmente dard lugar a una sucursal residente.

2.6. Servicios de seguros y pensiones

Comprende los seguros directos, los reaseguros, los servicios de seguros complementarios y los servicios de pensiones y
de garantias normalizadas. Estos servicios se calculan o valoran en virtud de los gastos incluidos en el total de las primas,
mds que por el valor total de las primas.

2.7. Servicios financieros

Los servicios financieros comprenden servicios de intermediacion y auxiliares, excepto los servicios de seguros y fondos de
pensiones, que normalmente ofrecen los bancos y otras sociedades financieras.

2.7.1. SERVICIOS COBRADOS EXPLICITAMENTE Y OTROS SERVICIOS FINANCIEROS

En su mayoria, los servicios financieros se cobran mediante cargos explicitos y no requieren un célculo especial. Esta
partida incluye las comisiones por concesién de préstamos y aceptacién de depésitos, comisiones por garantias tnicas,
comisiones o penalizaciones por amortizacion anticipada o con retraso, gastos de cuenta, comisiones relacionadas con
cartas de crédito, servicios de tarjetas de crédito, comisiones y gastos relacionados con arrendamientos financieros,
compra de créditos (factoring), aseguramiento y liquidacion de pagos. También estdn incluidos los servicios de consultorfa
financiera, la custodia de activos financieros o metales preciosos, la gestion de activos financieros, los servicios de
supervision, los servicios de provision de liquidez, los servicios de asuncién de riesgos (con excepcion de los seguros),
los servicios de fusiones y adquisiciones, los servicios de calificacion crediticia, los servicios de mercados de valores y los
servicios fiduciarios. Los intermediarios de instrumentos financieros pueden cobrar una remuneracion, total o parcial, por
los servicios que prestan, aplicando un margen entre los respectivos precios de compra y de venta. Los mdrgenes en las
operaciones de compra y venta estdn incluidos en los servicios cobrados explicitamente y otros servicios financieros.

2.7.2. SERVICIOS DE INTERMEDIACION FINANCIERA MEDIDOS INDIRECTAMENTE (SIEMI)

Puede considerarse que los intereses efectivos incluyen tanto un elemento correspondiente a ingresos como un cargo por
servicios. Las entidades de préstamo y captacion de depdsitos operan ofreciendo a sus depositantes unos tipos de interés
inferiores a los que cobran a sus prestatarios. Los diferenciales de intereses resultantes son utilizados por las sociedades
financieras para sufragar sus gastos y para crear un excedente de explotacion. Por convencion, estos cargos indirectos
relativos a los intereses se aplican tnicamente a los préstamos y depdsitos y tnicamente cuando esos préstamos y
depositos son concedidos por o depositados en sociedades financieras.

2.8. Cargos por el uso de propiedad intelectual no incluidos en otras partidas

Los cargos por el uso de propiedad intelectual no incluidos en otras partidas comprenden:

a) los cargos por uso de derechos de propiedad (como las patentes, las marcas registradas, los derechos de autor, los
procesos y disefios industriales, incluidos los secretos comerciales, y las concesiones). Estos derechos pueden derivarse
de la investigacion y el desarrollo, asi como de la mercadotecnia;

b) cargos por licencias para reproducir o distribuir propiedad intelectual incorporada en originales o prototipos produ-
cidos (como los derechos de autor por libros y manuscritos, programas informdticos, trabajos cinematogrificos y
grabaciones de sonido) y derechos conexos (por ejemplo, los correspondientes a las representaciones en directo y
emisiones por television, cable o satélite).

2.9. Servicios de telecomunicaciones, de informdtica y de informacidn

Los servicios de telecomunicaciones comprenden la transmision de sonido, imdgenes u otra informacién por teléfono,
télex, telegrama, por radio y television transmitidos por cable, satélite, correo electronico, facsimil, etc., incluidos servicios
de redes empresariales, teleconferencias y servicios de apoyo. Estos no incluyen el valor de la informacién transportada.
También se incluyen los servicios de telecomunicaciones méviles, servicios de redes primarias de internet y servicios de
acceso en linea, incluido el suministro de acceso a internet. No se incluyen los servicios de instalacién de equipos para
redes telefonicas, ya que se incluyen en construccion.

Los servicios informéticos comprenden los servicios relacionados con los equipos y programas informdticos, asi como los
servicios de procesamiento de datos. También incluyen los servicios de consultorfa e implementaciéon de equipos y
programas informaticos; el mantenimiento y reparaciéon de ordenadores y equipos periféricos, los servicios de recupera-
cién de datos en caso de averfa y prestacion de asesoramiento y ayuda en asuntos relacionados con la gestion de
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los recursos informdticos; el andlisis, disefio y programacion de sistemas listos para ser utilizados (incluido el disefio y
desarrollo de pdginas web), y la consultoria técnica relacionada con los programas informaticos; las licencias de utilizacién
de programas informdticos no personalizados; el desarrollo, la produccién, el suministro y la documentacién de pro-
gramas informdticos adaptados, incluidos los sistemas operativos, elaborados por encargo para determinados usuarios; el
mantenimiento de sistemas y otros servicios de apoyo, como la formacién ofrecida como parte de la consultorfa; los
servicios de procesamiento de datos, como introduccién de datos, tabulacién y procesamiento en modalidad de tiempo
compartido, los servicios de alojamiento de pdginas web (es decir, el suministro de espacio en servidores en internet para
alojar paginas web de clientes) y la gestion de instalaciones informdticas. Se excluyen los cargos por licencias para
reproducir o distribuir programas informdticos, que se incluyen en los cargos por el uso de propiedad intelectual no
incluidos en otras partidas. El arrendamiento de ordenadores sin operadores se incluye en servicios técnicos, relacionados
con el comercio y otros servicios empresariales.

Los servicios de informaciéon comprenden los servicios de agencias de noticias, servicios de bases de datos (concepcién de
la base de datos, almacenamiento y divulgacién de datos y bases de datos, incluidos los directorios y listas de direcciones),
ya sea en linea o a través de medios magnéticos, pticos o impresos, y portales de biisqueda en internet (servicios de
motores de bisqueda que encuentran direcciones en internet para clientes que formulan consultas a través de palabras
clave). También se incluyen suscripciones directas a diarios y publicaciones periédicas enviadas de forma individual, ya sea
por correo, transmision electrénica u otros medios, asi como otros servicios de suministro de contenido en linea y
servicios de biblioteca y archivo. El suministro masivo de periédicos y publicaciones se incluye en mercancias en general.

2.10. Otros servicios empresariales

Esto incluye: servicios de investigacion y desarrollo, servicios de consultorfa profesional y de gestién y servicios técnicos,
relacionados con el comercio y otros servicios empresariales.

2.10.1. SERVICIOS DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Los servicios de investigacién y desarrollo comprenden los servicios relacionados con la investigacién bésica, la inves-
tigacion aplicada y el desarrollo experimental de nuevos productos y procesos. En principio, también comprende las
actividades en el campo de las ciencias fisicas, ciencias sociales y humanidades, incluido el desarrollo de sistemas
operativos que representan adelantos tecnoldgicos. También incluye las investigaciones que hacen las empresas en
electrénica, farmacologia y biotecnologfa.

2.10.2. SERVICIOS DE CONSULTORIA PROFESIONAL Y DE GESTION

Los servicios de consultorfa profesional y de gestion incluyen: a) servicios juridicos, contables, de consultoria empresarial y
de gestion y de relaciones publicas, y b) servicios de publicidad, investigacion de mercado y encuestas de opinién piblica.

2.10.3. SERVICIOS TECNICOS, RELACIONADOS CON EL COMERCIO Y OTROS SERVICIOS EMPRESARIALES

Estos servicios incluyen: a) servicios de arquitectura, ingenierfa y cientificos y otros servicios técnicos; b) tratamiento de
residuos y descontaminacién, y servicios agricolas y mineros; ¢) servicios de arrendamiento operativo; d) servicios
relacionados con el comercio, y €) otros servicios empresariales no incluidos en otras partidas.

2.11. Servicios personales, culturales y recreativos

Incluyen los servicios audiovisuales y conexos, asi como otros servicios personales, culturales y recreativos.

Los servicios audiovisuales y conexos son los servicios y cargos relacionados con la produccion de peliculas cinemato-
gréficas (en pelicula o cinta de video), programas de radio y televisién (en directo o diferido) y grabaciones musicales. Se
incluyen los importes del alquiler de productos audiovisuales y conexos, asi como del acceso a canales de televisién
codificados (como servicios de cable o satélite); productos audiovisuales producidos de forma masiva, adquiridos o
vendidos para su uso indefinido y entregados en formato electrénico (descargados), los derechos pagados a los artistas
(actores, musicos, bailarines), autores, compositores, etc. Se excluyen los cargos o licencias para reproducir o distribuir
productos audiovisuales, ya que estos estdn incluidos en cargos por el uso de propiedad intelectual no incluidos en otras
partidas.

Otros servicios personales, culturales y recreativos son: a) servicios educativos; b) servicios de salud; ¢) servicios patri-
moniales y recreativos, y d) otros servicios personales.

2.12. Bienes y servicios de las administraciones piblicas no incluidos en otras partidas

Esta es una categorfa residual, que comprende las transacciones de las administraciones ptblicas (incluidas las de
organizaciones internacionales) de bienes y servicios que no se pueden clasificar en otras partidas. Se incluyen todas
las transacciones (tanto de bienes como de servicios) realizadas por enclaves como embajadas, consulados, bases militares
y organizaciones internacionales con residentes de economias en las que se sitdian tales érganos. Se excluyen las trans-
acciones de los enclaves con residentes de las economias domésticas.
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3. RENTAS PRIMARIAS

Las rentas primarias representan la rentabilidad que perciben las unidades institucionales por su contribucién al proceso
de produccion, por el suministro de activos financieros o por el alquiler de recursos naturales a otras unidades ins-
titucionales. Comprende la remuneraciéon de empleados, las rentas de inversion y otras rentas primarias.

3.1. Remuneracién de empleados

La remuneracién de empleados se registra cuando el empleador (la unidad productora) y el empleado residen en
economias diferentes. En la economia donde residen las unidades productoras, la remuneracion de empleados es la
remuneracion total (incluidas las aportaciones pagadas por los empleadores a los sistemas de seguridad social o a fondos
privados de seguros o pensiones), en efectivo o en especie, pagadera por las empresas residentes a empleados no
residentes como contraprestacion al trabajo efectuado por estos tltimos durante el perfodo contable. En la economia
donde residen las personas, la remuneracion es la remuneracion total, en efectivo o en especie, que recibirdn de las
empresas no residentes como contraprestacion al trabajo efectuado durante el perfodo contable. Es importante determinar
si existe una relacién empleador-empleado; si no existe, el pago constituye una adquisicion de servicios.

3.2. Rentas de inversidn

Las rentas de inversion se derivan de la propiedad, por parte de un residente, de un activo financiero exterior (ingreso) y,
simétricamente, las rentas derivadas de la propiedad, por un no residente, de un activo financiero nacional (pagos). Las
rentas de inversién incluyen la rentabilidad de acciones y participaciones en el capital (dividendos, rentas retiradas de
cuasisociedades, beneficios reinvertidos) y de la deuda (intereses), asi como las rentas de inversion atribuibles a asegurados
en sistemas de seguros, pensiones y garantias normalizadas.

En la balanza de pagos, las rentas de inversién también se clasifican segtin la funcion de la inversion subyacente, como
inversion directa, inversién de cartera, otra inversion o activos de reserva, y se clasifican con mds detalle segiin el tipo de
inversion. Para las definiciones de inversion por funcién, véase la cuenta financiera.

Cuando pueden individualizarse, las pérdidas o ganancias de tenencias (de capital) no se clasifican como rentas de
inversion, sino como variaciones en el valor de las inversiones debidas a la evolucién de los precios del mercado. Los
flujos netos asociados a derivados de tipo de interés se registran tGinicamente como derivados financieros en la cuenta
financiera.

3.2.1. INTERESES

Los intereses son una forma de renta de inversion que perciben los propietarios de determinados tipos de activos
financieros, en particular depdsitos, titulos de deuda, préstamos y otras cuentas pendientes de cobro, por poner los
activos a disposicion de otra unidad institucional. Las rentas derivadas de la tenencia de derechos especiales de giro (DEG)
y asignaciones de DEG también forman parte de los intereses.

La cuenta de rentas primarias registra los «intereses puros», al eliminar el componente de SIFMI de los «intereses efectivos».
Las rentas por intereses se registran conforme al principio de devengo.

3.2.2. RENTAS DISTRIBUIDAS DE LAS SOCIEDADES
3.2.2.1. DIVIDENDOS

Los dividendos son beneficios que se distribuyen entre los propietarios de participaciones de capital por haber colocado
fondos a disposicién de las sociedades. Los dividendos se registran en el momento en que las acciones dejan de incluir los
dividendos.

3.2.2.2. RENTAS RETIRADAS DE LAS CUASISOCIEDADES

Las rentas retiradas de las cuasisociedades (empresas sin personalidad juridica propia que acttian como si fueran socie-
dades, por ejemplo sucursales, unidades residentes nocionales para terrenos y otros recursos naturales de los que son
propietarios no residentes, empresas en participacion, fondos fiduciarios, etc.) son las cantidades que los propietarios de
las cuasisociedades retiran para su propio uso de los beneficios obtenidos por las cuasisociedades que les pertenecen. Las
rentas retiradas de las cuasisociedades se registran en la fecha en que realmente tienen lugar.

3.2.3. BENEFICIOS REINVERTIDOS DE LA INVERSION DIRECTA EXTRANJERA

Los beneficios reinvertidos representan, respecto de los inversores directos, el porcentaje, en términos de participacién en
el capital, de los beneficios que las filiales, asociados y sucursales extranjeros no distribuyen como dividendos. Se definen
como la participacién del inversor directo en los beneficios consolidados totales obtenidos por la empresa de inversion
directa en el perfodo de referencia (una vez deducidos impuestos, intereses y depreciacién), menos los dividendos que se
abonen en el periodo de referencia, incluso si esos dividendos corresponden a beneficios obtenidos en perfodos anteriores.
Los beneficios reinvertidos se registran en el perfodo en que se obtienen.
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3.2.4. RENTAS DE PARTICIPACIONES EN FONDOS DE INVERSION

Las rentas de inversion atribuibles a los participes de fondos de inversion, incluidas las sociedades de inversion de capital
variable, se componen de dos partidas separadas:

3.2.4.1. DIVIDENDOS (VEASE 3.2.2.1), y

3.2.4.2. BENEFICIOS REINVERTIDOS

Los beneficios de fondos de inversién pueden considerarse como transferidos a los participes cuando se obtienen en
forma de rentas de inversion sobre sus participaciones. Los fondos de inversion generan ingresos al invertir el dinero que
reciben de sus participes. Los ingresos de los participes procedentes de los fondos de inversion se definen como la renta
de inversion generada por la cartera de inversion del fondo después de deducir los gastos de explotacion. Los beneficios
netos de los fondos de inversion una vez deducidos los gastos de explotacion pertenecen a los participes. Cuando solo
una parte de los beneficios netos se distribuye entre los participes en forma de dividendos, los beneficios retenidos deben
tratarse como si hubiesen sido distribuidos a los participes y posteriormente reinvertidos.

3.2.5. RENTAS DE INVERSION ATRIBUIBLES A ASEGURADOS EN SISTEMAS DE SEGUROS, PENSIONES Y GARAN-
TIAS NORMALIZADAS

Las rentas de inversion atribuibles a los titulares de pdlizas de seguros corresponden a las rentas primarias totales
recibidas de la inversion de las reservas técnicas de seguro. Las reservas son aquellas por las que la aseguradora reconoce
la responsabilidad correspondiente ante los asegurados.

Los derechos de pensiones se derivan de planes de cotizacion definida, o bien planes de prestacion definida.

3.3. Otras rentas primarias

Se clasifican segtin el sector institucional de la economia compiladora (administraciones publicas u otros sectores) e
incluyen los siguientes componentes: impuestos sobre la produccién e importaciones, subsidios y rentas.

3.3.1. IMPUESTOS SOBRE LA PRODUCCION Y LAS IMPORTACIONES

Incluyen los siguientes componentes:

3.3.1.1. IMPUESTOS SOBRE PRODUCTOS

Los impuestos sobre productos se pagan por unidad de determinados bienes o servicios producidos o comercializados
con cardcter transfronterizo. Por ejemplo, el IVA, los derechos de importacion, los impuestos sobre el consumo de bienes
especificos e impuestos sobre el consumo.

3.3.1.2. OTROS IMPUESTOS SOBRE LA PRODUCCION
Otros impuestos sobre la producciéon comprenden todos los impuestos en que incurren las empresas como resultado de
sus actividades de produccion, e incluye los impuestos pagados por licencias de negocio y profesionales.

3.3.2. SUBSIDIOS

Incluyen los siguientes componentes:

3.3.2.1. SUBSIDIOS A PRODUCTOS

Los subsidios a productos se pagan por cada unidad de bien o servicio producido.

3.3.2.2. OTROS SUBSIDIOS A LA PRODUCCION

Otros subsidios a la produccién comprenden los subsidios, excepto los subsidios a productos que las unidades produc-
toras residentes puedan recibir como consecuencia de su actividad de produccion.

3.3.3. RENTAS

Las rentas comprenden los ingresos recibidos por poner los recursos naturales a disposicién de unidades institucionales
no residentes. Entre los ejemplos de rentas se incluyen las cantidades pagaderas por el uso de terrenos para extraer
depésitos minerales y otros activos del subsuelo, asi como por los derechos de pesca, silvicultura y pastoreo. Los pagos
regulares hechos por los arrendatarios de los recursos naturales, como los activos del subsuelo, suelen describirse como
regalfas, pero se clasifican como rentas.

4. RENTAS SECUNDARIAS

La cuenta de rentas secundarias muestra las transferencias corrientes entre residentes y no residentes. Una transferencia es
una anotacion que corresponde al suministro o prestacion de bienes, servicios, activos financieros u otros activos no
producidos por una unidad institucional a otra unidad institucional sin que haya contrapartida con valor econémico. Las
transferencias corrientes comprenden todas las transferencias que no son transferencias de capital. Las transferencias
corrientes se clasifican segiin el sector institucional que hace o recibe la transferencia en la economia compiladora
(administraciones ptblicas u otros sectores).
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Las transferencias corrientes de las administraciones publicas comprenden los impuestos corrientes sobre la renta, el
patrimonio, las cotizaciones sociales, las prestaciones sociales, la cooperacién internacional corriente, las transferencias
corrientes diversas, los recursos propios de la Unién derivados del IVA y de la renta nacional bruta.

Las transferencias corrientes de otros sectores comprenden los impuestos corrientes sobre la renta, el patrimonio, etc., las
cotizaciones sociales, las prestaciones sociales, las transferencias corrientes diversas, las primas netas de seguros no de
vida, las indemnizaciones de seguro no vida y los ajustes por cambios en los derechos de pensién. Las transferencias
corrientes diversas incluyen las transferencias personales entre hogares de residentes y no residentes (de las cuales, remesas
de los trabajadores).

41. Impuestos corrientes sobre la renta, el patrimonio, etc.

Los impuestos corrientes sobre la renta, el patrimonio, etc. en las cuentas internacionales comprenden principalmente los
impuestos que gravan las rentas percibidas por los no residentes por la prestacion de su trabajo o activos financieros.
También se incluyen los impuestos sobre las plusvalias derivados de los activos de no residentes. Los impuestos sobre la
renta y las plusvalias de activos financieros son por lo general pagaderos por «otros sectores» (personas fisicas, sociedades
e instituciones sin fines de lucro) y percibidos por las «administraciones publicas».

42. Cotizaciones sociales

Las cotizaciones sociales son las cotizaciones reales o imputadas hechas por los hogares a los sistemas de seguridad social
a fin de constituir reservas para el pago de prestaciones sociales.

43. Prestaciones sociales

Las prestaciones sociales incluyen las prestaciones pagaderas por los sistemas de seguridad social y de pensiones. Incluyen
las prestaciones de pensiones y otras prestaciones para contingencias o circunstancias como enfermedad, desempleo,
vivienda y educacién, y pueden consistir en prestaciones en efectivo o en especie.

44. Primas netas de seguro no vida

Las primas de seguro no vida comprenden tanto las primas brutas pagaderas por los asegurados para obtener cobertura
durante el perfodo contable (primas ingresadas) como los suplementos de prima pagaderos a partir de las rentas de
inversion atribuibles a los asegurados, una vez deducidos los gastos del servicio de las compaiiias de seguro que prestan el
seguro. Los gastos del servicio comprenden las compras de servicios por los asegurados y se registran como servicios de
seguros. Las primas netas sobre garantias normalizadas se incluyen en esta partida.

45. Indemnizaciones de seguro no vida

Las indemnizaciones de seguro no vida son las cantidades pagaderas por la liquidacién de derechos que se generan
durante el perfodo contable corriente. Las indemnizaciones son exigibles desde el momento en que se produce la
circunstancia que da derecho a una indemnizacién vélida. Las indemnizaciones pagaderas en virtud de las garantias
normalizadas se registran en esta partida.

4.6. Cooperaci6én internacional corriente

La cooperacion internacional corriente comprende las transferencias corrientes en efectivo o especie entre administracio-
nes publicas de diferentes paises o entre administraciones y organizaciones internacionales. Parte de la cooperacién
internacional corriente se hace frente a instituciones de la Unién.

4.7. Transferencias corrientes diversas

Las transferencias corrientes diversas, en efectivo o en especie, incluyen las transferencias corrientes a instituciones sin
fines de lucro al servicio de los hogares, las transferencias corrientes entre hogares, otras transferencias corrientes diversas,
incluidas las multas y sanciones, parte de los pagos por billetes de loterfa y apuestas, pagos de compensaciones y otros.

4.7.1. TRANSFERENCIAS PERSONALES ENTRE HOGARES RESIDENTES Y NO RESIDENTES

Las transferencias personales entre hogares residentes y no residentes comprenden todas las transferencias corrientes en
efectivo o en especie enviadas o recibidas por hogares residentes a o de hogares no residentes. Las transferencias
personales incluyen la partida «de las cuales, remesas de los trabajadores».

4.7.1.1. REMESAS DE LOS TRABAJADORES

Las remesas de trabajadores comprenden las transferencias personales hechas por migrantes residentes y empleados en
nuevas economias a hogares no residentes. Las personas que trabajan y se quedan en nuevas economias durante menos de
un afio son consideradas no residentes y su remuneracion se registra en la partida de remuneracién de empleados.
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4.8. Recursos propios de la Unién derivados del IVA y de la renta nacional bruta

Los elementos tercero y cuarto de los recursos propios de la Union, derivados del IVA y de la renta nacional bruta, son
las transferencias corrientes pagadas por las administraciones ptblicas de cada Estado miembro a las instituciones de la
Unién.

49. Ajustes por cambios en los derechos de pensidén

Los ajustes por cambios en los derechos de pension son necesarios para conciliar el tratamiento de las pensiones como
transferencias corrientes con el tratamiento de los derechos de pensiones como activos financieros. Una vez realizado del
ajuste, la balanza de cuenta corriente es igual a la que habrfa sido si no se hubieran registrado como transferencias
corrientes las cotizaciones sociales y los cobros de pensiones.

B. Cuenta de capital

La cuenta de capital comprende las transferencias de capital y la adquisicién y venta de activos no producidos no
financieros. Las transferencias de capital consisten en: a) las transferencias de propiedad de los activos fijos; b) las
transferencias de fondos relacionadas o condicionadas a la adquisicion o disposicién de activos fijos, y ¢) la condonacién
de pasivos por acreedores sin ninguna contraprestacion. Las transferencias de capital pueden ser en efectivo o en especie
(como es el caso de la condonacién de deudas). La distincion entre transferencias corrientes y de capital reside, en la
practica, en la utilizacion de la transferencia por el pais receptor. La adquisicion y venta de activos no producidos no
financieros comprende fundamentalmente activos intangibles, como las patentes, los arrendamientos y otros contratos
transferibles. Solo la compraventa de estos activos, y no su utilizacion, se registra en esta partida de la cuenta de capital.

5.1. Adquisicién y venta brutas de activos no producidos no financieros

Los activos no producidos no financieros comprenden: a) los recursos naturales; b) los contratos, arrendamientos y
licencias, y ) los activos de comercializacién (nombres de marca, marcas comerciales) y fondo de comercio. La adqui-
sicién y venta de activos no producidos no financieros se registra separadamente y en cifras brutas en vez de netas. Solo
la compra o venta de estos activos, y no su utilizacion, se registra en esta partida de la cuenta de capital.

5.2. Transferencias de capital

Las transferencias de capital consisten en: i) las transferencias de la propiedad de activos fijos, ii) las transferencias de
fondos relacionadas o condicionadas a la adquisicion o disposicién de activos fijos, y iii) la condonacién de pasivos por
acreedores sin ninguna contraprestacion. Las transferencias de capital pueden ser en efectivo o en especie (como es el caso
de la condonacién de deudas). La distincién entre transferencias corrientes y de capital reside, en la practica, en la
utilizacién de la transferencia por el pais receptor.

Las transferencias de capital se clasifican segtin el sector institucional que envia o recibe la transferencia en la economia
compiladora (administracion publica u otros sectores). Las transferencias de capital incluyen: los impuestos sobre el
capital, las ayudas a la inversion y otras transferencias de capital.

5.2.1. IMPUESTOS SOBRE EL CAPITAL

Los impuestos sobre el capital son los impuestos recaudados a intervalos irregulares e infrecuentes sobre el valor de los
activos o el patrimonio neto de las unidades institucionales, o sobre el valor de los activos transferidos entre unidades
institucionales. Entre ellos se incluyen los impuestos de sucesiones y de donaciones entre vivos, que gravan el capital de
los beneficiarios.

5.2.2. AYUDAS A LA INVERSION

Las ayudas a la inversion son transferencias de capital, en efectivo o en especie, hechas para financiar la totalidad o parte
de los costes de adquisicién de activos fijos. Los beneficiarios estin obligados a usar las ayudas a la inversion recibidas en
efectivo para la formacién bruta de capital fijo, y las ayudas suelen estar vinculadas a proyectos de inversion especificos,
como los grandes proyectos de construccion.

5.2.3. OTRAS TRANSFERENCIAS DE CAPITAL

Estas transferencias incluyen los pagos importantes no periddicos efectuados en compensacion de dafios importantes o de
lesiones graves no cubiertos por las pélizas de seguros, regalos, donaciones y otros legados de cuantia elevada, incluidos
los realizados en favor de instituciones sin fines de lucro. Esta categoria incluye la condonacién de deudas.

5.2.3.1. CONDONACION DE DEUDAS

La condonacién de deudas es la anulacién voluntaria de la totalidad o parte de una deuda en el marco de un acuerdo
contractual celebrado entre un acreedor y un deudor.
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C. Cuenta financiera y posicién de inversién internacional

En general, en la cuenta financiera se registran las transacciones relativas a los activos financieros y los pasivos que han
tenido lugar entre residentes y no residentes. La cuenta financiera muestra las operaciones en cifras netas: las adquisiciones
netas de activos financieros corresponden a las adquisiciones de activos menos las reducciones de activos.

La posicion de inversion internacional (PI) muestra, al final de cada trimestre, el valor de los activos financieros de los
residentes de una economia que constituyen derechos sobre activos de no residentes, y los pasivos de los residentes de
una economia frente a no residentes, mds los lingotes de oro mantenidos en calidad de activos de reserva. La diferencia
entre los activos y los pasivos es la posicién neta en la PIl y representa o bien un derecho neto o bien un pasivo neto para
con el resto del mundo.

El valor de la PII al final del periodo se deriva de las posiciones al final del periodo anterior, de las transacciones en el
periodo corriente y de otros cambios producidos por razones distintas de las transacciones entre residentes y no
residentes, que pueden ser atribuidos a otras variaciones en el volumen y a las revalorizaciones debidas a variaciones
de precios y tipos de cambio.

Conforme a la subdivision funcional, las posiciones y transacciones financieras transfronterizas se clasifican en las
siguientes categorfas: inversion directa, inversion de cartera, derivados financieros (distintos de las reservas) y opciones
sobre acciones de los empleados, otra inversién y activos de reservas. Las posiciones y transacciones financieras trans-
fronterizas se clasifican ademds por tipo de instrumento y sector institucional.

Los precios de mercado son la base para la valoracion de posiciones y transacciones. La valoracién nominal se utiliza para
las posiciones en instrumentos no negociables, en particular los préstamos, depdsitos y otras cuentas pendientes de pago
o de cobro. Sin embargo, las transacciones con estos instrumentos se valoran a precios de mercado. Para corregir la
incongruencia entre la valoracion de mercado de las transacciones y la valoracion nominal de las posiciones, el vendedor
registra las revalorizaciones debidas a otras variaciones de precios durante el perfodo en que se produce la venta, por un
valor equivalente a la diferencia entre el valor nominal y el valor de transaccion, y el comprador registra el importe
contrario como revalorizaciones debidas a otras variaciones de precios. Un registro similar se produce para las trans-
acciones y posiciones de titulos de inversion directa, cuando las posiciones reflejan los fondos propios a su valor contable
(véase el apartado siguiente).

La cuenta financiera de la balanza de pagos y la PII incluyen asientos de compensacién de rentas devengadas de los
instrumentos clasificados en sus respectivas categorias funcionales.

6.1. Inversi6on directa

La inversion directa estd asociada al residente de una economia que tiene control o un nivel significativo de influencia en
la gestion de una empresa residente en otra economia. De conformidad con las normas internacionales (BPMS6), la
propiedad directa o indirecta del 10 % o mds de los derechos de voto de una empresa residente en una economia
por parte de un inversor residente en otra economia es prueba de esa relacion. Segln ese criterio, puede existir una
relacién de inversion directa entre varias empresas vinculadas, independientemente de que el vinculo forme una sola
cadena o varias. Ademds, puede extenderse a las filiales, subfiliales y empresas asociadas de la empresa de inversion
directa. Una vez establecida la inversion directa, todos los flujos o tenencias subsiguientes entre las entidades vinculadas se
registran como transacciones o posiciones de inversion directa.

Las acciones y otras participaciones en el capital comprenden las acciones y participaciones de las sucursales y todas las
participaciones en filiales y empresas asociadas. Los beneficios reinvertidos consisten en el asiento de compensacion de la
participacion del inversor directo en los beneficios no distribuidos como dividendos por filiales y empresas asociadas y en
los beneficios de sucursales no transferidos al inversor directo y que se registran como «rentas de inversién» (véase 3.2.3).

La inversi6én directa en acciones y otras participaciones de capital y la deuda se desglosan ademds segtin el tipo de relacion
entre las entidades y segin la direccion de la inversién. Pueden distinguirse tres tipos de relaciones de inversion directa:

a) inversién de los inversores directos en empresas en inversion directa. Esta categorfa incluye flujos de inversion (y
acciones) del inversor directo a sus empresas de inversion directa (con independencia de si el tipo de control o
influencia es directo o indirecto);

b) inversion en sentido contrario. Este tipo de relacion comprende los flujos de inversion (y acciones) de las empresas de
inversion directa al inversor directo;

¢) entre empresas emparentadas. Contempla los flujos (y acciones) entre dos empresas que no se controlan ni ejercen
influencia mutua, pero que se encuentran bajo el control o la influencia del mismo inversor directo.
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En lo que concierne a la valoracién de las posiciones de inversion directa, los saldos en acciones cotizados en mercados
bursitiles se valoran a precio de mercado. A la inversa, en el caso de las sociedades de inversion directa no cotizadas, los
saldos en acciones se valoran segiin el valor contable, utilizando una definicién comin que comprende las siguientes
partidas contables:

i) capital desembolsado (excluidas las acciones propias e incluidas las primas o descuentos de emision),

i) todo tipo de reservas (incluidas las ayudas a la inversion cuando las directrices contables las consideran reservas de la
empresa),

iii) beneficios no distribuidos una vez deducidas las pérdidas (incluidos los resultados del afio en curso).

Para las acciones o participaciones de empresas no cotizadas, las transacciones registradas en la cuenta financiera pueden
diferir de los fondos propios a su valor contable registrados en la PIL. Dichas diferencias se registran como revaloriza-
ciones debidas a variaciones de otros precios.

Se recomienda la prdctica de que todos los Estados miembros empiecen a compilar saldos en acciones de inversion
extranjera directa y beneficios reinvertidos sobre la base de los resultados de las encuestas de inversion extranjera directa
que se recopilan (') al menos anualmente.

6.2. Inversién de cartera

La inversién de cartera incluye transacciones y posiciones relacionadas con titulos de deuda o valores participativos, a
excepcién de los incluidos en la inversion directa o activos de reserva. La inversion de cartera incluye valores participa-
tivos, participaciones en fondos de inversion y titulos de deuda, a menos que estén clasificados como inversién directa o
activos de reserva. Las transacciones como acuerdos de recompra o préstamo de valores estin excluidas de la inversién de
cartera. Las transacciones y posiciones de inversion de cartera se valoran al precio de mercado. Sin embargo, en el caso de
las inversiones de cartera en valores no cotizados, pueden darse diferencias en la valoracién de las transacciones y
posiciones, como sucede en la inversién directa en participaciones no cotizadas. También en este caso, tales diferencias
deben registrarse como revalorizaciones debidas a variaciones de otros precios.

En el anexo VI se define un sistema comiin para la recopilacién de datos sobre inversiones de cartera.

6.2.1. VALORES PARTICIPATIVOS

Las acciones y otras participaciones en el capital consisten en todos los instrumentos que representan derechos sobre el
valor residual de una sociedad o cuasisociedad, una vez se hayan satisfecho los derechos de todos los acreedores. A
diferencia de la deuda, las acciones y otras participaciones en el capital no dan por lo general a su propietario derecho a
una cantidad predeterminada o a una cantidad determinada mediante una férmula establecida. Los valores participativos
estan formados por acciones y participaciones cotizadas y acciones y participaciones no cotizadas.

Las acciones y participaciones cotizadas son valores participativos que cotizan en un mercado de valores reconocido u
otra forma de mercado secundario. Las acciones y participaciones no cotizadas son valores participativos que no cotizan
en un mercado.

6.2.2. PARTICIPACIONES EN FONDOS DE INVERSION

Las participaciones en fondos de inversién son emitidas por los fondos de inversion. Se denominan «unidades» si se trata
de un fondo fiduciario. Los fondos de inversién son instituciones de inversion colectiva mediante los cuales los inversores
mancomunan sus fondos para invertir en activos financieros, no financieros o ambos. Las participaciones en fondos de
inversién desempefian un papel especializado en la intermediacién financiera, como una especie de inversién colectiva en
otros activos, por lo que se las identifica separadamente de otras acciones y participaciones de capital. Ademds, el
tratamiento de sus rentas es diferente, porque los beneficios reinvertidos deben ser imputados.

6.2.3. TITULOS DE DEUDA

Los titulos de deuda son instrumentos negociables que sirven como prueba de una deuda. Incluyen letras, bonos, pagarés,
certificados de depésito negociables, pagarés de empresa, obligaciones, bonos de titulizacion, instrumentos del mercado
monetario e instrumentos similares que suelen negociarse en los mercados financieros. Las transacciones y posiciones con
titulos de deuda se dividen, segin su fecha de vencimiento inicial, en corto y largo plazo.

(") Deberfan abandonarse las siguientes pricticas inaceptables: i) dejar el criterio de valoracién a la eleccién de los agentes informadores
(valores de mercado o valores contables), y ii) la aplicacién del método de inventario permanente o de la acumulacion de los flujos de
la balanza de pagos a fin de elaborar los saldos.
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6.2.3.1. TITULOS DE DEUDA A CORTO PLAZO

Los titulos de deuda a corto plazo son pagaderos a la vista o emitidos con un vencimiento inicial de un afio o menos. En
general, confieren al titular el derecho incondicional a recibir una suma de dinero establecida y fija en una fecha
especificada. Estos instrumentos suelen negociarse, con descuento, en mercados organizados; el descuento depende del
tipo de interés y del tiempo restante hasta el vencimiento.

6.2.3.2. TITULOS DE DEUDA A LARGO PLAZO

Los titulos de deuda a largo plazo se emiten con un periodo de vencimiento inicial de mds de un afio o sin especificar
vencimiento (salvo los titulos a la vista, que se incluyen en el corto plazo). En general, confieren al titular: a) el derecho
incondicional a un ingreso monetario fijo o a un ingreso monetario variable determinado en un contrato (el pago de
intereses es independiente de los beneficios del deudor), y b) el derecho incondicional a una cantidad fija como
amortizacion del principal en una o varias fechas determinadas.

El registro de las operaciones en la balanza de pagos se produce cuando los acreedores o deudores anotan en sus libros el
derecho o la obligacion correspondientes. Las operaciones se registran por el precio efectivo recibido o pagado, menos
comisiones y gastos. Por lo tanto, en el caso de los valores con cupdn, se incluye el interés devengado desde el dltimo
pago de intereses, y, en el caso de los valores emitidos a descuento, el interés devengado desde la emisi6n. La inclusion del
interés devengado se requiere tanto para la cuenta financiera de la balanza de pagos como para la posicion de inversion
internacional; estos registros deben tener asientos de compensacion en las respectivas cuentas de rentas.

6.3. Derivados financieros (distintos de las reservas) y opciones sobre acciones de
empleados

Un contrato de derivados financieros es un instrumento financiero vinculado a otro instrumento financiero, indicador o
mercancia especificos, a través del cual pueden negociarse en los mercados financieros, por derecho propio, riesgos
financieros especificos (como el riesgo de tipo de interés, el riesgo cambiario, el riesgo de precios de las materias primas,
el riesgo crediticio, etc.). Esta categoria se trata por separado de las otras porque hace referencia a la transmision del riesgo
mds que a la provision de fondos u otros recursos. A diferencia de otras categorfas funcionales, en los derivados
financieros no se devengan rentas primarias. Los flujos netos asociados a los derivados de tipos de interés se registran
como derivados financieros y no como rentas de inversién. Las transacciones y posiciones en derivados financieros se
tratan por separado del valor de los activos subyacentes a los que estdn vinculados. En el caso de las opciones, se registra
la prima completa (es decir, el precio de compra/venta de las opciones y el cargo implicito por el servicio). Los pagos de
mérgenes reembolsables comprenden el efectivo u otras garantias depositados para proteger a una contraparte frente al
riesgo de impago. Se clasifican como depdsitos en la partida de otra inversion (si el pasivo del deudor estd incluido en el
agregado monetario) o en otras cuentas pendientes de cobro/pago. Los pagos de mdrgenes no reembolsables (también
conocidos como mdrgenes de variacion) reducen el pasivo financiero creado mediante un derivado. Por eso se clasifican
como transacciones con derivados financieros.

La valoracién de los derivados financieros debe hacerse sobre la base de los precios de mercado. Las variaciones en los
precios de los derivados se registran como con ganancias o pérdidas de posesion (revalorizaciones debidas a variaciones
del precio). El registro de las transacciones con derivados financieros se produce cuando los acreedores y deudores anotan
en sus libros el derecho o la obligacién correspondientes. Debido a los problemas practicos propios de la separacion de
los flujos activos y pasivos de algunos instrumentos derivados, en la balanza de pagos de la zona del euro todas las
operaciones con derivados financieros se registran por su valor neto. En la estadistica de la posicion de inversion
internacional, las posiciones de activos y pasivos en derivados financieros se registran por su valor bruto, con la excepcion
de los derivados financieros correspondientes a la categorfa de activos de reserva, que se registran en términos netos. Por
razones practicas, los derivados incorporados a otros instrumentos no se distinguen del instrumento subyacente al que
estan ligados.

Las opciones sobre acciones de los empleados son opciones de adquirir capital de una sociedad, ofrecidas a los empleados
de esa empresa como forma de remuneracién. Si una opcion sobre acciones otorgada a los empleados puede negociarse
en los mercados financieros sin restricciones, se clasifica como derivado financiero.

6.4. Otra inversidn

Otra inversién es una categorfa residual que incluye posiciones y transacciones distintas de las incluidas en la inversiéon
directa, la inversion de cartera, los derivados financieros, las opciones sobre acciones de empleados o los activos de
reserva. En la medida en que las siguientes clases de activos financieros y pasivos no estén incluidos en inversion directa o
activos de reserva, la partida de otra inversién incluye: a) otras acciones y participaciones en el capital; b) efectivo y
depésitos; ¢) préstamos (incluido el uso de créditos y préstamos del FMI); d) seguros, pensiones y sistemas de garantias
normalizadas; €) créditos y anticipos comerciales; f) otras cuentas pendientes de cobro[pago, y g) asignacién de derechos
especiales de giro (las tenencias de derechos especiales de giro estdn incluidas en los activos de reserva).

Para los préstamos, depdsitos y otras cuentas pendientes de cobro/pago vendidas a descuento, los valores de las trans-
acciones registrados en la cuenta financiera pueden diferir de los valores nominales registrados en la posicién de inversion
internacional. Esas diferencias se registran como revalorizaciones debidas a otras variaciones de precios.
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6.4.1. OTRAS ACCIONES Y PARTICIPACIONES EN EL CAPITAL

Otras acciones y participaciones en el capital incluyen aquellas que no adoptan la forma de valores, por lo tanto no se
incluyen en la inversion de cartera. La participacion en el capital de algunas organizaciones internacionales no se hace en
forma de valores y, por ello, se clasifica como otras acciones y participaciones en el capital.

6.4.2. EFECTIVO Y DEPOSITOS

Efectivo y depdsitos incluye el efectivo en circulacién y los depdsitos. Los depdsitos son contratos normalizados y no
negociables ofrecidos, por lo general, por sociedades de depdsitos, que permiten la colocacion y posterior disposicion de
una cantidad de dinero variable por parte del acreedor. Los depdsitos normalmente conllevan una garantia del deudor,
que asegura la devolucién de la cantidad principal al inversor.

La distincién entre «préstamos» y «efectivo y depdsitos» depende de la naturaleza del prestatario. Esto significa que, en el
lado del activo, el dinero concedido por el sector residente tenedor de dinero a bancos no residentes debe clasificarse
como «depésitos», mientras que el dinero concedido por el sector residente tenedor de dinero a instituciones no residentes
no bancarias (es decir, unidades institucionales, a excepcién de bancos) debe clasificarse como «préstamos». En el lado del
pasivo, el dinero tomado por entidades no bancarias residentes (es decir, instituciones financieras no monetarias) debe
clasificarse siempre como «préstamos». Por ultimo, esta distincién supone que todas las transacciones en las que participen
instituciones financieras monetarias (IFM) residentes y bancos no residentes deben clasificarse como «depdsitos».

6.4.3. PRESTAMOS

Los préstamos son activos financieros que: a) se constituyen cuando un acreedor presta fondos directamente a un deudor,
y b) constan en documentos que no son negociables. Esta categorfa incluye todos los préstamos, incluidas las hipotecas,
los arrendamientos financieros y las operaciones dobles. Todo este tipo de operaciones, es decir, los pactos de recompra,
las operaciones de venta y recompra y los préstamos de valores (con canje de efectivo como garantia), se consideran
como préstamos con garantia y no como compras o ventas simples de valores, y se registran como «otra inversiémn»
dentro del sector residente que realiza la operacion. Este tratamiento, que se corresponde ademds con las pricticas
contables de los bancos y otras sociedades financieras, tiene por finalidad reflejar con mds precisién los fundamentos
econdmicos de esos instrumentos financieros.

6.4.4. SEGUROS, PLANES DE PENSIONES Y SISTEMAS DE GARANTIAS NORMALIZADAS

Esta partida incluye lo siguiente: a) reservas técnicas de seguro no vida; b) seguros de vida y derechos a rentas vitalicias;
c) derechos a pensiones de jubilacién, derechos de fondos de pensiones sobre activos de sus patrocinadores y derechos a
prestaciones no jubilatorias, y d) provisiones para peticiones de fondos en virtud de garantias normalizadas.

6.4.5. CREDITOS Y ANTICIPOS COMERCIALES

Los créditos y anticipos comerciales son derechos sobre activos financieros derivados de la concesion directa de créditos
por proveedores de bienes y servicios a sus clientes, y pagos anticipados de trabajos en curso (o futuros) en forma de
prepago de los clientes por bienes y servicios que atin no han recibido. Los créditos y anticipos comerciales se producen
cuando el pago de bienes y servicios no tiene lugar al mismo tiempo que el cambio de propiedad de un bien o la
prestacién de un servicio.

6.4.6. OTRAS CUENTAS PENDIENTES DE COBRO/PAGO

Esta categorfa comprende las cuentas pendientes de cobrofpago distintas de las incluidas en los créditos y anticipos
comerciales u otros instrumentos. Incluye los activos financieros y pasivos creados como contrapartida en operaciones en
las que hay una diferencia temporal entre las operaciones y sus correspondientes pagos. Incluye las deudas por impuestos,
compra y venta de titulos, comisiones de los préstamos de titulos, comisiones de los préstamos de oro, sueldos y salarios,
dividendos y cotizaciones sociales devengadas pero no pagadas.

6.4.7. ASIGNACIONES DE DERECHOS ESPECIALES DE GIRO

La asignacién de derechos especiales de giro a miembros del FMI se muestra como un pasivo incurrido por el beneficiario
en la partida de derechos especiales de giro de otra inversidn, con una anotacién correspondiente en la partida de
derechos especiales de giro en los activos de reserva.

6.5. Activos de reserva

Los activos de reserva se definen como activos exteriores que estdn disponibles de inmediato para las autoridades
monetarias y bajo su control a fin de satisfacer las necesidades de financiacién de la balanza de pagos, para intervenir
en los mercados de divisas a fin de influir sobre el tipo de cambio y para otros fines conexos (como mantener la
confianza en la moneda y la economia o servir como base para el endeudamiento externo). Los activos de reserva deben
ser activos en moneda extranjera, derechos susceptibles de ejercicio frente a no residentes y activos realmente constituidos.
Quedan excluidos los activos potenciales. Bajo el concepto de activos de reserva subyacen los conceptos de «control» y
«disponibilidad para uso» por parte de las autoridades monetarias.
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Los activos de reserva de la zona del euro comprenden los activos de reserva del Eurosistema, es decir, los activos de
reserva del BCE y los de los bancos centrales nacionales (BCN) de la zona del euro.

Los activos de reserva deben: i) estar bajo el control efectivo de una autoridad monetaria del Eurosistema, es decir, bien el
BCE, bien un BCN de la zona del euro, y ii) ser activos negociables de elevada liquidez y solvencia mantenidos por el
Eurosistema frente a no residentes en la zona del euro y denominados en divisas convertibles distintas del euro, oro
monetario, posiciones de reserva en el FMI o derechos especiales de giro (DEG).

Esta definicién excluye expresamente que sean considerados activos de reserva a nivel nacional o de la zona del euro los
activos en moneda extranjera frente a residentes en la zona del euro y a los activos en euros. Asimismo, las posiciones en
moneda extranjera de las administraciones centrales o de los ministerios de finanzas no entran en la definicion de activos
de reserva de la zona del euro, de acuerdo con el marco institucional del Tratado de Funcionamiento de la Unién
Europea.

Los activos de reserva del BCE se ponen en comin de conformidad con el articulo 30 de los Estatutos del Sistema
Europeo de Bancos Centrales y por ello se consideran bajo el control directo y efectivo del BCE. Mientras no tengan
lugar otras transferencias de propiedad, los activos de reserva mantenidos por los BCN estdn bajo su control directo y
efectivo y se consideran activos de reserva propios de cada BCN.

Las reservas del Eurosistema se calculan en términos brutos, sin compensacién de pasivos relacionados con las reservas,
salvo los activos de reserva incluidos en «derivados financieros», que se registran en términos netos.

La valoracién se basa en los precios de mercado, utilizindose: a) para las operaciones, los precios de mercado vigentes en
el momento de la operacion, y b) para las tenencias, los precios de cierre medios de mercado vigentes al final del periodo
de referencia. Para convertir en euros las operaciones y tenencias de activos denominados en moneda extranjera, se
utilizan, respectivamente, los tipos de cambio de mercado vigentes en el momento de la operacién y los tipos de cambio
de cierre medios de mercado vigentes al final del periodo de referencia.

La opinién de que la liquidez en otra moneda extranjera no incluida en los activos de reserva de las estadisticas de balanza
de pagos y posicion de inversién internacional puede ser también un importante indicador de la capacidad de un pais de
hacer frente a sus obligaciones cambiarias se ha extendido de forma generalizada, y ha sido adoptada en las Normas
Especiales para la Divulgacion de Datos del FMI. Para calcular la liquidez en moneda extranjera, hay que complementar los
datos de reservas brutas con informacion sobre otros activos en moneda extranjera y pasivos relacionados con las
reservas. Consecuentemente, los datos mensuales sobre activos de reserva (brutos) del Eurosistema se complementan
con informacion sobre otros activos en moneda extranjera y drenajes de liquidez predeterminados y contingentes netos a
corto plazo sobre los activos de reserva brutos clasificados de acuerdo con el plazo de vencimiento residual. Ademds, se
requiere también un desglose monetario entre activos de reserva brutos denominados en monedas incluidas en la cesta de
los DEG (en total) y otras monedas (en total) con un desfase de un trimestre.

6.5.1. ORO MONETARIO

El oro monetario es oro sobre el cual las autoridades monetarias (u otras entidades sujetas al control efectivo de las
autoridades monetarias) tienen titulo de propiedad y es mantenido como activo de reserva. Comprende el oro en lingotes
y las cuentas de oro no asignadas con no residentes que otorgan derecho exigir la entrega de oro.

Los saldos de oro monetario deberfan permanecer invariables en todas las operaciones reversibles con oro (swaps de oro,
cesiones y adquisiciones temporales de activos financieros, préstamos y depdsitos).

6.5.1.1. El oro en lingotes adopta la forma de monedas, lingotes o barras, con una pureza de al menos 995 partes por
1000, incluido el oro en lingotes mantenido en cuentas de oro asignadas.

6.5.1.2. Las cuentas de oro no asignadas representan un derecho a exigir al operador de la cuenta la entrega de oro.
Con respecto a estas cuentas, el proveedor de la cuenta es el propietario de una base de reservas fisicas de oro asignado y
otorga a los tenedores de las cuentas derechos denominados en oro. Las cuentas de oro no asignadas que no se clasifican
como oro monetario se incluyen como efectivo y depésitos en otra inversion.

6.5.2. DEG

Los DEG son activos de reserva internacionales creados por el FMI y asignados a sus miembros para complementar las
reservas oficiales existentes. Solo las autoridades monetarias de miembros del FMI y un nimero limitado de instituciones
financieras internacionales estdn autorizados a ostentar DEG.
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6.5.3. POSICION DE RESERVA EN EL FMI

Es la suma de: a) el «tramo de reserva», es decir, las cantidades de moneda extranjera, incluidos los DEG, que un pais
miembro puede girar contra el FMI con un plazo de preaviso breve, y b) toda deuda del FMI en virtud de un acuerdo de
préstamo en la Cuenta de Recursos Generales que estd a disposicion inmediata del pais miembro.

6.5.4. OTROS ACTIVOS DE RESERVA

Comprende el efectivo y depdsitos, titulos, derivados financieros y otros derechos sobre activos. Los depdsitos se refieren
a los que estdn disponibles a la vista. Los valores negociables incluyen valores participativos y titulos de deuda liquidos y
negociables emitidos por no residentes, incluidas las unidades o participaciones en fondos de inversién. Los derivados
financieros se registran en los activos de reserva solo si los derivados que guardan relacién con la gestion de los activos de
reserva forman parte integral de la valoracién de dichos activos. Otros derechos sobre activos incluyen los préstamos a
instituciones no bancarias no residentes, préstamos a largo plazo a una cuenta fiduciaria del FMI y otros activos
financieros no incluidos anteriormente, pero que se ajustan a la definicion de activos de reserva.

2. Balanza de pagos mensual

La recopilacién de datos mensuales de varias partidas de la cuenta corriente y la cuenta de capital es especialmente dificil
en los sistemas de recopilacién que se basan fundamentalmente en encuestas y transmision directa de informacién. En
especial, para las partidas de servicios, remuneracién de empleados, beneficios reinvertidos (1), otras rentas primarias,
rentas secundarias y las partidas de la cuenta de capital y todos o la mayoria de los datos que se usan normalmente para
la elaboracion de la balanza de pagos trimestral, incluso la informacién de fuentes de datos administrativos, puede no
estar disponible con frecuencia mensual, o ser incompleta.

A la inversa, los datos mensuales para la partida de bienes se obtienen de las estadisticas de comercio exterior, es decir, en
forma de estimaciones preliminares. Sin embargo, también en el caso de los bienes, es posible que no se disponga siempre
de datos mensuales a tiempo o que las estimaciones preliminares estén incompletas.

Teniendo en cuenta los costes de recopilacion de datos y la carga que supone para los consultados, es una practica comtin
y consolidada utilizar modelos de series temporales o métodos de estimacion indirecta para mejorar los datos recogidos
mensualmente para esas partidas de la cuenta corriente y la cuenta de capital.

3. Clasificaciéon por sector institucional

El desglose por sectores de los agregados de la zona del euro incluye a los bancos centrales, otras instituciones financieras
monetarias, sociedades de depdsitos, excepto los bancos centrales y los fondos del mercado monetario), administraciones
publicas y otros sectores, otras sociedades financieras distintas de las IFM, hogares e instituciones sin fines de lucro al
servicio de los hogares. Estos sectores institucionales son congruentes con las definiciones del SEC 2010. El sector de
«bancos centrales» de las estadisticas de la zona del euro se corresponde con el Eurosistema.

(") Cuando los beneficios reinvertidos se calculan mediante encuestas anuales, es posible que no se disponga tampoco de los datos
subyacentes trimestrales, en cuyo caso debe hacerse una estimacion.
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ANEXO IV

TRANSMISION DE DATOS AL BANCO CENTRAL EUROPEO

Los bancos centrales nacionales (BCN) utilizan el sistema proporcionado por el Sistema Europeo de Bancos Centrales
(SEBC), basado en la red de telecomunicaciones <ESCB-NET», para la transmision electrénica de la informacion estadistica
exigida por el Banco Central Europeo (BCE). Los intercambios de datos dentro del SEBC deben hacerse en el formato de la
iniciativa para el intercambio de datos y metadatos estadisticos (SDMX). Esta obligacién no impide el uso de otros medios
de transmisién de informacion estadistica al BCE como solucion de refuerzo acordada.

Los BCN observan las recomendaciones enumeradas a continuacion para asegurarse de que la transmision de datos
funciona satisfactoriamente:

— integridad: los BCN informan de todas las claves de serie requeridas. Si se informa de claves no de serie, o no
catalogadas como claves de serie, la informacion se considera incompleta. Si falta alguna observacién, la omision se
registra utilizando la sefial de observacién correspondiente,

— identidades contables y signos convencionales de los datos: los BCN deben aplicar las reglas de validacién antes de
transmitir los datos al BCE.

Cuando solo se revisa un subgrupo de claves de series, las reglas de validacion se aplican a todo el informe.
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ANEXO V

SUPERVISION DE LOS METODOS DE ELABORACION ESTADISTICA

El Banco Central Europeo (BCE) supervisa los conceptos, definiciones y métodos de compilacién aplicados por los Estados
miembros en la zona del euro. La publicacion del BCE sobre métodos estadisticos de la balanza de pagos y de la posicion
de inversion internacional de la Unidn Europea (European Union balance of payments/international investment position statistical
methods) (en adelante, «el libro de BP») informa sobre las practicas y evolucion en materia de estadisticas de la balanza de
pagos y posicién de inversién internacional en los Estados miembros.

El libro de BP contiene descripciones detalladas sobre métodos de compilacién de datos y sobre los conceptos y
definiciones aplicadas, asi como informacién sobre las desviaciones de las metodologias acordadas para las estadisticas
de la balanza de pagos y la posicién de inversién internacional.

El libro de BP se actualiza periédicamente en estrecha colaboracién con los Estados miembros.
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ANEXO VI

RECOPILACION DE DATOS EN MATERIA DE INVERSION DE CARTERA

Dadas las dificultades propias de elaborar estadisticas de inversion de cartera, se consideré necesario establecer criterios
comunes para la recopilacién de esta informacién en toda la zona del euro.

La disponibilidad y calidad de una base de datos centralizada de valores se considera esencial para que los sistemas de
recopilacién estadistica sean operativos.

La cobertura que se pretende es la siguiente: los saldos de valores presentados al encargado de la elaboracién de datos
nacional como agregados, es decir, sin utilizar cddigos estdndar (ISIN o similares), no deberfa superar el 15 % del total de
saldos de activos y pasivos de inversion de cartera. Este umbral deberfa utilizarse como gufa en la valoracién de la
cobertura de los sistemas de los Estados miembros. La base de datos centralizada de valores deberfa cubrir suficientemente
los valores de inversion de cartera en todo el mundo como para permitir la elaboracién de estadisticas de datos valor a
valor.

Los saldos de activos y pasivos de inversion de cartera en la posicién de inversion internacional se elaboran tinicamente a
partir de datos de saldos.

Los sistemas de recopilacion de inversion de cartera de la zona del euro se ajustan a uno de los modelos del siguiente
cuadro:

Modelos vilidos de recopilacién de datos de inversién de cartera

— Saldos mensuales [v-a-v] + flujos mensuales [v-a-v]

— Saldos trimestrales [v-a-v] + flujos mensuales [v-a-v]

— Saldos mensuales [v-a-v] + flujos derivados mensuales [v-a-v]

— Saldos trimestrales [v-a-v] + flujos mensuales [agregado]

Notas: «v-a-v»= recopilaciéon de datos valor a valor

lujos derivados»= diferencia de saldos (ajustada para variaciones en los tipos de cambio, los precios y otras
variaciones de volumen apreciadas).



L 65/44 Diario Oficial de la Unién Europea 3.3.2012

ANEXO VII

ORIENTACION DEROGADA CON LISTA DE SUS SUCESIVAS MODIFICACIONES
Orientacion BCE[/2004/15 (DO L 354 de 30.11.2004, p. 34).

Orientacién BCE/2007/3 (DO L 159 de 20.6.2007, p. 48).
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