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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2021/2178 DE LA COMISIÓN 

de 6 de julio de 2021 

por el que se completa el Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento 
Europeo y del Consejo mediante la especificación del contenido y la 
presentación de la información que deben divulgar las empresas 
sujetas a los artículos 19 bis o 29 bis de la Directiva 2013/34/UE 
respecto a las actividades económicas sostenibles desde el punto de 
vista medioambiental, y la especificación de la metodología para 

cumplir con la obligación de divulgación de información 

(Texto pertinente a efectos del EEE) 

Artículo 1 

Definiciones 

A los efectos del presente Reglamento, se entenderá por: 

1) «objetivo medioambiental»: uno de los objetivos medioambientales 
establecidos en el artículo 9 del Reglamento (UE) 2020/852; 

2) «actividad económica que se ajusta a la taxonomía»: una actividad 
económica que cumple los requisitos establecidos en el artículo 3 
del Reglamento (UE) 2020/852; 

3) «actividad económica de transición»: una actividad económica que 
cumple los requisitos establecidos en el artículo 10, apartado 2, del 
Reglamento (UE) 2020/852; 

4) «actividad económica facilitadora»: una actividad económica que 
cumple los requisitos establecidos en el artículo 16, del Regla­
mento (UE) 2020/852; 

5) «actividad económica elegible según la taxonomía»: una actividad 
económica descrita en los actos delegados adoptados en virtud del 
artículo 10, apartado 3, el artículo 11, apartado 3, el artículo 12, 
apartado 2, el artículo 13, apartado 2, el artículo 14, apartado 2, y 
el artículo 15, apartado 2, del Reglamento (UE) 2020/852, indepen­
dientemente de si esa actividad económica cumple alguno o todos 
los criterios técnicos de selección establecidos en dichos actos 
delegados; 

6) «actividad económica no elegible según la taxonomía»: una activi­
dad económica no descrita en los actos delegados adoptados en 
virtud del artículo 10, apartado 3, el artículo 11, apartado 3, el 
artículo 12, apartado 2, el artículo 13, apartado 2, el artículo 14, 
apartado 2, y el artículo 15, apartado 2, del Reglamento (UE) 
2020/852; 

7) «gestor de activos»: una empresa que está sujeta a las obligaciones 
de divulgación de información establecidas en los artículos 19 bis 
y 29 bis de la Directiva 2013/34/UE y es uno de los siguientes: 

a) un GFIA, de acuerdo con la definición del artículo 4, apartado 
1, letra b), de la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo 
y del Consejo ( 1 ); 

▼B 

( 1 ) Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio 
de 2011, relativa a los gestores de fondos de inversión alternativos y por la 
que se modifican las Directivas 2003/41/CE y 2009/65/CE y los Reglamen­
tos (CE) n. o 1060/2009 y (UE) n. o 1095/2010 (DO L 174 de 1.7.2011, p. 1).
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b) una sociedad de gestión, de acuerdo con la definición del artí­
culo 2, apartado 1, letra b), de la Directiva 2009/65/CE del 
Parlamento Europeo y del Consejo ( 1 ); 

c) una sociedad de inversión autorizada de conformidad con los 
artículos 27, 28 y 29 de la Directiva 2009/65/CE y que no ha 
designado para su gestión a una sociedad de gestión autorizada 
de conformidad con los artículos 6, 7 y 8 de esa Directiva; 

8) «empresa financiera»: una empresa que está sujeta a las obligacio­
nes de divulgación de información establecidas en los artículos 19 
bis y 29 bis de la Directiva 2013/34/UE y es un gestor de activos, 
una entidad de crédito como se define en el artículo 4, apartado 1, 
punto 1, del Reglamento (UE) n. o 575/2013 del Parlamento Euro­
peo y del Consejo ( 2 ), una empresa de servicios de inversión como 
se define en el artículo 4, apartado 1, punto 2, del Reglamento (UE) 
n. o 575/2013, una empresa de seguros como se define en el artí­
culo 13, punto 1, de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento 
Europeo y del Consejo ( 3 ) o una empresa de reaseguros como se 
define en el artículo 13, punto 4, de la Directiva 2009/138/CE; 

9) «empresa no financiera»: una empresa que está sujeta a las obliga­
ciones de divulgación de información establecidas en los artículos 
19 bis y 29 bis de la Directiva 2013/34/UE y no es una empresa 
financiera según lo definido en el apartado 8; 

10) «actividad de seguros o reaseguros que se ajusta a la taxonomía»: 
toda actividad de seguros o reaseguros que cumple los criterios 
establecidos en las secciones 10.1 y 10.2 del anexo II del Regla­
mento Delegado (UE) 2021/2139. 

Artículo 2 

Divulgaciones de información por empresas no financieras 

1. Las empresas no financieras divulgarán la información a que se 
refiere el artículo 8, apartados 1 y 2, del Reglamento (UE) 2020/852, tal 
como se especifica en el anexo I del presente Reglamento. 

2. La información a que se refiere el apartado 1 será presentada en 
forma de tablas utilizando las plantillas del anexo II del presente Re­
glamento. 

Artículo 3 

Divulgaciones de información por gestores de activos 

1. Los gestores de activos divulgarán la información a que se refiere 
el artículo 8, apartado 1, del Reglamento (UE) 2020/852, tal como se 
especifica en los anexos III y XI del presente Reglamento. 

▼B 

( 1 ) Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio 
de 2009, por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y 
administrativas sobre determinados organismos de inversión colectiva en va­
lores mobiliarios (OICVM) (DO L 302 de 17.11.2009, p. 32). 

( 2 ) Reglamento (UE) n. o 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 
26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de 
crédito y las empresas de inversión, y por el que se modifica el 
Reglamento (UE) n. o 648/2012 (DO L 176 de 27.6.2013, p. 1). 

( 3 ) Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de no­
viembre de 2009, sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su 
ejercicio (Solvencia II) (DO L 335 de 17.12.2009, p. 1).
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2. La información a que se refiere el apartado 1 será presentada en 
forma de tablas utilizando las plantillas del anexo IV del presente Re­
glamento. 

Artículo 4 

Divulgaciones de información por entidades de crédito 

1. Las entidades de crédito divulgarán la información a que se refiere 
el artículo 8, apartado 1, del Reglamento (UE) 2020/852, tal como se 
especifica en los anexos V y XI del presente Reglamento. 

2. La información a que se refiere el apartado 1 será presentada en forma 
de tablas utilizando las plantillas del anexo VI del presente Reglamento. 

Artículo 5 

Divulgaciones de información por empresas de servicios de 
inversión 

1. Las empresas de servicios de inversión divulgarán la información 
a que se refiere el artículo 8, apartado 1, del Reglamento (UE) 
2020/852, tal como se especifica en los anexos VII y XI del presente 
Reglamento. 

2. La información a que se refiere el apartado 1 será presentada en 
forma de tablas utilizando las plantillas del anexo VIII del presente 
Reglamento. 

Artículo 6 

Divulgaciones de información por empresas de seguros y reaseguros 

1. Las empresas de seguros y reaseguros divulgarán la información a 
que se refiere el artículo 8, apartado 1, del Reglamento (UE) 2020/852, 
tal como se especifica en los anexos IX y XI del presente Reglamento. 

2. La información a que se refiere el apartado 1 será presentada en forma 
de tablas utilizando las plantillas del anexo X del presente Reglamento. 

Artículo 7 

Normas de divulgación de información comunes a todas las 
empresas financieras 

1. Las exposiciones a administraciones centrales, bancos centrales y 
emisores supranacionales se excluirán del cálculo del numerador y el deno­
minador de los indicadores clave de resultados de las empresas financieras. 

2. Los derivados se excluirán del numerador de los indicadores clave 
de resultados de las empresas financieras. 

3. Las exposiciones de las empresas que no están obligadas a publi­
car información no financiera de conformidad con el artículo 19 bis o 
29 bis de la Directiva 2013/34/UE se excluirán del numerador de los 
indicadores clave de resultados de las empresas financieras. 

4. Sin perjuicio de los dispuesto en el apartado 1, los bonos sosteni­
bles desde el punto de vista ambiental o los valores representativos de 
deuda con el objetivo de financiar actividades identificadas específicas 
que sean emitidos por una empresa participada serán incluidos en el 
numerador de los indicadores clave de resultados hasta el valor total de 
las actividades económicas que se ajustan a la taxonomía que se finan­
cien mediante los ingresos procedentes de esos bonos y valores repre­
sentativos de deuda, sobre la base de la información proporcionada por 
la empresa participada. 

▼B
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Las exposiciones cuyo objetivo no sea financiar actividades identifica­
das específicas deberán incluirse en el numerador ponderado por los 
indicadores clave de resultados del volumen de negocios y las CapEx 
del emisor, de conformidad con la metodología establecida en los ane­
xos III, V, VII y IX. 

Cuando una empresa participada haya emitido los bonos sostenibles 
desde el punto de vista ambiental o los valores representativos de deuda 
con el objetivo de financiar actividades identificadas específicas, las 
empresas financieras descontarán el indicador clave de resultados de 
la empresa participada en consecuencia, a fin de evitar el doble cóm­
puto. 

5. Cuando se modifiquen los criterios técnicos de selección estable­
cidos en los actos delegados adoptados por el artículo 10, apartado 3, el 
artículo 11, apartado 3, el artículo 12, apartado 2, el artículo 13, apar­
tado 2, el artículo 14, apartado 2 o el artículo 15, apartado 2, del 
Reglamento (UE) 2020/852, los préstamos para fines especiales y los 
instrumentos mencionados en el apartado 4 mantenidos por empresas 
financieras que financien actividades económicas o activos que se ajus­
tan a la taxonomía, pero no se ajusten a los criterios técnicos de selec­
ción modificados, se notificarán como tales en virtud del presente Re­
glamento hasta cinco años después de la fecha de aplicación de los 
actos delegados que modifican dichos criterios técnicos de selección. 

6. Las empresas financieras proporcionarán un desglose en el nume­
rador, cuando proceda, y el denominador de los indicadores clave de 
resultados para: 

a) exposiciones e inversiones en empresas no financieras; 

b) exposiciones e inversiones en empresas financieras; 

c) exposiciones e inversiones en empresas no financieras establecidas 
en la Unión que no están sujetas a la obligación de publicar un 
estado no financiero de conformidad con los artículos 19 bis y 29 
bis de la Directiva 2013/34/UE; 

d) exposiciones e inversiones en empresas financieras establecidas en la 
Unión que no están sujetas a la obligación de publicar un estado no 
financiero de conformidad con los artículos 19 bis y 29 bis de la 
Directiva 2013/34/UE a las que se hace referencia en el apartado 2; 

e) exposiciones e inversiones en empresas no financieras establecidas 
en un tercer país que no están sujetas a la obligación de publicar un 
estado no financiero de conformidad con los artículos 19 bis y 29 bis 
de la Directiva 2013/34/UE; 

f) exposiciones e inversiones en empresas financieras establecidas en 
un tercer país que no están sujetas a la obligación de publicar un 
estado no financiero de conformidad con los artículos 19 bis y 29 bis 
de la Directiva 2013/34/UE; 

g) exposiciones e inversiones en derivados; 

h) otras exposiciones e inversiones. 

▼B
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7. Las empresas financieras podrán utilizar estimaciones para evaluar 
el ajuste a la taxonomía de sus exposiciones frente a las empresas a que 
se hace referencia en el apartado 6, letras e) y f), cuando dichas em­
presas financieras puedan demostrar el cumplimiento de todos los cri­
terios establecidos en el artículo 3 del Reglamento (UE) 2020/852, salvo 
los criterios establecidos en el artículo 3, letra b), de dicho Reglamento. 

Las empresas financieras formalizarán, documentarán y darán a conocer 
la metodología en la que se basan dichas estimaciones, incluidos el 
enfoque, la metodología de investigación, los supuestos principales y 
los principios cautelares utilizados. 

Las empresas financieras divulgarán: 

a) la proporción de las exposiciones que se ajustan a la taxonomía, 
sobre la base de estimaciones, por separado de sus indicadores clave 
de resultados divulgados de conformidad con el presente Regla­
mento; 

b) las medidas adoptadas y el plazo necesario para demostrar el cum­
plimiento de los criterios establecidos en el artículo 3, letra b), del 
Reglamento (UE) 2020/852. 

Artículo 8 

Normas de divulgación de información comunes a todas las 
empresas financieras y no financieras 

1. Las empresas financieras y no financieras incluirán todas las di­
vulgaciones adicionales que acompañen a los indicadores clave de re­
sultados establecidos en los anexos I, III, V, VII y XI en las mismas 
partes del estado no financiero que contenga dichos indicadores o pro­
porcionarán referencias cruzadas a las partes de los estados no finan­
cieros que contengan dichos indicadores. 

2. La información divulgada de conformidad con el presente Regla­
mento abarcará el ejercicio anual de referencia del año civil anterior a la 
fecha de la divulgación. 

3. Las empresas financieras y no financieras proporcionarán en el 
estado no financiero los indicadores clave de resultados que abarquen 
el ejercicio anual de referencia anterior. 

A efectos del presente apartado, el primer ejercicio anual de referencia 
abarcará el año 2023. 

4. Las empresas financieras y no financieras utilizarán en sus divul­
gaciones la misma moneda que en sus estados financieros. 

Las empresas financieras utilizarán los datos disponibles más recientes y 
los indicadores clave de resultados de sus contrapartes para calcular sus 
propios indicadores clave de resultados. 

5. Los indicadores clave de resultados abarcarán solo los objetivos de 
mitigación del cambio climático y adaptación al cambio climático hasta 
doce meses después de la fecha de aplicación de los Reglamentos 
delegados que contienen los criterios técnicos de selección relativos a 
los demás objetivos medioambientales y que se han adoptado de con­
formidad con el artículo 12, apartado 2, el artículo 13, apartado 2, el 
artículo 14, apartado 2, y el artículo 15, apartado 2, del Regla­
mento (UE) 2020/852. 

▼B
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6. Tanto las empresas no financieras como las financieras divulgarán 
el importe y la proporción de: 

a) las actividades económicas que se ajustan a la taxonomía a que se 
hace referencia en las secciones 4.26, 4.27 y 4.28 de los anexos I y 
II del Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 en el denominador y el 
numerador de sus indicadores clave de rendimiento; 

b) las actividades económicas elegibles según la taxonomía, pero que 
no se ajustan a la taxonomía, a que se hace referencia en las sec­
ciones 4.26, 4.27 y 4.28 de los anexos I y II del Reglamento Dele­
gado (UE) 2021/2139 en el denominador de sus indicadores clave de 
rendimiento; 

c) las actividades relacionadas con la energía nuclear no elegibles según 
la taxonomía en el denominador de sus indicadores clave de 
rendimiento. 

7. Tanto las empresas no financieras como las financieras divulgarán 
el importe y la proporción de: 

a) las actividades económicas que se ajustan a la taxonomía a que se 
hace referencia en las secciones 4.29, 4.30 y 4.31 de los anexos I y 
II del Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 en el denominador y el 
numerador de sus indicadores clave de rendimiento; 

b) las actividades económicas elegibles según la taxonomía, pero que 
no se ajustan a la taxonomía, a que se hace referencia en las sec­
ciones 4.29, 4.30 y 4.31 de los anexos I y II del Reglamento Dele­
gado (UE) 2021/2139 en el denominador de sus indicadores clave de 
rendimiento; 

c) las actividades relacionadas con el gas fósil no elegibles según la 
taxonomía en el denominador de sus indicadores clave de 
rendimiento. 

8. La información a que se refieren los apartados 6 y 7 será presen­
tada en forma de tablas utilizando las plantillas del anexo XII del 
presente Reglamento. 

▼B 

Artículo 9 

Revisión 

1. A más tardar el 30 de junio de 2024, la Comisión revisará la aplicación 
del presente Reglamento. La Comisión evaluará, en particular, la necesidad 
de introducir modificaciones con respecto a la inclusión de: 

a) las exposiciones a administraciones centrales y bancos centrales en el 
numerador y el denominador de los indicadores clave de resultados 
de las empresas financieras; 

b) las exposiciones a empresas que no publiquen un estado no finan­
ciero de conformidad con los artículos 19 bis y 29 bis de la Directiva 
2013/34/UE en el numerador de los indicadores clave de resultados 
de las empresas financieras. 

2. El examen de las exposiciones a pymes se acompañará de una 
evaluación de impacto que analice la carga administrativa, el acceso a 
financiación y los efectos potenciales sobre las pymes de una posible 
ampliación para incluir las pymes que no contempla el presente Regla­
mento Delegado o proporcionar dicha información de forma voluntaria. 

▼M1
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3. Las exposiciones e inversiones en empresas que no publican in­
formación no financiera de conformidad con los artículos 19 bis y 29 
bis de la Directiva 2013/34/UE y el artículo 8 del Reglamento (UE) 
2020/852, pero que proporcionen información equivalente de forma 
voluntaria, podrán incluirse en los numeradores de los indicadores clave 
de resultados de las empresas financieras a partir del 1 de enero de 
2025, siempre que la evaluación a que se hace referencia en el apartado 
2 sea positiva. 

Artículo 10 

Entrada en vigor y aplicación 

1. El presente Reglamento entrará en vigor a los veinte días de su 
publicación en el Diario Oficial de la Unión Europea. 

2. Del 1 de enero de 2022 al 31 de diciembre de 2022, las empresas 
no financieras solo divulgarán la proporción de actividades económicas 
elegibles y no elegibles según la taxonomía en su volumen total de 
negocios, sus inversiones en activos fijos, sus gastos operativos y la 
información cualitativa a que se refiere la sección 1.2 del anexo I per­
tinente para esta divulgación. 

3. Del 1 de enero de 2022 al 31 de diciembre de 2023, las empresas 
financieras solo divulgarán: 

a) la proporción en sus activos totales de exposiciones a actividades 
económicas elegibles y no elegibles según la taxonomía; 

b) la proporción en sus activos totales de las exposiciones a que se hace 
referencia en el artículo 7, apartados 1 y 2; 

c) la proporción en sus activos totales de las exposiciones a que se hace 
referencia en el artículo 7, apartado 3; 

d) la información cualitativa conforme al anexo XI. 

Las entidades de crédito también divulgarán la proporción de su cartera 
de negociación y de préstamos interbancarios a la vista en sus activos 
totales. 

Las empresas de seguros y reaseguros también divulgarán la proporción 
de las actividades económicas de seguros no de vida elegibles y no 
elegibles según la taxonomía. 

4. Los indicadores clave de resultados de las empresas no financieras, 
incluida cualquier información que los acompañe con arreglo a los 
anexos I y II del presente Reglamento, se divulgarán a partir del 
1 de enero de 2023. 

5. Los indicadores clave de resultados de las empresas financieras, 
incluida cualquier información que los acompañe con arreglo a los 
anexos III, V, VII, IX y XI del presente Reglamento, se divulgarán a 
partir del 1 de enero de 2024. 

Las secciones 1.2.3 y 1.2.4 del anexo V se aplicarán a partir del 
1 de enero de 2026. 

El presente Reglamento será obligatorio en todos sus elementos y di­
rectamente aplicable en cada Estado miembro. 

▼B
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ANEXO I 

INDICADORES CLAVE DE RESULTADOS DE LAS EMPRESAS NO 
FINANCIERAS 

1. Contenido de los indicadores clave de resultados que deben divulgar 
las empresas no financieras 

1.1. Especificación de los indicadores clave de resultados 

1.1.1. I n d i c a d o r e s c l a v e d e r e s u l t a d o s r e l a t i v o s a l v o l u ­
m e n d e n e g o c i o s 

La proporción del volumen de negocios a que se refiere el artículo 8, apartado 2, 
letra a), del Reglamento (UE) 2020/852 se calculará como la parte del volumen 
de negocios neto derivado de productos o servicios, incluidos los inmateriales, 
asociados con actividades económicas que se ajustan a la taxonomía (numerador), 
dividido por el volumen de negocios neto (denominador) como se define en el 
artículo 2, apartado 5, de la Directiva 2013/34/UE. El volumen de negocios 
incluirá los ingresos reconocidos con arreglo a la Norma Internacional de 
Contabilidad (NIC) 1, párrafo 82, letra a), adoptada por el Reglamento (CE) 
n. o 1126/2008 de la Comisión ( 1 ). 

El indicador clave de resultados a que se refiere el párrafo primero excluirá de su 
numerador la parte del volumen de negocios neto derivado de productos y 
servicios asociados con actividades económicas que han sido adaptadas al cambio 
climático, con arreglo al artículo 11, apartado 1, letra a), del Reglamento (UE) 
2020/852 y de conformidad con el anexo II del Reglamento Delegado (UE) 
2021/2139 a menos que dichas actividades: 

a) sean consideradas actividades facilitadoras de conformidad con el artículo 11, 
apartado 1, letra b), del Reglamento (UE) 2020/852; o 

b) se ajusten a la taxonomía. 

1.1.2. I n d i c a d o r c l a v e d e r e s u l t a d o s r e l a t i v o a l a s i n v e r ­
s i o n e s e n a c t i v o s f i j o s ( C a p E x ) 

La proporción de CapEx a que se refiere el artículo 8, apartado 2, letra b), del 
Reglamento (UE) 2020/852 se calculará como el numerador dividido por el 
denominador tal como se especifica en los puntos 1.1.2.1. y 1.1.2.2. del presente 
anexo. 

1.1.2.1. Denominador 

El denominador incluirá las adiciones a los activos tangibles e intangibles durante 
el ejercicio considerado antes de depreciaciones, amortizaciones y posibles nue­
vas valoraciones, incluidas las resultantes de revalorizaciones y deterioros de 
valor, correspondientes al ejercicio pertinente, con exclusión de los cambios 
del valor razonable. El denominador también incluirá las adiciones a los activos 
tangibles e intangibles que resulten de combinaciones de negocios. 

Para las empresas no financieras que apliquen las normas internacionales de 
información financiera (NIIF) adoptadas por el Reglamento (CE) n. o 1126/2008, 
las CapEx cubrirán los costes que se contabilizan de acuerdo con: 

a) NIC 16 Inmovilizado material, párrafo 73, letra e), incisos i) e iii); 

b) NIC 38 Activos Intangibles, párrafo 118, letra e), inciso i); 

c) NIC 40 Inversiones inmobiliarias, párrafo 76, letras a) y b), (para el modelo 
del valor razonable); 

d) NIC 40 Inversiones inmobiliarias, párrafo 79, letra d), incisos i) e ii), (para el 
modelo del coste); 

e) NIC 41 Agricultura, párrafo 50, letras b) y e); 

f) NIIF 16 Arrendamientos, párrafo 53, letra h). 

▼B 

( 1 ) Reglamento (CE) n. o 1126/2008, de 3 de noviembre de 2008, por el que se adoptan 
determinadas Normas Internacionales de Contabilidad de conformidad con el 
Reglamento (CE) n. o 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 320 de 
29.11.2008, p. 1 

).
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Para las empresas no financieras que apliquen los principios de contabilidad 
generalmente aceptados (PCGA) nacionales, las CapEx integrarán los costes 
contabilizados en el marco de los PCGA aplicables que correspondan a los costes 
incluidos en las inversiones en activos fijos por empresas no financieras que 
apliquen las NIIF. 

Los arrendamientos que no den lugar al reconocimiento de un derecho de uso del 
activo no se contabilizarán como CapEx. 

1.1.2.2. Numerador 

El numerador equivale a la parte de las inversiones en activos fijos incluidas en 
el denominador que: 

a) esté relacionada con activos o procesos que estén asociados a actividades 
económicas que se ajustan a la taxonomía; 

b) forme parte de un plan para ampliar las actividades económicas que se ajustan 
a la taxonomía o para permitir que actividades económicas elegibles según la 
taxonomía se ajusten a la taxonomía («plan CapEx») en las condiciones 
especificadas en el párrafo segundo del presente punto 1.1.2.2; 

c) esté relacionada con la compra de la producción obtenida a partir de activi­
dades económicas que se ajustan a la taxonomía y medidas individuales que 
posibiliten que las actividades objetivo pasen a tener bajas emisiones de 
carbono o den lugar a reducciones de los gases de efecto invernadero, en 
particular las actividades enumeradas en los puntos 7.3 a 7.6 del anexo I del 
acto delegado climático, así como otras actividades económicas enumeradas 
en los actos delegados adoptados de conformidad con el artículo 10, apartado 
3, el artículo 11, apartado 3, el artículo 12, apartado 2, el artículo 13, apartado 
2, el artículo 14, apartado 2, y el artículo 15, apartado 2, del Reglamento (UE) 
2020/852, y siempre que esas medidas se apliquen y estén operativas en un 
plazo de dieciocho meses. 

El plan CapEx a que se hace referencia en el párrafo primero del presente 
punto 1.1.2.2 cumplirá las siguientes condiciones: 

a) el plan tiene como objetivo ampliar las actividades económicas de la empresa 
que se ajustan a la taxonomía o reclasificar determinadas actividades econó­
micas elegibles según la taxonomía para integrarlas en la categoría de activi­
dades que se ajustan a la taxonomía en un período de cinco años; 

b) el plan se divulgará al nivel agregado de actividades económicas y será 
aprobado por el organismo de dirección de las empresas no financieras, ya 
sea de forma directa o por delegación. 

Cuando los criterios técnicos de selección pertinentes se modifiquen antes de la 
finalización del plan CapEx, las empresas no financieras actualizarán el plan en 
un plazo de dos años para garantizar que las actividades económicas a que se 
refiere la letra a) se ajusten a los criterios técnicos de selección modificados tras 
la finalización del plan o reexpresarán el numerador del indicador clave de 
resultados de las CapEx. La actualización del plan reiniciará el período mencio­
nado en la letra a). El período mencionado en la letra a) del párrafo segundo del 
presente punto 1.1.2.2 solo puede exceder de cinco años cuando un período más 
largo se justifica objetivamente por las características específicas de la actividad 
económica y la reclasificación en cuestión, con un máximo de diez años. Esa 
justificación figurará en el propio plan CapEx y en la información contextual 
detallada en el punto 1.2.3 del presente anexo. 

Cuando el plan CapEx no cumpla las condiciones mencionadas en el párrafo 
segundo del presente punto 1.1.2.2, se reexpresará el indicador clave de resulta­
dos relativo a las inversiones en activos fijos previamente publicado. 

El numerador también contendrá la parte de las CapEx para la adaptación de 
actividades económicas al cambio climático de conformidad con el anexo II del 
presente acto delegado climático. El numerador proporcionará un desglose de la 
parte de las CapEx asignada al logro de una contribución sustancial a la adap­
tación al cambio climático. 

▼B
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1.1.3. I n d i c a d o r c l a v e d e r e s u l t a d o s r e l a t i v o a l o s g a s t o s 
o p e r a t i v o s ( O p E x ) 

La proporción de OpEx a que se refiere el artículo 8, apartado 2, letra b), del 
Reglamento (UE) 2020/852 se calculará como el numerador dividido por el 
denominador tal como se especifica en las secciones 1.1.3.1 y 1.1.3.2 del pre­
sente anexo. 

1.1.3.1. Denominador 

El denominador incluirá los costes directos no capitalizados que se relacionan 
con la investigación y el desarrollo, las medidas de renovación de edificios, los 
arrendamientos a corto plazo, el mantenimiento y las reparaciones, así como 
otros gastos directos relacionados con el mantenimiento diario de activos del 
inmovilizado material por la empresa o un tercero a quien se subcontraten acti­
vidades y que son necesarios para garantizar el funcionamiento continuado y 
eficaz de dichos activos. 

Las empresas no financieras que apliquen PCGA nacionales y no capitalicen 
activos por derecho de uso incluirán los costes de arrendamiento en los OpEx, 
además de los costes enumerados en el párrafo primero del punto 1.1.3.1 del 
presente anexo. 

1.1.3.2. Numerador 

El numerador incluirá la parte de los gastos operativos incluidos en el denomi­
nador que: 

a) esté relacionada con activos o procesos asociados a actividades económicas 
que se ajustan a la taxonomía, incluidas formación y otras necesidades de 
adaptación de los recursos humanos, y costes directos no capitalizados que 
representan la investigación y el desarrollo; 

b) forme parte del plan CapEx para ampliar las actividades económicas que se 
ajustan a la taxonomía o para permitir que actividades económicas elegibles 
según la taxonomía se ajusten a la taxonomía dentro de un plazo predefinido, 
como se establece en el párrafo segundo del presente punto 1.1.3.2; 

c) esté relacionada con la compra de la producción obtenida a partir de activi­
dades económicas que se ajustan a la taxonomía y medidas individuales que 
posibiliten que las actividades objetivo pasen a tener bajas emisiones de 
carbono o den lugar a reducciones de los gases de efecto invernadero, así 
como medidas de renovación de edificios individuales, tal como se identifican 
en los actos delegados adoptados de conformidad con el artículo 10, apartado 
3, el artículo 11, apartado 3, el artículo 12, apartado 2, el artículo 13, apartado 
2, el artículo 14, apartado 2, o el artículo 15, apartado 2, del Reglamento (UE) 
2020/852, y siempre que esas medidas se apliquen y estén operativas en un 
plazo de dieciocho meses. 

El plan CapEx a que se hace referencia en el párrafo primero del presente 
punto 1.1.3.2 cumplirá las condiciones especificadas en el punto 1.1.2.2 del 
presente anexo. 

Los costes de investigación y desarrollo ya contabilizados en el indicador clave 
de resultados relativo a las CapEx no se contabilizarán como OpEx. 

El numerador también incluirá la parte de los OpEx para la adaptación de 
actividades económicas al cambio climático de conformidad con el anexo II 
del acto delegado climático. El numerador proporcionará un desglose de la parte 
de los OpEx asignada al logro de una contribución sustancial a la adaptación al 
cambio climático. 

Cuando los gastos operativos no sean materiales para el modelo de negocio de 
las empresas no financieras, dichas empresas: 

a) quedarán exentas del cálculo del numerador del indicador clave de resultados 
de los OpEx de conformidad con el punto 1.1.3.2 y divulgarán ese numerador 
como igual a cero; 

b) divulgarán el valor total del denominador de los OpEx calculado con arreglo 
al punto 1.1.3.1; 

c) explicarán la falta de materialidad de los gastos operativos en su modelo de 
negocio. 

▼B
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1.2. Especificaciones de las divulgaciones que acompañan a los KPI de 
empresas no financieras 

Las empresas no financieras divulgarán la siguiente información que acompañe a 
los indicadores clave de resultados pertinentes. 

1.2.1. P o l í t i c a c o n t a b l e 

Las empresas no financieras explicarán: 

a) la forma en que el volumen de negocios, las inversiones en activos fijos y los 
gastos operativos se determinaron y asignaron al numerador; 

b) la base sobre la que el volumen de negocios, las inversiones en activos fijos y 
los gastos operativos se calcularon, incluido cualquier análisis en la asigna­
ción de ingresos o gastos a distintas actividades económicas. 

Para el volumen de negocios y las inversiones en activos fijos, las empresas no 
financieras incluirán referencias a las partidas correspondientes en los estados no 
financieros; 

Cuando la aplicación de cualquier cálculo haya cambiado desde el ejercicio de 
referencia anterior, las empresas no financieras explicarán por qué esos cambios 
resultan en información más fiable y relevante y facilitarán cifras comparativas 
reexpresadas. 

Las empresas no financieras divulgarán cualquier cambio material que haya 
tenido lugar durante el ejercicio de referencia en relación con la aplicación de 
los planes CapEx divulgados de conformidad con el punto 1.1.2 del presente 
anexo. Las empresas no financieras divulgarán todo lo siguiente: 

a) los cambios materiales que hayan tenido lugar en el plan CapEx y las razones 
de esos cambios; 

b) el impacto de dichos cambios en la probabilidad de que las actividades 
económicas de la empresa pasen a ajustarse a la taxonomía y en el plazo 
en el que se espera que tenga lugar este cambio; 

c) la reexpresión de los indicadores clave de resultados de las CapEx y los OpEx 
para cada ejercicio anterior que abarque el plan cuando los cambios del plan 
tengan un efecto sobre dichos indicadores. 

1.2.2. E v a l u a c i ó n d e l c u m p l i m i e n t o d e l R e g l a m e n t o ( U E ) 
2 0 2 0 / 8 5 2 

1.2.2.1. Información sobre la evaluación del cumplimiento del Reglamento (UE) 
2020/852: 

Las empresas no financieras: 

a) describirán la naturaleza de sus actividades económicas elegibles según la 
taxonomía y que se ajustan a la taxonomía, haciendo referencia a los actos 
delegados adoptados de conformidad con el artículo 10, apartado 3, el artí­
culo 11, apartado 3, el artículo 12, apartado 2, el artículo 13, apartado 2, el 
artículo 14, apartado 2, y el artículo 15, apartado 2, del Reglamento (UE) 
2020/852; 

b) explicarán cómo han evaluado el cumplimiento de los criterios establecidos en 
el artículo 3 del Reglamento (UE) 2020/852 y los criterios técnicos de selec­
ción asociados incluidos en los actos delegados mencionados en la letra a); 

c) explicarán cómo han evitado cualquier doble contabilización en la asignación 
en el numerador de los indicadores clave de resultados relativos al volumen 
de negocios, CapEx y OpEx de todas las actividades económicas. 

1.2.2.2. Contribución a objetivos múltiples 

Cuando una actividad económica contribuya a varios objetivos medioambienta­
les, las empresas no financieras: 

▼B



 

02021R2178 — ES — 01.01.2023 — 001.001 — 13 

a) demostrarán el cumplimiento de los criterios establecidos en el artículo 3 del 
Reglamento (UE) 2020/852, en particular, los criterios técnicos de selección 
con respecto a varios objetivos medioambientales; 

b) divulgarán el volumen de negocios, las CapEx y los OpEx de dicha actividad 
como contribuidores a varios objetivos medioambientales; 

c) computarán una sola vez el volumen de negocios de dicha actividad en el 
numerador de los indicadores clave de resultados del punto 1.1 del presente 
anexo para evitar el doble cómputo. 

1.2.2.3. Desagregación de los indicadores clave de resultados 

Cuando los indicadores clave de resultados de una actividad económica deban 
desagregarse, en particular, cuando las instalaciones de producción se utilicen de 
forma integrada, las empresas no financieras garantizarán que: 

a) cualquier desagregación esté basada en criterios que sean adecuados para el 
proceso de producción que se aplique y refleje las especificidades técnicas de 
dicho proceso; 

b) se proporcione información adecuada que acompañe a los indicadores clave 
de resultados sobre las bases de dicha desagregación. 

1.2.3. I n f o r m a c i ó n c o n t e x t u a l 

Las empresas no financieras explicarán las cifras de cada indicador clave de 
resultados y las razones de cualquier cambio en esas cifras en el ejercicio de 
referencia. 

Las empresas no financieras pueden divulgar indicadores clave de resultados 
adicionales basados en el volumen de negocio, CapEx y OpEx que incluyan 
inversiones en capital contabilizadas en empresas en participación, con arreglo 
a la NIIF 11 o la NIC 28, a prorrata, que correspondan a su participación en el 
capital de la empresa en participación. 

1.2.3.1. Información contextual sobre el indicador clave de resultados del volu­
men de negocios 

Las empresas no financieras proporcionarán todo lo siguiente: 

a) un desglose cuantitativo del numerador con el fin de ilustrar los principales 
factores impulsores de cambio en el indicador clave de resultados del volu­
men de negocios durante el ejercicio de referencia, tales como los ingresos de 
contratos con clientes, los ingresos de arrendamientos u otras fuentes de 
ingresos; 

b) Información sobre los importes relacionados con actividades que se ajustan a 
la taxonomía desarrolladas para el consumo interno propio de empresas no 
financieras; 

c) una explicación cualitativa de los elementos principales de cambio en el 
indicador clave de resultados del volumen de negocios durante el ejercicio 
de referencia. 

Las empresas no financieras que hayan emitido bonos sostenibles desde el 
punto de vista ambiental o valores representativos de deuda con el objetivo de 
financiar actividades identificadas específicas que se ajustan a la taxonomía 
también divulgarán el indicador clave de resultados del volumen de negocios 
ajustado para evitar el doble cómputo. 

1.2.3.2. Información contextual sobre el indicador clave de resultados de las 
CapEx 

Las empresas no financieras proporcionarán un desglose cuantitativo al nivel 
agregado de las actividades económicas de los importes incluidos en el numera­
dor y una explicación cualitativa de los principales elementos de cambio en el 
indicador clave de resultados de las CapEx durante el ejercicio de referencia. Tal 
desglose divulgará todo lo siguiente: 

a) una agregación de las adiciones al inmovilizado material, a los activos intan­
gibles generados internamente, incluidos en una combinación de negocios o 
adquiridos, a las inversiones inmobiliarias adquiridas o reconocidas en el 
importe en libros y, en su caso, a los activos por derecho de uso capitalizados; 

▼B
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b) una agregación de las adiciones relativas a adquisiciones a través de combi­
naciones de negocios; 

c) una agregación de los gastos incurridos en relación con actividades económi­
cas que se ajustan a la taxonomía y gastos incurridos como parte de un plan 
CapEx de los contemplados en el punto 1.1.2 del presente anexo. 

Las empresas no financieras divulgarán la información clave sobre cada uno de 
sus planes CapEx a que se refiere el punto 1.1.2 del presente anexo, incluido 
todo lo siguiente: 

a) los objetivos medioambientales perseguidos; 

b) las actividades económicas de que se trata; 

c) las actividades de investigación, desarrollo e innovación de que se trata, 
cuando proceda; 

d) el plazo en el que se espera que cada actividad económica que se ajusta a la 
taxonomía se amplíe o en el que se espera que cada actividad económica pase 
a ajustarse a la taxonomía, incluida, cuando, en este último caso, el plazo 
supere los cinco años, una justificación objetiva de dicho plazo más prolon­
gado basada en las características específicas de la actividad económica y la 
reclasificación de que se trate; 

e) los gastos totales de capital en que se prevé incurrir durante el ejercicio de 
referencia y durante el período de tiempo de los planes CapEx. 

Las empresas no financieras que hayan emitido bonos sostenibles desde el 
punto de vista ambiental o valores representativos de deuda con el objetivo de 
financiar actividades identificadas específicas que se ajustan a la taxonomía 
también divulgarán indicador clave de resultados de las CapEx ajustado para 
las inversiones en activos fijos que se ajustan a la taxonomía financiadas por 
dichos bonos o valores representativos de deuda. 

1.2.3.3. Información contextual sobre el indicador clave de resultados de los 
OpEx 

Las empresas no financieras proporcionarán todo lo siguiente: 

a) un desglose cuantitativo del numerador (gastos operativos determinados de 
conformidad con el punto 1.1.3.2 del presente anexo) para ilustrar los ele­
mentos principales de cambio en el indicador clave de resultados de los OpEx 
durante el ejercicio de referencia; 

b) una explicación cualitativa de los elementos principales de cambio en el 
indicador clave de resultados de los OpEx durante el ejercicio de referencia; 

c) una explicación de otros gastos relativos al mantenimiento diario de los 
activos del inmovilizado material que se incluyen en el cálculo de los 
OpEx en relación tanto con el numerador como con el denominador. 

Cuando los OpEx sean parte de un plan CapEx conforme a lo mencionado en los 
puntos 1.1.2.2 y 1.1.3.2 del presente anexo, las empresas no financieras divul­
garán la información clave sobre cada uno de sus planes CapEx de conformidad 
con los requisitos del punto 1.2.3.2 del presente anexo. 

2. Metodología para presentar información sobre los indicadores clave de 
resultados que deben divulgar las empresas no financieras 

Los siguientes requisitos se aplicarán a la divulgación de información conforme 
al artículo 8, apartado 2, del Reglamento (UE) 2020/852: 

a) las empresas no financieras determinarán cada actividad económica, incluido 
un subconjunto de actividades económicas facilitadoras y de transición; 

b) las empresas no financieras divulgarán los indicadores clave de resultados 
para cada actividad económica y los indicadores clave de resultados totales 
para todas las actividades económicas al nivel de la empresa o grupo 
pertinente; 

▼B
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c) las empresas no financieras divulgarán los indicadores clave de resultados 
establecidos en los puntos 1.1.1, 1.1.2 y 1.1.3 del presente anexo en relación 
con cada objetivo medioambiental y los indicadores clave de resultados tota­
les respecto de todos los objetivos medioambientales al nivel de la empresa o 
el grupo entre todos los objetivos medioambientales evitando al mismo 
tiempo el doble cómputo; 

d) las empresas no financieras determinarán la proporción de las actividades 
económicas que se ajustan a la taxonomía y la de las actividades económicas 
elegibles según la taxonomía que no cumplen los criterios técnicos de selec­
ción. Dentro de una actividad económica elegible según la taxonomía, las 
empresas no financieras determinarán la proporción de dicha actividad que 
se ajuste a la taxonomía; 

e) las empresas no financieras determinarán las actividades económicas no ele­
gibles según la taxonomía y divulgarán la proporción en el denominador del 
indicador clave de resultados del volumen de negocios que corresponde a esas 
actividades económicas al nivel de la empresa o grupo; 

f) los indicadores clave de resultados se proporcionarán a nivel de la empresa 
individual cuando esa empresa elabore solo estados no financieros individua­
les o a nivel del grupo cuando la empresa elabore estados no financieros 
consolidados. 

▼B
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ANEXO II 

PLANTILLAS PARA LOS INDICADORES CLAVE DE RESULTADOS 
DE LAS EMPRESAS NO FINANCIERAS 

▼B
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▼B 

Plantilla: Proporción del volumen de negocios procedente de productos o servicios asociados a actividades económicas que se ajustan a la taxonomía- 
divulgación correspondiente al año N
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▼B 

En lo que respecta a las actividades de transición que contribuyan a la mitigación del cambio climático, debe cumplimentarse la columna 21. 

Para las actividades mencionadas en A2, las empresas no financieras pueden rellenar las columnas 5 a 17 de forma voluntaria.
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▼B 

Plantilla: Proporción de las CapEx procedentes de productos o servicios asociados a actividades económicas que se ajustan a la taxonomía-divulgación 
correspondiente al año N
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▼B
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▼B 

Para las actividades mencionadas en A2, las empresas no financieras pueden rellenar las columnas 5 a 17 de forma voluntaria.
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▼B 

Plantilla: Proporción de los OpEx procedentes de productos o servicios asociados a actividades económicas que se ajustan a la taxonomía-divulgación 
correspondiente al año N
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▼B
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▼B 

Para las actividades mencionadas en A2, las empresas no financieras pueden rellenar las columnas 5 a 17 de forma voluntaria.



 

ANEXO III 

INDICADOR CLAVE DE RESULTADOS DE LOS GESTORES DE 
ACTIVOS 

1. Contenido del indicador clave de resultados que deben divulgar los 
gestores de activos 

El indicador clave de resultados se calculará como el numerador dividido por el 
denominador, como se especifica en los puntos 1.1 y 1.2 del presente anexo. 

1.1. Numerador 

El numerador consistirá en una media ponderada del valor de las inversiones en 
actividades que se ajusten a la taxonomía de las empresas participadas. La media 
ponderada del valor de las inversiones se basará en la proporción de actividades 
económicas que se ajustan a la taxonomía de las empresas participadas, medido 
por lo siguiente: 

a) cuando las empresas participadas sean empresas no financieras, los indicado­
res clave de resultados del volumen de negocios y las CapEx resultantes del 
cálculo de los indicadores clave de resultados de la empresa participada, de 
conformidad con los anexos I y II; 

b) cuando las empresas participadas sean gestores de activos, los indicadores 
clave de resultados basados en el volumen de negocio y en las CapEx, 
resultantes del cálculo de los indicadores clave de resultados de la empresa 
participada de conformidad con los anexos III y IV; 

c) cuando las empresas participadas sean entidades de crédito, la ratio de activos 
verdes basada en el volumen de negocios y las CapEx resultante del cálculo 
de la ratio de activos verdes de la empresa participada, de conformidad con 
los anexos V y VI; 

d) cuando las empresas participadas sean empresas de servicios de inversión, las 
inversiones e ingresos, resultantes del cálculo de los indicadores clave de 
resultados basados en el volumen de negocios y en las CapEx de la empresa 
participada, de conformidad con los anexos VII y VIII, según el porcentaje de 
servicios y actividades de negociación por cuenta propia y de negociación no 
por cuenta propia en los ingresos de la empresa de servicios de inversión; 

e) cuando las empresas participadas sean empresas de seguros o reaseguros, las 
inversiones, primas brutas emitidas o, según proceda, ingresos totales por 
seguros, resultantes del cálculo del indicador clave de resultados de las in­
versiones basado en el volumen de negocios y en las CapEx, bien del indi­
cador clave de resultados, combinado, cuando proceda, con la suscripción de 
las empresas participadas de seguros y reaseguros ajenas al ramo de vida, de 
conformidad con los anexos IX y X. 

El cálculo permitirá obtener la posición neta a efectos de presentar la proporción 
de inversiones en actividades económicas que se ajustan a la taxonomía apli­
cando la metodología utilizada para calcular las posiciones netas cortas estable­
cida en el artículo 3, apartados 4 y 5, del Reglamento (UE) n. o 236/2012 del 
Parlamento Europeo y del Consejo ( 1 ). 

No obstante lo dispuesto en el párrafo primero del presente apartado 1.1, los 
valores representativos de deuda con el objetivo de financiar actividades o pro­
yectos identificados específicos o bonos medioambientalmente sostenibles emiti­
dos por una empresa participada serán incluidos en el numerador hasta el valor 
de las actividades económicas que se ajustan a la taxonomía que se financien 
mediante los ingresos procedentes de esos bonos y valores representativos de 
deuda, sobre la base de la información proporcionada por la empresa participada. 
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1.2. Denominador 

El denominador consistirá en el valor de todos los activos gestionados, sin las 
exposiciones a que se refiere el artículo 7, apartado 1, del presente Reglamento, 
que resulte de las actividades de gestión de carteras tanto colectivas como indi­
viduales de los gestores de activos. 

Los gestores de carteras divulgarán un indicador clave de resultados basado en 
los indicadores clave de resultados del volumen de negocios de las empresas 
participadas y otro basado en el indicador clave de resultados de las CapEx de las 
empresas participadas. 

2. Metodología para preparar y presentar el indicador clave de resultados 
que deben divulgar los gestores de activos 

A efectos de la divulgación de información conforme al artículo 8, apartado 1, 
del Reglamento (UE) 2020/852, los gestores de activos: 

a) divulgarán los indicadores clave de resultados para cada objetivo medioam­
biental y para las actividades económicas que se ajusten a la taxonomía 
agregadas al nivel de la empresa o grupo pertinente; 

b) determinarán un subconjunto de actividades económicas facilitadoras y de 
transición y divulgarán los indicadores clave de resultados para las actividades 
económicas agregadas al nivel de la empresa o grupo; 

c) proporcionarán un desglose del numerador y el denominador por tipo de 
inversión; 

d) divulgarán los indicadores clave de resultados en relación con las actividades 
económicas elegibles según la taxonomía agregadas; 

e) divulgarán la proporción de actividades económicas no elegibles según la 
taxonomía dentro de los activos gestionados; 

f) divulgarán la proporción en las inversiones totales de las inversiones en las 
exposiciones a que se refiere el artículo 7, apartado 1, del presente Regla­
mento; 

g) proporcionarán los indicadores clave de resultados al nivel del gestor de 
activos individual cuando esa empresa solo elabore estados no financieros 
individuales o al nivel del grupo cuando la empresa elabore estados no 
financieros consolidados. 
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ANEXO IV 

PLANTILLA PARA EL INDICADOR CLAVE DE RESULTADOS DE 
LOS GESTORES DE ACTIVOS 

Plantilla normalizada para la divulgación de información requerida en virtud del 
artículo 8 del Reglamento (UE) 2020/852 (gestores de activos) 

El valor medio ponderado de todas las inversio­
nes que se destinan a financiar, o se asocian a, 
actividades económicas que se ajustan a la taxo­
nomía en relación con el valor de los activos 
totales cubiertos por el indicador clave de re­
sultados, con las siguientes ponderaciones para 
las inversiones en empresas: 
Sobre la base del volumen de negocios: % 
Sobre la base de las CapEx: % 

El valor medio ponderado de todas las inver­
siones que se destinan a financiar, o se asocian 
a, actividades económicas que se ajustan a la 
taxonomía, con las siguientes ponderaciones 
para las inversiones en empresas: 
Sobre la base del volumen de negocios: [im­
porte monetario] 
Sobre la base de las CapEx: [importe moneta­
rio] 

El porcentaje de los activos cubiertos por el indi­
cador clave de resultados en relación con las in­
versiones totales (activos gestionados totales). Ex­
cepto las inversiones en entidades soberanas. Ra­
tio de cobertura: % 

El valor monetario de los activos cubiertos por 
el indicador clave de resultados. Excepto las 
inversiones en entidades soberanas. 
Cobertura: [importe monetario] 

Divulgaciones adicionales y complementarias: desglose del denominador del indicador clave de 
resultados 

El porcentaje de derivados en relación con los 
activos totales cubiertos por el indicador clave 
de resultados. 
X % 

El valor en términos monetarios de los deriva­
dos: 
[importe monetario] 

La proporción de exposiciones a empresas fi­
nancieras y no financieras de la UE no sujetas 
a los artículos 19 bis y 29 bis de la Directiva 
2013/34/UE con respecto a los activos totales 
cubiertos por el indicador clave de resultados: 
Empresas no financieras: 
Empresas financieras: 

Valor de las exposiciones a empresas finan­
cieras y no financieras de la UE no sujetas a 
los artículos 19 bis y 29 bis de la Directiva 
2013/34/UE: 
Empresas no financieras: [importe monetario] 
Empresas financieras: [importe monetario] 

La proporción de exposiciones a empresas fi­
nancieras y no financieras de países no miem­ 
bros de la UE no sujetas a los artículos 19 bis 
y 29 bis de la Directiva 2013/34/UE con res­
pecto a los activos totales cubiertos por el indi­
cador clave de resultados: 
Empresas no financieras: 
Empresas financieras: 

Valor de las exposiciones a empresas finan­
cieras y no financieras de países no miem­ 
bros de la UE no sujetas a los artículos 19 bis 
y 29 bis de la Directiva 2013/34/UE: 
Empresas no financieras: [importe monetario] 
Empresas financieras: [importe monetario] 

La proporción de exposiciones a empresas fi­
nancieras y no financieras sujetas a los artícu­
los 19 bis y 29 bis de la Directiva 2013/34/UE 
en los activos totales cubiertos por el indicador 
clave de resultados: 
Empresas no financieras: 
Empresas financieras: 

Valor de las exposiciones a empresas finan­
cieras y no financieras sujetas a los artículos 
19 bis y 29 bis de la Directiva 2013/34/UE: 
Empresas no financieras: [importe monetario] 
Empresas financieras: [importe monetario] 

La proporción de exposiciones a otras contra­
partes en los activos totales cubiertos por el in­
dicador clave de resultados: 
X % 

Valor de las exposiciones a otras contrapar­
tes: 
[importe monetario] 

El valor de todas las inversiones que financian 
actividades económicas no elegibles según la 
taxonomía en relación con el valor de los activos 
totales cubiertos por el indicador clave de resul­
tados: 
X % 

Valor de todas las inversiones que financian 
actividades económicas no elegibles según 
la taxonomía: 
[importe monetario] 
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El valor de todas las inversiones que financian 
actividades económicas elegibles según la taxono­
mía, pero que no se ajustan a la taxonomía, en 
relación con el valor de los activos totales cu­
biertos por el indicador clave de resultados: 
X % 

Valor de todas las inversiones que financian 
actividades económicas elegibles según la ta­
xonomía pero que no se ajustan a la taxo­
nomía: 
[importe monetario] 

Divulgaciones adicionales y complementarias: desglose del numerador del indicador clave de 
resultados 

La proporción de las exposiciones que se ajustan a 
la taxonomía frente a empresas financieras y no 
financieras sujetas a los artículos 19 bisbis en los 
activos totales cubiertos por el indicador clave de 
resultados: 
Empresas no financieras: 
Sobre la base del volumen de negocios: % 
Sobre la base de las inversiones en activos fijos: % 
Empresas financieras: 
Sobre la base del volumen de negocios: % 
Sobre la base de las inversiones en activos fijos: % 

Valor de las exposiciones que se ajustan a la 
taxonomía frente a empresas financieras y 
no financieras sujetas a los artículos 19 bis­
bis: 
Empresas no financieras: 
Sobre la base del volumen de negocios: [im­
porte monetario] 
Sobre la base de las inversiones en activos 
fijos: [importe monetario] 
Empresas financieras: 
Sobre la base del volumen de negocios: [im­
porte monetario] 
Sobre la base de las inversiones en activos 
fijos: [importe monetario] 

La proporción de las exposiciones que se ajustan a 
la taxonomía frente a otras contrapartes en los 
activos totales cubiertos por el indicador clave de 
resultados: 
Sobre la base del volumen de negocios: % 
Sobre la base de las inversiones en activos fijos: % 

Valor de las exposiciones a otras contrapar­
tes que se ajustan a la taxonomía: 
Sobre la base del volumen de negocios: [im­
porte monetario] 
Sobre la base de las inversiones en activos 
fijos: [importe monetario] 

Desglose del numerador del indicador clave de resultados por objetivo medioambiental 

Actividades que se ajustan a la taxonomía: 

1) Mitigación del cam­
bio climático 

Volumen de ne­
gocios: % 
CapEx: % 

Actividades de transición: A % (volumen de 
negocios; CapEx) 
Actividades facilitadoras: B % (volumen de 
negocios; CapEx) 

2) Adaptación al cam­
bio climático 

Volumen de ne­
gocios: % 
CapEx: % 

Actividades de transición: A % (volumen de 
negocios; CapEx) 
Actividades facilitadoras: B % (volumen de 
negocios; CapEx) 

3) Utilización sostenible 
y protección de los 
recursos hídricos y 
marinos 

Volumen de ne­
gocios: % 
CapEx: % 

Actividades de transición: A % (volumen de 
negocios; CapEx) 
Actividades facilitadoras: B % (volumen de 
negocios; CapEx) 

4) Transición hacia una 
economía circular 

Volumen de ne­
gocios: % 
CapEx: % 

Actividades de transición: A % (volumen de 
negocios; CapEx) 
Actividades facilitadoras: B % (volumen de 
negocios; CapEx) 

5) Prevención y control 
de la contaminación 

Volumen de ne­
gocios: % 
CapEx: % 

Actividades de transición: A % (volumen de 
negocios; CapEx) 
Actividades facilitadoras: B % (volumen de 
negocios; CapEx) 

6) Protección y recupe­
ración de la biodiver­
sidad y los ecosiste­
mas 

Volumen de ne­
gocios: % 
CapEx: % 

Actividades de transición: A % (volumen de 
negocios; CapEx) 
Actividades facilitadoras: B % (volumen de 
negocios; CapEx) 
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ANEXO V 

INDICADORES CLAVE DE RESULTADOS DE LAS ENTIDADES DE 
CRÉDITO 

1. Contenido de los indicadores clave de resultados que deben divulgar 
las entidades de crédito 

1.1. Ámbito de los indicadores clave de resultados 

1.1.1. C o n s o l i d a c i ó n 

Las entidades de crédito divulgarán los indicadores clave de resultados pertinen­
tes basándose en su ámbito de consolidación prudencial, determinado de confor­
midad con el Reglamento (UE) n. o 575/2013, título II, capítulo 2, sección 2. 

1.1.2. A c t i v o s t o t a l e s c u b i e r t o s 

El cálculo de la ratio de activos verdes (GAR) en relación con las exposiciones 
en balance abarcará las siguientes categorías contables de activos financieros, 
incluidos préstamos y anticipos, valores representativos de deuda, participaciones 
de capital y garantías reales recuperadas: 

a) activos financieros a coste amortizado; 

b) activos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado global; 

c) inversiones en filiales; 

d) negocios conjuntos y asociadas; 

e) activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados y 
activos financieros no destinados a negociación valorados obligatoriamente a 
valor razonable con cambios en resultados; 

f) garantías inmobiliarias obtenidas por entidades de crédito mediante toma de 
posesión a cambio de la cancelación de deudas. 

Las exposiciones a que se refiere el artículo 7, apartado 1, del presente Regla­
mento se excluirán de la cobertura de la GAR. 

Los siguientes activos se excluirán del numerador de la GAR: 

a) activos financieros mantenidos para negociar, 

b) préstamos interbancarios a la vista, 

c) exposiciones a empresas que no están obligadas a publicar información no 
financiera de conformidad con los artículos 19 bis o 29 bis de la Directiva 
2013/34/UE. 

El cálculo de los indicadores clave de resultados en relación con las exposiciones 
fuera de balance tendrá en cuenta las garantías financieras otorgadas por las 
entidades de crédito y los activos gestionados para las empresas no financieras 
participadas y beneficiarias de las garantías. Otras exposiciones fuera de balance, 
como los compromisos, se excluirán de ese cálculo. 

1.2. Contenido de los indicadores clave de resultados y metodología 

1.2.1. R a t i o d e a c t i v o s v e r d e s ( G A R ) 

La GAR mostrará la proporción de los activos de las entidades de crédito que 
financia actividades económicas que se ajustan a la taxonomía y está invertida en 
ellas como proporción de los activos totales cubiertos, de conformidad con el 
punto 1.1.2 del presente anexo. 

La GAR se basará en las exposiciones y el balance según el ámbito de conso­
lidación prudencial, de conformidad con el Reglamento (UE) n. o 575/2013, título 
II, capítulo 2, sección 2, para los tipos de activos y carteras contables que se 
especifican en el punto 1.1.2 del presente anexo, lo que incluirá información 
sobre flujos y stocks, sobre actividades facilitadoras y de transición, y sobre 
concesión de financiación especializada y préstamos con fines generales. 
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Las entidades de crédito divulgarán todo lo siguiente: 

a) la GAR agregada para los activos cubiertos en balance; 

b) el desglose por objetivo medioambiental y por tipo de contraparte. 

La definición de los indicadores clave de resultados se basará en los siguientes 
componentes: 

a) el numerador, que abarcará los préstamos y anticipos, los valores representa­
tivos de deuda, las acciones y las garantías reales recuperadas que financien 
actividades que se ajusten a la taxonomía, sobre la base de los indicadores 
clave de resultados relativos al volumen de negocios y las CapEx de los 
activos subyacentes; 

b) el denominador, que abarcará todos los préstamos y anticipos, todos los 
valores representativos de deuda, todas las acciones y todas las garantías 
reales recuperadas, así como todos los demás activos cubiertos en balance. 

Además de la GAR, las entidades de crédito divulgarán el porcentaje de sus 
activos totales que están excluidos del numerador de la GAR, de conformidad 
con el artículo 7, apartado 2 del presente Reglamento y el punto 1.1.2 del 
presente anexo. 

1.2.1.1. GAR que se aplica a exposiciones a empresas no financieras 

Las entidades de crédito divulgarán la GAR para el stock de préstamos, valores 
representativos de deuda y participaciones de capital, así como el flujo de nuevos 
préstamos. Las entidades de crédito seguirán las siguientes etapas para calcular la 
GAR en relación con cada objetivo medioambiental. 

Objetivos medioambien­
tales Primera etapa Segunda etapa Ratio de activos verdes (GAR) 

Mitigación del cambio 
climático 

Proporción de préstamos y 
anticipos, valores representa­
tivos de deuda o instrumen­
tos de capital que financian 
actividades económicas ele­
gibles según la taxonomía en 
relación con el objetivo de 
mitigación del cambio cli­
mático, en comparación con 
el total de préstamos, valores 
representativos de deuda o 
instrumentos de capital de 
empresas no financieras y 
todos los demás activos en 
balance cubiertos. 

Proporción de préstamos y 
anticipos, valores representati­
vos de deuda o instrumentos 
de capital que financian acti­
vidades económicas que se 
ajustan a la taxonomía en re­
lación con el objetivo de miti­
gación del cambio climático, 
en comparación con los prés­
tamos y anticipos, valores re­
presentativos de deuda o ins­
trumentos de capital que fi­
nancian actividades económi­
cas en sectores cubiertos por la 
taxonomía en relación con el 
objetivo de mitigación del 
cambio climático. 

Proporción de préstamos y 
anticipos, valores represen­
tativos de deuda o instru­
mentos de capital que finan­
cian actividades económicas 
que se ajustan a la taxono­
mía en relación con el obje­
tivo de mitigación del cam­
bio climático, en compara­
ción con los préstamos y 
anticipos, valores represen­
tativos de deuda o instru­
mentos de capital de empre­
sas no financieras y todos los 
demás activos en balance. 

De las cuales: actividades facilitadoras De las cuales: ac­
tividades facilitadoras De las cuales: actividades de tran­
sición De las cuales: actividades de transición 

Stock y flujo 

Adaptación al cambio 
climático 

Proporción de préstamos y 
anticipos, valores representa­
tivos de deuda o instrumen­
tos de capital que financian 
actividades económicas ele­
gibles según la taxonomía en 
relación con el objetivo de 
adaptación al cambio climá­
tico, en comparación con el 
total de préstamos, valores 
representativos de deuda o 
instrumentos de capital de 
empresas no financieras y 
todos los demás activos en 
balance cubiertos. 

Proporción de préstamos y 
anticipos, valores representati­
vos de deuda o instrumentos 
de capital que financian acti­
vidades económicas que se 
ajustan a la taxonomía en re­
lación con el objetivo de 
adaptación al cambio climá­
tico, en comparación con los 
préstamos y anticipos, valores 
representativos de deuda o 
instrumentos de capital que fi­
nancian actividades económi­
cas en sectores cubiertos por la 
taxonomía en relación con el 
objetivo de adaptación al 
cambio climático. 

Proporción de préstamos y 
anticipos, valores represen­
tativos de deuda o instru­
mentos de capital que finan­
cian actividades económicas 
que se ajustan a la taxono­
mía en relación con el obje­
tivo de adaptación al cambio 
climático, en comparación 
con el total de préstamos y 
anticipos, valores represen­
tativos de deuda o instru­
mentos de capital de empre­
sas no financieras y todos los 
demás activos en balance 
cubiertos. 
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De las cuales: actividades facilitadoras De las cuales: ac­
tividades facilitadoras 

De las cuales: actividades de adaptación De las cuales: 
actividades de transición 

Stock y flujo 

Otras actividades medioambientales Deben divulgarse las mismas ratios por cada uno de los otros 
cuatro objetivos medioambientales, una vez que se hayan 
definido los criterios de selección. Esto es: utilización soste­
nible y protección de los recursos hídricos y marinos; tran­
sición hacia una economía circular; prevención y control de 
la contaminación; protección y recuperación de la biodiver­
sidad y los ecosistemas. 

i) GAR de actividades de préstamo para participaciones de capital de 
empresas no financieras de préstamos y anticipos (GAR L&A) 

Las entidades de crédito utilizarán y divulgarán los siguientes elementos para el 
cálculo de la GAR en relación con este tipo de exposiciones: 

(1)(a) total de préstamos y anticipos a empresas no financieras, incluidos los 
préstamos y anticipos reconocidos en las categorías contables a que se 
refiere el punto 1.2 del presente anexo, es decir, el importe en libros bruto 
de: 

i) préstamos y anticipos a coste amortizado y a valor razonable con 
cambios en otro resultado global; 

ii) préstamos y anticipos no mantenidos para negociar a valor razonable 
con cambios en resultados. 

(1)(b) los préstamos y anticipos a empresas no financieras que financien activi­
dades económicas que se ajustan a la taxonomía en relación con cada 
objetivo medioambiental, incluido el importe en libros bruto de los prés­
tamos y anticipos en las categorías contables pertinentes concedidos a 
empresas que realizan actividades económicas elegibles según la taxono­
mía (cuando existan, códigos de la nomenclatura de actividades económi­
cas [NACE] de cuarto nivel) pertinentes en relación con cada objetivo 
medioambiental. 

(1)(c) los préstamos y anticipos a empresas no financieras que financien activi­
dades económicas que se ajusten a la taxonomía en relación con cada 
objetivo medioambiental, incluidos todos los préstamos y anticipos que 
financien actividades económicas que se ajustan a la taxonomía, incluidos 
los subconjuntos de actividades económicas facilitadoras y de transición. 

El importe a efectos de (1)(c) se calculará utilizando la siguiente fórmula 1(c) = 
(1)(c)(1) + (1)(c)(2), donde: 

(1)(c)(1) representa los préstamos y anticipos cuyo producto se destina a un fin 
conocido, incluidos la financiación especializada y los préstamos para 
financiación de proyectos a que se hace referencia en el anexo V del 
Reglamento de Ejecución (UE) n. o 680/2014 de la Comisión ( 1 ); 

(1)(c)(2) representa los préstamos y anticipos cuyo producto se destina a un fin 
desconocido (préstamos generales). 

A efectos del punto (1)(c)(1), las entidades de crédito tendrán en cuenta el importe en 
libros bruto de las exposiciones de financiación de proyectos frente a empresas no 
financieras en la medida y la proporción en que el proyecto financiado financie una 
actividad economía que se ajusta a la taxonomía. La evaluación de si ese requisito se 
ha cumplido se basará en la información proporcionada por la contraparte sobre el 
proyecto o actividades a los que se destinará el producto. Las entidades de crédito 
proporcionarán información sobre el tipo de actividad económica que se financia. 
No se permitirá el doble cómputo. Cuando la misma exposición a financiación espe­
cializada sea pertinente para dos objetivos medioambientales, las entidades de crédito 
la asignarán al más pertinente. 
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A efectos del punto (1)(c)(2), las entidades de crédito se basarán en el indicador 
clave de resultados de las CapEx y del volumen de negocios que la contraparte 
divulgará por cada objetivo medioambiental, de conformidad con el presente 
Reglamento. El importe de los préstamos y anticipos a empresas no financieras 
será la suma del importe en libros bruto del total de préstamos y anticipos a 
empresas no financieras cuyo producto se destine a un fin desconocido ponde­
rada por la proporción de actividades económicas que se ajustan a la taxonomía, 
con un desglose por actividades facilitadoras y de transición por cada contraparte. 

Las entidades de crédito calcularán los indicadores clave de resultados para esos 
tipos de exposiciones de la siguiente forma: 

Primera etapa = (1)(b)/(1)(a). 

Segunda etapa = (1)(c)/(1)(b). Las entidades de crédito divulgarán por separado 
la parte del indicador clave de resultados que se refiere a actividades facilitado­
ras, cuando sea pertinente. 

GAR de préstamos y anticipos (por cada objetivo medioambiental) = 
(1)(c)/(1)(a). Las entidades de crédito divulgarán la GAR basada en el indicador 
clave de resultados del volumen de negocios y, de forma separada, la parte del 
indicador clave de resultados que se refiere a actividades facilitadoras y de 
transición, cuando sea pertinente. 

Se divulgarán los siguientes aspectos de los indicadores clave de resultados: 

a) en términos de stock, sobre la base del importe en libros bruto total de los 
préstamos y anticipos en la fecha de referencia de la divulgación; 

b) en términos de flujo, sobre la base del importe en libros bruto de nuevos 
préstamos y anticipos durante el año anterior a la fecha de referencia de la 
divulgación; 

c) con un desglose separado en función de las actividades facilitadoras, de las 
actividades de transición y adaptación, y de la financiación especializada. 

ii) GAR de valores representativos de deuda de empresas no financieras 

Las entidades de crédito calcularán y divulgarán los siguientes elementos para el 
cálculo de la GAR en relación con este tipo de exposiciones: 

(2)(a) el total de valores representativos de deuda de empresas no financieras, 
incluido el importe en libros bruto de los valores representativos de 
deuda a coste amortizado y a valor razonable con cambios en otro 
resultado global, así como de los valores representativos de deuda no 
mantenidos para negociar a valor razonable con cambios en resultados; 

(2)(b) los valores representativos de deuda de empresas no financieras que 
financien actividades económicas que se ajustan a la taxonomía en 
relación con cada objetivo medioambiental, incluido el importe en libros 
bruto de los valores representativos de deuda en las categorías contables 
pertinentes concedidos a empresas que realizan actividades económicas 
elegibles según la taxonomía (cuando existan, códigos de la NACE de 
cuarto nivel); 

(2)(c) los valores representativos de deuda de entidades pertinentes que finan­
cien actividades económicas que se ajusten a la taxonomía, incluidos 
todos los valores representativos de deuda que financien actividades que 
se ajustan a la taxonomía, incluidas las actividades facilitadoras y de 
transición. 

El importe a efectos de (2)(c) se calculará utilizando la siguiente fórmula: 

2(c) = (2)(c)(1) + (2)(c)(2), donde: 

(2)(c)(1) representa los valores representativos de deuda cuyo producto se 
destina a un fin conocido; 

(2)(c)(2) representa los valores representativos de deuda cuyo producto se 
destina a un fin no conocido. 
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A efectos del punto 2(c)(1), las entidades de crédito considerarán lo siguiente: 

(2)(c)(1)(a): Las entidades de crédito tendrán en cuenta el importe en libros bruto 
total de las exposiciones a bonos medioambientalmente sostenibles 
emitidos de conformidad con la legislación de la Unión. Las emi­
siones actuales de bonos calificados como bonos verdes por los 
emisores cuyo producto debe ser invertido en actividades económi­
cas elegibles según la taxonomía se evaluarán en función del nivel 
de ajuste a la taxonomía de las actividades económicas, de confor­
midad con el Reglamento (UE) 2020/852, o de los proyectos finan­
ciados, sobre la base de la información específica proporcionada por 
el emisor con respecto a la emisión. Las entidades de crédito ofre­
cerán transparencia sobre el tipo de actividad económica que se 
financia. No se permite el doble cómputo. Cuando el mismo bono 
verde pueda ser pertinente para dos objetivos medioambientales, las 
entidades de crédito lo asignarán al más pertinente. 

(2)(c)(1)(b): Las entidades de crédito tendrán en cuenta el importe en libros bruto 
de los valores representativos de deuda invertidos en exposiciones de 
financiación de proyectos, en la medida en que las actividades del 
proyecto financiado sean actividades económicas que se ajusten a la 
taxonomía. La evaluación se basará en la información específica 
proporcionada por el emisor con respecto a dicha emisión. No se 
permite el doble cómputo. Cuando la misma exposición a financia­
ción especializada pueda ser pertinente para dos objetivos medioam­
bientales, las entidades de crédito la asignarán al más pertinente. Las 
entidades de crédito ofrecerán transparencia sobre el tipo de activi­
dad económica que se financia. 

A efectos del punto (2)(c)(2), las entidades de crédito se basarán en los indica­
dores clave de resultados del volumen de negocios y de las CapEx que la 
contraparte divulgará de conformidad con el artículo 2 del presente Reglamento. 
El importe de los valores representativos de deuda de empresas no financieras 
será la suma del importe en libros bruto del total de valores representativos de 
deuda cuyo producto se destine a un fin desconocido ponderado por la propor­
ción de actividades económicas que se ajustan a la taxonomía, con un desglose 
por actividades facilitadoras y de transición por cada contraparte. 

Las entidades de crédito calcularán los indicadores clave de resultados propuestos 
de acuerdo con la siguiente fórmula en relación con este tipo de exposiciones: 

Primera etapa = (2)(b)/(2)(a). 

Segunda etapa = (2)(c)/(2)(b); las entidades de crédito divulgarán por separado 
la parte del indicador clave de resultados que se refiere a actividades facilitadoras 
y de transición, cuando proceda. 

GAR de valores representativos de deuda = (2)(c)/(2)(a) sobre la base del indi­
cador clave de resultados del volumen de negocios; (2)(c)/(2)(a) sobre la base del 
indicador clave de resultados de las CapEx. 

Se divulgarán los siguientes aspectos de los indicadores clave de resultados: 

a) en términos de stock, sobre la base del importe en libros bruto total de los 
valores representativos de deuda en la fecha de referencia de la divulgación; 

b) en términos de flujo, sobre la base del importe en libros bruto de los nuevos 
valores representativos de deuda durante el año anterior a la fecha de refe­
rencia de la divulgación; 

c) con un desglose separado en función de las actividades facilitadoras y de 
transición, y de la financiación especializada. 

iii) Ratio de activos verdes en relación con las participaciones de capital 
de entidades de crédito en empresas no financieras («GAR de las 
participaciones de capital») 

Las entidades de crédito calcularán y divulgarán: 

a) la proporción de participaciones de capital en empresas no financieras que 
llevan a cabo actividades económicas elegibles según la taxonomía, en com­
paración con el total de participaciones de capital en empresas no financieras. 

El numerador consistirá en el importe en libros bruto de las participaciones de 
capital no mantenidas para negociar, que comprenden activos financieros al valor 
razonable con cambios en otro resultado global, activos financieros no manteni­
dos para negociar a valor razonable con cambios en resultados e inversiones en 
filiales, negocios conjuntos y asociadas, de empresas no financieras que llevan a 
cabo actividades económicas elegibles según la taxonomía. 
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El denominador consistirá en el importe en libros bruto de las participaciones de 
capital no mantenidas para negociar, que comprenden activos financieros al valor 
razonable con cambios en otro resultado global, activos financieros no manteni­
dos para negociar a valor razonable con cambios en resultados e inversiones en 
filiales, negocios conjuntos y asociadas, de empresas no financieras. 

b) La proporción de participaciones de capital en empresas no financieras que 
realizan actividades económicas que se ajustan a la taxonomía, en compara­
ción con las participaciones de capital en aquellas empresas no financieras 
que realizan actividades económicas elegibles según la taxonomía. 

El numerador equivale al importe en libros bruto de las participaciones de capital 
no mantenidas para negociar, sobre la base de los indicadores clave de resultados 
del volumen de negocios y de las CapEx en relación con las actividades econó­
micas que se ajustan a la taxonomía de la empresa no financiera a la que 
pertenecen los instrumentos de capital. 

El denominador consistirá en el importe en libros bruto de las participaciones de 
capital no mantenidas para negociar, sobre la base del indicador clave de resul­
tados del volumen de negocios de las empresas no financieras que realizan 
actividades económicas elegibles según la taxonomía. 

c) GAR de participaciones de capital = Proporción de participaciones de ca­
pital en empresas no financieras que financian actividades económicas que se 
ajustan a la taxonomía en comparación con el total de participaciones de 
capital en empresas no financieras. 

El numerador equivaldrá al importe en libros bruto de las participaciones de 
capital no mantenidas para negociar ponderado por los indicadores clave de 
resultados del volumen de negocios y las CapEx en relación con las actividades 
económicas que se ajusten a la taxonomía, tal como los haya divulgado la 
empresa no financiera a la que pertenecen los instrumentos de capital. 

El denominador consistirá en el importe en libros bruto total de las participacio­
nes de capital no mantenidas para negociar de empresas no financieras. 

Se divulgarán los siguientes aspectos de las ratios: 

a) en términos de stock, sobre la base del importe en libros bruto total de las 
participaciones de capital en la fecha de referencia de la divulgación; 

b) en términos de flujo, sobre la base del importe en libros bruto de las nuevas 
participaciones de capital durante el año anterior a la fecha de referencia de la 
divulgación; 

c) con un desglose separado en función de las actividades facilitadoras y de 
transición. 

iv) GAR de la financiación total en empresas no financieras (préstamos 
más participaciones de capital) 

Las tres ratios correspondientes a cada objetivo medioambiental se divulgarán 
sobre la base del indicador clave de resultados del volumen de negocios y, en lo 
que respecta a los valores representativos de deuda y las participaciones de 
capital, sobre la base de los indicadores clave de resultados del volumen de 
negocios y las CapEx de los activos subyacentes, a nivel agregado para todos 
los instrumentos de financiación en balance, incluidas las participaciones de 
capital, en empresas no financieras. 

El numerador y el denominador de las ratios contendrán el importe en libros 
bruto de los préstamos y anticipos, valores representativos de deuda y participa­
ciones de capital pertinente en cada caso. 

1.2.1.2. Ratio de activos verdes en relación con las actividades de préstamo y 
participaciones de capital de empresas financieras. 

La GAR de las actividades de préstamo para participaciones de capital de em­
presas financieras se calculará como la proporción de los préstamos y anticipos, 
valores representativos de deuda y participaciones de capital en las carteras 
contables pertinentes que financien actividades económicas que se ajusten a la 
taxonomía en relación con cada objetivo medioambiental de que se trate, en 
comparación con el total de préstamos y anticipos, valores representativos de 
deuda y participaciones de capital de empresas financieras. 
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Esta GAR contendrá información sobre la mitigación del cambio climático y la 
adaptación al cambio climático, con un desglose en lo que respecta a las activi­
dades facilitadoras. Para la mitigación del cambio climático, la GAR también 
contendrá información sobre las actividades de transición y de adaptación. Para 
aquellas actividades que contribuyan a la mitigación y adaptación al cambio 
climático y a otros objetivos medioambientales, las entidades de crédito también 
proporcionarán información de stock y flujo. 

El numerador de la GAR de empresas financieras se calculará sobre la base de 
los indicadores clave de resultados de las contrapartes calculados en virtud del 
presente Reglamento. El importe de los préstamos y anticipos, valores represen­
tativos de deuda y participaciones de capital de las carteras contables pertinentes 
relativos a empresas financieras que deberá tenerse en cuenta en el numerador de 
la ratio será la suma de su importe en libros bruto, ponderado por la proporción 
de actividades económicas que se ajusten a la taxonomía, con desglose de acti­
vidades facilitadoras, de transición y de adaptación por cada contraparte. 

Cuando la contraparte sea otra entidad de crédito, los indicadores clave de 
resultados basados en el volumen de negocio y en las CapEx utilizados serán 
el importe en libros bruto de los valores representativos de deuda, préstamos y 
anticipos y participaciones de capital de las carteras contables pertinentes pon­
derado por la «GAR total de la contraparte como se define en la sección», esto 
es, el importe en libros bruto multiplicado por la «GAR total» de la contraparte. 

Cuando la contraparte sea una empresa de servicios de inversión, el siguiente 
cálculo del KPI se realizará sobre la base de la proporción de los servicios en los 
ingresos de la empresa de servicios de inversión: 

a) En lo que respecta a las empresas de servicios de inversión que negocian por 
cuenta propia, de conformidad con la sección A del anexo I de la Directiva 
2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo ( 1 ), el importe en libros bruto 
de los valores representativos de deuda, préstamos y anticipos y participaciones de 
capital se ponderará por las GAR basadas en el volumen de negocios y en las 
CapEx divulgadas por las empresas de servicios de inversión, es decir, el importe 
en libros bruto se multiplica por «el valor de los activos invertidos (valores 
representativos de deuda, instrumentos de capital, equivalentes de efectivo y 
derivados) en actividades económicas que se ajustan a la taxonomía como pro­
porción del valor de los activos totales invertidos». 

b) En lo que respecta a las empresas de servicios de inversión que no negocien 
por cuenta propia, de conformidad con la sección A del anexo I de la Direc­
tiva 2014/65/UE, el importe en libros bruto de los valores representativos de 
deuda, préstamos y anticipos y participaciones de capital se ponderará por el 
los indicadores clave de resultados basados en el volumen de negocios y en 
las CapEx relativos a los ingresos, esto es, honorarios, comisiones y otros 
beneficios monetarios, divulgados por las empresas de servicios de inversión, 
es decir, el importe en libros bruto se multiplica por los «honorarios, comi­
siones y otros beneficios monetarios procedentes de servicios y actividades 
ligados a actividades económicas que se ajustan a la taxonomía como pro­
porción del total de honorarios, comisiones y otros beneficios monetarios 
procedentes de todos los servicios y actividades». 

Cuando la contraparte sea un gestor de activos, los indicadores clave de resul­
tados basados en el volumen de negocios y en las CapEx serán el importe en 
libros bruto de los valores representativos de deuda, préstamos y anticipos y 
participaciones de capital ponderado por la ratio de las inversiones de la con­
traparte en actividades económicas que se ajustan a la taxonomía, según lo 
especificado en los anexos III y IV del presente Reglamento, es decir, el importe 
en libros bruto se multiplica por la ratio de inversiones totales del gestor de 
activos. 

En el caso de las empresas participadas que sean empresas de seguros o rease­
guros, la referencia serán las inversiones, primas brutas emitidas o, según pro­
ceda, ingresos totales por seguros, resultantes del cálculo, bien de los indicadores 
clave de resultados de las inversiones basados en el volumen de negocios y en 
las CapEx, bien del indicador clave de resultados de suscripción de la empresa 
participada, de conformidad con los anexos XI y X del presente Reglamento. 
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El denominador será el importe en libros bruto total de los préstamos y anticipos, 
valores representativos de deuda y participaciones de capital de las carteras 
contables pertinentes en empresas financieras. 

1.2.1.3. Ratio de activos verdes en relación con las exposiciones minoristas 

La GAR de exposiciones minoristas por préstamos hipotecarios residenciales o 
para renovación de viviendas se calculará como la proporción de préstamos a 
hogares garantizados por bienes inmuebles residenciales u otorgados con fines de 
renovación de viviendas que se ajustan a la taxonomía, de conformidad con los 
criterios técnicos de selección relativos a los edificios, en concreto la renovación, 
adquisición y propiedad de los mismos, con arreglo a los puntos 7.2., 7.3., 7.4., 
7.5, 7.6. y 7.7. del anexo I del acto delegado climático, en comparación con los 
préstamos totales a hogares garantizados por bienes inmuebles residenciales u 
otorgados con fines de renovación de viviendas. Esta GAR incluirá información 
sobre las actividades de transición, así como sobre stock y flujo. Esta GAR se 
aplicará solo a las inversiones pertinentes para la mitigación del cambio climá­
tico. 

La GAR de exposiciones minoristas por créditos al consumo para automóviles se 
calculará como la proporción de préstamos que financian automóviles que cum­
plen los criterios técnicos de selección, según lo establecido en la sección 6.5. del 
anexo I del acto delegado climático. Esta GAR incluirá información las activi­
dades de transición, e información sobre el stock de préstamos, en relación 
únicamente con los otorgados después del [fecha de aplicación del presente 
Reglamento] y el flujo de préstamos. Esta GAR se aplicará solo a las inversiones 
pertinentes para la mitigación del cambio climático. 

Los indicadores clave de resultados relativos a las exposiciones minoristas que 
financien actividades económicas que se ajusten a la taxonomía solo se aplicarán 
para el objetivo de mitigación del cambio climático. 

i) Préstamos relacionados con bienes inmuebles residenciales 

La divulgación del indicador clave de resultados de las entidades de crédito 
abarcará la cartera de préstamos minoristas, en particular, la cartera de préstamos 
hipotecarios. Este indicador clave de resultados se divulgará teniendo en cuenta 
el cumplimiento de los criterios técnicos de selección relativos a los edificios, 
según lo establecido en las secciones 7.2., 7.3., 7.4., 7.5., 7.6. y 7.7. del anexo I 
del acto delegado climático. 

Las entidades de crédito divulgarán el indicador clave de resultados de su cartera 
de préstamos para bienes inmuebles residenciales como la proporción de présta­
mos a hogares garantizados por bienes inmuebles residenciales que contribuyan 
al objetivo medioambiental de mitigación del cambio climático, según lo esta­
blecido en las secciones 7.2., 7.3., 7.4., 7.5., 7.6. y 7.7. del anexo I del acto 
delegado climático, en comparación con los préstamos totales a hogares garan­
tizados por bienes inmuebles residenciales. 

Las entidades de crédito divulgarán información sobre el stock de préstamos en la 
fecha de referencia de la divulgación, así como información sobre los flujos de 
nuevos préstamos durante el período de divulgación. 

El numerador de la ratio incluirá el importe en libros bruto de los préstamos 
inmobiliarios residenciales que cumplan con los criterios técnicos de selección de 
la sección 7.7 del anexo I del acto delegado climático. 

En el numerador de la ratio, las entidades de crédito también tendrán en cuenta 
los préstamos otorgados para la renovación de un edificio o de una vivienda, de 
conformidad con los criterios técnicos de selección relativos a los edificios, de 
conformidad con las secciones 7.2., 7.3., 7.4., 7.5. y 7.6. del anexo I del acto 
delegado climático. 

El denominador incluirá el importe en libros bruto total de los préstamos a 
hogares garantizados por bienes inmuebles residenciales más el importe en libros 
bruto total de los préstamos a hogares para renovación de viviendas, evitando el 
doble cómputo de préstamos en caso de que estos últimos sean préstamos con 
garantías reales. 

ii) Minoristas-Créditos al consumo para automóviles 

Las entidades de crédito divulgarán un indicador clave de resultados relativo a 
los préstamos otorgados a hogares para la adquisición de un vehículo automóvil 
(préstamos para automóviles). El indicador clave de resultados reflejará la pro­
porción de préstamos asociados a automóviles que cumplan con los criterios 
técnicos de selección, de conformidad con la sección 6.5. del anexo I del acto 
delegado climático. 
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Las entidades de crédito tendrán en cuenta los préstamos para automóviles otor­
gados a partir de la fecha de aplicación de los requisitos de divulgación, tanto a 
efectos del indicador clave de resultados de stock como para el de nuevos 
préstamos. No se tendrá en cuenta la actualización del stock de préstamos otor­
gados antes de la fecha de aplicación. 

1.2.1.4. GAR de préstamos y anticipos que financian viviendas públicas y otra 
financiación especializada a autoridades públicas 

Cuando las entidades de crédito tengan un modelo de negocio basado en gran 
medida en la financiación de viviendas públicas, divulgarán un indicador clave 
de resultados relativo a la proporción de cumplimiento de los criterios técnicos de 
selección, de conformidad con la sección 7.7. del anexo I del acto delegado 
climático, de los edificios cuya compra financie la entidad de crédito. Esta 
GAR será estimada y divulgada por la entidad de crédito como la proporción 
de los préstamos a municipios que financien viviendas públicas y que cumplan 
los criterios técnicos de selección, de conformidad con la sección 7.7. del anexo I 
del acto delegado climático, en comparación con los préstamos totales a muni­
cipios que financian viviendas públicas. La entidad de crédito incluirá informa­
ción sobre stock y flujo. 

La metodología para el cálculo del numerador y el denominador será la misma 
que la metodología aplicable a los préstamos para bienes inmuebles residenciales. 

Para la financiación de otras actividades y activos distintos de las viviendas 
públicas, las entidades de crédito tendrán en cuenta el importe en libros bruto 
de las exposiciones de financiación de proyectos frente a la autoridad pública en 
la medida y la proporción en que el proyecto financiado financie una actividad 
economía que se ajusta a la taxonomía. La evaluación de este hecho se basará en 
la información proporcionada por la autoridad pública sobre el proyecto o acti­
vidades a los que se destinará el producto. Las entidades de crédito proporcio­
narán información sobre el tipo de actividad económica que se financia. No se 
permitirá el doble cómputo. Cuando la misma exposición a financiación especia­
lizada sea pertinente para dos objetivos medioambientales, las entidades de cré­
dito la asignarán al más pertinente. 

1.2.1.5. Otras exposiciones en balance – Garantías inmobiliarias recuperadas 

Las entidades de crédito divulgarán el indicador clave de resultados relativo a la 
proporción de cumplimiento de los criterios técnicos de selección de la 
sección 7.7. del anexo I del acto delegado climático de la cartera mantenida 
para la venta de garantías inmobiliarias residenciales y comerciales recuperadas 
a efectos del objetivo medioambiental de mitigación del cambio climático como 
la proporción de las garantías inmobiliarias residenciales y comerciales recupe­
radas que cumplan los criterios técnicos de selección de la sección 7.7. del 
anexo I del acto delegado climático, en comparación con el total de garantías 
inmobiliarias residenciales y comerciales recuperadas. 

Las entidades de crédito divulgarán información sobre el stock de préstamos en la 
fecha de referencia de la divulgación, así como información sobre los flujos de 
nuevos activos durante el período de divulgación. 

El numerador de la ratio incluirá el importe en libros bruto de las garantías 
inmobiliarias residenciales y comerciales recuperadas que cumplen los criterios 
técnicos de selección para los edificios de la sección 7.7. del anexo I del acto 
delegado climático. 

El denominador incluirá el importe en libros bruto total de las garantías con 
inmobiliarias residenciales y comerciales recuperadas y mantenidas para la venta 
por la entidad de crédito. 

Las entidades de crédito divulgarán información sobre el stock de préstamos en la 
fecha de referencia de la divulgación, así como información sobre los flujos de 
nuevos préstamos durante el período de divulgación. 
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1.2.1.6. GAR total 

Las entidades de crédito divulgarán información sobre la GAR total. Esta refle­
jará el valor acumulado de los indicadores clave de resultados basados en las 
exposiciones, incluyendo en el denominador los activos totales en balance, sin las 
exposiciones a que se refiere el artículo 7, apartado 1, y en el numerador total la 
suma de los numeradores de las exposiciones medioambientalmente sostenibles 
de los indicadores clave de resultados basados en las exposiciones: 

a) GAR total de actividades de financiación dirigidas a empresas financieras, 
para todos los objetivos medioambientales. 

b) GAR total de actividades de financiación dirigidas a empresas no financieras, 
para todos los objetivos medioambientales. 

c) GAR de exposiciones a bienes inmuebles residenciales, incluidos préstamos 
de renovación de viviendas, para el objetivo de mitigación del cambio climá­
tico. 

d) GAR de préstamos minoristas para automóviles, para el objetivo de mitiga­
ción del cambio climático. 

e) GAR de préstamos a administraciones locales para la financiación de vivien­
das y otra financiación especializada. 

f) GAR de garantías inmobiliarias residenciales y comerciales recuperadas man­
tenidas para la venta. 

Junto con la GAR total, las entidades de crédito divulgarán el porcentaje de 
activos que se excluyen del numerador de la GAR, de conformidad con el 
artículo 7, apartados 2 y 3, y la sección 1.1.2 del presente anexo. 

1.2.2. KPI de exposiciones fuera de balance 

Las entidades de crédito divulgarán una ratio complementaria sobre el nivel de 
asociación con actividades económicas que se ajusten a la taxonomía de las 
exposiciones fuera de balance que las entidades de crédito gestionan y que 
canalizan, o contribuyen a canalizar, flujos de capital hacia actividades econó­
micas cuya sostenibilidad medioambiental puede evaluarse de conformidad con el 
Reglamento (UE) 2020/852: 

a) garantías financieras que respaldan préstamos y anticipos y otros instrumentos 
de deuda frente a empresas; y 

b) activos gestionados. 

1.2.2.1. Ratio verde de las garantías financieras a empresas financieras y no 
financieras (indicador clave de resultados de las garantías financieras) 

La ratio verde de las garantías financieras a empresas se definirá como la pro­
porción de las garantías financieras que respaldan instrumentos de deuda que 
financian actividades económicas que se ajustan a la taxonomía, en comparación 
con todas las garantías financieras a empresas que respaldan valores representa­
tivos de deuda. Esto incluirá información sobre stock y flujo. En lo que respecta 
a la mitigación del cambio climático, también incluirá información sobre cuáles 
son actividades facilitadoras y de transición. En lo que respecta a la adaptación al 
cambio climático, incluirá información sobre cuáles son actividades facilitadoras 
y de adaptación. 

La metodología para el cálculo del indicador clave de resultados relativo a las 
garantías financieras será la misma que la especificada para los indicadores clave 
de resultados relativos a los préstamos y anticipos o a los valores representativos 
de deuda relacionados con empresas, pero aplicada a los préstamos y anticipos o 
valores representativos de deuda subyacentes que la entidad de crédito respalda. 

1.2.2.2. Ratio verde de activos gestionados (indicador clave de resultados de los 
activos gestionados) 

La ratio verde de los activos gestionados será la proporción de activos gestiona­
dos (instrumentos de capital y de deuda) de empresas que financian actividades 
que se ajustan a la taxonomía, en comparación con los activos gestionados totales 
(instrumentos de capital y de deuda). Esto incluirá información sobre stock y 
flujo. En lo que respecta a la mitigación del cambio climático, también incluirá 
información sobre cuáles son actividades facilitadoras y de transición. En lo que 
respecta a la adaptación al cambio climático, incluirá información sobre cuáles 
son actividades facilitadoras y de adaptación. 
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La metodología para el cálculo del indicador clave de resultados de los activos 
gestionados será la misma que la metodología para los gestores de activos, de 
conformidad con el anexo III del presente Reglamento. 

1.2.3. Indicador clave de resultados relativo a servicios distintos a la finan­
ciación – Honorarios y comisiones 

El indicador clave de resultados relativo a los ingresos por honorarios y comi­
siones vinculados a servicios a empresas asociados a actividades económicas que 
se ajustan a la taxonomía, se definirá como la proporción de los ingresos por 
honorarios y comisiones de la entidad de crédito procedentes de empresas y 
derivados de productos y servicios distintos a la concesión de préstamos asocia­
dos a actividades económicas que se ajustan a la taxonomía, en comparación con 
el total de honorarios y comisiones de empresas procedentes de productos y 
servicios distintos a la concesión de préstamos. 

Las entidades de crédito divulgarán los ingresos por honorarios y comisiones 
vinculados a servicios prestados distintos a la concesión de préstamos y la 
gestión de activos, incluidos los servicios siguientes [comunicados por las enti­
dades de conformidad con la plantilla 22.1 «Ingresos y gastos por comisiones, 
desglosados por actividades» que figura en el Reglamento de Ejecución (UE) 
n. o 680/2014]: 

a) emisión u otros servicios relacionados con valores de terceros; 

b) recepción, transmisión y ejecución por cuenta de clientes de órdenes de 
compra o venta de valores; 

c) servicios de asesoramiento a empresas sobre fusiones y adquisiciones; 

d) servicios de financiación empresarial relacionados con el asesoramiento sobre 
los mercados de capitales a clientes empresariales u otros; 

e) honorarios relacionados con la banca privada; 

f) servicios de compensación y liquidación; 

g) servicios de custodia y otros servicios conexos; 

h) servicios de pago; 

i) ingresos por honorarios y comisiones procedentes de la distribución de pro­
ductos emitidos por entidades fuera del grupo prudencial a sus clientes 
actuales; 

j) actividades de administración de préstamos; 

k) servicios de cambio de divisas y transacciones internacionales. 

El numerador del indicador clave de resultados incluirá los ingresos por hono­
rarios y comisiones, tal como se especifican en el Reglamento de Ejecución (UE) 
n. o 680/2014, anexo V, punto 284, procedentes de servicios distintos a la con­
cesión de préstamos y la gestión de activos prestados a empresas, y asociados a 
actividades económicas que se ajusten a la taxonomía. Su importe se estimará 
ponderando los ingresos por honorarios y comisiones procedentes de cada con­
traparte por la proporción del volumen de negocios y las CapEx asociados a 
actividades económicas de la empresa que se ajusten a la taxonomía y que 
contribuyan al objetivo medioambiental pertinente, según lo haya divulgado la 
empresa de conformidad con el artículo 8 del Reglamento (UE) 2020/852. Para 
las empresas financieras, la ratio de la contraparte que deberá aplicarse será la 
misma que para los indicadores clave de resultados de dichas empresas. 

El denominador será el importe total de los ingresos por honorarios y comisiones 
cobrados a empresas por productos o servicios distintos a la concesión de prés­
tamos o la gestión de activos. 

1.2.4. Otras divulgaciones en la GAR: GAR de la cartera de negociación 

La cartera de negociación se excluirá del denominador y de la cobertura de la 
GAR total. 
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Las entidades de crédito ofrecerán explicaciones sobre la política de inversión 
relativa a su cartera de negociación, la composición general y cualquier tendencia 
en términos de sectores predominantes y su asociación con actividades econó­
micas que se ajusten a la taxonomía. También explicarán los límites potenciales 
en términos de riesgos climáticos y medioambientales en cuanto al nivel de 
asociación con actividades económicas que se ajustan a la taxonomía y cómo 
gestionan los riesgos medioambientales que podrían afectar al valor de la cartera. 

Cuando una cartera de negociación desempeñe un papel importante en el modelo 
de negocio de la entidad de crédito, en particular cuando las entidades de crédito 
no cumplan las condiciones establecidas en el artículo 94, apartado 1, del Re­
glamento (UE) n. o 575/2013 o las condiciones establecidas en el artículo 325 bis, 
apartado 1, de dicho Reglamento, las entidades de crédito divulgarán información 
cuantitativa e indicadores clave de resultados que muestren en qué medida la 
entidad negocia con activos medioambientalmente sostenibles y en qué medida 
contribuye a fomentar la negociación de este tipo de activos. 

Las entidades de crédito divulgarán la información siguiente: 

a) negociación total durante el período de divulgación con instrumentos que se 
ajustan a la taxonomía, incluidas las compras absolutas más las ventas abso­
lutas de valores medioambientalmente sostenibles; 

b) negociación total durante el período de divulgación con valores, incluidas las 
compras absolutas totales más las ventas absolutas totales de valores. 

Las compras absolutas más las ventas absolutas de valores medioambientalmente 
sostenibles se incluirán en el numerador de la GAR de la cartera de negociación 
específica de la entidad de crédito. Las compras absolutas totales más las ventas 
absolutas totales de valores se incluirán en el denominador de la GAR de la 
cartera de negociación. 

La parte del numerador de la GAR correspondiente a la cartera de negociación se 
estimará ponderando el importe en libros bruto de los valores representativos de 
deuda e instrumentos de capital comprados o vendidos a cada contraparte, por la 
proporción del volumen de negocios y de las CapEx asociados con actividades 
económicas de la empresa que se ajustan a la taxonomía y que contribuyen al 
objetivo medioambiental pertinente, según lo haya divulgado esa empresa de 
conformidad con el artículo 8 del Reglamento (UE) 2020/852 y del presente 
Reglamento. Para las empresas financieras, la ratio de la contraparte que deberá 
aplicarse será la misma que para los indicadores clave de resultados pertinentes 
de esas contrapartes. 
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ANEXO VI 

PLANTILLA PARA LOS INDICADORES CLAVE DE RESULTADOS DE LAS ENTIDADES DE CRÉDITO 

Número de la plan­
tilla Nombre 

0 Resumen de los indicadores clave de resultados 

1 Activos para el cálculo de la ratio de activos verdes (GAR) 

2 GAR: Información por sector 

3 Indicador clave de resultados de la GAR en términos de stock 

4 Indicador clave de resultados de la GAR en términos de flujo 

5 Indicador clave de resultados de las exposiciones fuera de balance 

6 Indicador clave de resultados de ingresos por honorarios y comisiones procedentes de servicios que no sean concesión de préstamos y gestión de activos 

7 Indicador clave de resultados de la cartera de negociación
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0. Resumen de los indicadores clave de resultados que las entidades de crédito deben divulgar con arreglo al artículo 8 del Reglamento sobre la taxonomía
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1. Activos para el cálculo de la GAR
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2. GAR: Información por sector
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3. Indicador clave de resultados de la GAR en términos de stock
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4. Indicador clave de resultados de la GAR en términos de flujo
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5. Indicador clave de resultados de las exposiciones fuera de balance 

6. Indicador clave de resultados sobre ingresos por honorarios y comisiones de servicios que no sean concesión de préstamos y gestión de activos
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7. Indicador clave de resultados de la cartera de negociación



 
ANEXO VII 

INDICADORES CLAVE DE RESULTADOS DE LAS EMPRESAS DE 
SERVICIOS DE INVERSIÓN 

Contenido de los indicadores clave de resultados que deben divulgar las 
empresas de servicios de inversión 

1. Ámbito de los indicadores clave de resultados 

La divulgación de los indicadores clave de resultados y la metodología abarcarán 
todos los servicios siguientes que se enumeran en el anexo I, sección A, de la 
Directiva 2014/65/UE y se diseñarán de forma separada para cada uno de ellos: 

a) actividades de negociación por cuenta propia de las empresas de servicios de 
inversión, con independencia de si negocian en calidad de principal o por 
cuenta de sus clientes, de conformidad con la sección A, punto 3, del anexo I 
de la Directiva 2014/65/UE; 

b) servicios y actividades de inversión de las empresas de servicios de inversión 
que no sean la negociación por cuenta propia, de conformidad con la 
sección A del anexo I de la Directiva 2014/65/UE, con la excepción del 
punto 3 de dicha sección. 

Los servicios auxiliares enumerados en la sección B del anexo I de la Directiva 
2014/65/UE se excluirán del ámbito de las divulgaciones. 

Los servicios y actividades de inversión que quedarán sujetos a los requisitos de 
divulgación de información con arreglo al artículo 8 del Reglamento (UE) 
2020/852 y el presente Reglamento incluirán los siguientes: 

a) recepción y transmisión de órdenes de clientes en relación con uno o más 
instrumentos financieros; 

b) ejecución de órdenes por cuenta de clientes; 

c) negociación por cuenta propia; 

d) gestión de carteras; 

e) asesoramiento en materia de inversión; 

f) aseguramiento de instrumentos financieros o colocación de instrumentos fi­
nancieros sobre la base de un compromiso firme; 

g) colocación de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme; 

h) gestión de un sistema multilateral de negociación (SMN); 

i) gestión de un sistema organizado de contratación (SOC). 

2. Empresas de servicios de inversión que negocien por cuenta propia 

Las empresas de servicios de inversión que negocien por cuenta propia divulga­
rán los siguientes indicadores clave de resultados: 

2.1. Indicadores clave de resultados relacionados con sus activos como: 

— proporción de activos asociados con actividades económicas elegibles según 
la taxonomía dentro de los activos totales; 

— proporción de activos asociados con actividades económicas que se ajustan a 
la taxonomía dentro de los activos asociados con actividades económicas 
elegibles según la taxonomía, y 

— proporción de activos asociados con actividades económicas que se ajustan a 
la taxonomía dentro de los activos totales (ratio de activos verdes, GAR). 

Para el cálculo de los indicadores clave de resultados, se considerará lo siguiente: 

2.2. Empresas participadas consideradas 

Las empresas participadas consideradas incluirán las empresas no financieras, las 
empresas no financieras no sujetas a los artículos 19 bis y 29 bis de la Directiva 
2014/95/UE, las empresas financieras y las empresas financieras no sujetas a los 
artículos 19 bis y 29 bis de la Directiva 2014/95/UE. 
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Para las empresas participadas que están sujetas a los artículos 19 bis y 29 bis de 
la Directiva 2014/95/UE, las empresas de servicios de inversión utilizarán los 
indicadores clave de resultados que las empresas participadas divulgarán con 
arreglo al presente Reglamento. Para las empresas participadas que no estén 
sujetas a la Directiva 2014/95/UE, se aplicará el artículo 8, apartado 3, del 
presente Reglamento. 

2.3. Instrumentos de inversión considerados – activos 

Para los instrumentos de inversión, el cálculo de los indicadores clave de resul­
tados abarcará los valores representativos de deuda, los instrumentos de capital, 
los equivalentes de efectivo en relación con empresas participadas y todos los 
demás activos. 

2.4. Metodología de cálculo 

A efectos del cálculo de la GAR correspondiente a los servicios y actividades de 
las empresas de servicios de inversión que negocien por cuenta propia, las 
empresas de servicios de inversión se basarán en el indicador clave de resultados 
del volumen de negocios y el indicador clave de resultados de las inversiones en 
activos fijos (CapEx) de las empresas participadas con respecto a cada objetivo 
medioambiental. 

El numerador se determinará como el valor de las inversiones ponderado por la 
proporción de actividades económicas que se ajustan a la taxonomía, con un 
desglose en función de las actividades facilitadoras y de transición de la empresa 
participada, es decir, por la proporción del volumen de negocios y las CapEx de 
la empresa participada asociada con actividades económicas que se ajustan a la 
taxonomía. 

La media ponderada del valor de las inversiones se basará en la proporción de 
actividades económicas que se ajustan a la taxonomía de las empresas participa­
das, medida por lo siguiente: 

a) cuando las empresas participadas sean empresas no financieras, los indicado­
res clave de resultados del volumen de negocios y las CapEx resultantes del 
cálculo de los indicadores clave de resultados de la empresa participada, de 
conformidad con los anexos I y II; 

b) cuando las empresas participadas sean gestores de activos, los indicadores 
clave de resultados basados en el volumen de negocios y en las CapEx 
resultantes del cálculo de los indicadores clave de resultados de la empresa 
participada, de conformidad con los anexos III y IV; 

c) cuando las empresas participadas sean entidades de crédito, la ratio de activos 
verdes basada en el volumen de negocios y las CapEx resultante del cálculo 
de la ratio de activos verdes de la empresa participada, de conformidad con 
los anexos V y VI; 

d) cuando las empresas participadas sean empresas de servicios de inversión, las 
inversiones e ingresos, resultantes del cálculo de los indicadores clave de 
resultados basados en el volumen de negocios y en las CapEx de la empresa 
participada, de conformidad con los anexos VII y VIII, según la proporción 
de servicios y actividades de negociación por cuenta propia y distintos de la 
negociación por cuenta propia en los ingresos de la empresa de servicios de 
inversión; 

e) cuando las empresas participadas sean empresas de seguros o reaseguros, las 
inversiones, primas brutas emitidas o, según proceda, ingresos totales por 
seguros, resultantes del cálculo del indicador clave de resultados de las in­
versiones basado en el volumen de negocios o en las CapEx, o del indicador 
clave de resultados de suscripción de las empresas de seguros y reaseguros 
participadas ajenas al ramo de vida, de conformidad con los anexos IX y X. 

En relación con los valores representativos de deuda emitidos por una empresa 
participada con el objetivo de financiar actividades o proyectos específicos, o 
cuando la empresa participada haya emitido bonos medioambientalmente soste­
nibles, las empresas de servicios de inversión evaluarán dichos valores represen­
tativos de deuda en función de que financien o no actividades económicas o 
proyectos que se ajustan a la taxonomía, sobre la base de la información pro­
porcionada por la empresa participada. 
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No obstante lo previsto en los párrafos segundo y tercero del presente punto 2.4, 
los valores representativos de deuda destinados a financiar actividades o proyec­
tos específicos o los bonos medioambientalmente sostenibles emitidos por una 
empresa participada se incluirán en el numerador dentro de los límites del valor 
de las actividades económicas que se ajusten a la taxonomía que se financien 
mediante el producto de dichos bonos y valores representativos de deuda, de 
acuerdo con la información facilitada por la empresa participada. 

En el denominador, los activos totales incluirán todos los activos en los que 
hayan invertido las empresas de servicios de inversión por cuenta propia. 

3. Empresas de servicios de inversión que no negocien por cuenta propia 

Las empresas de servicios de inversión que no negocien por cuenta propia 
divulgarán los siguientes indicadores clave de resultados: 

3.1. Indicadores clave de resultados relativos a los ingresos, incluidos honora­
rios, comisiones y otros beneficios monetarios como: 

— proporción de los ingresos procedentes de servicios y actividades asociados 
con actividades económicas elegibles según la taxonomía en el total de 
ingresos de servicios y actividades de inversión; 

— proporción de los ingresos procedentes de servicios y actividades de inversión 
asociados con actividades económicas que se ajustan a la taxonomía dentro 
de los ingresos de servicios y actividades de inversión asociados con activi­
dades económicas elegibles según la taxonomía, y 

— proporción de los ingresos procedentes de servicios y actividades de inversión 
asociados con actividades económicas que se ajustan a la taxonomía en el 
total de ingresos de servicios y actividades de inversión (GAR). 

Para el cálculo de los indicadores clave de resultados, se considerará lo siguiente: 

3.2. Clientes considerados 

Las empresas de servicios de inversión considerarán los clientes que reciben 
servicios de inversión distintos a los servicios de negociación por cuenta propia 
y servicios auxiliares y que sean empresas no financieras y otras empresas no 
financieras no sujetas a los artículos 19 bis y 29 bis de la Directiva 2014/95/UE, 
empresas financieras y otras empresas financieras no sujetas a los artículos 19 bis 
y 29 bis de la Directiva 2014/95/UE. 

En relación con las empresas participadas que estén sujetas a la Directiva 
2014/95/UE, las empresas de servicios de inversión utilizarán los indicadores 
clave de resultados que las empresas participadas divulgarán con arreglo al 
presente Reglamento. Para las empresas participadas que no estén sujetas a la 
Directiva 2014/95/UE, se aplicará el artículo 8, apartado 3, del presente Regla­
mento. 

3.3. Metodología de cálculo 

Para las actividades de las empresas de servicios de inversión que no sean de 
negociación por cuenta propia, el numerador se determinará como la media 
ponderada de los ingresos (honorarios, comisiones y otros beneficios monetarios) 
generados por la empresa de servicios de inversión en relación con el valor 
agregado de las actividades económicas que se ajustan a la taxonomía dentro 
de las actividades de sus clientes. Se aplicará la metodología establecida en el 
punto 2.4 del presente anexo. 

3.4. Otras consideraciones 

Las empresas de servicios de inversión indicarán en las plantillas los objetivos 
medioambientales, así como la naturaleza de las actividades, si facilitadoras o de 
transición. 

Las divulgaciones tendrán lugar tras calcular la posición neta de posibles cober­
turas y compensaciones, con independencia del instrumento utilizado, de confor­
midad con el artículo 3, apartados 4 y 5, del Reglamento (UE) 2012/236 del 
Parlamento Europeo y del Consejo ( 1 ). 
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por impago (DO L 86 de 24.3.2012, p. 1).
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ANEXO VIII 

PLANTILLA PARA LOS INDICADORES CLAVE DE RESULTADOS DE LAS EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSIÓN 

Número de la plan­
tilla Nombre 

0 Resumen de los indicadores clave de resultados que las empresas de servicios de inversión deben divulgar con arreglo al artículo 8 del Reglamento sobre la taxonomía 

1 Indicador clave de resultados de las empresas de servicios de inversión - Servicios de negociación por cuenta propia 

2 Indicador clave de resultados de las empresas de servicios de inversión - Otros servicios 

0. Resumen de los indicadores clave de resultados que las empresas de servicios de inversión deben divulgar con arreglo al artículo 8 del Reglamento 
sobre la taxonomía



 

02021R
2178 —

 ES —
 01.01.2023 —

 001.001 —
 54 

▼B 

1. Indicador clave de resultados de las empresas de servicios de inversión - Servicios de negociación por cuenta propia
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2. Indicador clave de resultados de las empresas de servicios de inversión - Otros servicios
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ANEXO IX 

INDICADORES CLAVE DE RESULTADOS DE LAS EMPRESAS DE 
SEGUROS Y REASEGUROS 

1. Indicador clave de resultados relativo a inversiones 

El indicador clave de resultados relativo a inversiones de las empresas de seguros 
y reaseguros mostrará la media ponderada de aquellas inversiones que están 
dirigidas a financiar, o están asociadas a, actividades económicas que se ajustan 
a la taxonomía. El indicador clave de resultados se mostrará tanto en términos de 
porcentaje con respecto a las «inversiones totales» como en unidades monetarias 
absolutas. 

Las inversiones serán todas las inversiones directas e indirectas, incluidas las 
inversiones en participaciones y organismos de inversión colectiva, préstamos e 
hipotecas, inmovilizado material, así como, cuando sea pertinente, en activos 
intangibles. 

En divulgaciones adicionales, las empresas de seguros y reaseguros distinguirán 
la proporción de las inversiones conexas a contratos de seguros de vida en los 
que el riesgo de inversión sea soportado por los tomadores del seguro y la 
proporción de las inversiones restantes. Se divulgará la cobertura de la ratio 
con referencia al balance total, con exclusión de las exposiciones a que se refiere 
el artículo 7, apartado 1, del presente Reglamento. 

Las divulgaciones se desglosarán por objetivo medioambiental en términos de 
porcentaje y unidades monetarias, cuando se disponga de estos datos. 

La media ponderada del valor de las inversiones se basará en la proporción de las 
actividades económicas que se ajustan a la taxonomía de las empresas participa­
das medido por lo siguiente: 

a) cuando las empresas participadas sean empresas no financieras, los indicado­
res clave de resultados del volumen de negocios y las CapEx resultantes del 
cálculo de los indicadores clave de resultados de la empresa participada, de 
conformidad con los anexos I y II; 

b) cuando las empresas participadas sean gestores de activos, los indicadores 
clave de resultados basados en el volumen de negocios y en las CapEx 
resultantes del cálculo de los indicadores clave de resultados de la empresa 
participada, de conformidad con los anexos III y IV; 

c) cuando las empresas participadas sean entidades de crédito, la ratio de activos 
verdes basada en el volumen de negocios y las CapEx resultante del cálculo 
de la ratio de activos verdes de la empresa participada, de conformidad con 
los anexos V y VI; 

d) cuando las empresas participadas sean empresas de servicios de inversión, las 
inversiones y los ingresos, resultantes del cálculo de los indicadores clave de 
resultados basados en el volumen de negocios y en las CapEx de la empresa 
participada, de conformidad con los anexos VII y VIII, según la proporción 
de servicios y actividades de negociación por cuenta propia y de negociación 
no por cuenta propia en los ingresos de la empresa de servicios de inversión; 

e) cuando las empresas participadas sean empresas de seguros y reaseguros, las 
inversiones, primas brutas emitidas o, según proceda, ingresos totales por 
seguros, resultantes del cálculo, del indicador clave de resultados de las 
inversiones basado en el volumen de negocios y en las CapEx (es decir, la 
proporción de las inversiones de las empresas de seguros o reaseguros que no 
sean inversiones conexas a contratos de seguros de vida en virtud de los 
cuales el riesgo de la inversión sea soportado por los tomadores del seguro, 
y que se destinan a financiar actividades que se ajustan a la taxonomía o están 
vinculadas a estas actividades) combinado, en su caso, con el indicador clave 
de resultados de suscripción de las empresas de seguros y reaseguros parti­
cipadas ajenas al ramo de vida, de conformidad con los anexos IX y X. 
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No obstante lo dispuesto en los párrafos primero y cuarto del presente apartado 
1, los valores representativos de deuda con el objetivo de financiar actividades o 
proyectos identificados específicos o bonos medioambientalmente sostenibles 
emitidos por una empresa participada serán incluidos en el numerador hasta el 
valor de las actividades económicas que se ajustan a la taxonomía que se finan­
cien mediante los ingresos procedentes de esos bonos y valores representativos 
de deuda, sobre la base de la información proporcionada por la empresa 
participada. 

2. Indicador clave de resultados relativo a la actividad de suscripción 

Las empresas de seguros y reaseguros distintas a las empresas de seguros de vida 
calcularán el indicador clave de resultados relativo a las actividades de suscrip­
ción y presentarán los ingresos de seguros o los ingresos de reaseguros, según 
proceda, distintos de los de vida procedentes de las «primas brutas emitidas» que 
correspondan a actividades de seguros y reaseguros que se ajusten a la taxono­
mía, de conformidad con los puntos 10.1 y 10.2 del anexo II del acto delegado 
climático. El indicador clave de resultados se presentará en términos de porcen­
taje en relación con, según proceda, uno de los siguientes elementos: 

a) total de las primas brutas emitidas de seguros distintos de los de vida; 

b) total de las primas brutas emitidas de reaseguros; 

c) total de los ingresos de seguros distintos de los de vida; 

d) total de los ingresos de reaseguros. 

Las divulgaciones se desglosarán por objetivo medioambiental en términos de 
porcentaje y unidades monetarias, cuando se disponga de estos datos. 

Se añadirá información complementaria que explicará en qué medida se ceden 
actividades de suscripción medioambientalmente sostenibles a una empresa de 
reaseguros y en qué medida se aceptan de otras empresas de seguros o reaseguros 
actividades de suscripción sostenibles que representen actividades de reaseguros. 
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ANEXO X 

PLANTILLA PARA LOS INDICADORES CLAVE DE RESULTADOS DE LAS EMPRESAS DE SEGUROS Y REASEGUROS 

Plantilla: El indicador clave de resultados de suscripción de las empresas de seguros y reaseguros no de vida 

Las «primas» de las columnas (3) y (4) se presentarán, según proceda, como primas brutas emitidas o como volumen de negocios relacionado con la actividad de 
seguros o reaseguros no de vida. 

La información de la columna (5) se presentará en las divulgaciones del año 2024 y posteriores. 

Los seguros y reaseguros no de vida solo pueden ajustarse al Reglamento (UE) 2020/852 como actividad que facilita la adaptación al cambio climático. La información 
presentada en la columna (5) es, por tanto, la misma para todas las empresas de seguros y reaseguros con actividades de seguros o reaseguros no de vida.



Cuando la actividad de reaseguro de una empresa comprenda productos que se 
apliquen al nivel de una cartera de productos subyacentes de seguros directos y la 
empresa evalúe si la actividad cumple los criterios técnicos de selección y los 
criterios de «no causar un perjuicio significativo» para una proporción de los 
productos subyacentes de la actividad de reaseguro de conformidad con el acto 
delegado climático, anexo II, punto 10.2, apartado 2.3 («enfoque proporcional»), 
el enfoque proporcional debe aplicarse de manera coherente a la información 
presentada en todas las columnas de la fila A.1.2. 

Plantilla: La proporción de las inversiones de las empresas de seguros o re­
aseguros orientadas a financiar actividades que se ajustan a la taxonomía o 
vinculadas a estas actividades en relación con las inversiones totales 

El valor medio ponderado de todas las inversio­
nes de las empresas de seguros o reaseguros 
orientadas a financiar actividades económicas 
que se ajustan a la taxonomía o están vinculadas 
a estas actividades, en relación con el valor de 
los activos totales cubiertos por el indicador 
clave de resultados, con las siguientes ponde­
raciones para las inversiones en empresas: 
Sobre la base del volumen de negocios: % 
Sobre la base de las inversiones en activos fijos: 
% 

El valor medio ponderado de todas las inversio­
nes de las empresas de seguros o reaseguros 
orientadas a financiar actividades económicas 
que se ajustan a la taxonomía o vinculadas a 
estas actividades, con las siguientes ponderacio­
nes para las inversiones en empresas: 
Sobre la base del volumen de negocios: [importe 
monetario] 
Sobre la base de las inversiones en activos fijos: 
[importe monetario] 

El porcentaje de los activos cubiertos por el 
indicador clave de resultados en relación con 
las inversiones totales de las empresas de segu­
ros o reaseguros (activos gestionados totales). 
Excepto las inversiones en entidades soberanas. 
Ratio de cobertura: % 

El valor monetario de los activos cubiertos por 
el indicador clave de resultados. Excepto las 
inversiones en entidades soberanas. 
Cobertura: [importe monetario] 

Divulgaciones adicionales y complementarias: desglose del denominador del indicador clave de 
resultados 

El porcentaje de derivados en relación con los 
activos totales cubiertos por el indicador clave 
de resultados. 
X % 

El valor en términos monetarios de los deriva­
dos. 
[importe monetario] 

La proporción de exposiciones a empresas fi­
nancieras y no financieras no sujetas a los 
artículos 19 bis y 29 bis de la Directiva 
2013/34/UE en los activos totales cubiertos por 
el indicador clave de resultados: 
Empresas no financieras: 
Empresas financieras: 

Valor de las exposiciones a empresas financie­
ras y no financieras no sujetas a los artículos 
19 bis y 29 bis de la Directiva 2013/34/UE: 
Empresas no financieras: [importe monetario] 
Empresas financieras: [importe monetario] 

La proporción de las exposiciones a empresas 
financieras y no financieras de países no 
miembros de la UE no sujetas a los artículos 
19 bis y 29 bis de la Directiva 2013/34/UE en 
los activos totales cubiertos por el indicador 
clave de resultados: 
Empresas no financieras: 
Empresas financieras: 

Valor de las exposiciones a empresas financie­
ras y no financieras de países no miembros de 
la UE no sujetas a los artículos 19 bis y 29 bis 
de la Directiva 2013/34/UE: 
Empresas no financieras: [importe monetario] 
Empresas financieras: [importe monetario] 

La proporción de exposiciones a empresas fi­
nancieras y no financieras sujetas a los artí­
culos 19 bis y 29 bis de la Directiva 2013/34/ 
UE en los activos totales cubiertos por el indi­
cador clave de resultados: 
Empresas no financieras: X % 
Empresas financieras: X % 

Valor de las exposiciones a empresas financie­
ras y no financieras sujetas a los artículos 19 
bis y 29 bis de la Directiva 2013/34/UE: 
Empresas no financieras: [importe monetario] 
Empresas financieras: [importe monetario] 

La proporción de exposiciones a otras contra­
partes en los activos totales cubiertos por el 
indicador clave de resultados: 
X % 

Valor de las exposiciones a otras contrapartes: 
[importe monetario] 
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La proporción de las inversiones de las empresas 
de seguros o reaseguros que no sean inversiones 
conexas a contratos de seguros de vida en vir­
tud de los cuales el riesgo de la inversión sea 
soportado por los tomadores del seguro, que 
se destinan a financiar actividades que se ajustan 
a la taxonomía o están vinculadas a estas acti­
vidades: X % 

Valor de las inversiones de las empresas de se­
guros o reaseguros que no sean inversiones co­
nexas a contratos de seguros de vida en virtud 
de los cuales el riesgo de la inversión sea 
soportado por los tomadores del seguro, que 
se destinan a financiar actividades que se ajustan 
a la taxonomía o están vinculadas a estas acti­
vidades: [importe monetario] 

El valor de todas las inversiones que financian 
actividades económicas que no son elegibles 
según la taxonomía en relación con el valor 
de los activos totales cubiertos por el indicador 
clave de resultados: 
X % 

Valor de todas las inversiones que financian ac­
tividades económicas que no son elegibles se­
gún la taxonomía: 
[importe monetario] 

El valor de todas las inversiones que financian 
actividades económicas elegibles según la taxo­
nomía, pero que no se ajustan a la taxonomía, 
en relación con el valor de los activos totales 
cubiertos por el indicador clave de resultados: 
X % 

Valor de todas las inversiones que financian ac­
tividades económicas elegibles según la taxono­
mía, pero que no se ajustan a la taxonomía: 
[importe monetario] 

Divulgaciones adicionales y complementarias: desglose del numerador del indicador clave de 
resultados 

La proporción de las exposiciones que se ajustan 
a la taxonomía frente a empresas financieras y 
no financieras sujetas a los artículos 19 bisbis en 
los activos totales cubiertos por el indicador clave 
de resultados: 
Empresas no financieras: 
Sobre la base del volumen de negocios: % 
Sobre la base de las inversiones en activos fijos: % 
Empresas financieras: 
Sobre la base del volumen de negocios: % 
Sobre la base de las inversiones en activos fijos: % 

Valor de las exposiciones que se ajustan a la 
taxonomía frente a empresas financieras y no 
financieras sujetas a los artículos 19 bisbis: 
Empresas no financieras: 
Sobre la base del volumen de negocios: [importe 
monetario] 
Sobre la base de las inversiones en activos fijos: 
[importe monetario] 
Empresas financieras: 
Sobre la base del volumen de negocios: [importe 
monetario] 
Sobre la base de las inversiones en activos fijos: 
[importe monetario] 

La proporción de las inversiones de las empresas 
de seguros o reaseguros que no sean inversiones 
conexas a contratos de seguros de vida en virtud 
de los cuales el riesgo de la inversión sea sopor­
tado por los tomadores del seguro, que se desti­
nan a financiar actividades que se ajustan a la ta­
xonomía o están vinculadas a estas actividades: 
Sobre la base del volumen de negocios: % 
Sobre la base de las inversiones en activos fijos: % 

Valor de las inversiones de las empresas de se­
guros o reaseguros que no sean inversiones co­
nexas a contratos de seguros de vida en virtud 
de los cuales el riesgo de la inversión sea 
soportado por los tomadores del seguro, que 
se destinan a financiar actividades que se ajustan 
a la taxonomía o están vinculadas a estas acti­
vidades: 
Sobre la base del volumen de negocios: [importe 
monetario] 
Sobre la base de las inversiones en activos fijos: 
[importe monetario] 

La proporción de las exposiciones que se ajustan 
a la taxonomía frente a otras contrapartes en los 
activos totales cubiertos por el indicador clave de 
resultados: 
Sobre la base del volumen de negocios: % 
Sobre la base de las inversiones en activos fijos: % 

Valor de las exposiciones que se ajustan a la 
taxonomía frente a otras contrapartes con 
respecto a los activos totales cubiertos por el 
indicador clave de resultados: 
Sobre la base del volumen de negocios: [importe 
monetario] 
Sobre la base de las inversiones en activos fijos: 
[importe monetario] 

Desglose del numerador del indicador clave de resultados por objetivo medioambiental 

Actividades que se ajustan a la taxonomía, siempre que la evaluación de las garantías sociales y 
de la ausencia de perjuicio significativo sea positiva: 

1) Mitigación del 
cambio climá­
tico 

Volumen de negocios: 
% 
CapEx: % 

Actividades de transición: A % (volumen de ne­
gocios; CapEx) 
Actividades facilitadoras: B % (volumen de ne­
gocios; CapEx) 

2) Adaptación al 
cambio climá­
tico 

Volumen de negocio: 
% 
CapEx: % 

Actividades de transición: A % (volumen de ne­
gocios; CapEx) 
Actividades facilitadoras: B % (volumen de ne­
gocios; CapEx) 
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3) Utilización sos­
tenible y pro­
tección de los 
recursos hídri­
cos y marinos 

Volumen de negocios: 
% 
CapEx: % 

Actividades de transición: A % (volumen de ne­
gocios; CapEx) 
Actividades facilitadoras: B % (volumen de ne­
gocios; CapEx) 

4) Transición ha­
cia una econo­
mía circular 

Volumen de negocios: 
% 
CapEx: % 

Actividades de transición: A % (volumen de ne­
gocios; CapEx) 
Actividades facilitadoras: B % (volumen de ne­
gocios; CapEx) 

5) Prevención y 
control de la 
contaminación 

Volumen de negocios: 
% 
CapEx: % 

Actividades de transición: A % (volumen de ne­
gocios; CapEx) 
Actividades facilitadoras: B % (volumen de ne­
gocios; CapEx) 

6) Protección y re­
cuperación de 
la biodiversidad 
y los ecosiste­
mas 

Volumen de negocios: 
% 
CapEx: % 

Actividades de transición: A % (volumen de ne­
gocios; CapEx) 
Actividades facilitadoras: B % (volumen de ne­
gocios; CapEx) 
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ANEXO XI 

DIVULGACIONES CUALITATIVAS DE LOS GESTORES DE ACTIVOS, 
ENTIDADES DE CRÉDITO, EMPRESAS DE SERVICIOS DE 

INVERSIÓN Y EMPRESAS DE SEGUROS Y REASEGUROS 

La divulgación de indicadores clave de resultados cuantitativos se acompañará de 
la siguiente información cualitativa para apoyar las explicaciones de las empresas 
financieras y la comprensión por parte de los mercados de estos indicadores: 

— información contextual en apoyo de los indicadores cuantitativos, incluido el 
ámbito de los activos y las actividades que cubren los indicadores clave de 
resultados, información sobre fuentes de datos y limitaciones; 

— explicaciones de la naturaleza y los objetivos de las actividades económicas 
que se ajustan a la taxonomía y de la evolución de las actividades económi­
cas que se ajustan a la taxonomía a lo largo del tiempo, empezando en el 
segundo año de aplicación, y distinguiendo entre elementos relacionados con 
el negocio y elementos metodológicos y relativos a los datos; 

— descripción del cumplimiento del Reglamento (UE) 2020/852 en la estrategia 
de la empresa financiera, los procesos de diseño de productos y la relación 
con los clientes y las contrapartes; 

— para las entidades de crédito que no estén obligadas a divulgar información 
cuantitativa sobre las exposiciones de negociación, información cualitativa 
sobre la medida en que las carteras de negociación se ajustan al 
Reglamento (UE) 2020/852, incluida la composición general, las tendencias 
observadas, los objetivos y la política; 

— información adicional o complementaria sobre las estrategias de la empresa 
financiera y el peso de la financiación de actividades económicas que se 
ajusten a la taxonomía en su actividad total. 
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ANEXO XII 

Plantillas normalizadas para la divulgación de información a que se refiere 
el artículo 8, apartados 6 y 7 

La información a que se refiere el artículo 8, apartados 6 y 7, se presentará, para 
cada indicador clave de rendimiento (ICR) aplicable, de la siguiente manera. 

Plantilla 1 Actividades relacionadas con la energía nuclear y el gas fósil 

Fila Actividades relacionadas con la energía nuclear 

1. La empresa lleva a cabo, financia o tiene exposiciones a la investigación, el desa­
rrollo, la demostración y la implantación de instalaciones innovadoras de genera­
ción de electricidad que producen energía a partir de procesos nucleares con un 
mínimo de residuos del ciclo de combustible. 

SÍ/NO 

2. La empresa lleva a cabo, financia o tiene exposiciones a la construcción y la 
explotación segura de nuevas instalaciones nucleares para producir electricidad o 
calor de proceso, incluido para fines de calefacción urbana o procesos industriales 
como la producción de hidrógeno, así como sus mejoras de seguridad, utilizando 
las mejores tecnologías disponibles. 

SÍ/NO 

3. La empresa lleva a cabo, financia o tiene exposiciones a la explotación segura de 
instalaciones nucleares existentes que producen electricidad o calor de proceso, 
incluido para fines de calefacción urbana o procesos industriales como la produc­
ción de hidrógeno a partir de energía nuclear, así como sus mejoras de seguridad. 

SÍ/NO 

Actividades relacionadas con el gas fósil 

4. La empresa lleva a cabo, financia o tiene exposiciones a la construcción o explo­
tación de instalaciones de generación de electricidad que producen electricidad a 
partir de combustibles fósiles gaseosos. 

SÍ/NO 

5. La empresa lleva a cabo, financia o tiene exposiciones a la construcción, la reno­
vación y la explotación de instalaciones de generación combinada de calor/frío y 
electricidad que utilicen combustibles fósiles gaseosos. 

SÍ/NO 

6. La empresa lleva a cabo, financia o tiene exposiciones a la construcción, la reno­
vación y la explotación de instalaciones de generación de calor que producen calor/ 
frío a partir de combustibles fósiles gaseosos. 

SÍ/NO 

Plantilla 2 Actividades económicas que se ajustan a la taxonomía (denominador) 

Fila Actividades económicas 

Importe y proporción (la información debe presentarse en im­
portes monetarios y en porcentajes) 

CCM + CCA Mitigación del cam­
bio climático (CCM) 

Adaptación al cam­
bio climático (CCA) 

Importe % Importe % Importe % 

1. Importe y proporción de la actividad económica 
que se ajusta a la taxonomía a la que se hace 
referencia en la sección 4.26 de los anexos I y II 
del Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 en el 
denominador del ICR aplicable 
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Fila Actividades económicas 

Importe y proporción (la información debe presentarse en im­
portes monetarios y en porcentajes) 

CCM + CCA Mitigación del cam­
bio climático (CCM) 

Adaptación al cam­
bio climático (CCA) 

Importe % Importe % Importe % 

2. Importe y proporción de la actividad económica 
que se ajusta a la taxonomía a la que se hace 
referencia en la sección 4.27 de los anexos I y II 
del Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 en el 
denominador del ICR aplicable 

3. Importe y proporción de la actividad económica 
que se ajusta a la taxonomía a la que se hace 
referencia en la sección 4.28 de los anexos I y II 
del Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 en el 
denominador del ICR aplicable 

4. Importe y proporción de la actividad económica 
que se ajusta a la taxonomía a la que se hace 
referencia en la sección 4.29 de los anexos I y II 
del Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 en el 
denominador del ICR aplicable 

5. Importe y proporción de la actividad económica 
que se ajusta a la taxonomía a la que se hace 
referencia en la sección 4.30 de los anexos I y II 
del Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 en el 
denominador del ICR aplicable 

6. Importe y proporción de la actividad económica 
que se ajusta a la taxonomía a la que se hace 
referencia en la sección 4.31 de los anexos I y II 
del Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 en el 
denominador del ICR aplicable 

7. Importe y proporción de otras actividades 
económicas que se ajustan a la taxonomía no 
mencionadas en las filas 1 a 6 en el denomi­
nador del ICR aplicable 

8. Total ICR aplicable 

Plantilla 3 Actividades económicas que se ajustan a la taxonomía (numerador) 

Fila Actividades económicas 

Importe y proporción (la información debe presentarse en im­
portes monetarios y en porcentajes) 

(CCM + CCA) Mitigación del cam­
bio climático 

Adaptación al cam­
bio climático 

Importe % Importe % Importe % 

1. Importe y proporción de la actividad económica 
que se ajusta a la taxonomía a que se hace refe­
rencia en la sección 4.26 de los anexos I y II del 
Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 en el nu­
merador del ICR aplicable 
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Fila Actividades económicas 

Importe y proporción (la información debe presentarse en im­
portes monetarios y en porcentajes) 

(CCM + CCA) Mitigación del cam­
bio climático 

Adaptación al cam­
bio climático 

Importe % Importe % Importe % 

2. Importe y proporción de la actividad económica 
que se ajusta a la taxonomía a que se hace refe­
rencia en la sección 4.27 de los anexos I y II del 
Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 en el nu­
merador del ICR aplicable 

3. Importe y proporción de la actividad económica 
que se ajusta a la taxonomía a que se hace refe­
rencia en la sección 4.28 de los anexos I y II del 
Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 en el nu­
merador del ICR aplicable 

4. Importe y proporción de la actividad económica 
que se ajusta a la taxonomía a que se hace refe­
rencia en la sección 4.29 de los anexos I y II del 
Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 en el nu­
merador del ICR aplicable 

5. Importe y proporción de la actividad económica 
que se ajusta a la taxonomía a que se hace refe­
rencia en la sección 4.30 de los anexos I y II del 
Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 en el nu­
merador del ICR aplicable 

6. Importe y proporción de la actividad económica 
que se ajusta a la taxonomía a que se hace refe­
rencia en la sección 4.31 de los anexos I y II del 
Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 en el nu­
merador del ICR aplicable 

7. Importe y proporción de otras actividades 
económicas que se ajustan a la taxonomía a 
las que no se hace referencia en las filas 1 a 6 
precedentes en el numerador del ICR aplica­
ble 

8. Importe total y proporción de las actividades 
económicas que se ajustan a la taxonomía en 
el numerador del ICR aplicable 

100 % 

Plantilla 4 Actividades económicas elegibles según la taxonomía pero que no se 
ajustan a la taxonomía 

Fila Actividades económicas 

Proporción (la información debe presentarse en importes mone­
tarios y en porcentajes) 

(CCM + CCA) Mitigación del cam­
bio climático 

Adaptación al cam­
bio climático 

Importe % Importe % Importe % 

1. Importe y proporción de la actividad económica 
elegible según la taxonomía pero que no se 
ajusta a la taxonomía a que se hace referencia 
en la sección 4.26 de los anexos I y II del Re­
glamento Delegado (UE) 2021/2139 en el deno­
minador del ICR aplicable 
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Fila Actividades económicas 

Proporción (la información debe presentarse en importes mone­
tarios y en porcentajes) 

(CCM + CCA) Mitigación del cam­
bio climático 

Adaptación al cam­
bio climático 

Importe % Importe % Importe % 

2. Importe y proporción de la actividad económica 
elegible según la taxonomía pero que no se 
ajusta a la taxonomía a que se hace referencia 
en la sección 4.27 de los anexos I y II del Re­
glamento Delegado (UE) 2021/2139 en el deno­
minador del ICR aplicable 

3. Importe y proporción de la actividad económica 
elegible según la taxonomía pero que no se 
ajusta a la taxonomía a que se hace referencia 
en la sección 4.28 de los anexos I y II del Re­
glamento Delegado (UE) 2021/2139 en el deno­
minador del ICR aplicable 

4. Importe y proporción de la actividad económica 
elegible según la taxonomía pero que no se 
ajusta a la taxonomía a que se hace referencia 
en la sección 4.29 de los anexos I y II del Re­
glamento Delegado (UE) 2021/2139 en el deno­
minador del ICR aplicable 

5. Importe y proporción de la actividad económica 
elegible según la taxonomía pero que no se 
ajusta a la taxonomía a que se hace referencia 
en la sección 4.30 de los anexos I y II del Re­
glamento Delegado (UE) 2021/2139 en el deno­
minador del ICR aplicable 

6. Importe y proporción de la actividad económica 
elegible según la taxonomía pero que no se 
ajusta a la taxonomía a que se hace referencia 
en la sección 4.31 de los anexos I y II del Re­
glamento Delegado (UE) 2021/2139 en el deno­
minador del ICR aplicable 

7. Importe y proporción de otras actividades 
económicas elegibles según la taxonomía 
pero que no se ajustan a la taxonomía no 
mencionadas en las filas 1 a 6 precedentes 
en el denominador del ICR aplicable 

8. Importe y proporción de las actividades eco­
nómicas elegibles según la taxonomía pero 
que no se ajustan a la taxonomía en el deno­
minador del ICR aplicable 
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Plantilla 5 Actividades económicas no elegibles según la taxonomía 

Fila Actividades económicas Importe Porcentaje 

1. Importe y proporción de la actividad económica a que se hace 
referencia en la fila 1 de la plantilla 1 que no es elegible según 
la taxonomía con arreglo a la sección 4.26 de los anexos I y II 
del Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 en el denominador 
del ICR aplicable 

2. Importe y proporción de la actividad económica a que se hace 
referencia en la fila 2 de la plantilla 1 que no es elegible según 
la taxonomía con arreglo a la sección 4.27 de los anexos I y II 
del Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 en el denominador 
del ICR aplicable 

3. Importe y proporción de la actividad económica a que se hace 
referencia en la fila 3 de la plantilla 1 que no es elegible según 
la taxonomía con arreglo a la sección 4.28 de los anexos I y II 
del Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 en el denominador 
del ICR aplicable 

4. Importe y proporción de la actividad económica a que se hace 
referencia en la fila 4 de la plantilla 1 que no es elegible según 
la taxonomía con arreglo a la sección 4.29 de los anexos I y II 
del Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 en el denominador 
del ICR aplicable 

5. Importe y proporción de la actividad económica a que se hace 
referencia en la fila 5 de la plantilla 1 que no es elegible según 
la taxonomía con arreglo a la sección 4.30 de los anexos I y II 
del Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 en el denominador 
del ICR aplicable 

6. Importe y proporción de la actividad económica a que se hace 
referencia en la fila 6 de la plantilla 1 que no es elegible según 
la taxonomía con arreglo a la sección 4.31 de los anexos I y II 
del Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 en el denominador 
del ICR aplicable 

7. Importe y proporción de otras actividades económicas no 
elegibles según la taxonomía no mencionadas en las filas 1 
a 6 precedentes en el denominador del ICR aplicable 

8. Importe total y proporción de las actividades económicas 
no elegibles según la taxonomía en el denominador del ICR 
aplicable 
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