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EXPOSICION DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DE LA PROPUESTA
. Razones y objetivos de la propuesta

La presente propuesta legislativa plantea modificaciones del Reglamento sobre la divulgacion
de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
[Reglamento (UE) 2019/2088] . Este Reglamento se adoptd el 27 de noviembre de 2019 y se
aplica desde marzo de 2021. Representa uno de los primeros elementos del marco de finanzas
sostenibles de la UE y forma parte de un paquete mas amplio de normas, herramientas y
normas de divulgacion de informacion en materia de sostenibilidad para las empresas
financieras y no financieras adoptadas en virtud del Plan de Accion: Financiar el desarrollo
sostenible, de la Comision de 20182,

El Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros es un marco de divulgacion que establece informacion detallada
sobre sostenibilidad para los intermediarios financieros y los productos financieros en relacion
con la manera en que tienen en cuenta diversos factores ambientales, sociales y de gobernanza
(ASG). Tiene por objeto aumentar la transparencia, luchar contra el blanqueo ecoldgico y
proteger a los inversores, garantizando que los participantes en los mercados financieros,
como los gestores de activos y los proveedores de pensiones, asi como los asesores
financieros, les transmitan la informacion a este respecto. En términos mas generales, este
Reglamento contribuye asi a los objetivos de: i) ayudar a atraer financiacion privada para
facilitar la transicion hacia una mayor sostenibilidad, y ii) ayudar a las empresas europeas a
aprovechar las oportunidades competitivas en este ambito.

El Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros se complementa con un Reglamento Delegado de la Comision® que
establece normas detalladas sobre la forma en que los participantes en los mercados
financieros y los asesores financieros deben divulgar la informacién en materia de
sostenibilidad a los inversores en relacion con sus actividades de inversion y sus productos
financieros, con el fin de ayudar a estos ultimos a tomar decisiones fundamentadas. El
Reglamento Delegado especifica, en particular, los detalles de la informacion que debe
divulgarse a los inversores en los documentos precontractuales, en los sitios web y en los
informes periddicos tanto para los participantes en los mercados financieros como entidades y
para los productos financieros que ofrecen.

Con respecto a la divulgaciéon de informacion a nivel de entidad, los participantes en los
mercados financieros y los asesores financieros deben explicar como integran los aspectos
ASG en sus procedimientos internos, en particular en sus procesos de diligencia debida y al
considerar las practicas empresariales responsables. En cuanto a la divulgacion de
informacidn a nivel de producto, incluidos los fondos de inversion, los productos de inversion

! Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019,
sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
(DO L 317 de 9.12.2019, p. 1).

2 Comunicacion de la Comision al Parlamento Europeo, al Consejo Europeo, al Consejo, al Banco
Central Europeo, al Comité Econdmico y Social Europeo y al Comité de las Regiones titulada «Plan de
Accién: Financiar el desarrollo sostenible» [COM(2018) 97 final].

8 Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comisién (DO L 196 de 25.7.2022, p. 1).
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basados en seguros y los productos de pensiones, esta obligacion de divulgacion afecta a sus
caracteristicas y objetivos de sostenibilidad. El articulo 8 del Reglamento sobre la divulgacion
de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros establece
que, en el caso de los productos que promuevan caracteristicas ambientales o sociales, los
participantes en los mercados financieros deben mostrar como promueven dichas
caracteristicas. Conforme a su articulo 9, en el caso de los productos que tengan como
objetivo una inversién sostenible, los participantes en los mercados financieros deben explicar
el objetivo de sostenibilidad y mostrar como se alcanza. Por ultimo, todos los productos
incluidos en el ambito de aplicacion del Reglamento estan sujetos a la obligacion de
informacion con arreglo a su articulo 6, segin el cual los participantes en los mercados
financieros deben comunicar el modo en que se integran los riesgos de sostenibilidad en el
proceso de toma de decisiones de inversion cuando proceda, asi como los resultados de la
evaluacion de las posibles repercusiones de los riesgos de sostenibilidad en la rentabilidad de
los productos.

Desde su creacion, el Reglamento sobre la divulgacion de informacién relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros ha tenido efectos de amplio alcance en
el mercado, acompafiando una demanda en constante crecimiento de productos financieros
con caracteristicas ASG. Los productos que divulgan informacion en virtud de los articulos 8
y 9 de este Reglamento representan casi el 50 % de los activos gestionados de la UE, lo que
representa mas del 60 % de los fondos de la UE*. Europa es, con diferencia, el mayor
mercado de estos fondos, ya que representa hasta el 84 % de los activos de los fondos
sostenibles a escala mundial®.

Sin embargo, la evaluacion exhaustiva del Reglamento sobre la divulgacion de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, llevada a cabo por la
Comision en virtud del articulo 19 del propio Reglamento desde 2023, ha detectado que han
surgido varias deficiencias desde que comenzé a aplicarse. Las pruebas reunidas mostraron
que, si bien los objetivos del Reglamento siguen estando ampliamente respaldados, varios
aspectos de las normas se consideran complejos, dificiles de aplicar e ineficaces. Los
problemas de desajuste entre conceptos y definiciones de este Reglamento y de otra
legislacion de la UE en materia de finanzas sostenibles, junto con los retos a los que se
enfrentan los participantes en los mercados financieros para poder acceder a datos ASG
fiables y exhaustivos, han contribuido a la complejidad del marco. Los datos demuestran que
no se ha atendido suficientemente el objetivo de proteccion de los inversores, lo que se ha
visto agravado por el uso indebido de los articulos 8 y 9 a modo de etiquetas y la falta de
claridad en relacion con determinados conceptos y obligaciones.

La revision del Reglamento sobre la divulgacion de informacion en materia de sostenibilidad
se incluye entre las iniciativas de simplificacién del programa de trabajo de la Comision para
2025%. En consonancia con las orientaciones politicas para 2024-2029°, el objetivo es
mantener el rumbo hacia los objetivos establecidos en el Pacto Verde Europeo, pero con
normas mas sencillas, una menor carga administrativa y una mejor ejecucion. En el informe

4 Los célculos de la Comision se basan en datos de proveedores de datos mundiales.

5 Véanse los datos de la Plataforma sobre Finanzas Sostenibles: https://finance.ec.europa.eu/sustainable-
finance/overview-sustainable-finance/platform-sustainable-finance_es

6 Comunicacién de la Comision al Parlamento Europeo, al Consejo, al Comité Econémico y Social

Europeo y al Comité de las Regiones titulada «Programa de trabajo de la Comision para 2025. Avanzar
juntos: Una Unién méas audaz, mas sencilla y mas rapida» [COM(2025) 45 final].
7 Prioridades de la Comisidn para el periodo 2024-2029.
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de Mario Draghi titulado The future of European competitiveness — A competitiveness
strategy for Europe® [«El futuro de la competitividad europea: una estrategia de
competitividad para Europa», documento en inglés] se destacO también la necesidad de
simplificar el marco de finanzas sostenibles para reducir los costes de cumplimiento para las
empresas de la UE.

En este contexto, la Comision propone revisar el Reglamento sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros para que sea
mas eficiente, sencillo y proporcionado. La clave de este esfuerzo es garantizar la integridad
del mercado Unico de la UE para la financiacion sostenible centrandose en requisitos que
mitiguen los riesgos de blanqueo ecoldgico y que ayuden mejor a los inversores a aprovechar
y comparar oportunidades en los productos financieros vinculados a la sostenibilidad. Al
mismo tiempo, la revision tiene por objeto impulsar la competitividad del sector financiero
europeo garantizando unas condiciones que faciliten la actividad empresarial y profundizando
el mercado Unico de productos financieros vinculados a la sostenibilidad, contribuyendo asi a
asignar capital a la prosperidad sostenible de Europa.

Los cambios propuestos persiguen dos objetivos. ElI primero es simplificar y reducir los
requisitos administrativos y de divulgacion de informacién relacionados con la sostenibilidad
para los participantes en los mercados financieros y los asesores financieros, asi como
aumentar la coherencia del marco para las necesidades operativas de los participantes en los
mercados financieros. El segundo es mejorar la capacidad de los inversores finales para
comprender y comparar los productos financieros vinculados a la sostenibilidad y protegerlos
contra posibles declaraciones ASG engafiosas.

Por consiguiente, la presente propuesta propone una simplificacion considerable de los
requisitos de informacion y una clasificacion en tres categorias de productos financieros con
caracteristicas ASG, incorporando amplias observaciones de las partes interesadas y
basandose en las précticas actuales del mercado. La propuesta también introduce
modificaciones especificas en el Reglamento (UE) n.°1286/2014, sobre productos de
inversion minorista empaquetados y productos de inversion basados en seguros®, y deroga el
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comision®, por el que se aplica el actual
Reglamento sobre la divulgacion de informacion en materia de finanzas sostenibles a partir de
la fecha de aplicacion del nuevo marco.

. Coherencia con las disposiciones existentes en la misma politica sectorial

El Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros estd estrechamente vinculado a otras partes del marco de finanzas
sostenibles, y en particular, a la taxonomia de la UE!, el Reglamento sobre los indices de

8 Informe Draghi sobre la competitividad de la UE.

9 Reglamento (UE) n.° 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de noviembre de 2014,
sobre los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversion minorista
empaquetados y los productos de inversion basados en seguros.

10 Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comisidn, de 6 de abril de 2022, por el que se completa el
Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo.
1 Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de junio de 2020, relativo al

establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles y por el que se modifica el
Reglamento (UE) 2019/2088.
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referencia de la UE'?, la Directiva sobre informacion corporativa en materia de
sostenibilidad®?, la Directiva de la UE sobre diligencia debida de las empresas en materia de
sostenibilidad'*, asi como las partes relevantes de la Directiva relativa a los mercados de
instrumentos financieros (MiFID 11)°, la Directiva sobre la distribucion de seguros®® y la
Directiva sobre los derechos de los accionistas!’. En conjunto, ayudan a las empresas y al
sector financiero a movilizar financiacion privada para proyectos y tecnologias sostenibles.
En particular, las obligaciones de informacién de los participantes en los mercados financieros
en virtud del Reglamento sobre la divulgacién de informacidn relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros se basan en las obligaciones de informacién para las
empresas de conformidad con la Directiva sobre informacion corporativa en materia de
sostenibilidad y el Reglamento sobre la taxonomia. Por tanto, la revision de este Reglamento
es necesaria para reflejar los cambios introducidos por las simplificaciones «démnibus»?8
propuestas en relacion con la informacion en materia de sostenibilidad de las empresas, en
particular el futuro alcance de la divulgacion de informacion corporativa por parte de las
empresas en el marco de la Directiva sobre informacion corporativa en materia de
sostenibilidad.

La revision también se basa en las directrices de la Autoridad Europea de Valores y Mercados
(AEVM) sobre los nombres de los fondos que utilizan términos ASG o relacionados con la
sostenibilidad'®. Con el fin de garantizar que las declaraciones ASG en el marco del
Reglamento sobre divulgacion de informacion en materia de finanzas sostenibles revisado
sean claras, imparciales y no engariosas, los participantes en los mercados financieros también
deben consultar las orientaciones de supervision elaboradas por las Autoridades Europeas de
Supervision?®. Ademés, el concepto de declaraciones relacionadas con los factores ASG

12 Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016, sobre los
indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los contratos financieros o para
medir la rentabilidad de los fondos de inversion, y por el que se modifican las Directivas 2008/48/CE y
2014/17/UE y el Reglamento (UE) n.° 596/2014

13 Directiva (UE) 2022/2464 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de diciembre de 2022, por la
que se modifican el Reglamento (UE) n.° 537/2014, la Directiva 2004/109/CE, la Directiva 2006/43/CE
y la Directiva 2013/34/UE, por lo que respecta a la presentacion de informacion sobre sostenibilidad por
parte de las empresas.

14 Directiva (UE) 2024/1760 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de junio de 2024, sobre
diligencia debida de las empresas en materia de sostenibilidad y por la que se modifican la Directiva
(UE) 2019/1937 y el Reglamento (UE) 2023/2859 (aplicacidn a partir de julio de 2028).

5 Reglamento Delegado (UE) 2021/1253 de la Comision, de 21 de abril de 2021, por el que se modifica
el Reglamento Delegado (UE) 2017/565 en lo que respecta a la integracién de los factores, riesgos y
preferencias de sostenibilidad en determinados requisitos organizativos y condiciones de
funcionamiento de las empresas de servicios de inversion.

16 Reglamento Delegado (UE) 2021/1257 de la Comision, de 21 de abril de 2021, por el que se modifican
los Reglamentos Delegados (UE) 2017/2358 y (UE) 2017/2359 en lo que respecta a la integracion de
los factores, los riesgos y las preferencias de sostenibilidad en los requisitos de control y gobernanza de
los productos aplicables a las empresas de seguros y los distribuidores de seguros, y en las normas de
conducta y de asesoramiento en materia de inversion relativas a los productos de inversion basados en
seguros.

o Directiva 2007/36/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de julio de 2007, sobre el ejercicio
de determinados derechos de los accionistas de sociedades cotizadas, modificada en 2017, en particular
su capitulo I ter.

18 Omnibus I, Comisién Europea

19 Directrices de la AEVM sobre los nombres de los fondos utilizando términos ASG o relacionados con
la sostenibilidad (ESMA34-1592494965-657), agosto de 2024.

20 ESMA36-429234738-154 Thematic notes on clear, fair & not misleading sustainability-related claims,

[«Notas temaéticas sobre declaraciones claras, justas y no engafiosas relacionadas con la sostenibilidad»,
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realizadas por productos financieros sobre como y en qué medida los productos categorizados
invierten en objetivos de transicion o sostenibilidad o contribuyen a ellos, o integran factores
de sostenibilidad en su estrategia de inversion mas alla de las consideraciones relativas a la
gestion del riesgo de sostenibilidad, es coherente con el concepto de «afirmaciones
medioambientales» con arreglo al articulo 2, parrafo primero, letrao), de la Directiva
2005/29/CE (Directiva sobre las practicas comerciales desleales, modificada por la Directiva
(UE) 2024/825 en lo que respecta al empoderamiento de los consumidores para la transicion
ecoldgica?l). De conformidad con el articulo 3, apartado 4, de la Directiva 2005/29/CE, los
requisitos establecidos en dicha Directiva se cumplirian mediante la correcta aplicacion de los
requisitos del presente Reglamento.

Por ultimo, dado que el presente Reglamento adapta los requisitos de informacion
relacionados con la medida en que los productos financieros invierten en actividades
relacionadas con la sostenibilidad, incluidas las actividades que contribuyen a un objetivo
medioambiental, tal como se establece en el articulo 9 del Reglamento sobre la taxonomia, el
requisito de que los participantes en los mercados financieros divulguen la informacién con
arreglo a los articulos 5 a 7 del Reglamento sobre la taxonomia ya no es en lo sucesivo una
obligacion general, sino que se deriva de la opcion de utilizar el Reglamento sobre la
taxonomia a este respecto y en qué medida hacerlo. Ademas, las referencias en dichos
articulos del Reglamento sobre la taxonomia ya no remitirian a los apartados relativos a la
divulgacion de informacion en virtud del articulo 8 y 9 del Reglamento sobre la divulgacion
de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, sino a los
criterios para las categorias de productos relacionados con la sostenibilidad, por lo que
también son irrelevantes. Del mismo modo, ya no existe la obligacion de que estas
divulgaciones mencionen las declaraciones a que se refieren los articulos6 y 7 del
Reglamento (UE) 2020/852 en relacién con las cuotas de productos financieros que tienen y
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades economicas
medioambientalmente sostenibles en virtud de dicho Reglamento.

. Coherencia con otras politicas de la Union

Como se ha mencionado anteriormente, la revision del Reglamento sobre la divulgacion de
informacion sobre la sostenibilidad es una iniciativa de simplificacion del programa de trabajo
de la Comision para 2025 y forma parte del seguimiento del informe Draghi. Los cambios
propuestos tienen por objeto facilitar la aplicacion del marco de finanzas sostenibles. En
consonancia con el programa de simplificacion mas amplio y con el objetivo de simplificar
las normas mediante una mejor aplicacion en el marco de la Union de Ahorros e Inversiones,
la Comision ha publicado una lista de medidas no esenciales de nivel 2 que incluye la
derogacion de varias medidas de nivel 2 derivadas del Reglamento sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros?.

Las normas actualizadas también abordardn los obstaculos actuales a la distribucion
transfronteriza de productos financieros con caracteristicas de sostenibilidad que limitan el

documento en inglés];EIOPA-B0S-24-160 Opinion on sustainability claims and greenwashing
[«Dictamen sobre las declaraciones de sostenibilidad y el blanqueo ecolégico», documento en inglés]

2 Directiva (UE) 2024/825 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 28 de febrero de 2024, por la que se
modifican las Directivas 2005/29/CE y 2011/83/UE en lo que respecta al empoderamiento de los
consumidores para la transicién ecol6gica mediante una mejor proteccion contra las practicas desleales
y mediante una mejor informacion.

2 De-prioritisation of Level 2 acts in financial services legislation - Finance [«Despriorizacion de los
actos de nivel 2 en la legislacién sobre servicios financieros: finanzas», documento en inglés]
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potencial del mercado Unico en materia de finanzas sostenibles de movilizar eficazmente el
ahorro hacia la prosperidad sostenible de Europa. Las nuevas normas deberian, por lo tanto,
promover un funcionamiento mas eficaz del mercado Unico de finanzas sostenibles, en
particular mejorando la transparencia y capacitando a los inversores de toda la Unidn para que
participen en los mercados de capitales de la UE en consonancia con los objetivos de la Union
de Ahorros e Inversiones?,

En la misma linea de las iniciativas recientemente publicadas para impulsar la Union de
Ahorros e Inversiones, como las recomendaciones sobre las cuentas de ahorro e inversion
(CAD?, el Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros también tiene por objeto apoyar medidas para crear mejores
oportunidades y resultados financieros para los ciudadanos que deseen invertir. Esta disefiado
especificamente para las personas que desean aumentar sus ahorros invirtiendo en los
mercados financieros en consonancia con sus preferencias de sostenibilidad. Ademas, la
estrategia de la Comision sobre alfabetizacion financiera, destinada a ayudar a los ciudadanos
a comprender mejor los principios, las oportunidades y los riesgos ligados a la inversion?®,
permitird a los ciudadanos y a los inversores comprender mejor los efectos econémicos de
optar por financiar determinadas actividades, asi como sus repercusiones e implicaciones para
el empleo, la sostenibilidad, los resultados sociales y la resiliencia.

La revision contribuira a la consecucion de los objetivos del Pacto Verde Europeo de una
manera mas eficiente, incluida la neutralidad climatica en el marco de la Ley del Clima?®, la
transicion medioambiental respaldada por una economia innovadora y circular y la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas.

Por dltimo, la revision del Reglamento sobre la divulgacion de informacién relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros se basa en las orientaciones de la
Comision sobre la aplicacion del marco de finanzas sostenibles de la UE en relacion con el
sector de la defensa, planteadas en la Comunicacion sobre una Estrategia Industrial de
Defensa Europea?’ y presentadas a través del paquete dmnibus de preparacion en materia de
defensa?® de junio de 2025, que se anuncio en el Libro Blanco conjunto sobre la preparacion
en materia de defensa europea 2030 de marzo de 2025%. Por lo tanto, es plenamente
coherente con los objetivos del Libro Blanco conjunto y de la hoja de ruta sobre la

23 Comunicacién de la Comisién al Parlamento Europeo, al Consejo Europeo, al Consejo, al Banco
Central Europeo, al Comité Econémico y Social Europeo y al Comité de las Regiones titulada Unién de
Ahorros e Inversiones: Una estrategia para fomentar la riqueza de los ciudadanos y la competitividad
econdémica en la UE [COM(2025) 124 final].

2 Recomendacién de la Comision sobre el aumento de la disponibilidad de las cuentas de ahorro e
inversién con un tratamiento fiscal simplificado y ventajoso [C(2025) 6800 final].

% Comunicacién de la Comision al Parlamento Europeo, al Consejo, al Comité Econémico y Social
Europeo y al Comité de las Regiones sobre una Estrategia para la Alfabetizacion Financiera de la UE
[COM(2025) 681 final].

% Reglamento (UE) 2021/1119 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 30 de junio de 2021, por el que
se establece el marco para lograr la neutralidad climatica («Legislacion europea sobre el clima»).

27 Comunicacion conjunta al Parlamento Europeo, al Consejo, al Comité Econémico y Social Europeo y

al Comité de las Regiones: «Una nueva Estrategia Industrial de Defensa Europea: lograr la preparacion
en materia de defensa de la UE a través de una industria de defensa europea resiliente y con capacidad
de respuesta» JOIN(2024) 10 final.

28 Paquete dmnibus de preparacion en materia de defensa - Comisién Europea
% Libro Blanco Conjunto «Preparacion en materia de defensa europea 2030», [JOIN(2025) 120 final].
6
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preparacion en materia de defensa para 2030%° de seguir reforzando el acceso a la financiacion
para el sector espacial y de la defensa.

2. BASE JURIDICA, SUBSIDIARIEDAD Y PROPORCIONALIDAD
. Base juridica

La base juridica de la propuesta de revision coincide con la del Reglamento (UE) 2019/2088
vigente, es decir, el articulo 114 del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea (TFUE),
que permite la adopcion de medidas para la aproximacion de las disposiciones nacionales que
tengan por objeto el establecimiento y el funcionamiento del mercado interior. Las normas
revisadas contribuyen a sustentar el funcionamiento eficaz y eficiente del mercado interior de
finanzas sostenibles, salvaguardar la competencia entre los diferentes participantes en el
mercado financiero e incentivar cambios de comportamiento hacia una mayor innovacion.

. Subsidiariedad (en el caso de competencia no exclusiva)

La presente propuesta respeta el principio de subsidiariedad enunciado en el articulo 5 del
Tratado de la Unién Europea (TUE). La necesidad de un marco comun coherente para la
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad de los productos financieros en la UE
se establecié en el ambito del Reglamento original sobre la divulgacion de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros. Los objetivos siguen
siendo plenamente validos y gozan de un amplio apoyo de las partes interesadas. Sin una
accion eficaz a escala de la Union, los problemas detectados desde la entrada en vigor del
Reglamento persistirian y no se abordarian de manera eficaz, eficiente y coherente. Los
participantes en los mercados financieros y los inversores seguirian enfrentandose a una
complejidad indebida en la aplicacion de las normas. Seguirian vigentes normas y plantillas
de divulgacion de informacion excesivamente extensas en lo relativo a las caracteristicas de
sostenibilidad de las practicas comerciales de los participantes en los mercados financieros,
asi como de los productos financieros que ofrecen a los inversores. La incertidumbre y la
insuficiente comparabilidad seguirian marcando la disponibilidad de productos financieros
ASG, lo que afectaria negativamente a su credibilidad y aceptacion.

Habida cuenta de los problemas sefialados anteriormente, la simplificacion y el ajuste
necesarios del actual marco del Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros solo pueden llevarse a cabo de manera
coherente y eficaz a escala de la UE. Esta accion eficaz a escala de la UE también contribuiria
a aumentar la financiacion privada sostenible en toda la Unién, impulsaria el correcto
funcionamiento del mercado Unico de finanzas sostenibles y, en Gltima instancia, contribuiria
a mejorar la transparencia para los inversores a fin de permitir su participacion en los
mercados de capitales de la UE, en consonancia con los objetivos de la Unién de Ahorros e
Inversiones.

. Proporcionalidad

Las modificaciones propuestas respetan el principio de proporcionalidad enunciado en el
articulo 5 del Tratado de la Union Europea (TUE). No van mas alla de lo necesario para
alcanzar los objetivos de simplificacion, transparencia y proteccion de los inversores,
logrando al mismo tiempo la expansion de las finanzas privadas sostenibles en apoyo de los

30 Hoja de ruta para la preparacion en materia de defensa 2030, Comision Europea.
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objetivos de sostenibilidad y competitividad de Europa. Ademas, sobre la base del principio
de proporcionalidad, la presente propuesta se basa en las practicas de mercado.

. Eleccién del instrumento

La presente propuesta modifica el Reglamento (UE) 2019/2088 mediante un Reglamento
modificativo. Es necesario un reglamento directamente aplicable, que proporcione una
armonizacion plena, a fin de abordar la fragmentacion del mercado y reducir el margen de
aplicacion de normas nacionales adicionales para abordar las deficiencias percibidas y
garantizar la deseada simplificacién de los requisitos y la divulgacién de informacion, en
beneficio tanto de los participantes en los mercados financieros como de los inversores, de
manera armonizada en toda la Union.

3. RESULTADOS DE LAS EVALUACIONES EX POST, DE LAS CONSULTAS
CON LAS PARTES INTERESADAS Y DE LAS EVALUACIONES DE
IMPACTO

. Evaluaciones ex post / controles de la adecuacion de la legislacion existente

En diciembre de 2022, la Comision anuncio una evaluacion exhaustiva del marco del
Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros. Se realizaron dos consultas (una publica y una especifica) entre
septiembre y diciembre de 2023.

La evaluacion sirvio para recabar informacion sobre el funcionamiento del marco y evaluar
las posibles deficiencias en cuanto a la consecucién de sus objetivos finales. En particular, se
trataba de determinar cobmo contribuian las normas a atraer financiacion privada para facilitar
la transicion de la economia europea hacia una mayor sostenibilidad y, en este contexto,
capacitar a los inversores para que comprendan y comparen mejor los productos ofrecidos.

La evaluacion y sus diversas etapas, descritas en la seccion siguiente, se resumieron en una
evaluacion del Reglamento sobre la divulgacion de informacion en materia de sostenibilidad,
realizada como parte de la evaluacion de impacto que acompafia a la presente propuesta
(véase mas adelante la «Evaluacion de impacto»). Los resultados de la evaluacién ayudan a
identificar y confirmar los principales problemas, y sirven de base para las ensefianzas
extraidas de cara a la revision.

. Consultas con las partes interesadas

En la siguiente seccién se ofrece una vision general de las consultas a las partes interesadas
llevadas a cabo para la revision:

- Consultas publicas especificas y abiertas

— Talleres técnicos y mesas redondas

— Dictamenes del grupo de expertos de la Comision (Plataforma sobre Finanzas
Sostenibles)

— Aportaciones de las Autoridades Europeas de Supervision (AES)
— Colaboracion con los Estados miembros

— Colaboracién continua con expertos

— Convocatoria de datos
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Consultas publicas especificas y abiertas

Entre septiembre y diciembre de 2023 se celebraron dos consultas plblicas (especifica®! y
abierta®?). En mayo de 2024 se publicé un informe de sintesis®.

En la consulta especifica participaron 324 organizaciones y particulares. Los participantes en
los mercados financieros y los asesores financieros constituian el mayor grupo de
encuestados, seguidos por las ONG. Los encuestados procedian principalmente de paises de la
UE. Los encuestados de paises no pertenecientes a la UE procedian principalmente del Reino
Unido y de los Estados Unidos.

Las respuestas mostraron un apoyo significativo a los objetivos politicos del Reglamento
sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros, pero reflejaron opiniones divergentes sobre como la aplicacion del Reglamento
alcanzo6 sus objetivos especificos. La mayoria de los encuestados coincidieron en que el
Reglamento no se utilizaba en la actualidad unicamente como marco de divulgacion como
estaba previsto, sino también como herramienta de etiquetado y comercializacion (en
particular, la divulgacién de informacion con arreglo al articulo 8 y 9). Muchos también
destacaron que las incoherencias entre las diferentes partes del marco de finanzas sostenibles
plantean retos tanto para los participantes en los mercados financieros como para los
inversores finales, y cuestionaron que este Reglamento sea el lugar adecuado para establecer
requisitos de divulgacion de informacion a nivel de entidad para informar a los inversores. La
mayoria de los encuestados pidi6 que se simplificaran los conceptos relativos a la divulgacion
de informacion y a la sostenibilidad, y que se hicieran mas significativos para los inversores.

La mayoria de los encuestados apoyO la creacion de un sistema de clasificacion de los
productos financieros ASG de la UE, centrado en los inversores minoristas, que contabilice
las inversiones internacionales de los productos financieros de la UE y aproveche las préacticas
de mercado existentes.

Talleres técnicos y mesas redondas

Para complementar las respuestas a las consultas especificas y abiertas, la Comision celebro
cuatro talleres para recabar mas observaciones técnicas. Los talleres tuvieron lugar en octubre
y diciembre de 2023 y en enero de 2024. En diciembre de 2024 se llevo a cabo una mesa
redonda técnica adicional con las asociaciones de consumidores para analizar los actuales
estudios de prueba de los consumidores de la UE sobre las preferencias y el grado de
comprension de los inversores minoristas en materia de sostenibilidad.

Dictdmenes de la Plataforma sobre Finanzas Sostenibles

La Plataforma sobre Finanzas Sostenibles, un grupo de expertos de la Comision, presento
aportaciones mediante dos dictamenes. El primero, de diciembre de 2023%, aborda las

81 Documento de consulta especifica: Aplicacion del Reglamento sobre divulgacién de informacién
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.
82 Reglamento sobre la divulgacion de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros: evaluacion.

33 Summary report of the open and targeted consultations on the implementation of the Sustainable

Finance Disclosures Regulation (SFDR) [«Informe de sintesis relativo a las consultas abierta y
especifica sobre la aplicacion del Reglamento sobre divulgacién de informacién relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros», documento en inglés]
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principales cuestiones planteadas por la Comision en la consulta especifica. En el segundo
dictamen®, publicado en diciembre de 2024, la Plataforma sobre Finanzas Sostenibles
esbozaba como podria establecerse y calibrarse un sistema de clasificacion de los productos
financieros sostenibles, con una propuesta para establecer tres categorias (denominadas
«sostenible», «de transicidon» y «coleccion ASG»). Este dictamen versaba sobre la situacion
actual de los mercados financieros ASG y el posible impacto que el establecimiento de
determinados umbrales podria tener en los productos actuales que entran en el ambito de
aplicacion de los articulos 8 y 9 del Reglamento sobre la divulgacién de informacion relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

Aportaciones de las AES

Las Autoridades Europeas de Supervision emitieron en junio de 2024 un dictamen conjunto
sobre la evaluacion del Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros®, en el que sugerian establecer nuevas
categorias: una categoria «producto sostenible» y una categoria «producto de transicién». La
AEVM publicé su propio dictamen adicional: «Inversiones sostenibles: facilitar el viaje de los
inversores», en julio de 2024, en el que, entre otras cosas, alentaba firmemente el
establecimiento de un sistema de clasificacion®’,

Colaboracién con los Estados miembros

La Comisién Europea llamé a los Estados miembros a colaborar en el contexto del Grupo de
expertos de los Estados miembros® en dos reuniones (diciembre de 2024%* y junio de 2025%),
solicitando sus observaciones y comentarios. La Comision también recibié numerosas cartas y
documentos de posicion por parte de las autoridades de los Estados miembros y las
autoridades nacionales competentes en los que presentaban sus puntos de vista sobre la
revision del Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros.

34 Platform Briefing on EC targeted consultation regarding SFDR Implementation [«Informacién de la
Plataforma sobre la consulta especifica de la Comisién Europea sobre la aplicacion del Reglamento sobre la
divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros», documento en
inglés], diciembre de 2023.

% Categorisation of Products under the SFDR: Proposal of the Platform on Sustainable Finance
[«Clasificacion de los productos en el marco del Reglamento sobre la divulgacion de informacién
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros: propuesta de la Plataforma sobre
Finanzas Sostenibles», documento en inglés], diciembre de 2024.

36 Dictamen conjunto de las AES sobre la evaluacion del Reglamento sobre la divulgacidn de informacién
sobre la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (JC 2024 06), junio de 2024.

3 Dictamen de la AEVM sobre inversiones sostenibles: facilitar el viaje de los inversores (ESMA36-

1079078717-2587), julio de 2024.

38 Grupo de expertos de los Estados miembros en materia de finanzas sostenibles (E03603)

39 34.2 reunion del Grupo de Expertos de los Estados miembros sobre Finanzas Sostenibles

40 39.2 reunion del Grupo de Expertos de los Estados miembros sobre Finanzas Sostenibles
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Colaboracién continua con expertos

La Comision Europea colabor6 de manera sostenida con expertos como los participantes en
los mercados financieros, los inversores, las ONG, las asociaciones de consumidores, las
asociaciones comerciales, el mundo académico y otras partes interesadas, sobre los
principales retos que plantea el actual Reglamento y sobre como establecer categorias.

Convocatoria de datos

Por ultimo, la Comision recab6 observaciones durante la convocatoria de datos, que se llevo a
cabo del 2 de mayo al 30 de mayo de 2025*. 195 partes interesadas presentaron sus puntos de
vista. La mayoria de las propuestas provinieron de las asociaciones empresariales y las
empresas, seguidas de las ONG y, en menor medida, de las autoridades nacionales. Los
participantes procedian principalmente de paises de la UE, siendo los mas representados
Francia, Alemania, Bélgica, Italia y los Paises Bajos.

. Obtencidn y uso de asesoramiento especializado

Ademas de las observaciones recogidas anteriormente, la Comisién reviso varios estudios y
fuentes de datos adicionales, procedentes tanto de las partes interesadas como de fuentes
académicas, incluido el estudio solicitado por la Comision ECON del Parlamento Europeo
sobre «la aplicacion actual del Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros»*?, citado en la evaluacion de impacto
que acompafa a la propuesta.

El material utilizado para preparar la evaluacion de impacto y fundamentar las decisiones
politicas procede de diversos participantes en el mercado y partes interesadas, asi como de
otras fuentes prestigiosas y reconocidas. Las conclusiones se cotejaron entre diferentes
fuentes de informacidn para evitar sesgos causados por valores atipicos o intereses creados.

. Evaluacion de impacto

Para preparar la presente propuesta legislativa, se llevé a cabo una evaluacion de impacto. El
2 de julio de 2025, el Comité de Control Reglamentario examiné el informe de evaluacion de
impacto. Tras un primer dictamen negativo, el Comité emitié un dictamen favorable con
reservas el 8 de octubre de 2025.

En sus observaciones, el Comité de Control Reglamentario pidio, en particular, que se
especificaran mejor las opciones de actuacion para permitir una evaluacion y una
comparacion adecuadas, que la opcion de derogar el Reglamento sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros se evaluara
plenamente junto con otras opciones, que se estableciera mejor la coherencia con las
simplificaciones en el marco de las propuestas «dmnibus» y que se demostrara mejor la
viabilidad de crear categorias fiables, teniendo en cuenta los retos con la disponibilidad de
datos ASG afectados por estas propuestas. Asi pues, se afiadié una descripcion mas detallada
de lo que serian concretamente las opciones de actuacion, principalmente proporcionando

4 Revision de las normas de la UE sobre la divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros.
42 Estudio solicitado por la Comisién ECON: La aplicacion actual del Reglamento sobre la divulgacion de

informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, acompafiado de una
evaluacién sobre cdmo funciona el marco actual para los inversores minoristas, julio de 2024.
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detalles ilustrativos para la futura divulgacion racionalizada de informacion, que deben
especificarse con mas detalle en las medidas de ejecucion, asi como criterios méas detallados
para las tres categorias propuestas. Se afiadio un analisis completo de la opcion de derogacion,
junto con un analisis adicional para demostrar los pasos necesarios en la revision para
garantizar la coherencia con las propuestas «dmnibus». Se afiadieron pruebas adicionales
sobre la viabilidad de establecer declaraciones ASG que fueran significativas y se basaran en
informacidon ampliamente disponible, comparable y creible en materia de sostenibilidad que
responda a la demanda de los inversores. Por dltimo, el analisis de costes, beneficios y
ahorros se justifico en apoyo de lo anterior, sobre la base de datos disponibles y fiables. Las
opciones de actuacion estudiadas en la evaluacion de impacto tienen por objeto definir las
caracteristicas esenciales de la divulgacion de informacion y las categorias para el
Reglamento revisado, delimitando claramente los ambitos limitados de las normas
suplementarias necesarias en las futuras medidas de aplicacion. Ademas de la coherencia
entre el Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad de los
servicios financieros y el resto de normas del marco de finanzas sostenibles, incluidos los
cambios que conllevan las propuestas «0mnibus» en términos de divulgacion de informacion
en materia de sostenibilidad aplicable a las empresas, una consideracién importante fue el
reconocimiento y el aprovechamiento de las practicas actuales del mercado, a fin de
garantizar un grado suficiente de continuidad con criterios adecuados en cuanto a la
clasificacion de los productos que ya estan siendo aplicados por los mercados, a saber,
sirviéndose de las directrices sobre el nombre de los fondos de la AEVM*,

Para alcanzar los objetivos fijados para la revision, se considerd que las opciones preferidas
eran las siguientes:

i) suprimir la divulgacion de informacion a nivel de entidad en relacion con las principales
incidencias adversas, anulando en gran medida los costes asociados a este tipo de divulgacion
de informacion (el 25 % de los costes totales vinculados a la divulgacion de informacion,
ahorrando un total anual de 56 millones EUR en costes recurrentes), y eliminando cualquier
duplicacion entre el Reglamento sobre divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad
en el sector de los servicios financieros y la Directiva sobre informacion corporativa en
materia de sostenibilidad;

ii) reducir significativamente la divulgacién de informacion a nivel de producto, centrandose
de nuevo en las plantillas para los productos categorizados con menos indicadores de
sostenibilidad para facilitar la comparabilidad y las decisiones de los inversores, y reducir
considerablemente los costes recurrentes vinculados a la divulgacién de informacion a nivel
de producto;

iii) establecer tres categorias de productos «sostenible», «de transicion» y «de aspectos ASG
béasicos»**, que cubran una parte significativa de los productos financieros ASG actuales,
garantizando un conjunto coherente de normas de la UE para todos los productos centrados en

43 Las directrices de la AEVM introdujeron criterios minimos para el uso de determinados términos ASG
clave en los nombres de los fondos. Constituyen las orientaciones reglamentarias mas recientes, en
particular tras una reclasificacion previa de los fondos del articulo 9 en el cuarto trimestre de 2022, que
ha dado lugar a ciertos cambios en la clasificacion y denominacion de los fondos de financiacion
sostenible de la UE.

4 Al contrario que en los trabajos preparatorios realizados en la evaluacion de impacto, se decidié
introducir los nombres de las categorias en el Reglamento y no dejarlo para un momento posterior a
través de medidas de aplicacion. No obstante, se prevén mas pruebas entre los consumidores, en
particular para la interaccion con las normas de distribucidn pertinentes.
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los criterios ASG a los que los distribuidores podrian dirigir los inversores finales interesados
en la sostenibilidad (con base en cambios posteriores en los actos delegados en virtud de la
MIFID y la Directiva sobre la distribucion de seguros). Aunque se prevén algunos costes
externos iniciales derivados de la creacion de categorias de productos, se espera que los costes
recurrentes sean inferiores a los del actual Reglamento sobre la divulgacion de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros a largo plazo y, en general,
se compensen con los ahorros logrados por los demas elementos de la revision.

. Adecuacion regulatoria y simplificacion

La combinacion de las opciones preferidas puede simplificar y mejorar considerablemente la
eficiencia de la legislacion. La propuesta es directamente pertinente para las pymes, que
representan a la mayoria de los participantes en los mercados financieros comprendidos en el
ambito de aplicacion. Se espera que los costes estimados para las pymes con las normas
actuales (alrededor de 163 millones EUR de costes recurrentes anuales, de los cuales unos 43
millones EUR corresponden a informacion a nivel de entidad y 120 millones EUR a
informacidn a nivel de producto) se reduzcan mucho mas del 25 %. Es seguro que los costes a
nivel de entidad en la presente propuesta se reduciran, con unos costes puntuales minimos, y
aunque no se pudieron recopilar datos suficientes sobre los costes asociados a la creacién de
categorias de productos, cabe esperar que se ahorre méas del 50 % de los costes a nivel de
producto gracias a la reduccion significativa de la divulgacion de informacion a este nivel.
Ademas, las pymes se beneficiarian mas que proporcionalmente de la simplificacion, ya que
se observan efectos pronunciados de reduccion de costes, es decir, en términos relativos, las
pymes incurren en costes mucho mas elevados que las empresas mas grandes debido a
determinados esfuerzos minimos necesarios para elaborar y mantener la divulgacion de
informacion relacionada con la sostenibilidad.

Las pymes también se ven indirectamente afectadas como empresas participadas, ya que,
junto con las salvaguardias de las propuestas «dmnibus» (limite méximo de la cadena de
valor), pueden beneficiarse del flujo de fondos e incluirse en productos en un sistema simple
de clasificacion.

En conclusidn, la reduccion de los requisitos administrativos vinculados a la supresion de la
divulgacién de informacion a nivel de entidad elimina las cargas que se estima representan el
25 % de los costes con arreglo a las normas actuales, que recaen en gran medida en los
participantes en los mercados financieros que son pymes. Ademas, se estima que la
simplificaciéon de la divulgacion de informacién a nivel de producto y la introduccion de
categorias de productos sobre la base de las practicas de mercado, que, en general, se espera
que permitan un ahorro de costes, facilitaran una mayor reduccion de la carga global para las
pymes hacia el objetivo del 35 %.

. Derechos fundamentales

La propuesta promueve los derechos consagrados en la Carta de los Derechos Fundamentales
de la Union Europea (en lo sucesivo, «la Carta»). Tiene debidamente en cuenta el respeto de
los derechos humanaos, la igualdad de género, unas condiciones de trabajo justas y equitativas
y la prohibicion del trabajo infantil por parte de las empresas (articulos 5, 23, 31 y 32 de la
Carta), un elevado nivel de proteccion del medio ambiente (articulo 37 de la Carta), asi como
la cohesion social (articulo 36 de la Carta) y la proteccion de los consumidores (articulo 37 de
la Carta), ya que su principal objetivo es proteger la integridad del mercado Unico de la UE de
finanzas sostenibles garantizando requisitos que mitiguen los riesgos de blanqueo ecoldgico, y
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ayudar mejor a los inversores a aprovechar las oportunidades en productos financieros
relacionados con la sostenibilidad.

4. REPERCUSIONES PRESUPUESTARIAS
La propuesta no tiene repercusiones presupuestarias para la Comision.

5. OTROS ELEMENTOS
. Planes de ejecucion y modalidades de seguimiento, evaluacion e informacion

La Comision supervisara la aplicacion de los cambios propuestos en el Reglamento mediante
procesos establecidos en curso, en particular con las Autoridades Europeas de Supervision y
la Plataforma sobre Finanzas Sostenibles.

Tres afios después del comienzo de la aplicacion del Reglamento, las Autoridades Europeas
de Supervision (AES) y las autoridades nacionales competentes se encargarian de examinar y
evaluar los costes de aplicacion vinculados al nuevo sistema de clasificacion. La Comision
también podria trabajar con las AES para llevar a cabo evaluaciones periodicas de los casos
de blanqueo ecoldgico y supervisar las declaraciones relacionadas con la sostenibilidad, y con
la Plataforma sobre Finanzas Sostenibles para llevar a cabo un analisis especifico del régimen
y evaluar el grado de adopcion del sistema de clasificacion y la aplicacion de divulgacion de
informacién simplificada. Por ultimo, la Comision trabajaria con las AES y las asociaciones
de consumidores para medir la satisfaccion de los consumidores unos afios después de la
aplicacion del régimen.

. Explicacién detallada de las disposiciones especificas de la propuesta
El articulo 1 introduce las siguientes modificaciones en el Reglamento (UE) 2019/2088:

1) Cambios en el objeto (articulo 1 del Reglamento sobre divulgacion de informacion
relativa a la sostenibilidad) para reflejar el ambito de aplicacién revisado centrado en
los participantes en los mercados financieros que crean, ofrecen o0 gestionan
productos financieros (es decir, retirando a los asesores financieros, que no llevan a
cabo esta actividad, del &mbito de aplicacion) e incluyendo la creacion de categorias
para los productos financieros vinculados a la sostenibilidad.

2) Cambios consiguientes en algunas definiciones, incluida, en particular, la supresion
de asesores financieros y la adicion de definiciones para los productos categorizados
«relacionados con la sostenibilidad», asi como para los productos categorizados que
afirman incluir el «<impacto» como parte de su estrategia (articulo 2 del Reglamento
sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad).

3) Supresién del articulo 2 bis del Reglamento sobre la divulgacién de informacién
relativa a la sostenibilidad, sobre la habilitacion de las AES para elaborar normas
técnicas de regulacion que debera adoptar la Comisidn en relacién con el principio de
«Nno causar un perjuicio significativo», en consonancia con la lista publicada por la
Comision de medidas de ejecucion consideradas no esenciales («lista de
despriorizacion»)®.

4 De-prioritisation of Level 2 acts in financial services legislation - Finance [«Despriorizacion de los
actos de nivel 2 en la legislacién sobre servicios financieros: finanzas», documento en inglés]
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

Modificacion del articulo 3 para reflejar la exclusion del ambito de aplicacion de los
asesores financieros.

Supresién de los requisitos de divulgacion de informacién a nivel de entidad de los
articulos 4 y 5 en relacion, respectivamente, con las principales incidencias adversas
y las politicas de remuneracion, también en consonancia con la lista de
despriorizacion.

Modificacion del articulo 6 para reflejar la exclusion del &mbito de aplicacion de los
asesores financieros.

Adicion de un nuevo articulo 6 bis sobre restricciones especificas de transparencia
para productos no categorizados, como resultado de la creacién de categorias para
«productos financieros vinculados a la sostenibilidad». En particular, para proteger a
los inversores, en el caso de los productos no categorizados, aunque no se les impida
incluir informacion en sus divulgaciones precontractuales y periddicas sobre si
consideran los factores de sostenibilidad y de qué manera lo hacen, si estan obligados
a garantizar que dicha informacion no sea un elemento central de dicha divulgacion y
no constituya afirmaciones relacionadas con la sostenibilidad reservadas para
productos categorizados.

Creacion de categorias para los productos financieros con caracteristicas de
transicion (articulo 7), de aspectos ASG basicos (articulo8) o sostenibles
(articulo 9), que incluyan los principales criterios para que los productos financieros
sean admisibles en cada categoria, las exclusiones a la inversion para los productos
de cada categoria y la informacion que debe divulgarse a los inversores. Los articulos
revisados también derogan las delegaciones de poderes anteriores, de conformidad
con la lista de despriorizacion. El orden de los articulos revisados refleja la
continuidad con el uso actual de, en particular, los articulos 8 y 9 como equivalente
para referirse a productos con diferentes caracteristicas medioambientales y sociales.

Adicién de un nuevo articulo 9 bis relativo a productos financieros que invierten en
productos categorizados o combinan productos categorizados, a fin de aclarar cuando
pueden estos productos reunir las condiciones necesarias para entrar en una
determinada categoria, y de establecer normas de transparencia sobre la manera en
que los productos financieros sin categorizar que invierten en productos financieros
categorizados, pero no en los importes suficientes para considerar los primeros por si
mismos como categorizados, deben divulgar informacion sobre dichas inversiones.
En particular, dichos productos deben establecer qué proporcién de sus inversiones
recae sobre productos financieros categorizados, basandose en la informacién
relativa a estos ultimos facilitada por los participantes en los mercados financieros de
la cadena de inversion.

Modificacion del articulo 10 sobre la divulgacion de informacion en los sitios web
por parte de los participantes en los mercados financieros, para reflejar el ambito de
aplicacion revisado, la creacion de categorias para los «productos financieros
vinculados a la sostenibilidad», y la coherencia con la lista de despriorizacion.

Modificacion del articulo 11 sobre la divulgacion periodica de informacion por parte
de los participantes en los mercados financieros con periodicidad anual, con el fin de
respetar el ambito de aplicacion revisado, la creacion de categorias para los
«productos financieros vinculados a la sostenibilidad» y en consonancia con la lista
de despriorizacion.
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12)

13)

14)

15)

16)
17)

18)
19)
20)

21)

Modificacion del articulo 12 para excluir del ambito de aplicacion a los asesores
financieros.

Adicion de un nuevo articulo 12 bis que establece principios enfocados a los
participantes en los mercados financieros sobre el uso de datos y estimaciones a
efectos del presente Reglamento, asi como normas sobre la informacion que debe
facilitarse a los inversores, previa solicitud, sobre las fuentes de datos pertinentes y
las hipotesis en que se basan las estimaciones.

Modificaciones del articulo 13 sobre las comunicaciones publicitarias y las normas
de denominacidn, para reflejar el ambito de aplicacion revisado, la creacion de
categorias para los «productos financieros vinculados a la sostenibilidad», y la
coherencia con la lista de despriorizacion. En concreto, las declaraciones
relacionadas con la sostenibilidad en los nombres y en las comunicaciones
publicitarias Unicamente se permitirian en relacién con los productos categorizados,
con excepcién de los productos no categorizados recogidos en articulo 9 bis, que
podrian utilizar tales referencias en sus comunicaciones publicitarias (pero no en sus
nombres). Ademas, las modificaciones del articulo 13 incorporan los requisitos de
divulgacion del Reglamento (UE) 2024/3005 para los participantes en los mercados
financieros que incluyan calificaciones ASG en sus documentos de comercializacion,
garantizando que la informacion sobre dichas calificaciones esté disponible como
parte de la divulgacién de informacidn del sitio web.

Modificacion del articulo 14 para reflejar el &mbito de aplicacion revisado e impedir
que se establezcan requisitos adicionales a nivel nacional para evitar que estos
pudieran ir mas alla de los requisitos de informacién y los criterios para los
«productos financieros vinculados a la sostenibilidad» del Reglamento revisado, y
causar fragmentacion en el mercado interior.

Modificacion del articulo 15 para reflejar el &mbito de aplicacion revisado.

Adicién de exenciones facultativas en el articulo 17 para categorias especificas de
productos, en particular de tipo cerrado creadas antes de que comience a aplicarse el
Reglamento revisado, asi como un apunte para aclarar que la creacién de categorias
de «productos financieros vinculados a la sostenibilidad» se entiende sin perjuicio de
los sistemas de etiquetado con caracteristicas adicionales en términos de
transparencia, gobernanza y otros requisitos.

Revision del articulo 18 (presentacion de informes por parte de las AES) para reflejar
el objeto y el &mbito de aplicacién revisados del Reglamento.

Los consiguientes cambios especificos del articulo 18 bis (punto de acceso Unico
europeo).

Cambios en la clausula de revision (articulo 19) para reflejar el objeto y el &mbito de
aplicacion revisados del Reglamento.

Adicién de nuevos articulos 19 bis, 19 ter y 19 quater (disposiciones transitorias para
los productos de seguros y pensiones que no se vean afectados por las directrices
sobre la denominacién de los fondos de la AEVM, y poderes delegados de la
Comision para especificar las condiciones para que las inversiones contribuyan a
determinados objetivos relacionados con la transicion o la sostenibilidad o para
integrar factores de sostenibilidad para la clasificacion de los productos financieros
como productos relacionados con la sostenibilidad, y los requisitos de divulgacion de
informacion para estos productos financieros categorizados a través de actos
delegados).
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El articulo 2 modifica el Reglamento (UE) n.C 1286/2014, en particular especificando la
informacion que debe incluirse en el documento de datos fundamentales sobre los productos
relacionados con la sostenibilidad para indicar a qué categoria pertenecen.

El articulo 3 deroga el Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comision, que contiene
las medidas de ejecucion adoptadas en virtud del actual Reglamento sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, a partir de la
fecha de aplicacion del Reglamento revisado.
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2025/0361 (COD)
Propuesta de
REGLAMENTO DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO

por el que se modifican el Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacién de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros y el
Reglamento (UE) n.° 1286/2014 sobre los documentos de datos fundamentales relativos a
los productos de inversion minorista empaquetados y los productos de inversion basados
en seguros y por el que se deroga el Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la
Comision

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Union Europea, y en particular su articulo 114,
Vista la propuesta de la Comision Europea,

Previa transmision del proyecto de acto legislativo a los Parlamentos nacionales,

Visto el dictamen del Comité Econdémico y Social Europeo?®,

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario,

Considerando lo siguiente:

1) El Plan de Accion de marzo de 2018 sobre la financiacion del crecimiento sostenible*
estableci6 una serie de medidas para ayudar a movilizar capital privado hacia practicas
econdémicas mas sostenibles y una mejor gestion de los riesgos relacionados con la
sostenibilidad en el sector financiero, a raiz, en particular, del Acuerdo de Paris*® sobre
el cambio climatico y de la Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible de las Naciones
Unidas*. Entre las acciones subsiguientes, la Comision propuso y los colegisladores
adoptaron el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo®,
para mejorar la transparencia sobre la consideracion de los riesgos y factores de
sostenibilidad en los servicios financieros y los productos financieros ofrecidos a los
inversores por parte de los participantes en los mercados financieros.

46 DOC de,p..

4 Comunicacion de la Comision al Parlamento Europeo, al Consejo Europeo, al Consejo, al Banco
Central Europeo, al Comité Econdmico y Social Europeo y al Comité de las Regiones, de 8 de marzo de
2018, titulada «Plan de Accion: Financiar el desarrollo sostenible» [COM(2018) 97 final].

48 Acuerdo de Paris (DO L 282 de 19.10.2016, p. 4).

49 Transformar nuestro mundo: la Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible. Departamento de Asuntos
Econdmicos y Sociales de las Naciones Unidas

50 Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019,

sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
(DO L 317 de 9.12.2019, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2019/2088/0j).
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(2)

En la Comunicacion sobre el Pacto Verde Europeo®® se recalcd la importancia de
garantizar la movilizacién de financiacion privada para alcanzar el objetivo de
transformar «la UE en una sociedad equitativa y prospera, con una economia moderna,
eficiente en el uso de los recursos y competitiva, en la que no habra emisiones netas de
gases de efecto invernadero en 2050 y el crecimiento econdémico estara disociado del
uso de los recursos». Las medidas adoptadas en virtud del Pacto Verde han afirmado
sistematicamente el importante papel de la financiacion privada a la hora de contribuir
a lograr la neutralidad climatica de aqui a 2050 de conformidad con el Reglamento
(UE) 2021/1119 del Parlamento Europeo y del Consejo®, los objetivos sectoriales
especificos de sostenibilidad en ese contexto® y los objetivos del plan REPowerEU>
para acelerar el desarrollo de una energia segura y sostenible en la Unién y reducir la
dependencia de los combustibles fosiles importados. Los anélisis de la Comision han
puesto sistematicamente de relieve la magnitud de las inversiones necesarias para
alcanzar los objetivos climéaticos de la UE: a lo largo del periodo 2030-2050, sera
necesario dedicar anualmente aproximadamente 650 000 000 EUR (en EUR de 2023)
Unicamente para la transicion del sistema energético en una serie de escenarios. En
este contexto, desbloquear y facilitar fondos privados orientados a la sostenibilidad es
fundamental para que la Unién Europea contribuya con la ayuda financiera adecuada
al nuevo objetivo colectivo cuantificado establecido en la COP 29 y al objetivo
adicional de financiacion de la lucha contra el cambio climéatico, consistente en
movilizar 1 300 000 USD al afio a partir de 2035 para impulsar la resiliencia frente al
cambio climatico® y apoyar el plan de competitividad y descarbonizacion de la UE (el
Pacto por una Industria Limpia®®). También esta en consonancia con los esfuerzos por
impulsar la industria de la defensa de la Unién® garantizando que el marco de
financiacion sostenible no impida que el capital se destine a actividades relacionadas
con la defensa, y contribuye a la consecucién de un mercado Unico de ahorros e
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57

Comunicacion de la Comision al Parlamento Europeo, al Consejo Europeo, al Consejo, al Comité
Econdmico y Social Europeo y al Comité de las Regiones, de 11 de diciembre de 2019, titulada «El
Pacto Verde Europeo» [COM(2019) 640 final].

Reglamento (UE) 2021/1119 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 30 de junio de 2021, por el que
se establece el marco para lograr la neutralidad climatica y se modifican los Reglamentos (CE)
n.° 401/2009 y (UE) 2018/1999 («Legislacion europea sobre el clima») (DO L 243 de 9.7.2021, p. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2021/1119/0j).

Comunicacién de la Comision al Parlamento Europeo, al Consejo, al Comité Econémico y Social
Europeo y al Comité de las Regiones, de 14 de julio de 2021, «Objetivo 55: cumplimiento del objetivo
climético de la UE para 2030 en el camino hacia la neutralidad climética», COM(2021) 550 final.
Comunicacién de la Comision al Parlamento Europeo, al Consejo Europeo, al Consejo, al Comité
Econdmico y Social Europeo y al Comité de las Regiones, de 18 de mayo de 2022, titulada «Plan
REPowerEU» [COM(2022) 230 final].

Comunicacion de la Comision al Parlamento Europeo, al Consejo, al Comité Econdémico y Social
Europeo y al Comité de las Regiones, de 12 de marzo de 2024, titulada «Gestién de los riesgos
climéaticos: proteger a las personas y la prosperidad», COM(2024) 91 final.

Comunicacion de la Comision al Parlamento Europeo, al Consejo, al Comité Econdémico y Social
Europeo y al Comité de las Regiones titulada «Pacto por una Industria Limpia; una hoja de ruta
conjunta para la competitividad y la descarbonizacion, COM(2025)85 final.

Comunicacion conjunta al Parlamento Europeo, al Consejo, al Comité Econémico y Social Europeo y
al Comité de las Regiones, de 5 de marzo de 2004: «Una nueva Estrategia Industrial de Defensa
Europea: lograr la preparacion en materia de defensa de la UE a través de una industria de defensa
europea resiliente y con capacidad de respuesta», JOIN(2024) 10 final.
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(3)

(4)

inversiones mas integrado que apoye el crecimiento economico, la innovacion y la
competitividad en la Union®®,

El Reglamento (UE) 2019/2088 ha sido fundamental para mejorar la transparencia en
lo que respecta a las oportunidades y los riesgos de las inversiones que apoyan 0
integran diversos objetivos y consideraciones orientados a la sostenibilidad. Los
participantes en los mercados financieros disponen de un conjunto comdn de
principios y requisitos para el suministro de informacion relacionada con la
sostenibilidad relativa a los productos y servicios financieros que ofrecen. El
Reglamento (UE) 2019/2088 beneficid a los inversores al proporcionar un marco mas
estructurado en cuanto a la forma en que se les presenta dicha informacién, lo que
ayuda a la competencia, la eleccion y la comparabilidad entre productos y servicios
financieros con caracteristicas y objetivos relacionados con la sostenibilidad, aunque
no alcanzase el maximo de su potencial. Las autoridades nacionales competentes
encargadas de supervisar el cumplimiento por parte de los participantes en los
mercados financieros de los requisitos del Reglamento (UE) 2019/2088 han
establecido practicas en relacion con los riesgos de blanqueo ecoldgico y han
desarrollado un marco de supervisién mas armonizado para su vigilancia.

Sin embargo, el Reglamento (UE) 2019/2088 ha estado marcado por dificultades en su
aplicacion tanto por los participantes en los mercados financieros como para los
inversores. Una evaluacion exhaustiva con arreglo al articulo 19 del Reglamento ha
puesto de manifiesto que, si bien sus objetivos siguen contando con un amplio apoyo,
la aplicacion del Reglamento se asocia a una complejidad y unos costes considerables
para los participantes en los mercados financieros. Ademas, la informacion facilitada a
los inversores finales no ha sido, en general, suficientemente clara y eficaz para
ayudarles a comprender y comparar los diversos productos y servicios financieros
vinculados a la sostenibilidad que se les ofrecen. Ciertas divulgaciones de informacion
a los inversores con arreglo a los articulos 8 y 9 del Reglamento (UE) 2019/2088 han
sido ademas utilizadas por el mercado de manera engafiosa para clasificar los
productos financieros como sostenibles a pesar de no reunir los criterios necesarios
para serlo. La divulgacion de informacién con arreglo a dichos articulos también se ha
caracterizado por la disparidad de interpretaciones y practicas en cuanto a su
aplicacion, lo que ha dado lugar a una falta de claridad para los inversores finales.
Ademas, también surgieron interpretaciones divergentes por parte de las autoridades
nacionales competentes y las practicas y expectativas de supervision se han visto
afectadas por la necesidad de adaptarse a la introduccion de nuevas directrices
comunes para el uso de términos ambientales, sociales y de gobernanza en la
denominacién de fondos de inversion («directrices de la AEVM sobre los nombres de
los fondos»)®°. Estos retos de aplicacion han dado lugar a costes y cargas indebidos
para el sector financiero de la Unidén en comparacion con los competidores
internacionales, a una falta de proteccion de los inversores y a riesgos de blanqueo
ecologico, y a diferentes requisitos y practicas de supervision nacionales que son
contrarios a la integridad del mercado unico. En general, se considera que los retos
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Comunicacion de la Comision al Parlamento Europeo, al Consejo Europeo, al Consejo, al Banco
Central Europeo, al Comité Econdémico y Social Europeo y al Comité de las Regiones titulada «Unién
de Ahorros e Inversiones: Una estrategia para fomentar la riqueza de los ciudadanos y la competitividad
econdmica en la UE» [COM(2025) 124 final].

AEMV, Guidelines of 21 August 2024 on funds names using ESG or sustainability related terms
[«Directrices de la AEVM, de 21 de agosto de 2024, sobre la denominacion de los fondos utilizando
términos ASG o relacionados con la sostenibilidad», documento en inglés], ESMA34-1592494965-657.
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(")

limitan la eficacia del Reglamento (UE) 2019/2088 a la hora de explotar el potencial
del mercado Unico para movilizar y dedicar financiacion privada a la prosperidad
sostenible de la Union.

El Reglamento (UE) 2019/2088 forma parte del marco mas amplio de finanzas
sostenibles, del que algunos elementos estan siendo objeto de modificaciones precisas
para simplificar, racionalizar y reducir la carga de la divulgacion de informacion y los
requisitos relacionados con la sostenibilidad para las empresas de la Union. Estas
modificaciones deben garantizar una consecucién més rentable de la ambicion general
del Pacto Verde Europeo, sin socavar sus objetivos politicos acordados®®. Como parte
de este marco mas amplio de finanzas sostenibles, el Reglamento (UE) 2019/2088
también debe revisarse en consecuencia. Esta es la razén por la que su revision se ha
incluido entre las iniciativas de simplificacion de la Comision Europea en la carta de
mandato al comisario de Servicios Financieros y la Union de Ahorros e Inversiones®!
y en el programa de trabajo de la Comision para 20255, Los objetivos de la revision
consisten en superar las deficiencias asociadas a la aplicacion del Reglamento (UE)
2019/2088, simplificar significativamente las cargas administrativas de manera
coherente con el resto del marco de finanzas sostenibles de la Union y ayudar a los
inversores a comprender y comparar eficazmente los productos financieros vinculados
a la sostenibilidad.

En este contexto, redunda en beneficio tanto de los inversores finales como de los
participantes en los mercados financieros aliviar las cargas especificas que se derivan
del Reglamento (UE) 2019/2088 para los participantes en los mercados financieros y
formalizar un régimen exhaustivo de categorizacién de los productos financieros que
presentan declaraciones relacionadas con la sostenibilidad. Dichas categorias deben
establecer un sistema claro con arreglo al cual deben agruparse los productos
financieros vinculados a la sostenibilidad, de conformidad con la manera en que
dichos productos declaren a los inversores finales que persiguen o alcanzan objetivos
especificos relacionados con la sostenibilidad o integran la consideracion de factores
especificos relacionados con la sostenibilidad. Para armonizar la aplicacion y las
practicas de supervision y seguir protegiendo a los inversores finales contra el
blangueo ecoldgico y las declaraciones engafiosas, estas categorias deben basarse en
un conjunto claro de criterios.

Es necesario adaptar el ambito de aplicacion del Reglamento (UE) 2019/2088 y
determinadas definiciones del mismo para reflejar dichos objetivos. ElI Reglamento
(UE) 2019/2088 debe seguir exigiendo a los participantes en los mercados financieros
que divulguen cémo consideran que los riesgos de sostenibilidad afectan a los
productos financieros que ofrecen a los inversores. Ademas de estos elementos, el
Reglamento (UE) 2019/2088 debe centrarse exclusivamente en los requisitos
especificos y la divulgacion de informacion asociada aplicables a los participantes en
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Propuesta de Directiva del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de febrero de 2025, por la que se
modifican las Directivas (UE) 2022/2464 y (UE) 2024/1760 en lo que respecta a las fechas a partir de
las cuales los Estados miembros deben aplicar determinados requisitos de presentacién de informacién
corporativa y de diligencia debida de las empresas en materia de sostenibilidad [COM(2025) 80 final].
Carta de mandato del Presidente de la Comision Europea de 17 de septiembre de 2024, ac06a896-2645-
4857-9958-467d2ce6f221 es.

Comunicacion de la Comision al Parlamento Europeo, al Consejo, al Comité Econémico y Social
Europeo y al Comité de las Regiones, de 11 de febrero de 2025, titulada «Programa de trabajo de la
Comisién para 2025. Avanzar juntos: una Union més audaz, mas sencilla y mas rapida»,
COM(2025) 45 final.
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los mercados financieros que crean, gestionan u ofrecen productos financieros
vinculados a la sostenibilidad, en particular aquellos que hacen referencia a elementos
vinculados a la sostenibilidad en sus denominaciones o en la documentacion de
comercializacion. Los asesores financieros que prestan asesoramiento en materia de
inversion no crean ni gestionan productos financieros vinculados a la sostenibilidad ni
los ponen a disposicion de los inversores. Por este motivo, estos asesores financieros
deben quedar totalmente excluidos del ambito de aplicacion del Reglamento (UE)
2019/2088. Su papel es méas bien el de distribuidores a la hora de identificar los
productos comercializados por los participantes en los mercados financieros que se
ajustan a las preferencias de sostenibilidad de sus clientes. Por consiguiente, las
normas para los distribuidores deben reflejar debidamente los cambios introducidos
por el presente Reglamento, especialmente el régimen de clasificacion de los
productos financieros que realizan declaraciones relacionadas con la sostenibilidad. Lo
mismo sucede con el servicio de gestion de carteras, consistente en gestionar carteras
de instrumentos financieros de conformidad con los mandatos otorgados
discrecionalmente por los clientes de manera individualizada y que, por tanto, no estan
disefiados y comercializados de la misma manera que los productos identificados para
determinados mercados destinatarios.

La definicion de inversion sostenible que figura en el articulo 2, punto 17, del
Reglamento (UE) 2019/2088 ha generado un nudmero considerable de retos vy
preocupaciones en materia de aplicacion practica, consultas a los supervisores sobre la
interpretacion y sus expectativas, y amplias divergencias en su aplicacion préctica. Los
profesionales también perciben problemas de duplicacion y coherencia con conceptos
comparables establecidos en otras partes del marco de finanzas sostenibles, pero que
tienen un significado ligeramente diferente, incluidos los establecidos en el
Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo®, y restricciones
indebidas para las inversiones destinadas a la transicion de las empresas o las
actividades econdmicas hacia la sostenibilidad de conformidad con la politica
esbozada en la Recomendacion (UE) 2023/1425 de la Comision en 202354, Al mismo
tiempo, los participantes en los mercados financieros utilizan la definicién de
inversion sostenible del Reglamento (UE) 2019/2088 en el disefio de los productos
financieros y en la comunicacion con los inversores finales. Asi pues, debe facilitarse
la aplicacion practica del término suprimiendo la definicién de inversion sostenible,
superando asi la incertidumbre a la hora de armonizar las practicas con este, e
incorporando en su lugar los conceptos subyacentes de forma simplificada en los
requisitos concretos para la categoria correspondiente de productos financieros
vinculados a la sostenibilidad. Esto garantizaria la continuidad, la simplificacién de la
aplicacion y una mayor seguridad para los participantes en los mercados financieros.
Por lo tanto, los conceptos de contribucion a un objetivo medioambiental y social, de
no causar un perjuicio significativo y de buenas practicas de gobernanza deben seguir
reflejandose en los criterios de las categorias pertinentes.

Con el fin de fomentar las inversiones que contribuyan a la mitigacion del cambio
climatico y a la adaptacion al mismo, al uso sostenible y a la proteccion de los
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Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de junio de 2020, relativo al
establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles y por el que se modifica el
Reglamento (UE) 2019/2088 (DO L 198 de 22.6.2020, p. 13,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2020/852/0j).

Recomendacién (UE) 2023/1425 de la Comision, de 27 de junio de 2023, sobre la facilitacion de
financiacion para la transicion a una economia sostenible (C/2023/3844) (DO L 174 de 7.7.2023, p. 19).
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recursos hidricos y marinos, a la transicion a una economia circular, a la prevencion y
el control de la contaminacion, y a la proteccion y restauracion de la biodiversidad y
los ecosistemas, los objetivos medioambientales de los productos financieros
relacionados con la sostenibilidad deben definirse de conformidad con el articulo 9 del
Reglamento (UE) 2020/852. Debe entenderse que los objetivos sociales de los
productos financieros relacionados con la sostenibilidad incluyen los principios del
pilar europeo de derechos sociales® y los Objetivos de Desarrollo Sostenible.

La propuesta de Directiva del Parlamento Europeo y del Consejo por la que se
modifican las Directivas (UE) 2022/2464 y (UE) 2024/1760% tiene por objeto
simplificar y reducir la carga global de la divulgacion de informacion en materia de
sostenibilidad, centrandose sus requisitos en las empresas mas grandes. Este mismo
objetivo justifica centrar el ambito de aplicacion del Reglamento (UE) 2019/2088 en
los productos financieros vinculados a la sostenibilidad y en los participantes en los
mercados financieros que crean, gestionan o ponen dichos productos a disposicion de
los inversores. Ademas, la Directiva (UE) 2022/2464 ya establece la divulgacion de
informacion sobre sostenibilidad a nivel de entidad horizontal que abarca todos los
sectores. Por lo tanto, la supresion de los requisitos especificos para que los
participantes en los mercados financieros divulguen informacién sobre cémo
consideran las incidencias adversas en sus decisiones de inversion a nivel de entidad
garantiza que no se dupliquen los requisitos de divulgacion para las entidades que
también entran en el ambito de aplicacién de la Directiva (UE) 2022/2464.

No debe prohibirse a los participantes en los mercados financieros que hagan
referencia a informacion sobre aspectos de sostenibilidad de caracter accesorio en la
divulgacion de informacion reglamentaria relativa a los productos financieros, aunque
no se categoricen como productos financieros vinculados a la sostenibilidad. Dicha
informacion debe ser imparcial, clara y no engafiosa. No obstante, para proteger a los
inversores y distinguir claramente entre productos financieros no categorizados y
categorizados, dicha informacion no debe constituir un elemento destacado en la
divulgacion de informacién y no debe figurar en la denominacion ni en las
comunicaciones publicitarias de dichos productos financieros. Ademas, en el caso de
los productos financieros categorizados como productos financieros vinculados a la
sostenibilidad, los participantes en los mercados financieros deben garantizar que las
declaraciones en la documentacién reglamentaria y comercial y la denominacion de
sus productos financieros vinculados a la sostenibilidad sean coherentes con la
categoria a la que pertenecen y sus estrategias.

Sobre la base de las observaciones recibidas durante las consultas publicas especifica y
abierta, los talleres técnicos y las mesas redondas, los informes del grupo de expertos
de la Comision y la convocatoria de datos, asi como las pruebas de las preferencias de
los inversores en diversos estudios de consumidores, es necesario establecer categorias
de la UE para los productos que presentan declaraciones relacionadas con la
sostenibilidad. Dichas categorias estan Ilamadas a corregir el actual uso indebido de la
divulgacion de informacion de los articulos 8 y 9 y serviran para armonizar a escala de
la UE las préacticas de aplicacion y supervisién de los productos que presentan
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El pilar europeo de derechos sociales en 20 principios. Empleo, Asuntos Sociales e Inclusion.

Propuesta de Directiva del Parlamento Europeo y del Consejo por la que se modifican las Directivas
(UE) 2022/2464 y (UE) 2024/1760 en lo que respecta a las fechas a partir de las cuales los Estados
miembros deben aplicar determinados requisitos de presentacion de informacion corporativa y de
diligencia debida de las empresas en materia de sostenibilidad [COM(2025) 80 final].

23

ES


https://employment-social-affairs.ec.europa.eu/policies-and-activities/european-pillar-social-rights-building-fairer-and-more-inclusive-european-union/european-pillar-social-rights-20-principles_es

ES

(13)

declaraciones relacionadas con la sostenibilidad. Estas categorias deben basarse en
criterios claros para luchar contra el blanqueo ecologico, facilitar a los inversores
finales la comprension de las estrategias y los objetivos de los productos relacionados
con la sostenibilidad y permitir un sistema de distribucion eficiente basado en las
preferencias de sostenibilidad de los inversores. Las observaciones recibidas apoyan la
creacion de tres categorias que deben distinguirse en funcién de sus declaraciones. La
categoria de sostenibilidad debe abarcar los productos que declaren invertir en
empresas, activos, actividades o proyectos que ya sean sostenibles o persigan un
objetivo particular relacionado con factores de sostenibilidad, incluidos objetivos
medioambientales o sociales. La categoria de transicion debe abarcar los productos
que declaren invertir en empresas, activos, actividades o proyectos que se encuentren
en una via creible hacia la sostenibilidad o que persigan objetivos medioambientales o
sociales particulares relacionados con la transicion. La categoria de aspectos ASG
basicos debe abarcar los productos que declaren integrar otros aspectos relativos a la
sostenibilidad mas alla de los riesgos de sostenibilidad en su estrategia de inversion.
Este enfoque también seria coherente con las orientaciones reglamentarias recientes de
la Autoridad Europea de Valores y Mercados®’. Estas declaraciones por parte de los
productos financieros son coherentes con el concepto de «alegaciones
medioambientales» con arreglo a la Directiva 2005/29/CE®® (Directiva sobre las
practicas comerciales desleales, modificada por la Directiva (UE) 2024/825 en lo que
respecta al empoderamiento de los consumidores para la transicion ecoldgica®®). De
conformidad con el articulo 3, apartado 4, de la Directiva 2005/29/CE, los requisitos
establecidos en dicha Directiva se cumplen mediante la correcta aplicacion de los
requisitos del presente Reglamento.

Estas categorias deben ayudar a los distribuidores a identificar los productos que se
ajustan a las preferencias de sostenibilidad de sus clientes y a realizar sus evaluaciones
del mercado destinatario y, por tanto, han de reflejarse en las normas aplicables en
virtud del Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision™, la Directiva
Delegada (UE) 2017/593 de la Comision’ y los Reglamentos Delegados (UE)
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AEMV, Guidelines of 21 August 2024 on funds names using ESG or sustainability related terms
[«Directrices de la AEVM, de 21 de agosto de 2024, sobre la denominacion de los fondos utilizando
términos ASG o relacionados con la sostenibilidad», documento en inglés], ESMA34-1592494965-657.
Directiva 2005/29/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de mayo de 2005, relativa a las
practicas comerciales desleales de las empresas en sus relaciones con los consumidores en el mercado
interior, que modifica la Directiva 84/450/CEE del Consejo, las Directivas 97/7/CE, 98/27/CE y
2002/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo y el Reglamento (CE) n.° 2006/2004 del Parlamento
Europeo y del Consejo («Directiva sobre las préacticas comerciales desleales») (DO L 149 de 11.6.2005,
p. 22, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2005/29/0j).

Directiva (UE) 2024/825 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 28 de febrero de 2024, por la que se
modifican las Directivas 2005/29/CE y 2011/83/UE en lo que respecta al empoderamiento de los
consumidores para la transicién ecol6gica mediante una mejor proteccion contra las practicas desleales
y mediante una mejor informacion (DO L, 2024/825, 6.3.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2024/825/0j).

Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision, de 25 de abril de 2016, por el que se completa la
Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos
organizativos y las condiciones de funcionamiento de las empresas de servicios de inversion y términos
definidos a efectos de dicha Directiva (DO L87 de 31.3.2017, p.1l, ELL
http://data.europa.eu/eli/req_del/2017/565/0j).

Directiva Delegada (UE) 2017/593 de la Comision, de 7 de abril de 2016, por la que se complementa la
Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, en lo que respecta a la salvaguarda de los
instrumentos financieros y los fondos pertenecientes a los clientes, las obligaciones en materia de
gobernanza de productos y las normas aplicables a la entrega o percepcién de honorarios, comisiones u
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2017/235872 y (UE) 2017/235972 de la Comision. Esto proporcionaria a los inversores
finales una comprension clara de las principales caracteristicas y ambiciones de los
productos relacionados con la sostenibilidad.

Para contribuir a la comparabilidad e impulsar la integridad, una parte minima del
70 % de las inversiones de productos financieros en cada categoria debe realizarse de
conformidad con la declaracion relativa a la sostenibilidad, es decir, el objetivo
perseguido o las consideraciones relacionadas con la sostenibilidad que se aplican. Los
participantes en los mercados financieros deben poder asignar libremente las
inversiones restantes en funcion de las necesidades de diversificacion, cobertura o
liquidez. Estas inversiones restantes no deben contradecir las declaraciones relativas a
la sostenibilidad del producto financiero. La plena aplicacion de una estrategia de
inversion para un producto financiero determinado puede llevar un cierto periodo de
tiempo, especialmente para activos alternativos o privados. Este plazo se comunica en
documentos precontractuales. El porcentaje de inversiones necesarias para cumplir los
objetivos del producto puede no alcanzarse inmediatamente durante ese periodo de
introduccion gradual. Sin embargo, ha de alcanzarse a més tardar al término de este
periodo. EI umbral del 70 % supondria un aumento ambicioso en comparacion con la
parte minima del 50 % de «inversion sostenible» requerida para los fondos que
utilicen un término relacionado con la sostenibilidad en su nombre con arreglo a las
directrices de la AEVM sobre los nombres de los fondos. También se considera que tal
umbral permite la continuidad con respecto a la norma que exige que el 80 % de las
inversiones se realicen confirme a la declaracion ASG perseguida con el nombre del
fondo con arreglo a dichas directrices, teniendo en cuenta que las condiciones para el
umbral del 70 % serian més estrictas que las relativas al actual 80 % con arreglo a las
directrices de la AEVM (es decir, nuevas condiciones para estimar que una inversion
contribuye a objetivos relacionados con la sostenibilidad o la transicion o que incluye
aspectos relativos a la sostenibilidad). Por Gltimo, permite un margen suficiente para
las inversiones de cobertura, y estd en consonancia con otras etiquetas de inversion
internacionales, lo que facilitaria la convergencia internacional. Para orientar a los
participantes en los mercados financieros y proporcionarles seguridad, deben
identificarse enfoques de inversion especificos para los productos financieros por
categoria, pero sin excluir otros posibles enfoques en cada caso a condicion de que
sean igualmente ambiciosos en materia de sostenibilidad. Las conclusiones de
evaluaciones recientes muestran que no existe una solucion Unica para la definicion
detallada del concepto de contribucion positiva a un objetivo de sostenibilidad o de
transicion. Esto se debe principalmente a la gran variedad de activos, estrategias,
objetivos de sostenibilidad o factores que confluyen en el mercado actual. Por lo tanto,
una lista cerrada de criterios detallados para esta contribucion restringiria demasiado el
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otros  beneficios  monetarios o no  monetarios (DO L87 de  31.3.2017,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/593/0j).

Reglamento Delegado (UE) 2017/2358 de la Comision, de 21 de septiembre de 2017, por el que se
completa la Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a los
requisitos de control y gobernanza de los productos aplicables a las empresas de seguros y los
distribuidores de seguros (DO L 341 de 20.12.2017, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reqg_del/2017/2358/0j).

Reglamento Delegado (UE) 2017/2359 de la Comision, de 21 de septiembre de 2017, por el que se
completa la Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a los
requisitos de informacion y las normas de conducta aplicables a la distribucion de productos de
inversion basados en seguros (DO L 341 de 20.12.2017, p.° 8, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2359/0j).
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universo de las inversiones y podria obstaculizar las practicas innovadoras. En su
lugar, la lista de posibles enfoques debe tener por objeto identificar normas de
sostenibilidad solidas existentes y fomentar su uso. EI umbral del 70 % debe centrarse
en garantizar niveles armonizados de contribucion en lugar de especificar en detalle la
naturaleza de la contribucion para cada categoria. Debe facilitarse a los inversores
finales informacion especifica sobre el enfoque elegido para la contribucion en
cuestion. Los participantes en los mercados financieros deben medir su contribucion,
el cumplimiento de la estrategia y los avances hacia el objetivo de sostenibilidad
mediante indicadores adecuados relacionados con la sostenibilidad y divulgar dichos
indicadores. A tal fin, debe elaborarse una lista de indicadores voluntarios. Dichos
indicadores han de basarse en los indicadores a que se refieren el anexo | del
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comision y el Reglamento Delegado
(UE) 2023/2772 de la Comision, y en la informacion divulgada por las empresas,
garantizando, en la medida adecuada, la continuidad con las précticas de mercado
actuales en virtud del presente Reglamento. Esto fomentaria la armonizacion y la
comparabilidad de la forma en que los participantes en los mercados financieros miden
y revelan su contribucién a un objetivo.

Los criterios para estas categorias también deben simplificar la forma en que los
productos financieros que utilizan actualmente la definicion de inversion sostenible
estan obligados a gestionar las principales incidencias adversas sobre los objetivos
medioambientales o sociales. El enfoque actual obliga a los participantes en los
mercados financieros a tener en cuenta los principales indicadores de incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad, actualmente establecidos en el
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comision’. Las observaciones de las
partes interesadas ponen de relieve que este enfoque no ha dado lugar a un mecanismo
solido o comparable para garantizar que no se causa perjuicio. Por lo tanto, el enfoque
actual debe sustituirse por el mandato a los participantes en los mercados financieros
de aplicar un conjunto comun de exclusiones claras que abarquen las précticas y los
sectores que se haya acordado mayoritariamente como mas perjudiciales, y de
establecer y divulgar las principales incidencias adversas de sus inversiones sobre los
factores de sostenibilidad. Entre estas incidencias deberian incluirse, cuando proceda,
las incidencias adversas sobre la mitigacion del cambio climatico y la adaptacion al
cambio climatico, el uso sostenible y la proteccion de los recursos hidricos y marinos,
la transicidn hacia una economia circular, la prevencion y control de la contaminacion,
y la proteccion y restauracion de la biodiversidad y los ecosistemas. Los participantes
en los mercados financieros también deben informar de cualquier medida adoptada
para abordar las principales incidencias adversas detectadas. En el contexto especifico
de este marco, esto aseguraria un enfoque comparable y claro para garantizar que no se
causa perjuicio. Esta estrategia se ha considerado satisfactoria y eficaz en el marco de
la aplicacion del Reglamento Delegado (UE) 2020/1818 de la Comision. Dichas
exclusiones también deben garantizar, en la medida de lo posible, la continuidad con el
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Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comisidn, de 6 de abril de 2022, por el que se completa el
Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo respecto a las normas técnicas de
regulacion que especifican los pormenores en materia de contenido y presentacion que ha de cumplir la
informacion relativa al principio de no causar un perjuicio significativo, y especifican el contenido, los
métodos y la presentacion para la informacion relativa a los indicadores de sostenibilidad y las
incidencias adversas en materia de sostenibilidad, asi como el contenido y la presentacion de
informacion relativa a la promocién de caracteristicas medioambientales o sociales y de objetivos de
inversion sostenible en los documentos precontractuales, en los sitios web y en los informes periédicos
(DO L 196 de 25.7.2022, p. 1, ELLI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/1288/0j).
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marco regulador vigente, incluidas las exclusiones establecidas en el Reglamento
Delegado (UE) 2020/1818 de la Comision y en las directrices de la AEVM sobre los
nombres de los fondos, y basarse también en los datos disponibles de las empresas
participadas o en datos que los participantes en los mercados financieros puedan
estimar razonablemente. Las exclusiones deben reflejar objetivos medioambientales y
sociales acordados a nivel politico.

La categoria de transicion debe consistir en productos financieros cuyo objetivo sea
apoyar la transicion de las empresas, las actividades econdmicas y otros activos hacia
la sostenibilidad, o contribuir a dicha transicién. Esta categoria tiene por objeto
proporcionar para estos productos informacion y criterios que reflejen con exactitud
las estrategias de transicion y aborden los actuales retos de aplicacion derivados de la
falta de reconocimiento de la financiacion de transicion en la definicion de inversion
sostenible del articulo 2, punto 17, del Reglamento (UE) 2019/2088. Estos retos
incluyen dificultades para los participantes en los mercados financieros que deseen
aplicar y divulgar estrategias relacionadas con la transicién, asi como confusion y falta
de informacion adecuada para los inversores finales interesados en invertir en
productos con objetivos de transicion. Por consiguiente, esta categoria debe reforzar la
visibilidad, la transparencia y la integridad de los productos financieros que invierten
en la transicion de empresas, actividades econdmicas u otros activos hacia mejores
resultados medioambientales o sociales, o que contribuyen a la transicion
medioambiental o social. Asi pues, debe abarcar los productos financieros con un alto
nivel de ambicion en materia de transicion, seleccionando en particular las inversiones
basadas en normas y herramientas demostradas, incluidas las que se centran en
estrategias de seguimiento o réplica de los indices de referencia de transicion climética
de la UE o los indices de referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de Paris, de
conformidad con el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del
Consejo™, en la inversion en actividades econdémicas de transicion o en empresas que
inviertan sus gastos de capital de conformidad con el Reglamento (UE) 2020/852, 0 en
la inversion en empresas o0 actividades econdmicas que se comprometan a futuras
mejoras a través de planes de transicion creibles u objetivos basados en la ciencia. Esta
categoria también debe incluir los productos financieros con un rendimiento
relacionado con la transicion fijado a nivel de la cartera, como podria ser la reduccién
de las emisiones financiadas por la cartera a lo largo del tiempo, a condicién de que las
inversiones subyacentes sean coherentes con el objetivo de los productos relacionado
con la transicién. Para garantizar una contribucion significativa a los objetivos
climaticos internacionales y europeos, los productos financieros que persigan un
objetivo de mitigacién del cambio climatico deben alinear su ambicién con la del
Acuerdo de Paris y del Reglamento (UE) 2021/1119, en particular para los
participantes en los mercados financieros que se basen en planes de transicion y
objetivos con base cientifica de empresas o proyectos, o cuando persigan una
estrategia de compromiso relacionada con la sostenibilidad con las empresas
participadas. Esta categoria también debe excluir las actividades que, de comun
acuerdo, son perjudiciales para el medio ambiente y la sociedad, ofreciendo al mismo
tiempo a los inversores la posibilidad de invertir en empresas en diferentes puntos de
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Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016, sobre los
indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los contratos financieros o para
medir la rentabilidad de los fondos de inversion, y por el que se modifican las Directivas 2008/48/CE y
2014/17/JUE 'y el Reglamento (UE) n.596/2014 (DO L 171 de 29.6.2016, p.1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).
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partida respecto a sus esfuerzos de transicion. Las exclusiones deben garantizar una
armonizacion suficiente con las definidas en los indices de referencia climéticos de la
UE e introducidas por las directrices de la AEVM sobre los nombres de los fondos
para aquellos que utilicen determinados términos ASG en sus denominaciones,
incluidos los términos relacionados con la «transicion». Deben abarcar actividades
relacionadas con las armas prohibidas, tal como se definen en la préxima modificacion
del Reglamento (UE) 2020/18187, el cultivo y la produccion de tabaco, las
violaciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas o de las Lineas
Directrices de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econdmicos (OCDE) para
Empresas Multinacionales, y con la hulla y el lignito. Esta categoria también debe
excluir a las empresas que desarrollen nuevos proyectos relacionados con los
combustibles liquidos 0 gaseosos, y a las empresas que desarrollen nuevos proyectos o
que no tengan un plan de eliminacién progresiva de la hulla o el lignito para la
generacion de electricidad. Ademas, al igual que los productos incluidos en la
categoria de sostenibilidad, los productos incluidos en la categoria de transicion deben
identificar y divulgar las principales incidencias adversas de sus inversiones sobre los
factores de sostenibilidad, y explicar cualquier medida adoptada para abordar dichas
incidencias.

La categoria de aspectos ASG bésicos debe consistir en productos financieros cuya
estrategia o diseflo se base en determinados factores de sostenibilidad. Las
observaciones recibidas durante las consultas publicas especificas y abiertas, los
talleres técnicos y las mesas redondas, los informes del grupo de expertos de la
Comision y la convocatoria de datos, asi como pruebas de las preferencias de los
inversores en diversos estudios de consumidores, ponen de relieve la necesidad de
tener en cuenta estos productos financieros para permitir enfoques de sostenibilidad
innovadores y preferencias de los inversores finales que incluyan productos que eviten
inversiones perjudiciales. Los criterios deben tener en cuenta las inversiones que no
persigan especificamente un objetivo relacionado con la sostenibilidad o la transicién,
sino que integren factores de sostenibilidad en sus estrategias de inversion a través de
enfoques creibles relacionados con la sostenibilidad. Los criterios deben enumerar
varios enfoques que podrian adoptar los participantes en los mercados financieros,
como el rendimiento superior del universo de inversion de los indices de referencia
medidos mediante una calificacion ASG o un indicador de sostenibilidad, una
combinacién de normas de sostenibilidad o transicién, asi como las inversiones que
favorecen a empresas o actividades econémicas con un historial positivo demostrado
en relacion con determinados factores de sostenibilidad. Esta categoria también debe
excluir las actividades generalmente consideradas como perjudiciales para el medio
ambiente y la sociedad, en consonancia con las definidas en los indices de referencia
climaticos de la UE e introducidas por las directrices de la AEVM sobre los nombres
de los fondos para todos los fondos que utilizan términos ASG, excepto los términos
relativos a la sostenibilidad o con las «repercusiones». Deben abarcar actividades
relacionadas con las armas prohibidas, tal como se definen en la proxima modificacion
del Reglamento (UE) 2020/1818, el cultivo y la produccién de tabaco, las violaciones
de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas o de las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales, y con la hulla y el lignito.
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La categoria de sostenibilidad debe consistir en productos financieros que inviertan en
empresas, activos o actividades que sean sostenibles o que persigan objetivos
medioambientales o sociales o contribuyan positivamente a ellos. Esta categoria debe
abarcar los productos financieros con un alto nivel de ambicion a este respecto,
seleccionando, en particular, inversiones basadas en normas y herramientas probadas,
en particular las centradas en estrategias que reproduzcan los indices de referencia de
la UE armonizados con el Acuerdo de Paris de conformidad con el Reglamento (UE)
2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo’’, o que se gestionen en funcion de
ellos, en la inversion en actividades econdmicas sostenibles de conformidad con el
Reglamento (UE) 2020/852, en la inversion en instrumentos emitidos de conformidad
con el Reglamento (UE) 2023/2631 del Parlamento Europeo y del Consejo’® y en las
inversiones en relacidbn con operaciones que se beneficien de una garantia
presupuestaria de la Union o de instrumentos financieros en el marco de programas de
la Union que persigan objetivos medioambientales o sociales. En consecuencia, las
exclusiones para los productos financieros de esta categoria deben extenderse mas alla
de las establecidas para las otras dos categorias e incluir actividades en las que la
cadena de valor esté asociada a los combustibles fosiles, incluida su expansion. En
particular, las exclusiones deben incluir las de la categoria de transicion y de aspectos
ASG basicos, ademas de las actividades relacionadas con los combustibles liquidos,
los combustibles gaseosos y la generacién de electricidad con una intensidad de GEI
superior a los 100 g CO2 e/kWh. Esta categoria también debe excluir a las empresas
que desarrollen nuevos proyectos relacionados con el petréleo o los combustibles
gaseosos, y a las empresas que desarrollen nuevos proyectos, o que no tengan un plan
de eliminacién progresiva de la hulla o el lignito para la generacién de electricidad.
Ademas, mas alla de estas exclusiones, los productos incluidos en la categoria
sostenible deben identificar y divulgar las principales incidencias adversas de sus
inversiones sobre los factores de sostenibilidad, y explicar cualquier medida adoptada
para abordar dichas incidencias. Este requisito complementaria las exclusiones
binarias comunes y garantizaria que cualquier otra incidencia adversa principal sobre
los factores de sostenibilidad se detecte, divulgue y pueda abordarse. Afiadiria
precision al concepto de transparencia sobre las incidencias adversas, permitiendo asi
a los inversores finales comprender el perjuicio potencial de dichos productos, al
tiempo que aportaria mas claridad juridica sobre la obligacién requerida a los
participantes en los mercados financieros que el principio actual de «consideracion» de
los principales indicadores de incidencias adversas. Deben desarrollarse indicadores
que se basen en los principales indicadores actuales de incidencias adversas a que se
refieren el anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2022/1888 de la Comision vy el
Reglamento Delegado (UE) 2023/2772 de la Comision para su uso voluntario por
parte de los participantes en los mercados financieros a la hora de cumplir con los
requisitos de identificacion y divulgacion de las principales incidencias adversas. No
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Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016, sobre los
indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los contratos financieros o para
medir la rentabilidad de los fondos de inversion, y por el que se modifican las Directivas 2008/48/CE y
2014/17/UE 'y el Reglamento (UE) n.°596/2014 (DO L 171 de 29.6.2016, p.1,
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Reglamento (UE) 2023/2631 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 22 de noviembre de 2023,
sobre los bonos verdes europeos y la divulgacion de informacion opcional para los bonos
comercializados como bonos sostenibles desde el punto de vista medioambiental y para los bonos
vinculados a la sostenibilidad (DO L, 2023/2631, 30.11.2023,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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obstante, los participantes en los mercados financieros deben contar con flexibilidad a
la hora de divulgar estas principales incidencias adversas utilizando un enfoque
diferente, como podrian ser el uso de indicadores diferentes o una explicacion
cualitativa de dichas incidencias y acciones, si se ajusta mejor a la naturaleza de las
incidencias identificadas o abordadas. Esta flexibilidad sobre la manera de determinar
las repercusiones debe permitirles centrarse en las que realmente sean pertinentes para
sus productos en funcién de los activos, las estrategias y los objetivos perseguidos.
Este requisito se ajustaria en cierta medida a los criterios existentes en otros marcos
internacionales, garantizando al mismo tiempo que las normas de la UE sigan siendo
mas ambiciosas, en particular mediante la aplicacion de exclusiones binarias comunes.

Con el fin de fomentar el uso de normas de la UE bien establecidas, las categorias
sostenible y de transicion deben proporcionar un tratamiento adecuado y seguridad
juridica a los productos que dependen de la taxonomia de la UE y de los indices de
referencia climéticos de la UE. Los productos que repliquen o se gestionen en funcion
de un indice de referencia de la UE armonizado con el Acuerdo de Paris deben
considerarse productos que se ajustan a las categorias sostenible y de transicién. Del
mismo modo, los productos que repliquen o se gestionen en funcién de un indice de
referencia de transicion climéatica de la UE deben considerarse productos que se
ajustan a la categoria de transicion. Ademas, los productos con una proporcion de
inversion conforme a la taxonomia igual o superior al 15 % deben considerarse
productos que cumplen los criterios de contribucion de las categorias sostenible y de
transicion. Estos ultimos seguirian teniendo que aplicar las exclusiones exigidas en la
categoria a la que deseen acogerse en la parte de la cartera que no se ajusta a la
taxonomia de la UE. Sobre la base del dictamen de la Plataforma de Finanzas
Sostenibles, el umbral del 15 % proporciona incentivos suficientes para que los
productos aspiren a centrar una parte ambiciosa de la inversion en actividades
econdmicas que se ajustan a la taxonomia, al tiempo que se adaptan a la situacion
actual del mercado. Més concretamente, este umbral deberia quedar al alcance de
alrededor de la mitad de los fondos de inversion actuales que divulgan informacion
con arreglo al articulo 9 del Reglamento (UE) 2019/2088. El umbral deberia revisarse
treinta y seis meses después de la fecha de aplicacion para que siga estando alineado
con el estado de la economia en general y refleje cualquier evolucion en el marco de la
taxonomia de la UE, a fin de garantizar que proporciona el incentivo adecuado. Estas
disposiciones tienen por objeto simplificar la aplicaciéon de las categorias, mejorar la
coherencia del marco de financiacion sostenible de la UE y fomentar el uso de estas
etiquetas y normas de la UE proporcionando seguridad a sus usuarios.

Dentro de las categorias de productos con objetivos relacionados con la sostenibilidad
y la transicion, debe reconocerse la practica de la inversion de impacto. El
reconocimiento de las caracteristicas especificas de la inversion de impacto, incluido
el objetivo de intencionalidad y la orientacion de los cambios mensurables en &mbitos
medioambientales o sociales especificos predefinidos con una teoria del cambio inicial
y con la presentacion de informes sobre los resultados, contribuye a promover la
contribucion que la inversion de impacto puede aportar a la hora de abordar diversas
necesidades ambientales y sociales. Por consiguiente, la divulgacion de informacion
especifica debe aplicarse a los productos financieros categorizados como productos
financieros vinculados a la sostenibilidad que incluyan objetivos relacionados con la
sostenibilidad o con la transicién y que persigan un impacto especifico, tal como se
entiende para este tipo de practicas de inversion. El uso del término «impacto» en los
nombres de los productos financieros debe restringirse en consecuencia.
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La divulgacion de informacion precontractual y periodica de los productos financieros
categorizados como productos relacionados con la sostenibilidad debe incluir toda la
informacidn pertinente sobre el objetivo, la estrategia y los enfoques de inversion para
cumplir el requisito del 70 %, los indicadores elegidos para medir el rendimiento, el
cumplimiento de las exclusiones aplicables y las fuentes de datos pertinentes utilizadas
para fundamentar el disefio, la conformidad y la medicion de los criterios aplicables al
producto financiero. Los productos financieros incluidos en la categoria sostenible y
de transicién que persigan un objetivo medioambiental deben declarar si utilizan la
taxonomia de la UE como uno de sus enfoques de inversion, y en qué medida, para
cumplir el requisito del 70 %. Este requisito de divulgacion sobre el uso de la
taxonomia de la UE mejorard la comparabilidad entre los productos financieros con
objetivos medioambientales. Ademas, la divulgacion de informacion sobre cualquier
calificacion ASG incluida en la documentacién del mercado de productos relacionados
con la sostenibilidad debe incluirse en la divulgacion de informacidon de los sitios web,
de conformidad con los requisitos establecidos en el Reglamento (UE) 2024/3005.
Esta divulgacion de informacion debe permitir a los inversores finales comprender las
caracteristicas especificas de todos los productos financieros vinculados a la
sostenibilidad, compararlos y comprender si se ajustan a sus preferencias de
sostenibilidad, asi como facilitar la prestacion de asesoramiento financiero y de
Seguros.

En la actualidad no existen pardmetros exhaustivos para medir la sostenibilidad de las
emisiones de deuda soberana, subsoberana y supranacional de uso general. Por lo
tanto, las inversiones en dichas emisiones de deuda deben excluirse del cémputo a
efectos de la contribucion de los productos financieros a los objetivos relacionados con
la sostenibilidad o la transicion. Sin afectar al tratamiento o la inclusion de dichas
emisiones de deuda entre las inversiones de productos financieros en general, las
inversiones en dichas emisiones de deuda deben excluirse de la admisibilidad para el
numerador de la parte de inversion que deben alcanzar los productos financieros
clasificados en las categorias de sostenibilidad y transicion. No obstante, debe
permitirse a los participantes en los mercados financieros incluir esas emisiones de
deuda en el numerador de los productos financieros clasificados en la categoria de
aspectos ASG baésicos, utilizando las metodologias disponibles que sean adecuadas
para evaluar la sostenibilidad de dichas inversiones a tal fin. Ademas, las exclusiones
relativas a las inversiones que no pueden realizar los productos financieros
categorizados como productos financieros vinculados a la sostenibilidad se aplican a
las empresas, y no a los emisores soberanos, subsoberanos y supranacionales. Por lo
tanto, estas exclusiones no restringen las inversiones en emisiones de deuda por parte
de emisores soberanos, subsoberanos y supranacionales, que, por tanto, pueden figurar
en el denominador de dichos productos financieros, incluidas, en particular, las
emisiones de deuda por parte de los Estados miembros de la Unidn, organismos a
nivel de la Union y otros organismos del sector publico no sujetos a ninguna sancién
financiera aplicable a escala de la Union. En cambio, las inversiones en instrumentos
financieros de emisores soberanos, subsoberanos y supranacionales, cuando se
conozca el uso de los ingresos, cuando dichos instrumentos apoyen objetivos
especificos de sostenibilidad, y siempre que dichos instrumentos financieros no
financien directa o indirectamente actividades excluidas de las inversiones por
productos financieros categorizados como productos financieros vinculados a la
sostenibilidad, pueden incluirse en el numerador de todos los productos financieros
categorizados. Este enfoque equilibrado permitiria a los productos financieros
vinculados a la sostenibilidad seguir financiando proyectos y actividades publicos
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relacionados con la sostenibilidad, al tiempo que ofreceria salvaguardias a los posibles
riesgos de blanqueo ecoldgico. Los participantes en los mercados financieros deben
garantizar que las inversiones en deuda del sector publico mediante productos
financieros categorizados sean coherentes con el objetivo o la estrategia declarados en
relacién con la sostenibilidad de dichos productos para evitar riesgos de blanqueo
ecoldgico y estén en consonancia con las expectativas de los inversores finales.

La creacion de categorias de productos financieros vinculados a la sostenibilidad
requiere disposiciones que determinen como deben los productos expuestos a
productos categorizados evaluar su admisibilidad para una categoria y, si no cumplen
los requisitos de ninguna categoria, como deben tales productos financieros no
categorizados que invierten en productos financieros categorizados divulgar
informacion sobre dichas inversiones. A fin de evaluar la admisibilidad en una
categoria, los participantes en los mercados financieros deben poder basarse en la
informacion divulgada en relacién con los productos financieros clasificados y
combinarla con la informacion sobre sus otras inversiones. En los casos en que un
participante en los mercados financieros utilice los servicios de una entidad autorizada
para prestar servicios de gestion de carteras, este participante debe poder basarse en la
informacion facilitada por dicha entidad a la que su cliente pueda encomendar la
inversion de conformidad con los criterios para los productos categorizados. En caso
de que las inversiones de dichos productos en productos categorizados alcancen el
umbral del 70 % para su cartera, y cuando también se garantice el cumplimiento de
otros criterios, en particular los criterios de exclusion, podria considerarse que estos
productos son productos categorizados en si mismos. Esta evaluacion debe basarse en
la informacion sobre los productos categorizados subyacentes (por ejemplo, la
inversion minima requerida para los productos categorizados en virtud del presente
Reglamento, o la inversion real si esta disponible) y la informacién divulgada por los
gestores de carteras. Siempre que se cumplan las exclusiones adecuadas en cada caso,
solo los productos que alcancen el umbral del 70 % invirtiendo Unicamente en
productos sostenibles podrian considerarse sostenibles, mientras que los que inviertan
en todas las categorias entrarian dentro de la categoria de transicion (si combinan
productos sostenibles o de transicion) o de aspectos ASG basicos (si combinan
productos de cualquiera de las tres categorias). En el caso de los productos financieros
gue no cumplan los requisitos para una categoria pero que inviertan en productos
financieros categorizados, a fin de garantizar la comparabilidad, la informacién debe
incluir la medida en que estos productos financieros han invertido en productos
financieros categorizados como vinculados a la sostenibilidad, asi como en carteras
gestionadas para clientes de forma discrecional de conformidad con los criterios para
los productos categorizados, y en productos no categorizados. A tal fin, los
participantes en los mercados financieros deben poder basarse en la informacién
divulgada en relacion con los productos financieros categorizados, asi como en la
informacién revelada por la entidad autorizada encargada de prestar el servicio de
gestion de carteras. Esto debe ayudar a los participantes en los mercados financieros
que gestionan, crean o comercializan dichos productos a informar a sus clientes sobre
los elementos relacionados con la sostenibilidad de estos productos de una manera mas
armonizada, permitiéndoles al mismo tiempo basarse en la informacion facilitada para
los productos categorizados subyacentes y sin exigirles que verifiquen esta
informacién por separado. Sin embargo, no debe permitirse que estos productos no
categorizados utilicen términos relacionados con la sostenibilidad en sus nombres, que
estén reservados para productos categorizados, pero si que incluyan declaraciones
relacionadas con la sostenibilidad en sus comunicaciones publicitarias, siempre que
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sean claras, imparciales y no engafosas, y reflejen con exactitud la informacion que
divulguen sobre las proporciones relativas de las inversiones en productos
categorizados y en otros activos.

La amplia gama de activos susceptibles de inversion para productos financieros que
pueden categorizarse como productos financieros vinculados a la sostenibilidad
implica que seguiran existiendo ciertas lagunas de datos en relacion con los datos de
sostenibilidad de las empresas participadas y otros activos. Procede, por tanto,
formalizar y mejorar la transparencia sobre el uso de estimaciones por parte de los
participantes en los mercados financieros, sin imponer, no obstante, nuevos requisitos
a los proveedores externos de datos de sostenibilidad. En particular, deben introducirse
medidas proporcionadas para que los participantes en los mercados financieros
documenten su uso de fuentes de datos y su uso de estimaciones externas e internas, y
faciliten a sus clientes informacion sobre dicho uso previa solicitud.

Para contribuir a promover el funcionamiento del mercado Unico de productos
financieros vinculados a la sostenibilidad, como parte de unos mercados financieros
mas profundos e integrados para poder movilizar el ahorro y las inversiones en toda la
Union en apoyo de la competitividad, los objetivos medioambientales y sociales, los
Estados miembros y las autoridades nacionales competentes no deben establecer ni
aplicar requisitos adicionales en lo que respecta a la consideracion y la divulgacién de
informacion sobre los riesgos de sostenibilidad, ni a los criterios, procedimientos y
divulgaciones relativos a la categorizacién de los productos financieros vinculados a la
sostenibilidad.

En caso de que ciertos productos financieros existentes estén cerrados a nuevos
inversores y ya no se les ofrezca invertir en ellos despues de la fecha de aplicacion del
presente Reglamento, por razones de proporcionalidad, los participantes en los
mercados financieros deben tener la posibilidad de optar por no aplicar el presente
Reglamento a dichos productos financieros.

Deben delegarse en la Comision los poderes para adoptar actos con arreglo al
articulo 290 del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea a fin de permitir la
especificacion de las condiciones para que las inversiones contribuyan a determinados
objetivos relacionados con la transicion o la sostenibilidad o integren factores de
sostenibilidad para la categorizacién de los productos financieros como productos
relacionados con la sostenibilidad, asi como plantillas de divulgacion de informacion
para dichos productos financieros. Reviste especial importancia que la Comision lleve
a cabo las consultas oportunas durante la fase preparatoria, en particular con las
Autoridades Europeas de Supervision establecidas por el Reglamento (UE)
n.°1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo”, el Reglamento (UE)
n.° 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo®® y el Reglamento (UE)
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Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010,
por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea), se modifica la
Decision n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision 2009/78/CE de la Comisiéon (DO L 331 de
15.12.2010, p. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

Reglamento (UE) n.° 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010,
por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones
de Jubilacién), se modifica la Decision n.° 716/2009/CE y se deroga la Decisién 2009/79/CE de la
Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 48, ELLI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/0j).
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n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo®, asi como con el Grupo de
expertos de los Estados miembros en materia de finanzas sostenibles. Las Autoridades
Europeas de Supervision también deben apoyar a la Comision en la realizacion de
pruebas adecuadas a los consumidores y los inversores para informar sobre la mejor
manera en que los distribuidores de productos identifican los productos que se ajustan
a las preferencias de sostenibilidad de los clientes en virtud del Reglamento Delegado
(UE) 2017/565 de la Comision, la Directiva Delegada (UE) 2017/593 de la Comision
y los Reglamentos Delegados (UE) 2017/2358 y (UE) 2017/2359 de la Comision,
sobre la base de la clasificacion, y garantizar que los detalles asociados a los
inversores sean facilmente comprensibles en todas las lenguas oficiales de la Union.
Dichas consultas deben realizarse de conformidad con los principios establecidos en el
Acuerdo interinstitucional de 13 de abril de 2016 sobre la mejora de la legislacion®2.,
En particular, a fin de garantizar una participacion equitativa en la preparacion de los
actos delegados, el Parlamento Europeo y el Consejo deben recibir toda la
documentaciéon al mismo tiempo que los expertos de los Estados miembros, y sus
expertos deben tener acceso sistematicamente a las reuniones de los grupos de
expertos de la Comisidn que se ocupen de la preparacion de actos delegados.

A fin de garantizar unas condiciones uniformes de ejecucion del Reglamento (UE)
2019/2088, modificado por este Reglamento, deben conferirse a la Comision
competencias de ejecucion. Dichas competencias deben ejercerse de conformidad con
el Reglamento (UE) n.° 182/2011 del Parlamento Europeo y del Consejo®

Las modificaciones del Reglamento (UE) 2019/2088 deben reflejarse en el
Reglamento (UE) n.° 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo®. En
particular, el documento de datos fundamentales que acompafia a los productos
categorizados en virtud del Reglamento (UE) 2019/2088, en su version modificada,
debe contener informacién sobre la categoria, una descripcién de su objetivo e
indicadores pertinentes.

El presente Reglamento adapta los requisitos de informacion relacionados con el grado
en que los productos financieros invierten en actividades relacionadas con la
sostenibilidad, incluidas las actividades que contribuyen a un objetivo
medioambiental, tal como se establece en el articulo 9 del Reglamento (UE) 2020/852,
a la luz del ambito de aplicacién y el objeto revisados. Dado que la definicion del
término «inversion sostenible» debe suprimirse y habida cuenta de los cambios
introducidos por el presente Reglamento en los requisitos de divulgacion de
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Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010,
por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados),
se modifica la Decision n.° 716/2009/CE y se deroga la Decisién 2009/77/CE de la Comision (DO
L 331 de 15.12.2010, p. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

Acuerdo interinstitucional entre el Parlamento Europeo, el Consejo de la Unidn Europea y la Comision
Europea sobre la mejora de la legislacion (DO L 123 de 12.5.2016, p.1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/agree_interinstit/2016/512/0j).

Reglamento (UE) n.° 182/2011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de febrero de 2011, por el
que se establecen las normas y los principios generales relativos a las modalidades de control por parte
de los Estados miembros del ejercicio de las competencias de ejecucion por la Comision (DO L 55 de
28.2.2011, p. 13, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2011/182/0j). http://data.europa.eu/eli/req/2011/182/0j).

Reglamento (UE) n.° 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de noviembre de 2014,
sobre los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversion minorista
empaquetados y los productos de inversion basados en seguros (DO L 352 de 9.12.2014, p. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2014/1286/0j).
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informacidn, los requisitos detallados de divulgacion de informacion establecidos en
los articulos 5 a 7 del Reglamento (UE) 2020/852 quedan sin objeto.

(31) Paravelar por la aplicacion del presente Reglamento, asi como para supervisar y, en su
caso, atender a la evolucion del mercado y la innovacion, las Autoridades Europeas de
Supervision deben hacer balance del mercado de productos financieros vinculados a la
sostenibilidad y presentar un informe a la Comisién sobre las mejores practicas cada
dos afios. Esto permitiria fomentar las mejores practicas y supervisar la necesidad de
cualquier ajuste en relacion con los criterios subyacentes de las categorias de
sostenibilidad.

(32) Los participantes en los mercados financieros empezardn a aplicar el presente
Reglamento doce meses después de la fecha de aplicacion del presente Reglamento
para los productos de inversion basados en seguros, los productos de pensiones, los
planes de pensiones y los productos paneuropeos de pensiones individuales. Estos
productos no estan sujetos a las directrices de la AEVM sobre los nombres de los
fondos y, por lo tanto, requerirdn mas tiempo para aplicar los nuevos criterios
subyacentes, especialmente para aplicar las exclusiones.

(33) Dado que los objetivos del presente Reglamento, a saber, reforzar la proteccién de los
inversores finales y mejorar la informacion que se les ofrece, también en los casos de
compras transfronterizas para inversores finales, no pueden ser alcanzados de manera
suficiente por los Estados miembros, sino que, debido a la necesidad de fijar requisitos
uniformes para la divulgacion de informacion, pueden lograrse mejor a escala de la
Unién, esta puede adoptar medidas, de acuerdo con el principio de subsidiariedad
establecido en el articulo 5 del Tratado de la Union Europea. De conformidad con el
principio de proporcionalidad establecido en el mismo articulo, el presente
Reglamento no excede de lo necesario para alcanzar dichos objetivos.

(34) Procede, por tanto, modificar los Reglamentos (UE) n.©2019/2088 y (UE)
n.° 1286/2014 en consecuencia.

HAN ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

Modificaciones del Reglamento (UE) 2019/2088
El Reglamento (UE) 2019/2088 se modifica como sigue:
1) El articulo 1 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 1

Objeto

El presente Reglamento establece normas armonizadas que deberan aplicar los participantes
en los mercados financieros sobre:

a) la transparencia con respecto al suministro de informacién en materia de
sostenibilidad, incluida la integracion de los riesgos relativos a la sostenibilidad
con respecto al proceso de toma de decisiones de inversion de dichos
participantes en los mercados financieros y a los productos financieros que
ofrecen a los inversores;
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2)

*1

b)

la categorizacion de los productos financieros como productos financieros
vinculados a la sostenibilidad, y la transparencia con respecto a estos.».

El articulo 2 se modifica como sigue:

a)

el punto 1 se modifica como sigue:

i)  sesuprime la letra b);

i) sesuprime la letra j);

se suprimen los puntos 5 y 6;

se suprime el punto 11,

en el punto 12, se suprime la letra a);

se suprimen los puntos 16 y 17,

se suprimen los puntos 20 y 21;

se afaden los puntos 25 a 28 siguientes:

«25)  “producto financiero vinculado a la sostenibilidad”: un producto
financiero clasificado de conformidad con los articulos7, 8 o 9;

26) “producto financiero vinculado a la sostenibilidad con impacto”: un
producto financiero clasificado de conformidad con los articulos 7 0 9 que
tiene como objetivo generar un impacto social o medioambiental predefinido,
positivo y mensurable;

27) “organismos del sector publico”: las administraciones centrales o los
bancos centrales, las administraciones regionales o las autoridades locales, los
bancos multilaterales de desarrollo a que se refiere el articulo 117 del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo ™, y las
organizaciones internacionales a que se refiere el articulo 118 de dicho
Reglamento; y

28) “objetivos medioambientales™: los objetivos a que se refiere el articulo
9 del Reglamento (UE) 2020/852"2, a saber, mitigacion del cambio climatico;
adaptacion al cambio climético; uso sostenible y la proteccién de los recursos
hidricos y marinos; transicion hacia una economia circular; prevencion y
control de la contaminacién; proteccion y recuperacion de la biodiversidad y
los ecosistemas. ».

Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre

los requisitos prudenciales de las entidades de crédito, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012
(DO L 176 de 27.6.2013, p. 1, ELLI: http://data.europa.eu/eli/req/2013/575/0j).

*2

Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de junio de 2020, relativo al
establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles y por el que se modifica el Reglamento

(UE) 2019/2088 (DO L 198 de 22.6.2020, p. 13, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2020/852/0j). *;

3)

4)

Se suprime el articulo 2 bis.

El articulo 3 se sustituye por el texto siguiente:
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«Articulo 3

Transparencia de las politicas relativas a los riesgos de sostenibilidad en relacion con la

integracion de los riesgos de sostenibilidad

Los participantes en los mercados financieros publicaran en sus sitios web informacion sobre
su politica de integracion de los riesgos de sostenibilidad en su proceso de toma de decisiones
de inversion.».

5) Se suprimen los articulos 4y 5.
6) El articulo 6 se modifica como sigue:
a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Transparencia de la integracion de los riesgos de sostenibilidad en la divulgacion de

informacion precontractual para todos los productos financieros»;

b)  sesuprime el apartado 2;
c) el apartado 3 se modifica como sigue:
i) el texto de la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:
«La informacién a que se hace referencia en el apartado 1 se divulgaré de
la siguiente forma:»;
i) sesuprimen las letras h), i) y j).
7) Se inserta el articulo 6 bis siguiente:

«Articulo 6 bis

Transparencia voluntaria de la integracién de los factores de sostenibilidad en la divulgacion
de informacion precontractual para los productos que no estan categorizados como

productos financieros vinculados a la sostenibilidad

1. No se impedird a los participantes en los mercados financieros incluir en la
documentacion precontractual de productos financieros que no estén categorizados
como productos financieros vinculados a la sostenibilidad con arreglo a los
articulos 7, 8 0 9, informacién sobre si dichos productos financieros tienen en cuenta
los factores de sostenibilidad y de qué manera, siempre que dicha informacion:

a)

b)

c)

no constituya un elemento central de la informacién precontractual del
producto financiero;

no esté incluida en el documento de datos fundamentales a que se refiere el
articulo 78 de la Directiva 2009/65/CE ni en el documento de datos
fundamentales a que se refiere el capituloll del Reglamento (UE)
n.° 1286/2014 *3;

no constituya una declaracion en el sentido del articulo 7, apartado 1, del
articulo 8, apartado 1, o del articulo 9, apartado 1.

A efectos del parrafo primero, letra a), la informacion no se considerard un elemento
central cuando sea secundaria con respecto a la presentacion de las caracteristicas del
producto, tanto en términos de tamafio como de posicionamiento en el documento,
que debe ser neutro y limitado a menos del 10 % del volumen ocupado por la
presentacion de la estrategia de inversion del producto financiero.
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8)

La informacion a que se hace referencia en el apartado 1 se divulgara tal y como se
establece en el articulo 6, apartado 3.

Los participantes en los mercados financieros que divulguen informacién con arreglo
al apartado 1 incluirdn anualmente una descripcion de la consideracion de los
factores de sostenibilidad en su informe periddico. Las condiciones enumeradas en el
apartado 1, letras a) a c), se aplicard&n mutatis mutandis a cualquier informacion
relacionada con la sostenibilidad incluida en el presente informe periddico.

La informacion a que se hace referencia en el apartado 3 se divulgara tal y como se
establece en el articulo 11, apartado 2.

"3 Reglamento (UE) n.° 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de noviembre
de 2014, sobre los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversion minorista
empaquetados y los productos de inversion basados en seguros (DO L 352 de 9.12.2014, p. 1, ELLI:
http://data.europa.eu/eli/req/2014/1286/2024-01-09).»;

Los articulos 7, 8 y 9 se sustituyen por el texto siguiente:

«Articulo 7

Categoria de transicion: criterios y divulgacion de informacion

Los participantes en los mercados financieros no declararan que sus productos
financieros invierten en la transicion de empresas, actividades econémicas u otros
activos hacia la sostenibilidad, ni que contribuyen a dicha transicion, a menos que
dichos productos financieros cumplan las siguientes condiciones:

a)  respetan un umbral del 70% en lo que respecta a la proporcion de las
inversiones destinadas a alcanzar un objetivo de transicion claro y mensurable
vinculado a factores de sostenibilidad, incluidos los objetivos de transicion
medioambiental o social de conformidad con los elementos vinculantes de la
estrategia de inversion del producto financiero, medido utilizando el indicador
o los indicadores adecuados relacionados con la sostenibilidad;

b)  excluyen las inversiones en empresas a que se refiere el articulo 12, apartado 1,
letras a), b), ¢) y d), del Reglamento Delegado (UE) 2020/1818 de la
Comision™, con excepcion de las inversiones en instrumentos de utilizacion de
los ingresos emitidos por empresas:

i)  de conformidad con el articulo 3 del Reglamento (UE) 2023/2631 del
Parlamento Europeo y del Consejo™, o

ii)  cuando los ingresos no financien ninguna de las actividades subyacentes
a que se refiere el articulo 12, apartado 1, letras a), b) y d), del
Reglamento Delegado (UE) 2020/1818, siempre que el emisor de los
instrumentos de utilizacion de los ingresos no quede excluido en virtud
del articulo 12, apartado 1, letra ¢), de dicho Reglamento.

c)  excluir las inversiones en empresas que:

)] desarrollan nuevos proyectos de prospeccion, extraccion, distribucion o
refinado de hulla y lignito, combustibles liquidos o combustibles
gaseosos; 0
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i)  desarrollan nuevos proyectos para la prospeccion, la mineria, la
extraccion, la distribucion, el refinado o la explotacion de hulla o lignito
para la generacion de electricidad, o no disponen de un plan para
eliminarlos gradualmente.

d) identificar y divulgar las principales incidencias adversas de sus inversiones
sobre los factores de sostenibilidad, y explican cualquier medida adoptada para
abordar dichas incidencias.

Los participantes en los mercados financieros podran optar por cumplir total o
parcialmente el requisito de divulgacion descrito en el parrafo primero, letra d),
utilizando indicadores adecuados relacionados con la sostenibilidad.

Las condiciones descritas en el parrafo primero se consideraran satisfechas en el caso
de los productos financieros que repliquen un indice de referencia de transicion
climatica de la UE que cumpla los requisitos establecidos en la seccion 2 del
Reglamento Delegado (UE) 2020/1818, o a un indice de referencia de la UE
armonizado con el Acuerdo de Paris que cumpla los requisitos establecidos en el
capitulo I, seccion 3, de dicho Reglamento Delegado, o que se gestionen en funcion
de dichos indices.

Las condiciones descritas en el parrafo primero, letra a), se consideraran cumplidas
en el caso de los productos financieros que incluyan un porcentaje de inversiones en
actividades econdémicas que se ajustan a la taxonomia, tal como se definen en el
articulo 1, punto (2), del Reglamento Delegado (UE) 2021/2178 5, igual o superior
al 15 %.

El parrafo primero, letra a), no incluirda la inversion en emisiones por parte de
organismos del sector pablico, con excepcion de los instrumentos de utilizacion de
los ingresos emitidos por organismos del sector pablico:

a)  de conformidad con el articulo 3 del Reglamento (UE) 2023/2631, o

b) cuando los ingresos no financien ninguna de las actividades subyacentes
excluidas en virtud del articulo 12, apartado 1, letras a), b) y d), del
Reglamento Delegado (UE) 2020/1818, ni a empresas excluidas en virtud del
articulo 12, apartado 1, letra c), de dicho Reglamento.

Las inversiones de los productos financieros a que se refiere el apartado 1, parrafo
primero, letra a), incluiran cualquiera de las siguientes:

a) inversiones en carteras que repliquen un indice de referencia de transicion
climatica de la UE o un indice de referencia de la UE armonizado con el
Acuerdo de Paris («indices de referencia climaticos de la UE»), 0 que se
gestionen en funcién de dichos indices;

b) inversiones en actividades econdmicas que se ajusten a la taxonomia, tal como
se definen en el articulo 1, punto 2, del Reglamento Delegado (UE) 2021/2178
de la Comision, en particular:

i)  actividades econdmicas de transicion a que se refiere el articulo 10,
apartado 2, del Reglamento (UE) 2020/852;

i)  actividades econdmicas elegibles segun la taxonomia que se ajusten a la
taxonomia de conformidad con la seccion 1.1.2.2, parrafo primero, letra
b), del anexo I del Reglamento Delegado (UE) 2021/2178;
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c) inversiones en empresas o actividades econdémicas con un plan de transicién
creible en lo que respecta al menos a un factor de sostenibilidad a nivel de la
empresa o de la actividad, respectivamente, proporcional al tamafio de la
empresa;

d) inversiones en empresas 0 actividades econdémicas que tengan objetivos
creibles y con base cientifica respaldados por informacién que garantice la
integridad, la transparencia y la rendicién de cuentas;

e)  inversiones acompafadas de una estrategia de compromiso creible relacionada
con la sostenibilidad, centrada en cambios especificos con hitos definidos y
medidas con referencia a dichos objetivos e hitos, y que integren acciones de
escalada en caso de que los cambios previstos no se produzcan, en
combinacion con cualquiera de las inversiones mencionadas en las letras a) a d)
o h);

f)  inversiones con arreglo al articulo9, apartado?2, en combinacion con
cualquiera de las inversiones mencionadas en las letras a) a e);

g) inversiones con un objetivo de transicion creible fijado al nivel de la cartera,
como la reduccién de las emisiones financiadas por la cartera a lo largo del
tiempo;

h)  otras inversiones en empresas, actividades econdémicas u otros activos que
contribuyan de manera creible a la transicion, siempre que se incluya una
justificacion adecuada en la informacion exigida de conformidad con el
apartado 3.

Cuando el producto financiero tenga por objeto lograr una transicion clara y
mensurable hacia el objetivo de mitigacion del cambio climatico, los planes de
transicion creibles, los objetivos con base cientifica y la estrategia de compromiso
creible relacionada con la sostenibilidad a que se refiere el parrafo primero, letras c)
a e), el objetivo de transicion creible fijado a nivel de la cartera a que se refiere la
letra g) y la contribucion creible a que se refiere la letra h) seran compatibles con la
transicion a una economia sostenible y con la limitacidn del calentamiento global en
consonancia con el Acuerdo de Paris y el objetivo de lograr la neutralidad climética
establecido en el Reglamento (UE) 2021/1119.

En relacion con los productos financieros a que se refiere el apartado 1, péarrafo
primero, los participantes en los mercados financieros divulgaran la siguiente
informacion:

a) una declaracion de que el producto financiero cumple las condiciones
establecidas en el apartado 1;

b)  una descripcion del objetivo u objetivos relacionados con la transicion a los
que contribuye el producto financiero;

c)  unadescripcién de:

i)  la estrategia relacionada con la transicion del producto financiero
destinada a cumplir lo dispuesto en el apartado 1, parrafo primero, letra
a);

i) la eleccion aplicable y la proporcion relativa de las inversiones a que se
refiere el apartado 2;
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iii) todo periodo de introduccion gradual aplicable para que el producto
alcance el umbral a que se refiere el apartado 1, parrafo primero, letra a),
tras el periodo necesario para aplicar la estrategia de inversion, en
consonancia con la informacion establecida en la informacion
precontractual.

d)  cuando el producto persiga un objetivo medioambiental, una declaracién sobre
si el participante en los mercados financieros cumple, y en qué medida, el
requisito a que se refiere el apartado 1, parrafo primero, letra a), invirtiendo de
conformidad con el apartado 2, parrafo primero, letra b);

e) el indicador o indicadores relacionados con la sostenibilidad utilizados por el
participante en los mercados financieros a que se refiere el apartado 1, parrafo
primero, letra a), para medir el cumplimiento de la estrategia y los avances
hacia el objetivo, junto con informacion sobre las medidas para abordar
cualquier activo con bajo rendimiento en términos del objetivo y del indicador
o indicadores elegidos;

f)  una declaracion de que el participante en los mercados financieros cumple lo
dispuesto en el apartado 1, parrafo primero, letra b), ademas de toda exclusion
adicional aplicable de las inversiones determinada por el participante en los
mercados financieros para el producto financiero;

g) las fuentes de datos utilizadas para fundamentar las letras b) a e).

La informacion a que se hace referencia en el primer parrafo se divulgara tal y como
se establece en el articulo 6, apartado 3.

En el caso de los productos financieros con un objetivo de transicion en el sentido del
articulo 2, punto 26, la informacion que debe divulgarse incluird también:

a) La incidencia o incidencias previstas en términos de objetivos
medioambientales o sociales especificos, respaldados por una teoria de impacto
preestablecida, y

b) las disposiciones para medir, gestionar e informar sobre el impacto deseado
con arreglo a la letra a), también en lo que se refiere a las inversiones del
producto financiero y la contribucién de los inversores en el producto
financiero.

Articulo 8

Categoria de aspectos ASG basicos: criterios y divulgacién de informacion

Los participantes en los mercados financieros no declarardn que sus productos
financieros, distintos de los contemplados en los articulos 7 y 9, integran factores de
sostenibilidad en su estrategia de inversion que van mas alla de la consideracion de
los riesgos de sostenibilidad, a menos que dichos productos financieros cumplan las
siguientes condiciones:

a)  respetan un umbral del 70 % en lo que respecta a la proporcion de inversiones
que incorporen los factores de sostenibilidad de conformidad con los elementos
vinculantes de la estrategia de inversion del producto financiero, medido
utilizando indicadores adecuados relacionados con la sostenibilidad;
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b)

excluir las inversiones en empresas a que se refiere el articulo 12, apartado 1,
letras a), b), ¢) y d), del Reglamento Delegado (UE) 2020/1818, con excepcion
de las inversiones en instrumentos de utilizacion de los ingresos emitidos por
empresas:

i)  de conformidad con el articulo 3 del Reglamento (UE) 2023/2631, o

i) cuando los ingresos no financien ninguna de las actividades subyacentes
excluidas en virtud del articulo 12, apartado 1, letras a), b) y d), del
Reglamento Delegado (UE) 2020/1818, siempre que el emisor de los
instrumentos de utilizacion de los ingresos no quede excluido en virtud
del articulo 12, apartado 1, letra c), de dicho Reglamento Delegado.

Las inversiones de los productos financieros a que se refiere el apartado 1, parrafo
primero, letra a), incluiran cualquiera de las siguientes o una combinacion de ellas:

a)

b)

d)

inversiones con una calificacion ASG, tal como se define en el Reglamento
2024/3005, que supere la calificacion media del universo de inversion o del
indice de referencia;

inversiones que superen el universo de inversion medio o el indice de
referencia sobre un indicador de sostenibilidad adecuado especifico;

inversiones que favorezcan a empresas o actividades econdmicas con un
historial positivo demostrado en términos de procesos, rendimiento o
resultados relacionados con factores de sostenibilidad;

una combinacion de inversiones con arreglo al articulo 7, apartado 2, o al
articulo 9, apartado 2, del presente Reglamento e inversiones a que se refieren
las letras a), b) y ¢) del presente apartado;

otras inversiones que integren factores de sostenibilidad mas alld de la
consideracion de los riesgos de sostenibilidad, siempre que se incluya una
justificacion adecuada en la divulgacion de informacion exigida con arreglo al
apartado 3.

En relacion con los productos financieros a que se refiere el apartado 1, los
participantes en los mercados financieros divulgaran la siguiente informacion:

a)

b)

c)

una declaracion de que el producto financiero cumple las condiciones
establecidas en el apartado 1,

una descripcién de los factores de sostenibilidad que integra el producto
financiero;

una descripcion de:

)] la estrategia del producto financiero destinada a cumplir lo dispuesto en
el apartado 1, parrafo primero, letra a);

i)  la eleccion aplicable y la proporcion relativa de las inversiones a que se
refiere el apartado 2;

iii) todo periodo de introduccion gradual aplicable para que el producto
alcance el umbral a que se refiere el apartado 1, parrafo primero, letra a),
tras el periodo necesario para aplicar la estrategia de inversion, en
consonancia con la informacion establecida en la informacion
precontractual.
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d) el indicador o indicadores relacionados con la sostenibilidad utilizados por el
participante en los mercados financieros a que se refiere el apartado 1, parrafo
primero, letra a), para medir el cumplimiento de la estrategia y los avances
hacia el objetivo, junto con informacion sobre las medidas para abordar
cualquier activo con bajo rendimiento en términos del objetivo y del indicador
o indicadores elegidos;

e) una declaracion de que el producto financiero cumple lo dispuesto en el
apartado 1, parrafo primero, letra b), y cualquier exclusiéon adicional de las
inversiones determinada por el participante en los mercados financieros para el
producto financiero;

f)  las fuentes de datos utilizadas para fundamentar las letras b) a e).

La informacion a que se hace referencia en el primer parrafo se divulgara tal y como
se establece en el articulo 6, apartado 3.

Articulo 9
Categoria “sostenible”: criterios y divulgacion de informacion

Los participantes en los mercados financieros no declarardn que sus productos
financieros invierten en empresas, actividades econdmicas, u otros activos
sostenibles, ni que contribuyen a la sostenibilidad, a menos que dichos productos
financieros cumplan las siguientes condiciones:

a) alcanzar el umbral del 70 % vinculado a la proporcion de inversiones
destinadas a alcanzar un objetivo claro y mensurable relacionado con factores
de sostenibilidad, incluidos los objetivos medioambientales o sociales, de
conformidad con los elementos vinculantes de la estrategia de inversion del
producto financiero, medido utilizando indicadores adecuados relacionados con
la sostenibilidad;

b)  excluir inversiones en empresas a que se refiere el articulo 12, apartado 1, del
Reglamento Delegado (UE) 2020/1818;

c)  excluir las inversiones en empresas que:

i)  desarrollan nuevos proyectos de exploracion, extraccion, distribucion o
refinado de hulla y lignito, combustibles petroliferos o combustibles
gaseosos; 0

i)  desarrollan nuevos proyectos para la prospeccion, la mineria, la
extraccion, la distribucion, el refinado o la explotacion de hulla o lignito
para la generacién de electricidad, o no disponen de un plan para
eliminarlos gradualmente;

d) identificar y divulgar las principales incidencias adversas de sus inversiones
sobre los factores de sostenibilidad, y explican cualquier medida adoptada para
abordar dichas incidencias.

Los participantes en los mercados financieros podran optar por cumplir total o
parcialmente el requisito de divulgacion descrito en el parrafo primero, letra d),
utilizando indicadores adecuados relacionados con la sostenibilidad.

Las condiciones a que se refiere el parrafo primero se consideraran cumplidas en el
caso de los productos financieros que repliquen un indice de referencia de la UE

43

ES



ES

armonizado con el Acuerdo de Paris que cumpla los requisitos establecidos en la
seccion 3 del Reglamento Delegado (UE) 2020/1818, o se gestionen en relacion con
dicho indice.

Las condiciones descritas en el parrafo primero, letra a), se consideraran cumplidas
en el caso de los productos financieros que incluyan una proporcion igual o superior
al 15 % en inversiones en actividades econémicas que se ajustan a la taxonomia, tal
como se definen en el articulo 1, punto 2, del Reglamento Delegado (UE) 2021/2178.

Los productos financieros a que se refiere el parrafo primero, letra a), no incluiran las
inversiones en emisiones por parte de organismos del sector publico, a excepcién de
los instrumentos de utilizacion de los ingresos emitidos por organismos del sector
publico:

a)  de conformidad con el articulo 3 del Reglamento (UE) 2023/2631;
b)  cuando los ingresos no financien:

i)  ninguna actividad subyacente excluida en virtud del articulo 12,
apartado 1, letras a) y b), y letras d) a g), del Reglamento Delegado (UE)
2020/1818 o en el parrafo primero, letra c); o

ii) empresas excluidas en virtud del articulo 12, apartado 1, letra c), del
Reglamento Delegado (UE) 2020/1818.

El parrafo primero, letras b) y c), no se aplicara a las inversiones en los instrumentos
de utilizacion de los ingresos emitidos por sociedades:

a)  de conformidad con el articulo 3 del Reglamento (UE) 2023/2631, o

b)  cuando los ingresos no financien ninguna de las actividades subyacentes a que
se refiere el articulo 12, apartado 1, letras a) y b) y letras d) a g), del
Reglamento Delegado (UE) 2020/1818, o el parrafo 1, letra c), siempre que el
emisor de los instrumentos de utilizacion de los ingresos no quede excluido en
virtud del articulo 12, apartado 1, letra c), de dicho Reglamento Delegado.

Las inversiones por productos financieros a que se refiere el apartado 1, letra a),
incluirdn cualquiera de las siguientes o una combinacion de ellas:

a) inversiones en carteras que repliquen un indice de referencia de la UE
armonizado con el Acuerdo de Paris 0 que se gestionen en funcién de dicho
indice;

b) inversiones en actividades econdmicas que se ajusten a la taxonomia, tal como
se definen en el articulo 1, punto 2, del Reglamento Delegado (UE) 2021/2178;

c)  inversiones en instrumentos emitidos de conformidad con el articulo 3 del
Reglamento (UE) 2023/2631;

d) inversiones, incluidas las coinversiones, que financien la misma empresa,
proyecto o cartera identificados en operaciones de financiacion e inversién que
se beneficien de una garantia presupuestaria de la Unidn o de instrumentos
financieros en el marco de programas de la Union que persigan objetivos
medioambientales o sociales;

e) inversiones en activos comparables a los mencionados en las letras a) a c),
siempre que en la informacion exigida con arreglo al apartado 3 se incluya una
justificacion adecuada de su alto nivel de rendimiento en términos de normas
de sostenibilidad;
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9)

inversiones en fondos de emprendimiento social europeo (FESE) a que se hace
referencia en el Reglamento (UE) 346/2013 del Parlamento Europeo y el
Consejo ™

otras inversiones en empresas, actividades econdmicas u otros activos que
contribuyan a un objetivo medioambiental o social, siempre que se incluya una
justificacién adecuada en la informacion exigida de conformidad con el

apartado 3.

En relacion con los productos financieros a que se refiere el apartado 1, los
participantes en los mercados financieros divulgaran la siguiente informacion, tal y
como se establece en el articulo 6, apartado 3:

a)

b)

d)

9)

una declaracion de que el producto financiero cumple las condiciones
establecidas en el apartado 1,

una descripcion del objetivo u objetivos relacionados con la sostenibilidad a los
que contribuye el producto financiero;

una descripcién de:

1) la estrategia del producto financiero destinada a cumplir lo dispuesto en
el apartado 1, letra a);

i) la eleccion aplicable y la proporcion relativa de las inversiones a que se
refiere el apartado 2;

iii) todo periodo de introduccién gradual aplicable para que el producto
alcance el umbral a que se refiere el apartado 1, letra a), tras el periodo
necesario para aplicar la estrategia de inversion, en consonancia con la
informacidn establecida en la informacion precontractual;

cuando el producto persiga un objetivo medioambiental, una declaracion sobre
si el participante en los mercados financieros cumple, y en qué medida, el
requisito a que se refiere el apartado 1, letra a), invirtiendo de conformidad con
el apartado 2, letra b).

el indicador o indicadores relacionados con la sostenibilidad utilizados por el
participante en los mercados financieros a que se refiere el apartado 1, letra a),
para medir el cumplimiento de la estrategia y los avances hacia el objetivo,
junto con informacion sobre las medidas para abordar el bajo rendimiento de
cualquier activo en términos del objetivo y del indicador o indicadores
elegidos;

una declaracion de que el participante en los mercados financieros cumple lo
dispuesto en el apartado 1, parrafo primero, letras b) y c), y cualquier exclusion
adicional aplicable de las inversiones determinada por el participante en los
mercados financieros para el producto financiero;

las fuentes de datos utilizadas para fundamentar las letras b) a e).

La informacion a que se hace referencia en el primer parrafo se divulgara tal y como
se establece en el articulo 6, apartado 3.

En el caso de los productos financieros con un objetivo sostenible en el sentido del
articulo 2, punto 26, la informacién que debe divulgarse incluira también:

a)

el impacto o impactos previstos en términos de objetivos medioambientales o
sociales especificos, respaldados por una teoria de impacto preestablecida, y
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b) las disposiciones para medir, gestionar e informar sobre el impacto deseado
con arreglo a la letra a), también en lo que se refiere a las inversiones del
producto financiero y la contribucion de los inversores en el producto
financiero.

4 Reglamento Delegado (UE) 2020/1818 de la Comision, de 17 de julio de 2020, por el que se
complementa el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los
estandares minimos aplicables a los indices de referencia de transicién climatica de la UE y los indices de
referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de Paris (DO L 406 de 3.12.2020, p.17,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1818/0j).

"5 Reglamento (UE) 2023/2631 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 22 de noviembre de 2023,
sobre los bonos verdes europeos y la divulgacion de informacion opcional para los bonos comercializados como
bonos medioambientalmente sostenibles y para los bonos vinculados a la sostenibilidad (DO L, 2023/2631,
30.11.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2023/2631/0j).

"6 Reglamento Delegado (UE) 2021/2178 de la Comisidn, de 6 de julio de 2021, por el que se completa el
Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo mediante la especificacion del contenido y la
presentacion de la informacion que deben divulgar las empresas sujetas a los articulos 19 bis o 29 bis de la
Directiva 2013/34/UE respecto a las actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista medioambiental,
y la especificacion de la metodologia para cumplir con la obligacion de divulgacion de informacién (DO L 443
de 10.12.2021, p. 9, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/2178/0j).

7 Reglamento (UE) n.° 346/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los
fondos de emprendimiento  social europeos (DO L1115 de 25.4.2013, p.18, ELL

http://data.europa.eu/eli/req/2013/346/0j).».

9) Se inserta el articulo 9 bis siguiente:
«Articulo 9 bis

Productos financieros que declaran combinar productos financieros clasificados como
productos relacionados con la sostenibilidad

1. Se considerara que los productos financieros que declaren combinar productos
financieros categorizados como productos financieros vinculados a la sostenibilidad
cumplen los requisitos de los articulos 7, 8 0 9 si alcanzan el umbral del 70 % de las
inversiones a que se refiere el apartado 1, letra a), de dichos articulos mediante
inversiones en productos categorizados u otras inversiones que cumplan tanto los
requisitos de los articulos 7, 8 0 9, como las exclusiones del articulo 7, apartado 1, el
articulo 8, apartado 1, o el articulo 9, apartado 1.

A efectos de evaluar la admisibilidad para una categoria contemplada en los
articulos 7 a 9, los participantes en los mercados financieros podran basarse en la
informacion divulgada en relacion con sus inversiones en productos financieros
categorizados de conformidad con dichos articulos o con su exposicion a dichos
productos.

2. En el caso de los productos financieros no categorizados que afirman invertir en dos
0 mas productos financieros subyacentes a que se refieren los articulos 7, 8 y 9, estar
expuestos a ellos o constituidos por ellos, la informacién que debe divulgarse de
conformidad con el articulo 6, apartado 3, incluiré:

a) la composicion del producto financiero en términos de la proporcion relativa de
los productos financieros subyacentes a que se refieren los articulos 7, 8 y 9;

b)  la proporcion del producto financiero al que no se aplica la letra a);
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c) el objetivo, la estrategia y la aplicabilidad de cualquier exclusion en relacion
con la parte del producto a que se refiere la letra b) del presente péarrafo.

A efectos del parrafo primero, los participantes en los mercados financieros podran
basarse en la informacién a que se refieren el articulo 7, apartado 3, el articulo 8,
apartado 3, y el articulo 9, apartado 3.

3. Cuando los participantes en los mercados financieros dispongan de servicios de
gestidn de carteras por parte de entidades autorizadas para ello de conformidad con
las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65/UE o
la Directiva (UE) 2016/2341, podran basarse en la informacion facilitada por dichas
entidades.».

10) El articulo 10 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 10

Transparencia en los sitios web sobre productos financieros vinculados a la sostenibilidad

Para cada producto financiero mencionado en el articulo 7, apartado 1, en el articulo 8,
apartado 1, y en el articulo 9, apartado 1, los participantes en los mercados financieros
publicaran y mantendran en sus sitios web la informacion siguiente:

a) la informacién a que se refieren el articulo 7, apartados 3 y 4, el articulo 8,
apartado 3y el articulo 9, apartados 3y 4;

b) lainformacion a que se hace referencia en el articulo 11.

La informacidn que se habra de divulgar de conformidad con el presente articulo debera ser
clara, sucinta y comprensible para los inversores. Se publicara de forma exacta, fiel, clara, no
engafosa, sencilla 'y concisa y en un lugar destacado y facilmente accesible del sitio web.

La informacion a que se refiere el parrafo 1 podra divulgarse en forma de enlaces web a la
documentacion correspondiente a que se refieren el articulo 6, apartado 3, o el articulo 11,
apartado 2.».

11) El articulo 11 se modifica como sigue:
a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:

Transparencia en los informes periddicos sobre productos financieros vinculados a la
sostenibilidad;

b) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Para cada producto financiero mencionado en el articulo 7, apartado 1,
parrafo primero, el articulo 8, apartado 1, parrafo primero, y el articulo 9,
apartado 1, los participantes en los mercados financieros incluiran anualmente
en los informes periodicos la informacion siguiente:

a) la medida en que se cumplen los objetivos aplicables o se integran los factores
de sostenibilidad, en particular mediante referencia al indicador o indicadores a
que se refieren el articulo 7, apartado 3, letra d), el articulo 8, apartado 3, letra
d), o el articulo 9, apartado 3, letra d);

b)  en el caso de los productos financieros en el sentido del articulo 2, punto 26, la
informacion a que se refieren el articulo 7, apartado 4, letra b), o el articulo 9,
apartado 4, letra b).».
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12)

c)
d)

en el apartado 2, se suprimen las letras h) e i);

se suprimen los apartados 4 y 5.

El articulo 12 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 12

Revision de la informacion divulgada

Los participantes en los mercados financieros velaran por que la informacion publicada de
conformidad con los articulos 3 0 10 se mantenga actualizada. Todo participante en los
mercados financieros que modifique esta informacion explicard dicha modificacion en el
mismo sitio web en el que se haya publicado la informacion.».

13)

Se inserta el articulo 12 bis siguiente:

«Articulo 12 bis

Datos y estimaciones

Al cumplir lo dispuesto en los articulos 7 a 11, los participantes en los mercados financieros:

14)

a)

b)

velaran por que:

i)

i)

el uso de los datos facilitados por proveedores de datos externos que no
procedan de fuentes abiertas o de investigacién de acceso publico
gratuito se base en disposiciones formalizadas y documentadas;

el uso de estimaciones que no se basen en datos facilitados por
proveedores de datos externos se base en metodologias formalizadas y
documentadas;

proporcionaran a los clientes que lo soliciten:

i)

i)

informacion relativa a los productos financieros vinculados a la
sostenibilidad distinta de la informacion divulgada de conformidad con el
articulo 7, apartados 3, y 4, el articulo 8, apartado 3, el articulo 9,
apartados 3y 4, y el articulo 11;

cuando los datos o estimaciones procedan de proveedores de datos, el
nombre, los datos de contacto y, cuando proceda y esté disponible, la
metodologia utilizada por los proveedores de datos;

la metodologia, las principales hipétesis y los principios de precaucion en
relacion con el tratamiento de los puntos de datos no disponibles
subyacentes a las estimaciones cuando estas no se basen en datos
facilitados por proveedores de datos externos.».

El articulo 13 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 13

Normas relativas a las comunicaciones publicitarias y de denominacion

Sin perjuicio de disposiciones legales sectoriales mas estrictas y, en particular, de la
Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo ", las Directivas
2014/65/UE, y (UE) 2016/97, y el Reglamento (UE) n.° 1286/2014, los participantes
en los mercados financieros velaran por que sus comunicaciones publicitarias no
contradigan la informacion que debe divulgarse con arreglo al presente Reglamento.
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15)

Los participantes en los mercados financieros solo podran incluir declaraciones
relacionadas con la sostenibilidad en los nombres y en las comunicaciones
publicitarias de los productos financieros a que se refieren el articulo 7, apartado 1, el
articulo 8, apartado 1, y el articulo 9, apartado 1.

Las declaraciones incluidas en los nombres y en las comunicaciones publicitarias a
que se refiere el parrafo primero serén claras, imparciales, no engafiosas y coherentes
con las caracteristicas de sostenibilidad de dichos productos financieros.

Los participantes en los mercados financieros no podrén incluir declaraciones
relacionadas con la sostenibilidad en los nombres ni en las comunicaciones
publicitarias de los productos financieros a que se refiere el articulo 6 bis.

Los participantes en los mercados financieros podran incluir declaraciones
relacionadas con la sostenibilidad en las comunicaciones publicitarias de los
productos financieros a que se refiere el articulo 9 bis, siempre que sean claras,
imparciales y no engafiosas, y coherentes con la informacion divulgada de
conformidad con el articulo 9 bis, apartado 1, letras a) a c).

Los productos financieros que no estan contemplados en el articulo 2, punto 26, no
utilizaran en su nombre el término «impacto».

Cuando un participante en los mercados financieros emita y divulgue a terceros una
calificacion ASG, tal como se define en el articulo 3, punto 1, del Reglamento (UE)
2024/3005 del Parlamento Europeo y del Consejo™, como parte de sus
comunicaciones publicitarias, publicara en su sitio web la misma informacién que la
exigida en el punto 1 del anexo Il de dicho Reglamento e incluira en dichas
comunicaciones publicitarias un enlace a la informacion divulgada en el sitio web.

"8 Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la
que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados
organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios (OICVM) (version refundida) (DO L 302 de
17.11.2009, p. 32, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j).

e Reglamento (UE) 2024/3005 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre
de 2024, relativo a la transparencia e integridad de las actividades de calificacion ambiental, social y
de gobernanza (ASG), y por el que se modifican los Reglamentos (UE) 2019/2088 y (UE) 2023/2859
(DO L, 2024/3005, 12.12.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/3005/0j).».

El articulo 14 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Los Estados miembros velaran por que las autoridades competentes
definidas, designadas o especificadas de conformidad con la legislacion
sectorial, en particular la legislacion sectorial a que hace referencia el articulo
6, apartado 3 del presente Reglamento, y de conformidad con la Directiva
2013/36/UE, supervisen el cumplimiento por parte de los participantes en los
mercados financieros de los requisitos del presente Reglamento. Las
autoridades competentes dispondran de todos los poderes de supervision e
investigacion necesarios para desempefiar sus respectivas funciones con arreglo
a lo dispuesto en el presente Reglamento.»;

b)  se afade el apartado 3 siguiente:

«3. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 17, apartado 2, los Estados
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miembros velaran por que las autoridades competentes u otras autoridades
nacionales no apliquen requisitos adicionales a los establecidos en los
articulos 3, 6, 10, 11 y 13 en lo que respecta a los requisitos de informacion, y
en los articulos 7, 8 y 9 en lo que respecta a los criterios y la transparencia
relativos a los productos financieros clasificados como productos financieros
vinculados a la sostenibilidad.».

16) El articulo 15 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 15

Transparencia de los FPE

Los FPE publicaran y conservaran la informacion a que hacen referencia los articulos 3, 6 y
10, del presente Reglamento de conformidad con el articulo 36, apartado 2, letra f), de la
Directiva (UE) 2016/2341.».

17) El articulo 17 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 17

Exenciones

1. Los participantes en los mercados financieros podran optar por no aplicar el presente
Reglamento a los productos financieros de tipo cerrado que hayan sido creados y
distribuidos antes del [fecha de aplicacion del presente Reglamento].

2. El presente Reglamento se entiende sin perjuicio de los sistemas voluntarios de
etiquetado relacionados con la sostenibilidad de los productos financieros con
caracteristicas superiores a las de los articulos 7, 8 y 9 en términos de objetivos
especificos, enfoques de inversion, gobernanza o requisitos de transparencia.».

18) El articulo 18 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 18

Informes

Las AES haran balance del volumen de los productos financieros a que se refieren los
articulos 7, 8 y 9 ofrecidos o gestionados por los participantes en los mercados financieros. A
mas tardar el [24 meses después de la fecha de aplicacion del presente Reglamento], y
posteriormente cada dos afios, las AES presentaran a la Comisién un informe sobre las
mejores practicas. Ese informe se hara publico y se enviard al Parlamento Europeo y al
Consejo.».

19) El articulo 18 bis se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i) el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«A partir del [18 meses después de la fecha de aplicacion de este
Reglamento], al hacer publica cualquier informacion a que se refieren los
articulos 3 y 10 del presente Reglamento, los participantes en los
mercados financieros presentaran dicha informacion al mismo tiempo al
organismo de recopilacidn pertinente a que se refiere el apartado 3 del
presente articulo a fin de que sea accesible en el punto de acceso unico
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20)

europeo (PAUE) establecido con arreglo al Reglamento (UE) 2023/2859
del Parlamento Europeo y del Consejo™°.»;

i) en el parrafo segundo, letra b), los incisos i), ii) y iii) se sustituyen por el
texto siguiente:

«i)  todos los nombres de los participantes en los mercados financieros
a que se refiere la informacion;

i) en el caso de las personas juridicas, el identificador de entidad
juridica de los participantes en los mercados financieros, segun lo
especificado con arreglo al articulo 7, apartado 4, letrab), del
Reglamento (UE) 2023/2859;

iii) en el caso de las personas juridicas, el tamafio de los participantes
en los mercados financieros por categoria, segin lo especificado
con arreglo al articulo 7, apartado 4, letra d), del Reglamento (UE)
2023/2859;»;

b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:
«2. A efectos del apartado 1, letra b), inciso ii), los participantes en los

mercados financieros que sean personas juridicas obtendran un identificador de
entidad juridica.

*10 Reglamento (UE) 2023/2859 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de diciembre de
2023, por el que se establece un punto de acceso Unico europeo que proporciona un acceso
centralizado a la informacién disponible al publico pertinente para los servicios financieros, los
mercados de capitales y la sostenibilidad (DO L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI:

http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).».
El articulo 19 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 19

Revision

A maés tardar el [36 meses después de la fecha de aplicacion del presente Reglamento], la
Comision revisara la aplicacion del presente Reglamento y, en particular, considerara:

21)

a) las précticas relativas a la clasificacion de los productos de conformidad con
los articulos 7, 8y 9;

b) las practicas relativas al uso de datos y estimaciones con arreglo al
articulo 12 bis y si estas practicas y el funcionamiento del presente Reglamento
se ven obstaculizados por problemas de disponibilidad o calidad de los datos;

c) modificar la proporcion de inversiones en actividades economicas que se
ajustan a la taxonomia necesarias para cumplir la opcion prevista en el
articulo 7, apartado 1, parrafo tercero, y en el articulo 9, apartado 1, parrafo
tercero.».

Se insertan los articulos 19 bis, 19 ter y 19 quater siguientes:
«Articulo 19 bis

Disposiciones transitorias

o1
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Los participantes en los mercados financieros aplicaran los articulos 7, 8, 9, 10 y 11 del
presente Reglamento, modificado por el Reglamento [OP: insértese referencia a este
Reglamento modificativo] a los productos financieros a que se refiere el articulo 2, apartado
12, letras c), d), €), g) y h) a més tardar el [12 meses despues de la fecha de aplicacion de este

Reglamento.]

Articulo 19 bis
Poderes otorgados

La Comisidn estara facultada para adoptar actos delegados con arreglo al articulo 19 quater a

fin de completar:

a) elarticulo 7, apartados 1, 2, 3y 4, a fin de especificar:

a) las condiciones para que las inversiones contribuyan al objetivo de
transicion y, mas concretamente, a fin de especificar:

i)

i)

iv)

el indicador o indicadores basados en los indicadores a que se
refieren el anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la
Comision™ ' y el Reglamento Delegado (UE) 2023/2772 de la
Comisién [deben adaptarse al nuevo acto delegado de la Directiva
sobre informacion corporativa en materia de sostenibilidad]” ?
para uso voluntario de los participantes en los mercados financieros
a la hora de cumplir lo dispuesto en el apartado 1, parrafo primero,
letras a) y d);

cualquier desviacién limitada autorizada de las exclusiones a que se
refiere el apartado 1, parrafo primero, letra b), también a efectos de
coberturg;

las metodologias para calcular el umbral a que se refiere el
apartado 1, péarrafo primero, letra a), incluidas las cuotas de
inversion a que se refiere el apartado 1, parrafo primero, a las que
puede aplicarse el indicador o los indicadores elegidos, y cualquier
periodo de introduccién gradual aplicable para que el producto
alcance el umbral a que se refiere el apartado 1, parrafo primero,
letra a);

las condiciones para que se considere que las inversiones a que se
refiere el apartado 2 contribuyen al objetivo relacionado con la
transicion;

b)  los detalles de la presentacion de la informacion que debe divulgarse con
arreglo al apartado 3, que no excedera de dos paginas, y la informacion
que debe divulgarse con arreglo al apartado 4, que no excedera de una
pagina;

b) el articulo 8, apartados 1, 2 'y 3, a fin de especificar:

a) las condiciones para que las inversiones integren factores de
sostenibilidad y, mas concretamente, a fin de especificar:

)

el indicador o los indicadores basados en los indicadores a que se
refieren el anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la
Comision y el Reglamento Delegado (UE) 2023/2772 de la
Comision [que deben adaptarse al nuevo acto delegado de la
Directiva sobre informacion corporativa en materia de
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b)

iD)

iv)

sostenibilidad] para uso voluntario de los participantes en los
mercados financieros a la hora de cumplir lo dispuesto en el
apartado 1, parrafo primero, letra a);

cualquier desviacion limitada autorizada de las exclusiones a que se
refiere el apartado 1, parrafo primero, letra b), también a efectos de
cobertura;

las metodologias para calcular el umbral a que se refiere el
apartado 1, péarrafo primero, letra a), incluidas las cuotas de
inversion a que se refiere el apartado 1, a las que puede aplicarse el
indicador o los indicadores elegidos, y cualquier periodo de
introduccion gradual aplicable para que el producto alcance el
umbral a que se refiere el apartado 1, parrafo primero, letra a);

las condiciones para considerar que los enfoques de inversion a que
se refiere el apartado 2 integran factores de sostenibilidad,;

los detalles relativos a la presentacion de la informacion que debe
divulgarse con arreglo al apartado 3, que no excedera de dos paginas;

c) elarticulo 9, apartados 1, 2, 3y 4, a fin de:

a)

b)

especificar las condiciones para que las inversiones contribuyan al
objetivo relacionado con la sostenibilidad y, mas concretamente:

i)

i)

iv)

el indicador o indicadores basados en los indicadores a que se
refieren el anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la
Comisién y el Reglamento Delegado (UE) 2023/2772 de la
Comision [deben adaptarse al nuevo acto delegado de la Directiva
sobre informacion corporativa en materia de sostenibilidad] para
uso voluntario de los participantes en los mercados financieros a la
hora de cumplir lo dispuesto en el apartado 1, parrafo primero,
letras a) y d);

cualquier desviacion limitada autorizada de las exclusiones a que se
refiere el apartado 1, letra b), también a efectos de cobertura;

las metodologias para calcular el umbral a que se refiere el
apartado 1, letra a), incluidas las cuotas de inversién a que se
refiere el apartado 1, a las que puede aplicarse el indicador o los
indicadores elegidos, y cualquier periodo de introduccién gradual
aplicable para que el producto alcance el umbral a que se refiere el
apartado 1, letra a);

las condiciones para que se considere que los enfoques de inversion
a que se refiere el apartado 2 contribuyen al objetivo relacionado
con la sostenibilidad,;

especificar los detalles de la presentacion de la informacion que debe
divulgarse con arreglo al apartado 3, que no excedera de dos paginas, y la
informacién que debe divulgarse con arreglo al apartado 4, que no
excedera de una pagina;

d) el articulo 11, apartado 1, especificando los detalles de la presentacién de la
informacion que debe divulgarse, que no excedera de dos paginas.

Articulo 19 quater
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Ejercicio de la delegacion

Se otorgan a la Comisidn los poderes para adoptar actos delegados en las condiciones
establecidas en el presente articulo.

Los poderes para adoptar actos delegados mencionados en el articulo 19 ter se
otorgan a la Comisién por un periodo de tiempo indefinido a partir del [fecha de
entrada en vigor del presente Reglamento].

Las delegaciones de poderes mencionadas en el articulo 19 ter podran ser revocadas
en cualquier momento por el Parlamento Europeo o por el Consejo. La decision de
revocacion pondra término a la delegacion de los poderes que en ella se especifiquen.
La decision surtira efecto el dia siguiente al de su publicacion en el Diario Oficial de
la Unién Europea o en una fecha posterior indicada en ella. No afectara a la validez
de los actos delegados que ya estén en vigor.

Antes de la adopcion de un acto delegado, la Comision recabara todos los
conocimientos especializados necesarios, en particular mediante la consulta de los
expertos del Grupo de expertos de los Estados miembros en materia de finanzas
sostenibles a que se refiere el articulo 24 del Reglamento (UE) 2020/852 y, cuando
proceda, de las Autoridades Europeas de Supervision, y de conformidad con los
principios y procedimientos establecidos en el Acuerdo interinstitucional sobre la
mejora de la legislacién de 13 de abril de 2016.

Tan pronto como la Comisién adopte un acto delegado lo notificara simultdneamente
al Parlamento Europeo y al Consejo.

Los actos delegados adoptados en virtud del articulo 19 ter entrardn en vigor
Unicamente si, en un plazo de dos meses a partir de su notificacion al Parlamento
Europeo y al Consejo, ninguna de estas instituciones formula objeciones o si, antes
del vencimiento de dicho plazo, ambas informan a la Comision de que no las
formularan. El plazo se prorrogard dos meses a iniciativa del Parlamento Europeo o
del Consejo.

i Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comisién, de 6 de abril de 2022, por el que se
completa el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo respecto a las normas
técnicas de regulacion que especifican los pormenores en materia de contenido y presentacion que ha de
cumplir la informacién relativa al principio de no causar un perjuicio significativo, y especifican el
contenido, los métodos y la presentacion para la informacion relativa a los indicadores de sostenibilidad y
las incidencias adversas en materia de sostenibilidad, asi como el contenido y la presentacion de
informacion relativa a la promocion de caracteristicas medioambientales o sociales y de objetivos de
inversion sostenible en los documentos precontractuales, en los sitios web y en los informes periodicos
(DO L 332 de 27.12.2022, p. 1, ELLI: http://data.europa.eu/eli/req_del/2022/1288/0j).

12 Reglamento Delegado (UE) 2023/2772 de la Comisién, de 31 de julio de 2023, por el que se
completa la Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas
de presentacion de informacion sobre sostenibilidad (DO L, 2023/2772, 22.12.2023,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2023/2772/0j.»;

Articulo 2

Modificaciones del Reglamento (UE) n.° 1286/2014

El articulo 8 del Reglamento (UE) n.° 1286/2014 se modifica como sigue:
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1)

2)

3)

En el apartado 3, letra c), el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

«ii) sus objetivos y los medios para lograrlos, en particular si los objetivos se
consiguen por medio de una exposicion directa o indirecta a los activos de inversion
subyacentes, con inclusion de una descripcion de los instrumentos subyacentes o
valores de referencia, incluida una especificacion de los mercados en que invierte el
producto empaquetado o basado en seguros, asi como el modo de determinar el
rendimiento,».

En el apartado 3, se inserta la letra c bis) siguiente:

«C bis) en el caso de un producto empaquetado o basado en seguros que sea un
producto financiero vinculado a la sostenibilidad, tal como se define en el articulo 2,
punto 25, del Reglamento (UE) 2019/2088, en una seccion titulada «;Como de
sostenible es este producto?», su clasificacion de conformidad con el articulo 7,8 0 9
de dicho Reglamento, y una descripcion de su objetivo, incluidos los indicadores
pertinentes.».

Se suprime el apartado 4.
Articulo 3

Derogacion del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comisién

Queda derogado el Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comisién, de 6 de abril de

2022.

Articulo 4

Entrada en vigor y aplicacion

El presente Reglamento entrara en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario
Oficial de la Union Europea.

Sera aplicable a partir del [18 meses después de la entrada en vigor].

El presente Reglamento sera obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en
cada Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo
La Presidenta La Presidenta / El Presidente

55

ES



FICHA LEGISLATIVA DE FINANCIACION Y DIGITAL

1. MARCO DE LA PROPUESTA/INICIATIVA ..ot 3
1.1. Denominacion de la propuesta/iNICIAtIVA............cceiveiieieeiieeseese e 3
1.2, AMDIto(S) AfECLAAO(S) .. ..coevvreeericeeiieeiet et eeee sttt 3
1.3. (@] o= 1LY () OSSR 3
1.3.1.  ODJEtiVO(S) GENEIAI(ES) . e.veiueeireeiieiesiiesieeiesee sttt sttt sbe et ste e sreenne e 3
1.3.2.  ODbjetivo(S) ESPECITICO(S) vrervrrrrerrreieiiiesiieiesie sttt ste e te s te et ste e e e nne e 3
1.3.3.  Resultado(s) e iNCIdeNncCia eSPErados. ........c.eiueiieierieriieie e e siee e 3
1.3.4.  Indicadores de rendimieNto .........coeririiieiiiinieee e 4
1.4. La propuesta/iniCiativa Se reFIBre @: ........cceiieiierieie e 4
1.5. Justificacion de la propuesta/iniCIatiVa ............ccovviieiieie i 4
1.5.1. Necesidad(es) que debe(n) satisfacerse a corto o largo plazo, incluido un calendario
detallado de la ejecucion de 1a INICIALIVA. ...........ccveieeiiiiie i 4
1.5.2.  Valor afadido de la intervencion de [a UE ..........ccccoe v, 5
1.5.3.  Principales conclusiones extraidas de experiencias similares anteriores..................... 5
1.5.4. Compatibilidad con el marco financiero plurianual y posibles sinergias con otros
INSErUMENTOS AAECUAADS ......vevveriiieitiiies ettt 5
1.5.5. Evaluacion de las diferentes opciones de financiacion disponibles, incluidas las
posibilidades de redistribUCION.............cccooiieiiiiice e 6
1.6. Duracion de la propuesta/iniciativa y de su incidencia financiera.............cccccoevevvennene. 7
1.7. Método(s) de ejecucion presupuestaria Previsto(S).....covevvivveieereiieieeresie e see e 7
2. MEDIDAS DE GESTION .....coooviiiiiiiieiieis et 8
2.1. Disposiciones en materia de seguimiento e informes .........cccoccove i, 8
2.2. Sistema(s) de gestion y de CONIOl .........cccooiiiiiiiieee e 8

2.2.1. Justificacion del / de los método(s) de ejecucion presupuestaria, del / de los
mecanismo(s) de aplicacion de la financiacion, de las modalidades de pago y de la
estrategia de CONIOl PrOPUESTOS ........veeivieiieeriie it siee ettt 8

2.2.2. Informacion relativa a los riesgos detectados y al / a los sistema(s) de control interno
establecidos para ateNUAIIOS...........ocviiiiiiii e s 8

2.2.3.  Estimacion y justificacion de la eficiencia en términos de costes de los controles
(ratio entre los gastos de control y el valor de los correspondientes fondos
gestionados), y evaluacion del nivel esperado de riesgo de error (al pago y al cierre) 8

2.3. Medidas de prevencion del fraude y de las irregularidades............c.ccocoeeveiiecieienen, 8
3. INCIDENCIA FINANCIERA ESTIMADA DE LA PROPUESTA/INICIATIVA....9
3.1 Rabrica(s) del marco financiero plurianual y linea(s) presupuestaria(s) de gastos
Y L=Tol 1 [0 =) ISR 9
DIMENSIONES DIGITALES. ..ottt 9
4.1. Obligaciones con repercusion digital............ccooveieeieiieesieee e 9



ES

Soluciones digitales

Evaluacién de la interoperabilidad

Medidas de apoyo a la digitalizacion

ES



ES

1.2.

1.3.
1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

MARCO DE LA PROPUESTA/INICIATIVA
Denominacion de la propuesta/iniciativa

Propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo por el que se
modifica el Reglamento (UE) 2019/2088, sobre la divulgacion de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros

Ambito(s) afectado(s)

Unién de Ahorros e Inversiones, Pacto Verde Europeo, Estrategia de Finanzas
Sostenibles

Objetivo(s)
Obijetivo(s) general(es)

El primer objetivo general es proteger la integridad del mercado Unico de la UE para
las finanzas sostenibles garantizando requisitos que mitiguen los riesgos de blanqueo
ecoldgico y que ayuden mejor a los inversores a aprovechar las oportunidades que
ofrecen los productos financieros vinculados a la sostenibilidad. En cuanto al
segundo objetivo general, se centra en impulsar la competitividad del sector
financiero europeo garantizando unas condiciones que faciliten la actividad
empresarial y ayuden a profundizar el mercado Unico de productos financieros
vinculados a la sostenibilidad, y a contribuir asi a dedicar capital de manera eficiente
a la prosperidad sostenible de Europa. En general, esto tiene por objeto garantizar un
mejor uso del potencial del mercado Unico europeo para unas finanzas sostenibles a
fin de contribuir a financiar la transicion hacia la prosperidad y la competitividad
sostenibles de Europa.

Objetivo(s) especifico(s)

Obijetivos especificos

El primer objetivo especifico consiste en simplificar y reducir los requisitos
administrativos relacionados con la sostenibilidad del Reglamento sobre la
divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros para los participantes en los mercados financieros, asi como aumentar la
coherencia del marco para sus necesidades operativas. El segundo objetivo especifico
es mejorar la capacidad de los inversores finales para comprender y comparar los
productos financieros vinculados a la sostenibilidad. Los objetivos especificos
abordan los principales problemas identificados tanto para los participantes en los
mercados financieros, por una parte, como para los inversores, que inhiben su
capacidad para, respectivamente, disefiar productos financieros y hacer uso de las
inversiones correspondientes de manera eficiente y eficaz para la sostenibilidad, la
competitividad y otros objetivos estratégicos de la UE.

Resultado(s) e incidencia esperados

Especificar los efectos que la propuesta/iniciativa deberia tener sobre los beneficiarios/grupos
destinatarios.

Se espera que los participantes en los mercados financieros y los inversores con
interés en la inversion sostenible se beneficien de una categorizacién sencilla para
todos los productos con objetivos y caracteristicas ambientales, sociales y de
gobernanza (ASG), con un conjunto comun de normas relativas a las declaraciones
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1.3.4.

1.4.

ASG en las denominaciones, la comunicacion publicitaria y la distribucion de dichos
productos. Las categorias agruparian eficazmente los productos financieros ASG en
tres grupos en funcién de sus objetivos y niveles de ambicidn. Los inversores finales
podrian comprender mejor si un producto financiero se centra en contribuir a un
objetivo de sostenibilidad o esta compuesto en gran medida por activos sostenibles,
en apoyar a las empresas en su transicion hacia practicas mas sostenibles o en
integrar estrategias ASG mas amplias 0 menos estrictas. Los criterios subyacentes de
las categorias garantizarian un rendimiento minimo armonizado en materia de ASG,
en particular frente a los riesgos considerados inaceptables por la mayoria de los
inversores orientados a la sostenibilidad, aumentando asi la proteccion de los
inversores frente a los riesgos de blanqueo ecologico. El Reglamento seria més claro
y sencillo de aplicar que hoy en dia, con menos costes y riesgos de sobrerregulacion
nacional. Los costes puntuales iniciales se verian compensados por reducciones
globales de la carga que se espera que reduzcan los costes recurrentes a medio y
largo plazo. En general, se espera que las repercusiones impulsen la integridad y la
escala del mercado unico de la UE en materia de finanzas sostenibles y fomenten la
asignacion eficiente de capital en consonancia con los objetivos de la Union de
Ahorros e Inversiones.

Indicadores de rendimiento

Especificar los indicadores para hacer un seguimiento de los avances y logros.

Para supervisar los avances hacia la consecucién de los objetivos especificos y
generales, la Comision colaboraria con los procesos establecidos en curso, en
particular con las Autoridades Europeas de Supervision (AES) y la Plataforma de
Finanzas Sostenibles (FDP) para analizar:

Los costes asumidos por el sector. Las autoridades de supervision podrian estudiar
y evaluar los costes de aplicacion relacionados con el nuevo sistema de
categorizacién a mas tardar tres afios después de su aplicacién. Mediante esta
evaluacion también se podrian supervisar las reducciones de costes derivadas de la
simplificacion de la divulgacion de informacion.

Posibles casos de blanqueo ecoldgico en los mercados de la UE. Sobre la base de
los procesos existentes, las autoridades de supervision podrian seguir supervisando
periddicamente los casos de blanqueo ecolégico, las declaraciones relacionadas con
la sostenibilidad por productos y realizar encuestas periddicas a los inversores para
ayudar a evaluar la eficacia del Reglamento revisado sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros a
modo de herramienta contra el blanqueo ecoldgico y para garantizar la existencia de
datos pertinentes para la toma de decisiones por los inversores.

Flujos de capital hacia inversiones sostenibles. Sobre la base del trabajo de la
Plataforma de Finanzas Sostenibles para supervisar los flujos de capital hacia
inversiones sostenibles, podria llevarse a cabo un analisis especifico unos afios
después de la aplicacion del régimen para evaluar en qué medida el sistema de
categorizacion, junto con la informacion simplificada, ha contribuido a impulsar la
financiacion hacia actividades y proyectos econdmicos sostenibles y ha ayudado a
reducir el coste del capital vinculado a estos.

La propuesta/iniciativa se refiere a:
O una acciéon nueva
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1.5.
1.5.1.

1.5.2.

[ una accion nueva a raiz de un proyecto piloto / una accion preparatoria®®

O la prolongacién de una accion existente

™ una fusion o reorientacion de una o0 mas acciones hacia otra / una nueva accion
Justificacion de la propuesta/iniciativa

Necesidad(es) que debe(n) satisfacerse a corto o largo plazo, incluido un calendario
detallado de la ejecucion de la iniciativa

Una vez adoptado por los colegisladores, habrd un periodo de ejecucion y
preparacion previo a la aplicacion del marco revisado del Reglamento sobre la
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros sostenibles. La transicién a las nuevas normas se veria facilitada por el
hecho de que las propuestas se basan en gran medida en las practicas de mercado y
las orientaciones reglamentarias existentes, y permiten un nuevo periodo de
introduccion progresiva para los productos financieros que no estan sujetos a estas
orientaciones.

Valor afiadido de la intervencion de la UE (puede derivarse de distintos factores,
como una mejor coordinacion, seguridad juridica, una mayor eficacia o
complementariedades). A efectos de la presente seccion, se entendera por «valor
afadido de la intervencion de la UE» el valor resultante de una intervencion de la
UE que viene a sumarse al valor que se habria generado de haber actuado los
Estados miembros de forma aislada.

La necesidad de un marco comun coherente para la divulgacion de informacion
relativa a la sostenibilidad de los productos financieros en la UE se establecio6 en el
ambito del Reglamento original sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros. Los objetivos siguen siendo
plenamente véalidos, y gozan de un amplio apoyo de las partes interesadas. Sin una
accion a escala de la Union para revisar el régimen actual, los retos identificados
durante su vigencia persistirian creando una complejidad indebida y una falta de
claridad en relacion con las caracteristicas relacionadas con la sostenibilidad de los
productos financieros disponibles, lo que afectaria negativamente a su credibilidad y
aceptacion.

Para superar estos problemas e impulsar la eficacia y la eficiencia del mercado Unico
de productos financieros sostenibles, la simplificacion y el ajuste necesarios del
actual marco del Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros sostenibles solo pueden
llevarse a cabo de manera coherente y eficaz a escala de la UE. En cambio, las
acciones de los Estados miembros solo podrian abordar algunos de los problemas
detectados, pero con el riesgo de fragmentacion del mercado uUnico (niveles
divergentes de transparencia entre los mercados nacionales, crecientes disparidades
en la confianza de los inversores en los productos ASG entre los Estados miembros,
riesgo de més obstaculos y retos para los participantes en el mercado transfronterizo,
y limites adicionales a la comparabilidad de los productos en el mercado unico).

La actuacion a escala de la UE para garantizar simplificaciones uniformes y una
configuracién comun para las caracteristicas ASG de los productos financieros, junto
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con soluciones a los retos relacionados con los datos ASG, es mas propicia para un
resultado armonizado, eficaz, eficiente y coherente en todo el mercado Unico y en
apoyo de los objetivos estratégicos mas amplios de la Union. En resumen, esta
actuacion a escala de la UE impulsaria el correcto funcionamiento del mercado Gnico
de finanzas sostenibles y, ademas, contribuiria a mejorar la transparencia para los
inversores de toda la Unién a fin de permitir su participacién en los mercados de
capitales de la UE, en consonancia con los objetivos de la Unidén de Ahorros e
Inversiones.

1.5.3.

Principales conclusiones extraidas de experiencias similares anteriores

Las lecciones aprendidas de algunos de los retos que plantean las normas vigentes
pueden resumirse como la necesidad de i) garantizar un calendario de aplicacion
coherente para los cambios actualizados, ii) introducir normas y conceptos mas
claros, sencillos y proporcionados en beneficio de los participantes en los mercados
financieros y los inversores, iii) formalizarlos e integrarlos en un marco de categorias
de productos, para ayudar a agrupar los productos disponibles de esta manera, y iv)
garantizar que los conceptos, normas y posibles categorias revisadas se basen en
datos ASG disponibles o que puedan estimarse de forma fiable.

1.54.

Compatibilidad con el marco financiero plurianual y posibles sinergias con otros
instrumentos adecuados

La revision sirve al objetivo de ayudar a movilizar fondos para las oportunidades
competitivas en la transicion ecologica y otras prioridades estratégicas en evolucién
en consonancia con los objetivos de la Union. De este modo, puede aliviar la presion
de los fondos publicos, que estdn cada vez mas sobrecargados en términos de
prioridades contrapuestas y emergentes, con el fin de financiar y catalizar los fondos
hacia objetivos de sostenibilidad. También se anima a llevar a cabo coinversiones
especificas en los programas financieros pertinentes de la UE con arreglo a los
criterios aplicables a las categorias de productos.

1.5.5.

Evaluacion de las diferentes opciones de financiacion disponibles, incluidas las
posibilidades de redistribucion

No procede
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1.6.

1.7.

Duracion de la propuesta/iniciativa y de su incidencia financiera
O Duracion limitada
— [ envigor desde [el DD.MM.]JAAAA hasta [el DD.MM.JAAAA

— [ incidencia financiera desde AAAA hasta AAAA para los créditos de
compromiso y desde AAAA hasta AAAA para los créditos de pago.

M Duracién ilimitada
— Ejecucidn: fase de puesta en marcha desde 2027 hasta 2028,
— y pleno funcionamiento a partir de la ultima fecha.

Metodos de ejecucion presupuestaria
previstoshttps://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-
implementation/Pages/implementation-methods.aspx

[ Gestion directa por la Comision

— [ por sus servicios, incluido su personal en las Delegaciones de la Unién;
— [ por las agencias ejecutivas.

[0 Gestion compartida con los Estados miembros

[0 Gestion indirecta mediante delegacion de competencias de ejecucion del
presupuesto en:

— [ terceros paises o los organismos que estos hayan designado;
— [ organizaciones internacionales y sus agencias (especificar);
— [ el Banco Europeo de Inversiones y el Fondo Europeo de Inversiones;

— [ los organismos a que se refieren los articulos 70 y 71 del Reglamento
Financiero;

— [ organismos de Derecho publico;

— [ organismos de Derecho privado investidos de una misién de servicio publico,
en la medida en que estén dotados de garantias financieras suficientes;

— [ organismos de Derecho privado de un Estado miembro a los que se haya
encomendado la ejecucion de una colaboracién publico-privada y que presenten
garantias financieras suficientes;

— [ organismos o personas a los cuales se haya encomendado la ejecucion de
acciones especificas en el marco de la politica exterior y de seguridad comun, de
conformidad con el titulo V del Tratado de la Union Europea, y que estén
identificados en el acto de base pertinente;

— [0 organismos establecidos en un Estado miembro, que se rijan por el Derecho
privado de un Estado miembro o el Derecho de la Union y retnan las condiciones
para que se les encomiende, de conformidad con las normas sectoriales
especificas, la ejecucion de fondos de la Unidn o garantias presupuestarias, en la
medida en que estén controlados por organismos de Derecho publico o por
organismos de Derecho privado investidos de una mision de servicio publico y
estén dotados de wunas garantias financieras suficientes, en forma de
responsabilidad solidaria de los organismos controladores o garantias financieras
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equivalentes, que podran limitarse, para cada accion, al importe maximo de la
ayuda de la Unién.

Observaciones

No procede
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2. MEDIDAS DE GESTION

2.1. Disposiciones en materia de seguimiento e informes
| No procede
2.2. Sistema(s) de gestion y de control

2.2.1. Justificacién del / de los método(s) de ejecucion presupuestaria, del / de los
mecanismo(s) de aplicacion de la financiacion, de las modalidades de pago y de la
estrategia de control propuestos

| No procede |

2.2.2. Informacion relativa a los riesgos detectados y al / a los sistema(s) de control
interno establecidos para atenuarlos

| No procede |

2.2.3. Estimacion y justificacion de la eficiencia en términos de costes de los controles
(ratio entre los gastos de control y el valor de los correspondientes fondos
gestionados), y evaluacidon del nivel esperado de riesgo de error (al pago y al cierre)

\ No procede |

2.3. Medidas de prevencion del fraude y de las irregularidades

| No procede |




3. INCIDENCIA FINANCIERA ESTIMADA DE LA PROPUESTA/INICIATIVA

3.1. Rubrica(s) del marco financiero plurianual y linea(s) presupuestaria(s) de
gastos afectada(s)

ES

No procede
4, DIMENSIONES DIGITALES
4.1. Obligaciones con repercusion digital
Referencia a | Descripcion de la Agentes afectados | Procesos Categoria
la obligacion | obligacion por la obligacion | generales
Transparencia de las
politicas relativas a los .-
. riesgos de sostenibilidad Participantes en los
Articulo 3 en  relacion  con  la n_1ercag|os Datos
) ., . financieros
integracion de los riesgos
de sostenibilidad
Transparencia de la
integracion de los riesgos
de sostenibilidad en la | Participantes en los
Articulo 6 divulgacion de | mercados Publicacién | Datos
informacion financieros
precontractual para todos
los productos financieros
Transparencia voluntaria
de la integracion de los
factores de sostenibilidad
en la divulgacion de
Articulo 6 informacion Participantes en los o
bis precontractual para Igs rr_lerca(_jos Publicacion | Datos
productos que no estan | financieros
clasificados como
productos financieros
vinculados a la
sostenibilidad
Articulo 7, | Transparencia sobre el
apartado 3, | cumplimiento de los Participantes en los
articulo 8, | criterios de clasificacion .,
apartado 3, y | de los productos mercagios Publicacion | Datos
. - . . financieros
articulo 9, | financieros vinculados a
apartado 3 la sostenibilidad
Articulo 9 | Transparencia para los | Participantes en los o
bis productos que combinan | mercados Publicacion | Datos
productos  financieros | financieros
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clasificados
Transparencia en los
sitios web sobre | Participantes en los
Articulo 10 | productos financieros | mercados Publicacion | Datos
vinculados a la | financieros
sostenibilidad
Transparencia en los
informes periddicos | Participantes en los
Articulo 11 | sobre productos | mercados Publicacion | Datos
financieros vinculados a | financieros
la sostenibilidad
. Participantes en los
Articulo 12 . . P e .,
bis Datos y estimaciones mercados Identificacion | Datos
financieros
Comunicaciones Participantes en los
Articulo 13 e mercados Identificacion | Datos
publicitarias ) X
financieros
. Accesibilidad de la | Participantes en los .,
Articulo 18 | » P Elaboracion | Datos
. informacion en el punto | mercados .
bis , ) : de informes
de acceso Unico europeo | financieros
4.2. Datos

Tipo de datos

Referencia a las
obligaciones

Norma o especificacion
(si procede)

Datos sobre los riesgos de
sostenibilidad para las entidades o
productos

Articulos 3y 6

No procede

Datos relativos a los factores de
sostenibilidad para productos no
clasificados

Articulo 6 bis

Sujeto a normas
sectoriales para la
divulgacion de
informacion precontractual

Datos sobre el cumplimiento de los
criterios de clasificacion de los
productos financieros vinculados a
la sostenibilidad

Articulo 7, apartado 3,
articulo 8, apartado 3, y
articulo 9, apartado 3;
Articulo 10; Articulo 11,
apartado 2

Plantillas que deben
especificarse en las
medidas de ejecucion

Datos relativos a los productos que | Articulo 9 bis No procede
combinan productos financieros
clasificados

11
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Datos sobre las fuentes y Articulo 12 bis No procede
estimaciones utilizadas para
determinar el cumplimiento de los
criterios de los productos

clasificados
Datos presentados al punto de Articulo 18 bis Ajuste del alcance y el
acceso Unico europeo calendario de las

obligaciones existentes,
que se especificaran en las
normas técnicas de
ejecucion

Armonizacion con la Estrategia Europea de Datos

El Reglamento revisado sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros apoyara los objetivos generales de la Estrategia Europea de
Datos, ya que tiene por objeto garantizar que los requisitos de recopilacion de datos y
presentacion de informacion relativos a las caracteristicas de sostenibilidad de los productos
financieros se simplifiquen significativamente en comparacion con el marco existente. A
diferencia del ambito de aplicacion mas amplio en términos de productos, y del mayor
nimero de puntos de datos (y servicios) cubiertos en la actualidad, las futuras normas
dependerian de menos puntos de datos para los productos que integran o incorporan
caracteristicas ASG en su disefio. Con el fin de recopilar los datos pertinentes, se
racionalizaria la dependencia de los participantes en los mercados financieros de las
plataformas de recogida, tratamiento y venta de datos digitales y su propio despliegue de
herramientas internas de gestion de datos digitales. Para los inversores y su propio despliegue
de herramientas de busqueda y comparacion digitales, la divulgacion de informacién se
centraria en mayor medida en los puntos de datos mas significativos, facilitando la
accesibilidad (y la comparabilidad) de los datos clave. Tanto para los participantes en los
mercados financieros (elaboradores de datos de productos) como para los inversores (usuarios
de datos de productos), se facilitaria el uso de herramientas de inteligencia artificial, de
conformidad con los requisitos y los parametros de riesgo del Reglamento de Inteligencia
Artificial. Para racionalizar la recogida y el tratamiento de datos, los cambios son
proporcionales a los introducidos en el marco de las simplificaciones «Omnibus 1» para los
datos de sostenibilidad de las empresas. Ademas, se ajusta en consecuencia el etiquetado
digital de los datos del Reglamento sobre divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros a nivel de entidad introducido en virtud
de su articulo 18 bis a efectos de la creacion de un punto de acceso Gnico europeo para ayudar
a los inversores a publicar informacién de lectura mecéanica.

Armonizacién con el principio de «solo una vez»

Los datos necesarios para fines especificos definidos para los productos financieros
vinculados a la sostenibilidad categorizados en el marco del Reglamento revisado seran
ampliamente reutilizables entre ellos (es decir, la divulgacion de informacion precontractual y
periddica para los sitios web de los participantes en los mercados financieros). Los datos
requeridos se centraran principalmente en garantizar: a) indicadores mensurables para
demostrar que una parte suficiente de las inversiones de los productos financieros se ajusta a
sus objetivos o atributos de sostenibilidad declarados y b) el cumplimiento de un conjunto de
exclusiones en su mayoria binarias relativas a sectores y actividades en los que los productos
no pueden invertir. Las opciones de datos para lo primero dependerian en gran medida del
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disefio de sus productos por parte de los participantes en los mercados financieros, y las
relativas a lo segundo constituirian en gran medida una explicacion sencilla para demostrar
gue no invierten en actividades excluidas. Las normas revisadas también formalizan y
establecen requisitos de transparencia para el uso de estimaciones a efectos, principalmente,
del primer requisito, asi como para la dependencia de proveedores de datos externos. Los
flujos de datos simplificados facilitan que estos datos sean localizables, accesibles,
interoperables y reutilizables, y que cumplan normas de alta calidad.

Flujos de datos

Tipo de datos | Referencia a | Agente que | Agente que | Desencadenante | Frecuencia
las proporciona | recibe los | del intercambio | (si
obligaciones | los datos datos de datos procede)

Datos  sobre | Articulos 3 y | Participantes | Inversores, | Al actualizar la

los riesgos de | 6 en los | publico en | informacion/al

sostenibilidad mercados general ofrecer

para las financieros productos

entidades o financieros

productos

Datos Acrticulo 6 bis | Participantes | Inversores, | Cuando se

relativos a los en los | publico en | ofrezcan

factores  de mercados general productos
sostenibilidad financieros financieros

para

productos no

clasificados

Datos sobre el | Articulo 7, | Participantes | Inversores, | Cuando se

cumplimiento | apartado 3, | en los | publico en | ofrezcan

de los criterios | articulo 8, | mercados general productos

de apartado 3, y | financieros financieros

clasificacion | articulo 9,

de los | apartado  3;

productos Articulo 10;

financieros Articulo 11,

vinculados a | apartado 2

la

sostenibilidad

Datos Acrticulo 9 bis | Participantes | Inversores, | Cuando se

relativos a los en los | publico en | ofrezcan

productos que mercados general productos
combinan financieros financieros
productos

financieros

clasificados

Datos  sobre | Articulo 12 | Participantes | Inversores | Solicitud del

las fuentes vy | bis en los inversor

estimaciones mercados
13
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utilizadas para financieros
determinar el
cumplimiento
de los criterios
de los
productos
clasificados

Datos Articulo 18 | Participantes | Inversores, | Publicacion por
presentados al | bis en los | publico en | el participante en
punto de mercados general el mercado
acceso Unico financieros financiero

europeo

4.3. Soluciones digitales

No procede, mas alla del requisito ajustado de presentar los datos pertinentes al punto de
acceso unico europeo, ya establecido en el marco existente.

44. Evaluacion de la interoperabilidad

No procede, mas alla del requisito ajustado de presentar los datos pertinentes al punto de
acceso unico europeo, ya establecido en el marco existente.

4.5. Medidas de apoyo a la digitalizacién

En general, los requisitos de datos en el marco del Reglamento sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros revisado
estdn respaldados por las medidas previstas para apoyar la disponibilidad digital de
informacion corporativa en materia de sostenibilidad en virtud de la Directiva 2013/34/UE
y el Reglamento (UE) 2020/852%¢. Ademés, la Comision desarrollara plantillas de
divulgacién de informacidon en las medidas de ejecucion previstas para los flujos de datos
basicos necesarios para los productos financieros clasificados con arreglo al presente
Reglamento.

8 Incluidos los enumerados en la seccién 4.5 de la ficha legislativa de financiacion y digital del anexo del

documento COM (2025) 81 final.
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