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EXPOSICION DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DE LA PROPUESTA
. Razones y objetivos de la propuesta

La reactivacion del mercado europeo de titulizacion puede contribuir a aumentar el volumen
de financiacién disponible para la economia real. Este aspecto es mas importante que nunca
en el actual entorno econémico y geopolitico, en el que la Union se enfrenta a importantes
necesidades de inversion para seguir siendo resiliente y competitiva. EI buen funcionamiento
de los mercados de titulizacion puede contribuir a un mayor crecimiento econdémico y facilitar
la financiacion de los objetivos estratégicos de la Unidn, incluidas las inversiones en la
transicion ecologica, digital y social, al permitir que los bancos transfieran los riesgos a
quienes estén mejor capacitados para asumirlos y, de este modo, liberar su capital. Se espera
que los bancos utilicen este capital para conceder préstamos adicionales a los hogares y las
empresas, incluidas las pymes. Al redistribuir el riesgo dentro del sistema financiero mas
amplio, la titulizacion también puede ofrecer a los inversores en los mercados de capitales
mas oportunidades de inversion. El actual marco de titulizacion de la UE impide a la
economia de la UE aprovechar muchos de los beneficios que puede ofrecer la titulizacion.

Los informes de Enrico Letta' y Mario Draghi? han recomendado la titulizacién como medio
para reforzar la capacidad de préstamo de los bancos de la Unidn Europea, con el fin de
atender las necesidades de financiacion de las prioridades de la UE, entre ellas la defensa, la
creacion de mercados de capitales mas profundos, la construccion de la Unién de Ahorros e
Inversiones y el aumento de la competitividad de la UE.

El Consejo Europeo ha pedido a la Comision Europea que defina medidas para relanzar el
mercado europeo de titulizacion, en particular «mediante cambios normativos y prudenciales,
utilizando el margen de maniobra disponible»®, y que proponga rapidamente, en 2025, un
marco de titulizacion revisado*. También hay un llamamiento a la accién de muchas partes
interesadas, incluidos emisores, inversores y supervisores, para abordar los obstaculos que
obstaculizan el desarrollo del mercado de titulizacion de la UE®.

El marco de titulizacién de la UE se puso en marcha tras la crisis financiera de 2008 y
respondié a la preocupacion existente por las titulizaciones de riesgo estadounidenses. En
aquel momento, se consideraron necesarios requisitos estrictos para restablecer la reputacion
del mercado de titulizacion, que venia sufriendo por la falta de protecciones adecuadas y una
profunda desconfianza por parte de los inversores. Ahora que las salvaguardias adecuadas se
han integrado firmemente en la organizacion del mercado v la titulizacion esta recuperando la
confianza de los inversores, es necesario encontrar un mejor equilibrio entre las salvaguardias

! Letta, E. (2024). «<Much more than a market. Speed, Security, Solidarity. Empowering the Single
Market to deliver a sustainable future and prosperity for all EU Citizens» [Mucho méas que un mercado:
rapidez, seguridad, solidaridad. Fortalecer el mercado Unico para lograr un futuro sostenible y
prosperidad para todos los ciudadanos de la UE (documento en inglés)].

2 Draghi, M. (2024). «The Future of European Competitiveness — A Competitiveness Strategy for
Europe» [El futuro de la competitividad europea. Una estrategia para la competitividad en Europa
(documento en inglés)].

8 Conclusiones del Consejo Europeo de abril de 2024.
4 Conclusiones del Consejo Europeo de marzo de 2025.
5 Comentarios sobre la convocatoria de datos relativa a la revision del marco de titulizacion, 19 de

febrero de 2025 — 26 de marzo de 2025, europa.eu; comentarios sobre la consulta especifica de 2024
relativa al funcionamiento del marco de titulizacion de la UE, 9 de octubre — 4 de diciembre de 2024,
finance.ec.europa.eu.
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y las oportunidades de crecimiento, tanto para las inversiones como para las emisiones. La
experiencia con el marco indica que es demasiado conservador y limita el uso potencial de
titulizaciones en la UE. Los elevados costes operativos y unos requisitos de capital
excesivamente conservadores mantienen a muchos emisores e inversores fuera del mercado
de titulizacion.

La revision tiene por objeto reconocer las medidas de reduccion del riesgo aplicadas en los
marcos reglamentarios y de supervision de las titulizaciones de la UE, que han reducido
significativamente los riesgos implicitos en las operaciones de titulizacion, asi como el buen
rendimiento crediticio de las titulizaciones de la UE. La presente propuesta contribuye a la
prioridad de la Comision 2024-2029 de «Un nuevo plan para la prosperidad y la
competitividad sostenibles de Europa». La propuesta es un componente de la Unién de
Ahorros e Inversiones®, que es una piedra angular del mandato de la Comision 2024-2029, y
es la primera iniciativa legislativa en el marco de la Union de Ahorros e Inversiones. Al
mismo tiempo, es importante reconocer que la revision de la titulizacion no es un «remedio
milagroso» por si solo. El proyecto de la UEAI abarca una amplia gama de otras medidas
complementarias para alcanzar sus objetivos. No obstante, la Comision Europea espera que
las modificaciones de los requisitos no prudenciales y prudenciales previstas en este paquete
de propuestas lleven a las entidades financieras a emprender mas actividades de titulizacion y,
lo que es mas importante, a utilizar la reduccion de capital resultante para préstamos
adicionales.

La revision propuesta del marco de titulizacion de la UE tiene por objeto eliminar los
obstaculos indebidos a la emisién y a la inversion en el mercado de titulizacién de la UE, en
particular:

o para reducir los costes operativos indebidos que recaen sobre los emisores y los
inversores, equilibrandolos con normas adecuadas de transparencia, proteccién de los
inversores y supervision;

o para ajustar el marco prudencial aplicable a los bancos y las aseguradoras, reflejar
mejor los riesgos reales y eliminar los costes prudenciales indebidos a la hora de
emitir e invertir en titulizaciones, salvaguardando al mismo tiempo la estabilidad
financiera.

Las principales salvaguardias de estabilidad financiera del marco (retencion de riesgos,
prohibicion de retitulizacion, normas sélidas de concesidn de créditos) no se veran afectadas
por esta reforma. Ademas, los cambios propuestos van acompafiados de cambios al marco de
supervision que mejoran la convergencia en materia de supervisién y garantizan que el marco
de supervision se adapte a un mercado de titulizacién de la UE en crecimiento.

La revision del marco de titulizacién de la UE tiene por objeto eliminar los obstaculos
indebidos que dificultan el crecimiento y el desarrollo del mercado de titulizacion de la UE,
pero sin introducir riesgos para la estabilidad financiera, la integridad del mercado o la
protecciéon de los inversores. Para lograrlo, las reformas propuestas estan cuidadosamente
orientadas a abordar los obstaculos especificos a la emision y a la inversion (no bancaria). La
revision prevé cambios en cuatro actos juridicos:

o una propuesta legislativa por la que se modifica el Reglamento (UE) 2017/2402 del
Parlamento Europeo y del Consejo (en lo sucesivo, «Reglamento relativo a la

6 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=CELEX:52025DC0124.
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titulizacion»’), que establece normas sobre productos y normas de conducta para
emisores e inversores;

o una propuesta por la que se modifica el Reglamento (UE) n.°575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo (en lo sucesivo, «Reglamento sobre requisitos de
capital» 0 «RRC»®), que establece los requisitos de capital para los bancos que
mantengan e inviertan en titulizaciones, asi como

o modificaciones de dos Reglamentos Delegados: el Reglamento Delegado (UE)
2015/61 de la Comision [«Acto delegado relativo a la ratio de cobertura de liquidez
(LCR)»?], que regula los criterios de admisibilidad de los activos que deben incluirse
en el colchon de liquidez de los bancos, y el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de
la Comision [«acto delegado de Solvencia 11 (S11)»°], que regula los requisitos de
capital de las empresas de seguros y reaseguros.

Los cambios previstos tienen por objeto introducir mejoras especificas en el marco, en lugar
de revisarlo, y deben considerarse como un paguete, ya que ninguno de los componentes
individuales lograra por si solo el resultado deseado. Los elementos del paquete abordan tanto
el lado de la oferta como el de la demanda del mercado y se refuerzan mutuamente para
producir el impacto deseado. La racionalizacion de los requisitos de informacion y la
disminucion de los requisitos de capital reducirdn las barreras de entrada y abarataran la
creacion de titulizaciones por parte de los bancos. Simplificar la diligencia debida y modificar
las exigencias de capital y el tratamiento de liquidez hara que sea mas facil y atractivo invertir
en titulizaciones. Una base de inversores méas amplia y dindmica también incentivard una
mayor emision. La reactivacion del mercado de titulizacion de la UE es una cuestion compleja
que requiere cambios en diversas partes del marco para fomentar la oferta y la demanda en el
mercado de titulizacion.

La regulacion por si sola tiene sus limitaciones a la hora de estimular el desarrollo de este
mercado: los participantes en el mercado también deben intervenir y contribuir a este
objetivo, por ejemplo, adoptando iniciativas de normalizacion e iniciativas a escala de la
industria en relacidén con segmentos especificos. La ampliacién del mercado no podra lograrse
sin el esfuerzo conjunto de sus participantes.

Varias aportaciones han servido de base para esta revision, como el informe de 2020 de la
ABE sobre la transferencia significativa del riesgo , el informe de 2020 de la JERS sobre el

7 Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el
que se establece un marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico para la titulizacion
simple, transparente y normalizada, y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE
y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.° 648/2012 (DO L 347 de 28.12.2017,
p. 35, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2017/2402/0j).

8 Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre
los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se
modifica el Reglamento (UE) n.°648/2012 (DO L 176 de 27.6.2013, p.1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2013/575/0j).

9 Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision, de 10 de octubre de 2014, por el que se completa
el Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atafie al requisito de
cobertura de liquidez aplicable a las entidades de crédito (DO L 11 de 17.1.2015, p.1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/61/0j).

10 Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision, de 10 de octubre de 2014, por el que se completa
la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el seguro de vida, el acceso a la
actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia 1) (DO L 12 de 17.1.2015, p. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/35/0j)
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sequimiento de los riesgos sistémicos en el mercado de titulizacion de la UE, el informe de la
Comision de 2022 sobre el Reglamento relativo a la titulizacion, el dictamen del Comité
Mixto de las AES de 2022 sobre el marco prudencial, la consulta especifica de 2024 sobre el
funcionamiento del marco de titulizacion de la UE y el informe del Comité Mixto de 2025
sobre la aplicacién y el funcionamiento del marco de titulizacion. La Comision también
celebro varias reuniones bilaterales con las partes interesadas y organizo un taller en julio de
2024 para debatir las opiniones de las partes interesadas sobre el marco de titulizacion de la
UE.

En cuanto al calendario, la Comision adopta conjuntamente las modificaciones del
Reglamento relativo a la titulizacion y del Reglamento sobre requisitos de capital. En la
misma fecha, los proyectos de modificacion del Reglamento Delegado sobre el requisito de
cobertura de liquidez deben publicarse en «Diganos lo que piensa» para una consulta de
cuatro semanas. La Comision tiene previsto aprobar el proyecto de modificacion del
Reglamento Delegado Solvencia Il dentro de un paquete mas amplio de modificaciones de
dicho Reglamento que se espera que se publique para su consulta en la segunda mitad de julio
de este afio.

. Coherencia con las disposiciones existentes en la misma politica sectorial

La revision de las disposiciones no prudenciales del marco de titulizacion de la UE en virtud
del Reglamento relativo a la titulizacion forman parte de un paquete legislativo mas amplio
que incluye modificaciones del Reglamento sobre requisitos de capital, el acto delegado
relativo a la ratio de cobertura de liquidez y el acto delegado de Solvencia Il. Los cambios
propuestos se han elaborado para garantizar la coherencia entre los distintos actos legislativos
y teniendo presente el mismo objetivo general.

La presente propuesta adapta las disposiciones relativas a la delegacion de las tareas de
diligencia debida a las que figuran en la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo («Directiva GFIA»),

Ademas de los cambios legislativos incluidos en este paquete, la Comision también esta
estudiando la posibilidad de modificar el limite referido al emisor en los organismos de
inversion colectiva de la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo
(«Directiva OICVM»)'2 en el contexto de la proxima revision general de dicha Directiva. La
Directiva OICVM establece un limite para que los fondos de los OICVM no adquieran mas
del 10 % de los titulos de deuda de un Unico organismo emisor. En el caso de una titulizacion,
esto significa que los fondos de los OICVM solo estan autorizados a invertir hasta el 10 % en
una unica emision de titulizacion, ya que el propio vehiculo de titulizaciéon se considera el
emisor.

1 Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2011, relativa a los
gestores de fondos de inversion alternativos y por la que se modifican las Directivas 2003/41/CE y
2009/65/CE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.° 1095/2010 (DO L 174 de 1.7.2011, p. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j).

12 Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se
coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de
inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM) (version refundida) (DO L 302 de 17.11.2009, p.
32, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j).
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. Coherencia con otras politicas de la Union

Al hacer que el marco de titulizacion de la UE resulte menos gravoso y se rija en mayor
medida por principios, la presente propuesta también contribuye al esfuerzo actual de toda la
Comision por reducir la burocracia y simplificar el entorno empresarial, tal como se anuncié
en el programa de trabajo de la Comision para 2025.

La revision del marco de titulizacion también esta en consonancia con la estrategia mas
amplia de la Comisidn Europea para revitalizar la economia de la UE, tal como se indica en la
Brujula para la Competitividad. Al eliminar los obstaculos indebidos a la emision y a la
inversion en el mercado de titulizacion de la UE, la Comision pretende asegurar que la
economia de la UE pueda beneficiarse de méas oportunidades de reparto de riesgos y de
financiacion, lo que contribuira al crecimiento econdmico y la competitividad de la UE.

Parte de los obstaculos a la emision y a la inversion detectados se derivan de los elevados
costes operativos relacionados con el marco normativo. Por lo tanto, la eliminacion de estos
costes también esta en consonancia con la Comunicacion de la Comision titulada «Una
Europa mas sencilla y rapida», que hace hincapié en la reduccion de la carga normativa tanto
para los hogares como para las empresas.

Por ultimo, la propuesta es coherente con el objetivo de la Unién de salvaguardar la
estabilidad financiera garantizando que los mercados de titulizacion operen de manera
transparente, prudente y resiliente.

2. BASE JURIDICA, SUBSIDIARIEDAD Y PROPORCIONALIDAD
. Base juridica

La base juridica del Reglamento (UE) 2017/2402 es el articulo 114 del Tratado de
Funcionamiento de la Union Europea (TFUE), que confiere a las instituciones de la Union
Europea competencias para establecer disposiciones adecuadas que tengan como objetivo del
establecimiento y el funcionamiento del mercado Unico. La propuesta introduce
modificaciones especificas en el Reglamento (UE) 2017/2402 y, por lo tanto, se sustenta en la
misma base juridica.

En particular, el articulo 114 del TFUE confiere al Parlamento Europeo y al Consejo
competencias para adoptar las medidas relativas a la aproximacion de las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas de los Estados miembros que tengan por objeto el
establecimiento y el funcionamiento del mercado interior. El articulo 114 del TFUE permite a
la Unién adoptar medidas no solo para eliminar los obstaculos actuales al ejercicio de las
libertades fundamentales, sino también para evitar, si son previsibles de forma suficiente y
concreta, la aparicion de tales obstaculos, incluidos aquellos que dificultan que los operadores
econdmicos, incluidos los inversores, aprovechen plenamente los beneficios del mercado
interior.

. Subsidiariedad (en el caso de competencia no exclusiva)

Los productos de titulizacion constituyen un segmento importante de los mercados financieros
de la Unidn y contribuyen a su integracion financiera. Al vincular a entidades financieras de
diferentes sectores de los mercados financieros y de diferentes Estados miembros y paises o
territorios no pertenecientes a la UE, la titulizacién puede plantear problemas de estabilidad
financiera si no se regula adecuadamente. Es preciso, pues, que se regule a escala de la Unién.

El objetivo de la propuesta es hacer que el marco de titulizacion de la UE sea menos gravoso
y se rija en mayor medida por principios. Alcanzar este objetivo significard que las entidades
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financieras de toda la Union estén en mejores condiciones de utilizar la titulizacién como
herramienta para profundizar los mercados de capitales de la UE, diversificar su perfil de
riesgo y liberar los balances de los bancos para permitirles conceder mas préstamos a los
hogares y las empresas de la UE. La accion a escala de la UE también garantiza un elevado
grado de estabilidad financiera en toda la UE. En general, su objetivo es contribuir a que la
economia de la UE sea méas competitiva y resiliente.

En particular, la propuesta analiza determinadas disposiciones sobre diligencia debida,
transparencia y supervision®3. Solo una accion a escala de la UE puede asegurar que, en el
futuro, estas disposiciones normativas se apliquen de manera uniforme y garanticen la
existencia de un marco normativo consolidado en relacion con el acceso a la titulizacion y la
actividad empresarial y su ejercicio en todo el mercado Unico. Este aspecto resulta
especialmente importante, ya que la mayor parte de la actividad de titulizacion de la UE se
concentra en unos pocos Estados miembros de la UE. Es fundamental disponer de un marco
normativo a escala de la Union para facilitar las titulizaciones transfronterizas y, en particular,
permitir dicha actividad en los Estados miembros en los que actualmente hay una baja
aceptacion de las titulaciones en general. La capacidad de los Estados miembros de adoptar
medidas nacionales es limitada, dado que marco de titulizacion de la UE existente ya prevé un
conjunto armonizado de normas a escala de la UE y que las modificaciones que se
introdujeran a nivel nacional entrarian en conflicto con el Derecho de la Union en vigor.

. Proporcionalidad

Las opciones estratégicas de la propuesta se consideran proporcionadas, ya que se centran en
ambitos fundamentales como la racionalizacion de las normas de transparencia y diligencia
debida sin comprometer la estabilidad financiera o la integridad del mercado. Las medidas
estan calibradas para que el marco sea mas proporcionado de lo que es actualmente y para
establecer un enfoque especifico y equilibrado que fomente la emision, la inversion y la
confianza del mercado. La proporcionalidad de la propuesta se ve corroborada por la
evaluacion de impacto, que evalla los posibles costes y beneficios y garantiza que las
medidas elegidas sean necesarias y eficaces para alcanzar los objetivos generales de la
reforma.

Al mismo tiempo, las decisiones estratégicas no exceden de lo necesario para alcanzar los
objetivos declarados y se abstienen de hacer una revisién completa del marco normativo.
. Eleccion del instrumento

La propuesta es una modificacion del Reglamento (UE) 2017/2402 y, por lo tanto, una
propuesta de Reglamento. No procede utilizar otro instrumento —ya sea legislativo u
operativo— para alcanzar los objetivos de esta propuesta.

13 Los cambios especificos a la supervision tienen por objeto que la supervision se lleve a cabo de forma
mas eficaz con arreglo al marco existente. El objetivo de estos ajustes es apoyar practicas de
supervisién mas coherentes y facilitar la actividad transfronteriza de titulizacion dentro de la Union. Al
aclarar determinados aspectos y garantizar una delimitacion més clara de las responsabilidades, se
espera que las modificaciones propuestas fomenten una mayor convergencia de la supervision sin
imponer nuevas obligaciones sustanciales a las partes interesadas.
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3. RESULTADOS DE LAS EVALUACIONES EX POST, DE LAS CONSULTAS
CON LAS PARTES INTERESADAS Y DE LAS EVALUACIONES DE
IMPACTO

. Evaluaciones ex post / controles de la adecuacion de la legislacion existente

Se llevd a cabo una evaluacion del marco de titulizacion que abarcaba el periodo
comprendido entre la fecha de entrada en vigor del marco de titulizacién (1 de enero de 2019)
y la actualidad. Su ambito de aplicacién abarcé el marco juridico en su totalidad (el
Reglamento relativo a la titulizacion y las partes pertinentes del RRC, del acto delegado
relativo a la ratio de cobertura de liquidez y del acto delegado de Solvencia Il relativas a las
operaciones de titulizacion).

En consonancia con el conjunto de instrumentos para la mejora de la legislacion, la
evaluacion analizo si los objetivos del marco de titulizacion se cumplieron durante el periodo
de aplicacion (eficacia) y seguian siendo adecuados (pertinencia) y si, teniendo en cuenta los
costes y beneficios relativos a su aplicacién, el marco ha sido eficiente en la consecucién de
sus objetivos (eficiencia). La evaluacion también examino si el marco de titulizacién, como
legislacion a escala de la UE, habia aportado «valor afiadido de la UE» y si era coherente con
otros actos legislativos conexos (coherencia). La evaluacién se llevd a cabo en paralelo a la
evaluacion de impacto que acompafia a la propuesta de revision del marco de titulizacion.

La evaluacion concluyd que el marco de titulizacion alcanz6 parcialmente sus objetivos
originales. Ha contribuido a la normalizacion de procesos y practicas y ha reducido en parte la
incertidumbre normativa. Sin embargo, no ha logrado eliminar completamente el estigma
asociado a la titulizacion y las desventajas normativas para las titulizaciones simples y
transparentes, a pesar de las mejoras normativas introducidas. Ademas, el marco no ha
logrado reducir los elevados costes operativos ni ampliar significativamente el mercado de
titulizacion de la UE.

Consiguientemente, la evaluacion concluyd que se necesita seguir trabajando para garantizar
que la titulizacién contribuya de manera significativa a mejorar la financiacion de la economia
de la UE y seguir desarrollando la Union de Ahorros e Inversiones. Mas concretamente, la
evaluacion consider6 que unos requisitos legales muy prescriptivos en el ambito de la
transparencia y la diligencia debida provocan elevados costes operativos para los emisores y
los inversores en titulizaciones, y que un enfoque que se rija en mayor medida por principios
podria resultar mas adecuado. EI marco prudencial aplicable a los bancos y las aseguradoras
no es suficientemente sensible al riesgo y la «no neutralidad» del capital es
desproporcionadamente elevada para determinadas operaciones de titulizacion. Por lo tanto,
para abordar los obstaculos prudenciales indebidos, es necesaria una revision del tratamiento
prudencial de las titulizaciones.

. Consultas con las partes interesadas

El 3 de julio de 2024, la Comision organizo un taller de titulizacién en el que se invito a
representantes del sector bancario, asociaciones bancarias, ministerios, Autoridades Europeas
de Supervision (AES), el Mecanismo Unico de Supervision del Banco Central Europeo, el
Banco Europeo de Inversiones, aseguradoras, gestores de activos, organizaciones no
gubernamentales y fondos de pensiones a dar a conocer sus puntos de vista.
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Entre el 9 de octubre de 2024 y el 4 de diciembre de 2024 se llevo a cabo una consulta publica
especifica sobre el funcionamiento del marco de titulizacion de la UE. Se recibieron 133
respuestas de diversas partes interesadas!. La consulta se dividié en doce secciones que
trataban de recabar las opiniones de una amplia gama de partes interesadas activas en el
mercado de titulizacion de la UE sobre si el marco de titulizacion cumplia y sigue cumpliendo
sus objetivos en términos de seguridad del mercado, reduccion de costes operativos y
sensibilidad prudencial al riesgo. La consulta también se utilizé para recabar informacion
sobre el funcionamiento de la designacion de titulizacion STS, la eficacia de la supervision y
la perspectiva de una futura plataforma o plataformas de titulizacién. Ademas, la Comision ha
celebrado una serie de reuniones bilaterales con una amplia gama de partes interesadas que
confirmaron las observaciones ya recibidas.

Las observaciones recogidas en dicha consulta se reflejan en la evaluacion del marco de
titulizacion.

Entre el 19 de febrero de 2025 y el 26 de marzo de 2025% se abrié una convocatoria de datos
para solicitar informacidn a las partes interesadas sobre la revisién del marco de titulizacion.
Se pidi6 a las partes interesadas que expusieran sus puntos de vista sobre el modo en que la
Comision percibe el problema y sobre las posibles soluciones, y que facilitasen cualquier
informacidn pertinente que poseyesen. 34 encuestados respondieron a la convocatoria de
datos y presentaron sus puntos de vistal®. De estos 34 encuestados, 267 también habian
respondido a la consulta especifica de 2024, manteniéndose en lineas generales las mismas
opiniones. Las observaciones formuladas por los encuestados que participaron por primera
vez también fueron coherentes con las observaciones de la consulta especifica recibidas
anteriormente.

. Obtencidn y uso de asesoramiento especializado

Durante la preparacion de la presente propuesta se ha llevado a cabo una amplia colaboracion
con expertos, en particular mediante consultas a las partes interesadas, reuniones y el trabajo
analitico llevado a cabo por las AES. En particular, las AES presentaron los informes del
Comité Mixto de 2021 y 2025 sobre la aplicacion y el funcionamiento del Reglamento
relativo a la titulizacion (articulo 44)8. Dichos informes giraban en torno a la aplicacion de
los requisitos generales aplicables a las titulizaciones, en particular los requisitos de retencién
de riesgos, diligencia debida y transparencia, y los requisitos especificos relacionados con la
titulizacion STS, con respecto al objetivo original de los marcos de contribuir a la
recuperacion solida del marco de titulizacién de la UE.

14 Disponible en: https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations-0/targeted-
consultation-functioning-eu-securitisation-framework-2024_en?prefLang=es

15 Valores y mercados: revision del marco de titulizacién (europa.eu)

16 Un encuestado realizd dos contribuciones distintas (sustancialmente similares); otro encuestado
presento tres contribuciones distintas. Por lo tanto, se recibieron 37 contribuciones de 34 encuestados
individuales.

o Los encuestados que ya habian respondido a la consulta especifica representaban: 7 empresas/negocios,

15 asociaciones empresariales, 2 organizaciones no gubernamentales (ONG), 2 encuestados que se
identificaron como «otros».

18 https://www.eiopa.europa.eu/system/files/2021-05/jc-2021-31-jc-report-on-the-implementation-and-
functioning-of-the-securitisation-regulation.pdf.
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Se consultd a las autoridades nacionales en el marco del Grupo «Eurogrupo +», el Comité de
Servicios Financieros del Consejo y el Grupo de Expertos de la Comision en Banca, Pagos y
Seguros. Varios Estados miembros también respondieron a la consulta especifica a través de
sus ministerios de Hacienda y colaboraron bilateralmente con la Comision.

. Evaluacion de impacto

Para la preparacion de esta revision se elabord una evaluacion de impacto que se debatié con
un grupo director interservicios. El 12 de marzo de 2025, se presentd al Comité de Control
Reglamentario un informe de evaluacion de impacto. La reunion del Comité se celebro el 9 de
abril de 2025. ElI Comité emitié un dictamen favorable y pidié6 cambios y aportaciones
suplementarias en los siguientes ambitos: definicion y justificacion del problema; detalles
sobre las opciones evaluadas y los compromisos conexos; evaluacién adicional de los efectos
combinados de las opciones, en particular en relacion con sus niveles de riesgo relativo y su
efecto sobre la estabilidad financiera. Estas cuestiones se han abordado e incorporado a la
version final, disponible en el sitio web de la Comision y publicada junto con la presente
propuesta.

Se identificaron opciones estratégicas para todo el paquete en tres &mbitos fundamentales. Se
consideraron opciones para i) reducir los elevados costes operativos, ii) reducir los obstaculos
prudenciales indebidos para los bancos cuando emitan e inviertan en titulizaciones vy iii)
eliminar los costes prudenciales indebidos para las aseguradoras cuando inviertan en el
mercado de titulizacion de la UE. Esta evaluacion dio lugar a un «paguete» de opciones
preferidas que, consideradas en su conjunto, se considerd que eran las mejores para alcanzar
los objetivos declarados.

Para reducir los elevados costes operativos (estimados en 780 millones anuales para el
mercado en su conjunto), se consideré un conjunto de medidas especificas y mas amplias.
Estas opciones implican, en distintos grados, la simplificacion y la supresion de determinados
requisitos de diligencia debida y transparencia que se consideran duplicados o excesivamente
prescriptivos (por ejemplo, la eliminacion de los requisitos de verificacion para las
operaciones de la UE y la racionalizacion de las plantillas de presentacion de informes).
Nuestra opcion preferida supone un ahorro de costes de 310 millones de euros al afio. Del
mismo modo, se estudiaron cambios especificos y mas radicales al marco prudencial existente
aplicable a los bancos. Dichos cambios giraban en torno a los ajustes del RRC y el LCR, con
el fin de garantizar una mayor sensibilidad al riesgo en el tratamiento del capital de la
titulizacion para los bancos, ampliar la admisibilidad de las titulizaciones para las reservas de
liquidez de los bancos y hacer mas réapida y coherente la evaluacion por parte de los
supervisores de la admisibilidad de las operaciones para la reduccién de capital con arreglo al
marco de transferencia significativa del riesgo. Otra opcion que se considerd fue una revision
fundamental del marco prudencial aplicable a los bancos. Para eliminar los elementos
disuasorios para que las aseguradoras inviertan en el mercado de titulizacion de la UE, se
evaluaron tres opciones, que implicaban diferentes grados y modalidades de reduccion de los
requisitos de capital para las aseguradoras que invierten en titulizaciones.

Sobre la base de la evaluacion comparativa en términos de eficacia, eficiencia y coherencia,
se selecciond un paquete de medidas no prudenciales y prudenciales preferidas que se
consideraron las mas adecuadas para que la UE redujese la carga y los costes de cumplimiento
para los emisores y los inversores, revitalizase el mercado de titulizacion y mejorase la
competitividad del sistema financiero de la UE. Las entidades financieras de toda la UE
dispondréan de un régimen de transparencia y diligencia debida méas sencillo y menos costoso
y una mayor sensibilidad al riesgo en relacion con el riesgo real de la inversion en titulizacion.
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La evaluacion de impacto de las distintas opciones estratégicas se centré principalmente en
sus repercusiones econdémicas y normativas. Puede considerarse que las opciones solo tienen
un efecto indirecto en cuestiones sociales, medioambientales y de derechos fundamentales.
Indirectamente, la propuesta mejoraria el acceso al crédito y a los servicios financieros, en
particular para las empresas y las pymes, de manera que promoveria la inclusion social, la
creacion de empleo y el crecimiento econémico. Aunque no es su objetivo principal, la
propuesta puede respaldar indirectamente la sostenibilidad medioambiental facilitando las
inversiones ecoldgicas mediante la mejora del acceso al capital y la armonizacion con los
marcos de titulizacion ecologica existentes. Aungue no se producen efectos directos sobre los
derechos fundamentales, la iniciativa respalda la estabilidad financiera y cumple la legislacion
en materia de proteccion de datos, de modo que refuerza indirectamente los derechos
econOdmicos y las garantias en materia de privacidad.

. Adecuacion regulatoria y simplificacion

La presente propuesta simplifica y perfecciona las disposiciones legales vigentes aplicables a
las titulizaciones, a fin de aumentar la eficiencia en el mercado de titulizacion. Por lo tanto, es
pertinente para el programa de adecuacion y eficacia de la normativa (REFIT). La opcion
preferida en relacion con el Reglamento relativo a la titulizacion implica una simplificacion
de las obligaciones de diligencia debida para las empresas y un marco de transparencia mas
eficiente. Al reducir dichas obligaciones, las empresas deberan afrontar costes de
cumplimiento mé&s bajos, lo que permitird asignar mas recursos a las principales actividades
comerciales. Si bien es posible que los emisores deban afrontar algunos costes de adaptacion
puntuales, la reduccion recurrente de las cargas administrativas debe compensar esos gastos
iniciales. Mediante ajustes especificos y una simplificacion estratégica, estas medidas pueden
reforzar la capacidad del mercado, atraer a una base mas amplia de inversores y fomentar el
crecimiento econémico, manteniendo al mismo tiempo un ecosistema financiero resiliente y
transparente.

Las opciones politicas adoptadas en la presente propuesta deberian tener varios efectos
positivos en la financiacion y la competitividad de las pymes (véanse los anexos VIl 'y VIII
del informe de evaluacion de impacto).

. Derechos fundamentales

Se estima que la propuesta no tendra efectos directos sobre los derechos que figuran en la
Carta de los Derechos Fundamentales de la Union Europea. Las medidas de simplificacion y
eficiencia no abordan directamente cuestiones relacionadas con los datos personales o la
privacidad. No obstante, los cambios en las normas de divulgacion y presentacion de informes
deben cumplir la legislacion vigente en materia de proteccion de datos para garantizar la
seguridad y la privacidad de los datos personales en el proceso de titulizacion.

La propuesta tiene por objeto reducir los elevados costes operativos y eliminar los obstaculos
prudenciales indebidos, al mismo tiempo que evita que se produzca un deterioro indebido de
la proteccion y que surjan incentivos para la asuncion de riesgos excesivos. Por lo tanto,
representa un equilibrio entre la necesidad de estimulo econdmico y el mantenimiento de
normas solidas, de manera que se minimizan las repercusiones negativas para la sociedad. En
general, aunque las medidas propuestas se centran principalmente en el Reglamento
Financiero, pueden surgir beneficios indirectos que afectan a los derechos sociales,
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medioambientales y fundamentales de manera sostenible y de apoyo. Garantizar un mercado
de titulizacion estable contribuye indirectamente a la proteccion de los derechos econémicos
fundamentales al promover la estabilidad financiera a traves de la diversificacion del riesgo.

4. REPERCUSIONES PRESUPUESTARIAS

La presente propuesta legislativa tendria consecuencias limitadas para el presupuesto de la
Union. Implicara la formulacion de nuevas politicas en la Comision y en las tres AES. Las
funciones de coordinacién especificas se asignaran a la Autoridad Bancaria Europea (ABE)
en el contexto del comité especifico de titulizaciones dependiente del Comité Mixto de las
AES. La funcion de la ABE consistira en asumir la secretaria y la vicepresidencia permanente
del comité de titulizaciones del Comité Mixto de las Autoridades Europeas de Supervision a
que se refiere el articulo 36, apartado 3, (subcomité de titulizaciones) y dirigir la labor de
dicho subcomité centrandose, entre otras cosas, en cuestiones de supervision, proporcionando
orientacion a los participantes en el mercado, elaborando normas técnicas y velando por la
aplicacion coherente del marco normativo en la Union. Se proporciona una ficha financiera
como anexo al presente documento.

5. OTROS ELEMENTQOS
. Planes de ejecucion y modalidades de seguimiento, evaluacion e informacion

Dado que el instrumento propuesto es un reglamento que se basa en gran medida en la
legislacion existente de la UE, no hay necesidad de elaborar un plan de ejecucién. La
propuesta va acompafiada de una evaluacién completa, como parte de la evaluaciéon de
impacto, que analiza, entre otras cosas, la eficacia y eficiencia en la consecucion de sus
objetivos. La propuesta prevé un informe de revisién en el articulo 46 del Reglamento (UE)
2017/2402. La revisién ira acompafiada de una propuesta legislativa, si procede. En ese
contexto, se adaptarian los requisitos de revision y de notificacion, si procede.

La Comision debe llevar a cabo una evaluacion de dicho paquete de modificaciones
propuestas cinco afios después de su fecha de aplicaciéon y presentard un informe sobre las
principales conclusiones al Parlamento Europeo, al Consejo y al Comité Econémico y Social
Europeo.

. Explicacion detallada de las disposiciones especificas de la propuesta
Interaccién y coherencia entre los componentes del paquete legislativo

La presente propuesta de Reglamento forma parte de una revision mas amplia de la
titulizacion que incluye cambios en dos Reglamentos (ademés del Reglamento relativo a la
titulizacion, el RCC) y dos actos delegados (el acto delegado relativo a la ratio de cobertura de
liquidez y el acto delegado de Solvencia Il). Los cambios propuestos deben considerarse un
paquete de medidas que abordan de manera global los problemas de oferta y demanda del
mercado de titulizacion.

Objeto y ambito de aplicacion (articulo 1)
La propuesta aclara que el administrador, que es una entidad que gestiona diariamente un
conjunto de derechos de cobro adquiridos o las exposiciones crediticias subyacentes, entra en

el ambito de aplicacion del Reglamento (UE) 2017/2402 (el «Reglamento relativo a la
titulizacion»). La modificacion es una aclaracion y no pretende ampliar el d&mbito de
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aplicacion, ya que los administradores ya estan sujetos al Reglamento relativo a la
titulizacion.

Definiciones (articulo 2)

Las titulizaciones publicas y privadas se definen en el articulo 2, puntos 32 y 33. En concreto,
se establece que, para que una titulizacion se considere «titulizacion publica», debe cumplir
alguna de las condiciones siguientes:

i) debe elaborarse un folleto;

ii) los bonos que constituyan posiciones de titulizacion se admiten a negociacion en centros de
negociacion especificos;

iii) la titulizacion se comercializa generalmente entre inversores y las condiciones especificas
no son negociables entre las partes, lo que significa que las operaciones se ofrecen a los
inversores sobre el principio del «todo o nada».

Una titulizacion privada es aquella que no cumple ninguno de los criterios mencionados
anteriormente: no dispone de folleto, no estd admitida a negociacion y las condiciones se
negocian bilateralmente entre la originadora y un pequefio grupo de inversores. Aclarar la
definicidon de titulizaciones publicas y privadas es especialmente pertinente para la aplicacién
de los requisitos de transparencia.

Diligencia debida (articulo 5)

Para facilitar unas inversiones mas sencillas y racionalizadas en las titulizaciones de la Union,
se introducen algunas modificaciones en el articulo 5 del Reglamento (UE) 2017/2402. Los
requisitos de verificacion [articulo 5, apartado 1, y articulo 5, apartado 3, letra c)] se suprimen
con respecto a los inversores siempre que la parte vendedora responsable del cumplimiento de
las disposiciones pertinentes relativas a la venta esté establecida y supervisada en la Union.
Ademas, la evaluacion de riesgos del articulo 5, apartado 3, letras a) y b), del Reglamento
(UE) 2017/2402 se rige en mayor medida por principios como resultado de eliminar la lista
detallada de caracteristicas estructurales que los inversores deben comprobar y aclarar en un
considerando que la evaluacion de la diligencia debida debe ser proporcional al riesgo de la
titulizacion. Los procedimientos escritos en virtud del articulo 5, apartado 4, del Reglamento
(UE) 2017/2402 también se rigen en mayor medida por principios como resultado de eliminar
la lista detallada de informacién del articulo 5, apartado 4, parrafo segundo, letra a), del
Reglamento (UE) 2017/2402. Las transacciones en el mercado secundario disponen de un
plazo adicional de quince dias para documentar su diligencia debida. Por ultimo, la delegacién
de la diligencia debida en virtud del articulo 5, apartado 5, del Reglamento (UE) 2017/2402 se
ajusta a otras legislaciones sectoriales en las que la delegacion de tareas no transfiere la
responsabilidad juridica.

Se exime de los requisitos de diligencia debida a los bancos multilaterales de desarrollo que
garantizan plenamente las posiciones de titulizacion, lo que hace que estas sean de muy bajo
riesgo y que, por lo tanto, los inversores pueden invertir en ellas sin necesidad de realizar
comprobaciones exhaustivas.

Se establece una diligencia debida menos estricta, concretamente mediante la exencion de los
requisitos de verificacién y documentacion en caso de que la titulizacién incluya un tramo de
primera pérdida garantizado o mantenido por una lista estrictamente definida de entidades
publicas y cuando dicho tramo represente al menos el 15 % del valor nominal de las
exposiciones titulizadas.
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En el caso de las inversiones en posiciones emitidas por emisores de fuera de la UE, los
inversores seguirdn estando obligados a verificar que una operacion determinada cumple las
normas de la UE.

Retencidn de riesgo (articulo 6)

No debe aplicarse la retencion de riesgos en caso de que la titulizacion incluya un tramo de
primera pérdida garantizado o mantenido por una lista estrictamente definida de entidades
publicas y cuando dicho tramo represente al menos el 15 % del valor nominal de las
exposiciones titulizadas.

Transparencia (articulo 7)

Para reducir la carga de presentacién de informes de los emisores, deben revisarse las
plantillas de presentacion de informes del Reglamento Delegado (UE) 2020/1224 de la
Comision y del Reglamento de Ejecucion (UE) 2020/1225 de la Comision. En particular, el
numero de campos requeridos debe reducirse significativamente, al menos en un 35 %, 0 mas
cuando sea posible. Para reducir aun més la carga normativa que pesa sobre las entidades
informadoras, la revision debe estudiar la posibilidad de distinguir entre campos obligatorios
y voluntarios. Ademas, las plantillas de presentacion de informes no deben exigir informacion
sobre el nivel de préstamos cuando las exposiciones subyacentes sean muy granulares y a
corto plazo, como las exposiciones relacionadas con las tarjetas de crédito o determinados
préstamos al consumo. El subcomité de titulizaciones del Comité Mixto de las AES, bajo la
direccion de la ABE, en cooperacion con las demés AES, debe llevar a cabo la revision de las
plantillas de presentacion de informes, teniendo en cuenta los principios antes mencionados
establecidos en la presente propuesta.

La plantilla de presentacion de informes para las titulizaciones privadas debe ser mucho mas
sencilla que la de las titulizaciones publicas y debe centrarse Unicamente en las necesidades
de los supervisores. Con objeto de minimizar los costes de cumplimiento para el sector, dicha
plantilla debe cefiirse a las plantillas de notificacion existentes, y en particular a la guia sobre
la notificacion de las operaciones de titulizacion del Mecanismo Unico de Supervision. A fin
de garantizar una mayor transparencia del mercado y facilitar la supervision y el seguimiento
del mercado privado, esta plantilla especifica para las titulizaciones privadas debe notificarse
a los registros de titulizaciones.

Registro de titulizaciones (articulos 10 y 17)

Las modificaciones del articulo 10 del Reglamento (UE) 2017/2402 rectifican una referencia
incorrecta al articulo 5 de dicho Reglamento, que debe sustituirse por una referencia al
articulo 7. Las modificaciones propuestas del articulo 17 del Reglamento (UE) 2017/2402 se
introducen a la luz de las modificaciones del articulo 7, que ampliaran la presentacion de
informes al registro también a la titulizacion privada. En vista de estos cambios, se ha
propuesto una diferenciacion en lo relativo al acceso inmediato y gratuito al registro. Dicho
acceso debe concederse a las AES, a la Junta Europea de Riesgo Sistémico, a las autoridades
competentes y de resolucion y, previa solicitud, a la Comisién Europea. Habida cuenta de la
diferente naturaleza de la titulizacion puablica, también se concede acceso en su caso a los
inversores y los inversores potenciales. Restringir el acceso de los inversores y los inversores
potenciales a las titulizaciones privadas tiene por objeto proteger la confidencialidad de la
informacion en el caso de dichas titulizaciones.
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Requisitos STS (articulos 20, 26 ter, 26 quater y 26 sexies)

Para facilitar la titulizacion de préstamos a pymes en titulizaciones STS, debe modificarse el
requisito de homogeneidad establecido en el articulo 20, apartados 8 y 15, y el articulo 26 ter,
apartado 8, del Reglamento (UE) 2017/2402 para estipular que se considera que una
titulizacion en la que al menos el 70 % del conjunto de exposiciones subyacente consista en
préstamos a pymes cumple dicho requisito. EI umbral del 70 % es inferior al actual requisito
del 100 %.

Para que las empresas de seguros y reaseguros puedan participar de manera significativa en el
mercado STS de balance, se modifican los criterios de admisibilidad para la cobertura del
riesgo de crédito del articulo 26 sexies, apartado 8, del Reglamento (UE) 2017/2402 con el fin
de incluir también las garantias personales de empresas de seguros o reaseguros que cumplan
determinados criterios de solidez, solvencia y diversificacion.

Otras modificaciones técnicas, pero no de fondo, facilitan la aplicacién de los criterios STS.
Terceros encargados de la verificacion (articulo 28)

La propuesta establece que los terceros que verifiquen el cumplimiento STS deben ser
supervisados, ademas de autorizados, por sus respectivas autoridades nacionales competentes.

Supervisién (articulos 29, 30, 32 y 36)

Para promover la convergencia en materia de supervision y evitar la fragmentacion y las
interpretaciones normativas discrepantes, la propuesta refuerza la funcién del subcomité de
titulizaciones del Comité Mixto de las AES. En particular, el subcomité de titulizaciones tiene
el cometido de adoptar directrices para establecer procedimientos comunes de supervision y
elaborar las plantillas de presentacién de informes a que se refiere el articulo 7. Para
garantizar una mayor rendicién de cuentas y continuidad, la ABE dirigird la labor del
subcomité de titulizaciones del Comité Mixto de las AES, asumird su secretaria y la
vicepresidencia, prestara asistencia a la Presidencia en el ejercicio de sus funciones y
desempefiard las funciones de la Presidencia durante su ausencia, con caracter permanente.

Para garantizar una supervision eficiente y coherente de los criterios STS, el articulo 29 del
Reglamento (UE) 2017/2402 debe confiar a las autoridades bancarias nacionales competentes
la responsabilidad de supervisar la aplicacién de los criterios STS en las titulizaciones
originadas por bancos. En el caso de las entidades de crédito de la unién bancaria, dicha
supervision correria a cargo del Mecanismo Unico de Supervision.

Para que los supervisores puedan hacer cumplir los requisitos de diligencia debida, se
modifica el articulo 32 del Reglamento (UE) 2017/2402 con el fin de incluir explicitamente
en la lista de situaciones en las que las autoridades bancarias nacionales pueden aplicar
sanciones administrativas el incumplimiento por parte de los inversores institucionales de los
requisitos de diligencia debida que figuran en el articulo 5 del Reglamento (UE) 2017/2402.

Informes y revisién (articulos 44 y 46)

El cometido continuo establecido en el articulo 44 del Reglamento (UE) 2017/2402 de que las
AES presenten informes sobre la aplicacion de dicho Reglamento se actualiza para exigir
también una evaluacion de la contribucion de la titulizacion a la financiacion de las empresas
y la economia de la UE.
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La Comision tiene el cometido de revisar el funcionamiento del presente Reglamento
modificativo a mas tardar cinco afios después de su fecha de aplicacion. Si procede, dicha
revision debe ir acompafiada de una propuesta legislativa.
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2025/0826 (COD)
Propuesta de

REGLAMENTO DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO

por el que se modifica el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del

Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece un marco general para la
titulizacion y se crea un marco especifico para la titulizacion simple, transparente y

normalizada

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unidn Europea, y en particular su articulo 114,

Vista la propuesta de la Comision Europea,

Previa transmision del proyecto de acto legislativo a los Parlamentos nacionales,

Visto el dictamen del Banco Central Europeo,

Visto el dictamen del Comité Econémico y Social Europeo,

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario,

Considerando lo siguiente:

1)

@)

(3)

La titulizacion puede impulsar la inversion al permitir que los bancos transfieran
riesgos a quienes puedan asumirlos y liberar asi su capital, que podrian utilizar para
conceder nuevos préstamos a los hogares y las empresas, en particular las pequefas y
medianas empresas (pymes). El Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo
y del Consejo'®, que abarca tanto las titulizaciones simples, transparentes y
normalizadas (STS) como las que no lo son, ha reforzado la transparencia, la
seguridad y la normalizacion del mercado. Aun asi, dicho Reglamento debe
simplificarse todavia mas para aprovechar plenamente los beneficios que pueden
ofrecer las titulizaciones.

Es importante que las entidades financieras empleen su capital donde sea mas
necesario para alcanzar los objetivos econdmicos de la Union y financiar la economia
real. Ademéas de la flexibilidad que ofrecen las normas vigentes, los cambios
especificos al Reglamento (UE) 2017/2402 garantizarian que el marco de titulizacion
de la Unién brinde un mayor apoyo a las inversiones en la economia y facilite la
concesion de préstamos a las empresas.

Para aumentar la transparencia y garantizar un tratamiento normativo coherente con el
fin de reducir los costes para los emisores, debe introducirse una definicion de las
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Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el
gue se establece un marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico para la titulizacion
simple, transparente y normalizada, y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y
2011/61/UE vy los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.° 648/2012 (DO L 347 de 28.12.2017, p. 35,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2017/2402/0j).
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(4)

()

(6)

)

(8)

titulizaciones publica y privada. ElI ambito de las titulizaciones publicas debe abarcar
las operaciones en las que los bonos subyacentes se admitan a negociacion en
mercados regulados, sistemas multilaterales de negociacion, sistemas organizados de
negociacion o cualquier otro centro de negociacion de la Union, asi como las
operaciones comercializadas entre inversores en condiciones no modificables en las
que el paquete se ofrezca sobre el principio del «todo o nada» y los inversores no
tengan contacto directo con las originadoras o patrocinadoras y, por lo tanto, no
puedan recibir directamente la informacion necesaria para ejercer la diligencia debida
sin que la originadora o patrocinadora revele al mercado informacién delicada a
efectos comerciales. La definicién de estos tipos de operaciones como publicas,
debido a que son accesibles a una amplia gama de inversores, debe garantizar que
dichas transacciones estén sujetas a los requisitos de transparencia y al control
reglamentario adecuados y contribuir a mejorar la supervision y el funcionamiento del
mercado.

Los requisitos de diligencia debida deben ser proporcionales al perfil de riesgo de las
posiciones de titulizacion. Por lo tanto, la diligencia debida de los inversores debe
centrarse en las caracteristicas de riesgo y las caracteristicas estructurales que pueden
afectar considerablemente al rendimiento de la titulizacion y evitar introducir
obligaciones duplicadas, excesivamente gravosas 0 genéricas que puedan no ser
pertinentes para los diferentes tipos de titulizaciones. Por la misma razon, deben
racionalizarse las obligaciones de diligencia debida, de manera que se reduzcan los
costes innecesarios para los inversores, en particular en las titulizaciones de menor
riesgo, y se fomente que los inversores actien de forma mas proporcionada y sensible
al riesgo en el contexto del mercado de titulizacion.

Las originadoras, los prestamistas originales, las patrocinadoras o los vehiculos
especializados en titulizaciones (SSPE) (las «entidades vendedoras») establecidos en
la Uni6n ya son objeto de supervision en la Unidn y pueden ser sancionados en caso
de incumplimiento de las obligaciones que les impone el Reglamento (UE) 2017/2402.
Procede, por tanto, que los inversores dejen de estar obligados a verificar si las
entidades vendedoras de la Unién cumplen los requisitos de diligencia debida
establecidos en el Reglamento (UE) 2017/2402, cuando dichas entidades sean
responsables en nombre de las partes vendedoras de la operacion. No obstante, los
inversores deben seguir verificando si se han cumplido las obligaciones de las que son
responsables las entidades vendedoras de terceros paises en virtud del Reglamento
(UE) 2017/2402.

Los tramos preferentes, que suelen beneficiarse de una mejora crediticia sustancial y
presentan un menor riesgo, deben requerir una revision de la diligencia debida menos
exhaustiva que los tramos subordinados o intermedios, que presentan un mayor riesgo
y una mayor exposicion a las pérdidas. Este enfoque proporcional facilita que los
inversores asignen los recursos de manera mas eficiente y evita cargas excesivas para
las inversiones de bajo riesgo.

Dado que el cumplimiento de los requisitos STS ya es objeto de una supervision
normativa y una presentacion de informes independientes, la obligacién de los
inversores de verificar el cumplimiento de dichos requisitos es redundante. Ademas, la
verificacion del cumplimiento de los criterios STS no es pertinente para todos los tipos
de inversores. Por lo tanto, debe suprimirse el requisito correspondiente.

Debe permitirse a los inversores llevar a cabo una diligencia debida simplificada con
respecto a las inversiones en operaciones repetidas en las que ya se conocen bien las
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(9)

(10)

(11)

principales caracteristicas de riesgo. A estos efectos, la inversion en operaciones
repetidas debe considerarse una inversion en posiciones de titulizacién emitidas por la
misma entidad originadora, respaldadas por el mismo tipo de activos subyacentes, que
presentan las mismas caracteristicas estructurales y que ofrecen un nivel de riesgo de
crédito igual o inferior al de las inversiones anteriores. Este cambio debe garantizar la
coherencia de las practicas de diligencia debida y facilitar, al mismo tiempo, la
participacion de los inversores en estructuras conocidas y transparentes.

Los bancos multilaterales de desarrollo pueden desempefiar una funcién importante a
la hora de facilitar el acceso de los inversores a los mercados de titulizacion, mejorar
la liquidez y apoyar los objetivos de la Union de Ahorros e Inversiones. Cuando una
posicion de titulizacion esté garantizada plena, incondicional e irrevocablemente por
un banco multilateral de desarrollo enumerado en el articulo 117, apartado 2, del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo?, el riesgo de
crédito derivado de la posicion de titulizacion se transfiere efectivamente del conjunto
de activos subyacentes al garante, lo que hace que dicha exposicion tenga una
ponderacion de riesgo del 0 %. Ademas, dicha posicion de titulizacion se clasifica
como activo de nivel 1 con arreglo al articulo 10, apartado 1, letra g), del Reglamento
Delegado (UE) 2015/61 de la Comision?L. En tales casos, procede eximir plenamente a
los inversores institucionales, excepto la entidad que proporciona la garantia, de los
requisitos de diligencia debida que les impone el Reglamento (UE) 2017/2402.

Las operaciones en las que el tramo de primera pérdida sea mantenido o garantizado
por la Unidn o los bancos o instituciones nacionales de promocién en el sentido del
articulo 2, punto 3, del Reglamento (UE) 2015/1017 del Parlamento Europeo y del
Consejo? tienen caracteristicas intrinsecas que reducen la necesidad de llevar a cabo
una evaluaciéon completa de la diligencia debida y cumplir el requisito de retencion de
riesgo. Estas operaciones conllevan cierto nivel de confianza por parte del garante, que
lleva a cabo procesos de diligencia debida antes de conceder la garantia. Esta
evaluacion elimina la necesidad de que los inversores institucionales lleven a cabo una
evaluacion completa de la diligencia debida con arreglo al Reglamento (UE)
2017/2402. Ademas, la esencia de una garantia es la asuncion del riesgo por parte del
garante. Por lo tanto, procede suprimir el requisito de retencion de riesgo. Se espera
que estos cambios atraigan la inversion privada en estructuras con una garantia publica
que hayan sido objeto de reduccion del riesgo.

Un inversor institucional que delegue la autoridad para tomar decisiones de gestion de
inversiones en otro inversor institucional debe poder dar instrucciones al delegado
para que cumpla las obligaciones de diligencia debida establecidas en el Reglamento
(UE) 2017/2402. Sin embargo, dicha delegacién no debe transferir la responsabilidad
juridica. El inversor institucional delegante debe seguir siendo responsable en ultima
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Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito, y por el que se modifica el Reglamento (UE)
n. 648/201 (DO L 176 de 27.6.2013, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision, de 10 de octubre de 2014, por el que se completa el
Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atafie al requisito de
cobertura de liquidez aplicable a las entidades de crédito (DO L 11 de 17.1.2015, p.1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req_del/2015/61/0j).

Reglamento (UE) 2015/1017 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de junio de 2015, relativo al
Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas, al Centro Europeo de Asesoramiento para la Inversion y al
Portal Europeo de Proyectos de Inversion, y por el que se modifican los Reglamentos (UE) n.° 1291/2013
y (UE) n.° 1316/2013 — el Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas (DO L 169 de 1.7.2015, p. 1).
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instancia de garantizar el cumplimiento de los requisitos de diligencia debida. Esta
especificacion tiene por objeto reflejar la practica normativa establecida, velar por el
cumplimiento efectivo de las obligaciones y, al mismo tiempo, establecer directrices
claras para la rendicién de cuentas.

Los requisitos de divulgacion deben tener en cuenta la granularidad del conjunto de
exposiciones subyacente, es decir, cuantos préstamos hay en el conjunto subyacente.
Ademas, es importante tener en cuenta el vencimiento medio de las exposiciones
subyacentes. La divulgacion del nivel de préstamos de los conjuntos muy granulares
de exposiciones a muy corto plazo puede ser especialmente costosa, conlleva una
carga considerable para los emisores y a menudo no ofrece beneficios importantes en
cuanto a la informacion nueva que proporciona a los inversores. Por consiguiente, los
requisitos de divulgacion de informacién aplicables a las titulizaciones de las
exposiciones relacionadas con las tarjetas de crédito y determinados tipos de
préstamos al consumo no deben incluir la presentacion de informes a nivel de cada
exposicion subyacente individual. No obstante, las autoridades competentes deben
seguir teniendo la posibilidad de solicitar informacién adicional para tener una vision
completa del mercado, en particular sobre las exposiciones que constituyen el conjunto
subyacente, en el desempefio de sus funciones con arreglo al Reglamento (UE)
2017/2402.

Las plantillas de presentacion de informes? existentes para las titulizaciones plblicas
y las privadas son demasiado costosas y gravosas. Por lo tanto, debe reducirse la carga
impuesta sobre las entidades a la hora de cumplir sus obligaciones de presentacion de
informes, sin socavar el objetivo de ofrecer transparencia al mercado. Las plantillas de
presentacion de informes deben racionalizarse para reducir el nimero de campos de
datos obligatorios. La revision de las plantillas debe tener por objeto reducir al menos
el 35 % de los campos de datos obligatorios. La conversion de determinados campos
obligatorios en voluntarios podria aportar mas flexibilidad, pero debe prestarse
especial atencién para que no se comprometa la calidad o la facilidad de uso de los
datos.

El marco de presentacion de informes debe tener en cuenta las caracteristicas
especificas de las titulizaciones privadas. Debe elaborarse una plantilla de
presentacion de informes especifica y simplificada para ellas. Al especificar los
detalles de los requisitos de presentacion de informes, la informacion que debe
comunicarse debe armonizarse en la mayor medida posible con otras plantillas
consolidadas, en particular con la Guia sobre la notificacién de las operaciones de
titulizacion elaborada por el Banco Central Europeo de conformidad con el articulo 6,
apartado 5, letra a), del Reglamento (UE) n.° 1024/2013 del Consejo?*. En caso de
modificaciones futuras de la guia del Banco Central Europeo, estas deben analizarse y
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Reglamento Delegado (UE) 2020/1224 de la Comisién, de 16 de octubre de 2019, por el que se completa
el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas
técnicas de regulacion que especifican la informacion y los detalles sobre las titulizaciones que deben
comunicar la originadora, la patrocinadora y el SSPE, y el Reglamento de Ejecucion (UE) 2020/1225 de
la Comisién, de 29 de octubre de 2019, por el que se establecen normas técnicas de ejecucion con
respecto al formato y las plantillas normalizadas con las que la originadora, la patrocinadora y el SSPE
deben comunicar la informacién y los detalles de las titulizaciones (DO L 289 de 3.9.2020, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224/0j).

Reglamento (UE) n.° 1024/2013 del Consejo, de 15 de octubre de 2013, que encomienda al Banco Central
Europeo tareas especificas respecto de politicas relacionadas con la supervision prudencial de las
entidades de crédito (DO L 287 de 29.10.2013, p. 63). http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/0j).
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es posible que tengan que revisarse las plantillas de presentacion de informes, cuando
proceda. Para que los supervisores tengan una vision basica del mercado privado, las
titulizaciones privadas presentar informes a los registros. Las titulizaciones privadas
no deben tener que comunicar la misma cantidad de informacion que las titulizaciones
publicas. Exigir que las operaciones privadas presenten informes a los registros de
titulizaciones, utilizando una plantilla simplificada, mejoraria la supervision y el
seguimiento del mercado. No obstante, para mantener la confidencialidad de las
transacciones privadas, los datos de dichas transacciones no deben hacerse pablicos.

El subcomité de titulizaciones del Comité Mixto de las Autoridades Europeas de
Supervision (el «comité de titulizaciones del Comité Mixto») a que se refiere el
articulo 36, apartado 3, del Reglamento (UE) 2017/2402, bajo la direccion de la
Autoridad Bancaria Europea (ABE), debe elaborar proyectos de normas técnicas de
regulacién para especificar la nueva informacién que debe comunicar la originadora,
la patrocinadora y el SSPE para cumplir la obligacion de presentacion de informes.
Dichos proyectos de normas técnicas de regulacion deben tener en cuenta la utilidad
de la informacion para el titular de la posicion de titulizacion, si la titulizacion es
publica o privada, si la posicion de titulizacion es a corto plazo y, en el caso de
operaciones de programas de pagarés de titulizacion (ABCP), si estd plenamente
respaldada por una patrocinadora. La Comision debe estar facultada para completar el
Reglamento (UE) 2017/2402 con la adopcién de dichas normas técnicas de regulacion
mediante actos delegados con arreglo al articulo 290 del Tratado de Funcionamiento
de la Union Europea (TFUE) y de conformidad con el Reglamento (UE) n.° 1093/2010
del Parlamento Europeo y del Consejo?®, el Reglamento (UE) n.° 1094/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo®® y el Reglamento (UE) n.°1093/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo?’. Ademas, el comité de titulizaciones del Comité
Mixto, bajo la direccién de la ABE, debe elaborar proyectos de normas técnicas de
ejecucidn para especificar el formato en el que se debe comunicar la informacion a los
registros. La Comision debe estar facultada para adoptar dichas normas técnicas de
ejecucidén mediante actos delegados de conformidad con el articulo 291 del Tratado de
Funcionamiento de la Union Europea y de conformidad con los Reglamentos (UE)
n.° 1093/2010, (UE) n.° 1094/2010 y (UE) n.° 1095/2010.

Para apoyar el acceso de las pymes a la financiacion que ofrece el mercado y facilitar
el desarrollo de titulizaciones transfronterizas que impliquen exposiciones de varios
Estados miembros, deben revisarse los criterios de homogeneidad de los conjuntos de
activos. Si bien es posible tener titulizaciones que impliquen exposiciones de varios
Estados miembros, el requisito de homogeneidad, tal como se define actualmente, se
considera un obstaculo para las titulizaciones de las pymes. Para superarlo, un
conjunto de exposiciones subyacentes debe considerarse homogéneo cuando al menos
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Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por
el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea), se modifica la
Decision n.° 716/2009/CE y se deroga la Decisién 2009/78/CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010,
p. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

Reglamento (UE) n.° 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por
el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacién), se modifica la Decision n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision 2009/79/CE de la Comision
(DO L 331 de 15.12.2010, p. 48).

Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por
el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se
modifica la Decisidn n.° 716/2009/CE y se deroga la Decisién 2009/77/CE de la Comision (DO L 331 de
15.12.2010, p. 84).
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el 70 % de las exposiciones consistan en exposiciones frente a pymes en el momento
de originarse. Este umbral rebajado tiene en cuenta las necesidades y las
caracteristicas de financiacion especificas de las pymes y garantiza que los consorcios
mixtos con un componente predominante de pymes puedan beneficiarse de la
seguridad juridica y la eficiencia operativa asociadas a los conjuntos homogéneos.
Deberia permitirse que la parte restante del conjunto abarque otros tipos de
exposiciones, también de diferentes Estados miembros, sin que ello afecte a la
condicion de titulizacion STS.

En 2021, el Reglamento (UE) 2017/2402 fue modificado por el Reglamento (UE)
2021/557 del Parlamento Europeo y del Consejo?® para ampliar el marco STS a las
titulizaciones sintéticas. Como se indica en el informe del Comité Mixto de las
Autoridades Europeas de Supervision, la ampliacion de la etiqueta STS ha arrojado
resultados satisfactorios, pues ha allanado el camino a nuevas emisiones y ha
fomentado el incremento de la actividad en este segmento de mercado. Sin embargo,
la aplicacion préactica de los requisitos STS ha puesto de manifiesto la necesidad de
seguir mejorando la claridad y la coherencia de los requisitos especificos mediante
algunos ajustes técnicos.

Para garantizar la seleccion coherente de las exposiciones subyacentes en una
titulizacion y permitir a los inversores evaluar el riesgo de crédito del conjunto de
activos antes de la inversion, se prohibe la gestion de cartera activa de las exposiciones
de titulizacion de forma discrecional. El articulo 26 ter del Reglamento (UE)
2017/2402 contiene una lista exhaustiva de actividades de gestion permitidas y
establece que determinadas actividades no deben considerarse gestion de cartera activa
de forma discrecional y, por tanto, no deben prohibirse. Es necesario actualizar dicha
lista para incluir las eliminaciones debidas a la imposicion de sanciones a una entidad
a lo largo de la duracién de la operacion o a practicas fraudulentas, o las
modificaciones del préstamo derivadas de un cambio en la legislacion que afecte a la
ejecutabilidad, que escapan al control de la originadora. Ambas circunstancias
afectarian a la ejecutabilidad de las exposiciones subyacentes (fuera del control de la
originadora) y la eliminacion de dichas exposiciones subyacentes no debe considerarse
una gestion de cartera activa de forma discrecional.

Los criterios relativos a la normalizacion establecidos en el articulo 26 quater del
Reglamento (UE) 2017/2402 describen los mecanismos para la asignacion de pérdidas
a los titulares de posiciones de titulizacion y determinan la aplicacion de diversos
métodos de amortizacién a los tramos. El objetivo principal de estos criterios es
garantizar que la amortizacion no secuencial solo se utilice cuando vaya acompafiada
de desencadenantes contractuales claramente especificados. Estos desencadenantes
tienen por objeto impulsar el paso a pagos secuenciales basados en la jerarquia de
prelacion, de manera que protejan la operacion de la amortizacién prematura de la
mejora crediticia en caso de disminucion de la calidad crediticia. Dicha amortizacion
prematura podria exponer a las originadoras que mantienen los tramos a riesgos
asociados a una amortiguacion decreciente de la mejora crediticia. Sin embargo, estos
criterios no tienen debidamente en cuenta la capacidad deficitaria de los tramos
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Reglamento (UE) 2021/557 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 31 de marzo de 2021, por el que se
modifica el Reglamento (UE) 2017/2402 por el que se establece un marco general para la titulizacion y se
crea un marco especifico para la titulizacion simple, transparente y normalizada, para contribuir a la
recuperacion de la crisis de la COVID-19 (DOL 116 de 6.4.2021, p.1, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/557/0j).
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subordinados a los tramos protegidos dentro de una titulizacion, lo que provoca que se
apliquen errbneamente cuando se interpreta literalmente en el contexto de las
titulizaciones sintéticas que incluyen tramos intermedios. Asumen involuntariamente
que todas las pérdidas asociadas recaen Unicamente sobre el tramo protegido,
ignorando una cesion a tramos mas subordinados. Por lo tanto, debe especificarse que,
en los casos en que los tramos subordinados absorban partes de las pérdidas de la
exposicion subyacente, sus capacidades de absorcion de pérdidas deben tenerse en
cuenta a la hora de aplicar los criterios.

En el articulo 26 sexies, apartado 3, del Reglamento (UE) 2017/2402 se especifica
actualmente que las primas de cobertura del riesgo de crédito que deben pagarse a
tenor del acuerdo de cobertura del riesgo de crédito estaran estructuradas como
contingentes del saldo vivo nominal de las exposiciones no dudosas titulizadas en el
momento del pago y reflejaran el riesgo del tramo cubierto. Para garantizar la eficacia
del acuerdo de cobertura del riesgo de crédito desde la perspectiva de las originadoras
y, al mismo tiempo, proporcionar seguridad juridica a los inversores en la fecha de
resolucion para efectuar los pagos especificando el periodo méximo de prérroga para
la renegociacion de la deuda, debe especificarse que solo se permiten primas de
cobertura del riesgo de crédito estructuradas como contingentes del saldo vivo del
tramo y del riesgo de crédito del tramo cubierto.

El articulo 26 sexies, apartado 7, del Reglamento (UE) 2017/2402 especifica las
condiciones en las que una originadora puede comprometer el exceso de margen
sintético como mejora crediticia para los inversores. Una de dichas condiciones es que,
para las originadoras que no utilicen el método IRB mencionado en el articulo 143 del
Reglamento (UE) n.° 575/2013, el calculo de las pérdidas esperadas en un afio de la
cartera subyacente se debe determinar claramente en la documentacion de la
operacion. Con el fin de especificar los requisitos aplicables al exceso de margen
sintético comprometido por la originadora y disponible como mejora crediticia para
los inversores, se afiadié un criterio especifico en la modificacion de 2021 del
Reglamento (UE) 2017/2402. La aplicacién de este criterio ha demostrado que es
necesario aclararlo en mayor medida. Ademas, se ha detectado una incoherencia en
relacion con los requisitos aplicables a las originadoras que no utilizan el método IRB.
El requisito debe modificarse para ajustarse a la intencién de establecer un limite,
equivalente a las pérdidas esperadas en un afio, al importe total del exceso de margen
sintético que la originadora debe comprometer cada afio, de manera que se asegure la
coherencia y la claridad en la aplicacion de dicha disposicion.

El criterio actual que establece que la cobertura del riesgo de credito de la titulizacion
sintética de balance con arreglo al régimen STS debe financiarse en el marco STS ha
limitado la capacidad de las empresas de seguros o reaseguros de participar en el
mercado de titulizacion STS de balance. Esta circunstancia es perjudicial para el
desarrollo del mercado STS y la capacidad de las originadoras de transferir el riesgo
de crédito fuera del sistema bancario. No obstante, permitir que la cobertura del riesgo
de crédito con garantias personales pueda optar a la etiqueta STS no debe socavar la
calidad de la etiqueta STS ni la fiabilidad del acuerdo de cobertura del riesgo de
crédito, ni debe crear incentivos para que las empresas de seguros 0 reaseguros sin
experiencia 0 no diversificadas se vean expuestas a niveles de riesgo elevados.
Procede, por tanto, establecer salvaguardias para garantizar que la participacion se
limite a las aseguradoras con cierto nivel de solidez y diversificacion. Por
consiguiente, los criterios de admisibilidad para proporcionar cobertura del riesgo de
crédito con garantias personales con arreglo a la etiqueta STS deben ir acompafiados
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de requisitos relacionados con la diversificacion, la solvencia, la medicién del riesgo y
el tamafio minimo del proveedor de cobertura. En concreto, en lo que respecta a la
medicion del riesgo, la empresa de seguros o reaseguros debe utilizar un modelo
interno aprobado para calcular los requisitos de capital para dichos acuerdos de
cobertura del riesgo de crédito. Por lo que se refiere a la solvencia, la empresa de
seguros o reaseguros debe respetar el capital de solvencia obligatorio y el capital
minimo obligatorio a que se refieren los articulos 100 y 128 de la Directiva
2009/138/CE, respectivamente, y tener un nivel calidad crediticia 3 o superior. Por lo
que se refiere a la diversificacion, la empresa de seguros o reaseguros debe ejercer
efectivamente actividades comerciales en al menos dos ramos de seguro distinto del
seguro de vida, lo que debe reducir la sobreexposicion a cualquier tipo de riesgo Unico.
Por ultimo, en lo que respecta al tamafio minimo, la empresa de seguros o reaseguros
debe tener un total de activos superior a 20 000 millones EUR.

Los terceros encargados de la verificacion participan en la evaluacion de la
conformidad de las titulizaciones con los criterios STS. El Reglamento (UE)
2017/2402 solo exige que los terceros encargados de la verificacion sean autorizados
por las autoridades nacionales competentes. Sin embargo, tal autorizacion ofrece un
nivel de confianza limitado si las autoridades competentes no estan en condiciones de
evaluar de manera continuada si dichos terceros siguen cumpliendo los requisitos para
su autorizacion. Procede, por tanto, establecer que las autoridades competentes
también sean responsables de la supervision continuada de dichos terceros encargados
de la verificacion y estén debidamente facultadas para hacerlo.

Para garantizar la aplicacion y el cumplimiento efectivos del Reglamento (UE)
2017/2402, es necesario aclarar las responsabilidades de las autoridades competentes
en la supervision del cumplimiento de todas las partes pertinentes implicadas en una
titulizacion. Las autoridades competentes deben supervisar la conducta de las
originadoras, las patrocinadoras, los prestamistas originales y los SSPE. Esto incluye
la verificacion de si las operaciones de titulizacién individuales cumplen los requisitos
aplicables en virtud del presente Reglamento.

Con el fin de reforzar el cumplimiento del Reglamento (UE) 2017/2402 y aumentar su
eficacia, el &mbito de aplicacion de las facultades de sancion en virtud del articulo 32
de dicho Reglamento debe ampliarse para incluir explicitamente el incumplimiento de
las obligaciones de diligencia debida. Los inversores institucionales desempefian un
papel fundamental a la hora de garantizar la solidez y la transparencia del mercado de
titulizacion al ejercer la diligencia debida adecuada antes y durante sus exposiciones.
Para garantizar la coherencia del cumplimiento de dichos requisitos de diligencia
debida en toda la Union, debe especificarse que su incumplimiento debe ser objeto de
medidas correctoras y sanciones administrativas por parte de las autoridades
competentes.

El fomento de la convergencia en materia de supervision es esencial para el correcto
funcionamiento y el mayor desarrollo del mercado de titulizacion, que retne a una
amplia gama de agentes econdmicos a menudo radicados en diferentes jurisdicciones,
incluso para la misma operacién. La participacion de varias autoridades competentes,
sumada a la complejidad actual del proceso de toma de decisiones, pone de relieve la
necesidad de reforzar la coordinacion de la supervision. La simplificacion y el
refuerzo de los marcos existentes para la coordinacion de la supervision, en la medida
de lo posible, deben apoyar el objetivo mas amplio de simplificacién de la normativa y
la supervision. Una mayor convergencia puede lograrse utilizando de manera mas
eficiente y eficaz las competencias existentes asignadas a las AES y a las autoridades

ES



ES

(27)

(28)

(29)

competentes. También debe contribuirse a lograr dicho resultado otorgando una
funcion mas destacada a la ABE, que debe asumir la gestion permanente de las
cuestiones de coordinacion de la supervision en el contexto del mercado de titulizacion
de la Union.

El comité de titulizaciones del Comité Mixto, compuesto por las autoridades
prudenciales y de mercado competentes, debe centrarse en las cuestiones derivadas de
la supervision y debe facilitar y promover la convergencia en materia de supervision a
través de précticas comunes al respecto. EI mandato actual del comité de titulizaciones
del Comité Mixto debe revisarse para hacer hincapié en la convergencia en materia de
supervision y en la labor relacionada con el articulo 44 del Reglamento. EI comité de
titulizaciones del Comité Mixto puede reunirse en diferentes formatos o establecer
subgrupos para tareas especificas en funcion de las cuestiones que vayan a debatirse.
La ABE debe asumir la secretaria y la vicepresidencia del comité de titulizaciones del
Comité Mixto de forma permanente, y sustituir y apoyar al presidente en el ejercicio
de sus funciones. En ausencia del presidente, el vicepresidente debe desempefiar sus
funciones, en particular en situaciones en las que no se elija a ningln presidente. Los
representantes ante este 6rgano de las autoridades competentes prudenciales y de
mercado participantes deben tener un nivel adecuado de conocimientos y experiencia
en los asuntos que se debatan. El seguimiento periddico de la situacion del mercado y
la evaluacién del marco de supervision de la titulizacion de la Unién a través de
informes de seguimiento, la elaboracion de directrices y evaluaciones por pares
periddicas reforzarian ain mas el marco de supervision y fomentarian las mejores
practicas (de supervision).

Dado que la actividad de titulizacion en la Unidn se concentra principalmente en el
sector bancario, conviene que la ABE asuma la funcion permanente de administracion
en el comité de titulizaciones del Comité Mixto. En el ejercicio de su funcién
permanente en el comité de titulizaciones del Comité Mixto, la ABE debe prestar
especial atencion a la creacion de relaciones de trabajo sélidas y colaborativas con la
Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM) y la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacion (AESPJ) y teniendo debidamente en cuenta sus
perspectivas sectoriales. Cabe esperar que esta coordinacion reforzada dé lugar a una
supervisién mas sélida y coherente del mercado de titulizacién en la Unién. Como
administradora, la ABE también debe dirigir los trabajos sobre el desarrollo de las
plantillas de divulgacion de informacion, tal como se establece en el articulo 7 del
presente Reglamento. lo que sera fundamental para preparar el mercado de cara al
crecimiento previsto y reforzar la capacidad de supervision y la preparacion para
respaldar esta expansion. Asignar un papel de administracién a la ABE con respecto a
dicha capacidad de supervision estd en consonancia con la vision estratégica de
desarrollar un panorama normativo eficiente y simplificado.

En el caso de las titulizaciones transfronterizas, la designacion de un supervisor
principal racionalizaria la supervision del cumplimiento del Reglamento (UE)
2017/2402 y garantizaria la coherencia y la mejora de la coordinacion entre las
diferentes autoridades competentes. El supervisor principal debe ser designado de
entre las autoridades competentes de las entidades que participan en la operacion, y la
decision al respecto la deben tomar las autoridades competentes afectadas. En caso de
desacuerdo, el asunto debe tratarse a nivel del comité de titulizaciones del Comité
Mixto. Si en una nueva operacion estan implicadas las entidades supervisadas por las
mismas autoridades competentes, podra mantenerse al mismo supervisor principal.
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Es importante garantizar que el marco normativo de las titulizaciones siga siendo
eficaz y se adapte a la evolucion del panorama financiero. Por esta razén, la Comision
debe revisar exhaustivamente las repercusiones y la funcionalidad del presente
Reglamento en un plazo de cinco afios a partir de su adopcion, prestando especial
atencion a su influencia sobre el mercado de titulizacion y a sus implicaciones
econdmicas méas amplias. Dicha revision debe centrarse en aspectos criticos, como la
dinamica del mercado, la accesibilidad del crédito, en particular para las pymes, las
inversiones y la interconexién entre las entidades financieras, que es esencial para
mantener la estabilidad del sector financiero. A partir de los datos obtenidos de los
informes a que se refiere el articulo 44 del Reglamento (UE) 2017/2402 y otros
analisis, la Comisién debe determinar la necesidad de actualizar la legislacion para
salvaguardar la funcion del Reglamento (UE) 2017/2402 de apoyo a una economia
resiliente y dinamica dentro de la Unién Europea.

Dado que los objetivos del presente Reglamento no pueden ser alcanzados de forma
suficiente por los Estados miembros, por ser los mercados de titulizacion de ambito
mundial y por ser necesario garantizar unas condiciones de competencia equitativas en
el mercado interior para todos los inversores institucionales y las entidades implicadas
en la titulizacion, sino que debido a las dimensiones o los efectos de la accion, pueden
lograrse mejor a escala de la Union, esta puede adoptar medidas, de acuerdo con el
principio de subsidiariedad establecido en el articulo 5 del Tratado de la Unién
Europea. De conformidad con el principio de proporcionalidad establecido en el
mismo articulo, el presente Reglamento no excede de lo necesario para alcanzar
dichos objetivos.

Procede, por tanto, modificar el Reglamento (UE) 2017/2402 en consecuencia.

HAN ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1
Modificacion del Reglamento (UE) 2017/2402

El Reglamento (UE) 2017/2402 se modifica como sigue:

1)

2)

En el articulo 1, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«El presente Reglamento se aplica a los inversores institucionales y a las
originadoras, las patrocinadoras, los prestamistas originales, los administradores y
los SSPE.».

En el articulo 2, se afiaden los puntos 32 y 33 siguientes:

«32) “Titulizacion publica™: una titulizacion que cumple alguno de los criterios
siguientes:

a) debe elaborarse un folleto para dicha titulizacion de conformidad con el
articulo 3 del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo?;

b) la titulizacion se comercializa con bonos que constituyen posiciones de
titulizacion admitidas a negociacion en un centro de negociacion de la
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Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el
folleto que debe publicarse en caso de oferta piblica o admisidn a cotizacion de valores en un mercado
regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (DO L 168 de 30.6.2017, p. 12,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2017/1129/0j).
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3)

Union, tal como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 24, de la
Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo®;

c) la titulizacidon se comercializa entre inversores y las condiciones no son
negociables entre las partes.

33) “Titulizacion privada”: una titulizacion que no cumple ninguno de los criterios
establecidos en el punto 32.».

El articulo 5 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i)  sesuprime la letra c);
i) las letras ) y f) se sustituyen por el texto siguiente:

«e) que, si estdn establecidos en un tercer pais, la originadora, la
patrocinadora o el SSPE designados de conformidad con el articulo 7,
apartado 2, han ofrecido, cuando proceda, la informacion exigida por
el apartado 1 de dicho articulo con la frecuencia y de acuerdo con las
modalidades establecidas en ese apartado;

f)  que, si estan establecidos en un tercer pais, en el caso de las
exposiciones dudosas, la originadora, la patrocinadora o el prestamista
original han aplicado criterios sélidos para la seleccion y fijacion de
precios de exposiciones.»;

b) el apartado 3 se modifica como sigue:
i) la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) todas las caracteristicas estructurales de la titulizacion que puedan
afectar de manera significativa al comportamiento de la posicion de
titulizacion;»;

i) sesuprime la letra c);

c) el apartado 4 se modifica como sigue:
i)  enlaletraa), se suprime el parrafo segundo;
i)  se afade la letra g) siguiente:

«g) en el caso de las inversiones en el mercado secundario, documentar la
evaluacion de la diligencia debida y las verificaciones en un plazo
razonable, que en ningln caso excedera de quince dias naturales
después de la inversion.»;

d) seinsertan los apartados 4 bis y 4 ter siguientes:

«4 bis.  Los apartados 1 a 4 no se aplicaran a los inversores institucionales que
mantengan una posicion de titulizacion cuando dicha posicion esté garantizada
por un banco multilateral de desarrollo enumerado en el articulo 117, apartado 2,
del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

30

Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los
mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva
2011/61/UE (refundicién) (DO L 173 de 12.6.2014, p. 349,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).»;
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4)

5)

A efectos del parrafo primero, la garantia cumplira las condiciones que figuran en
los articulos 213 y 215 del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

4 ter. Los apartados 1 y 4 no se aplicaran a los inversores institucionales que
mantengan una posicion de titulizacion cuando el tramo de primera pérdida que
represente al menos el 15 % del valor nominal de las exposiciones titulizadas sea
mantenido o garantizado por la Unidn o por bancos o instituciones nacionales de
promocion en el sentido del articulo 2, punto 3, del Reglamento (UE) 2015/1017
del Parlamento Europeo y del Consejo.»;

e) el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5. Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 1 a 4 del presente articulo,
cuando un inversor institucional haya otorgado a otro inversor institucional poder
para adoptar decisiones de gestion de inversiones que pueden exponerlo a una
titulizacion, el inversor institucional delegante podra ordenar al inversor
institucional delegado que cumpla las obligaciones que le conciernan con arreglo
al presente articulo por lo que respecta a cualquier exposicion a una titulizacién
que se derive de dichas decisiones. La responsabilidad del inversor institucional
delegante en virtud del presente articulo no se vera afectada por la delegacion de
sus funciones.».

El articulo 6 se modifica como sigue:

a) enelapartado 5, se afade la letra f):
«f) la Union.»;

b)  seinserta el apartado 5 bis:

«5 bis. El apartado 1 no se aplicara cuando el tramo de primera pérdida que
represente al menos el 15 % del valor nominal de las exposiciones titulizadas sea
mantenido o garantizado por una de las entidades enumeradas en el apartado 5,
letras a) a f).».

El articulo 7 se modifica como sigue:
a) enelapartado 1, el parrafo cuarto se sustituye por el texto siguiente:

«En el caso de un ABCP o de una titulizacion de conjuntos muy granulares de
exposiciones a corto plazo, la informacion descrita en el parrafo primero, letra a),
letra ¢), inciso ii), y letra €), inciso i), se facilitara, de forma agregada, a los
titulares de una posicion de titulizacion vy, si asi lo solicitasen, de los inversores
potenciales.»;

b)  en el apartado 2, el parrafo tercero se sustituye por el texto siguiente:

«Las titulizaciones privadas estaran sujetas a un marco de informacion diferente
que refleje sus caracteristicas Unicas, distintas de las de las titulizaciones publicas,
en una plantilla de informacion especifica y simplificada. Dicha plantilla, que no
contemplard la totalidad de las obligaciones de informacion aplicables a las
titulizaciones publicas, garantizara que la informacion esencial que sea pertinente
para las autoridades nacionales competentes se comunique de manera adecuada.
Las obligaciones establecidas en el presente parrafo respecto de las titulizaciones
privadas se aplicaran a partir del [fecha establecida en el apartado 3, péarrafo
cuarto, y el apartado 4, parrafo cuarto, del presente articulo].»;

c) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:
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«3. Las AES, a traves del Comité Mixto de las Autoridades Europeas de
Supervision, bajo la direccion de la ABE y en estrecha colaboracion con la
AEVM vy la AESPJ, elaboraran proyectos de normas técnicas de regulacion, de
conformidad con los articulos 10 a 14 de los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010,
(UE) n.° 1094/2010 y (UE) n.° 1095/2010, que especifiquen la informacion que la
originadora, la patrocinadora y el SSPE deberan proporcionar para cumplir lo
dispuesto en el apartado 1, parrafo primero, letras a) y €), y en el apartado 2,
teniendo en cuenta lo siguiente:

a) la utilidad de la informacion para el titular de la posicion de titulizacion y
para los supervisores;

b) silatitulizacion es publica o privada;
c) silaposicion de titulizacion es a corto plazo;

d) en el caso de una operacion ABCP, si dicha operacion estd plenamente
respaldada por una patrocinadora.

Las AES, a través del Comité Mixto de las Autoridades Europeas de Supervision,
bajo la direccién de la ABE y en estrecha colaboracion con la AEVM y la AESPJ,
presentaran dichos proyectos de normas técnicas de regulacién a la Comision a
mas tardar el [seis meses después de la fecha de entrada en vigor del presente
Reglamento modificativo].

La Comision estara facultada para completar el presente Reglamento mediante la
adopcion de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el presente
apartado de conformidad con los articulos 10 a 14 de los Reglamentos (UE)
n.° 1093/2010, (UE) n.° 1094/2010 y (UE) n.° 1095/2010.

Las normas técnicas de regulacion entraran en vigor [doce meses] después de su
adopcion por la Comision.

Al menos cada tres afios a partir de la fecha de su adopcién por la Comisién, las
AES, a través del Comité Mixto de las Autoridades Europeas de Supervision,
evaluaran las normas técnicas de regulacién para determinar si siguen siendo
pertinentes y exactas, con el fin de garantizar que no pierdan eficacia, estén
actualizadas y sean acordes con las practicas y necesidades del mercado. Las
AES, a través del Comité Mixto de las Autoridades Europeas de Supervision,
comunicaran a la Comision los resultados de dicha evaluacion.»;

el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. A fin de garantizar condiciones uniformes de aplicacion para la informacion
que se especifique de conformidad con el apartado 3, las AES, a través del Comité
Mixto de las Autoridades Europeas de Supervision, bajo la direccion de la ABE y
en estrecha colaboracién con la AEVM vy la AESPJ, elaboraran proyectos de
normas técnicas de ejecucion, de conformidad con el articulo 15 de los
Reglamentos (UE) n.° 1093/2010, (UE) n.° 1094/2010 y (UE) n.° 1095/2010, que
especifiquen el formato de dicha informacion mediante plantillas normalizadas.

Las AES, a través del Comité Mixto de las Autoridades Europeas de Supervision,
presentaran dichos proyectos de normas técnicas de ejecucion a la Comision a
mas tardar el [seis meses después de la fecha de entrada en vigor del presente
Reglamento modificativo].
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La Comision estara facultada para adoptar las normas técnicas de ejecucion a que
se refiere el presente apartado de conformidad con el articulol5 de los
Reglamentos (UE) n.° 1093/2010, (UE) n.° 1094/2010 y (UE) n.° 1095/2010.

Las normas técnicas de ejecucion entraran en vigor [doce meses] después de su
adopcion por la Comision.

Al menos cada tres afios a partir de la fecha de su adopcién por la Comision, las
AES, a través del Comité Mixto de las Autoridades Europeas de Supervision,
evaluaran las normas técnicas de ejecucion para determinar si siguen siendo
pertinentes y exactas, con el fin de garantizar que no pierdan eficacia, estén
actualizadas y sean acordes con las practicas y necesidades del mercado. Las
AES, a través del Comité Mixto de las Autoridades Europeas de Supervision,
comunicaran a la Comision los resultados de dicha evaluacion.».

6) El articulo 10 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Los registros de titulizaciones se inscribiran en la AEVM a efectos del
articulo 7 con arreglo a las condiciones y al procedimiento establecidos en el
presente articulo.»;

b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Para que se pueda proceder a su inscripcion con arreglo al presente articulo,
los registros de titulizaciones deberan ser personas juridicas establecidas en la
Union, aplicar procedimientos para comprobar la integridad y coherencia de la
informacion puesta a su disposicion en virtud del articulo 7, apartado 1, del
presente Reglamento y cumplir los requisitos establecidos en los articulos 78 y 79
y en el articulo 80, apartados 1, 2, 3, 5y 6, del Reglamento (UE) n.° 648/2012. A
efectos del presente articulo, las referencias en los articulos 78 y 80 del
Reglamento (UE) n.° 648/2012 a su articulo 9 se entenderan hechas al articulo 7
del presente Reglamento.».

7) El articulo 17 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 7, apartado 2, los registros de
titulizaciones a que se refiere el articulo 10 recopilaran y conservaran los datos de
las titulizaciones. Daran acceso directo e inmediato de forma gratuita a todas las
entidades indicadas a continuacién, con el fin de que puedan cumplir sus
respectivas responsabilidades, mandatos y obligaciones:

a) laABE;
b) la AESPJ;
c) laAEVM;
d) laJERS;

e) los miembros pertinentes del Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC),
incluido el Banco Central Europeo (BCE) en el ejercicio de sus funciones en
el marco de un mecanismo unico de supervision conforme al Reglamento
(UE) n.° 1024/2013;

f)  las autoridades pertinentes cuyas respectivas responsabilidades y mandatos
de supervision comprendan las operaciones, los mercados, los participantes
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8)

9)

y los activos que entren dentro del ambito de aplicacion del presente
Reglamento;

g) las autoridades de resolucidon designadas con arreglo al articulo 3 de la
Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo®!;

h)  la Junta Unica de Resolucion creada por el Reglamento (UE) n.° 806/2014
del Parlamento Europeo y del Consejo®?;

i) las autoridades a que se refiere el articulo 29 del presente Reglamento;
), la Comision, previa solicitud;

k) en el caso de titulizaciones publicas, los inversores e inversores
potenciales.»;

b)  en el apartado 2, se suprime la letra a).
El articulo 20 se modifica como sigue:
a) enel apartado 8, se afiade el parrafo siguiente:

«Se considerara que un conjunto de exposiciones subyacentes cumple lo dispuesto
en el parrafo primero cuando al menos el 70 % de las exposiciones del conjunto
consista, en el momento de la originacion, en exposiciones frente a pymes.»;

b)  enel apartado 11, letra a), el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

«ii) la informacion facilitada por la originadora, la patrocinadora o el SSPE
establezca explicitamente la proporcion de las exposiciones subyacentes
reestructuradas, el plazo y los detalles de la reestructuracion, asi como su
comportamiento desde la fecha de la reestructuracion;».

El articulo 22 se modifica como sigue:
a) en el apartado 4, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«En el caso de titulizaciones cuyas exposiciones subyacentes sean préstamos
garantizados mediante bienes inmuebles residenciales o préstamos para la compra
o el arrendamientos de automoviles, la originadora y la patrocinadora publicaran
la informacion disponible relacionada con el comportamiento ambiental de los
activos financiados por dichos préstamos garantizados mediante bienes inmuebles
residenciales o préstamos para la compra o el arrendamiento de automoviles.»;

b) el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5. La originadora y la patrocinadora se encargaran de velar por el
cumplimiento del articulo 7. En el caso de titulizaciones publicas, la informacion

31

32

Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se
establece un marco para la recuperacion y la resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios
de inversion, y por la que se modifican la Directiva 82/891/CEE del Consejo, y las Directivas
2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE vy
2013/36/UE, y los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010 y (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del
Consejo (DO L 173 de 12.6.2014, p. 190, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/0j).

Reglamento (UE) n.° 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de julio de 2014, por el
gue se establecen normas uniformes y un procedimiento uniforme para la resolucién de entidades de
crédito y de determinadas empresas de servicios de inversion en el marco de un Mecanismo Unico de
Resolucion y un Fondo Unico de Resolucion y se modifica el Reglamento (UE) n.° 1093/2010 (DO L
225 de 30.7.2014, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2014/806/0j).
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10)

11)

12)

13)

requerida en el articulo 7, apartado 1, parrafo primero, letra a), se facilitara a los
inversores potenciales, cuando la soliciten, antes de la fijacion de precios. En el
caso de titulizaciones publicas, la informacidn requerida en el articulo 7, apartado
1, parrafo primero, letras b) a d), debera estar disponible antes de la fijacion de
precios, al menos en version proyecto o preliminar. La documentacion definitiva
se facilitara a los inversores a mas tardar quince dias después del cierre de la
operacion.».

El articulo 24 se modifica como sigue:
a) enelapartado 9, letra a), el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

«ii) la informacién facilitada por la originadora, la patrocinadora o el SSPE
establezca explicitamente la proporcion de las exposiciones subyacentes
reestructuradas, el plazo y los detalles de la reestructuracion, asi como su
comportamiento desde la fecha de la reestructuracion;»;

b)  enel apartado 15, se afiade el parrafo siguiente:

«Se considerara que un conjunto de exposiciones subyacentes cumple lo dispuesto
en el parrafo primero cuando al menos el 70 % de las exposiciones del conjunto
consista, en el momento de la originacion, en exposiciones frente a pymes.».

El articulo 26 ter se modifica como sigue:
a) enel apartado 7, parrafo cuarto, se afiaden las letras e) y f) siguientes:

«e) haya sido objeto de medidas restrictivas de la Union o de préacticas
fraudulentas demostradas;

f)  haya estado sujeta a cambios en el marco juridico nacional que afecten a la
ejecutabilidad de los derechos de las exposiciones subyacentes.»;

b)  enel apartado 8, se afiade el parrafo siguiente:

«Se considerara que un conjunto de exposiciones subyacentes cumple lo dispuesto
en el parrafo primero cuando al menos el 70 % de las exposiciones del conjunto
consista, en el momento de la originacién, en exposiciones frente a pymes.»;

c) enelapartado 11, letra a), el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

«ii) la informacion facilitada por la originadora, la patrocinadora o el SSPE
establezca explicitamente la proporcion de las exposiciones subyacentes
reestructuradas, el plazo y los detalles de la reestructuracion, asi como su
comportamiento desde la fecha de la reestructuracion;».

En el articulo 26 quater, apartado 5, el parrafo octavo se sustituye por el texto
siguiente:

«Si ha ocurrido un evento de crédito como se indica en el articulo 26 sexies en
relacion con exposiciones subyacentes y la renegociacion de la deuda para dichas
exposiciones no se ha completado, el importe de la cobertura del riesgo de crédito
restante en cualquier fecha de pago mas el importe de los tramos retenidos de
menor prelacion que los tramos cubiertos por la cobertura del riesgo de crédito
restante en cualquier fecha de pago sera, como minimo, equivalente al saldo vivo
nominal de dichas exposiciones subyacentes menos el importe de cualquier pago
intermedio realizado en relacion con dichas exposiciones subyacentes.».

El articulo 26 sexies se modifica como sigue:
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a)

b)

en el apartado 3, el parrafo tercero se sustituye por el texto siguiente:

«Las primas de cobertura del riesgo de crédito que deben abonarse a tenor del
acuerdo de cobertura del riesgo de crédito estaran estructuradas como
contingentes del saldo vivo del tramo y del riesgo de crédito del tramo cubierto.
Para este fin, el acuerdo de cobertura del riesgo de crédito no estipulara primas
garantizadas, pagos de primas iniciales, mecanismos de correccion u otros
mecanismos que puedan evitar o reducir la asignacion real de pérdidas a los
inversores o el reembolso de parte de dichas primas a la originadora después del
vencimiento de la operacion.»;

en el apartado 7, la letra d) se sustituye por el texto siguiente:

«d) para las originadoras que no utilicen el método IRB mencionado en el
articulo 143 del Reglamento (UE) n.° 575/2013:

i) el importe total comprometido por afio no sera superior a las pérdidas
esperadas en un afio de la cartera de ese afio;

i) el calculo de las pérdidas esperadas en un afio de la cartera subyacente
se determinara claramente en la documentacion de la operacion;»;

el apartado 8 se modifica como sigue:

1) seinserta la letra a bis) siguiente:

«a bis)

una garantia que cumpla los requisitos establecidos en la parte

tercera, titulo 11, capitulo 4, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, por la
que el riesgo de crédito se transfiere a una empresa de seguros o
reaseguros que cumpla todos los criterios siguientes:

i)

que la empresa utilice un modelo interno aprobado de
conformidad con los articulos 112 y 113 de la Directiva
2009/138/CE a efectos del calculo de los requisitos de capital
para dicha garantia;

que la empresa respete el capital de solvencia obligatorio y el
capital minimo obligatorio a que se refieren los articulos 100 y
128 de la Directiva 2009/138/CE, respectivamente, y tenga un
nivel de calidad crediticia 3 o superior;

que la empresa ejerza efectivamente actividades comerciales en
al menos dos ramos de seguro distinto del seguro de vida en el
sentido del anexo | de la Directiva 2009/138/CE;

que los activos gestionados por la empresa de seguros o
reaseguros superen los 20 000 000 000 EUR;»;

i) laletrac) se sustituye por el texto siguiente:

«C) otra cobertura del riesgo de crédito no mencionada en las

letras a), abis) yb) del presente apartado en forma de una
garantia, un derivado de crédito o un bono vinculado a un
crédito que cumpla los requisitos establecidos en el articulo 249
del Reglamento (UE) n.° 575/2013, siempre que las obligaciones
del inversor estén garantizadas mediante una garantia real que
cumpla los requisitos establecidos en los apartados 9 y 10 del
presente articulo.».
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14)

15)

16)

17)

18)

En el articulo 28, apartado 1, parrafo primero, la frase introductoria se sustituye por
el texto siguiente:

«El tercero mencionado en el articulo 27, apartado 2, sera autorizado y
supervisado por la autoridad competente para evaluar el cumplimiento, por las
titulizaciones, de los criterios STS establecidos en los articulos 19 a 22, los
articulos 23 a 26 y los articulos 26 bis a 26 sexies. La autoridad competente
concederd esta autorizacién cuando se cumplan las condiciones siguientes:».

El articulo 29 se modifica como sigue:
a) seinserta el apartado 4 bis siguiente:

«4 bis.  Las autoridades competentes responsables de la supervision de las
originadoras, las patrocinadoras y los SSPE con arreglo a la Directiva
2013/36/UE, incluido el BCE por lo que atafie a las funciones especificas que le
confiere el Reglamento (UE) n.° 1024/2013, supervisaran el cumplimiento, por las
originadoras, las patrocinadoras y los SSPE, de las obligaciones establecidas en
los articulos 18 a 27 del presente Reglamento.»;

b) enel apartado 5, la primera frase se sustituye por el texto siguiente:

«En el caso de las entidades supervisadas por autoridades competentes distintas de
las mencionadas en el apartado 4 bis, los Estados miembros designaran una o
varias autoridades competentes para supervisar el cumplimiento de los articulos
18 a 27 por las originadoras, las patrocinadoras y los SSPE, y el cumplimiento del
articulo 28 por terceros.».

El articulo 30 se modifica como sigue:
a)  seinserta el apartado 1 bis siguiente:

«1 bis. La autoridad competente supervisara el cumplimiento del presente
Reglamento por las originadoras, las patrocinadoras, los SSPE y los prestamistas
originales de conformidad con el articulo 29.»;

b)  sesuprime el apartado 5.
En el articulo 32, apartado 1, parrafo primero, se afiade la letra i) siguiente:

«i) un inversor institucional, distinto de la originadora, la patrocinadora o el
prestamista original, haya incumplido los requisitos establecidos en el articulo 5.».

El articulo 36 se modifica como sigue:
a)  sesuprime el apartado 2;
b) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«Se establecera un subcomité especifico de titulizaciones en el marco del Comité
Mixto de las AES, en el cual las autoridades competentes cooperaran
estrechamente, con el fin de desempefar sus funciones de conformidad con los
articulos 30 a 34. El subcomité de titulizaciones estara dirigido por la ABE, en
colaboracion con la AEVM y la AESPJ. La ABE asumird la secretaria y la
vicepresidencia del subcomité de titulizaciones con caracter permanente. El
subcomité de titulizaciones fomentara la convergencia en materia de supervision
para garantizar que se adopten précticas comunes al respecto. Los miembros del
subcomité de titulizaciones, bajo la administracion de la ABE, coordinaran
estrechamente sus actividades de supervision con el fin de detectar y reparar las
infracciones del presente Reglamento, establecer y promover mejores practicas,
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facilitar la colaboracion, fomentar la coherencia en la aplicacion del Derecho y
proporcionar evaluaciones interjurisdiccionales en caso de desacuerdo. El
subcomité de titulizaciones supervisara periédicamente la situacion del mercado y
la aplicacion del presente Reglamento.»;

c) seinsertan los apartados 3 bis y 3 ter siguientes:

«3bis A maés tardar el [doce meses después de la adopcion], el subcomité de
titulizaciones a que se refiere el apartado 3 elaborara directrices para establecer
procedimientos comunes de supervision.

3 ter. Tras la notificacion a las autoridades competentes con arreglo al articulo 7,
apartado 1, las autoridades competentes de las entidades vendedoras de la
operacion designaran un supervisor principal para coordinar las actuaciones y
evitar divergencias en la aplicacion del presente Reglamento en el caso de las
operaciones en las que intervengan entidades vendedoras sujetas a las autoridades
competentes de mas de un Estado miembro. Una autoridad competente podré
delegar en el supervisor principal el ejercicio de algunas o todas las funciones y
competencias a que se refiere el presente Reglamento. En el caso de que las
autoridades competentes de las entidades vendedoras no lleguen a un acuerdo
sobre la designacion del supervisor principal, este serd designado por el subcomité
de titulizaciones establecido en virtud del apartado 3.»;

d) en el apartado 6, los parrafos primero y segundo se sustituyen por el texto
siguiente:

«Una vez recibida la informacion a que se refiere el apartado 4, la autoridad
competente de la entidad sospechosa de la comision de la infraccién adoptara, en
un plazo de quince dias habiles, las medidas necesarias para tratar la infraccion
detectada y notificar al resto de las autoridades competentes interesadas, en
particular las de la originadora, la patrocinadora y el SSPE, y las autoridades
competentes del titular de la posicion de titulizacion, cuando este se conozca.
Cuando una autoridad competente esté en desacuerdo con otra por lo que respecta
al procedimiento o el contenido de su actuacién o por su falta de actuacion, lo
notificara al resto de las autoridades competentes interesadas sin demora indebida.
Si dicho desacuerdo no se resuelve en el plazo de tres meses a partir de la fecha en
que se haya notificado a todas las autoridades interesadas, el asunto se remitira a
la ABE en virtud del articulo 19y, en su caso, el articulo 20 del Reglamento (UE)
n. 1093/2010. El periodo de conciliacion contemplado en el articulo 19, apartado
2, del Reglamento (UE) n.° 1093/2010 sera de un mes.

Cuando las autoridades competentes interesadas no consigan llegar a un acuerdo
dentro de la fase de conciliacion mencionada en el parrafo primero, la ABE
adoptara la decision contemplada en el articulo 19, apartado 3, del Reglamento
(UE) n.°1093/2010 en el plazo de un mes. En el curso del procedimiento
establecido en el presente articulo, las titulizaciones que figuren en la lista que
lleva la AEVM de conformidad con el articulo 27 del presente Reglamento
seguirdn siendo consideradas STS de conformidad con el capitulo 4 del presente
Reglamento y se conservaran en dicha lista.»;

e) el apartado 7 se sustituye por el texto siguiente:

«7. Tres afios después de la fecha de aplicacién del presente Reglamento v,
posteriormente, cada tres afios, la ABE, en colaboracién con la AEVM vy la
AESPJ, realizara una evaluacién inter pares, de conformidad con el articulo 30
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19)

20)

f)

del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, sobre la ejecucion de las facultades de
supervision establecidas en el articulo 30 del presente Reglamento.»;

se suprime el apartado 8.

El articulo 44 se modifica como sigue:

a)

b)

en el parrafo primero, la letra €) se sustituye por el texto siguiente:

«e) la contribucién de la titulizacion a la financiacion de las empresas de la
Unidn y a la economia de la Unién.»;

se suprime el parrafo segundo.

El articulo 46 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 46
Revision

A més tardar el ... [OP: insértese la fecha correspondiente a cinco afios después de la
entrada en vigor], la Comision presentard al Parlamento Europeo y al Consejo un
informe sobre el funcionamiento del presente Reglamento, acompafiado, si procede, de
una propuesta legislativa.

El informe tendré en cuenta, en particular, los resultados de los informes a que se refiere
el articulo 44, y evaluara:

a)

b)

d)

los efectos del presente Reglamento en el funcionamiento y el desarrollo del
mercado de titulizaciones de la Unién;

la contribucion de la titulizacion a lo siguiente:

i) la financiacion de las empresas y la economia de la UE, en particular en
relacion con el acceso al crédito para las pymes y las inversiones;

i) la interconexion entre las entidades financieras y la estabilidad del sector
financiero;

si, en el ambito de las titulizaciones STS, podria introducirse un régimen de
equivalencia para las originadoras, las patrocinadoras y los SSPE de terceros
paises, en particular en relacion con los requisitos de diligencia debida, habida
cuenta de la evolucion internacional en el &mbito de la titulizacion, en particular
las iniciativas en materia de titulizaciones simples, transparentes y comparables;

la aplicacion de los requisitos establecidos en el articulo 22, apartado 4, y en el
articulo 26 quinquies, apartado 4, y si dichos requisitos podrian ampliarse a la
titulizacion cuando las exposiciones subyacentes no sean préstamos garantizados
mediante bienes inmuebles residenciales o préstamos para la compra o el
arrendamiento de automoviles, con el fin de integrar la divulgacion de
informacién ambiental, social y de gobernanza.».

Articulo 2
Entrada en vigor

El presente Reglamento entrara en vigor a los veinte dias de su publicaciéon en el Diario
Oficial de la Unién Europea.

20

ES



ES

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en
cada Estado miembro.

Hecho en Estrasburgo, el

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo
La Presidenta / El Presidente La Presidenta / El Presidente
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1.2.

1.3.

1.3.1.

1.3.2.

MARCO DE LA PROPUESTA/INICIATIVA
Denominacion de la propuesta/iniciativa

Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo por el que se modifica el
Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de
diciembre de 2017, por el que se establece un marco general para la titulizacion y se
crea un marco especifico para la titulizacion simple, transparente y normalizada.

Ambito(s) afectado(s)

Ambito de actuacion: Estabilidad financiera, servicios financieros y Union de los
Mercados de Capitales

Actividad: Mercados financieros

Objetivo(s)
Obijetivo(s) general(es)

La presente iniciativa es de uno de los elementos que componen la Union de Ahorros
e Inversiones. Los objetivos de la presente propuesta son los siguientes:

1) reactivar un mercado de titulizacion que mejore la financiacion de la economia de
laUEyY

2) lograr un mejor equilibrio entre la seguridad y el desarrollo del mercado.

Se pretende crear las condiciones y el entorno necesarios para que se concedan mas
préstamos a la economia real. Un mercado de titulizacion que funcione
correctamente incentivara a los bancos a ser mas activos en el mercado y, en ultima
instancia, a conceder mas préstamos a la economia.

Obijetivo(s) especifico(s)

La presente propuesta tiene los siguientes objetivos:

1) Reducir los costes operativos indebidos que recaen sobre los emisores y los
inversores, equilibrandolos con normas sélidas y proporcionadas de transparencia,
proteccion de los inversores y supervision.

2) Eliminar los obstaculos normativos para que el mercado se desarrolle de manera
mas sostenible y resiliente.

3) Contribuir a la labor de la Comisién de reducir la carga normativa que pesa sobre
los participantes en el mercado.

La titulizacion puede constituir un medio esencial de diversificar las fuentes de
financiacion y distribuir el riesgo de forma maés eficiente dentro del sistema
financiero de la UE. De esta manera, se puede distribuir de forma mas amplia el
riesgo del sector financiero y contribuir a liberar los balances de los bancos a fin de
incrementar la concesion de préstamos a las distintas categorias de agentes
economicos (p. ej., las empresas no financieras, las pymes y los particulares). En
general, puede mejorar la eficiencia del sistema financiero y proporcionar nuevas
oportunidades de inversion. La titulizacion puede tender un puente entre los bancos y
los mercados de capitales, lo que daria lugar a beneficios indirectos para las
empresas Yy la ciudadania (a travées de, por ejemplo, préstamos, hipotecas y tarjetas de
crédito menos costosos).
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1.3.3.

1.3.4.

1.4.

1.5.
1.5.1.

Resultado(s) e incidencia esperados

Especificar los efectos que la propuesta/iniciativa deberia tener sobre los beneficiarios/grupos
destinatarios.

Los cambios propuestos revitalizaran el mercado de titulizacion y permitiran que la
titulizacién contribuya al desarrollo de la Union de Ahorros e Inversiones y reduzca
la carga y los costes relacionados con el cumplimiento para los emisores y los
inversores. Al hacer frente a los elevados costes operativos que han disuadido a los
bancos y las aseguradoras de participar en el mercado de titulizacién de la UE, los
cambios propuestos contribuiran a la labor de la Comision de reducir la carga
normativa que pesa sobre los participantes en el mercado y estimular el desarrollo del
mercado y el uso de la titulizacion. Al mismo tiempo, los cambios propuestos
seguiran salvaguardando la estabilidad financiera y proporcionando un nivel
adecuado de proteccion de los inversores y los consumidores.

Indicadores de rendimiento

Especificar los indicadores para hacer un seguimiento de los avances y logros.

Para el seguimiento de los avances y logros se utilizaran los siguientes indicadores:

Seguimiento del coste de llevar a cabo la diligencia debida para invertir en
operaciones de titulizacion.

Seguimiento del coste de la emisién derivado de los requisitos de presentacion de
informes.

Seguimiento del namero de emisores de titulizaciones e inversores.

La propuesta/iniciativa se refiere a:

O una accion nueva

O una accion nueva a raiz de un proyecto piloto / una accion preparatoria®

la prolongacidon de una accion existente

O una fusion o reorientacion de una 0 mas acciones hacia otra / una nueva accion
Justificacion de la propuesta/iniciativa

Necesidad(es) que debe(n) satisfacerse a corto o largo plazo, incluido un calendario
detallado de la ejecucion de la iniciativa

La propuesta presenta una serie de simplificaciones y mejoras para aumentar la
eficiencia del mercado de titulizacion. Mediante ajustes especificos y operaciones de
simplificacion, estas medidas pueden reforzar la capacidad del mercado, atraer a una
base mas amplia de inversores y fomentar el crecimiento economico, manteniendo al
mismo tiempo un ecosistema financiero resiliente y transparente. Se espera que los
cambios impulsen la competitividad y la sostenibilidad del marco de titulizacion de
la UE y estimulen el crecimiento de todas las partes interesadas.

Una simplificacion significativa de las obligaciones de diligencia debida para las
empresas y un marco de transparencia mas eficiente contribuirian a racionalizar los
procesos que las empresas deben seguir para garantizar el cumplimiento. Al reducir
dichas obligaciones, las empresas deberan afrontar costes de cumplimiento mas

33

Tal como se contempla en el articulo 58, apartado 2, letras a) o b), del Reglamento Financiero.
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1.5.2.

1.5.3.

bajos, lo que permitird asignar mas recursos a las principales actividades
comerciales.

Valor afiadido de la intervencion de la UE (puede derivarse de distintos factores,
como una mejor coordinacion, seguridad juridica, una mayor eficacia o
complementariedades). A efectos de la presente seccion, se entendera por «valor
afadido de la intervencion de la UE» el valor resultante de una intervencion de la
UE que viene a sumarse al valor que se habria generado de haber actuado los
Estados miembros de forma aislada.

Motivos para la intervencion de la UE (ex ante)

Los productos de titulizacion forman parte de los mercados de capitales de la UE,
que se caracterizan por su apertura e integracion. La titulizacion vincula a entidades
financieras de los diferentes Estados miembros y no miembros: a menudo, los bancos
emiten préstamos que son titulizados, y las entidades financieras, como aseguradoras
y los fondos de inversion, invierten en esos productos a través de las fronteras
europeas.

La titulizacion es una herramienta que sirve para profundizar los mercados de
capitales de la UE, diversificar su perfil de riesgo y liberar el balance de los bancos
para que concedan nuevos préstamos a los hogares y las empresas de la UE, a fin de
que la economia de la UE sea mas competitiva y resiliente.

La capacidad de los Estados miembros de adoptar medidas nacionales es limitada,
dado que marco de titulizacién de la UE existente ya prevé un conjunto armonizado
de normas a escala de la UE y que las modificaciones que se introdujeran a nivel
nacional entrarian en conflicto con el Derecho de la Unién en vigor. La actuacion de
cada Estado miembro por separado no es suficiente para alcanzar los objetivos
expuestos anteriormente.

Valor afiadido de la UE que se preveé generar (ex post)

La propuesta tiene por objeto eliminar los obstaculos indebidos a la emision y a la
inversion en el mercado de titulizacion de la UE y ofrecera unas condiciones de
competencia equitativas en el mercado interior para todos los inversores
institucionales y las entidades que participan en la titulizacién.

Principales conclusiones extraidas de experiencias similares anteriores

La evaluacién y la evaluacion de impacto que acompafian a la propuesta legislativa
han analizado el funcionamiento del marco existente y han detectado algunas
deficiencias. El objetivo general de «reactivar un mercado de titulizaciones seguro
gue mejore la financiacién de la economia de la UE, debilitando el vinculo entre el
desapalancamiento de los bancos y la restriccion del credito a corto plazo y creando
una estructura de financiacion mas equilibrada y estable de la economia de la UE a
largo plazo» solo se ha alcanzado parcialmente porque, aunque el mercado de
titulizacion es mas seguro, la iniciativa no ha sido suficiente para reactivar el
mercado o mejorar las oportunidades de financiacion. La mayoria de las medidas
introducidas en el marco tenian por objeto, ante todo, mitigar los posibles riesgos
asociados a la titulizacion, en lugar de respaldar el desarrollo del mercado. De cara al
futuro, el objetivo es lograr un mejor equilibrio entre la seguridad y el desarrollo del
mercado. Por este motivo, la mayoria de los cambios propuestos se centran en seguir
desarrollando el mercado de titulizacion de la UE haciendo que el marco sea mas
proporcionado.
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1.5.4.

1.5.5.

Compatibilidad con el marco financiero plurianual y posibles sinergias con otros
instrumentos adecuados

Los objetivos de la iniciativa son coherentes con otras politicas e iniciativas en curso
de la UE, en particular con las politicas de la Union destinadas a crear la Union de
Ahorros e Inversiones. En su Comunicacion de marzo de 2025 sobre la Unién de
Ahorros e Inversiones, la Comision Europea anuncidé la adopcion de medidas
centradas en la simplificacion de la diligencia debida y la transparencia para seguir
impulsando el mercado de titulizacion.

La propuesta legislativa seguiria siendo compatible con el MFP con repercusiones
presupuestarias limitadas, ya que prevé una contribucion adicional de la Union a la
Autoridad Bancaria Europea (ABE) derivada de los dos equivalentes a jornada
completa (EJC) adicionales que la ABE recibiria para llevar a cabo las nuevas tareas
atribuidas por los legisladores.

Se analizaron las sinergias y el margen para la redistribucion y se decidi6 transferir
un EJC de la AEVM a la ABE para reflejar el traspaso de una tarea entre dichas
autoridades. Los EJC transferidos de la AEVM no tendrian repercusiones
presupuestarias significativas, excepto en el caso de que se transfiriesen dentro de la
rabrica 1.

En total, la propuesta aumentard en tres EJC el personal autorizado de la ABE
durante el préximo procedimiento presupuestario anual, donde se incluye al EJC
transferido de la AEVM. La ABE continuara trabajando para maximizar las sinergias
y la eficiencia (entre otras cosas, a través de los sistemas informaticos) y seguira de
cerca el aumento de la carga de trabajo asociado a esta propuesta, que se reflejaria en
el nivel de personal autorizado solicitado por la agencia en el procedimiento
presupuestario anual.

Evaluacion de las diferentes opciones de financiacion disponibles, incluidas las
posibilidades de redistribucion

Se debatieron diferentes opciones de financiacion, en particular, la cobertura de los
costes mediante el cobro de tasas y la redistribucion interna. La opcién de las tasas es
practicamente inviable, ya que las tasas cobradas a las empresas no podrian satisfacer
los costes derivados de las propuestas. Tal enfoque seria dificil de justificar, ya que
las medidas consideradas no estan directamente relacionadas con las competencias
de supervision, sino que forman parte del desarrollo del marco normativo.

Se analizo la posibilidad de redistribucion y se decidio transferir un agente temporal
de la AEVM a la ABE. No es posible redistribuir internamente mas personal en las
AES, dado estas ya se enfrentan a dificultades importantes para desempefiar sus
tareas reguladoras.
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1.6.

1.7.

Duracion de la propuesta/iniciativa y de su incidencia financiera

O Duracién limitada

1 en vigor desde [el DD.MM.]JAAAA hasta [el DD.MM.]JAAAA
O incidencia financiera desde AAAA hasta AAAA para los créditos de

compromiso y desde AAAA hasta AAAA para los créditos de pago.

Duracion ilimitada

Ejecucion con una fase de puesta en marcha desde 2027 hasta 2029,

— y pleno funcionamiento a partir de la ultima fecha.

Método(s) de ejecucion presupuestaria previsto(s)3

[ Gestion directa por la Comision

[ por sus servicios, incluido su personal en las Delegaciones de la Unidn;
L1 por las agencias ejecutivas.

[0 Gestion compartida con los Estados miembros

Gestion indirecta mediante delegacion de competencias de ejecucion del
presupuesto en:

[ terceros paises o los organismos que estos hayan designado;
[ organizaciones internacionales y sus agencias (especificar);
[1 el Banco Europeo de Inversiones y el Fondo Europeo de Inversiones;

los organismos a que se refieren los articulos 70 y 71 del Reglamento
Financiero;

1 organismos de Derecho publico;

[0 organismos de Derecho privado investidos de una mision de servicio publico,
en la medida en que estén dotados de garantias financieras suficientes;

[] organismos de Derecho privado de un Estado miembro a los que se haya
encomendado la ejecucion de una colaboracién publico-privada y que presenten
garantias financieras suficientes;

[0 organismos o personas a los cuales se haya encomendado la ejecucién de
acciones especificas en el marco de la politica exterior y de seguridad comun, de
conformidad con el titulo V del Tratado de la Union Europea, y que estén
identificados en el acto de base pertinente;

[I-organismos establecidos en un Estado miembro, que se rijan por el Derecho
privado de un Estado miembro o el Derecho de la Union y retnan las condiciones
para que se les encomiende, de conformidad con las normas sectoriales
especificas, la ejecucion de fondos de la Union o garantias presupuestarias, en la
medida en que estén controlados por organismos de Derecho publico o por
organismos de Derecho privado investidos de una mision de servicio publico y
estén dotados de wunas garantias financieras suficientes, en forma de

34

Los detalles sobre los métodos de ejecucion presupuestaria y las referencias al Reglamento Financiero

pueden consultarse en el sitio BUDGpedia. https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-

rules/budget-implementation/Pages/implementation-methods.aspx.
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ES

responsabilidad solidaria de los organismos controladores o garantias financieras
equivalentes, que podréan limitarse, para cada accion, al importe maximo de la
ayuda de la Union.

Observaciones

| No procede
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

MEDIDAS DE GESTION
Disposiciones en materia de seguimiento e informes

De acuerdo con las disposiciones habituales en las agencias existentes, la Autoridad
Bancaria Europea (ABE) elaborard informes periodicos sobre sus actividades
(incluidos informes internos a la alta direccion, informes a la Juntas de Supervisores
y el Consejo de Administracion y un informe anual) y la utilizacion de sus recursos y
su actuacion seran objeto de auditorias del Tribunal de Cuentas y del servicio de
auditoria interna de la Comision.

El Reglamento (UE) n.° 1093/2010 relativo a la ABE esta sujeto a revisiones
periddicas.

Sistema(s) de gestion y de control

Justificacion del / de los método(s) de ejecucion presupuestaria, del / de los
mecanismo(s) de aplicacion de la financiacion, de las modalidades de pago y de la
estrategia de control propuestos

Las agencias europeas de supervision de los servicios financieros (la ABE, la AESPJ
y la AEVM) son agencias reguladoras descentralizadas de conformidad con el
articulo 70 del Reglamento Financiero.

Los sistemas de gestion y control de la Autoridad Bancaria Europea estan previstos
en el capitulo VI del Reglamento (UE) n.° 1093/2010 por el que se crea, en
combinacién con el Reglamento Financiero marco aplicable establecido en el
Reglamento (UE) 2019/715, aprobado por la Autoridad.

La Autoridad debe velar por que se cumplan las normas pertinentes en todos los
ambitos del marco de control interno y esta sujeta a auditorias por parte del Servicio
de Auditoria Interna de la Comision. Ademas, en cada ejercicio, el Parlamento
Europeo, previa recomendacion del Consejo, aprueba la gestion dicha agencia en la
gjecucion de su presupuesto.

Informacion relativa a los riesgos detectados y al / a los sistema(s) de control
interno establecidos para atenuarlos

Desde la dptica del uso legal, econdmico, eficiente y eficaz de los créditos que
requieren las actuaciones llevadas a cabo por las AES en el contexto de la presente
propuesta, esta iniciativa no conlleva nuevos riesgos significativos que no estén
cubiertos por el marco de control interno vigente.

Estimacion vy justificacion de la eficiencia en términos de costes de los controles
(ratio entre los gastos de control y el valor de los correspondientes fondos
gestionados), y evaluacion del nivel esperado de riesgo de error (al pago y al cierre)

Los sistemas de gestidon y control estan previstos en el Reglamento (UE) 1093/2010
que regula el funcionamiento de la ABE. Se consideran eficientes en términos de
costes. La iniciativa no tendrd efectos importantes sobre los costes que deben
soportar los Estados miembros o la ABE desde ese punto de vista. Se espera que las
repercusiones en los riesgos de las tasas de error sean muy bajas.

Histéricamente, los costes de supervision global de una autoridad como la ABE para
la DG FISMA se han estimado en el 0,5 % de las contribuciones anuales que se le
abonan. Estos costes incluyen, entre otros, los costes relacionados con la evaluacién
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2.3.

de la programacién anual y el presupuesto, la participacion de representantes de la
DG FISMA en los Consejos de Administracion, las Juntas de Supervisores y los
trabajos preparatorios conexos.

Medidas de prevencion del fraude y de las irregularidades

A efectos de la lucha contra el fraude, la corrupcion y cualesquiera otras practicas
contrarias a Derecho, son aplicables a la ABE sin restricciones las disposiciones del
Reglamento (CE) n.° 1073/1999 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de
mayo de 1999, relativo a las investigaciones efectuadas por la Oficina Europea de
Lucha contra el Fraude (OLAF).

10
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INCIDENCIA FINANCIERA ESTIMADA DE LA PROPUESTA/INICIATIVA

3.1. Rubrica(s) del marco financiero plurianual y linea(s) presupuestaria(s) de
gastos afectada(s)
e Lineas presupuestarias existentes
En el orden de las rdbricas del marco financiero plurianual y las lineas
presupuestarias.
Linea presupuestaria Tipo de Contribucién
gasto
Rubrica del de paises
fi e de paises candidatos de otros
inanciero | NUmero otros ingreso.
plurianual CD/CND?*. de Ia36 cand?/datos terceros I;;1fiz<;tagdo§ i
AELC potenciales paises
37
1 03 10 02 00: Autoridad Bancaria Europea oD = NO NO NO NO
: (ABE) -
1 03 10 04 00: Autoridad Europea de CD = NO NO NO NO
Mercados y Valores (AEMV)
e Nuevas lineas presupuestarias solicitadas
En el orden de las rabricas del marco financiero plurianual y las lineas
presupuestarias.
Linea presupuestaria Tipo de Contribucion
P p gasto
Rubrica del
marco ) de p_aises
financiero | Namero de paises | candidatos de otros otros inaresos
plurianual CD/CND de la y terceros afectagdos
AELC candidatos paises
potenciales
No procede

35
36
37

ES

CD = créditos disociados / CND = créditos no disociados.
AELC: Asociacién Europea de Libre Comercio.
Paises candidatos y, en su caso, candidatos potenciales de los Balcanes Occidentales.
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3.2.
3.2.1.

Resumen de la incidencia estimada en los créditos operativos

Incidencia financiera estimada de la propuesta en los créditos

— [ La propuesta/iniciativa no exige la utilizacion de créditos operativos.

— La propuesta/iniciativa exige la utilizacion de créditos operativos, tal como se explica a continuacion

3.2.1.1. Créditos procedentes del presupuesto aprobado

En millones EUR (al tercer decimal)

Rubrica del marco financiero plurianual

NUmero

Afio Afio Afio Afio Total MEP 2021-
DG: <....... 2027
2024 2025 2026 2027
Créditos operativos
) . Compromisos (1a) 0,000
Linea presupuestaria
Pagos (2a) 0,000
) Compromisos (1b) 0,000
Linea presupuestaria
Pagos (2b) 0,000
Créditos de caracter administrativo financiados mediante la dotacion de programas especificos®
Linea presupuestaria ®) 0,000
TOTAL de los créditos Compromisos =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
paralaDG <...... > Pagos =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
. . o ~ ~ o Total MFP
Autoridad Bancaria Europea Afo Afio Afo Afo 2021-2027

38
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12

Asistencia técnica o administrativa y gastos de apoyo a la ejecucion de programas o acciones de la UE (antiguas lineas «BA), investigacion indirecta, investigacion directa.
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2024 + 2025 + 2026 + 2027
Lmea_presupuestarla: 03 10 02 002 / Contribucién del presupuesto de la UE a la +0,263 +0,263
agencia

La subvencion de la Union a la AEVM se reducira en los importes recogidos en el cuadro que figura a continuacion:
Ao Afio Afio Afio Total MFP
Autoridad Europea de Valores y Mercados
P Y 2024 +2025 +2026 +2027 2021-2027

Linea presupuestaria: 03 10 04 00 / Contribucidn del presupuesto de la UE a la agencia 0,088) 0,088)

Los créditos y la contribucion del presupuesto de la UE a la Autoridad Bancaria Europea (ABE) se compensaran en parte con una
reduccién de los créditos y la contribucién del presupuesto de la UE a la Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM), lo que
dara lugar a los importes netos recogidos en los cuadros que figuran a continuacion.

Afio Afio Afio Afio Total MEP 2021-
2024 2025 2026 2027 2027
TOTAL de los créditos operativos | Compromisos @ 0,000 0,000 0,000 + 0,175 + 0,175
(incluida la contribucion a la agencia
descentralizada) Pagos ®) 0,000 0,000 0,000 +0,175 +0,175
TOT_AL de los CrfE,dItOS de carcter admlpl_stratlvo financiados © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
mediante la dotacion de programas especificos
TOTAL de los credlltos de la RUBRICA Compromisos Cuvs 0,000 0,000 0,000 +0175 +0,175
del marco financiero plurianual Pagos =5+6 0,000 0,000 0,000 +0175 +0,175
Afio Afio Afio Afio Total MFP
ES 13

ES



+ 2024 2025 2026 2027 2021-2027
e TOTAL de los créditos operativos (todas las [ Compromisos “) 0,000 0,000 0,000 +0,175 +0,175
rubricas operativas) Pagos ©) 0,000 0,000 0,000 +0,175 +0,175
e TOTAL de los créditos de caracter administrativo financiados
mediante la dotacion de programas especificos (todas las ) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
rubricas operativas)
TOTAL de los CrEdllt;SGde las RUBRICAS Compromisos —avs 0,000 0,000 0,000 +0175 +0,175
del marco financiero plurianual Pagos —546 0,000 0,000 0,000 +0175 +0,175
(Importe de referencia)
Rubrica del marco financiero plurianual 7 «Gastos administrativos»>®
Afio Afio Afio Afio Total MFP
DG:<....... >
G 2024 2025 2026 2027 2021-2027
¢ Recursos humanos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* Otros gastos administrativos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTAL PARALADG<....... > Créditos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Afio Afio Afio Afio TOTAL
DG: <....... > MFP
+2024 2025 2026 2027 2021-2027
* Recursos humanos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* Otros gastos administrativos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTAL PARALADG<....... > Créditos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
39 Los créditos necesarios deben determinarse utilizando las cifras sobre los costes medios anuales que figuran en la pagina web correspondiente de BUDGpedia.
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(Total de
compromisos

TOTAL de los créditos de la RUBRICA 7 del marco financiero plurianual - Total de 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
pagos)
En millones EUR (al tercer decimal)
Afio Afio Afio Afio Total MFP
2024 2025 2026 2027 2021-2027
TOTAL de los créditos de las RUBRICAS 1 a 7 Compromisos 0,000 0,000 0,000 + 0,175 +0,175
del marco financiero plurianual Pagos 0,000 0,000 0,000 + 0,175 + 0,175
3.2.1.2. Créditos procedentes de ingresos afectados externos
En millones EUR (al tercer decimal)
Rubrica del marco financiero plurianual NUmero
DG <. - Afo Afio Afio Ao Total ';/Iozs 2021-
2024 2025 2026 2027
Créditos operativos
3 . Compromisos (1a) 0,000
Linea presupuestaria
Pagos (2a) 0,000
. ) Compromisos (1b) 0,000
Linea presupuestaria
Pagos (2b) 0,000

ES
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Créditos de caracter administrativo financiados mediante la dotacion de programas especificos®

Linea presupuestaria

®

0,000
TOTAL de los créditos Compromisos =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
paralaDG <...... > Pagos =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.2. Resultados estimados financiados con créditos operativos
Créditos de compromiso en millones EUR (al tercer decimal)
~ ~ ~ N Insertar tantos afios como sea necesario para
Afio Afio Afio Afo . . L o
. 2024 2025 2026 2027 reflejar la duracion d_e, la incidencia (véase la TOTAL
Indicar los seccion 1.6)
objetivos y los
resultados RESULTADOS
I Tipo** | Coste o, o, o, o, o, o, o, NUmer Coste
medio = | Coste = | Coste = Coste = Coste = | Coste = | Coste = | Coste o total total

OBJETIVO ESPECIFICO N.° 1#

— Resultado

— Resultado

— Resultado

Subtotal del objetivo especificon. 1

OBJETIVO ESPECIFICON.°2 ...

— Resultado

Subtotal del objetivo especifico n.°

40
41

42

ES

carreteras construidos, etc.).

Tal como se describe en la seccidn 1.3.2. «Objetivo(s) especifico(s)».

16

Asistencia técnica o administrativa y gastos de apoyo a la ejecucion de programas o acciones de la UE (antiguas lineas «BA»), investigacion indirecta, investigacion directa.
Los resultados son los productos y servicios que van a suministrarse (por ejemplo, nimero de intercambios de estudiantes financiados, nimero de kilémetros de
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TOTALES
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3.2.3.

Resumen de la incidencia estimada en los créditos administrativos

— [ La propuesta/iniciativa no exige la utilizacion de créditos de carécter

administrativo

— [ La propuesta/iniciativa exige

administrativo, tal como se explica a continuacion

3.2.3.1. Créditos procedentes del presupuesto aprobado

la utilizacion de créditos de caracter

CREDITOS APROBADOS ANo ANo Ano Ao TOTAL
2024 2025 2026 2027 2021 - 2027
RUBRICA 7

Recursos humanos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Otros gastos administrativos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal de la RUBRICA 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Al margen de la RUBRICA 7
Recursos humanos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Otros gastos de caracter administrativo 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal al margen de la RUBRICA 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTAL | 0,000 | 0,000 | 0,000 0,000 0,000

3.2.4.

Necesidades estimadas de recursos humanos

— [ La propuesta/iniciativa no exige la utilizacién de recursos humanos

— [ La propuesta/iniciativa exige la utilizacion de recursos humanos, tal como se

explica a continuacion

3.2.4.1. Financiadas con el presupuesto aprobado

Estimacion que debe expresarse en equivalentes a jornada completa (EJC)*

CREDITOS APROBADOS

Afo
2024

Afio
2025

Afio
2026

Afio
2027

* Empleos de plantilla (funcionarios y personal temporal)

2001 02 01 (Sede y oficinas de representacion de la Comisién)

20 01 02 03 (Delegaciones de la Union)

01 01 01 01 (Investigacion indirecta)

01 01 01 11 (Investigacion directa)

Otras lineas presupuestarias (especificar)

oOjo|lo|o | o

oO|lo|l]o|o| o

oO|lo|l]o|o| o

oO|lo|l]o|o| o

¢ Personal externo (en EJC)

2002 01 (AC, ENCS de la «dotacion global»)

2002 03 (AC, AL, ENCS y JPD en las Delegaciones de la Union)

Linea de apoyo —en la sede

administrativo
[XX.01.YY.YY]

— en las Delegaciones de la Uni6n

01010102 (AC, ENCS: Investigacion indirecta)

oOojo|lo|o | o

oO|lo|l]o|o|o

oO|lo|l]o|o| o

oO|lo|lo|o| o

43 Especifique a continuacidn del cuadro cuantos EJC del nimero indicado ya se han asignado a la gestion
de la accion o pueden reasignarse dentro de su DG y cuales son sus necesidades netas.
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01 01 01 12 (AC, ENCS: Investigacion directa) 0 0 0 0
Otras lineas presupuestarias (especificar) de la rabrica 7 0 0 0 0
Otras lineas presupuestarias (especificar) al margen de la rdbrica 7 0 0 0 0
TOTAL 0 0 0 0
Personal necesario para dar efecto a la propuesta (en EJC):
Personal actual Personal adicional*

disponible en los
servicios de la

Comision
Financiado con Financiado con Financiado con
cargoala cargo a la linea tasas

Rubrica7oa BA

Investigacion
Empleos de plantilla No procede
Personal externo
(AC, ENCS, INT)

Descripcidn de las tareas que deben llevar a cabo:

Funcionarios y personal temporal

Personal externo

3.2.5. Descripcion de la incidencia estimada en las inversiones relacionadas con la
tecnologia digital

This expenditure refers to the operational budget to be used to re-use/ buy/ develop
IT platforms/tools directly linked to the implementation of the initiative and their
associated investments (e.g. licences, studies, data storage etc).

_ o Afio Afio Afio Afio TOTAL
TOTAL Créditos para fines digitales e MFP
informaticos 2021-
2024 2025 2026 2027 2027
RUBRICA 7
Gasto informético (institucional) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal de la RUBRICA 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Al margen de la RUBRICA 7
Gasto .|nformat|co €en programas 0,000 0.000 0.000 0.000 0.000
operativos
Subtotal al margen de la RUBRICA 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTAL 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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3.2.6. Compatibilidad con el marco financiero plurianual vigente

La propuesta/iniciativa:

— [ puede ser financiada en su totalidad mediante una redistribucion dentro de la
rabrica correspondiente del marco financiero plurianual (MFP).

\ No aplicable, ya que las tareas serian desempefiadas por agencias descentralizadas.

— [ requiere el uso de los margenes no asignados con cargo a la rdbrica
correspondiente del MFP o el uso de instrumentos especiales tal como se definen
en el Reglamento del MFP.

| No aplicable, ya que las tareas serian desempefiadas por agencias descentralizadas.

— [ requiere una revision del MFP.

\ No aplicable, ya que las tareas serian desempefiadas por agencias descentralizadas.
3.2.7.  Contribucion de terceros

La propuesta/iniciativa:

— [ no prevé la cofinanciacion por terceros
— [ prevé la cofinanciacidn por terceros que se estima a continuacion:

Créditos en millones EUR (al tercer decimal)

Ao 2024

Afio 2025

Afio 2026

Afio 2027

Total

Especificar el
cofinanciacion

organismo de

TOTAL de los créditos
cofinanciados

3.2.8. Recursos humanos estimados y uso de créditos necesario en

descentralizada

Necesidades de personal (en equivalentes a jornada completa)

la agencia

Agencia: Autoridad Bancaria Europea

Afio 2024

Afio 2025

Afio 2026

Afio 2027

Agentes temporales (grados de AD)

+3

Agentes temporales (grados de AST)

Subtotal de agentes temporales
(AD + AST)

+0

+3

Agentes contractuales

Expertos nacionales en comision de
servicios

Subtotal de agentes contractuales y
expertos nacionales en comision de
servicios

+0

ES
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Personal TOTAL +0 0 0 +3
Agencia: Autoridad Europea de Valores Afio 2024 Afi0 2025 Afi0 2026 Afi0 2027
y Mercados
Agentes temporales (grados de AD) 1)
Agentes temporales (grados de AST)
Subtotal de agentes temporales
(AD + AST) +0 0 0 2
Agentes contractuales
Expertos nacionales en comisién de
servicios
Subtotal de agentes contractuales y
expertos nacionales en comision de +0 0 0 0
servicios
Personal TOTAL +0 0 0 1)
Créditos cubiertos con la contribucién del presupuesto de la UE en millones EUR (al tercer decimal)
. . . . ~ N - TOTAL
Agencia: Autoridad Bancaria Europea | Afio 2024 | Afio 2025 | Afio 2026 | Afio 2027 2021-2027
Titulo 1: Gastos de personal +0,225 +0,225
_Tltulo 2: Gastos de funcionamiento y de +0,037 +0,037
infraestructura
Titulo 3: Gastos operativos + 0,000
TOTAL de los créditos cubiertos con el +0,000 0,000 0,000 + 0,263 + 0,263
presupuesto de la UE
Agencia: Autoridad Europea de Valores 5 ~ ~ o TOTAL
y Mercados Afo 2024 | Afio 2025 Ao 2026 Afo 2027 2021-2027
Titulo 1: Gastos de personal 0,075) 0,075)
Tltulo 2: Gastos de funcionamiento y de 0,013) 0,013)
infraestructura
Titulo 3: Gastos operativos + 0,000
21




TOTAL de los créditos cubiertos con el
presupuesto de la UE

+ 0,000

0,000

0,000

0,088)

0,088)

Créditos cubiertos con tasas, si procede, en millones EUR (al tercer decimal)

No procede

Créditos cubiertos con cofinanciacion, si procede, en millones EUR (al tercer decimal)

La contribucién de las autoridades nacionales competentes a la Autoridad Bancaria Europea
se compensara en parte con una reduccion de la contribucion de las autoridades nacionales
competentes a la Autoridad Europea de Valores y Mercados.

Agencia: Autoridad Bancaria Europea | Afio 2024 | Afo 2025 | Afio 2026 | Afo 2027 2-520126(‘;57
Titulo 1: Gastos de personal + 0,338 + 0,338
Titulo 2: Gastos de funcionamiento y de +0,056 +0,056
infraestructura
Titulo 3: Gastos operativos + 0,000
TOTAL de los créditos cubiertos con el +0,000 0,000 0,000 +0,394 +0,394

presupuesto de la UE

La contribucion de las autoridades nacionales competentes a la AEVM se reducira en los
importes recogidos en el cuadro que figura a continuacién, que corresponden a un EJC:

Agencia: Autoridad Europea de Valores o ~ ~ o TOTAL

y Mercados Afo 2024 | Aifio 2025 Afio 2026 Afo 2027 2021-2027
Titulo 1: Gastos de personal 0,112) 0,112)
Tltulo 2: Gastos de funcionamiento y de 0,019) 0,019)
infraestructura
Titulo 3: Gastos operativos + 0,000
TOTAL de los créditos cubiertos con el +0,000 0,000 0,000 0,131) 0,131)

presupuesto de la UE

Descripcién/resumen de los recursos humanos y créditos (en millones EUR) necesarios para la

propuesta/iniciativa en la agencia descentralizada

La subvencion de la Unién y la contribucion de las autoridades nacionales competentes a la
Autoridad Bancaria Europea se compensara en parte con una reduccién de la subvencion y las
contribucion a la Autoridad Europea de Valores y Mercados.

ES
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TOTAL

Agencia: Autoridad Bancaria Europea | Afio 2024 | Afio 2025 | Afio 2026 | Afo 2027 2021-2027
Agentes temporales (AD + AST) +0 0 0 +3 -
Agentes contractuales +0 0 0 0 -
Expgrj[os nacionales en comision de ‘0 0 0 0 i
servicios
Personal total +0 0 0 +3 -
SrEedltos cubiertos con el presupuesto de la +0,000 0,000 0,000 + 0,263 +0,263
Crédit biert t

fe 1105 CUbIBTTos con tasas + 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(si procede)
Crédit fi iad

fe 110s cotinanclados + 0,000 0,000 0,000 +0,394 +0,394
(si procede)
TOTAL de los créditos + 0,000 0,000 0,000 + 0,657 + 0,657

Los efectivos de la AEVM se reduciran en 1 EJC, lo que permitira reducir la subvencion de la
Union y la contribucion de las autoridades nacionales competentes a la AEVM, como se

muestra en el cuadro que figura a continuacion:

Agencia: Autoridad Europea de Valores o ~ ~ o TOTAL
y Mercados Afo 2024 | Afo 2025 | Afo 2026 | Afo 2027 2021-2027

Agentes temporales (AD + AST) +0 0 0 1) -
Agentes contractuales +0 0 0 0 -
Expertos nacionales en comisién de ‘0 : 0 0 i
servicios
Personal total +0 0 0 1) -
Sgedltos cubiertos con el presupuesto de la +0,000 0,000 0,000 0,088) 0,088)
Créditos cubiertos con tasas

. + 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(si procede)
Créditos cofinanciados

. + 0,000 0,000 0,000 0,131) 0,131)
(si procede)
TOTAL de los créditos + 0,000 0,000 0,000 0,219) 0,219)

ES
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3.3. Incidencia estimada en los ingresos
— [ La propuesta/iniciativa no tiene incidencia financiera en los ingresos.

— [ La propuesta/iniciativa tiene la incidencia financiera que se indica a
continuacion:

— [ enlos recursos propios
— [ en otros ingresos
— [indicar si los ingresos se asignan a lineas de gasto

En millones EUR (al tercer decimal)

Créditos Incidencia de la propuesta/iniciativa*
disponibles para el
Linea presupuestaria de ingresos: ejercicio
presupuestario en Afio 2024 Afi0 2025 | Afi02026 | Afio 2027
curso
Articulo .............
En el caso de los ingresos afectados, especificar la linea o lineas presupuestarias de
gasto en la(s) que repercutan.
Otras observaciones (por ejemplo, método o férmula utilizada para calcular la
incidencia en los ingresos o cualquier otra informacion).
4, DIMENSIONES DIGITALES

Las modificaciones propuestas del Reglamento (UE) 2017/2402 no modifican
sustancialmente las infraestructuras y los procesos digitales que respaldan la
aplicacion del Reglamento. Por consiguiente, la propuesta no se considera
pertinente desde el punto de vista digital.

4.1. Obligaciones con repercusion digital

No procede

4.2. Datos

No procede

4.3. Soluciones digitales

No procede

4 Por lo que se refiere a los recursos propios tradicionales (derechos de aduana, cotizaciones sobre el

azUcar), los importes indicados deben ser importes netos, es decir, importes brutos menos la deduccion
del 20 % de los gastos de recaudacion.
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44. Evaluacion de la interoperabilidad

No procede

4.5. Medidas de apoyo a la digitalizacion

No procede
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