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1. INTRODUCCION

La base juridica del presente informe es el Reglamento (UE) 2015/1017 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 25 de junio de 2015, relativo al Fondo Europeo para Inversiones
Estratégicas, al Centro Europeo de Asesoramiento para la Inversion y al Portal Europeo de
Proyectos de Inversion, y por el que se modifican los Reglamentos (UE) n.° 1291/2013 y
(UE) n.° 1316/2013 — el Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas® («el Reglamento del
FEIE»). El acuerdo sobre la gestion del FEIE y sobre la concesion de la garantia de la UE («el
acuerdo del FEIE») fue firmado por la Comision Europea y el Banco Europeo de Inversiones
(BEI) el 22 de julio de 2015.

El articulo 16, apartado 6, del Reglamento del FEIE establece que, a mas tardar el 31 de mayo
de cada afio, la Comision presentara al Parlamento Europeo, al Consejo y al Tribunal de
Cuentas Europeo un informe anual sobre la gestion del fondo de garantia durante el afio civil
anterior, incluida una evaluacion de la adecuacion del importe objetivo, del nivel del fondo de
garantia y de las necesidades de recapitalizacion del Fondo de Garantia. Este informe anual
incluird la presentacion de la situacion financiera del Fondo de Garantia del FEIE al final del
afo civil anterior, los flujos financieros durante el afio civil anterior, las operaciones
significativas y cualquier informacion pertinente sobre las cuentas financieras. El informe
también incluird informacion sobre la gestion financiera, el rendimiento y el riesgo del Fondo
de Garantia del FEIE al final del afio civil anterior.

El Reglamento del FEIE también establece, en su articulo 16, apartado 2, que el BEI, en
cooperacién con el Fondo Europeo de Inversiones (FEI) cuando proceda, presentard cada afio
al Parlamento Europeo y al Consejo un informe sobre las operaciones de financiacion e
inversion reguladas en el Reglamento («operaciones del FEIE»). El informe se hara publico.
Hasta la fecha, el BEI no ha adoptado adn el informe anual para 2015.

2. CONTEXTO OPERATIVO

La garantia de la UE cubre las operaciones de financiacion e inversion firmadas por el BEI
dentro del marco para infraestructura e innovacion, y por el FEI dentro del marco para las
PYME. Una parte de estas operaciones estd cubierta por la garantia de la UE, mientras que
otra se realiza con riesgo propio del Grupo BEI.

En 2015, el total de firmas en el marco del FEIE, que cubria a 19 Estados miembros,
representd un importe de 3 000 millones EUR, de los cuales 1 200 millones EUR fueron
firmados por el BEI (10 operaciones) y 1 800 millones EUR fueron firmados por el FEI (83
operaciones). De este importe, 1 553 millones EUR gozaban de la cobertura de garantia de la
UE al final de 2015 (1 155 EUR del BEI y 398 millones EUR del FEI). La exposicién total
pendiente cubierta por la garantia de la UE en términos de desembolsos era de
aproximadamente 202 millones EUR.

El BEI y el FEI son responsables de evaluar y supervisar el riesgo de cada operacion e
informaron a la Comision y al Tribunal de Cuentas Europeo de conformidad con el articulo
16, apartado 3, del Reglamento del FEIE en marzo de 2016. Partiendo de esta informacion, la
Comision examinara la adecuacion del importe objetivo y del nivel del Fondo de Garantia del
FEIE.
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En virtud del articulo 16, apartado 2, del Reglamento del FEIE, el informe anual del BEI al
Parlamento Europeo y al Consejo debe contener informacion especifica sobre el riesgo
agregado asociado a las operaciones de financiacién e inversion realizadas en el marco del
FEIE, asi como sobre las ejecuciones de la garantia.

En virtud del articulo 12 del Reglamento del FEIE, el Fondo de Garantia del FEIE constituira
un colchdn de liquidez con cargo al cual se pagaré al BEI en caso de ejecucion de la garantia
de la UE. Con arreglo al Acuerdo del FEIE entre la UE y el BEI, las ejecuciones de la garantia
son pagadas por el Fondo de Garantia del FEIE si su importe rebasa los fondos disponibles en
la cuenta del FEIE. La cuenta del FEIE, gestionada por el BEI, ha sido creada a fin de
recaudar los ingresos de la UE resultantes de las operaciones garantizadas del FEIE y los
importes recuperados y, en funcion del saldo disponible, para el pago de las ejecuciones de
garantia de la UE.

El Fondo de Garantia del FEIE se dota gradualmente teniendo en cuenta el aumento de la
exposicion soportada por la garantia de la UE.

Los recursos del Fondo de Garantia del FEIE son gestionados directamente por la Comision y
se invierten aplicando el principio de buena gestion financiera y unas normas prudenciales
apropiadas.

3. CUENTAS FINANCIERAS

A 31 de diciembre de 2015 el Fondo de Garantia del FEIE no disponia de fondos. Por
consiguiente, los estados financieros consolidados de la Union Europea para 2015 no incluyen
el Fondo de Garantia del FEIE.

Un importe a cobrar de 1399 423 EUR, correspondiente a los ingresos netos de la UE
derivados de las operaciones garantizadas del FEIE en 2015 se registr6 en los estados
financieros de 2015 de la UE y se abon0 en la cuenta del FEIE en enero de 2016.

La exposicion de la garantia de la UE en relacion con las operaciones del FEIE pendientes
desembolsadas ascendia a 201 899 614 EUR a 31 de diciembre de 2015, dentro del importe
méaximo global de 16 000 millones EUR garantizado por la UE (articulo 11 del Reglamento
del FEIE). El importe de 201 899 614 EUR se registra como un pasivo contingente en las
notas a los estados financieros de la UE.

Operaciones importantes

En 2015 se comprometi6 un crédito presupuestario de 1 350 millones EUR para la dotacion
del Fondo de Garantia del FEIE en 2016 en 2017.

Dicho crédito figura en el capitulo «Compromisos presupuestarios pendientes no
desembolsados todavia» de las notas a los estados financieros de la UE para 2015.
4. GESTION DEL FONDO DE GARANTIA DEL FEIE EN 2015

El 21 de enero de 2016, la Comision adopto la Decision C(2016)165 por la que aprobo las
Directrices sobre la gestion de activos del Fondo de Garantia del Fondo Europeo para
Inversiones Estratégicas.



En ningdn momento de 2015 el Fondo de Garantia del FEIE dispuso de fondos. Por
consiguiente, el primer informe sobre la gestion financiera, el rendimiento, y los activos del
Fondo de Garantia del FEIE se presentara en 2017 para el afio 2016.

5. EVALUACION DE LA ADECUACION DEL IMPORTE OBJETIVO Y DEL NIVEL DEL FONDO
DE GARANTIA DEL FEIE

A finales de 2015, el BEI habia firmado diez operaciones con la garantia del FEIE, por un
importe total de 1 155 millones EUR, de los cuales se habian desembolsado 202 millones. En
caso de producirse pérdidas derivadas de estas operaciones, estas serian cubiertas por la
garantia de la UE de conformidad con lo estipulado en el Acuerdo del FEIE. En particular, la
garantia de la UE relativa al marco para infraestructura e innovacion se concede en forma de
un primer tramo de pérdida de cartera para cubrir las operaciones de deuda del BEI en forma
de una garantia completa para las operaciones de capital o asimiladas en las que el BEI
invierte con riesgo propio la misma cantidad de recursos en igualdad de prelacion.

El importe de las operaciones del FEI firmadas en 2015 con la garantia del FEIE representan
aproximadamente 398 millones EUR; en caso de que se deriven pérdidas de estas
operaciones, estas deberian cubrirse principalmente con contribuciones del Instrumento de
Garantia InnovFin para las PYME y del Mecanismo de Garantia de Préstamos del Programa
COSME.

De conformidad con el Reglamento del FEIE, el importe objetivo del Fondo de Garantia del
FEIE se establece en el 50% del total de las obligaciones de garantia de la UE, que ascienden
actualmente a 16 000 millones EUR. Dado el relativamente limitado nivel de firmas y
desembolsos realizados hasta el final de 2015, no existen elementos suficientes que permitan
una evaluacion de la adecuacion del importe objetivo basada en las operaciones realizadas.
Por consiguiente, el primer informe sobre la evaluacidn de la adecuacion del importe objetivo
y del nivel del Fondo de Garantia del FEIE debera presentarse el 31 de mayo de 2017 a méas
tardar para el afio 2016.

Actualmente en el presupuesto de la UE se prevé que alrededor de 500 millones EUR se
pagaran al Fondo de Garantia del FEIE durante el afio 2016.

Teniendo en cuenta que la cartera de operaciones del FEIE se espera que aumente
considerablemente a lo largo del tiempo, y considerando las restricciones presupuestarias
durante el periodo de programacion del FEIE, la Comision realizara en el futuro evaluaciones
maés a fondo.
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