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EXPOSICION DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DE LA PROPUESTA

La crisis financiera puso a descubierto serias deficiencias en la supervision financiera. Por
ello, & Presidente Barroso solicitd a un grupo de expertos de alto nivel, presidido por Jacques
de Larosiere, que presentara propuestas parareforzar el dispositivo europeo de supervision. El
Grupo presentd su informe el 25 de febrero de 2009. Basandose en sus recomendaciones, la
Comision presentd propuestas para una nueva arquitectura de supervision financiera europea
en su Comunicacion a Consgo Europeo de primavera de marzo de 2009. La Comisién
expuso més detalladamente sus ideas en su Comunicacion de mayo de 2009, en la que
proponia

— ¢l establecimiento de un Sistema Europeo de Supervisores Financieros (SESF), consistente
en unared de supervisores financieros nacionales que trabajaran en tandem con las nuevas
Autoridades Europeas de Supervision (AES) —creadas mediante la transformacion de los
Comités de supervisores europeos existentes' en una Autoridad Bancaria Europea (ABE),
una Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (AESPJ) y una Autoridad
Europea de Vaores y Mercados (AEVM)—, combinando asi las ventgjas de un marco
general europeo de supervision financiera con los conocimientos de los organismos
nacionales de supervision microprudencial, que son los mas cercanos a las entidades que
operan en su pais; y

— ¢ establecimiento de una Junta Europea de Riesgos Sstémicos (JERS), encargada de
vigilar y evaluar las amenazas potenciales que para la estabilidad financiera se deriven de
la evolucién macroecondmicay de la evolucion del sistema financiero en su conjunto. A
tal fin, la JERS alertaria en una fase temprana sobre |os riesgos que puedan afectar a todo
e sistema y que se puedan estar perfilando y, en caso necesario, formularia
recomendaciones de actuacion para hacer frente atales riesgos.

La Comunicacién también llegaba a la conclusion de que, en aras de un funcionamiento eficaz
del SESF, serian necesarias modificaciones de la legidacion del sector de los servicios
financieros, en particular para definir debidamente el alcance de las facultades mas generales
previstas en los diferentes reglamentos por los que se crean las Autoridades, garantizando un
conjunto més armonizado de normas financieras gracias ala posibilidad de elaborar proyectos
de normas técnicas y de facilitar, en caso necesario, € intercambio de informacion
microprudencial.

2. CONSULTA DE LASPARTESINTERESADAS

Se celebraron dos consultas abiertas durante la elaboracion de estas propuestas. En primer
lugar, tras la publicacion del informe del grupo de ato nivel presidido por Jacques de
Larosiére y la Comunicacion de la Comision de 4 de marzo de 2009, la Comision organizé
una primera consulta, que se desarroll6 entre el 10 de marzo y el 10 de abril de 2009, a fin de
recoger aportaciones para su Comunicacion sobre la supervision financiera europea publicada

1 Esto es: el Comité de Supervisores Bancarios Europeos (CSBE), el Comité Europeo de Supervisores de Seguros y Pensiones de Jubilacion (CESSPJ) y el
Comité de Responsables Europeos de Reglamentacion de Valores (CERV).
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el 27 de mayo de 2009. Puede encontrarse un resumen de las contribuciones publicas
recibidas en:

http://ec.europa.eu/internal market/consultations/docs/2009/fin supervision/summary en.pdf

En segundo lugar, entre el 27 de mayo y e 15 de julio de 2009, la Comisién organizo otra
consulta, invitando a todas las partes interesadas a formular observaciones sobre las reformas
mas detalladas propuestas en la Comunicacion sobre la supervision financiera europea de 27
de mayo de 2009. La mayoria de las respuestas recibidas respaldaba esas reformas y afadia
comentarios sobre aspectos concretos de la propuesta de JERS y SESF. Puede encontrarse un
resumen de las contribuciones publicas recibidas en:

http://ec.europa.eu/internal market/consultations/docs/2009/fin supervision may/replies su
mmary_en.pdf

Por otro lado, € 23 de septiembre de 2009 se publico un documento de trabajo de los
servicios de la Comision gue avanza los posibles ambitos en los que podrian ser necesarias
modificaciones de lalegislacion sectorial. EI documento de trabajo puede consultarse en:

http://ec.europa.eu/internal  market/finances/docs/committees/supervision/20090923/sec2009
1233 _en.pdf

3. EVALUACION DE IMPACTO

La Comunicacién de la Comision sobre la supervision financiera europea adoptada en mayo
iba acompafada de una evaluacion de impacto que analizaba las principales opciones de
actuacion de cara a la creacion de la JERS y el SESF. Las propuestas legidativas iban
acompafiadas de una segunda evaluacién de impacto, que examinaba esas opciones mas
detenidamente. Esta segunda evaluacion de impacto analizaba las diferentes opciones en
relacion con las facultades que convenia conferir a las Autoridades para trabajar en pro de la
consecucion de un conjunto Unico de normas armonizadas y llegaba a la conclusion de que lo
mas acertado seria limitar esta capacidad a los ambitos que se definieran en la futura
legislacion sectorial, sefialando |os ambitos potenciales. Ademés, a elaborar ellas mismas los
proyectos de normas técnicas, las Autoridades deberian proceder a un andlisis adecuado de los
posibles costes y beneficios conexos y consultar a las partes interesadas antes de presentarlos
alaComision.

El informe de la segunda evaluacion de impacto puede consultarse en:

http://ec.europa.eu/internal market/finances/committees/index en.htm#package

4, ASPECTOSJURIDICOSDE LA PROPUESTA

Dado que deben introducirse modificaciones en las directivas vigentes para garantizar la
elaboracion de un codigo normativo unico, una directiva modificativa es € instrumento mas
idoneo. Esta directiva debe tener |la misma base juridica que las directivas que modifica.
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5. REPERCUSIONES PRESUPUESTARIAS

La propuesta no tiene ninguna incidenciaen € presupuesto de la UE.

6. EXPLICACION DETALLADA DE LA PROPUESTA

El 23 de septiembre de 2009, la Comision adoptd sendas propuestas de Reglamentos por los
que se creaban la ABE, la AESPJy la AEVM®. A este respecto, la Comision desea recordar
las declaraciones que formulé en relacion con los articulos 290 y 291 del TFUE en €
momento de adoptar los Reglamentos por los que se crean las Autoridades Europeas de
Supervision: «En lo que atafie a proceso de adopcion de normas reglamentarias, la Comision
subraya €l carécter singular del sector de los servicios financieros, derivado de la estructura
Lamfalussy y reconocido explicitamente en la Declaracion 39, angjaa TFUE. No obstante, la
Comision abriga serias dudas sobre si las limitaciones de su papel en la adopcion de actos
delegados y medidas de g ecucién se gjustan alos articulos 290 y 291 del TFUE».

Ademés de estos Reglamentos y a fin de que el SESF funcione de manera eficaz, es necesario
modificar la legislacion sectorial. Los &mbitos en que se proponen las modificaciones
pertenecen en lineas generales alas siguientes categorias.

e Definicidon del ambito de aplicacion adecuado de las normas técnicas como herramienta
adicional parala convergencia de la supervision y con vistas a la elaboracion de un codigo
normativo Unico.

e Incorporacion de la posibilidad de que las Autoridades resuelvan las diferencias de
manera equilibrada en aquellos ambitos en los que ya existen procedimientos decisorios
comunes en lalegislacion sectorial.

e Modificaciones de caracter general que son comunes a la mayor parte de la legislacion
sectorial y que son necesarias para el correcto funcionamiento de las directivas en €
contexto de las nuevas Autoridades, por g emplo, sustituir la denominacion de los comités
de nivel 3 por lade las nuevas Autoridades y garantizar la existencia de canales apropiados
para el intercambio de informacion.

e Modificaciones adicionales de la Directiva Solvenciall.

La presente propuesta de Directiva modificara las Directivas siguientes:
e Directiva2003/71/CE: Directiva sobre folletos

e Directiva 2009/138/CE: Directiva Solvenciall

Para una explicacion més detallada de las categorias de modificaciones, cabe remitirse a la
exposicion de motivos de la propuesta de la Comision COM(2009) 576 final, de 26 de
septiembre de 20009.

6.1 Modificaciones adicionales de la Directiva Solvencia l |

2 http://ec.europa.eu/internal_market/finances/committees/index_en.htm#package
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Adaptar al Tratado de Lisboa las actuales habilitaciones de nivel 2

A raiz de lareciente entrada en vigor del Tratado de Lisboa, es necesario adaptar 1a Directiva
Solvencia ll a nuevo Tratado. Las actuales habilitaciones de nivel 2 que puedan considerarse
delegaciones de poderes con arreglo a articulo 290 del TFUE deben, en consecuencia,
convertirse en habilitaciones para la adopcion de actos delegados. Conviene prever
procedimientos de control adecuados.

Requisitos transitorios

Es necesario prever la definicion de requisitos transitorios por diversos motivos. la transicion
al nuevo régimen debe realizarse sin sobresaltos, ha de evitarse toda perturbacion del mercado
y conviene poder tener en cuenta las repercusiones para toda la gama de productos de seguros
importantes. Asimismo, ha de ser posible tomar en consideracion adecuadamente la
significativa y valiosa informacion que se obtendra a escala sectorial a través del estudio
cuantitativo de impacto (QIS5). En consecuencia, conviene prever la posibilidad de adoptar
requisitos transitorios en relacion con la valoracion, la gobernanza, 1a informacién presentada
a efectos de supervision y la publicacion de informacion, la determinacién y clasificacion de
los fondos propios, la férmula estandar para calcular el capital de solvencia obligatorio, y la
eleccion de los métodos e hipétesis para e cdlculo de las provisiones técnicas, incluida la
determinacién de la pertinente estructura temporal de tipos de interés sin riesgo. ES preciso
igual mente que, mediante medidas de nivel 2, sea posible establecer disposiciones transitorias
acerca de la consideracién de los regimenes de terceros paises, de tal forma que se reconozca
la posible necesidad de algunos terceros paises de disponer de tiempo adicional para adaptarse
e implementar un régimen de solvencia que satisfaga plenamente los requisitos para ser
considerado equivalente. Resulta oportuno poder especificar 1os elementos no esenciales de
los requisitos transitorios establecidos por la Directiva 2009/138/CE, modificada por la
presente Directiva, mediante actos delegados. Si bien € periodo maximo de vigencia de los
requisitos transitorios debe fijarse en la Directiva 2009/138/CE, el periodo real por el que se
opte en un determinado acto delegado podra ser inferior, debiendo guardar proporcién con los
motivos concretos por los cuales resulten necesarios los requisitos transitorios, a fin de
facilitar la aplicacion del nuevo régimen. Los requisitos transitorios deben ser como minimo
equivalentes, por sus efectos, alos del actual marco de las directivas de seguros 'y reaseguros
y no deben suponer, con respecto a la situaciéon actual, un trato més favorable para las
empresas de seguros y reaseguros, 0 una menor proteccion de los tomadores de seguros. Los
requisitos transitorios deben alentar a las empresas a comenzar a cumplir lo antes posible los
requisitos especificos del nuevo régimen.

Modificacion de las habilitaciones de nivel 2

En aras de una mayor convergencia de los procedimientos, ya previstos en la Directiva
Solvencia I, de aprobacién por parte de las autoridades de supervision de los parametros
especificos de las empresas, las politicas de modificacion de modelos, las entidades con
cometido especial, y lafijacion y supresion de adiciones de capital, resulta oportuno gue la
Comision esté facultada para adoptar medidas, a través de actos delegados, en las que se
especifiquen |os correspondientes procedi mientos.

Es iguamente necesario mantener una coherencia intersectorial a fin de permitir que las
medidas de nivel 2 en relacién con las inversiones en préstamos reempagquetados no solo
especifiguen los requisitos, sino también |as consecuencias de incumplirlos.

Incluir a la sociedad cooperativa europea (SCE) en la lista de formas admitidas de empresas
de seguros y reaseguros

Con objeto de permitir a las cooperativas europeas prestar servicios de seguro y reaseguro, es
preciso ampliar la lista de formas juridicas admitidas de empresas de seguros y reaseguros
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para incluir en ella a la sociedad cooperativa europea (SCE), segin se define en €
Reglamento (CE) n° 1435/2003°,

Importe en euros del nivel méas bajo absoluto del capital minimo obligatorio

Es necesaria una modificacién que reflgje la adaptacion del nivel mas bajo absoluto en euros
del capital minimo obligatorio correspondiente a las empresas de reaseguro cautivas, a raiz
del guste periddico, en funcion de la inflacion, de los requisitos minimos de capital vigentes
en lo que respecta a tales empresas”.

Retrasar dos meses el plazo de incorporacion

A fin de hacer coincidir el comienzo de las diversas nuevas obligaciones de informacion,
calculo, etc., del régimen previsto en la Directiva Solvenciall con lafecha que marca el fina
del gercicio contable (31 de diciembre) de la mayoria de empresas de seguros, es necesario
introducir modificaciones que aplacen dos meses las pertinentes fechas limite de
transposicion, derogacion y aplicacion.

DO L 207 de 18.8.2003, p. 1.
4 DO C 63 de 18.3.20009, p. 11.

ES



ES

Propuesta de
2011/0006 (COD)

DIRECTIVA DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO

por la que se modifican las Directivas 2003/71/CE y 2009/138/CE en lo que respecta a los

poderesdela Autoridad Europea de Segurosy Pensiones de Jubilacion y dela

Autoridad Europea deValoresy Mercados

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto e Tratado de Funcionamiento de la Union Europea, y, en particular, sus articulos 50,
53,62y 114,

Vistala propuesta de la Comision®,

Previatransmision del proyecto de acto legidativo alos parlamentos nacionales,

Visto el dictamen del Comité Econémicoy Social Europeo®,

Visto e dictamen del Banco Central Europeo’,

De conformidad con €l procedimiento legisativo ordinario,

Considerando lo siguiente:

D

)

©)

El 23 de septiembre de 2009, la Comisién adopto tres propuestas de Reglamentos por
los que se crean e Sistema Europeo de Supervisores Financieros y las tres
Autoridades Europeas de Supervision (AES).

Para que e Sistema Europeo de Supervisores Financieros (SESF) funcione con
eficacia es necesario modificar lalegislacion de la Unidn en lo que respecta al ambito
de actuacion de las tres Autoridades. Estas modificaciones se refieren a la definicion
del alcance de determinados poderes de las AES, la integracién de determinados
poderes en los actuales procedimientos establecidos en la legislacion de la Unidn
pertinente y modificaciones destinadas a garantizar un funcionamiento adecuado y
eficaz delas AES en €l contexto del SESF.

La creacion de las tres AES debe ir acompafiada de la elaboracién de un codigo
normativo Unico que garantice una armonizacion coherente y una aplicacion uniforme
y contribuya asi a un funcionamiento mas eficaz del mercado interior. Los
Reglamentos por los que se crea el SESF prevén que las AES puedan elaborar
proyectos de normas técnicas en los ambitos que especifique la legislacion pertinente;
estos proyectos deben presentarse a la Comision para su adopcion, de conformidad
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(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

con los articulos 290 y 291 del Tratado de Funcionamiento de la Union Europea
(TFUE), en forma de actos delegados o de ejecucion. La Directiva .../... [Omnibus ]
ha definido un primer conjunto de tales ambitos y resulta oportuno que la presente
Directiva defina un conjunto adicional, en particular en relacion con la Directiva
2003/71/CE y la Directiva 2009/138/CE, sin perjuicio de gque se afiadan nuevos
ambitos en el futuro.

Lalegislacion pertinente ha de definir los ambitos en los que las AES estén facultadas
para elaborar proyectos de normas técnicas y la forma en que deben adoptarse tales
normas. Resulta oportuno que la legislacion pertinente establezca los elementos,
condiciones y especificaciones, segun se precisa en € articulo 290 del TFUE, en lo
gue respecta a los actos del egados.

Al determinar los ambitos de las normas técnicas debe buscarse un equilibrio
adecuado entre el objetivo de elaborar un conjunto Unico de normas armonizadasy la
conveniencia de evitar que la normativa y la vigilancia de su cumplimiento resulten
excesivamente complicadas. Los Unicos ambitos seleccionados deben ser aquellos en
los que unas normas técnicas coherentes contribuyan de manera significativa y
efectiva a la realizacién de los objetivos de la legislacion pertinente, dejando que las
decisiones estratégicas sean adoptadas por € Parlamento Europeo, €l Consgo y la
Comision con arreglo a sus procedimientos habituales.

L os &mbitos cubiertos por las normas técnicas deben ser realmente técnicos, por lo que
conviene gque sean los expertos en materia de supervision los que se encarguen de
elaborar dichas normas. Las normas técnicas que se adopten en forma de actos
delegados deben desarrollar, especificar y determinar las condiciones para una
armonizacién coherente de las disposiciones que figuran en los instrumentos de base
adoptados por e Parlamento Europeo y e Consgo, completando o modificando
ciertos elementos no esenciales del acto legidativo. Por otro lado, las normas técnicas
gue se adopten en forma de actos de gjecucion deben establecer condiciones para una
aplicacion uniforme de los actos de la Union juridicamente vinculantes. Las normas
técnicas no deben implicar decisiones estratégicas.

En relacion con las normas técnicas reglamentarias, es conveniente establecer el
procedimiento previsto en los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n° .../2010
[ABE], del Reglamento (UE) n°.../2010 [AEVM] y del Reglamento (UE) n° .../2010
[AESPJ]. Las normas técnicas de gecucion deben adoptarse de conformidad con el
procedimiento previsto en el articulo 15 del Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE], del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM] y del Reglamento (UE) n° .../2010 [AESP]]. El
Consgjo Europeo refrendd el planteamiento de cuatro niveles denominado
«Lamfalussy» con vistas a dotar de mayor eficacia y transparencia €l proceso
legidativo de la Union en materia financiera. La Comision esta facultada para adoptar
medidas de nivel 2 en muchos &mbitos y un gran nimero de reglamentos y directivas
de laComision de nivel 2 estan en vigor. En los casos en que las normas técnicas estén
concebidas para desarrollar, especificar o determinar las condiciones de aplicaciéon de
dichas medidas de nivel 2, resulta oportuno que solo se adopten una vez que se hayan
adoptado las pertinentes medidas de nivel 2 y que se atengan a contenido de estas
ultimas.

L as normas técnicas vinculantes contribuyen a que haya un Unico codigo normativo en
materia de legislacion sobre servicios financieros, como preconizé el Consegjo Europeo
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(9)

(10)

(11)

(12)

en sus conclusiones de junio de 2009. En la medida en que algunos de los requisitos
contenidos en los actos legiglativos de la Unidn no estén plenamente armonizados, y
de conformidad con €l principio de precaucion en materia de supervision, las normas
técnicas vinculantes que desarrollen, especifiquen o determinen las condiciones de
aplicacion de dichos requisitos no deben impedir a los Estados miembros exigir
informacion adicional o imponer requisitos mas estrictos. Por consiguiente, conviene
gue las normas técnicas permitan a los Estados miembros proceder de ese modo en
determinados ambitos, cuando los citados actos legidlativos les confieran esa facultad
discrecional.

Seguin disponen los Reglamentos por los que se crea e SESF, antes de presentar las
normas técnicas a la Comision, las AES deben, cuando proceda, celebrar consultas
publicas abiertas sobre estas normas y analizar los costes y beneficios potenciales
CONEXos.

Las normas técnicas han de poder prever medidas transitorias sujetas a plazos
adecuados, en el supuesto de que los costes de aplicacion inmediata sean excesivos en
comparacion con |os correspondientes beneficios.

Los Reglamentos por los que se crea e SESF prevén un mecanismo destinado a
solucionar las diferencias que surjan entre las autoridades nacionales competentes. Si
una autoridad competente discrepa sobre e procedimiento o e contenido de una
accion u omision de otra autoridad competente en ambitos que se especifiquen en
actos juridicos de la Union con arreglo a Reglamento (UE) n° .../2010 [AEB], d
Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM] y a Reglamento (UE) n° .../2010 [AESPJ], y
en los que la legisacién aplicable exige cooperacion, coordinacion o una decision
conjunta por parte de las autoridades nacionales competentes de varios Estados
miembros, las AES, a instancias de una de las autoridades competentes en cuestion,
han de poder ayudar alas autoridades a llegar a un acuerdo dentro del plazo fijado por
las AES, que debe tener en cuenta cualquier plazo pertinente previsto en lalegislacion
vigente, asi como la urgencia 'y la complejidad del desacuerdo. En caso de que este
desacuerdo persista, las AES deben estar facultadas para resolver el asunto.

Los Reglamentos por los que se crean las AES exigen que los casos en que pueda
aplicarse el mecanismo de solucion de diferencias entre las autoridades nacionales
competentes se especifiquen en la legislacion sectorial. Procede que la presente
Directiva determine una primera serie de tales casos, sin perjuicio de que se afiadan
otros en el futuro. La presente Directiva no debe impedir a las AES gjercer otras
facultades o desempefiar tareas especificadas en |os Reglamentos por |0s que se crean,
entre ellas la de mediacion no vinculante y la de contribuir a una aplicacion coherente,
eficaz y efectiva de los actos juridicos de la Unidn. Por otra parte, en los ambitos en
los que e acto juridico pertinente ya prevé alguna forma de procedimiento de
mediacion no vinculante o en los que existen plazos para la adopcion de decisiones
conjuntas por parte de una o varias autoridades nacional es competentes, son necesarias
modificaciones para garantizar la claridad y entorpecer lo minimo posible el proceso
encaminado a la adopcion de una decision conjunta, pero también para que, en caso
necesario, las AES puedan resolver las diferencias. El procedimiento vinculante para
la solucion de diferencias esta destinado a solventar situaciones en las que las
autoridades de supervision competentes no pueden resolver, entre ellas, cuestiones
procedimentales o de fondo referentes al cumplimiento de actos juridicos de la Union.
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(13)

(14)

(15)

(16)

17

Resulta, por tanto, oportuno que la presente Directiva prevea |os supuestos en que
puede ser necesario resolver una cuestion procedimental o de fondo relativa a la
observancia del Derecho de la Union sin que las autoridades de supervision sean
capaces de solventar €l asunto por si solas. En tal caso, una de las autoridades de
supervision afectadas ha de poder plantear €l asunto a la AES competente. Esa AES
debe actuar de conformidad con €l procedimiento establecido en el Reglamento por €l
gue se haya creado y en la presente Directiva. Debe tener la posibilidad de exigir alas
autoridades competentes afectadas, con efectos vinculantes sobre las mismas, que
tomen medidas especificas 0 se abstengan de toda actuacion a fin de solventar €l
asunto y garantizar la observancia del Derecho de la Union. En los casos en que € acto
juridico pertinente de la Union confiera facultades discrecionales a los Estados
miembros, las decisiones que adopte una AES no deben impedir € gercicio de las
facultades discrecionales por las autoridades competentes de conformidad con €
Derecho delaUnion.

La Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo, de 25 de noviembre
de 2009, sobre €l acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su gercicio
(Solvencia I1)®, prevé decisiones conjuntas en o que respecta a la aprobacion de las
solicitudes de uso de modelos internos en grupos y filiades, a la aprobacion de
solicitudes de aplicacion a unafilia de los articulos 238 y 239 de dicha Directivay a
la determinacion de un supervisor de grupo con arreglo a criterios distintos de los
fijados en €l articulo 247 de dicha Directiva. En todos estos ambitos, resulta oportuna
una modificacion que precise con claridad gque, en caso de desacuerdo, la Autoridad
Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (AESPJ) podra resolverlo recurriendo
al proceso establecido en € Reglamento.../... [AESPJ]. Con este enfoque, quedaria
claro que las diferencias pueden resolverse y la cooperacion reforzarse antes de
adoptar o dirigir a una entidad una decision. El papel de la AESPJ en la resolucion de
diferencias consiste en mediar entre las autoridades de supervision con opiniones
divergentes y no en imponer su propio juicio en relacion con el asunto de que se trate.
La mediaciéon de la AESPJ en un desacuerdo concreto no debe interpretarse en €l
sentido de que dicha Autoridad tenga un papel permanente que desempefiar en la
supervision del objeto de la solicitud.

El nuevo marco de supervision que establece el SESF exigira que las autoridades
nacional es de supervision cooperen estrechamente con las AES. Las modificaciones de
la legislacion pertinente deben garantizar la ausencia de obstaculos legales para las
obligaciones en materia de intercambio de informacion previstas en los Reglamentos
por los que se crean las AES propuestos por la Comision.

En aguellos dambitos en los que la Comision esté actualmente facultada por la
Directiva 2009/138/CE para adoptar medidas de gecucion y cuando tales medidas
constituyan actos no legidativos de alcance general que completen o modifiquen
determinados elementos no esenciales de dicha Directiva, en € sentido de |o dispuesto
en e articulo 290 del TFUE, resulta oportuno facultar a la Comision para adoptar
actos del egados de conformidad con el citado articulo.

En aras de un célculo uniforme de | as provisiones técnicas por las empresas de seguros
y de reaseguros conforme a la Directiva 2009/138/CE, es necesario que un organismo

DO L 335 de 17.12.2009, pp. 1-155.
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(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

central obtenga, publique y actualice determinada informacion técnica relativa a la
estructura temporal de tipos de interés sin riesgo, que tenga en cuenta las
observaciones realizadas en |os mercados financieros, y que lo pueda hacer de manera
periddica. Dado que dichas tareas son de indole técnica y guardan relacion con los
seguros, conviene que seala AESPJ quien las lleve a cabo.

A fin de garantizar que determinados datos técnicos utilizados para € célculo del
capital de solvencia obligatorio segin la féormula estdndar estén armonizados, por
gemplo, para hacer posibles los enfoques armonizados de cara a uso de
calificaciones, resulta oportuno que se asignen tareas especificas a la AESPJ.
Conviene que la forma precisa en que se desempefiaran tales tareas se especifique
mediante disposiciones que se adopten por acto delegado.

Con vistas a un enfoque armonizado, al amparo de la Directiva 2009/138/CE, para
determinar si esta permitida una prérroga del plazo de recuperacion otorgado en caso
de incumplimiento con respecto a capita de solvencia obligatorio, conviene
especificar las condiciones que constituyen una «caida excepciona de los mercados
financieros». La AESPJ, previa solicitud de la autoridad de supervision afectada, ha de
asumir la responsabilidad de determinar si se cumplen tales condicionesy la Comision
debe estar facultada para adoptar medidas, a través de actos delegados, que
especifiquen los pertinentes procedimientos a seguir.

Para garantizar la coherencia intersectorial y eliminar la discrepancia entre los
intereses de las empresas que «reempaguetan» préstamos en valores negociables y
otros instrumentos financieros (empresas originadoras) y |os intereses de las empresas
de seguros o reaseguros gue invierten en estos valores o instrumentos, procede facultar
a la Comisién para que adopte medidas en relacion con las inversiones en préstamos
reempaquetados contempladas en la Directiva 2009/138/CE, a través de actos
delegados en los que se especifiquen no solo los requisitos, sino también las
consecuencias de incumplirlos.

Con vistas a una mayor convergencia de los procedimientos de aprobacion por las
autoridades de supervision, conforme a la Directiva 2009/138/CE, de los pardmetros
especificos de las empresas, las politicas de modificacion de modelos, las entidades
con cometido especial, y la fijacion y supresion de adiciones de capital, resulta
oportuno que la Comision esté facultada para adoptar medidas, a través de actos
delegados en los que se especifiquen |os correspondientes procedi mientos.

Resulta oportuno fomentar una mayor convergencia internacional hacia regimenes de
solvencia basados en el riesgo. Atendiendo a la posible necesidad, por parte de
algunos terceros paises, de disponer de tiempo adicional para adaptarse e implementar
un régimen de solvencia que satisfaga plenamente |os requisitos para ser considerado
equivalente, es preciso permitir que la Comision adopte medidas, a través de actos
delegados, para establecer disposiciones transitorias sobre la consideracion de dichos
regimenes de terceros paises, en particular cuando exista un compromiso publico de
convergencia hacia un régimen equivalente al de la Directiva 2009/138/CE.

Con objeto de permitir a la sociedad cooperativa europea, instituida mediante el
Reglamento (CE) n° 1435/2003 del Consgjo, de 22 de julio de 2003, relativo al
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(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

Estatuto de la sociedad cooperativa europea (SCE)°, prestar servicios de seguro y
reaseguro, es preciso ampliar la lista de formas juridicas admitidas de empresas de
seguros y reaseguros contenida en la Directiva 2009/138/CE para incluir en ella a la
sociedad cooperativa europea (SCE).

Resulta oportuno adaptar el nivel mas bajo absoluto en euros del capital minimo
obligatorio correspondiente a las empresas de reaseguro cautivas. Esta adaptacion se
deriva del gjuste periodico, en funcion de la inflacion, de los requisitos minimos de
capital vigentes en lo que respecta a tales empresas®.

A fin de tener més en cuenta la fecha que marca € fina del gercicio contable de la
mayoria de empresas de seguros (31 de diciembre), y permitir una transicion mas
fluida del antiguo al nuevo régimen, conviene aplazar dos meses las pertinentes fechas
de transposicion, derogacion y aplicacion fijadas en la Directiva 2009/138/CE.

Ciertas competencias de g ecucion otorgadas en virtud del articulo 202 del Tratado
constitutivo de la Comunidad Europea (Tratado CE) deben sustituirse por las
disposi ciones adecuadas de conformidad con el articulo 290 del TFUE.

La adaptacion de los procedimientos de comitologia a TFUE vy, en particular, a su
articulo 290 debe efectuarse caso por caso. A fin de tener en cuenta los progresos
técnicos de los mercados financieros y de precisar los requisitos establecidos en las
Directivas que la presente Directiva modifica, procede facultar a la Comision para
adoptar actos delegados de conformidad con € articulo 290 del TFUE. En particular,
procede adoptar actos delegados que regulen los pormenores relativos a los requisitos
de gobernanza, la valoracion, la informacion presentada a efectos de supervision y la
publicacion de informacion, la determinacion y clasificacion de los fondos propios, la
formula estandar para calcular €l capital de solvencia obligatorio (junto con toda
modificacion consiguiente en lo referente a las adiciones de capital), y la eleccion de
los métodos e hipdtesis para €l calculo de las provisiones técnicas.

Resulta oportuno que el Parlamento Europeo y €l Consgjo dispongan de dos meses a
partir de la fecha de notificacion para formular objeciones a un acto delegado. Por
iniciativa del Parlamento Europeo o del Consgo, dicho plazo debe ser prorrogable un
mes con respecto a ambitos probleméticos importantes. El Parlamento Europeo y €
Consegjo deben, asimismo, tener la posibilidad de informar alas deméas instituciones de
su intencion de no formular objeciones. Esta aprobacion anticipada de los actos
delegados es particularmente apropiada en e supuesto de que deban cumplirse
determinados plazos, por gemplo, si el acto de base contiene un calendario para la
adopcion por la Comision de actos del egados.

A fin de garantizar una transicion fluida a nuevo régimen, conforme a la Directiva
2009/138/CE, es necesario establecer requisitos transitorios en relacion con las
exigencias en materia de gobernanza, la valoracion, la informacion presentada a
efectos de supervision y la publicacion de informacion, la determinaciéon y
clasificacion de los fondos propios, la formula estandar para calcular el capital de
solvencia obligatorio (junto con todo cambio consiguiente en lo referente a las
adiciones de capital), y la eleccion de los métodos e hipotesis para € calculo de las

10

DO L 207 de 18.8.2003, p. 1.
DO C 63 de 18.3.20009, p. 11.

12

ES



ES

(30)

(3D)

provisiones técnicas. Cuando se redicen tales cambios a escala de la empresa
individual, procede efectuar los correspondientes y consiguientes cambios en el
célculo de la solvencia de grupo, asi como en la informacién presentada a efectos de
supervision y en la publicada a nivel de grupo. Cuando tales cambios se refieran a la
informacién presentada a efectos de supervision de grupo y alainformacion publicada
a nivel de grupo, procede que las disposiciones transitorias pertinentes se apliguen
mutatis mutandis a nivel de grupo. En relacién con la solvencia de grupo, € articulo
218, apartados 2 y 3, sienta las bases de los requisitos de solvencia a efectos de
supervision en los supuestos de aplicacion de la supervision de grupo a que se refiere
e articulo 213. Los métodos y principios para € calculo de la solvencia de grupo a
que se refiere el articulo 218 se establecen con més detalle en los articulos 220 a 235.
Estos métodos y calculos se aplican (ya sea directamente o por analogia) a los
supuestos de aplicacion de la supervision de grupo mencionados en el articulo 218. En
la medida en que tales normas en materia de solvencia de grupo hagan referencia a las
normas de solvencia a nivel de la empresaindividual, y cuando se aplique un régimen
de solvencia transitorio a nivel individual, podrd ser necesario efectuar las
correspondientes adaptaciones a las normas de solvencia de grupo.

Resulta oportuno que los requisitos transitorios estén orientados a evitar cualquier
perturbacion del mercado y alimitar las interferencias con los productos existentes, asi
como a garantizar la disponibilidad de los productos de seguros. Las disposiciones
transitorias deben, asimismo, permitir que se tome adecuadamente en consideracion la
significativa y valiosa informacion que se obtendra a escala sectorial a través del
estudio cuantitativo de impacto (QIS5). Procede que las disposiciones transitorias
establecidas en la Directiva 2009/138/CE especifiquen con mayor detalle los
elementos no esenciales que deberdn determinarse mediante actos delegados. Si bien
el periodo méximo de vigencia de las disposiciones transitorias debe fijarse en la
Directiva 2009/138/CE, € periodo rea por e que se opte en un determinado acto
delegado podra ser més corto, debiendo reflgjar las caracteristicas especificas de las
disposiciones y facilitar 1a aplicacion del nuevo régimen. Los requisitos transitorios
deben ser como minimo equivalentes, por sus efectos, a los del actual marco de las
directivas de seguros y reaseguros y no deben suponer, con respecto a la situacion
actual, un trato mas favorable para las empresas de seguros y reaseguros, 0 una menor
proteccion de los tomadores de seguros. En lo que respecta a los requisitos de
solvencia, ello significa que, durante cualquier posible periodo transitorio, no deben
ser superiores a capital de solvencia obligatorio ni inferiores a la suma del capital
minimo obligatorio y e cincuenta por ciento de la diferencia entre el capital de
solvencia obligatorio y €l capital minimo obligatorio. Los requisitos transitorios deben
alentar a las empresas a comenzar a cumplir lo antes posible los requisitos especificos
del nuevo régimen.

Puesto que los objetivos de la presente Directiva, a saber: mejorar el funcionamiento
del mercado interior, garantizando un nivel elevado, efectivo y coherente de
regulacion y supervision prudencial, proteger a los tomadores de seguros y a los
beneficiarios, y, por tanto, alas empresas y alos consumidores, proteger la integridad,
la eficiencia'y e correcto funcionamiento de los mercados financieros, mantener la
estabilidad del sistema financiero, y reforzar la coordinacion internacional de la
supervision, no pueden ser alcanzados de manera suficiente por los Estados miembros
Yy, por consiguiente, pueden lograrse megjor a nivel de la Unién, debido a la dimensién
de la accion, la Union puede adoptar medidas con arreglo a principio de
subsidiariedad establecido en el articulo 5 del Tratado de la Union Europea. De
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(32)

(33)

conformidad con € principio de proporcionalidad enunciado en dicho articulo, la
presente Directiva no debe exceder de |o necesario para alcanzar estos objetivos.

A mastardar € 1 de enero de 2014, la Comisién debe informar a Parlamento Europeo
y a Consgo sobre la presentacién por las AES de los proyectos de normas técnicas
previstos en la presente Directivay adjuntar, en su caso, las propuestas oportunas.

Procede, por tanto, modificar las Directivas 2003/71/CE y 2009/138/CE en
consecuencia.
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HAN ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

Articulo 1

La Directiva 2003/71/CE queda modificada como sigue:

)

)

©)

(4)

En €l articulo 5, apartado 4, el parrafo tercero se sustituye por €l texto siguiente:

«Si las condiciones finales de la oferta no figuran ni en € folleto de base ni en un
suplemento, estas se facilitardn a los inversores, se presentaran a la autoridad
competente del Estado miembro de origen, y serdn comunicadas, asimismo, por €l
emisor, oferente o persona que solicite la admisién a cotizacion en un mercado
regulado, a la autoridad competente del Estado o Estados miembros de acogiday ala
Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM) cuando se haga cada oferta
publica, tan pronto como sea factible, y, de ser posible, antes del lanzamiento de la
oferta 0 de la admision a cotizacion. Las condiciones finales solo contendran
informacion relacionada con la nota sobre los valores y no serviran para completar €l
folleto de base. En esos casos sera de aplicacion € articulo 8, apartado 1, letra a).».

En € articulo 11, €l apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Se delegan en la Comisién poderes para adoptar normas técnicas reglamentarias
gue especifiquen lainformacion que habré de incorporarse por referencia.

Las normas técnicas reglamentarias a que se refiere el parrafo primero se adoptaran
de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento .../... [AEVM].

La AEVM eaborara proyectos de normas técnicas reglamentarias que presentara ala
Comision, amastardar, € 1 de enero de 2014.».

En €l articulo 13, el apartado 7 se sustituye por €l texto siguiente:

«7. Se delegan en la Comision poderes para adoptar normas técnicas reglamentarias
gue especifiquen los procedimientos para la aprobacion de los folletos y las
condiciones con arreglo alas cuaes podran adaptarse | os plazos.

Las normas técnicas reglamentarias a que se refiere el parrafo primero se adoptaran
de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento .../... [AEVM].

La AEVM elaborara proyectos de normas técnicas reglamentarias que presentara ala
Comision, amastardar, € 1 de enero de 2014.».

En el articulo 14, el apartado 8 se sustituye por €l texto siguiente:

«8. Se delegan en la Comisién poderes para adoptar normas técnicas reglamentarias
gue precisen las disposiciones relativas a la publicacion del folleto de los apartados 1
a4.

Las normas técnicas reglamentarias a que se refiere el parrafo primero se adoptaran
de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento .../... [AEVM].
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La AEVM elaborara proyectos de normas técnicas reglamentarias que presentard ala
Comision, améstardar, e 1 de enero de 2014.».

5) En € articulo 15, €l apartado 7 se sustituye por €l texto siguiente:

«7. Se delegan en la Comision poderes para precisar las disposiciones relativas a la
difusién de publicidad que anuncie la intencion de ofertar valores a publico o la
admision a cotizacién en un mercado regulado, en particular antes de que €l folleto se
haya hecho publico o antes de la apertura de la suscripcién, asi como para precisar 1o
dispuesto en €l apartado 4.

Las normas técnicas reglamentarias a que se refiere € parrafo primero se adoptarén
de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento .../... [AEVM].

La AEVM elaborara proyectos de normas técnicas reglamentarias que presentard ala
Comision, améstardar, e 1 de enero de 2014.».

Articulo 2
La Directiva 2009/138/CE gueda modificada como sigue:
D En € articulo 17, €l apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. La Comision podra adoptar actos delegados, de conformidad con e articulo
301 bis y sin perjuicio de las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301
guater, relativos ala ampliacién de la lista de formas juridicas contenida en €l anexo
..

2 El articulo 31 queda modificado como sigue:
@ El apartado 4 se sustituye por €l texto siguiente:

«4. La Comisién adoptard, de conformidad con € articulo 301 bisy sin perjuicio de
las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en
relacion con el apartado 2 en los que se especifiquen los aspectos fundamentales con
respecto a los cuales se divulgaran datos estadisticos agregados, asi como el formato,
laestructura, €l contenido y lafecha de publicacion de lainformacion.».

(b) Se aiade €l apartado 5 siguiente:

«5. Se otorgan ala Comision poderes para adoptar normas técnicas de gecucion que
determinen las condiciones de aplicacion de lo dispuesto en e apartado 2,
completado por lo previsto en los actos delegados a que se refiere el apartado 4 en
relacién con las materias reguladas en tales actos delegados, en lo que respecta
especificamente alos modelos y la estructura de lainformacion a divulgar.

Las normas técnicas de g ecucion a que se refiere el parrafo primero se adoptaran de
conformidad con € articulo 15 del Reglamento .../... [AESP]].

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (AESPJ) elaborara

proyectos de normas técnicas de gecucion gque presentara a la Comision, a mas
tardar, el 31 de diciembre de 2011.».
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(3) End articulo 33 se aflade el parrafo tercero siguiente:

«Cuando se haya denegado una solicitud de cooperacion relativa a una verificacion
in situ con arreglo a presente articulo, o no se haya dado curso a la misma en un
plazo razonable, |as autoridades de supervision podran remitir el asunto ala AESPJy
solicitar su asistencia de conformidad con e articulo 19 del Reglamento ../2010
[AESPJ]. En ta caso, la AESPJ podra actuar con arreglo a los poderes que le
confiere dicho articul0.».

4 El articulo 35 queda modificado como sigue:
@ El apartado 6 se sustituye por €l texto siguiente:

«6. La Comisién adoptard, de conformidad con € articulo 301 bisy sin perjuicio de
las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en los
gue se especifique la informacion a que se refieren los apartados 1 a 4, con vistas a
garantizar €l oportuno grado de convergencia de la informacion presentada a efectos
de supervision.».

(b) Se anade el apartado 7 siguiente:

«7. Se otorgan ala Comision poderes para adoptar normas técnicas de gecucion que
determinen las condiciones de aplicacion de lo dispuesto en los apartados 1 y 4,
completado por o previsto en los actos del egados adoptados en virtud del apartado 6,
en lo que respecta especificamente a los modelos y procedimientos para la
presentacion de informacion a las autoridades de supervision. Los procedimientos
podrén incluir, si procede, requisitos de aprobacion.

Las normas técnicas de g ecucion a que se refiere el parrafo primero se adoptaran de
conformidad con €l articulo 15 del Reglamento .../... [AESP]].

La AESPJ elaborara proyectos de normas técnicas de gecucion que presentara a la
Comision, amastardar, € 31 de diciembre de 2011.».

(5) El articulo 37 queda modificado como sigue:
@ El apartado 6 se sustituye por €l texto siguiente:

«6. La Comisién adoptard, de conformidad con € articulo 301 bisy sin perjuicio de
las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en los
gue se precisen las circunstancias en las que podra imponerse una adicion de capital
y las metodologias para el calculo de lamisma, asi como el proceso decisorio parala
imposicion, el calculo y lasupresion de las adiciones de capital .».

(b) Se anade el apartado 7 siguiente:

«7. Se otorgan ala Comision poderes para adoptar normas técnicas de gecucion que
determinen las condiciones de aplicacion de lo dispuesto en el presente articulo,
completado por lo previsto en los actos delegados a que se refiere el apartado 6 en
relacion con las materias reguladas en tales actos delegados, en 1o que respecta
especificamente a proceso decisorio paralaimposicion, €l calculo y la supresion de
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las adiciones de capital previsto en los actos delegados adoptados en virtud del
apartado 6.

Las normas técnicas de g ecucion a que se refiere el parrafo primero se adoptaran de
conformidad con € articulo 15 del Reglamento .../... [AESP]].

La AESPJ elaborara proyectos de normas técnicas de gecucion que presentara ala Comision,
amastardar, €l 31 de diciembre de 2011.».

(6) End articulo 38, apartado 2, se aflade €l parrafo siguiente:

«Cuando se haya denegado una solicitud de cooperacion relativa a unainspeccion in
situ con arreglo a presente apartado, 0 no se haya dado curso ala mismaen un plazo
razonable, las autoridades de supervision podran remitir €l asunto a la AESPJ y
solicitar su asistencia de conformidad con € articulo 19 del Reglamento ../2010
[AESPJ]. En tal caso, la AESPJ podra actuar con arreglo a los poderes que le
confiere dicho articulo.».

@) El articulo 50 se sustituye por €l texto siguiente:

«Articulo 50
Actos delegados

1 La Comision adoptard, de conformidad con el articulo 301 bis y sin perjuicio de las
condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en los
gue se especificara mas pormenorizadamente |o siguiente:

a) los elementos de los sistemas a que se refieren los articulos 41, 44, 46y 47,y
en particular las areas que debera englobar la politica de gestion de activos y
pasivos y de inversiones, segun lo previsto en el articulo 44, apartado 2, de las
empresas de seguros 'y de reaseguros;
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b)

las funciones a que serefieren los articulos 44, 46, 47y 48;

c) los requisitos establecidos en € articulo 42 y las funciones sujetas a los
misSmos,
d) las condiciones en las que podra recurrirse a la externalizacion, en particular
con proveedores de servicios situados en terceros paises.
2. Cuando sea necesario para garantizar la adecuada convergencia de la evaluacion ala

que se hace referencia en € articulo 45, apartado 1, letra a), la Comision podra
adoptar, de conformidad con €l articulo 301 bis y sin perjuicio de las condiciones
previstas en los articulos 301ter y 301 quater, actos delegados en los que se
especificaran méas pormenorizadamente |os elementos de dicha evaluacion.».

(80 End articulo 51, apartado 2, parrafo tercero, la fecha del «31 de octubre de 2017» se
sustituye por ladel «31 de diciembre de 2017».

9 El articulo 52 se sustituye por €l texto siguiente:

«Articulo 52

Informacién a la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién e informes de la

misma

1 Los Estados miembros exigirdn a las autoridades de supervision que faciliten
anualmente la siguiente informacion ala AESPJ:

a)

b)

la adicion de capital media por empresa y la distribucién de las adiciones de
capital impuestas por las autoridades de supervision durante el afio anterior, en
porcentaje del capital de solvencia obligatorio, segun |as siguientes categorias:

i) paratodas las empresas de segurosy de reaseguros;
1) paralas empresas de seguros de vida;
iii) paralas empresas de seguros distintos del seguro de vida;

Iv) para las empresas de seguros que realizan actividades de seguro de viday
de seguros distintos del seguro de vida;

V) paralas empresas de reaseguros;

en relacion con cada una de las indicaciones contempladas en la letra a) del
presente apartado, la proporcion de las adiciones de capital impuestas de
conformidad con el articulo 37, apartado 1, letras a), b) y ¢), respectivamente.

2. La AESPJ publicara anualmente la siguiente informacion:

a)

para todos los Estados miembros conjuntamente, la distribucion total de
adiciones de capital, en porcentge del capital de solvencia obligatorio, en
relacion con cada una de las siguientes categorias:
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1) todas las empresas de seguros y de reaseguros,
ii) las empresas de seguros de vida;
i) las empresas de seguros distintos del seguro de vida;

iv) las empresas de seguros que realizan actividades de seguro de vida y de
seguros distintos del seguro de vida;

V) las empresas de reaseguros,

b) para cada Estado miembro por separado, la distribucién de las adiciones de
capital, en porcentgje del capital de solvencia obligatorio, referida a todas las
empresas de seguros 'y de reaseguros en dicho Estado miembro;

c) enreacion con cada una de las indicaciones contempladas en las letras a) y b)
del presente apartado, la proporcién de las adiciones de capital impuestas de
conformidad con el articulo 37, apartado 1, letras a), b) y ¢), respectivamente.

3. La AESPJ facilitara la informacion a que se refiere el apartado 2 a Parlamento
Europeo, al Consgo y ala Comision, junto con un informe en el que se presente €
grado de convergencia en € recurso a laimposicién de adiciones de capital entre las
autoridades de supervision de los diferentes Estados miembros.».

(10) El articulo 56 se sustituye por €l texto siguiente:

«Articulo 56
Informe sobre la situacion financiera y de solvencia: actos delegados y actos de g ecucion

La Comision adoptara, de conformidad con el articulo 301 bisy sin perjuicio de las
condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en los
gue se especificara mas pormenorizadamente la informacién que debera publicarse y
los medios para€llo.

Se otorgan a la Comision poderes para adoptar normas técnicas de gecuciéon que
determinen las condiciones de aplicacion de lo dispuesto en los articulos 53, 54 y 55,
completado por lo previsto en los actos delegados a que se refiere € presente articulo
en relacion con las materias reguladas en tales actos delegados, en lo que respecta
especificamente a los model os para la publicacion de informacion.

Las normas técnicas de g ecucion a que se refiere el parrafo primero se adoptaran de
conformidad con € articulo 15 del Reglamento .../... [AESP]].

La AESPJ elaborara proyectos de normas técnicas de gecucion que presentara a la
Comision, amastardar, € 31 de diciembre de 2011.».

(11) Ené€ articulo 58, €l apartado 8 se sustituye por €l texto siguiente:

«8. La Comision adoptard, de conformidad con el articulo 301 bisy sin perjuicio de
las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en los
gue se especificaran mas pormenorizadamente las adaptaciones de los criterios
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establecidos en el articulo 59, apartado 1, a fin de atender a la futura evolucion y
garantizar la aplicacion uniforme de los articulos 57 a 63.».

(12) Enéd articulo 69, €l parrafo segundo se sustituye por € texto siguiente:

«Dichas comunicaciones solo podran realizarse cuando sea necesario por razones de
supervision prudencial. Sin embargo, los Estados miembros establecerdn que la
informacion recibida con arreglo al articulo 65 y a articulo 68, apartado 1, y la
obtenida por medio de las verificaciones in situ contempladas en e articulo 33 solo
pueda ser comunicada con el acuerdo expreso de la autoridad de supervision de la
gue proceda la informacion o de la autoridad de supervision del Estado miembro en
€l que se haya efectuado la verificacion in situ.».

(13) El articulo 71 queda modificado como sigue:

@ El apartado 2 se sustituye por €l texto siguiente:

«2. Los Estados miembros velardn por que, en e gercicio de sus funciones, las
autoridades de supervision presten atencidén a la convergencia, en términos de
instrumentos y practicas de supervision, en la aplicacion de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas adoptadas en cumplimiento de la presente Directiva.
A ta fin, los Estados miembros velaran por que:

a) lasautoridades de supervision participen en las actividades de la AESPJ;

b) lasautoridades de supervision sigan las directrices y recomendaciones de
la AESPJ e indiquen sus razones en caso de no hacerlo;

c) los mandatos nacionales otorgados a las autoridades de supervision no les
impidan gercer sus funciones en calidad de miembros de la AESPJ en
virtud de la presente Directiva.».

(b) Se suprime €l apartado 3.

(14) El articulo 75 queda modificado como sigue:

@ El apartado 2 se sustituye por €l texto siguiente:

«2. La Comisién adoptard, de conformidad con € articulo 301 bisy sin perjuicio de
las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en los
gue se estableceran los métodos y las hipétesis a utilizar en la valoracion de los
activosy pasivos, con arreglo alo dispuesto en el apartado 1.».

(b) Se aiade €l apartado 3 siguiente:

«3. Se otorgan a la Comision poderes para adoptar normas técnicas de gecucion en
las que se determinen:

a) las condiciones de aplicacion de lo dispuesto en e apartado 1,
completado por los actos delegados a que se refiere €l apartado 2 en
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(15)

relacién con las materias reguladas en tales actos delegados, en 1o que
respecta a:

i) los criterios de valoracién cuando los precios de cotizacion en el
mercado no estén disponibles 0 no sean compatibles con lo previsto
en los apartados 1y 2;

ii) la compatibilidad de las normas internacionales de contabilidad
adoptadas por la Comisién de conformidad con € Reglamento
(CE) n° 1606/2002 con €l planteamiento en materia de valoracion
establecido en el presente articul o;

b) las condiciones de aplicacion de lo dispuesto en e apartado 1,
completado por los actos delegados a que se refiere el apartado 2 en
relacion con las materias reguladas en tales actos delegados, en lo que
respecta especificamente a los métodos y las hipétesis a utilizar en la
valoraciéon de los activos y pasivos, con arreglo a lo dispuesto en €
apartado 1, y entre ellos los métodos alternativos de valoracion a utilizar
en caso de gue las normas internacionales de contabilidad adoptadas por
la Comision de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consgjo™ resulten, temporal o
permanentemente, incompatibles con el planteamiento en materia de
valoracion establecido en € presente articulo.

Las normas técnicas de g ecucion a que se refiere el parrafo primero se adoptaran de
conformidad con € articulo 15 del Reglamento .../... [AESP]].

La AESPJ elaborara proyectos de normas técnicas de gecucion que presentara a la
Comision, améstardar, € 31 de diciembre de 2011.».

Seinserta el articulo 77 bis siguiente:

«Articulo 77 bis

Informacién técnica elaborada por la Autoridad Europea de Segurosy Pensiones de

Jubilacién

La AESPJ publicard informacion técnica, incluida la pertinente estructura temporal
de tipos de interés sin riesgo. Cuando la AESPJ observe la existencia de una prima
de iliquidez en los mercados financieros en periodos de crisis de liquidez, se
publicarg, asimismo, informacion sobre dicha prima, incluida su magnitud. La
observacion de la prima de iliquidez y |a obtencién de la informacion por la AESPJ
se realizaran de manera transparente, objetiva y fiable. La informacion para todos
estos fines se obtendra a partir de métodos e hipotesis que podran incluir formulas o
determinaciones efectuadas por la AESPJ.

La informacién a que se refiere €l parrafo primero se publicard, por cada moneda
pertinente, al menos trimestralmente y de manera coherente con las metodologias a
que se refiere el articulo 86.».

11
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(16)

El articulo 86 se sustituye por €l texto siguiente:

«Articulo 86
Actos delegados y actos de g ecucion

La Comision adoptara, de conformidad con el articulo 301 bisy sin perjuicio de las
condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en los
gue se estableceralo siguiente:

a)

b)

d)

f)

Q)

h)

las metodologias actuariales y estadisticas para calcular la mejor estimacién a
que se refiere el articulo 77, apartado 2,

las metodol ogias, principiosy técnicas para determinar la estructura de tipos de
interés sin riesgo pertinente que debera utilizarse para calcular la mejor
estimacion a que serefiere e articulo 77, apartado 2;

las circunstancias en las que las provisiones técnicas deberan calcularse como
un todo o como la suma de la mejor estimacion y el margen de riesgo, y los
métodos que se empleardn en e supuesto de que se calculen como un todo;

los métodos y las hip6tesis que deberan utilizarse en € cdculo del margen de
riesgo, incluida la determinacion del importe de los fondos propios admisibles
exigido para asumir las obligaciones de seguro y de reaseguro, y la calibracion
de latasade coste del capital;

las lineas de negocio seguin las cuales deberan segmentarse las obligaciones de
seguro y de reaseguro afin de calcular |as provisiones técnicas;

las normas que deberdan cumplirse a efectos de garantizar la adecuacion,
integridad y exactitud de los datos utilizados en el célculo de las provisiones
técnicas, y las circunstancias especificas en las que convendria recurrir a
aproximaciones, incluidos los enfoques caso por caso, para calcular la mejor
estimacion;

las metodol ogias que deberan utilizarse a calcular € gjuste por incumplimiento
de la contraparte a que se refiere el articulo 81, destinado areflgjar las pérdidas
esperadas por incumplimiento de la contraparte;

cuando resulte necesario, métodos y técnicas simplificados para calcular las
provisiones técnicas, a fin de garantizar que las metodologias actuariales y
estadisticas a que se refieren las letras a) y d) sean proporcionadas a la
naturaleza, el volumen y la complegjidad de los riesgos soportados por las
empresas de seguros y de reaseguros, incluidas las empresas de seguros o
reaseguros cautivas,

los criterios detallados relativos a los elementos de informacion técnica, 1os
meétodos e hipdtesis de célculo, y, en su caso, las formulas y determinaciones,
con arreglo alos cuales la AESPJ obtendra la informacién segun lo previsto en
e articulo 77 bis.

Se otorgan a la Comisién poderes para adoptar normas técnicas de gecuciéon que
determinen las condiciones de aplicacion de lo dispuesto en el articulo 77, apartado
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2, completado por lo previsto en los actos delegados a que se refiere e péarrafo
primero, letras a) ah), del presente articulo, en relacion con las materias reguladas en
tales actos del egados.

Las normas técnicas de gecucion a que se refiere el parrafo anterior se adoptarén de
conformidad con €l articulo 15 del Reglamento .../... [AESP]].

La AESPJ elaborara proyectos de normas técnicas de gecucion que presentara a la
Comision, amastardar, € 31 de diciembre de 2011.».

El articulo 92 queda modificado como sigue:

a)  El titulo se sustituye por € texto siguiente:

«Articulo 92
Actos delegados y actos de g ecucion».

b) El apartado 1 se sustituye por €l texto siguiente:

«1. La Comisién adoptard, de conformidad con el articulo 301 bisy sin perjuicio de
las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en los
gue se especificaralo siguiente:

a) loscriteriosy € procedimiento parala aprobacion por las autoridades de
supervision de los fondos propios complementarios de conformidad con
el articulo 90;

b) laconsideracién de las participaciones, segun € articulo 212, apartado 2,

parrafo tercero, en entidades financieras y de crédito a efectos de la
determinacién de los fondos propios.».
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c) El apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Se otorgan ala Comision poderes para adoptar normas técnicas de gecucion que
determinen las condiciones de aplicacién de lo dispuesto en € articulo 90,
completado por lo previsto en los actos delegados a que se refiere €l apartado 1, letra
a), del presente articulo, en relacion con las materias reguladas en tales actos
delegados, en lo que respecta especificamente a procedimiento para la aprobacion
por las autoridades de supervision de los fondos propios complementarios.

Las normas técnicas de g ecucion a que se refiere el parrafo primero se adoptaran de
conformidad con €l articulo 15 del Reglamento .../... [AESP]].

La AESPJ elaboraré proyectos de normas técnicas de gecucion que presentara a la
Comision, amastardar, € 31 de diciembre de 2011.».

El articulo 97 se sustituye por €l texto siguiente:

«Articulo 97
Actos delegados y actos de € ecucion

La Comision adoptard, de conformidad con el articulo 301 bis y sin perjuicio de las
condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en los
gue se establecerdlo siguiente:

a) unalistade los elementos de los fondos propios, incluidos los contemplados en
el articulo 96, que se considere que cumplen los criterios a que se refiere €
articulo 94, que contendrg, en relacion con cada elemento de los fondos
propios, una descripcion precisa de las cuaidades que han determinado su
clasificacion,

b) los métodos que deberan emplear las autoridades de supervisiéon para aprobar
la evaluacion y clasificacion de elementos de fondos propios que no estén
incluidos en lalistaaque serefiere laletra a).

La Comisién revisara periddicamente lalistaa que se refiere el apartado 1, letra ), v,
cuando resulte oportuno, la actualizara alaluz de la evolucion del mercado.

Se otorgan a la Comision poderes para adoptar normas técnicas de gecuciéon que
determinen las condiciones de aplicacion de lo dispuesto en los articulos 93 a 96,
completado por o previsto en los actos delegados a que se refiere e apartado 1 del
presente articulo, en relacion con las materias reguladas en tales actos delegados, en
lo que respecta especificamente alos métodos de clasificacion.

Las normas técnicas de gecucion a que se refiere el parrafo primero se adoptaran de
conformidad con el articulo 15 del Reglamento .../... [AESP]].

La AESPJ elaborara proyectos de normas técnicas de gecucion que presentara a la
Comision, amastardar, € 31 de diciembre de 2011.».
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(19)

(20)

El articulo 99 se sustituye por €l texto siguiente:

«Articulo 99
Actos delegados y actos de g ecucion

La Comision adoptara, de conformidad con el articulo 301 bisy sin perjuicio de las
condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en los
gue se estableceran:

a) loslimites cuantitativos mencionados en €l articulo 98, apartados 1y 2;

b) los gjustes que se deberian redlizar para reflgjar la falta de transferibilidad de
aquellos elementos de los fondos propios que solo pueden utilizarse para cubrir
pérdidas derivadas de un determinado segmento de pasivos o de determinados
riesgos (fondos de disponibilidad limitada).

Se otorgan a la Comision poderes para adoptar normas técnicas de gecuciéon que
determinen las condiciones de aplicacién de lo dispuesto en € articulo 98,
completado por lo previsto en los actos delegados a que se refiere €l apartado 1 del
presente articulo, en relaciéon con las materias reguladas en tales actos delegados, en
lo que respecta especificamente a los gustes en relacién con los fondos de
disponibilidad limitada.

Las normas técnicas de g ecucion a que se refiere el parrafo primero se adoptaran de
conformidad con €l articulo 15 del Reglamento .../... [AESP]].

La AESPJ elaborara proyectos de normas técnicas de gecucion que presentara a la
Comision, amastardar, € 31 de diciembre de 2011.».

Seinsertael articulo 109 bis siguiente:

«Articulo 109 bis

Datos técnicos armonizados para la férmula estandar: papel de la Autoridad Europea de

Segurosy Pensiones de Jubilacion

A efectos de evaluar las técnicas de reduccion del riesgo a que se refiere € articulo
101, apartado 5, facilitar el calculo del modulo de riesgo de mercado a que se refiere
el articulo 105, apartado 5, y, en su caso, facilitar el cilculo del médulo de riesgo de
incumplimiento de la contraparte a que se refiere e articulo 105, apartado 6, la
AESPJ debera:

a) evauar laadmisibilidad de las agencias de calificacion externas y asignar sus
evaluaciones de crédito a una escala objetiva de grados de calidad crediticia;

b) publicar listas en las que se incluyan las Administraciones regionales y locales
cuando la exposicion frente a ellas tenga la misma consideracion gque una
exposicion frente ala Administracion central;

c) especificar e indice de acciones a que se refiere € articulo 106, apartado 2,

calcular € guste simétrico a que se refiere el articulo 106 y publicar ambos
datos aintervalos regulares,
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d) especificar los gustes a efectuar en relacion con las monedas vinculadas al
euro en e submodulo de riesgo de divisa a que se refiere e articulo 105,
apartado 5.

Con objeto de facilitar el clculo del modulo de riesgo de suscripcién del seguro de
enfermedad a que se refiere el articulo 105, apartado 4, la AESPJ caculara y
publicara desviaciones estdndar con relacion a las disposiciones legidativas
nacional es especificas de los Estados miembros que permitan distribuir los pagos de
créditos derivados de la cobertura del riesgo de enfermedad entre las empresas de
Segurosy de reaseguros, y que respondan a determinados criterios.».

El articulo 111 se sustituye por €l texto siguiente:

«Articulo 111
Actos delegados y actos de gjecucion

La Comision adoptard, de conformidad con el articulo 301 bis y sin perjuicio de las
condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en los
gue se estableceralo siguiente:

a) unaformula estdndar con arreglo a las disposiciones del articulo 101 y de los
articulos 103 a 109;

b) los posibles submddul os necesarios o que cubran con més precision |os riesgos

incluidos en |os respectivos médul os de riesgo mencionados en el articulo 104,
y posibles actualizaciones posteriores;
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d)

f)

9)

h)

)

k)

los métodos, hipotesisy parametros generales que se utilizaran a calcular cada
uno de los distintos médulos o submoédulos de riesgo del capital de solvencia
obligatorio basico establecidos en los articulos 104, 105 y 304, el mecanismo
de gjuste simétrico y € plazo adecuado, expresado en meses, con arreglo a lo
establecido en e articulo 106, y e planteamiento adecuado para integrar €l
método contemplado en el articulo 304 en e calculo del capital de solvencia
obligatorio efectuado con arreglo alaférmula estandar;

los pardmetros de correlacion, incluidos, si es necesario, los establecidos en €l
anexo |1V, y los procedimientos para la actualizacion de dichos pardmetros;

en relacion con las empresas de seguros y de reaseguros gue utilicen técnicas
de reduccion del riesgo, los métodos e hipétesis que se utilizardn para evaluar
los cambios en el perfil de riesgo de la empresay gjustar €l calculo del capital
de solvencia obligatorio;

los criterios cualitativos que deben satisfacer las técnicas de reduccion del
riesgo mencionadas en laletra €) afin de tener la seguridad de que €l riesgo ha
sido transferido realmente a un tercero;

los métodos y parametros que deben utilizarse en € céalculo del capita
obligatorio por riesgo operaciona que establece e articulo 107, incluido €l
porcentaje mencionado en e articulo 107, apartado 3;

los métodos y los ajustes que deben aplicarse para reflgjar la menor
diversificacion del riesgo de las empresas de seguros y de reaseguros en caso
de existencia de fondos de disponibilidad limitada;

el méodo que debe utilizarse en € calculo del gjuste destinado a tener en
cuenta la capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas o los
impuestos diferidos, conforme al articulo 108;

el subconjunto de parametros generales de los médulos de riesgo de seguro de
vida, seguro distinto del seguro de viday seguro de enfermedad que puedan ser
sustituidos por parametros especificos de la empresa, segun lo previsto en el
articulo 104, apartado 7;

los criterios en relacion con los métodos normalizados que debe aplicar la
empresa de seguros o de reaseguros para calcular 1os pardmetros especificos de
la empresa mencionados en la letra ), y los criterios que deben cumplirse, en
cuanto a la integridad, exactitud y adecuacion de los datos utilizados, a fin de
obtener la autorizacion de las autoridades de supervision, asi como el
procedimiento a seguir paratal autorizacion;

los célculos simplificados previstos para modulos y submédulos de riesgo
especificos, asi como los criterios que la empresa de seguros 0 de reaseguros,
incluidas las empresas de seguros o reaseguros cautivas, debe cumplir afin de
poder aplicar esas diferentes simplificaciones, segin lo establecido en €l
articulo 109;
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(22)

m) el planteamiento a que se recurrird en relacion con las empresas vinculadas en
el sentido del articulo 212 para calcular € capital de solvencia obligatorio, en
particular para calcular € submédulo de riesgo de acciones contemplado en €
articulo 105, apartado 5, teniendo en cuenta la probable reduccion en la
volatilidad del valor de dichas empresas vinculadas derivada del carécter
estratégico de dichas inversiones y la influencia gercida por la empresa
participante en dichas empresas vinculadas;

n) los criterios detallados aplicables a la admisibilidad de las agencias de
calificacion externas y a la asignacion de las evaluaciones de crédito a una
escala de calidad crediticia, segun lo previsto en € articulo 109 bis, apartado 1,
letra a);

0) loscriterios detallados relativos a indice de acciones a que se refiere € articulo
109 bis, apartado 1, letra c);

p) los criterios detallados aplicables a los gjustes en relacién con las monedas
vinculadas a euro, a efectos de facilitar € célculo del submdédulo de riesgo de
divisaaque serefiere e articulo 109 bis, apartado 1, letrad);

g) los criterios detallados a los que deben responder las disposiciones legislativas
nacionales, y los requisitos para el calculo de la desviacion estandar, a efectos
de facilitar el cllculo del médulo de riesgo de suscripcion del seguro de
enfermedad a que serefiere @ articulo 109 bis, apartado 2.

La Comisién podra adoptar, de conformidad con el articulo 301 bisy sin perjuicio de
las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados que
fijen limites cuantitativos y criterios de admisibilidad de los activos. Estos actos
delegados afectardn a los activos representativos de las provisiones técnicas,
guedando excluidos los activos correspondientes a contratos de seguro de vida en los
gue €l riesgo de inversion sea asumido por e tomador. La Comisién examinara
dichas medidas a la luz de la evolucion de la férmula estdndar y de los mercados
financieros.

Se otorgan a la Comision poderes para adoptar normas técnicas de gjecucion en las
gue se determinen:

a) las condiciones de aplicacion de lo dispuesto en los articulos 101 a 110,
completado por los actos delegados a que se refiere e apartado 1, letras @) a
m), en relacién con las materias reguladas en tales actos delegados; y

b) los métodos normalizados que deberan emplearse para calcular los parametros
especificos de la empresa mencionados en el apartado 1, letraj).

Las normas técnicas de gecucion a que se refiere el parrafo primero se adoptaran de
conformidad con €l articulo 15 del Reglamento .../... [AESP]].

La AESPJ elaborara proyectos de normas técnicas de gecucion que presentara a la
Comision, amastardar, € 31 de diciembre de 2011.».

El articulo 114 se sustituye por €l texto siguiente:
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«Articulo 114
Actos delegados y actos de gecucion

La Comision adoptard, de conformidad con el articulo 301 bis y sin perjuicio de las
condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en los
gue se estableceralo siguiente:

a) € procedimiento que debe seguirse parala aprobacion de un modelo interno;

b) las adaptaciones que deben introducirse en las normas establecidas en los
articulos 120 a 125 atendiendo a &mbito limitado de aplicacion del modelo
interno parcial;

c) los procedimientos con arreglo alos cuales se aprobaran las modificaciones de
mayor entidad de un modelo interno y los cambios de la politica de
modificacion de model os internos, mencionados en el articulo 115;

d) losmétodos, incluidas, cuando proceda, |as técnicas aplicables por defecto, que
permitan integrar por completo un modelo interno parcia en la formula
estdndar del capital de solvencia obligatorio, y los requisitos para €l uso de
técnicas aternativas.

Se otorgan a la Comisién poderes para adoptar normas técnicas de ejecucion que
determinen las condiciones de aplicacion de lo dispuesto en los articulos 112 a 126,
completado por lo previsto en los actos delegados a que se refiere el apartado 1 del
presente articulo, en relacion con las materias reguladas en tales actos delegados, en
lo que respecta especificamente a los procedimientos, adaptaciones y técnicas
aternativas a que se refiere ese apartado. Las normas técnicas de gecucion a que se
refiere el parrafo segundo se adoptardn de conformidad con € articulo 15 del
Reglamento .../... [AESPJ]. La AESPJ elaborara proyectos de normas técnicas de
gjecucion que presentara ala Comision, amastardar, € 31 de diciembre de 2011.».

El articulo 127 se sustituye por €l texto siguiente:

«Articulo 127
Actos delegados y actos de g ecucion

La Comision adoptara, de conformidad con el articulo 301 bisy sin perjuicio de las
condiciones previstas en los articulos 301ter y 301 quater, actos delegados, en
relacién con los articulos 120 a 126, referentes a uso de model os internos en toda la
union.

Se otorgan a la Comisién poderes para adoptar normas técnicas de gecuciéon que
determinen las condiciones de aplicacion de lo dispuesto en los articulos 120 a 126,
completado por lo previsto en los actos delegados a que se refiere e parrafo primero,
en relacion con las materias reguladas en tales actos delegados.

Las normas técnicas de gecucion a que se refiere el parrafo segundo se adoptaran de
conformidad con € articulo 15 del Reglamento .../... [AESPJ]. La AESPJ elaborara
proyectos de normas técnicas de gecucion que presentara a la Comision, a mas
tardar, el 31 de diciembre de 2011.».
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(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

En € articulo 129, apartado 1, letrad), € inciso iii) se sustituye por €l texto siguiente:

«iii) 3200000 EUR cuando se trate de empresas de reaseguros, excepto en el caso
de las empresas de reaseguros cautivas, en cuyo caso € capital minimo obligatorio
no serainferior a1 100 000 EUR,».

En € articulo 129, apartado 3, parrafo segundo, la fecha del «31 de octubre de 2014»
se sustituye por ladel «31 de diciembre de 2014».

En el articulo 129, apartado 5, la fecha del «31 de octubre de 2017» se sustituye por la
del «31 de diciembre de 2017».

El articulo 130 se sustituye por € texto siguiente:

«Articulo 130
Actos delegados

La Comision adoptara, de conformidad con el articulo 301 bisy sin perjuicio de las
condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en los
gue se detallard € calculo del capital minimo obligatorio a que se refieren los
articulos 128y 129.».

En € articulo 131, parrafo primero, las fechas del «31 de octubre de 2012» y del «31
de octubre de 2013» se sustituyen por las del «31 de diciembre de 2012» y del «31 de
diciembre de 2013», respectivamente.

El articulo 135 se sustituye por € texto siguiente:

«Articulo 135
Actos delegados

La Comisién podra adoptar, de conformidad con el articulo 301 bisy sin perjuicio de
las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en los
gue se establezcan requisitos cualitativos en los siguientes ambitos:

a) identificacion, medicion, control, gestion y notificaciéon de los riesgos
derivados de las inversiones, en relacién con e articulo 132, apartado 2,
parrafo primero;

b) identificacion, medicién, control, gestion y notificacion de riesgos especificos
derivados de las inversiones en instrumentos derivados y activos a que se
refiere el articulo 132, apartado 4, parrafo segundo.

La Comision adoptara, de conformidad con el articulo 301 bisy sin perjuicio de las
condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en los
gue se estableceran:
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(30)

(31)

a) losrequisitos que deben cumplir las empresas que «reempaguetan» préstamos
en valores negociables y otros instrumentos financieros (empresas
originadoras) para que una empresa de seguros O reaseguros pueda ser
autorizada a invertir en valores o instrumentos de este tipo emitidos después
del 1 de enero de 2011, incluidos los requisitos que garanticen que la empresa
originadora mantiene un interés econdémico neto no inferior al 5 %;

b) los requisitos cualitativos que deben cumplir las empresas de seguros o
reaseguros gue invierten en estos valores o instrumentos;

c) las consecuencias que llevara aparejadas €l incumplimiento de los requisitos
previstos en las letras a) y b) del presente apartado, incluidas, en su caso, y no
obstante o dispuesto en el articulo 101, apartado 3, medidas que impongan una
exigencia de capital adicional proporcional.».

El articulo 138, apartado 4, queda modificado como sigue:

a) El parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«En caso de caida excepciona de los mercados financieros, determinada por la
AESPJ de conformidad con el presente apartado, las autoridades de supervision
podrén prorrogar € plazo establecido en el apartado 3, parrafo segundo, por un
periodo adecuado, teniendo en cuenta todos | os factores pertinentes.».

b) Seafaden los parrafos cuarto y quinto siguientes:

«Sin perjuicio de las competencias de la AESPJ en virtud del articulo 18 del
Reglamento .../..., a efectos del presente apartado, la AESPJ, a instancia de la
autoridad de supervision afectada, remitira una decision individual a la autoridad de
supervision solicitante en la que declare la existencia de una caida excepcional de los
mercados financieros. Se considerard que existe una caida excepcional de los
mercados financieros cuando una o varias empresas de seguros O reaseguros se
hallen en la imposibilidad de cumplir uno de los requisitos establecidos en €
apartado 3 del presente articulo en el plazo en & definido, como consecuencia de una
caida de los mercados financieros imprevista, bruscay profunda, que se diferencie de
las contracciones que se producen dentro del ciclo econdmico y que hayaincidido ya
grave y negativamente en la situacion financiera de una o varias empresas de seguros
y reaseguros que representen, en conjunto, una parte sustancial del mercado de
Seguros o reaseguros de uno o varios Estados miembros.

La AESPJ reexaminard, como minimo mensualmente, si persisten, en la fecha del
reexamen, las condiciones a que se refiere e parrafo cuarto y derogara la citada
decisiéon en @ supuesto de que una o varias de las condiciones mencionadas en €
parrafo cuarto, en las que se baso la decision, hayan dejado de cumplirse. A tal fin, la
AESPJ remitird una decision individual a la autoridad de supervision afectada en la
gue declare e fin de la existencia de una caida excepcional de los mercados
financieros.».

El articulo 143 se sustituye por el texto siguiente:
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(32)

(33)

(34)

(35)

«Articulo 143
Actos delegados

La Comision adoptard, de conformidad con el articulo 301 bis y sin perjuicio de las
condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en los
gue se especifiquen los procedimientos que debera seguir la AESPJ a determinar la
existencia de una caida excepcional de los mercados financieros, y los factores que
deberan tenerse en cuenta a efectos de la aplicacion de 1o dispuesto en e articulo
138, apartado 4, incluido el periodo adecuado maximo, expresado en nimero total de
meses, a que se refiere el articulo 138, apartado 4, parrafo primero, el cual deberé ser
el mismo paratodas las empresas de segurosy de reaseguros.

Cuando sea necesario para potenciar la convergencia, la Comision podréa adoptar, de
conformidad con € articulo 301 bisy sin perjuicio de las condiciones previstas en los
articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados que desarrollen lo establecido con
respecto al plan de recuperacion a que se refiere el articulo 138, apartado 2, y al plan
de financiacion a que se refiere € articulo 139, apartado 2, y en relacion con el
articulo 141, velando debidamente por evitar efectos prociclicos.».

En € articulo 155, apartado 3, después del parrafo primero se inserta el péarrafo
siguiente:

«Ademés, la autoridad de supervision del Estado miembro de acogida podra remitir
el asunto ala AESPJ y solicitar su asistencia de conformidad con el articulo 19 del
Reglamento ../2010 [AESPJ]. En ta caso, la AESPJ podra actuar con arreglo a los
poderes que le confiere dicho articul 0.».

En € articulo 158, apartado 2, después del parrafo primero se inserta el péarrafo
siguiente:

«Ademés, la autoridad de supervision del Estado miembro de acogida podra remitir
el asunto ala AESPJ y solicitar su asistencia de conformidad con el articulo 19 del
Reglamento ../2010 [AESP]]. En ta caso, la AESPJ podré actuar con arreglo a los
poderes que le confiere dicho articul 0.».

El articulo 172 queda modificado como sigue:

a) El apartado 1 se sustituye por €l texto siguiente:

«1. La Comision adoptara, de conformidad con el articulo 301 bis 'y sin perjuicio
de las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados
gue especifiquen los criterios para evaluar si e régimen de solvencia que un tercer
pais aplica a las actividades de reaseguro de empresas cuyo domicilio social radique
en ese tercer pais es equivalente al establecido en €l titulo I...».

b) Seafaden los apartados 4, 5y 6 siguientes:

«4. No obstante lo dispuesto en el apartado 3y en €l articulo 134, apartado 1, parrafo
segundo, durante un periodo transitorio se dispensara el trato previsto en € articulo
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172, apartado 3, y en e articulo 134, apartado 1, parrafo segundo, a los contratos de
reaseguro celebrados con empresas que tengan su domicilio socia en un tercer pais
cuyo régimen de solvencia, con toda probabilidad, no vaya a cumplir plenamente, a
31 de diciembre de 2012, los criterios para la evaluacion de equivalencia a que se
refiere el apartado 1. El periodo transitorio durard, como méximo, cinco afos a partir
de la fecha a que se refiere @ articulo 309, apartado 1, parrafo primero. Esta
excepcion ala norma general se aplicard Unicamente cuando la Comision adopte una
decision, de conformidad con el apartado 6, por la que determine que €l tercer pais
cumple las condiciones especificadas.

5. La Comisién podra adoptar, de conformidad con € articulo 301 bisy sin perjuicio
de las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en
los que se especifiquen, en relacion con e apartado 4, la duracion del periodo
transitorio, que podra ser inferior @ maximo de cinco afios, y las condiciones que
debera cumplir e tercer pais. Dichas condiciones abarcaran los compromisos
adquiridos por las autoridades de supervision, su convergencia hacia un régimen
equivalente alo largo de un periodo dado, € contenido real o previsto del régimen, y
cuanto se relaciona con las obligaciones de cooperacion, intercambio de informacién
y secreto profesional.

6. La Comisién, con arreglo a procedimiento de reglamentacion a que se refiere el
articulo 301, apartado 2, podra decidir, respecto de los regimenes de solvencia a que
se refiere €l apartado 4, que €l tercer pais cumple las condiciones establecidas en el
articulo 174, apartado 4, y en €l acto delegado.

L as decisiones adoptadas se revisaran periodicamente.».
(36) Enéd articulo 210, el apartado 2 se sustituye por €l texto siguiente:

«2. La Comisién podra adoptar, de conformidad con e articulo 301 bis y sin
perjuicio de las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos
delegados en los que se especifique lo dispuesto en el apartado 1 con respecto a la
vigilancia, la gestion y e control de los riesgos derivados de las actividades de
reaseguro limitado.».

(37) El articulo 211 queda modificado como sigue:

a) Losapartados 2y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«2. La Comision adoptard, de conformidad con el articulo 301 bisy sin perjuicio de
las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en los
gue se estableceralo siguiente:

a) € ambito de autorizacion;

b) las condiciones obligatorias que deberan incluirse en todos los contratos
emitidos;

c) las exigencias de aptitud y honorabilidad, segin se contemplan en el
articulo 42, respecto de los gestores de la entidad con cometido especial;
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(39)

(39)

d) las exigencias de aptitud y honorabilidad de los accionistas o0 socios que
posean una participacion cualificada en la entidad con cometido especial;

€) procedimientos administrativos y contables sblidos, mecanismos de
control interno adecuados y exigencias en materia de control de los

riesgos;

f) las exigencias en materia contable, prudencia y de informacién
estadistica;

g) losrequisitos de solvencia

La Comisién podra adoptar, de conformidad con el articulo 301 bisy sin perjuicio de
las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados que
establezcan los procedimientos para la aprobacion por las autoridades de supervision
de las entidades con cometido especial y, en los casos en que la entidad con cometido
especial que asume €l riesgo de una empresa de seguros 0 de reaseguros esté
establecida en un Estado miembro distinto de aquel en que esta empresa de seguros o
de reaseguros esté autorizada, 10s procedimientos de cooperacién e intercambio de
informaci6n entre autoridades de supervision.

3. Las entidades con cometido especial autorizadas antes del 31 de diciembre de
2012 quedaran sometidas a la legidacion del Estado miembro que las haya
autorizado. No obstante, toda nueva actividad iniciada por estas entidades con
cometido especial después de esa fecha quedara sometida a las disposiciones de los
apartados 1y 2.».

b) Seafade el apartado 4 siguiente:

«4. Se otorgan a la Comisién poderes para adoptar normas técnicas de g ecucion que
determinen las condiciones de aplicacion de lo dispuesto en e presente articulo,
completado por o previsto en los actos delegados a que se refiere el apartado 2 en
relacion con las materias reguladas en tales actos delegados, en 1o que respecta
especificamente al procedimiento a seguir para la aprobacion por las autoridades de
supervision de las entidades con cometido especial y los procedimientos de
cooperacion e intercambio de informacion entre autoridades de supervision.

Las normas técnicas de gecucion a que se refiere el parrafo primero se adoptaran de
conformidad con €l articulo 15 del Reglamento .../... [AESP]].

La AESPJ elaborara proyectos de normas técnicas de gecucion que presentara a la
Comision, amastardar, € 31 de diciembre de 2011.».

En el articulo 216, €l apartado 7 se sustituye por el texto siguiente:
«7. La Comisién podra adoptar, de conformidad con € articulo 301 bis y sin
perjuicio de las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos

delegados en los que se especifiquen las circunstancias en las que podra adoptarse la
decision contemplada en el apartado 1.».

En €l articulo 217, el apartado 3 se sustituye por €l texto siguiente:
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(40)

(41)

(42)

(43)

«3. La Comisién podra adoptar, de conformidad con e articulo 301 bis y sin
perjuicio de las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos
delegados en los que se especifiquen las circunstancias en las que podréa adoptarse la
decisiéon contemplada en el apartado 1.».

En € articulo 227, apartado 2, €l parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Al proceder a esta comprobacion y antes de tomar una decision en cuanto a la
equivalencia, € supervisor de grupo consultara a las demés autoridades de
supervision afectadasy ala AESPJ.».

En € articulo 227, el apartado 3 se sustituye por €l texto siguiente:

«3. La Comisién podra adoptar, de conformidad con e articulo 301 bis y sin
perjuicio de las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos
delegados en los que se especifiquen los criterios para evaluar s €l régimen de
solvencia de un tercer pais es equivalente al previsto en €l titulo |, capitulo V1.».

En el articulo 227 se afiaden los apartados 6 y 7 siguientes:

«6. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, parrafo segundo, durante un periodo
transitorio, los Estados miembros podran disponer que el calculo de la solvencia de
grupo tenga en cuenta, en lo que respecta ala empresa a que se refiere dicho parrafo,
el capital de solvencia obligatorio y los fondos propios admisibles para cubrirlo que
establezca € tercer pais considerado. El periodo transitorio durard, como méaximo,
cinco afos a partir de la fecha a que se refiere e articulo 309, apartado 1, parrafo
primero. Esta excepcion a la norma general se aplicard Unicamente cuando la
Comision adopte una decision, de conformidad con € apartado 7, por la que
determine que €l tercer pais cumple las condiciones especificadas.

7. La Comision podra adoptar, de conformidad con el articulo 301 bisy sin perjuicio
de las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en
los que se especifiquen, en relacion con e apartado 6, la duracion del periodo
transitorio, que podra ser inferior al maximo de cinco afos, y las condiciones que
debera cumplir e tercer pais. Dichas condiciones abarcaran los compromisos
adquiridos por las autoridades de supervision, su convergencia hacia un régimen
equivalente alo largo de un periodo dado, €l contenido real o previsto del régimen, y
cuanto se relaciona con las obligaciones de cooperacién, intercambio de informacion
y secreto profesional.

8. La Comisién podra adoptar una decision, respecto de los regimenes de solvencia
de terceros paises a que se refiere € apartado 6, por la que determine que el tercer
pais cumple las condiciones establecidas en el apartado 4 y en € acto delegado.

Dichas decisiones se adoptaran previa consulta al Comité Europeo de Seguros y
Pensiones de Jubilacion y de conformidad con el procedimiento de reglamentacién a
gue se refiere e articulo 301, apartado 2. Las decisiones adoptadas se revisaran
periddicamente.».

En el articulo 231, los apartados 3 a 6 se sustituyen por el texto siguiente:
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«3. Durante €l plazo contemplado en el apartado 2, € supervisor de grupo y
cualquiera de las demés autoridades de supervisiéon afectadas podran consultar a la
AESPJ. Se consultardtambién ala AESPJ si |a empresa participante asi |o solicita.

En e supuesto de que se consulte ala AESPJ, se informara a todas | as autoridades de
supervision afectadas y e plazo mencionado en € apartado 2 se prorrogard dos
meses.

4. El supervisor de grupo proporcionard a solicitante un documento que contenga la
decisién conjunta plenamente motivada a que se refiere el apartado 2.

En caso de que se haya consultado a la AESPJ con arreglo a apartado 3, las
autoridades de supervision afectadas tomaran debidamente en consideracion el
dictamen emitido antes de adoptar su decision conjunta. El supervisor de grupo
proporcionara al solicitante un documento que contenga la decision conjunta
plenamente motivada y una explicacion de cualquier desviacion significativa con
respecto al dictamen emitido por la AESPJ.

5. En ausencia de una decision conjunta en |os plazos fijados, respectivamente, en los
apartados 2 y 3, € supervisor de grupo adoptara su propia decision respecto a la
solicitud.

Al adoptar su decisiéon, el supervisor de grupo tendra debidamente en cuenta lo
siguiente:

a) las posibles observaciones o reservas manifestadas por las deméas
autoridades de supervisién afectadas durante €l plazo establecido;

b)  cuando se haya consultado ala AESPJ, su dictamen.

El supervisor de grupo proporcionara a solicitante y a las demés autoridades de
supervision afectadas un documento que contenga su decision plenamente motivada
y una explicacién de cualquier desviacion significativa con respecto a dictamen
emitido, en su caso, por la AESPJ.

Esta decision se considerara definitivay habra de ser aplicada por las autoridades de
supervision afectadas.

6. Si, a fina de los plazos a que se refieren los apartados 2 y 3, respectivamente,
alguna de las autoridades de supervision afectadas ha remitido el asunto ala AESPJ
de conformidad con €l articulo 19 del Reglamento .../... [AESPJ], el supervisor de
grupo debera aplazar su decision a la espera de la que la AESPJ pueda adoptar de
conformidad con €l articulo 19, apartado 3, de dicho Reglamento, y resolver con
arreglo aladecision de esta.

Los plazos a que se refieren los apartados 2 y 3, respectivamente, se consideraran €l
periodo de conciliacion en e sentido del articulo 19, apartado 2, del citado
Reglamento.

La AESPJ adoptara su decision en el plazo de un mes. El asunto no se remitiraala
AESPJ una vez finadizados los plazos a que se refieren los apartados 2 y 3,
respectivamente, o tras haberse adoptado una decision conjunta.».
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(44)

(45)

El articulo 234 se sustituye por € texto siguiente:

«Articulo 234
Actos delegados

La Comision adoptara, de conformidad con el articulo 301 bisy sin perjuicio de las
condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en los
gue se especifiguen los métodos y principios técnicos establecidos en los articulos
220 a 229 y la aplicacién de los articulos 230 a 233, con vistas a garantizar una
aplicacion uniforme dentro de la Union.».

El articulo 237 queda modificado como sigue:

@ Los apartados 3, 4 y 5 se sustituyen por €l texto siguiente:

«3. Durante €l plazo contemplado en el apartado 2, en caso de divergencia de
opiniones respecto de la aprobacion de la solicitud a que se refiere el apartado 1, €l
supervisor de grupo o cuaquiera de las demas autoridades de supervision afectadas
podran consultar a la AESPJ. En € supuesto de que se consulte a la AESPJ, se
informara a todas las autoridades de supervision afectadas y el plazo mencionado en
€l apartado 2 se prorrogara un mes.

En caso de que se haya consultado a la AESPJ, las autoridades de supervision
afectadas tomaran debidamente en consideraciéon el dictamen emitido antes de
adoptar su decision conjunta.

4. La autoridad de supervision que haya autorizado a lafilial notificara al solicitante
la decision conjunta a que se refieren los apartados 2 y 3, que estara plenamente
motivada e incluira una explicacion de cualquier desviacion significativa con
respecto al dictamen emitido por la AESPJ, cuando esta haya sido consultada. La
decisién conjunta se considerara definitiva y habra de ser aplicada por las
autoridades de supervisién af ectadas.

5. En ausencia de una decision conjunta de las autoridades de supervision afectadas
en los plazos fijados en los apartados 2 'y 3, € supervisor de grupo adoptara su propia
decision respecto ala solicitud.

Al adoptar su decisién, e supervisor de grupo tendra debidamente en cuenta lo
siguiente:

a) las posibles observaciones o reservas manifestadas por |as autoridades de
supervision afectadas durante el plazo establ ecido;

b) las posibles reservas manifestadas por las demés autoridades de
supervision en el colegio durante el plazo establecido;

C) cuando se haya consultado ala AESPJ, su dictamen.

La decision estara plenamente motivada e incluira una explicacion de cualquier
desviacion significativa con respecto a las reservas manifestadas por las demas
autoridades de supervision afectadas y a dictamen emitido, en su caso, por la
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AESPJ. El supervisor de grupo entregard al solicitante y a las demas autoridades de
supervision afectadas una copia de la decision.».

(b) Se anade el apartado 6 siguiente:

«6. S, a final delos plazos a que se refieren los apartados 2 'y 3 del presente articulo,
respectivamente, alguna de las autoridades de supervision afectadas ha remitido el
asunto ala AESPJ de conformidad con €l articulo 19 del Reglamento .../... [AESP]],
la autoridad de supervision afectada debera aplazar su decision a la espera de la que
la AESPJ pueda adoptar de conformidad con € articulo 19, apartado 3, de dicho
Reglamento, y resolver con arreglo aladecision de esta.

Los plazos a que se refieren los apartados 2 y 3, respectivamente, se consideraran €l
periodo de conciliacion en el sentido del articulo 19, apartado 2, del citado
Reglamento. La AESPJ adoptara su decision en € plazo de un mes. El asunto no se
remitird ala AESPJ una vez finalizados los plazos a que se refieren |os apartados 2 'y
3, respectivamente, o tras haberse adoptado una decision conjunta.».

(46) Enéd articulo 238, € apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5. En caso de desacuerdo entre la autoridad de supervision y el supervisor de grupo,
y en el plazo de un mes a contar desde la propuesta de la autoridad de supervision,
cualquiera de ellos podra remitir el asunto a la AESPJ y solicitar su asistencia de
conformidad con €l articulo 19 del Reglamento ../... [AESPJ]. En tal caso, la AESPJ
podra actuar con arreglo a los poderes que le confiere dicho articulo y adoptara su
decision en un plazo de dos meses a partir de esta remision. El asunto no se remitira
ala AESPJ unavez finalizado el plazo de un mes a que se refiere €l presente parrafo
0 tras haberse alcanzado un acuerdo en el seno del colegio con arreglo a apartado 4
del presente articulo.

La autoridad de supervision que haya autorizado a la filia aplazara su decision ala
espera de la que la AESPJ pueda adoptar de conformidad con €l articulo 19, apartado
3, del citado Reglamento, y resolvera con arreglo ala decision de esta.

L a decision debera motivarse plenamente.
Ladecision se notificaraalafilia y a colegio de supervisores.».

(47) Enéd articulo 239 se afiade €l apartado 4 siguiente:

«4. En caso de desacuerdo entre la autoridad de supervision y e supervisor de grupo
en cuanto a la aprobacion del plan de recuperacion a final del plazo de cuatro meses
aque serefiere € apartado 1 del presente articulo, o0 en cuanto a la aprobacion de las
medidas propuestas a final del plazo de un mes a que se refiere el apartado 2 del
presente articulo, cualquiera de ellos podra, al término del plazo pertinente, remitir €
asunto a la AESPJ y solicitar su asistencia, de conformidad con el articulo 19 del
Reglamento .../... [AESPJ]. En tal caso, la AESPJ podré actuar con arreglo a los
poderes que le confiere dicho articulo y adoptara su decision en un plazo de un mes a
partir de esta remision. El asunto no se remitird a la AESPJ después de que haya
finalizado € plazo pertinente a que se refiere e presente parrafo o tras haberse
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(48)

(49)

(50)

(51)

(52)

alcanzado un acuerdo en el seno del colegio con arreglo al apartado 1, parrafo
segundo, o al apartado 2, parrafo segundo, del presente articulo.

La autoridad de supervision que haya autorizado a la filia aplazaréa su decision a la
espera de la que la AESPJ pueda adoptar de conformidad con €l articulo 19, apartado
3, ddl citado Reglamento, y resolvera con caracter definitivo con arreglo ala decision
deesta

L a decisién deberd motivarse plenamente.
Ladecision se notificardalafilial y al colegio de supervisores.».

El articulo 241 se sustituye por € texto siguiente:

«Articulo 241
Filiales de una empresa de seguros o de reaseguros:
actos delegados

La Comision adoptard, de conformidad con el articulo 301 bis y sin perjuicio de las
condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en los
gue se especifiquen:

a) los criterios aplicables a la hora de determinar si se cumplen las condiciones
establecidas en € articulo 236;

b) los criterios aplicables a la hora de determinar las situaciones que deben
considerarse de emergencia como contempla el articulo 239, apartado 2;

c) los procedimientos que deberdn seguir las autoridades de supervision a la hora
de intercambiar informacion, gercer sus derechos y cumplir sus obligaciones,
conforme alo dispuesto en los articulos 237 a 240.».

En el articulo 242, apartado 1, lafecha del «31 de octubre de 2014» se sustituye por la
del «31 de diciembre de 2014».

En el articulo 242, apartado 2, lafecha del «31 de octubre de 2015» se sustituye por la
del «31 de diciembre de 2015x».

En €l articulo 244, €l apartado 4 se sustituye por €l texto siguiente:

«4. La Comision podra adoptar, de conformidad con el articulo 301 bis y sin
perjuicio de las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos
delegados en lo que atafie a la definicion y determinacion de lo que constituye una
concentraciéon de riesgo significativa, y a la notificacién de esa concentracion de
riesgo, a efectos de lo establecido en los apartados 2 y 3.».

En €l articulo 245, el apartado 4 se sustituye por €l texto siguiente:
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(53)

(54)

«4. La Comision podra adoptar, de conformidad con e articulo 301 bis y sin
perjuicio de las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos
delegados en lo que atafie a la definicion y determinacion de lo que constituye una
operacion intragrupo significativa, y a la notificacion de esa operacion intragrupo, a
efectos de o establecido en los apartados 2 y 3.».

En el articulo 247, los apartados 4 a 7 se sustituyen por €l texto siguiente:

«4. Durante e plazo de tres meses contemplado en € apartado 3, parrafo tercero,
cualquiera de las autoridades de supervision afectadas podra solicitar que se consulte
ala AESPJ. En @ supuesto de que se consulte a la AESPJ, este plazo se prorrogara
dos meses.

5. En caso de que se consulte a la AESPJ, las autoridades de supervision afectadas
tomaradn debidamente en consideraciéon €l dictamen de esta antes de adoptar su
decision conjunta. La decision conjunta estard plenamente motivada y explicaréa
cualquier desviacion significativa con respecto a dictamen emitido, en su caso, por
la AESPJ.

6. Si no se hubiera alcanzado una decision conjunta para establecer una excepcién a
los criterios contemplados en el apartado 2 del presente articulo, la funcién de
supervisor de grupo sera gjercida por la autoridad de supervision determinada con
arreglo a lo dispuesto en dicho apartado. No obstante, si a finalizar los plazos
mencionados en los apartados 3 y 4 del presente articulo, alguna de las autoridades
de supervision afectadas ha remitido € asunto a la AESPJ de conformidad con €l
articulo 19 del Reglamento .../... [AESPJ], se deberd esperar ala decision de esta.

Los plazos a que se refieren los apartados 3 y 4, respectivamente, se consideraréan el
periodo de conciliacion en e sentido del articulo 19, apartado 2, de citado
Reglamento. La AESPJ adoptara su decision en € plazo de un mes. El asunto no se
remitiraala AESPJ tras haberse adoptado una decision conjunta.

La funcidon de supervisor de grupo sera gjercida por la autoridad de supervision
indicada en la decision de la AESPJ. La decision se notificara a grupo y a colegio
de supervisores.

7. LaAESPJinformara al Parlamento Europeo, a Consgjoy ala Comision, a menos
unavez al afio, de toda posible dificultad grave en la aplicacion de los apartados 2, 3

y 6.

En caso de que surja cuaquier dificultad grave en la aplicacion de los criterios
fijados en los apartados 2 y 3 del presente articulo, la Comision adoptara, de
conformidad con € articulo 301 bisy sin perjuicio de las condiciones previstas en los
articulos 301ter y 301 quater, actos delegados en los que se precisen dichos
criterios.».

El articulo 248 queda modificado como sigue:

@ En el apartado 2, se aflade €l parrafo siguiente:
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(55)

(56)

«Cuando el supervisor de grupo no desemperie las tareas a que se refiere el apartado
1 o cuando los miembros del colegio no cooperen en la medida exigida en dicho
apartado, cualquiera de las autoridades de supervision afectadas podra remitir €l
asunto a la AESPJ y solicitar su asistencia de conformidad con el articulo 19 del
Reglamento ../2010 [AESPJ]. En ta caso, la AESPJ podra actuar con arreglo a los
poderes que le confiere el articulo 11 de dicho Reglamento.».

(b) En & apartado 4, los parrafos segundo y tercero se sustituyen por € texto

siguiente:

«En caso de divergencia de puntos de vista respecto de los acuerdos de coordinacion,
cualquiera de los miembros del colegio de supervisores podra remitir €l asunto a la
AESPJ.

El supervisor de grupo, tras consultar con las autoridades de supervision afectadas,
tendra debidamente en cuenta cualquier dictamen emitido por la AESPJ, en un plazo
de dos meses desde la recepcion del mismo, antes de adoptar su decision final. La
decision estara plenamente motivada y explicara cualquier desviacion significativa
respecto del dictamen de la AESPJ. El supervisor de grupo comunicara la decisiéon a
las demés autoridades de supervision af ectadas.».

(© Los apartados 6 y 7 se sustituyen por €l texto siguiente:

«6. Se otorgan a la Comisién poderes para adoptar normas técnicas de gjecucion en
lo relativo al funcionamiento operativo de los colegios.

Dichas normas técnicas de gjecucion se adoptaran de conformidad con € articulo 15
del Reglamento .../... [AESPJ]. La AESPJ elaborara proyectos de normas técnicas
de gecucion para e 31 de diciembre de 2011, a més tardar, y elaborard, asimismo,
proyectos de normas revisadas que deberdn presentarse a la Comision, a menos,
cadatres afos.

7. LaComisién adoptara, de conformidad con € articulo 301 bisy sin perjuicio
de las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados
para la coordinacion de la supervision de grupo a los efectos previstos en los
apartados 1 a 6, incluidala definicion de "sucursal importante”.».

En el articulo 249, se afade €l apartado 1 bis siguiente:

«1 bis. Cuando una autoridad de supervisién no haya comunicado la informacion
pertinente o cuando se haya denegado una solicitud de cooperacion, y, en particular,
de intercambio de la informacién pertinente, 0 no se haya dado curso a la misma en
un plazo razonable, las autoridades de supervision podran remitir el asunto a la
AESPJYy solicitar su asistencia.

Cuando € asunto se remitaala AESPJ, y sin perjuicio de lo dispuesto en €l articulo
258 de TFUE, la AESPJ podra actuar de conformidad con los poderes que le
confiere e articulo 19 del Reglamento (UE) n° .../2010 [AESPJ].».

El articulo 249 queda modificado como sigue:
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a) El apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. La Comision adoptara, de conformidad con el articulo 301 bis 'y sin perjuicio
de las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados
gue establezcan la informacion que e supervisor de grupo deba recopilar
sistematicamente y difundir entre otras autoridades de supervisiéon afectadas, o que
estas Ultimas deban facilitar al supervisor de grupo.

La Comision adoptard, de conformidad con € articulo 301 bisy sin perjuicio de las
condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en los
gue se especifique la informacion considerada esencia o pertinente para la
supervision a nivel de grupo a fin de aumentar la convergencia de la informacion
presentada a efectos de supervision.».

b) Seafade el apartado 4 siguiente:

«4. Se otorgan a la Comisién poderes para adoptar normas técnicas de g ecucion que
determinen las condiciones de aplicacion de lo dispuesto en e presente articulo,
completado por lo previsto en los actos delegados a que se refiere el apartado 3 del
presente articulo, en relacion con las materias reguladas en tales actos delegados, en
lo que respecta especificamente a los modelos y procedimientos para la presentacion
de informacién al supervisor de grupo, asi como a procedimiento de cooperacion e
intercambio de informacion entre autoridades de supervision con arreglo alo previsto
en € presente articulo.

Las normas técnicas de g ecucion a que se refiere el parrafo primero se adoptaran de
conformidad con € articulo 15 del Reglamento .../... [AESP]].

La AESPJ elaborara proyectos de normas técnicas de gecucion que presentara a la
Comisién, améstardar, € 31 de diciembre de 2011.».

(57) Enéd articulo 254, € apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Los Estados miembros establecerdn que sus autoridades encargadas de la
supervisién de grupo tengan acceso a toda informacion que resulte pertinente a
efectos de esa supervision, y ello con independencia de la naturaleza de la empresa
afectada. El articulo35 y € articulo 308 bis, apartado 1, se aplicardan mutatis
mutandis.».

(58) En € articulo 255, apartado 2, se afiade €l parrafo cuarto siguiente:

«Cuando se haya denegado la solicitud presentada a otra autoridad de supervision
para que efectle una verificacion con arreglo al presente apartado, o no se haya dado
curso a la misma en un plazo razonable, o cuando se haya denegado la solicitud de
una autoridad de supervision de participar en la verificacion con arreglo al péarrafo
tercero, 0 no se haya dado curso a la misma en un plazo razonable, la autoridad
solicitante podréaremitir el asunto ala AESPJy solicitar su asistencia de conformidad
con € articulo 19 del Reglamento .../2010 [AESPJ]. En tal caso, la AESPJ podra
actuar con arreglo alos poderes que le confiere dicho articul 0.».

43



ES

(59)
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El articulo 256 queda modificado como sigue:

a) El apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Los Estados miembros exigirdn a las empresas de seguros y de reaseguros
participantes 0 a las sociedades de cartera de seguros que publiquen
anualmente un informe sobre la situacion financiera 'y de solvencia a nivel de
grupo. Los articulos 51, 53, 54 y 55 y € articulo 308 bis, apartado 4, se
aplicaran mutatis mutandis.».

b) El apartado 4 se sustituye por €l texto siguiente:

«4. La Comisién adoptara, de conformidad con el articulo 301 bisy sin perjuicio
de las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en
los que se especifique mas pormenorizadamente la informacion que deberd
publicarse y los medios para ello en lo que respecta a informe Unico sobre la
situacion financieray de solvencia».

c) Seafade € apartado 5 siguiente:

«5. Se otorgan a la Comisién poderes para adoptar normas técnicas de g ecucion que
determinen las condiciones de aplicacion de lo dispuesto en e presente articulo,
completado por lo previsto en los actos delegados a que se refiere el apartado 4 del
presente articulo, en relacion con las materias reguladas en tales actos delegados, en
lo que respecta especificamente a los modelos para la publicacion del informe sobre
lasituacion financieray de solvencia del grupo previsto en el presente articulo.

Las normas técnicas de g ecucion a que se refiere el parrafo primero se adoptaran de
conformidad con € articulo 15 del Reglamento .../... [AESP]].

La AESPJ elaborara proyectos de normas técnicas de gecucion que presentara a la
Comision, amés tardar, € 31 de diciembre de 2011.».

En € articulo 258, el apartado 3 se sustituye por €l texto siguiente:

«La Comision podré adoptar, de conformidad con el articulo 301 bisy sin perjuicio
de las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados
para la coordinacion de las medidas destinadas a hacer frente a incumplimiento a
que serefieren los apartados 1y 2.».

El articulo 259 se sustituye por €l texto siguiente:

«Articulo 259
Informacion de la AESPJ

La AESPJ informara anualmente al Parlamento Europeo de conformidad con €
articulo 35 del Reglamento .../... [AESP]].
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La AESPJ informara, entre otras cosas, de todas las experiencias pertinentes e
importantes de las actividades de supervision y cooperacion entre supervisores en e
marco del titulo 111 y, en particular, sobre:

a) € proceso de nombramiento del supervisor de grupo, € numero de
supervisores de grupo y su distribucién geogréfica;

b) la labor del colegio de supervisores, en particular la participacion y €
compromiso de las autoridades de supervision que no son el supervisor de
grupo.

A los fines del apartado 1 del presente articulo, la AESPJ podra informar asimismo,
cuando proceda, de las principales lecciones extraidas de las revisiones realizadas
con arreglo a articulo 248, apartado 6.».

El articulo 260 queda modificado como sigue:

€) En el apartado 1, €l parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«La verificacion correra a cargo de la autoridad de supervision que desempefiaria el
papel de supervisor de grupo si resultasen de aplicacion los criterios establecidos en
el articulo 247, apartado 2, a instancia de la empresa matriz o de cualquiera de las
empresas de seguros o de reaseguros autorizadas en la Unidn, o a iniciativa propia,
savo s la Comision ha llegado a conclusiones previamente respecto de la
equivalenciadel tercer pais en cuestion. Al proceder a esta verificacion, esa autoridad
de supervision consultard a las demés autoridades de supervision afectadas y a la
AESPJ antes de adoptar una decision.».

(b) El apartado 2 se sustituye por €l texto siguiente:

«2. La Comision podra adoptar, de conformidad con e articulo 301 bis y sin
perjuicio de las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos
delegados en los que se especifiquen los criterios destinados a evaluar s €l régimen
prudencial establecido por un tercer pais para la supervision de grupo es equivalente
al previsto en el presente titulo.».

(c) Se afiade el apartado 4 siguiente:

«4. No obstante lo dispuesto en el articulo 261, apartado 1, € articulo 262, apartado
1, parrafo primero, y €l articulo 263, parrafo segundo, los Estados miembros podran,
durante un periodo transitorio, confiar en la supervision de grupo eercida por las
autoridades de supervision del tercer pais. El periodo transitorio durara, como
maximo, cinco afos a partir de la fecha a que se refiere @ articulo 309, apartado 1,
parrafo primero. Esta excepcion ala norma general se aplicara tnicamente cuando la
Comisién adopte una decision, de conformidad con € apartado 5, por la que
determine que €l tercer pais cumple las condiciones especificadas.».

(d) Se anade el apartado 5 siguiente:

«5. La Comision podra adoptar, de conformidad con el articulo 301 bis y sin
perjuicio de las condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos
delegados en los que se especifiquen, en relacion con el apartado 4, la duracion del
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(63)

(64)

(65)

(66)

(67)

(68)

periodo transitorio, que podra ser inferior a maximo de cinco afios, y las condiciones
gue deberd cumplir € tercer pais. Dichas condiciones abarcaran los compromisos
adquiridos por las autoridades de supervision, su convergencia hacia un régimen
equivalente alo largo de un periodo dado, €l contenido real o previsto del régimen, y
cuanto se relaciona con las obligaciones de cooperacion, intercambio de informacién
y secreto profesional .».

(e) Se afiade el apartado 6 siguiente:

«6. La Comision podra adoptar una decision, respecto de |os regimenes prudenciales
de terceros paises a que se refiere el apartado 4, por la que determine que €l tercer
pais cumple las condiciones establecidas en el apartado 4 y en € acto delegado.

Dichas decisiones se adoptarédn previa consulta al Comité Europeo de Seguros y
Pensiones de Jubilacion y de conformidad con el procedimiento de reglamentacion a
gue se refiere e articulo 301, apartado 2. Las decisiones adoptadas se revisaran
periddicamente.».

En e articulo 262, apartado 1, € parrafo primero queda modificado como sigue:

«1. Cuando no exista la supervision equivalente a que se refiere e articulo 260, los
Estados miembros aplicaran a las empresas de seguros y de reaseguros una de las
siguientes opciones:

a) los articulos 218 a 235y 244 a 258 y d articulo 308 bis, apartado 9, mutatis
mutandis,

b) uno de los métodos establecidos en €l apartado 2.».

En € articulo 300, parrafo primero, la fecha del «31 de octubre de 2012» se sustituye
por ladel «31 de diciembre de 2012».

En € articulo 301, se suprime el apartado 3.

Seinsertan los articulos 301 bis, 301 ter y 301 quater siguientes.

«Articulo 301 bis
Ejercicio de la delegacion

Los poderes para adoptar los actos delegados a que se refieren los articulos 17, 31,
35, 37, 50, 56, 58, 75, 86, 92, 97, 99, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210, 211,
216, 217, 227, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 249, 256, 258, 260 y 308 ter se otorgan
a la Comision por un periodo de cinco afos tras la entrada en vigor de la presente
Directiva.

La Comision presentara un informe sobre los poderes delegados a més tardar seis
meses antes de que finalice e periodo de cinco afos. La delegacion de poderes se
renovara automaticamente por periodos de idéntica duracion, excepto s €
Parlamento Europeo o el Consejo larevocan con arreglo al articulo 301 ter.
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2. En cuanto la Comision adopte un acto delegado, lo notificard simultdneamente al
Parlamento Europeo y al Consgjo.

3. Los poderes para adoptar actos delegados otorgados a la Comision estaran sujetos a
las condiciones establecidas por los articulos 301 ter y 301 quater.

Articulo 301 ter
Revocacion de la delegacion

1. La delegacion de poderes a que se refieren los articulos 17, 31, 35, 37, 50, 56, 58, 75,
86, 92, 97, 99, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210, 211, 216, 217, 227, 234, 241,
244, 245, 247, 248, 249, 256, 258, 260 y 308 ter podra ser revocada en todo
momento por el Parlamento Europeo o por el Consegjo.

2. Lainstitucion que hayainiciado un procedimiento interno paradecidir si va arevocar
la delegacion de poderes informara a la otrainstitucion y ala Comision, a mas tardar
un mes antes de adoptar una decision final, indicando los poderes delegados que
podrian ser objeto de revocacion y los posibles motivos de esta.

3. La decision de revocacion pondra término a la delegacion de los poderes que en ella
se especifiquen. Surtira efecto inmediatamente 0 en una fecha posterior que se
precisara en dicha decision. No afectard a la validez de los actos delegados que ya
estén en vigor. Se publicaraen el Diario Oficial de la Union Europea.

Articulo 301 quater
Objeciones a los actos delegados

1 El Parlamento Europeo y e Consgjo podrén formular objeciones a un acto delegado
en un plazo de dos meses a partir de la fecha de notificacion. Por iniciativa del
Parlamento Europeo o del Consegjo, dicho plazo se prorrogara un mes.

2. Si, unavez expirado el plazo mencionado en el apartado 1, ni e Parlamento Europeo
ni el Consgjo han formulado objeciones a acto delegado, este se publicara en €
Diario Oficia delaUnion Europeay entrarden vigor en lafechaprevistaen €.

El acto delegado podréa publicarse en € Diario Oficial de la Unién Europea y entrar
en vigor antes de que expire dicho plazo s tanto € Parlamento Europeo como el
Consgjo han informado a la Comisién de que no tienen la intencion de formular
objeciones.

3. Si el Parlamento Europeo o € Consgo formulan objeciones a un acto delegado en €l
plazo mencionado en el apartado 1, aquel no entrard en vigor. La institucion que
haya formulado objeciones debera exponer sus motivos.».

(69) End articulo 304, apartado 2, lafecha del «31 de octubre de 2015» se sustituye por la
del «31 de diciembre de 2015».

(70) Seinsertael articulo 308 bis siguiente:
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«SECCION 3

Medidas transitorias especificadas mediante actos delegados

Articulo 308 bis
Disposicionestransitorias

Cuando la Comisién haya adoptado un acto delegado de conformidad con el articulo
308 ter, apartado 1, e articulo 35, apartado 5, no sera de aplicacién durante un
periodo maximo de cinco afios a partir de la fecha a que se refiere e articulo 309,
apartado 1, parrafo primero.

Cuando la Comisién haya adoptado un acto delegado de conformidad con el articulo
308 ter, apartado 2, la condicién mencionada en €l articulo 37, apartado 1, letra a), de
gue la autoridad de supervision hayallegado ala conclusion de que el perfil de riesgo
de la empresa de seguros 0 de reaseguros se ha apartado significativamente de las
hipétesis en que se basa el capital de solvencia obligatorio calculado con arreglo ala
formula estandar, no sera de aplicacion durante un periodo maximo de diez afios a
partir de la fecha a que se refiere @ articulo 309, apartado 1, parrafo primero. Del
mismo modo, la exigencia contenida en e articulo 37, apartado 2, de que las
adiciones de capital impuestas en virtud del articulo 37, apartado 1, letra @), se
calculen de tal forma que la empresa cumplalo dispuesto en e articulo 101, apartado
3, no sera de aplicacion durante un periodo maximo de diez afios a partir de la fecha
aque serefiere el articulo 309, apartado 1, parrafo primero.

Cuando la Comisién haya adoptado un acto delegado de conformidad con el articulo
308 ter, apartado 3, e articulo 41, apartados 1 y 3, no sera de aplicacion durante un
periodo méximo de tres afios a partir de la fecha a que se refiere el articulo 309,
apartado 1, parrafo primero.

Cuando la Comisién haya adoptado un acto delegado de conformidad con el articulo
308 ter, apartado 4, e articulo 51, apartado 1, no sera de aplicacién durante un
periodo maximo de tres afios a partir de la fecha a que se refiere el articulo 309,
apartado 1, parrafo primero.

Cuando la Comisién haya adoptado un acto delegado de conformidad con el articulo
308 ter, apartado 5, e articulo 75, apartado 1, no sera de aplicacién durante un
periodo méximo de diez afos a partir de la fecha a que se refiere el articulo 309,
apartado 1, parrafo primero.

Cuando la Comisién haya adoptado un acto delegado de conformidad con el articulo
308 ter, apartado 6, €l articulo 76, apartados 2, 3y 5, no ser& de aplicacion durante
un periodo maximo de diez afios a partir de la fecha a que se refiere € articulo 309,
apartado 1, parrafo primero.

Cuando la Comisién haya adoptado un acto delegado de conformidad con el articulo
308 ter, apartado 7, € articulo 94 no sera de aplicacion durante un periodo maximo
de diez afos a partir de la fecha a que se refiere el articulo 309, apartado 1, parrafo
primero.
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8. Cuando la Comision haya adoptado un acto delegado de conformidad con el articulo
308 ter, apartado 8, €l articulo 100, parrafo primero, € articulo 101, apartado 3, y los
articulos 102 y 104 no serén de aplicacion durante un periodo méximo de diez afios a
partir de lafechaaque serefiere @ articulo 309, apartado 1, parrafo primero.

9. Cuando la Comision haya adoptado un acto delegado de conformidad con el articulo
308 ter, apartado 9, €l articulo 218, apartados 2 y 3, no sera de aplicacion durante un
periodo méaximo de diez afios a partir de la fecha a que se refiere e articulo 309,
apartado 1, parrafo primero.».

(71) Seinsertae articulo 308 ter siguiente:

«Articulo 308 ter

Actos delegados

La Comision podra adoptar, de conformidad con € articulo 301 bis y sin perjuicio de las
condiciones previstas en los articulos 301 ter y 301 quater, actos delegados en relacion con lo

siguiente:

a)

b)

En lo que respecta a articulo 308 bis, apartado 1, se especificaran la duracion
del periodo transitorio, que podra ser inferior al maximo de tres afos; las
posibles fases del periodo transitorio; y 10s requisitos transitorios relativos alos
sistemas y estructuras de que deberan disponer las empresas para cumplir con
la obligacion de presentar la informacion requerida a efectos de supervision;
asimismo, se exigira gue las empresas de seguros y reaseguros observen, como
minimo, las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas referentes a
la elaboracién de cuentas y la presentacion periodica de declaraciones que se
adopten en virtud del articulo 13 de la Directiva 2002/83/CE, del articulo 11 de
laDirectiva 84/641/CEE y del articulo 17 de la Directiva 2005/68/CE.

En lo que respecta a articulo 308 bis, apartado 2, se especificaran la duracion
del periodo transitorio, que podra ser inferior a maximo de diez afios, las
posibles fases del periodo transitorio; la exigencia de tener en cuenta las
hipétesis en las que se basa € capital de solvencia obligatorio de carécter
transitorio a que serefiere @ articulo 308 ter, apartado 8, en lugar del capital de
solvenciaobligatorio, a determinar si se cumplen las condiciones paraimponer
una adicién de capital en virtud del articulo 37, apartado 1, letra d); y el calculo
de la adicion de capital por referencia a los atributos de calibracion y nivel de
confianza correspondientes a ese capital de solvencia obligatorio de caracter
transitorio, en lugar de los correspondientes a capital de solvencia obligatorio
con arreglo alaféormula estandar.

En lo que respecta a articulo 308 bis, apartado 3, se especificaran la duracion
del periodo transitorio, que podra ser inferior al maximo de tres afos; las
posibles fases del periodo transitorio; los requisitos transitorios relativos a
sistema de gobernanza; y la medida en que las empresas de seguros y
reaseguros deberan atenerse a los sistemas, funciones y requisitos a que se
refieren los articulos 41 a 49 durante € periodo transitorio; asimismo, se
exigira que las empresas de seguros y reaseguros observen, como minimo, las
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d)

f)

Q)

h)

disposiciones legales, reglamentarias y administrativas que requieran un
control interno y procedimientos administrativos solidos y que se adopten en
virtud del articulo 10 de la Directiva 2002/83/CE, del articulo 9 de la Directiva
84/641/CEE y del articulo 15 de la Directiva 2005/68/CE.

En lo que respecta a articulo 308 bis, apartado 4, se especificaran la duracion
del periodo transitorio, que podra ser inferior al maximo de tres afos; las
posibles fases del periodo transitorio; y cualesguiera requisitos transitorios
relativos a contenido y el momento de divulgacion de la informacion que
deben publicar las empresas de seguros y reaseguros; asimismo, se exigira que
las empresas de seguros y reaseguros estén, como minimo, obligadas a
presentar un informe que contenga un resumen completo de la informacion
enumerada en el articulo 51, apartado 1.

En lo que respecta al articulo 308 bis, apartado 5, se especificaran la duracion
del periodo transitorio, que podra ser inferior @ maximo de diez afios, las
posibles fases del periodo transitorio; la posible definicion de los activos y
pasivos que estardn sujetos a requisitos transitorios en lo relativo a la
valoracion; y los requisitos transitorios referentes alos métodos e hipétesis que
deberan utilizarse para la valoracion de los activos y pasivos especificados,
asimismo, se exigira que las empresas de seguros y reaseguros observen, como
minimo, las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas de los
Estados miembros aplicables a 31 de diciembre de 2012 para la valoracién de
dichos activos y pasivos.

En lo que respecta a articulo 308 bis, apartado 6, se especificaran la duracion
del periodo transitorio, que podra ser inferior al maximo de diez afios; |as fases
del periodo transitorio; y los requisitos transitorios relativos a los métodos e
hipétesis que deberan utilizarse para €l calculo de las provisiones técnicas
durante el periodo transitorio; asimismo, se exigira que las empresas de seguros
y reaseguros observen, como minimo, las disposiciones legales, reglamentarias
y administrativas referentes a la constitucion de las provisiones técnicas que se
adopten en virtud del articulo 20 de la Directiva 2002/83/CE, del articulo 15 de
la Directiva 73/239/CEE y del articulo 32 de la Directiva 2005/68/CE.

En lo que respecta a articulo 308 bis, apartado 7, se especificaran la duracion
del periodo transitorio, que podra ser inferior al maximo de diez afios; |as fases
del periodo transitorio; los elementos de los fondos propios a los que se
aplicaran los requisitos transitorios; y l0s requisitos transitorios en materia de
clasificacion de los fondos propios que se aplicardn a los elementos asi
especificados, asimismo, se exigird que, durante el periodo transitorio, las
empresas de seguros y reaseguros observen, como minimo, las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas adoptadas en virtud del articulo 27 de
la Directiva 2002/83/CE, del articulo 16 de la Directiva 73/239/CEE y del
articulo 36 de la Directiva 2005/68/CE en relacion con dichos elementos de los
fondos propios.

En lo que respecta al articulo 308 bis, apartado 8, se especificaran la duracion
del periodo transitorio, que podra ser inferior a maximo de diez afos, las
posibles fases del periodo transitorio; y cualesquiera requisitos transitorios
relativos a calculo y la aplicacion de un capital de solvencia obligatorio de
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carécter transitorio. El célculo del capital de solvencia obligatorio transitorio
podra conllevar modificaciones de los escenarios adversos, las hipotesis, los
coeficientes de correlacién y los parametros de la férmula estandar del capital
de solvencia obligatorio que se aplicaria en otras circunstancias. El acto
delegado exigira, asimismo, que las empresas de seguros y reaseguros cuenten
con un capital de solvencia obligatorio transitorio que no sea ni superior al
capital de solvencia obligatorio ni inferior a la suma del capital minimo
obligatorio y el cincuenta por ciento de la diferencia entre e capita de
solvencia obligatorio y €l capital minimo obligatorio.

) En lo que respecta a articulo 308 bis, apartado 9, se especificardn los cambios
referentes a la eleccion del método de célculo y los principios generales para
calcular la solvencia de grupo gue se establecen en los articulos 220 a 229, 230
a 233y 235 en relacion con los métodos para calcular la solvencia de grupo.
L os actos del egados podran establecer también los cambios relacionados con €l
célculo de la solvencia de un grupo sujeto a supervision anivel de grupo, segin
se contempla en e articulo 213, apartado 2, letra ¢), cuando no exista
supervision equivalente conforme a lo previsto en el articulo 262. Dichos
cambios en € calculo de los fondos propios de grupo y el capital de solvencia
obligatorio de grupo serén consecutivos a los posibles requisitos transitorios en
materia de clasificacion de fondos propios y capital de solvencia obligatorio
que se apliquen, a nivel de las empresas individuales de seguros o reaseguros,
durante € periodo transitorio, tal como se contempla en € articulo 308 bis,
apartados 7 y 8. El acto delegado exigira que las empresas de seguros y
reaseguros garanticen la disponibilidad en e grupo de fondos propios
admisibles, teniendo en cuenta las disposiciones transitorias del articulo
308 bis, apartado 7. Dichos fondos propios admisibles seran, como minimo,
equivalentes a capital de solvencia obligatorio de grupo calculado sobre la
base del método de célculo del capital de solvencia obligatorio transitorio a que
se refiere @ articulo 308 bis, apartado 8, o del importe del capital de solvencia
obligatorio transitorio.

j)  Enlo que respecta a articulo 254, apartado 2, se especificardn los cambios
relacionados con la informacion que deberd comunicarse a las autoridades
encargadas de la supervisiéon de grupo y que sean consecutivos a los requisitos
en materia de presentacion de informacion a efectos de supervision por las
empresas individuales de seguros o reaseguros, aplicables durante e periodo
transitorio a que serefiere e articulo 308 bis, apartado 1.

K) En lo que respecta a articulo 256, apartado 1, se especificarén los cambios
relacionados con e contenido y e momento de divulgacion de la informacion
gue debe publicarse y que sean consecutivos a los requisitos en materia de
publicacion de informacién por las empresas individuales de seguros o
reaseguros, aplicables durante €l periodo transitorio a que se refiere e articulo
308 bis, apartado 4.».

(72) Ené€ articulo 309, apartado 1, € parrafo primero se sustituye por €l texto siguiente:

«Los Estados miembros adoptardn y publicaran las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas necesarias para dar cumplimiento a lo establecido
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(73)

(74)

(75)

(76)

(77)

(78)

(79)

enlos articulos 4, 10, 13, 18, 23, 26 a 32, 34 a49, 51 a 55, 67, 68, 71, 72, 74 a 85, 87
a9, 93 a 96, 98, 100 a 110, 112, 113, 115 a 126, 128, 129, 131 a 134, 136 a 142,
144, 146, 148, 162 a 167, 172, 173, 178, 185, 190, 192, 210 a 233, 235 a 240, 243 a
258, 260 a 263, 265, 266, 303y 304 y en los anexos |11 y 1V, e 31 de diciembre de
2012 a més tardar. Los Estados miembros aplicarén dichas disposiciones a partir del
1 de enero de 2013.».

En el articulo 310, parrafo primero, lafechadel «1 de noviembre de 2012» se sustituye
por ladel «1 de enero de 2013».

En € articulo 311, el parrafo segundo se sustituye por € texto siguiente:

«Losarticulos 1, 2, 3,5a9, 11, 12, 14 a 17, 19 a 22, 24, 25, 33, 57 a 66, 69, 70, 73,
143, 145, 147, 149 a 161, 168 a 171, 174 a 177, 179 a 184, 186 a 189, 191, 193 a
209, 267 a 300, 302, 305a308y losanexos | y I, V, VI y VII seran de aplicacion a
partir del 1 de enero de 2013.».

En el anexo I, parte A, € punto 28 se sustituye por €l texto siguiente:

«28. en cualquier caso, como aternativa frente alas formas juridicas de las empresas
de seguros distintos del seguro de vida que se relacionan en los puntos 1 a27y 29, la
forma de sociedad an6nima europea (SE), segin se define en el Reglamento (CE)
n° 2157/2001 del Consejo(*);».

En el anexo |1, parte A, se ailade un punto 29:

«29. en cualquier caso, como alternativa frente a las formas juridicas de las empresas
de seguros distintos del seguro de vida que se relacionan en los puntos 1 a 28, la
forma de sociedad cooperativa europea (SCE), segun se define en el Reglamento
(CE) n° 1435/2003 del Consgjo(*).».

* DO L 207 de 18.8.2003, p. 1.

En el anexo |1, parte B, e punto 28 se sustituye por €l texto siguiente:
«28. en cualquier caso, como alternativa frente a las formas juridicas de las empresas
de seguros de vida que se relacionan en los puntos 1 a 27 y 29, la forma de sociedad
anénima europea (SE), segun se define en € Reglamento (CE) n° 2157/2001;».

En el anexo 11, parte B, se afiade un punto 29:
«29. en cualquier caso, como alternativa frente a las formas juridicas de las empresas
de seguros de vida que se relacionan en los puntos 1 a 28, la forma de sociedad

cooperativa europea (SCE), seguin se define en el Reglamento (CE) n° 1435/2003.».

En el anexo 11, parte C, e punto 28 se sustituye por €l texto siguiente:
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«28. en cualquier caso, como aternativa frente alas formas juridicas de las empresas
de reaseguros que se relacionan en los puntos 1 a 27 y 29, la forma de sociedad
anonima europea (SE), segun se define en el Reglamento (CE) n° 2157/2001;».

(80) Ené€ anexo lll, parte C, se afiade un punto 29:

«29. en cualquier caso, como aternativa frente alas formas juridicas de las empresas
de reaseguros que se relacionan en los puntos 1 a 28, la forma de sociedad
cooperativa europea (SCE), segun se define en el Reglamento (CE) n° 1435/2003.».

(81) Latablade correspondencias del anexo VIl queda modificada como sigue:

a  En la columna «Presente Directiva», se inserta el articulo 13, apartado 27,
como correspondiente a articulo 5, letrad), de la Directiva 73/239/CEE.

b)  Enlacolumna «Presente Directivaw, las referencias al articulo 210, apartado 1,
letra f), y a articulo 210, apartado 1, letra g), se sustituyen por referencias al
articulo 212, apartado 1, letra f), y a articulo 212, apartado 1, letra g),
respectivamente.

Articulo 3
Transposicion

1 Los Estados miembros adoptaran y publicardn las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas necesarias para dar cumplimiento a lo establecido
en € articulo 1, apartado 1, y en €l articulo 2, apartados 3, 6, 8, 9, 12, 13, 24, 25, 28,
30, 32, 33, 39, 41 a42, 44 a 46, 52 a 54, 56, 58, 61 a 62, 67, 69, 70y 71 a 80, dela
presente Directiva el 31 de diciembre de 2012 a mas tardar. Comunicarén
inmediatamente ala Comision e texto de dichas disposiciones, asi como unatabla de
correspondencias entre las mismasy |a presente Directiva.

Aplicaran dichas disposiciones a partir del 1 de enero de 2013.

Cuando los Estados miembros adopten dichas disposiciones, éstas haran referencia a
la presente Directiva o iran acompafiadas de dicha referencia en su publicacion
oficia. Los Estados miembros estableceran las modaidades de la mencionada
referencia.

2. Los Estados miembros comunicaran a la Comisién € texto de las disposiciones
basicas de Derecho interno que adopten en el ambito regulado por la presente
Directiva.

Articulo 4
Entrada en vigor
La presente Directiva entrara en vigor el vigésimo dia siguiente al de su publicaciéon en e

Diario Oficial de la Union Europea. El articulo 2, apartados 15 y 20, sera de aplicacion a
partir del 1 de enero de 2013.
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Articulo 5
Destinatarios

L os destinatarios de |a presente Directiva seran |os Estados miembros.

Hecho en Brusdlas, el

Por el Parlamento Europeo Por el Consgo
El Presidente El Presidente
[..] [-.]
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