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— Vistos el articulo 294, apartado 7, y el articulo 192, apartado 1, del Tratado de Funcionamiento de la
Unién Europea,

— Vista su posicién en primera lectura (),

— Visto el dictamen del Comité Econémico y Social Europeo de 1 de octubre de 2009 (3),
— Previa consulta al Comité de las Regiones,

— Visto el articulo 66 de su Reglamento,

— Vista la recomendacién para la segunda lectura de la Comisién de Medio Ambiente, Salud Publica y
Seguridad Alimentaria (A7-0149/2010),

1. Aprueba la posicién en segunda lectura que figura a continuacién;

2. Encarga a su Presidente que transmita la Posicién del Parlamento al Consejo, a la Comisién y a los
Parlamentos nacionales

(") Textos Aprobados de 22.4.2009, P6_TA(2009)0225.
() DO C 318 de 23.12.2009, p. 88.

P7_TC2-COD(2008)0198
Posicion del Parlamento Europeo aprobada en segunda lectura el 7 de julio de 2010 con vistas a la

adopcion del Reglamento (UE) n° ...[2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, por el que se
establecen las obligaciones de los agentes que comercializan madera y productos de la madera

(Dado que el Parlamento Europeo y el Consejo llegaron a un acuerdo sobre este texto, el tenor de la posicion del
Parlamento coincide con el acto legislativo final, Reglamento (UE) n® 995/2010.)

Facultades de la Autoridad Bancaria Europea, la Autoridad Europea de Seguros y
Pensiones de Jubilacién y la Autoridad Europea de Valores y Mercados ***]

P7_TA(2010)0269

Propuesta de Directiva del Parlamento Europeo y del Consejo por la que se modifican las Directivas

98/26/CE, 2002/87|CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE,

2006/48/CE, 2006/49/CE y 2009/65/CE en relacién con las facultades de la Autoridad Bancaria

Europea, la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion y la Autoridad Europea de
Valores y Mercados (COM(2009)0576 — C7-0251/2009 - 2009/0161(COD))

(2011/C 351 E/35)
(Procedimiento legislativo ordinario: primera lectura)

La propuesta fue modificada el 7 de julio de 2010 como sigue (!):

(') De conformidad con el articulo 57, apartado 2, parrafo segundo del Reglamento, el asunto se devuelve a la comisién
competente (A7-0163/2010).
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ENMIENDAS DEL PARLAMENTO (¥)
a la propuesta de la Comision

DIRECTIVA DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO

por la que se modifican las Directivas 98/26/CE, 2002/87|CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE,
2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE, 2006/48/CE, 2006/49/CE y 2009/65/CE en relacién con las
facultades de la Autoridad Bancaria Europea, la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de

Jubilacién y la Autoridad Europea de Valores y Mercados

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea, y en particular sus articulos 50, 53, apartado 1,
62y 114,

Vista la propuesta de la Comision Europea,

Visto el dictamen del Comité Econémico y Social Europeo (1),

Visto el dictamen del Banco Central Europeo (1),

Con arreglo al procedimiento legislativo ordinario (2),

Considerando lo siguiente:

1

(1 bis)

La crisis financiera de 2007-2008 puso de relieve graves deficiencias en la supervisién financiera,
tanto en casos particulares como en relacion con el sistema financiero en su conjunto. Los modelos
de supervision de dmbito nacional no han estado a la altura de la situacion real de integracién e
interconexiéon que caracteriza a los mercados financieros europeos, en que muchas entidades
financieras operan a escala transfronteriza | La crisis puso al descubierto carencias en la coo-
peracion, la coordinacién, la coherencia en la aplicacién del Derecho de la Unidn y la confianza
entre supervisores nacionales.

El Parlamento Europeo ha insistido en el refuerzo de una mayor igualdad de condiciones
para todas las partes interesadas en el dmbito europeo, sefialando al mismo tiempo fallos en
la supervision de la Unién de unos mercados financieros cada vez mds integrados.

El 25 de febrero de 2009 un grupo de expertos de alto nivel presidido por Jacques de Larosiére
publicé un informe por encargo de la Comision (el Informe De Larosiere). Dicho informe llegaba
a la conclusion de que el marco de supervision debia reforzarse, a fin de reducir el riesgo y la
gravedad de futuras crisis financieras. Por consiguiente, recomendaba reformas de gran calado en la
estructura de la supervision del sector financiero dentro de la Unién Europea. El Informe De
Larosiére también recomendaba la creaciéon de un Sistema Europeo de Supervisores Financieros
(SESF), integrado por tres Autoridades Europeas de Supervisién (AES) — una para cada una de los
sectores bancario, | de los valores y | de los seguros y las pensiones de jubilacién —, as{ como la
creacion de una Junta Europea de Riesgo Sistémico.

(*) Enmiendas: el texto nuevo o modificado se sefiala en negrita y cursiva; las supresiones se indican con el simbolo |
(") Dictamen de 18 de marzo de 2010 (atin no publicado en el Diario Oficial).
(%) Posicién del Parlamento Europeo de ...
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(3) En su comunicaciéon de 4 de marzo de 2009, titulada «Gestionar la recuperacién europea» (), la
Comisién propuso la presentacién de un proyecto legislativo para la creacién del SESF, y en su
Comunicacién de 27 de mayo de 2009, titulada «Supervision financiera europea» (?), expuso mds
detalladamente la posible configuracién de ese nuevo marco de supervision.

(4) El Consejo Europeo, en sus conclusiones de 19 de junio de 2009, recomendd que se creara un
Sistema Europeo de Supervisores Financieros, compuesto por tres nuevas AES. Este sistema deberfa
estar orientado a mejorar la calidad y la coherencia de la supervision nacional, reforzar el control
de los grupos transfronterizos y establecer un cédigo normativo tnico aplicable a todas las
entidades financieras del mercado interior, y a asegurar la adecuada armonizacion de los criterios
y metodologia aplicables por las autoridades competentes para evaluar el riesgo de las entidades
de crédito. Destacé que las AES debian poseer también facultades de supervision respecto de las
agencias de calificacion crediticia e invit6 a la Comisién a que preparara propuestas concretas sobre
la manera en que el SESF podria desempefiar un sélido papel en situaciones de crisis.

(5) El 23 de septiembre de 2009, la Comisién adopté tres propuestas de Reglamentos relativos a la
creacion del SESF y las tres AES.

(6) Para que el SESF funcione con eficacia es necesario modificar la legislacion de la Unién en lo que
respecta al ambito de actuacion de las tres AES. Estas modificaciones se refieren a la definicion del
alcance de determinadas facultades de las AES, la integracion de determinadas facultades | esta-
blecidas en la legislacion pertinente de la Unién y modificaciones destinadas a garantizar un
funcionamiento adecuado y eficaz en el contexto del SESF.

(7) La creacion de las tres | AES debe ir acompafiada, entre otras cosas, de la elaboraciéon de un
cddigo normativo tnico | que garantice una armonizacion coherente y una aplicaciéon uniforme y
contribuya asf a un funcionamiento mds eficaz del mercado interior. |

(7 bis)  Los Reglamentos por los que se crea el SESF establecen que las AES pueden elaborar proyectos
de normas técnicas en los dmbitos que especifique la legislacion pertinente; estos proyectos deben
presentarse a la Comision para su aprobacion de conformidad con los articulos 290 y 291 del
Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea (TFUE) mediante actos delegados o de ejecu-
cion. La presente Directiva define un primer conjunto de tales dmbitos, sin perjuicio de que se
determinen otros en el futuro.

(7 ter)  La legislacion pertinente ha de definir los dmbitos en los que las AES estdn facultadas para
elaborar proyectos de normas técnicas y cémo deben ser adoptadas. Mientras que en el caso de
los actos delegados la legislacién pertinente debe establecer los elementos, las condiciones y las
especificaciones tal como se detalla en el articulo 290 del Tratado de Funcionamiento de la
Unién Europea, en el caso de los actos de ejecucion, las normas y los principios generales
relativos a los mecanismos de control de los actos de ejecucion deben basarse en la Decision
1999/468/EC hasta que se haya aprobado el Reglamento previsto en el articulo 291 del TFUE.

(8) Al determinar los dmbitos de las normas técnicas debe buscarse un equilibrio adecuado entre el
objetivo de elaborar un conjunto tinico de normas armonizadas y la conveniencia de no complicar
excesivamente la normativa y su ejecucion. Los iinicos dmbitos que deben seleccionarse deben ser
aquellos || en los que unas normas técnicas coherentes contribuirdn eficaz y notablemente a
alcanzar los objetivos de la legislacion pertinente, garantizando al mismo tiempo que sean el
Parlamento Europeo, el Consejo y la Comision los responsables de tomar las decisiones estraté-
gicas, conforme a los procedimientos ordinarios.

(1) COM (2009)0114.
() COM (2009)0252.
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©)

(9 bis)

(9 ter)

(11)

(12)

Los dmbitos cubiertos por las normas técnicas deben ser realmente técnicos, por lo que conviene
que sean los expertos en materia de supervision los que se encarguen de elaborar dichas normas.
Las normas técnicas adoptadas como actos delegados deben desarrollar ulteriormente, especificar
y determinar las condiciones para una armonizacion coherente de las reglas que figuran en los
instrumentos de base adoptados por el Parlamento Europeo y el Consejo, completando o modifi-
cando determinados elementos no esenciales del acto legislativo. Por otra parte, las normas
técnicas adoptadas como actos de ejecucion deben establecer las condiciones para una aplicacion
uniforme de los actos de la UE legalmente vinculantes. ] Las normas técnicas no deben dar lugar
a decisiones estratégicas. |

En el caso de los actos delegados, conviene introducir el procedimiento de adopcion de normas
técnicas previsto en los articulos 7 a 7 quinquies de los Reglamentos (CE) n° .../... [ABE],
n° .../2010 [AEVM] y n° .../2010 [AESPJ]. Las normas de ejecucion deben adoptarse de
conformidad con el procedimiento previsto en el articulo 7 sexies de los Reglamentos (UE)
n° ...[... [ABE], n° .../2010 [AEVM] y n° .../2010 [AESP]]. El Consejo Europeo respaldé el
planteamiento de cuatro niveles propuesto en el informe Lamfalussy para aumentar la eficacia y
la transparencia del proceso de elaboracién de legislacion financiera de la Unién. La Comision
estd facultada para adoptar actos de ejecucion en numerosos dmbitos, y ya estin en vigor
multitud de reglamentos y directivas de la Comisién de nivel 2. En los casos en que las normas
técnicas estén concebidas para desarrollar, especificar o determinar las condiciones de aplicacion
de dichas medidas de nivel 2, las normas técnicas sélo deben adoptarse una vez que se haya
adoptado la correspondiente medida de nivel 2 y deben respetar el contenido de ésta.

Las normas técnicas vinculantes contribuyen a que haya un iinico cédigo normativo en materia
de legislacion sobre servicios financieros, como preconizé el Consejo Europeo en sus conclusiones
de junio de 2009. Con arreglo al principio de cautela sobre la supervisién, las normas técnicas
vinculantes que desarrollen, especifiquen o determinen las condiciones de aplicacion de determi-
nados requisitos de los actos legislativos de la UE que atin no estdn plenamente armonizados no
deben impedir que los Estados miembros exijan informacion adicional o impongan requisitos
mds estrictos. Por tanto conviene que las normas técnicas permitan a los Estados miembros
proceder de este modo en dmbitos especificos cuando esos actos legislativos prevean esta dis-
crecion prudencial.

Segtin disponen los Reglamentos por los que se crea el SESF, antes de presentar las normas técnicas
a la Comisi6n, las Autoridades Europeas de Supervision deben, en su caso, celebrar consultas
publicas abiertas sobre estas normas y analizar los costes y beneficios potenciales conexos.

Los Reglamentos por los que se crea el SESF prevén un mecanismo destinado a solucionar las
diferencias que surjan entre las autoridades nacionales competentes. Si una autoridad competente
discrepa del procedimiento o el contenido de una accién u omisién de otra autoridad competente
en dmbitos especificados en la legislacién de la Unién de conformidad con el Reglamento (UE)
n° .../2010 [ABE], el Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM] y el Reglamento (UE) n° .../2010
[AESP]], en los que la legislacion aplicable exige la cooperacion, la coordinacién o una decision
conjunta por parte de las autoridades nacionales competentes de varios Estados miembros, las
AES, a instancias de una de las autoridades competentes en cuestién, deberdn estar en condiciones
de ayudar a las autoridades a llegar a un acuerdo dentro del plazo fijado por la AES, que tendrd en
cuenta cualquier plazo pertinente previsto en la legislacion vigente, asi como la urgencia y la
complejidad del desacuerdo. En caso de que persista el desacuerdo, las AES deben poder resolver
el asunto.

En general, el articulo 11, apartado 1, del Reglamento (UE) n° .../2010[ABE], del Reglamento
(UE) n° .../2010 [AEVM] y del Reglamento (UE) n° .../2010 [AESPJ], que prevé la posibilidad
de resolver las diferencias en los Reglamentos por los que se crea el SESF, no requiere modifica-
ciones en la legislacion pertinente. Sin embargo, en los dmbitos en los que la legislacion en vigor
ya prevé alguna forma de mediacion no vinculante o en los que existen plazos para la adopcion de
decisiones conjuntas por parte de una o varias autoridades nacionales competentes, son necesarias
modificaciones para garantizar la claridad y entorpecer lo menos posible el proceso encaminado a
la adopci6én de una decisién conjunta, pero también para que, en caso necesario, las AES puedan
resolver las diferencias. El procedimiento vinculante para la solucion de diferencias estd concebido
para resolver situaciones en las que los supervisores competentes no pueden resolver entre ellos
cuestiones de fondo y de procedimiento relacionadas con el cumplimiento del Derecho de la
Union.
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(12 bis)  La presente Directiva debe, por tanto, identificar las situaciones en las que haya que resolver
una cuestion de procedimiento o de fondo relativa al cumplimiento del Derecho de la Unién y los
supervisores no sean capaces de resolver el asunto por si solos. En tales situaciones, uno de los
supervisores implicados debe ser capaz de plantear la cuestion a la AES competente. Esa
Autoridad Europea de Supervision debe actuar conforme al procedimiento establecido en el
Reglamento por el que se crea y en la presente Directiva. Debe ser capaz de solicitar a las
autoridades competentes pertinentes que emprendan una accion especifica o que se abstengan de
ella a fin de solucionar el asunto y de garantizar el cumplimiento del Derecho de la Union, con
efectos vinculantes para las autoridades competentes en cuestion. En los casos en que la legis-
lacién pertinente de la UE confiera discrecionalidad a los Estados miembros, las decisiones
adoptadas por la AES no deben reemplazar el ejercicio de discrecionalidad por parte de las
autoridades competentes en cumplimiento de la legislacion de la UE.

(13) La Directiva 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa
al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio (') prevé la mediacién o la
adopcién de decisiones conjuntas por lo que se refiere a la determinaciéon de las sucursales
importantes a efectos de la participacién en los colegios de supervisores, la validacién de modelos
y la evaluacién de riesgos del grupo. En todos estos dmbitos, la modificacién debe precisar con
claridad que, en caso de desacuerdo durante el periodo especificado, la Autoridad Bancaria Europea
podra resolverlo recurriendo al proceso establecido en el Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE].
Con este enfoque, queda claro que, si bien la Autoridad Bancaria Europea no estd facultada para
sustituir las decisiones discrecionales de las autoridades competentes en cumplimiento del Dere-
cho de la Unidn, las diferencias podrdn resolverse y la cooperacién podrd reforzarse antes de
adoptar o dirigir a una entidad una decisién definitiva.

(14) Con el fin de garantizar una transicién sin problemas las funciones actuales | del Comité de
Supervisores Bancarios Europeos (CSBE), del Comité Europeo de Supervisores de Seguros y de
Pensiones de Jubilacién (CESSPJ) y del Comité de Responsables Europeos de Reglamentacién de
Valores (CERV) a las nuevas AES, las referencias a dichos comités deben sustituirse en toda la
legislacién pertinente por referencias a la Autoridad Bancaria Europea (ABE), la Autoridad Europea
de Seguros y Pensiones de Jubilacién (AESPJ) y la Autoridad Europea de Valores y Mercados
(AEVM), respectivamente.

(14 bis) La adaptacion de los procedimientos de comitologia del Tratado de Funcionamiento de la
Unién Europea y en particular de sus articulos 290 y 291 debe llevarse a cabo caso por caso y
completado en el plazo de tres afios. Para tener en cuenta los progresos técnicos de los mercados
financieros y especificar los requisitos establecidos en las Directivas modificadas, la Comision
deberd estar facultada para adoptar normas técnicas de conformidad con el articulo 290 del
TFUE.

(14 ter)  El Parlamento Europeo y el Consejo deberdn poder presentar objeciones al acto delegado
dentro de un plazo de tres meses a partir de la fecha de notificacién. Por iniciativa del Parla-
mento Europeo o del Consejo, dicho plazo deberd ser prorrogable por tres meses con respecto a
dmbitos criticos importantes. El Parlamento Europeo y el Consejo podrdn informar a las otras
instituciones de que no tienen la intencion de formular objeciones. Una aprobacion temprana
como esta de los actos delegados estd especialmente indicada cuando deben respetarse determi-
nados plazos, como los calendarios establecidos en el acto de base para la adopcién de actos
delegados por la Comision.

(14 quater)  En la Declaracién n° 39 relativa al articulo 290 del TFUE, aneja al Acta Final de la
Conferencia Intergubernamental que ha adoptado el Tratado de Lisboa, firmado el 13 de diciem-
bre de 2007, la Conferencia toma nota de la intencion de la Comision de seguir consultando a
expertos nombrados por los Estados miembros para la elaboracién de sus proyectos de actos
delegados en el dmbito de los servicios financieros, conforme a su prdctica establecida.

(15) El nuevo marco de supervision que establece el SESF exigird que las autoridades nacionales de
supervision cooperen estrechamente con las AES. Las modificaciones de la legislacion pertinente
deben garantizar la ausencia de obstaculos legales para las obligaciones en materia de intercambio
de informacién previstas en los Reglamentos por los que se crean las AES.

() DO L 177 de 30.6.2006, p. 1.
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(15 bis)  La informacién confidencial transmitida a o intercambiada entre las autoridades competentes
y la Autoridad Europea de Valores y Mercados o la Junta Europea de Riesgo Sistémico debe estar
cubierta por la obligacion de secreto profesional, que afecta a las personas empleadas o anti-
guamente empleadas por las autoridades competentes receptoras de la informacion.

(16) Los Reglamentos por los que se crea el SESF | establecen que las AES pueden entablar contactos
con las autoridades de supervision de terceros paises y deben ayudar en la preparacién de deci-
siones sobre la equivalencia de los regimenes de supervision de terceros paises. Procede modificar
la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa a
los mercados de instrumentos financieros (') y la Directiva 2006/48/CE a fin de permitir a las AES
establecer acuerdos de cooperacién con terceros paises e intercambiar informacién siempre que
estos puedan garantizar el secreto profesional.

(17) Disponer de una sola lista o registro consolidado para cada categoria de agentes financieros de la
Unién Europea, que actualmente es responsabilidad de cada autoridad nacional competente, me-
jorara la transparencia y reflejard mejor el mercado financiero tinico. Debe encomendarse a las AES
la obligacién de establecer, publicar y actualizar periédicamente los registros y las listas de agentes
financieros de la Unién Europea, a saber: la lista de autorizaciones de entidades de crédito
otorgadas por los supervisores nacionales, el registro de todas las empresas de inversién y a la
lista de los mercados regulados en el marco de la Directiva 2004/39/CE. Del mismo modo, debe
encomendarse a la AEVM la responsabilidad de elaborar, publicar y actualizar periddicamente la
lista de folletos aprobados y los certificados de aprobacién previstos en la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de 2003, sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta ptiblica o admisién a cotizacién de valores | (3.

(18) En los dmbitos en los que las AES estdn obligadas a elaborar proyectos de normas técnicas, dichos
proyectos deben presentarse a la Comision en un plazo de tres afios tras la creacion de las AES, a
menos que la regulacién pertinente establezca un plazo distinto.

(18 bis)  Las funciones de la AEVM en relacion con la Directiva 98/26/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 19 de mayo de 1998, sobre la firmeza de la liquidacion en los sistemas de pagos
y de liquidacion de valores (3), deben entenderse sin perjuicio de la competencia del Sistema
Europeo de Bancos Centrales de promover el buen funcionamiento de los sistemas de pago, a
tenor del articulo 127, apartado 2, cuarto guién, del TFUE.

(18 ter)  Las normas técnicas que deberd elaborar la AESP] con arreglo a la presente Directiva y en
relacion con la Directiva 2003/41/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 3 de junio de
2003, relativa a las actividades y la supervision de fondos de pensiones de empleo (*), deben
entenderse sin perjuicio de las competencias de los Estados miembros en lo que se refiere a los
requisitos prudenciales aplicables a dichas entidades, segiin se establece en la Directiva
2003/41/CE.

(18 quater)  En virtud del articulo 13, apartado 5, de la Directiva 2003/71/CE sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta piiblica o admision a cotizacion de valores, la autoridad competente
del Estado miembro de origen puede trasladar la aprobacion de un folleto a la autoridad
competente de otro Estado miembro, siempre con la aprobacion de esta autoridad competente.
El articulo 13, apartado 3, del Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM] dispone que, en general,
tales acuerdos de delegacién se notifiquen a la Autoridad como minimo un mes antes de que
surtan efecto. No obstante, a la vista de la experiencia adquirida en el traslado de aprobaciones
previsto en la Directiva 2003/71/CE, que prevé plazos mds breves, conviene no aplicar el
articulo 13, apartado 3, del Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM] a esta situacién.

() DO L 145 de 30.4.2004, p. 1.

() DO L 345 de 31.12.2003, p. 64.
() DO L 166 de 11.6.1998, p. 45.
(4 DO L 235 de 23.9.2003, p. 10.
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(18 quinquies) Las AES no deben elaborar en esta fase proyectos de normas técnicas sobre los
requisitos existentes en el sentido de que las personas que efectivamente dirigen las actividades
de empresas de inversion, entidades de crédito, organismos de inversion colectiva en valores
mobiliarios (OICVM) y sus sociedades de gestion gocen de la honorabilidad y la experiencia
suficientes para asegurar una gestion saneada y prudente. No obstante, a la vista de la impor-
tancia de estos requisitos, las AES deben dar prioridad al establecimiento de directrices que
definan las mejores prdcticas, y a la convergencia de las prdcticas prudenciales y de supervisién
hacia tales prdcticas. Deben proceder de igual modo respecto a los requisitos prudenciales
aplicables al domicilio social de dichas entidades.

(18 sexies)  El objetivo de la elaboracién de proyectos de normas técnicas en relacion con el método
basado en calificaciones internas, el método de medicion avanzada y el modelo interno para el
método de riesgo de mercado, segiin lo previsto en la presente Directiva, debe ser garantizar la
calidad y solidez de dichos métodos y la coherencia de su examen por parte de las autoridades
competentes. Estas normas deben permitir que las autoridades competentes autoricen a las
entidades a elaborar métodos distintos basados en su experiencia y particularidades, respetando
los requisitos de las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE y los requisitos de las normas
técnicas.

(19) Puesto que los objetivos de la presente Directiva, a saber: mejorar el funcionamiento del mercado
interior, garantizando un nivel elevado, efectivo y coherente de regulacion y supervisién prudencial,
proteger a los depositantes, a los inversores y a los beneficiarios, y, por tanto, a las empresas y a
los consumidores, proteger la integridad, la eficiencia y el correcto funcionamiento de los mercados
financieros, mantener la estabilidad y la sostenibilidad del sistema financiero, preservar la econo-
mia real, salvaguardar las finanzas piblicas y reforzar la coordinacién internacional de la
supervision, no pueden ser alcanzados de manera suficiente por los Estados miembros y, por
consiguiente, pueden lograrse mejor a nivel de la Unién, debido a la dimensién de la accién, la
Union puede adoptar medidas con arreglo al principio de subsidiariedad establecido en el
articulo 5 del Tratado. De conformidad con el principio de proporcionalidad enunciado en ese
mismo articulo, la presente Directiva no excede de lo necesario para alcanzar dicho objetivo.

(19 bis) A mds tardar el 1 de enero de 2014, la Comision informard al Parlamento Europeo y al
Consejo de la presentacion por parte de la AES del proyecto de normas técnicas previstas en la
presente Directiva y presentard las propuestas adecuadas.

(20) Por consiguiente, procede modificar la Directiva 98/26/CE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 19 de mayo de 1998, sobre la firmeza de la liquidacién en los sistemas de pagos y de
liquidacién de valores ('), la Directiva 2002/87/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
16 de diciembre de 2002, relativa a la supervisién adicional de las entidades de crédito, empresas
de seguros y empresas de inversion de un conglomerado financiero | (%), la Directiva 2003/6/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 28 de enero de 2003, sobre las operaciones con
informacién privilegiada y la manipulacién del mercado (abuso del mercado) (*), la Directiva
2003/41/CE | (*; la Directiva 2003/71/CE, la Directiva 2004/39/CE, la Directiva 2004/109/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de diciembre de 2004, sobre la armonizacion de los
requisitos de transparencia relativos a la informacién sobre los emisores cuyos valores se admiten a
negociaciéon en un mercado regulado | (°), la Directiva 2005/60/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 26 de octubre de 2005, relativa a la prevencion de la utilizacion del sistema financiero
para el blanqueo de capitales y para la financiacion del terrorismo (°), la Directiva 2006/48/CE
1 (), la Directiva 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006,
sobre la adecuacion del capital de las empresas de inversién y las entidades de crédito (%) y la
Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se
coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organis-
mos de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM) (%),
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HAN ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

Articulo 1

Modificaciones de la Directiva 98/26/CE

La Directiva 98/26/CE queda modificada como sigue:

1

(2 bis)

En el articulo 6, el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  El Estado miembro contemplado en el apartado 2 lo notificard inmediatamente a la
Junta Europea de Riesgo Sistémico, a los demds Estados miembros y a la Autoridad Europea
de Valores y Mercados (AEVM) creada mediante el Reglamento (UE) n° .../2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo (1).

(Y) DO L»
En el articulo 10, apartado 1, el pdrrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Los Estados miembros especificardn los sistemas, y los correspondientes operadores de esos
sistemas, que deban incluirse en el dmbito de aplicacién de la presente Directiva y los
notificardn a la AEVM, informdndole de las autoridades que hayan designado con arreglo
al apartado 2 del articulo 6. La AEVM publicard esta informacion en su sitio web.»

Se insertard el articulo 10 bis siguiente:

«Articulo 10 bis
1.  Las autoridades competentes cooperardn con la Autoridad Europea de Valores y

Mercados a efectos de la presente Directiva, de conformidad con el Reglamento (UE)
1 .../2010 [AEVM].

2. Las autoridades competentes transmitirdn, sin demora, a la AEVM toda la informa-
cién necesaria para cumplir sus obligaciones, de conformidad con el articulo 20 del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM]».

Articulo 2

Modificaciones de la Directiva 2002/87CE

La Directiva 2002/87/CE queda modificada como sigue:

1)

El articulo 4 queda modificado como sigue:
a) El apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  El coordinador designado de conformidad con el articulo 10 informard a la em-
presa matriz que encabece el grupo o, a falta de empresa matriz, a la entidad regulada con
mayor balance total en el sector financiero mas importante del grupo, de que el grupo ha
sido identificado como conglomerado financiero y de la designacién del coordinador. El
coordinador también informard a las autoridades competentes que hayan autorizado a las
entidades reguladas del grupo y a las autoridades competentes del Estado miembro en el
que tenga su domicilio social la sociedad financiera mixta de cartera, asi como al Comité
Mixto de las Autoridades Europeas de Supervision creado en virtud de los articulos 40 del
Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE], del Reglamento (UE) n° .../2010 [AESPJ] y del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM] del Parlamento Europeo y del Consejo (') (en lo
sucesivo, “el Comité Mixto”).

() DO L.
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b) Se afiade el apartado | siguiente:

«3. El CMAES publicard en su sitio Internet la lista de conglomerados financieros
identificados y mantendrd la lista actualizada. Esta informacion estard disponible me-
diante un enlace hipertexto en cada uno de los sitios Internet de las Autoridades
Europeas de Supervision.»

(1 bis) En el articulo 9, apartado 2, se afiade la letra siguiente:

«c bis)

la elaboracion de un régimen de resolucién detallado, que se actualizard regularmente y se
revisard al menos una vez al afio, que comprenda un mecanismo estructurado de inter-
vencion precoz, medidas correctivas rdpidas y un plan de emergencia en caso de quiebra.».

(1 ter) El titulo de la Seccion III se sustituye por el texto siguiente:

«MEDIDAS PARA FACILITAR LA SUPERVISION ADICIONAL Y EUROPEA»

(1 quater)  En la Seccion III se introducird el siguiente articulo:

«Articulo -10

El Comité Mixto, de conformidad con el articulo 42 del Reglamento (UE) n° .../2010
[ABE], del Reglamento (UE) n° .../2010 [AESPJ] y del Reglamento (UE) n° .../2010
[AEVM], velard por la supervision coherente, en todos los sectores y paises, y por el
cumplimiento de la legislacion de la UE.».

(1 quinquies) En el articulo 10, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Con objeto de garantizar una supervision adicional adecuada de las entidades
reguladas de un conglomerado financiero se designard de entre las autoridades competen-
tes de los Estados miembros interesados, incluidas las del Estado miembro en el que la
sociedad financiera mixta de cartera tenga su domicilio social, a un coordinador tnico,
responsable de la coordinacion y el ejercicio de la supervision adicional. La identidad del
coordinador se publicard en el sitio Internet del CMAES.»

(1 sexies) En el articulo 11, apartado 1, el pdrrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Para facilitar y establecer la supervision adicional y europea, y para que tenga una base
juridica amplia, el coordinador y las demds autoridades competentes pertinentes y, cuando
sea necesario, otras autoridades competentes interesadas establecerdn acuerdos de coordi-
naciéon. Los acuerdos de coordinacion podrdin ampliar las funciones del coordinador y
especificar los procedimientos aplicables al proceso de toma de decisiones entre las auto-
ridades competentes pertinentes mencionadas en los articulos 3 y 4, en el apartado 4 del
articulo 5, en el articulo 6, en el apartado 2 del articulo 12, y en los articulos 16 y 18, asi
como a los procedimientos de cooperacién con otras autoridades competentes.

De conformidad con el articulo 8 y el procedimiento previsto en el articulo 42 del Re-
glamento (UE) n° .../2010 [ABE], del Reglamento (UE) n° .../2010 [AESPJ] y del Re-
glamento (UE) n° .../2010 [AEVM], el CMAES elaborard directrices destinadas a la
convergencia de las prdcticas de supervision con vistas a la coherencia de los acuerdos
de coordinacion de la supervision de conformidad con el articulo 131 bis de la Directiva
2006/48/CE y el articulo 248, apartado 4, de la Directiva 2009/138/CE.».
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(1 septies)

(1 octies)

(1 nonies)

(1 decies)

En el articulo 12, apartado 1, el pdrrafo tercero se sustituye por el texto siguiente:

«Las autoridades competentes podrdn intercambiar asimismo con las siguientes autorida-
des la informacién que pudieran precisar para el ejercicio de sus respectivos cometidos, con
respecto a las entidades reguladas de un conglomerado financiero, de acuerdo con lo
dispuesto en las normas sectoriales: bancos centrales, el Sistema Europeo de Bancos Cen-
trales, el Banco Central Europeo y la Junta Europea de Riesgo Sistémico de conformidad
con el articulo 21 del Reglamento (UE) n° .../2010 [JERS].»

Se afiade el siguiente articulo:

«Articulo 12 bis

1. A efectos de la presente Directiva, las autoridades competentes deberdn cooperar con
el CMAES, de conformidad con el Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE], el Reglamento
(UE) n° 2010 [AESP]] y el Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM

2. Las autoridades competentes deberdn facilitar sin demora al CMAES toda la infor-
macién necesaria para llevar a cabo sus obligaciones, de conformidad con el articulo 20 del
Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE], el Reglamento (UE) n° .../2010 [AESP]] y el
Reglamento (UE) n° . /2010 [AEVM].»

En el articulo 14, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«l.  Los Estados miembros velardn por que no existan impedimentos legales en su
jurisdiccion a que las personas fisicas y juridicas incluidas en el dmbito de la supervision
adicional y Europea, ya sean entidades reguladas o no, intercambien entre si toda infor-
macion que sea pertinente a efectos de la supervision adicional y Europea, y a que
intercambien informacién de conformidad con la presente Directiva y con las Autoridades
Europeas de Supervision de conformidad con el articulo 20 del Reglamento (UE)

° ...J2010 [ABE], el Reglamento (UE) n° .../2010 [AESPJ] y el Reglamento (UE)
n° ...[2010 [AEVM], si fuera necesario a través del CMAES.».

En el articulo 16, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2 del articulo 17, el CMAES y los Estados
miembros podrdn determinar qué medidas pueden tomar las autoridades competentes en
relacién con las sociedades financieras mixtas de cartera. De conformidad con el articulo 8
y el procedimiento previsto en el articulo 42 del Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE], del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AESPJ] y del Reglamento (UE) n° . /2010 [AEVM], el
CMAES podrd elaborar directrices para las medidas relativas a las sociedades financieras
mixtas de cartera.».

En el articulo 18, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«Sin perjuicio de las normas sectoriales, cuando se aplica el apartado 3 del articulo 5, las
autoridades competentes comprobardn si las entidades reguladas cuya empresa matriz tenga
su domicilio social en un pais tercero estin sujetas a una supervision por parte de una
autoridad competente de dicho pais tercero que sea equivalente a la prevista en la presente
Directiva en relacién con la supervision adicional de las entidades reguladas mencionadas en
el apartado 2 del articulo 5. Esta comprobacion serd llevada a cabo por la autoridad
competente que habria sido el coordinador de aplicarse los criterios establecidos en el
apartado 2 del articulo 10, a peticién de la empresa matriz o de cualquiera de las entidades
reguladas autorizadas en la Unién o por propia iniciativa.

Dicha autoridad competente consultard a las demds autoridades competentes pertinentes y |
cualquier directriz aplicable dictada por el CMAES de conformidad con los articulos 8 y 42
del Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE], del Reglamento (UE) n° .../2010 [AESP]] y del
Reglamento (UE) n° . /2010 [AEVM]. A dicho efecto la autoridad competente consultard
al CMAES antes de tomar una decision.».
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En el articulo 18 se inserta el apartado siguiente:

«1 bis.  Cuando una autoridad competente decida que un pais tercero tiene una super-
visién equivalente contrariamente a la opinién de otra autoridad competente relevante, esta
tltima podrd presentar el caso a la atencién del CMAES, que podrd actuar de conformidad
con el articulo 11 del Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE], del Reglamento (UE) n°
.../2010 [AESP]] y del Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».

En el articulo 19, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 1 y 2 del articulo 218 del TFUE, la
Comisidn, con la asistencia del CMAES, el Comité Bancario Europeo, el Comité Europeo de
Seguros y Pensiones de Jubilacion y el Comité de Conglomerados Financieros, examinard el
resultado de las negociaciones mencionadas en el apartado 1 y la situacion que se derive de
las mismas.».»

El titulo del capitulo III, que precede al articulo 20, se sustituye por el titulo siguiente:
«COMPETENCIAS DELEGADAS»
En el articulo 20, apartado 1, el pdrrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«1.  La Comisién adoptard mediante actos delegados de conformidad con los articulos
21, 21 bis y 21 ter, las adaptaciones de la presente Directiva en los siguientes dmbitos:

a) una formulacion mds precisa de las definiciones mencionadas en el articulo 2, para
tener en cuenta la evolucion de los mercados financieros en la aplicacion de la presente
Directiva;

b

~

una formulacion mds precisa de las definiciones mencionadas en el articulo 2, para
garantizar una armonizacion coherente y la aplicacién uniforme de la presente Direc-
tiva en la Unidn;

c) la alineacion de la terminologia y la formulacion de las definiciones de la Directiva de
acuerdo con subsiguientes actos de la Unién sobre entidades reguladas y asuntos
conexos;

d

~

una definicion mds precisa de los métodos de cdlculo que figuran en el anexo I para
tener en cuenta la evolucion de los mercados financieros y las técnicas prudenciales;

e) la coordinacién de las disposiciones adoptadas de conformidad con los articulos 7 y 8 y
con el anexo II con el fin de fomentar una armonizacién coherente y su aplicacion
uniforme en la Union.».

| El articulo 21 queda modificado como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Se otorgan a la Comision poderes para adoptar los actos delegados a que se
refiere el articulo 20, apartado 1, por un periodo de cuatro afios tras la entrada en
vigor de la presente Directiva. La Comision presentard un informe sobre los poderes
delegados a mds tardar seis meses antes de que finalice el periodo de cuatro afios. La
delegacion de poderes serd prorrogada automdticamente por periodos de idéntica dura-
cién, salvo que el Parlamento Europeo o el Consejo la revoquen de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 21 ter.».

julio de 2010
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b) se insertan los apartados siguientes:

«2 bis. En cuanto la Comisién adopte un acto delegado lo notificard simultdnea-
mente al Parlamento Europeo y al Consejo.

2 ter.  Se concederd a la Comisién la facultad de adoptar actos delegados con arreglo
a las condiciones establecidas en los articulos 21 bis y 21 ter.».

c) se suprime el apartado 3.

d) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  El CMAES podrd dictar directrices generales sobre si los sistemas de supervision
adicional de las autoridades competentes de terceros paises son susceptibles de alcanzar
los objetivos de la supervision adicional definidos en la presente Directiva en relacion
con las entidades reguladas de un conglomerado financiero encabezado por una entidad
que tenga su sede fuera de la Unién. El CMAES revisard estas directrices y tendrd en
cuenta cualquier cambio que pueda sufrir la supervision adicional efectuada por dichas
autoridades competentes.»

e) se suprime el apartado 5.

Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 21 bis
Revocacion de la delegacion

1.  El Parlamento Europeo o el Consejo podrdn revocar en todo momento la delegacion
de competencias a que se refiere el articulo 20, apartado 1.

2. La institucién que haya iniciado el procedimiento interno para decidir si revoca la
delegacion de poderes procurard informar a la otra institucion y a la Comisién en un plazo
razonable antes de la adopcion de la decision final e indicard cudles son los poderes
delegados que podrian ser objeto de revocacion.

3. La decision de revocacion pondrd término a la delegacion de los poderes que en ella
se especifiquen. Surtird efecto inmediatamente o en una fecha posterior que se precisard en
dicha decision. No afectard a la validez de los actos delegados ya en vigor. Se publicard en
el Diario Oficial de la Unién Europea.

Articulo 21 ter
Objeciones a los actos delegados
1. El Parlamento Europeo o el Consejo podrdn formular objeciones a un acto delegado

en un plazo de tres meses a partir de la fecha de notificacién. Por iniciativa del Parlamento
Europeo o del Consejo, dicho plazo se podrd prorrogar tres meses.

2. Si, una vez expirado el plazo, ni el Parlamento Europeo ni el Consejo han formulado
objeciones al acto delegado, éste se publicard en el Diario Oficial de la Unién Europea y
entrard en vigor en la fecha prevista en él.
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El acto delegado podrd publicarse en el Diario Oficial de la Union Europea y entrar en
vigor antes de que expire dicho plazo si tanto el Parlamento Europeo como el Consejo han
informado a la Comisién de que no tienen la intencién de formular objeciones.

3.  Si el Parlamento Europeo o el Consejo se oponen a un acto delegado, este no entrard
en vigor. De conformidad con el articulo 296 del TFUE, la institucién que haya formulado
objeciones deberd exponer sus motivos.

Articulo 21 quater
Normas técnicas

1. A fin de asegurar una armonizacion coherente y la aplicacién uniforme de la presente
Directiva, las Autoridades Europeas de Supervisién, de conformidad con el articulo 42 del
Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE], del Reglamento (UE) n° .../2010 [AESPJ] y del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM], podrin elaborar |

a) proyectos de normas reguladoras con respecto al apartado 11 del articulo 2, para
especificar la aplicacion del articulo 17 de la Directiva 78/660/CEE del Consejo (?2) en
el contexto de la presente Directiva;

b) proyectos de normas reguladoras con respecto al apartado 17 del articulo 2, para
establecer los procedimientos o especificar los criterios de determinacion de las “autori-
dades competentes pertinentes”;

c) proyectos de normas reguladoras con respecto al apartado 5 del articulo 3, para espe-
cificar | los pardmetros alternativos para la identificacién de un conglomerado financiero;

d) proyectos de normas de ejecucion con respecto al apartado 2 del articulo 6, para ase-
gurar la aplicacién uniforme de los métodos de cdlculo enumerados en la parte 11 del
anexo I, sin perjuicio del apartado 4 del articulo 6;

€) proyectos de normas de ejecucion con respecto al apartado 2 del articulo 7, para ase-
gurar la aplicacién uniforme de los procedimientos de inclusion de los elementos com-
prendidos en el dmbito de aplicacion de la definicion de “concentracion de riesgos” en la
supervision general mencionada en el pérrafo segundo de dicho articulo;

f) proyectos de normas de ejecucion con respecto al apartado 2 del articulo 8, para ase-
gurar la aplicacion uniforme de los procedimientos de inclusiéon de los elementos com-
prendidos en el dmbito de aplicacién de la definicién de “operaciones intragrupo” en la
supervision general mencionada en el pérrafo tercero de dicho articulo;

2. Se delegard a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas a
que se refieren las letras a), b) y c) del apartado 1 de conformidad con el procedimiento
establecido en los articulos 7 a 7 quinquies del Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE], del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AESP]] y del Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM]. Se
concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refieren las letras d), e) y f) del apartado 1 de conformidad con el
articulo 7 sexies del Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE], del Reglamento (UE)
n° .../2010 [AESP]] y del Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».

julio de 2010
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Articulo 3

Modificaciones de la Directiva 2003/6/CE

La Directiva 2003/6/CE queda modificada como sigue:

(-1) El articulo 1 queda modificado como sigue:

a)

b)

el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5.  “prdcticas de mercado aceptadas”: prdcticas que pueden esperarse razonable-
mente en uno o mds mercados financieros y que estdn aceptadas por la autoridad
competente de conformidad con las directrices adoptadas por la Comisién con arreglo
al procedimiento de actos delegados contemplado en los articulos 17, 17 bis y 17 ter.».

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM), creada mediante el Reglamento
(UE) n° .../2010 del Parlamento Europeo y del Consejo podrd elaborar proyectos de
normas técnicas de ejecucién para garantizar unas condiciones uniformes de aplicacion
de los actos delegados adoptados por la Comision de conformidad con los pdrrafos
primero y tercero en relacion con las prdcticas de mercado aceptadas.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el apartado 2 de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».

el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«Para tener en cuenta la evolucién de los mercados financieros y asegurar una aplica-
cion uniforme de la presente Directiva en la Unién, la Comision adoptard, mediante
actos delegados, medidas con respecto a los apartados 1, 2 y 3 del presente articulo.
Estas medidas se adoptardn con arreglo al procedimiento de actos delegados contem-
plado en los articulos 17, 17 bis y 17 ter.».

(-1 bis) El articulo 6 queda modificado de la siguiente manera:

a)

b)

en el apartado 10, el pdrrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Esas medidas se adoptardn con arreglo al procedimiento de actos delegados contem-
plado en los articulos 17, 17 bis y 17 ter.».

se afiade el siguiente apartado:

«10 bis. La AEVM podrd elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion para
garantizar una armonizacién coherente y condiciones uniformes de aplicacion de los
actos juridicamente vinculantes de la Unién adoptados por la Comision de conformidad
con el sexto guion del pdrrafo primero del apartado 10.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».
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(-1 ter) El articulo 8 queda modificado de la siguiente manera:
a) el texto existente se convierte en apartado 1 y se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Las prohibiciones establecidas en la presente Directiva no se aplicardn a las
operaciones con acciones propias en programas de recompra ni a la estabilizacion de
un instrumento financiero, siempre que la operacion se realice de acuerdo con medidas
de ejecucion. Estas medidas se adoptardn con arreglo al procedimiento de actos dele-
gados contemplado en los articulos 17, 17 bis y 17 ter.»;

b) se afiade el siguiente apartado:

«1 bis. La AEVM podrd elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion para
garantizar unas condiciones uniformes de aplicacion de los actos delegados adoptados
por la Comisiéon de conformidad con el apartado 1.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».

(-1 quater)  En el articulo 14, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  Los Estados miembros facilitardn cada afio a la AEVM informacion agregada
relativa a las medidas administrativas y las sanciones impuestas de conformidad con
los apartados 1 y 2.

La autoridad competente notificard a la AEVM al mismo tiempo todas las sanciones
hechas piiblicas de conformidad con el pdrrafo primero. Cuando una sancién publicada
haga referencia a una empresa de inversion autorizada de conformidad con la Directiva
2004/39/CE, la AEVM afiadird la referencia a la sancion publicada en el registro de
empresas de inversion establecido en virtud del articulo 5, apartado 3, de la Directiva
2004/39/CE.».

(-1 quinquies) Se afiade el siguiente articulo:

«Articulo 15 bis

1. Las autoridades competentes cooperardn con la AEVM a efectos de la presente
Directiva, de conformidad con el Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].

2. Las autoridades competentes transmitirdn, sin demora, a la AEVM toda la informa-
cion necesaria para cumplir sus obligaciones, de conformidad con el articulo 20 del
Reglamento (UE) n° ...[2010 [AEVM]».

(1) | El articulo 16 se modifica como sigue:
a) en el apartado 2, el parrafo cuarto se sustituye por el texto siguiente:

«Sin perjuicio de las disposiciones del articulo 258 del TFUE, una autoridad competente
a cuya solicitud de informaciéon no se dé curso dentro de un plazo razonable o cuya
solicitud se rechace podrd poner en conocimiento de la AEVM este rechazo o el hecho de
que no se haya dado curso a la solicitud en un plazo razonable. En ese caso, la AEVM
podrd actuar de conformidad con el articulo 11 del Reglamento(UE) n° ...2010
[AEVM], sin perjuicio de las posibilidades de denegacion de una solicitud de informa-
cién previstas en el segundo pdrrafo y de la posibilidad de que, en esos casos, la AEVM
actie de conformidad con el articulo 9 de dicho Reglamento».
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(1 bis)

(1 ter)

b) en el | apartado 4, el pérrafo quinto se sustituye por el texto siguiente:

0

«Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 258 del TFUE, una autoridad competente a
cuya solicitud de iniciar una investigacion o de autorizacién para que sus agentes acom-
paiien a los de la autoridad competente de otro Estado miembro no se dé curso dentro de
un plazo razonable o cuya solicitud sea rechazada podrd poner en conocimiento de la
AEVM este rechazo o el hecho de que no se haya dado curso en un plazo razonable a su
solicitud. En ese caso, la AEVM podrd actuar de conformidad con el articulo 11 del
Reglamento(UE) n° ...2010 [AEVM], sin perjuicio de las posibilidades de denegacion
de una solicitud de informacién previstas en el cuarto pdrrafo del apartado 4, del
articulo 16, y de la posibilidad de que, en esos casos, la AEVM actiie de conformidad
con el articulo 9 de dicho Reglamento».

el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5. A fin de asegurar unas condiciones uniformes de aplicacién | de los apartados 2 y
4, la AEVM podré elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucién sobre los proce-
dimientos y formularios para el intercambio de informacién y para las inspecciones
transfronterizas segiin lo previsto en el presente articulo.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».

El articulo 17 queda modificado como sigue:

a) el apartado 2 bis se sustituye por el texto siguiente:

«2 bis.  Se concede a la Comisién el poder para adoptar los actos delegados a que se
refieren los articulos 1, 6, apartado 10, 8, 14, apartado 2 y 16, apartado 5, por un
periodo de cuatro afios tras la entrada en vigor de la presente Directiva. La Comision
presentard un informe sobre los poderes delegados a mds tardar seis meses antes de que
finalice el periodo de cuatro afios. La delegacion de poderes serd prorrogada automd-
ticamente por periodos de idéntica duracion, salvo que el Parlamento Europeo o el
Consejo la revoquen de conformidad con lo dispuesto en el articulo 17 bis.»;

b) se insertan los apartados siguientes:

)

«2 bis bis. En cuanto la Comisién adopte un acto delegado lo notificard simultd-
neamente al Parlamento Europeo y al Consejo.

2 bis ter.  Se concederd a la Comisién la facultad de adoptar actos delegados con
arreglo a las condiciones establecidas en los articulos 17 bis y 17 ter.».

se suprime el apartado 3.

Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 17 bis

Revocacion de la delegacion

1.

El Parlamento Europeo o el Consejo podrin revocar en todo momento la delegacion

de competencias a que se refiere los articulos 1, 6, apartado 10, 8, 14, apartado 2, y 16,
apartado 5.
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2. La institucién que haya iniciado el procedimiento interno para decidir si revoca la
delegacién de poderes procurard informar a la otra institucién y a la Comisién en un plazo
razonable antes de la adopcion de la decision final e indicard cudles son los poderes
delegados que podrian ser objeto de revocacion.

3.  La decisién de revocacion pondrd término a la delegacion de los poderes que en ella
se especifiquen. Surtird efecto inmediatamente o en una fecha posterior que se precisard en
dicha decisién. No afectard a la validez de los actos delegados ya en vigor. Se publicard en
el Diario Oficial de la Unién Europea.

Articulo 17 ter
Objeciones a los actos delegados

1. El Parlamento Europeo o el Consejo podrdn formular objeciones a un acto delegado
en un plazo de tres meses a partir de la fecha de notificacion. Por iniciativa del Parlamento
Europeo o del Consejo, dicho plazo se podrd prorrogar tres meses.

2. Si, una vez expirado el plazo, ni el Parlamento Europeo ni el Consejo han formulado
objeciones al acto delegado, éste se publicard en el Diario Oficial de la Unién Europea y
entrard en vigor en la fecha prevista en él.

El acto delegado podrd publicarse en el Diario Oficial de la Unién Europea y entrar en
vigor antes de que expire dicho plazo si tanto el Parlamento Europeo como el Consejo han
informado a la Comisién de que no tienen la intencién de formular objeciones.

3.  Si el Parlamento Europeo o el Consejo se oponen a un acto delegado, este no entrard
en vigor. De conformidad con el articulo 296 del TFUE, las instituciones que hayan
formulado objeciones al acto delegado deberdn exponer sus motivos».

Articulo 4
Modificaciones de la Directiva 2003/41/CE

La Directiva 2003/41/CE queda modificada como sigue:

(-1) El articulo 9 queda modificado como sigue:

a) la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) la institucion esté registrada en un registro nacional por las autoridades responsa-
bles de la supervision o esté autorizada; en caso de actividades transfronterizas en
el sentido del articulo 20, en el registro también quedard constancia de los Estados
miembros en los que la institucion desarrolle su actividad; se comunicard esta
informacion a la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (AESPJ),
que la publicard en su sitio Internet;»;

b) el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5.  En caso de desarrollo de las actividades transfronterizas mencionadas en el
articulo 20, las condiciones para el acceso y ejercicio de las actividades por la ins-
titucion estardn sujetas en todo caso, a la previa autorizacion por las autoridades
competentes del Estado miembro de origen. Al conceder dicha autorizacion, los Estados
miembros informardn inmediatamente a la AESPJ.».
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1)

(1 bis)

(1 ter)

(2 bis)

El articulo 13 queda modificado como sigue:
a) El texto existente se convierte en apartado 1.
b) Se afiade el apartado | siguiente:

«2.  La AESP], creada mediante el Reglamento (UE) n° .../2010, podrd elaborar
proyectos de normas de ejecucion de las formas y los formatos para los documentos
que se enumeran en los apartados 1, letra c), incisos (i) a (vi).

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010.».

En el articulo 14, apartado 4, el pdrrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Cualquier decision de prohibir las actividades de una institucion deberd motivarse de
manera detallada y notificarse a la institucion de que se trate. También se deberd notificar
a la AESP].».

En el articulo 15, apartado 6, el pdrrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«6.  Con vistas a nuevas armonizaciones que pudieran justificarse respecto de las nor-
mas relativas al cdlculo de las provisiones técnicas -en particular, los tipos de interés y
otras hipdtesis que afectan al nivel de las provisiones técnicas-, la Comision, siguiendo los
consejos de la AESP], publicard un informe, cada dos afios o a peticion de un Estado
miembro, sobre la situacion por lo que respecta a la evolucion de las actividades trans-
fronterizas.»

En el articulo 20, se afiade el apartado | siguiente:

«11. | Los Estados miembros comunicardn a la AESPJ sus disposiciones nacionales de
cardcter prudencial pertinentes en el dmbito de los planes de pensiones de empleo que no
estén cubiertas por la referencia a la legislacién social y laboral nacional que figura en el
apartado 1. |

Los Estados miembros actualizardn dicha informacion con regularidad y como minimo
cada dos afios, y la AESPJ la publicard en su sitio web.

Al objeto de garantizar una aplicacion uniforme del presente apartado, la AESPJ elaborard
proyectos de normas técnicas de ejecucion sobre los procedimientos que deben seguir y los
formatos y plantillas que deben utilizar las autoridades competentes de los Estados miem-
bros para transmitir a la AESPJ la informacién pertinente y para actualizarla. La Auto-
ridad presentard estos proyectos de normas técnicas de ejecucion a la Comision a mds
tardar el 1 de enero de 2014.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el pdrrafo tercero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AESP]].».

El articulo 21 queda modificado como sigue:
a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Cooperacion entre los Estados miembros, la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones
de Jubilacion y la Comisiony;
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b) se afiade el apartado siguiente:

«2 bis.  Las autoridades competentes cooperardn con la AESP] a efectos de la pre-
sente Directiva, de conformidad con el Reglamento (UE) n° .../2010 [AESPJ].

Las autoridades competentes facilitardn sin demora a la AESPJ toda la informacion
necesaria para llevar a cabo sus tareas de conformidad con la presente Directiva y el
Reglamento (UE) n° ...[2010 [AESP]], de conformidad con el articulo 20 de dicho
Reglamento.»;

c) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Cada Estado miembro informard a la Comision y a la AESPJ] de cualquier
dificultad grave derivada de la aplicacién de la presente Directiva.

La Comisién, la AESPJ y las autoridades competentes de los Estados miembros afec-
tados examinardn dichas dificultades lo mas rdpidamente posible para encontrar una
solucion adecuada.».

Articulo 5
Modificaciones de la Directiva 2003/71/CE

La Directiva 2003/71/CE queda modificada como sigue:
(-1) En el articulo 4 se inserta el apartado siguiente:

«3 bis. A fin de asegurar la armonizacion coherente de la presente Directiva, la Auto-
ridad Europea de Valores y Mercados (AEVM) podrd elaborar proyectos de normas técnicas
reguladoras para especificar las excepciones relativas a las letras a), d) y e) del apartado 1
y las letras a), b), e), f), g) y h) del apartado 2.

Se concederd a la Comisién la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas
reguladoras a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con los articulos 7 bis a
7 quinquies del Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».

(-1 bis) En el articulo 5, apartado 2, se afiaden los pdrrafos siguientes:

«Para asegurar unas condiciones uniformes de aplicacion de la presente Directiva, la
AEVM elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucion para asegurar la aplicacion
uniforme de los actos delegados adoptados por la Comision de conformidad con el apar-
tado 5 en relacion con una plantilla uniforme para la presentacién de la nota de sintesis y
permitir a los inversores comparar los valores en cuestion con otros productos pertinentes.

Se concederd a la Comisién la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».

(-1 ter) En el articulo 7, se afiade el apartado siguiente:

«3 bis. La AEVM podrd elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion para ga-
rantizar una aplicacion uniforme de los actos delegados adoptados por la Comision de
conformidad con el apartado 1.

Se concederd a la Comisién la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».
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1)

3)

£

En el articulo 8, se afiade el apartado | siguiente:

«5.  La AEVM podrd elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion para garantizar
unas condiciones uniformes de aplicacion de los actos delegados adoptados por la Comision
de conformidad con el apartado 4. La Autoridad presentard los proyectos de normas técnicas
a la Comisién a mds tardar el 1 de enero de 2014.

Se concederd a la Comisién la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».

El articulo 13 queda modificado como sigue:

a) En el apartado 2, se aflade el pérrafo siguiente:

«La autoridad competente notificard a la AEVM la aprobacion del folleto y de su su-
plemento al mismo tiempo que esta aprobacion se notifica al emisor, al oferente o a la
persona que solicite la admision a cotizacién en un mercado regulado, segiin el caso. Las
autoridades competentes notificardn al mismo tiempo a la AEVM el mencionado folleto
y su suplemento, facilitdndole copia de los mismos.».

El apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5.  La autoridad competente del Estado miembro de origen podrd trasladar la aproba-
cién de un folleto a la autoridad competente de otro Estado miembro, previa notificacién
ala AEVM y con la aprobacion de la autoridad competente. Este traslado se notificard al
emisor, el oferente o la persona que solicite la admisién a cotizacién en un mercado
regulado dentro de los tres dias habiles siguientes a la fecha de la decision adoptada por la
autoridad competente del Estado miembro de origen. El plazo a que se refiere el apartado
2 se aplicard a partir de esa fecha. El articulo 13, apartado 3, del Reglamento (UE) n°
.../2010 [AEVM] no se aplicard al traslado de la aprobacion del folleto de acuerdo con
el presente apartado.

Con el fin de asegurar unas condiciones uniformes de aplicacion de la presente Direc-
tiva y de facilitar la comunicacién entre supervisores y con la AEVM, ésta podrd
elaborar proyectos de normas técnicas para establecer modelos de formularios, plantillas
y procedimientos para las notificaciones previstas en el presente apartado.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el pdrrafo segundo de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».

| El articulo 14 se modifica como sigue:

a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  El folleto se presentard, una vez que haya sido aprobado, a la autoridad com-
petente del Estado miembro de origen y se pondrd a disposicion de la AEVM a través de
la autoridad competente y del piiblico por el emisor, el oferente o la persona que pida la
admisién a cotizacién en un mercado regulado tan pronto como sea factible y, en todo
caso, dentro de un plazo razonable antes del inicio de la oferta al piiblico o la admisién
a cotizacion de los valores de que se trate, o como mdximo en ese momento. Ademds, en
el caso de una oferta piblica inicial de una clase de acciones ain no admitidas a
cotizacién en un mercado regulado que tiene que ser admitida a cotizacién por primera
vez, el folleto deberd estar disponible por lo menos seis dias hdbiles antes de que venza
la oferta.»;
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b) se afiade el apartado | siguiente:

«4 bis.  La AEVM publicard en su sitio web la lista de folletos aprobados de confor-
midad con el articulo 13, incluido, si procede, un hiperenlace con el folleto publicado en
el sitio web de la autoridad competente del Estado miembro de origen, o en el sitio web
del emisor, o en el sitio web del mercado regulado. La lista publicada se mantendrd
actualizada y cada uno de sus elementos se conservard en el sitio web durante un periodo
minimo de 12 meses.».

“4) En el articulo 16, se afiade el apartado | siguiente:

«3.  Para asegurar la armonizacion coherente, especificar los requisitos establecidos en el
presente articulo y tener en cuenta los progresos técnicos de los mercados financieros, la
AEVM elaborard proyectos de normas reguladoras para especificar situaciones en las que,
a raiz de un nuevo factor significativo, error material o inexactitud relativos a la infor-
macion incluida en el folleto, sea necesario publicar un suplemento del folleto. La AEVM
presentard los proyectos de normas reguladoras a la Comisiéon a mds tardar el 1 de enero de
2014.

Se delegardn competencias en la Comision para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con el procedimiento
establecido en los articulos 7 a 7 quinquies del Reglamento (UE) n° ...2010 [AEVM].».

(5) | El articulo 17 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Sin perjuicio del articulo 23, cuando una oferta pablica o admisién a cotizacién en
un mercado regulado se efectiie en uno o mds Estados miembros, o en un Estado
miembro distinto del Estado miembro de origen, el folleto aprobado por el Estado
miembro de origen, asi como sus suplementos, serd védlido para la oferta publica o la
admisién a cotizacion en cualquier niimero de Estados miembros de acogida, siempre que
se notifique a la AEVM y a la autoridad competente de cada Estado miembro de acogida
de conformidad con el articulo 18. Las autoridades competentes de los Estados miembros
de acogida se abstendrdn de someter los folletos a procedimientos administrativos o de
aprobacion de cualquier tipo.»;

b

~

el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Si aparecen nuevos factores significativos, errores materiales o inexactitudes
segiin lo mencionado en el articulo 16, tras la aprobacién del folleto, la autoridad
competente del Estado miembro de origen podrd requerir que se apruebe la publicacion
de un suplemento, de conformidad con el apartado 1 del articulo 13. La AEVM y la
autoridad competente del Estado miembro de acogida puede llamar la atencién de la
autoridad competente del Estado miembro de origen sobre la necesidad de nueva in-
formacion.».

(6) En el articulo 18, se afiaden los apartados | siguientes:

«3.  La autoridad competente del Estado miembro de origen notificard a la AEVM del
certificado de aprobacion del folleto al mismo tiempo que lo notifica a la autoridad com-
petente del Estado miembro de acogida.

La AEVM y la autoridad competente del Estado miembro de acogida publicardn en sus sitios
web la lista de certificados de aprobacién de folletos (y también, si procede, de sus suple-
mentos) que hayan sido notificados de conformidad con el presente articulo, incluido, si
procede, un hiperenlace con la publicacién de estos elementos en el sitio web de la autoridad
competente del Estado miembro de origen, o en el sitio web del emisor, o en el sitio web del
mercado regulado. La lista publicada se mantendrd actualizada y cada uno de sus elementos
se conservard en el sitio web durante un periodo minimo de 12 meses.
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4.

Con el fin de asegurar la aplicacién uniforme de la presente Directiva y de tener en

cuenta los progresos técnicos en los mercados financieros, la AEVM podrd elaborar proyec-
tos de normas técnicas de ejecucion para establecer modelos de formularios, plantillas y
procedimientos para la notificaciéon del certificado de aprobacion, la copia del folleto, la
traduccién de la nota de sintesis y cualquier suplemento del folleto.

Se concederd a la Comisién la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».

| El articulo 21 se modifica como sigue:

a)

0

se insertan los apartados siguientes:

«1 bis. Las autoridades competentes cooperardn con la AEVM a efectos de la pre-
sente Directiva, de conformidad con el Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].

1 ter. Las autoridades competentes transmitirdn, sin demora, a la AEVM toda la
informacion necesaria para cumplir sus obligaciones, de conformidad con el articulo 20
del Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].»;

en el apartado 2, el parrafo tercero se sustituye por el texto siguiente:

«Los Estados miembros informardn a la Comision, a la AEVM vy a las autoridades
competentes de los demds Estados miembros acerca de todo acuerdo relativo a la dele-
gacion de tareas y de las condiciones exactas por las que se rige la delegacion.»

en el apartado 4, se afiade el pdrrafo siguiente:

«La Autoridad deberd poder participar en los exdmenes in situ, realizados en virtud de
la letra d) de forma conjunta por dos o mds autoridades competentes.

El articulo 22 queda modificado como sigue:

a)

el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Lo dispuesto en el apartado 1 no impedird a las autoridades competentes inter-
cambiar informacion confidencial o transmitir informacion confidencial a la AEVM o a la
Junta Europea de Riesgo Sistémico, sujeta a limites relativos a informacion especifica de
las empresas y efectos sobre terceros paises tal como se prevé en el Reglamento
(CE)...[2010 [AEVM] y en el Reglamento (CE).../2010 [JERS] respectivamente. La
informacién intercambiada entre las autoridades competentes y la AEVM o la Junta
Europea de Riesgo Sistémico estard protegida por la obligacion de secreto profesional a
que estdn sometidas las personas que desempefien o hayan desempefiado su actividad al
servicio de las autoridades competentes que reciben la informacion.»;

se aflade el apartado | siguiente:

«4. A fin de asegurar la armonizacién coherente del presente articulo y tener en cuenta
la evolucién técnica de los mercados financieros, la AEVM elaborard proyectos de
normas reguladoras para especificar la informacion requerida en el apartado 2.

Se concederd a la Comision la facultad para adoptar los proyectos de normas regula-
doras a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el procedimiento estable-
cido en los articulos 7 a 7 quinquies del Reglamento (UE) n° ...2010 [AEVM].».
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El articulo 23 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 23
Medidas preventivas

1.  La autoridad competente del Estado miembro de acogida deberd alertar a la autori-
dad competente del Estado miembro de origen y a la AEVM si observa que el emisor o las
entidades financieras responsables de las ofertas piiblicas han cometido irregularidades o
si observa que el emisor ha incumplido sus obligaciones por admitir valores a cotizacion en
un mercado regulado.

2. Si, pese a las medidas adoptadas por la autoridad competente del Estado miembro de
origen o debido a la inadecuacion de dichas medidas, el emisor o la entidad financiera
encargada de la oferta piblica persiste en la violacion de las oportunas disposiciones
legales o reglamentarias, la autoridad competente del Estado miembro de acogida, tras
informar a la autoridad competente del Estado miembro de origen y a la AEVM, adoptard
todas las medidas pertinentes para proteger a los inversores e informard a la Comision y a
la AEVM al respecto a la primera oportunidad.».

Articulo 6

Modificaciones de la Directiva 2004/39/CE

La Directiva 2004/39/CE queda modificada como sigue:

(-1)

(-1 bis)

En el articulo 2, el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Para tener en cuenta la evolucién de los mercados financieros y asegurar la
aplicacién uniforme de la presente Directiva, la Comisién, mediante actos delegados
de conformidad con los articulos 64, 64 bis y 64 ter, fijard con respecto a las excep-
ciones de las letras c), i) y k), los criterios para determinar cudndo debe considerarse que
una actividad es auxiliar de la principal a nivel de grupo y para determinar cudndo se
presta de forma accesoria.

En el articulo 4, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. A fin de tener en cuenta la evolucién de los mercados financieros y velar por la
aplicacion uniforme de la presente Directiva, la Comisién, mediante actos delegados de
conformidad con los articulos 64, 64 bis y 64 ter, aclarard las definiciones establecidas
en el apartado 1 del presente articulo».

En el articulo 5, el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Los Estados registrardn todas las empresas de inversion. El registro serd publico y
contendrd informacién sobre los servicios o actividades para los cuales esté autorizada la
empresa de inversion. Serd actualizado de manera periddica. Toda autorizacion serd
notificada a la Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM).

La AEVM establecerd una lista de todas las empresas de inversion de la Unién. Esta lista
contendrd informacion sobre los servicios o actividades para los cuales esté autorizada la
empresa de inversion y se actualizard de manera periédica. La AEVM publicard dicha
lista en su sitio web y la mantendrd actualizada.

Cuando una autoridad competente haya retirado la autorizacion de conformidad con las
letras b) a d) del articulo 8, la retirada serd publicada en la lista durante un periodo de
cinco afos.».

julio de 2010
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)

(2 bis)

En el articulo 7, se afiade el apartado | siguiente:

«4.  Para asegurar la armonizacion coherente del presente articulo y del articulo 9,
apartados 2 a 4, del articulo 10, apartados 1 y 2, y del articulo 12, la AEVM elaborard
proyectos de normas reguladoras para:

a) especificar la informacién que debe proporcionarse a las autoridades competentes con
arreglo al articulo 7, apartado 2, incluido el programa de actividades;

b) especificar los requisitos aplicables a la gestion de las empresas inversoras con
arreglo al articulo 9, apartado 4, asi como la informacion para la notificacion
prevista en el apartado 2 de ese mismo articulo;

c) especificar los requisitos aplicables a los accionistas y socios con participaciones
cualificadas, asi como los obstdculos que puedan impedir el ejercicio efectivo de las
funciones de supervision de la autoridad competente, segin lo previsto en el
articulo 10, apartados 1 y 2.

La Autoridad presentard a la Comisién los proyectos de normas técnicas reguladoras a
que se refieren las letras a) y b) a mds tardar el 1 de enero de 2014.

Se delegardn competencias en la Comision para que adopte los proyectos de normas
técnicas reguladoras a que se refieren las letras a), b) y ¢) de conformidad con los
articulos 7 a 7 quinquies del Reglamento (UE) n° .../2010.

A fin de asegurar unas condiciones uniformes de aplicacion de los articulos 7, apartado
2y 9, apartado 2, la AEVM podrd elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion
para determinar los modelos de formularios, las plantillas y los procedimientos para la
notificacion o comunicacion de la informacion prevista en dichos articulos.

La Autoridad presentard a la Comisién los proyectos de normas técnicas reguladoras a
que se refiere el pdrrafo cuarto a mds tardar el 1 de enero de 2014.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el pdrrafo cuarto de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010.».

En el articulo 8 se afiade el apartado siguiente:
«Toda revocacién de una autorizacion serd notificada a la AEVM.».
En el articulo 10 bis, se afiade el parrafo | siguiente:

«8. A fin de asegurar una armonizacién coherente del presente articulo, la AEVM
elaborard proyectos de normas reguladoras para establecer una lista exhaustiva de la
informacion mencionada en el apartado 4 que los adquirentes propuestos deben incluir
en su notificacion, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 10 bis, apartado 2.

La Autoridad presentard estos proyectos de normas técnicas reguladoras a la Comisién
a mds tardar el 1 de enero de 2014.

Se delegardn competencias en la Comisién para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con los articulos 7 a 7
quinquies del Reglamento (UE) n° .../2010.

Para asegurar unas condiciones uniformes de aplicacién de los articulos 10, 10 bis y 10
ter, la AEVM elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucion para determinar
modelos de formularios, plantillas y procedimientos para las modalidades del proceso
de consultas entre las autoridades competentes pertinentes a que se refiere el articulo 10,
apartado 4.
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La Autoridad presentard los proyectos de normas técnicas a la Comision a mds tardar el
1 de enero de 2014.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo tercero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».

(3 bis) En el articulo 10 ter, apartado 1, el pdrrafo segundo se sustituye por el siguiente:

«A fin de tener en cuenta la evolucion de los mercados financieros y garantizar la
aplicacion uniforme de la presente Directiva, la Comisién, mediante actos delegados
de conformidad con los articulos 64, 64 bis y 64 ter, adoptard medidas que adapten
los criterios de evaluacion cautelar establecidos en el pdrrafo primero del presente
apartado.».

(3 ter) En el articulo 13, el apartado 10 se sustituye por el texto siguiente:

«Para tener en cuenta la evolucion de los mercados financieros y garantizar la aplica-
cion uniforme de los apartados 2 a 9, la Comision, mediante actos delegados de con-
formidad con los articulos 64, 64 bis y 64 ter, adoptard medidas de ejecucion que
especifiquen los requisitos organizativos concretos que se exigirdn a las empresas de
inversion que realicen distintos servicios o actividades de inversion y auxiliares o com-
binaciones de los mismos.

(3 quater) El articulo 15 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Los Estados miembros informardn a la Comisién y a la AEVM de las difi-
cultades generales a las que se enfrenten las empresas de inversion a la hora de
establecerse o de prestar servicios o realizar actividades de inversion en un tercer
pais.»;

b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Cuando, sobre la base de la informacion que le sea presentada con arreglo al
apartado 1, la Comisién advierta que un tercer pais no concede a las empresas de
inversion de la Unién un acceso efectivo al mercado comparable al que concede la
Unién a las empresas de inversion de ese tercer pais, presentard, teniendo en cuenta
las directrices de la Autoridad Europea de Valores y Mercados, propuestas al Consejo
sobre un mandato apropiado de negociacion con vistas a obtener un trato competi-
tivo comparable para las empresas de inversion de la Unién. El Consejo se pronun-
ciard por mayoria cualificada.

Se informard de forma plena e inmediata al Parlamento Europeo de todas las fases
del procedimiento de conformidad con el articulo 217 del TFUE.

La Autoridad asistird a la Comision a efectos del presente articulo.».
(3 quinquies)  En el articulo 16, apartado 2, se afiade el pdrrafo siguiente:

«La Autoridad Europea de Valores y Mercados elaborard directrices relativas a los
métodos de supervision citados en el presente articulo.».
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(3 sexies)

(3 septies)

(3 octies)

(3 nonies)

(3 decies)

(3 undecies)

(3 duodecies)

En el articulo 18, apartado 3, la parte introductoria del primer pdrrafo se sustituye por
el texto siguiente:

«3.  Para tener en cuenta los progresos técnicos de los mercados financieros y asegu-
rar la armonizacion coherente y la aplicacion uniforme de los apartados 1 y 2, la
Comision adoptard, mediante actos delegados de conformidad con los articulos 64, 64
bis y 64 ter, medidas para:».

En el articulo 19, apartado 6, el primer guién se sustituye por el texto siguiente:

«— que dichos servicios se refieran a acciones admitidas a cotizacién en un mercado
regulado o en un mercado equivalente de un tercer pais, a instrumentos del mercado
monetario, obligaciones u otras formas de deuda titulizada (excluidas las obliga-
ciones o los valores de deuda titulizada que incluyan derivados), OICYM y otros
instrumentos financieros no complejos. Se considerard que un mercado de un tercer
pais es equivalente a un mercado regulado si cumple unos requisitos equivalentes a
los establecidos en el titulo III. La Comisién y la AEVM publicardn una lista de los
mercados que deben considerarse equivalentes. Esta lista se actualizard periédica-
mente. La AEVM asistird a la Comision en la evaluacion de los mercados de paises
terceros.».

En el articulo 19, apartado 10, la parte introductoria del primer pdrrafo se sustituye por
el texto siguiente:

«10.  Para asegurar la necesaria proteccion de los inversores y la aplicacion uniforme
de los apartados 1 a 8, la Comision, mediante actos delegados de conformidad con los
articulos 64, 64 bis y 64 ter, adoptard medidas para garantizar que las empresas de
inversion cumplan los principios en ellos mencionados cuando presten servicios de
inversion o auxiliares a sus clientes. Estas medidas de ejecucion tendrdn en cuenta:».

En el articulo 21, apartado 6, la parte introductoria del primer pdrrafo se sustituye por
el texto siguiente:

«6.  Para asegurar la necesaria proteccion a los inversores, el funcionamiento correcto
y ordenado de los mercados y la aplicacién uniforme de los apartados 1, 3 y 4, la
Comision adoptard, mediante actos delegados de conformidad con los articulos 64, 64
bis y 64 ter, medidas con respecto a:».

En el articulo 22, apartado 3, la parte introductoria del primer pdrrafo se sustituye por
el texto siguiente:

«3.  Para asegurarse de que las medidas para la proteccion de los inversores y el
funcionamiento correcto y ordenado de los mercados tienen en cuenta los progresos
técnicos de los mercados financieros, y para asegurar la aplicacion uniforme de los
apartados 1y 2, la Comision, mediante actos delegados de conformidad con los articulos
64, 64 bis y 64 ter, adoptard medidas que definan:».

En el articulo 23, apartado 3, el pdrrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Los Estados miembros que decidan autorizar a las empresas de inversion a
designar agentes vinculados establecerdn un registro piiblico. Los agentes vinculados
se inscribirdn en el registro publico del Estado miembro en el que estén establecidos. La
AEVM publicard en su sitio web referencias o hiperenlaces con los registros piblicos
establecidos en virtud del presente articulo por los Estados miembros que decidan
autorizar a las empresas de inversion a designar agentes vinculados.».

En el articulo 24, apartado 5, la parte introductoria del primer pdrrafo se sustituye por
el texto siguiente:

«5.  Para asegurar la armonizacion coherente y la aplicacion uniforme de los apar-
tados 2, 3 y 4, habida cuenta de la evolucion de las prdcticas del mercado, y facilitar el
funcionamiento efectivo del mercado iinico, la Comision, mediante actos delegados de
conformidad con los articulos 64, 64 bis y 64 ter, definird:».
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(3 terdecies) El articulo 25 queda modificado como sigue:
a) El apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Sin perjuicio del reparto de responsabilidades en la ejecucion de las disposi-
ciones de la Directiva 2003/6/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 28 de
enero de 2003, sobre las operaciones con informacion privilegiada y la manipulacion
del mercado (abuso del mercado), los Estados miembros, de conformidad con el
articulo 16 del Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM], velardn por el establecimiento
de medidas apropiadas que permitan a la autoridad competente supervisar las acti-
vidades de las empresas de inversion para asegurarse de que actilan de manera
honrada, justa y profesional, fomentando la integridad del mercado.».

b) El apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Los Estados miembros exigirdn a las empresas de inversion que tengan a
disposicion de la autoridad competente, por lo menos durante cinco afios, los datos
pertinentes relativos a todas las operaciones en instrumentos financieros que hayan
llevado a cabo, ya sea por cuenta propia o por cuenta de un cliente. En el caso de las
operaciones realizadas por cuenta de clientes, los registros deberdn contener toda la
informacion y los datos sobre la identidad del cliente y la informacion requerida en
virtud de la Directiva 91/308/CEE del Consejo, de 10 de junio de 1991, relativa a la
prevencion de la utilizacion del sistema financiero para el blanqueo de capitales.

La AEVM podrd solicitar el acceso a esta informacion de conformidad con el proce-
dimiento y con arreglo a las condiciones previstos en el articulo 20 del Reglamento
(UE) n° .../2010.».

c) El apartado 7 se sustituye por el texto siguiente:

«7.  Para asegurarse de que las medidas de proteccion de la integridad del mercado
se modifican para tener en cuenta los progresos técnicos de los mercados financieros,
y para asegurar la armonizacion coherente y la aplicacion uniforme de los apartados
1 a 5, la Comision, mediante actos delegados de conformidad con los articulos 64, 64
bis y 64 ter, definird los métodos y disposiciones para informar acerca de las
operaciones financieras, la forma y el contenido de estos informes y los criterios
para definir un mercado importante de conformidad con el apartado 3.».

(3 quaterdecies) El articulo 27 queda modificado como sigue:
a) El apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  La autoridad competente del mercado mds importante en términos de liquidez,
tal como se define en el articulo 25, para cada accién determinard por lo menos una
vez al afio, sobre la base del valor medio aritmético de las ordenes ejecutadas en el
mercado con respecto a aquella accién, la clase de acciones a la que pertenece. Esta
informacién se hard piblica a todos los participantes en el mercado y se transmitird
a la Autoridad Europea de Valores y Mercados. La Autoridad Europea de Valores y
Mercados publicard esta informacion en su sitio web.».

b) En el apartado 7, la parte introductoria del pdrrafo primero se sustituye por el texto
siguiente:

«7.  Para asegurar la aplicacion uniforme de los apartados 1 a 6, contribuyendo a
la valoracion eficaz de las acciones y maximizando la posibilidad de que las empresas
de inversion obtengan el mejor resultado para sus clientes, la Comisién adoptard,
mediante actos delegados de conformidad con los articulos 64, 64 bis y 64 ter,
medidas que:».
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(3 quindecies)

(3 sexdecies)

(3 septdecies)

En el articulo 28, apartado 3, la parte introductoria del primer pdrrafo se sustituye por
el texto siguiente:

«3.  Para asegurar el funcionamiento transparente y ordenado de los mercados y la
aplicacién uniforme del apartado 1, la Comisién adoptard, mediante actos delegados de
conformidad con los articulos 64, 64 bis y 64 ter, medidas que:».

En el articulo 29, apartado 3, la parte introductoria del primer pdrrafo se sustituye por
el texto siguiente:

«3.  Para asegurar la aplicacién uniforme de los apartados | y 2, la Comisién esta-
blecerd mediante actos delegados, de conformidad con los articulos 64, 64 bis y 64 ter,
medidas con respecto a:».

En el articulo 30, apartado 3, la parte introductoria del primer pdrrafo se sustituye por
el texto siguiente:

«3.  Para velar por el funcionamiento eficaz y ordenado de los mercados financieros y
asegurar la aplicacion uniforme de los apartados 1 y 2, la Comisién adoptard, mediante
actos delegados de conformidad con los articulos 64, 64 bis y 64 ter, medidas con
respecto a:.

| El articulo 31 se modifica como sigue:
a) En el apartado 2, el pdrrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Cuando la empresa de inversion tenga la intencion de utilizar agentes vinculados, la
autoridad competente del Estado miembro de origen de la empresa de inversion
comunicard, a peticion de la autoridad competente del Estado miembro de acogida
y en un plazo de tiempo razonable, la identidad de los agentes vinculados que la
empresa de inversion tenga intencion de utilizar en dicho Estado miembro. El Estado
miembro de acogida podrd hacer piiblica dicha informacion. La Autoridad Europea
de Valores y Mercados podrd solicitar el acceso a esta informacion de conformidad
con el procedimiento y con arreglo a las condiciones previstos en el articulo 20 del
Reglamento (UE) n° .../2010.».

b) Se afiade el apartado 7 siguiente:

«7. A fin de asegurar la armonizacion coherente del presente articulo |, la AEVM
podré elaborar proyectos de normas reguladoras para especificar la informacioén que se
ha de notificar de conformidad con los apartados 2, 4y | 6 |

Se delegardn competencias en la Comision para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 7 a 7
quinquies del Reglamento (UE) n° ...2010. (AEVM).

A fin de asegurar unas condiciones de aplicacion uniformes del presente articulo, la
AEVM podrd elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion para establecer
modelos de formularios, plantillas y procedimientos para la transmisién de informa-
cién de conformidad con los apartados 3, 4 y 6.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas
de ejecucion a que se refiere el pdrrafo tercero de conformidad con el articulo 7 sexies
del Reglamento (UE) n° .../2010.».

En el articulo 32, se afiade el apartado | siguiente:

«10. A fin de asegurar la armonizacién coherente del presente articulo | la AEVM
podré elaborar proyectos de normas reguladoras para especificar la informacion que se
ha de notificar de conformidad con los apartados 2, 4 y 9.
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Se delegardn competencias en la Comision para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con los articulos 7 a 7
quinquies del Reglamento (UE) n° .../2010.».

A fin de asegurar unas condiciones de aplicacién uniformes del presente articulo, la
AEVM podrd elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion para establecer mode-
los de formularios, plantillas y procedimientos para la transmisién de informacion de
conformidad con los apartados 3 y 9.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el pdrrafo tercero de conformidad con el | articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010.».

(5 bis) En el articulo 36, se afiade el apartado siguiente:
«5 bis.  Toda revocacion de una autorizacion serd notificada a la AEVM.».
(5 ter) En el articulo 39, se afiade el apartado siguiente:

«1 bis. A fin de tener en cuenta la evolucion de los mercados financieros y de
asegurar la armonizacién coherente y la aplicacién uniforme del presente articulo, la
AEVM elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucion para determinar las condi-
ciones de aplicacion de la letra d). La Autoridad presentard los proyectos de normas
técnicas a la Comision a mds tardar el 1 de enero de 2014.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el pdrrafo tercero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010.».

(5 quater) En el articulo 40, apartado 6, debe sustituirse la formulacién introductoria del primer
pdrrafo por la formulacion siguiente:

«6.  Con el fin de garantizar la armonizacién coherente y la aplicacion uniforme de
los apartados | y 5, la Comision, mediante actos delegados, de conformidad con los
articulos 64, 64 bis y 64 ter:».

(5 quinquies)  En el articulo 41, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  La autoridad competente que solicite la suspension o exclusion de un instrumento
financiero de la negociacién en uno o mds mercados regulados deberd hacer piiblica su
decisién inmediatamente e informar debidamente de ello a la Autoridad Europea de
Valores y Mercados y a las autoridades competentes de los demds Estados miembros. Las
autoridades competentes de los demds Estados miembros solicitardn la suspension o
exclusion de dicho instrumento financiero de la negociacion en los mercados regulados
y SMN que operen bajo su supervision, salvo que ello pudiera causar perjuicio grave a
los intereses de los inversores o al funcionamiento ordenado del mercado interior.».

(5 sexies) El articulo 42 queda modificado como sigue:
a) En el apartado 6, el pdrrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«El mercado regulado deberd comunicar a la autoridad competente de su Estado
miembro de origen el Estado miembro en el que tenga previsto establecer dichos
mecanismos. La autoridad competente del Estado miembro de origen comunicard esta
informacion, en el plazo de un mes, al Estado miembro en el que el mercado regulado
tenga previsto establecer dichos mecanismos. La AEVM podrd solicitar el acceso a
esta informacion de conformidad con el procedimiento y con arreglo a las condiciones
previstos en el articulo 20 del Reglamento (UE) n° .../2010.».
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(5 septies)

(5 octies)

b) Se afiade el siguiente pdrrafo:

«7 bis. A fin de tener en cuenta la evolucion de los mercados financieros y de
asegurar la armonizacién coherente y la aplicacion uniforme del presente articulo, la
AEVM elaborard proyectos de normas técnicas para determinar las condiciones de
aplicacion del apartado 1. La Autoridad presentard estos proyectos de normas téc-
nicas de ejecucion a la Comision a mds tardar el 1 de enero de 2014.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas
de ejecucion a que se refiere el pdrrafo tercero de conformidad con el articulo 7 sexies
del Reglamento (UE) n° .../2010.».

En el articulo 44, apartado 3, la parte introductoria del primer pdrrafo se sustituye por
el texto siguiente:

«3.  Para tener en cuenta los progresos técnicos de los mercados financieros y asegu-
rar la armonizacién coherente y la aplicacion uniforme de los apartados 1 y 2, la
Comisién adoptard, mediante actos delegados de conformidad con los articulos 64, 64
bis y 64 ter, medidas para:».

En el articulo 45, apartado 3, debe sustituirse la formulacion introductoria del primer
pdrrafo por la formulacién siguiente:

«3.  Para velar por el funcionamiento eficaz y ordenado de los mercados financieros,
tener en cuenta los progresos técnicos de los mercados y asegurar la armonizacion
coherente y la aplicacion uniforme del presente articulo, la Comision adoptard, mediante
actos delegados de conformidad con los articulos 64, 64 bis y 64 ter, medidas con
respecto a:».

El articulo 47 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 47
Lista de mercados regulados

Cada Estado miembro elaborard una lista de los mercados regulados de los que sea Estado
miembro de origen y enviard esa lista a los demds Estados miembros y a la AEVM. De
forma andloga, deberd comunicarse toda modificacién de la citada lista. La AEVM pu-
blicard una lista de todos los mercados regulados en su sitio web y la mantendrd actua-
lizada.».

El articulo 48 queda modificado como sigue:
a) El apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«l.  Cada Estado miembro designard a las autoridades competentes para desempefiar
cada una de las funciones previstas en la presente Directiva. Los Estados miembros
deberdn comunicar a la Comision, a la AEVM vy a las autoridades competentes de los
demads Estados miembros la identidad de las autoridades competentes responsables de
la ejecucion de cada una de esas funciones y cualquier divisién de estas dltimas.».

b) En el apartado 2, el parrafo tercero se sustituye por el texto siguiente:

«Los Estados miembros informardn a la Comisién, a la AEVM vy a las autoridades
competentes de los demds Estados miembros acerca de todo acuerdo relativo a la
delegacion de tareas y de las condiciones exactas por las que se rige la delegacion..

¢) El apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. La AEVM publicard en su sitio web una lista de las autoridades competentes
mencionadas en los apartados 1 y 2 | y la mantendrd actualizada.».
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(7 bis) En el articulo 51 se insertan los apartados siguientes:

«Los Estados miembros facilitardn cada afio a la Autoridad Europea de Valores y
Mercados informacion agregada sobre todas las medidas administrativas y sanciones
impuestas de conformidad con los apartados 1 y 2.

La autoridad competente notificard a la AEVM al mismo tiempo todas las sanciones
hechas piblicas de conformidad con el pdrrafo anterior. Cuando una sancién publicada
haga referencia a una empresa de inversién autorizada de conformidad con la presente
Directiva, la AEVM afiadird una referencia a la sancién publicada en el registro de
empresas de inversion establecido en virtud del articulo 5, apartado 3, de la presente
Directiva.».

(8) En el articulo 53, se afiade el apartado | siguiente:

3. Las autoridades competentes notificardn a la AEVM los procedimientos de recla-
macion y reparacién mencionados en el apartado 1 que funcionen en sus jurisdicciones.

La AEVM publicard en su sitio web una lista de todos los mecanismos extrajudiciales |y
la mantendra actualizada.».

(8 bis) El titulo del Capitulo II se sustituye por el siguiente:

«Cooperacion entre las autoridades competentes de los diferentes Estados miembros y la
Autoridad Europea de Valores y Mercados».

(8 ter) En el articulo 56, apartado 1, el pdrrafo tercero se sustituye por el texto siguiente:

«Con el fin de facilitar y agilizar la cooperacion, y de manera especial el intercambio de
informacion, los Estados miembros designardn como punto de contacto, a efectos de la
presente Directiva, a una sola autoridad competente. Los Estados miembros comunica-
rdn a la Comisién, a la AEVM y a los demds Estados miembros los nombres de las
autoridades designadas para recibir las solicitudes de intercambio de informacién o de
cooperacién de conformidad con el presente apartado. La AEVM publicard en su sitio
web una lista de todos los mercados regulados y la mantendrd actualizada.».

(8 quater) En el articulo 56, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«Cuando una autoridad competente tuviere motivos fundados para sospechar que enti-
dades no sujetas a su supervision estdn realizando o han realizado en el territorio de
otro Estado miembro actividades contrarias a las disposiciones de la presente Directiva,
lo notificard de manera tan especifica como sea posible a la autoridad competente de
dicho Estado miembro y a la Autoridad Europea de Valores y Mercados. Esta tiltima
autoridad adoptard las medidas oportunas. Dicha autoridad comunicard a la autoridad
competente notificante y a la Autoridad Europea de Valores y Mercados el resultado de
su intervencion y, en la medida de lo posible, los avances intermedios significativos. El
presente apartado se entiende sin perjuicio de las competencias de la autoridad compe-
tente que haya comunicado la informacion.».

(8 quinquies)  En el articulo 56, el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5.  Para garantizar la aplicacién uniforme de los apartados 1 y 2, la Comision
definird, mediante actos delegados de conformidad con los articulos 64, 64 bis y 64
ter, las modalidades de cooperacion para las autoridades competentes y establecerd qué
criterios se aplicardn a la hora de decidir si las operaciones de un mercado regulado en
un Estado miembro de acogida pueden considerarse de importancia sustancial para el
funcionamiento de los mercados de valores y la proteccion de los inversores en ese
Estado miembro de acogida.».
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©)

(10)

(11)

En el articulo 56, se aflade el apartado 6 siguiente:

«6. A fin de asegurar unas condiciones de aplicacion uniformes del presente articulo, la
AEVM podrid elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion para establecer modelos
de formularios, plantillas y procedimientos para los acuerdos de cooperacién mencio-
nada en el apartado 2.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».

El articulo 57 queda modificado como sigue:
a) El texto existente se convierte en apartado 1.
a bis) Se afiade el siguiente apartado:

«1 bis.  Con el objetivo de alcanzar una convergencia de las prdcticas super-
visoras, la Autoridad podrd participar en cualquier actividad de los colegios de
supervisores, incluidos exdmenes in situ, realizada de forma conjunta por dos o
mds autoridades competentes de conformidad con el articulo 12 del Reglamento
(UE) n° .../2010 [AEVM] del Parlamento Europeo y el Consejo.».

(b)  Se aflade el apartado 2 siguiente:

«2. A fin de asegurar la armonizacion coherente del apartado 1, la AEVM podrd
elaborar proyectos de normas técnicas reguladoras para especificar la informacion
que deban intercambiar en dichos casos las autoridades competentes cuando
cooperen en las actividades de supervision, las verificaciones in situ y las investiga-
ciones.

Se delegardn competencias en la Comisién para que adopte los proyectos de
normas reguladoras a que se refiere el pérrafo primero de conformidad con los
articulos 7 a 7 quinquies del Reglamento (UE) n°® ...2010. (UE) n° .../2010
[AEVM].

A fin de asegurar unas condiciones de aplicacion uniformes del apartado 1, la
AEVM podrd elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion para establecer
modelos de formularios, plantillas y procedimientos para que las autoridades
competentes cooperen en las actividades de supervision, las verificaciones in
situ y las investigaciones.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas
técnicas de ejecucion a que se refiere el pdrrafo tercero de conformidad con el
articulo 7 sexies del Reglamento (UE) n° .../2010.».

El articulo 58 queda modificado como sigue:
a) El apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. A fin de asegurar unas condiciones de aplicacion uniformes de los apartados 1 y
2, la AEVM podrd elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion para establecer
modelos de formularios, plantillas y procedimientos para el intercambio de informa-
cién.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies
del Reglamento (UE) n° .../2010.».
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b) El apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5.  Los articulos 54, 58 y 63 no impedirdn que la autoridad competente transmita a
la AEVM, a la Junta Europea de Riesgos Sistémicos creada mediante el Reglamento
(UE)

n° .../2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, a los bancos centrales, al Sistema
Europeo de Bancos Centrales y al Banco Central Europeo, en su calidad de autoridades
monetarias y, en su caso, a otras autoridades publicas responsables de supervisar los
sistemas de pago y liquidacién, la informacién confidencial necesaria para el ejercicio
de sus funciones; de igual modo, tampoco se impedird a dichas autoridades u orga-
nismos comunicar a las autoridades competentes la informacién que éstas puedan
necesitar para desempefiar las funciones que les corresponden con arreglo a la presente
Directiva.».

(11 bis) En el articulo 59, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  En caso de denegacion, la autoridad competente lo notificard debidamente a la
autoridad competente solicitante y a la AEVM, facilitando la mayor informacion posible
al respecto.».

(12) En el articulo 60, se afiade el apartado | siguiente:

«4. A fin de asegurar unas condiciones de aplicacién uniformes de los apartados 1y 2,
la AEVM podrd elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucidn para establecer
modelos de formularios, plantillas y procedimientos para la consulta a otras autoridades
competentes antes de la concesion de una autorizacién |

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con | el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».

—_

(13) El articulo 62 queda modificado como sigue:

a) En el apartado 1, parrafo segundo, la tercera frase se sustituye por el texto siguiente:
«Se informard sin demora a la Comisién y a la AEVM acerca de estas medidas.».

b) En el apartado 2, pérrafo tercero, la segunda frase se sustituye por el texto siguiente:
«Se informard sin demora a la Comisién y a la AEVM acerca de estas medidas.».

¢) En el apartado 3, parrafo segundo, la segunda frase se sustituye por el texto siguiente:
«Se informard sin demora a la Comisién y a la AEVM acerca de estas medidas.».

(13 bis) Se afiade el articulo siguiente:

«Articulo 62 bis

1.  Las autoridades competentes cooperardn con la AEVM a efectos de la presente
Directiva, de conformidad con el Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].

2. Las autoridades competentes facilitardn sin demora a la ABE toda la informacion
necesaria para llevar a cabo sus tareas de conformidad con la presente Directiva y el
Reglamento (UE) n° ...[2010 [AEVM], de conformidad con el articulo 20 de dicho
Reglamento.».



C 351 EJ228

Diario Oficial de la Unién Europea

2.12.2011

Miércoles 7 de julio de 2010

(14)

(14 bis)

En el articulo 63, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Los Estados miembros y, de conformidad con el articulo 18 del Reglamento (UE)
n° .../2010 [AEVM], la AEVM podrin celebrar acuerdos de cooperacién que prevean el
intercambio de informacion con las autoridades competentes de terceros paises, siempre y
cuando la informacién revelada goce de una garantia de secreto profesional al menos
equivalente a la exigida en virtud del articulo 54. Este intercambio de informacion deberd
estar destinado a la realizacion de las tareas de esas autoridades competentes.

Los Estados miembros y la AEVM podran transferir datos personales a terceros paises de
conformidad con el capitulo IV de la Directiva 95/46/CE.

Los Estados miembros y la AEVM también podran celebrar acuerdos de cooperacion que
prevean el intercambio de informacién con autoridades, organismos y personas fisicas y
juridicas de terceros paises, responsables de uno o mds de los siguientes aspectos:

a) la supervision de entidades de crédito, otras organizaciones financieras, compaiifas de
seguros y mercados financieros;

b) la liquidacién y la quiebra de las empresas de inversién y otros procedimientos simi-
lares;

¢) la realizacién de las auditorias de cuentas obligatorias de las empresas de inversién y
otras entidades financieras, entidades de crédito y empresas de seguros, en el ejercicio
de sus funciones de supervision, o la administracion de regimenes de indemnizacion,
en el ejercicio de sus funciones;

d) la supervisién de los dérganos que intervienen en la liquidacion y la quicbra de las
empresas de inversiéon y otros procedimientos similares;

e) la supervisién de las personas encargadas de efectuar las auditorfas de cuentas obliga-
torias de empresas de seguros, entidades de crédito, empresas de inversion y otras
entidades financieras.

Los acuerdos de cooperacién mencionados en el pérrafo tercero | podrin celebrarse
tinicamente cuando la informacién revelada goce de una garantia de secreto profesional
al menos equivalente a la exigida en virtud del articulo 54. Dicho intercambio de infor-
macién se destinard al desempefio de las tareas de dichas autoridades u organismos o
personas fisicas o juridicas.».

El articulo 64 queda modificado como sigue:
a) El apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Los poderes para adoptar los actos delegados a que se refieren los articulos 2,
4, 10 ter, apartado 1, 13, apartado 10, 18, 19, 21, 22, 24, 25, 27, 28, 29, 30, 40,
44, 45 y 56, apartado 2, se otorgardn a la Comision durante un periodo de cuatro
afios tras la entrada en vigor de la presente Directiva. La Comisién presentard un
informe sobre los poderes delegados a mds tardar seis meses antes de que finalice el
periodo de cuatro afios. La delegacion de poderes serd prorrogada automdticamente
por periodos de idéntica duracion, salvo que el Parlamento Europeo o el Consejo la
revoquen de conformidad con lo dispuesto en el articulo 64 quater.».

b) Se insertan los apartados siguientes:

«-2 bis.
En cuanto la Comisién adopte un acto delegado, lo notificard simultdneamente al
Parlamento Europeo y al Consejo.
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2 ter. Se concederd a la Comision la facultad de adoptar actos delegados con arreglo
a las condiciones establecidas en los articulos 64 bis y 64 ter.».

¢) El apartado 2 bis se sustituye por el texto siguiente:

«2 bis.  Los actos delegados que se establezcan no podrdn modificar las disposi-
ciones esenciales de la presente Directiva.».

d) Se suprime el apartado 4.

(14 ter) Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 64 bis
Revocacion de la delegacion

1.  El Parlamento Europeo y el Consejo podrdn revocar en cualquier momento la
delegacion de poderes a que se refieren los articulos 2, 4, 10 ter, apartado 1, 13,
apartado 10, 18, 19, 21, 22, 24, 25, 27, 28, 29, 30, 40, 44, 45 y 56, apartado 2.

2. La institucion que haya iniciado el procedimiento interno para decidir si revoca la
delegacion de poderes procurard informar a la otra institucion y a la Comision en un
plazo razonable antes de la adopcion de la decision final e indicard cudles son los
poderes delegados que podrian ser objeto de revocacion.

3.  La decision de revocacion pondrd término a la delegacion de los poderes que en ella
se especifiquen. Surtird efecto inmediatamente o en una fecha posterior que se precisard
en dicha decision. No afectard a la validez de los actos delegados ya en vigor. Se
publicard en el Diario Oficial de la Unién Europea.

Articulo 64 ter
Objeciones a los actos delegados

1.  El Parlamento Europeo o el Consejo podrdn formular objeciones a un acto dele-
gado en un plazo de tres meses a partir de la fecha de notificacion. Por iniciativa del
Parlamento Europeo o del Consejo, dicho plazo se podrd prorrogar tres meses.

2. Si, una vez expirado el plazo, ni el Parlamento Europeo ni el Consejo han formu-
lado objeciones al acto delegado, éste se publicard en el Diario Oficial de la Union
Europea y entrard en vigor en la fecha prevista en él.

El acto delegado podrd publicarse en el Diario Oficial de la Unién Europea y entrar en
vigor antes de que expire dicho plazo si tanto el Parlamento Europeo como el Consejo
han informado a la Comisién de que no tienen la intencion de formular objeciones.

3.  Si el Parlamento Europeo o el Consejo se oponen a un acto delegado, este no
entrard en vigor. De conformidad con el articulo 296 del TFUE, la institucién que haya
formulado objeciones deberd exponer sus motivos».
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Articulo 7
Modificaciones de la Directiva 2004/109/CE

La Directiva 2004/109/CE queda modificada como sigue:
(-1) El articulo 2, apartado 3, queda modificado como sigue:
a) El pdrrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Para tener en cuenta la evolucion técnica de los mercados financieros y ase-
gurar la armonizacién coherente y la aplicacion uniforme del apartado 1, la Comi-
sion, de conformidad con los procedimientos mencionados en los apartados 2 y 2 bis
del articulo 27, adoptard actos delegados y medidas de ejecucion en relacion con las
definiciones establecidas en el apartado 1.».

b) El pdrrafo tercero se sustituye por el texto siguiente:

«Las medidas mencionadas en las letras a) y b) del pdrrafo segundo se establecerdn
mediante actos delegados de conformidad con los articulos 27, 27 bis y 27 ter.».

(-1 bis) El articulo 4 queda modificado como sigue:
a) En el apartado 2, se afiade la letra siguiente:

«a bis)
un anexo en el que se incluya un resumen de las cuentas anuales pais por pais;».

b) El apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6.  La Comision adoptard mediante actos delegados, de conformidad con los ar-
ticulos 27, 27 bis y 27 ter, medidas para tener en cuenta la evolucion técnica de los
mercados financieros, garantizar la armonizacién coherente y especificar los requi-
sitos establecidos en el apartado 1. La Comision especificard, en particular, las
condiciones técnicas en las que un informe financiero anual publicado, incluido el
informe de auditoria, debe permanecer a disposicién piiblica. Si procede, la Comision
podrd adaptar también el periodo de cinco afios mencionado en el apartado 1.».

(-1 ter) El articulo 5, apartado 6, queda modificado como sigue:
a) El pdrrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«6.  La Comisién, de conformidad con el procedimiento mencionado en los apar-
tados 2 y 2 bis del articulo 27, adoptard medidas para tener en cuenta la evolucion
técnica de los mercados financieros, asegurar una armonizacion coherente, especificar
los requisitos y garantizar la aplicacién uniforme de los apartados 1 a 5 del presente
articulo.».

b) El pdrrafo tercero se sustituye por el texto siguiente:

«Las medidas mencionadas en la letra a) se adoptardn con arreglo al procedimiento
de reglamentacién contemplado en el articulo 27, apartado 2. Las medidas mencio-
nadas en las letras b) y c) se establecerdn mediante actos delegados de conformidad
con los articulos 27, 27 bis y 27 ter.».
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c) El pdrrafo cuarto se sustituye por el texto siguiente:

«Si procede, la Comisién podrd adaptar también el periodo de cinco afios mencionado
en el apartado 1 mediante un acto delegado con arreglo a los articulos 27, 27 bis y
27 ter.».

(-1 quater) El articulo 9, apartado 7, queda modificado como sigue:
a) El pdrrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«7.  La Comisién adoptard mediante actos delegados, de conformidad con los ar-
ticulos 27, 27 bis y 27 ter, medidas para tener en cuenta la evolucién técnica de los
mercados financieros, garantizar la armonizacion coherente y especificar los requi-
sitos establecidos en los apartados 2, 4 y 5.».

b) El segundo pdrrafo se sustituye por el texto siguiente:

«La Comisién especificard la duracién mdxima del “ciclo corto de liquidacion” a que
se refiere el apartado 4 del presente articulo, asi como los oportunos mecanismos de
control de la autoridad competente del Estado miembro de origen mediante actos
delegados, de conformidad con los articulos 27, 27 bis y 27 ter.».

(1) El articulo 12 queda modificado como sigue:
a) Apartado 8:
(i) la parte introductoria del primer pdrrafo se sustituye por el texto siguiente:

«8.  Para tener en cuenta los progresos técnicos de los mercados financieros,
asegurar la armonizacién coherente y especificar los requisitos establecidos en los
apartados 1, 2, 4, 5 y 6 del presente articulo, la Comision establecerd mediante
actos delegados de conformidad con los articulos 27, 27 bis y 27 ter, medidas
para:».

(ii) Se suprime la letra a);

(iii) Se suprime el pdrrafo segundo.

=

Se afiade el apartado | siguiente:

«9. A fin de asegurar unas condiciones uniformes de aplicacion del presente articulo
y tener en cuenta la evolucién técnica de los mercados financieros, la AEVM podrd
elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucién para establecer modelos de for-
mularios, plantillas y procedimientos que se utilizardn al notificar al emisor la infor-
macion requerida, de conformidad con el apartado 1 del presente articulo o al pre-
sentar la informaci6n, de conformidad con el apartado 3 del articulo 19.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies
del Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».

(2) El articulo 13 queda modificado como sigue:
a) En el apartado 2:

i) El pdrrafo primero se sustituye por el texto siguiente:
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(2 bis)

(2 ter)

(2 quater)

(2 quinquies)

«2.  La Comisién adoptard mediante actos delegados, de conformidad con los
articulos 27, 27 bis y 27 ter, medidas para tener en cuenta la evolucion técnica
de los mercados financieros, garantizar la armonizacién coherente y especificar
los requisitos establecidos en el apartado 1. En particular, determinard:».

i) La letra ¢) se sustituye por el texto siguiente:
«) El contenido de la notificacion que deba hacerse;»

iii) Se suprime el pdrrafo segundo.

=

Se afiade el siguiente apartado:

3. A fin de asegurar unas condiciones uniformes de aplicacion del presente articulo
y tener en cuenta la evolucion técnica de los mercados financieros, la AEVM podrd
elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion para establecer modelos de for-
mularios, plantillas y procedimientos que se utilizardn al notificar al emisor la infor-
macion requerida, de conformidad con el apartado 1 del presente articulo, o al pre-
sentar la informacién, de conformidad con el apartado 3 del articulo 19.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies
del Reglamento (UE) n° .../[2010 [AEVM].».

En el articulo 14, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  La Comisién adoptard mediante actos delegados, de conformidad con los articulos
27, 27 bis y 27 ter, medidas para tener en cuenta la evolucion técnica de los mercados
financieros, garantizar la armonizacién coherente y especificar los requisitos estableci-
dos en el apartado 1.».

En el articulo 17, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  La Comisién establecerd mediante actos delegados, de conformidad con los arti-
culos 27, 27 bis y 27 ter, medidas para tener en cuenta la evolucion técnica de los
mercados financieros y los avances de la tecnologia de la informacién y comunicacion y
para asegurar la armonizacion coherente y la aplicacion uniforme de los apartados 1, 2
y 3. En particular, especificard los tipos de entidad financiera a través de la cual un
accionista puede ejercer los derechos financieros previstos en la letra c) del apartado 2.».

En el articulo 18, el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5.  La Comisién establecerd mediante actos delegados, de conformidad con los arti-
culos 27, 27 bis y 27 ter, medidas para tener en cuenta la evolucion técnica de los
mercados financieros y los avances de la tecnologia de la informacién y comunicacion y
para asegurar la armonizacién coherente y la aplicacién uniforme de los apartados 1 a
4. En particular, especificard los tipos de entidad financiera a través de la cual un
accionista puede ejercer los derechos financieros previstos en la letra c) del apartado 2.».

En el articulo 19, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  Para asegurar la armonizacién coherente y especificar los requisitos establecidos
en los apartados 1, 2 y 3, la Comision adoptard medidas mediante actos delegados, de
conformidad con los articulos 27, 27 bis y 27 ter.
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La Comisién especificard, en particular, el procedimiento que debe seguir un emisor, un
tenedor de acciones u otros instrumentos financieros, o una persona fisica o juridica de
las mencionadas en el articulo 10 para presentar la informacién ante la autoridad
competente del Estado miembro de origen conforme a los apartados 1 o 3, respectiva-
mente, con el fin de:

a) permitir que sea archivada por medios electrénicos en el Estado miembro de origen;

b) coordinar la presentacion del informe financiero anual mencionado en el articulo 4
de la presente Directiva con la de la informacién anual mencionada en el articulo 10
de la Directiva 2003/71/CE.».

(2 sexies) En el articulo 21, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  Para tener en cuenta la evolucién técnica de los mercados financieros y los
avances de la tecnologia de la informacion y comunicacion y para especificar los requi-
sitos establecidos en los apartados 1, 2 y 3, la Comisién adoptard medidas mediante
actos delegados, de conformidad con los articulos 27, 27 bis y 27 ter.

La Comisién deberd, en particular, especificar:

a) normas minimas para la difusion de informacion regulada, como se menciona en el
apartado 1;

b) normas minimas para los mecanismos destinados al almacenamiento central men-
cionados en el apartado 2.

La Comision podrd también especificar y actualizar una lista de medios para la difusion
de la informacién al piblico.».

(2 septies) En el articulo 22, el primer pdrrafo del apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  La AEVM elaborard directrices, de conformidad con el articulo 8 del Reglamento
(UE) n° .../2010 [AEVM], para facilitar el acceso del piiblico a la informacién que debe
divulgarse de conformidad con la Directiva 2003/6/CE, la Directiva 2003/71/CE y la
presente Directiva.».

(2 octies) El articulo 23 queda modificado como sigue:
a) El apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  En los casos en que la sede social de un emisor esté situada en un tercer pais,
la autoridad competente del Estado miembro de origen podrd eximir a ese emisor de
los requisitos previstos en los articulos 4 a 7, en el apartado 6 del articulo 12 y en
los articulos 14 a 18, a condicién de que la legislacion del tercer pais en cuestion fije
requisitos equivalentes o de que dicho emisor cumpla los requisitos de la legislacion
del tercer pais que la autoridad competente del Estado miembro de origen considere
equivalente.

La autoridad competente informard entonces a la AEVM acerca de la excepcion
concedida.».

b) El apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  Para asegurar la armonizacién coherente y la aplicacién uniforme del apar-
tado 1, la Comisién, de conformidad con el procedimiento mencionado en el apartado
2 del articulo 27, deberd adoptar medidas de aplicacion

i) que establezcan un mecanismo que garantice la equivalencia de la informacion
solicitada en la presente Directiva, incluidos los estados financieros y la informa-
cién, incluidos los estados financieros requeridos de conformidad con la disposi-
ciones legales, reglamentarias o administrativas de un tercer pais;
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(2 nonies)

ii) que indiquen que, como consecuencia de sus disposiciones legales, reglamentarias
o administrativas nacionales, o de las prdcticas o procedimientos basados en las
normas internacionales elaboradas por organizaciones internacionales, el tercer
pais en el que se haya registrado el emisor garantice la equivalencia de los
requisitos en materia de informacion previstos en la presente Directiva.

En el contexto del inciso ii) del pdrrafo primero, la Comisién establecerd mediante
actos delegados, conforme a los articulos 27, 27 bis y 27 ter, medidas relativas a la
evaluacion de las normas correspondientes a los emisores de mds de un pais.

De conformidad con el procedimiento mencionado en el apartado 2 del articulo 27, la
Comision adoptard las decisiones necesarias en materia de equivalencia de las nor-
mas de contabilidad utilizadas por los emisores de terceros paises en las condiciones
fijadas en el apartado 3 del articulo 30, a mds tardar cinco afios después de la fecha
indicada en el articulo 31. En caso de que la Comisién decida que las normas de
contabilidad de un tercer pais no son equivalentes, podrd autorizar a los emisores
afectados a que contintien utilizando estas normas de contabilidad durante un pe-
riodo transitorio apropiado.

En el contexto del pdrrafo tercero, la Comisién también adoptard, mediante actos
delegados, de conformidad con los articulos 27, 27 bis y 27 ter, medidas destinadas a
establecer criterios de equivalencia general relativos a la evaluacién de normas de
contabilidad correspondientes a los emisores de mds de un pais.

La Autoridad Europea de Valores y Mercados serd la encargada de elaborar los
proyectos de actos delegados.».

c) El apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5.  Con vistas a garantizar la armonizacion coherente especificar los requisitos
establecidos en el apartado 2, la Comision podrd adoptar mediante actos delegados,
de conformidad con los articulos 27, 27 bis y 27 ter, medidas que definan el tipo de
informacion divulgada en un tercer pais que reviste importancia para el piiblico de la
Union.».

d) En el apartado 7, el pdrrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«La Comisién también adoptard, mediante actos delegados, de conformidad con los
articulos 27, 27 bis y 27 ter, medidas destinadas a establecer criterios de equiva-
lencia general a efectos del pdrrafo primero.».

e) Se afiade el siguiente apartado:

«7 bis.  La AEMYV ayudard a la Comision a llevar a cabo sus tareas con arreglo al
presente articulo de conformidad con el articulo 18 del Reglamento (UE) n° .../2010
[AEVM].», de conformidad con el articulo 20 de dicho Reglamento.».

El articulo 24 queda modificado como sigue:
a) En el apartado 1, el pdrrafo primero se sustituye por el siguiente texto:

«1.  Cada Estado miembro designard la autoridad central mencionada en el apar-
tado 1 del articulo 21 de la Directiva 2003/71/CE como autoridad administrativa
central competente para desempefiar las funciones previstas en la presente Directiva
y responsable de asegurarse de que se apliquen las disposiciones adoptadas de con-
formidad con la presente Directiva. Los Estados miembros informardn de ello a la
Comision y a la AEVM.».
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b) El apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Los Estados miembros informardn a la Comision, a la AEVM, de conformidad
con el articulo 13, apartado 3, del Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM], y a las
autoridades competentes de otros Estados miembros de cualquier disposicion adop-
tada con respecto a la delegacion de funciones, incluidas las condiciones concretas
aplicables a las delegaciones.».

3) El articulo 25 se modifica como sigue:
a) Se insertan los apartados siguientes:

«2 bis. Las autoridades competentes cooperardn con la AEVM a efectos de la
presente Directiva, de conformidad con el Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].

2 ter. Las autoridades competentes facilitardn sin demora a la AEVM toda la
informacion necesaria para llevar a cabo sus tareas de conformidad con la presente
Directiva y el Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM], de conformidad con el
articulo 20 de dicho Reglamento.».

b) En el apartado 3 la primera frase se sustituye por el texto siguiente:

«Lo dispuesto en el apartado 1 no impedird a las autoridades competentes intercambiar
informacién confidencial con o transmitir informacién a la AEVM y a la Junta
Europea de Riesgo Sistémico (JERS) creada mediante el Reglamento (UE) n° .../2010
del Parlamento Europeo y del Consejo.».

¢) El apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  Los Estados miembros y la Autoridad Europea de Valores y Mercados, de
conformidad con el articulo 18 del Reglamento (.../...AEVM), podrdn celebrar acuer-
dos de cooperacién que prevean el intercambio de informacion con las autoridades u
organismos competentes de terceros paises facultados por su legislacion nacional
respectiva para llevar a cabo cualesquiera de las funciones que la presente Directiva
atribuye a las autoridades competentes de conformidad con el articulo 24. Los
Estados miembros notificardn a la AEVM la celebracion de acuerdos de cooperacion.
Este intercambio de informacion estard supeditado a garantias de secreto profesional
al menos equivalentes a las exigidas en el presente articulo. Dicho intercambio de
informacion deberd tener por objeto el cumplimiento de la labor de supervision de las
autoridades u érganos en cuestién. Cuando la informacién tenga su origen en otro
Estado miembro, no podrd ser revelada sin la conformidad expresa de las autoridades
competentes que la hayan facilitado y, en su caso, inicamente con la finalidad para
la que dichas autoridades hayan dado su conformidad.».

(3 bis) El articulo 26 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 26
Medidas preventivas

1. Cuando la autoridad competente de un Estado miembro de acogida observe que el
emisor o el tenedor de acciones u otros instrumentos financieros, o la persona fisica o
juridica aludida en el articulo 10, ha cometido irregularidades o incumplido sus obli-
gaciones, deberd comunicar sus averiguaciones a la autoridad competente del Estado
miembro de origen y a la AEVM.

2. Si, pese a las medidas adoptadas por la autoridad competente del Estado miembro
de origen, o si dichas medidas resultan inadecuadas, el emisor o el tenedor de valores
persiste en incumplir las disposiciones legales o reglamentarias pertinentes, la autoridad
competente del Estado miembro de acogida, tras informar a la autoridad competente del
Estado miembro de origen, adoptard, de conformidad con el apartado 2 del articulo 3,
todas las medidas apropiadas para proteger a los inversores, informando a la Comisién
y a la AEVM al respecto a la primera oportunidad.».
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(3 ter)

(3 quater)

(3 quinquies)

El titulo del capitulo VI se sustituye por el siguiente:

«ACTOS DELEGADOS Y MEDIDAS EJECUTIVAS»

El articulo 27 queda modificado como sigue:

a) El apartado 2 bis se sustituye por el texto siguiente:

«2 bis.  Se concederd a la Comisién, durante un periodo de cuatro afios a partir de
la entrada en vigor de la presente Directiva, la facultad de adoptar los actos dele-
gados a que se refieren los articulos 2, apartado 3, 5, apartado 6, 9, apartado 7, 12,
apartado 8, 13, apartado 2, 14, apartado 2, 17, apartado 4, 18, apartado 5, 19,
apartado 4, 21, apartado 4, y 23, apartados 5 y 7. La Comision presentard un
informe sobre los poderes delegados a mds tardar seis meses antes de que finalice
el periodo de cuatro afios. La delegacion de poderes serd prorrogada automdticamente
por periodos de idéntica duracion, salvo que el Parlamento Europeo o el Consejo la
revoquen de conformidad con lo dispuesto en el articulo 21 ter.».

b) Se insertan los apartados siguientes:

«2 bis bis.  En cuanto la Comisién adopte un acto delegado lo notificard simultd-
neamente al Parlamento Europeo y al Consejo.

2 bis ter.  Se concederd a la Comision la facultad de adoptar actos delegados con
arreglo a las condiciones establecidas en los articulos 27 bis y 27 ter».

Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 27 bis
Revocacion de la delegacion

1.  El Parlamento Europeo y el Consejo podrdn revocar en cualquier momento la
delegacion de poderes a que se refieren los articulos 2, apartado 3, 5, apartado 6, 9,
apartado 7, 12, apartado 8, 13, apartado 2, 14, apartado 2, 17, apartado 4, 18,
apartado 5, 19, apartado 4 21, apartado 4, y 23, apartados 5y 7.

2. La institucién que haya iniciado el procedimiento interno para decidir si revoca la
delegacion de poderes procurard informar a la otra institucion y a la Comision en un
plazo razonable antes de la adopcion de la decision final e indicard cudles son los
poderes delegados que podrian ser objeto de revocacion.

3. La decision de revocacion pondrd término a la delegacion de los poderes que en ella
se especifiquen. Surtird efecto inmediatamente o en una fecha posterior que se precisard
en dicha decision. No afectard a la validez de los actos delegados ya en vigor. Se
publicard en el Diario Oficial de la Unién Europea.

Articulo 27 ter
Objeciones a los actos delegados
1.  El Parlamento Europeo o el Consejo podrdn formular objeciones a un acto dele-

gado en un plazo de tres meses a partir de la fecha de notificacién. Por iniciativa del
Parlamento Europeo o del Consejo, dicho plazo se podrd prorrogar tres meses.



2.12.2011 Diario Oficial de la Unién Europea C 351E[237

Miércoles 7 de julio de 2010

2. Si, una vez expirado el plazo, ni el Parlamento Europeo ni el Consejo han formu-
lado objeciones al acto delegado, éste se publicard en el Diario Oficial de la Union
Europea y entrard en vigor en la fecha prevista en él.

El acto delegado podrd publicarse en el Diario Oficial de la Unién Europea y entrar en
vigor antes de que expire dicho plazo si tanto el Parlamento Europeo como el Consejo
han informado a la Comisién de que no tienen la intencion de formular objeciones.

3.  Si el Parlamento Europeo o el Consejo se oponen a un acto delegado, este no
entrard en vigor. De conformidad con el articulo 296 del TFUE, la institucién que haya
formulado objeciones deberd exponer sus motivos».

Articulo 8
Modificaciones de la Directiva 2005/60/CE

La Directiva 2005/60/CE queda modificada como sigue:

(-1 bis) En el articulo 11, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  Los Estados miembros se informardn mutuamente e informardn, a las AES en la
medida que corresponda a los fines de la presente Directiva y de conformidad con las
disposiciones pertinentes del Reglamento (UE) n° .../2010 [AEB], del Reglamento (UE)
n° .../2010 [AESP]] y del Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM], y a la Comisién de
aquellos casos en que consideren que un tercer pais cumple los requisitos establecidos en
los apartados 1 y 2 o de las situaciones en que se reiinen los criterios técnicos esta-
blecidos de conformidad con la letra b) del apartado 1 del articulo 40.».

(-1 ter) En el articulo 16, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Los Estados miembros se informardn mutuamente e informardn, a las AES en la
medida que corresponda a los fines de la presente Directiva y de conformidad con las
disposiciones pertinentes del Reglamento (UE) n° .../2010 [AEB], del Reglamento (UE)
n° .../2010 [AESP]] y del Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM], y a la Comisién de
aquellos casos en que consideren que un tercer pais cumple los requisitos establecidos en
el apartado 1 ter.».

(-1 quater) En el articulo 28, el apartado 7 se sustituye por el texto siguiente:

«7.  Los Estados miembros se informardn mutuamente e informardn, a las AES en la
medida que corresponda a los fines de la presente Directiva y de conformidad con las
disposiciones pertinentes del Reglamento (UE) n° .../2010 [AEB], del Reglamento (UE)
n° .../2010 [AESP]] y del Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM], y a la Comision de
aquellos casos en que consideren que un tercer pais cumple los requisitos establecidos en
los apartados 3, 4 0 5.».

(-1 quinquies) En el articulo 31, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Los Estados miembros, las AES en la medida que corresponda a los fines de la
presente Directiva y de conformidad con las disposiciones pertinentes del Reglamento
(UE) n° .../2010 [AEB], del Reglamento (UE) n° .../2010 [AESPJ] y del Reglamento
(UE) n° .../2010 [AEVM], y la Comisién se informardn mutuamente de aquellos casos
en que consideren que el Derecho del tercer pais no permite la aplicacién de las medidas
exigidas con arreglo al primer pdrrafo del apartado 1 y en los que se pueda actuar en el
marco de un procedimiento acordado para hallar una solucién.».
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1)

(2 bis)

(2 ter)

(2 quater)

En el articulo 31, se afiade el apartado | siguiente:

«4. A fin de asegurar la armonizacion coherente del presente articulo y de atender a la
evolucion técnica en la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terro-
rismo, la Autoridad Bancaria Europea, establecida por el Reglamento (UE) n° .../2010
[AEB], la Autoridad Europea de Valores y Mercados, establecida por el Reglamento (UE)
n° .../2010 [AEVM], y la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones Jubilacién, esta-
blecida por el Reglamento (UE) n° .../2010 [AESP]], teniendo en cuenta el marco
existente y cooperando, en su caso, con otros drganos pertinentes de la UE en el dmbito
de la lucha contra el blanqueo de capitales y contra la financiacién del terrorismo,
podrin elaborar proyectos de normas técnicas reguladoras de conformidad con el
articulo 42 de estos Reglamentos para especificar el tipo de medidas adicionales men-
cionadas en el apartado 3 del presente articulo, y las medidas minimas que deben adoptar
las entidades de crédito y financieras en aquellos casos en que el Derecho del tercer pais
no permita la aplicacién de las medidas exigidas con arreglo al apartado 1 del presente
articulo.

Se delegardn competencias en la Comisién para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con los articulos 7 a 7
quinquies del Reglamento (UE) n° ...2010.».

En el articulo 34, se aflade el apartado siguiente:

3. A fin de asegurar la armonizacién coherente y de atender a la evolucién técnica de
la lucha contra el blanqueo de dinero y la financiacion del terrorismo, la ABE, la AEVM y
la CESPJ, teniendo en cuenta el marco existente y cooperando, en su caso, con otros
organos pertinentes de la UE en el dmbito de la lucha contra el blanqueo de capitales y
contra la financiacion del terrorismo, podrin elaborar proyectos de normas reguladoras,
con arreglo al articulo 42 del Reglamento (UE) n° .../2010 [AEB], del Reglamento (UE)
n° .../2010 [AEVM] y del Reglamento (UE) n° .../2010 [CESP]J] del Parlamento Europeo
y del Consejo, para especificar el contenido minimo de la comunicacién a que se refiere el
apartado 2.

Se delegardn competencias en la Comisién para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 7 a 7
quinquies del Reglamento (UE) n° ...2010.».

Se afiade el articulo siguiente:

«Articulo 37 bis

1. A efectos de la presente Directiva, las autoridades competentes deberdn cooperar
con las AES, de conformidad con el Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE], el Reglamento
(UE) n° .../2010 [AESP]] y el Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].

2.  Las autoridades competentes deberdn facilitar sin demora a las AES toda la
informacion necesaria para llevar a cabo sus obligaciones, de conformidad con la
presente Directiva y con arreglo al Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE], el Reglamento
(UE)

n° .../2010 [AESP]] y el Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».

El titulo del capitulo VI se sustituye por el siguiente:

«ACTOS DELEGADOS»

El articulo 40 queda modificado como sigue:
a) En el apartado 1:
i) El pdrrafo primero se sustituye por el texto siguiente:
«1. A fin de atender a la evolucion técnica en la lucha contra el blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo, garantizar la armonizacion coherente y

especificar los requisitos establecidos en la presente Directiva, la Comisién podrd
adoptar las siguientes medidas:».
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ii) El segundo pdrrafo se sustituye por el texto siguiente:

«Las medidas se adoptardn mediante actos delegados de conformidad con los
articulos 41, 41 bis y 41 ter.».

b) En el apartado 3, el pdrrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Las medidas se adoptardn mediante actos delegados de conformidad con los articu-
los 41, 41 bis y 41 ter.».

(2 quinquies)  El articulo 41 queda modificado como sigue:

a) En el apartado 2, el pdrrafo primero se sustituye por el siguiente texto:

«2.  En los casos en que se haga referencia al presente apartado, serdn de aplica-
cion los articulos 5 y 7 de la Decision 1999/468/CE, observando lo dispuesto en su
articulo 8 a condicion de que las medidas adoptadas con arreglo a dicho procedi-
miento no modifiquen las disposiciones fundamentales de la presente Directiva.».

b) El apartado 2 bis se sustituye por el texto siguiente:

«2 bis.  Se otorgan a la Comision poderes para adoptar los actos delegados a que
se refiere el articulo 40 por un periodo de cuatro afios tras la entrada en vigor de la
presente Directiva. La Comision presentard un informe sobre los poderes delegados a
mds tardar seis meses antes de que finalice el periodo de cuatro afios. La delegacion
de poderes serd prorrogada automdticamente por periodos de idéntica duracion, salvo
que el Parlamento Europeo o el Consejo la revoquen de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 41 bis.».

¢) Se insertan los apartados siguientes:

«2 ter.  En cuanto la Comisién adopte un acto delegado lo notificard simultdnea-
mente al Parlamento Europeo y al Consejo.

2 quater.  Se concederd a la Comision la facultad de adoptar actos delegados con
arreglo a las condiciones establecidas en los articulos 41 bis y 41 ter.».

d) Se suprime el apartado 3.

(2 sexies) Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 41 bis
Revocacion de la delegacion

1.  La delegacion de poderes a que se refiere el articulo 40 podrd ser revocada en
cualquier momento por el Parlamento Europeo o por el Consejo.

2. La institucién que haya iniciado el procedimiento interno para decidir si revoca la
delegacion de poderes procurard informar a la otra institucion y a la Comision en un
plazo razonable antes de la adopcion de la decision final e indicard cudles son los
poderes delegados que podrian ser objeto de revocacion.
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3. La decision de revocacion pondrd término a la delegacion de los poderes que en ella
se especifiquen. Surtird efecto inmediatamente o en una fecha posterior que se precisard
en dicha decision. No afectard a la validez de los actos delegados ya en vigor. Se
publicard en el Diario Oficial de la Unién Europea.».

Articulo 41 ter
Objeciones a los actos delegados

1.  El Parlamento Europeo o el Consejo podrdn formular objeciones a un acto dele-
gado en un plazo de tres meses a partir de la fecha de notificacion. Por iniciativa del
Parlamento Europeo o del Consejo, dicho plazo se podrd prorrogar tres meses.

2. Si, una vez expirado el plazo, ni el Parlamento Europeo ni el Consejo han formu-
lado objeciones al acto delegado, éste se publicard en el Diario Oficial de la Unién
Europea y entrard en vigor en la fecha prevista en él.

El acto delegado podrd publicarse en el Diario Oficial de la Union Europea y entrar en
vigor antes de que expire dicho plazo si tanto el Parlamento Europeo como el Consejo
han informado a la Comisién de que no tienen la intencion de formular objeciones.

3.  Si el Parlamento Europeo o el Consejo se oponen a un acto delegado, este no
entrard en vigor. De conformidad con el articulo 296 del TFUE, la institucion que haya
formulado objeciones deberd exponer sus motivos.

Articulo 9

Modificaciones de la Directiva 2006/48/CE

El articulo 6 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Los Estados miembros dispondrdn que las entidades de crédito han de contar con
la autorizacion antes de comenzar sus actividades. Sin perjuicio de los articulos 7 a 12,
establecerdn los requisitos para dicha autorizacion y los comunicardn a la Comisién y a
la Autoridad Bancaria Europea establecida por el Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE]
del Parlamento Europeo y del Consejo (ABE).

2. A fin de asegurar la armonizacién coherente y la aplicacion uniforme del presente
articulo, la ABE elaborard:

a) proyectos de normas reguladoras sobre la informacion que debe proporcionarse a las
autoridades competentes en la solicitud de autorizacion de las entidades de crédito,
incluido el programa de actividades contemplado por el articulo 7;

b) proyectos de normas reguladoras en las que se especifiquen las condiciones de cum-
plimiento del requisito establecido en el articulo 8;

c) proyectos de normas técnicas de ejecucion para establecer formularios estdndar,
plantillas y procedimientos para la comunicacién de dicha informacién;

d) proyectos de normas reguladoras en las que se especifiquen los requisitos aplicables a
los accionistas y socios con participaciones cualificadas, asi como los obstdculos que
puedan impedir el buen ejercicio de la mision de supervision de la autoridad com-
petente, segtin lo previsto en el articulo 12.
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La ABE presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas reguladoras a que se
refieren las letras a), b) y c¢) a mds tardar el 1 de enero de 2014.

Se delegardn competencias en la Comisién para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se reficre las letras a), c) y d) del parrafo primero de conformidad con
el procedimiento establecido en los articulos 7 a 7 quinquies del Reglamento (UE) n°
.../2010.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere la letra b) del pdrrafo primero de conformidad con el
articulo 7 sexies del Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE].».

(1 bis) En el articulo 9, apartado 2, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b)los Estados miembros interesados deberdn notificar a la Comision y a la CEB las
razones por las que ejercen esta opcion;».

(2) El articulo 14 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 14
Toda autorizaciéon serd notificada a la AEB.

El nombre de cada entidad de crédito a la que se haya concedido autorizacién serd inscrito
en una lista que la AEB publicard y mantendrd actualizada en su sitio web.».

(2 bis) En el articulo 17, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  La revocacién de una autorizacion serd notificada a la Comisién y a la AEB y
deberd justificarse. Se comunicard a los interesados los motivos de la revocacién.».

(3) En el articulo 19, se afiade el apartado | siguiente:

«A fin de asegurar una armonizacion coherente de la presente Directiva, la ABE claborard
proyectos de normas reguladoras para establecer una lista exhaustiva de la informacion
mencionada en el apartado 4 del articulo 19 bis, que los adquirientes propuestos deben
incluir en su notificacion, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 19, apartado 3.

La AEB presentard esos proyectos de normas técnicas a la Comision a mds tardar el
1 de enero de 2014.

Se delegardn competencias en la Comision para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con los articulos 7 a 7
quinquies del Reglamento (UE) n° ...[/2010.

Para asegurar unas condiciones uniformes de aplicacion de la presente Directiva, la
AEB elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucion para determinar modelos de
formularios, plantillas y procedimientos para el proceso de consultas entre las autori-
dades competentes pertinentes a que se refiere el articulo 19 ter.

La AEB presentard esos proyectos de normas técnicas a la Comision a mds tardar el
1 de enero de 2014.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el prrafo cuarto de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE].».
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(3 bis)

En el articulo 22, se afiaden los apartados siguientes:

«2 bis.  Para precisar los requisitos establecidos en el presente articulo y garantizar la
convergencia de las prdcticas de supervision, la AEB podrd elaborar proyectos de nor-
mas reguladoras que especifiquen los acuerdos, procedimientos y mecanismos contem-
plados en el apartado 1, de conformidad con los principios de proporcionalidad y com-
pletitud que estipula el apartado 2.

Se delegardn competencias en la Comision para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con el procedimiento
establecido en los articulos 7 a 7 quinquies del Reglamento (UE) n° .../2010.».

2 ter.  Para facilitar la aplicacién y garantizar la coherencia de la informacion reco-
gida con arreglo al apartado 2 bis del presente articulo y los principios de la politica de
remuneracion establecidos en los puntos 22 y 22 bis del anexo V, la AEB podrd elaborar
proyectos de normas reguladoras que especifiquen los acuerdos, procedimientos y meca-
nismos contemplados en el apartado 1, de conformidad con los principios de proporcio-
nalidad y exhaustividad que estipula el apartado 2.

Se delegardn competencias en la Comision para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con el procedimiento
establecido en los articulos 7 a 7 quinquies del Reglamento (UE) n° .../2010.».

La AEVM colaborard estrechamente con la ABE a la hora de elaborar estas normas
técnicas en materia de politicas de remuneracién aplicables a las categorias de personal
que se dediquen a prestar servicios de inversion y realizar actividades de inversion a
efectos de lo previsto en la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 21 de abril de 2004, relativa a los mercados de instrumentos financieros.».

En el articulo 26, se afiade el apartado | siguiente:

«5. A fin de asegurar la aplicacién uniforme del articulo 25 y del presente articulo | la
ABE elaborari:

a) proyectos de normas reguladoras para especificar la informacion que se ha de noti-
ficar de conformidad con el articulo 25 y | el presente articulo, y

b) proyectos de normas técnicas de ejecucion para establecer formularios estdndar,
plantillas y procedimientos para la comunicacion de dicha informacion.

La AEB presentard esos proyectos de normas técnicas a la Comision a mds tardar el
1 de enero de 2014.

Se delegardn competencias en la Comision para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere la letra a) del primer pérrafo de conformidad con el proce-
dimiento establecido en los articulos 7 a 7 quinquies del Reglamento (UE) n° .../2010
[ABE]. Se concederd a la Comisién la facultad de adoptar los proyectos de normas
técnicas de ejecucion a que se refiere la letra b) del pdrrafo primero de conformidad
con el articulo 7 sexies del Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE].».

En el articulo 28, se afiade el apartado | siguiente:

«4. A fin de asegurar la armonizacién coherente y la aplicacion uniforme del presente
articulo, la ABE elaborard:

a) proyectos de normas reguladoras para especificar la informacion que se ha de notificar
de conformidad con el presente articulo, y

b) proyectos de normas técnicas de ejecucion para establecer formularios estdndar,
plantillas y procedimientos para la comunicacion de dicha informacion.
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Se delegardn competencias en la Comision para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere la letra a) del parrafo primero de conformidad con el
procedimiento establecido en los articulos 7 a 7 quinquies del Reglamento (UE) n°
...J2010 [ABE]. Se concederd a la Comisién la facultad de adoptar los proyectos de
normas técnicas de ejecucion a que se refiere la letra b) del pdrrafo primero de confor-
midad con el articulo 7 sexies del Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE].».

(6) En el articulo 33, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Antes de seguir el procedimiento previsto en el articulo 30, las autoridades competentes
del Estado miembro de acogida podrdn, en caso de urgencia, tomar las medidas pruden-
ciales apropiadas para proteger los intereses de los depositantes, inversores u otros des-
tinatarios de los servicios. La Comision, la AEB vy las autoridades competentes de los
demds Estados miembros afectados deberdn ser informadas de tales medidas en el mds
breve plazo posible.».

(6 bis) El articulo 36 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 36

Los Estados miembros comunicardn a la Comisién y a la ABE el niimero y la naturaleza
de los casos en los que haya habido denegaciones al amparo del articulo 25 y de los
apartados 1 a 3 del articulo 26, o en los que se hayan adoptado medidas de conformidad
con lo previsto en el apartado 3 del articulo 30.».

(6 ter) En el articulo 38, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Las autoridades competentes notificardn a la Comision, a la AEB y al Comité
Bancario Europeo todas las autorizaciones de sucursales concedidas a las entidades de
crédito que tengan su domicilio social fuera de la Unién Europea.».

(6 quater) En el articulo 39, apartado 2, se afiade la letra siguiente:

«b bis)

que la ABE pueda obtener de las autoridades competentes de los Estados miembros la
informacion que han recibido de las autoridades nacionales de terceros paises de con-
formidad con el articulo 20 del Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE].».

(6 quinquies)  En el articulo 39, se afiade el apartado siguiente:

«3 bis.  «La ABE asistird a la Comision a los efectos del presente articulo, de con-
formidad con el articulo 18 del Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE].».

(7) En el articulo 42, se afiade el apartado siguiente:
«A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la ABE elaborara:
a) proyectos de normas reguladoras para especificar la informacion alli incluida;

b) a fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, proyectos de normas
técnicas para establecer modelos de formularios, plantillas y procedimientos referen-
tes a los requisitos en materia de intercambio de | informacién que puedan facilitar el
control de las entidades de crédito.

La AEB presentard los proyectos de normas técnicas a la Comision a mds tardar el 1 de
enero de 2014.
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Se delegardn competencias en la Comisién para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere la letra a) del parrafo segundo de conformidad con el
procedimiento establecido en los articulos 7 a 7 quinquies del Reglamento (UE) n°
.../2010. Se concederd a la Comisién la facultad de adoptar los proyectos de normas
técnicas de ejecucion a que se refiere la letra a) del pdrrafo segundo de conformidad con
el articulo 7 sexies del Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE].».

En el articulo 42 bis, apartado 1, se aflade el siguiente texto al final del parrafo cuarto:

«Si, al final del periodo inicial de dos meses, alguna de las autoridades competentes
implicadas ha remitido el asunto a la Autoridad Bancaria Europea de conformidad con el
articulo 11 del Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE], las autoridades competentes del
Estado miembro de acogida deberdn aplazar su decision y esperar a la decision que la
Autoridad Bancaria Europea pueda adoptar de conformidad con el apartado 3 del
articulo 11 de dicho Reglamento. Las autoridades competentes del Estado miembro de
acogida adoptardn su decision con arreglo a la decision de la Autoridad. El periodo de
dos meses se considerard el periodo de conciliacién en el sentido del citado Reglamento.
La Autoridad Bancaria Europea adoptard su decision en el plazo de un mes. El asunto no
se remitird a la Autoridad una vez finalizado el perfodo inicial de dos meses o tras haberse
adoptado una decisién conjunta.».

El articulo 42 ter queda modificado como sigue:
a) El apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. En el ¢jercicio de sus funciones, las autoridades competentes tendrdn en cuenta
la convergencia, en términos de instrumentos y practicas de supervision, en la aplica-
cién de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas adoptadas en cum-
plimiento de la presente Directiva. A tal fin, los Estados miembros se asegurardn de
que:

a) las autoridades competentes participen en las actividades de la AEB;

b) las autoridades competentes sigan las directrices y recomendaciones de la AEB e
indiquen sus razones en caso de no hacerlo;

¢) los mandatos nacionales otorgados a las autoridades competentes no les impidan
ejercer las funciones que les incumben, en su calidad de miembros de la AEB, en
virtud de la presente Directiva.».

b) Se suprime el apartado 2.
En el articulo 44, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. El apartado 1 no serd obstdculo para que las autoridades competentes de los
diferentes Estados miembros procedan a los intercambios de informacién o a la trans-
misién de informacién a la ABE previstos en la presente Directiva y en otras Directivas
aplicables a las entidades de crédito, asi como en los articulos 16 y 20 del Reglamento
(UE) n° .../...[ABE]. Dichas informaciones estardn sujetas al secreto profesional contem-
plado en el apartado 1.».

| El articulo 46 | se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 46

Los Estados miembros y la ABE, de conformidad con el articulo 18 del Reglamento (UE)
n° ...[2010 [ABE], sélo podrin concertar acuerdos de cooperacion, que prevean inter-
cambios de informacién, con las autoridades competentes de terceros pafses o con las
autoridades u 6rganos de estos paises, tal como se definen en el articulo 47 y el apartado
1 del articulo 48 de la presente Directiva, si la informacién comunicada goza de garantias
de secreto profesional al menos equivalentes a las establecidas en el apartado 1 del
articulo 44 de la presente Directiva. Estos intercambios de informacion deberdn tener
por objetivo el cumplimiento de las tareas de supervision de dichas autoridades y
organos.
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Cuando la informacion tenga su origen en otro Estado miembro, sélo podrd ser revelada
con la conformidad expresa de las autoridades que la hayan facilitado y, en su caso,
tinicamente con la finalidad para la que dichas autoridades hayan dado su conformi-
dad.».

El articulo 49 queda modificado como sigue:
a) | el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Las disposiciones de la presente seccion no serdn obstdculo para que una autoridad
competente transmita informacion para el desempefio de sus funciones:

a) a los bancos centrales del Sistema Europeo de Bancos Centrales y otros organis-
mos de funcion similar en su calidad de autoridades monetarias, cuando la
informacion sea pertinente para el desemperio de sus respectivas funciones esta-
tutarias, tales como la aplicacion de la politica monetaria y la correspondiente
provision de liquidez, la supervision de los sistemas de pago, de compensacion y de
liquidacion, y la defensa de la estabilidad del sistema financiero;

b) en su caso, a otras autoridades piiblicas encargadas de la supervision de los
sistemas de pago;

¢) a la Junta Europea de Riesgo Sistémico (JERS) cuando la informacion sea pertinente
para el desempefio de sus funciones legales conforme al Reglamento (UE) n°
.../2010 del Parlamento Europeo y del Consejo |

Las disposiciones de la presente seccion no impedirdn que las autoridades u orga-
nismos mencionados en el primer pdrrafo comuniquen a las autoridades competentes
la informacion que precisen a los efectos del articulo 45.».

=

El parrafo cuarto se sustituye por el texto siguiente:

«En las situaciones de urgencia a que se refiere el apartado 1 del articulo 130,los
Estados miembros permitirdn a las autoridades competentes comunicar, sin demora,
informacién a los bancos centrales del Sistema Europeo de Bancos Centrales, cuando
esa informacion sea pertinente para el desempeiio de sus funciones legales, tales como
la aplicacion de la politica monetaria y la correspondiente provisién de liquidez, la
supervision de los sistemas de pago y de compensacion y liquidacion de valores, y la
defensa de la estabilidad del sistema financiero, y a la JERS, con arreglo al Reglamento
(UE) n° .../2010 [JERS], cuando esa informacién sea pertinente para el desempefio de
sus funciones legales.».

El articulo 63 bis queda modificado como sigue:
a) El apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  Las disposiciones que regulen el instrumento establecerdn que el principal, los
intereses o los dividendos impagados sean aptos para absorber pérdidas y no impidan
la recapitalizacion de la entidad de crédito por medio de los mecanismos adecuados
elaborados por la ABE con arreglo a lo dispuesto en el apartado 6.».

=

El apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6. A fin de asegurar la armonizacion coherente y garantizar la convergencia de las
practicas supervisoras, la ABE elaborard proyectos de normas técnicas regulatorias
para especificar las condiciones aplicables a los instrumentos mencionados en el
apartado 1 del presente articulo. La Autoridad presentard los proyectos de normas
reguladoras a la Comisién a mds tardar el 1 de enero de 2014.

Se delegardn competencias en la Comisién para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere el parrafo anterior de conformidad con el procedimiento
establecido en los articulos 7 a 7 quinquies del Reglamento (UE) n° ...2010 [ABE].
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(15)

(16)

(17)

La ABE también emitird directrices en relaciéon con los instrumentos contemplados en
la letra a) del pdrrafo primero del articulo 57.

La ABE supervisard la aplicacién de dichas directrices.».
En el articulo 74, apartado 2, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«A fin de asegurar la aplicacién uniforme de la presente Directiva, para la comunicacion
de estos calculos por las entidades de crédito, las autoridades competentes aplicardn, a
partir del 31 de diciembre de 2012, formatos, pautas de periodicidad y fechas de comu-
nicaciéon de la informacion uniformes. A fin de asegurar la aplicacion uniforme de la
presente Directiva, la ABE elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucion para
introducir en la Unién Europea formatos (con sus especificaciones correspondientes),
pautas de periodicidad | y fechas de comunicacién de la informaciéon uniformes antes
del 1 de enero de 2012. Los formatos de informacién estardn en proporcioén a la natu-
raleza, la dimension y la complejidad de las actividades de las entidades de crédito.

A fin de asegurar la aplicacion uniforme de la presente Directiva, la ABE elaborard
también proyectos de normas de ejecucion en relacién con las soluciones informdticas
que haya que utilizar para transmitir dicha informacion.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas de ejecucion
a que se refieren los pdrrafos segundo y tercero de conformidad con el articulo 7 sexies
del Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE].».

En el articulo 81, apartado 2, se afiaden los parrafos siguientes:

«A fin de asegurar la armonizacién coherente del presente articulo, la ABE, tras consultar
a la AEVM, elaborard proyectos de normas reguladoras para especificar la metodologia
de calificacién relativa a las calificaciones crediticias. La ABE presentard esos proyectos de
normas técnicas a la Comision a mds tardar el 1 de enero de 2014.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas reguladoras a
que se refiere la letra a) del pérrafo segundo de conformidad con el procedimiento
establecido en los articulos 7 a 7 quinquies del Reglamento (UE) n° ...2010 [ABE].».

En el articulo 84, apartado 2, se afiaden los parrafos siguientes:

«A fin de asegurar la armonizacién coherente del presente articulo, la ABE, tras consultar
a la AEVM, elaborard proyectos de normas reguladoras para especificar la metodologia
de calificacion relativa a las calificaciones crediticias. La ABE presentard esos proyectos
de normas técnicas a la Comision a mds tardar el 1 de enero de 2014.

Se delegardn competencias en la Comisién para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere la letra a) del primer pérrafo de conformidad con el proce-
dimiento establecido en los articulos 7 a 7 quinquies del Reglamento (UE) n° .../2010
[ABE].».

En el articulo 97, apartado 2, se afiaden los parrafos siguientes:

«A fin de asegurar la armonizacion coherente del presente articulo, la ABE, tras consultar
a la AEVM, elaborard proyectos de normas reguladoras para especificar la metodologfa
de calificacion relativa a las calificaciones crediticias. La ABE presentard esos proyectos de
normas técnicas a la Comision a mds tardar el 1 de enero de 2014.

Se delegardn competencias en la Comisién para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere la letra a) del primer pérrafo de conformidad con el proce-
dimiento establecido en los articulos 7 a 7 quinquies del Reglamento (UE) n° .../2010
[ABE].».



2.12.2011

Diario Oficial de la Unién Europea

C 351E[247

(19)

(20)

(20 bis)

(21)

Miércoles 7 de

En el articulo 105, apartado 1, se afiaden los parrafos siguientes:

«A fin de asegurar la armonizacion coherente del presente apartado, la ABE podra ela-
borar proyectos de normas reguladoras para especificar la metodologia de calificacién
con arreglo a la cual las autoridades competentes permiten a las entidades de crédito
utilizar Métodos de mediciéon avanzada.

Se delegardn competencias en la Comision para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere la letra a) del parrafo segundo de conformidad con el
procedimiento establecido en los articulos 7 a 7 quinquies del Reglamento (UE)
1° .../2010.. | ».

En el articulo 106, apartado 2, el pdrrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«A fin de asegurar la armonizacion coherente del presente apartado, la ABE elaborard
proyectos de normas reguladoras para especificar las condiciones de aplicacion de las
excepciones previstas en las letras ¢) y d), asi como para especificar las condiciones que
permiten determinar la existencia de un grupo de clientes vinculados entre si, tal como
se establece en el apartado 3. La ABE presentard esos proyectos de normas técnicas a la
Comisién a mds tardar el 1 de enero de 2014.

Se delegardn competencias en la Comisién para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere la letra a) del pdrrafo segundo de conformidad con el
procedimiento establecido en los articulos 7 a 7 quinquies del Reglamento (UE)
n° .../2010 [ABE]...

En el articulo 110, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Los Estados miembros dispondrdn que la notificacién se efectiie, como minimo, dos
veces al afio. Las autoridades competentes aplicaran, a partir del 31 de diciembre de 2012,
formatos, periodicidad ]y fechas uniformes de comunicacion de la informacién. A fin de
asegurar la aplicacion uniforme de la presente Directiva, la ABE elaborard proyectos de
normas técnicas de ejecucién para introducir en la Unién Europea formatos (con sus
especificaciones correspondientes), pautas de periodicidad ]| y fechas de comunicacion de
la informacién uniformes antes del 1 de enero de 2012. Los formatos de informacion
estardn en proporcion a la naturaleza, la dimension y la complejidad de las actividades de
las entidades de crédito.

A fin de asegurar la aplicacion uniforme de la presente Directiva, la ABE elaborard
también proyectos de normas técnicas de ejecucion en relacion con las soluciones infor-
mdticas que haya que utilizar para transmitir la informacion.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas de ejecucion
a que se refieren los pdrrafos primero y segundo de conformidad con el procedimiento
establecido en el articulo 7 sexies del Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE].».

En el articulo 111, apartado 1, el pdrrafo cuarto se sustituye por el texto siguiente:

«Los Estados miembros podrdn fijar un limite inferior a 150 millones de euros, en cuyo
caso informardn de ello a la ABE y a la Comisién.».

En el articulo 122 bis, el apartado 10 se sustituye por el texto siguiente:

«10.  La ABE informara anualmente a la Comisién acerca de la observancia del presente
articulo por las autoridades competentes.

«A fin de asegurar la armonizacién coherente del presente articulo, la ABE elaborard
proyectos de normas reguladoras para la convergencia de las prdcticas de supervision
relacionadas con el presente articulo, incluidas las medidas adoptadas en caso de incum-
plimiento de las obligaciones en materia de diligencia debida y gestion del riesgo. La ABE
presentard esos proyectos de normas técnicas a la Comision a mds tardar el 1 de enero de
2014.

julio de 2010



C 351 E[248

Diario Oficial de la Unién Europea

2.12.2011

Miércoles 7 de julio de 2010

(22)

(22 bis)

(22 ter)

(23)

(23 bis)

(24)

Se delegardn competencias en la Comisién para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere la letra a) del pdrrafo segundo de conformidad con el
procedimiento establecido en los articulos 7 a 7 quinquies del Reglamento (UE)
n° .../2010 [ABE].».

En el articulo 124, se afiade el apartado | siguiente:

«6. A fin de asegurar la armonizacion coherente del presente articulo, la ABE podrd
elaborar proyectos de normas reguladoras para especificar las condiciones de aplicacion
del presente articulo y un procedimiento y una metodologia comunes de evaluacién de
riesgos.

Se delegardn competencias en la Comisién para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere la letra a) del primer pérrafo de conformidad con el proce-
dimiento establecido en los articulos 7 a 7 quinquies del Reglamento (UE) n° .../2010
[ABE].»

En el articulo 126, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  «Las autoridades competentes notificardn a la ABE y a la Comisién todo acuerdo
al cual sea aplicable lo dispuesto en el apartado 3.».

En el articulo 129, apartado 1, después del pdrrafo primero se inserta el pdrrafo siguiente:

«Cuando el supervisor consolidado no sea capaz de llevar a cabo las tareas mencionadas
en el primer pdrrafo o cuando las autoridades competentes no cooperen con el supervisor
consolidado en la medida necesaria para el cumplimiento de las tareas mencionadas en
el primer pdrrafo, cualquiera de las autoridades competentes interesadas podrd informar
a la ABE al respecto, que podrd actuar con arreglo a lo dispuesto en el articulo 11 del
Reglamento .../2010 [ABE].».

En el articulo 129, apartado 2, el parrafo quinto se sustituye por el texto siguiente:

<l

Si, al final del perfodo de seis meses, alguna de las autoridades competentes interesadas
ha remitido el asunto a la ABE de conformidad con el articulo 11 del Reglamento (EU)
n° .../2010 [ABE], el supervisor aplazard su decision y esperard a la decision que la ABE
pueda adoptar de conformidad con el apartado 3 del articulo 11 de dicho Reglamento
sobre su decision, y tomard su decisién con arreglo a la decision de la ABE. El periodo de
seis meses se considerard el perfodo de conciliacion en el sentido del citado Reglamento.
La ABE adoptard su decision en el plazo de un mes. El asunto no se remitird a la ABE
una vez finalizado el periodo de seis meses o tras haberse adoptado una decisiéon con-
junta..

En el articulo 129, apartado 2, se afiade el pdrrafo siguiente:

«La ABE podrd elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion para asegurar unas
condiciones de aplicacién uniformes del proceso de decision conjunta a que se refiere el
presente apartado, por lo que respecta a las solicitudes de permisos contempladas en los
articulos 84, apartado 1, 87, apartado 9, y 105 y en el anexo III, parte 6, con el objeto
de facilitar las decisiones conjuntas.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refieren los dos pdrrafos anteriores de conformidad con el articulo 7
sexies del Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE].».

El articulo 129, apartado 3, queda modificado como sigue:

a) En el pdrrafo tercero, se sustituye la expresion «al Comité de Supervisores Bancarios
Europeos» por «a la Autoridad Bancaria Europear.
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b) el pérrafo cuarto se sustituye por el texto siguiente:

«En ausencia de la referida decision conjunta entre las autoridades competentes en el
plazo de cuatro meses, el supervisor consolidado adoptard la decision respecto a la
aplicacion de los articulos 123 y 124 y el apartado 2 del articulo 136, sobre una base
consolidada, tras tomar debidamente en consideracién la evaluacién de riesgo de las
filiales realizada por las autoridades competentes pertinentes. Si, al final del periodo de
cuatro meses, alguna de las autoridades competentes interesadas ha remitido el
asunto a la ABE de conformidad con el articulo 11 del Reglamento (UE) n° .../2010
[ABE], el supervisor consolidado aplazard su decisién y esperard a la decision que la
ABE pueda adoptar de conformidad con el apartado 3 del articulo 11 de dicho
Reglamento, y adoptard su decisién con arreglo a la decision de la ABE. El periodo
de cuatro meses se considerard el periodo de conciliacion en el sentido del citado
Reglamento. La CEB resolverd en el plazo de un mes. El asunto no se remitird a la
ABE una vez finalizado el perfodo de cuatro meses o tras haberse adoptado una
decisién conjunta.».

c) el parrafo quinto se sustituye por el texto siguiente:

«Las autoridades competentes respectivas, responsables de la supervisién de las filiales
de una entidad de crédito matriz de la UE o de una sociedad financiera de cartera
matriz de la UE tomardn una decision sobre la aplicacién de los articulos 123 y 124 y
el apartado 2 del articulo 136, sobre una base individual o subconsolidada, tras tomar
debidamente en consideracion las observaciones y las reservas manifestadas por el
supervisor consolidado. Si, al final del perfodo de cuatro meses, alguna de las auto-
ridades competentes interesadas ha remitido el asunto a la ABE de conformidad con
el articulo 11 del Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE], las autoridades competentes
aplazardn su decision y esperardn a la decision que pueda adoptar la ABE de con-
formidad con el apartado 3 del articulo 11 de dicho Reglamento, y adoptardn su
decision con arreglo a la decision de la ABE. El periodo de cuatro meses se considerard
el perfodo de conciliacién en el sentido del citado Reglamento. La ABE adoptard su
decision en el plazo de un mes.. El asunto no se remitird a la ABE una vez finalizado el
periodo de cuatro meses o tras haberse adoptado una decisién conjunta.».

d) El parrafo séptimo se sustituye por el texto siguiente:

«Cuando se haya consultado a la ABE, todas las autoridades competentes tomardn en
consideracion el dictamen recibido, y explicardn toda variaci6n significativa respecto del
mismo.».

e) el pdrrafo décimo se sustituye por lo siguiente:

«]| La ABE podrd elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucién para asegurar
unas condiciones de aplicacién uniformes del proceso de decisién conjunta a que se
refiere el presente apartado, por lo que respecta a la aplicacion de los articulos 123,
124 y 136, apartado 2, con objeto de facilitar las decisiones conjuntas. |

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con el procedimiento
establecido en el articulo 7 sexies del Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE].».

(25) En el articulo 130, apartado 1, el parrafo primero y el parrafo segundo se sustituyen por el
texto siguiente:

«130.  Cuando surja una situacion de urgencia, incluidas las situaciones definidas en el
articulo 10 del Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE], en particular una evolucién adversa
de los mercados | que pueda comprometer la liquidez en el mercado y la estabilidad del
sistema financiero de cualquier Estado miembro en el que hayan sido autorizadas entida-
des de un grupo o en el que estén establecidas sucursales significativas segin se contem-
plan en el articulo 42 bis, el supervisor consolidado alertard, con sujecion a lo dispuesto
en la seccion 2 del capitulo 1, tan pronto como sea posible, a la ABE, a la JERS y a las
autoridades contempladas en el pdrrafo cuarto del articulo 49 y el articulo 50, y les
comunicard toda la informacion que resulte esencial para el desempefio de sus funciones.
Estas obligaciones incumbirdn a todas las autoridades competentes contempladas en los
articulos 125 y 126 y a la autoridad competente contemplada en el apartado 1 del
articulo 129.

Si la autoridad a que se refiere el parrafo cuarto del articulo 49 tiene conocimiento de una
situacién como la descrita en el parrafo primero del presente apartado, alertard tan pronto
como sea posible a las autoridades competentes a que se refieren los articulos 125 y 126 y
a la ABE.».
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(26)

(27)

En el articulo 131, el parrafo tercero se sustituye por el texto siguiente:

«Las autoridades competentes responsables de la autorizacion de la filial de una empresa
matriz que sea una entidad de crédito podrdn delegar su responsabilidad de supervision,
mediante acuerdo bilateral, de conformidad con el articulo 13 del Reglamento (UE)
n° .../2010 [ABE], en las autoridades competentes que hayan autorizado y supervisen
a la empresa matriz, con el fin de que éstas se ocupen de la vigilancia de la filial con
arreglo a las disposiciones de la presente Directiva. Se deberd mantener informada a la
ABE de la existencia y del contenido de tales acuerdos. Esta transmitird dicha informacién
a las autoridades competentes de los demds Estados miembros y al Comité Bancario
Europeo.».

El articulo 131 bis ] queda modificado como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  El supervisor consolidado establecerd “colegios de supervisores” con el objeto
de facilitar el ejercicio de las tareas a que se refieren el articulo 129 y el articulo 130,
apartado 1, y, de conformidad con los requisitos de confidencialidad del apartado 2
del presente articulo y con el Derecho de la Union, y velard, en su caso, por establecer
una coordinacion y una cooperacion adecuadas con las autoridades competentes de
terceros paises.

La ABE velard por garantizar, fomentar y controlar el funcionamiento eficiente,
eficaz y coherente de los colegios mencionados en el presente articulo de conformidad
con el articulo 12 del Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE]. Para ello, la ABE
participard como considere adecuado y serd considerada un componente de la auto-
ridad para ese fin.

Los colegios de supervisores proporcionardn un marco para que el supervisor conso-
lidado, la ABE y las demds autoridades competentes implicadas desarrollen las
siguientes tareas:

a) el intercambio de informacion entre si y con la ABE de conformidad con el
articulo 12 del Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE];

b) un acuerdo sobre la atribucién voluntaria de tareas y la delegacion voluntaria de
responsabilidades si procede;

c) el establecimiento de programas de examen prudencial basados en una evaluacion
de riesgos del grupo, con arreglo al articulo 124;

d) el aumento de la eficiencia de la supervision, eliminando toda duplicacién de
requisitos prudenciales innecesarios, concretamente en relacion con las solicitudes
de informacion a que se refieren el articulo 130, apartado 2, y el articulo 132,
apartado 2;

e) la aplicacion de manera coherente de los requisitos prudenciales previstos en la
presente Directiva en todas las entidades de un grupo bancario, sin perjuicio de
las opciones y facultades que ofrece la legislacion comunitaria;

f) la aplicacién del articulo 129, apartado 1, letra c), atendiendo a la labor realizada
en otros foros que puedan constituirse en este dmbito.

Las autoridades competentes y la ABE que formen parte de los colegios de supervi-
sores colaborardn estrechamente entre si. Las exigencias en materia de confidencia-
lidad previstas en la seccion 2 del capitulo 1 no impedirdn el intercambio de infor-
macién confidencial entre autoridades competentes en el seno de los colegios de
supervisores. El establecimiento y el funcionamiento de colegios de supervisores no
afectardn a los derechos y deberes de las autoridades competentes en virtud de la
presente Directiva.».
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b) en el apartado 2:
(i) El segundo pérrafo se sustituye por el texto siguiente:

«Para asegurar la armonizacién coherente del presente articulo y del articulo 42
bis, apartado 3, la ABE podrd elaborar proyectos de normas reguladoras para
especificar las condiciones generales de los colegios.

Se delegardn competencias en la Comisién para que adopte los proyectos de
normas reguladoras a que se refiere la letra a) del pdrrafo segundo de confor-
midad con el procedimiento establecido en los articulos 7 a 7 quinquies del
Reglamento (UE) n° ...2010 [ABE].».

(ii) El pdrrafo sexto se sustituye por el texto siguiente:

«El supervisor consolidado informard a la ABE, con sujecion a los requisitos de
confidencialidad establecidos en la seccién 2 del capitulo 1, de las actividades del
colegio de supervisores, incluidas las realizadas en situaciones de urgencia, y co-
municard a la ABE toda informaci6én que resulte de particular interés a efectos de la
convergencia de la actividad supervisora.».

(27 bis) En el articulo 132, apartado 1, después del pdrrafo primero se insertan los pdrrafos
siguientes:

«Las autoridades competentes cooperardn con la ABE a efectos de la presente Directiva,
de conformidad con el Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE].

Las autoridades competentes facilitardn a la ABE toda la informacion necesaria para
llevar a cabo sus tareas de conformidad con la presente Directiva y el Reglamento (UE)
n° .../2010 [ABE], de conformidad con el articulo 20 de dicho Reglamento.».

(27 ter) En el articulo 140, el tercer pdrrafo se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Las autoridades competentes encargadas de ejercer la supervision consolidada
establecerdn una lista de las sociedades financieras de cartera contempladas en el
apartado 2 del articulo 71. Dichas listas serdn enviadas a las autoridades competentes
de los demds Estados miembros, a la ABE y a la Comision.».

(28) El articulo 143, apartado 2, queda modificado como sigue:
a) Al final del parrafo primero, se aflade la frase siguiente:

«La ABE ayudard a la Comisién y al Comité Bancario Europeo a ejecutar esas tareas, en
particular en lo que se refiere a la posible actualizacion de las orientaciones.».

=

El pérrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«La autoridad competente que lleve a cabo la verificacién a la que se refiere el parrafo
primero del apartado 1 tendrd en cuenta dichas orientaciones. A dicho efecto, la
autoridad competente consultard a la Autoridad Bancaria Europea antes de tomar
una decisién.».

(28 bis) En el articulo 143, el cuarto pdrrafo del apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«Las técnicas de supervision deberdn estar concebidas con vistas a cumplir los objetivos
de la supervisién consolidada definidos en el presente capitulo y se notificardn a las
demds autoridades competentes implicadas, a la ABE y a la Comisién.».
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(29)

(31)

En el articulo 144, se afiade el apartado siguiente:

«Para asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad Bancaria Europea
elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucion para determinar | el formato, la
estructura, el indice de contenidos y la fecha anual de publicacion de la informacion
contemplada en el presente articulo. La Autoridad presentard los proyectos de normas
técnicas a la Comision a mds tardar el 1 de enero de 2014.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el pdrrafo tercero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE].».

En el articulo 150, se afiade el apartado siguiente:
a) Se afiade el apartado 3 siguiente:

«3. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucion para asegurar la
aplicacion uniforme de la presente Directiva con respecto a:

a) las condiciones de aplicacién de los puntos 15 a 17 del anexo V;

b) las condiciones de aplicacién de la parte 2 del anexo VI por lo que respecta a los
factores cuantitativos mencionados en el punto 12, los factores cualitativos men-
cionados en el punto 13 y la referencia mencionada en el punto 14;

La ABE presentard esos proyectos de normas técnicas de ejecucion a la Comision a mds
tardar el 1 de enero de 2014.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el procedimiento
establecido en el articulo 7 sexies del Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE].».

| El articulo 156 se modifica como sigue:

a) el término «Comité de Supervisores Bancarios Europeos» se sustituye por términos
«Autoridad Bancaria Europea»

b) El pdrrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«La Comision, en cooperacion con la ABE y los Estados miembros, y teniendo en
cuenta la contribucion del Banco Central Europeo, supervisard periédicamente si la
presente Directiva, junto con la Directiva 2006/49/CE, tiene efectos significativos en
el ciclo econémico y, habida cuenta de tal examen, considerard si se justifica alguna
medida correctora.».

Articulo 10

Modificaciones de la Directiva 2006/49/CE

La Directiva 2006/49/CE queda modificada como sigue:

(1)

En el articulo 18 | se afiade el apartado siguiente:

«5. | la Autoridad Bancaria Europea (ABE) creada mediante el Reglamento (UE)
n° ...J2010 del Parlamento Europeo y del Consejo podrd elaborar proyectos de normas
reguladoras para especificar la metodologia de evaluacién con arreglo a la cual las
autoridades competentes permiten | a las entidades | utilizar modelos internos para
calcular las exigencias de capital de conformidad con la presente Directiva.
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Se delegardn competencias en la Comision para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere la letra a) del parrafo primero de conformidad con el
procedimiento establecido en los articulos 7 a 7 quinquies del Reglamento (UE)
n° .../2010 [ABE].

(1 bis) En el articulo 22, apartado 1, se afiade el pdrrafo siguiente:

«Cuando las autoridades competentes renuncien a la aplicacion de las exigencias de
capital sobre una base consolidada en virtud del presente articulo, lo notificardn a la
ABE y a la Comision.».

(1 ter) El articulo 32, apartado 1, queda modificado como sigue:
a) el pdrrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

(1) «Las autoridades competentes notificardn estos procedimientos a la ABE, al
Consejo y a la Comisidn.».

b) Se afiade el siguiente apartado:

«3 bis. La Autoridad Bancaria Europea publicard directrices en relacién con los
procedimientos mencionados en el primer apartado del presente articulo.».

(1 quater) En el articulo 36, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Los Estados miembros designardn a las autoridades competentes para desempefiar
las funciones previstas en la presente Directiva. Informardn de ello a la ABE y a la
Comision, precisando cualquier distribucion eventual de las tareas.».

(1 quinquies)  En el articulo 38, apartado 1, se afiaden los pdrrafos siguientes:

«1.  Las autoridades competentes cooperardn con la ABE a efectos de la presente
Directiva, de conformidad con el Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE].

2. Las autoridades competentes facilitardn sin demora a la ABE toda la informacién
necesaria para llevar a cabo sus tareas de conformidad con la presente Directiva y el
Reglamento (UE) n° .../2010 [ABE], de conformidad con el articulo 20 de dicho
Reglamento.».

Articulo 11
Modificaciones de la Directiva 2009/65/CE (OICVM)

La Directiva 2009/65/CE queda modificada como sigue:
(1) En el articulo 5, se afiade el apartado | siguiente:

«8. A fin de asegurar la armonizacién coherente del presente articulo, la AEVM podré
elaborar proyectos de normas reguladoras para especificar la informaciéon que debe
proporcionarse a las autoridades competentes en la solicitud de autorizacién de un
OICVM.

Se delegardn competencias en la Comision para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el procedimiento
establecido en los articulos 7 a 7 quinquies del Reglamento (UE) n° .../2010.».
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(1 bis)

(2 bis)

En el articulo 6, apartado 1, se afiade el pdrrafo siguiente:

«Cada autorizacion concedida se notificard a la AEVM, que publicard y mantendrd una
lista actualizada de las sociedades de gestion autorizadas en su sitio Internet.».

En el articulo 7, se afiade el apartado | siguiente:

«6. A fin de asegurar la armonizacién coherente del presente articulo, la AEVM ela-
borard proyectos de normas reguladoras para:

a) especificar la informacion que se ha de proporcionar a las autoridades competentes
en la solicitud para la autorizacién de la sociedad de gestion, incluido el programa de
actividades;

b) especificar los requisitos aplicables a la sociedad de gestion con arreglo al articulo 7,
apartado 2, asi como la informacién para la notificacion prevista en el apartado 2 de
ese mismo articulo;

c) especificar los requisitos aplicables a los accionistas y socios con participaciones
cualificadas, asi como especificar los obstdculos que pueden impedir el ejercicio
efectivo de las funciones de supervision de la autoridad competente, previstas en el
articulo 8, apartado 1, y en el articulo 10, apartados 1 y 2, de la Directiva
2004/39/CE, conforme a lo establecido en el articulo 11 de la presente Directiva.

La Autoridad presentard a la Comisién los proyectos de normas técnicas reguladoras a
que se refieren las letras a) y b) a mds tardar el 1 de enero de 2014.

Se delegardn competencias en la Comision para que adopte los proyectos de normas
técnicas reguladoras a que se refieren las letras a), b) y ¢) de conformidad con los
articulos 7 a 7 quinquies del Reglamento (UE) n° .../2010.

A fin de asegurar unas condiciones de aplicacion uniformes del presente articulo, la
AEVM elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucion para determinar los modelos
de formularios, las plantillas y los procedimientos para la notificacion o comunicacion
de la informacion prevista en las letras a) y b) del primer pdrrafo.

La Autoridad presentard estos proyectos de normas técnicas de ejecucién a la Comision
a mds tardar el 1 de enero de 2014.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el pdrrafo cuarto de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010.».

En el articulo 9, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Los Estados miembros informardn a la AEVM y a la Comision de las dificultades
de cardcter general que los OICVM encuentren para comercializar sus participaciones en
un tercer pais.

La Comisién examinard las citadas dificultades lo antes posible, a fin de encontrar una
solucion adecuada. La Autoridad Europea de Valores y Mercados la asistird en el
cumplimiento de esta tarea.».
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(2 ter) En el articulo 11, se afiade el apartado siguiente:

«3. A fin de asegurar la armonizacion coherente de la presente Directiva, la AES
podrd elaborar proyectos de normas reguladoras con vistas a la elaboracion de una lista
exhaustiva de informacién, con arreglo a lo previsto en el presente articulo y con
referencia al articulo 10 ter, apartado 4, de la Directiva 2004/39/CE, para su inclusién
por los adquirientes propuestos en su notificacion, sin perjuicio el articulo 10 bis,
apartado 2, de dicha Directiva.

Se delegardn competencias en la Comision para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con los articulos 7 a 7
quinquies del Reglamento (UE) n° .../2010.

A fin de asegurar unas condiciones uniformes de ejecucion del presente articulo, la
AEVM podrd elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion con vistas a la elabo-
racion de formularios estdndar, plantillas y procedimientos para las modalidades del
proceso de consulta entre las autoridades competentes pertinentes, con arreglo a lo
previsto en el presente articulo, con referencia al articulo 10, apartado 4, de la Directiva
2004/39/CE.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010.».

(2 quater) El articulo 12, apartado 3, queda modificado como sigue:
a) El pdrrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 116, la Comisién adoptard, antes
del 1 de julio de 2010 y en virtud de los actos delegados de conformidad con los
articulos 112, 112 bis y 112 ter, medidas que especifiquen los procedimientos y
disposiciones, tal como se menciona en la letra a) del pdrrafo segundo del apartado
1, y las estructuras y requisitos organizativos para minimizar los conflictos de
intereses, tal como se menciona en el punto b) del pdrrafo segundo del apartado 2.»

b) se suprime el pdrrafo segundo.
(3) En el articulo 12, se afiade el apartado | siguiente:

«4.  Para asegurar unas condiciones uniformes de aplicacion del presente articulo, la
AEVM podré elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion para determinar los
actos delegados adoptados por la Comisién en relacién con los procedimientos, disposi-
ciones, estructuras y condiciones organizativas contemplados en el apartado 3 del presente
articulo.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010.».

(3 bis) El articulo 14, apartado 2, queda modificado como sigue:
a) en el pdrrafo primero, la frase introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 116, la Comisién adoptard, me-
diante actos delegados de conformidad con los articulos 112, 112 bis y 112 ter,
medidas para garantizar que la sociedad de gestion cumple las tareas contempladas
en el apartado 1, en particular para:»;

b) se suprime el pdrrafo segundo.
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(4)

(4 bis)

(4 ter)

(4 quater)

En el articulo 14, se aflade el apartado 3 siguiente:

«3.  Para asegurar unas condiciones uniformes de aplicacion del presente articulo, la
AEVM podré elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucién para determinar los
actos delegados adoptados por la Comision en relacién con los criterios, principios y
medidas contemplados en las letras a), b) y ¢) del pérrafo segundo.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° ...[/2010.».

En el articulo 17, se afiade el apartado siguiente:

«10. A fin de asegurar la armonizacién coherente del presente articulo, la AEVM
podrd elaborar proyectos de normas reguladoras para especificar la informacion que se
ha de notificar de conformidad con los apartados 1, 2, 3, 8 y 9.

Se delegardn competencias en la Comisién para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con los articulos 7 a 7
quinquies del Reglamento (UE) n° .../2010.

A fin de asegurar unas condiciones de aplicacion uniformes del presente articulo, la
AEVM podrd elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion para establecer mode-
los de formularios, plantillas y procedimientos para la transmision de informacion de
conformidad con los apartados 3 y 9.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el pdrrafo tercero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010.».

En el articulo 18, se afiade el apartado siguiente:

«4 bis. A fin de asegurar la armonizacion coherente del presente articulo, la AEVM
podrd elaborar proyectos de normas reguladoras para especificar la informacion que se
ha de notificar de conformidad con los apartados 1, 2 y 4.

Se delegardn competencias en la Comision para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con los articulos 7 a 7
quinquies del Reglamento (UE) n° .../2010.

A fin de asegurar unas condiciones de aplicacion uniformes del presente articulo, la
AEVM podrd elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion para establecer mode-
los de formularios, plantillas y procedimientos para la transmision de informacion de
conformidad con los apartados 2 y 4.

Se concederd a la Comisién la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el pdrrafo tercero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010.».

En el articulo 20, se afiade el apartado siguiente:

«4 bis. A fin de asegurar la armonizacion coherente y la aplicacion uniforme del
presente articulo, la AEVM podrd elaborar proyectos de normas técnicas reguladoras
para determinar la informacién que se ha de proporcionar a las autoridades competentes
en la solicitud de autorizacion para la gestion de un OICVM establecido en otro Estado
miembro.
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(5 ter)

(5 quater)

Miércoles 7 de

La Comisién podrd adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere el primer
pdrrafo de conformidad con el procedimiento establecido en el articulo 7 del Reglamento
(UE) n° .../2010 [AEVM].

A fin de asegurar unas condiciones de aplicacién uniformes del presente articulo, la
AEVM podrd elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion para establecer for-
mularios estdndar, plantillas y procedimientos para la comunicacién de dicha informa-
cion.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el pdrrafo tercero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010.».

En el articulo 21, apartado 7, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«7.  Antes de aplicar el procedimiento previsto en los apartados 3, 4 o 5, las autoridades
competentes del Estado miembro de acogida de la sociedad de gestion podran, en casos de
urgencia, adoptar las medidas preventivas que consideren necesarias para proteger los
intereses de los inversores u otros destinatarios de los servicios. La Comisién, la AEVM
y las autoridades competentes de los demds Estados miembros afectados deberdn ser
informadas de dichas medidas a la mayor brevedad posible.»

En el articulo 21, apartado 7, el pdrrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Previa consulta a las autoridades competentes de los Estados miembros interesados, la
Comision podrd decidir que el Estado miembro de que se trate modifique o anule tales
medidas, sin perjuicio de las competencias de la AEVM de conformidad con el articulo 9
del Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».

En el articulo 21, el primer pdrrafo del apartado 9 se sustituye por el texto siguiente:

«9.  Los Estados miembros informardn a la AEVM y a la Comision del nimero y la
naturaleza de los casos en que denieguen un autorizacién conforme al articulo 17 o una
solicitud conforme al articulo 20, o hayan adoptado medidas de acuerdo con lo previsto
en el apartado 5 del presente articulo.».

El articulo 23, apartado 6, queda modificado como sigue:
a) El pdrrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«6.  La Comisién podrd adoptar, mediante actos delegados de conformidad con los
articulos 112, 112 bis y 112 ter, medidas en relacion con las medidas que deba
tomar un depositario para cumplir sus obligaciones en relacion con un OICVM
gestionado por una sociedad de gestion con domicilio social en otro Estado miembro,
incluidas las estipulaciones que se deben incluir en el acuerdo normalizado entre el
depositario y la sociedad de gestion a que se refiere el apartado 5.»;

b) Se suprime el apartado 6 del articulo 23.
En el articulo 29, se afladen los apartados siguientes:

«5. A fin de asegurar la armonizacién coherente de la presente Directiva, la AES podrd
elaborar proyectos de normas reguladoras para especificar:

a) la informacién que se ha de proporcionar a las autoridades competentes en la
solicitud para la autorizacion de la sociedad de inversion, incluido el programa de
actividades, y

b) los obstdculos que podrian impedir el ejercicio efectivo de las funciones de supervi-
sion de la autoridad competente a los efectos del articulo 29, apartado 1, letra c).

julio de 2010
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(6 bis)

(6 ter)

(6 quater)

Se delegardn competencias en la Comision para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con los articulos 7 a 7
quinquies del Reglamento (UE) n° .../2010.

6. A fin de asegurar unas condiciones de aplicacion uniformes del presente articulo,
la AEVM podrd elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion para establecer
modelos de formularios, plantillas y procedimientos para el suministro de la informacion
mencionada en la letra a) del apartado 5.

Se concederd a la Comisién la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».

En el articulo 32, el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6.  Los Estados miembros comunicardn a la Autoridad Europea de Valores y Mer-
cados y a la Comision la identidad de las sociedades de inversion que se beneficien de las
excepciones previstas en los apartados 4 y 5.».

El articulo 33, apartado 6, queda modificado como sigue:
a) El pdrrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«6.  La Comision podrd adoptar, mediante actos delegados de conformidad con los
articulos 112, 112 bis y 112 ter, medidas en relacion con las medidas que deba
tomar un depositario para cumplir sus obligaciones en relacién con un OICVM
gestionado por una sociedad de gestion con domicilio social en otro Estado miembro,
incluidas las estipulaciones que se deben incluir en el acuerdo normalizado entre el
depositario y la sociedad de gestion a que se refiere el apartado 5.»;

b) se suprime el pdrrafo segundo.
El articulo 43, apartado 5, queda modificado como sigue:
a) El pdrrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«5.  La Comision podrd adoptar, mediante actos delegados de conformidad con los
articulos 112, 112 bis y 112 ter, medidas en las que se establezcan de manera
pormenorizada el contenido, la forma y el método a que se refieren los apartados
1y 3, asi como la manera de proporcionarla.»;

b) se suprime el pdrrafo segundo.
En el articulo 43 se afiade el pérrafo 6 siguiente:

«6. A fin de asegurar unas condiciones uniformes de aplicacion del presente articulo, la
AEVM podré elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion para determinar los
actos delegados adoptados por la Comision en relacion con el contenido y la forma de la
informacidn a que se refieren los apartados 1 y 3 del presente articulo, asi como la manera
de proporcionarla.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con | el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».

En el articulo 50, se afiade el apartado | siguiente:

«4. A fin de asegurar la armonizacion coherente del presente articulo, la AEVM podrd
elaborar proyectos de normas reguladoras para especificar las condiciones de aplicacién
de las disposiciones relativas a las categorias de activos en los que los OICVM podrin
invertir de conformidad con el presente articulo y con los actos delegados adoptados por
la Comisién que estén relacionados con dichas disposiciones.
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Se delegardn competencias en la Comisién para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 7 a 7
quinquies del Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».

El articulo 51 queda modificado como sigue:

a) En el apartado 1, se afiade el pdrrafo siguiente:

«Las autoridades nacionales competentes velardin por que toda la informacion reci-
bida de conformidad con el pdrrafo anterior con respecto a todas las sociedades de
gestion o inversion que supervisen esté a disposicion de la Autoridad Europea de
Valores y Mercados y la JERS con el fin de controlar los riesgos sistémicos a nivel de
la Unién.»;

b) El apartado 4 se sustituye por el siguiente texto:

«4.  Sin perjuicio del articulo 116, la Comisién adoptard, mediante actos delegados
de conformidad con los articulos 112, 112 bis y 112 ter, medidas que especifiquen lo
siguiente:

a) criterios para evaluar la adecuacion del proceso de gestion del riesgo utilizado por
la sociedad de gestion, de conformidad con el apartado 1, pdrrafo primero;

b) normas detalladas relativas a la evaluacion precisa e independiente del valor de
los derivados OTC; y

c¢) normas detalladas relativas al contenido y al procedimiento que debe seguirse
para comunicar la informacion a que se refiere el apartado 1, pdrrafo tercero,
a las autoridades competentes del Estado miembro de origen de la sociedad de
gestion.».

) Se afiade el apartado | siguiente:

«5.  Para asegurar unas condiciones uniformes de aplicacion del presente articulo, la
AEVM podré elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucién para determinar los
actos delegados adoptados por la Comisién en relacién con los criterios y las normas
contemplados en las letras a), b) y ¢) del parrafo apartado 4.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies
del Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».

En el articulo 52, apartado 4, el pdrrafo tercero se sustituye por el texto siguiente:

«Los Estados miembros comunicardn a la Comision y a la AEVM la lista de las
categorias de obligaciones contempladas en el pdrrafo primero y de las categorias de
emisores facultados, de conformidad con la legislacion y las medidas de supervision a
que se refiere el citado pdrrafo, para emitir obligaciones que respondan a los criterios
antes enunciados. A dicha lista se afiadird una nota que precise la naturaleza de las
garantias que se ofrecen. La Comisién y la Autoridad Europea de Valores de Mercado
transmitirdn inmediatamente dicha informacion a los demds Estados miembros, junto
con cualquier comentario que consideren adecuado, y pondrdn la informacién a dispo-
sicion del piiblico en su sitio web. Estas comunicaciones podrdn ser objeto de debate en
el Comité Europeo de Valores a que se refiere el articulo 112, apartado 1.».
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(10)

(11)

(11 bis)

| El articulo 60 se modifica como sigue:

a)

b)

en el apartado 6:
(i) El pdrrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«6.  La Comision podrd adoptar, mediante actos delegados de conformidad con
los articulos 112, 112 bis y 112 ter, medidas en las que se especifique lo
siguiente:»;

(ii) se suprime el pdrrafo segundo.
Se afiade el apartado | siguiente:

«7. A fin de asegurar unas condiciones uniformes de aplicacion del presente arti-
culo, la AEVM podrd elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion para deter-
minar los actos delegados adoptados por la Comisién en relacion con el acuerdo, las
medidas y los procedimientos contemplados en las letras a), b) y ¢) del pdrrafo apar-
tado 6.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies
del Reglamento (UE) n° .../2010.».

| El articulo 61 se modifica como sigue:

a)

b)

el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  La Comision podrd adoptar, mediante actos delegados de conformidad con los
articulos 112, 112 bis y 112 ter, medidas en las que se especifique ademds lo
siguiente:

a) las estipulaciones que deberdn figurar en el acuerdo a que se refiere el apartado 1;

y

b) el tipo de irregularidades a que se refiere el apartado 2 que se considere que
afectan negativamente al OICVYM subordinado.».

Se afiade el apartado | siguiente:

«4. A fin de asegurar unas condiciones uniformes de aplicacion del presente arti-
culo, la AEVM podrd elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion para deter-
minar los actos delegados adoptados por la Comision en relacién con el acuerdo, las
medidas y los tipos de irregularidades contemplados en las letras a), b) y ¢) del parrafo
apartado 3.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies
del Reglamento (UE) n° .../2010.».

En el articulo 62, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.

La Comision podrd adoptar mediante actos delegados, de conformidad con los

articulos 112, 112 bis y 112 ter, medidas en las que se especifique el contenido del
acuerdo a que se refiere el apartado 1, pdrrafo primero.».
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(11 ter) En el articulo 64, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  La Comisién podrd adoptar mediante actos delegados, de conformidad con los
articulos 112, 112 bis y 112 ter, medidas en las que se especifique lo siguiente:

a) el formato de la informacion a que se refiere el apartado 1, y la manera de facili-
tarla; o

b) cuando el OICVM subordinado transfiera todos o parte de sus activos al OICVM
principal a cambio de participaciones, el procedimiento de valoracion y auditoria de
esa aportacién en especie y la funcién del depositario del OICVM subordinado en
este proceso».

(12) En el articulo 64, se afiade el apartado | siguiente:

«5. A fin de asegurar unas condiciones uniformes de aplicacion para la comunicacion
de la informacién a que se refiere el presente articulo, la AEVM podrd elaborar proyectos
de normas técnicas de ejecucion para determinar los actos delegados adoptados por la
Comision en relacién con el formato y la manera de facilitar la informacién y el
procedimiento contemplados en las letras a) y b) del apartado 4.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010..

(13) En el articulo 69, se afiade el apartado | siguiente:

«5. A fin de asegurar la armonizacion coherente del presente articulo, la AEVM podré
elaborar proyectos de normas reguladoras para especificar las condiciones de aplicacién
de las disposiciones relativas al contenido del folleto, el informe anual y el informe
semestral previstos en el anexo I, asi como el formato de dichos documentos.

Se delegardn competencias en la Comisién para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con los articulos 7 a 7
quinquies del Reglamento (UE) n° ...2010.».

(13 bis) En el articulo 75, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  La Comision podrd adoptar mediante actos delegados, de conformidad con los
articulos 112, 112 bis y 112 ter, medidas en las que se definan las condiciones espe-
cificas que habrdn de cumplirse cuando se facilite el prospecto en un soporte duradero
distinto del papel o por medio de una pdgina web, que no constituye un soporte

duradero.».
(13 ter) En el articulo 78, el apartado 7 se sustituye por el texto siguiente:

«7.  La Comision adoptard, mediante actos delegados de conformidad con los articulos
112, 112 bis y 112 ter, medidas en las que se especifique lo siguiente:

a) el contenido pormenorizado y exhaustivo de los datos fundamentales que han de
proporcionarse a los inversores segiin lo establecido en los apartados 2, 3 y 4;

b) el contenido pormenorizado y exhaustivo de los datos fundamentales que han de
proporcionarse a los inversores en los siguientes casos especificos:

(i) cuando se trate de OICVM que tengan diversos compartimentos de inversion, los
datos fundamentales que hayan de proporcionarse a quienes inviertan en un
determinado compartimento de inversion, en particular cémo pasar de un com-
partimento de inversion a otro y los costes que ello conlleve,
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(14 bis)

(14 ter)

(15)

(ii) cuando se trate de OICVM que ofrezcan diversas clases de acciones, los datos
fundamentales que hayan de proporcionarse a quienes suscriban una determi-
nada clase de acciones,

(iii) en las estructuras consistentes en un fondo de fondos, los datos fundamentales
que hayan de proporcionarse a quienes inviertan en un OICVM que, a su vez,
invierta en otros OICVM u otro de los organismos de inversion colectiva a que se
refiere el articulo 50, apartado 1, letra e),

(iv) cuando se trate de una estructura de tipo principal-subordinado, los datos fun-
damentales que hayan de proporcionarse a quienes inviertan en un OICVM
subordinado, y

(v) cuando se trate de OICVM estructurados, de capital garantizado y otros OICVM
equiparables, los datos fundamentales que hayan de proporcionarse a los inver-
sores respecto de las caracteristicas especiales de tales OICVM, y

c) los detalles especificos del formato y la presentacién de los datos fundamentales
sobre el inversor que han de proporcionarse a los inversores con arreglo al apartado
5.

En el articulo 78, se afiade el apartado ] siguiente:

«8. A fin de asegurar unas condiciones uniformes de aplicacién del presente articulo, la
AEVM podri elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion | para determinar los
actos delegados adoptados por la Comision de conformidad con el apartado 7 en relacion
con la informacién mencionada en el apartado 3.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el pérrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° ...[2010..

En el articulo 81, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  La Comisién podrd adoptar, mediante actos delegados de conformidad con los
articulos 112, 112 bis y 112 ter, medidas en las que se establezcan las condiciones
especificas que habrdn de cumplirse cuando los datos fundamentales para el inversor se
faciliten en un soporte duradero distinto del papel o por medio de una pdgina web, que
no constituye un soporte duradero.»

En el articulo 83, se afiade el apartado siguiente:

«3. A fin de asegurar la armonizacion coherente del presente articulo, la AEVM
podrd elaborar normas reguladoras para especificar los requisitos del presente articulo
en relacion con los préstamos.

Se delegardn competencias en la Comision para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere el pdrrafo primero de conformidad con los articulos 7 a 7
quinquies del Reglamento (UE) n° .../2010.».

En el articulo 84, se afiade el apartado | siguiente:

4. A fin de asegurar la armonizacion coherente del presente articulo, la AEVM podrd
elaborar proyectos de normas reguladoras para especificar las condiciones que ha de
cumplir la OICVM tras la adopcién de la suspension provisional de la recompra o el
reembolso de participaciones de un OICVM, con arreglo al apartado 2, letra a), una vez
decidida la suspension.

Se delegardn competencias en la Comisién para que adopte los proyectos de normas
reguladoras a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 7 a 7
quinquies del Reglamento (UE) n° .../2010.».
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(15 bis) El articulo 95, apartado 1, queda modificado como sigue:

«1.  La Comision podrd adoptar, mediante actos delegados de conformidad con los
articulos 112, 112 bis y 112 ter, medidas en las que se especifique lo siguiente:

a) el alcance de la informacion a que se refiere el articulo 91, apartado 3;

b) la facilitacion del acceso de las autoridades competentes de los Estados miembros de
acogida de los OICVM a la informacién o a la documentacion a que se refiere el
articulo 93, apartados 1, 2 y 3, conforme al articulo 93, apartado 7.».

16. En el articulo 95, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. A fin de asegurar unas condiciones uniformes de aplicacion del articulo 93, la
AEVM podré elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion para determinar | :

a) la forma y el contenido de un modelo de escrito de notificacion normalizado, que
deberdn utilizar los OICVM a efectos de notificacion, conforme al articulo 93, apartado
1, con una indicacién de los documentos a que se refieren las traducciones;

b) la forma y el contenido de un modelo de certificado normalizado, que deberan utilizar
las autoridades competentes de los Estados miembros, conforme al articulo 93,
apartado 3;

¢) el procedimiento para el intercambio de informacién y el uso de la comunicacion
electrénica entre las autoridades competentes a efectos de la notificacién prevista en
el articulo 93.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010...

(16 bis) El articulo 97, apartado 1, se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Los Estados miembros designardn las autoridades competentes para desempefiar
las funciones previstas en la presente Directiva. Informardn de ello a la Autoridad
Europea de Valores y Mercados y a la Comision, precisando la distribucion eventual
de las tareas.».

(16 ter) En el articulo 101 se afiade el apartado siguiente:

«2 bis.  Las autoridades competentes cooperardn con la AEVM a efectos de la presente
Directiva, de conformidad con el Reglamento .../... [AEVM].

Las autoridades competentes transmitirdn, sin demora, a la AEVM toda la informacion
necesaria para el cumplimiento de sus tareas, de conformidad con el articulo 20 del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».

(17) En el articulo 101, los apartados 8 y 9 se sustituyen por los textos siguientes:
«8.  Las autoridades competentes podran someter a la AEVM los siguientes casos:

a) solicitudes de intercambio de informacién, segiin lo previsto en el articulo 109, que
hayan sido denegadas o a las que no se haya dado curso en un plazo razonable;

b) solicitudes para realizar una investigacién o una verificacion in situ, segtin lo previsto
en el articulo 110, que hayan sido denegadas o a las que no se haya dado curso en un
plazo razonable, o
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(18 bis)

(18 ter)

(19)

¢) solicitudes de autorizacién para que sus funcionarios acompafien a los de la autoridad
competente de los demds Estados miembros, que hayan sido denegadas o a las que no
se haya dado curso en un plazo razonable.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 258 del TFUE, en estos casos la CEVM podrd
actuar de conformidad con las facultades que le confiere el articulo 11 del Reglamento
(UE) n° .../... [CEVM], sin perjuicio de las posibilidades de denegacion de solicitudes de
intercambio de informacion o de cooperacién en una investigacion previstas en el
apartado 6 del presente articulo, y de las posibilidades de la CEVM de actuar de
conformidad con el articulo 9 de dicho Reglamento en estos casos.

9. A fin de asegurar la aplicacién uniforme del presente articulo, la CEVM podrd
elaborar proyectos de normas técnicas de ejecucion para establecer los procedimientos
comunes de cooperacién entre las autoridades competentes en las verificaciones in situ y
las investigaciones mencionadas en los apartados 4 y 5.

Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° ....[2010 [AEVM].».

El articulo 102 queda modificado como sigue:
a) En el apartado 2, el parrafo primero se sustituye por el siguiente texto:

«2.  «El apartado 1 no obstard para que las autoridades competentes de los Estados
miembros procedan a los intercambios de informacién previstos en la presente Di-
rectiva o en otros instrumentos legislativos de la Unién Europea aplicables a los
OICVM o a las empresas que participen en su actividad, o a la transmisiéon de esa
informacién a la CEVM, de conformidad con el Reglamento (UE) n° .../2010 o a la
Junta Europea de Riesgo Sistémico (JERS) creada mediante el Reglamento (UE) n°
.../2010 del Parlamento Europeo y del Consejo. Dichas informaciones estardn sujetas
a las condiciones de secreto profesional contempladas en el apartado 1 del presente
articulo.».

(b) En el apartado 5, se afiade la letra | siguiente:

«d)la Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM) creada mediante el Regla-
mento (UE) n° ...[2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, la Autoridad
Bancaria Europea (ABE) creada mediante el Reglamento (EU) n° .../2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo, la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones
de Jubilacién (CESPJ) creada mediante el Reglamento (UE) del Parlamento Europeo
y del Consejo y el JERS.».

El articulo 103, apartado 3, se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Los Estados miembros comunicardn a la Autoridad Europea de Valores y Mer-
cados, a la Comision y a los demds Estados miembros la identidad de las autoridades
que podrdn recibir informacion con arreglo al apartado 1.».

El articulo 103, apartado 7, se sustituye por el texto siguiente:

«7.  Los Estados miembros comunicardn a la Autoridad Europea de Valores y Mer-
cados, a la Comision y a los demds Estados miembros la identidad de las autoridades y
los érganos que podrdn recibir informacion con arreglo al apartado 4.».

El articulo 105 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 105

A fin de asegurar la aplicacién uniforme de lo dispuesto en la presente Directiva en
relacion con el intercambio de informacion, la AEVM podra elaborar proyectos de normas
técnicas para determinar las condiciones de aplicacién de los procedimientos de intercam-
bio de informacién entre autoridades competentes y entre las autoridades competentes y la
AEVM.
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Se concederd a la Comision la facultad de adoptar los proyectos de normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 7 sexies del
Reglamento (UE) n° .../2010 [AEVM].».

(20) En el articulo 108, apartado 5, la letra b) del parrafo primero y del parrafo segundo se
sustituye por el texto siguiente:

«b) en caso necesario, someter la cuestion a la AEVM, que podrd actuar de conformidad
con las facultades que le confiere el articulo 11 del Reglamento (UE) n° ...[2010
[AEVM].

La Comisién y la Autoridad Europea de Valores y Mercados serdn informadas sin
demora de toda medida que se adopte en virtud del parrafo primero, letra a).».

(20 bis) El titulo del capitulo XIII se sustituye por el texto siguiente:
«ACTOS DELEGADOS Y PODERES DE E}ECUCIéN»
(20 ter) El articulo 111 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 111

La Comision podrd adoptar modificaciones técnicas a la presente Directiva en los
dmbitos siguientes:

a) aclaracion de las definiciones para garantizar la armonizacién coherente y la apli-
cacion uniforme de la presente Directiva en el conjunto de la Unién; o

b) adaptacion de la terminologia y de las definiciones de acuerdo con los actos subsi-
guientes relativos a los OICVM y a otros asuntos relacionados.

Estas disposiciones se adoptardn mediante actos delegados de conformidad con los
articulos 112, 112 bis y 112 ter.».

(20 quater) El articulo 112 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 112

1. La Comision estard asistida por el Comité Europeo de Valores, establecido por la
Decision 2001/528/CE de la Comision.

«2.  Los poderes para adoptar los actos delegados a que se refieren los articulos 12,
14, 23, 33, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 y 111 se otorgardn a la Comision
durante un periodo de cuatro afios tras la entrada en vigor de la presente Directiva. La
Comision presentard un informe sobre los poderes delegados a mds tardar seis meses
antes de que finalice el periodo de cuatro afios. La delegacion de poderes serd prorrogada
automdticamente por periodos de idéntica duracion, salvo que el Parlamento Europeo o
el Consejo la revoquen de conformidad con lo dispuesto en el articulo 24 quater.

2 bis.  En cuanto la Comision adopte un acto delegado, lo notificard simultdneamente
al Parlamento Europeo y al Consejo.

2 ter.  La potestad de adoptar actos delegados se otorga a la Comisién con sujecion a
las condiciones estipuladas en los articulos 112 bis y 112 ter.

3. En los casos en que se haga referencia al presente apartado, serdn de aplicacién los
articulos 5 y 7 de la Decision 1999/468/CE, observando lo dispuesto en su articulo 8.».
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(20 quinquies) Se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 112 bis
Revocacion de la delegacion

1.  La delegacion de competencias a que se refieren los articulos 12, 14, 23, 33, 43,
51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 y 111 podrd ser revocada en cualquier momento por
el Parlamento Europeo o por el Consejo.

2. La institucion que haya iniciado el procedimiento interno para decidir si revoca la
delegacion de poderes procurard informar a la otra institucion y a la Comision en un
plazo razonable antes de la adopcién de la decision final, e indicard cudles son los
poderes delegados que podrian ser objeto de revocacion.

3.  La decision de revocacion pondrd término a la delegacion de los poderes que en ella
se especifiquen. Surtird efecto inmediatamente o en una fecha posterior que se precisard
en dicha decision. No afectard a la validez de los actos delegados ya en vigor. Se
publicard en el Diario Oficial de la Unién Europea.

Articulo 112 ter
Objeciones a los actos delegados

1.  El Parlamento Europeo o el Consejo podrdn formular objeciones a un acto dele-
gado en un plazo de tres meses a partir de la fecha de notificacion. Por iniciativa del
Parlamento Europeo o del Consejo, dicho plazo se podrd prorrogar tres meses.

2. Si, una vez expirado el plazo, ni el Parlamento Europeo ni el Consejo han formu-
lado objeciones al acto delegado, éste se publicard en el Diario Oficial de la Unién
Europea y entrard en vigor en la fecha prevista en él.

El acto delegado podrd publicarse en el Diario Oficial de la Union Europea y entrar en
vigor antes de que expire dicho plazo si tanto el Parlamento Europeo como el Consejo
han informado a la Comisién de que no tienen la intencion de formular objeciones.

3.  Si el Parlamento Europeo o el Consejo se oponen a un acto delegado, este no
entrard en vigor. De conformidad con el articulo 296 del TFUE, la institucion que haya
formulado objeciones deberd exponer sus motivos.»

Articulo 11 bis
Revision

A mds tardar el 1 de enero de 2014, la Comision presentard al Parlamento Europeo y al Consejo un
informe en el que se especifique si la AES ha presentado los proyectos de normas técnicas previstas en la
presente Directiva, ya se trate de una presentacion obligatoria u opcional, junto con las propuestas
adecuadas.

Articulo 12
Transposicion

1. Los Estados miembros pondrin en vigor las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas
necesarias para dar cumplimiento a lo establecido en la presente Directiva a mds tardar el 31 de diciembre
de 2010. Comunicardn inmediatamente a la Comision el texto de dichas disposiciones, asi como una tabla
de correspondencias entre las mismas y la presente Directiva.

Cuando los Estados miembros adopten dichas medidas, éstas hardn referencia a la presente Directiva o irdn
acompanadas de dicha referencia en su publicacion oficial. Los Estados miembros estableceran las moda-
lidades de la mencionada referencia.
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2. Los Estados miembros comunicardn a la Comisién el texto de las disposiciones basicas de Derecho
interno que adopten en el dmbito regulado por la presente Directiva.

Articulo 13
Entrada en vigor

La presente Directiva entrard en vigor el vigésimo dia siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial de la
Unidén Europea.

Articulo 14
Destinatarios

Los destinatarios de la presente Directiva serdn los Estados miembros.

Hecho en

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo

El Presidente El Presidente

Autoridad Europea de Valores y Mercados ***I
P7_TA(2010)0270

Propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo por el que se crea una Autoridad
Europea de Valores y Mercados (COM(2009)0503 - C7-0167/2009 - 2009/0144(COD))

(2011/C 351 E[36)
(Procedimiento legislativo ordinario: primera lectura)
La propuesta fue modificada el 7 de julio de 2010 como sigue ('):

ENMIENDAS DEL PARLAMENTO (¥)
a la propuesta de la Comisién
REGLAMENTO DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO

por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea y, en particular, su articulo 114,

Vista la propuesta de la Comisién Europea,

() De conformidad con el articulo 57, apartado 2, parrafo segundo del Reglamento, el asunto se devuelve a la comision
competente (A7-0169/2010).

(*) Enmiendas: el texto nuevo o modificado se sefiala en negrita y cursiva; las supresiones se indican mediante el
simbolo |

julio de 2010



