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EXPOSICION DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DE LA PROPUESTA

La crisis financiera ha puesto de relieve serias deficiencias en la supervision, tanto en casos
particulares como en relaciéon con e sistema financiero en su conjunto. Por este motivo, €l
Presidente Barroso pidié a un grupo de expertos de alto nivel, presidido por Jacques de
Larosiére, que formulara propuestas para reforzar 10s mecanismos de supervision europeos,
con €l objetivo de establecer un sistema europeo de supervision mas eficiente, integrado y
sostenible. EI Grupo presentd su informe el 25 de febrero de 2009. Basandose en sus
recomendaciones, la Comision presentd propuestas para una nueva arquitectura de
supervision financiera europea en su Comunicacion a Consgjo Europeo de primavera de
marzo de 2009. La Comisién expuso més detalladamente sus ideas en su Comunicacion de
mayo de 2009, en la que proponia:

— ¢l establecimiento de un Sstema Europeo de Supervisores Financieros (SESF), consistente
en unared de supervisores financieros nacionales que trabajaran en tandem con las nuevas
Autoridades Europeas de Supervision (AES), creadas mediante la transformacion de los
Comités de supervisores europeos existentes' en una Autoridad Bancaria Europea (ABE),
una Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (AESPJ) y una Autoridad
Europea de Vaores y Mercados (AEVM), combinando asi las ventgjas de un marco
general europeo de supervision financiera con los conocimientos de los organismos
nacionales de supervision microprudencial, que son los mas cercanos a las entidades que
operan en sus jurisdicciones; y

— ¢l establecimiento de una Junta Europea de Riesgo Sistémico (JERS), encargada de vigilar
y evaluar las amenazas potenciales que para la estabilidad financiera se deriven de la
evolucion macroecondémicay de la evolucion del sistema financiero en su conjunto. A tal
fin, la JERS alertaria en una fase temprana sobre |os riesgos que puedan afectar a todo €l
sistemay que se puedan estar perfilando y, en caso necesario, formularia recomendaciones
de actuacion para hacer frente a tales riesgos’.

La Comunicacion también concluyé que, en aras de un funcionamiento eficaz del SESF,
serian necesarias modificaciones de la legislacion del sector de los servicios financieros, en
particular para definir debidamente el alcance de |as facultades méas generales previstas en los
diferentes reglamentos por los que se crean las Autoridades, garantizando un conjunto mas
armonizado de normas financieras gracias a la posibilidad de elaborar proyectos de normas
técnicasy de facilitar, en caso necesario, €l intercambio de informacion microprudencial.

Son los siguientes: el Comité de Supervisores Bancarios Europeos (CSBE), €l Comité Europeo de
Supervisores de Seguros y Pensiones de Jubilacion (CESSPJ) y el Comité de Responsables Europeos de
Reglamentacion de Valores (CERV).

Debe tenerse en cuenta que la presente exposicién de motivos se centra en las propuestas de creacion
del Sistema Europeo de Supervisores Financieros (SESF) transformando los Comités europeos de
supervision existentes en Autoridades Europeas de Supervision (AES). La propuesta de creacion de la
JERS es objeto de una exposicion de motivos aparte.
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2. CONSULTA DE LASPARTESINTERESADAS

Se celebraron dos consultas abiertas durante la elaboraciéon de estas propuestas. En primer
lugar, tras la publicacion del informe del grupo de alto nivel presidido por Jacques de
Larosiére y de la Comunicacion de la Comision de 4 de marzo de 2009, la Comision organizd
una primera consulta, que se desarroll6 entre el 10 de marzo y el 10 de abril de 2009, afin de
recoger aportaciones para su Comunicacion sobre la supervision financiera europea publicada
el 27 de mayo de 2009. Un resumen de las contribuciones publicas recibidas esta disponible
en:

http://ec.europa.eu/internal market/consultations/docs/2009/fin supervision/summary en.pdf

En segundo lugar, entre el 27 de mayo y e 15 de julio de 2009, la Comisién organizo otra
ronda de consultas, invitando a todas las partes interesadas a formular observaciones sobre las
reformas méas detalladas propuestas en la Comunicacion sobre la supervision financiera
europea de 27 de mayo de 2009. La mayoria de las respuestas recibidas respaldaban estas
reformas y afiadian comentarios sobre aspectos concretos de la propuesta de JERS y SESF.
Un resumen de las contribuciones publicas recibidas esta disponible en:

http://ec.europa.eu/internal market/consultations/docs/2009/fin supervision may/replies su
mmary_en.pdf

Por otro lado, e 23 de septiembre de 2009 se publicé un documento de trabgjo de los
servicios de la Comision que avanza los posibles ambitos en los que podrian ser necesarias
modificaciones de lalegislacién sectorial.

3. EVALUACION DE IMPACTO

La Comunicacion de la Comision sobre la supervision financiera europea adoptada en mayo
iba acompafiada de una evaluacién de impacto que analizaba las principales opciones
estratégicas para la creacién de la JERS y e SESF. Las presentes propuestas van
acompafiadas de una segunda evaluacion de impacto, que examina estas opciones mas
detenidamente. Analiza las diferentes opciones en relacion con las facultades adecuadas que
permitan a la Autoridad trabajar en pro de la consecucion de un conjunto Unico de normas
armonizadas y llega a la conclusion de que convendria limitar esta capacidad a los &nbitos
gue se definiran en la futura legislacion sectorial, sefialando |os &mbitos potenciales. Ademés,
al elaborar €ellas mismas los proyectos de normas técnicas, las Autoridades deberian proceder
a un andlisis adecuado de los posibles costes y beneficios conexos y consultar a las partes
interesadas antes de presentarlos ala Comision.

El informe de esta segunda evaluacion de impacto esta disponible en € sitio web de la
Comision.
4. ASPECTOSJURIDICOSDE LA PROPUESTA

Dado que deben introducirse modificaciones en las directivas existentes para garantizar la
elaboracion de un codigo normativo Unico, una directiva modificativa es €l instrumento més
idoneo. Esta directiva debe tener la misma base juridica que las directivas que modifica
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5.

INCIDENCIA PRESUPUESTARIA

La propuesta no tiene repercusiones en el presupuesto comunitario.

6.

EXPLICACION DETALLADA DE LA PROPUESTA

El 23 de septiembre de 2009, la Comision adoptd tres propuestas de Reglamentos relativos a
la creacion de una Autoridad Bancaria Europea, una Autoridad Europea de Seguros y
Pensiones de Jubilacién y una Autoridad Europea de Valores y Mercados®. Ademas de estos
Reglamentos y a fin de que el SESF funcione de manera eficaz, es necesario modificar la
legislacion sectorial. Los ambitos en que se proponen las modificaciones pertenecen en lineas
generales alas siguientes categorias:

definicion del ambito de aplicacion adecuado de las normas técnicas como herramienta
adicional parala convergencia de la supervision y con vistas a la elaboracion de un codigo
normativo Unico;

incorporacion de la posibilidad de que la Autoridad resuelva las diferencias de manera
equilibrada en aquellos @mbitos en los que ya existen procedimientos decisorios comunes
en lalegislacion sectorial; y

modificaciones de caracter general que son comunes a la mayor parte de la legislacion
sectorial y que son necesarias para el correcto funcionamiento de las directivas en €
contexto de las nuevas Autoridades, por g emplo, sustituir la denominacion de los comités
de nivel 3 por lade las nuevas Autoridades y garantizar la existencia de canales apropiados
para el intercambio de informacion.

La presente propuesta de Directiva modificara las Directivas siguientes:

2006/48/CE y 2006/49/CE sobre requisitos de capital;
2002/87/CE sobre conglomerados financieros;
2003/41/CE sobre fondos de pensiones de empl eo;
2003/6/CE sobre e abuso del mercado;

2004/39/CE sobre mercados de instrumentos financieros,
2003/71/CE sobre folletos;

1998/26/CE sobre lafirmeza de laliquidacion;
2004/109/CE sobre transparencia;

2005/60/CE contra el blanqueo de capitales,

2009/65/CE sobre organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios.
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Por otra parte, la Comision presentard, en su caso, otras propuestas de modificacion de la
Directiva Solvencia Il, que se est4 ultimando actualmente, después de la publicacién de la
Directiva.

6.1. Nor mas técnicas

Las propuestas de Reglamentos relativas a la creacion de una Autoridad Bancaria Europea,
una Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion y una Autoridad Europea de
Valores y Mercados, adoptadas por la Comision € 23 de septiembre de 2009, prevén que las
Autoridades puedan elaborar proyectos de normas técnicas en los ambitos especificados en la
legislacion sectorial. La determinacion de los &mbitos de las normas técnicas se basa en los
siguientes principios de alto nivel:

e Aspectos técnicos: los ambitos seleccionados son realmente técnicos, por 1o que conviene
gue sean los expertos en materia de supervision los que se encarguen de elaborar las
normas. Son ambitos que no implican decisiones estratégicas.

e Aspectos practicos/procedimientos de cooperacion: los ambitos se refieren a cuestiones
précticas, como los procedimientos aplicables a intercambio de informacion, que podrian
reforzar la cooperacién entre las autoridades supervisoras y que atafien directamente a las
autoridades implicadas. Afectarian exclusivamente a cuestiones en las que un enfoque
comun o la previsibilidad redundaria en beneficio de todos | os afectados.

e Flexibilidad: si laflexibilidad técnica es importante para reaccionar rgpidamente a futuras
evoluciones del mercado o si en algunos ambitos no es necesario introducir cambios en
este momento, sino tener la posibilidad de introducirlos en caso necesario en una fecha
ulterior.

e Necesidad: Unicamente se han seleccionado aguellos ambitos en los que se necesitan
normas detalladas, técnicas y coherentes para la estabilidad financiera y la proteccion de
los depositantes, |os tomadores de seguros y los inversores, a fin de garantizar la eficiencia
y laintegridad de los mercados o de reforzar el mercado Unico.

En la practica, los tipos de ambitos cubiertos por las normas técnicas pertenecen a tres
categorias. En primer lugar, ambitos en los que se requieren normas metodologicas o
cuantitativas detalladas para garantizar la aplicacion coherente de determinadas reglasy en los
gue, en general, son menos necesarias las decisiones de las autoridades de supervisiéon. En
segundo lugar, ambitos que se beneficiarian de un enfoque uniforme en materia de
informacion o divulgacion, por giemplo a facilitar 1a elaboracidn de un formato uniforme de
comunicacion en el sector bancario a mas tardar en 2012. Por ultimo, ambitos en los que las
autoridades de supervision se beneficiarian de un enfoque coherente de los procesos de
cooperacion, en particular en términos de evaluacion del riesgo con fines de supervision 'y de
intercambio de informacion, por gemplo en situaciones en las que las autoridades de
supervision del pais de acogida, en €l caso de las sucursales, se beneficiarian de un conjunto
minimo coherente de informacion procedente de las autoridades de supervision del pais de
origen.

Ademas de los ambitos sefialados en la presente Directiva, la Comision sigue examinando si
deben contemplarse facultades adicionales en 1o que respecta a hormas técnicas en algunos
ambitos —concretamente los valores— regulados por normas del nivel 2, normas que se han
adoptado sobre la base de una habilitacién de la Comisién otorgada en € marco de
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instrumentos del nivel 1, afin de determinar las condiciones de aplicacién de dichas reglas sin
completar los instrumentos de los niveles 1 y 2 en cuestion. Estas otras modificaciones
afectarian en particular a las Directivas 2003/6/CE, 2003/71/CE y 2004/39/CE y podrian
constituir una segunda Directiva de ambito general, junto con las propuestas de modificacion
delaDirectiva Solvenciall.

6.2. Solucion de diferencias entre las autoridades nacionales de supervision

En los Reglamentos por |os que se crean las Autoridades Europeas de Supervision se propone
un mecanismo para garantizar que las autoridades nacionales de supervision pertinentes
tengan debidamente en cuenta los intereses de otros Estados miembros, asi como la solidez y
la estabilidad del sistema europeo en conjunto.

En general, los desacuerdos entre las autoridades de supervision estan plenamente cubiertos
por el Reglamento, sin necesidad de introducir modificaciones en la legislacion sectorial. No
obstante, en los ambitos en los que ya existe alguna forma de procedimiento de mediacion no
vinculante o en los que se han fijado plazos para la adopcion de decisiones conjuntas por parte
de una o varias autoridades de supervision, serén necesarias modificaciones para incorporar
debidamente la posibilidad de que las autoridades resuelvan las diferencias. El objetivo de
dichas modificaciones seria aclarar y entorpecer lo minimo posible €l proceso encaminado a
la adopcidn de una decision conjunta, pero también que, en caso necesario, las Autoridades
puedan resolver las diferencias.

6.3. M odificaciones de car acter general

Existen varios &mbitos en los que deben introducirse modificaciones que son comunes a la
mayor parte de la legislacion sectorial y necesarias para € correcto funcionamiento de las
directivas en e contexto de las nuevas Autoridades. Estas modificaciones se resumen a
continuacion.

Ejecucion de las funciones de los actuales Comités de nivel 3

Con € fin de asegurarse de que las nuevas Autoridades puedan continuar desempefiando sin
problemas las tareas actuales de los Comités de nivel 3, en todas las Directivas citadas
anteriormente se sustituiran las siguientes referencias:

«Comité de Supervisores Bancarios Europeos» por «Autoridad Bancaria Europea»

«Comité Europeo de Supervisores de Seguros 'y de Pensiones de Jubilacion» por «Autoridad
Europea de Seguros 'y Pensiones de Jubilacion»

«Comité de Responsables Europeos de Reglamentacion de Vaores» por «Autoridad Europea
de Mercadosy Valores».

Obligaciones de cooperacién e intercambio de informacién con las AES

El nuevo marco de supervision exigira que las autoridades nacionales de supervision cooperen
estrechamente con las Autoridades Europeas de Supervision. En particular, éstas deberan
recibir informacion suficiente de las autoridades nacionales de supervisién para poder
desempefiar |as funciones que les confiere el Reglamento.
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En caso necesario, 1os requisitos especificos relativos a intercambio de informaciéon para
facilitar esta obligacion se establecerdn en la legislacion sectorial. Las modificaciones de la
legislacion pertinente clarifican las obligaciones de las autoridades nacionales de supervision
de facilitar la informacidén necesaria para que las Autoridades puedan desempefiar sus
funciones, asi como los canales de informacion adecuados que garanticen que no existen
obstacul os legales para las obligaciones en materia de intercambio de informacion previstas
en los Reglamentos por |os que se crean las Autoridades.

Papel internacional y consultivo

Las AES podrén servir de puntos de contacto para las autoridades de supervision de terceros
paises. En este contexto, podran suscribir acuerdos administrativos con organizaciones
internacionales y Administraciones de terceros paises, sin perjuicio de las competencias de las
instituciones europeas. Las AES podran también ayudar a preparar decisiones sobre la
equivalencia de los regimenes de supervision de terceros paises. Por otra parte, por propia
iniciativa o cuando se les solicite, podran asesorar a Parlamento Europeo, al Consgjo y ala
Comision o publicar dictdmenes, por ggemplo en relacion con la evaluacion prudencia de las
fusiones y adquisiciones transfronterizas. En este Ultimo caso, deberdn contemplarse
salvaguardias adicionales para garantizar una evaluacion sblida y objetiva de las futuras
fusiones o0 adquisiciones transfronterizas.

Elaboracién de listas y otras modificaciones

Se propone encomendar a las AES la responsabilidad de elaborar, publicar y actualizar
periddicamente los registros y las listas de agentes financieros de la Comunidad y otros
aspectos importantes, tarea que incumbe actualmente a cada autoridad nacional competente,
por ejemplo llevar un registro de todas las empresas de inversién de conformidad con el
articulo 5, apartado 3, de la Directiva MiFID o una lista de los mercados regulados, de
conformidad con € articulo 47 de la misma Directiva. Contar con un sola lista o registro
consolidado de cada categoria de agentes financieros en la Comunidad puede mejorar la
transparencia, ademés de reflejar megjor el mercado financiero anico.
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2009/0161 (COD)
Propuesta de

DIRECTIVA DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO

por la que se modifican las Directivas 1998/26/CE, 2002/87/CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE,

2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE, 2006/48/CE, 2006/49/CE y
2009/65/CE en relacion con las facultades de la Autoridad Bancaria Europea, la

Autoridad Europea de Segurosy Pensiones de Jubilacién y la Autoridad Europea de

Valoresy Mercados

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEOQ Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Europea, y en particular sus articulos 44, 47,
apartado 2, 55y 95,

Vista la propuesta de la Comisién®,

Visto el dictamen del Comité Econémicoy Social Europeo®,

Visto e dictamen del Banco Central Europeo®,

De conformidad con el procedimiento establecido en el articulo 251 del Tratado’,

Considerando o siguiente:

(D)

()

Lacrisis financiera de 2007-2008 puso de relieve graves deficiencias en la supervision
financiera, tanto en casos particulares como en relacion con el sistema financiero en su
conjunto. Los model os de supervision nacional han quedado desfasados con respecto a
la realidad integrada e interconectada de los mercados financieros europeos, en gque
muchas empresas financieras operan sobre una base transfronteriza y ofrecen servicios
financieros a las empresas y consumidores. La crisis puso a descubierto carencias en
la cooperacion, la coordinacion, la coherencia en la aplicacion del Derecho
comunitario y la confianza entre supervisores nacionales.

El 25 de febrero de 2009 un grupo de expertos de ato nivel presidido por J. de
Larosiére publicd un informe por encargo de la Comision. Dicho informe llegaba ala
conclusion de que e marco de supervision debiareforzarse, afin de reducir € riesgo y
la gravedad de futuras crisis financieras. Por consiguiente, recomendaba reformas de
gran calado en la estructura de la supervision del sector financiero comunitario. El
grupo de expertos también recomendaba la creacion de un Sistema Europeo de

~N o o b

DO Cde, p..
DO Cde, p..
DO Cde, p..
DO Cde, p..
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3

(4)

(5)

(6)

()

(8)

Supervisores Financieros, integrado por tres Autoridades Europeas de Supervision:
unaen el sector bancario, otraen €l sector de los valoresy laterceraen el sector de los
seguros y las pensiones de jubilacion, asi como la creacion de una Junta Europea de
Riesgo Sistémico.

En su Comunicacion de 4 de marzo de 2009 titulada «Gestionar la recuperacion
europea»®, la Comisién propuso la presentacion de un proyecto legislativo para la
creacion de un Sistema Europeo de Supervisores Financieros, y en su Comunicacion
de 27 de mayo de 2009, titulada «Supervision financiera europea»’, expuso més
detalladamente la posible configuracién de este nuevo marco de supervision.

El Consgjo Europeo, en sus conclusiones de 19 de junio de 2009, recomendd gue se
creara un Sistema Europeo de Supervisores Financieros, compuesto por tres nuevas
Autoridades Europeas de Supervision. Este sistema deberia estar orientado a mejorar
la calidad y la coherencia de la supervision nacional, reforzar el control de los grupos
transfronterizos y establecer un cédigo normativo Unico aplicable a todas |las entidades
financieras del mercado interior. Destacé que las Autoridades Europeas de Supervision
deberian poseer también facultades de supervision respecto de las agencias de
calificacion crediticia e invitd a la Comision a presentarle propuestas concretas sobre
la manera en que el Sistema Europeo de Supervisores Financieros podria desempefiar
un solido papel en situaciones de crisis.

El 23 de septiembre de 2009, la Comisién adopto tres propuestas de Reglamentos por
los que se crean e Sistema Europeo de Supervisores Financieros y las tres
Autoridades Europeas de Supervision.

Para que € Sistema Europeo de Supervisores Financieros funcione con eficacia es
necesario modificar la legislacion comunitaria en 1o que respecta a ambito de
actuacion de las tres Autoridades. Estas modificaciones se refieren a la definicion del
alcance de determinadas facultades de las Autoridades Europeas de Supervision, la
integracion de determinadas facultades en los procedimientos actuales establecidos en
la legislacion comunitaria pertinente y modificaciones destinadas a garantizar un
funcionamiento adecuado y eficaz en el contexto del Sistema Europeo de Supervisores
Financieros.

La creacion de las tres Autoridades Europeas de Supervision (AES) debe ir
acompafada de la elaboracion de un conjunto Unico de normas armonizadas que
garantice una aplicacién uniforme y contribuya asi a un funcionamiento mas eficaz del
mercado interior. Los Reglamentos por los que se crea el SESF prevén que las
Autoridades Europeas de Supervision puedan elaborar proyectos de normas técnicas
en los ambitos que especifique la legislacion pertinente; estos proyectos deben
presentarse a la Comision para su adopcion en forma de reglamentos o decisiones. La
legislacion pertinente ha de definir los ambitos en los que las Autoridades Europeas de
Supervision estan facultadas para el aborar proyectos de normas técnicas.

Al determinar los ambitos de las normas técnicas debe buscarse un equilibrio
adecuado entre el objetivo de elaborar un conjunto Unico de normas armonizadas y la

COM(2009) 114 final.
COM(2009) 252 final.
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9)

(10)

(11)

(12)

conveniencia de no complicar excesivamente la normativa. Solamente deben
seleccionarse aquellos ambitos en los que unas normas técnicas coherentes
contribuiran notablemente a la estabilidad financiera, a la proteccion de los
depositantes, los tomadores de seguros y los inversores, y a la eficienciay a la
integridad de los mercados, y eliminen distorsiones de la competencia y riesgos de
arbitrgje normativo.

L os ambitos cubiertos por las normas técnicas deben ser realmente técnicos, por lo que
conviene gue sean los expertos en materia de supervision los que se encarguen de
elaborar dichas normas. Las normas técnicas deben determinar las condiciones de
aplicacion de las reglas que figuran en los instrumentos de base adoptados por el
Parlamento Europeo y € Consgo y, en su caso, en las medidas de gecucion de la
Comision, sin modificar elementos no esenciadles de dichos actos, en particular
suprimiendo algunos de dichos elementos o completando €l acto mediante la adicion
de nuevos elementos no esenciales. Por consiguiente, las normas técnicas no deben
implicar decisiones estratégicas. En caso de que las normas técnicas se conciban para
determinar las condiciones de aplicacion de una medida de gjecucion de la Comision,
Unicamente deben elaborarse después de que se haya adoptado dicha medida de
gjecucion. En algunos casos en los que la Comision esta facultada actualmente para
adoptar medidas de gecucion de conformidad con los procedimientos de comitologia
previstos en la Decision 1999/468/CE del Consgjo, de 28 de junio de 1999, por la que
se establecen los procedimientos para € gercicio de las competencias de g ecucién
atribuidas ala Comision™, y en los que e contenido de dichas medidas de gjecucion se
limita a establecer las condiciones de aplicacion de las reglas que figuran en los
instrumentos de base, sin necesidad de completarlos, conviene introducir, en aras de la
coherencia, el procedimiento de adopcién de normas técnicas previsto en € articulo 7
delos Reglamentos (CE) n°.../... [ABE], n°.../... [AEVM] y n°.../... [AESP]].

Seguin disponen los Reglamentos por los que se crea e SESF, antes de presentar las
normas técnicas a la Comision, las Autoridades Europeas de Supervision deben, en su
caso, celebrar consultas publicas abiertas sobre estas normas y analizar los costes y
beneficios potenciales conexos.

Los Reglamentos por los que se crea € SESF prevén un mecanismo destinado a
solucionar las diferencias que surjan entre las autoridades nacionales competentes. Si
una autoridad competente discrepa sobre el procedimiento o € contenido de una
accion u omision de otra autoridad competente en ambitos en los que la legislacion
aplicable exige la cooperacion, la coordinacion o una decisién conjunta por parte de
las autoridades nacionales competentes de varios Estados miembros, las Autoridades
Europeas de Supervision, a instancias de una de las autoridades competentes en
cuestion, podran ayudar a las autoridades a llegar a un acuerdo dentro del plazo fijado
por la Autoridad Europea de Supervision, que tendra en cuenta cualquier plazo
pertinente previsto en la legislacion vigente, asi como la urgenciay la complejidad del
desacuerdo. En caso de que este desacuerdo persista, las Autoridades Europeas de
Supervision podran resolver el asunto.

En general, la disposicion de los Reglamentos por |os que se crea el SESF que prevé la
posibilidad de resolver las diferencias no requiere modificaciones en la legislacion
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(13)

(14)

(15)

(16)

17

pertinente. No obstante, en los ambitos en los que la legislacidn en vigor ya prevé
alguna forma de procedimiento de mediacién no vinculante o en los que existen plazos
para la adopcion de decisiones conjuntas por parte de una o varias autoridades
nacionales competentes, son necesarias modificaciones para garantizar la claridad y
entorpecer lo minimo posible el proceso encaminado a la adopcion de una decision
conjunta, pero también para que, en caso necesario, las Autoridades Europeas de
Supervisién puedan resolver las diferencias.

La Directiva 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consgo, de 14 de junio de
2006, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio™
prevé la mediacion o la adopcién de decisiones conjuntas por lo que se refiere a la
determinacién de las sucursales importantes a efectos de la participacién en los
colegios de supervisores, la validacion de modelos y la evaluacion de riesgos del
grupo. En todos estos &mbitos, la modificacion debe precisar con claridad que, en caso
de desacuerdo durante el periodo especificado, la Autoridad Bancaria Europea podra
resolverlo recurriendo al proceso establecido en el Reglamento... [ABE]. Con este
enfoque, queda claro que las diferencias podran resolverse y la cooperacion podra
reforzarse antes de adoptar o dirigir a una entidad una decision definitiva.

Con € fin de garantizar que las nuevas Autoridades Europeas de Supervision puedan
continuar desempefiando sin problemas las funciones actuales de los Comités de nivel
3, las referencias @ Comité de Supervisores Bancarios Europeos, al Comité Europeo
de Supervisores de Seguros y de Pensiones de Jubilaciéon y al Comité de Responsables
Europeos de Reglamentacion de Valores deben sustituirse en toda la legislacion
pertinente por referencias a la Autoridad Bancaria Europea, la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacion y la Autoridad Europea de Mercados y Valores,
respectivamente.

El nuevo marco de supervision que establece el SESF exigira que las autoridades
nacionales de supervision cooperen estrechamente con las Autoridades Europeas de
Supervision. Las modificaciones de la legislacion pertinente deben garantizar la
ausencia de obstaculos legales para las obligaciones en materia de intercambio de
informacion previstas en las propuestas de Reglamentos por los que se crean las
Autoridades Europeas de Supervision.

Los Reglamentos por los que se crea el SESF propuestos por la Comision establecen
gue las Autoridades Europeas de Supervisién pueden entablar contactos con las
autoridades de supervision de terceros paises y deben ayudar en la preparacion de
decisiones sobre la equivalencia de los regimenes de supervision de terceros paises.
Procede modificar la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo, de
21 de abril de 2004, relativa a los mercados de instrumentos financieros™ y la
Directiva 2006/48/CE a fin de permitir a las Autoridades Europeas de Supervision
establecer acuerdos de cooperacion con terceros paises e intercambiar informacion
siempre que estos puedan garantizar el secreto profesional.

Disponer de una sola lista o registro consolidado de cada categoria de agentes
financieros de la Comunidad, que actuamente es responsabilidad de cada autoridad
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(18)

(19)

(20)

naciona competente, mejorara latransparenciay reflejara mejor el mercado financiero
Unico. Debe encomendarse a las Autoridades Europeas de Supervision la
responsabilidad de elaborar, publicar y actualizar periddicamente los registros y las
listas de agentes financieros de la Comunidad, a saber: la lista de autorizaciones de
entidades de crédito otorgadas por los supervisores nacionales, € registro de todas las
empresas de inversion y lalista de los mercados regulados en € marco de la Directiva
2004/39/CE. Del mismo modo, debe encomendarse a la Autoridad Europea de Valores
y Mercados la responsabilidad de elaborar, publicar y actualizar periddicamente la
lista de folletos aprobados y los certificados de aprobacion previstos en la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo, de 4 de noviembre de 2003, sobre
el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacion de
valoresy por la que se modificala Directiva 2001/34/CE™,

En los &mbitos en los que las Autoridades estan obligadas a elaborar proyectos de
normas técnicas, dichos proyectos deben presentarse ala Comision en un plazo de tres
afos tras la creacion de las Autoridades.

Puesto que los objetivos de la presente Directiva, a saber: mejorar €l funcionamiento
del mercado interior, garantizando un nivel elevado, efectivo y coherente de
regulacion y supervision prudencial, proteger a los depositantes, a los inversores y a
los beneficiarios, y, por tanto, a las empresas y a los consumidores, proteger la
integridad, la eficiencia y e correcto funcionamiento de los mercados financieros,
mantener la estabilidad del sistema financiero, y reforzar la coordinacion internacional
de la supervision, no pueden ser alcanzados de manera suficiente por los Estados
miembros y, por consiguiente, pueden lograrse mejor a nivel comunitario, debido ala
dimensién de la acciédn, la Comunidad puede adoptar medidas con arreglo al principio
de subsidiariedad establecido en el articulo 5 del Tratado. De conformidad con el
principio de proporcionalidad enunciado en ese mismo articulo, la presente Directiva
no excede de |o necesario para alcanzar dicho objetivo.

Por consiguiente, procede modificar la Directiva 98/26/CE del Parlamento Europeo y
del Consgo, de 19 de mayo de 1998, sobre la firmeza de la liquidacion en |os sistemas
de pagos y de liquidacion de valores™, la Directiva 2002/87/CE del Parlamento
Europeo y del Consgjo, de 16 de diciembre de 2002, relativa a la supervision adicional
de las entidades de crédito, empresas de seguros y empresas de inversion de un
conglomerado financiero, y por la que se modifican las Directivas 73/239/CEE,
79/267/CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE y 93/22/CEE del Consgjo y las
Directivas 98/78/CE y 2000/12/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo™, la
Directiva 2003/6/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo, de 28 de enero de 2003,
sobre las operaciones con informacion privilegiada y la manipulacion del mercado
(abuso del mercado)'®, la Directiva 2003/41/CE del Parlamento Europeo y del
Consgjo, de 3 de junio de 2003, relativa a las actividades y la supervision de fondos de
pensiones de empleo’’, la Directiva 2003/71/CE, |a Directiva 2004/39/CE, la Directiva
2004/109/CE del Parlamento Europeo y del Consgo, de 15 de diciembre de 2004,
sobre la armonizacién de los requisitos de transparencia relativos a la informacion
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sobre los emisores cuyos valores se admiten a negociacién en un mercado regulado y
por la que se modifica la Directiva 2001/34/CE™, |a Directiva 2005/60/CE del
Parlamento Europeo y del Consgjo, de 26 de octubre de 2005, relativa ala prevencion
de la utilizacién del sistema financiero para € blanqueo de capitales y para la
financiacion del terrorismo®®, la Directiva 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del
Consgjo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la actividad de las entidades de
crédito y a su gercicio®, la Directiva 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del
Consgjo, de 14 dejunio de 2006, sobre la adecuacion del capital de las empresas de
inversion y las entidades de crédito™ y la Directiva 2009/65/CE del Parlamento
Europeo y del Consgjo, de ..., por la que se coordinan las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios (OICVM)%,

HAN ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

Articulo 1
Modificaciones de la Directiva 1998/26/CE

La Directiva 1998/26/CE queda modificada como sigue:

D

()

En € articulo 6, € apartado 3 se sustituye por € texto siguiente:

«3. El Estado miembro contemplado en el apartado 2 lo notificara inmediatamente a
los demés Estados miembrosy ala Autoridad Europea de Vaoresy Mercados creada
mediante el Reglamento.../... del Parlamento Europeo y del Consejo®® y comunicara
aestatodalainformacion esencial parael desempefio de sus funciones.».

En el articulo 10, apartado 1, € parrafo primero se sustituye por €l texto siguiente:

«Los Estados miembros especificaran los sistemas, y los correspondientes
operadores de esos sistemas, que deban incluirse en el ambito de aplicacion de la
presente Directiva y los notificaran a la Autoridad Europea de Valores y Mercados,
informandole de las autoridades que hayan designado con arreglo a apartado 2 del
articulo 6. La Autoridad Europea de Valores y Mercados publicara esta informacion
en su sitio web.».

Articulo 2
Modificaciones de la Directiva 2002/87/CE

La Directiva 2002/87/CE queda modificada como sigue:

D

El articulo 4 queda modificado como sigue:
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©)

(4)

©)
(6)

a) El apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«El coordinador designado de conformidad con €l articulo 10 informara a la empresa
matriz que encabece €l grupo o, afalta de empresa matriz, a la entidad regulada con
mayor balance total en el sector financiero més importante del grupo, de que el grupo
ha sido identificado como conglomerado financiero y de la designacion del
coordinador. El coordinador también informara a las autoridades competentes que
hayan autorizado alas entidades reguladas del grupo y alas autoridades competentes
del Estado miembro en el gque tenga su domicilio social la sociedad financiera mixta
de cartera, asi como a Comité Mixto de las Autoridades Europeas de Supervision
creado en virtud de los articulos 42 del Reglamento .../..., del Reglamento .../... y
del Reglamento .../..., del Parlamento Europeo y del Consegjo® (en lo sucesivo, e
Comité Mixto").».

b) Seafiade el apartado 3 siguiente:

«3. El Comité Mixto publicara la lista de conglomerados financieros identificados
y mantendralalista actualizada.».

En € articulo 18, el apartado 1 se sustituye por €l texto siguiente:

«Sin perjuicio de las normas sectoriales, en e caso mencionado en e apartado 3 del
articulo 5, las autoridades competentes comprobaran s las entidades reguladas cuya
empresa matriz tenga su domicilio social fuera de la Comunidad estén sujetas a una
supervision por parte de una autoridad competente de un tercer pais que sea
equivalente a la prevista en la presente Directiva en relacion con la supervision
adicional de |as entidades reguladas mencionadas en el apartado 2 del articulo 5. Esta
comprobacién serd llevada a cabo por la autoridad competente que habria sido €l
coordinador de aplicarse los criterios establecidos en el apartado 2 del articulo 10, a
peticion de la empresa matriz o de cualquiera de las entidades reguladas autorizadas
en la Comunidad o por propiainiciativa. Dicha autoridad competente consultara a las
demés autoridades competentes pertinentes y tomara en consideraciéon cualquier
orientacion aplicable dictada por el Comité Mixto de conformidad con el apartado 2
del articulo 21 bis. A dicho efecto, la autoridad competente consultara a Comité
Mixto antes de tomar una decision.».

El titulo del capitulo 111, que precede a articulo 20, se sustituye por e titulo
siguiente:

«COMPETENCIAS CONFERIDAS Y PROCEDIMIENTO DE COMITOLOGIA»
En e articulo 20, apartado 1, se afiade lafrase siguiente:

«Dichas medidas no incluiran la determinacion de las condiciones de aplicacion de
las disposiciones a que se refieren los puntos enumerados en €l articulo 21 bis.».

En € articulo 21, se suprime € apartado 5.

Seinsertael articulo 21 bis siguiente:
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«Articulo 21 bis
Normas técnicas

A fin de asegurar la aplicacion uniforme de la presente Directiva, las Autoridades
Europeas de Supervision, de conformidad con € articulo 42 del Reglamento.../...
[ABE], del Reglamento.../... [AESP]], y del Reglamento.../... [AEVM], podran
elaborar proyectos de normas técnicas, en relacién con:

d € apatado 11 del articulo 2, para determinar las condiciones de
aplicacion del articulo 17 de la Directiva 78/660/CEE del Consgjo® en el
contexto de la presente Directiva;

b) e apartado 17 del articulo 2, para determinar las condiciones de
aplicacion de los procedimientos de determinacion de las "autoridades
competentes pertinentes’;

c) € apartado 5 del articulo 3, para determinar |as condiciones de aplicacion
de los parametros alternativos para la identificacion de un conglomerado
financiero;

d) € apartado 2 del articulo 6, para determinar |as condiciones de aplicacion
de los métodos de calculo enumerados en la parte |l del anexo I, sin
perjuicio del apartado 4 del articulo 6;

e) € apartado 2 ddl articulo 7, para determinar las modalidades de inclusion
de los elementos comprendidos en e ambito de aplicacion de la
definicion de "concentracion de riesgos' en la supervision general
mencionada en €l parrafo segundo;

f) e apartado 2 del articulo 8, para determinar las modalidades de inclusién
de los elementos comprendidos en e ambito de aplicacion de la
definicion de "operaciones intragrupo” en la supervision genera
mencionada en el parrafo tercero.

La Comisién podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento.../... [ABE], del Reglamento.../... [AESP]] y del Reglamento.../...
[AEVM].

El Comité Mixto podra dictar orientaciones generales sobre s los sistemas de
supervision adicional de las autoridades competentes de terceros paises sirven para
alcanzar 1os objetivos de la supervision adicional definidos en la presente Directiva
en relacion con las entidades reguladas de un conglomerado financiero encabezado
por una entidad que tenga su sede fuera de la Comunidad.

El Comité Mixto revisara con regularidad estas orientaciones y tendra en cuenta toda
modificacion de la supervision adicional efectuada por las autoridades competentes
pertinentes.».
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Articulo 3
Modificaciones de la Directiva 2003/6/CE

La Directiva 2003/6/CE queda modificada como sigue:

D

(2)

©)

En € articulo 16, apartado 2, €l parrafo cuarto se sustituye por €l texto siguiente:

«Sin perjuicio del articulo 226 del Tratado, una autoridad competente a cuya
solicitud de informacion no se dé curso dentro de un plazo razonable o cuya solicitud
se rechace podra hacer constar este incumplimiento ante la Autoridad Europea de
Vaoresy Mercados creada mediante el Reglamento .../... del Parlamento Europeo y
del Consejo®, que podra actuar de conformidad con las facultades que le confiere
dicho Reglamento.».

En € articulo 16, apartado 4, el parrafo quinto se sustituye por € texto siguiente:

«Sin perjuicio de lo dispuesto en € articulo 226 del Tratado, una autoridad
competente a cuya solicitud de iniciar una investigacion o de autorizacion para que
sus agentes acomparien a los de la autoridad competente de otro Estado miembro no
se dé curso dentro de un plazo razonable o cuya solicitud sea rechazada podra hacer
constar este incumplimiento ante la Autoridad Europea de Valores y Mercados, que
podréa actuar de conformidad con las facultades que le confiere e Reglamento .../...
[AEVM].».

En € articulo 16, €l apartado 5 se sustituye por €l texto siguiente:

«Para asegurar la aplicacion uniforme de los apartados 2 y 4, la Autoridad Europea
de Vaores y Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas a fin de
determinar las condiciones de aplicacion relativas a la gestion de las solicitudes de
intercambio de informacion y las inspecciones transfronterizas.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

Articulo 4
Modificaciones de la Directiva 2003/41/CE

La Directiva 2003/41/CE queda modificada como sigue:

D

El articulo 13 queda modificado como sigue:
a)  El texto existente se convierte en apartado 1.
b) Seafade el apartado 2 siguiente:

«2. A fin de asegurar la aplicacion uniforme de la presente Directiva, la Autoridad
Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion creada mediante el Reglamento .../...
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del Parlamento Europeo y del Consgjo®’ elaboraré proyectos de normas técnicas en
relacion con la informacion facilitada a las autoridades competentes. La Autoridad
presentara |os proyectos de normas técnicas ala Comision a mas tardar el 1 de enero
de 2014.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere e
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AESPJ].».

En € articulo 20, se afiade el apartado 11 siguiente:

«11. A fin de asegurar la aplicacion uniforme de la presente Directiva, la Autoridad
Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion elaborara proyectos de normas
técnicas en los que se enumeren, para cada Estado miembro, las disposiciones de
caracter prudencial pertinentes en el dambito de los planes de pensiones de empleo
gue no estén cubiertas por la referencia alalegislacion social y laboral nacional que
figura en e apartado 1. La Autoridad presentard |os proyectos de normas técnicas a
la Comision amés tardar e 1 de enero de 2014.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AESP]].

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion actualizara la
informacion sobre dichalegislacion con regularidad y como minimo cada dos afios.».

Articulo 5
Modificaciones de la Directiva 2003/71/CE

La Directiva 2003/71/CE queda modificada como sigue:

1.

En e articulo 8, se afade el apartado 5 siguiente:

«5. Para asegurar la aplicacion uniforme del apartado 2 y tener en cuenta los
progresos técnicos de los mercados financieros, la Autoridad Europea de Valores 'y
Mercados creada mediante €l Reglamento .../... del Parlamento Europeo y del
Consejo”® elaborara proyectos de normas técnicas a fin de determinar las condiciones
de aplicacion de las medidas de gjecucion adoptadas por la Comision con arreglo al
apartado 4. La Autoridad presentara los proyectos de normas técnicas a la Comision
améstardar €l 1 de enero de 2014.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere e
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

El articulo 13 queda modificado como sigue:
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a) End apartado 2, se aflade el parrafo siguiente:

«La autoridad competente notificara a la Autoridad Europea de Vaores y Mercados
la aprobacion del folleto a mismo tiempo que esta aprobacion se notifica al emisor,
al oferente 0 a la persona que solicite la admision a cotizacion en un mercado
regulado, segun el caso.».

b) El apartado 5 se sustituye por €l texto siguiente:

«5. La autoridad competente del Estado miembro de origen podra tradadar la
aprobacion de un folleto a la autoridad competente de otro Estado miembro, previa
notificacion ala Autoridad Europea de Valoresy Mercados y con la aprobacién de la
autoridad competente. Este traslado se notificara a emisor, € oferente o la persona
gue solicite la admision a cotizacién en un mercado regulado dentro de los tres dias
habiles siguientes a la fecha de la decisiéon adoptada por 1a autoridad competente del
Estado miembro de origen. El plazo a que se refiere €l apartado 2 se aplicara a partir
de esafecha.

En € articulo 14, seinserta el apartado 4 bis siguiente:

«4 bis. La Autoridad Europea de Vaores y Mercados publicard en su sitio web la
lista de folletos aprobados de conformidad con el articulo 13, incluido, si procede, un
hiperenlace con €l folleto publicado en € sitio web de la autoridad competente del
Estado miembro de origen, o en e sitio web del emisor, o en & sitio web del
mercado regulado. La lista publicada se mantendra actualizada y se conservara en €
sitio web durante un periodo minimo de 12 meses.».

En € articulo 16, se afiade el apartado 3 siguiente:

«3. Para asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo y tener en cuenta los
progresos técnicos en los mercados financieros, la Autoridad Europea de Valores 'y
Mercados elaborara proyectos de normas técnicas a fin de determinar las condiciones
de aplicacion de la obligacion de proporcionar un suplemento del folleto en caso de
gue aparezca un nuevo factor significativo, error material o inexactitud relativos ala
informacion incluida en el folleto. La Autoridad presentara los proyectos de normas
técnicas ala Comision améstardar € 1 de enero de 2014.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere e
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

En € articulo 17, el apartado 1 se sustituye por € texto siguiente:

«1. Sin perjuicio del articulo 23, cuando una oferta publica o admision a cotizacion
en un mercado regulado se efectle en uno 0 mas Estados miembros, o en un Estado
miembro distinto del Estado miembro de origen, €l folleto aprobado por € Estado
miembro de origen, asi como sus suplementos, sera valido parala oferta publicao la
admision a cotizacion en cualquier numero de Estados miembros de acogida, siempre
gque se notifique a la Autoridad Europea de Valores y Mercados y a la autoridad
competente de cada Estado miembro de acogida de conformidad con el articulo 18.
Las autoridades competentes de los Estados miembros de acogida se abstendran de
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someter los folletos a procedimientos administrativos o de aprobacion de cualquier
tipo.».

En € articulo 18 se afladen |os apartados 3 y 4 siguientes:

«3. La autoridad competente del Estado miembro de acogida notificard a la
Autoridad Europea de Valores y Mercados €l certificado de aprobacion del folleto al
mismo tiempo que lo notifica a la autoridad competente del Estado miembro de
acogida.

La Autoridad Europea de Vaoresy Mercados y la autoridad competente del Estado
miembro de acogida publicaran en sus sitios web la lista de certificados de
aprobacion notificados de conformidad con el presente articulo, incluido, si procede,
un hiperenlace con €l folleto publicado en el sitio web de la autoridad competente del
Estado miembro de acogida, o en € sitio web del emisor, 0 en € sitio web del
mercado regulado. Lalista publicada se mantendré actualizada 'y se conservara en los
sitios web durante un periodo minimo de 12 meses.

4. A fin de asegurar la aplicacién uniforme de la presente Directivay tener en cuenta
los progresos técnicos en los mercados financieros, la Autoridad Europea de Valores
y Mercados podrd elaborar proyectos de normas técnicas para determinar las
condiciones de aplicacion de los procedimientos relativos a la notificacion del
certificado de aprobacion, la copia del folleto, la traduccién de la nota de sintesis y
cualquier suplemento del folleto.

La Comisién podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

En el articulo 21, apartado 2, €l parrafo tercero se sustituye por €l texto siguiente:

«Los Estados miembros informaran a la Comision, a la Autoridad Europea de
Vaores y Mercados y a las autoridades competentes de otros Estados miembros
acerca de todo acuerdo relativo ala delegacion de tareas y de las condiciones exactas
por las que serige ladelegacion.».

El articulo 22 queda modificado como sigue:
a) El apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Lo dispuesto en & apartado 1 no impedird a las autoridades competentes
intercambiar informacion confidencial o transmitir informaciéon confidencial a la
Autoridad Europea de Vaoresy Mercados 0 ala Junta Europea de Riesgo Sistémico.
La informacion intercambiada entre las autoridades competentes y la Autoridad
Europea de Vaores y Mercados o la Junta Europea de Riesgo Sistémico estara
protegida por la obligacion de secreto profesional a que estan sometidas las personas
gque desempefien o hayan desempefiado su actividad a servicio de las autoridades
competentes que reciben lainformacion.».

b) Seafade el apartado 4 siguiente:
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«4. A fin de asegurar la aplicacion uniforme de la presente Directiva y tener en
cuenta los progresos técnicos en los mercados financieros, la Autoridad Europea de
Valores y Mercados podré elaborar proyectos de normas técnicas para especificar las
condiciones de cooperacion e intercambio de informacion entre las autoridades
competentes, incluida la elaboracién de formularios estandar o modelos para la
cooperacion y e intercambio de informacion.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere el
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

Articulo 6
Modificaciones de la Directiva 2004/39/CE

La Directiva 2004/39/CE queda modificada como sigue:

(D

)

©)

En € articulo 5, €l apartado 3 se sustituye por € texto siguiente:

«3. Los Estados miembros estableceran un registro de todas las empresas de
inversion. El registro serd publico y contendra informacion sobre los servicios o
actividades para los cuales esté autorizada la empresa de inversion. Sera actualizado
de manera periddica.

La Autoridad Europea de Valores y Mercados, creada mediante el Reglamento .../...
del Parlamento Europeo y del Consejo®, elaborard una lista de todas las empresas de
inversion de la Comunidad. La Autoridad Europea de Vaores y Mercados publicara
dichalistay la mantendra actualizada.».

En € articulo 7, se afade el apartado 4 siguiente:

«4. Para asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, del articulo 7, de los
apartados 2 a4 del articulo 9, de los apartados 1y 2 del articulo 10 y del articulo 12,
la Autoridad Europea de Vaores y Mercados podra elaborar proyectos de normas
técnicas para determinar las condiciones de aplicacion de los requisitos y
procedimientos relativos a dicha autorizacion que se establecen en € presente
articulo, en € articulo 7, en los apartados 2 a 4 del articulo 9, en los apartados 1y 2
del articulo 10y en € articulo 12.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere e
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

En € articulo 10 bis, se afiade €l apartado 8 siguiente:

«8. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad
Europea de Vaores y Mercados elaborara proyectos de normas técnicas para
determinar las condiciones de aplicacion en relacion con lalista de las informaciones
requeridas para la evaluacion de una adquisicion, con arreglo a apartado 1, y las
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(4)

(%)

(6)

(7)

modalidades del proceso de consultas entre las autoridades competentes pertinentes a
gue se refiere el articulo 10, apartado 4. La Autoridad presentara los proyectos de
normas técnicas ala Comision amastardar el 1 de enero de 2014.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

En € articulo 31, se afiade el apartado 7 siguiente:

«7. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo y establecer un
procedimiento de notificacion uniforme, la Autoridad Europea de Valores y
Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas para determinar las
condiciones de aplicacion de la obligacion de naotificar lainformacion prevista en los
apartados 2 y 4y latransmision de dichainformacion, con arreglo alos apartados 3y
6, incluida la elaboracién de formularios estandar y model os.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

En € articulo 32, se afiade el apartado 10 siguiente:

«10. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo y establecer un
procedimiento de notificacion uniforme, la Autoridad Europea de Valores y
Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas para determinar las
condiciones de aplicacién de la obligacion de notificar 1a informacion prevista en los
apartados 2 y 4 y la transmision de dicha informacion, con arreglo al apartado 3,
incluida la elaboracion de formularios estandar y model os.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

El articulo 47 se sustituye por €l texto siguiente:
«Articulo 47
Lista de mercados regulados

Cada Estado miembro elaborara una lista de los mercados regulados de los que sea
Estado miembro de origen y enviara esa lista a los demas Estados miembros 'y a la
Autoridad Europea de Valores y Mercados. De forma andloga, debera comunicarse
toda modificacion de la citada lista. La Autoridad Europea de Valores y Mercados
publicara una lista de todos los mercados regulados en su sitio web y la mantendra
actualizada.».

El articulo 48 queda modificado como sigue:

a) El apartado 1 se sustituye por €l texto siguiente:

21

ES



ES

(8)

(9)

(10)

«1. Cada Estado miembro designara a las autoridades competentes para desempefiar
cada una de las funciones previstas en la presente Directiva. Los Estados miembros
deberdn comunicar ala Comision, ala Autoridad Europea de Valoresy Mercadosy a
las autoridades competentes de los demés Estados miembros la identidad de las
autoridades competentes responsables de la gjecucion de cada una de esas funciones
y cualquier division de estas Ultimas.».

b) Ene apartado 2, el parrafo segundo se sustituye por €l texto siguiente:

«Los Estados miembros informaran a la Comision, a la Autoridad Europea de
Vaores y Mercados y a las autoridades competentes de otros Estados miembros
acerca de todo acuerdo relativo ala delegacion de tareas y de las condiciones exactas
por las que se rige la delegacion.».

c) El apartado 3 se sustituye por €l texto siguiente:

«3. La Autoridad Europea de Vaores y Mercados publicara una lista de las
autoridades competentes mencionadas en los apartados 1 y 2 en su sitio web y la
mantendra actualizada.».

En € articulo 53, se afiade €l apartado 3 siguiente:

«3. Las autoridades competentes notificarédn a la Autoridad Europea de Valores 'y
Mercados los mecanismos extrgjudiciales mencionados en e apartado 1 que
funcionen en sus jurisdicciones.

La Autoridad Europea de Valores y Mercados publicard una lista de todos los
mecanismos extrajudiciales en su sitio web y la mantendra actualizada.».

En € articulo 56, se afiade el apartado 6 siguiente:

«6. A fin de asegurar la aplicacion uniforme de los apartados 1 y 2, la Autoridad
Europea de Vaores y Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas para
determinar las condiciones de aplicacion relativas a la obligacion de las autoridades
competentes de cooperar, de conformidad con € apartado 1, y a contenido de los
acuerdos de cooperacion, de conformidad con el apartado 2, incluida la elaboracion
de formularios estandar y model os.

La Comisién podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

El articulo 57 queda modificado como sigue:

a) El texto existente se convierte en apartado 1.

b) Seafade el apartado 2 siguiente:

«2. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del apartado 1, la Autoridad Europea de
Vaoresy Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas para determinar las
condiciones de aplicacién de la obligacion de las autoridades competentes de
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(11)

(12)

(13)

cooperar en las actividades de supervision, las verificaciones in situ y las
investigaciones.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere el
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

El articulo 58 queda modificado como sigue:
a) El apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. A fin de asegurar la aplicacion uniforme de los apartados 1 y 2, la Autoridad
Europea de Vaores y Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas para
determinar las condiciones de aplicacion de la obligacion de intercambiar
informacin, incluida la elaboracion de formularios estandar o model os.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

b)  El apartado 5 se sustituye por €l texto siguiente:

«Los articulos 54, 58 y 63 no impediran gue la autoridad competente transmita a la
Autoridad Europea de Vaores y Mercados, a la Junta Europea de Riesgo Sistémico
creada mediante el Reglamento .../... del Parlamento Europeo y del Consgjo™, alos
bancos centrales, a Sistema Europeo de Bancos Centrales y a Banco Centrad
Europeo, en su calidad de autoridades monetarias y, en su caso, a otras autoridades
publicas responsables de supervisar los sistemas de pago y liquidacion, la
informacion confidencial necesaria para el gjercicio de sus funciones; de igual modo,
tampoco se impedira a dichas autoridades u organismos comunicar a las autoridades
competentes la informacion que éstas puedan necesitar para desempefiar las
funciones que les corresponden con arreglo ala presente Directiva».

En € articulo 60, se afiade €l apartado 4 siguiente:

«4. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad
Europea de Vaores y Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas para
determinar las condiciones de aplicacion de la obligacion de consultar a otras
autoridades competentes antes de conceder una autorizacion, incluida la elaboracion
de formularios estandar 0 model os.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere e
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

El articulo 62 queda modificado como sigue:

a) En € apartado 1, parrafo segundo, la tercera frase se sustituye por el texto
siguiente:
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(14)

«Se informara sin demora a la Comision y a la Autoridad Europea de Valores y
Mercados acerca de estas medidas.».

b) En e apartado 2, parrafo tercero, la segunda frase se sustituye por e texto
siguiente:

«Se informara sin demora a la Comision y a la Autoridad Europea de Valores y
Mercados acerca de estas medidas.».

c) En d apartado 3, parrafo segundo, la segunda frase se sustituye por €l texto
siguiente:

«Se informara sin demora a la Comision y a la Autoridad Europea de Valores y
Mercados acerca de estas medidas.».

En € articulo 63, €l apartado 1 se sustituye por €l texto siguiente:

«1. Los Estados miembros y la Autoridad Europea de Vaores y Mercados podrén
celebrar acuerdos de cooperacion que prevean €l intercambio de informacion con las
autoridades competentes de terceros paises, siempre y cuando la informacion
revelada goce de una garantia de secreto profesional a menos equivalente a la
exigida en virtud del articulo 54. Este intercambio de informacion debera estar
destinado alarealizacion de las tareas de esas autoridades competentes.

Los Estados miembros y la Autoridad Europea de Vaores y Mercados podran
transferir datos personales a terceros paises de conformidad con el capitulo IV de la
Directiva 95/46/CE.

Los Estados miembros y la Autoridad Europea de Valores y Mercados también
podran celebrar acuerdos de cooperacion que prevean el intercambio de informacion
con autoridades, organismos y personas fisicas y juridicas de terceros paises,
responsables de:

a) la supervison de entidades de crédito, otras organizaciones financieras,
compariias de seguros y mercados financieros;

b) laliquidaciony la quiebra de las empresas de inversion y otros procedi mientos
similares;

c¢) la redizacion de las auditorias de cuentas obligatorias de las empresas de
inversion y otras entidades financieras, entidades de crédito y empresas de
seguros, en el gercicio de sus funciones de supervision, o la administracion de
regimenes de indemnizacién, en el gercicio de sus funciones,

d) lasupervisiéon de los érganos que intervienen en la liquidacion y la quiebra de
las empresas de inversion y otros procedimientos similares;

€) lasupervision de las personas encargadas de efectuar las auditorias de cuentas
obligatorias de empresas de seguros, entidades de crédito, empresas de
inversiéon y otras entidades financieras.
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Los acuerdos de cooperacién mencionados en € péarrafo tercero Unicamente podran
celebrarse cuando la informacion revelada goce de una garantia de secreto
profesional a menos equivalente a la exigida en virtud del articulo 54. Dicho
intercambio de informacion debe estar destinado al desempefio de las tareas de
dichas autoridades u organismos o personas fisicas o juridicas.».

Articulo 7
Modificaciones de la Directiva 2004/109/CE

La Directiva 2004/109/CE gueda modificada como sigue:

(D

)

El articulo 12 queda modificado como sigue:
a) Sesuprimeel apartado 8, letraa).
b) Seafiade el apartado 9 siguiente:

«9. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del apartado 1 y tener en cuenta la
evolucién técnica de los mercados financieros, la Autoridad Europea de Valores y
Mercados creada mediante e Reglamento .../... del Parlamento Europeo y de
Consejo®* elaborara proyectos de normas técnicas para establecer el formulario
normalizado armonizado que se utilizara a notificar a emisor la informacién
requerida, de conformidad con el apartado 1 del presente articulo, 0 a presentar la
informacion, de conformidad con el apartado 3 del articulo 19.

La Autoridad presentara a la Comision los proyectos de normas técnicas a que se
refiere el parrafo primero a mas tardar €l 1 de enero de 2014. La Comision podra
adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere e parrafo primero de
conformidad con el procedimiento establecido en el articulo 7 del Reglamento .../...
[AEVM].».

El articulo 13 queda modificado como sigue:

a) End apartado 2, laletrac) se sustituye por el texto siguiente:
«C) el contenido de la notificacion que deba hacerse;».

b) Seafade el apartado 3 siguiente:

«3. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del apartado 1 y tener en cuenta la
evolucion técnica de los mercados financieros, la Autoridad Europea de Valores y
Mercados elaborara proyectos de normas técnicas para establecer el formulario
normalizado armonizado que se utilizara a notificar a emisor la informacién
requerida, de conformidad con el apartado 1, o a presentar la informacion, de
conformidad con €l apartado 3 del articulo 19.

La Autoridad presentara a la Comision los proyectos de normas técnicas a que se
refiere el parrafo primero a mas tardar €l 1 de enero de 2014. La Comisiéon podra
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3

adoptar los proyectos de normas técnicas de conformidad con € procedimiento
establecido en €l articulo 7 del Reglamento .../... [AEVM].».

En € articulo 25, apartado 3, la primera frase se sustituye por €l texto siguiente:

«Lo dispuesto en € apartado 1 no impedira a las autoridades competentes
intercambiar informacion confidencial o transmitirla a la Autoridad Europea de
Vaores y Mercados y a la Junta Europea de Riesgo Sistémico creada mediante el
Reglamento .../... del Parlamento Europeo y del Consejo®.».

Articulo 8
Modificaciones de la Directiva 2005/60/CE

La Directiva 2005/60/CE queda modificada como sigue:

(D

)

En € articulo 31, se afiade el apartado 4 siguiente:

«4. A fin de asegurar la aplicacién uniforme del presente articulo y de atender a la
evolucién técnica en la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo, la Autoridad Bancaria Europea, la Autoridad Europea de Valores y
Mercados y la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion podran
elaborar proyectos de normas técnicas de conformidad con € articulo 42 del
Reglamento .../..., del Reglamento .../... y del Reglamento .../... del Parlamento
Europeo y del Consejo™® para determinar € tipo de medidas adiciona es mencionadas
en el apartado 3, y las medidas minimas que deben adoptar las entidades de crédito y
financieras en aguellos casos en que € Derecho del tercer pais no permita la
aplicacion de las medidas exigidas con arreglo al apartado 1, parrafo primero.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere e
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 de
los Reglamentos .../... [ABE], .../... [AEVM] vy .../... [AESP]];».

En € articulo 34, se afiade € apartado siguiente:

«4. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo y de atender a la
evolucion técnica en la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del
terrorismo, la Autoridad Bancaria Europea, la Autoridad Europea de Valores y
Mercados y la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion podran
elaborar proyectos de normas técnicas de conformidad con € articulo 42 del
Reglamento.../..., del Reglamento.../... y del Reglamento.../... del Parlamento
Europeo y del Consejo para determinar las condiciones de aplicacion en relacion con
el contenido minimo de la comunicacion a que se refiere el apartado 2.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere e
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 de
los Reglamentos .../... [ABE], .../..., ...[... [AEVM] y .../... [AESPJ].».
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Articulo 9
Modificaciones de la Directiva 2006/48/CE

@ En el articulo 6, se afiade el apartado siguiente:

«A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad
Bancaria Europea creada mediante el Reglamento .../... del Parlamento Europeo y
del Consgjo* podra elaborar proyectos de normas técnicas para determinar las
condiciones de aplicacion de los requisitos y procedimientos de la autorizacién
previstaen los articulos 7, 8, 10, 11y 12, a excepcion de las condiciones establecidas
en la segunda frase del apartado 1 del articulo 11.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [ABE].».

2 El articulo 14 se sustituye por €l texto siguiente:

«Articulo 14
Toda autorizacion sera notificada ala Autoridad Bancaria Europea.

El nombre de cada entidad de crédito a la que se haya concedido autorizacion sera
inscrita en una lista que la Autoridad Bancaria Europea publicara y mantendra
actualizada.».

3 En € articulo 19, se afiade €l apartado 9 siguiente:

«9. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad
Bancaria Europea elaborara proyectos de normas técnicas en relacion con la lista de
informaciones requeridas para la evaluacion de las adquisiciones a que se refiere e
apartado 1 y sobre el proceso de consultas entre las autoridades competentes
pertinentes a que se refiere el apartado 1 del articulo 19 ter. La Autoridad presentara
los proyectos de normas técnicas ala Comision amas tardar el 1 de enero de 2014.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere e
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [ABE].».

(4 En €l articulo 26, se afiade €l apartado 5 siguiente:

«5. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del articulo 25y del presente articulo, y
de establecer un procedimiento de notificacion uniforme por via electronica, la
Autoridad Bancaria Europea elaborara proyectos de normas técnicas para determinar
las condiciones de aplicacion en relacion con las informaciones mencionadas en el
articulo 25 y en e presente articulo y e proceso de transmision de dichas
informaciones. La Autoridad presentara los proyectos de normas técnicas a la
Comision amés tardar €l 1 de enero de 2014.
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(5)

(6)

()

(8)

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [ABE].».

En €l articulo 28, se afiade el apartado 4 siguiente:

«4. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo y de establecer un
procedimiento de notificacion uniforme por via electrénica, la Autoridad Bancaria
Europea elaboraré proyectos de normas técnicas para determinar las condiciones de
aplicacion en relacion con la informacion mencionada en el presente articulo y €
proceso de transmision de dicha informacién. La Autoridad presentard |os proyectos
de normas técnicas ala Comision amastardar el 1 de enero de 2014.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere el
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [ABE].».

En € articulo 33, el parrafo primero se sustituye por € texto siguiente:

«Antes de seguir e procedimiento previsto en € articulo 30, las autoridades
competentes del Estado miembro de acogida podran, en caso de urgencia, tomar las
medidas prudenciales apropiadas para proteger los intereses de los depositantes,
inversores u otros destinatarios de los servicios. La Comision, la Autoridad Bancaria
Europea y las autoridades competentes de los demés Estados miembros afectados
deberan ser informadas de tales medidas en el més breve plazo posible.».

En € articulo 42, se afiade €l apartado siguiente:

«A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad
Bancaria Europea elaborar4 proyectos de normas técnicas para determinar los
procedimientos, métodos y condiciones de aplicacion relativos a los requisitos en
materia de intercambio de aguella informacién que pueda facilitar € control de
dichas entidades. La Autoridad presentara los proyectos de normas técnicas a la
Comision améstardar €l 1 de enero de 2014.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [ABE].».

En € articulo 42 his, apartado 1, se afiade € siguiente texto a final del péarrafo
cuarto:

«Si, a final del periodo de dos meses, una autoridad competente ha remitido el
asunto a la Autoridad Bancaria Europea de conformidad con € articulo 11 del
Reglamento .../... [ABE], €l supervisor consolidado deberd esperar a la decisiéon que
la Autoridad Bancaria Europea pueda adoptar de conformidad con el apartado 3 del
articulo 11 de dicho Reglamento, y actuar con arreglo ala misma. El periodo de dos
meses se considerara el periodo de conciliacion en el sentido del citado Reglamento.
La Autoridad Bancaria Europea adoptard su decision en e plazo de un mes. El
asunto no se remitirdala Autoridad unavez finalizado el periodo de dos meses o tras
haberse adoptado una decision conjunta.».
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El articulo 42 ter queda modificado como sigue:
El apartado 1 se sustituye por €l texto siguiente:

«En el gercicio de sus funciones, las autoridades competentes tendran en cuenta la
convergencia, en términos de instrumentos y practicas de supervision, en la
aplicacion de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas adoptadas
en cumplimiento de la presente Directiva. A tal fin, los Estados miembros se
aseguraran de que:

a) lasautoridades competentes participen en las actividades de la Autoridad
Bancaria Europesa;

b) lasautoridades competentes sigan las directrices y recomendaciones de la
Autoridad Bancaria Europea e indiquen sus razones en caso de no
hacerlo;

c) los mandatos nacionales otorgados a las autoridades competentes no les
impidan gercer las funciones en su calidad de miembros de dicha
Autoridad o que lesincumben en virtud de la presente Directiva.».

b) Se suprime el apartado 2.
En € articulo 44, €l apartado 2 se sustituye por €l texto siguiente:

«2. El apartado 1 no sera obstaculo para gque las autoridades competentes de los
diferentes Estados miembros procedan a los intercambios de informacion o a la
transmision de informacion a la Autoridad Bancaria Europea previstos en |a presente
Directiva y en otras Directivas aplicables a las entidades de crédito. Dichas
informaciones estaran sujetas al secreto profesional contemplado en el apartado 1.».

En € articulo 46, €l parrafo primero se sustituye por € texto siguiente:

«Los Estados miembros y la Autoridad Bancaria Europea sdlo podran concertar
acuerdos de cooperacion, que prevean intercambios de informacion, con las
autoridades competentes de terceros paises o con las autoridades u 6rganos de estos
paises, tal como se definen en € articulo 47 y €l apartado 1 del articulo 48, s la
infformacion comunicada goza de garantias de secreto profesional al menos
equivalentes alas establecidas en €l apartado 1 del articulo 44.».

El articulo 49 queda modificado como sigue:
a) Ené€ parrafo primero se afiade la letra c) siguiente:

«C) a la Junta Europea de Riesgo Sistémico cuando la informacién sea pertinente
para e desempefio de sus funciones legales conforme a Reglamento .../... del
Parlamento Europeo y del Consejo [JERS]®.».

b)  El parrafo cuarto se sustituye por €l texto siguiente:
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«En las situaciones de urgencia a que se refiere el apartado 1 del articulo 130, los
Estados miembros permitiran a las autoridades competentes comunicar informacion a
los bancos centraes del Sistema Europeo de Bancos Centrales, cuando esa
informacion sea pertinente para € desempefio de sus funciones legales, tales como la
aplicacion de la politica monetaria y la correspondiente provision de liquidez, la
supervision de los sistemas de pago y de compensacion y liquidacion de valores, y la
defensa de la estabilidad del sistema financiero, y a la Junta Europea de Riesgo
Sistémico, cuando esa informacion sea pertinente para € desempefio de sus
funciones legales.».

El articulo 63 bis queda modificado como sigue:
a) El apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Las disposiciones que regulen el instrumento estableceran que el principal, los
intereses o |os dividendos impagados sean aptos para absorber pérdidas y no impidan
la recapitalizacion de la entidad de crédito por medio de los mecanismos adecuados
elaborados por la Autoridad Europea Bancaria con arreglo a lo dispuesto en e
apartado 6.».

b) El apartado 6 se sustituye por €l texto siguiente:

«6. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del apartado 1 del presente articulo y la
convergencia de las précticas supervisoras, la Autoridad Bancaria Europea elaboraréa
proyectos de normas técnicas para determinar las condiciones de aplicacion de las
disposiciones que regulen los instrumentos mencionados en € apartado 1 del
presente articulo. La Autoridad presentara los proyectos de normas técnicas a la
Comision amés tardar el 1 de enero de 2014.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere e
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [ABE].

La Autoridad Bancaria Europea también publicara directrices en relacién con los
instrumentos contemplados en laletra @) del primer apartado del articulo 57.

La Autoridad Bancaria Europea supervisara la aplicacion de las normas técnicas a
gue se refiere el parrafo primero.».

En € articulo 74, apartado 2, € parrafo segundo se sustituye por € texto siguiente:

«Para la comunicacién de estos calculos por las entidades de crédito, las autoridades
competentes aplicaran, a partir del 31 de diciembre de 2012, formatos, periodicidad,
lengua y fechas de comunicacion de la informacion uniformes. A fin de asegurar la
aplicacion uniforme de la Directiva, la Autoridad Bancaria Europea elaboraré
proyectos de normas técnicas para introducir, en la Comunidad, formatos,
periodicidad, lenguas y fechas de comunicacion de la informacion uniformes antes
del 1 de enero de 2012. Los formatos de informacion estaran en proporcion a la
naturaleza, la dimensién y la complgjidad de las actividades de las entidades de
crédito.
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La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [ABE].».

En € articulo 81, apartado 2, se afladen |os parrafos siguientes:

«A fin de asegurar la aplicacién uniforme del presente articulo, la Autoridad
Bancaria Europea, tras consultar a la Autoridad Europea de Valores y Mercados,
elaborara proyectos de normas técnicas para determinar las condiciones de aplicacién
de la metodologia de calificaciéon relativa a las calificaciones crediticias. La
Autoridad presentara |os proyectos de normas técnicas a la Comisién a més tardar €l
1 de enero de 2014.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere
parrafo segundo de conformidad con el procedimiento establecido en €l articulo 7 del
Reglamento .../... [ABE].».

En € articulo 84, apartado 2, se afladen |os parrafos siguientes:

«A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente apartado, la Autoridad
Bancaria Europea podra elaborar proyectos de normas técnicas para determinar la
aplicacion practica y metodologica de las condiciones con arreglo a las cuaes las
autoridades competentes permiten alas entidades de crédito utilizar el método IRB.

La Comisién podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €
parrafo tercero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [ABE].».

En e articulo 97, apartado 2, se afiaden |os parrafos siguientes:

«A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad
Bancaria Europea, tras consultar a la Autoridad Europea de Valores y Mercados,
elaborara proyectos de normas técnicas para determinar las condiciones de aplicacion
de la metodologia de calificacion relativa a las calificaciones crediticias. La
Autoridad presentara |os proyectos de normas técnicas a la Comisién a més tardar €l
1 de enero de 2014.

La Comisién podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €
parrafo segundo de conformidad con el procedimiento establecido en €l articulo 7 del
Reglamento .../... [ABE].».

En el articulo 105, apartado 1, se afiaden |os parrafos siguientes:

«A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente apartado, la Autoridad
Bancaria Europea podra elaborar proyectos de normas técnicas para determinar la
aplicacion préactica y metodolégica de las condiciones con arreglo a las cuales las
autoridades competentes permiten a las entidades de crédito utilizar Métodos de
medicion avanzada

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere

parrafo segundo de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [ABE].».
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En € articulo 106, apartado 2, € Ultimo parrafo se sustituye por €l texto siguiente:

«A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente apartado, la Autoridad
Bancaria Europea elaborar4 proyectos de normas técnicas para determinar las
condiciones de aplicacion de las excepciones previstas en las letras ¢) y d). La
Autoridad presentara |os proyectos de normas técnicas a la Comisién a més tardar €l
1 de enero de 2014.

La Comision podra adoptar 1os proyectos de normas técnicas de conformidad con €l
procedimiento establecido en €l articulo 7 del Reglamento .../... [ABE].».

En € articulo 110, el apartado 2 se sustituye por €l texto siguiente:

«2. Los Estados miembros dispondran que la notificacion se efectlie, como minimo,
dos veces a afio. Las autoridades competentes aplicaran, a partir del 31 de diciembre
de 2012, formatos, periodicidad, lengua y fechas uniformes de comunicacion de la
informacion. A fin de asegurar la aplicacion uniforme de la Directiva, la Autoridad
Bancaria Europea elaborard proyectos de normas técnicas para introducir, en la
Comunidad, formatos, periodicidad, lengua y fechas de comunicacion de la
informacion uniformes antes del 1 de enero de 2012. Los formatos de informacion
estardn en proporcién a la naturaleza, la dimension y la complgjidad de las
actividades de | as entidades de crédito.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [ABE].».

En e articulo 122 bis, el apartado 10 se sustituye por €l texto siguiente:

«10. La Autoridad Bancaria Europea informard anualmente a la Comisién acerca de
la observancia del presente articulo por las autoridades competentes.

A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad Bancaria
Europea elaborara proyectos de normas técnicas para determinar las condiciones de
aplicacion del presente articulo, incluidas las medidas adoptadas en caso de
incumplimiento de las obligaciones en materia de diligencia debida y gestion del
riesgo. La Autoridad presentara los proyectos de normas técnicas a la Comision a
més tardar €l 1 de enero de 2014.

La Comisién podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €
parrafo segundo de conformidad con el procedimiento establecido en €l articulo 7 del
Reglamento .../... [ABE].».

En e articulo 124, se afade €l apartado 6 siguiente:

«6. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad
Bancaria Europea elaborara proyectos de normas técnicas para determinar las
condiciones de aplicacion del presente articulo y un procedimiento comin de
evaluacion de riesgos. La Autoridad presentara los proyectos de normas técnicas ala
Comision amés tardar el 1 de enero de 2014.
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La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [ABE].».

En € articulo 129, apartado 2, €l parrafo quinto se sustituye por €l texto siguiente:

«En ausencia de una decision conjunta entre las autoridades competentes en €l plazo
de seis meses, la autoridad competente mencionada en el apartado 1 adoptard su
propia decision respecto ala solicitud. La decision se expondra en un documento que
contenga la decisiéon plenamente motivada y atendera a las observaciones o reservas
manifestadas por las demas autoridades competentes a lo largo del periodo de seis
meses. La decisién sera comunicada al solicitante y las demas autoridades
competentes por la autoridad competente mencionada en el apartado 1.

Si, a final del periodo de seis meses, una autoridad competente ha remitido el asunto
ala Autoridad Bancaria Europea de conformidad con el articulo 11 del Reglamento
...I... [ABE], € supervisor consolidado debera esperar a la decision que la Autoridad
Bancaria Europea pueda adoptar de conformidad con €l apartado 3 del articulo 11 de
dicho Reglamento, y actuar con arreglo a la misma. El periodo de seis meses se
considerara el periodo de conciliacion en € sentido del citado Reglamento. La
Autoridad Bancaria Europea adoptara su decision en e plazo de un mes. El asunto no
se remitira ala Autoridad una vez finalizado €l periodo de seis meses o tras haberse
adoptado una decision conjunta.».

El articulo 129, apartado 3, queda modificado como sigue:

a) En e parrafo tercero, se sustituyen los términos «al Comité de Supervisores
Bancarios Europeos» por «ala Autoridad Bancaria Europea.

b) El parrafo cuarto se sustituye por el texto siguiente:

«En ausencia de la referida decision conjunta entre | as autoridades competentes en €l
plazo de cuatro meses, € supervisor consolidado adoptara la decision respecto a la
aplicacion de los articulos 123y 124 y el apartado 2 del articulo 136, sobre una base
consolidada, tras tomar debidamente en consideracion la evaluacion de riesgo de las
filiales realizada por las autoridades competentes pertinentes. Si, a final del periodo
de cuatro meses, una autoridad competente ha remitido el asunto a la Autoridad
Bancaria Europea de conformidad con €l articulo 11 del Reglamento .../... [ABE], €
supervisor consolidado debera esperar a la decision que la Autoridad Bancaria
Europea pueda adoptar de conformidad con el apartado 3 del articulo 11 de dicho
Reglamento, y actuar con arreglo a la misma. El periodo de cuatro meses se
considerard €l periodo de conciliacion en e sentido del citado Reglamento. La
Autoridad Bancaria Europea adoptara su decision en e plazo de un mes. El asunto no
se remitira a la Autoridad una vez finalizado el periodo de cuatro meses o tras
haberse adoptado una decision conjunta.».

c) El parrafo quinto se sustituye por €l texto siguiente:

«Las autoridades competentes respectivas, responsables de la supervision de las
filiales de una entidad de crédito matriz de la UE o de una sociedad financiera de
cartera matriz de la UE tomaran una decision sobre la aplicacion de los articulos 123
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y 124 y el apartado 2 del articulo 136, sobre una base individual o subconsolidada,
tras tomar debidamente en consideracion las observaciones y las reservas
manifestadas por el supervisor consolidado. Si, a final del periodo de cuatro meses,
una autoridad competente ha remitido el asunto a la Autoridad Bancaria Europea de
conformidad con € articulo 11 del Reglamento .../... [ABE], € supervisor
consolidado debera esperar a la decision que la Autoridad Bancaria Europea pueda
adoptar de conformidad con € apartado 3 del articulo 11 de dicho Reglamento, y
actuar con arreglo ala misma. El periodo de cuatro meses se considerara el periodo
de conciliacion en el sentido del citado Reglamento. La Autoridad Bancaria Europea
adoptara su decision en el plazo de un mes. El asunto no se remitira a la Autoridad
una vez finalizado € periodo de cuatro meses o tras haberse adoptado una decision
conjunta.».

d) El parrafo séptimo se sustituye por € texto siguiente:

«Cuando se haya consultado a la Autoridad Bancaria Europea, todas las autoridades
competentes tomardn en consideracion € dictamen recibido, y explicaréan toda
variacion significativa respecto del mismo.».

€) El parrafo décimo se sustituye por € texto siguiente:

«A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad
Bancaria Europea elaborard proyectos de normas técnicas para determinar las
condiciones de aplicacion del proceso de decision conjunta mencionado en el
presente apartado por |o que se refiere ala aplicacion de los articulos 123y 124 y del
apartado 2 del articulo 136, con objeto de facilitar las decisiones conjuntas. La
Autoridad presentara |os proyectos de normas técnicas a la Comisién a més tardar €l
1 de enero de 2014.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €
parrafo décimo de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [ABE].».

En € articulo 130, apartado 1, €l parrafo primero y el parrafo segundo se sustituyen
por el texto siguiente:

«Cuando surja una situacion de urgencia, en particular una evolucién adversa de los
mercados financieros, que pueda comprometer la liquidez en € mercado y la
estabilidad del sistema financiero de cualquier Estado miembro en el que hayan sido
autorizadas entidades de un grupo o en e que estén establecidas sucursales
significativas segun se contemplan en e articulo 42 bis, e supervisor consolidado
alertard, con sujecion a lo dispuesto en la seccidn 2 del capitulo 1, tan pronto como
sea posible, ala Autoridad Bancaria Europea y a las autoridades contempladas en €l
parrafo cuarto del articulo 49 y € articulo 50, y les comunicara toda la informacién
gue resulte esencial para € desempefio de sus funciones. Estas obligaciones
incumbiran a todas las autoridades competentes contempladas en los articulos 125 y
126 y alaautoridad competente contemplada en el apartado 1 del articulo 129.

Si laautoridad a que serefiere e péarrafo cuarto del articulo 49 tiene conocimiento de
una situacion como la descrita en el parrafo primero del presente apartado, alertara
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tan pronto como sea posible a las autoridades competentes a que se refieren los
articulos 125y 126 y ala autoridad Bancaria Europea.».

En € articulo 131, el parrafo tercero se sustituye por el texto siguiente:

«Las autoridades competentes responsables de la autorizacion de la filial de una
empresa matriz que sea una entidad de crédito podran delegar su responsabilidad de
supervision, mediante acuerdo bilateral, en las autoridades competentes que hayan
autorizado y supervisen a la empresa matriz, con €l fin de que éstas se ocupen de la
vigilancia de la filial con arreglo a las disposiciones de la presente Directiva. Se
deberd mantener informada a la Autoridad Bancaria Europea de la existencia y del
contenido de tales acuerdos. Esta transmitira dicha informacion a las autoridades
competentes de los demés Estados miembrosy al Comité Bancario Europeo.».

El articulo 131 bis, apartado 2, queda modificado como sigue:
a)  El parrafo segundo se sustituye por €l texto siguiente:

«Para asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo y del apartado 3 del
articulo 42 bis, la Autoridad Bancaria Europea elaborara proyectos de normas
técnicas sobre e funcionamiento operativo de los colegios, también en relacion con
el apartado 3 del articulo 42 bis. La Autoridad presentaré |os proyectos de normas
técnicas ala Comision amastardar € 1 de enero de 2014.

La Comisién podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €
parrafo segundo de conformidad con el procedimiento establecido en €l articulo 7 del
Reglamento .../... [ABE].».

b) El parrafo séptimo se sustituye por € texto siguiente:

«El supervisor consolidado informara a la Autoridad Bancaria Europea, con sujecion
a las exigencias en materia de confidencialidad previstas en la seccién 2 del capitulo
1, de las actividades del colegio de supervisores, especialmente las desarrolladas en
situaciones de urgencia, y comunicara a dicha Autoridad toda informacion que
resulte de particular interés a efectos de la convergencia de la actividad
supervisora.».

El articulo 143, apartado 2, queda modificado como sigue:

a) Alfina del parrafo primero, se afiade la frase siguiente:

«La Autoridad Bancaria Europea ayudara a la Comision y al Comité Bancario
Europeo a gecutar esas tareas, en particular en lo que se refiere a la posible
actualizacion de dichas orientaciones.».

b) El parrafo segundo se sustituye por €l texto siguiente:

«La autoridad competente que lleve a cabo la verificacion a la que se refiere e
parrafo primero del apartado 1 tendra en cuenta dichas orientaciones. A dicho efecto,
la autoridad competente consultara a la Autoridad Bancaria Europea antes de tomar
unadecision.».
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En € articulo 144, se aflade €l apartado siguiente:

«Para asegurar la aplicaciéon uniforme del presente articulo, la Autoridad Bancaria
Europea elaborara proyectos de normas técnicas para determinar los aspectos
principales sobre los que deben divulgarse datos estadisticos agregados, asi como €l
formato, la estructura, €l indice de contenidos y la fecha anual de publicacion de la
informacion contemplada en e presente articulo. La Autoridad presentara los
proyectos de normas técnicas ala Comision amastardar el 1 de enero de 2014.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €
parrafo tercero de conformidad con € procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [ABE].».

El articulo 150 queda modificado como sigue:
a) Ene apartado 2, sesuprimen lasletrasd) y €).
b) Seafiade el apartado 3 siguiente:

«3. La Autoridad Bancaria Europea elaborara proyectos de normas técnicas para
determinar:

a) lascondiciones de aplicacion delos puntos 15 a 17 del anexo V;

b) las condiciones de aplicacion de la parte 2 del anexo VI por lo que
respecta a los factores cuantitativos mencionados en e punto 12, los
factores cualitativos mencionados en e punto 13 y la referencia
mencionada en €l punto 14;

La Autoridad presentara los proyectos de normas técnicas a la Comision a mas tardar
el 1 de enero de 2014.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [ABE].».

En el articulo 156, los términos «Comité de Supervisores Bancarios Europeos» se

sustituyen por los términos «Autoridad Bancaria Europea.

Articulo 10
Modificaciones de la Directiva 2006/49/CE

En e articulo 18 de la Directiva 2006/49/CE, se afade €l apartado siguiente:

«5. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del apartado 1, la Autoridad Bancaria
Europea creada mediante € Reglamento .../... del Parlamento Europeo y del
Consgjo podra elaborar proyectos de normas técnicas que debera aprobar la
Comision, para determinar la aplicacion practica y metodol 6gica de las condiciones
con arreglo a las cuales las autoridades competentes permiten a las entidades de
crédito utilizar modelos internos para calcular las exigencias de capital de
conformidad con la presente Directiva.
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La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [ABE].».

Articulo 11
Modificaciones de la Directiva 2009/65/CE

La Directiva 2009/65/CE queda modificada como sigue:

1.

En € articulo 5, se afiade el apartado 8 siguiente:

«8. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad
Europea de Vaores y Mercados creada mediante e Reglamento .../... del
Parlamento Europeo y del Consejo® podra elaborar proyectos de normas técnicas
para determinar las condiciones de aplicaciéon en relacion con la informacion que
debe proporcionarse a las autoridades competentes en la solicitud de autorizacién de
un OICVM.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

En € articulo 7, se afiade el apartado 6 siguiente:

«6. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad
Europea de Vaores y Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas para
determinar las condiciones de aplicacion de los requisitos aplicables a la autorizacion
de la sociedad de gestion, a excepcion de las condiciones establecidas en el apartado
1, letrab), del presente articulo.

La Comisién podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

En € articulo 12, se afiade €l apartado 4 siguiente:

«4. Para asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad Europea
de Valores y Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas para determinar
las condiciones de aplicacién de las medidas de aplicacion adoptadas por la
Comision en relacion con los procedimientos, disposiciones, estructuras y
condiciones organizativas contemplados en € apartado 3 del presente articulo.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

En € articulo 14, se afiade €l apartado 3 siguiente:
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«3. Para asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad Europea
de Vaoresy Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas para determinar
las condiciones de aplicacion de las medidas de aplicacion adoptadas por la
Comision en relacion con los criterios, principios y medidas contemplados en las
letras @), b) y c) del parrafo primero del presente articulo.

La Comisién podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

En € articulo 21, apartado 7, el parrafo primero se sustituye por € texto siguiente:

«Antes de aplicar e procedimiento previsto en los apartados 3, 4 0 5, las autoridades
competentes del Estado miembro de acogida de la sociedad de gestién podran, en
casos de urgencia, adoptar las medidas preventivas que consideren necesarias para
proteger los intereses de los inversores u otros destinatarios de los servicios. La
Comision, la Autoridad Europea de Valores y Mercados y las autoridades
competentes de los demas Estados miembros afectados deberan ser informadas de
dichas medidas ala mayor brevedad posible.».

En € articulo 29, se afiade el apartado 5 siguiente:

«5. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad
Europea de Vaores y Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas para
determinar las condiciones de aplicacion de las condiciones de autorizacion de la
sociedad de inversion autogestionada, a excepcién de las condiciones establecidas en
el apartado 1, letrab), del presente articulo.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

En € articulo 43, se afiade €l apartado 6 siguiente:

«6. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad
Europea de Vaores y Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas para
determinar las condiciones de aplicacién de las medidas de aplicacion adoptadas por
la Comision en relacion con el contenido y la forma de la informaciéon a que se
refieren los apartados 1 y 3 del presente articulo, asi como la manera de
proporcionarla.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

En e articulo 50, se afiade €l apartado 4 siguiente:

«4. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad
Europea de Vaores y Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas para
determinar las condiciones de aplicacion de las disposiciones relativas a las
categorias de activos en los que los OICVM podran invertir de conformidad con €l
presente articulo.
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La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

En € articulo 51, se afiade €l apartado 5 siguiente:

«5. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad
Europea de Vaores y Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas para
determinar las condiciones de aplicacion de las medidas de aplicacion adoptadas por
la Comision en relacion con los criterios y normas contemplados en las letras a), b) y
c) del apartado 4.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

En € articulo 60, se afiade el apartado 7 siguiente:

«7. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad
Europea de Vaores y Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas para
determinar las condiciones de aplicacion de las medidas de aplicacién adoptadas por
la Comision en relacion con e acuerdo, las medidas y los procedimientos
contemplados en las letras @), b) y ¢) del apartado 6.

La Comisién podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

En € articulo 61, se afiade el apartado 4 siguiente:

«4. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad
Europea de Vaores y Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas para
determinar las condiciones de aplicacién de las medidas de aplicacion adoptadas por
la Comision en relacion con el acuerdo y los tipos de irregularidades contemplados
enlasletras @) y b) del apartado 3.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere e
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

En € articulo 64, se afiade €l apartado 5 siguiente:

«5. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad
Europea de Vaores y Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas para
determinar las condiciones de aplicacion de las medidas de aplicacién adoptadas por
la Comisién en relacion con la informacion y el procedimiento contemplados en las
letras a) y b) del apartado 4.

La Comisién podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €

parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».
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En € articulo 69, se afiade el apartado 5 siguiente:

«5. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad
Europea de Vaores y Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas para
determinar las condiciones de aplicacion de las disposiciones relativas a contenido
del folleto, & informe anual y €l informe semestral previstos en el anexo |, asi como
el formato de dichos documentos.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere el
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

En € articulo 78, se afiade €l apartado 8 siguiente:

«8. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad
Europea de Valores y Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas que
deberd aprobar la Comision, para determinar las condiciones de aplicacién de las
medidas de aplicacion adoptadas por la Comision en relacion con la informacion
mencionada en el apartado 3.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

En € articulo 84, se afiade €l apartado 4 siguiente:

«4. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad
Europea de Vaores y Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas para
determinar las condiciones de aplicacion de las condiciones aplicables a la
suspension provisional de la recompra o e reembolso de participaciones de un
OICVM, con arreglo al apartado 2, letra @), una vez decidida la suspension.

La Comisién podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere €
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

En € articulo 95, el apartado 2 se sustituye por €l texto siguiente:

«2. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del articulo 93, la Autoridad Europea de
Vaoresy Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas para determinar las
condiciones de aplicacion en relacion con:

a) laformay el contenido de un modelo de escrito de notificacion normalizado,
gue deberan utilizar los OICVM a efectos de notificacion, conforme al
articulo 93, apartado 1, con una indicacion de los documentos a que se refieren
las traducciones;

b) laformay e contenido de un modelo de certificado normalizado, que deberan
utilizarlas autoridades competentes de los Estados miembros, conforme al
articulo 93, apartado 3;
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18.

c) e procedimiento para € intercambio de informacion y € uso de la
comunicacion electrénica entre las autoridades competentes a efectos de la
notificacion  previstaen el articulo 93.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

En € articulo 101, los apartados 8 y 9 se sustituyen por |os textos siguientes:

«8. Las autoridades competentes podran someter a la Autoridad Europea de Valores
y Mercados |os siguientes casos:

a) cuando se haya rechazado una solicitud de intercambio de informacion, segin
lo previsto en €l articulo 109, no se haya dado curso a la misma en un plazo
razonable;

b)  cuando se haya rechazado una solicitud para realizar una investigacion o una
verificacion in situ, segun lo previsto en el articulo 110, 0 no se haya dado
curso alamismaen un plazo razonable; o

c) cuando se haya rechazado una solicitud de autorizacion para que miembros de
su persona acomparien a los funcionarios de la autoridad competente del otro
Estado miembro, o no se haya dado curso ala misma en un plazo
razonable.

La Autoridad Europea de Valores y Mercados podra actuar de conformidad con las
facultades que le confiere el Reglamento .../... [AEVM].

9. A fin de asegurar la aplicacion uniforme del presente articulo, la Autoridad
Europea de Vaores y Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas para
determinar las condiciones de aplicacion en relacion con la redlizacion de las
verificacionesin situ y las investigaciones mencionadas en los apartados 4 y 5.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere e
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

El articulo 102 queda modificado como sigue:
a) Enéd apartado 2, el parrafo primero se sustituye por €l texto siguiente:

«El apartado 1 no obstard para que las autoridades competentes de los Estados
miembros procedan a los intercambios de informacion previstos en la presente
Directivay en e Derecho comunitario aplicable alos OICVM o a las empresas que
participen en su actividad, o a la transmisién de esa informacion a la Autoridad
Europea de Vaores y Mercados y a la Junta Europea de Riesgo Sistémico creada
mediante el Reglamento .../... del Parlamento Europeo y del Consejo®. Dichas
informaciones estaran sujetas al secreto profesional contemplado en € apartado 1.».
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19.

20.

b) Ene apartado 5, se anade |aletra d) siguiente:

«d) la Autoridad Bancaria Europea creada mediante e Reglamento .../... del
Parlamento Europeo y del Consejo [ABE]®, la Autoridad Europea de Seguros'y
Pensiones de Jubilacion creadamediante €l  Reglamento .../... del Parlamento
Europeo y del Consejo® [AESPJ] y la Junta Europea de Riesgo Sistémico creada
mediante & Reglamento .../... del Parlamento Europeo y del Consejo®.».

El articulo 105 se sustituye por € texto siguiente:
«Articulo 105

A fin de asegurar la aplicacion uniforme de lo dispuesto en la presente Directiva en
relacion con € intercambio de informacion, la Autoridad Europea de Valores y
Mercados podra elaborar proyectos de normas técnicas para determinar las
condiciones de aplicacion de los procedimientos de intercambio de informacién entre
autoridades competentes y entre las autoridades competentes y la Autoridad Europea
de Valoresy Mercados.

La Comisiéon podra adoptar los proyectos de normas técnicas a que se refiere e
parrafo primero de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 7 del
Reglamento .../... [AEVM].».

En € articulo 108, apartado 5, laletrab) del parrafo primero y del parrafo segundo se
sustituye por € texto siguiente:

«b) en caso necesario, someter la cuestion a la Autoridad Europea de Valores y
Mercados, que podrd actuar de conformidad con las facultades que le confiere el
Reglamento .../... [AEVM].

La Comision y la Autoridad Europea de Valores y Mercados seran informadas sin
demora de toda medida que se adopte en virtud del parrafo primero, letraa).».

Articulo 12
Transposicion

Los Estados miembros pondran en vigor las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas necesarias para dar cumplimiento a lo establecido en la presente
Directivaamastardar € 31 de diciembre de 2010. Comunicarén inmediatamente ala
Comision € texto de dichas disposiciones, asi como una tabla de correspondencias
entre las mismasy la presente Directiva.

Cuando los Estados miembros adopten dichas disposiciones, éstas haran referencia a
la presente Directiva o iran acompafiadas de dicha referencia en su publicacion
oficial. Los Estados miembros estableceran las modalidades de la mencionada
referencia.
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2. Los Estados miembros comunicaran ala Comision e texto de las disposiciones basicas
de Derecho interno que adopten en el &mbito regulado por |a presente Directiva.

Articulo 13
Entrada en vigor
La presente Directiva entrard en vigor e vigésimo dia siguiente al de su publicacion en el
Diario Oficial dela Union Europea.
Articulo 14
Destinatarios
L os destinatarios de |a presente Directiva seran |os Estados miembros.

Hecho en Brusdlas, €l

Por el Parlamento Europeo Por el Consgo
El Presidente El Presidente
[.] [-.]
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