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EXPOSICION DE MOTIVOS

1. INTRODUCCION

Rumania ha experimentado un crecimiento econémico muy elevado durante los Ultimos afios,
con un promedio del 6,5% desde 2002, llegando incluso a acanzar e 7,1 % en 2008. El
crecimiento ha estado impulsado principalmente por la demanda interna de consumo y de
inversion, fomentada por un auge de la intermediacion financiera con fondos extranjeros, y e
fuerte aumento de los salarios. El elevado nivel de los empréstitos en el exterior ha dado lugar
a una rapida acumulacién de deuda externa, que alcanzo €l 53 % del PIB al final de 2008, y la
generaizacion de los préstamos en divisas ha incrementado la vulnerabilidad de la situacién
contable de hogares y empresas frente a las variaciones repentinas del tipo de cambio. Las
presiones sobre la demanda interna se han visto exacerbadas alin méas por una politica fiscal
prociclica, con una deuda publica neta que aument6 del 1,2 % del PIB en 2005 a 5,4 % del
PIB en 2008, a pesar de los sucesivos dictdmenes del Consgjo y del asesoramiento
proporcionado por la Comisién en junio de 2008, pidiendo €l saneamiento presupuestario y
unamejorade lagestion del presupuesto.

La recesion econdmica mundial y la creciente aversion a riesgo asociado a factores
desfavorables especificamente nacionales han dado lugar a una restriccion significativa de la
entrada de capital en Rumania. Las presiones sobre €l tipo de cambio se han incrementado,
dando lugar a una depreciacién acumulada de més del 30 % desde agosto de 2007. En el
cuarto trimestre de 2008, |la demanda interna se contrgjo en méas de un 4 % (tasa interanual),
principalmente como consecuencia de la disminucion del consumo privado, frente a unos
incrementos de dos digitos en los tres primeros trimestres. Ademas, |a competitividad exterior
y la productividad se han visto obstaculizadas por la lentitud de las reformas estructurales
emprendidas desde la adhesiéon a la UE. El Gobierno afronta también dificultades cada vez
mayores en el mercado de obligaciones, compuesto principalmente de vencimientos a corto
plazo, con rendimientos medios de alrededor de 300 puntos bési cos desde hace un afio.
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En este contexto, el 6 de marzo de 2009, |as autoridades rumanas’ solicitaron ala CE apoyo a
la balanza de pagos, y dirigieron solicitudes similares @ FMI y a Banco Mundial. Aungque
actualmente no hay una crisis grave, consideran que la ayuda financiera exterior esta
justificada en estos momentos para consolidar las reservas de divisas de Rumania, segun la
hipétesis de que la financiacion exterior tanto para el sector publico como para € privado
estaria sometida a tensiones significativas en los proximos dos afios. Un programa
contribuiria también a fortalecer la confianza en la capacidad de Rumania para cumplir sus
obligaciones exteriores.

El 9 de marzo, la Comision y la Presidencia del Consgjo anunciaron que la UE estaba
dispuesta a participar, junto con € FMI, en un paquete de medidas de financiacion
coordinadas con € fin de reforzar la estabilidad de la balanza de pagos de Rumania. Sin
embargo, se destacOd que la ayuda financiera dependia de que las autoridades rumanas se
comprometieran firmemente a gjecutar un programa de politicas de apoyo.

De acuerdo con las conversaciones mantenidas con la Comision y con € FMI, las autoridades
rumanas enviaran ala Comision y a FMI una carta de intenciones destacando los elementos
fundamentales de su programa de guste econdmico. La asistencia financiera del Consgjo a
Rumania esté supeditada a la recepcién de esta carta. El objetivo principal de este programa
de gjuste es mitigar los efectos de la drastica reduccion de la entrada de capital privado,
aplicando al mismo tiempo medidas destinadas a corregir los desequilibrios de la balanza de
pagos y presupuestario y a fortalecer el sector financiero. Con este programa como fondo, las
sociedades matrices de los nueve principales bancos extranjeros constituidos en Rumania
suscribieron e compromiso coordinado de mantener su riesgo global en Rumania y de
proporcionar capital adicional si fuera necesario.

2. DESARROLLO MACROECONOMICO Y PERSPECTIVAS

Tras varios afos de fuerte crecimiento del PIB, con unatasa mediainteranual del 6,5 % desde
2002, el crecimiento ha disminuido de forma acusada en €l cuarto trimestre de 2008, hasta €l
2,9 % interanual. Este descenso se ha debido principalmente a una contracciéon del consumo
privado en casi € 4 % interanual, que fue paralela a una interrupcion practicamente total del
crédito bancario. En € cuarto trimestre, la formacion bruta de capital fijo sufrié una fuerte
desacel eracion, pasando de més del 30 % interanual en €l primer trimestre a poco menos del
3 %. En cuanto a la oferta, la ralentizacion fue debida a una contraccion del sector industrial
de arededor del 8 %, frente a una expansion del 5,5 % en e primer trimestre de 2008. La
construccion y los servicios también registraron una notabl e ralentizacion.

La fuerte disminucion de la demanda interna en el cuarto trimestre llevé también a una
desacel eracion de las importaciones, cuyas tasas de aumento interanual se volvieron negativas
hacia el final del afo (-18 % interanual) y descendieron alin mas en enero de 2009 (-28 %
interanual, en RON). Las exportaciones también se debilitaron significativamente (-8 %
interanual en diciembre de 2008 y -13 % en enero de 2009). En conjunto, el déficit por cuenta
corriente se redujo ligeramente en 2008, aunque se mantuvo en un nivel elevado, € 12,3 %

De acuerdo con las modalidades de los préstamos no comunitarios a Estados miembros de la UE
aprobados por e CEF e 29 de septiembre de 2008, esta solicitud se presenté mediante carta del
Ministro de Economia Gheorghe Pogea al Comisario Joaquin Almunia. EI miembro del CEF Stefan
Nanu escribié una carta similar a Odile Renaud Basso y Marco Buti, respectivamente Secretaria del
CEF y miembro de la Comision en dicho Comité.

ES



ES

del PIB, frente al 13,5% del PIB en 2007. Por lo que respecta a la financiacion, las
inversiones extranjeras directas (IED) cubrieron alrededor del 54 % del déficit por cuenta
corriente en 2008. El resto se financi6 principalmente con deuda externa (sobre todo privada),
que aument6 a alrededor del 53 % del PIB afinales de 2008.

¢ Durante lafase de expansion econdmica, la escasez de mano de obra atribuible a alto nivel
de emigracion y a la proporcién relativamente elevada de mano de obra no cuaificada
contribuyé a la aparicion de una espiral de precios 'y saarios, en la que las subidas de los
salarios sobrepasaron |os bajos incrementos de la productividad. El aumento de |os salarios
siguié siendo muy fuerte en los dos primeros trimestres de 2008 (con un incremento
interanual de los salarios nominales de alrededor del 25%), pero se moderd
posteriormente, alcanzando €l 13 % interanual en enero de 2009. A pesar de la caida de los
precios de los productos basicos y de los alimentos, la inflacion medida por e IPC volvié a
aumentar, pasando de un 6,3 % en diciembre de 2008 a un 6,9 % en febrero de 2009, como
consecuencia de una depreciacion nominal efectivadel 8 % alo largo del mismo periodo.

Habida cuenta de la fuerte raentizacion de la actividad econdmica en el cuarto trimestre de
2008 y de la probabilidad de que las perspectivas econdémicas mundiales sigan debilitandose,
se prevé que € crecimiento del PIB sea negativo en 2009, alrededor del -4 %, como resultado
de la contraccion del consumo y de la inversién, compensada en parte por una correccion del
déficit exterior.

3. FINANZASPUBLICAS

Rumania aplicd una politica presupuestaria prociclica durante € periodo de expansion de la
demanda de 2005 a 2008, con un aumento del déficit del 1,2 % del PIB en 2005 a 5,4 % del
PIB en 2008, en un contexto de crecimiento medio del PIB real del 6,5%, y pese a las
recomendaciones formuladas repetidamente en el dictamen del Consgjo de febrero de 2008
sobre e programa de convergencia de Rumania y en €l asesoramiento proporcionado por la
Comision en junio de 2008. Esto se debié en gran medida a deficiencias generales en la
planificacion y la gecucion del presupuesto. Los ingresos extraordinarios se utilizaron
generamente para rectificaciones presupuestarias durante los distintos gercicios y no se dgjé
margen de maniobra para tiempos peores. Algunas deficiencias de la administracién publica
contribuyeron también a la infragjecucién recurrente de los planes de inversion en activo fijo
y una parte de los recursos presupuestados para inversion se trasladd posteriormente a gastos
corrientes, como salarios publicos y transferencias sociales. Las subidas de los salarios del
sector publico han impulsado subidas también en el sector privado, siendo mas elevados los
del sector publico. Durante e periodo 2005-2008, la masa salarial del sector publico se
duplicé en términos nominales. Por Ultimo, la concentracion de grandes gastos en las Ultimas
semanas del gjercicio afecta seriamente ala credibilidad y la previsibilidad presupuestarias. A
pesar de las recomendaciones formuladas en el asesoramiento proporcionado por la Comision
en junio de 2008, no se ha progresado en la puesta en préactica de un marco presupuestario
vinculante a medio plazo.

El presupuesto para 2009 presentado por € nuevo Gobierno y aprobado por e Parlamento al
final de febrero contiene diversas medidas encaminadas a reducir el déficit del 5,4 % del PIB
en 2008 a 2,0 % del PIB en 2009, con una hipétesis de crecimiento del PIB real del 2,5 %.
Entre estas medidas cabe citar |a paralizacion de las contrataciones y el recorte de diversas
gratificaciones en € sector publico, la reduccion del gasto en bienesy servicios, la limitacion
de los incrementos salariales en e sector publico y la indizacion de las pensiones a la
inflacién y no ala evolucion de los salarios. Por otra parte, € Gobierno prevé un incremento
sustancial de lainversion pablica. Sin embargo, en la fecha de la aprobacién ya era manifiesto
gue este objetivo de déficit era poco realista, en especia porque las hipétesis
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macroeconémicas subyacentes y las previsiones de ingresos habian sido demasiado
optimistas. Ademas, a no haber una reforma global del gasto publico, la aplicacién de las
medidas de gasto conllevaba posibles riesgos.

4, M ERCADOSFINANCIEROS

El sistema financiero rumano esta dominado por € sector bancario, que ha registrado un
crecimiento muy rdpido durante los dos o tres dltimos afos. El activo neto total del sector
bancario rumano era de unos 315 000 millones de RON a final de 2008 (62 % del PIB). Los
bancos son en gran medida propiedad extranjera. En diciembre de 2008, las entidades de
crédito con capital mayoritariamente extranjero (incluidas las sucursales de bancos
extranjeros) controlaban alrededor del 88 % del activo neto total de todas las entidades de
crédito que operaban en Rumania. Los bancos que asumen mayores riesgos en € pais son de
origen austriaco, griego, francés eitaliano.

Durante los ultimos afios, € sector bancario rumano ha promovido una rgpida expansion del
crédito, con un ratio préstamos/depdsitos que aumenté a 122 % en 2008. Aungue €l
crecimiento del crédito comenzd desde un bajo nivel, la expansion de, principamente, los
préstamos denominados en divisas (que representaban alrededor del 59 % del crédito interno
total al sector privado en enero de 2009) hizo a sector bancario rumano muy dependiente de
la financiacion extranjera. En la segunda mitad de 2008, la actividad crediticia se ralentizé
drésticamente, de tal manera que e incremento anual del crédito baj6 de mas del 60 % en
junio de 2008 a 36,5 % en diciembre de 2008.

Aungue en la actualidad el sector bancario sigue estando en apariencia relativamente saneado
y bien capitalizado (con un coeficiente de adecuacion del capital del 12,3 % al final de 2008),
la estabilidad financiera de Rumania podria verse amenazada. El deterioro de las perspectivas
macroecondémicas implica la probabilidad de que el porcentaje de créditos poco productivos
aumente con rapidez en los préximos meses. Ademés, puesto que el sector privado rumano es
muy dependiente de los créditos denominados en divisas, una mayor depreciacion del leu
supondria una pesada carga en las situaciones contables de las economias domésticas y de las
empresas.

5. BALANZA DE PAGOSY NECESIDADES DE FINANCIACION EXTERIOR

La fase de expansion econdémica de Rumania de los uUltimos afos se caracterizé por la
aparicion de importantes desequilibrios externos y por una acumulacion insostenible de deuda
externa. El déficit por cuenta corriente aumento del 5,8 % del PIB en 2004 a 13,5 % del PIB
en 2007, y se mantuvo por encima del 12 % del PIB en 2008. Como resultado, la deuda
externa bruta alcanzo el 55 % del PIB a final de 2008.

Los mercados financieros rumanos han estado bajo continua presion desde el comienzo de
octubre de 2008. El desapalancamiento, los débiles fundamentos econémicos y una
calificacion crediticia de Rumania inferior al nivel de inversion («investment grade») estan
siendo una pesada rémora para los mercados de divisas, interbancario, de acciones y de
obligaciones. Se prevé que la financiacion externa seguird sometida a presiones significativas
durante algun tiempo, ya gque es probable que la inversion extranjera directa y otras entradas
de financiacion y capital en e periodo 2009-2011 no acancen a cubrir completamente el
persistente, aungue cada vez menor, déficit por cuenta corriente, junto con la necesidad de
renovar una cantidad considerable de deuda en moneda extranjera a corto y alargo plazo.
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A laluz de lo expuesto, la Comision entiende que existe una grave amenaza para la balanza
de pagos de Rumania. Por este motivo, recomienda que el Consgjo apruebe una decision por
la que se conceda asistencia mutua. Las necesidades totales de financiacién en el periodo que
se extiende hasta finales del primer trimestre de 2011 se estiman en 20 000 millones de euros.
Esta cantidad incluye una asignacion para € déficit por cuenta corriente, que se prevé
continde, la renovacién incompleta de préstamos proximos a su vencimiento, algunas salidas
de capital y laacumulacién de un nivel prudente de reservas de divisas. Se supone que la tasa
de renovacion de las operaciones crediticias de los bancos extranjeros en Rumania sera del
100 % cuando se haya concedido la asistencia mutua, de acuerdo con el compromiso exigido
a los principales bancos extranjeros de mantener su nivel de riesgo en el pais (confirmado en
su declaracion conjunta de 26 de marzo de 2009), mientras que la tasa de renovacion de la
deuda exterior de las empresas con sus sociedades matrices y de la deuda exterior de los
bancos rumanos seria del 50 % en 2009. Para 2010 y 2011, se parte del supuesto de que €l
100 % de la deuda exterior que llegue a su vencimiento se renovara, en consonancia con la
estabilizacion prevista del mercado financiero y €l inicio de la recuperacion de los principal es
mercados de exportacion de Rumania. Aparte del objetivo de disponer de unas reservas de
divisas suficientes (superiores a 100 % de la deuda exterior a corto plazo con un periodo de
vencimiento residual), se partié de premisas conservadoras respecto a otras salidas de capital,
como los depésitos en el extranjero, la disminucion de los créditos comerciales y las salidas
de inversiones de cartera, para incorporar en los calculos unos margenes de seguridad
adicionales. El supuesto subyacente de crecimiento del PIB es de -4 % en 2009 y alrededor
del 0 % en 2010. Se prevé que e déficit por cuenta corriente seradel 7,5 % del PIB en 2009 y
el 6,5 % del PIB en 2010.

6. APOYO DE LA UE EN EL MARCO DEL MECANISMO DE BALANZA DE PAGOS
INTEGRADO EN EL ESFUERZO INTERNACIONAL

Habida cuenta de | as graves dificultades de balanza de pagos que experimenta Rumania, y con
supeditacion a compromiso firme de las autoridades rumanas de aplicar un extenso programa
de gjuste presupuestario, financiero y estructural, la Comision, tras la consulta a Comité
Econdmico y Financiero de 17 de marzo de 2009, recomienda al Consgjo conceder una
asistencia mutua de conformidad con lo dispuesto en € articulo 119 del Tratado.

Ademés, previa consulta al Comité Econdmico y Financiero, propone que, tras adoptar la
Decision del Consgjo arriba mencionada, por la que se facilita asistencia mutua a Rumania
con arreglo a una recomendacion de la Comision, e Consgjo adopte una decision que, en €
marco del mecanismo de ayuda a los Estados miembros (regido por el Reglamento (CE) n°
332/2002 de 18 de febrero de 2002), otorgue una ayuda financiera a medio plazo a Rumania
por una cuantia maxima de 5000 millones de euros para apoyar la sostenibilidad de su
balanza de pagos.

La ayuda financiera a medio plazo a Rumania en virtud del mecanismo de balanza de pagos
destinado a los Estados miembros (de conformidad con e Reglamento (CE) n°® 332/2002)
parece adecuada en las actuales circunstancias de entradas reducidas de capital y elevados
desequilibrios presupuestario y de la balanza de pagos. El objetivo inmediato es facilitar un
gjuste ordenado del déficit exterior, aliviando asi las presiones excesivas sobre € tipo de
cambio que, de lo contrario, podrian causar graves efectos en las situaciones contables de las
empresas y de las economias domeésticas, 10 cual agravaria la recesion y las tensiones del
sector bancario.

L as necesidades totales de financiacion hasta el primer trimestre de 2011 se estiman en 20 000
millones de euros. La ayuda de la UE a Rumania se afiade al apoyo concedido por € FMI a
través de un acuerdo de derechos de giro por importe de 11400 millones de DEG
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(aproximadamente 12 950 millones de euros), equivalente a 1 085 % de la cuota de Rumania
en e FMI. Se concedera un apoyo multilateral adicional por importe de 2 000 millones de
euros, de la siguiente manera: ademés de sus actividades de préstamo ordinarias, el Banco
Mundia proporcionara 1 000 millones de euros y € BEI y el BERD otros 1 000 millones de
euros.

El 26 de marzo de 2009, las sociedades matrices de los nueve mayores bancos extranjeros
congtituidos en Rumania se comprometieron conjuntamente a mantener su riesgo global en
este pais durante el periodo del programa, y acordaron apoyar a sus filiales rumanas a fin de
preservar su buena situacion financiera durante todo el periodo de turbulencias del mercado y
ralentizacion econdémica. Este compromiso se reafirmara en las cartas administrativas que
cada uno de los principales bancos remitira a Banco Nacional de Rumania (BNR), €l cual,
conjuntamente con las autoridades de supervision nacionales, vigilara de cerca su
cumplimiento. La asistencia financiera de la UE se proporciona como apoyo a firme
compromiso de las autoridades rumanas de gecutar un programa econémico global. Este
programa ha sido acordado con |las autoridades rumanas.

La Comisién, en colaboracion con el CEF, comprobara periodicamente que se cumplen las
condiciones de politica econémica a las que se supedita la ayuda, a través de misiones 'y de
informes periodicos de las autoridades. Durante la gecucion del programa, la Comision
proporcionara también asesoramiento adicional y asistencia técnica en ambitos especificos.
L os principal es elementos de este programa son |0s siguientes:

a. Saneamiento presupuestario

El Gobierno se ha comprometido a llevar a cabo un esfuerzo adicional de ajuste
presupuestario del 1,1 % del PIB, ademés de las medidas equivalentes al 3 % del PIB
gue figuran en & presupuesto para 2009 aprobado en febrero del mismo afio. De
acuerdo con la prevision revisada de contraccion del PIB en un 4 % en 2009 y con
las medidas presupuestarias adicionales, |as autoridades se han propuesto un objetivo
de déficit de las administraciones publicas del 5,1 % del PIB, lo cua implica un
gjuste estructural importante con respecto a los resultados de 2008. El Parlamento
aprobara en e segundo trimestre de 2009 un presupuesto para 2009 modificado,
basado en | as perspectivas economicas actualizadas y en las nuevas medidas.

El saneamiento presupuestario se centrara en € gasto. El gasto publico primario se
reducird un 0,85 % del PIB més que |o previsto en el presupuesto para 2009. Esto se
lograra con las siguientes medidas: i) un recorte de lamasa salaria del sector publico
(estimado entre el 4y el 4,5 % con respecto a nivel de 2008) mediante la renuncia a
los aumentos salariales en el sector publico (de un total del 5 %) previstos para 2009
0 recortes equivalentes en e empleo, asi como mediante la reduccion del empleo
publico, incluida la sustitucion de sélo uno de cada siete empleados que se marchen;
ii) una mayor reduccion del gasto en bienes 'y servicios y de las subvenciones a las
empresas publicas; iii) algunos recortes de los gastos de capital en articulos como
vehiculos y equipo de oficina y la elaboracion de un calendario redlista para los
proyectos de inversion apoyados por la UE. No obstante, se prevé que la inversion
publica aumente sustancialmente en 2009 con respecto a 2008 (alrededor del 6,5 %
del PIB en 2009 frente al 5,75 % del PIB en 2008). Por lo que respecta alos ingresos,
se prevé que las medidas para eliminar ciertas deducciones y desgravaciones fiscales
(en concreto sobre los automdviles de empresa, y la amortizacion de los activos
revalorizados) generen un 0,25 % adicional de PIB. El Gobierno se ha comprometido
a proseguir su saneamiento presupuestario impulsado por € gasto y su reduccién del
déficit hasta situarlo en el 4,1 % del PIB en 2010 y por debajo del 3% del PIB en
2011.
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A lo largo de la gecucién del programa, la Comisién proporcionard orientacion y
asesoramiento continuos a las autoridades rumanas con € fin de garantizar una
correccion sostenible del déficit.

b. Reforma de la gobernanza presupuestaria

A fin de contribuir a una reduccion sostenible del déficit presupuestario, se adoptaran
medidas encaminadas a mejorar la estrategia y los procedimientos presupuestarios.
Un elemento fundamental sera una ley de responsabilidad presupuestaria, que, entre
otras cosas, exigiria la implantacion de procedimientos para mejorar la
presupuestacion plurianual, estableceria limites a las revisiones presupuestarias
durante el afio y enunciaria normas para mejorar la gjecucion presupuestariay lograr
el pleno cumplimiento de los requisitos del Pacto de Estabilidad y Crecimiento. La
ley crearia también un consgo presupuestario con la misién de efectuar un control
independiente y especializado.

Para mejorar la previsibilidad y la transparencia presupuestarias se reestructurara el
sistema publico de retribuciones, en concreto mediante la unificacion y la
simplificacion de las escalas salaridles y lareforma del sistema de gratificaciones. El
objetivo es resolver los principales problemas que plantea e sistema publico de
retribucion: las gratificaciones representan una parte excesiva de la retribucion total,
no existe una escala salarial unificaday hay un gran nimero de leyes que regulan los
salarios en diferentes partes del sistema.

Con objeto de mejorar la sostenibilidad a largo plazo de las finanzas publicas, se
reformardn algunos parametros fundamentales del sistema de pensiones. Los
cambios consistiran en el paso a una indizacion de las pensiones publicas con
respecto a los precios de consumo y la limitacion del margen de incrementos
discrecionales de las pensiones, y € aumento gradual de la edad de jubilacion por
encima de lo actualmente acordado (particularmente para las mujeres), teniendo en
cuenta la evolucion de la esperanza de vida. Ademés, algunas categorias de
empleados publicos que actualmente no cotizan para su pension comenzaran a
hacerlo gradualmente. El programa prevé la continuacion de la ejecucion del
segundo pilar del régimen de pensiones, con incrementos periodicos de las
cotizaciones segun lo planificado inicialmente.

c. Politica monetaria y financiera

La politica monetaria seguira orientada a la estabilidad de precios y € logro del
objetivo de inflacion del Banco Nacional de Rumania (actuamente, el 3,5% =1 % en
2009). Por lo que respecta al sector financiero, e BNR redizara pruebas de
resistencia («stress tests») de los balances y las carteras de préstamos de bancos
concretos segun diferentes hipotesis —de acuerdo con las directrices de evaluacion
de la UE—, que se utilizardn para evaluar los aumentos potenciales de los fondos
propios necesarios para garantizar que los ratios de solvencia se mantengan por
encima del 10 % durante todo el periodo del programa. Una vez finalizadas las
pruebas de resistencia, de conformidad con su compromiso de apoyar adecuadamente
a sus filiaes (confirmado en su declaracion conjunta de 26 de marzo de 2009), se
exigira a los bancos matrices que, antes de que finalice septiembre de 2009,
garanticen recursos suficientes para cubrir las deficiencias que puedan revelar las
pruebas de resistencia.

Ademas, € programa prevé la modificacion de la legislacion sobre banca y sobre
liquidaciones para responder a tiempo y eficazmente en caso de crisis de los bancos.
Un objetivo fundamental de estas modificaciones sera reforzar las competencias de
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los administradores de los bancos que hayan sido colocados bajo administracion
especial. Ademés de estas disposiciones, otras medidas estdn encaminadas a
fortalecer las facultades del BNR habilitandolo para exigir que los accionistas
importantes incrementen su participacion de capital como apoyo financiero a banco,
y para prohibir o limitar la distribucion de beneficios. Se reforzard la supervision
financiera de conformidad con la legislacion comunitaria pertinente. Ademas, se
introduciran requisitos mas precisos en cuanto a la presentacion de informes sobre la
liquidez y, a su debido tiempo, € nivel minimo reglamentario del ratio de adecuacion
del capital deberia incrementarse del 8 % a 10 %. Por otra parte, se modificaran los
procedimientos para la activacion de la garantia de depésitos con el fin de simplificar
y acelerar los pagos. Segun la legislacién modificada se dispondra que esta garantia
se active cuando lo determine el BNR dentro del periodo de 21 dias. Por ultimo, afin
de asegurar una reserva de liquidez suficiente, e BNR se compromete a ampliar el
conjunto de activos aceptables como garantia.

d. Reformas estructurales

El programa econémico incluird también medidas de reforma estructural
correspondientes a las &reas tratadas en |las recomendaciones especificas para € pais
publicadas por € Consgjo en e marco de la estrategia de Lisbhoa. Las reformas
estaran destinadas a incrementar la eficiencia y la eficacia de la administracion
publica, a mejorar la calidad del gasto publico y la utilizacion y absorcién de los
fondos comunitarios, a crear un entorno mas propicio para las empresas y a resolver
el problema del trabajo no declarado. La Comisién contribuye también a desarrollo
de las capacidades locales a través de los Fondos estructurales, una parte especifica
de los cuales se ha designado para asistencia técnica.

Este programa es conforme con las condiciones de politica econémica que la Comision
incluye en su recomendacion de decision del Consgjo. Las condiciones detalladas de politica
econdémica a las cuales se supeditan los pagos de los préstamos de la UE serén objeto de un
memorandum de acuerdo que debe celebrarse con las autoridades rumanas. Este programa se
incorporara también plenamente en la actualizacion del programa de convergencia de
Rumania.

La decision propuesta expiraria a los tres afios de su entrada en vigor. Para garantizar la
flexibilidad necesaria en la actual situacion de los mercados, se propone permitir la opcién de
utilizar swaps de tipo de interés para las operaciones de empréstito destinadas a financiar
préstamos. A fin de proteger el presupuesto de la UE, las contrapartidas de esos posibles
swaps tendrian que gozar de la mayor calidad crediticia.

De acuerdo con lo establecido en la propuesta de la Comision, de 8 de abril de 2009, de
Reglamento del Consgjo por € que se modifica el Reglamento (CE) n°® 332/2002, por € que
se establece un mecanismo de ayuda financiera a medio plazo a las balanzas de pagos de los
Estados miembros, la Comision, incluida la Oficina Europea de Lucha contra el Fraude, y €l
Tribunal de Cuentas Europeo pueden enviar sus propios agentes o representantes debidamente
autorizados para llevar a cabo cualesquiera inspecciones técnicas o financieras o auditorias
gue consideren oportunas en relacion con la gestion de esta asistencia. Se investigaran y seran
tratados de forma satisfactoria todos los casos presuntos y reales de fraude, corrupcién o
cualquier otra actividad ilegal en relacion con la gestion de la ayuda comunitaria a la balanza
de pagos que sea perjudicial para los intereses econdmicos de la CE. Todos estos casos, asi
como las medidas al respecto adoptadas por las autoridades nacionales competentes, seran
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puestos en conocimiento de la Comisién sin demora. EI memorandum de acuerdo y € acuerdo
de préstamo incorporardn ya también las nuevas disposiciones técnicas de la propuesta de la
Comision de reglamento del Consgjo por el que se modifica el Reglamento (CE) n° 332/2002.

De forma pardela a las condiciones asociadas a este programa, la Comision seguira
supervisando también los progresos en materia de reforma judicia y lucha contra la
corrupcion realizados como parte del Mecanismo de cooperacion y verificacion. La duracion
de este mecanismo es independiente de la del programa de asistencia. En e informe
intermedio de febrero de 2009 se llegaba a la conclusion de que las autoridades rumanas
debian dar un nuevo impulso a la reforma judicial y a la lucha contra la corrupcion a fin de
corregir determinados retrocesos de los Ultimos meses. Esto significa, en concreto, adoptar |os
codigos necesarios para modernizar € sistema judicial y demostrar, tratando con rapidez los
casos de corrupcién mas graves, que el sistema judicial es capaz de aplicar las leyes con
independenciay eficacia.

Ademas de las condiciones asociadas a programa, la Comisién seguira supervisando también
la correcta utilizacion de las transferencias de la UE anteriores y posteriores a la adhesion,
entre otras cosas, mediante evaluaciones del cumplimiento y revisiones periodicas.
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Recomendacion de
DECISION DEL CONSEJO

por la que se concede asistencia mutua a Rumania

EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto € Tratado constitutivo de la Comunidad Europeay, en particular, su articulo 119,

Vistala Recomendacion de la Comision, previa consultaa Comité Econdmico y Financiero,

Considerando lo siguiente:

(1) Los mercados de capital y financiero rumanos se han visto sometidos recientemente a
una presion cada vez mayor, reflejo de la recesion econdmica mundial y de las
inquietudes crecientes por la solidez de la economia rumana, habida cuenta de su
amplio déficit exterior y del rdpido crecimiento de su déficit pablico. Las presiones
sobre €l tipo de cambio han aumentado también y conllevan un riesgo considerable

parala estabilidad del sector bancario en general.

(2 Como respuesta, el Gobierno y € Banco Nacional de Rumania han desarrollado una
estrategia global para anclar firmemente las politicas macroecondmicas y reducir las
tensiones del mercado financiero, y han presentado esta estrategia en una carta de
intenciones recibida por la Comision € [...]. Una piedra angular del programa
econdmico es la reduccion del déficit presupuestario, del 5,4 % del PIB en 2008 al
5,1 % del PIB en 2009 y por debajo del 3 % del PIB en 2011. A fin de contribuir auna
reduccion sostenible del déficit presupuestario, se adoptaran medidas encaminadas a
mejorar la estrategia y 10s procedimientos presupuestarios. Este programa econémico,
y, en particular, los objetivos fiscales, se reflejaran en el presupuesto del Estado y en €l

programa de convergencia

(3 El Consgjo revisa periodicamente las politicas econdmicas aplicadas por Rumania, en
particular en e contexto del examen anual de la actualizacion del programa de
convergencia y la aplicacion del Programa Nacional de Reforma de Rumania, y la
evaluacion periodica realizada por Rumania en e contexto del informe de

convergenciay del informe de evolucién anual.

(4) Se prevé que la financiacion externa seguira sometida a presiones significativas, ya
gue es probable que la inversion extranjera directa y otras entradas de financiacion y
capital en el periodo 2009-2011 no acancen a cubrir completamente e persistente,
aunque cada vez menor, déficit por cuenta corriente, junto con la necesidad de renovar
una cantidad considerable de deuda en moneda extranjera a corto y a largo plazo. Se
calcula que se necesitaran unos 20 000 millones de euros de financiacion externa hasta
el primer trimestre de 2011. Se supone que la tasa de renovacion de las operaciones
crediticias de los bancos extranjeros en Rumania sera del 100 % cuando se haya
concedido la asistencia mutua, de acuerdo con el compromiso exigido a los principales
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(6)

bancos extranjeros de mantener su nivel de riesgo en e pais (confirmado en su
declaracién conjunta de 26 de marzo de 2009), mientras que la tasa de renovacion de
la deuda exterior de las empresas con sus sociedades matrices y de la deuda exterior de
los bancos rumanos seria del 50 % en 2009. Para 2010y 2011, se parte del supuesto de
gue € 100 % de la deuda exterior que llegue a su vencimiento se renovarg, en
consonancia con la estabilizacion prevista del mercado financiero y € inicio de la
recuperacion de los principales mercados de exportacién de Rumania. Aparte del
objetivo de disponer de unas reservas de divisas suficientes (superiores a 100 % de la
deuda externa a corto plazo con un periodo de vencimiento residual), se partié de
premisas conservadoras respecto a otras salidas de capital, como los depositos en €l
extranjero de no residentes, la disminucién de los créditos comerciales y las salidas de
inversiones de cartera, para incorporar en los calculos unos méargenes de seguridad
adicionales.

Las autoridades rumanas han solicitado una ayuda financiera sustancial ala UE y a
otras instituciones financieras internacionales en apoyo de la sostenibilidad de su
balanza de pagos, y afin de restaurar un nivel prudencial de reservas de divisas.

Pende una grave amenaza sobre |a balanza de pagos rumana gue justifica la concesion
urgente de asistencia mutua por parte de la Comunidad,

HA ADOPTADO LA PRESENTE DECISION:

Articulo 1

La Comunidad concedera asistencia mutua a Rumania.

Articulo 2

L os destinatarios de |a presente Decision seran |os Estados miembros.

Hecho en Bruselas, el

Por el Consgjo
El Presidente
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Propuesta de
DECISION DEL CONSEJO

por la gue se concede ayuda financiera comunitaria a medio plazo a Rumania

EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Europea,

Visto el Reglamento n° 332/2002° del Consgjo, de 18 de febrero de 2002, por el que se
establece un mecanismo de ayuda financiera a medio plazo a las balanzas de pagos de los
Estados miembrosy, en particular, su articulo 3, apartado 2,

Vistala propuesta de la Comisién, previa consultaa Comité Econémicoy Financiero (CEF),

Considerando lo siguiente:

D)
2

3)

(4)

Mediante laDecisién [....] € Consg o otorga asistencia mutua a Rumania.

Pese a que se prevé una mejora de la balanza por cuenta corriente, la Comision, € FMI
y las autoridades rumanas calcularon en marzo de 2009 que las necesidades de
financiacion exterior de Rumania hasta el primer trimestre de 2011 serian de 20 000
millones de euros, ya que, habida cuenta de la evolucién reciente del mercado
financiero, la balanza de capital podria deteriorarse sustancialmente.

Procede conceder ayuda comunitaria a Rumania por una cuantia maxima de 5 000
millones de euros en virtud del mecanismo de ayuda financiera a medio plazo a las
balanzas de pagos de los Estados miembros establecido por e Reglamento (CE) n°
332/2002. La ayuda se concedera conjuntamente con un préstamo del Fondo
Monetario Internacional por importe de 11 400 millones de DEG (aproximadamente,
12 950 millones de euros) en el marco de un acuerdo de derechos de giro cuya
aprobacion esta prevista para € 6 de mayo de 2009. Asimismo, €l Banco Mundia ha
acordado proporcionar a Rumania un préstamo de 1 000 millones de euros, y € BEI y
el BERD proporcionaran en total otros 1 000 millones de euros de ayuda.

La asistencia comunitaria debera ser gestionada por la Comision. Las condiciones
especificas de politica econdmica acordadas con las autoridades de Rumania previa
consulta con e CEF deberan establecerse en un memorandum de acuerdo. Las
condiciones financieras detalladas deberan ser establecidas por la Comisién en €l
acuerdo de préstamo.

DO L 53 de23.2.2002, p. 1.
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Q)

(6)

(")

(8)

(9)

La Comision debera comprobar periédicamente que se cumplen las condiciones de
politica econémica a las que se supedita la ayuda, a través de misiones y de informes
periédicos de | as autoridades rumanas.

Durante la gecucién del programa, la Comision proporcionara asesoramiento
adicional y asistencia técnica en @mbitos especificos.

El Tribunal de Cuentas Europeo estarda autorizado a llevar a cabo cuaesquiera
inspecciones financieras o auditorias que considere oportunas en relacién con la
gestion de esta ayuda. La Comision, y, especialmente, la Oficina Europea de Lucha
contra el Fraude, estara autorizada a enviar a sus propios funcionarios o representantes
debidamente autorizados para que lleven a cabo las inspecciones técnicas o financieras
o auditorias que consideren oportunas en relacién con la gestién de la asistencia
financiera comunitaria a medio plazo.

De forma paraela a las condiciones politicas asociadas a este programa, la Comision
seguira supervisando también los progresos en materia de reforma judicial y lucha
contra la corrupcion realizados como parte del Mecanismo de cooperacion y
verificacion. La duracidn de este mecanismo es independiente de la del programa de
asistencia. Ademas de las condiciones asociadas a programa, la Comision seguird
supervisando también la correcta utilizacion de las transferencias de la UE anteriores y
posteriores ala adhesidn, entre otras cosas, mediante evaluaciones del cumplimiento y
revisiones periodicas.

Laasistencia se concedera con € fin de apoyar la sostenibilidad de la balanza de pagos
de Rumania y, de esta forma, contribuir a éxito de la aplicacion del programa de
politica econémica del Gobierno.

HA ADOPTADO LA PRESENTE DECISION:

Articulo 1

La Comunidad pondra a disposicién de Rumania un préstamo a medio plazo por un
importe méximo de 5 000 millones de euros, con un periodo de vencimiento medio
maximo de siete anos.

La ayuda financiera de la Comunidad se ofrecera durante un periodo de tres afios a
partir del diasiguiente ala entrada en vigor de la presente Decision.

Articulo 2

La ayuda sera gestionada por la Comision de manera coherente con las actuaciones
de Rumania y con las recomendaciones del Consgo, en particular las
recomendaciones especificas para e pais, en e contexto de la aplicacion del
Programa Nacional de Reforma, asi como del programa de convergencia.

Tras consultar con el CEF, la Comision acordara con las autoridades de Rumania las
condiciones concretas de politica econdmica a las que se supedita la ayuda
financiera, con arreglo alo dispuesto en € articulo 3, apartado 5. Esas condiciones se
consignardn en un memoradndum de acuerdo coherente con las actuaciones y
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recomendaciones mencionadas en e apartado 1. Las condiciones financieras
detalladas seran consignadas por la Comisién en €l acuerdo de préstamo.

La Comisién comprobard periodicamente, en colaboracién con e CEF, que se
cumplen las condiciones de politica econémica a las que se supedita la ayuda. A tal
efecto, las autoridades rumanas pondran a disposicion de la Comision toda la
informacion necesaria y colaboraran plenamente con ella. La Comision mantendra
informado al CEF sobre la posible renovacion de los empréstitos o reestructuracion
de las condiciones financieras.

4. Rumania estard dispuesta a adoptar y aplicar medidas de saneamiento
adicionales para garantizar su estabilidad macrofinanciera, en caso de que resulten
necesarias durante la aplicacion del programa de asistencia. Las autoridades rumanas
consultaran ala Comisién antes de la aprobacién de estas medidas.

Articulo 3

La Comisidn facilitara la ayuda financiera comunitaria a Rumania en cinco tramos
COMO M&ximo, cuyos importes se especificaran en el memorandum de acuerdo.

Laliberacion del primer tramo estara condicionada a la entrada en vigor del acuerdo
de préstamo y del memorandum de acuerdo.

Si asi lo requiere lafinanciacién del préstamo, se permitira un uso prudente de swaps
de tipos de interés con contrapartidas de la mas alta calidad crediticia.

La Comision decidird sobre la liberacion de tramos adicionales tras recabar €
dictamen del CEF.

El desembolso de cada tramo adicional estara supeditado a la aplicacion satisfactoria
del nuevo programa econdémico del Gobierno rumano, que debera incluirse en €
programa de convergencia de Rumaniay en el Programa Nacional de Reforma, y, en
particular, a cumplimiento de las condiciones concretas de politica econémica
establecidas en e memordndum de acuerdo. Estas condiciones incluiran,
especialmente:

@ la aprobacion de un programa presupuestario a medio plazo claramente
definido con @ fin de reducir el déficit de las administraciones publicas
situandolo para 2011, como maximo, en el limite de referenciadel 3 % del PIB
previsto en el Tratado;

(b) la aprobacion y gecucion de un presupuesto rectificado para 2009 (antes de
gue finalice el segundo trimestre de 2009), que incluya €l objetivo de un déficit
de las administraciones publicas no superior a 5,1 % del PIB segin el SEC-95;

(c) la reduccion de la masa salarial nhominal del sector publico con respecto a
nivel de 2008, mediante la renuncia a incremento de los salarios del sector
publico (de un total del 5% en términos nominales) previsto para 2009 (o
recortes equivalentes en € empleo) y mediante la reduccion del empleo
publico, en concreto, sustituyendo sdlo a uno de cada siete empleados que se
marchen;
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(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

reducciones adicionales del gasto en bienesy serviciosy de las subvenciones a
las empresas publicas;

la mejora de la gestion presupuestaria mediante la adopcion y aplicacion de un
marco presupuestario a medio plazo vinculante, el establecimiento de limites a
las revisiones presupuestarias a lo largo del afio, incluida la adopcion de
normas fiscales y la creacion de un consgjo fiscal con la mision de efectuar un
control independiente y especializado;

la reforma del régimen publico de retribuciones, en concreto mediante la
unificacion y simplificacion de las escalas salariales y lareformadel sistemade
gratificaciones;

la reforma de algunos parametros fundamentales del sistema de pensiones
mediante €l paso a unaindizacion de las pensiones publicas con respecto a los
precios de consumo, €l gjuste gradua de la edad de jubilacion por encima de la
establecida en los planes actuales, especialmente para las mujeres, y la
participacion paulatina en la financiacion del régimen de pensiones de las
categorias de empleados publicos que actualmente no cotizan;

la modificacién de la legislacion sobre banca y sobre liquidaciones para
responder a tiempo y eficazmente en caso de crisis de los bancos; un objetivo
fundamental de estas modificaciones sera reforzar las competencias de los
administradores de los bancos que hayan sido colocados bajo administracion
especial; ademés de estas disposiciones, deben fortalecerse las facultades del
Banco Nacional de Rumania habilitandolo para exigir que los accionistas
importantes incrementen su participacion de capital como apoyo financiero a
banco, y para prohibir o limitar la distribucion de beneficios, se reforzara la
supervision financiera de conformidad con la legislacion comunitaria
pertinente; ademés, se introduciran requisitos mas precisos en cuanto a la
presentacion de informes sobre la liquidez y, a su debido tiempo, €l nivel
minimo reglamentario del ratio de adecuacion del capital deberiaincrementarse
del 8% al 10 %,; por otra parte, deben modificarse los procedimientos para la
activacion de la garantia de depodsitos con €l fin de simplificar y acelerar los
pagos; en la legisacién modificada se dispondra que esta garantia se active
cuando lo determine el BNR dentro del periodo de 21 dias; por ultimo, afin de
asegurar unareserva de liquidez suficiente, el BNR se compromete a ampliar el
conjunto de activos aceptables como garantia;

medidas de reforma estructural en los ambitos de las recomendaciones
especificas para € pais publicadas en el contexto de la estrategia de Lisboa;
estas medidas estaran destinadas a incrementar la eficienciay la eficacia de la
administracion publica, amejorar la calidad del gasto pablico y la utilizacion y
absorcion de los fondos comunitarios, a reducir las cargas administrativas,
fiscales y juridicas de las empresas y a resolver € problema del trabajo no
declarado, ampliando asi |a base impositiva.

Para facilitar la aplicacion de las condiciones a que esta sujeto €l programay ayudar
a corregir los desequilibrios de manera sostenible, la Comisién proporcionara
orientacion y asesoramiento continuos sobre las reformas presupuestarias, del
mercado financiero y estructurales.
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7. Rumania abrira una cuenta especial en el Banco Nacional de Rumania parala gestion
de la ayudafinanciera comunitaria a medio plazo.

Articulo 4
El destinatario de la presente DecisiOn sera Rumania.

Articulo 5
La presente Decision se publicaraen el Diario Oficial de la Unién Europea.
Hecho en Bruselas, €l

Por el Consgo
El Presidente
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DECLARACION DE INCIDENCIA PRESUPUESTARIA

(véase @ articulo 16 de las normas internas)

SECTOR DE INTERVENCION: TiTULO 01 -ASUNTOSECONOMICOSY
FINANCIEROS

ACTIVIDAD: OPERACIONESE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DENOMINACION DE LA MEDIDA: ASISTENCIA FINANCIERA COMUNITARIA
A MEDIO PLAZO PARA RUMANIA

1 DENOMINACION DE LA PROPUESTA: LINEA PRESUPUESTARIA
AFECTADAY DENOMINACION

01 04 01 01 Garantia de la Comunidad Europea sobre los empréstitos comunitarios
destinados a sostener |as balanzas de pagos

2. BASE JURIDICA:
Articulos 119 CE y 308 CE; Reglamento n° 332/2002 del Consgjo, de 18 de febrero
de 2002.

3. DATOSGENERALESDEL EJERCICIO (EN EUROS)

Esta partida constituye la estructura en la que se enmarca la garantia proporcionada
por la Union Europea y permitird ala Comision hacer frente a servicio de la deuda
(capital, intereses y otros costes), en caso de impago del deudor (Rumania).

La partida presupuestaria que corresponde a la garantia presupuestaria (a la que
corresponde la indicacion «p.m.») se activara Unicamente en caso de gecucion de
esta Ultima. Cabe suponer que, normamente, no se recurrirA a la garantia
presupuestaria.

3a—Ejercicioen curso

No procede.

CcC

Crédito inicial del gercicio
(presupuesto)

Transferencias

Crédito adiciona

Crédito total

Créditos ya reservados por
otro programa de trabgo
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Saldo disponible

Importe destinado a la
accion propuesta

3b — Creéditos prorrogados

No procede.

CC

Creéditos prorrogados

Créditos ya reservados por
otro programa de trabajo

Saldo disponible

Importe destinado a la
accion propuesta

3c—Ejercicio siguiente

No procede.

CC

Credito inicial del gercicio p.m.
(presupuesto)

Transferencias

Crédito adicional

Créditototal

Créditos ya reservados por
otro programa de trabgo

Saldo disponible

Importe destinado a la

accion propuesta p-m.

4, DESCRIPCIONDE LA ACCION

La ayuda financiera a medio plazo propuesta en favor de Rumania consiste en un
préstamo de la Comunidad (que se financiard recurriendo a los mercados
internacionales de capital) por un importe de 5 000 millones de euros. Esta ayuda se
otorgard en € contexto de un paquete financiero internacional, y en particular,
mediante un préstamo del FMI por una cuantia de 11400 millones de DEG
(aproximadamente 12 950 millones de euros) encuadrado en el mecanismo de
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derechos de giro. El Banco Mundia ha comprometido un total de 1 000 millones de
euros, y e BEI y e BERD proporcionaran también un total de 1 000 millones de
euros. El apoyo financiero comunitario a medio plazo que se concede a Rumania
tiene por objetivo apoyar la sostenibilidad de su balanza de pagos, que esta
gravemente amenazada y, en consecuencia, sostener también el nuevo programa
econdmico del Gobierno, que se orienta, en particular, a restaurar la confianza de los
inversores y suavizar las tensiones experimentadas recientemente en los mercados
financieros. Al mismo tiempo, esta ayuda contribuye a la estabilidad financiera mas
ald de las fronteras del pais beneficiario, dados sus estrechos vinculos
internacionales (especiamente interbancarios). EI nuevo programa de medidas
econémicas que recibe este apoyo incluye una reduccion acelerada del déficit en el
periodo 2009-2011, lo que haria disminuir las necesidades de financiacion de la
Administracion central. Por Ultimo, la asistencia gestionada por la Comision, en
consulta con e Comité Econdmico y Financiero, es una manera de garantizar que la
UE se mantenga estrechamente involucrada en la configuracion de las politicas
econdmicas de Rumania, y que estas politicas se gusten a los compromisos
contraidos por este pais a nivel comunitario y a las recomendaciones del Consegjo, en
particular, respecto a la aplicacion del Programa Nacional de Reforma y del
programa de convergencia

El 26 de marzo de 2009, las sociedades matrices de los nueve principales bancos
extranjeros constituidos en Rumania se comprometieron conjuntamente a mantener
su riesgo global en este pais durante el periodo del programa, y acordaron apoyar a
sus filiales rumanas a fin de preservar su buena situacion financiera durante todo el
periodo de turbulencias del mercado y raentizacién econdmica. Junto con la
asistencia proporcionada por la Comunidad, el FMI, el Banco Mundial, € BEI y €
BERD, esta declaracién subraya la amplia base del apoyo ofrecido a las autoridades
rumanas.

Los empréstitos que realice la Comunidad en los mercados de capital 0 en las
instituciones financieras para financiar el préstamo a Rumania estan cubiertos por la
garantia de la Comunidad. Para contratar € préstamo, se recurrird a los mercados de
capitales o0 alas ingtituciones financieras. El capital que se prestaa Rumania asciende
a5 000 millones de euros.

La estructura de la garantia proporcionada por la Union Europea permitira a la
Comision atender al servicio de la deuda en caso de impago por parte de Rumania.

En cumplimiento de sus obligaciones, la Comision podra utilizar sus recursos de
tesoreria provisionalmente para el servicio de la deuda. En este caso, se aplicara €l
articulo 12 del Reglamento (CE, Euratom) n°® 1150/2000 del Consgjo, de 22 de mayo
de 2000, por € gue se aplica la Decision 2000/597/CE, Euratom, relativa a sistema
de recursos propios de las Comunidades (DO L 130 de 31.5.2000, p.1).

METODO DE CALCULO ADOPTADO

No procede.
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6. CALENDARIO DE PAGOS (en euros)

No procede.
Epigrafe Creéditos Creéditos
Ejercicio
L L DL n+3
Ejercicio |Ejercicio [Ejercicio Ejercicios
Ejercicion n+1 n+1 n+2 siguientes
Ejercicion
Ejercicio
n+1
Ejercicion
Ejercicio
n+1
Total
21
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