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ANTECEDENTES

El 30 de mayo de 1996, la Comision adopté una propuesta de Directiva sobre
firmeza de la liquidacién y constitucidon de garantias!. Dicho texto fue remitido al
Parlamento Eurcpeo, al Consejo, al Comité Econdmico y Social y al Instituto
Monetario Europeo.

El Consejo comenz6 a estudiar la propuesta el 20 de septiembre de 1996.

El 31 de octubre de 1996, el Comité Econdmico y Social aprob6, por unanimidad,
un dictamen sobre la propuesta de la Comisién, con la recomendacion de que se

incluyeran en el ambito de aplicacion de la propuesta los sistemas de liquidacion de

valores2.

El 21 de noviembre de 1996, el Instituto Monetario Europeo emitié su dictamen,
felicitandose de la propuesta y subrayando la importancia capital de la misma para
el funcionamiento eficiente y ordenado de los sistemas de pagos; asimismo,
recomendaba que los sistemas de liquidacién de valores se incluyeran en el ambito
de aplicacion de la propuesta.

El Parlamento Europeo acogio favorablemente la propuesta y, en su sesion plenaria
de 9 de abril de 1997, adopté su dictamen sobre el texto presentado por la
Comisién3.

El 4 de julio de 1997, 1a Comision adopt6 la propuesta modificada?, a la luz de las
consultas realizadas con el Parlamento Europeo, el Comité Econdmico y Social y el
Instituto Monetario Europeo.

El 13 de octubre de 1997, el Consejo adopt6 una posicién cominJ.

El 29 de enero de 1998, el Parlamento Europeo aprobo tres enmiendas en segunda
lectura. ’

En virtud de lo dispuesto en la letra d) del apartado 2 del articulo 189 B del Tratado CE,
la Comisién debe emitir dictamen sobre las citadas enmiendas.
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2. POSICION DEL REPRESENTANTE DE LA COMISION EN LA SESION PLENARIA

El Parlamento Europeo propuso tres enmiendas al texto de la posicion comun del
Consejo. El representante de la Comision aceptd las tres enmiendas.

(Las enmiendas consideradas estin numeradas del 4 al 6, tras ser retiradas otras
enmiendas anteriores, numeradas del 1 al 3).
3. DICTAMEN DE LA COMISION SOBRE LAS ENMIENDAS APROBADAS POR EL

PARLAMENTO EUROPEO

Enmienda n° 4 »

La enmienda n° 4 supone la supresion del articulo 11 de la posiciéon comin. Dado que el
pérrafo primero de la enmienda n® 6 formula en términos mas claros el propésito del
articulo 11, la Comision considera aceptable esta enmienda.

Enmiendan® 5

La enmienda n° 5 modifica la segunda parte del apartado 1 del articulo 3 de la posicién
-comun. Por una parte, se destaca el cardcter excepcional de los casos en que Son validas
las 6rdenes de transferencia cursadas al sistema tras la incoacién de un procedimiento de
insolvencia. Por otra, se invierte 1a carga de la prueba; asi, las 6rdenes de transferencia
cursadas tras la incoacion de un procedimiento de insolvencia son vélidas unicamente si
el “sistema” pueda probar que no tenia conocimiento de tal incoacién y que no debia
haberlo tenido. Por ultimo, especifica qué parte puede alegar ignorancia para que una
“orden de transferencia cursada tras el momento de incoacién de un procedimiento de
insolvencia sea valida; en efecto, las érdenes cursadas con posterioridad a dicho
momento sélo seran validas si la contraparte central, la cdmara de compensacion o el
agente de liquidacion no tenian conocimiento de la apertura de un proccdnmento de
insolvencia y no debian haberlo tenido.

Aunque la Comision considera que la obligacién de aportar pruebas negativas (pruebas
de ignorancia) puede plantear problemas, estima que esta clausula de buena fe es viable
en la practica, especialmente a la vista del procedimiento de notificacién de insolvencia
establecido en la Directiva.

Enmienda n° 6

' parrafo primero

El parrafo primero de la enmienda n° 6 aclara lo que constituia el propoésito del articulo
11 de la posicion comuin. Asi pues, la Comision puede aceptar tanto la enmienda n° 4
(supresion del articulo 11) como el parrafo primero de la enmienda n° 6. Cabe sefialar que
el hecho de que los Estados miembros puedan imponer la supervision de los sistemas no
afecta en modo alguno a las prerrogativas del Sistema Europeo de Bancos Centrales
previstas en el articulo 22 de sus Estatutos.




e parrafo segundo

El pérrafo segundo de la enmienda n° 6 estd fundamentalmente encaminado a permitir a
los usuarios finales de sistemas de pagos o de liquidacion de valores, esto es, a los
clientes, obtener informacion acerca del sistema utilizado por su banco o empresa de
inversion para transferir fondos o valores por su cuenta, asi como de las normas por las
que se rigen tales sistemas. Ello permitird a los clientes, y a terceros con intereses
legitimos, comparar los servicios ofrecidos por distintos sistemas en lo que respecta, por
ejemplo, a los plazos de ejecucion, y evaluar el nivel de riesgo de de cada uno de dichos
sistemas. La Comision no puede sino felicitarse del mayor grado de transparencia frente
al usuario final de una operacion de pago o de liquidaciéon de valores que aporta el
parrafo segundo de la enmienda n° 6.
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Posicion comun del Consejo

tnmiendas def Pariamento

(Enmienda n° 4)
Articulo 11

Articulo 11

Con objeto de proteger los sistemas, los Estados
miembros podran imponerles condiciones mas
restrictivas que las establecidas en la presente
Directiva.

Se suprime

(Enmienda n° 5)
Apartado 1 del articulo 3

1. Las o6rdenes de transferencia y la
compensacion seran legalmente exigibles y, aun
en el caso de que se incoe un procedimiento de
insolvencia respecto de un participante, seran
vinculantes con respecto a terceros, siempre que
las 6rdenes de transferencia se hayan cursado al
sistema antes de la incoaciéon de un
procedimiento de insolvencia tal como se define
en el apartado 1 del articulo 6, o hubiesen sido
ejecutadas el mismo dia de la incoacién del
procedimiento de insolvencia, salvo que el

1. Las oérdenes de transferencia y la
compensacion seran legalmente exigibles y
vinculantes con respecto a terceros, aun en el
caso de que se incoe un procedimiento de
insolvencia respecto de un participante,
siempre que las drdenes de transferencia se
hayan cursado al sistema antes de la incoacion
de un procedimiento de insolvencia tal como
se define en el apartado 1 del articulo 6.

Cuando, en casos excepcionales, las 6rdenes de

sistema tuviera conocimiento de la incoacion de

transferencia se cursen a un sistema después de

dicho procedimiento o debiera haberlo tenido.

la incoacion del procedimiento de insolvencia

y se hubieren liquidado el mismo dia de tal
incoacién, sélo seran legitimamente exigibles
y vinculantes con respecto a terceros si el
agente de liquidacion, la contraparte central o
la camara de compensacion pueden probar,
después del momento de la liquidacion, que no
tenian conocimiento de la incoacién de dicho
procedimiento ni debieran haberlo tenido.

(Enmiendan®6)
‘Pérrafos 2 bis y ter del articulo 10 (nuevos)

Los Estados miembros podran someter al
agente encargado de la ejecucidn en los
sistemas que se rijan por su legislacion a una
inspeccion e imponerle la obligacion de
autorizacion, ademas de la obligacion la
notificacion a que se refiere el parrafo

segundo.

Cualquiera que tenga un interés legitimo podra
exigir a una entidad que le informe sobre los
sistemas en que participa y sobre las normas
fundamentales por las que se rige el
funcionamiento de esos sistemas.
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