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(Actos cuya publicacién no es una condicion para su aplicabilidad)

COMISION

DECISION DE LA COMISION
de 6 de octubre de 2004

por la que se declara la compatibilidad de una operaciéon de concentracién con el mercado comdn y
con el funcionamiento del Acuerdo EEE

(Asunto COMP/M.3099 — Areva/Urenco)
[notificada con el niimero C(2004) 3676]

(El texto en lengua inglesa es el dnico auténtico)

(2006/170/CE)

El 6 de octubre de 2004, la Comisién adopté una Decisién sobre un asunto de concentracion entre
empresas, de conformidad con el Reglamento (CEE) n° 139/2004 del Consejo, de 20 de enero de
2004, sobre el control de las operaciones de concentracion entre empresas (1), y, en particular, con su
articulo 8, apartado 2. Existe una version no confidencial de la Decisin completa en la version
lingiistica auténtica del asunto y en las lenguas de trabajo de la Comisién en la pdgina internet de
la Direccién General de Competencia: hitp//europa.eu.int/comm/competition/index_en.html

1. PETICION CONJUNTA DE REENVIO DE CONFORMI-
DAD CON EL ARTICULO 22 DEL REGLAMENTO SOBRE
CONCENTRACIONES

(1) El 8 y 26 de abril de 2004, la Comisién recibié una
peticién conjunta de reenvio de las autoridades de Fran-
cia, Suecia y Alemania, de conformidad con el articulo
22 del Reglamento (CEE) n® 4064/89 del Consejo (3), (en
lo sucesivo denominado «el Reglamento sobre concentra-
ciones») para investigar una concentracién propuesta por
la cual la Société de participations du Commissariat a
I'Energie Atomique SA (<Areva», Francia) adquiere el con-
trol conjunto de Enrichment Technology Company Limi-
ted («ETC» Reino Unido), anteriormente controlada ex-
clusivamente por la empresa Urenco Limited (<Urenco»,
Reino Unido).

II. PARTES

(2)  Areva es controlada por la Comisaria de la Energfa Até-
mica («CEA»), a su vez controlada por el Estado francés.

() DO L 24 de 29.1.2004, p. 1.

() DO L 395 de 30.12.1989, p. 1; versién corregida en el DO L 257
de 21.9.1990, p. 13. Reglamento tal como fue modificado en dltimo
lugar por el Reglamento (CE) n° 1310/97 (DO L 180 de 9.7.1997,
p. 1, correccién de errores DO L 40 de 13.2.1998, p. 17).

Areva actia en tres sectores: a) todas las etapas del sector
de la energia nuclear, b) la conexién, ¢) el transporte y
distribucién de electricidad. Es activa en especial en el
mercado de servicios de enriquecimiento de uranio a
través de su filial Eurodif y posee la mayor planta euro-
pea de enriquecimiento. La instalacién estd envejeciendo
y utiliza la anticuada y cara tecnologfa de gas de difusion.
Eurodif tiene una capacidad nominal de 10,8 millones de
unidades de trabajo de separacion («SWU») por aflo y en
2002 hizo entrega de aproximadamente 9 millones de
SWU.

Urenco Limited fue establecida al amparo del Tratado de
Almelo, concluido a comienzos de los afios 70 entre
Alemania, los Paises Bajos y el Reino Unido para desa-
rrollar y aprovechar la tecnologia de centrifugacién para
el enriquecimiento de uranio. Urenco es la sociedad de
cartera del grupo Urenco, que consta de dos empresas
principales, Uranium Enrichment Company (WUEG) y
Enrichment Technology Company (ETC»). UEC presta
en todo el mundo servicios de enriquecimiento de uranio
con la moderna y eficaz tecnologia de centrifugacion.
ETC se dedica al desarrollo, concepcién y fabricacion
de centrifugadoras para el enriquecimiento de uranio.
Entre los accionistas de Urenco se encuentran British
Nuclear Fuels, RWE y EON.
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[Il. CONCENTRACION

La operacién propuesta consiste en la adquisicion por
Areva del 50 % de ETC, que se convertird en una em-
presa a riesgo compartido entre Areva y Urenco. Las
actividades de ETC se limitardn a la investigacién y al
desarrollo bésicos, asi como al disefio y fabricacién de
equipos de centrifugacion, mientras que Areva y Urenco
continuardn sus actividades en el mercado de enriqueci-
miento de uranio.

Urenco ha transferido a ETC todos los recursos necesa-
rios para concebir y fabricar centrifugadoras, incluyendo
instalaciones de produccion, tecnologia (derechos de pro-
piedad intelectual), recursos financieros y empleados. Por
lo tanto, la empresa a riesgo compartido ha sido colo-
cada en posicion de desempefiar todas las funciones re-
lacionadas con su actividad econ6mica.

Durante cierto tiempo, la empresa a riesgo compartido
venderd esencialmente centrifugadoras a sus sociedades
matriz. Sin embargo, considerando los plazos de ejecu-
cién particularmente largos en la industria nuclear, éste
podria considerarse como un perfodo inicial tras el que
se puede esperar que otros operadores se hagan clientes
de ETC. Por ello, la Comisién considera que la empresa a
riesgo compartido desempefiard de forma permanente
todas las funciones de una entidad econémica indepen-
diente en el sentido del articulo 3.2 del Reglamento
sobre concentraciones y que la operacién propuesta
constituye asi una concentracién. Esta opinién es apo-
yada por las autoridades alemanas y francesas.

IV. JURISDICCION

La concentracién no alcanza los volimenes de negocios
citados en el articulo 1 del Reglamento sobre concentra-
ciones y por ello no tiene dimensién comunitaria. Las
partes notificaron la concentracién a las autoridades na-
cionales de competencia del Reino Unido, Francia, Ale-
mania y Suecia. El Reino Unido decidié que la concen-
tracién no requeria ninguna investigaciéon con arreglo a
la normativa britdnica, pero los otros tres Estados miem-
bros pidieron conjuntamente que la Comision la investi-
gara de conformidad con el articulo 22 del Reglamento
sobre concentraciones al considerar que amenazaba con
crear o reforzar una posicion dominante al crear una
relacién estructural entre los dos principales proveedores
europeos de servicios de enriquecimiento de uranio y
que, al considerarse que los mercados geogréficos abar-
caban por lo menos al EEE, habria un efecto en el co-
mercio entre Estados miembros. La Comisién constaté
que la peticién conjunta de reenvio cumple los requisitos
establecidos en el articulo 22.3 del Reglamento sobre
concentraciones y por lo tanto acepté encargarse del
asunto.

V. MERCADOS DE REFERENCIA
Mercados de los productos considerados

Las etapas afectadas de la produccion de combustible
nuclear son: conversién, enriquecimiento y elaboracion
de combustible. La produccién de energia en los reacto-

(10)

(11)

(12)

res nucleares resulta de la fision o ruptura de dtomos
U-235, un proceso que libera energia en forma de calor.
El U-235 es el principal isétopo fisible del uranio. El
enriquecimiento es la etapa mds cara de la fabricacién
de combustible nuclear y consiste en aumentar el por-
centaje de isétopos U-235 fisibles en el uranio en com-
paraciéon con los is6topos U-238. Para la produccién
civil de energfa eléctrica nuclear, el uranio se enriquece
en un 3-5% y se conoce como uranio de bajo enrique-
cimiento (UBE). En la mayoria de los casos, la empresa
de enriquecimiento presta servicios de enriquecimiento o
suministra uranio enriquecido a las centrales transfor-
mando el uranio proporcionado por la central en UBE
que cumple las normas internacionales. Sin embargo, en
algunos casos simplemente se vende UBE a las centrales,
en vez de enriquecer el suministrado por ellas.

Hay dos maneras de prestar servicios de enriquecimiento
de uranio: el enriquecimiento en centrifugadoras o insta-
laciones de gas de difusion; o la mezcla de uranio muy
enriquecido () (UME), resultante del desmantelamiento
de armas nucleares rusas, en cuyo caso se le diluye
para producir UBE. La investigacion de mercado de la
Comisién mostré claramente que por lo que respecta a la
demanda el UME mezclado y el uranio natural enrique-
cido son productos sustitutorios.

El uranio para combustible puede dividirse en tres tipos
de UBE: uranio natural enriquecido (UNE), uranio enri-
quecido reprocesado (UER) y 6xido mezclado (MOX). La
investigacion de mercado confirmé que no son produc-
tos permutables y constituyen por lo tanto mercados de
producto separados.

Puede concluirse que el mercado del producto com-
prende el uranio natural enriquecido, el uranio empobre-
cido y UME mezclado con un contenido del 3-6 % de U-
235. Teniendo en cuenta sus diversas caracteristicas, el
combustible de uranio enriquecido reprocesado y de
6xido mezclado no deberfan incluirse en el mercado
del producto considerado.

Mercados geogrificos de referencia

Hay indicios de que el mercado puede ser de dmbito
europeo, en especial los siguientes: (1) estabilidad de
cuotas de mercado: en los dltimos 13 afios las dos em-
presas europeas de enriquecimiento compartieron cons-
tantemente en torno al 80 % del mercado europeo; (2)
los proveedores de las diversas regiones del mundo en
que se consume el UBE tienen posiciones fuertes en sus
mercados interiores (Rusia, EE.UU., Asia) mientras que en
la UE las cuotas combinadas de los enriquecedores asia-
ticos y estadounidenses han estado muy por debajo del
5% durante ese periodo; (3) hay pocos obsticulos por
parte de los proveedores no pertenecientes a la UE, en
especial debido al funcionamiento de la conocida como
«Declaracion de Corfii», que tiene como objetivo la segu-
ridad del suministro de los enriquecedores europeos y la
restriccion de las importaciones procedentes de Rusia a
un maximo del 20 %.

(") En el EMU el contenido de U-235 sobrepasa el 20 % mientras que

para el uranio enriquecido utilizado en reactores nucleares civiles el
contenido de U-235 asciende aproximadamente al 3-5 %.
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(13)  Sin embargo, la Comisién también encontré indicios de del enriquecimiento de uranio (Areva y Urenco son las
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que el proveedor ruso, Tenex, puede ejercer cierta pre-
sién competitiva sobre las partes y que las condiciones
de competencia podrian cambiar en el futuro préximo
pues USEC podria reorientar parte de su capacidad hacia
Europa. En cualquier caso, a efectos de la presente Deci-
sién el alcance del mercado geogrifico puede dejarse
abierto puesto que los compromisos presentados por
las partes el 20 de agosto de 2004 clarifican las fundadas
dudas de la Comisién en cuanto a la compatibilidad de la
concentracion propuesta con el mercado comin, inde-
pendientemente de que el mercado sea de escala comu-
nitaria 0 mds vasto.

VI. EVALUACION DE LA COMPETENCIA

Las preocupaciones con respecto a la competencia que
resultan de la transaccion propuesta pueden agruparse en
los siguientes elementos principales:

a) La empresa a riesgo compartido permite que las par-
tes controlen reciprocamente sus decisiones sobre in-
cremento de la capacidad de enriquecimiento;

b) Es probable que el control de los niveles de capacidad
conduzca a precios mds altos en la UE y, en menor
medida, en el resto del mundo (coordinacién explicita

de la capacidad);

¢) La empresa a riesgo compartido facilita la coordina-
cién tcita de la oferta en la UE.

Control sobre decisiones relativas a capacidad. Con arreglo a
la transaccién notificada, ni Areva ni Urenco podrian
comprar centrifugadoras a ETC sin la aprobacién expli-
cita y previa de la otra sociedad matriz. Es decir, cual-
quiera de las partes podrd impedir aumentos de capaci-
dad de la otra. La empresa a riesgo compartido posibilita
pues que cada parte pueda controlar la capacidad de la
otra.

Coordinacién de la capacidad. En el campo de la tecnologfa
de centrifugadoras, existe una relacién muy directa entre
niveles de capacidad y produccién total. Desde un punto
de vista técnico, las centrifugadoras, una vez puestas en
funcionamiento no deberfan pararse durante la totalidad
de su vida qtil ([...]), ya que apagarlas y volverlas a poner
en marcha aumenta perceptiblemente el riesgo de pro-
ducirles dafios. Ademds, la industria del enriquecimiento
es muy intensiva en capital, con costes marginales muy
bajos. Teniendo en cuenta estas limitaciones técnicas y
comerciales, la produccion de centrifugadoras estd por lo
general proxima al nivel de capacidad.

Los niveles de capacidad (produccién) son uno de los
principales factores que determinan los precios en el
mercado del enriquecimiento. A consecuencia de la tran-
saccion, los dos competidores principales del mercado
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dos empresas europeas de enriquecimiento existentes,
con aproximadamente el 80 % del mercado europeo du-
rante los dltimos trece afios, y alrededor del 40 % a nivel
mundial) podrdn coordinar perfectamente sus decisiones
sobre capacidad. Es probable que esto ejerza una presion
al alza en los precios en la UE y en el resto del mundo.

Coordinacion tdcita de la oferta en la UE. Muy por encima
del probable impacto negativo en los precios resultante
de las decisiones conjuntas sobre capacidad, la transac-
cién puede también facilitar la coordinacién ticita de la
oferta en la UE. En vez de una coordinacién técita y
directa de los precios, lo que parece dificil en este mer-
cado, es posible coordinar la oferta manteniendo el re-
parto de la cuota de mercado en la UE. En definitiva, tal
coordinacion tendria el efecto de aumentar el nivel de
precios en el mercado (o de impedir que cayeran, si los
costes de Areva se reducen).

Los factores que hacen mds probable que en el pasado la
coordinacion de la oferta después de la transaccion son:
() la centralizacién de las decisiones sobre capacidad en
ETC, (1) la relacién estructural con ETC, (II) las mayores
posibilidades de intercambio de informacién.

— Alcanzar un entendimiento comin

En la hipétesis del mercado de la UE, debe considerarse
que hay que alcanzar un entendimiento comtn entre
solamente dos empresas, Areva y Urenco. Es improbable
que USEC sea una amenaza competitiva en el futuro
proximo, y Tenex se enfrenta a trabas legales para sumi-
nistrar a la UE.

La coordinacién de la oferta no es en si misma compli-
cada y el niimero de clientes en el mercado de la UE es
limitado. No presentar ofertas para un contrato especifico
o presentar una oferta poco interesante es una manera de
dejar un cliente (0 una oportunidad de venta) a la otra
parte a fin de mantener una clara divisiéon de cuota de
mercado en la UE. En la UE-15 sélo existen 13 entidades
que explotan centrales nucleares y el nimero de oportu-
nidades de suministro, tales como licitaciones para cubrir
parte de las necesidades de las instalaciones europeas o
de concluir extensiones de contratos, es también un
tanto limitada, es decir, de 10-20 por afio.

— Transparencia

El grado de transparencia en este mercado parece ser
suficiente para mantener la coordinacién de la oferta
en el mercado europeo. Seglin se indicé anteriormente,
hay poco clientes europeos y pocas oportunidades de
suministro cada afio. Y, lo que es mds importante, ello
solo requiere la coordinacién de dos empresas, Areva y
Urenco.
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(23)  El control conjunto de ETC por Areva y Urenco aumen- coordinacién entre Areva y Urenco beneficiara al consu-
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tard la transparencia entre las partes con respecto a sus
planes respectivos en materia de capacidad y otros paré-
metros de la competencia. Esto se debe principalmente a
los flujos de informacién de ETC a sus accionistas y mads
particularmente al papel decisivo del consejo de adminis-
tracion nombrado por Areva y Urenco.

— Mecanismos de disciplina

El margen para desviar e incrementar ventas en la UE
puede ser limitado. En caso de que cualquier parte rom-
piera los acuerdos, la venganza podria materializarse me-
diante un retorno temporal a una competencia intensa.
Ademds, el hecho de que cada parte dependa de la otra a
efectos de decisiones estratégicas vitales tales como las
relativas a capacidad, aumenta la probabilidad de que las
empresas sigan obrando en comiin.

— Reacciones de competidores o clientes

En un mercado hipotético de la UE, terceras partes tales
como competidores o clientes pueden no ser capaces de
contrarrestar la coordinacion de la oferta de las dos
principales empresas de enriquecimiento de la UE. Los
otros dos tnicos competidores significativos, Tenex y
USEC, pueden no estar en condiciones de desestabilizar
ningin acuerdo comin entre dos partes.

Igualmente, no se puede considerar que los clientes se
encuentren en posicién de impedir la coordinacién de la
oferta de ambas partes. La tinica excepcion, si hay una, es
EDF. Teniendo en cuenta su tamafio, debe ser conside-
rada capaz de mantener por lo menos cierto grado de
competencia entre dos partes. Sin embargo, cuando el
nivel total de capacidad es ajustado para ambas partes,
es probable que la fuerza de EDF sea comparativamente
menor.

Conclusion. En consecuencia, la Comisién tenfa dudas
fundadas y consider6 que serfa probable que la transac-
ciéon propuesta llevara a la creacién de una posicion
dominante conjunta de Areva y Urenco en un posible
mercado de enriquecimiento en la UE en el sentido del
articulo 2.3 del Reglamento sobre concentraciones.

Teniendo en cuenta las mayores posibilidades de que la
empresa a riesgo compartido ETC ofrezca a las partes
coordinar la capacidad de enriquecimiento y la produc-
ciéon en el mercado europeo, esta coordinacién estarfa
ligada de forma causal a la creacién de la empresa a
riesgo compartido. Por lo tanto, la Comision considerd
que es también probable que la participacién de Areva en
la empresa a riesgo compartido restrinja sensiblemente la
competencia en el sentido del articulo 81.1 del Tratado,
en combinacion con el articulo 2.4 del Reglamento sobre
concentraciones, en el mercado europeo o mundial. No
puede concluirse con suficiente certeza que se cumplen
las condiciones para una exencién con arreglo al articulo
81.3 del Tratado. En especial, no hay indicios de que una
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midor ni que las restricciones impuestas por los acuerdos
de la operacion propuesta sean imprescindibles.

VI. COMPROMISOS PROPUESTOS POR LAS PARTES

El 20 de agosto de 2004, las partes presentaron un
paquete de compromisos de conformidad con el articulo
8.2 del Reglamento sobre concentraciones; estos com-
promisos fueron modificados por las partes el 3 de sep-
tiembre de 2004. La Comisién considera que dichos
compromisos abordan y despejan de manera satisfactoria
las inquietudes planteadas por la concentracién desde el
punto de vista de la competencia.

Resumen de los compromisos ofrecidos por las
partes

Los compromisos propuestos consisten en los siguientes
elementos clave: (I) supresion de derechos de veto de las
partes en materia de incremento de capacidad; (II) re-
fuerzo de las medidas de seguridad para impedir los
flujos de informacion entre las partes y entre la empresa
a riesgo compartido y las partes; (Ill) envio de informa-
cién a la Agencia de Abastecimiento de Euratom (AAE)
para que pueda supervisar los precios del enriqueci-
miento y, en caso necesario, adopte medidas correctoras,
por ejemplo aumentando las importaciones de terceros
paises.

L. Supresion de derechos de veto en materia de incremento de
capacidad

El acuerdo inicial de los accionistas en la empresa a
riesgo compartido estipula que el suministro de centrifu-
gadoras a Areva o Urenco, ya sea como parte del plan
empresarial o del presupuesto de la empresa a riesgo
compartido o fuera de este marco, requerird la aproba-
cién undnime del consejo de administracion de ETC.
Como Areva y Urenco nombrardn igual nimero de
miembros del consejo, cualquiera de las dos estaria en
condiciones de impedir aumentos de capacidad de la otra
por encima de lo previsto en el plan de negocio actual.

Para disipar las preocupaciones de la Comision, las partes
se comprometen a que el acuerdo de los accionistas se
modifique de tal manera que, cuando se proponga que la
empresa a riesgo compartido firme un nuevo acuerdo de
suministro para centrifugadoras con una de las partes, tal
decisién no requerird la aprobacién del consejo de admi-
nistracién, sino que corresponderd a los ejecutivos, a
condicién de que: a) las condiciones no sean mds favo-
rables que en el caso de otros contratos con Areva o
Urenco; b) los contratos estén condicionados a la apro-
bacién de la Comisién mixta y del Comité cuatripartito o
de cualquier otra instancia reguladora gubernamental y al
respeto de cualquier otras requisito o norma de los go-
biernos, ¢) el gasto en capital adicional propuesto no
sobrepase los [< 20] millones.
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La expiracion de los derechos de veto referentes al sumi-
nistro de centrifugadoras excluird el derecho de una de
las partes a vetar el desarrollo de la capacidad de la otra.
Los ejecutivos, que no son miembros del consejo de
administracion, cumplirdn cualquier orden de las socie-
dades matriz siempre que no sea contraria al interés
econémico de la empresa a riesgo compartido. Ademds,
los auditores independientes de la empresa a riesgo com-
partido informardn regularmente a la Comision sobre el
cumplimiento de este elemento de los compromisos.

II. Medidas de seguridad y compromisos relacionados

Para eliminar la preocupacion de la Comisién en el sen-
tido de que la constitucién de la empresa a riesgo com-
partido facilitarfa la coordinacién entre Areva y Urenco
mediante un mayor intercambio de informacion a través
de ETC, las partes se comprometen a reforzar las medi-
das de seguridad entre las partes y ETC y entre cada una
de las partes.

Las medidas de seguridad incluyen varios elementos in-
dividuales dirigidos a reducir el flujo de informacion
entre ETC y las sociedades matriz, y viceversa, como
una disposicion en el sentido de que Areva/Urenco no
tendrd acceso a informacién comercialmente sensible re-
lativa al grupo ETC, y viceversa, o que Areva y Urenco
no participaran en las operaciones cotidianas de ETC y
que la estructura de gestiéon de ETC serd independiente de
las partes. También se fijan deberes especificos para los
miembros del consejo de administracion de ETC, que no
puede asumir responsabilidad comercial en el campo del
enriquecimiento de uranio de cualquiera de las partes.
Ningin miembro del consejo de administracién de ETC
puede solicitar o recibir informacién comercial sensible
no relacionada con asuntos reservados del consejo de
administracién, no utilizard o difundird informacién co-
mercialmente sensible para cualquier otro propésito, nin-
giin miembro del consejo de administracién participara
en la negociacion de ningiin contrato con accionistas o
terceros, y no se revelard a los accionistas ninguna infor-
macién sobre tales acuerdos individuales. El consejo de
administraciéon de ETC solamente recibird la informacion
necesaria para permitir que sus miembros cumplan sus
obligaciones fiduciarias. Ademds, los auditores indepen-
dientes de la empresa a riesgo compartido informardn
regularmente a la Comisiéon sobre el cumplimiento de
este elemento de los compromisos.

II. Supervisién por la Agencia de Abastecimiento de Euratom

Para reforzar el papel de supervision de la AAE, las
partes se comprometen a comunicarle todos los elemen-
tos contractuales pertinentes de los contratos de enrique-
cimiento. Esta informacién incluird los precios y las con-
diciones de pago, asi como los restantes datos sobre
precios requeridos por la AAE relativos a contratos con
clientes de dentro o fuera de la UE. Esta informacion
permitird que la AAE supervise la evolucién de los pre-

(38)
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cios del uranio enriquecido cobrados por cada una de las
partes. Si en el futuro las partes incrementaran los pre-
cios, esta informacion le servirfa a la AAE como base
para tomar medidas correctoras en su politica de sumi-
nistro con el fin de incrementar las importaciones de
uranio enriquecido no europeo para contrarrestar cual-
quier aumento injustificado de precios decidido por las
partes. La Comisién considera que la AAE tiene ya po-
testad para supervisar los precios de los contratos de
enriquecimiento y tiene potestad y discreciéon para
adaptar su politica de suministro. La AAE ha confirmado
que estd dispuesta a desarrollar tal papel de supervision.

Evaluacién de los compromisos ofrecidos por las
partes notificantes

La expiracion de los derechos de veto referentes al sumi-
nistro de centrifugadoras eliminard los derechos de veto
de las partes referentes al desarrollo de la capacidad de la
otra parte. Los ejecutivos, que no son miembros del
consejo de administracion, cumplirdn cualquier orden
para las sociedades matriz siempre que no sea contraria
al interés econémico de la empresa a riesgo compartido.
La Comisién considera que este compromiso eliminard la
posibilidad de que las partes puedan coordinar sus am-
pliaciones de capacidad sobre la base de los derechos del
consejo de administracion.

La Comision considera que el mecanismo reforzado de
medidas de seguridad reducird perceptiblemente el flujo
de informacién entre las partes y por ello reducird la
transparencia derivada de la propiedad conjunta de ETC.

Al contar con informaciéon completa del contrato, la
AAE estard en condiciones de supervisar la politica de
precios de las partes y, si se considera que son contrarios
al desarrollo general del mercado de enriquecimiento,
podrd tomar medidas correctoras, en especial incremen-
tando la importacion de uranio enriquecido de Rusia. La
Comisién espera que esto discipline la politica de precios
de las partes.

La prueba de mercado indicé que, con determinadas
modificaciones, los compromisos propuestos pueden
ser apropiados para solventar las preocupaciones mani-
festadas por la Comision. En los compromisos revisados
de 3 de septiembre de 2004, las partes se comprometie-
ron ademds a permitir que los auditores externos de ETC
informen a la Comisién en el marco de su auditoria
anual, aplicando asi los elementos de los compromisos
relativos a la modificacién del acuerdo de accionistas y al
establecimiento de medidas de seguridad.

El 23 de septiembre de 2004, el Comité consultivo de
control de operaciones de concentracién entre empresas
emitié un dictamen favorable sobre el proyecto de deci-
sién y aprob6 su adopcion.
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VIII. CONCLUSION

En consecuencia, se concluy6 que los compromisos pro-
puestos por las partes modifican la concentracién notifi-
cada hasta tal punto que se disipan las dudas fundadas de
la Comisién sobre la compatibilidad de dicha concentra-

cién con el mercado comin. Por lo tanto, el sistema es
declarado compatible con el mercado comtn de confor-
midad con el articulo 8.2 del Reglamento sobre concen-
traciones y con el Acuerdo EEE, de conformidad con su
articulo 57, siempre que se respeten los compromisos.



