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(Actos cuya publicacion no es una condicion para su aplicabilidad)

COMISION

DECISION DE LA COMISION
de 13 de febrero de 2001
relativa al régimen de ayudas «Viridian Growth Fund» notificado por el Reino Unido
[notificada con el nimero C(2001) 334]

(El texto en lengua inglesa es el tinico auténtico)

(Texto pertinente a efectos del EEE)

(2001/406/CE)

LA COMISION DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Europea y, en
particular, el parrafo primero del apartado 2 de su articulo 88,

Visto el Acuerdo sobre el Espacio Econémico Europeo y, en
particular, la letra a) del apartado 1 de su articulo 62,

Después de haber emplazado a los interesados para que
presenten sus observaciones, de conformidad con los citados
articulos (1),

Considerando lo siguiente:

(3)

I. PROCEDIMIENTO

Por carta de 14 de septiembre de 1999, las autoridades
britdnicas notificaron una ayuda vinculada a la creacion
y gestion del Viridian Growth Fund, un fondo de capital
riesgo.

La Comisi6n solicité informacién complementaria el 12
de noviembre de 1999 y envié un recordatorio el 22 de
diciembre de 1999. Las autoridades britdnicas contes-
taron por carta de 14 de enero de 2000, aunque no
proporcionaron toda la informacién solicitada el 12 de
noviembre de 1999. En consecuencia, la Comisién les
remitié un segundo recordatorio el 10 de marzo de
2000 al que contestaron por carta de 28 de marzo de
2000. El 12 de mayo, la Comisién recabé mds informa-
cién de las autoridades britdnicas, que contestaron por
carta de 14 de junio de 2000.

Por carta de 8 de agosto de 2000 (?), la Comision
informé al Reino Unido de su decisién de incoar el

() DO C 266 de 16.9.2000, p. 9.

(*) Referencia SG (2000) D/106067.

procedimiento previsto en el apartado 2 del articulo 88
del Tratado CE en relacién con el Viridian Growth Fund.

La decisién de la Comisién de incoar el procedimiento
se publicé en el Diario Oficial de las Comunidades Euro-
peas (). La Comision invit6 a los interesados a presentar
sus observaciones sobre el régimen de ayudas en cues-
tion.

La Comisiéon no recibié observaciones al respecto por
parte de los interesados.

Las autoridades britdnicas contestaron oficialmente por
carta de 8 de septiembre de 2000.

El 19 de septiembre de 2000, la Comisién solicité una
serie de aclaraciones y el 8 de noviembre de 2000 se
celebré una reunién entre los servicios de la Comision y
las autoridades britdnicas para tratar las preguntas de la
Comision.

Las autoridades britdnicas contestaron formalmente a las
preguntas de la Comisién el 15 de diciembre de 2000.

II. DESCRIPCION DETALLADA DEL REGIMEN

Objetivo del régimen

El objetivo del régimen, segin fue notificado y modifi-
cado por las autoridades britdnicas en el marco del
procedimiento, es paliar las carencias existentes en la
oferta de capital riesgo para las pequefias empresas de
Irlanda del Norte, segtin se definen en la Recomendacién

() DO C 266 de 16.9.2000, p. 9.
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(11)

(12)

(13)

96/280/CE de la Comision, de 3 de abril de 1996, sobre
la definicién de pequefias y medianas empresas (!). El
Fondo invertird en pequefias empresas de los sectores
manufacturero y de servicios comerciales que tienen difi-
cultades para obtener financiacién de las fuentes de
financiacion existentes.

Para atraer a los inversores institucionales a este
mercado, que estd muy poco presente y se considera de
alto riesgo en Irlanda del Norte, las autoridades del
Reino Unido estiman que deben proporcionar ciertos
incentivos y contribuir, por lo tanto, a la creacion de un
fondo de capital riesgo denominado «Viridian Growth
Fund».

Fundamento juridico

El fundamento juridico del régimen es el articulo 7 de la
Orden sobre desarrollo industrial de 1982 (Irlanda del
Norte) [Industrial Development (Northern Ireland)
Order], asi como el contrato del fondo y las directrices
de funcionamiento.

Estatuto del Fondo y estructura de sociedad

El Fondo se constituird en sociedad, concretamente en
sociedad en comandita, registrada con arreglo a la Ley de
sociedades en comandita de 1907 (Limited Partnerships
Act 1907), modificada en varias ocasiones, con el
nombre de «Viridian Growth Fund LP». La sociedad tiene
un socio colectivo responsable de la direccion y gestion
de las operaciones de la sociedad y habilitado para
designar a un administrador. El administrador del Fondo
se ha elegido mediante un procedimiento de licitacién
competitiva. El Fondo tendrd un capital total de 10
millones de libras esterlinas. El sector ptblico aportard
3,34 millones de libras esterlinas (?) para la creacion del
Fondo, que también contard con financiacién del sector
privado y del Banco Europeo de Inversiones (BEI), por
valor de 3,3 millones de libras esterlinas. La financiacién
privada corre de cuenta de: Viridian Group plc (la
empresa privada de suministro eléctrico de Irlanda del
Norte), por valor de 2 millones de libras esterlinas, el
Fondo de pensiones de los funcionarios de la administra-
cién local de Irlanda del Norte (Northern Ireland Local
Government Officers Superannuation Scheme), por 1 millén
GBP, y de Abbey National, por valor de 0,33 millones de
libras esterlinas.

No obstante, las autoridades del Reino Unido estin
dispuestas a buscar otros inversores privados en Europa
a través de la prensa especializada. En la actualidad se
plantean anunciarse en la ediciéon internacional del

(') DO L 107 de 30.4.1996, p. 4.

(¥ La financiacién publica aportada

or el Department of Entreprise,

Trade & Investment (DETI), parcialmente refinanciada por el Fondo
Europeo de Desarrollo Regional (FEDER).

(14)

(15)

(16)

17)

(18)

Financial Times y en la publicacién mensual de la Asocia-
cién Europea de Capital Riesgo.

Duracién

La fase de inversion del Fondo culminard en diciembre
de 2004, segtin afirmaron las autoridades britdnicas en
su carta de 14 de enero de 2000.

Condiciones de inversiéon y remuneraciéon del
Fondo, tal como han sido notificadas y modificadas
por las autoridades britdnicas

Las aportaciones al Fondo se prolongardn durante un
periodo de tiempo de tal forma que las disponibilidades
de capital correspondan aproximadamente a la tasa
anual de inversién del Fondo en las pequefias empresas.
Para cubrir el periodo de inversién de cinco afios, se han
previsto cinco tramos de inversién por parte de los
accionistas del Fondo. Cada tramo serd desembolsado en
proporcién a la participacion de los inversores en el
Fondo. También se ha previsto que la gestion del Fondo
permita, por una parte, restituir el capital invertido por
los inversores privados y publicos y, por otra, remunerar
aceptablemente el capital invertido.

Los ingresos obtenidos por el Fondo seran redistribuidos
a los inversores en cuatro fases. En la primera fase, se
reembolsard a todos los inversores privados y al BEI
hasta que hayan recuperado la totalidad de su inversion.
En la segunda fase, percibirdn una tasa interna de rendi-
miento del 10 % anual. En la tercera fase, las realiza-
ciones de la cartera se destinardn preferiblemente a la
inversion del sector puiblico hasta que éste recupere su
inversi6én inicial de 3,34 millones de libras esterlinas y,
en la cuarta fase, el sector publico percibird una tasa
interna de rendimiento del 2,2 % anual.

En caso de que el Fondo registre pérdidas, las pérdidas
netas de ingresos y las eventuales pérdidas netas de
capital se imputardn en primer lugar al DETI hasta tanto
estos pagos agoten la totalidad de su inversion en el
Fondo. Posteriormente, las eventuales pérdidas netas de
ingresos y pérdidas netas de capital serdn compensadas
por los restantes inversores en proporcidén a su partici-
pacion.

Las autoridades britdnicas han previsto que el socio
colectivo cobrard una remuneracion de cardcter adminis-
trativo, basada en parte en los resultados del Fondo.

De todo ello se deduce que el DETI asume un riesgo
mayor y obtiene un rendimiento inferior al de los demas
inversores.
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Inversiones del Fondo en pequefias empresas

Segin lo notificado por las autoridades britdnicas, las
operaciones del Fondo estardn sujetas a ciertas limita-
ciones. Podrd invertir hasta un mdximo de 600 000
libras esterlinas en una pequefia empresa, por medio de
préstamos o acciones:

— préstamos: se concederdn préstamos participativos no
garantizados a un tipo de interés del 1% al 3 %
superior al que apliquen los bancos comerciales a los
préstamos garantizados,

— capital en acciones ordinarias: las pequefias empresas
cederdn una parte de su capital como contrapartida
de la inversion.

El Fondo no invertird en empresas en crisis, tal como se
definen en las Directrices comunitarias sobre ayudas
estatales de salvamento y de reestructuraciéon de
empresas en crisis (1).

El Fondo no invertird en empresas dedicadas a la
produccién, transformaciéon o comercializacién de los
productos enumerados en el anexo I del Tratado CE. No
podrd invertir en las empresas que operen en los
sectores sensibles para los que existan normas comunita-
rias especificas en materia de ayudas estatales.

Segin las autoridades britdnicas, el Fondo solamente
invertird en las empresas que emprendan un programa
de expansion que incluya inversiones en activos fijos o
inmateriales similares a los descritos en el punto 4.4 de
las Directrices sobre las ayudas de Estado de finalidad
regional (%).

La ayuda financiera del Fondo serd independiente de
otros programas de ayudas regionales o nacionales, pero
si se utiliza de forma combinada, las autoridades del
Reino Unido se han comprometido a limitar el importe
total de las mismas al limite mdximo establecido con
arreglo a las normas vigentes en materia de ayudas para
Irlanda del Norte (40 %).

IIl. INCOACION DEL PROCEDIMIENTO PREVISTO EN EL
APARTADO 2 DEL ARTICULO 88 DEL TRATADO CE

En su decisién de incoar el procedimiento previsto en el
apartado 2 del articulo 88 del Tratado CE en relaciéon
con el Viridian Growth Fund (%), la Comisién expreséd
varias dudas respecto a la compatibilidad de la medida
de ayuda notificada con la normativa comunitaria sobre
ayudas estatales:

a) en primer lugar, las autoridades britdnicas alegaron
que el trato preferencial previsto para los inversores
privados del Fondo era necesario para atraer su parti-
cipacién en el mismo. En su decision de incoar el
procedimiento, la Comisién expresé dudas acerca de
que la suscripcion de una parte considerable del

C 288 de 9.10.1999.

C 74 de 10.3.1998, p. 9.
C 266 de 16.9.2000, p. 9.

(26)
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riesgo de los inversores privados y el hecho de ofre-
cerles condiciones diferentes de aportacion de fondos
estuvieran relacionados con gastos que puedan consi-
derarse costes subvencionables con arreglo a cual-
quiera de las comunicaciones y directrices de la
Comisién por los que pueden autorizarse ayudas;

b) en segundo lugar, la Comisién también cuestion6 que
la ayuda a las empresas beneficiarias de las inver-
siones correspondiera a una inversidén inicial con
arreglo a las anteriores Directrices comunitarias sobre
ayudas de Estado a las pequefias y medianas
empresa (*) o a las Directrices sobre las ayudas de
Estado de finalidad regional () o a cualquier otro
gasto que constituya un coste subvencionable en
virtud de cualquier otra comunicaciéon o directrices
de la Comision.

En su decisién de incoar el procedimiento previsto en el
apartado 2 del articulo 88 del Tratado CE, la Comision
indic6 asimismo que examinarfa si la sociedad en
comandita, que serd el instrumento a través del cual
funcionard el Fondo, debia considerarse una empresa
beneficiaria de la ayuda.

IV. COMENTARIOS DEL REINO UNIDO

Por carta de 8 de septiembre de 2000, el Reino Unido
presenté comentarios sobre la decision de la Comision
de incoar el procedimiento previsto en el apartado 2 del
articulo 88 del Tratado CE en relaciéon con el Fondo.
Dichos comentarios pueden resumirse de la manera
siguiente:

a) el Gobierno presentd la propuesta de creacién del
Fondo porque los inversores potenciales no estin
dispuestos a realizar inversiones tan importantes
como las previstas por el Fondo. La propuesta
pretende paliar una deficiencia real del mercado que
deja en desventaja a las empresas en cuestién de
Irlanda del Norte;

b) dichas empresas no logran captar ni atraer capital en
acciones a Irlanda del Norte por importe de 50 000 a
300 000 libras esterlinas; la cuestion de que puedan
o no permitirselo no hace al caso: en estos
momentos no es una opcioén posible, de forma que
no logran financiacién;

¢) las autoridades britdnicas sefialaron que un interés del
1 al 3 % superior al que aplican los bancos es signifi-
cativo en Irlanda del Norte, donde los bancos
compiten por ofrecer préstamos con  escasos
margenes;

d) el régimen debe ser selectivo, ya que los fondos son
limitados y la demanda potencial amplia, por lo que
el administrador del Fondo debe tomar decisiones
discrecionales;

C 213 de 23.7.1996, p. 4.

C 74 de 10.3.1998, p. 9.
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e) la ayuda ofrecida a los inversores privados del Fondo
se ha limitado al minimo necesario para lograr la
participacién del sector privado. El Fondo pondrd
fuentes de capital riesgo a disposicion de las
empresas de Irlanda del Norte, tratando asi de paliar
una deficiencia del mercado y no de falsear indebida-
mente las condiciones de competencia;

f) las autoridades britdnicas niegan que la existencia del
Fondo vaya a reducir el niimero o el atractivo de las
oportunidades de inversiéon disponibles para otros
inversores potenciales que puedan estar interesados
en ese mismo mercado. Se planted a todos los inver-
sores institucionales potenciales la posibilidad de
apoyar el Fondo y todos ellos tuvieron la oportu-
nidad de participar en él. Ademds, no existe actual-
mente ningtn fondo que satisfaga las necesidades de
inversion de esta categoria de empresas, por lo que
cabe pensar que éstas no resultan atractivas para los
inversores. Los inversores potenciales seguirdn
teniendo oportunidades de inversion atractivas a las
que no se dedicard el Fondo;

g) el objetivo de la ayuda a la inversién es que las
empresas puedan ampliar rapidamente sus opera-
ciones y no reducir sus gastos. Por lo tanto, las
inversiones previstas del Fondo no pueden conside-
rarse ayudas de funcionamiento;

h) una sociedad en comandita es un acuerdo por el que
diversas personas y organizaciones deciden desarro-
llar una actividad en comin con objeto de realizar un
beneficio. La sociedad se rige por el acto constitutivo
de la sociedad en comandita (Limited Partnership
Agreement). Una sociedad en comandita no es una
persona juridica distinta de los socios que la
componen. Por ello, en una sociedad, el fisco consi-
dera a los diferentes socios (inversores en la sociedad
o, en este caso, en el Fondo) como si ellos mismos
hubieran invertido directamente en la cartera subya-
cente de las empresas. En otras palabras, los coman-
ditarios se consideran individualmente por lo que
respecta a sus respectivas obligaciones fiscales deri-
vadas de sus rentas y plusvalias obtenidas por su
participacién en la sociedad o en el Fondo. Los
comanditarios no estdn sujetos a una doble imposi-
cién como sociedad y como socios individuales. Las
autoridades britdnicas sostienen que, si se considera
que la ayuda beneficia a los socios individuales, atri-
buir la ayuda a la sociedad en comandita supondria
una doble contabilizacién y serfa incorrecto.

El 8 de noviembre de 2000 se celebrd una reunién entre
los servicios de la Comisién y las autoridades britdnicas
y el 15 de diciembre de 2000 éstas remitieron una carta
formal a la Comisién en la que se exponian algunas

(29)

(31)

(32)

(33)

(34)

modificaciones. Estas modificaciones se recogen en la
descripcion del régimen de la seccién IIL

V. EVALUACION DEL REGIMEN

Respecto a la existencia de la ayuda

La persona juridica que constituye el Fondo es una
sociedad en comandita que, con arreglo a la legislacion
tributaria britdnica, no se considera una persona juridica
distinta de sus socios. Por consiguiente, a efectos del
presente asunto, la Comisién considera que el Fondo y
sus inversores constituyen un mismo y Unico nivel.

Comisién toma nota de que las condiciones ofrecidas a
los inversores del Fondo han sido modificadas en el
marco del procedimiento. Ademds, las autoridades britd-
nicas se han comprometido a buscar mds inversores
privados para el Fondo en Europa. Sin embargo, se
mantiene una diferencia de remuneracion entre el DETI
y los demds inversores del Fondo, en detrimento del
DETL La participacién del DETI en el Fondo procede de
recursos estatales. Sin perjuicio de su politica declarada
de promover el acceso al capital riesgo, la Comisién no
puede descartar por tanto que, dadas sus particulari-
dades, el régimen pueda implicar ayudas a los inver-
soresfal Fondo y a las empresas en las que éste invertira.

Dichas ayudas a los inversores/al Fondo y a las empresas
en las que éste invertird podrian falsear o amenazar con
falsear la competencia y afectar al comercio entre los
Estados miembros en el sentido del apartado 1 del arti-
culo 87 del Tratado CE, teniendo en cuenta la intensa
competencia que existe en el mercado financiero, que es
por lo menos de dimensiéon europea, y porque las
pequefias empresas de Irlanda del Norte en las que inver-
tird el Fondo tendrdin mucha mds capacidad para
competir con las empresas de otros Estados miembros.

El régimen fue notificado con antelacién de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado 3 del articulo 88 del Tratado
CE.

Respecto a la compatibilidad de la ayuda

Tras comprobar que el Fondo puede contener elementos
de ayuda a los efectos del apartado 1 del articulo 87 del
Tratado CE, la Comision ha examinado si era compatible
con alguna de las excepciones previstas en los apartados
2 y 3 del articulo 87.

La Comisién considera que las excepciones previstas en
el apartado 2 del articulo 87 del Tratado CE no son
aplicables, dado que la medida de ayuda no persigue
ninguno de los objetivos enumerados en dicho articulo y
que el Reino Unido tampoco ha pretendido lo contrario.

La letra a) del apartado 3 del articulo 87 no es aplicable,
puesto que ninguna regién de Irlanda del Norte retne las
condiciones para acogerse a ayudas de finalidad regional
en virtud de dicha letra a) ().

(') El mapa de ayudas regionales para el periodo 2000-2006, aprobado

por la Comisién mediante la decision sobre ayudas estatales N 265/
2000 [carta de aprobacién n° SG(2000) D/106293 de 17.8.2000]
indica que Irlanda del Norte entra en el dmbito de la letra ¢) del
apartado 3 del articulo 87 y que es una regién excepcional de
acuerdo con la nota 44 a pie de pdgina de las Directrices sobre las
ayudas de Estado de finalidad regional (véase la nota 7).
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(35) La ayuda prevista por el régimen no se destina a ¢) otra modificacion de las condiciones originales notifi-

fomentar la realizacién de un proyecto importante de
interés comtn europeo ni a poner remedio a una grave
perturbacion en la economia de un Estado miembro. Por
consiguiente, la Comision considera que las letras b) y d)
del apartado 3 del articulo 87 del Tratado CE no son
aplicables al Fondo.

A la vista de lo que precede, la Comisién ha decidido
que el dnico fundamento posible de la eventual compati-
bilidad de la medida con el mercado comiin seria la letra
¢) del apartado 3 del articulo 87 del Tratado CE.

La Comisién observa que Irlanda del Norte es una regién
asistida de acuerdo con la nota 44 a pie de pagina de las
Directrices sobre las ayudas de Estado de finalidad
regional (*). La Comisién desea recordar su opinién bien
asentada de que las pequefias y medianas empresas
sufren una serie de desventajas que pueden frenar su
desarrollo. Una de las principales desventajas es la difi-
cultad de obtener capitales y créditos, debido fundamen-
talmente a una informacién deficiente, a la timidez de
los mercados financieros en materia de riesgos y a las
limitadas garantias que pueden ofrecer las pequeiias y
medianas empresas. La Comision recuerda asimismo que
la Comunidad tiene una politica declarada, que se recoge
por ejemplo en las Conclusiones del Consejo Europeo de
Lisboa, «[..] con objeto de reorientar las subvenciones
hacia el fomento de la creacién de empresas, de firmas
de alta tecnologia y microempresas, asi como de otras
iniciativas de capital de riesgo propuestas por el BED ().
Por otra parte, la Comision observa que:

a) el trabajo de investigacién mds exhaustivo sobre la
financiacién de las pequefias y medianas empresas en
Irlanda del Norte, realizado por la Ulster Society of
Chartered Accountants, muestra que existe una insu-
ficiencia del mercado en el extremo inferior del
mercado de capital riesgo. Ademds, la intervencion
publica es fundamental para la creacién del Fondo.
Ningtin inversor privado invertirfa en el Fondo en las
mismas condiciones que el sector puablico. Por lo
tanto, sin la intervencién estatal no habria Fondo;

b) seglin la modificacién de las condiciones notificadas
a la Comision, el Fondo sélo invertird cuando la
empresa beneficiaria (pequefia empresa) acometa un
programa de expansién definido en un plan de
empresa. Las decisiones sobre las inversiones tendrdn
en cuenta la naturaleza del producto, el mercado, el
plan de desarrollo, la calidad y los conocimientos
técnicos del equipo directivo y la disponibilidad de
personal clave;

(') DO C 74 de 10.3.1998, p. 9.
(}) Consejo Europeo de Lisboa, Conclusiones de la Presidencia de 24 de
marzo de 2000.

(38)

cadas a la Comisién consiste en que las autoridades
britdnicas reexaminaran la actual sociedad en coman-
dita para asegurarse de que, en cada tramo de inver-
sién que realice el Fondo, la aportacion de fondos de
cada inversor serd proporcional a su participacién en
el Fondo. Por consiguiente, las ventajas de los socios
privados sélo se referirdin a la distribucion de las
rentas y no a la aportacion de fondos. Esto significa
que los inversores privados (y el BEL, que invierte en
las mismas condiciones) tendrdn que arriesgar sus
fondos mucho antes de obtener los primeros benefi-
cios;

d) los fondos invertidos por los inversores privados
representan el 33 %, lo cual puede considerarse una
parte sustancial, y los fondos invertidos en las
mismas condiciones (inversores privados y BEI)
suman un 66 %. Con ello se garantiza que las consi-
deraciones comerciales tendrdn una importancia
determinante en las decisiones de inversién del Fondo
y que se limitard ademds el falseamiento de la compe-
tencia que entrafie la ayuda a las empresas beneficia-
rias;

e) las autoridades britdnicas han manifestado su inten-
cién de que la gestion del Fondo permita, por una
parte, restituir el capital invertido por los inversores
privados y ptiblicos y, por otra, remunerar aceptable-
mente el capital invertido;

f) el administrador del Fondo fue seleccionado en un
procedimiento de licitacién abierta publicada en el
Diario Oficial () y su remuneracién dependerd en
parte de los resultados obtenidos. Ello también
deberfa potenciar el funcionamiento comercial del
Fondo;

g) por ultimo, la Comisién observa que las autoridades
britdnicas se comprometen a que las intervenciones
del Fondo sean independientes de otros programas
regionales o nacionales, y, si se utilizan de forma
combinada, las autoridades del Reino Unido se han
comprometido a limitar el importe total de las
ayudas al limite maximo establecido con arreglo a las
normas vigentes en materia de ayudas para Irlanda
del Norte (40 %). Sin embargo, dados los problemas
que plantea el célculo de las intensidades de ayuda en
la participacion de capital, esto s6lo podra aplicarse a
los préstamos.

En estas circunstancias, la Comisién concluye que, en la
medida en que la creacién y la actividad del Fondo
impliquen elementos de ayuda, ésta se ha limitado al
minimo necesario y no alterard las condiciones de los
intercambios comerciales en forma contraria al interés
comun.

() DO S 136 de 17.7.1998, p. 215.
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(39) Las conclusiones anteriores vienen corroboradas por el HA ADOPTADO LA PRESENTE DECISION:
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hecho de que no se han recibido observaciones de
terceros interesados en el marco de la investigacion
formal.

La Comision toma nota de que las autoridades del Reino
Unido se comprometen a notificar cualquier utilizaciéon
del Fondo no autorizada por la presente Decision o por
el Reglamento (CE) n° 68/2001 de la Comision, de 12 de
enero de 2001, relativo a la aplicacién de los articulos
87 y 88 del Tratado CE a las ayudas a la formacion ('),
por el Reglamento (CE) n° 69/2001 de la Comision, de
12 de enero de 2001, relativo a la aplicacién de los
articulos 87 y 88 del Tratado CE a las ayudas de
minimis (%), o por el Reglamento (CE) n° 70/2001 de la
Comisioén, de 12 de enero de 2001, relativo a la aplica-
cién de los articulos 87 y 88 del Tratado CE a las ayudas
estatales a las pequefias y medianas empresas ().

Habida cuenta de todo lo anterior, la Comisién estima
que, en la medida en que implique elementos de ayuda,
el Viridian Growth Fund, tal como ha sido modificado,
cumple las condiciones para acogerse a la excepcién
prevista en la letra c) del apartado 3 del articulo 87 del
Tratado CE. La Comisién considera, por tanto, que el
régimen es compatible con el mercado comin.
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Articulo 1

El Viridian Growth Fund, tal como ha sido modificado, es
compatible con el mercado comdn. Por tanto, se autoriza la
ejecucion del régimen.

Articulo 2

Las autoridades britdnicas presentardn a la Comisién, ademds
de la informacién preceptiva con arreglo al apartado 3 del
articulo 88 del Tratado CE sobre cualquier proyecto dirigido a
continuar la financiacién o a ampliar o modificar el régimen
previsto en el articulo 1, un informe anual detallado que
permita a la Comisién evaluar los resultados del régimen y
determinar si los efectos positivos del mismo siguen prevale-
ciendo sobre el posible falseamiento de la competencia.

Articulo 3

El destinatario de la presente Decision serd el Reino Unido de
Gran Bretafia e Irlanda del Norte.

Hecho en Bruselas, el 13 de febrero de 2001.

Por la Comision
Mario MONTI

Miembro de la Comisidn



