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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2015/61 DE LA COMISION
de 10 de octubre de 2014

por el que se completa el Reglamento (UE) n°® 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atafie al requisito de
cobertura de liquidez aplicable a las entidades de crédito

(Texto pertinente a efectos del EEE)

TITULO 1
RATIO DE COBERTURA DE LIQUIDEZ

Articulo 1
Objeto

El presente Reglamento establece normas para detallar el requisito de
cobertura de liquidez previsto en el articulo 412, apartado 1, del Re-
glamento (UE) n°® 575/2013.

Articulo 2

Ambito y aplicacién

1. El presente Reglamento se aplicara a todas las entidades de crédito
supervisadas con arreglo a la Directiva 2013/36/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo (V).

2. Las entidades de crédito cumpliran el presente Reglamento de
forma individual, de conformidad con el articulo 6, apartado 4, del
Reglamento (UE) n° 575/2013. Las autoridades competentes podran
eximir, total o parcialmente, a una entidad de crédito, sobre una base
individual, de la aplicacion del presente Reglamento, con arreglo a los
articulos 8 y 10 del Reglamento (UE) n® 575/2013, siempre que se
cumplan las condiciones dispuestas en los mismos.

3. Cuando un grupo comprenda una o varias entidades de crédito, la
entidad matriz de la UE, la entidad controlada por una sociedad finan-
ciera de cartera matriz de la UE o la entidad controlada por una socie-
dad financiera mixta de cartera matriz de la UE aplicard las obligaciones
dispuestas en el presente Reglamento de forma consolidada, de confor-
midad con el articulo 11, apartado 3, del Reglamento (UE) n°® 575/2013
y la totalidad de las disposiciones siguientes:

a) Los activos de terceros paises mantenidos por una empresa filial en
un tercer pais podran reconocerse como activos liquidos a efectos de
la consolidacion si son admisibles como activos liquidos conforme a
la legislacion nacional del tercer pais por la que se establezca el
requisito de cobertura de liquidez y satisfacen una de las siguientes
condiciones:

i) que los activos cumplan todos los requisitos establecidos en el
titulo II del presente Reglamento;

(") Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio
de 2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la
supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inver-
sion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las Di-
rectivas 2006/48/CE y 2006/49/CE (DO L 176 de 27.6.2013, p. 338).
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b)

<)

d)

ii) que los activos no cumplan los requisitos especificos establecidos
en el titulo II del presente Reglamento respecto a su volumen de
emision pero si todos los demds requisitos ahi establecidos.

Los activos que puedan ser reconocidos en virtud del inciso ii) solo
podran serlo hasta el importe de las salidas netas de liquidez en
condiciones de tension registradas en la moneda en que estén deno-
minados y que se deriven de la misma empresa filial.

Las salidas de liquidez de una empresa filial de un tercer pais que se
encuentren sujetas, con arreglo a la legislacion nacional de dicho
pais por la que se establezca el requisito de cobertura de liquidez,
a porcentajes superiores a los especificados en el titulo III seran
objeto de consolidacion con arreglo a estos indices superiores espe-
cificados en la legislacion nacional del tercer pais.

Las entradas de liquidez de una empresa filial de un tercer pais que
se encuentren sujetas, con arreglo a la legislacion nacional de dicho
pais por la que se establezca el requisito de cobertura de liquidez, a
porcentajes inferiores a los especificados en el titulo III serdn objeto
de consolidacion con arreglo a estos indices inferiores especificados
en la legislacion nacional del tercer pais.

Las empresas de inversion integradas en un grupo se someteran a lo
dispuesto en el articulo 4 del presente Reglamento en base consoli-
dada, asi como a lo dispuesto en el articulo 412 del Reglamento
(UE) n°® 575/2013 en lo que atafie a la definicion de activos liquidos
y de salidas y entradas de liquidez, tanto a nivel individual, como
consolidado. En los demas casos no especificados en la presente
letra, las empresas de inversion seguiran sujetas al requisito de co-
bertura de liquidez detallado aplicable a tales empresas establecido
en la legislacion nacional de los Estados miembros, a la espera de la
especificacion de un requisito de cobertura de liquidez con arreglo al
articulo 508 del Reglamento (UE) n® 575/2013.

A nivel consolidado, el importe de las entradas de efectivo derivadas
de una entidad de crédito especializada contemplada en el articulo 33,
apartados 3 y 4, solamente se tendrd en cuenta hasta el importe de
las salidas derivadas de la misma entidad.

Articulo 3

Definiciones

A efectos del presente Reglamento, se entendera por:

1)

2)

«activos de nivel 1»: aquellos activos de liquidez y calidad credi-
ticia sumamente elevadas a que se refiere el articulo 416, apar-
tado 1, parrafo segundo, del Reglamento (UE) n® 575/2013;

«activos de nivel 2»: aquellos activos de liquidez y calidad credi-
ticia elevadas a que se refiere el articulo 416, apartado 1, parrafo se-
gundo, del Reglamento (UE) n° 575/2013; los activos de nivel 2 se
subdividen a su vez en activos de nivel 2A y de nivel 2B, con
arreglo al titulo II, capitulo 2, del presente Reglamento;
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3)

4)

5)

6)

7)

12)

Q)

«colchén de liquidez»: el volumen de activos liquidos que posea
una entidad de crédito de conformidad con el titulo II del presente
Reglamento;

«divisa de referencia»: aquella en la que los elementos de liquidez
contemplados en la parte sexta, titulos I y III, del Reglamento
(UE) n® 575/2013 deberan comunicarse a la autoridad competente
con arreglo al articulo 415, apartado 1, de dicho Reglamento;

«requisito de cobertura de activosy»: la ratio entre activos y pasivos
determinada por la legislacion nacional de un Estado miembro o un
tercer pais con fines de mejora crediticia en relacion con los bonos
garantizados;

«pyme»: las microempresas y las pequeias y medianas empresas
segin se definen en la Recomendacion 2003/361/CE de la Comi-
sion (1);

«salidas netas de liquidez»: el importe que resulte de deducir las
entradas de liquidez de una entidad de crédito de sus salidas de
liquidez con arreglo al titulo III del presente Reglamento;

«sociedad de inversion personal»: una empresa o un fideicomiso
cuyo propietario o propietario efectivo, respectivamente, es una
persona fisica o un grupo de personas fisicas estrechamente vincu-
ladas entre si, y que se constituyd con el solo proposito de gestio-
nar el patrimonio de los propietarios, sin que lleve a cabo ninguna
otra actividad mercantil, industrial o profesional; el proposito de
una sociedad de inversion personal puede incluir otras actividades
auxiliares, como segregar los activos de los propietarios de los
activos empresariales, facilitar la transmision de activos en el
seno de una familia o evitar una division de los activos tras el
fallecimiento de un miembro de la familia, siempre que estas acti-
vidades estén relacionadas con la finalidad principal de gestionar el
patrimonio de los propietarios;

«tension»: un deterioro repentino o grave de la posicion de liquidez
o solvencia de una entidad de crédito debido a cambios en las
condiciones de mercado o a factores idiosincrasicos que dé lugar
a que la entidad en cuestion corra un riesgo significativo de devenir
incapaz de atender sus compromisos a su vencimiento en los 30
dias naturales siguientes;

«préstamos de margen»: préstamos cubiertos mediante garantias
reales concedidos a clientes con el fin de adoptar posiciones de
negociacion apalancadas.

Recomendacion 2003/361/CE de la Comision, de 6 de mayo de 2003, sobre

la definicion de microempresas, pequefias y medianas empresas (DO L 124
de 20.5.2003, p. 36).
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Articulo 4

Ratio de cobertura de liquidez

1. El requisito de cobertura de liquidez detallado con arreglo al ar-
ticulo 412, apartado 1, del Reglamento (UE) n°® 575/2013 sera equiva-
lente a la ratio entre el colchén de liquidez de una entidad de crédito y
sus salidas netas de liquidez a lo largo de un periodo de tension de
30 dias naturales, y se expresara en porcentaje. Las entidades de crédito
calcularan su ratio de cobertura de liquidez con arreglo a la férmula
siguiente:

Colchoén de liquidez
Salidas netas de liquidez durante un periodo de tension de 30 dias naturales

2. Las entidades de crédito mantendran una ratio de cobertura de
liquidez minima del 100 %.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, durante periodos de
tension las entidades de crédito podran convertir en efectivo sus activos
liquidos para cubrir sus salidas netas de liquidez, aun cuando tal utili-
zacion de los activos liquidos pueda dar lugar a que su ratio de cober-
tura de liquidez se sitie por debajo del 100 % en dichos periodos.

4. Cuando, en un momento dado, la ratio de cobertura de liquidez de
una entidad de crédito haya caido, o pueda preverse razonablemente que
caerd, por debajo del 100 %, se aplicarda el requisito previsto en el
articulo 414 del Reglamento (UE) n°® 575/2013. Hasta que la ratio de
cobertura de liquidez no se haya restablecido al nivel indicado en el
apartado 2, la entidad de crédito comunicara a la autoridad competente
tal ratio con arreglo al Reglamento de Ejecucion (UE) n® 680/2014 de la
Comision (V).

5. Las entidades de crédito calcularan y vigilaran su ratio de cober-
tura de liquidez en la divisa de referencia en relacion con todos los
elementos, independientemente de su divisa real de denominacion.

Ademas, las entidades de crédito calcularan y vigilaran dicha ratio por
separado en relacion con determinados elementos, como sigue:

a) en relacion con los elementos objeto de informacion por separado en
una divisa distinta de la divisa de referencia de conformidad con el
articulo 415, apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, las
entidades de crédito calcularan y vigilaran por separado su ratio de
cobertura de liquidez en esa otra divisa;

b) en relacion con los elementos denominados en la divisa de referen-
cia, si el importe agregado de los pasivos denominados en divisas
distintas de la divisa de referencia es igual o superior al 5% del

(") Reglamento de Ejecucion (UE) n® 680/2014 de la Comision, de 16 de abril
de 2014, por el que se establecen normas técnicas de ejecucion en relacion
con la comunicacion de informacion con fines de supervision por parte de las
entidades, de conformidad con el Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parla-
mento Europeo y del Consejo (DO L 191 de 28.6.2014, p. 1).

= Ratio de cobertura de liquidez(%)
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pasivo total de la entidad de crédito, excluido el capital reglamenta-
rio y las partidas fuera de balance, las entidades de crédito calcularan
y vigilaran por separado su ratio de cobertura de liquidez en la divisa
de referencia.

Las entidades de crédito comunicaran a su autoridad competente su ratio
de cobertura de liquidez de conformidad con el Reglamento de Ejecu-
cion (UE) n.° 680/2014 de la Comision.

6. Las entidades de crédito no computaran los activos liquidos, las
entradas y las salidas por partida doble.

Articulo 5

Escenarios de tension a efectos de la ratio de cobertura de liquidez

Los escenarios siguientes podran considerarse indicadores de circuns-
tancias en las cuales una entidad de crédito puede considerarse sometida
a una situacion de tension:

a) la retirada de una proporcién significativa de sus depositos minoris-
tas;

b) una pérdida parcial o total de su capacidad de financiacion mayorista
no garantizada, incluidos los depdsitos mayoristas y otras fuentes de
financiacion contingente, como las lineas de liquidez o de crédito
comprometidas o no comprometidas recibidas;

¢) una pérdida parcial o total de financiacion a corto plazo garantizada;

d) salidas de liquidez adicionales como resultado de una rebaja de la
calificacion crediticia de hasta tres escalones;

e) un aumento de la volatilidad del mercado que afecte al valor de las
garantias reales o a su calidad, o que genere necesidades adicionales
de garantias reales;

f) utilizaciones no programadas de las lineas de liquidez y crédito;

g) la posible obligacion de recomprar deuda o de cumplir obligaciones
no contractuales.

TiTULO I
COLCHON DE LIQUIDEZ

CAPITULO 1

Disposiciones generales

Articulo 6
Composicion del colchén de liquidez
Con el fin de ser admisibles para formar parte del colchon de liquidez

de una entidad de crédito, los activos liquidos deberan cumplir cada uno
de los requisitos siguientes:



02015R0061 — ES — 30.04.2020 — 001.002 — 7

a) los requisitos generales establecidos en el articulo 7;

b) los requisitos operativos establecidos en el articulo 8;

c) los criterios de admisibilidad respectivos para su clasificaciéon como
activos de nivel 1 o de nivel 2 con arreglo a lo dispuesto en el
capitulo 2.

Articulo 7

Requisitos generales aplicables a los activos liquidos

1. Para poder ser considerados activos liquidos, los activos de una
entidad de crédito deberan cumplir lo dispuesto en los apartados 2 a 6.

2. Los activos constituiran una propiedad, un derecho o una partici-
pacion en manos de la entidad de crédito o formardn parte de un
conjunto o «pool», segiin se contempla en la letra a), y estaran libres
de toda carga. A tales efectos, se considerard que un activo estd libre de
cargas cuando no esté sujeto a restricciones legales, contractuales, re-
glamentarias o de otra indole que impidan a la entidad de crédito
liquidar, vender, transferir, ceder o, en general, enajenar tal activo me-
diante venta directa o pacto de recompra en el plazo de 30 dias natu-
rales. Los activos siguientes se consideraran libres de cargas:

a) los activos incluidos en un conjunto o «pool» que se encuentren
disponibles para su uso inmediato como garantia para obtener finan-
ciacion adicional con arreglo a lineas de crédito comprometidas, pero
atn no financiadas, a disposicion de la entidad de crédito o, si el
conjunto esta gestionado por un banco central, lineas de crédito no
comprometidas, y aun no financiadas, a disposicion de la entidad de
crédito; se incluiran aqui los activos depositados por una entidad de
crédito en la entidad central de una red de cooperativas de crédito o
un sistema institucional de proteccion; las entidades de crédito asu-
miran que los activos incluidos en dicho conjunto estan sujetos a
cargas en orden de liquidez creciente con arreglo a la clasificacion de
la liquidez establecida en el capitulo 2, empezando por los activos no
admisibles para el colchon de liquidez;

b) los activos que la entidad de crédito haya recibido como garantia a
efectos de la atenuacion del riesgo de crédito en pactos de recompra
inversa u operaciones de financiacion de valores y de los que la
entidad de crédito pueda disponer.

3. Los activos no habran sido emitidos por la propia entidad de
crédito, por su empresa matriz, salvo que se trate de un ente del sector
publico que no sea una entidad de crédito, por sus filiales, por otra filial
de su empresa matriz o por un vehiculo especializado en titulizaciones
con el que la entidad de crédito mantenga vinculos estrechos.
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4. Los activos no habran sido emitidos por ninguna de las entidades
siguientes:

a) otra entidad de crédito, a no ser que se cumpla una o varias de las
siguientes condiciones:

i) que el emisor sea un ente del sector publico contemplado en el
articulo 10, apartado 1, o en el articulo 11, apartado 1, letras a) o

b);

ii) que el activo sea un bono garantizado contemplado en el ar-
ticulo 10, apartado 1, letra f), o en el articulo 11, apartado 1,
letras c¢) o d), o en el articulo 12, apartado 1, letra e);

iii) que el activo pertenezca a la categoria descrita en el articulo 10,
apartado 1, letra e);

b) una empresa de inversion;

¢) una empresa de seguros;

d) una empresa de reaseguros;

e) una sociedad financiera de cartera;

f) una sociedad financiera mixta de cartera

g) cualquier otro ente cuya actividad principal sea una o varias de las
actividades enumeradas en el anexo I de la Directiva 2013/36/UE; a
efectos del presente articulo, se considerard que las SSPE no se
incluyen entre los entes contemplados en la presente letra.

5. El valor de los activos podra ser determinado sobre la base de
precios de mercado ampliamente divulgados y de facil disposicion. En
ausencia de precios de mercado, el valor de los activos debera poder
determinarse con arreglo a una formula de célculo sencillo en la que se
utilicen datos disponibles publicamente y que no dependa de manera
significativa de elementos muy hipotéticos.

6. Los activos se cotizaran en un mercado organizado reconocido o
seran negociables en mercados activos de venta directa o mediante un
pacto de recompra simple en mercados de recompra generalmente acep-
tados. Estos criterios deberan evaluarse por separado para cada mercado.
Un activo admitido a negociaciéon en un centro organizado que no
constituya un mercado organizado reconocido, ya sea en un Estado
miembro o en un tercer pais, se considerard liquido unicamente en los
casos en los que dicho centro de negociacion represente un mercado
activo y relevante para la venta directa de activos. La entidad de crédito
tendrd en cuenta los elementos siguientes como criterios minimos para
evaluar si un centro de negociacion constituye un mercado activo y
relevante a efectos de lo dispuesto en el presente apartado:

a) la existencia de datos historicos que demuestren la amplitud y pro-
fundidad del mercado, corroborada por reducidos diferenciales com-
prador-vendedor, un elevado volumen de negociacion y un numero
importante y diverso de participantes en el mercado;
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b) la presencia de una robusta infraestructura de mercado.

7. Los requisitos establecidos en los apartados 5y 6 no se aplicaran a:

a) los billetes de banco y las monedas contemplados en el ar-
ticulo 10, apartado 1, letra a);

a bis) las exposiciones frente a administraciones centrales contempladas
en el articulo 10, apartado 1, letra d);

b) las exposiciones frente a bancos centrales contempladas en el
articulo 10, apartado 1, letras b) y d), y en el articulo 11, apar-
tado 1, letra b);

c) las lineas de liquidez comprometidas de uso restringido a que se
refiere el articulo 12, apartado 1, letra d).

d) los depositos y otros tipos de financiacion en redes de coopera-
tivas de crédito y sistemas institucionales de proteccion contem-
plados en el articulo 16.

Articulo 8

Requisitos operativos

1. Las entidades de crédito adoptaran politicas y limites con el fin de
garantizar que las tenencias de activos liquidos que compongan su col-
chon de liquidez se mantengan debidamente diversificadas en todo mo-
mento. A tal efecto, las entidades de crédito tendran en cuenta el grado
de diversificacion entre las distintas categorias de activos liquidos y
dentro de cada una de las categorias contempladas en el capitulo 2
del presente titulo, asi como cualesquiera otros factores de diversifica-
cioén pertinentes, como los tipos de emisores y contrapartes o la ubica-
cion geografica de tales emisores y contrapartes.

Con el fin de garantizar el cumplimiento del requisito establecido en el
presente apartado, las autoridades competentes podran imponer restric-
ciones u obligaciones especificas a las tenencias de activos liquidos de
las entidades de crédito. No obstante, tales restricciones y requisitos no
se aplicaran a:

a) las siguientes categorias de activos de nivel 1:

i) los billetes de banco y las monedas contemplados en el ar-
ticulo 10, apartado 1, letra a),

ii) las exposiciones frente a bancos centrales contempladas en el
articulo 10, apartado 1, letras b) y d);

iii) los activos que constituyan créditos frente a, o garantizados por,
los bancos multilaterales de desarrollo y las organizaciones in-
ternacionales contemplados en el articulo 10, apartado 1, letra g);
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b) las categorias de activos de nivel 1 que representen créditos frente a,
o garantizados por, las administraciones centrales o regionales, las
autoridades locales o los entes del sector publico a que se refiere el
articulo 10, apartado 1, letras ¢) y d), siempre que la entidad de
crédito posea el activo pertinente para cubrir las salidas netas de
liquidez en condiciones de tension experimentadas en la divisa del
Estado miembro o del tercer pais, o que el activo sea emitido por la
administracion central, las administraciones regionales, las autorida-
des locales o los entes del sector publico del Estado miembro de
origen de la entidad de crédito;

¢) las lineas de liquidez comprometidas de uso restringido a que se
refiere el articulo 12, apartado 1, letra d).

2. Las entidades de crédito dispondran de un acceso sin trabas a sus
tenencias de activos liquidos y podran convertir estas en efectivo en
cualquier momento durante el periodo de tension de 30 dias naturales
mediante venta directa o mediante un pacto de recompra en mercados
de recompra generalmente aceptados. Un activo liquido se considerara
de facil acceso para una entidad de crédito cuando no existan impedi-
mentos legales ni practicos que menoscaben la capacidad de la entidad
para convertir rapidamente en efectivo el activo en cuestion.

Los activos utilizados para lograr una mejora crediticia en transacciones
estructuradas o para cubrir costes de explotacion de una entidad de
crédito no se consideraran de facil acceso para esta.

Los activos mantenidos en un tercer pais en el que no existan restric-
ciones a su libre transmisibilidad se consideraran de facil acceso unica-
mente en la medida en que la entidad de crédito en cuestion los utilice
para atender las salidas de liquidez en ese tercer pais. Los activos
mantenidos en una divisa no convertible se consideraran de facil acceso
unicamente en la medida en que la entidad de crédito en cuestion los
utilice para atender las salidas de liquidez en dicha divisa.

3. Las entidades de crédito velaran por que sus activos liquidos estén
sometidos al control de una funcion especifica de gestion de la liquidez
en el marco de su estructura. El cumplimiento de este requisito se
demostrara a la autoridad competente mediante una de las formas si-
guientes:

a) colocando los activos liquidos en un conjunto separado, directamente
bajo el control de la funciéon de gestion de la liquidez, con el unico
proposito de utilizarlos como fuente de fondos contingentes, también
durante periodos de tension;

b) estableciendo controles y sistemas internos con el fin de otorgar a la
funcion de gestion de la liquidez un control operativo real que
permita convertir en efectivo las tenencias de activos liquidos en
cualquier momento durante el periodo de tension de 30 dias natura-
les y acceder a los fondos contingentes, sin entrar en conflicto de
manera directa con estrategias empresariales o de gestion del riesgo
existentes; en concreto, un activo no se incluird en el colchon de
liquidez cuando su conversion en efectivo sin sustitucion a lo largo
del periodo de tension de 30 dias naturales suprima una cobertura
generando una posicion de riesgo abierta por encima de los limites
internos de la entidad de crédito;
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¢) combinando las opciones a) y b), siempre que la autoridad compe-
tente considere la combinacion aceptable.

4.  Las entidades de crédito convertiran en efectivo de manera perio-
dica, y al menos una vez al afio, una muestra suficientemente represen-
tativa de sus tenencias de activos liquidos mediante una venta directa o
un pacto de recompra simple en mercados de recompra generalmente
aceptados. Las entidades de crédito desarrollaran estrategias para enaje-
nar muestras de activos liquidos que sean adecuadas para:

a) poner a prueba el acceso al mercado de tales activos y su usabilidad;

b) comprobar la eficacia de los procesos utilizados por la entidad de
crédito para la conversion rapida en efectivo de los activos;

¢) reducir al minimo el riesgo de transmitir una sefial negativa al mer-
cado como resultado de la conversion en efectivo de los activos por
la entidad de crédito durante periodos de tension.

El requisito establecido en el parrafo primero no se aplicard a los
activos de nivel 1 contemplados en el articulo 10, a excepcion de los
bonos garantizados de calidad sumamente elevada, ni a las lineas de
liquidez comprometidas de uso restringido contempladas en el ar-
ticulo 12, apartado 1, letra d), ni a los depodsitos y otro tipo de finan-
ciacion de liquidez en redes de cooperativas y sistemas institucionales
de proteccion contemplados en el articulo 16.

5. El requisito establecido en el apartado 2 no impedird a las enti-
dades de crédito cubrir el riesgo de mercado asociado a sus activos
liquidos, siempre que se cumplan las condiciones siguientes:

a) que la entidad de crédito adopte mecanismos internos apropiados,
con arreglo a los apartados 2 y 3, con el fin de garantizar que tales
activos contintien siendo de fécil disposicion y se mantengan bajo el
control de la funcion de gestion de la liquidez;

b) que las salidas y entradas netas de liquidez que resultarian de una
liquidacion temprana de la cobertura se tengan en cuenta en la
valoracion del activo pertinente, conforme a lo dispuesto en el ar-
ticulo 9.

6. Las entidades de crédito velaran por que la moneda de denomi-
nacion de sus activos liquidos sea coherente con la distribucién por
divisas de sus salidas netas de liquidez. No obstante, en su caso, las
autoridades competentes podran exigir a las entidades de crédito que
limiten el desajuste entre divisas limitando la proporcion de salidas
netas de liquidez en una determinada divisa que puede afrontarse du-
rante un periodo de tension mediante la tenencia de activos liquidos no
denominados en dicha divisa. Tal limitacion podra aplicarse unicamente
a la divisa de referencia o a una divisa que pueda ser objeto de infor-
macion por separado con arreglo al articulo 415, apartado 2, del Re-
glamento (UE) n® 575/2013. Para determinar el nivel de la limitacion al
desajuste de divisas que puede aplicarse con arreglo al presente aparta-
do, las autoridades competentes tendran en cuenta, al menos:
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a) la capacidad de la entidad de crédito para llevar a cabo cualquiera de
las siguientes acciones:

i) utilizar los activos liquidos para generar liquidez en la divisa y
en el pais en que se produzcan las salidas netas de liquidez,

ii) permutar divisas y obtener fondos en mercados de divisas en
condiciones de tension acordes con el periodo de tension de
30 dias naturales previsto en el articulo 4,

iii) transferir un excedente de liquidez de una divisa a otra y entre
distintos paises y personas juridicas dentro de su grupo en con-
diciones de tension acordes con el periodo de tension de 30 dias
naturales previsto en el articulo 4;

b) la repercusion de fluctuaciones repentinas y adversas de los tipos de
cambio en posiciones desajustadas existentes y en la eficacia de las
coberturas de tipo de cambio existentes.

Se considerara que toda limitacion del desajuste de divisas impuesta de
conformidad con el presente apartado constituye un requisito de liquidez
especifico, de conformidad con el articulo 105 de la Directiva
2013/36/UE.

Articulo 9
Valoraciéon de los activos liquidos
A efectos del calculo de su ratio de cobertura de liquidez, las entidades
de crédito utilizardn el valor de mercado de sus activos liquidos. El
valor de mercado de los activos liquidos se reducird, en su caso, con

arreglo a los recortes de valoracion establecidos en el capitulo 2 y a lo
dispuesto en el articulo 8, apartado 5, letra b).

CAPITULO 2

Activos liquidos
Articulo 10
Activos de nivel 1

1. Constituirdn activos de nivel 1 unicamente aquellos activos que
pertenezcan a una o varias de las categorias siguientes y que cumplan en
cada caso los criterios de admisibilidad dispuestos:

a) monedas y billetes de banco;

b) las siguientes exposiciones frente a bancos centrales:

i) activos que constituyan créditos frente a, o garantizados por, el
Banco Central Europeo (BCE) o el banco central de un Estado
miembro,
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ii) activos que constituyan créditos frente a, o garantizados por,
bancos centrales de terceros paises, siempre que una agencia
externa de calificacion crediticia (ECAI) designada asigne a las
exposiciones frente al banco central o la administracion central
de ese tercer pais una evaluacion de crédito que corresponda, al
menos, al nivel 1 de calidad crediticia, con arreglo al ar-
ticulo 114, apartado 2, del Reglamento (UE) n°® 575/2013,

iii) reservas mantenidas por la entidad de crédito en un banco central
contemplado en los incisos i) o ii), siempre que a dicha entidad
se le permita retirar tales reservas en cualquier momento durante
periodos de tension y que las condiciones de tal retirada se
hayan especificado en un acuerdo entre la autoridad competente
de la entidad de crédito y el banco central en el que se manten-
gan las reservas, o en las disposiciones aplicables del tercer pais.

A efectos del presente inciso, se aplicaran las disposiciones si-
guientes:

— cuando las reservas las mantenga una entidad de crédito
filial, las condiciones para la retirada se especificaran en
un acuerdo entre la autoridad competente del Estado miem-
bro o del tercer pais de la entidad de crédito filial y el banco
central en el que se mantengan las reservas, o en las dispo-
siciones aplicables del tercer pais, segiin proceda;

— cuando las reservas las mantenga una sucursal, las condicio-
nes para la retirada se especificardan en un acuerdo entre la
autoridad competente del Estado miembro o del tercer pais
en el que radique la sucursal y el banco central en el que se
mantengan las reservas, o en las disposiciones aplicables del
tercer pais, segiin proceda;

¢) activos que constituyan créditos frente a, o garantizados por, la
administracion central, las administraciones regionales, las autorida-
des locales o los entes del sector publico siguientes:

i) la administracién central de un Estado miembro,

ii) la administracion central de un tercer pais, a condicion de que una
ECALI designada le asigne una evaluacion de crédito que corres-
ponda, al menos, al nivel 1 de calidad crediticia, con arreglo al
articulo 114, apartado 2, del Reglamento (UE) n® 575/2013,

iii) las administraciones regionales o las autoridades locales de un
Estado miembro, a condicion de que reciban el mismo trata-
miento que las exposiciones frente a la administracion central
del Estado miembro, con arreglo al articulo 115, apartado 2,
del Reglamento (UE) n® 575/2013,

iv) las administraciones regionales o las autoridades locales de un
tercer pais del tipo contemplado en el inciso ii), a condicion de
que reciban el mismo tratamiento que las exposiciones frente a la
administracion central de ese tercer pais, con arreglo al ar-
ticulo 115, apartado 4, del Reglamento (UE) n°® 575/2013,
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v) los entes del sector publico, a condicién de que reciban el mismo
tratamiento que las exposiciones frente a la administracion cen-
tral de un Estado miembro o de una de las administraciones
regionales o autoridades locales contempladas en el inciso iii),
con arreglo al articulo 116, apartado 4, del Reglamento (UE)
n°® 575/2013;

M1
d) los siguientes activos:

i) activos que representen créditos frente a, o garantizados por, la
administracion central o el banco central de un tercer pais que no
haya recibido por parte de una ECAI designada una evaluacion
de la calidad crediticia de nivel 1, con arreglo al articulo 114,
apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

ii) reservas mantenidas por la entidad de crédito en un banco central
contemplado en el inciso i), siempre que a dicha entidad se le
permita retirar tales reservas en cualquier momento durante pe-
riodos de tension y que las condiciones de tal retirada se hayan
especificado en un acuerdo entre las autoridades competentes del
tercer pais y el banco central en el que se mantengan las reservas,
o en las disposiciones aplicables del tercer pais.

A efectos del inciso ii), se aplicaran las disposiciones siguientes:

— cuando las reservas las mantenga una entidad de crédito filial, las
condiciones para la retirada se especificaran en un acuerdo entre
la autoridad competente del tercer pais de dicha filial y el banco
central en el que se mantengan las reservas, o en las disposicio-
nes aplicables del tercer pais;

— cuando las reservas las mantenga una sucursal, las condiciones
para la retirada se especificardn en un acuerdo entre la autoridad
competente del tercer pais en el que radique la sucursal y el
banco central en el que se mantengan las reservas, o en las
disposiciones aplicables del tercer pais.

El importe agregado de los activos incluidos en los incisos i) y ii)
del pérrafo primero denominados en una divisa determinada que la
entidad de crédito podra reconocer como activos de nivel 1 no
superara el importe de las salidas netas de liquidez en condiciones
de tension de la entidad de crédito en esa misma divisa.

Ademas, cuando la totalidad o una parte de los activos comprendidos
en los incisos 1) y ii) del parrafo primero estén denominados en una
moneda que no sea la moneda nacional del tercer pais considerado,
la entidad de crédito solo podra reconocer esos activos como de
nivel 1 hasta un importe igual al importe de las salidas netas de
liquidez en condiciones de tension de la entidad de crédito en tal
moneda extranjera que corresponda a sus actividades en el pais en el
que se asume el riesgo de liquidez;
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e) activos emitidos por entidades de crédito que satisfagan al menos
uno de los dos requisitos siguientes:

1) que el emisor sea una entidad de crédito constituida o establecida
por la administracion central de un Estado miembro, o por la
administracion regional o la autoridad local de un Estado miem-
bro, que la administracion o la autoridad local estén sometidas a
la obligacion legal de proteger la base economica de la entidad de
crédito y de mantener su viabilidad financiera a lo largo de su
existencia, y que toda exposicion frente a tal administracion re-
gional o autoridad local, segun el caso, se trate como una expo-
sicion frente a la administracion central del Estado miembro, con
arreglo al articulo 115, apartado 2, del Reglamento (UE)
n°® 575/2013,

ii) que la entidad de crédito sea una entidad que otorgue préstamos
promocionales, que, a efectos del presente articulo, serda una en-
tidad de crédito cuyo propdsito consista en promover los objeti-
vos de politica publica de la Union o de la administracion central
o regional o de la autoridad local de un Estado miembro, funda-
mentalmente a través de la concesion de tales préstamos sobre
una base no competitiva y no lucrativa, a condiciéon de que al
menos el 90 % de los préstamos que concede los garantice directa
o indirectamente la administracién central o regional o la autori-
dad local en cuestion, y de que toda exposicion frente a dicha
administracion regional o autoridad local, segun el caso, se trate
como una exposicion frente a la administracion central del Estado
miembro, con arreglo al articulo 115, apartado 2, del Reglamento
(UE) n°® 575/2013;

f) exposiciones en forma de bonos garantizados de calidad sumamente
elevada que cumplan la totalidad de las condiciones siguientes:

i) que sean bonos contemplados en el articulo 52, apartado 4, de la
Directiva 2009/65/CE, o satisfagan los requisitos para poder op-
tar al tratamiento previsto en el articulo 129, apartados 4 o 5, del
Reglamento (UE) n°® 575/2013,

ii) P M1 que las exposiciones frente a entidades en el conjunto de
cobertura cumplan las condiciones establecidas en el articulo 129,
apartado 1, letra c), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, o, si la
autoridad competente ha concedido la exencion parcial a que se
refiere el parrafo ultimo del articulo 129, apartado 1, del Regla-
mento (UE) n.° 575/2013, las condiciones enunciadas en dicho
parrafo, <

iii) que la entidad de crédito que invierta en los bonos garantizados y
el emisor cumplan el requisito de transparencia contemplado en el
articulo 129, apartado 7, del Reglamento (UE) n° 575/2013,

iv) que su volumen de emision sea de al menos 500 millones EUR
(o el importe equivalente en la moneda nacional),

v) que los bonos garantizados hayan recibido de una ECAI desig-
nada una evaluacion de crédito que corresponda, al menos, al
nivel 1 de calidad crediticia, con arreglo al articulo 129, apartado
4, del Reglamento (UE) n° 575/2013, o a un nivel de calidad
crediticia equivalente, en el caso de una evaluacion de crédito a
corto plazo, o que, en ausencia de tal evaluacion, hayan recibido
una ponderacion de riesgo del 10 %, con arreglo al articulo 129,
apartado 5, de dicho Reglamento,
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vi) que el conjunto de cobertura cumpla en todo momento un re-
quisito de cobertura de activos superior al menos en un 2 % al
importe requerido para atender los compromisos que comporten
tales bonos garantizados;

g) activos que constituyan créditos frente a, o garantizados por, los
bancos multilaterales de desarrollo y las organizaciones internacio-
nales contemplados, respectivamente, en el articulo 117, apartado 2,
y en el articulo 118, del Reglamento (UE) n°® 575/2013.

2. El valor de mercado de los bonos garantizados de calidad suma-
mente elevada contemplados en el apartado 1, letra f), serd objeto de un
recorte de valoracion de al menos un 7 %. A excepcion de los recortes
de valoracion especificados en el articulo 15, apartado 2, letras b) y c),
respecto a las acciones y las participaciones en OIC, no se aplicara
ningun recorte al valor de los demas activos de nivel 1.

Articulo 11

Activos de nivel 2A

1. Constituiran activos de nivel 2A Unicamente aquellos activos que
pertenezcan a una o varias de las categorias siguientes y que cumplan en
cada caso los criterios de admisibilidad dispuestos:

a) activos que representen créditos frente a, o garantizados por, admi-
nistraciones regionales, autoridades locales o entes del sector publico
de un Estado miembro, en los casos en que a las exposiciones frente
a estas instituciones se les asigne una ponderacion de riesgo del
20 % de conformidad con el articulo 115, apartados 1 y 5, y con
el articulo 116, apartados 1, 2 y 3, del Reglamento (UE) n°® 575/2013,
segun el caso;

b) activos que representen créditos frente a, o garantizados por, la
administracion central o el banco central de un tercer pais, o una
administracién regional, una autoridad local o un ente del sector
publico de un tercer pais, a condicion de que se les asigne una
ponderacion de riesgo del 20 % de conformidad con el articulo 114,
apartado 2, o con los articulos 115 o 116 del Reglamento (UE)
n°® 575/2013, segin el caso;

c) P C2 exposiciones en forma de bonos garantizados de calidad
elevada € que cumplan la totalidad de las condiciones siguientes:

i) que sean bonos contemplados en el articulo 52, apartado 4, de la
Directiva 2009/65/CE, o satisfagan los requisitos para poder op-
tar al tratamiento previsto en el articulo 129, apartados 4 o 5, del
Reglamento (UE) n® 575/2013,

ii) que las exposiciones frente a entidades en el conjunto de cober-
tura cumplan las condiciones establecidas en el articulo 129,
apartado 1, letra ¢), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, o, si
la autoridad competente ha concedido la exencidn parcial a que
se refiere el parrafo ultimo del articulo 129, apartado 1, del
Reglamento (UE) n.° 575/2013, las condiciones enunciadas en
dicho parrafo,
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iii) que la entidad de crédito que invierta en los bonos garantizados
y el emisor cumplan el requisito de transparencia establecido en
el articulo 129, apartado 7, del Reglamento (UE) n°® 575/2013,

iv) que su volumen de emision sea de al menos 250 millones EUR
(o el importe equivalente en la moneda nacional),

v) que los bonos garantizados hayan recibido de una ECAI desig-
nada una evaluacion de crédito que corresponda, al menos, al
nivel 2 de calidad crediticia, con arreglo al articulo 129, apartado
4, del Reglamento (UE) n® 575/2013, o a un nivel de calidad
crediticia equivalente, en el caso de una evaluacion de crédito a
corto plazo, o que, en ausencia de tal evaluacion, hayan recibido
una ponderacion de riesgo del 20 %, con arreglo al articulo 129,
apartado 5, de dicho Reglamento,

vi) que el conjunto de cobertura cumpla en todo momento un re-
quisito de cobertura de activos superior al menos en un 7 % al
importe requerido para atender los compromisos que comporten
tales bonos garantizados; no obstante, cuando los bonos garan-
tizados con una evaluacion de crédito correspondiente al nivel 1
de calidad crediticia no cumplan el requisito de volumen minimo
de emision previsto para los bonos garantizados de calidad su-
mamente elevada, con arreglo al articulo 10, apartado 1, letra f),
inciso iv), P C2 pero cumplan los requisitos previstos para los
bonos garantizados de calidad elevada establecidos en los incisos
1), ii), iii) y iv), <€ estardn sujetos en cambio a un requisito
minimo de cobertura de activos del 2 %;

d) exposiciones en forma de bonos garantizados emitidos por entidades
de crédito de terceros paises que cumplan la totalidad de las condi-
ciones siguientes:

i) que sean bonos garantizados con arreglo a la legislacion nacio-
nal del tercer pais, en la que deberan definirse como titulos de
deuda emitidos por entidades de crédito, o por una filial que sea
en su totalidad propiedad de una entidad de crédito que garan-
tice la emision, y garantizados por un conjunto de activos de
cobertura al que los titulares de los bonos podran recurrir direc-
tamente para el reembolso del principal y los intereses de ma-
nera prioritaria en caso de impago del emisor,

ii) que el emisor y los bonos garantizados estén sujetos, conforme a
la legislacion nacional del tercer pais, a una supervision publica
especial disenada para proteger a los titulares de los bonos, y
que los mecanismos de supervision y regulacion aplicados en
dicho pais sean al menos equivalentes a los aplicados en la
Union,

iii) que los bonos garantizados estén respaldados por un conjunto de
activos de uno o varios de los tipos descritos en el articulo 129,
apartado 1, letra b), letra d), inciso i), letra f), inciso i), o letra
g), del Reglamento (UE) n°® 75/2013; cuando el conjunto com-
prenda préstamos garantizados por bienes inmuebles, deberan
cumplirse los requisitos establecidos en el articulo 208 y en el
articulo 229, apartado 1, del Reglamento (UE) n°® 575/2013,
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iv) que las exposiciones frente a entidades en el conjunto de cober-
tura cumplan las condiciones establecidas en el articulo 129,
apartado 1, letra ¢), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, o, si
la autoridad competente ha concedido la exencion parcial a que
se refiere el parrafo ultimo del articulo 129, apartado 1, del
Reglamento (UE) n.” 575/2013, las condiciones enunciadas en
dicho parrafo,

v) que la entidad de crédito que invierta en los bonos garantizados
y el emisor cumplan el requisito de transparencia establecido en
el articulo 129, apartado 7, del Reglamento (UE) n® 575/2013,

vi) que los bonos garantizados hayan recibido de una ECAI desig-
nada una evaluacion de crédito que corresponda, al menos, al
nivel 1 de calidad crediticia, con arreglo al articulo 129, apar-
tado 4, del Reglamento (UE) n® 575/2013, o a un nivel de
calidad crediticia equivalente, en el caso de una evaluacion de
crédito a corto plazo, o que, en ausencia de tal evaluacion,
hayan recibido una ponderacion de riesgo del 10 %, con arreglo
al articulo 129, apartado 5, de dicho Reglamento,

vii) que el conjunto de cobertura cumpla en todo momento un re-
quisito de cobertura de activos superior al menos en un 7 % al
importe requerido para atender los compromisos que comporten
tales bonos garantizados; no obstante, cuando el volumen de
emision de los bonos garantizados sea como minimo de 500 mi-
llones EUR (o el importe equivalente en la moneda nacional),
deberd, en cambio, estar sujeto a un requisito minimo de cober-
tura de activos del 2 %,

e) valores representativos de deuda de empresas que cumplan todas las
condiciones siguientes:

i) que hayan recibido una evaluaciéon de crédito por una ECAI
designada que corresponda, al menos, al nivel 1 de calidad
crediticia, con arreglo al articulo 122 del Reglamento (UE)
n°® 575/2013, o a un nivel de calidad crediticia equivalente, en
el caso de una evaluacion de crédito a corto plazo,

ii) que su volumen de emision sea de al menos 250 millones EUR
(o el importe equivalente en la moneda nacional),

iii) que su plazo maximo de vencimiento en la fecha de emision sea
de diez afios.

2. El valor de mercado de cada uno de los activos de nivel 2A sera
objeto de un recorte de valoracion de al menos el 15 %.

Articulo 12
Activos de nivel 2B
1. Constituiran activos de nivel 2B tnicamente aquellos activos que

pertenezcan a una o varias de las categorias siguientes y que cumplan en
cada caso los criterios de admisibilidad dispuestos:

a) exposiciones en forma de bonos de titulizacién de activos que cum-
plan los requisitos establecidos en el articulo 13;
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b)

valores representativos de deuda de empresas que cumplan todas las
condiciones siguientes:

i) P C1 que hayan recibido una evaluacion de crédito por una
ECAI designada que corresponda, al menos, al nivel 3 de calidad
crediticia, € con arreglo al articulo 122 del Reglamento (UE)
n® 575/2013, o a un nivel de calidad crediticia equivalente, en el
caso de una evaluacion de crédito a corto plazo,

ii) que su volumen de emision sea de al menos 250 millones EUR
(o el importe equivalente en la moneda nacional),

iii) que su plazo maximo de vencimiento en la fecha de emision sea
de diez afos;

acciones, a condicion de que cumplan la totalidad de las condiciones
siguientes:

i) que formen parte, en un Estado miembro o en un tercer pais, de
un indice bursatil importante identificado como tal a efectos de
la presente letra por la autoridad competente del Estado miembro
o por la autoridad publica pertinente del tercer pais; en ausencia
de decision de la autoridad competente o de la autoridad publica
en relacion con los indices bursatiles importantes, las entidades
de crédito consideraran como tales los indices compuestos por
acciones de las principales empresas del pais en cuestion,

ii) que estén denominadas en la divisa del Estado miembro de
origen de la entidad de crédito o que, cuando estén denominadas
en una moneda diferente, se contabilicen como activos de nivel
2B unicamente hasta el importe necesario para cubrir las salidas
netas de liquidez en condiciones de tension en dicha moneda o
en el pais en que se asuma el riesgo de liquidez,

iii) que cuenten con un historial acreditado como fuente fiable de
liquidez en todo momento, también durante periodos de tension;
este requisito se considerara satisfecho cuando el nivel de des-
censo de la cotizacion de las acciones o de aumento de su
recorte de valoracion durante un periodo de tension de mercado
de 30 dias naturales no exceda del 40 % o de 40 puntos por-
centuales, respectivamente;

d) lineas de liquidez comprometidas de uso restringido que puedan

proporcionar el BCE, el banco central de un Estado miembro o el
banco central de un tercer pais, siempre que se cumplan los requi-
sitos establecidos en el articulo 14;

» C2 exposiciones en forma de bonos garantizados de calidad
elevada € que cumplan la totalidad de los requisitos siguientes:

i) que sean bonos contemplados en el articulo 52, apartado 4, de
la Directiva 2009/65/CE, o satisfagan los requisitos para poder
optar al tratamiento previsto en el articulo 129, apartados 4 o 5,
del Reglamento (UE) n° 575/2013,

ii)  que la entidad de crédito que invierta en los bonos garantizados
cumpla el requisito de transparencia establecido en el ar-
ticulo 129, apartado 7, del Reglamento (UE) n°® 575/2013,
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iii) que el emisor de los bonos garantizados ponga a disposicion de
los inversores, al menos trimestralmente, la informacion a que
se refiere el articulo 129, apartado 7, letra a), del Reglamento
(UE) n® 575/2013,

iv) que su volumen de emision sea de al menos 250 millones EUR
(o el importe equivalente en la moneda nacional),

v) que los bonos garantizados estén cubiertos exclusivamente por
los activos a que se refiere el articulo 129, apartado 1, letra a),
letra d), inciso 1), y letra €), del Reglamento (UE) n® 575/2013,

vi) que el conjunto de activos subyacentes consista exclusivamente
en exposiciones que puedan optar a una ponderacion de riesgo
del 35 % o inferior con arreglo al articulo 125 del Reglamento
(UE) n® 575/2013 para el riesgo de crédito,

vii) que el conjunto de cobertura cumpla en todo momento un
requisito de cobertura de activos superior al menos en un
10 % al importe requerido para atender los compromisos que
comporten tales bonos garantizados,

viii) que la entidad de crédito emisora deba comunicar publicamen-
te, sobre una base mensual, que el conjunto de cobertura cum-
ple el requisito de cobertura de activos del 10 %;

f) en el caso de las entidades de crédito que, de conformidad con sus
estatutos, no puedan, por razones de practica religiosa, poseer activos
que devenguen intereses, activos no generadores de intereses que
constituyan créditos frente a, o garantizados por, bancos centrales
o la administracion central o el banco central de un tercer pais, o una
administracion regional, una autoridad local o un ente publico de un
tercer pais, a condicidn de que estos activos hayan recibido una
evaluacion de crédito de una ECAI designada que corresponda, al
menos, al nivel 5 de calidad crediticia, con arreglo al articulo 114 del
Reglamento (UE) n® 575/2013, o a un nivel de calidad crediticia
equivalente, en el caso de una evaluacion de crédito a corto plazo.

2. El valor de mercado de cada uno de los activos de nivel 2B sera
objeto de los recortes de valoracion minimos siguientes:

a) el recorte de valoracion aplicable establecido en el articulo 13, apar-
tado 14, para las titulizaciones de nivel 2B;

b) 50 % para los valores representativos de deuda de empresas contem-
plados en el apartado 1, letra b);

¢) 50 % para las acciones contempladas en el apartado 1, letra c);

d) 30 % para las emisiones o los programas de bonos garantizados
contemplados en el apartado 1, letra e);

e) 50 % para los activos no generadores de intereses contemplados en
el apartado 1, letra f).

3. La autoridad competente podra conceder a las entidades de crédito
que, de conformidad con sus estatutos, no puedan, por razones de
practica religiosa, poseer activos que devenguen intereses, una excep-
cion al apartado 1, letra b), incisos ii) y iii), del presente articulo, a
condicion de que se acredite la insuficiente disponibilidad de activos no
generadores de intereses que cumplan estos requisitos y que los activos
no generadores de intereses en cuestion sean adecuadamente liquidos en
los mercados privados.
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Para determinar si los activos no generadores de intereses son adecua-
damente liquidos a efectos de lo dispuesto en el parrafo primero, la
autoridad competente tomard en consideracion los siguientes factores:

a) los datos disponibles sobre su liquidez de mercado, incluidos los
volimenes de negociacion, los diferenciales comprador-vendedor ob-
servados, la volatilidad de los precios y los efectos en los precios, y

b) otros factores pertinentes para su liquidez, en particular la existencia
de datos historicos sobre la amplitud y profundidad del mercado de
tales activos no generadores de intereses, el numero y la diversidad
de los participantes en el mercado y la presencia de una robusta
infraestructura de mercado.

Articulo 13

Titulizaciones de nivel 2B

1. Las exposiciones en forma de bonos de titulizacion de activos a
que se refiere el articulo 12, apartado 1, letra a), podran considerarse
titulizaciones de nivel 2B cuando se cumplan las condiciones siguientes:

a) que pueda utilizarse para la titulizacion la designacion «STS» o
«simple, transparente y normalizada» o una designaciéon que remita
directa o indirectamente a esos términos, conforme al Reglamento
(UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo (1), y asi se
utilice;

b) que se cumplan los criterios establecidos en los apartados 2 y 10 a
13 del presente articulo.

2. La posicién de titulizacion y las correspondientes exposiciones
subyacentes deberan cumplir todos los requisitos siguientes:

a) tendran asignada por una ECAI designada una evaluacion de crédito
que corresponda al nivel 1 de calidad crediticia, con arreglo al ar-
ticulo 264 del Reglamento (UE) n.° 575/2013, o a un nivel de
calidad crediticia equivalente, en el caso de una evaluacion crediticia
a corto plazo;

b) la posicion figurara en el tramo o tramos de mayor prelacion de la
titulizacion y poseera el grado maximo de prelacion en todo mo-
mento durante toda la vida de la operacion; a estos efectos, se
considerara que un tramo es el de mayor prelacion cuando, tras la
entrega de una notificacion de ejecucion y, cuando proceda, de una

(") Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de
diciembre de 2017, por el que se establece un marco general para la tituli-
zacion y se crea un marco especifico para la titulizacion simple, transparente
y normalizada, y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE,
2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE)
n.° 648/2012 (DO L 347 de 28.12.2017, p. 35).
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g)

notificacion de exigibilidad inmediata, el tramo no esté subordinado
a otros tramos de la misma operacion o mecanismo de titulizacion
con respecto a la percepcion del principal y de los intereses, sin tener
en cuenta los importes a pagar en virtud de contratos de derivados
sobre tipos de interés o divisas, las comisiones u otros pagos simi-
lares, de conformidad con el articulo 242, punto 6, del Reglamento
(UE) n.° 575/2013;

» M1 la posicion de titulizacidén estard respaldada por un conjunto
de exposiciones subyacentes que pertenezcan en su totalidad a una
sola de las subcategorias siguientes o consistan en una combinacion
de préstamos sobre inmuebles residenciales de los contemplados en
el inciso 1) y de préstamos sobre inmuebles residenciales de los
contemplados en el inciso ii):

i) préstamos sobre inmuebles con garantia de primera hipoteca
otorgados a personas fisicas para adquirir su residencia habitual,
siempre que se cumpla una de las dos condiciones siguientes:

— que los préstamos integrados en el conjunto cumplan en
promedio el requisito en materia de relacion préstamo-valor
previsto en el articulo 129, apartado 1, letra d), inciso i), del
Reglamento (UE) n°® 575/2013,

— que la legislacion nacional del Estado miembro en el que
tengan su origen los préstamos establezca una ratio maxima
préstamo-ingresos a la hora de determinar el importe del
préstamo sobre inmuebles residenciales que un prestatario
pueda obtener, y que el Estado miembro haya notificado
dicha legislacion a la Comision y a la ABE; la ratio maxima
préstamo-ingresos se calculara a partir de los ingresos anua-
les brutos del prestatario, teniendo en cuenta las obligaciones
tributarias y otros compromisos del prestatario y el riesgo de
fluctuacion de los tipos de interés durante el periodo de
vigencia del préstamo; en relacion con cada préstamo sobre
inmuebles residenciales integrado en el conjunto, el porcen-
taje de los ingresos brutos del prestatario que podra desti-
narse al reembolso del préstamo, incluidos los pagos de in-
tereses, del principal y de las comisiones, no excederd del
45 %,

ii) préstamos sobre inmuebles residenciales plenamente garantizados
a los que se refiere el articulo 129, apartado 1, letra e), del
Reglamento (UE) n° 575/2013, siempre que los préstamos cum-
plan los requisitos de cobertura mediante garantias reales previs-
tos en dicho apartado y cumplan en promedio el requisito en
materia de relacion préstamo-valor previsto en el articulo 129,
apartado 1, letra d), inciso i), de dicho Reglamento,
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iii) préstamos comerciales, arrendamientos financieros y lineas de
crédito a empresas establecidas en un Estado miembro con el
fin de financiar gastos de capital u operaciones comerciales dis-
tintas de la adquisicion o el desarrollo de bienes inmuebles co-
merciales, siempre que al menos el 80 % de los prestatarios del
conjunto en términos de saldo de la cartera sean pequefias y
medianas empresas en el momento de emitirse la titulizacion, y
que ninguno de los prestatarios sea una entidad de las definidas
en el articulo 4, apartado 1, punto 3, del Reglamento (UE)
n® 575/2013,

iv) préstamos para automoviles y arrendamientos de automoviles
destinados a prestatarios o arrendatarios establecidos o residentes
en un Estado miembro; a estos efectos, se incluiran préstamos o
arrendamientos destinados a financiar vehiculos de motor o re-
molques, segin la definicion del articulo 3, puntos 11 y 12, de la
Directiva 2007/46/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (1),
tractores agricolas o forestales, a tenor del Reglamento (UE)
n.° 167/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo (2), motoci-
cletas de dos ruedas o los triciclos de motor, segun se contem-
plan en el Reglamento (UE) n.° 168/2013 del Parlamento Euro-
peo y del Consejo (), o vehiculos oruga segin se contemplan en
el articulo 2, apartado 2, letra c), de la Directiva 2007/46/CE;
estos préstamos o arrendamientos podran incluir productos de
seguro y servicios complementarios o partes adicionales de los
vehiculos y, en el caso de los arrendamientos, el valor residual
de los vehiculos arrendados; todos los préstamos y arrendamien-
tos integrados en el conjunto estardn garantizados por un grava-
men o garantia de primer rango sobre el vehiculo o por una
garantia apropiada a favor de la SSPE, como puede ser una
disposicién de reserva de dominio;

v) préstamos y lineas de crédito concedidos a personas fisicas con
fines de consumo personal, familiar o del hogar;

10.  Las exposiciones subyacentes no habran sido originadas por la
entidad de crédito que mantenga la posicion de titulizacién en su col-
chon de liquidez, su filial, su sociedad matriz, una filial de su sociedad
matriz o cualquier otra empresa estrechamente vinculada con dicha
entidad.

11.  El volumen de emision del tramo serd al menos igual a 100 mi-
llones EUR (o el importe equivalente en la moneda nacional).

(") Directiva 2007/46/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 5 de sep-

tiembre de 2007, por la que se crea un marco para la homologacion de los
vehiculos de motor y de los remolques, sistemas, componentes y unidades
técnicas independientes destinados a dichos vehiculos (Directiva marco)
(DO L 263 de 9.10.2007, p. 1).

(®» Reglamento (UE) n.° 167/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
5 de febrero de 2013, relativo a la homologacion de los vehiculos agricolas o
forestales, y a la vigilancia del mercado de dichos vehiculos (DO L 60 de
2.3.2013, p. 1).

(®) Reglamento (UE) n.° 168/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
15 de enero de 2013, relativo a la homologacion de los vehiculos de dos o
tres ruedas y los cuatriciclos, y a la vigilancia del mercado de dichos vehi-
culos (DO L 60 de 2.3.2013, p. 52).
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12.  La vida media ponderada restante del tramo serd igual o inferior
a cinco afios, que se calculard sobre la base del menor de los dos
valores siguientes: la hipdtesis relativa a la amortizacién anticipada
utilizada para la tarificacion de la operacion, o bien una tasa constante
de amortizacion anticipada del 20 %, para la cual la entidad de crédito
presupondréa que la opcion de reembolso se ejercera en la primera fecha
autorizada.

13.  La entidad originadora de las exposiciones subyacentes de la
titulizacion sera una entidad tal como se define en el articulo 4, punto
3, del Reglamento (UE) n° 575/2013, o una empresa cuya actividad
principal consista en realizar una o varias de las actividades contem-
pladas en el anexo I, puntos 2 a 12 y puntol5, de la Directiva
2013/36/UE.

14.  El valor de mercado de las titulizaciones de nivel 2B sera objeto
de los recortes de valoracion minimos siguientes:

a) 25 % para las titulizaciones respaldadas por las subcategorias de
activos contempladas en el apartado 2, letra g), incisos i), ii) y iv);

b) 35 % para las titulizaciones respaldadas por las subcategorias de
activos contempladas en el apartado 2, letra g), incisos iii) y V).

Articulo 14

Lineas de liquidez comprometidas de uso restringido

Para poder ser consideradas activos de nivel 2B, las lineas de liquidez
comprometidas de uso restringido que podra proporcionar un banco
central, contempladas en el articulo 12, apartado 1, letra d), deberan
cumplir todos los criterios siguientes:

a) fuera de los periodos de tension, la linea estara sujeta a una comision
de compromiso sobre el importe comprometido total cuya cuantia
sera, al menos, igual a la mayor de las siguientes:

i) 75 puntos basicos por afo, o

ii) al menos 25 puntos bésicos por aflo por encima de la diferencia
de rendimiento entre los activos utilizados para respaldar la linea
y una cartera representativa de activos liquidos, después de efec-
tuar los ajustes necesarios para tener en cuenta cualesquiera di-
ferencias sustanciales en el riesgo de crédito.

Durante los periodos de tension, el banco central podra reducir la
comisiéon de compromiso descrita en el parrafo primero, a condicion
de que se cumplan los requisitos minimos aplicables a las lineas de
liquidez con arreglo a enfoques alternativos de tratamiento de la
liquidez, de conformidad con el articulo 19;

b) la linea estara respaldada por activos libres de cargas de un tipo
especificado por el banco central; los activos ofrecidos como garan-
tia real deberan cumplir todos los criterios siguientes:



02015R0061 — ES — 30.04.2020 — 001.002 — 25

i) se tendran de una forma que facilite su transferencia rapida al
banco central en caso de que la linea sea utilizada,

ii) su valor posterior al recorte de valoracion aplicado por el banco
central sera suficiente para cubrir el importe total de la linea,

iii) no podran contabilizarse como activos liquidos a efectos del
colchén de liquidez de la entidad de crédito;

¢) la linea sera compatible con la politica del banco central en materia
de contrapartes;

d) la vigencia del compromiso de la linea excedera del periodo de
tension de 30 dias naturales contemplado en el articulo 4;

e) la linea no serd revocada por el banco central antes de su venci-
miento contractual, ni se adoptaran otras decisiones en materia de
crédito mientras la entidad de crédito en cuestion siga siendo eva-
luada como solvente;

f) el banco central habra publicado su politica oficial en la que declare
su decision de otorgar lineas de liquidez comprometidas de uso
restringido, las condiciones que rigen tales lineas y los tipos de
entidades de crédito que podran solicitarlas.

Articulo 15

Organismos de inversion colectiva (OIC)

1. Las acciones o participaciones en OIC podran considerarse activos
liquidos del mismo nivel que los activos liquidos subyacentes del OIC
pertinente hasta un importe maximo en términos absolutos de 500 mi-
llones EUR (o el importe equivalente en la moneda nacional) para cada
entidad de crédito, en base individual, a condicién de que:

a) se cumplan los requisitos previstos en el articulo 132, apartado 3, del
Reglamento (UE) n°® 575/2013;

b) el OIC invierta unicamente en activos liquidos y en derivados, y, en
este ultimo caso, solo en la medida necesaria para reducir el riesgo
de tipo de interés, de divisa o de crédito de la cartera.

2. Las entidades de crédito aplicardn los siguientes recortes minimos
al valor de sus acciones o participaciones en OIC, dependiendo de la
categoria de los activos liquidos subyacentes:

a) 0% para las monedas y los billetes de banco, asi como las exposi-
ciones frente a bancos centrales contempladas en el articulo 10,
apartado 1, letra b);

b) 5% para los activos de nivel 1 distintos de los bonos garantizados
de calidad sumamente elevada;



02015R0061 — ES — 30.04.2020 — 001.002 — 26

¢) 12 % para los bonos garantizados de calidad sumamente elevada
contemplados en el articulo 10, apartado 1, letra f);

d) 20 % para los activos de nivel 2A;

e) 30 % para las titulizaciones de nivel 2B respaldadas por las subca-
tegorias de activos contempladas en el articulo 13, apartado 2, letra
g), incisos 1), ii) y iv);

f) 35 % para los bonos garantizados de nivel 2B contemplados en el
articulo 12, apartado 1, letra e);

g) 40 % para las titulizaciones de nivel 2B respaldadas por las subca-
tegorias de activos contempladas en el articulo 13, apartado 2, letra
g), incisos iii) y v);

h) 55 % para los valores representativos de deuda de empresas de nivel
2B contemplados en el articulo 12, apartado 1, letra b), las acciones
contempladas en el articulo 12, apartado 1, letra c), y los activos no
generadores de intereses contemplados en el articulo 12, apartado 1,
letra f).

3. El enfoque contemplado en el apartado 2 se aplicard del siguiente
modo:

a) cuando la entidad de crédito tenga conocimiento de las exposiciones
subyacentes del OIC, podra aplicarles directamente el recorte de
valoracion adecuado con arreglo al apartado 2;

b) cuando la entidad de crédito desconozca las exposiciones subyacen-
tes del OIC, a efectos de determinar el nivel de liquidez de los
activos subyacentes y de asignar el recorte de valoracion adecuado
a esos activos, presumira que el OIC invierte en activos liquidos,
hasta el importe méaximo autorizado conforme a su mandato, en el
mismo orden ascendente en que se clasifiquen los activos liquidos a
efectos del apartado 2, comenzando por los activos contemplados en
la letra h) de dicho apartado y ascendiendo hasta alcanzar el limite
maximo de inversion total.

4. Las entidades de crédito desarrollaran métodos y procedimientos
robustos para calcular y comunicar el valor de mercado y los recortes de
valoracion aplicables a las acciones o participaciones en OIC. Cuando la
exposicion no sea suficientemente significativa para que la entidad de
crédito elabore sus propios métodos, y siempre que, en cada caso, a la
autoridad competente le conste que se ha cumplido tal condicion, dicha
entidad podra recurrir inicamente a los terceros siguientes para calcular
y comunicar los recortes de valoracion aplicables a las acciones o
participaciones en OIC:

a) la entidad depositaria del OIC, siempre que el OIC invierta exclusi-
vamente en valores y deposite todos los valores en esta entidad
depositaria, o

b) en el caso de otros OIC, la sociedad gestora del OIC, siempre que
esta cumpla los requisitos establecidos en el articulo 132, apartado 3,
letra a), del Reglamento (UE) n® 575/2013.

Al menos anualmente, un auditor externo confirmard que los calculos
realizados por la entidad depositaria o la sociedad gestora del OIC al
determinar el valor de mercado y los recortes de valoracion de las
acciones o participaciones en OIC son correctos.
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5. Cuando una entidad de crédito no cumpla los requisitos estable-
cidos en el apartado 4 del presente articulo en relacion con las acciones
o las participaciones en un OIC, dejard de reconocerlos como activos
liquidos a efectos del presente Reglamento de conformidad con el ar-
ticulo 18.

Articulo 16

Depositos y otro tipo de financiacion de liquidez en redes de
cooperativas de crédito y sistemas institucionales de protecciéon

1. Cuando una entidad de crédito pertenezca a un sistema institucio-
nal de proteccion del tipo contemplado en el articulo 113, apartado 7,
del Reglamento (UE) n.° 575/2013, a una red que pueda acogerse a la
exencion prevista en el articulo 10 de dicho Reglamento, o a una red de
cooperativas de crédito en un Estado miembro, los depositos a la vista
que tal entidad de crédito mantenga en la entidad central podran tratarse
como activos liquidos salvo si la entidad central que los recibe los trata
como depositos operativos. Si los depdsitos se tratan como activos
liquidos, ello se hara conforme a una de las siguientes disposiciones:

a) cuando, con arreglo a la legislacion nacional o a los documentos
juridicamente vinculantes que rijan el sistema o la red, la entidad
central esté obligada a mantener los depdsitos o a invertirlos en
activos liquidos de un nivel o categoria especificados, los depodsitos
se trataran como activos liquidos de ese mismo nivel o categoria,
con arreglo al presente Reglamento;

b) cuando la entidad central no esté obligada a mantener los depdsitos o
a invertirlos en activos liquidos de un nivel o categoria especifica-
dos, los depdsitos se trataran como activos de nivel 2B con arreglo al
presente Reglamento, y sus importes pendientes serdn objeto de un
recorte de valoracion minimo del 25 %.

2. Cuando, en virtud de la legislacion de un Estado miembro o de los
documentos juridicamente vinculantes que rijan una de las redes o
sistemas descritos en el apartado 1, la entidad de crédito tenga acceso
en el plazo de 30 dias naturales a financiacion de liquidez no utilizada
de la entidad central, o de otra entidad de la misma red o sistema, esta
financiacion se tratara como activos de nivel 2B en la medida en que no
esté garantizada por activos liquidos y siempre que no esté siendo
tratada conforme a lo dispuesto en el articulo 34. Se aplicara un recorte
de valoracion minimo del 25 % al importe del principal comprometido
no utilizado de la financiacion de liquidez.

Articulo 17
Composicion del colchon de liquidez por nivel de los activos
1. Las entidades de crédito cumpliran en todo momento los requisitos

siguientes relativos a la composicion de su colchon de liquidez:

a) al menos el 60 % del colchon de liquidez estard compuesto por
activos de nivel 1;
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b) al menos el 30 % del colchon de liquidez estard compuesto por
activos de nivel 1 con exclusion de los bonos garantizados de cali-
dad sumamente elevada contemplados en el articulo 10, apartado 1,
letra f);

¢) un maximo del 15 % del colchdn de liquidez podra estar compuesto
por activos de nivel 2B.

2. Los requisitos establecidos en el apartado 1 se aplicaran después
de efectuar los ajustes necesarios para tener en cuenta la repercusion, en
la reserva de activos liquidos, de las operaciones de financiacion garan-
tizadas, las operaciones de préstamo garantizadas o las operaciones de
permuta de garantias reales que utilicen activos liquidos en al menos
una de sus ramas, cuando las operaciones venzan en un plazo de 30 dias
naturales, después de deducir los recortes de valoracion aplicables y a
condicion de que la entidad de crédito se atenga a los requisitos ope-
rativos establecidos en el articulo 8.

3. Las entidades de crédito determinaran la composicion de su col-
chon de liquidez con arreglo a las formulas que figuran en el anexo I
del presente Reglamento.

4. La autoridad competente podrd, caso por caso, considerar exentas
de la aplicacion de los apartados 2 y 3 total o parcialmente una o varias
operaciones de financiacion garantizadas, operaciones de préstamo ga-
rantizadas u operaciones de permuta de garantias reales que utilicen
activos liquidos en al menos una de sus ramas y que venzan en un
plazo de 30 dias naturales, siempre que se cumplan todas las condicio-
nes siguientes:

a) que la contraparte de la operacion u operaciones sea el BCE o el
banco central de un Estado miembro;

b) que existan circunstancias excepcionales que comporten un riesgo
sistémico que afecte al sector bancario de uno o varios Estados
miembros;

¢) que, antes de conceder la exencién, la autoridad competente haya
consultado al banco central que sea la contraparte de la operacion u
operaciones, y también al BCE si dicho banco central pertenece al
Eurosistema.

5. La ABE, a mas tardar el 19 de noviembre de 2020, informara a la
Comision sobre la adecuacion técnica del mecanismo de reversion esta-
blecido en los apartados 2 a 4 y si es probable que afecte negativamente
a la actividad y el perfil de riesgo de las entidades de crédito estable-
cidas en la Unidn, la estabilidad y el correcto funcionamiento de los
mercados financieros, la economia o la transmision de la politica mo-
netaria a la economia. En dicho informe se evaluara la posibilidad de
cambiar el mecanismo de reversion establecido en los apartados 2 a 4 y,
si la ABE considera que el actual mecanismo de reversion no es técni-
camente adecuado o tiene efectos negativos, recomendara soluciones
alternativas y evaluara los efectos de estas.

La Comision tendra en cuenta el informe de la ABE a que se refiere el
parrafo anterior a la hora de preparar cualesquiera actos delegados pos-
teriores de conformidad con el articulo 460 del Reglamento (UE)
n.° 575/2013.
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Articulo 18

Incumplimiento de los requisitos

1. Cuando un activo liquido deje de cumplir cualquiera de los requi-
sitos generales aplicables establecidos en el articulo 7, los requisitos
operativos establecidos en el articulo 8, apartado 2, o cualquier criterio
de admisibilidad aplicable previsto en el presente capitulo, la entidad de
crédito dejara de reconocerlo como activo liquido en un plazo maximo
de 30 dias naturales a partir de la fecha en que haya tenido lugar el
incumplimiento.

2. El apartado 1 se aplicara a las acciones o las participaciones en un
OIC que dejen de cumplir los requisitos de admisibilidad unicamente
cuando no excedan del 10 % del total de activos del OIC.

Articulo 19

Enfoques alternativos de tratamiento de la liquidez

1. Cuando no existan suficientes activos liquidos en una determinada
divisa para que las entidades de crédito satisfagan la ratio de cobertura
de liquidez prevista en el articulo 4, se aplicaran una o varias de las
disposiciones siguientes:

a) el requisito relativo a la coherencia entre divisas establecido en el
articulo 8, apartado 6, no se aplicara a dicha divisa;

b) la entidad de crédito podra cubrir el déficit de activos liquidos en
una divisa mediante lineas de crédito del banco central de un Estado
miembro o un tercer pais en dicha divisa, a condicion de que la linea
en cuestion cumpla la totalidad de los requisitos siguientes:

i) sera objeto de un compromiso contractual irrevocable durante los
30 dias naturales siguientes,

ii) su tarifa comprendera una comision a pagar con independencia
del importe que se detraiga, en su caso, de la linea,

iii) el importe de la comision se establecera de forma que el rendi-
miento neto de los activos utilizados para garantizar la linea no
podra superar el rendimiento neto de una cartera representativa
de activos liquidos, después de efectuar los ajustes necesarios
para tener en cuenta las diferencias sustanciales que existan en
cuanto al riesgo de crédito;

¢) cuando exista un déficit de activos de nivel 1 pero se disponga de
suficientes activos de nivel 2A, la entidad de crédito podra mantener
activos de nivel 2A adicionales en su colchon de liquidez y los
limites maximos por nivel de activos establecidos en el articulo 17
se consideraran modificados en consecuencia. Esos activos de nivel
2A adicionales seran objeto de un recorte de valoracion minimo del
20 %. Los activos de nivel 2B que posea la entidad de crédito
seguiran siendo objeto de los recortes de valoracion aplicables en
cada caso de conformidad con lo dispuesto en el presente capitulo.
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2. Las entidades de crédito aplicaran las excepciones previstas en el
apartado 1 de manera inversamente proporcional a la disponibilidad de
los activos liquidos pertinentes. Las entidades de crédito evaluaran sus
necesidades de liquidez para la aplicacion del presente articulo teniendo
en cuenta su capacidad para reducir, mediante una gestion prudente de
la liquidez, la necesidad de tales activos liquidos y las tenencias de estos
por otros participantes en el mercado.

3. Las divisas que puedan beneficiarse de las excepciones estableci-
das en el apartado 1 y la medida en la cual una o varias excepciones
puedan aplicarse globalmente a una divisa concreta se determinaran
mediante el reglamento de ejecucion que adoptara la Comision de con-
formidad con el articulo 419, apartado 4, del Reglamento (UE)
n® 575/2013.

4.  Las modalidades de aplicacion de las excepciones establecidas en
el apartado 1, letras a) y b), se determinaran mediante el acto delegado
que adoptara la Comision de conformidad con el articulo 419, apartado
5, del Reglamento (UE) n° 575/2013.

TITULO 1II
SALIDAS Y ENTRADAS DE LIQUIDEZ

CAPITULO 1

Salidas netas de liquidez

Articulo 20

Definicion de salidas netas de liquidez

1. Las salidas netas de liquidez seran la suma de las salidas de
liquidez indicadas en la letra a) menos la suma de las entradas de
liquidez indicadas en la letra b), y no podran ser inferiores a cero; se
calcularan como sigue:

a) la suma de las salidas de liquidez definidas en el capitulo 2;

b) la suma de las entradas de liquidez definidas en el capitulo 3, cal-
culada como sigue:

i) las entradas exentas del limite maximo contempladas en el ar-
ticulo 33, apartados 2 y 3,

ii) el valor mas bajo, sin que sea inferior a cero, de los siguientes:
las entradas contempladas en el articulo 33, apartado 4, o el 90 %
de las salidas contempladas en la letra a) menos las entradas
exentas contempladas en el articulo 33, apartados 2 y 3,

iii) el valor mas bajo, sin que sea inferior a cero, de los siguientes:
las entradas distintas de las mencionadas en el articulo 33, apar-
tados 2, 3y 4, o el 75 % de las salidas contempladas en la letra
a) menos las entradas exentas contempladas en el articulo 33,
apartados 2 y 3, y las entradas a que se refiere el articulo 33,
apartado 4, divididas por 0,9 para tener en cuenta el efecto del
limite maximo del 90 %.
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2. Las entradas y salidas de liquidez se evaluaran a lo largo de un
periodo de tension de 30 dias naturales, en la hipotesis de un escenario
que combine tensiones idiosincrasicas y extendidas al conjunto del
mercado, a que se refiere el articulo 5.

3. El célculo establecido en el apartado 1 se efectuard con arreglo a
la formula consignada en el anexo II.

Articulo 21

Compensacion (neteo) de las operaciones de derivados

1.  Las entidades de crédito calcularan las salidas y entradas de liqui-
dez previstas a lo largo de un periodo de 30 dias naturales respecto a los
contratos consignados en el anexo II del Reglamento (UE) n.° 575/2013
y los derivados de crédito en términos netos y por contraparte, siempre
que existan acuerdos bilaterales de compensacion (neteo) que cumplan
las condiciones establecidas en el articulo 295 de dicho Reglamento.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, las entidades de crédito
calcularan las salidas y entradas de efectivo derivadas de las operaciones
con derivados en moneda extranjera que impliquen un intercambio com-
pleto de cantidades del principal de forma simultanea (o en el mismo
dia) en términos netos, incluso cuando dichas operaciones no estén
cubiertas por un acuerdo bilateral de compensacion (neteo).

3. A efectos del presente articulo, “en términos netos” se entendera
como neto de las garantias reales que deban depositarse o recibirse en
los siguientes 30 dias naturales. Sin embargo, en el caso de las garantias
reales que deban recibirse en los 30 dias naturales siguientes, “en tér-
minos netos” se entendera como neto de esas garantias solo si se cum-
plen las dos condiciones siguientes:

a) que la garantia real, cuando se reciba, sea admisible como activo
liquido conforme al titulo II del presente Reglamento;

b) que la entidad de crédito, cuando reciba la garantia real, tenga la
facultad legal y la capacidad operativa de reutilizarla.

CAPITULO 2

Salidas de liquidez

Articulo 22

Definicion de salidas de liquidez

1. Las salidas de liquidez se calculardn multiplicando los saldos
pendientes de diversas categorias o tipos de pasivos y compromisos
fuera de balance por los tipos a los que se prevé que se retiraran o
se utilizaran conforme se indica en el presente capitulo.

2. Las salidas de liquidez contempladas en el apartado 1 incluiran los
importes siguientes, multiplicados en cada caso por el indice de salida
aplicable:
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a) el importe pendiente actual de los depdsitos minoristas estables y
otros depdsitos minoristas determinados con arreglo a los articulos
24 y 25;

b) los importes pendientes actuales de otros pasivos que lleguen a
vencimiento, cuyo pago pueda ser exigido por el emisor o por el
proveedor de la financiacion, o que conlleven una expectativa im-
plicita del proveedor de la financiacion de que la entidad de crédito
reembolsard el pasivo en el curso de los 30 dias naturales siguientes,
determinados con arreglo a los articulos 27, 28 y 31 bis;

¢) las salidas adicionales, determinadas de conformidad con el ar-
ticulo 30;

d) el importe maximo que pueda utilizarse durante los 30 dias natura-
les siguientes de las lineas de liquidez y de crédito comprometidas y
no utilizadas, determinado con arreglo al articulo 31;

e) P C3 las salidas adicionales identificadas en la evaluacion prevista
en el articulo 23 «.

3. El célculo de las salidas de liquidez de conformidad con el apar-
tado 1 estara sujeto a toda compensacion (neteo) de las entradas inter-
dependientes autorizada en virtud del articulo 26.

Articulo 23

Salidas de liquidez adicionales relativas a otros productos y
servicios

1. Las entidades de crédito evaluaran periédicamente la probabilidad
y el volumen potencial de las salidas de liquidez, durante 30 dias
naturales, relativas a productos o servicios que no estén contemplados
en los articulos 27 a 31bis y que dichas entidades ofrezcan o patrocinen
0 que compradores potenciales puedan considerar asociados a ellas. Di-
chos productos o servicios comprenderan, entre otros, los siguientes:

a) otras obligaciones fuera de balance y obligaciones contingentes en
materia de financiacion, incluidas las lineas de financiacion no com-
prometidas;

b) los préstamos y anticipos no utilizados a contrapartes mayoristas;

¢) las hipotecas acordadas pero pendientes de detraccion;

d) las tarjetas de crédito;

e) los descubiertos;

f) las salidas previstas en relacion con la renovacion de préstamos
minoristas 0 mayoristas existentes o la ampliacion de nuevos prés-
tamos minoristas y no minoristas;
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g) los efectos pagaderos derivados, distintos de los contratos enumera-
dos en el anexo II del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y los deriva-
dos de crédito;

h) los productos relacionados con las partidas fuera de balance de fi-
nanciaciéon comercial.

2. Las salidas contempladas en el apartado 1 se evaluaran sobre la
base de un escenario que combine tensiones idiosincrasicas y extendidas
al conjunto del mercado, a que se refiere el articulo 5. Para esa eva-
luacion, las entidades de crédito tendran especialmente en cuenta los
perjuicios importantes para su reputacion que podria acarrearles el hecho
de no proporcionar apoyo en términos de liquidez a dichos productos o
servicios. Las entidades financieras notificaran a las autoridades compe-
tentes, como minimo una vez al afio, aquellos productos y servicios en
relacion con los cuales la probabilidad y el volumen potencial de las
salidas de liquidez a que se refiere el apartado 1 sean importantes y las
autoridades competentes determinaran las salidas que se asignaran. Las
autoridades competentes podran aplicar un indice de salida de hasta un
5 % para los productos relacionados con las partidas fuera de balance de
financiacion comercial contemplados en el articulo 429 y en el anexo |
del Reglamento (UE) n° 575/2013.

3. Las autoridades competentes comunicaran a la ABE, como mi-
nimo una vez al afo, los tipos de productos o servicios respecto a los
cuales hayan determinado las salidas sobre la base de la informacion
transmitida por las entidades de crédito. En su comunicacion explicaran
también el método empleado para determinar las salidas.

Articulo 24

Salidas de depésitos minoristas estables

1. Salvo que se cumplan los criterios relativos a un indice de salida
superior conforme al articulo 25, apartados 2, 3 o 5, el importe de los
depdsitos minoristas amparados por un sistema de garantia de depdsitos
de conformidad con la Directiva 94/19/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo (') o la Directiva 2014/49/UE, o por un sistema de garantia
de depdsitos equivalente de un tercer pais, se considerara estable y se
multiplicara por un 5 % si el depdsito cumple una de las siguientes
condiciones:

a) es parte de una relacion establecida, que haga muy improbable una
retirada del mismo, o

b) se realiza en cuentas corrientes.

2. A efectos del apartado 1, letra a), un depdsito minorista se consi-
derara parte de una relacion establecida cuando el depositante cumpla al
menos uno de los criterios siguientes:

a) mantiene una relacion contractual activa con la entidad de crédito
desde hace 12 meses como minimo;

b) mantiene una relacion como prestatario con la entidad de crédito
vinculada a préstamos sobre bienes inmuebles residenciales u otros
préstamos de larga duracion;

¢) dispone al menos de otro producto activo, distinto de un préstamo,
en la entidad de crédito.

(") Directiva 94/19/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 30 de mayo de
1994, relativa a los sistemas de garantia de depositos (DO L 135
de 31.5.1994, p. 5).
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3. A efectos del apartado 1, letra b), se considerara que un depdsito
minorista se realiza en cuentas corrientes cuando sueldos, ingresos u
otras operaciones se abonen o se adeuden, respectivamente, en tales
cuentas de manera periodica.

4. Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 1, a partir del 1 de
enero de 2019, las autoridades competentes podran autorizar a las en-
tidades de crédito a multiplicar por un 3 % el importe de los depositos
minoristas estables contemplados en dicho apartado cubiertos por un
sistema de garantia de depositos con arreglo a la Directiva 2014/49/UE
hasta un nivel maximo de 100 000 EUR, seglin se especifica en el ar-
ticulo 6, apartado 1, de dicha Directiva, a condicion de que la Comision
haya confirmado que el sistema de garantia de depdsitos reconocido
oficialmente cumple la totalidad de los criterios siguientes:

a) el sistema de garantia de depdsitos cuenta con los recursos financie-
ros disponibles contemplados en el articulo 10 de la Directiva
2014/49/UE, obtenidos ex ante mediante las aportaciones realizadas
por sus miembros al menos una vez al afo;

b) el sistema de garantia de depodsitos cuenta con medios adecuados
para garantizar el acceso inmediato a una financiacion adicional en
el caso de una gran demanda sobre sus reservas, incluido el acceso a
las aportaciones extraordinarias de las entidades de crédito miembros
y a sistemas de financiacion alternativos adecuados para obtener
financiacion a corto plazo de entidades terceras publicas o privadas;

c) el sistema de garantia de depdsitos garantiza un periodo de reem-
bolso de siete dias laborables, con arreglo al articulo 8, apartado 1,
de la Directiva 2014/49/UE desde la fecha de aplicacion del indice
de salida del 3 %.

5. Las autoridades competentes solo otorgaran la autorizacién a que
se refiere el apartado 4 después de haber obtenido la aprobacion previa
de la Comision. Tal aprobacion se solicitara mediante una notificacion
motivada, en la que se demuestre que las tasas de retirada de depositos
minoristas estables se situarian por debajo del 3 % durante cualquier
periodo de tension experimentado con arreglo a los escenarios contem-
plados en el articulo 5. La notificaciéon motivada se remitira a la Co-
mision al menos tres meses antes de la fecha a partir de la cual se
solicite la autorizacion. La Comision evaluara la conformidad del sis-
tema de garantia de depositos en cuestion con las condiciones estable-
cidas en el apartado 4, letras a), b) y c¢). Cuando se cumplan esas
condiciones, la Comision aprobara la solicitud de la autoridad compe-
tente para otorgar la autorizacion, salvo que existan razones imperiosas
para denegarla habida cuenta del funcionamiento del mercado interior
de depositos minoristas. A todas las entidades de crédito afiliadas a tal
sistema de garantia de depositos les asistira el derecho a aplicar el indice
de salida del 3 %. La Comision recabard el dictamen de la ABE sobre la
conformidad del sistema de garantia de depositos en cuestion con las
condiciones establecidas en el apartado 4, letras a), b) y c).

6. Las entidades de crédito podran ser autorizadas por su autoridad
competente a multiplicar por un 3 % el importe de los depdsitos mino-
ristas cubiertos por un sistema de garantia de depdsitos de un tercer pais
equivalente al sistema contemplado en el apartado 1, si el tercer pais en
cuestion permite tal tratamiento.
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Articulo 25

Salidas de otros depositos minoristas

1. Las entidades de crédito multiplicaran por un 10 % otros depdsitos
minoristas, incluida la parte de estos no cubierta por el articulo 24, salvo
que se apliquen las condiciones dispuestas en el apartado 2.

2. Estos otros depdsitos minoristas estaran sujetos a indices de salida
mas elevados, determinados por la entidad de crédito con arreglo al
apartado 3, cuando se cumplan las condiciones siguientes:

a) que el saldo total de los depdsitos, incluidas todas las cuentas de
depdsito del cliente en esa entidad de crédito o grupo, exceda de
500 000 EUR;

b) que el depodsito sea una cuenta a la que solo se acceda por internet;

¢) que el deposito ofrezca un tipo de interés que satisfaga cualquiera de
las condiciones siguientes:

i) que el tipo exceda significativamente del tipo medio aplicable a
productos minoristas similares,

ii) que su rendimiento se derive del rendimiento de un indice o
conjunto de indices del mercado,

iii) que su rendimiento se derive de cualquier variable del mercado
distinta de un tipo de interés variable;

d) que el depdsito se haya establecido originalmente como de plazo
fijo, con una fecha de vencimiento comprendida en el periodo de
30 dias naturales, o que presente un periodo de notificacion fijo
inferior a 30 dias naturales, de conformidad con las disposiciones
contractuales, y que no forme parte de los depdsitos que reunen las
condiciones para el tratamiento previsto en el apartado 4;

e) en el caso de las entidades de crédito establecidas en la Unidon, que
el depositante sea residente en un tercer pais o que el depdsito se
denomine en una divisa distinta del euro o de la moneda nacional de
un Estado miembro. En el caso de las entidades de crédito o sucur-
sales de terceros paises, que el depositante no sea residente en el
tercer pais o que el depodsito se denomine en una divisa distinta de la
moneda nacional de dicho pais.

3. Las entidades de crédito aplicaran un indice de salida superior
determinado como sigue:

a) cuando los depdsitos minoristas cumplan el criterio establecido en el
apartado 2, letra a), o dos de los criterios previstos en el apartado 2,
letras b) a e), se aplicard un indice de salida de entre el 10 % y el
15 %;

b) cuando los depdsitos minoristas cumplan el criterio establecido en el
apartado 2, letra a), y, al menos, otro de los criterios contemplados
en el apartado 2, o tres o mas criterios de dicho apartado, se aplicara
un indice de salida de entre el 15 % y el 20 %.
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Las autoridades competentes podran aplicar un indice de salida superior,
caso por caso, cuando tal aplicacion esté justificada por las circuns-
tancias especificas de la entidad de crédito. Las entidades de crédito
aplicaran el indice de salida contemplado en el apartado 3, letra b), a los
depositos minoristas cuando la evaluacion a que se refiere el apartado 2
no se haya efectuado o finalizado.

4.  Las entidades de crédito podran excluir del calculo de las salidas
algunas categorias de depdsitos minoristas claramente delimitadas, siem-
pre y cuando la entidad aplique estrictamente en cada caso las condi-
ciones siguientes a toda la categoria de dichos depositos, salvo en
circunstancias concretas debidamente justificadas de dificultades finan-
cieras del depositante:

a) el depositante no podra retirar el deposito en un plazo de 30 dias, o

b) por las retiradas anticipadas que tengan lugar antes de que finalice el
periodo de 30 dias naturales, el depositante debera pagar una pena-
lizacién que incluird la pérdida de intereses entre la fecha de la
retirada y la fecha de vencimiento contractual, mas una penalizacion
econdmica que no podra ser superior a los intereses devengados por
el tiempo transcurrido entre la fecha del deposito y la fecha de la
retirada.

Si una parte del depodsito contemplado en el parrafo primero puede
retirarse sin incurrir en tal penalizacion, Unicamente esa parte se tratara
como deposito a la vista y el saldo restante se tratara como depoésito a
plazo con arreglo al presente apartado. Se aplicard un indice de salida
del 100 % a los depositos cancelados con un vencimiento residual in-
ferior a 30 dias naturales y cuando se haya convenido el pago a otra
entidad de crédito.

5. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 a 4 y en el articulo 24,
las entidades de crédito aplicaran a los depdsitos minoristas que hayan
obtenido en terceros paises un porcentaje de salida mas elevado si dicho
porcentaje estd previsto en la legislacion nacional que establece los
requisitos de liquidez del tercer pais en cuestion.

Articulo 26
Salidas acompaifadas de entradas interdependientes
Previa aprobacion de la autoridad competente, las entidades de crédito

podran calcular la salida de liquidez deduciendo la entrada interdepen-
diente que cumpla la totalidad de las condiciones siguientes:

a) que la entrada interdependiente esté vinculada directamente a la
salida y no se tenga en cuenta en el célculo de las entradas de
liquidez previsto en el capitulo 3;

b) que la entrada interdependiente se imponga con arreglo a un com-
promiso legal, reglamentario o contractual;

¢) que la entrada interdependiente cumpla una de las condiciones si-
guientes:

i) que se genere obligatoriamente antes de la salida,

ii) que se reciba en un plazo de diez dias y esté garantizada por la
administracion central de un Estado miembro.
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Las autoridades competentes notificardn a la ABE qué entidades se
benefician de la compensacion (neteo) de las salidas con las entradas
interdependientes conforme al presente articulo. La ABE podra exigir
documentacion justificativa.

Articulo 27

Salidas de depositos operativos

1. Las entidades de crédito multiplicaran por un 25 % los pasivos
que se deriven de depdsitos mantenidos:

a) por el depositante, a fin de obtener de la entidad de crédito servicios
de compensacion, custodia o gestion de efectivo u otros servicios
comparables en el contexto de una relacion operativa asentada;

b) en el contexto del reparto de tareas comunes en el marco de un
sistema institucional de proteccion que cumpla los requisitos del
articulo 113, apartado 7, del Reglamento (UE) n° 575/2013, o dentro
de un grupo de entidades de crédito cooperativas afiliadas perma-
nentemente a una entidad central que cumpla los requisitos del ar-
ticulo 113, apartado 6, de dicho Reglamento, o como depdsito legal
o establecido contractualmente por otra entidad de crédito que sea
miembro del mismo sistema institucional de protecciéon o red de
cooperativas, a condicion de que tales depositos no se reconozcan
como activos liquidos de la entidad de crédito depositante con arre-
glo al apartado 3 y al articulo 16;

¢) por el depositante en el contexto de una relacion operativa asentada,
distinta de la mencionada en la letra a);

d) por el depositante, a fin de obtener servicios de compensacion de
efectivo y de entidad central y si la entidad de crédito pertenece a
una de las redes o sistemas contemplados en el articulo 16.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, las entidades de crédito
multiplicaran por un 5 % la parte de los pasivos que se deriven de
depdsitos contemplados en el apartado 1, letra a), cubierta por un sis-
tema de garantia de depositos con arreglo a las Directivas 94/19/CE o
2014/49/UE o por un sistema de garantia de depdsitos equivalente de un
tercer pais.

3. Los depositos de entidades de crédito colocados en la entidad
central que sean considerados activos liquidos de la entidad de crédito
depositante de conformidad con el articulo 16 se multiplicardn por un
indice de salida del 100 % para la entidad central respecto al importe de
estos activos liquidos tras el recorte de valoracion. Esos activos liquidos
no se contabilizaran para cubrir salidas distintas de la mencionada en la
primera frase del presente apartado y no se tomaran en consideracion
para el calculo de la composicion del colchén de liquidez restante, con
arreglo al articulo 17, para la entidad central a nivel individual.
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4. Los servicios de compensacion, custodia, gestion de efectivo u
otros servicios comparables contemplados en el apartado 1, letras a) y
d), solo incluirn tales servicios en la medida en que se presten en el
contexto de una relacion asentada de la que dependa sustancialmente el
depositante. Los depdsitos contemplados en el apartado 1, letras a), c)
y d), estaran sometidos a limitaciones legales u operativas significativas
que hagan improbable una retirada significativa en un plazo de 30 dias
naturales. Los fondos en exceso de los requeridos para la prestacion de
servicios operativos se trataran como depdsitos no operativos.

5. Los depdsitos que se deriven de una relacion de corresponsalia
bancaria o de la prestacion de servicios de corretaje preferencial no se
tratardn como depositos operativos y recibiran un indice de salida del
100 %.

6. Con el fin de identificar los depdsitos a que se refiere el apartado
1, letra ¢), la entidad de crédito considerara que existe una relacion
operativa asentada con un cliente no financiero, excluidos los depdsitos
a plazo, de ahorro y de intermediacion, cuando se cumplan todos los
criterios siguientes:

a) cuando el precio de la remuneracién de la cuenta se fije al menos
cinco puntos basicos por debajo del tipo vigente para los depositos
mayoristas con caracteristicas comparables, sin ser necesariamente
negativo;

b) cuando el depoésito se mantenga en cuentas designadas especifica-
mente y con un precio que no genere incentivos econdémicos para
que el depositante mantenga fondos en el depdsito por encima de lo
que requiere la relacion operativa;

c) cuando se abonen o se adeuden con frecuencia operaciones signifi-
cativas en la cuenta considerada;

d) cuando se cumpla uno de los criterios siguientes:

i) la relacion con el depositante existe desde hace 24 meses como
minimo,

ii) el deposito se utiliza para un minimo de dos servicios activos;
estos servicios podran incluir un acceso directo o indirecto a
servicios de pago nacionales o internacionales, negociacion de
valores o servicios de deposito.

Unicamente la parte del deposito que sea necesaria para hacer uso del
servicio del que el deposito sea un producto secundario se tratard como
depdsito operativo. La parte excedentaria se tratard como deposito no
operativo.

Articulo 28

Salidas de otros pasivos

1. Las entidades multiplicaran por un 40 % los pasivos resultantes de
depdsitos de clientes que sean clientes no financieros, emisores sobera-
nos, bancos centrales, bancos multilaterales de desarrollo, entes del
sector publico, cooperativas de crédito autorizadas por una autoridad
competente, sociedades de inversion personales o clientes que sean
intermediarios de depositos, en la medida en que no estén incluidos
en el articulo 27.
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No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, cuando los pasivos
contemplados en dicho parrafo estén cubiertos por un sistema de garan-
tia de depositos con arreglo a las Directivas 94/19/CE o 2014/49/UE, o
por un sistema de garantia de depdsitos equivalente de un tercer pais, se
multiplicaran por un 20 %.

2. Las entidades de crédito multiplicaran por el 0 % los pasivos
resultantes de sus gastos de explotacion.

3. Las entidades de crédito multiplicaran los pasivos que venzan en
el plazo de 30 dias naturales y que se deriven de operaciones de prés-
tamo garantizadas u operaciones vinculadas al mercado de capitales, tal
como se definen en el articulo 192, puntos 2 y 3, respectivamente, del
Reglamento (UE) n.° 575/2013, por los porcentajes siguientes:

a) 0% si estan garantizados por activos que, de no utilizarse como
garantia de esas operaciones, serian admisibles, de conformidad
con los articulos 7 y 10 del presente Reglamento, como activos
liquidos de alguna de las categorias de activos de nivel 1 contem-
pladas en el articulo 10, a excepcion de los bonos garantizados de
calidad sumamente elevada contemplados en el articulo 10, apartado
1, letra f);

b) 7% si estan garantizados por activos que, de no utilizarse como
garantia de esas operaciones, serian admisibles, de conformidad
con los articulos 7 y 10 del presente Reglamento, como activos
liquidos de la categoria contemplada en el articulo 10, apartado 1,
letra f);

c) 15% si estan garantizados por activos que, de no utilizarse como
garantia de esas operaciones, serian admisibles, de conformidad con
los articulos 7 y 11 del presente Reglamento, como activos liquidos
de alguna de las categorias de activos de nivel 2A contempladas en
el articulo 11;

d) 25 % si estan garantizados por activos que, de no utilizarse como
garantia de esas operaciones, serian admisibles, de conformidad con
los articulos 7 y 13 del presente Reglamento, como activos liquidos
de alguna de las categorias de activos de nivel 2B contempladas en
el articulo 13, apartado 2, letra g), incisos 1), ii) 0 iv);

e) 30 % si estan garantizados por activos que, de no utilizarse como
garantia de esas operaciones, serian admisibles, de conformidad con
los articulos 7 y 12 del presente Reglamento, como activos liquidos
de la categoria 2B contemplada en el articulo 12, apartado 1, letra e);

f) 35 % si estdn garantizados por activos que, de no utilizarse como
garantia de esas operaciones, serian admisibles, de conformidad con
los articulos 7 y 13 del presente Reglamento, como activos liquidos
de alguna de las categorias de activos de nivel 2B contempladas en
el articulo 13, apartado 2, letra g), incisos iii) 0 V);
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g) 50 % si estan garantizados por activos que, de no utilizarse como
garantia de esas operaciones, serian admisibles, de conformidad con
los articulos 7 y 12 del presente Reglamento, como activos liquidos
de alguna de las categorias de activos de nivel 2B contempladas en
el articulo 12, apartado 1, letras b), ¢) o f);

h) el porcentaje del recorte de valoracion minimo determinado con-
forme al articulo 15, apartados 2 y 3, del presente Reglamento, si
estan garantizados por acciones o participaciones en OIC que, de no
utilizarse como garantia en esas operaciones, serian admisibles, de
conformidad con los articulos 7 y 15, como activos liquidos del
mismo nivel que los activos liquidos subyacentes;

i) 100 % si estan garantizados por activos que no se contemplen en
ninguna de las letras a) a h) del presente parrafo.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, cuando la contraparte de
las operaciones de préstamo garantizadas u operaciones vinculadas al
mercado de capitales sea el banco central nacional de la entidad de
crédito, el indice de salida serd del 0 %. Sin embargo, cuando la ope-
racion se realice a través de una sucursal con el banco central del Estado
miembro o del tercer pais en el que esté ubicada la sucursal, se aplicara
un indice de salida del 0 % solo si la sucursal tiene igual acceso a la
liquidez del banco central, incluso en periodos de tension, que las
entidades de crédito constituidas en ese Estado miembro o tercer pais.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, en el caso de las
operaciones de préstamo garantizadas u operaciones vinculadas al mer-
cado de capitales que, en virtud de dicho parrafo, requieran un indice de
salida superior al 25 %, ese indice sera del 25 % cuando la contraparte
de la operacion sea una contraparte admisible.

4. Las permutas de garantias reales y otras operaciones con una
forma similar que venzan en los 30 dias naturales siguientes daran lugar
a una salida si el activo tomado en préstamo esta sujeto a un recorte de
valoracion inferior, conforme al capitulo 2, que el activo prestado. La
salida se calculara multiplicando el valor de mercado de los activos
tomados en préstamo por la diferencia entre el indice de salida aplicable
al activo prestado y el indice de salida aplicable al activo tomado en
préstamo determinado conforme a los indices que se especifican en el
apartado 3. A efectos de este calculo, se aplicard un recorte de valora-
cion del 100 % a los activos que no sean admisibles como activos
liquidos.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, cuando la contraparte de
las operaciones de permuta de garantias reales u otras operaciones con
igual forma sea el banco central nacional de la entidad de crédito, el
indice de salida que se aplicara al valor de mercado del activo tomado
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en préstamo sera el 0 %. Sin embargo, cuando la operacion se realice a
través de una sucursal con el banco central del Estado miembro o del
tercer pais en el que esté ubicada la sucursal, se aplicarda un indice de
salida del 0 % solo si la sucursal tiene igual acceso a la liquidez del
banco central, incluso en periodos de tension, que las entidades de
crédito constituidas en ese Estado miembro o tercer pais.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, en el caso de las
permutas de garantias reales u otras operaciones con una forma similar
que, en virtud de dicho parrafo, requieran un indice de salida superior al
25 %, el indice de salida aplicable al valor de mercado de los activos
tomados en préstamo serd del 25 % cuando la contraparte sea una con-
traparte admisible.

5. Los saldos de compensacion mantenidos en cuentas segregadas en
el marco de sistemas de proteccion del cliente impuestos por normativas
nacionales se trataran como entradas con arreglo al articulo 32 y se
excluiran de las reservas de activos liquidos.

6. Las entidades de crédito aplicaran un indice de salida del 100 % a
todos los pagarés, bonos y otros titulos de deuda que emitan, salvo que
el bono en cuestion se venda exclusivamente en el mercado minorista y
se mantenga en una cuenta minorista, en cuyo caso tales instrumentos
podran tratarse como la categoria pertinente de depositos minoristas. Se
estableceran limitaciones que impidan que tales instrumentos puedan ser
adquiridos y mantenidos por partes distintas de los clientes minoristas.

7.  Se supondra que los activos obtenidos mediante préstamo de
forma no garantizada y que venzan en los 30 dias naturales siguientes
se han retirado integramente, dando lugar a un indice de salida del
100 % de los activos liquidos, salvo que la entidad de crédito posea
los activos tomados en préstamo y estos no formen parte de su colchon
de liquidez.

8. A efectos del presente articulo, por “banco central nacional” se
entendera cualquiera de los siguientes:

a) todo banco central del Eurosistema si el Estado miembro de origen
de la entidad de crédito ha adoptado el euro como su moneda;

b) el banco central nacional del Estado miembro de origen de la entidad
de crédito si dicho Estado miembro no ha adoptado el euro como su
moneda;

c¢) el banco central del tercer pais en el que la entidad de crédito esté
constituida.

9. A efectos del presente articulo, por “contraparte admisible” se
entenderd cualquiera de las siguientes descripciones:

a) la administracion central, un ente del sector publico, una adminis-
tracion regional o una autoridad local del Estado miembro de origen
de la entidad de crédito;
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b) la administracion central, un ente del sector publico, una adminis-
tracion regional o una autoridad local del Estado miembro o del
tercer pais en el que la entidad de crédito esté constituida respecto
de las operaciones realizadas por esa entidad de crédito;

¢) todo banco multilateral de desarrollo.

Sin embargo, los entes del sector publico, las administraciones regiona-
les y las autoridades locales solo se consideraran contrapartes admisibles
si tienen asignada una ponderacion de riesgo igual o inferior al 20 % de
conformidad con el articulo 115 o el articulo 116 del Reglamento (UE)
n.° 575/2013, segin proceda.

Articulo 29

Salidas en el marco de un grupo o un sistema institucional de
proteccion

1. No obstante lo dispuesto en el apartado 31, las autoridades com-
petentes podran autorizar, caso por caso, la aplicacion de un indice de
salida menor a las lineas de crédito y de liquidez no utilizadas cuando
se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) cuando haya motivos para esperar salidas menores, incluso en una
situacion que combine tensiones del mercado e idiosincrasicas del
proveedor;

b) cuando la contraparte sea la entidad matriz o filial de la entidad de
crédito, u otra filial de la misma entidad matriz, o esté vinculada a la
entidad por una relacion en el sentido del articulo 12, apartado 1, de
la Directiva 83/349/CEE del Consejo ('), o sea miembro del mismo
sistema institucional de proteccion a que se refiere el articulo 113,
apartado 7, del Reglamento (UE) n° 575/2013, o sea la entidad
central o un miembro de una red o grupo de cooperativas contem-
plado en el articulo 10 de dicho Reglamento;

¢) cuando el indice de salida inferior no se sitie por debajo del indice
de entrada aplicado por la contraparte;

d) cuando la entidad y la contraparte estén establecidas en el mismo
Estado miembro.

2. Las autoridades competentes podran renunciar a aplicar la condi-
cion establecida en el apartado 1, letra d), cuando se aplique el ar-
ticulo 20, apartado 1, letra b), del Reglamento (UE) n® 575/2013. En
tal caso, deberan cumplirse los criterios objetivos adicionales siguientes:

(a) el proveedor y el receptor de la liquidez presentaran un perfil de
riesgo de liquidez bajo tras la aplicacion del indice de salida inferior
propuesto de conformidad con el apartado 1 y la aplicacion del
indice de entrada contemplado en la letra ¢) de ese mismo apartado;

b) entre las entidades del grupo existirin acuerdos y compromisos
legalmente vinculantes respecto a la linea de crédito o de liquidez
no utilizada;

(") Séptima Directiva 83/349/CEE del Consejo, de 13 de junio de 1983, basada
en la letra g) del apartado 3 del articulo 54 del Tratado, relativa a las cuentas
consolidadas (DO L 193 de 18.7.1983, p. 1).
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(c) el perfil de riesgo de liquidez del receptor de la liquidez se tendra
debidamente en cuenta en la gestion del riesgo de liquidez del
proveedor de la misma.

Cuando se autorice ese indice de salida inferior, la autoridad competente
informara a la ABE del resultado del proceso a que se refiere el ar-
ticulo 20, apartado 1, letra b), del Reglamento (UE) n® 575/2013. Las
autoridades competentes verificaran periédicamente el cumplimiento de
las condiciones aplicables a este nivel de salida inferior.

Articulo 30

Salidas adicionales

1. Las garantias reales distintas del efectivo y de los activos a que se
refiere el articulo 10 que aporte la entidad de crédito por los contratos
que se enumeran en el anexo II del Reglamento (UE) n°® 575/2013 y los
derivados de crédito estaran sujetas a un indice de salida adicional del
20 %.

Las garantias reales en forma de activos contemplados en el articulo 10,
apartado 1, letra f), que aporte la entidad de crédito por los contratos
que se enumeran en el anexo II del Reglamento (UE) n° 575/2013 y los
derivados de crédito estaran sujetas a un indice de salida adicional del
10 %.

2. La entidad de crédito calculara y notificard a la autoridad compe-
tente toda salida adicional respecto a todos los contratos celebrados
cuyas condiciones contractuales den lugar, en un plazo de 30 dias
naturales y tras un deterioro significativo de la calidad crediticia de
dicha entidad, a salidas de liquidez adicionales o a necesidades adicio-
nales de garantias reales. La entidad de crédito notificara a la autoridad
competente esa salida, a mas tardar, en la fecha de comunicacion de la
informacion prevista en el articulo 415 del Reglamento (UE)
n.° 575/2013. Cuando la autoridad competente considere que dicha
salida es significativa en relacion con las salidas de liquidez potenciales
de la entidad de crédito, exigira a esta que afiada una salida adicional
para dichos contratos correspondiente a las necesidades adicionales de
garantias reales o las salidas de efectivo adicionales resultantes de un
deterioro significativo de la calidad crediticia de la entidad de crédito
equivalente a una rebaja de su evaluacion crediticia externa de al menos
tres escalones. La entidad de crédito aplicara un indice de salida del
100 % a esas garantias reales o salidas de liquidez adicionales. La en-
tidad de crédito examinara periddicamente el alcance de este deterioro
significativo a la luz de lo que sea pertinente en virtud de los contratos
que haya celebrado y notificara el resultado de su examen a la autoridad
competente.

3. La entidad de crédito afadird una salida adicional correspondiente
a la necesidad de garantias reales que resultaria de los efectos de con-
diciones adversas del mercado en sus operaciones con derivados, siem-
pre que sean significativas. Este célculo se efectuara de conformidad
con lo dispuesto en el Reglamento Delegado (UE) 2017/208 de la
Comision ().

(") Reglamento Delegado (UE) 2017/208 de la Comision, de 31 de octubre de
2016, por el que se completa el Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parla-
mento Europeo y del Consejo en lo relativo a las normas técnicas de regu-
lacion para las salidas adicionales de liquidez correspondientes a necesidades
de garantias reales como consecuencia de los efectos de condiciones adversas
del mercado en las operaciones con derivados de una entidad (DO L 33 de
8.2.2017, p. 14).
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4.  Las salidas y entradas previstas durante un periodo de 30 dias
naturales respecto a los contratos enumerados en el anexo II del Re-
glamento (UE) n.° 575/2013 y los derivados de crédito se tendran en
cuenta en términos netos, de conformidad con el articulo 21 del presente
Reglamento. En el caso de una salida neta, la entidad de crédito multi-
plicard el resultado por un indice de salida del 100 %. Las entidades de
crédito excluiran de tales calculos los requisitos de liquidez que se
deriven de la aplicacion de los apartados 1, 2 y 3 del presente articulo.

5. Si la entidad de crédito mantiene una posicién corta cubierta por
una operacion de toma en préstamo de valores no garantizada, anadira
una salida adicional correspondiente al 100 % del valor de mercado de
los valores u otros activos vendidos en corto, a no ser que las condi-
ciones en que la entidad de crédito los haya tomado en préstamo obli-
guen a su devolucion Gnicamente tras el plazo de 30 dias naturales. Si la
posicion corta se cubre mediante una operacion de financiacion de
valores con garantias reales, la entidad de crédito supondra que tal
posicion se mantendra a lo largo del periodo de 30 dias naturales y
recibird un indice de salida del 0 %.

6. La entidad de crédito afladird una salida adicional correspondiente
al 100 %:

a) de las garantias reales excedentarias que la entidad de crédito man-
tenga y que puedan ser exigidas por la contraparte en todo momento
con arreglo a contrato;

b) de las garantias reales que deban prestarse a la contraparte en el
plazo de 30 dias naturales;

¢) de las garantias reales correspondientes a activos admisibles como
activos liquidos a efectos del titulo II que puedan sustituirse por
activos correspondientes a activos no admisibles como activos liqui-
dos a efectos del titulo II sin la aprobacion de la entidad de crédito.

7. Los depositos recibidos como garantia no se consideraran pasivos
a efectos de los articulos 24, 25, 27, 28 o 31 bis, pero, en su caso,
estaran sujetos a lo dispuesto en los apartados 1 a 6 del presente ar-
ticulo. El importe del efectivo recibido que exceda del importe del
efectivo recibido como garantia se tratard como depodsitos con arreglo
a los articulos 24, 25, 27, 28 o 31 bis.

8. Las entidades de crédito asumiran un indice de salida del 100 %
para la pérdida de financiacién en los bonos de titulizacion de activos,
los bonos garantizados y otros instrumentos de financiacién estructurada
con vencimiento en el plazo de 30 dias naturales, cuando tales ins-
trumentos sean emitidos por la propia entidad de crédito o por estruc-
turas o entidades con fines especiales de los que la entidad de crédito
sea patrocinadora.

9.  Las entidades de crédito asumiran un indice de salida del 100 %
para la pérdida de financiacion en pagarés de titulizacion (ABCP),
estructuras o vehiculos de inversion en valores y otras lineas de finan-
ciacion similares. Este indice de salida del 100 % se aplicara al importe
que vence o al importe de los activos que podrian devolverse o de la
liquidez exigible.
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10.  En lo que respecta a la parte de los programas de financiacion
contemplados en los apartados 8 y 9, las entidades de crédito provee-
doras de las lineas de liquidez asociadas no deberdn computar doble-
mente el instrumento de financiacion que vence y la linea de liquidez
cuando se trate de programas consolidados.

12.  En relacion con la prestacion de servicios de corretaje preferen-
cial, cuando una entidad de crédito haya cubierto las ventas en corto de
un cliente casandolas, a nivel interno, con los activos de otro cliente y
los activos no sean admisibles como activos liquidos, tales operaciones
estaran sujetas a un indice de salida del 50 % correspondiente a la
obligacion contingente.

Articulo 31

Salidas de lineas de liquidez y de crédito

1. A efectos del presente articulo, se entendera por «linea de liqui-
dez» toda linea de apoyo comprometida no utilizada que se emplearad
para refinanciar las obligaciones de deuda de un cliente en situaciones
en las que ese cliente no pueda refinanciar la deuda en los mercados
financieros. Su cuantia correspondera al importe de la deuda emitida por
el cliente, pendiente actualmente y con vencimiento en el plazo de 30
dias naturales, que es respaldada por la linea. Se excluira de la defini-
cion de linea de liquidez la parte de la linea que respalde una deuda que
no venza en el plazo de 30 dias naturales. Toda capacidad adicional de
la linea se tratara como linea de crédito comprometida con la tasa de
utilizacion asociada que se especifica en el presente articulo. Las lineas
generales de capital circulante para empresas no se clasificaran como
lineas de liquidez, sino como lineas de crédito.

2. Las entidades de crédito calcularan las salidas de lineas de crédito
y de liquidez multiplicando el importe de tales lineas por los indices de
salida correspondientes establecidos en los apartados 3 a 5. Las salidas
de lineas de crédito y de liquidez comprometidas se determinardn como
porcentaje del importe maximo que puede utilizarse en el plazo de
30 dias naturales, excluyendo cualquier requisito de liquidez obligatorio
con arreglo al articulo 23, para las partidas fuera de balance de finan-
ciacion comercial, y excluyendo las garantias reales puestas a disposi-
cion de la entidad de crédito y valoradas con arreglo al articulo 9, a
condicién de que las garantias reales cumplan la totalidad de las con-
diciones siguientes:

a) que puedan ser reutilizadas o hipotecadas por la entidad de crédito;

b) que se mantengan en forma de activos liquidos, pero no se reconoz-
can como parte del colchon de liquidez;
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¢) que no consistan en activos emitidos por la contraparte de la linea o
por una de sus empresas asociadas.

Si la entidad dispone de la informacioén necesaria, el importe maximo
que podra utilizarse de las lineas de crédito y liquidez sera el importe
maximo que podria utilizarse teniendo en cuenta las propias obligacio-
nes de la contraparte o el calendario preestablecido de utilizaciones
contractuales que venzan en los 30 dias naturales siguientes.

3. El importe maximo que podra utilizarse, en los 30 dias naturales
siguientes, de las lineas de crédito y de liquidez comprometidas y no
utilizadas se multiplicard por un 5 % si cumplen los criterios para ser
consideradas exposiciones minoristas.

4. El importe maximo que podra utilizarse, en el plazo de 30 dias
naturales, de las lineas de crédito comprometidas y no utilizadas se
multiplicard por un 10 % cuando las lineas cumplan las condiciones
siguientes:

a) cuando no pertenezcan a la categoria de exposiciones minoristas;

b) cuando se hayan concedido a clientes no financieros, incluidas em-
presas no financieras, emisores soberanos, bancos centrales, bancos
multilaterales de desarrollo y entes del sector publico;

¢) cuando no se hayan concedido con el fin de sustituir la financiacion
del cliente en situaciones en las que sea incapaz de cubrir sus ne-
cesidades de financiacion en los mercados financieros.

5. El importe maximo que podra utilizarse, en los 30 dias naturales
siguientes, de las lineas de liquidez comprometidas y no utilizadas se
multiplicard por un 30 % cuando las lineas cumplan las condiciones
establecidas en el apartado 4, letras a) y b), y por un 40 % cuando se
concedan a sociedades de inversion personales.

6.  El importe comprometido y no utilizado de una linea de liquidez
que se haya concedido a una SSPE con objeto de permitirle adquirir
activos, distintos de valores, a clientes no financieros se multiplicara por
un 10 % en la medida en que dicho importe supere el importe de los
activos que estén siendo adquiridos en ese momento a los clientes y si
el importe maximo que puede utilizarse esta limitado contractualmente
al importe de los activos que estén siendo adquiridos.

7. La entidad central de un sistema o red contemplado en el ar-
ticulo 16 multiplicard por un indice de salida del 75 % la financiacion
de liquidez comprometida ofrecida a una entidad de crédito miembro
cuando esta pueda tratar tal financiacion como activo liquido con arre-
glo al articulo 16, apartado 2. Se aplicara un recorte de valoracion
minimo del 75 % al importe del principal comprometido de la financia-
cion de liquidez.
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8. La entidad de crédito multiplicara el importe maximo que pueda
utilizarse, en el plazo de 30 dias naturales, de otras lineas de crédito y
de liquidez comprometidas y no utilizadas por el indice de salida co-
rrespondiente, como sigue:

a) 40 % para las lineas de crédito y de liquidez otorgadas a entidades
de crédito y para las lineas de crédito otorgadas a otras entidades
financieras reguladas, incluidas las empresas de seguros y las em-
presas de inversion, los OIC y los sistemas de inversion no abiertos;

b) 100 % para las lineas de liquidez que la entidad de crédito haya
otorgado a SSPE distintas de las contempladas en el apartado 6 y
para los acuerdos con arreglo a los cuales la entidad esté obligada a
adquirir activos a una SSPE o a permutarlos con esta;

¢) 100 % para las lineas de crédito o de liquidez otorgadas a clientes
financieros no contemplados en las letras a) y b) y en los apartados 1
a’.

9.  No obstante lo dispuesto en los apartados 1 a 8, las entidades de
crédito establecidas y patrocinadas por la administracion central o re-
gional de al menos un Estado miembro podran aplicar los tratamientos
establecidos en los apartados 3 y 4 a las lineas de liquidez y de crédito
que se otorguen a las entidades que concedan préstamos promocionales
con el unico fin de financiar directa o indirectamente tales préstamos, a
condicion de que estos satisfagan los requisitos relativos a los indices de
salida contemplados en los apartados 3 y 4.

No obstante lo dispuesto en el articulo 32, apartado 3, letra g), si dichos
préstamos promocionales se otorgan a través de otra entidad de crédito
que actia de intermediaria (préstamos subrogados), esta tltima podra
contabilizar entradas y salidas simétricas. Esas entradas y salidas se
calcularan aplicando a la linea de crédito o de liquidez comprometida
y no utilizada que se haya recibido y otorgado el indice que le sea
aplicable en virtud del parrafo primero del presente apartado, y atenién-
dose a las condiciones y requisitos que por lo demas le sean aplicables
en virtud del presente apartado.

Los préstamos promocionales contemplados en el presente apartado se
pondran exclusivamente a disposicion de las personas que no sean
clientes financieros sobre una base no competitiva y no lucrativa, a
fin de fomentar los objetivos de politica publica de la Unién o de la
administracion central o regional de dicho Estado miembro. Solo sera
posible recurrir a estas lineas de liquidez y crédito tras presentar una
solicitud de préstamo promocional razonablemente previsible y por el
importe maximo de dicha solicitud, a condiciéon de que se informe
posteriormente sobre la utilizacion de los fondos desembolsados.
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Articulo 31 bis

Salidas de pasivos y compromisos no cubiertos por otras
disposiciones del presente capitulo

1. Las entidades de crédito multiplicaran por un indice de salida del
100 % todo pasivo que venza en el plazo de 30 dias naturales, excepto
los pasivos contemplados en los articulos 24 a 31.

2. Si el total de todos los compromisos contractuales de concesion de
financiacion a clientes no financieros en 30 dias naturales, distintos de
los compromisos contemplados en los articulos 24 a 31, supera el
importe de las entradas procedentes de esos clientes no financieros
calculado de conformidad con el articulo 32, apartado 3, letra a), el
exceso estara sujeto a un indice de salida del 100 %. A efectos del
presente apartado, los clientes no financieros incluiran, entre otros, per-
sonas fisicas, pymes, empresas, emisores soberanos, bancos multilatera-
les de desarrollo y entes del sector publico, quedando excluidos los
clientes financieros y los bancos centrales.

CAPITULO 3

Entradas de liquidez

Articulo 32

Entradas

1. Las entradas de liquidez se evaluaran a lo largo de un periodo de
30 dias naturales. Comprenderan solamente las entradas contractuales de
exposiciones que no estén en situacion de mora y respecto de las cuales
la entidad de crédito no tenga motivos para esperar un incumplimiento
en un horizonte de 30 dias naturales.

2. Las entidades de crédito aplicaran un indice de entrada del 100 %
a las entradas contempladas en el apartado 1, en particular las entradas
siguientes:

a) los pagos pendientes de bancos centrales y clientes financieros con
un vencimiento residual inferior o igual a 30 dias naturales;

b) los pagos pendientes por operaciones de financiacion comercial de
las contempladas en el articulo 162, apartado 3, parrafo segundo,
letra b), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 con un vencimiento
residual inferior o igual a 30 dias naturales;

¢) los pagos pendientes por valores que venzan en el plazo de 30 dias
naturales;

d) los pagos pendientes procedentes de posiciones en indices importan-
tes de instrumentos de renta variable, siempre que no haya un doble
computo con los activos liquidos; estos importes incluiran los que
venzan contractualmente en el plazo de 30 dias naturales, como los
dividendos en efectivo derivados de tales indices importantes y el
efectivo adeudado procedente de esos instrumentos de renta variable
vendidos pero pendientes de liquidacion, si no se reconocen como
activos liquidos con arreglo al titulo II.
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3.

No obstante lo dispuesto en el apartado 2, las entradas contem-

pladas en el presente apartado estaran sujetas a los requisitos siguientes:

a)

b)

los pagos pendientes de clientes no financieros con un vencimiento
residual inferior o igual a 30 dias naturales, a excepcion de los pagos
pendientes de esos clientes por operaciones de financiacion comer-
cial o valores que venzan, se reducirdn a efectos del pago del prin-
cipal por el 50 % de su valor; a efectos de la presente letra, por
clientes no financieros se entendera lo mismo que en el articulo 31
bis, apartado 2; no obstante, las entidades de crédito que actuen
como intermediarias que hayan recibido un compromiso conforme
al articulo 31, apartado 9, parrafo segundo, de una entidad de crédito
establecida y patrocinada por la administracion central o regional de
al menos un Estado miembro a fin de que desembolsen un préstamo
promocional a un beneficiario final, o hayan recibido un compromiso
similar de un banco multilateral de desarrollo o un ente del sector
publico, podran contabilizar una entrada hasta el importe de la salida
que apliquen al correspondiente compromiso de otorgar esos présta-
mos promocionales;

los pagos pendientes por operaciones de préstamo garantizadas y
operaciones vinculadas al mercado de capitales, tal como se definen
en el articulo 192, apartados 2 y 3, respectivamente, del Reglamento
(UE) n.° 575/2013, con un vencimiento residual no superior a 30
dias naturales se multiplicaran por:

i) 0% si estan garantizados por activos que, ya se reutilicen o no
en otra operacion, serian admisibles, de conformidad con los
articulos 7 y 10 del presente Reglamento, como activos liquidos
de alguna de las categorias de activos de nivel 1 contempladas
en el articulo 10, a excepcion de los bonos garantizados de
calidad sumamente elevada contemplados en el articulo 10,
apartado 1, letra f);

ii) 7 % si estan garantizados por activos que, ya se reutilicen o no
en otra operacion, serian admisibles, de conformidad con los
articulos 7 y 10 del presente Reglamento, como activos liquidos
de la categoria contemplada en el articulo 10, apartado 1, letra

0);

iii) 15 % si estan garantizados por activos que, ya se reutilicen o no
en otra operacion, serian admisibles, de conformidad con los
articulos 7 y 11 del presente Reglamento, como activos liquidos
de alguna de las categorias de activos de nivel 2A contempla-
das en el articulo 11;

iv) 25 % si estan garantizados por activos que, ya se reutilicen o no
en otra operacion, serian admisibles, de conformidad con los
articulos 7 y 13 del presente Reglamento, como activos liquidos
de alguna de las categorias de activos de nivel 2B contempla-
das en el articulo 13, apartado 2, letra g), incisos i), ii) 0 iv);
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d)

v) 30 % si estan garantizados por activos que, ya se reutilicen o no
en otra operacion, serian admisibles, de conformidad con los
articulos 7 y 12 del presente Reglamento, como activos liquidos
de la categoria de activos de nivel 2B contemplada en el ar-
ticulo 12, apartado 1, letra e);

vi) 35 % si estan garantizados por activos que, ya se reutilicen o no
en otra operacion, serian admisibles, de conformidad con los
articulos 7 y 13 del presente Reglamento, como activos liquidos
de alguna de las categorias de activos de nivel 2B contempla-
das en el articulo 13, apartado 2, letra g), incisos iii) o v);

vii) 50 % si estan garantizados por activos que, ya se reutilicen o no
en otra operacion, serian admisibles, de conformidad con los
articulos 7 y 12 del presente Reglamento, como activos liquidos
de alguna de las categorias de activos de nivel 2B contempla-
das en el articulo 12, apartado 1, letras b), ¢) o f);

viii) el porcentaje del recorte de valoracion minimo determinado
conforme al articulo 15, apartados 2 y 3, del presente Regla-
mento, si estan garantizados por activos que, ya se reutilicen o
no en otra operacion, serian admisibles, de conformidad con los
articulos 7 y 15, como acciones o participaciones en OIC del
mismo nivel que los activos liquidos subyacentes;

ix) 100 % si estan garantizados por activos que no se contemplen
en ninguno de los incisos i) a viii) de la presente letra.

No obstante, no se reconocera ninguna entrada si la entidad de
crédito utiliza la garantia real para cubrir una posicion corta con-
forme al articulo 30, apartado 5, segunda frase;

los pagos pendientes procedentes de préstamos de margen que ven-
zan en los siguientes 30 dias naturales otorgados contra garantias
reales consistentes en activos no liquidos podran recibir un indice de
entrada del 50 %; tales entradas solo podran tenerse en cuenta si la
entidad de crédito no utiliza las garantias reales recibidas original-
mente contra los préstamos para cubrir posiciones cortas;

los pagos pendientes que la entidad de crédito deudora trate con
arreglo al articulo 27, a excepcion de los depositos en la entidad
central contemplados en el articulo 27, apartado 3, se multiplicaran
por el correspondiente indice de entrada simétrica; cuando no pueda
establecerse el indice correspondiente, se aplicard un indice de en-
trada del 5 %;

las permutas de garantias reales y otras operaciones con una forma
similar que venzan en los 30 dias naturales siguientes daran lugar a
una entrada si el activo prestado estd sujeto a un recorte de valora-
cion inferior, conforme al capitulo 2, al del activo tomado en prés-
tamo; la entrada se calculara multiplicando el valor de mercado del
activo prestado por la diferencia entre el indice de entrada aplicable



02015R0061 — ES — 30.04.2020 — 001.002 — 51

al activo tomado en préstamo y el indice de entrada aplicable al
activo prestado conforme a los indices que se especifican en la letra
b); a efectos de este calculo, se aplicara un recorte de valoracion del
100 % a los activos que no sean admisibles como activos liquidos;

f) si las garantias reales obtenidas mediante pacto de recompra inversa,
toma en préstamo de valores o permutas de garantias reales, u otras
operaciones con una forma similar, que venzan en un plazo de
30 dias naturales se utilizan para cubrir posiciones cortas que puedan
extenderse mas alla de ese plazo, la entidad de crédito asumira que
dichos pacto de recompra inversa, toma en préstamo de valores o
permutas de garantias reales, u otras operaciones con una forma
similar se renovaran y no daran lugar a entradas de efectivo, habida
cuenta de la necesidad de seguir cubriendo las posiciones cortas o de
readquirir los valores en cuestion; las posiciones cortas incluiran
tanto los casos en los que, en una cartera en equilibrio de venci-
mientos, la entidad de crédito haya vendido en corto un valor direc-
tamente en el marco de una estrategia de negociaciéon o cobertura,
como los casos en que, en una cartera en equilibrio de vencimientos,
la entidad de crédito haya tomado en préstamo un valor por un plazo
determinado y prestado dicho valor por un periodo mas largo;

g) las lineas de crédito o de liquidez no utilizadas, incluidas las lineas
de liquidez comprometidas y no utilizadas de bancos centrales, y
otros compromisos recibidos, distintos de los mencionados en el
articulo 31, apartado 9, parrafo segundo, y en el articulo 34, no se
tendran en cuenta como entrada;

h) los pagos pendientes procedentes de valores emitidos por la propia
entidad de crédito o por una SSPE con la que dicha entidad man-
tenga vinculos estrechos se tendran en cuenta en términos netos
aplicando un indice de entrada en funcion del indice de entrada
aplicable a los activos subyacentes conforme al presente articulo;

1) los préstamos con una fecha de vencimiento contractual no definida
se tendran en cuenta aplicando un indice de entrada del 20 %, a
condicion de que el contrato permita a la entidad de crédito rescindir
el contrato o solicitar el pago en un plazo de 30 dias naturales.

4.  El apartado 3, letra a), no se aplicard a los pagos pendientes
procedentes de operaciones de préstamo garantizadas y de operaciones
vinculadas al mercado de capitales, tal como se definen en el ar-
ticulo 192, puntos 2 y 3, del Reglamento (UE) n® 575/2013, que estén
cubiertos por activos liquidos con arreglo al titulo II, segiin se contem-
pla en el apartado 3, letra b). Las entradas procedentes de la liberacion
de saldos mantenidos en cuentas segregadas conforme a los requisitos
normativos relativos a la proteccion de los activos comerciales de los
clientes se tendran en cuenta integramente, a condicion de que tales
saldos segregados se mantengan en activos liquidos, segin se definen
en el titulo II.
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5. Las salidas y entradas previstas en un horizonte de 30 dias natu-
rales por los contratos enumerados en el anexo II del Reglamento (UE)
n.° 575/2013 y los derivados de crédito se calculardn en términos netos,
con arreglo al articulo 21, y se multiplicaran por un indice de entrada
del 100 % en caso de entrada neta.

6. Las entidades de crédito no tendran en cuenta las entradas deri-
vadas de cualquiera de los activos liquidos contemplados en el titulo II
que no sean pagos adeudados sobre los activos que no se reflejen en el
valor de mercado del activo.

7.  Las entidades de crédito no tendran en cuenta las entradas deri-
vadas de nuevas obligaciones adquiridas.

8. Las entidades de crédito solo tomaran en consideracion las entra-
das de liquidez que deban recibirse en terceros paises en los que existan
restricciones de transferencia o que estén denominadas en divisas no
convertibles en la medida en que se correspondan, respectivamente, con
salidas en el tercer pais o en la divisa en cuestion.

Articulo 33

Limite maximo de las entradas

1. Las entidades de crédito limitaran el reconocimiento de entradas
de liquidez al 75 % del total de las salidas de liquidez definidas en el
capitulo 2, salvo que una entrada especifica quede exenta de tal limita-
cion con arreglo a los apartados 2, 3 o 4.

2. Previa aprobacion de la autoridad competente, la entidad de cré-
dito podrd eximir total o parcialmente del limite maximo contemplado
en el apartado 1 a las entradas de liquidez siguientes:

a) aquellas en las que el proveedor sea una entidad matriz o una filial
de la entidad de crédito, u otra filial de la misma entidad matriz, o
esté vinculada a la entidad de crédito por una relacion en el sentido
del articulo 12, apartado 1, de la Directiva 83/349/CEE;

b) las entradas derivadas de depdsitos constituidos en otras entidades de
crédito en el marco de un grupo de entidades admisibles para el
tratamiento previsto en el articulo 113, apartados 6 o 7, del Regla-
mento (UE) n°® 575/2013;

¢) las entradas contempladas en el articulo 26, incluidas las derivadas
de préstamos hipotecarios o de préstamos promocionales contempla-
dos en el articulo 31, apartado 9, o de un banco multilateral de
desarrollo o de un ente del sector publico, para los que la entidad
de crédito haya ejercido de intermediaria.

3. Previa aprobacion de la autoridad competente, las entidades de
crédito especializadas podran quedar exentas del limite méximo aplica-
ble a las entradas de liquidez cuando sus actividades principales con-
sistan en el arrendamiento financiero y el factoring, excluyendo las
actividades descritas en el apartado 4, y se cumplan las condiciones
establecidas en el apartado 5.
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4.  Previa aprobacion de la autoridad competente, las entidades de
crédito especializadas podran estar sujetas a un limite maximo de en-
tradas del 90 % cuando se cumplan las condiciones expuestas en el
apartado 5 y sus actividades principales sean las siguientes:

a) la concesion de financiacion para la adquisicion de vehiculos de
motor;

b) la concesion de créditos al consumo, segin se definen en la Direc-
tiva 2008/48/CE sobre crédito al consumo.

5. Las entidades de crédito contempladas en el apartado 3 podran
quedar exentas del limite maximo aplicable a las entradas de liquidez, y
las entidades de crédito contempladas en el apartado 4 podran aplicar un
limite maximo superior del 90 % siempre que cumplan las condiciones
siguientes:

a) que las actividades empresariales presenten un perfil de riesgo de
liquidez bajo, teniendo en cuenta los siguientes factores:

i) las entradas y las salidas estdn sincronizadas,

ii) a nivel individual, la entidad de crédito no se financia de manera
significativa mediante depdsitos minoristas;

b) que, a nivel individual, la proporcion de sus actividades principales
contempladas en los apartados 3 o 4 sea superior al 80 % del balance
total;

¢) que las excepciones se declaren en los informes anuales.

Las autoridades competentes comunicardn a la ABE qué entidades de
crédito especializadas han quedado exentas o estan sujetas a un limite
maximo superior, con la justificacién correspondiente. La ABE publi-
cara y mantendra actualizada una relacion de las entidades de crédito
especializadas exentas o sujetas a un limite maximo superior. Podra
exigir la documentacion acreditativa pertinente.

6. Una vez aprobadas por la autoridad competente, las exenciones
previstas en los apartados 2, 3 y 4 podran aplicarse tanto a nivel indi-
vidual como consolidado, con arreglo a lo previsto en el articulo 2,
apartado 3, letra e).

7.  Las entidades de crédito determinaran el importe de las salidas
netas de liquidez en el marco de la aplicacion del limite maximo de
las entradas, de acuerdo con la formula que figura en el anexo II del
presente Reglamento

Articulo 34

Entradas en el marco de un grupo o un sistema institucional de
proteccion

1. Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 32, apartado 3, letra
g), las autoridades competentes podran autorizar, caso por caso, la
aplicacién de un indice de entrada superior a las lineas de crédito o
de liquidez no utilizadas, cuando se cumplan todas las condiciones
siguientes:

a) cuando haya motivos para esperar entradas superiores, incluso en
una situacién que combine tensiones del mercado e idiosincrasicas
del proveedor;
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b) que la contraparte sea la entidad matriz o una filial de la entidad de
crédito, u otra filial de la misma entidad matriz, o esté vinculada a la
entidad de crédito por una relacion en el sentido del articulo 12,
apartado 1, de la Directiva 83/349/CEE, o sea miembro del mismo
sistema institucional de proteccion a que se refiere el articulo 113,
apartado 7, del Reglamento (UE) n° 575/2013, o sea la entidad
central o un miembro de una red o grupo de cooperativas con arreglo
al articulo 10 de dicho Reglamento;

¢) que, cuando el indice de entrada exceda del 40 %, la contraparte
aplique un indice de salida correspondiente simétrico como excep-
cioén a lo dispuesto en el articulo 31;

d) que la entidad y la contraparte estén establecidas en el mismo Estado
miembro.

2. Cuando la entidad de crédito y la entidad de crédito contraparte
estén establecidas en Estados miembros diferentes, las autoridades com-
petentes podran renunciar a aplicar la condicién establecida en el apar-
tado 1, letra d), siempre que, ademas de los criterios previstos en dicho
apartado, se cumplan los siguientes criterios objetivos adicionales enun-
ciados en las letras a) a c):

(a) que el proveedor y el receptor de la liquidez presenten un perfil de
riesgo de liquidez bajo tras la aplicacion del indice de entrada
superior propuesto de conformidad con el apartado 1 y la aplica-
cion del indice de salida contemplado en la letra ¢) de ese mismo
apartado;

b) que existan acuerdos y compromisos legalmente vinculantes entre
las entidades del grupo respecto a la linea de crédito o de liquidez
no utilizada;

(¢) que el perfil de riesgo de liquidez del receptor de la liquidez se
tenga debidamente en cuenta en la gestion del riesgo de liquidez
del proveedor de la misma.

Las autoridades competentes actuaran conjuntamente, en estrecha con-
sulta, de conformidad con el articulo 20, apartado 1, letra b), del Re-
glamento (UE) n°® 575/2013 para determinar si se cumplen los criterios
adicionales establecidos en el presente apartado.

3. Cuando se cumplan los criterios adicionales previstos en el apar-
tado 2, la autoridad competente del receptor de liquidez podra aplicar un
indice de entrada preferencial maximo del 40 %. No obstante, se reque-
rira la aprobacion de ambas autoridades competentes para cualquier
indice preferencial superior al 40 %, que se aplicard de forma simétrica.

Cuando se autorice la aplicacion de un indice de entrada preferencial
superior al 40 %, las autoridades competentes informaran a la ABE del
resultado del proceso contemplado en el apartado 2. Las autoridades
competentes comprobaran periddicamente que siguen cumpliéndose las
condiciones para permitir esos indices de entrada superiores.
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TITULO IV
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 35

Disposiciones de anterioridad aplicables a los activos bancarios
garantizados por un Estado miembro

1. Los activos emitidos por entidades de crédito que se beneficien de
una garantia de la administracion central de un Estado miembro unica-
mente podran considerarse activos de nivel 1 cuando la garantia:

a) se haya otorgado o comprometido por un importe maximo con an-
terioridad al 30 de junio de 2014;

b) sea directa, explicita, irrevocable e incondicional y cubra el impago
del principal y los intereses a su vencimiento.

2. Cuando el garante sea una administracion regional o una autoridad
local de un Estado miembro, el activo garantizado Unicamente podra
considerarse de nivel 1 cuando las exposiciones frente a tal adminis-
tracion o autoridad se traten como exposiciones frente a su adminis-
tracion central, de conformidad con el articulo 115, apartado 2, del
Reglamento (UE) n® 575/2013, y la garantia se atenga a los requisitos
previstos en el apartado 1.

3. Los activos contemplados en los apartados 1 y 2 seguiran consi-
derandose activos de nivel 1 mientras la garantia se mantenga en vigor
en relacion con el emisor de que se trate o sus activos, segun el caso,
con las modificaciones y sustituciones que se vayan introduciendo.
Cuando el importe de una garantia a favor de un emisor o de sus activos
se incremente en una fecha posterior al 30 de junio de 2014, los activos
solo podran considerarse activos liquidos hasta el importe maximo de la
garantia que se haya comprometido con anterioridad a dicha fecha.

4. Los activos contemplados en el presente articulo estaran sujetos a
los mismos requisitos aplicables, conforme al presente Reglamento, a
los activos de nivel 1 que constituyan créditos frente a, o garantizados
por, las administraciones centrales o regionales, las autoridades locales o
los entes del sector publico a que se refiere el articulo 10, apartado 1,
letra c).

5. Cuando una entidad de crédito o sus activos se beneficien de un
sistema de garantia, el sistema en su conjunto se considerard una ga-
rantia a efectos del presente articulo.

Articulo 36

Disposicion transitoria aplicable a las agencias de gestion de activos
deteriorados patrocinadas por Estados miembros

1. Hasta el 31 de diciembre de 2023, los bonos preferentes emitidos
por las siguientes agencias de gestion de activos deteriorados patroci-
nadas por Estados miembros podran considerarse activos de nivel 1:
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a) en Irlanda, la National Asset Management Agency (NAMA);

b) en Espafia, la Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la
Reestructuracion Bancaria, S. A. (SAREB);

c) en Eslovenia, la Bank Asset Management Company, establecida con
arreglo a la Ley de Medidas de la Republica de Eslovenia para
reforzar la estabilidad de las entidades bancarias (MSSBA).

2. Los activos contemplados en el apartado 1 estaran sujetos a los
mismos requisitos aplicables, conforme al presente Reglamento, a los
activos de nivel 1 que constituyan créditos frente a, o garantizados por,
las administraciones centrales o regionales, las autoridades locales o los
entes del sector publico a que se refiere el articulo 10, apartado 1, letra c).

Articulo 37

Disposicion transitoria aplicable a las titulizaciones respaldadas por
préstamos sobre inmuebles residenciales

1. No obstante lo dispuesto en el articulo 13, las titulizaciones emi-
tidas antes del 1 de octubre de 2015 cuyas exposiciones subyacentes
sean préstamos sobre inmuebles residenciales contemplados en el ar-
ticulo 13, apartado 2, letra g), inciso i), podran considerarse activos
de nivel 2B si cumplen todos los requisitos previstos en el articulo 13,
a excepcion de los requisitos relativos a las ratios préstamo-valor o
préstamo-ingresos, establecidos en dicho articulo 13, apartado 2, letra g),
inciso 1).

2. No obstante lo dispuesto en el articulo 13, las titulizaciones emi-
tidas después del 1 de octubre de 2015 cuyas exposiciones subyacentes
sean préstamos sobre inmuebles residenciales contemplados en el ar-
ticulo 13, apartado 2, letra g), inciso i), que no se ajusten a los requi-
sitos relativos a las ratios préstamo-valor o préstamo-ingresos estableci-
dos en dicho articulo 13, apartado 2, letra g), inciso i), podran consi-
derarse activos de nivel 2B hasta el 1 de octubre de 2025, a condicion
de que las exposiciones subyacentes incluyan préstamos sobre inmue-
bles residenciales que no estuvieran sujetos, en la fecha de su concesion,
a una normativa nacional reguladora de los limites préstamo-ingresos y
que se hayan concedido antes del 1 de octubre de 2015.

Articulo 38

Disposicién transitoria para la introduccion de la ratio de cobertura
de liquidez

1.  De conformidad con el articulo 460, apartado 2, del Reglamento
(UE) n°® 575/2013, la ratio de cobertura de liquidez establecida en el
articulo 4 se introducird como sigue:

a) el 60 % del requisito de cobertura de liquidez a partir del 1 de
octubre de 2015;

b) el 70 % a partir del 1 de enero de 2016;
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c) el 80 % a partir del 1 de enero de 2017,
d) el 100 % a partir del 1 de enero de 2018.

2. De conformidad con el articulo 412, apartado 5, del Reglamento
(UE) n° 575/2013, los Estados miembros o las autoridades competentes
podran exigir a las entidades de crédito autorizadas a nivel nacional, o a
un subconjunto de las mismas, que mantengan un requisito de cobertura
de liquidez mas elevado, hasta el 100 %, hasta que se introduzca ple-
namente la norma minima obligatoria del 100 %, de conformidad con el
presente Reglamento.

Articulo 39
Entrada en vigor
El presente Reglamento entrara en vigor el vigésimo dia siguiente al de
su publicacion en el Diario Oficial de la Union Europea.
Sera aplicable a partir del 1 de octubre de 2015.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y di-
rectamente aplicable en cada Estado miembro.
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ANEXO 1

Formulas para determinar la composicion del colchén de liquidez

1. Las entidades de crédito deberan utilizar las formulas establecidas en el
presente anexo, a fin de determinar la composicion de su colchon de liquidez
de conformidad con el articulo 17.

2. Célculo del colchon de liquidez: en la fecha de célculo, el colchon de liqui-
dez de la entidad de crédito sera igual a:

a) el importe de los activos de nivel 1; mas
b) el importe de los activos de nivel 2A; mas
c¢) el importe de los activos de nivel 2B;
menos el menor de los siguientes importes:
d) la suma de a), b) y ¢), o

e) el «importe excedentario de activos liquidos», calculado de conformidad
con los apartados 3 y 4 del presente anexo.

3. El “importe excedentario de activos liquidos” estara integrado por los impor-
tes definidos a continuacion:

a) el importe ajustado de los activos de nivel 1 constituidos por bonos no
garantizados, que sera igual al valor, después de aplicar los recortes de
valoracion, de todos los activos liquidos de nivel 1, excluidos los bonos
garantizados de nivel 1, que poseeria la entidad de crédito tras la reversion
de toda operacion de financiacion garantizada, toda operacion de préstamo
garantizada o toda operacion de permuta de garantias reales que venza en
el plazo de 30 dias naturales a partir de la fecha de calculo y en la cual la
entidad de crédito y la contraparte intercambien activos liquidos en, al
menos, una de las ramas de la operacion;

b) el importe ajustado de los activos de nivel 1 constituidos por bonos
garantizados, que sera igual al valor, después de aplicar los recortes de
valoracion, de todos los bonos garantizados de nivel 1 que poseeria la
entidad de crédito tras la reversion de toda operacion de financiacion
garantizada, toda operacion de préstamo garantizada o toda operacion de
permuta de garantias reales que venza en el plazo de 30 dias naturales a
partir de la fecha de célculo y en la cual la entidad de crédito y la
contraparte intercambien activos liquidos en, al menos, una de las ramas
de la operacion;

c) el importe ajustado de los activos de nivel 2A, que sera igual al valor,
después de aplicar los recortes de valoracion, de todos los activos de nivel
2A que poseeria la entidad de crédito tras la reversion de toda operacion
de financiacion garantizada, toda operacion de préstamo garantizada o
toda operacion de permuta de garantias reales que venza en el plazo de
30 dias naturales a partir de la fecha de célculo y en la cual la entidad de
crédito y la contraparte intercambien activos liquidos en, al menos, una de
las ramas de la operacion; y

d) el importe ajustado de los activos de nivel 2B, que sera igual al valor,
después de aplicar los recortes de valoracion, de todos los activos de nivel
2B que poseeria la entidad de crédito tras la reversion de toda operacion
de financiacion garantizada, toda operacion de préstamo garantizada o
toda operacion de permuta de garantias reales que venza en el plazo de
30 dias naturales a partir de la fecha de célculo y en la cual la entidad de
crédito y la contraparte intercambien activos liquidos en, al menos, una de
las ramas de la operacion.

VB
4. Calculo del «importe excedentario de activos liquidos»: este importe sera
igual a:
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a) el importe ajustado de los activos de nivel 1 constituidos por bonos no
garantizados; mas

b) el importe ajustado de los activos de nivel 1 constituidos por bonos
garantizados; mas

c) el importe ajustado de los activos de nivel 2A; mas
d) el importe ajustado de los activos de nivel 2B;
menos el menor de los siguientes importes:

e) la suma de a), b), ¢) y d);

f) 100/30 multiplicado por a);

g) 100/60 multiplicado por la suma de a) y b);

h) 100/85 multiplicado por la suma de a), b) y ¢).
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ANEXO 11

Formula para calcular las salidas netas de liquidez

NLO = Salida neta de liquidez

TO = Total salidas
TI = Total entradas
FEI = Entradas totalmente exentas

IHC = Entradas sujetas a un limite maximo del 90 % de las salidas
IC = Entradas sujetas a un limite maximo del 75 % de las salidas

Las salidas netas de liquidez seran iguales al total de las salidas menos la
reduccion aplicable a las entradas totalmente exentas, menos la reduccion aplica-
ble a las entradas sujetas al limite maximo del 90 %, menos la reduccion aplica-
ble a las entradas sujetas al limite maximo del 75 %.

NLO = TO — MIN(FEI, TO) — MIN(IHC, 0,9*MAX(TO - FEI, 0)) — MIN(IC,
0,75*MAX(TO — FEI - IHC/0,9, 0))
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