02014L.0059 — ES — 09.01.2024 — 008.002 — 1

Este texto es exclusivamente un instrumento de documentacion y no surte efecto juridico. Las instituciones de la UE no
asumen responsabilidad alguna por su contenido. Las versiones auténticas de los actos pertinentes, incluidos sus preambulos,
son las publicadas en el Diario Oficial de la Union Europea, que pueden consultarse a través de EUR-Lex. Los textos oficiales

son accesibles directamente mediante los enlaces integrados en este documento

»B DIRECTIVA 2014/59/UE DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO
de 15 de mayo de 2014

por la que se establece un marco para la »C3 recuperacion <« y la resolucién de entidades de

crédito y empresas de servicios de inversion, y por la que se modifican la Directiva 82/891/CEE del

Consejo, y las Directivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE,

2011/35/UE, 2012/30/UE y 2013/36/UE, y los Reglamentos (UE) n® 1093/2010 y (UE) n°® 648/2012
del Parlamento Europeo y del Consejo

(Texto pertinente a efectos del EEE)
(DO L 173 de 12.6.2014, p. 190)

Modificada por:

Diario Oficial

n° pagina fecha

> M1 Directiva (UE) 2017/1132 del Parlamento Europeo y del Consejo de L 169 46 30.6.2017
14 de junio de 2017

> M2 Directiva (UE) 2017/2399 del Parlamento Europeo y del Consejo de L 345 96 27.12.2017
12 de diciembre de 2017

> M3 Directiva (UE) 2019/879 del Parlamento Europeo y del Consejo de L 150 296 7.6.2019
20 de mayo de 2019

» M4 Directiva (UE) 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo de L 314 64 5.12.2019
27 de noviembre de 2019

» M5 Directiva (UE) 2019/2162 del Parlamento Europeo y del Consejo de L 328 29 18.12.2019
27 de noviembre de 2019

» Mo Reglamento (UE) 2021/23 del Parlamento Europeo y del Consejo de L 22 1 22.1.2021
16 de diciembre de 2020

» M7 Reglamento (UE) 2022/2036 del Parlamento Europeo y del Consejo de L 275 1 25.10.2022
19 de octubre de 2022

» M8 Directiva (UE) 2023/2864 del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 L 2864 1 20.12.2023

de diciembre de 2023

Rectificada por:

»Cl1 Rectificaciéon, DO L 72 de 9.3.2020, p. 29 (2019/879)

»C2 Rectificacion, DO L 283 de 31.8.2020, p. 2 (2019/879)
»C3 Rectificacion, DO L 378 de 12.11.2020, p. 27 (2014/59/UE)
»>C4 Rectificacion, DO L 378 de 12.11.2020, p. 37 (2014/59/UE)
»C5 Rectificacion, DO L 90017 de 15.1.2024, p. 1 (2019/879)


http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2017/1132/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2017/1132/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2017/1132/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2017/1132/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2017/1132/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2017/1132/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2017/1132/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2017/2399/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2017/2399/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2017/2399/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2017/2399/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2017/2399/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2017/2399/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2017/2399/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/879/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/879/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/879/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/879/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/879/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/879/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/879/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2162/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2162/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2162/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2162/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2162/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2162/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2162/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2036/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2036/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2036/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2036/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2036/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2036/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2036/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2023/2864/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2023/2864/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2023/2864/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2023/2864/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2023/2864/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2023/2864/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2023/2864/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/879/corrigendum/2020-03-09/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/879/corrigendum/2020-03-09/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/879/corrigendum/2020-03-09/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/879/corrigendum/2020-08-31/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/879/corrigendum/2020-08-31/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/879/corrigendum/2020-08-31/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/corrigendum/2020-11-12/1/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/corrigendum/2020-11-12/1/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/corrigendum/2020-11-12/1/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/corrigendum/2020-11-12/2/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/corrigendum/2020-11-12/2/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/corrigendum/2020-11-12/2/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/879/corrigendum/2024-01-15/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/879/corrigendum/2024-01-15/oj/spa
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/879/corrigendum/2024-01-15/oj/spa

0201410059 — ES — 09.01.2024 — 008.002 — 2

DIRECTIVA 2014/59/UE DEL PARLAMENTO EUROPEO Y
DEL CONSEJO

de 15 de mayo de 2014

por la que se establece un marco para la »C3 recuperacion € y la

resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de

inversion, y por la que se modifican la Directiva 82/891/CEE del

Consejo, y las Directivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE,

2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE y 2013/36/UE, y

los Reglamentos (UE) n° 1093/2010 y (UE) n° 648/2012 del
Parlamento Europeo y del Consejo

(Texto pertinente a efectos del EEE)

TITULO 1
AMBITO DE APLICACION, DEFINICIONES Y AUTORIDADES

Articulo 1

Objeto y ambito de aplicacion

1. La presente Directiva establece normas y procedimientos para la
» C3 recuperacion « y la resolucion de las siguientes entidades:

a) las entidades que estén establecidas en la Union;

b) las entidades financieras que estén establecidas en la Unién y que
sean filiales de una entidad de crédito o una empresa de servicios de
inversion, o de una empresa contemplada en las letras c) o d), y
estén reguladas por la supervision consolidada de la empresa matriz,
de conformidad con los articulos 6 a 17 del Reglamento (UE)
n® 575/2013;

¢) las sociedades financieras de cartera, las sociedades financieras mix-
tas de cartera y las sociedades mixtas de cartera que estén estable-
cidas en la Union;

d) las sociedades financieras de cartera matrices de un Estado miembro,
las sociedades financieras de cartera matrices de la Union, las socie-
dades financieras mixtas de cartera matrices de un Estado miembro y
las sociedades financieras mixtas de cartera matrices de la Unidn;

e) las sucursales de entidades que estén establecidas o situadas fuera de
la Unidn, conforme a las condiciones especificas establecidas en la
presente Directiva.

A la hora de establecer y aplicar los requisitos contemplados en la
presente Directiva y de utilizar los diferentes instrumentos de que dis-
ponen en relacion con una entidad a la que se haga referencia en el
parrafo primero, y sujetas a disposiciones especificas, las autoridades de
resolucién y las autoridades competentes tomaran en consideracion la
naturaleza de sus actividades, la estructura de su accionariado, su forma
juridica, su perfil de riesgo, su tamafio y su estatuto juridico, su inter-
conexién con otras entidades o con el sistema financiero en general, el
ambito y la complejidad de sus actividades, su pertenencia a un sistema
de proteccion que cumpla los requisitos establecidos en el articulo 113,
apartado 7, del Reglamento (UE) n° 575/2013 o a otros sistemas de
solidaridad mutua de cooperacion mencionados en el articulo 113, apar-
tado 6, del mencionado Reglamento, asi como si ejerce algin servicio o
actividad de inversion conforme se definen en el articulo 4, apartado 1,
punto 2, de la Directiva 2014/65/UE.
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2. Los Estados miembros podran adoptar o mantener normas mas
estrictas o adicionales a las establecidas en la presente Directiva y en
los actos delegados y de ejecucion adoptados sobre la base de la pre-
sente Directiva, siempre que sean de aplicacion general y no entren en
conflicto con la presente Directiva y con los actos delegados y de
ejecucion adoptados en virtud de la misma.

3. La presente Directiva no se aplicard a las entidades que también
estén autorizadas de conformidad con el articulo 14 del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012.

Articulo 2

Definiciones

1. A los efectos de la presente Directiva se entendera por:

1) «resoluciony: la aplicacion de un instrumento de resolucion
o de un instrumento mencionado en el articulo 37, apartado
9, al objeto de alcanzar uno o varios de los objetivos de
resolucion definidos en el articulo 31, apartado 2;

2) «entidad de crédito»: una entidad de crédito segun la defi-
nicion del articulo 4, apartado 1, punto 1, del Regla-
mento (UE) n°® 575/2013, sin incluir las entidades contem-
pladas en el articulo 2, apartado 5, de la Directiva
2013/36/UE;

3) «empresa de servicios de inversion»: una empresa de servi-
cios de inversion tal como se define en el articulo 4, apar-
tado 1, punto 22, del Reglamento (UE) 2019/2033 del Par-
lamento Europeo y del Consejo (1), a la que es aplicable el
requisito de capital inicial establecido en el articulo 9, apar-
tado 1, de la Directiva (UE) 2019/2034del Parlamento Eu-
ropeo y del Consejo (%);

4) «entidad financiera»: una entidad financiera segtn la defini-
cion del articulo 4, apartado 1, punto 26, del Regla-
mento (UE) n 575/2013;

5) «filial»: una filial tal como se define en el articulo 4, apar-
tado 1, punto 16, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, y a
efectos de la aplicacion de los articulos 7, 12, 17, 18, 45
a 45 quaterdecies, 59 a 62, 91 y 92, de la presente Direc-
tiva, a los grupos de resolucion a que se refiere el
punto 83 ter, letra b), del presente apartado, incluye, cuando
proceda, las entidades de crédito afiliadas de forma perma-
nente a un organismo central, el propio organismo central, y
sus respectivas filiales, teniendo en cuenta la manera en que
estos grupos de resolucion cumplen lo dispuesto en el arti-
culo 45 sexies, apartado 3, de la presente Directiva;

5 bis) «filial significativa»: una filial significativa tal como se de-
fine en el articulo 4, apartado 1, punto 135, del Regla-
mento (UE) n.° 575/2013;

(") Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de
noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de
servicios de inversion, y por el que se modifican los Reglamentos (UE)
n.° 1093/2010, (UE) n.° 575/2013, (UE) n.° 600/2014 y (UE) n.° 806/2014
(DO L 314, de 5.12.2019, p. 1).

(®) Directiva (UE) 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de
noviembre de 2019, relativa a la supervision prudencial de las empresas de
servicios de inversion, y por la que se modifican las Directivas 2002/87/CE,
2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE y 2014/65/UE (DO L
314, de 5.12.2019, p. 64).
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6) «empresa matrizy: una empresa matriz segun la definicion
del articulo 4, apartado 1, punto 15, letra a), del Regla-
mento (UE) n°® 575/2013;

7) «base consolidadax»: supervision efectuada sobre la base de
la situacion consolidada de conformidad con el articulo 4,
apartado 1, punto 47, del Reglamento (UE) n® 575/2013;

8) «sistema institucional de proteccion» o «SIP»: todo meca-
nismo que cumpla los requisitos establecidos en el arti-
culo 113, apartado 7, del Reglamento (UE) n°® 575/2013;

9) «sociedad financiera de cartera»: una sociedad financiera de
cartera segin la definicion del articulo 4, apartado 1,
punto 20, del Reglamento (UE) n°® 575/2013;

10) «sociedad financiera mixta de cartera»: una sociedad finan-
ciera mixta de cartera segiin la definicion del articulo 4,
apartado 1, punto 21, del Reglamento (UE) n® 575/2013;

11) «sociedad mixta de cartera»: una sociedad mixta de cartera
conforme a la definicién recogida en el articulo 4, apartado
1, punto 22, del Reglamento (UE) n° 575/2013;

12) «sociedad financiera de cartera matriz en un Estado miem-
bro»: una sociedad financiera de cartera matriz en un Estado
miembro segun la definicion del articulo 4, apartado 1,
punto 30, del Reglamento (UE) n® 575/2013;

13) «sociedad financiera de cartera matriz de la Unidn»: una
sociedad financiera de cartera matriz de la UE segln la
definicion del articulo 4, apartado 1, punto 31, del Regla-
mento (UE) n® 575/2013;

14) «sociedad financiera mixta de cartera matriz en un Estado
miembro»: una sociedad financiera mixta de cartera matriz
en un Estado miembro segun la definicion del articulo 4,
apartado 1, punto 32, del Reglamento (UE) n° 575/2013;

15) «sociedad financiera mixta de cartera matriz de la Union»:
una sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE
seglin la definicion del articulo 4, apartado 1, punto 33, del
Reglamento (UE) n°® 575/2013;

16) «objetivos de resolucion»: los objetivos de resolucion men-
cionados en el articulo 31, apartado 2;

17) «sucursal»: una sucursal segun la definicion del articulo 4,
apartado 1, punto 17, del Reglamento (UE) n°® 575/2013;

18) «autoridad de resolucion»: una autoridad designada por un
Estado miembro de conformidad con el articulo 3;

19) «instrumento de resolucion»: un instrumento de resolucion
mencionado en el articulo 37, apartado 3;

20) «competencia de resolucion»: una competencia contemplada
en los articulos 63 a 72;

21) «autoridad competente»: una autoridad competente segiin la
definicion recogida en el articulo 4, apartado 1, punto 40,
del Reglamento (UE) n°® 575/2013, incluido el Banco Cen-
tral Europeo en el caso de determinadas tareas especificas
que le son conferidas por el Reglamento (UE) n® 1024/2013
del Consejo (1);

(") Reglamento (UE) n° 1024/2013 del Consejo, de 15 de octubre de 2013, que
encomienda al Banco Central Europeo tareas especificas respecto de politicas
relacionadas con la supervision prudencial de las entidades de crédito
(DO L 287 de 29.10.2013, p. 63).
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22)

23)

24)

25)

26)
27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

«ministerios competentes»: los ministerios de hacienda u
otros ministerios de los Estados miembros que sean respon-
sables de las decisiones econdmicas, financieras y presu-
puestarias a escala nacional, segiin las competencias nacio-
nales, y que hayan sido designados de conformidad con el
articulo 3, apartado 5;

«entidad»: una entidad de crédito o una empresa de servicios
de inversion;

«organo de direccion»: organo de direccion segun la defini-
cién del articulo 3, apartado 1, punto 7, de la Directiva
2013/36/UE,

«alta direccion»: alta direccion segun la definicion del
articulo 3, apartado 1, punto 9, de la Directiva 2013/36/UE,;

«grupoy: una empresa matriz y sus filiales;

«grupo transfronterizo»: grupo compuesto por entidades de
grupo establecidas en mas de un Estado miembro;

«ayuda financiera publica extraordinaria»: ayudas de estado
segun el sentido del articulo 107, apartado 1, del Tratado de
Funcionamiento de la Unioén Europea o cualquier otra ayuda
publica a escala supranacional que, proporcionada a nivel
nacional, constituya una ayuda estatal, proporcionada con
el fin de preservar o restablecer la viabilidad, la liquidez o
la solvencia de alguna de las entidades o sociedades contem-
pladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), c¢) o d), o del
grupo del que la entidad o la sociedad en cuestion forme
parte;

«ayudas en forma de provision urgente de liquidez»: provi-
sién, por parte de un banco central, de fondos de banco
central o de cualquier otra ayuda que pueda suponer un
incremento de los fondos de banco central, a una entidad
financiera solvente, o a un grupo de ellas, que esté atrave-
sando problemas de liquidez temporal, sin que dicha opera-
cion constituya parte de la politica monetaria;

«crisis sistémica»: una perturbacion del sistema financiero
que puede tener repercusiones negativas graves sobre el
mercado interior y la economia real. Todos los tipos de
intermediarios, mercados e infraestructuras financieros pue-
den tener importancia sistémica en cierto grado;

«entidad de grupo»: una persona juridica que forma parte de
un grupo;

«plan de P C3 recuperacion €»: un plan de »C3 recup-
eracion <« elaborado y seguido por una entidad de confor-
midad con el articulo 5;

«plan de P C3 recuperacion € de grupo»: un plan de
» C3 recuperacion € de grupo elaborado y mantenido de
conformidad con el articulo 7;

«sucursal significativa»: una sucursal que se considere sig-
nificativa en el Estado miembro de acogida de conformidad
con el articulo 51, apartado 1, de la Directiva 2013/36/UE,;

«funciones esenciales»: actividades, servicios u operaciones
cuyo cese podria, en uno o mas Estados miembros, dar lugar
a una perturbacion de servicios esenciales para la economia
real o de la estabilidad financiera, debido al tamafio, cuota
de mercado, conexiones internas o externas, complejidad o
actividad transfronteriza de la entidad o grupo, atendiendo
especialmente a la sustituibilidad de dichas actividades, ser-
vicios u operaciones;

«ramas de actividad principales»: ramas de actividad y ser-
vicios asociados que representan importantes fuentes de in-
gresos, beneficios o valor de franquicia para una entidad o
para el grupo del que la entidad forme parte;
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37) «supervisor en base consolidada»: supervisor en base con-
solidada segun la definicion recogida en el articulo 4, apar-
tado 1, punto 41, del Reglamento (UE) n°® 575/2013;

38) «fondos propios»: fondos propios tal como se definen en el
articulo 4, apartado 1, punto 118, del Reglamento (UE)
n® 575/2013;

39) «condiciones de resolucion»: las condiciones a las que se
refiere el articulo 32, apartado 1;

40) «medida de resolucion»: la decisién de proceder a la reso-
Iucién de una entidad o de una sociedad de las contempladas
en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), objeto de
resolucion de conformidad con los articulos 32 o 33, la
aplicacion de un instrumento de resoluciéon o el ejercicio
de una o mas competencias de resolucion;

41) «plan de resoluciony: un plan de resolucion para una entidad
elaborado de conformidad con el articulo 10;

42) «resolucion de grupo»:

a) bien la aplicacion de una medida de resolucion a una
empresa matriz o entidad objeto de supervision en base
consolidada,;

b) bien la coordinacion de la aplicacion de instrumentos de
resolucion y el ejercicio de las competencias de resolu-
cion por parte de las autoridades de resolucion en rela-
cion con entidades de grupo que cumplen las condiciones
necesarias para la adopcion de medidas de resolucion;

43) «plan de resolucion de grupo»: un plan de resolucion de
grupo elaborado de conformidad con los articulos 12 y 13;

44) «autoridad de resolucion a nivel de grupo»: la autoridad de
resolucion en el Estado miembro en el que se encuentra el
supervisor en base consolidada;

45) «dispositivo de resolucion de grupo»: un plan, destinado a la
resolucion de un grupo, preparado con arreglo al articulo 91;

46) «colegio de autoridades de resolucién»: un colegio estable-
cido de conformidad con el articulo 88 para desempefiar las
tareas contempladas en el articulo 88, apartado 1;

47) «procedimiento de insolvencia ordinario»: un procedimiento
de insolvencia colectivo que conlleva el desapoderamiento
total o parcial de un deudor y el nombramiento de un liqui-
dador o un administrador, es normalmente aplicable a enti-
dades conforme a la legislacion nacional y puede aplicarse
especificamente a tales entidades o en general a cualquier
persona fisica o juridica;

48) «instrumentos de deudax:

i) a efectos del articulo 63, apartado 1, letras g) y j), las
obligaciones y bonos y otras formas de deuda transferi-
ble, los instrumentos que crean o reconocen una deuda y
los instrumentos que dan derecho a adquirir instrumentos
de deuda; y

ii) a efectos del articulo 108, las obligaciones y bonos y
otras formas de deuda transferible y los instrumentos
que crean o reconocen una deuda;

49) «entidad matriz de un Estado miembro»: una entidad matriz
de un Estado miembro tal como se define en el articulo 4,
apartado 1, punto 28, del Reglamento (UE) n°® 575/2013;
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50) «entidad matriz de la Unidon»: una entidad matriz de la
Union tal como se define en el articulo 4, apartado 1,
punto 29, del Reglamento (UE) n°® 575/2013;

51) «requisitos de fondos propios»: los requisitos que se esta-
blecen en los articulos 92 a 98 del Reglamento (UE)
n°® 575/2013;

52) «colegio de supervision»: un colegio de supervisores esta-
blecido conforme al articulo 116 de la Directiva
2013/36/CE;

53) «marco de ayudas de estado de la Unidon»: el marco esta-
blecido por los articulos 107, 108 y 109 del TFUE y los
reglamentos y todos los actos de la Unidn, incluidos orien-
taciones, comunicaciones y anuncios, desarrollados o adop-
tados conforme al articulo 108, apartado 4, o al articulo 109
del TFUE;

54) «liquidaciony: la realizacion de los activos de una entidad o
una sociedad de las contempladas en el articulo 1, apartado
1, letras b), ¢) o d);

55) «instrumento de segregacion de activos»: el mecanismo me-
diante el cual una autoridad de resolucion efectiia una trans-
mision de activos, derechos o pasivos de una entidad objeto
de resolucion a una entidad de gestion de activos de con-
formidad con el articulo 42;

56) «entidad de gestion de activos»: una persona juridica que
cumple todos los requisitos establecidos en el articulo 42,
apartado 2;

57) «instrumento de recapitalizacion interna (bail-in)»: el meca-
nismo mediante el cual una autoridad de resolucion ejerce
las competencias de amortizacion y conversion de los pasi-
vos de una entidad objeto de resolucion de conformidad con
el articulo 43;

58) «instrumento de venta del negocio»: el mecanismo mediante
el cual una autoridad de resolucion efectua, la transmision
de acciones u otros P C3 instrumentos de propiedad <«
emitidos por una entidad objeto de resolucion, o de activos,
derechos o pasivos de una entidad objeto de resolucion, a un
comprador que no sea una entidad puente, de conformidad
con el articulo 38;

59) «entidad puente»: una persona juridica que cumple todos los
requisitos establecidos en el articulo 40, apartado 2;

60) «instrumento de la entidad puente»: el mecanismo mediante el
cual se efectia la transmision de acciones u otros
» C3 instrumentos de propiedad <« emitidos por una entidad
objeto de resolucion o de activos, derechos o pasivos de una
entidad objeto de resolucion a una entidad puente, de confor-
midad con el articulo 40;

61) «»C3 instrumentos de propiedad «»: acciones, otros ins-
trumentos que confieren capital, instrumentos que son con-
vertibles en acciones o en P C3 instrumentos de
propiedad € o que dan derecho a adquirir acciones u otros
» C3 instrumentos de propiedad <, e instrumentos que re-
presentan intereses en acciones u otros P C3 instrumentos
de propiedad «;

62) «accionistas»: accionistas o titulares de otros »C3 instrumentos
de propiedad «;
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63) «competencias de transmisiony»: las competencias especifica-
das en el articulo 63, apartado 1, letras c¢) o d), para trans-
mitir acciones, otros P C3 instrumentos de propiedad <,
instrumentos de deuda, activos, derechos o pasivos, o una
combinacion de estos instrumentos, de una entidad objeto de
resolucion a uno o varios adquirentes;

64) «entidad de contrapartida central»: una ECC como se define
en el articulo 2, punto 1, del Reglamento (UE) n° 648/2012;

65) «derivado»: un derivado tal como se define en el articulo 2,
punto 5, del Reglamento (UE) n° 648/2012;

66) «competencias de amortizacion («write-down») y conver-
sion»: las competencias previstas en el articulo 59, apartado
2, y en el articulo 63, apartado 1, letras e) a i);

67) «pasivo garantizado»: un pasivo en el que el derecho a
cobro u otra forma de contraprestacion del acreedor esta
garantizado por un derecho, pignoracion o prenda o grava-
men o por acuerdos de garantia, incluidos los pasivos deri-
vados de operaciones con pacto de recompra y otros acuer-
dos de garantia mediante transmisioén de titulos;

68) «instrumentos de capital ordinario de nivel 1»: los instru-
mentos de capital que cumplen las condiciones establecidas
en el articulo 28, apartados 1 a 4, articulo 29, apartados 1 a
5 o articulo 31, apartado 1, del Reglamento (UE)
n°® 575/2013;

68 bis) «Capital de nivel 1 ordinario»: capital de nivel 1 ordinario
calculado de conformidad con el articulo 50 del Regla-
mento (UE) n.° 575/2013;

69) «instrumentos de capital adicional de nivel 1»: los instru-
mentos de capital que cumplen las condiciones establecidas
en el articulo 52, apartado 1, del Reglamento (UE)
n°® 575/2013;

70) «importe agregado»: el importe global por el que la autori-
dad de resolucion ha calculado que deben amortizarse o
convertirse los M3 pasivos susceptibles de recapitaliza-
cion interna <, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 46,
apartado 1;

71) «pasivos susceptibles de recapitalizacion internay: pasivos e
instrumentos de capital no calificados como instrumentos de
capital de nivel 1 ordinario, de capital de nivel 1 adicional o
de capital de nivel 2 de una entidad o sociedad a que se
refiere el articulo 1, apartado 1, letras b, ¢) o d), y que no
estan excluidos del ambito de aplicacion del instrumento de
recapitalizacion interna en virtud del articulo 44, apartado 2;

71 bis) «pasivos admisibles»: pasivos susceptibles de recapitaliza-
cion interna que cumplen, segin proceda, las condiciones
establecidas en el articulo 45 fer o en el articulo 45 septies,
apartado 2, letra a), de la presente Directiva, e instrumentos
de capital de nivel 2 que cumplen las condiciones estable-
cidas en el articulo 72 bis, apartado 1, letra b), del Regla-
mento (UE) n.° 575/2013;

71 ter) «instrumentos admisibles subordinados»: los instrumentos
que cumplen todas las condiciones enunciadas en el arti-
culo 72 bis del Reglamento (UE) n.° 575/2013 que no
sean los apartados 3 a 5 del articulo 72 fer de dicho Re-
glamento;

72) «sistema de garantia de depdsitos»: un sistema de garantia
de depositos instituido y oficialmente reconocido por un
Estado miembro de conformidad con el articulo 4 de la
Directiva 2014/49/UE;
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73)

74)

75)

76)

77)

78)

79)

80)

81)

82)

83)

83 bis)

«instrumentos de nivel 2»: los instrumentos de capital o los
préstamos subordinados que cumplen las condiciones esta-
blecidas en el articulo 63 del Reglamento (UE) n°® 575/2013;
«instrumentos de capital pertinentes», a efectos de lo dis-
puesto en la seccion 5 del capitulo IV del titulo IV y en el
capitulo V del titulo IV: los instrumentos de capital adicio-
nal de nivel 1 y los instrumentos de nivel 2;

«coeficiente de conversion»: el factor que determina el na-
mero de acciones u otros P C3 instrumentos de
propiedad € en el que se convierten los pasivos de una
categoria dada, tomando como referencia un instrumento
de forma unitaria de la categoria en cuestion o una unidad
de valor especifica de un derecho de crédito;

«acreedor afectado»: un acreedor cuyo derecho de crédito se
refiere a deudas que han sido reducidas o convertidas en
acciones u otros P C3 instrumentos de propiedad € me-
diante el ejercicio de las competencias de amortizacion o
de conversion como consecuencia de la utilizacién del ins-
trumento de recapitalizacion interna;

«titular afectado»: un titular de PC3 instrumentos de
propiedad € cuyos P C3 instrumentos de propiedad <«
han sido amortizados mediante el ejercicio de la competen-
cia a que se refiere el articulo 63, apartado 1, letra h);
«autoridad apropiada»: la autoridad del Estado miembro,
contemplada en el articulo 61, responsable de efectuar, con-
forme a la normativa nacional, las comprobaciones contem-
pladas en el articulo 59, apartado 3;

«entidad matriz pertinente»: una entidad matriz en un Estado
miembro, una entidad matriz en la Union, una sociedad
financiera de cartera, una sociedad financiera mixta de car-
tera, una sociedad mixta de cartera, una sociedad financiera
de cartera matriz en un Estado miembro, una sociedad fi-
nanciera de cartera matriz en la Union, una sociedad finan-
ciera mixta de cartera matriz en un Estado miembro o una
sociedad financiera mixta de cartera matriz en la Union a la
que se aplica el instrumento de recapitalizacion interna;
«adquirente»: la entidad a que se transmiten las acciones,
otros P C3 instrumentos de propiedad <, instrumentos de
deuda, activos, derechos o pasivos, o cualquier combinacion
de los mencionados elementos, a partir de una entidad objeto
de resolucion;

«dia habily: cualquier dia distinto del sabado, domingo o
cualquier dia que sea festivo en el Estado miembro
concernido;

«derecho de resolucion»: derecho a resolver o rescindir un
contrato, derecho de vencimiento anticipado, liquidacion o
compensacion de obligaciones o cualquier otra disposicion
similar que suspenda, modifique o extinga una obligacion de
una parte en el contrato, o disposicion que impida que se
materialice una obligacion derivada del contrato que, de otro
modo, se habria materializado;

«entidad objeto de resolucion»: una entidad, una entidad
financiera, una sociedad financiera de cartera, una sociedad
financiera mixta de cartera, una sociedad mixta de cartera,
una sociedad financiera de cartera matriz en un Estado
miembro, una sociedad financiera de cartera matriz de la
Uniodn, una sociedad financiera mixta de cartera matriz en
un Estado miembro o una sociedad financiera mixta de car-
tera matriz de la Union a la que se aplica la medida de
resolucion;

«entidad de resolucion»:

a) una persona juridica establecida en la Union, designada
por la autoridad de resolucion de conformidad con el
articulo 12 como entidad para la que el plan de resolu-
cion prevé una medida de resolucion; o
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83 ter)

83 quater)

84)

85)

86)

87)

88)

89)

90)

91)

92)

93)

94)

b) entidad que no forma parte de un grupo sujeto a una
supervision consolidada con arreglo a los articulos 111
y 112 de la Directiva 2013/36/UE, para la que el plan de
resolucion elaborado conforme a lo dispuesto en el arti-
culo 10 de la presente Directiva prevé una medida de
resolucion;

«grupo de resoluciony:

a) entidad de resolucion y sus filiales que no sean:
i) ellas mismas entidades de resolucion;
ii) filiales de otras entidades de resolucion; o

iii) entidades establecidas en un tercer pais que no estén
incluidas en el grupo de resolucion de conformidad
con el plan de resolucion, y sus filiales; o

b) las entidades de crédito afiliadas permanentemente a un
organismo central y el propio organismo central cuando
al menos una de esas entidades de crédito o el organismo
central sea una entidad de resolucidn, asi como sus res-
pectivas filiales;

«entidad de importancia sistémica mundial o (EISM)»: una
EISM segun se define en el articulo 4, apartado 1, punto 133,
del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

«filial de la Union»: una entidad establecida en un Estado
miembro y que es filial de una entidad de un tercer pais o de
una sociedad financiera de cartera de un tercer pais;

«empresa matriz de la Unién»: una entidad matriz en la
Unidn, una sociedad financiera de cartera matriz en la Unién
o una sociedad financiera mixta de cartera matriz en la
Unidn;

«entidad de un tercer pais», una entidad cuya sede social
esta establecida en un tercer pais, que en el caso de estar
establecida en la Unién estaria regulada por la definicion de
una entidad;

«empresa matriz de un tercer pais»: una empresa matriz, una
matriz de una sociedad de cartera o una matriz de una
sociedad financiera mixta de cartera, establecida en un tercer
pais;

«procedimiento de resolucion de un tercer paisy»: una accion
conforme a la normativa de un tercer pais que estd encami-
nada a gestionar la inviabilidad de una entidad de un tercer
pais y que es comparable, en cuanto a sus objetivos y re-
sultados estimados, a las acciones de resolucion reguladas
por la presente Directiva;

«sucursal de la Unidn»: la sucursal de una entidad de un
tercer pais situada en un Estado miembro;

«autoridad pertinente de un tercer pais»: la autoridad de un
tercer pais responsable de desarrollar funciones comparables
a las de las autoridades de resoluciéon o las autoridades
competentes contempladas en la presente Directiva;
«mecanismo de financiacion de grupo»: el mecanismo o
mecanismos de financiacion del Estado miembro de la au-
toridad de resolucion a nivel de grupo;

«transaccion vinculada o espejo»: una transaccion realizada
entre dos entidades de un grupo con el fin de transmitir, en
su totalidad o en parte, el riesgo generado por otra trans-
accion realizada entre una de estas entidades del grupo y un
tercero;

«garantia dentro de un grupo»: un contrato por el que una
entidad de grupo garantiza las obligaciones de otra entidad
del grupo ante un tercero;

«depositos garantizados»: depositos garantizados seglin la

definicion del articulo 2, apartado 1, punto 5, de la Directiva
2014/49/UE;
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Q)

Q)

Q)

95) «depositos admisibles»: depdsitos admisibles segun la defi-
nicion del articulo 2, apartado 1, punto 4, de la Directiva
2014/49/UE,

96) «bono garantizado»: un bono garantizado tal como se define
en el articulo 3, punto 1, de la Directiva (UE) 2019/2162 del
Parlamento Europeo y del Consejo (') o, en el caso de un
instrumento emitido antes del 8 de julio de 2022, una obli-
gacion tal como se contempla en el articulo 52, apartado 4,
de la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo (%), segun sea de aplicacion en la fecha de emision;

97) «acuerdo de garantia financiera con cambio de titularidad»:
un acuerdo de garantia financiera con cambio de titularidad
segun la definicion del articulo 2, apartado 1, letra b), de la
Directiva 2002/47/CE del Parlamento Europeo y del Con-
sejo ();

98) «acuerdo de compensacion por nettingy»: un acuerdo en vir-
tud del cual una serie de derechos u obligaciones pueden
convertirse en una deuda unica neta; quedan incluidos aqui
los acuerdos de liquidacion por compensacion exigible anti-
cipadamente, en los cuales, si se produce un supuesto de
ejecucion (independientemente de como o donde se defina),
se adelanta el vencimiento de las obligaciones de las partes
de modo que sean inmediatamente ejecutables o se extingan,
convirtiéndose o quedando sustituidas las obligaciones en
ambos casos por una unica deuda neta, incluidas las «clau-
sulas de liquidacion por compensacion exigible anticipada-
mente» definidas en el articulo 2, apartado 1, letra n), inciso
i), de la Directiva 2002/47/CE y la «compensaciony tal
como se define en el articulo 2, letra k), de la Directiva
98/26/CE;

99) «acuerdo de compensacion reciproca»: un acuerdo en virtud
del cual dos o mas derechos u obligaciones adeudados entre
una entidad objeto de la resolucioén y una contraparte pueden
liquidarse mutuamente;

100) «contratos financieros»: los siguientes contratos y acuerdos:
a) contratos sobre valores, lo que incluiria:

i) los contratos para la compra, venta o préstamo de un
valor, un grupo de valores o un indice de valores,

ii) las opciones sobre un valor, un grupo de valores o un
indice de valores,

iii) las operaciones de recompra o recompra inversa de
dicho valor, grupo o indice;

b) contratos sobre materias primas, lo que incluiria:

i) los contratos para la compra, venta o préstamo de
una materia prima, un grupo de materias primas o
un indice de materias primas para su entrega futura,

Directiva (UE) 2019/2162 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de

noviembre de 2019, sobre la emision y la supervision publica de bonos
garantizados y por la que se modifican las Directivas 2009/65/CE y
2014/59/UE (DO L 328 de 18.12.2019, p. 29).

Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio
de 2009, por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas sobre determinados organismos de inversion colectiva en va-
lores mobiliarios (OICVM) (DO L 302 de 17.11.2009, p. 32).

Directiva 2002/47/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 6 de junio
de 2002, sobre acuerdos de garantia financiera (DO L 168 de 27.6.2002,
p. 43)
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ii) las opciones sobre una materia prima, un grupo de
materias primas o un indice de materias primas,

iii) las operaciones de recompra o recompra inversa de
dicho valor, grupo o indice;

¢) los contratos a plazo y de futuros, incluidos los contratos
(distintos de los contratos sobre materias primas) para la
compra, venta o transmisién de una materia prima o de
un bien de otro tipo, un servicio, un derecho o interés, a
un precio fijado y en una fecha futura;

d) los acuerdos de permuta, lo que incluiria:

i) las permutas y opciones sobre tipos de interés; los
contratos, al contado o de otro tipo, sobre divisas,
acuerdos de permuta sobre moneda; los indices de
acciones o las acciones; los indices de deuda o la
deuda; los indices de materias primas o las materias
primas; el clima, las emisiones o la inflacion,

ii) los acuerdos de permuta sobre el rendimiento total,
los diferenciales o el crédito,

iii) los acuerdos o transacciones similares a alguno de
los acuerdos recogidos en los incisos i) o ii) que
sea objeto de negociacion recurrente en los mercados
de permutas o de derivados;

e) los contratos de financiacion interbancaria con un venci-
miento maximo de tres meses;

f) los acuerdos marco sobre cualquiera de los contratos o
acuerdos recogidos en las letras a) a e);

101) «medida de prevencion de crisis»: el ejercicio de competen-
cias para dirigir la supresion de deficiencias u obstaculos
que dificulten la »C3 recuperacion € con arreglo al arti-
culo 6, apartado 6, el ejercicio de competencias para abordar
o eliminar obstdculos que impidan la resolucion de confor-
midad con los articulos 17 o 18, la aplicacion de cualquier
medida de actuacion temprana de conformidad con el arti-
culo 27, el nombramiento de un administrador provisional al
amparo del articulo 29 o el ejercicio de las competencias de
amortizacion o de conversion al amparo del articulo 59;

102) «medida de gestioén de crisis»: una medida de resolucién o el
nombramiento de un administrador especial al amparo del
articulo 35 o de una persona al amparo o del articulo 51,
apartado 2, o del articulo 72, apartado 1;

103) «capacidad de »C3 recuperacion d»: la capacidad de una
entidad de restablecer su posicion financiera tras un dete-
rioro significativo;

104) «depositante»: un depositante segun la definicion del arti-
culo 2, apartado 1, punto 6, de la Directiva 2014/49/UE,

105) «inversor»: un inversor tal como se define en el articulo 1,
apartado 4, de la Directiva 97/9/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo (1);

106) «autoridad macroprudencial nacional designada»: la autori-
dad a la que se ha encomendado la direccion de la politica
macroprudencial, con arreglo a la Recomendacion Bl de la
Junta Europea de Riesgo Sistémico (JERS), de 22 de di-
ciembre de 2011, sobre el mandato macroprudencial de las
autoridades nacionales (JERS/2011/3);

(") Directiva 97/9/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 3 de marzo de
1997, relativa a los sistemas de indemnizacion de los inversores (DO L 84 de
26.3.1997, p. 22).
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107) «microempresas, pequeiias y medianas empresas»: microem-
presas, pequefas y medianas empresas definidas en funcion
del criterio de volumen de negocios anual al que se refiere el
articulo 2, apartado 1, del anexo a la Recomendacion
2003/361/CE de la Comision (1);

108) «mercado regulado»: el mercado regulado tal como se define
en el articulo 4, apartado 1, punto 21, de la Directiva
2014/65/UE,

109) «requisitos combinados de colchony: los requisitos combi-
nados de colchon definidos en el articulo 128, punto 6, de la
Directiva 2013/36/UE.

2. La Comision estara facultada para adoptar actos delegados de
conformidad con el articulo 115 al objeto de especificar los criterios
de determinacion de las actividades, servicios y operaciones contempla-
dos en el punto 35 a efectos de la definicion de las «funciones esen-
ciales», y los criterios de determinacion de las ramas de actividad y
servicios asociados contemplados en el punto 36 a efectos de la defi-
nicion de los «ramas de actividad principalesy.

Articulo 3

Designacion de las autoridades responsables de la resolucion

1. Cada Estado miembro designard una o, excepcionalmente, varias
autoridades de resolucién encargadas de aplicar los instrumentos de
resolucién y ejercer las competencias de resolucion («la autoridad de
resoluciony).

2. La autoridad de resolucion sera una autoridad o autoridades admi-
nistrativas publicas a las que se hayan encomendado potestades de
administracion publica.

3. P C3 Las autoridades de resolucion podran ser los bancos cen-
trales nacionales, los ministerios competentes u otras autoridades admi-
nistrativas publicas o autoridades a las que se hayan encomendado
potestades de administracion publica. € Los Estados miembros podran
excepcionalmente disponer que la autoridad de resolucion pueda ser la
autoridad o las autoridades de supervision a efectos de lo dispuesto en
el Reglamento (UE) n° 575/2013 y en la Directiva n® 2013/36/UE. Para
garantizar la independencia operativa y evitar conflictos de intereses
entre las funciones de supervision establecidas por el Reglamento
(UE) n° 575/2013 y la Directiva n° 2013/36/UE o las demaés funciones
de la autoridad pertinente y las funciones de las autoridades de resolu-
cioén conforme a la presente Directiva, se adoptardn las adecuadas dis-
posiciones estructurales, sin perjuicio del intercambio de informacion y
las obligaciones de cooperacion prescritos por el apartado 4. En parti-
cular, los Estados miembros velardn por que exista, en las autoridades
competentes, los bancos centrales nacionales y los ministerios compe-
tentes u otras autoridades, una independencia operativa entre la funcion
de resolucion y las funciones de supervision o de otra indole de la
autoridad de que se trate.

El personal asignado al desempefio de las funciones de la autoridad de
resolucion en virtud de la presente Directiva, estard estructuralmente
separado del personal asignado al desempefio de las tareas derivadas
del Reglamento (UE) n° 575/2013 y de la Directiva 2013/36/UE o en
relacion con las demas funciones de la autoridad de que se trate, al
tiempo que estara sometido a lineas jerarquicas separadas.

A efectos de lo dispuesto en el presente apartado, los Estados miembros
o la autoridad de resolucion adoptara y publicard todas las normas
internas relevantes que sean necesarias, incluidas las relativas al secreto
profesional y al intercambio de informaciones entre las diferentes areas
funcionales.

(") Recomendacion 2003/361/CE de la Comision, de 6 de mayo de 2003, sobre
la definicion de microempresas, pequefias y medianas empresas (DO L 124
de 30.5.2003, p. 36).



02014L.0059 — ES — 09.01.2024 — 008.002 — 14

4.  Los Estados miembros exigiran que las autoridades que ejerzan
funciones de supervision y resolucion y las personas que lleven a cabo
esas funciones en nombre de aquellas cooperen estrechamente en la
preparacion, la planificacion y la aplicacion de las decisiones de reso-
lucién, tanto cuando la autoridad de resolucion y la autoridad compe-
tente sean entes separados como cuando las mencionadas funciones se
lleven a cabo dentro del mismo ente.

5. Cada Estado miembro designard un solo ministerio responsable del
ejercicio de las funciones de ministerio competente con arreglo a la
presente Directiva.

6. Cuando la autoridad de resolucién en un Estado miembro no sea
el ministerio competente, debera informar al ministerio competente de
las decisiones derivadas de la presente Directiva y, salvo que el derecho
nacional disponga otra cosa, debera contar con la aprobacion del minis-
terio antes de aplicar decisiones que tengan un impacto fiscal directo o
implicaciones sistémicas.

7. Las decisiones tomadas por las autoridades competentes, las auto-
ridades de resoluciéon y la ABE en virtud de la presente Directiva
deberan tener en cuenta la posible incidencia de las mismas en todos
los Estados miembros en los que operen la entidad o el grupo, y
minimizar los efectos negativos para la estabilidad financiera, asi
como los efectos econdmicos y sociales en dichos Estados miembros.
Las decisiones de la ABE estan sujetas a lo dispuesto en el articulo 38
del Reglamento (UE) n° 1093/2010.

8. Los Estados miembros se aseguraran de que cada una de las
autoridades de resolucion tenga los conocimientos, los recursos y la
capacidad operativa necesarios para aplicar las medidas de resolucion,
y sea capaz de ejercer sus competencias con la celeridad y la flexibili-
dad necesarias para lograr los objetivos de resolucion.

9. La ABE, en colaboracion con las autoridades competentes y las
autoridades de resolucion, desarrollara los conocimientos, los recursos y
la capacidad operativa necesarios, ademas de supervisar la aplicacion de
lo dispuesto en el apartado 8, incluyendo mediante evaluaciones perio-
dicas.

10.  Cuando, con arreglo a lo dispuesto en el apartado 1 bis, un
Estado miembro designe a més de una autoridad para aplicar los ins-
trumentos de resolucion y ejercer las competencias de resolucion, remi-
tira a la ABE y a la Comision una notificacion motivada de la decision
y repartird las funciones y responsabilidades claramente entre dichas
autoridades, garantizara la adecuada coordinacion entre ellas y designara
una unica autoridad como autoridad de contacto a efectos de coopera-
cion y coordinacién con las autoridades pertinentes de los Estados
miembros.

11.  Los Estados miembros informaran a la ABE de la autoridad
nacional o autoridades designadas como autoridades de resolucion y
la autoridad de contacto y, cuando proceda, de sus funciones y respon-
sabilidades especificas. La ABE publicara la lista de estas autoridades
de resolucion y de las autoridades de contacto.

12.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 85, los Estados miem-
bros podran limitar la responsabilidad de la autoridad de resolucion, la
autoridad competente y su personal respectivo de conformidad con la
legislacion nacional en lo que se refiere a sus acciones u omisiones en
el desempeiio de las funciones que les asigna la presente Directiva.
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TITULO 11

PREPARACION

CAPITULO 1

Planificacion de la ™ C3 recuperacion € y la resolucion

Seccidn 1

Disposiciones generales

Articulo 4

Obligaciones simplificadas para determinadas entidades

1.  Vista la incidencia que podria tener la inviabilidad de una entidad
en los mercados financieros, en otras entidades, en las condiciones de
financiacioén o en la economia en general debido a la naturaleza de las
actividades de la entidad, la estructura de su accionariado, su forma
juridica, su perfil de riesgo, su tamafio y su estatuto juridico, su inter-
conexion con otras entidades o con el sistema financiero en general, el
ambito y la complejidad de sus actividades, su pertenencia a un SIP o a
otros sistemas de solidaridad mutua de cooperacion mencionados en el
articulo 113, apartado 7, del Reglamento (UE) n® 575/2013 y cualquier
ejercicio de servicios o actividades de inversion conforme se definen en
el articulo 4, apartado 1, punto 2, de la Directiva 2014/65/UE, asi como
los posibles efectos negativos de la citada inviabilidad y su ulterior
liquidacién con arreglo a los procedimientos concursales normales en
los mercados financieros, en otras entidades, en las condiciones de
financiaciéon o en la economia en general, los Estados miembros se
aseguraran de que las autoridades competentes y las autoridades de
resolucion determinen:

a) el contenido y los pormenores de los planes de
» C3 recuperacion « y resolucion previstos en los articulos 5 a 12;

b) la fecha limite en que deberan estar listos los primeros planes de
P C3 recuperacion d y resolucion y la frecuencia de actualizacion
de los mismos, que debera ser inferior a la prevista en el articulo 5,
apartado 2, articulo 7, apartado 5, articulo 10, apartado 6 y arti-
culo 13, apartado 3;

¢) el contenido y los pormenores de la informacion exigida de las
entidades de conformidad con el articulo 5, apartado 5, articulo 11,
apartado 1, y articulo 12, apartado 2, y en las secciones A y B del
anexo;

d) el nivel de detalle de la evaluacion de la pertinencia de la resolucion
contemplada en los articulos 15 y 16 en la seccion C del anexo.

2. Las autoridades competentes y, cuando proceda, las autoridades de
resolucion realizaran la evaluacion mencionada en el apartado 1 tras
haber consultado, cuando corresponda, a la autoridad macroprudencial
nacional.

3. Los Estados miembros se aseguraran de que, cuando se apliquen
requisitos simplificados, las autoridades competentes y, cuando proceda,
las autoridades de resolucion, puedan imponer en cualquier momento,
requisitos plenos y no simplificados.
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4.  Los Estados miembros se aseguraran de que la mera aplicacion de
requisitos simplificados no afecte a la capacidad de la autoridad com-
petente y, cuando proceda, de la autoridad de resolucion, para adoptar
una medida de prevencion o de gestion de crisis.

5. La ABE, a mas tardar el 3 de julio de 2015, elaborara directrices,
con arreglo a lo dispuesto en el articulo 16 del Reglamento (UE)
n® 1093/2010, a fin de especificar los criterios contemplados en el
apartado 1, para evaluar, de conformidad con dicho apartado, el impacto
de la inviabilidad de una entidad en los mercados financieros, en otras
entidades y en las condiciones de financiacion.

6. Teniendo en cuenta, cuando proceda, la experiencia adquirida en
la aplicacion de las directrices a que se refiere el apartado 5, la ABE
desarrollara proyectos de normas técnicas de regulacion al objeto de
especificar los criterios contemplados en el apartado 1 y destinados a
evaluar, de conformidad con dicho apartado, el impacto de la inviabi-
lidad de una entidad en los mercados financieros, en otras entidades y
en las condiciones de financiacion.

La ABE presentara a la Comision los proyectos de normas técnicas de
regulacion antes del 3 de julio de 2017.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas
de regulacion a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con
los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n® 1093/2010.

7.  Las autoridades competentes y las autoridades de resolucion infor-
maran a la ABE de como han aplicado a las entidades de su jurisdiccion
los apartados 1, 8, 9 y 10. La ABE informara al Parlamento Europeo, al
Consejo y a la Comision a mas tardar el 31 de diciembre de 2017, sobre
la aplicacion de los apartados 1, 8, 9 y 10. En particular, dicho informe
identificara si se producen divergencias en relacion con la aplicacion a
nivel nacional de los apartados 1, 8, 9 y 10.

8. A reserva de lo dispuesto en los apartados 9 y 10, los Estados
miembros garantizaran que las autoridades competentes y, cuando pro-
ceda, las autoridades de resolucion puedan eximir de la aplicacion de:

a) los requisitos enumerados en las secciones 2 y 3 del presente capi-
tulo, a las entidades afiliadas a un organismo central que estén total
o parcialmente exentas de los requisitos prudenciales en virtud del
derecho nacional de conformidad con el articulo 10 del Regla-
mento (UE) n° 575/2013;

b) los requisitos enumerados en la seccion 2, a las entidades pertene-
cientes a un SIP.

9. Cuando se conceda una exencion en virtud del apartado 8, los
Estados miembros deberan:

a) aplicar los requisitos enumerados en las secciones 2 y 3 del presente
capitulo en base consolidada al organismo central y a las entidades
afiliadas al mismo en el sentido dado por el articulo 10 del Regla-
mento (UE) n° 575/2013;

b) exigir al SIP que cumpla los requisitos del capitulo 2, en colabora-
cién con cada uno de sus miembros exentos.
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A tal efecto, se entenderd que todas las referencias de las secciones 2 y
3 del presente capitulo 1 a un grupo incluyen tanto al organismo central
como a las entidades afiliadas a él en el sentido del articulo 10 del
Reglamento (UE) n° 575/2013 y sus filiales, y que todas las referencias
a las entidades o empresas matrices sujetas a supervision sobre una base
consolidada con arreglo al articulo 111 de la Directiva 2013/36/UE
incluyen al organismo central.

10. Las entidades sujetas a la supervision directa del Banco Central
Europeo en virtud del articulo 6, apartado 4, del Reglamento (UE)
n°® 1024/2013 o que constituyan una parte considerable del sistema
financiero de un Estado miembro deberan elaborar sus propios planes
de »C3 recuperacion <« con arreglo a lo dispuesto en la seccion 2 del
presente capitulo, y seran objeto de planes de resolucion individuales
conforme a lo establecido en la seccion 3.

A los efectos del presente apartado, se considerara que las operaciones
de una entidad constituyen una parte considerable del sistema financiero
del Estado miembro cuando se cumpla alguna de las siguientes condi-
ciones:

a) cuando el valor total de sus activos supere 30 000 000 000 EUR, o

b) cuando la ratio entre sus activos totales y el PIB del Estado miembro
de establecimiento supere el 20 %, a menos que el valor total de sus
activos sea inferior a 5 000 000 000 EUR.

11. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucion a
fin de especificar formatos, plantillas y definiciones uniformes que de-
ban utilizar las autoridades competentes y las autoridades de resolucion
para determinar y enviar a la ABE la informacion correspondiente a los
fines del apartado 7, respetando el principio de proporcionalidad.

La ABE presentara a la Comision los proyectos de normas técnicas de
regulacion antes del 3 de julio de 2015.

Se otorgan a la Comisiéon competencias para adoptar las normas técnicas
de ejecucion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el
articulo 15 del Reglamento (UE) n® 1093/2010.

Seccidn 2

Planificacion de la reestructuracion

Articulo 5

Planes de » C3 recuperacion <

1. Los Estados miembros se aseguraran de que cada entidad que no
forme parte de un grupo objeto de supervision en base consolidada en
virtud de los articulos 111 y 112 de la Directiva 2013/36/UE elabore y
mantenga un plan de »C3 recuperacion € encaminado a posibilitar la
adopcion de medidas por la entidad con vistas a restablecer su posicion
financiera tras un deterioro importante de la misma. Los planes de
reestructuracion serdn considerados una medida de gobernanza, con-
forme al significado del articulo 74 de la Directiva 2013/36/UE.
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2. Las autoridades competentes se aseguraran de que las entidades
actualizan sus planes de P C3 recuperacion <« al menos anualmente, o
después de un cambio en la estructura juridica u organizativa de la
entidad, sus actividades o su situacion financiera que pudiera afectar
significativamente al plan de P C3 recuperacion € o que requiera
cambios en el mismo. Las autoridades competentes podran exigir a
las entidades que actualicen sus planes de »C3 recuperacion € con
mas frecuencia.

3. Los planes de »C3 recuperacion € no presupondran el acceso a
ayudas financieras publicas extraordinarias.

4. Los planes de »C3 recuperacion < incluirdn un analisis de como
y cuando podria la entidad solicitar, si procede y en las condiciones
contempladas por el plan, los servicios de bancos centrales, e identifi-
caran los activos que pudieran calificarse como garantias.

5. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 4, los Estados miem-
bros se aseguraran de que los planes de »C3 recuperacion <« incluyan
la informacion enumerada en la seccion A del anexo. Los Estados
miembros podran exigir que dichos planes incluyan informacion
adicional.

Los planes de P»C3 recuperacion « incluirdn también las posibles
medidas a adoptar por la entidad cuando se cumplan las condiciones
para la actuacion temprana contempladas en el articulo 27.

6. Los Estados miembros exigiran que los planes de
P C3 recuperacion « incluyan condiciones y procedimientos apropia-
dos para garantizar la aplicacion oportuna de acciones de
» C3 recuperacion 4, asi como una amplia gama de opciones para
dicha P»C3 recuperacion . Exigirdn asimismo que los planes de
» C3 recuperacion <« contemplen un abanico de escenarios hipotéticos
de tension financiera y macroecondmica graves y de tension financiera
relevante para la situacion especifica de la entidad, por ejemplo feno-
menos que afecten a todo el sistema, situaciones de tension especificas
de la persona juridica individuales, o trastornos a nivel del grupo.

7. La ABE, en estrecha cooperacion con la JERS, a mas tardar el
3 de julio de 2015, elaborara directrices, de conformidad con el arti-
culo 16 del Reglamento (UE) n° 1093/2010, en que se detallen los
escenarios que se emplearian a efectos de lo dispuesto en el apartado
6 del presente articulo.

8. Los Estados miembros podran disponer que las autoridades com-
petentes estén facultadas para exigir que una entidad conserve registros
pormenorizados de los contratos financieros en los que sea parte.

9.  El 6érgano de direccion de la entidad contemplada en el apartado 1
evaluard y aprobara el plan de »C3 recuperaciéon « antes de presen-
tarlo a la autoridad competente.

10.  La ABE desarrollara proyectos de normas técnicas que detallen la
informacion que, sin perjuicio del articulo 4, se debe recoger en el plan
de »C3 recuperacion « contemplado en el apartado 5 del presente
articulo.

La ABE presentara a la Comision los proyectos de normas técnicas de
regulacion antes del 3 de julio de 2015.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas
de regulacion a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con
los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n® 1093/2010.
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Articulo 6

Evaluaciéon de los planes de »C3 recuperacién «

1.  Los Estados miembros exigiran a las entidades que estén obligadas
a elaborar planes de »C3 recuperacion € con arreglo al articulo 5,
apartado 1, y al articulo 7, apartado 1, que presenten esos planes de
» C3 recuperacion « a la autoridad competente para su revision. Los
Estados miembros exigiran que las entidades demuestren a satisfaccion
de la autoridad competente que dichos planes cumplen los criterios
indicados en el apartado 2.

2. La autoridad competente, en el plazo de seis meses a partir de la
presentacion de cada plan y tras haber consultado a las autoridades
competentes de los Estados miembros en los que estén establecidas
sucursales significativas respecto de las cuestiones que afecten a dichas
sucursales, lo examinard y evaluara la medida en que satisface los
requisitos establecidos en el articulo 5 y los siguientes criterios:

a) que la aplicacion de las disposiciones propuestas en el plan ofrezca
posibilidades razonables de mantener o restaurar la viabilidad y la
posicion financiera de la entidad o del grupo, teniendo en cuenta las
medidas preparatorias que la entidad haya adoptado o tenga previsto
adoptar;

b) que haya posibilidades razonables de que la aplicacion del plan y de
las opciones especificas puedan aplicarse de forma rapida y efectiva
en caso de tensiones financieras y evitando en la medida de lo
posibles todo efecto adverso significativo en el sistema financiero,
incluso en escenarios que llevasen a otras entidades a aplicar planes
de »C3 recuperacion € en el mismo periodo.

3. A la hora de wvalorar la oportunidad de los planes de
P C3 recuperacion <4, la autoridad competente tomara en consideracion
la adecuacion de la estructura de capital y financiacion de la entidad al
nivel de complejidad de la estructura organizativa y el perfil de riesgo
de la entidad.

4. La autoridad competente harda llegar el plan de
» C3 recuperacion € a la autoridad de resolucion. Esta podra exami-
narlo  para identificar  cualquier medida del plan de
P C3 recuperacion € que pudiera afectar negativamente a la posibili-
dad de resolucion de la entidad, y dirigira recomendaciones al respecto a
la autoridad competente.

5. Cuando la autoridad competente concluya que hay deficiencias
materiales en el plan de »C3 recuperacion «, o impedimentos mate-
riales para su aplicacion, notificard su evaluaciéon a la entidad o a la
empresa matriz del grupo y exigira a la entidad que presente, en el plazo
de dos meses, ampliable en un mes previa aprobacion de las autorida-
des, un plan revisado que demuestre como se subsanan estas deficien-
cias o impedimentos.

Antes de pedir a una entidad que vuelva a presentar un plan de
» C3 recuperacion 4, la autoridad competente dard a dicha entidad
la oportunidad de expresar su opinién sobre esa peticion.

Si la autoridad competente considera que las deficiencias e impedimen-
tos no se han subsanado adecuadamente en el plan revisado, podra dar
instrucciones a la entidad para que introduzca modificaciones especifi-
cas en el plan.
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6.  Si la entidad no presenta un plan de »C3 recuperacion « revi-
sado, o si la autoridad competente determina que el plan revisado no
soluciona adecuadamente las deficiencias o impedimentos potenciales
detectados en su evaluacion inicial, y si no es posible subsanar dichas
deficiencias o impedimentos adecuadamente mediante instrucciones de
que se introduzcan modificaciones concretas en el plan, la autoridad
competente exigirda a la entidad que identifique dentro de un plazo
razonable los cambios que puede introducir en sus actividades a fin
de subsanar las deficiencias del plan o los impedimentos para su apli-
cacion.

Si la entidad no identifica dichos cambios dentro del plazo fijado por la
autoridad competente o si esta concluye que las medidas propuestas por
la entidad no resuelven adecuadamente las deficiencias o impedimentos,
la autoridad competente podra dar instrucciones a la entidad para que
tome cualquier medida que la autoridad considere necesaria y propor-
cionada, teniendo en cuenta la gravedad de las deficiencias e impedi-
mentos y el efecto de las medidas en las actividades de la entidad.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 104 de la Directiva
2013/36/UE, la autoridad competente podra exigir a la entidad que:

a) reduzca su perfil de riesgo, incluido el riesgo de liquidez;

b) permita la adopcion puntual de medidas de recapitalizacion interna;

c) revise su estrategia y estructura;

d) modifique la estrategia de financiacion para mejorar la solidez de las
ramas de actividad principales y de las funciones esenciales;

e) realice cambios en la estructura de gobernanza de la entidad.

La lista de medidas establecidas en el presente apartado no impedira a
los Estados miembros facultar a las autoridades competentes para que
adopten medidas adicionales de conformidad con la legislacion nacional.

7. Si la autoridad competente exige a una entidad que tome medidas
de conformidad con el apartado 6, su decision sobre las medidas sera
razonada y proporcionada.

La decision sera notificada por escrito a la entidad y podra ser objeto de
recurso.

8. La ABE desarrollara proyectos de normas técnicas de regulacion
especificando los criterios minimos que la autoridad competente debe
evaluar a efectos de la evaluacion contemplada en el apartado 2 del
presente articulo y en el articulo 8, apartado 1.

La ABE presentara a la Comision los proyectos de normas técnicas de
regulacion antes del 3 de julio de 2015.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas
de regulacion a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con
los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n° 1093/2010.
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Articulo 7

Planes de » C3 recuperacion € de grupo

1.  Los Estados miembros se aseguraran de que las empresas matrices
en la Unidn elaboren y presenten al supervisor en base consolidada un
plan de P C3 recuperacion € para el grupo. Los planes de
»C3 recuperacion € de grupo consistiran en un plan de
» C3 recuperacion 4 para el grupo encabezado por la empresa matriz
en la Unién en su conjunto. En el plan de »C3 recuperacion « de
grupo se determinaran las medidas que pudiera ser necesario aplicar a
escala de la empresa matriz en la Unioén y de cada una de las filiales.

2. De conformidad con el articulo 8, las autoridades competentes
podran exigir que las filiales elaboren y presenten planes de
P C3 recuperacion 4 individuales.

3. El supervisor en base consolidada transmitird los planes de
» C3 recuperacion « del grupo, siempre y cuando se cumplan los
requisitos de confidencialidad previstos en la presente Directiva, a

a) las autoridades competentes pertinentes a que se refieren los articulos
115 y 116 de la Directiva 2013/36/UE;

b) las autoridades competentes de los Estados miembros en los que
estén establecidas sucursales significativas, respecto de las cuestiones
que afecten a dichas sucursales;

¢) la autoridad de resolucion a nivel de grupo, y
d) las autoridades de resolucion de las filiales.

4. El plan de »C3 recuperacion « del grupo tendra por finalidad
lograr la estabilizacion del grupo en su conjunto, o de cualquier entidad
del grupo, cuando se encuentre en situacion de tension a fin de corregir
o eliminar las causas que la hubieran provocado y restablecer la posi-
cion financiera del grupo o de la entidad en cuestion, teniendo en cuenta
al mismo tiempo la posicion financiera de las demds entidades del

grupo.

El plan de »C3 recuperacion <« del grupo incluira disposiciones para
garantizar la coordinacion y la coherencia de las medidas que deban
adoptarse a escala de la empresa matriz en la Union y a escala de las
sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras ¢) y d), asi
como de las medidas que deban adoptarse a nivel de las filiales y,
cuando proceda de conformidad con la Directiva 2013/36/UE, a nivel
de las sucursales significativas.

5. El plan de »C3 recuperacion « del grupo, asi como todo plan
elaborado para una filial individual, incluira los elementos indicados en
el articulo 5. Incluira, cuando proceda, las disposiciones para el apoyo
financiero dentro del grupo, adoptadas en virtud de un acuerdo de ayuda
financiera intragrupo que se haya celebrado de conformidad con el
capitulo III.

6. Los planes de »C3 recuperacion € de grupo incluirdn distintas
opciones de P C3 recuperacion € que recojan medidas para hacer
frente a los escenarios hipotéticos citados en el articulo 5, apartado 6.

Para cada uno de los escenarios, el plan de »C3 recuperacion « del
grupo determinara si existen obstaculos para la aplicacion de las medi-
das de »C3 recuperacion « dentro del grupo, incluyendo a nivel de
las sociedades individuales cubiertas por el plan, y si existen impedi-
mentos importantes de indole practica o juridica para la rapida trans-
mision de fondos propios o el reembolso de pasivos o activos dentro del

grupo.
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7.  El organo de direccion de la sociedad que elabora el plan de
P C3 recuperacion d del grupo con arreglo a lo dispuesto en el apar-
tado 1 evaluara y aprobard el plan de reestructuracion antes de presen-
tarlo al supervisor en base consolidada.

Articulo 8

Evaluaciéon de los planes de »C3 recuperacién « de grupo

1. El supervisor en base consolidada, junto con las autoridades com-
petentes de las filiales y tras haber consultado a las autoridades com-
petentes a las que se refiere el articulo 116 de la Directiva 2013/36/UE
y a las autoridades competentes de las sucursales significativas respecto
de las cuestiones que afecten a dichas sucursales, revisara el plan de
P C3 recuperacion « del grupo y evaluard en qué medida satisface los
requisitos y criterios establecidos en los articulos 6 y 7. Esta evaluacion
se realizara de acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 6
y con el presente articulo y tendrd en cuenta las posibles repercusiones
de las medidas de »C3 recuperacion <« en todos los Estados miembros
en los que opere el grupo.

2. El supervisor en base consolidada y las autoridades competentes
respecto de las filiales procuraran alcanzar una decision conjunta sobre:

a) el examen y la evaluacion del plan de »C3 recuperacion « de
grupo;

b) la necesidad de que se elabore un plan de »C3 recuperacion «
individualizado para las entidades que formen parte del grupo, y

¢) la aplicacion de las medidas mencionadas en el articulo 6, apartados
Syé.

Las partes procuraran alcanzar una decisién conjunta en un plazo de
cuatro meses a partir de la fecha de transmision por parte del supervisor
en base consolidada del plan de »C3 recuperacion « del grupo de
conformidad con el articulo 7, apartado 3.

La ABE podra, a instancias de una autoridad competente, ayudar a las
autoridades competentes a alcanzar una decision conjunta, de conformi-
dad con el articulo 31, letra c), del Reglamento (UE) n° 1093/2010.

3. Si las autoridades competentes no adoptaran la decision conjunta,
en el plazo de cuatro meses, de la fecha de transmision sobre el examen
y la evaluacion del plan de »C3 recuperacién € de grupo o sobre
cualesquiera otras medidas que la empresa matriz en la Union esté
obligada a adoptar de conformidad con el articulo 6, apartados 5 y 6,
el supervisor en base consolidada adoptara su propia decisiéon sobre
dichas cuestiones. El supervisor en base consolidada adoptara su deci-
sion tras haber tenido en cuenta las observaciones y reservas manifes-
tadas por las demas autoridades competentes a lo largo del periodo de
cuatro meses. El supervisor en base consolidada notificara la decision a
la empresa matriz en la Unién y a las demas autoridades competentes.

Si, al final de dicho periodo de cuatro meses, alguna de las autoridades
competentes a que se hace referencia en el apartado 2 ha remitido un
asunto de los mencionados en el apartado 7 a la Autoridad Bancaria
Europea de conformidad con el articulo 19 del Reglamento (UE)
n°® 1093/2010, el supervisor en base consolidada aplazard su decision
en espera de la decision que la ABE pueda adoptar de conformidad con
el articulo 19, apartado 3, de dicho Reglamento, y adoptara su decision
de conformidad con la decision de la ABE. El periodo de cuatro meses
se considerara el plazo para la conciliacion en el sentido del citado
Reglamento. La ABE adoptara su decision en el plazo de un mes. El
asunto no se remitira a la ABE tras haber finalizado el periodo de cuatro
meses o haberse adoptado una decision conjunta. Si la ABE no tomara
una decision en el plazo de un mes, se aplicara la decision del super-
visor en base consolidada.
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4.  Si las autoridades competentes no adoptaran una decision conjunta
en el plazo de cuatro meses a partir de la fecha de transmision sobre:

a) la necesidad de que se elabore un plan de »C3 recuperacion «
individualizado para las entidades que estén bajo su jurisdiccion, y

b) la aplicacion a las filiales de las medidas contempladas en el arti-
culo 6, apartados 5 y 6,

cada autoridad competente adoptard su propia decisiéon sobre tales
cuestiones.

Si, al final del periodo de cuatro meses, alguna de las autoridades
competentes interesadas ha remitido un asunto de los mencionados en
el apartado 7 a la Autoridad Bancaria Europea de conformidad con el
articulo 19 del Reglamento (UE) n° 1093/2010, la autoridad competente
respecto de la filial aplazara su decision en espera de la decision que la
ABE pueda adoptar de conformidad con el articulo 19, apartado 3, de
dicho Reglamento, y adoptara su decision de conformidad con la deci-
sion de la ABE. El periodo de cuatro meses se considerara el periodo de
conciliacion en el sentido del citado Reglamento. La ABE adoptara su
decision en el plazo de un mes. El asunto no se remitira a la ABE tras
haber finalizado el periodo de cuatro meses o haberse adoptado una
decision conjunta. Si la ABE no adoptara una decision en el plazo de
un mes, se aplicara la decision de la autoridad competente responsable
de la filial sobre una base individual.

5. Las demas autoridades competentes entre las cuales no haya de-
sacuerdo a efectos del apartado 4 podran adoptar una decision conjunta
sobre un plan de »C3 recuperacion « de grupo aplicable a las enti-
dades del grupo que se encuentren bajo su jurisdiccion.

6. La decision conjunta a que se refiere el apartado 2 o el apartado 5
y las decisiones adoptadas por las autoridades competentes en ausencia
de una decision conjunta conforme a los apartados 3 y 4 se reconoceran
como decisiones definitivas y seran aplicadas por las autoridades com-
petentes de los Estados miembros afectados.

7.  Si lo solicita una autoridad competente de conformidad con el
apartado 3 o con el apartado 4, la ABE solo podra prestar asistencia
a las autoridades competes para que alcancen un acuerdo de conformi-
dad con el articulo 19, apartado 3, del Reglamento (UE) n°® 1093/2010
en lo que respecta a la evaluacion de los planes de
» C3 recuperacion « y la aplicacion de las medidas contempladas en
el articulo 6, apartado 6, letras a), b) y d).

Articulo 9

Indicadores del plan de » C3 recuperacion <«

1. A los efectos de los articulos 5 a 8, las autoridades competentes
exigiran que todo plan de »C3 recuperacion « incluya un marco de
indicadores establecido por la entidad que determine los puntos en los
que se podran emprender las acciones adecuadas previstas en el plan.
Estos indicadores seran determinados por las autoridades competentes a
la hora de proceder a la evaluacion de los planes de
» C3 recuperacion € de conformidad con los articulos 6 y 8. Los
indicadores, que podran ser de cardcter cualitativo o cuantitativo, se
referiran a la posicion financiera de la entidad y deberan ser susceptibles
de monitorizacion con facilidad. Las autoridades competentes velaran
por que las entidades establezcan los mecanismos adecuados para la
monitorizacion regular de los indicadores.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, cualquier entidad podra:

a) emprender las acciones previstas en su plan de » C3 recuperacion «
cuando, sin haberse alcanzado el valor del indicador pertinente, el
organo de direccion de la entidad considere adecuado actuar dadas
las circunstancias, o
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b) abstenerse de emprender tal accién cuando el 6rgano de direccion de
la entidad no la considere adecuada dadas las circunstancias.

Toda decision de emprender una accion prevista en el plan de
P C3 recuperacion € o de abstenerse de emprender tal accion se no-
tificard sin demora a la autoridad competente.

2.  La ABE debera, a mas tardar el 3 de julio de 2015, elaborar
directrices, de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE)
n°® 1093/2010, que recojan una lista minima de indicadores cualitativos
y cuantitativos.

Seccidn 3

Planificacion de la resolucion

Articulo 10

Planes de resoluciéon

1. La autoridad de resolucion, tras haber consultado a la autoridad
competente, asi como a las autoridades de resolucion de las jurisdiccio-
nes en que haya sucursales significativas respecto de las cuestiones que
afecten a las sucursales significativas, elaborara un plan de resolucion
para cada entidad que no forme parte de un grupo objeto de supervision
consolidada de conformidad con los articulos 111 y 112 de la Directiva
2013/36/UE. El plan de resolucion dispondra las acciones de resolucion
que la autoridad de resolucion podria adoptar si la entidad cumple con
las condiciones de resolucion. La informacion a que se refiere el apar-
tado 7, letra a), se comunicara a la entidad afectada.

2. A la hora de elaborar el plan de resolucion, la autoridad de reso-
lucion determinara los obstaculos sustanciales a su viabilidad y, cuando
sea necesario y proporcionado, esbozara las medidas pertinentes que
puedan abordar dichos obstaculos, de conformidad con el capitulo II
del presente titulo.

3. El plan de resolucion deberd tener en cuenta los escenarios perti-
nentes, entre ellos, que el fendémeno de inviabilidad sea de caracter
idiosincratico o que se produzca en un momento de inestabilidad finan-
ciera general o a causa de factores que afectan a todo el sistema. El plan
de resolucion no presupondra ninguno de los siguientes elementos:

a) ayuda financiera publica extraordinaria al margen de los mecanismos
de financiacion establecidos con arreglo al articulo 100;

b) ayudas en forma de provision urgente de liquidez del banco central, o

¢) ayudas en forma de provision de liquidez del banco central aten-
diendo a criterios no convencionales en cuanto a garantias, venci-
miento y tipos de interés.

4.  El plan de resolucion incluird un analisis de como y cuando podria
la entidad solicitar, en las condiciones contempladas por el plan, los
servicios de bancos centrales, e identificaran los activos que pudieran
calificarse como garantias.
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5. Las autoridades de resolucion podran exigir a las entidades que las
ayuden a elaborar y actualizar los planes.

6. Los planes de resolucion se revisaran y se actualizaran, en su caso,
al menos anualmente o después de cualquier cambio material en la
estructura juridica u organizativa de la entidad, sus actividades o su
posicion financiera que pueda disminuir significativamente la eficacia
del plan o que imponga una revision del plan de resolucion.

A efectos de la revision o actualizacion de los planes de resolucion
conforme al parrafo primero, las entidades y las autoridades competen-
tes comunicaran a la mayor brevedad a las autoridades de resolucion
cualquier cambio que imponga una revision o una actualizacion.

La revision a que se hace referencia en el primer parrafo del presente
apartado se llevara a cabo tras la aplicacion de las medidas de resolu-
cion o el ejercicio de las facultades a que se refiere el articulo 59.

Al establecer los calendarios a que se refiere el apartado 7, letras o)
y p), del presente articulo en las circunstancias mencionadas en el
parrafo tercero del presente apartado, la autoridad de resolucion tendra
en cuenta la fecha limite para cumplir con el requisito a que se refiere el
articulo 104 fer de la Directiva 2013/36/UE.

7.  Sin perjuicio del articulo 4, el plan de resolucion establecera las
opciones para aplicar a la entidad los instrumentos y las competencias
de resolucion contemplados en el titulo IV. Dicho plan incluira, de
manera cuantificada siempre que proceda y sea posible:

a) un resumen de los elementos fundamentales del plan;

b) un resumen de los cambios mas importantes acaecidos en la entidad
desde el archivo del Ultimo expediente de informacion;

¢) una demostracion de como las funciones esenciales y las ramas de
actividad principales podrian separarse juridica y econdémicamente
de otras funciones, en la medida en que sea necesario, para asegurar
la continuidad en caso de inviabilidad de la entidad;

d) una estimacion del plazo de ejecucion de cada aspecto importante
del plan;

e) una descripcion detallada de la evaluacion de la pertinencia de la
resolucion llevada a cabo con arreglo a lo dispuesto en el apartado 2
del presente articulo y en el articulo 15;

f) una descripcion de las medidas necesarias, en virtud del articulo 14,
para abordar o eliminar obstaculos a la viabilidad de la resolucion
que se hayan detectado en la evaluacion llevada a cabo con arreglo
al articulo 15;

g) una descripcion de los procesos para determinar el valor y la posi-
bilidad de comercializacidon de las funciones esenciales, de las ramas
de actividad principales y de los activos de la entidad;

h) una descripcion detallada de las disposiciones establecidas para ase-
gurar que la informacion requerida, con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 11, esté actualizada y a disposicion de las autoridades de
resolucion en cualquier momento;

i) una explicacion, por parte de la autoridad de resolucion, de la forma
en que se financiardn las opciones de resolucion sin contar con:

i) ayuda financiera publica extraordinaria al margen de los meca-
nismos de financiacion establecidos con arreglo al articulo 100,
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ii) ayudas en forma de provisién urgente de liquidez del banco
central, o

iii) ayudas en forma de provision de liquidez del banco central
atendiendo a criterios no convencionales en cuanto a garantias,
vencimiento y tipos de interés;

j) una descripcion detallada de las diferentes estrategias de resolucion
que puedan aplicarse en funcion de los diferentes escenarios posi-
bles y de los plazos de tiempo aplicables;

k) una descripcion de las interdependencias esenciales;

1) una descripcion de las opciones para proteger los derechos de ac-
ceso a los sistemas de pago, compensacion y otras infraestructuras
y, cuando sea posible, indicar la portabilidad de las posiciones de
los clientes;

m) un andlisis de las repercusiones del plan en los empleados de la
entidad, incluyendo una evaluacion de los costes asociadas y una
descripcion de las medidas previstas para establecer procedimientos
de consulta con el personal durante el proceso de resolucion, te-
niendo en cuenta, en su caso, los sistemas nacionales para el dialogo
con los interlocutores sociales;

n) un plan de comunicacion con los medios de comunicacion y con el
publico;

0) los requisitos a que se refieren los articulos 45 sexies y 45 septies y
una fecha limite para alcanzar dicho nivel de conformidad con el
articulo 45 quaterdecies;

p) cuando una autoridad de resolucion aplique el articulo 45 fer, apar-
tados 4, 5 o 7, un calendario para el cumplimiento por parte de la
entidad de resolucion de conformidad con el articulo 45 quaterde-
cies,

q) una descripcion de las operaciones y sistemas esenciales para man-
tener el funcionamiento continuado de los procesos operativos de la
entidad;

r) cuando proceda, cualquier opinion que haya expresado la entidad en
relacion con el plan de resolucion.

8.  Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de
resolucion estén facultadas para exigir que una entidad o una sociedad
de las contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d),
conserve registros pormenorizados de los contratos financieros en los
que sea parte. La autoridad de resolucion podra especificar el plazo
dentro del cual la entidad o la sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), ¢) o d), debera poder presentar esos registros. Se
aplicard el mismo plazo a todas las entidades y a todas las sociedades
contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), que estén
bajo la jurisdiccion de la autoridad de resolucion. Esta podra decidir
fijar plazos diferentes para los diferentes tipos de contratos financieros a
que se refiere el articulo 2, punto 100. El presente apartado no afectard a
las potestades de recopilacion de informacion de la autoridad
competente.

9. La ABE, previa consulta a la JERS, desarrollarda proyectos de
normas técnicas de regulacion que especifiquen los contenidos del
plan de resolucion.



02014L.0059 — ES — 09.01.2024 — 008.002 — 27

La ABE presentara a la Comision los proyectos de normas técnicas de
regulacion antes del 3 de julio de 2015.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas
de regulacion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n° 1093/2010.

Articulo 11

Informacion a efectos de los planes de resolucién y cooperacion por
parte de la entidad

1.  Los Estados miembros garantizaran que las autoridades de resolu-
cion tengan la facultad de exigir a las entidades que:

a) cooperen cuanto sea necesario en la elaboracion de planes de reso-
lucion;

b) les faciliten, directamente o a través de la autoridad competente, toda
la informacion necesaria para elaborar y poner en practica los planes
de resolucién.

En concreto, las autoridades de resolucion tendran la capacidad de
exigir, entre otros datos, la informacion y el analisis especificados en
la seccion B del anexo.

2. Las autoridades competentes de los Estados miembros correspon-
dientes deberan cooperar con las autoridades de resolucion para verificar
si una parte o la totalidad de la informacion a que se refiere el apartado
1 ya se encuentra disponible. Cuando dicha informacion esté disponible,
las autoridades competentes la facilitaran a las autoridades de resolu-
cion.

3. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucion que
especifiquen procedimientos y una serie de formularios y plantillas
estandar minimos para la notificacion de la informacion en virtud del
presente articulo.

La ABE presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de
regulacion antes del 3 de julio de 2015.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas
de ejecucion a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con el
articulo 15 del Reglamento (UE) n° 1093/2010.

Articulo 12

Planes de resolucién de grupo

1. Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolu-
cién a nivel de grupo, junto con las autoridades de resolucion de las
filiales y tras haber consultado a las autoridades de resolucion de las
sucursales significativas respecto de las cuestiones que afecten a estas
ultimas, elaboren planes de resolucion de grupo. El plan de resolucion
de grupo identificara las medidas que deban tomarse con respecto a:

a) la empresa matriz en la Union;
b) las filiales miembros del grupo y establecidas en la Union;

¢) las sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras c)
y dsy

d) a reserva de lo dispuesto en el titulo VI, las filiales miembros del
grupo y establecidas fuera de la Union.
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De conformidad con las medidas a que se refiere el parrafo primero, el
plan de resolucion debera determinar para cada grupo las entidades de
resolucion y los grupos de resolucion.

2. El plan para la resolucion de grupo debera elaborarse a partir de la
informacion facilitada con arreglo al articulo 11.

3. El plan para la resolucion de grupo debera:

a) establecer las medidas de resolucion previstas para las entidades
de resolucion en los escenarios contemplados en el articulo 10,
apartado 3, y las repercusiones de dichas medidas de resolucion
respecto de las demas entidades del grupo mencionadas en el
articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) y d), para la empresa matriz
y para las entidades filiales;

a bis) cuando un grupo esté formado por mas de un grupo de resolu-
cion, establecer las medidas de resolucién que deben tomarse
para las entidades de resolucion de cada grupo de resolucion y
las implicaciones de estas medidas sobre:

i) otras entidades del grupo que pertenezcan al mismo grupo de
resolucion; y

i) otros grupos de resolucion;

b) examinar en qué medida los instrumentos de resolucion pueden
aplicarse y las competencias de resolucion pueden ejercerse a
entidades de resolucion establecidas dentro de la Unién de forma
coordinada, incluidas las medidas para facilitar la compra del
grupo en su conjunto por un tercero, o de ramas de actividad
especificas o actividades gestionadas por varias entidades del
grupo, o de entidades del grupo o grupos de resolucion especi-
ficos, asi como identificar cualquier obsticulo potencial a una
resolucion coordinada;

c) cuando un grupo incluya entidades constituidas en terceros pai-
ses, establecer acuerdos adecuados para la cooperacion y coordi-
nacién con las autoridades correspondientes de dichos terceros
paises y las consecuencias para la resolucion en el seno de la
Uniodn;

d) determinar medidas, incluida la separacion juridica y econémica
de las funciones particulares o de las ramas de actividad necesa-
rios para facilitar la resolucion de grupo cuando se cumplan las
condiciones de resolucion;

e) establecer cualquier otra medida adicional, no prevista en la pre-
sente Directiva, que las autoridades de resolucion pertinentes
tengan intencion de adoptar en relacion con las entidades inclui-
das dentro de cada grupo de resolucion;

f) determinar la forma de financiar las acciones de resolucion de
grupo y, cuando se precise el mecanismo de financiacion, esta-
blecer principios para compartir responsabilidades en dicha finan-
ciacion entre fuentes de financiacion radicadas en diferentes Es-
tados miembros. El plan no presupondra ninguno de los siguien-
tes elementos:

i) ayuda financiera ptblica extraordinaria al margen de los me-
canismos de financiacion establecidos con arreglo al arti-
culo 100,
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ii) ayudas en forma de provision urgente de liquidez del banco
central, o

iii) ayudas en forma de provisiéon de liquidez del banco central
atendiendo a criterios no convencionales en cuanto a garan-
tias, vencimiento y tipos de interés.

Estos principios se estableceran sobre la base de criterios equi-
tativos y equilibrados y tendran en cuenta, en particular, el arti-
culo 107, apartado 5, y las repercusiones en la estabilidad finan-
ciera de todos los Estados miembros afectados.

4.  La evaluacion de la pertinencia de la resolucion del grupo contem-
plada en el articulo 16 se llevara a cabo al mismo tiempo que la
elaboracion y actualizacion de los planes de resolucion de grupo de
conformidad con el presente articulo. Se adjuntara al plan de resolucion
de grupo una descripcion pormenorizada de la evaluacion de la perti-
nencia de la resolucion realizada de conformidad con el articulo 16.

5. El plan de resolucion de grupo no tendra un impacto despropor-
cionado en ningin Estado miembro.

6. La ABE, previa consulta a la JERS, desarrollara proyectos de
normas técnicas de regulacion que especifiquen los contenidos de los
planes de resolucion de grupo, teniendo en cuenta la diversidad de
modelos econdmicos de grupos en el mercado interior.

La ABE presentara a la Comision los proyectos de normas técnicas de
regulacion antes del 3 de julio de 2015.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas
de regulacion a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con
los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n® 1093/2010.

Articulo 13

Requisitos y procedimiento para los planes de resolucion de grupo

1. Las empresas matrices en la Union deberan presentar a la autoridad de
resolucion a nivel de grupo la informacion que pueda ser necesaria conforme
al articulo 11. Esta informacion debera referirse a la empresa matriz en la
Uniodn y, en la medida requerida, a cada una de las sociedades del grupo,
incluidas las referidas en el articulo 1, letras ¢) y d).

La autoridad de resolucion a nivel de grupo, siempre que se cumplan
los requisitos de confidencialidad que establece la presente Directiva,
transmitira la informacion facilitada con arreglo a este apartado a:

a) la ABE;

b) las autoridades de resolucion de las filiales;

c) las autoridades de resolucion de las jurisdicciones en las que estén
establecidas sucursales significativas, respecto de las cuestiones que
afecten a dichas sucursales;

d) las autoridades competentes pertinentes contempladas en los articulos
115 y 116 de la Directiva 2013/36/UE, y
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e) las autoridades de resolucion de los Estados miembros donde estén
establecidas las sociedades a que se refiere el articulo 1, apartado 1,
letras c) y d).

La informacion facilitada por la autoridad de resolucion a nivel de
grupo a las autoridades de resolucion y las autoridades competentes
respecto de las filiales, las autoridades de resolucion de la jurisdiccion
en la que estén establecidas sucursales significativas y a las autoridades
competentes pertinentes a que se refieren los articulos 115 y 116 de la
Directiva 2013/36/UE incluira, como minimo, toda la informacion per-
tinente respecto de la filial o la sucursal significativa. La informacion
facilitada a la ABE incluird toda la informacion que sea pertinente a
efectos del cometido de la ABE en el proceso de planificacion de la
resolucién de grupo. La autoridad de resolucion a nivel de grupo no
estara obligada, en cambio, a transmitir la informacion relativa a filiales
de terceros paises si no ha recibido el consentimiento de la autoridad de
supervision o autoridad de resolucion pertinente del tercer pais.

2. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de
resolucion a nivel de grupo, actuando conjuntamente con las autoridades
de resolucion a que se refiere el apartado 1, parrafo segundo, del pre-
sente articulo en colegios de autoridades de resolucion, y tras consultar
a las autoridades competentes que corresponda, incluidas las autoridades
competentes de las jurisdicciones de los Estados miembros en los que se
ubiquen sucursales significativas, elaboren y mantengan planes de reso-
lucién de grupo. Las autoridades de resolucion a nivel de grupo podran,
segln crean conveniente, y siempre que respeten los requisitos de con-
fidencialidad establecidos en el articulo 98 de la presente Directiva,
involucrar en la elaboracion y mantenimiento de planes de resolucion
de grupo a autoridades de resolucion de terceros paises en los que el
grupo haya establecido filiales o sociedades financieras de cartera o
sucursales significativas contempladas en el articulo 51 de la Directiva
2013/36/UE.

3.  Los Estados miembros se aseguraran de que los planes de resolu-
cioén de grupo sean revisados y, cuando proceda, actualizados, al menos
una vez al aflo, y después de cualquier cambio en la estructura juridica u
organizativa, las actividades o la posicion financiera del grupo y de
cualquiera de las entidades del grupo, que pueda tener efectos de im-
portancia en el plan o hacer necesaria la modificacion de este.

4. La adopcién del plan de resolucion de grupo se plasmard en una
decision conjunta de la autoridad de resolucion a nivel de grupo y las
autoridades de resolucion de las filiales.

Cuando un grupo esté compuesto por mas de un grupo de resolucion, la
planificacion de las medidas de resolucion mencionadas en el arti-
culo 12, apartado 3, letra a bis), se incluird en una decision conjunta
segun lo dispuesto en el parrafo primero del presente apartado.

Las mencionadas autoridades de resolucion deberdn adoptar una deci-
sion conjunta en un plazo de cuatro meses a partir de la fecha de
transmision por parte de la autoridad de resolucion a nivel de grupo
de la informacién contemplada en el apartado 1, parrafo segundo.

La ABE podra, a instancias de una autoridad de resolucion, ayudar a las
autoridades de resolucion a alcanzar una decisién conjunta, de confor-
midad con el articulo 31, letra c), del Reglamento (UE) n° 1093/2010.

5. Si las autoridades de resolucion no llegaran a la referida decision
conjunta en un plazo de cuatro meses, la autoridad de resolucion a nivel
de grupo adoptara su propia decision sobre el plan de resolucion de
grupo. La decision estara plenamente motivada y debera tener en cuenta
las opiniones y reservas expresadas por las demas autoridades de reso-
lucién. La autoridad de resolucion a nivel de grupo comunicard la
decision a la empresa matriz en la Union.
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A reserva de lo dispuesto en el apartado 9 del presente articulo, si, al
final del periodo de cuatro meses, alguna de las autoridades de resolu-
cion ha remitido el asunto a la Autoridad Bancaria Europea de confor-
midad con el articulo 19 del Reglamento (UE) n® 1093/2010, la auto-
ridad de resolucién a nivel de grupo aplazara su decision en espera de la
decision que la ABE pueda adoptar de conformidad con el articulo 19,
apartado 3, de dicho Reglamento, y adoptara su decision de conformi-
dad con la decision de la ABE. El periodo de cuatro meses se consi-
derara el periodo de conciliacion en el sentido del citado Reglamento.
La ABE adoptard su decisién en el plazo de un mes. El asunto no se
remitira a la ABE tras haber finalizado el periodo de cuatro meses o
haberse adoptado una decision conjunta. A falta de decision de la ABE
en el plazo de un mes, se aplicard la decision de la autoridad de
resolucion a nivel de grupo.

6. P»M3 Si las autoridades de resolucion no llegaran a una decision
conjunta en un plazo de cuatro meses, cada autoridad de resolucion que
sea responsable de una filial y que no esté de acuerdo con el plan de
resolucion del grupo adoptara su propia decision y, cuando proceda,
identificard a la entidad de resolucién y elaborard y mantendrd un
plan de resolucion para el grupo de resolucion compuesto de entidades
que estén bajo su jurisdiccion. Cada una de las decisiones de las auto-
ridades de resolucion que estén en desacuerdo debera estar plenamente
motivada, exponer las razones del desacuerdo con el plan de resolucion
de grupo propuesto y tener en cuenta las opiniones y reservas expresa-
das por las demas autoridades de resolucion y las autoridades compe-
tentes. Cada una de las autoridades de resolucion notificard su decision
a los demas miembros del colegio de autoridades de resolucion. <«

A reserva de lo dispuesto en el apartado 9 del presente articulo, si, al
final del periodo de cuatro meses, alguna de las autoridades de resolu-
cion ha remitido el asunto a la Autoridad Bancaria Europea de confor-
midad con el articulo 19 del Reglamento (UE) n° 1093/2010, la auto-
ridad de resolucion afectada aplazara su decision en espera de la deci-
sion que la ABE pueda adoptar de conformidad con el articulo 19,
apartado 3, de dicho Reglamento, y adoptara su decision de conformi-
dad con la decision de la ABE. El periodo de cuatro meses se consi-
derara el periodo de conciliacion en el sentido del citado Reglamento.
La ABE adoptara su decision en el plazo de un mes. El asunto no se
remitira a la ABE tras haber finalizado el periodo de cuatro meses o
haberse adoptado una decision conjunta. Si la ABE no adoptara una
decision en el plazo de un mes, se aplicara la decision de la autoridad
de resolucion de la filial.

7. Las demas autoridades de resolucion entre las cuales no haya
desacuerdo a efectos del apartado 6 podran adoptar una decision con-
junta sobre un plan de resolucion de grupo aplicable a las entidades del
grupo que se encuentren bajo su jurisdiccion.

8. Las decisiones conjuntas a que se refieren los apartados 4 y 7 y las
decisiones adoptadas por las autoridades de resolucion en ausencia de
una decision conjunta conforme a los apartados 5 y 6 se reconoceran
como decisiones definitivas y seran aplicadas por las demas autoridades
de resolucion afectadas.

9.  De conformidad con los apartados 5 y 6 del presente articulo, la
ABE podra, si lo solicita una autoridad de resolucion, ayudar a las
autoridades de resolucion a llegar a un acuerdo, de conformidad con
el articulo 19, apartado 3, del Reglamento (UE) n° 1093/2010, a menos
que alguna de las autoridades de resolucion afectadas considere que la
cuestion que ha suscitado el desacuerdo puede vulnerar de algun modo
las competencias presupuestarias de su Estado miembro.
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10.  Cuando se tomen decisiones conjuntas en virtud de lo dispuesto
en los apartados 4 y 7 y una autoridad de resolucion determine, con
arreglo al apartado 9, que la cuestion que ha suscitado el desacuerdo
sobre los planes de resolucion a nivel de grupo vulnera las competencias
fiscales de su Estado miembros, la autoridad de resolucion a nivel de
grupo procedera a una reevaluacion del plan de resolucion de grupo,
incluyendo los requisitos minimos sobre fondos propios y pasivos
admisibles.

Articulo 14

Transmision de los planes de resolucion a las autoridades
competentes

1. La autoridad de resolucion transmitira los planes de resolucion y
los cambios realizados en estos a las autoridades competentes que
corresponda.

2. La autoridad de resolucion a nivel de grupo transmitira los planes
de resolucion de grupo y los cambios realizados en estos a las autori-
dades competentes que corresponda.

CAPITULO II
Resolubilidad

Articulo 15

Evaluacion de la resolubilidad de entidades

1.  Los Estados miembros garantizaran que la autoridad de resolucion
evalle, tras consultar con la autoridad competente y las autoridades de
resolucion de las jurisdicciones en que haya sucursales significativas
respecto de las cuestiones que afecten a las sucursales significativas,
en qué medida puede procederse a la resolucion de las entidades no
pertenecientes a un grupo sin que se presuponga la intervencion de
alguno de los siguientes elementos:

a) ayuda financiera publica extraordinaria al margen de los mecanismos
de financiacion establecidos con arreglo al articulo 100;

b) ayudas en forma de provision urgente de liquidez del banco central,

¢) ayudas en forma de provision de liquidez del banco central aten-
diendo a criterios no convencionales en cuanto a garantias, venci-
miento y tipos de interés.

Se considerard que puede llevarse a cabo la resolucion de una entidad si
resulta factible y creible que la autoridad de resolucion proceda, bien a
su liquidacion con arreglo a procedimientos de insolvencia ordinarios, o
bien a su resoluciéon haciendo uso de los diferentes instrumentos y
competencias de resolucion evitando en la medida de lo posible conse-
cuencias adversas significativas para los sistemas financieros (incluida la
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eventualidad de inestabilidad financiera general o la existencia de fac-
tores que afecten a todo el sistema) del Estado miembro en el que se
encuentra la entidad, de otros Estados miembros o de la Union, y con el
fin de garantizar la continuidad de las funciones esenciales desarrolladas
por la entidad. Las autoridades de resolucion notificaran oportunamente
a la ABE cuando se considere que no puede llevarse a cabo la resolu-
cién de una entidad.

2. Para llevar a cabo la evaluacion de la resolubilidad contemplada
en el apartado 1, la autoridad de resolucion debera examinar, como
minimo, los aspectos especificados en la seccion C del anexo.

3. La evaluacion de la pertinencia de la resolucion contemplada en el
presente articulo sera realizada por la autoridad de resolucion al mismo
tiempo que la elaboracion y actualizacion del plan de resolucion, ya a
efectos de las mismas, de conformidad con el articulo 10.

4. La ABE elaborard, tras consultar a la JERS, proyectos de normas
técnicas de regulacion con el fin de especificar los criterios y procesos
que han de examinarse a efectos de la evaluacion de la resolubilidad de
entidades o grupos contemplada en el apartado 2 del presente articulo y
en el articulo 16.

La ABE presentara a la Comision los proyectos de normas técnicas de
regulacion antes del 3 de julio de 2015.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas
de regulacion a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con
los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n® 1093/2010.

Articulo 16

Evaluacion de la resolubilidad de grupos

1. Los Estados miembros garantizaran que las autoridades de resolu-
cion a nivel de grupo, junto con las autoridades de resolucion responsa-
bles de las filiales, cubierta por la supervision consolidada, tras haber
consultado al supervisor en base consolidada y a las autoridades com-
petentes para dichas filiales y a las autoridades de resolucion de las
jurisdicciones en que haya sucursales significativas respecto de las cues-
tiones que afecten a las sucursales significativas, evaluen en qué medida
los grupos pueden ser objeto de resolucion sin que se presuponga nin-
guno de los siguientes elementos:

a) ayuda financiera publica extraordinaria al margen de los mecanismos
de financiacion establecidos con arreglo al articulo 100;

b) ayudas en forma de provision urgente de liquidez del banco central;

¢) ayudas en forma de provision de liquidez del banco central aten-
diendo a criterios no convencionales en cuanto a garantias, venci-
miento y tipos de interés.

Se considerard que puede llevarse a cabo la resolucion de un grupo si
resulta factible y creible que las autoridades de resolucion procedan,
bien a la liquidacién de las entidades del grupo con arreglo a procedi-
mientos de insolvencia ordinarios, o bien a la resolucion de ese grupo
aplicandole los instrumentos y ejerciendo las competencias de resolu-
cion respecto de las entidades de resolucion de ese grupo, evitando en la
medida de lo posible consecuencias adversas significativas para los
sistemas financieros de los Estados miembros en los que se encuentran
las entidades o sucursales del grupo, de otros Estados miembros o de la
Uniodn, incluida la eventualidad de inestabilidad financiera general o la
existencia de sucesos que afecten a todo el sistema, con el fin de
garantizar la continuidad de las funciones esenciales desarrolladas por
esas entidades del grupo, ya sea porque resulte facil separarlas oportu-
namente o bien por otros medios.
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Las autoridades de resolucion de grupo notificaran a su debido tiempo a
la ABE cuando consideren que no puede llevarse a cabo la resolucion
de un grupo.

La evaluacién de la resolubilidad del grupo serd examinada por los
colegios de autoridades de resolucion a que se refiere el articulo 88.

2. Para llevar a cabo la evaluacion de la resolubilidad del grupo, las
autoridades de resolucion deberan examinar, como minimo, los aspectos
especificados en la seccion C del anexo.

3. La evaluacion de la resolubilidad del grupo contemplada en el
presente articulo se realizarda al mismo tiempo que la elaboracién y
actualizacion de los planes de resolucion de grupo, y a los efectos de
las mismas, de conformidad con el articulo 12. La evaluacion se llevara
a cabo con arreglo al proceso decisorio establecido en el articulo 13.

4. Los Estados miembros garantizaran que, cuando un grupo esté
formado por mas de un grupo de resolucion, las autoridades a que se
refiere el apartado 1 evaluardn la resolubilidad de cada grupo de reso-
lucion de conformidad con el presente articulo.

La evaluacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado
debera realizarse ademas de la evaluacion de la resolubilidad del grupo
en su conjunto y se llevard a cabo en el marco del proceso decisorio
establecido en el articulo 13.

Articulo 16 bis

Facultad de prohibir determinadas distribuciones

1.  En los casos en que la entidad esté en condiciones de cumplir los
requisitos combinados de colchén evaluados en conjuncion con cada
uno de los requisitos contemplados en el articulo 141 bis, apartado 1,
letras a), b) y ¢), de la Directiva 2013/36/UE, pero no cumpla dichos
requisitos combinados de colchon evaluados en conjunciéon con los
requisitos contemplados en los articulos 45 quater y 45 quinquies de
la presente Directiva calculados de conformidad con el articulo 45,
apartado 2, letra a), de la presente Directiva, la autoridad de resolucion
de dicha entidad tendra la facultad de prohibir que una entidad distri-
buya, de conformidad con los apartados 2 y 3 del presente articulo, mas
del importe maximo distribuible relacionado con el requisito minimo de
fondos propios y pasivos admisibles («M-IMD») calculado con arreglo
al apartado 4 del presente articulo, mediante una de las siguientes
medidas:

a) realizar una distribucion en conexion con el capital ordinario de
nivel 1;

b) asumir una obligacién de pagar una remuneracion variable o bene-
ficios discrecionales de pension, o pagar una remuneracion variable
si la obligacion de pago se asumié en un momento en que la entidad
no cumplia con los requisitos combinados de colchdn; o

¢) realizar pagos vinculados a instrumentos de capital adicional de
nivel 1.

En caso de que una entidad se encuentre en la situacion a que se refiere
el parrafo primero, deberd comunicarlo de inmediato a la autoridad de
resolucion.
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2. En la situacion contemplada en el apartado 1, la autoridad de
resolucion de la entidad, tras consultar a la autoridad competente, debera
evaluar, sin demoras indebidas, si ejercer la facultad a que se refiere el
apartado 1 teniendo en cuenta todos los elementos siguientes:

a) la razon, la duracion y la magnitud del incumplimiento y sus con-
secuencias para la resolubilidad;

b) la evolucién de la situacion financiera de la entidad y la probabilidad
de que, en un futuro previsible, cumpla la condicion a que se refiere
el articulo 32, apartado 1, letra a);

c) la perspectiva de que la entidad pueda garantizar el cumplimiento de
los requisitos a que se refiere el apartado 1 en un plazo razonable;

d) si la entidad es incapaz de sustituir los pasivos que ya no cumplen
los criterios de admisibilidad o vencimiento establecidos en los arti-
culos 72 ter y 72 quater del Reglamento (UE) n.° 575/2013, o en el
articulo 45 ter o el articulo 45 septies, apartado 2, de la presente
Directiva, si su incapacidad es de naturaleza intrinseca o se debe a
perturbaciones generales del mercado;

e) si el ejercicio de la facultad a que se refiere el apartado 1 es el medio
mas adecuado y proporcionado para resolver la situacion de la enti-
dad teniendo en cuenta su impacto potencial sobre las condiciones de
financiacion y resolubilidad de la entidad en cuestion.

La autoridad de resolucion repetira su evaluacion acerca de la conve-
niencia de ejercer la facultad a que se refiere el apartado 1 al menos
cada mes mientras la entidad siga estando en la situacion a que se
refiere el apartado 1.

3. Si la autoridad de resolucion constata que la entidad esta todavia
en la situacion a que se refiere el apartado 1 nueve meses después de
que la entidad haya informado de esta situacion, la autoridad de reso-
lucion, tras consultar a la autoridad competente, ejercera la facultad a
que se refiere el apartado 1 excepto en caso de que la autoridad com-
petente constate que se cumplen al menos dos de las condiciones si-
guientes:

a) el incumplimiento se debe a una perturbacion grave del funciona-
miento de los mercados financieros que conduce a unas tensiones en
los mercados financieros de amplio alcance en varios segmentos de
los mismos;

b

~

la perturbaciéon a que se refiere la letra a) no solo da lugar a un
aumento de la volatilidad de los precios de los instrumentos de
fondos propios e instrumentos de pasivos admisibles de la entidad
0 a un incremento de los costes para la entidad, sino que también
conduce a un cierre total o parcial de los mercados que impide a la
entidad emitir instrumentos de fondos propios e instrumentos de
pasivos admisibles en los mercados;

¢) el cierre de mercado a que se refiere la letra b) se observa no solo
para la entidad en cuestion, sino para otras varias entidades;

d

~

la perturbacion a que se refiere la letra a) impide a la entidad en
cuestion emitir de instrumentos de fondos propios e instrumentos de
pasivos admisibles suficientes para subsanar el incumplimiento; o

e) el ejercicio de la facultad a que se refiere el apartado 1 provocaria
efectos colaterales negativos para una parte del sector bancario, per-
judicando asi potencialmente a la estabilidad financiera.
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Cuando se aplique la excepcion a que se refiere el parrafo primero, la
autoridad de resolucion informara a la autoridad competente de su de-
cisién y explicard por escrito su evaluacion.

Cada mes, la autoridad de resolucién repetird su evaluacion para deter-
minar si la excepcion referida en el parrafo primero se aplica.

4.  El «M-IMD» se calculara multiplicando la suma calculada segtn lo
previsto en el apartado 5 por el factor determinado de conformidad con el
apartado 6. El «M-IMD» se reducira por el importe que resulte de cualquiera
de las medidas contempladas en el apartado 1, letras a), b) o ¢).

5. La suma que deberd multiplicarse de conformidad con el apar-
tado 4 consistird en:

a) los beneficios intermedios no incluidos en el capital de nivel 1 or-
dinario en virtud del articulo 26, apartado 2, del Reglamento (UE)
n.° 575/2013 netos de cualquier reparto de beneficios o pago que
resulte de las medidas a que se refiere el apartado 1, letras a), b)
o ¢), del presente articulo;

mas

b) los beneficios al cierre del ejercicio no incluidos en el capital de
nivel 1 ordinario en virtud del articulo 26, apartado 2, del Regla-
mento (UE) n.° 575/2013 netos de cualquier reparto de beneficios o
pago que resulte de las medidas a que se refiere el apartado 1,
letras a), b) o c), del presente articulo;

menos

¢) los importes que habrian de pagarse en concepto de impuestos de
conservarse los elementos especificados en las letras a) y b) del
presente apartado.

6.  El factor previsto en el apartado 4 se determinara de la siguiente
manera:

a) cuando el capital de nivel 1 ordinario, mantenido por la entidad, que
no se utilice para cumplir alguno de los requisitos establecidos en el
articulo 92 bis del Reglamento (UE) n.° 575/2013, y en los articu-
los 45 quater y 45 quinquies de la presente Directiva, expresado en
porcentaje del importe total de exposicion al riesgo calculado de
conformidad con el articulo 92, apartado 3, del Reglamento (UE)
n.° 575/2013, se sitlie en el primer cuartil (es decir, €l mas bajo) de
los requisitos combinados de colchon, el factor sera 0;

b) cuando el capital de nivel 1 ordinario, mantenido por la entidad, que
no se utilice para cumplir alguno de los requisitos establecidos en el
articulo 92 bis del Reglamento (UE) n.° 575/2013, y en los articu-
los 45 quater y 45 quinquies de la presente Directiva, expresado en
porcentaje del importe total de exposicion al riesgo calculado de
conformidad con el articulo 92, apartado 3, del Reglamento (UE)
n.° 575/2013, se sitle en el segundo cuartil de los requisitos com-
binados de colchon, el factor sera 0,2;

¢) cuando el capital de nivel 1 ordinario, mantenido por la entidad, que
no se utilice para cumplir los requisitos establecidos en el arti-
culo 92 bis del Reglamento (UE) n.° 575/2013, y en los articu-
los 45 quater y 45 quinquies de la presente Directiva, expresado
en porcentaje del importe total de exposicion al riesgo calculado de
conformidad con el articulo 92, apartado 3, del Reglamento (UE)
n.° 575/2013, se sitte en el tercer cuartil de los requisitos combina-
dos de colchon, el factor sera 0,4;
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d) cuando el capital de nivel 1 ordinario, mantenido por la entidad, que
no se utilice para cumplir los requisitos establecidos en el arti-
culo 92 bis del Reglamento (UE) n.° 575/2013, y en los articu-
los 45 quater y 45 quinquies de la presente Directiva, expresado
en porcentaje del importe total de exposicion al riesgo calculado de
conformidad con el articulo 92, apartado 3, del Reglamento (UE)
n.° 575/2013, se sitae en el cuarto cuartil (es decir, el mas alto) de
los requisitos combinados de colchon, el factor sera 0,6.

Los limites inferior y superior de cada cuartil de los requisitos combi-
nados de colchdn se calcularan del siguiente modo:

Requisito combinado de colchén
4

Limite inferior del cuartil =

X (Qn_ 1)

Requisito combinado de colchon o
4 n

donde «Q,» es el numero ordinal del cuartil correspondiente.

Limite superior del cuartil =

Articulo 17

Competencias para abordar o eliminar obsticulos a la resolubilidad

1. Los Estados miembros se aseguraran de que, si una autoridad de
resolucion determina, a raiz de una evaluacion de la resolubilidad de
una entidad llevada a cabo con arreglo a los articulos 15 y 16 y tras
haber consultado a la autoridad competente, que existen obstaculos
materiales a la viabilidad de la resolucion de esa entidad, dicha autori-
dad de resolucion notifique esa conclusion por escrito a la entidad de
que se trate, a la autoridad competente y a las autoridades de resolucion
en cuya jurisdiccion estén situadas sucursales significativas.

2. Los requisitos de que las autoridades de resolucion elaboren planes
de resolucion y de que las autoridades de resolucion pertinentes lleguen
a una decision conjunta sobre planes de resolucion a nivel de grupo,
contemplados respectivamente en el del articulo 10, apartado 1, y el
articulo 13, apartado 4, quedaran en suspenso tras la notificaciéon con-
templada en el apartado 1 del presente hasta que la medidas para la
eliminacion de los obstaculos materiales a la viabilidad de la resolucion
hayan sido aceptadas por la autoridad de resolucion en virtud de lo
establecido en el apartado 3 del presente articulo o decididas por esta
en virtud de lo establecido en el apartado 4 del presente articulo.

3. En el plazo de cuatro meses desde la fecha de recepcion de una
notificacion realizada conforme al apartado 1, la entidad propondra a la
autoridad de resolucion posibles medidas para abordar o eliminar los
obstaculos materiales sefialados en la notificacion.

La entidad debera, en un plazo de dos semanas a partir de la fecha de
recepcién de una notificacion realizada en virtud del apartado 1 del
presente articulo, proponer a la autoridad de resolucion posibles medi-
das y el calendario para su aplicacion, para garantizar que la entidad
cumpla lo dispuesto en los articulos 45 sexies y 45 septies de la pre-
sente Directiva y los requisitos combinados de colchon cuando un obs-
taculo material a la resolubilidad se deba a cualquiera de las situaciones
siguientes:
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a) la entidad cumple los requisitos combinados de colchon evaluados
en conjuncién con cada uno de los requisitos contemplados en el
articulo 141 bis, apartado 1, letras a), b) y c), de la Direc-
tiva 2013/36/UE, pero no cumple dichos requisitos combinados de
colchon, evaluados en conjuncioén con los requisitos contemplados en
los articulos 45 quater y 45 quinquies de la presente Directiva,
calculados de conformidad con el articulo 45, apartado 2, letra a),
de la presente Directiva; o

b) la entidad no cumple los requisitos a que se refieren los articu-
los 92 bis y 494 del Reglamento (UE) n.° 575/2013 o los requisitos
a que se refieren los articulos 45 quater y 45 quinquies de la pre-
sente Directiva.

El calendario para la aplicacion de las medidas propuestas en el parrafo
segundo tendra en cuenta las causas del obstaculo material.

La autoridad de resolucion, tras consultar a la autoridad competente,
evaluara si las medidas propuestas en virtud de los parrafos primero y
segundo van a reducir o eliminar de forma efectiva el obstaculo material
en cuestion.

4. Cuando la autoridad de resolucién constate que las medidas pro-
puestas por una entidad con arreglo a lo establecido en el apartado 3 no
permitirdn reducir ni eliminar de forma efectiva los obstaculos en cues-
tion, debera exigir a la entidad, bien directamente o bien indirectamente,
por conducto de la autoridad competente, que tome medidas alternativas
para conseguir dicho objetivo, debiendo notificar esas medidas por es-
crito a la entidad, la cual debera proponer, en el plazo de un mes, un
plan para su cumplimiento.

Al determinar las medidas alternativas, la autoridad de resolucion de-
mostrara por qué las medidas propuestas por la entidad no conseguirian
eliminar los obstaculos a la resolubilidad y como las medidas alterna-
tivas presentadas resultan proporcionadas para eliminarlos. La autoridad
de resolucion tendra en cuenta el riesgo que para la estabilidad finan-
ciera entrafian dichos obstaculos a la resolubilidad, asi como los efectos
de las medidas sobre la actividad y la estabilidad de la entidad y sobre
su capacidad de contribucién a la economia.

5. A efectos del apartado 4, las autoridades de resolucion deberan
estar facultadas para adoptar cualquiera de las siguientes medidas:

a) exigir a la ™ M3 sociedad € que revise los mecanismos de
financiacion dentro del grupo o su ausencia o que elabore acuer-
dos de servicios (ya sea entre »M3 sociedad « dentro del
grupo o con terceros) para garantizar las funciones esenciales;

b) exigir a la M3 sociedad < que limite sus riesgos individuales
y globales maximos;

c) imponer obligaciones adicionales de informacién especifica o
regular relevante para llevar a cabo la resolucion;

d) exigir a la M3 sociedad € que se deshaga de activos especi-
ficos;
e) exigir a la M3 sociedad € que limite o que cese determinadas

actividades existentes o propuestas;

f) restringir o evitar el desarrollo de ramas de actividad nuevos o ya
existentes 0 la venta de productos nuevos o existentes;
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g)

h)

h bis)

)

i bis)

k)

exigir cambios en las estructuras juridicas u operativas de la
» M3 sociedad € o de cualquier M3 sociedad < del grupo
que esté directa o indirectamente bajo su control, con el fin de
reducir su complejidad y de garantizar que las funciones esen-
ciales puedan separarse juridica y operativamente de otras fun-
ciones mediante la aplicacion de los instrumentos de resolucion;

exigir a una »M3 sociedad € o una empresa matriz la cons-
titucion de una sociedad financiera de cartera matriz en un Es-
tado miembro o una sociedad financiera de cartera matriz en la
Unidn;

exigir a la entidad o a la sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), ¢) o d), de la presente Directiva que pre-
sente un plan para restablecer el cumplimiento de los requisitos
de los articulos 45 sexies o 45 septies de la presente Directiva
expresado como un porcentaje del importe total de la exposicion
al riesgo calculado de conformidad con el articulo 92, apartado 3
del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y, en su caso, los requisitos
combinados de colchoén, y los requisitos a que se refieren los
articulos 45 sexies o 45 septies de la presente Directiva expre-
sados como porcentaje de la medida de la exposicion total a que
se refieren los articulos 429 y 429 bis del Reglamento
n.° 575/2013;

exigir a una entidad o a una sociedad de las contempladas en el
articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), la emision de pasivos
admisibles para dar cumplimiento a los requisitos establecidos en
el articulo 45 sexies o el articulo 45 septies;

exigir a una entidad o a una sociedad de las contempladas en el
articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), que adopte otras medidas
para cumplir los requisitos minimos de fondos propios y pasivos
admisibles establecidos en el articulo 45 sexies o en el arti-
culo 45 septies, lo que incluiria en particular los intentos de
renegociar cualquier pasivo admisible, instrumento de capital
adicional de nivel 1 o instrumento de nivel 2 que haya emitido,
con el fin de garantizar que las decisiones de amortizacion o
conversion de ese pasivo o instrumento que pudiera adoptar la
autoridad de resolucion se apliquen con arreglo a la legislacion
por la que se rija el pasivo o instrumento en cuestion;

a los efectos de asegurar de manera continua el cumplimiento del
articulo 45 sexies o del articulo 45 septies, exigir a una entidad o
a una sociedad de las contempladas en el articulo 1, apartado 1,
letras b), c¢) o d), que modifique el calendario de vencimientos
de:

i) los instrumentos de fondos propios, tras haber obtenido el
acuerdo de la autoridad competente, y

it) los pasivos admisibles a que se refieren el articulo 45 fer, y el
articulo 45 septies, apartado 2, letra a);

cuando una entidad sea la filial de una sociedad mixta de cartera,
exigir que la sociedad mixta de cartera constituya una sociedad
financiera de cartera separada para controlar la entidad, si ello
fuera necesario para facilitar la resolucion de la entidad y evitar
la aplicacion de los instrumentos y el ejercicio de las competen-
cias de resolucion establecidos en el titulo IV con un efecto
adverso en la parte no financiera del grupo.
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6. Las decisiones que se tomen en virtud de los apartados 1 o 4
deberan cumplir los requisitos siguientes:

a) justificar los motivos para la evaluacion o decision de que se trate;

b) indicar de qué forma la evaluacion o determinacion respeta el requi-
sito de aplicacion proporcionada establecido en el apartado 4, y

¢) ser susceptibles de recurso.

7.  Antes de identificar cualquier medida de las contempladas en el
apartado 4, la autoridad de resolucion, tras haber consultado a la auto-
ridad competente y, si ha lugar, a la autoridad macroprudencial nacional
designada, debera considerar debidamente el efecto potencial de estas
medidas sobre la entidad individual, sobre el mercado interior de servi-
cios financieros y sobre la estabilidad financiera en otros Estados miem-
bros y en la Unién en su conjunto.

8. La ABE elaborara, a mas tardar el 3 de julio de 2015, directrices,
de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n° 1093/2010,
en que se detallen las medidas contempladas en el apartado 5 y las
circunstancias en que deba aplicarse cada una de ellas.

Articulo 18

Competencias para reducir o eliminar obstaculos a la resolubilidad:
tratamiento de grupo

1. La autoridad de resolucién a nivel de grupo, previa consulta al
colegio de autoridades de supervision, asi como a las autoridades de
resolucion de las jurisdicciones en las que estén establecidas sucursales
significativas respecto de las cuestiones que afecten a dichas sucursales,
examinard, junto con las autoridades de resolucion de las filiales y en el
marco del colegio de autoridades de resolucion, la evaluacion requerida
por el articulo 16 y adoptara todas las medidas razonables para alcanzar
una decision conjunta sobre la aplicacion de las medidas determinadas
conforme a lo establecido en el articulo 17, apartado 4, en relacion con
todas las entidades de resolucion y sus filiales que sean entidades men-
cionadas en el articulo 1, apartado 1, y formen parte del grupo.

2. La autoridad de resolucion a nivel de grupo, en cooperacion con el
supervisor en base consolidada y la ABE de conformidad con el arti-
culo 25, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, elaborara un
informe, que enviard a la empresa matriz en la Unidn, a las autoridades
de resolucion de las filiales, que lo transmitiran a las filiales dentro de
su mandato, y a las autoridades de resolucion de las jurisdicciones en
que estén situadas sucursales significativas. El informe, preparado previa
consulta a las autoridades competentes, analizara los obstaculos mate-
riales a la aplicacion efectiva de los instrumentos de resolucion y el
ejercicio de las facultades de resolucion en relacion con el grupo, y
también en relacion con los grupos de resoluciéon cuando un grupo
esté formado por més de un grupo de resolucion. El informe también
examinara el impacto en el modelo empresarial del grupo y recomen-
dara cualquier medida proporcionada especifica que, desde el punto de
vista de la autoridad de resolucion a nivel de grupo, sea necesaria o
apropiada para eliminar dichos obstaculos.
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Cuando un obstaculo a la resolubilidad del grupo se deba a una situa-
ciéon de una entidad del grupo de las contempladas en el articulo 17,
apartado 3, parrafo segundo, la autoridad de resolucion a nivel de grupo
comunicara su evaluacion de dicho obstaculo a la empresa matriz en la
Unién previa consulta a la autoridad de resolucion de la entidad de
resolucién y a las autoridades de resolucion de sus entidades filiales.

3. En un plazo de cuatro meses a partir de la fecha de recepcion del
informe, la empresa matriz en la Unién podra remitir observaciones y
proponer a la autoridad de resolucion a nivel de grupo medidas alter-
nativas para solucionar los obstaculos sefialados en el informe.

Cuando los obstaculos constatados en el informe se deban a una de las
situaciones de una sociedad del grupo contempladas en el articulo 17,
apartado 3, parrafo segundo de la presente Directiva, la empresa matriz
en la Unidn, en el plazo de dos semanas a partir de la fecha de recep-
cion de una notificacion realizada en virtud del apartado 2, parrafo
segundo del presente articulo, propondra a la autoridad de resolucion
a nivel de grupo posibles medidas y el calendario de su aplicacion para
garantizar que el grupo cumpla los requisitos contemplados en los arti-
culos 45 sexies o 45 septies de la presente Directiva expresados como
porcentaje del importe total de la exposicion al riesgo calculado de
conformidad con el articulo 92, apartado 3 del Reglamento (UE)
n.° 575/2013 y, en su caso, los requisitos combinados de colchon y
los requisitos a que se refieren los articulos 45 sexies o 45 septies de la
presente Directiva expresados como porcentaje de la medida de la ex-
posicion total a que se refieren los articulos 429 y 429 bis del Regla-
mento n.° 575/2013.

El calendario para la aplicacion de las medidas propuestas en el parrafo
segundo tendrda en cuenta las razones que ha generado el obstaculo
material. La autoridad de resolucion, tras consultar a la autoridad com-
petente, evaluara si dichas medidas van a reducir o eliminar de forma
efectiva el obstaculo material.

4.  La autoridad de resolucion a nivel de grupo comunicara cualquier
medida propuesta por la empresa matriz en la Union al supervisor en
base consolidada, a la ABE, a las autoridades de resolucion de las
filiales y a las autoridades de resolucion de las jurisdicciones en las
que estén situadas sucursales significativas respecto de las cuestiones
que afecten a dichas sucursales. Las autoridades de resolucion a nivel de
grupo y las autoridades de resolucion de las filiales, previa consulta a
las autoridades competentes y a las autoridades de resolucion de las
jurisdicciones en las que estén situadas sucursales significativas, haran
cuanto esté en su mano para alcanzar en el colegio de autoridades de
resolucion una decision conjunta relativa a la identificacion de los obs-
taculos materiales y, si fuera necesario, a la evaluacion de las medidas
propuestas por la empresa matriz en la Union y de las medidas reque-
ridas por las autoridades para abordar o eliminar los obstaculos, que
tendrd en cuenta las posibles repercusiones de las medidas de resolucion
en todos los Estados miembros en los que opere el grupo.

5. La decision conjunta se adoptard en el plazo de cuatro meses
desde el envio de cualquier observacion por parte de la empresa matriz
en la Unién. En caso de que la empresa matriz en la Union no haya
enviado ninguna observacion, la decision conjunta se adoptard en el
plazo de un mes desde el término del periodo de cuatro meses a que
se refiere el apartado 3, parrafo primero.

La decision conjunta en relacion con el obstaculo a la resolubilidad
debido a una de las situaciones contempladas en el articulo 17, apar-
tado 3, parrafo segundo, se adoptara en el plazo de dos semanas a partir
de la presentacion de las observaciones por parte de la empresa matriz
de la Unidon segun lo dispuesto en el apartado 3 del presente articulo.
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La decision conjunta se motivara y expondra en un documento que la
autoridad de resolucion a nivel de grupo facilitara a la empresa matriz
de la Union.

La ABE, a peticion de una autoridad de resolucion, podra ayudar a las
autoridades de resolucion a llegar a una decision conjunta, de confor-
midad con el articulo 31,parrafo segundo, letra c), del Reglamento (UE)
n.° 1093/2010.

6. Si no se pudiera alcanzar una decision conjunta en el periodo
pertinente a que se refiere el apartado 5, la autoridad de resolucion a
nivel de grupo adoptara su propia decision sobre las medidas que deban
aplicarse a nivel de grupo de conformidad con lo dispuesto en el arti-
culo 17, apartado 4.

La decision estara plenamente motivada y debera tener en cuenta las
opiniones y reservas expresadas por las otras autoridades de resolucion.
La autoridad de resolucion a nivel de grupo comunicara la decision a la
empresa matriz en la Union.

Si, al final del periodo pertinente sefialado en el apartado 5 del presente
articulo, una autoridad de resoluciéon ha remitido un asunto de los
mencionados en el apartado 9 del presente articulo a la ABE de con-
formidad con el articulo 19 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, la
autoridad de resolucion a nivel de grupo aplazara su decision en espera
de la decision que la ABE pueda adoptar de conformidad con el arti-
culo 19, apartado 3, de dicho Reglamento, y adoptara su decision de
conformidad con la decisién de la ABE. Se considerara que el periodo
pertinente sefialado en el apartado 5 del presente articulo es el periodo
de conciliacion en el sentido del Reglamento (UE) n.° 1093/2010. La
ABE adoptard su decision en el plazo de un mes. El asunto no se
remitira a la ABE tras haber finalizado el periodo pertinente sefialado
en el apartado 5 del presente articulo o haberse adoptado una decision
conjunta. A falta de decision de la ABE, se aplicara la decision de la
autoridad de resolucion a nivel de grupo.

6 bis.  Si no se pudiera alcanzar una decision conjunta en el periodo
pertinente a que se refiere el apartado 5 del presente articulo, la auto-
ridad de resolucion de la entidad de resolucion pertinente adoptara su
propia decision sobre las medidas apropiadas que deban aplicarse a
nivel de grupo de resolucién de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 17, apartado 4.

La decision a que se refiere el parrafo primero estard plenamente mo-
tivada y debera tener en cuenta las opiniones y reservas expresadas por
las autoridades de resolucion de otras entidades del mismo grupo de
resolucion y de la autoridad de resolucion a nivel de grupo. La autori-
dad de resolucion pertinentes comunicaran la decision a la entidad de
resolucion.

Si, al final del periodo pertinente sefialado en el apartado 5 del presente
articulo, una autoridad de resoluciéon ha remitido un asunto de los
mencionados en el apartado 9 del presente articulo a la ABE de con-
formidad con el articulo 19 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, la
autoridad de resolucion de la filial aplazara su decision en espera de
la decision que la ABE pueda adoptar de conformidad con el articulo 19,
apartado 3, de dicho Reglamento, y adoptara su decision de conformi-
dad con la decision de la ABE. Se considerara que el periodo pertinente
seflalado en el apartado 5 del presente articulo es el periodo de conci-
liacién en el sentido del Reglamento (UE) n.° 1093/2010. La ABE
adoptara su decision en el plazo de un mes. El asunto no se remitira
a la ABE tras haber finalizado el periodo pertinente sefialado en el
apartado 5 del presente articulo o haberse adoptado una decision con-
junta. Si la ABE no adoptara una decision, se aplicara la decision de la
autoridad de resolucion de la entidad de resolucion.
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7. Sino se pudiera alcanzar una decision conjunta, las autoridades de
resolucion de las filiales que no sean entidades de resolucion adoptaran
sus propias decisiones sobre las medidas que deba adoptar cada una de
las filiales de conformidad con lo dispuesto en el articulo 17, apar-
tado 4.

La decision estard plenamente motivada y debera tener en cuenta las
opiniones y reservas expresadas por las otras autoridades de resolucion.
La decision se comunicara a la filial afectada y a la entidad de resolu-
cion del mismo grupo de resolucion, a la autoridad de resolucion de
dicha entidad de resolucion y, en caso de ser diferente, a la autoridad de
resolucion a nivel de grupo.

Si, al final del periodo pertinente sefalado en el apartado 5 del presente
articulo, una autoridad de resoluciéon ha remitido un asunto de los
mencionados en el apartado 9 del presente articulo a la ABE de con-
formidad con el articulo 19 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, la
autoridad de resolucion de la filial aplazara su decision en espera de
la decision que la ABE pueda adoptar de conformidad con el articulo 19,
apartado 3, de dicho Reglamento, y adoptara su decision de conformi-
dad con la decision de la ABE. Se considerard que el periodo pertinente
sefialado en el apartado 5 del presente articulo es el periodo de conci-
liacion en el sentido del Reglamento (UE) n.° 1093/2010. La ABE
adoptara su decision en el plazo de un mes. El asunto no se remitira
a la ABE tras haber finalizado el periodo pertinente sefialado en el
apartado 5 del presente articulo o haberse adoptado una decision con-
junta. Si la ABE no adoptara una decision, se aplicara la decision de la
autoridad de resolucion de la filial.

8. La decision conjunta a que se refiere el apartado 5 y las decisiones
adoptadas por las autoridades de resolucion en ausencia de una decision
conjunta conforme al apartado 6 se reconoceran como decisiones defi-
nitivas y seran aplicadas por las demas autoridades de resolucion
afectadas.

9.  En ausencia de una decision conjunta sobre la adopcion de cual-
quiera de las medidas previstas en el articulo 17, apartado 5, letras g),
h), o k), la ABE podra, si lo solicita una autoridad de resolucion de
acuerdo con los apartados 6 o 7 del presente articulo, ayudar a las
autoridades de resolucion a llegar a un acuerdo, de conformidad con
el articulo 19, apartado 3, del Reglamento (UE) n® 1093/2010.

CAPITULO Il

Ayuda financiera dentro de un grupo

Articulo 19

Acuerdo de ayuda financiera dentro de un grupo

1. Los Estados miembros velaran por que una entidad matriz en un
Estado miembro, o una entidad matriz en la Union, o una entidad de las
contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras c¢) o d), y sus filiales en
otros Estados miembros o paises terceros que sean entidades o entidades
financieras cubiertas por la supervision consolidada de la empresa ma-
triz, puedan suscribir un acuerdo para prestar ayuda financiera a otra
parte del acuerdo que cumpla las condiciones para la actuacién tem-
prana a que se refiere el articulo 27, siempre y cuando se cumplan las
condiciones establecidas en el presente capitulo.

2. El presente capitulo no serd de aplicacion a los mecanismos fi-
nancieros intragrupo, incluidos los mecanismos de financiacion y el
funcionamiento de los mecanismos de financiacion centralizados, siem-
pre que ninguna de las partes en tales mecanismos cumpla las condi-
ciones para una actuacion temprana.
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3. Un acuerdo de ayuda financiera de grupo no constituird un requi-
sito previo:

a) para proporcionar ayuda financiera de grupo a cualquier entidad del
grupo que experimente dificultades financieras si la entidad decide
hacerlo, analizando individualmente cada caso y respetando las po-
liticas del grupo si ello no supone un riesgo para el grupo en su
conjunto, o

b) para operar en un Estado miembro.

4.  Los Estados miembros suprimiran de su Derecho nacional todos
los obstaculos juridicos a las operaciones de apoyo financiero intragrupo
que se realicen de conformidad con el presente capitulo, siempre que
ninguna de las disposiciones del presente capitulo impida a los Estados
miembros imponer a las operaciones intragrupo limitaciones relaciona-
das con la normativa nacional ejerciendo las opciones previstas en el
Reglamento (UE) n°® 575/2013 o que transponga la Directiva
2013/36/UE o que exija la separacion de las partes de un grupo o de
las actividades realizadas dentro de un grupo por razones de estabilidad
financiera.

5. El acuerdo de ayuda financiera de grupo podra:

a) cubrir a una o varias filiales del grupo y contemplar una ayuda
financiera de la empresa matriz a sus filiales, de las filiales a la
empresa matriz, entre filiales del grupo que sean parte del acuerdo,
0 una combinacion de las mismas;

b) contemplar una ayuda financiera en forma de préstamo, concesion de
garantias, suministro de activos para uso como garantia, o cualquier
combinacion de estas formas de ayuda financiera, en una o varias
transacciones entre el beneficiario del apoyo financiero y un tercero.

6. Si, con arreglo a las condiciones del acuerdo de ayuda financiera
de grupo, una entidad de grupo acuerda prestar ayuda financiera a otra
entidad del grupo, el acuerdo podra incluir un acuerdo reciproco por
parte de la entidad de grupo que recibe la ayuda de prestar ayuda
financiera a la entidad del grupo que se la ha prestado a ella.

7. El acuerdo de ayuda financiera de grupo especificara los principios
de calculo de la contrapartida que deba pagarse por cualquier trans-
accion realizada conforme a aquel. Tales principios incluirdn el requisito
de que la contrapartida se fije en el momento de la prestacion de la
ayuda financiera. El acuerdo, incluidos los principios de célculo de la
contrapartida que deba pagarse por la prestacion de ayuda financiera y
las demas condiciones en él establecidas, debera respetar los siguientes
principios:

a) cada una de las partes en el acuerdo debe suscribirlo libremente;

b) al suscribir el acuerdo y al determinar la contrapartida de la presta-
cién de ayuda financiera, cada parte debe defender sus propios in-
tereses, que pueden incluir la consideracion de los beneficios, direc-
tos o indirectos, que pueda reportar a una parte la prestacion de
ayuda financiera;
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¢) la parte que reciba ayuda financiera debe haber facilitado a la parte
que preste la ayuda toda la informacion pertinente antes de que se
determine la contrapartida de la prestacion de ayuda financiera y
antes de que se tome decision alguna de prestar efectivamente tal
ayuda;

d) al determinar la contrapartida de la prestacion de ayuda financiera se
puede tener en cuenta informacion que obre en poder de la parte que
preste la ayuda por su pertenencia al mismo grupo que la parte
receptora de la ayuda pero que no esté disponible en el mercado,
y ademas

e) no existe obligacion de que los principios de céalculo de la contra-
partida de la prestacion de ayuda financiera tengan en cuenta las
repercusiones temporales previstas de sucesos ajenos al grupo en
los precios de mercado.

8. El acuerdo de ayuda financiera de grupo solo podra celebrarse si,
en el momento en que se realiza la propuesta de acuerdo, ninguna de las
partes cumple, a juicio de sus respectivas autoridades competentes, las
condiciones para una actuacion temprana.

9. Los Estados miembros se aseguraran de que cualquier derecho,
reclamaciéon o accion derivados del acuerdo de ayuda financiera de
grupo puedan ser ejercidos exclusivamente por las partes del acuerdo,
con la exclusion de terceros.

Articulo 20

Revision de la propuesta de acuerdo por parte de las autoridades
competentes y mediacion

1. La empresa matriz en la Union presentara al supervisor en base
consolidada una solicitud de autorizacién de cualquier propuesta de
acuerdo de ayuda financiera de grupo formulada con arreglo al arti-
culo 19. La solicitud contendra el texto de la propuesta de acuerdo e
identificara las entidades del grupo que se proponen como partes.

2. El supervisor en base consolidada remitird sin demora la solicitud
a las autoridades competentes de cada una de las filiales que propone
ser parte del acuerdo, con 4nimo de alcanzar una decisién conjunta.

3. El supervisor en base consolidada concedera, de conformidad con
el procedimiento establecido en los apartados 5 y 6 del presente articulo,
la autorizacion si las condiciones de la propuesta de acuerdo son cohe-
rentes con las condiciones para conceder ayuda financiera establecidas
en el articulo 23.

4.  El supervisor en base consolidada podra, de conformidad con el
procedimiento establecido en los apartados 5 y 6 del presente articulo,
prohibir la celebracion del acuerdo propuesto si lo considera incompa-
tible con las condiciones de prestacion de ayuda financiera establecidas
en el articulo 23.

5. Las autoridades competentes haran todo lo posible para alcanzar
una decision conjunta, que tendrd en cuenta el posible impacto de la
ejecucion del acuerdo en todos los Estados miembros en los que opera
el grupo, sobre si las condiciones de la propuesta de acuerdo son co-
herentes con las condiciones para conceder ayuda financiera establecidas
en el articulo 23 en un plazo de cuatro meses a partir de la fecha de
recepcion de la solicitud por parte del supervisor en base consolidada.
La decision conjunta se expondra en un documento que contenga la
decision plenamente motivada, que el supervisor en base consolidada
remitird al solicitante.
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La ABE podrd, a peticion de una autoridad competente, ayudar a las
autoridades competentes a llegar a un acuerdo, de conformidad con el
articulo 31 del Reglamento (UE) n° 1093/2010.

6.  Si las autoridades competentes no llegaran a una decision conjunta
en un plazo de cuatro meses, el supervisor en base consolidada adoptara
su propia decision respecto a la solicitud. La decision se presentara en
un documento que recoja la motivacion detallada de la misma y las
opiniones y reservas expresadas por las demds autoridades competentes
a lo largo del periodo de cuatro meses. El supervisor en base consoli-
dada notificara su decision al solicitante y a las demas autoridades
competentes.

7. Si, al final del periodo de cuatro meses, alguna de las autoridades
competentes interesadas ha remitido el asunto a la Autoridad Bancaria
Europea de conformidad con el articulo 19 del Reglamento (UE)
n°® 1093/2010, el supervisor en base consolidada aplazard su decision
en espera de la decision que la ABE pueda adoptar de conformidad con
el articulo 19, apartado 3, de dicho Reglamento, y la adoptara de con-
formidad con la misma. El periodo de cuatro meses se considerara el
plazo para la conciliacion en el sentido del citado Reglamento. La ABE
adoptara su decision en el plazo de un mes. El asunto no se remitira a la
ABE tras haber finalizado el periodo de cuatro meses o haberse adop-
tado una decision conjunta.

Articulo 21

Aprobacién de la propuesta de acuerdo por parte de los accionistas

1. Los Estados miembros exigiran que cualquier propuesta de
acuerdo que haya sido autorizada por las autoridades competentes sea
sometida a la aprobacion de los accionistas de cada entidad del grupo
que proponga ser parte del acuerdo. En este caso, el acuerdo sera valido
solo para las partes cuyos accionistas hayan aprobado el acuerdo de
conformidad con el apartado 2.

2. Un acuerdo de ayuda financiera de grupo solo sera valido respecto
de una entidad de grupo si sus accionistas han autorizado al drgano de
direccion de dicha entidad de grupo a adoptar la decision de que la
entidad proporcione o reciba ayuda financiera conforme a las condicio-
nes del acuerdo y a las condiciones establecidas en el presente
capitulo y si la autorizacion de los accionistas no se ha revocado.

3. El o6rgano de direccion de cada entidad que sea parte de un
acuerdo informaré cada afio a los accionistas del desarrollo del acuerdo
y de la aplicacion de cualquier decision adoptada en virtud del mismo.

Articulo 22

Transmision de los acuerdos de ayuda financiera de grupo a las
autoridades de resolucion

Las autoridades competentes transmitiran a las autoridades de resolucion
competentes los acuerdos de ayuda financiera de grupo que hayan au-
torizado, asi como cualquier modificacion de los mismos.

Articulo 23

Condiciones para la ayuda financiera de grupo

1. Una entidad de grupo solo podra prestar ayuda financiera con
arreglo al articulo 19 si se cumplen todas las condiciones siguientes:
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a) que exista una probabilidad razonable de que la ayuda prestada
contribuya significativamente a resolver las dificultades financieras
de la entidad de grupo receptora de la ayuda;

b) que la prestacion de la ayuda financiera tenga el objetivo de preser-
var o restaurar la estabilidad financiera del grupo en su conjunto o
una de las entidades de grupo y atienda a los intereses de la entidad
de grupo que presta la ayuda;

¢) que la ayuda financiera se proporcione en condiciones, incluida la
contrapartida, conformes con el articulo 19, apartado 7;

d) que, a juzgar por la informacion que obre en poder del 6rgano de
direccion de la entidad de grupo que presta la ayuda financiera en el
momento en que se adopte la decision de conceder la ayuda, existan
probabilidades razonables de que la entidad de grupo receptora
abone la contrapartida de la ayuda y, si esta se proporciona en forma
de préstamo, de que reembolse el préstamo. Si la ayuda se propor-
ciona en forma de garantia o de cualquier forma de aval, la misma
condicién se aplicara a la deuda que se derive para el receptor de la
ayuda de la ejecucion de la garantia o aval;

e) que la prestacion de ayuda financiera no ponga en peligro la liquidez
ni la solvencia de la entidad de grupo que la presta;

f) que la prestacion de ayuda financiera no genere una amenaza para la
estabilidad financiera en el Estado miembro de la entidad de grupo
que preste la ayuda;

g) que la entidad de grupo que facilita la ayuda cumpla, en el momento
de facilitarla con los requisitos de la Directiva 2013/36/UE en ma-
teria de capital o liquidez y cualquier requisito impuesto en virtud
del articulo 104, apartado 2, de la Directiva 2013/36/UE, y que la
prestacion de la ayuda financiera no dé lugar a que la entidad de
grupo infrinja esos requisitos, a menos que lo autorice la autoridad
competente responsable de la supervision individualizada de la enti-
dad que presta la ayuda;

h) que la entidad de grupo que facilita la ayuda cumpla, en el momento
de facilitarla, con los requisitos establecidos en el Reglamento (UE)
n® 575/2013 y en la Directiva 2013/36/UE en materia de grandes
riesgos, incluida toda normativa nacional que se acoja a las opciones
previstas en dicha Directiva, y que la prestacion de la ayuda finan-
ciera no dé lugar a que la entidad de grupo infrinja esos requisitos, a
menos que lo autorice la autoridad competente responsable de la
supervision individualizada de la entidad de grupo que presta la
ayuda;

i) que la prestacion de ayuda financiera no ponga en peligro la viabi-
lidad de la resolucion de la entidad de grupo que la presta.

2.  La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion
para determinar las condiciones indicadas en el apartado 1, letras a),

c), e) e i).

La ABE presentara estos proyectos de normas técnicas de regulacion a
la Comisién a mas tardar el 3 de julio de 2015.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas
de regulacion a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con
los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n® 1093/2010.
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3. El 3 de enero de 2016, la ABE emitira, de conformidad con el
articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1093/2010, directrices destinadas a
promover la convergencia de las practicas, en las que especifique las
condiciones indicadas en el apartado 1, letras b), d), f), g) y h) del
presente articulo.

Articulo 24

Decision de facilitar apoyo financiero

La decision de facilitar ayuda financiera de grupo de conformidad con
el acuerdo sera tomada por el o6rgano de direccion de la entidad de
grupo que facilita el apoyo financiero. Esta decision habrd de motivarse
e indicar el objetivo de la ayuda financiera propuesta. En particular, la
decision indicara de qué modo la prestacion de ayuda financiera cumple
las condiciones establecidas en el articulo 23, apartado 1. La decision de
aceptar ayuda financiera de grupo de conformidad con el acuerdo sera
tomada por la direccion de la entidad de grupo que recibe el apoyo
financiero.

Articulo 25

Derecho de oposicién de las autoridades competentes

1.  Antes de prestar apoyo en virtud de un acuerdo de ayuda finan-
ciera de grupo, el 6rgano de direccion de una entidad de grupo que se
proponga facilitar ayuda financiera deberd informar:

a) a sus autoridades competentes;

b) en caso de autoridades diferentes a las indicadas en las letras a) y c),
cuando proceda, al supervisor en base consolidada;

¢) en caso de autoridades diferentes a las indicadas en las letras a) y b),
a la autoridad competente de la entidad de grupo que reciba la ayuda
financiera; y ademas

d) a la ABE.

La notificacion incluird la decision motivada del 6rgano de direccion de
conformidad con el articulo 24 y los pormenores de la ayuda financiera
propuesta, asi como una copia del acuerdo de ayuda financiera de

grupo.

2. Dentro de un plazo de cinco dias hébiles a partir de la fecha de
recepcion de una notificacion completa la autoridad competente de la
entidad de grupo que presta ayuda financiera podra prohibir o restringir
la concesion de la ayuda financiera si considera que no se han cumplido
las condiciones de prestacion de ayuda financiera de grupo establecidas
en el articulo 23. En caso de prohibir o restringir la ayuda financiera, la
autoridad competente debera justificar su decision.

3. La decision de las autoridades competentes de aceptar, prohibir o
restringir la concesion de ayuda financiera se notificard inmediatamente:

a) al supervisor en base consolidada;

b) a la autoridad competente de la entidad de grupo que recibe la
ayuda, y ademas

c) ala ABE.
El supervisor en base consolidada informara inmediatamente a otros

miembros del colegio de supervisores y a los miembros del colegio
de autoridades de resolucion.
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4. Cuando el supervisor en base consolidada o las autoridades com-
petentes responsables de la entidad que recibe la ayuda tengan objecio-
nes relativas a la decisiéon de prohibir o restringir la ayuda financiera,
podran trasladar el asunto a la ABE y solicitar su asistencia con arreglo
a lo dispuesto en el articulo 31 del Reglamento (UE) n° 1093/2010 en el
plazo de dos dias.

5. En caso de que la autoridad competente no prohiba ni restrinja la
ayuda financiera en el periodo indicado en el apartado 2, o haya acep-
tado la ayuda antes de finalizar dicho periodo, esta podra ser facilitada
de acuerdo con las condiciones comunicadas a la autoridad competente.

6. La decision del 6rgano de direccion de la institucion de facilitar
ayuda financiera se remitira:

a) a la autoridad competente;

b) en caso de autoridades diferentes a las indicadas en las letras a) y c),
y cuando proceda, al supervisor en base consolidada;

¢) en caso de autoridades diferentes a las indicadas en las letras a) y b),
a la autoridad competente de la entidad de grupo que reciba la ayuda
financiera, y

d) a la ABE.

El supervisor en base consolidada informard inmediatamente a los de-
mas miembros del colegio de supervisores y a los miembros del colegio
de autoridades de resolucion.

7.  En caso de que la autoridad competente restrinja o prohiba la
ayuda financiera de grupo con arreglo a lo dispuesto en el apartado 2
del presente articulo y de que el plan de »C3 recuperacion « del
grupo de conformidad con el articulo 7, apartado 5, haga referencia a
la ayuda financiera dentro del grupo, la autoridad competente del grupo
cuya ayuda se restrinja o prohiba podra pedir al supervisor en base
consolidada que emprenda una nueva evaluacion del plan de
» C3 recuperacion € del grupo con arreglo a lo dispuesto en el arti-
culo 8 o, si se ha elaborado un plan de »C3 recuperacion « sobre una
base individual, que solicite a la entidad de la entidad de grupo que
presente un plan de »C3 recuperacion <« revisado.

Articulo 26

Divulgacion

1. Los Estados miembros garantizaran que las entidades de grupo
hagan publico si han suscrito o no un acuerdo de ayuda financiera de
grupo, con arreglo a lo dispuesto en el articulo 19, y hagan publica una
descripcion de las condiciones generales del acuerdo y los nombres de
las entidades de grupo participantes en el mismo y que actualicen dicha
informacion al menos una vez al afo.

Seran aplicables los articulos 431 a 434 del Reglamento (CE)
n® 575/2013.

2. La ABE eclaborara proyectos de normas técnicas de ejecucion que
especifiquen la forma y el contenido de la descripcion a que se refiere el
apartado 1.

La ABE presentara estos proyectos de normas técnicas de ejecucion a la
Comision a mas tardar el 3 de julio de 2015.
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Se confieren competencias a la Comision para adoptar los proyectos de
normas técnicas de ejecucion a que se refiere el parrafo primero de
conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n°® 1093/2010.

TITULO 1II

ACTUACION TEMPRANA

Articulo 27

Medidas de actuaciéon temprana

1. Cuando una entidad infrinja, debido entre otras cosas a un dete-
rioro rapido de la situacion financiera, en especial un deterioro rapido de
su situacion de liquidez, un incremento rapido de su nivel de apalanca-
miento, mora o concentracion de exposiciones, evaluado segiin una serie
de umbrales, que pueden incluir los requisitos de fondos propios del
ente mas 1,5 puntos porcentuales, o resulta probable en un futuro pro-
ximo que infrinja los requisitos del Reglamento (UE) n® 575/2013, la
Directiva 2013/36/UE o el titulo II de la Directiva 2014/65/UE, o cual-
quiera de los articulo 3 a 7, 14 a 17 y 24, 25 y 26 del Reglamento (UE)
n® 600/2014, los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades
competentes tengan a su disposicion, sin perjuicio de las medidas a que
se refiere el articulo 104 de la Directiva 2013/36/UE, cuando sean
aplicables, al menos las siguientes:

a) exigir al 6rgano de direccion de la entidad que aplique uno o varios
de los procedimientos o medidas establecidos en el plan de
» C3 recuperacion « o, de conformidad con el articulo 5, apartado
2, actualizar dicho plan cuando las circunstancias que hayan desen-
cadenado la actuacion temprana difieran de los supuestos del plan de
» C3 recuperacion <« original y aplicar uno o mas de los mecanis-
mos o medidas previstos para ello dentro de un plazo determinado a
fin de que dejen de aplicarse las condiciones a que se refiere la frase
introductoria;

b) exigir al 6rgano de direccion de la entidad que examine la situacion,
determine las medidas necesarias para superar los problemas encon-
trados y elabore un programa de actuacion para resolver dichos
problemas y un calendario de ejecucion;

¢) exigir al organo de direccion de la entidad que convoque o, si el
6rgano de direccion no cumpliera con este requisito, convocar direc-
tamente una junta de accionistas de la entidad, y en ambos casos
fijar el orden del dia y exigir que los accionistas consideren la
posibilidad de adoptar determinadas decisiones;

d) exigir a la entidad que destituya o sustituya a uno o varios miembros
del organo de direccion o alta direccion, si se determina que dichas
personas no son aptas para cumplir sus obligaciones de conformidad
con el articulo 13 de la Directiva 2013/36/CE o con el articulo 9 de
la Directiva 2014/65/UE;

e) exigir al organo de direccion de la entidad que elabore un plan para
la negociacion de la reestructuracién de la deuda con una parte o con
la totalidad de sus acreedores, de acuerdo, cuando proceda, con el
plan de recuperacion;
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f) exigir cambios en la estrategia empresarial de las entidades;

g) exigir cambios en las estructuras juridicas u operativas de la entidad;
y ademas

h) recabar, también mediante inspecciones in situ, y facilitar a la auto-
ridad de resolucion toda la informacién necesaria para actualizar el
plan de resolucion y preparar la posible resolucion de la entidad y la
realizacion de una evaluacion de sus activos y pasivos, de confor-
midad con el articulo 36.

2. Los Estados miembros velaran por que las autoridades competen-
tes informen sin demora a las autoridades de resolucion cuando se
hayan cumplido las condiciones establecidas en el apartado 1 en rela-
cioén con una entidad, y por que las competencias de las autoridades de
resolucion prevean la facultad de exigir a la entidad que tome contacto
con posibles compradores con el fin de preparar la resolucion de la
entidad, sin perjuicio de las condiciones establecidas en el articulo 39,
apartado 2, y las disposiciones de confidencialidad establecidas en el
articulo 84.

3. Para cada una de las medidas a que se refiere el apartado 1, las
autoridades competentes determinaran un plazo adecuado para la reali-
zacion y para que la autoridad competente evalie la eficacia de la
medida.

4. La ABE, a mas tardar el 3 de julio de 2015, elaborara directrices,
de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1093/2010,
con el objeto de promover una aplicaciéon coherente de la activacion de
las medidas establecidas en el apartado 1 del presente articulo.

5.  Teniendo en cuenta, en su caso, la experiencia adquirida en la
aplicacion de las directrices a que se refiere el apartado 4, la ABE podra
elaborar proyectos de normas técnicas de regulacion con el fin de es-
pecificar una serie de umbrales minimos para las medidas establecidas
en el apartado 1.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas
de regulacion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n° 1093/2010.

Articulo 28

Cese de la alta direccion y del organo de direccion

Los Estados miembros garantizaran que, en los casos en los que exista
un deterioro significativo de la situaciéon financiera de una entidad o
cuando se hayan infringido gravemente disposiciones legales reglamen-
tarias o de los estatutos de la entidad o existan graves irregularidades
administrativas, y las medidas tomadas de conformidad con el arti-
culo 27 no sean suficientes para poner fin a este deterioro, las autori-
dades competentes puedan exigir el cese de la alta direccion y del
organo de direccion de la entidad, en su totalidad o individualmente.
La designacion de la nueva alta direccion u o6rgano de direccion se
llevara a cabo de conformidad con la legislacion nacional y de la Unidn,
y estara sujeta a la aprobacion o consentimiento de la autoridad
competente.
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Articulo 29

Administrador provisional

1. Los Estados miembros garantizaran que, cuando la sustitucion de
la alta direccion u 6rgano de direccion de conformidad con el articulo 28
sea considerada insuficiente por la autoridad competente para poner
remedio a la situacion, las autoridades competentes puedan designar a
uno o mas administradores provisionales de la entidad. Basandose en lo
que resulte proporcionado a las circunstancias, las autoridades compe-
tentes podran designar a los posibles administradores provisionales, bien
para sustituir temporalmente a la direccion de la entidad o para colabo-
rar temporalmente con el organo de direccion de la entidad, y la auto-
ridad competente asi lo especificara en el momento de la designacion. Si
la autoridad competente designa a un administrador provisional para
colaborar con el o6rgano de direccion de la entidad, la autoridad com-
petente especificarda mas detalladamente en el momento de dicha desig-
nacion la funcion, las obligaciones y las competencias del administrador
provisional, asi como la posible necesidad de que el 6rgano de direccion
de la entidad consulte al administrador provisional u obtenga su con-
sentimiento antes de adoptar decisiones o acciones especificas. Se exi-
gird a la autoridad competente que haga publica la designacion de todo
administrador provisional, excepto cuando el administrador provisional
no tenga la competencia de representar a la entidad. Los Estados miem-
bros garantizaran que todo administrador provisional cuente con la cua-
lificacion, la capacidad y los conocimientos necesarios para desempenar
sus funciones y esté libre de todo conflicto de intereses.

2. La autoridad competente especificara las competencias del admi-
nistrador provisional en el momento de su designacion, basandose en lo
que resulte proporcionado a las circunstancias. Tales competencias po-
dran incluir algunos o todos los poderes del o6rgano de direccion de la
entidad, de acuerdo con los estatutos de esta y con la legislacién na-
cional, incluida la facultad de desempefiar algunas de las funciones
administrativas del organo de direccion de la entidad o todas ellas.
Las competencias del administrador provisional en relacion con la en-
tidad seran conformes con el derecho de sociedades aplicable.

3. La autoridad competente especificard en el momento de la desig-
nacion el papel y las funciones del administrador provisional, que po-
dran incluir la determinacion de la situacion financiera de la entidad, la
gestion de la actividad o de parte de la actividad de la entidad con miras
a preservar o restaurar la situacion financiera de la entidad, y la adop-
cion de medidas orientadas a restaurar la gestion sana y prudente de la
actividad de la entidad. La autoridad competente especificara en el
momento de la designacion todo posible limite del papel y las funciones
del administrador provisional.

4.  Los Estados miembros garantizaran que las autoridades competen-
tes tengan la facultad exclusiva de designar y destituir a todo adminis-
trador provisional. La autoridad competente podra destituir a un admi-
nistrador provisional en cualquier momento y por cualquier motivo. Con
sujecion a lo dispuesto en el presente articulo, la autoridad competente
podra modificar las condiciones de designacion de un administrador
provisional en cualquier momento.

5. La autoridad competente podra requerir que algunas de las accio-
nes de un administrador provisional deban someterse a su acuerdo
previo. La autoridad competente especificara todo posible requisito de
este tipo en el momento de la designacion de un administrador provi-
sional o en el momento en que se produzca cualquier cambio de las
condiciones de designacion de un administrador provisional.
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En cualquier caso, el administrador provisional solo podra ejercer sus
competencias para convocar la junta general de accionistas de la entidad
y fijar los puntos del orden del dia previo acuerdo de la autoridad
competente.

6. La autoridad competente podra exigir que el administrador provi-
sional elabore informes sobre la situacion financiera de la entidad y
sobre su actuacion durante el transcurso de su mandato, a intervalos
establecidos por la autoridad competente y al final de su mandato.

7. El periodo de ejercicio del cargo de administrador provisional no
sera superior a un afio. Este periodo se podra renovar, de forma excep-
cional, siempre y cuando se sigan cumpliendo las condiciones para
designar al administrador provisional. La autoridad competente debera
determinar si las condiciones son adecuadas para mantener a un admi-
nistrador provisional y justificardn dicha decision a los accionistas.

8. Con sujecion a las disposiciones del presente articulo, la designa-
cion del administrador provisional no menoscabara los derechos que se
reconocen a los accionistas de conformidad con el Derecho de socieda-
des nacional o de la Union.

9.  De conformidad con el Derecho nacional, los Estados miembros
podran limitar la responsabilidad por acciones u omisiones de todo
administrador provisional en el momento de la aprobacion de su gestion
como administrador provisional de conformidad con el apartado 3.

10.  Un administrador provisional designado de conformidad con el
presente articulo no se considerara como un director paralelo o como un
director de facto con arreglo al Derecho nacional.

Articulo 30

Coordinacion de las medidas de actuacion temprana vy
nombramiento de un administrador provisional para los grupos

1. Cuando se cumplan las condiciones para la imposicion de los
requisitos contemplados en el articulo 27 o para la designacion de un
administrador provisional de conformidad con el articulo 29, en relacion
con una empresa matriz de la Union, el supervisor en base consolidada
lo notificard y consultard al resto de las autoridades del colegio de
supervisores.

2. Tras dicha notificacion y consulta, el supervisor en base consoli-
dada decidira si aplica alguna de las medidas contempladas en el arti-
culo 27 o designa a un administrador especial con arreglo al articulo 29
respecto de la empresa matriz de la Union de que se trate, teniendo en
cuenta el impacto de dichas medidas en las entidades de grupo en otros
Estados miembros. El supervisor en base consolidada notificara la de-
cision a las demas autoridades competentes del colegio de supervision y
a la ABE.

3.  Cuando se cumplan las condiciones para la imposicion de los
requisitos contemplados en el articulo 27 o para la designacion de un
administrador provisional con arreglo al articulo 29, en relacién con una
filial de una empresa matriz de la Unidn, la autoridad competente res-
ponsable de la supervision con caracter individual que se proponga
adoptar una medida de conformidad con dichos articulos lo notificara
a la ABE y consultara al supervisor en base consolidada.
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Al recibir la notificacion, el supervisor en base consolidada podra eva-
luar las repercusiones que la imposicion de requisitos en virtud del
articulo 27 o la designacion de un administrador provisional de la
entidad en cuestion de conformidad con el articulo 29 podrian tener
sobre el grupo o las entidades del grupo en otros Estados miembros.
El supervisor en base consolidada comunicard esta evaluacion a la
autoridad competente dentro del plazo de tres dias.

Tras dicha notificacion y consulta, la autoridad competente decidira si
aplica alguna de las medidas del articulo 27 o designa a un adminis-
trador provisional en virtud del articulo 29. La decisiéon concedera la
debida consideracion a toda evaluacion efectuada por el supervisor en
base consolidada. La autoridad competente notificard la decision al
supervisor en base consolidada y a las demas autoridades competentes
del colegio de supervision y de la ABE.

4. Cuando més de una autoridad competente se proponga designar a
un administrador provisional o aplicar alguna de las medidas contem-
pladas en el articulo 27 a mas de una entidad del mismo grupo, el
supervisor en base consolidada y las demdas autoridades competentes
que corresponda examinaran si resulta mas adecuado designar al mismo
administrador provisional o coordinar la aplicacion de cualesquiera me-
didas contempladas en el articulo 27 a mas de una entidad con objeto de
facilitar soluciones que restablezcan la situacion financiera de la entidad
de que se trate. La evaluacion adoptara la forma de decision conjunta
del supervisor en base consolidada y las demas autoridades competen-
tes. La decision conjunta se adoptara en un plazo de cinco dias desde la
fecha de notificacion contemplada en el apartado 1. La decision con-
junta se motivara y expondra en un documento, que el supervisor en
base consolidada facilitara a la empresa matriz de la Union.

La ABE podra, a peticion de una autoridad competente, ayudar a las
autoridades competentes a llegar a un acuerdo, de conformidad con el
articulo 31 del Reglamento (UE) n° 1093/2010.

A falta de decision conjunta dentro de un plazo de cinco dias, el
supervisor en base consolidada y las autoridades competentes responsa-
bles respecto de las filiales podran adoptar decisiones especificas sobre
la designacion de un administrador provisional para las entidades res-
pecto de las cuales son responsables y sobre la aplicacion de cuales-
quiera medidas contempladas en el articulo 27.

5. Cuando una autoridad competente de que se trate no esté de
acuerdo con la decision notificada de conformidad con los apartados
1 0 3, o a falta de la decision conjunta contemplada en el apartado 4, la
autoridad competente podra remitir el asunto a la ABE de conformidad
con el apartado 6.

6. La ABE podra, a peticion de cualquier autoridad competente,
asistir a las autoridades que se propongan aplicar una o mas de las
medidas contempladas en el articulo 27, apartado 1, letra a), de la
presente Directiva, en relaciéon con los puntos 4, 10, 11 y 19 de la
Seccion A del anexo de la presente Directiva, en el articulo 27, apartado
1, letra e), o en el articulo 27, apartado 1, letra g), de la presente
Directiva, a llegar a un acuerdo de conformidad con el articulo 19,
apartado 3, del Reglamento (UE) n® 1093/2010.
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7.  La decision de cada autoridad competente debera motivarse. La
decision tendra en cuenta las observaciones y reservas manifestadas por
las demas autoridades competentes tal como se refleja durante el pe-
riodo de consulta a que se refiere el apartado 1 o 3, o el periodo de
cinco dias a que se refiere el apartado 4, asi como las posibles reper-
cusiones de la decision en la estabilidad financiera de los Estados miem-
bros de que se trate. Las decisiones seran facilitadas a la empresa matriz
de la Unidén por el supervisor en base consolidada, y a las filiales por las
autoridades competentes respectivas.

En los casos a que se refiere el apartado 6 del presente articulo, cuando,
antes del periodo de consulta a que se refieren los apartados 1 y 3 del
presente articulo, o al término del periodo de cinco dias a que se refiere
el apartado 4 del presente articulo, cualquier autoridad competente de
que se trate haya remitido el asunto a la ABE de conformidad con el
articulo 19, apartado 3, del Reglamento (UE) n° 1093/2010, el super-
visor en base consolidada y las demas autoridades competentes aplaza-
ran su decision a la espera de la decision que la ABE pueda adoptar de
conformidad con el articulo 19, apartado 3, de dicho Reglamento, y
adoptaran su decision de conformidad con la decision de la ABE. El
periodo de cinco dias se considerara el periodo de conciliacion en el
sentido del citado Reglamento. La ABE adoptar su decision en el plazo
de tres dias. El asunto no se remitird a la ABE tras haber finalizado el
periodo de cinco dias o haberse adoptado una decisién conjunta.

8. A falta de decision de la ABE en el plazo de tres dias, se aplicaran
las decisiones especificas adoptadas de conformidad con los apartados
1, 3 o parrafo segundo del apartado 4.

TITULO IV

RESOLUCION

CAPITULO 1

Objetivos, condiciones y principios generales

Articulo 31

Objetivos de resolucion

1. Al aplicar los instrumentos o ejercer las competencias de resolu-
cion, las autoridades de resolucion tendran presentes los objetivos de
esta y seleccionaran los instrumentos y competencias que mejor se
encaminen a los objetivos fijados segun las circunstancias del caso.

2. Los objetivos de la resolucion a que se refiere el apartado 1 son
los siguientes:

a) mantener la continuidad de las funciones esenciales;

b) evitar repercusiones negativas importantes sobre la estabilidad finan-
ciera, especialmente previniendo el contagio, incluidas las infraes-
tructuras de mercado, y manteniendo la disciplina de mercado;

c) proteger los fondos publicos minimizando la dependencia de ayudas
financieras publicas extraordinarias;

d) proteger a los depositantes cubiertos por la Directiva 2014/49/UE y a
los inversores cubiertos por la Directiva 97/9/CE;
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e) proteger los fondos y los activos de los clientes.

Al perseguir los objetivos arriba mencionados, la autoridad de resolu-
cioén procurard minimizar el coste de la resolucion y evitar toda des-
truccion de riqueza, a menos que no sea necesaria para la consecucion
de los objetivos de la resolucion.

3. Sin perjuicio de las diferentes disposiciones de la presente Direc-
tiva, los objetivos de resolucion son de importancia equivalente; las
autoridades de resolucion los ponderaran convenientemente segun la
naturaleza y las circunstancias de cada caso.

Articulo 32

Condiciones de resolucion

1. Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolu-
cion emprendan acciones de resoluciéon en relacion con una entidad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letra a), unicamente si la
autoridad de resolucion considera que se cumplen todas las condiciones
siguientes:

a) que la autoridad competente, previa consulta a la autoridad de reso-
lucion o, a reserva de las condiciones establecidas en el apartado 2,
la autoridad de resolucion previa consulta a la autoridad competente,
haya determinado que la entidad es inviable o exista la probabilidad
de que lo vaya a ser;

b) teniendo en cuenta el calendario y otras circunstancias pertinentes,
no existen perspectivas razonables de que ninguna medida alternativa
del sector privado, incluidas medidas por parte de un SIP, o accion
de supervision, incluidas medidas de actuacion temprana, asi como la
amortizacion o conversion de instrumentos de capital y de pasivos
admisibles pertinentes de conformidad con el articulo 59, apartado 2,
adoptada en relacion con la entidad, pueda impedir la inviabilidad de
la entidad en un plazo de tiempo razonable;

¢) que la medida de resolucion sea necesaria para el interés publico de
conformidad con el apartado 5.

2. Los Estados miembros pueden prever que, ademas de la autoridad
competente, la determinacion de si una entidad es inviable o exista la
probabilidad de que lo vaya a ser pueda realizarla también la autoridad
de resolucion en virtud del apartado 1, letra a), previa consulta a la
autoridad competente. Cuando las autoridades de resolucion en virtud de
la legislacion nacional dispongan de las herramientas necesarias para
dicha determinacion, en particular un acceso adecuado a la informacion
pertinente. La autoridad competente facilitard sin demora injustificada a
la autoridad de resolucion toda la informacion pertinente que requiera
con objeto de llevar a cabo su evaluacion;

3. La adopcion anterior de una medida de actuacion temprana de
conformidad con el articulo 27 no constituye una condicion para adoptar
una medida de resolucion.
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4. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, letra a), se considerara
que una entidad es inviable o exista la probabilidad de que lo vaya a ser
si se produce una o varias de las circunstancias siguientes:

a) que la entidad haya infringido o existan elementos objetivos que
indiquen que infringird, en un futuro cercano, los requisitos para
conservar su autorizacion, de forma tal que resulte justificada la
retirada de la autorizacion por la autoridad competente, incluso,
pero sin limitarse a ello, por haber incurrido la entidad, o ser pro-
bable que incurra, en pérdidas que agotarian o mermarian sustancial-
mente todos sus fondos propios o una parte importante de ellos;

b) que el activo de la entidad sea inferior a su pasivo, o existan ele-
mentos objetivos que indiquen que lo sera en un futuro cercano;

¢) que la entidad no pueda hacer frente al pago de sus deudas o demas
pasivos a su vencimiento, o existan elementos objetivos que indican
que no podra en un futuro cercano;

d) que necesite ayuda financiera publica extraordinaria, excepto cuando,
a fin de evitar o solventar perturbaciones graves de la economia de
un Estado miembro y preservar la estabilidad financiera, la ayuda
financiera publica extraordinaria adopte alguna de las siguientes for-
mas:

1) una garantia estatal para respaldar instrumentos de liquidez con-
cedidos por los bancos centrales de acuerdo con las condiciones
de los mismos,

ii) una garantia estatal de los pasivos de nueva emision, o

iii) una inyeccion de fondos propios o adquisicion de instrumentos
de capital a unos precios y en unas condiciones tales que no
otorguen ventaja a la entidad, cuando no se den, en el momento
de la concesion de la ayuda publica, ni las circunstancias ex-
puestas en el presente apartado, letras a), b) o c), del presente
articulo, ni las circunstancias expuestas en el articulo 59, apar-
tado 3.

En cada uno de los casos mencionados en el parrafo primero, letra d),
los incisos 1), ii) y iii), las medidas de garantia o equivalentes a que
dichas disposiciones se refieren se limitaran a las entidades solventes, y
estaran supeditadas a autorizacion final con arreglo a la normativa sobre
ayudas de estado. Dichas medidas tendrdn un caricter cautelar y tem-
poral y seran proporcionadas a la resolucion de las consecuencias de la
perturbacion grave, y no se utilizardn para compensar pérdidas que la
Institucion haya sufrido o vaya a sufrir probablemente en el futuro
inmediato.

Las medidas de apoyo contempladas en el parrafo primero, letra d),
inciso iii), se limitaran a las inyecciones de capital necesarias para hacer
frente al déficit de capital establecido en las pruebas de resistencia
(stress test), en las revisiones de calidad de los activos (asset quality
reviews) en ambos casos a escala nacional, de la Unién o del Meca-
nismo Unico de Supervision, o en ejercicios equivalentes llevados a
cabo por el Banco Central Europeo, la ABE o las autoridades naciona-
les, si procede, confirmado por la autoridad competente.
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Antes del 3 de enero de 2015, la ABE publicara directrices, de confor-
midad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1093/2010, sobre los
tipos de pruebas, revisiones o actividades mencionadas anteriormente y
que puedan conducir a este tipo de apoyo.

A mas tardar el 31 de diciembre de 2015, la Comision evaluara si es
necesario mantener las medidas de apoyo contempladas en el parrafo
primero, inciso iii), y las condiciones que deben cumplirse en caso de
prosecucion e informara al respecto al Parlamento Europeo y al Con-
sejo. Cuando resulte adecuado, dicho informe ird4 acompaiado de una
propuesta legislativa.

5. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, letra c), del presente
articulo una medida de resolucion se considerara de interés publico si
resulta necesaria para alcanzar, de forma proporcionada, uno o varios de
los objetivos de resolucion establecidos en el articulo 31, mientras que
una liquidacion de la entidad a través de los procedimientos de insol-
vencia ordinarios no permitiria alcanzar en la misma medida los citados
objetivos.

6. Para promover la convergencia de las practicas de supervision y
resolucion, la ABE, a mas tardar el 3 de julio de 2015, elaborara
directrices, de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE)
n°® 1093/2010, respecto a la interpretacion de las circunstancias en las
que se considera que una entidad es inviable o exista la probabilidad de
que lo vaya a ser.

Articulo 32 bis

Condiciones para la resolucion de un organismo central y de
entidades de crédito afiliadas de forma permanente a un
organismo central

Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de resolu-
cion puedan tomar una medida de resolucion en relaciéon con un orga-
nismo central y todas las entidades de crédito afiliadas de forma per-
manente que formen parte del mismo grupo de resolucion, cuando dicho
grupo de resolucion se ajuste en su conjunto a las condiciones estable-
cidas en el articulo 32, apartado 1.

Articulo 32 ter

Procedimientos de insolvencia en relacion con entidades Yy
sociedades que no sean sometidas a un proceso de resolucion

Los Estados miembros se aseguraran de que las entidades o sociedades
a que se refiere el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), en relacion
con las cuales la autoridad de resolucion considere que se cumplen las
condiciones previstas en el articulo 32, apartado 1, letras a) y b), pero
que la medida de resolucion no redunda en el interés publico de con-
formidad con el articulo 32, apartado 1, letra c), sean liquidadas de
forma ordenada con arreglo al Derecho nacional aplicable.

Articulo 33

Condiciones para la resolucion de entidades financieras y sociedades
de cartera

1. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de
resolucion puedan emprender una medida de resolucion en relacion con
una entidad financiera contemplada en el articulo 1, apartado 1, letra b),
cuando se cumplan las condiciones previstas en el articulo 32, apartado
1, tanto en lo relativo a la entidad financiera como a la sociedad matriz
objeto de supervision consolidada.
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2. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de
resolucion emprendan una medida de resolucion en relacion con una
entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras c¢) o d), cuando
dicha entidad cumpla las condiciones establecidas en el articulo 32,
apartado 1.

3.  Cuando las entidades filiales de una sociedad mixta de cartera
estén directa o indirectamente en poder de una sociedad financiera de
cartera intermedia, el plan de resolucion dispondra que la sociedad
financiera de cartera intermedia se identifique como una entidad de
resolucion y los Estados miembros velaran por que las medidas de
resolucion a efectos de resolucion de grupo se adopten en relacion
con la sociedad financiera de cartera intermedia. Los Estados miembros
velaran por que las autoridades de resolucion no emprendan medidas de
resolucion a efectos de resolucion de grupo en relacion con la sociedad
mixta de cartera.

4. Con sujecion a lo dispuesto en el apartado 3 del presente articulo,
aunque una sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras c)
o d), no cumpla las condiciones establecidas en el articulo 32, apar-
tado 1, las autoridades de resolucion podran emprender una medida de
resolucion respecto de una sociedad contemplada en el articulo 1, apar-
tado 1, letras c¢) o d), cuando se cumplan todas las condiciones siguien-
tes:

a) que la entidad sea una entidad de resolucion;

b) que una o varias de las filiales de la entidad que sean entidades, pero
no entidades de resolucion, cumplan las condiciones establecidas en
el articulo 32, apartado 1;

¢) que debido a la naturaleza de los activos y pasivos de las filiales a
que se refiere la letra b), la inviabilidad de dichas filiales suponga
una amenaza para el grupo en su conjunto, y que la medida de
resolucion respecto de la entidad sea necesaria para la resolucion
de dichas filiales que sean entidades o para la resolucion del grupo
de resolucion pertinente en su conjunto.

Articulo 33 bis

Facultad para suspender determinadas obligaciones

1. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de
resolucion, previa consulta a la autoridad competente, que responderd a
su debido tiempo, tengan facultad para suspender cualesquiera obliga-
ciones de pago o de entrega en virtud de cualquier contrato suscrito por
una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, le-
tras b), ¢) o d), cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) se ha determinado que la entidad o sociedad es inviable o tiene
probabilidades de serlo con arreglo al articulo 32, apartado 1, le-
tra a);

b) no existe ninguna medida del sector privado inmediatamente dispo-
nible a que se refiere el articulo 32, apartado 1, letra b), que pueda
impedir la inviabilidad de la entidad o sociedad;

¢) el ejercicio de la facultad de suspension se considera necesaria para
evitar un mayor deterioro de la situacion financiera de la entidad o
sociedad; y
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d) el ejercicio de la facultad de suspension es:

i) necesaria para proceder a la determinacion prevista en el arti-
culo 32, apartado 1, letra c); o

i) necesaria para elegir las medidas de resolucion adecuadas o para
garantizar la aplicacion eficaz de uno o maés instrumentos de
resolucion.

2. La facultad a que se refiere | el apartado 1 del presente articulo no
se aplicara a las obligaciones de pago o de entrega respecto de:

a) sistemas y operadores de sistemas designados de conformidad con la
Directiva 98/26/CE;

b) ECC autorizadas en la Union en virtud del articulo 14 del Regla-
mento (UE) 648/2012 y ECC de terceros paises reconocidas por
la AEVM con arreglo a lo dispuesto en el articulo 25 de dicho
Reglamento;

¢) bancos centrales.

Las autoridades de resolucion estableceran el ambito de aplicacion de la
facultad a que se refiere el apartado 1 del presente articulo teniendo en
cuenta las circunstancias de cada caso. En particular, las autoridades de
resolucion evaluaran cuidadosamente la conveniencia de extender la
suspension a los depdsitos admisibles de conformidad con la definicion
del articulo 2, apartado 1, punto 4, de la Directiva 2014/49/UE, espe-
cialmente a depodsitos garantizados en poder de personas fisicas y mi-
croempresas y pequefias y medianas empresas.

3.  Los Estados miembros podran disponer que, cuando se ejerza la
facultad de suspender obligaciones de pago o de entrega respecto de
depositos admisibles, las autoridades de resolucion se aseguraran de que
los depositantes tengan acceso a un importe diario apropiado de dichos
depdsitos.

4.  El periodo de suspension con arreglo al apartado 1 sera tan corto
como sea posible y no excedera el periodo minimo que la autoridad de
resolucion considere necesario para los fines indicados en el apartado 1,
letras ¢) y d), y en ningun caso tendrd una duraciéon mayor que el
periodo transcurrido desde la publicaciéon de una notificacion de sus-
pension con arreglo al apartado 8 hasta la medianoche en el Estado
miembro de la autoridad de resolucion de la entidad o sociedad al final
del dia hébil siguiente al de su publicacion.

Al terminar el periodo de suspension a que se refiere el parrafo primero,
la suspension dejara de tener efecto.

5. Cuando ejerzan sus facultades con arreglo al apartado 1 del pre-
sente articulo, las autoridades de resolucion tendran en cuenta los efec-
tos que el ejercicio de dichas facultades pueda tener sobre el buen
funcionamiento de los mercados financieros y tomaran en consideracion
las normas nacionales vigentes, asi como el poder de supervision y las
competencias judiciales, para salvaguardar los derechos de los acree-
dores y el trato equitativo de los acreedores en los procedimientos de
insolvencia ordinarios. Las autoridades de resolucion tendran en cuenta
en particular la aplicacion potencial de los procedimientos de insolven-
cia nacionales a la entidad o sociedad como resultado de la determina-
cion del articulo 32, apartado 1, letra c), y adoptaran las disposiciones
que consideren oportunas para garantizar una adecuada coordinacion
con las autoridades administrativas o judiciales nacionales.
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6.  Si las obligaciones de pago o de entrega con arreglo a un contrato
se suspenden en virtud del apartado 1, las obligaciones de pago o de
entrega de cualesquiera contrapartes en dicho contrato quedaran suspen-
didas por el mismo periodo.

7. Una obligacion de pago o de entrega que hubiera debido ejecu-
tarse durante el periodo de suspension se efectuard inmediatamente
después de expirar dicho periodo.

8.  Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de
resolucion informen sin demora a la entidad o sociedad a que se refiere
el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), y a las autoridades a que se
refiere el articulo 83, apartado 2, letras a) a h), en caso de ejercer la
facultad prevista en el apartado 1 del presente articulo una vez que se
haya determinado que la entidad es inviable o tiene probabilidad de
serlo con arreglo al articulo 32, apartado 1, letra a), y antes de tomar
la decision de resolucion.

La autoridad de resolucion publicara o se asegurara de la publicacion de
la orden o instrumento mediante el cual se suspenden las obligaciones
con arreglo al presente articulo y los términos y el periodo de suspen-
sion por los medios a que se refiere el articulo 83, apartado 4.

9.  El presente articulo se entiende sin perjuicio de las disposiciones
previstas en la legislacion nacional de los Estados miembros que otor-
gan competencias para suspender obligaciones de pago o de entrega de
las entidades y sociedades con arreglo al apartado 1 del presente articulo
antes de determinar que las entidades o sociedades son inviables o
tienen probabilidad de serlo en virtud del articulo 32, apartado 1, letra a),
o suspender obligaciones de pago o de entrega de las entidades y
sociedades que vayan a ser liquidadas en el marco de procedimientos
de insolvencia ordinarios y que rebasen el 4mbito de aplicacion y la
duracion establecidos en el presente articulo. Esas competencias se
ejerceran de conformidad con el ambito de aplicacion, la duracion y
las condiciones establecidas en los Derechos nacionales pertinentes. Las
condiciones establecidas en el presente articulo se entenderan sin per-
juicio de las condiciones relacionadas con la facultad de suspension de
obligaciones de pago o de entrega.

10.  Los Estados miembros se aseguraran de que, cuando una autori-
dad de resolucion ejerza la facultad de suspender obligaciones de pago o
de entrega con respecto a una entidad o sociedad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d) con arreglo al apartado 1 del
presente articulo, la autoridad de resolucion pueda, durante el periodo
de aplicacion de dicha suspension, también ejercer la facultad de:

a) restringir los acreedores garantizados de dicha entidad o sociedad en
relacion con cualquiera de los activos de dicha entidad o sociedad
durante el mismo periodo, en cuyo caso se aplicaran las disposicio-
nes contenidas en el articulo 70, apartados 2, 3y 4, y

b) suspender los derechos de rescision de cualquier parte en un contrato
con la entidad o sociedad en cuestion durante el mismo periodo, en
cuyo caso se aplicaran las disposiciones contenidas en el articulo 71,
apartados 2 a 8.

11.  En caso de que, tras determinar que una entidad o sociedad es
inviable o tiene probabilidad de serlo con arreglo al articulo 32, apar-
tado 1, letra a), una autoridad de resolucion haya ejercido la facultad de
suspender las obligaciones de pago o de entrega en las circunstancias
previstas en los apartados 1 o 10 del presente articulo, y si con poste-
rioridad se toma una medida de resolucion con respecto a la entidad o
sociedad en cuestion, la autoridad de resolucion no ejercera sus facul-
tades con arreglo al apartado 1 de los articulos 69, 70 o 71 con respecto
a esta entidad o sociedad.
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Articulo 34

Principios generales que rigen la resolucion

1. Los Estados miembros se aseguraran de que, al aplicar los ins-
trumentos y ejercer las competencias de resolucion, las autoridades de
resolucién tomen todas las medidas oportunas para garantizar que la
medida de resolucion se ajuste a los principios siguientes:

a) que los accionistas de la entidad objeto de resolucion asuman las
primeras pérdidas;

b) que los acreedores de la entidad objeto de resolucion asuman pérdi-
das después de los accionistas de acuerdo con el orden de prelacion
de sus créditos en virtud de los procedimientos de insolvencia ordi-
narios, salvo que la presente Directiva establezca expresamente otra
cosa;

¢) que sean sustituidos el organo de direccion y la alta direccion de la
entidad objeto de resolucion, salvo en aquellos casos en que se
considere necesario para el logro de los objetivos de la resolucion
mantener a los directivos, en su totalidad o a una parte de ellos,
segun resulte adecuado en funcion de las circunstancias;

d) que el 6rgano de direccion y la alta direccion de la entidad objeto de
la resolucion presten toda la asistencia necesaria para el logro de los
objetivos de la resolucion;

e) que las personas fisicas y juridicas estén obligadas a responder, con
arreglo a la legislacion del Estado miembro y de acuerdo con el
Derecho civil o penal, por la responsabilidad en que incurran por
la inviabilidad de la entidad;

f) excepto cuando la presente Directiva ordene otra cosa, que los acree-
dores de la misma categoria sean tratados de una forma equitativa;

g) que los acreedores no incurran en mas pérdidas que aquellas que
habrian sufrido si la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), ¢) o d), hubiera sido liquidada con arreglo a los
procedimientos de insolvencia ordinarios de conformidad con las
salvaguardas previstas en los articulos 73 a 75;

h) que los depositos cubiertos estén plenamente protegidos, y

i) que la medida de resolucion se adopte de conformidad con la clau-
sula de salvaguarda que figura en la presente Directiva.

2. Cuando una entidad sea una entidad de grupo, sin perjuicio del
articulo 31, las autoridades de resolucion aplicaran los instrumentos de
resoluciéon y ejerceran las competencias de resoluciéon de forma que se
minimice el impacto sobre otras entidades del grupo y sobre el grupo en
su conjunto y se minimicen los efectos perjudiciales sobre la estabilidad
financiera de la Union y de sus Estados miembros, en particular de los
paises en los que opera el grupo.

3. Al aplicar los instrumentos y ejercer las competencias de resolu-
cion, los Estados miembros velaran por que se ajusten, en su caso, al
marco de ayudas de estado de la Union.
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4. Cuando el instrumento de venta del negocio, la entidad puente o el
instrumento de segregacion de activos se apliquen a una entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d),
dicha entidad o sociedad debera considerarse objeto de procedimientos
de insolvencia o de procedimientos de insolvencia analogos a efectos de
lo dispuesto en el articulo 5, apartado 1, de la Directiva 2001/23/CE del
Consejo (1).

5. Al aplicar los instrumentos de resolucion y ejercer las competen-
cias de resolucion, las autoridades de resolucion deben informar y con-
sultar a los representantes de los empleados, cuando proceda.

6. Las autoridades de resolucion aplicaran los instrumentos de reso-
lucion y ejerceran las competencias de resolucion, sin perjuicio de las
disposiciones relativas a la representacion de los trabajadores en los
organos de direccion contemplados en la legislacion o los usos
nacionales.

CAPITULO 11

Administrador especial

Articulo 35

Administrador especial

1. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de
resolucion puedan nombrar a un administrador especial que sustituya al
organo de direccion de la entidad objeto de la resolucion. Las autori-
dades de resolucion haran publico el nombramiento de un administrador
especial. Los Estados miembros garantizaran que el administrador espe-
cial cuente con la cualificacion, la capacidad y los conocimientos nece-
sarios para desempefar sus funciones.

2. El administrador especial asumira todas las competencias de los
accionistas, la alta direccion y el o6rgano de direccion de la entidad.
No obstante, el administrador especial solo podra ejercer dichas com-
petencias bajo el control de la autoridad de resolucion.

3.  El administrador especial tendra el deber estatutario de adoptar
todas las medidas necesarias para promover los objetivos de resolucion
contemplados en el articulo 31 y ejecutar las acciones de resolucion de
conformidad con la decision de la autoridad de resolucion. Cuando sea
necesario, este deber primara sobre cualquier otro deber de gestion en
virtud de los estatutos de la entidad o la legislacion nacional, en la
medida en que sean incompatibles. Las soluciones podran incluir una
ampliacion de capital, la reorganizacion de la estructura de capital de la
entidad o la toma de participacion por parte de entidades sanas desde el
punto de vista financiero y organizativo, con arreglo a los instrumentos
de resolucion a que se refiere el capitulo IV.

4.  Las autoridades de resolucion podran establecer limitaciones a la
actuacion del administrador especial o requerir que algunas de sus ac-
ciones deban someterse a su consentimiento previo. Las autoridades de
resolucion podran destituir en cualquier momento al administrador
especial.

5. Los Estados miembros exigiran que el administrador especial ela-
bore informes destinados a la autoridad de resoluciéon competente que lo
hubiera designado sobre la situacion econdmica y financiera de la en-
tidad y sobre su actuacion en el desempeilo de sus funciones, a inter-
valos regulares establecidos por la autoridad de resolucion y al inicio y
al final de su mandato.

(") Directiva 2001/23/CE del Consejo, de 12 de marzo de 2001, sobre la apro-

ximacion de las legislaciones de los Estados miembros relativas al manteni-
miento de los derechos de los trabajadores en caso de traspasos de empresas,
de centros de actividad o de partes de empresas o de centros de actividad
(DO L 82 de 22.3.2001, p. 16).



02014L.0059 — ES — 09.01.2024 — 008.002 — 64

6. No se nombrard a un administrador especial por un periodo supe-
rior a un afo. El periodo podra renovarse, con caracter excepcional, si la
autoridad de resolucion determina que siguen cumpliéndose las condi-
ciones para el nombramiento de un administrador especial.

7.  En los casos en los que mas de una autoridad de resolucion se
proponga nombrar a un administrador especial en relaciéon con una
entidad vinculada a un grupo, se considerara si es mas apropiado nom-
brar al mismo administrador especial para todas las entidades implica-
das, con el fin de facilitar las soluciones que corrijan la solvencia
financiera de las entidades de que se trata.

8. En el caso de insolvencia, cuando la legislacién nacional esta-
blezca que se nombre un administrador concursal, dicho administrador
podra considerarse equivalente al administrador especial a que se refiere
el presente articulo.

CAPITULO 1l

Valoracion

Articulo 36

Valoracion a efectos de resolucion

1.  Antes de emprender una medida de resolucion o ejercer la com-
petencia para amortizar o convertir »M3 instrumentos de capital y
pasivos admisibles de conformidad con el articulo 59 <, las autoridades
de resolucion se asegurardn de que una persona independiente tanto de
las autoridades publicas, incluida la autoridad de resolucion, como de la
entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c)
o d), efectie una valoracion ecuanime, prudente y realista del activo y el
pasivo de la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado
1, letras b), ¢) o d). Con sujecion a lo dispuesto en el apartadol3 del
presente articulo y en el articulo 85, cuando se cumplan todos los
requisitos establecidos en el presente articulo, la valoracion se conside-
rara definitiva.

2. Cuando no sea posible efectuar una valoracion independiente con
arreglo al apartado 1, las autoridades de resolucién podran llevar a cabo
una valoracion provisional del activo y el pasivo de la entidad o socie-
dad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), de
conformidad con el apartado 9 del presente articulo.

3.  El objetivo de la evaluacion sera evaluar el valor del activo y el
pasivo de la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado
1, letras b), ¢) o d), que cumple las condiciones para la resolucion
establecidas en los articulos 32 y 33.

4. Las finalidades de la valoracion seran las siguientes:

a) informar la determinacion de si se cumplen las condiciones para la
resolucion o las condiciones para la amortizacion o conversion de
» M3 instrumentos de capital y pasivos admisibles de conformidad
con el articulo 59 «;

b) si se cumplen las condiciones para la resolucion, informar la decision
sobre la medida de resolucion adecuada que ha de adoptarse respecto
de la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1,
letras b), ¢) o d);

c) si se aplica la facultad de amortizar o convertir instrumentos de
capital, informar la decision sobre el alcance de la cancelacion o
reajuste a la baja de las acciones u otros instrumentos de propiedad,
y el alcance de la amortizacion o conversiéon de instrumentos de
capital correspondientes;
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d) cuando se aplique el instrumento de capitalizacion, informar la de-
cision sobre el alcance de la amortizacion o conversion de los
» M3 pasivos susceptibles de recapitalizacion interna «;

e) cuando se aplique el instrumento de entidad puente o el instrumento
de segregacion de activos, informar la decision sobre los activos,
derechos, pasivos o acciones u otros »M3 P C3 instrumentos de
propiedad €y pasivos admisibles de conformidad con el
articulo 59 « que habran de transmitirse, asi como la decision sobre
el valor de todo contravalor que haya de abonarse a la entidad objeto
de la resolucion o, en su caso, a los propietarios de las acciones u
otros M3 P C3 instrumentos de propiedad « y pasivos admisi-
bles de conformidad con el articulo 59 «;

f) cuando se aplique el instrumento de venta del negocio, informar la
decision sobre los activos, derechos, pasivos o acciones u otros
»M3 P C3 instrumentos de propiedad € y pasivos admisibles
de conformidad con el articulo 59 € que habran de transmitirse, e
informar el concepto que la autoridad de resolucion tenga sobre lo
que constituyen condiciones comerciales a efectos de lo dispuesto en
el articulo 38;

g) en todos los casos, garantizar que cualquier pérdida que afecte a los
activos de la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apar-
tado 1, letras b), ¢) o d), sea plenamente constatada en el momento
en que se aplican los instrumentos de resolucion o se ejerce la
competencia para amortizar o convertir los »M3 instrumentos de
capital y pasivos admisibles de conformidad con el articulo 59 « en
cuestion.

5. En su caso, y sin perjuicio de lo dispuesto en el marco de ayudas
de estado de la Uniodn, la valoracion se basard en supuestos prudentes,
incluyendo las tasas de impago y la magnitud de las pérdidas. La
valoracion no prevera ninguna potencial aportacion futura de ayudas
publicas extraordinarias o ayuda en forma de provision urgente de li-
quidez del banco central o ayuda en forma de liquidez del banco central
atendiendo a criterios no convencionales en cuanto a garantias, venci-
miento y tipos de interés para la entidad o sociedad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras b), c¢) o d), a partir del momento en que se
emprenda una medida de resolucion o se ejerza la competencia para
amortizar o convertir los »M3 instrumentos de capital y pasivos ad-
misibles de conformidad con el articulo 59 « en cuestion. Ademas, la
valoracion tendra en cuenta que, si se aplica cualquier instrumento de
resolucion:

a) la autoridad de resolucion y cualquier mecanismo de financiacion en
virtud del articulo 101 podra recuperar todo gasto razonable en que
se haya incurrido correctamente por parte de la entidad objeto de
resolucion, de conformidad con el articulo 37, apartado 7);

b) el mecanismo de financiacion de la resolucion podra cobrar intereses
o tasas con respecto a todo préstamo o garantia proporcionado a la
entidad objeto de resolucion, de conformidad con el articulo 101.

6. La valoracién se completara con la siguiente informacion segin
figura en la contabilidad y los registros contables de la entidad o so-
ciedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d):

a) un balance actualizado y un informe de la situacion financiera de la
entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras
b), ¢) o d);

b) un analisis y una estimacion del valor contable de los activos;

c) la lista de pasivos pendientes en el balance y fuera de balance que
figura en la contabilidad y los registros de la entidad o sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), indicando
los créditos correspondientes y los niveles de prioridad con arreglo a
la normativa vigente en materia de insolvencia;
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7. Cuando proceda, con objeto de informar las decisiones a que se
refiere el apartado 4, letras ¢) y f), la informacion contemplada en el
apartado 6, letra b), podra ser completada por un analisis y una estima-
cion del valor de los activos y pasivos de la entidad o sociedad contem-
plada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d) segin el valor de
mercado.

8. La valoracion recogera la subdivision de los acreedores por cate-
gorias seguin sus ordenes de prelacion con arreglo a la normativa vigente
en materia de insolvencia, asi como una estimacion del trato que cabria
esperar para cada categoria de accionistas y acreedores si la entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d)
estuviera sometida a un procedimiento de insolvencia ordinario.

Esta estimacion no afectard a la aplicacion del principio de evitar per-
juicios superiores a los acreedores con arreglo al articulo 74.

9.  Cuando, por la urgencia de las circunstancias del caso, bien no sea
posible cumplir los requisitos establecidos en los apartados 6 y 8, bien
se aplique el apartado 2, se efectuard una valoracion provisional. La
valoracion provisional cumplira los requisitos del apartado 3 y, en la
medida en que lo permitan las circunstancias, los requisitos de los
apartados 1, 6 y 8.

La valoracién provisional a que hace referencia el apartado 5 incluird un
colchon para pérdidas adicionales, con la justificacion adecuada.

10.  Toda valoracion que no cumpla todos los requisitos establecidos
en el presente articulo se considerara provisional hasta que una persona
independiente haya llevado a cabo una valoracion que cumpla plena-
mente dichos requisitos. Esta valoracion definitiva a posteriori se efec-
tuard tan pronto como sea posible. Podra llevarse a cabo por separado o
conjuntamente con la evaluacion a que se refiere el articulo 74 y por la
misma persona independiente, pero sera distinta.

Las finalidades de la evaluacion definitiva a posteriori seran las siguien-
tes:

a) garantizar que toda pérdida que afecte a los activos de la entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d),
sea constatada en la contabilidad de la entidad o sociedad contem-
plada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d);

b) informar la decision de modificar los derechos de los acreedores o de
incrementar el valor del contravalor abonado, de conformidad con el
apartado 11.

11.  En caso de que la estimacion del valor neto de los activos de la
entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c)
o d), realizada en la valoracion definitiva a posteriori, sea superior a la
estimacion del valor neto de los activos de la entidad o sociedad con-
templada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), realizada en la
valoracion provisional, la autoridad de resolucion podra:

a) ejercer su competencia de incrementar el valor de los derechos de los
acreedores o de los titulares de los instrumentos de capital pertinen-
tes que hayan sido amortizados con arreglo al instrumento de capi-
talizacion;

b) encargar a una entidad puente o a una entidad de gestion de activos
que realice un bono ulterior de contravalor, con respecto a los acti-
vos, derechos o pasivos, a la entidad objeto de resolucion, o, segiin
los casos, con respecto a las acciones o PC3 instrumentos de
propiedad €, a los propietarios de las acciones y otros
» C3 instrumentos de propiedad «.
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12.  No obstante lo dispuesto en el apartado 1, una valoracién provi-
sional efectuada de conformidad con lo dispuesto en los apartados 9 y
10 se considerara una base valida para que las autoridades de resolucion
emprendan acciones de resolucion, incluso asumiendo el control de una
entidad inviable indicada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), o
ejerzan las competencias de amortizacion o conversion de
» M3 instrumentos de capital y pasivos admisibles de conformidad
con el articulo 59 «.

13.  La valoracién formara parte integrante de la decision de aplicar
un instrumento de resolucion o de ejercer una competencia de resolu-
cion, o de la decisién de ejercer las competencias de amortizacién o
conversion de M3 instrumentos de capital y pasivos admisibles de
conformidad con el articulo 59 «. La valoracion no sera objeto de
recurso por separado, sino que estara sujeta a un recurso en conjuncion
con la decision que se tome de conformidad con el articulo 85.

14. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion a
fin de especificar en qué circunstancias es independiente una persona,
tanto de la autoridad de resolucion como de la entidad o sociedad
mencionada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), a efectos
del apartado 1 del presente articulo, asi como del articulo 74.

15. La ABE podra elaborar proyectos de normas técnicas de regula-
cion a fin de especificar, a efectos de lo dispuesto en los apartados 1, 3
y 9 del presente articulo, asi como a efectos del articulo 74, los criterios
que se presentan a continuacion:

a) la metodologia para evaluar el valor de los activos y pasivos de la
entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras
b), ¢) o d);

b) la separacion de las valoraciones con arreglo a los articulos 36 y 74;

¢) la metodologia para calcular e incluir en la valoracion provisional un
colchon para las pérdidas adicionales.

16. La ABE presentara a la Comision los proyectos de normas téc-
nicas de regulacion a que se refiere el apartado 14 a mas tardar el 3 de
julio de 2015.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas
de regulacion a que se refieren los apartados 14 y 15, de conformidad
con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n° 1093/2010.

CAPITULO IV

Instrumentos de resolucion

Seccidn 1

Principios generales

Articulo 37

Principios generales de los instrumentos de resolucion

1. Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolu-
cién dispongan de competencias para aplicar los instrumentos de reso-
lucion a entidades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), c)
o d), que cumplan las condiciones aplicables para su resolucion.
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2. Cuando una autoridad de resolucion decida aplicar un instrumento
de resolucion a una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), ¢) o d), y de la correspondiente medida de reso-
lucion se derive el hecho de que los acreedores incurran en pérdidas o
de que se conviertan sus créditos, la autoridad de resolucion ejercera la
competencia para amortizar o convertir M3 instrumentos de capital y
pasivos admisibles « de conformidad con el articulo 59 inmediatamente
antes de la aplicacion del instrumento de resolucion o de manera simul-
tanea respecto de dicha aplicacion.

3. Los instrumentos de resolucion a que se refiere el apartado 1 son
los siguientes:

a) el instrumento de venta del negocio;

b) el instrumento de la entidad puente;

¢) el instrumento de segregacion de activos;

d) el instrumento de recapitalizacion interna.

4.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 5, las autoridades de
resolucion podran aplicar los instrumentos de resolucion individual-
mente 0 en cualquier combinacion.

5. Las autoridades de resolucion podran aplicar el instrumento de
segregacion de activos Unicamente en conjuncién con otro instrumento.

6. Cuando unicamente se apliquen los instrumentos de resolucion
mencionados en las letras a) o b) del apartado 3 del presente articulo
y se apliquen para transmitir inicamente una parte de los activos, dere-
chos o pasivos de la entidad objeto de resolucion, la entidad residual o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d),
desde donde se transmitieron los activos, derechos o pasivos se some-
tera a liquidacion conforme a los procedimientos de insolvencia ordina-
rios. Esto se llevara a cabo dentro de un plazo razonable, teniendo en
cuenta la necesidad de tal entidad o sociedad contemplada en el arti-
culo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), de prestar servicios o prestar el
respaldo contemplado en el articulo 65, al objeto de que el adquirente
de la transmision siga ejerciendo las actividades o servicios adquiridos
en virtud de la misma, y teniendo en cuenta asimismo cualquier otra
razon para que resulte necesaria la prosecucion de las actividades de la
entidad residual o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1,
letras b), c) o d), a fin de alcanzar los objetivos de la resolucion o
cumplir los principios establecidos en el articulo 34.

7.  La autoridad de resolucion o cualquier mecanismo de financiacion
que se aplique de conformidad con el articulo 101 podran recuperar de
una de las maneras siguientes todo gasto razonable en que se haya
incurrido correctamente en relaciéon con la utilizacion de los instrumen-
tos o las competencias de resolucion:

a) como deduccién con cargo a todo contravalor abonado por un ad-
quirente a la entidad objeto de resolucion o, segun los casos, a los
propietarios de acciones u otros P C3 instrumentos de propiedad «;
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b) con cargo a la entidad objeto de resolucion, en calidad de acreedor
preferente, o

c) con cargo a los eventuales ingresos generados como consecuencia
del cese de las actividades de la entidad puente o de la entidad de
gestion de activos, en calidad de acreedor preferente.

8. Los Estados miembros velaran por que las disposiciones naciona-
les en materia de insolvencia relativas a la nulidad o la inoponibilidad
de actos legales que perjudiquen a los acreedores no se apliquen a la
transmision de activos, derechos o pasivos de una entidad objeto de
resolucion a otra entidad a través de la aplicacion de un instrumento
de resolucion, o del ejercicio de una competencia de resolucion, o del
recurso a instrumentos gubernamentales de estabilizacion.

9.  Los Estados miembros podran conferir a las autoridades de reso-
lucion instrumentos y competencias adicionales que puedan ejercerse
cuando una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado
1, letras b), c¢) o d), cumpla las condiciones de resolucion, siempre que:

a) aplicadas a un grupo transfronterizo, tales competencias adicionales
no obstaculicen efectivamente la resolucion de grupo, y

b) sean compatibles con los objetivos de resolucion y los principios
generales que rigen la resolucion, recogidos en los articulos 31 y 34.

10.  Si existe una situacion de crisis sistémica sumamente extraordi-
naria, la autoridad de resolucion podréd tratar de obtener financiacion
procedente de fuentes de financiacion alternativas mediante el uso de
instrumentos gubernamentales de estabilizaciéon contemplados en los
articulos 56 a 58 cuando se cumplan las siguientes condiciones:

a) P»C3 que los accionistas y los tenedores de otros instrumentos de
propiedad, los titulares de instrumentos de capital pertinentes y otros
pasivos admisibles < hayan realizado, mediante amortizacion, con-
version o de algiin otro modo, una contribuciéon a la absorcion de
pérdidas y a la recapitalizacion interna por un importe no inferior al
8 % del total del pasivo, incluidos los fondos propios de la entidad
objeto de resolucion, medidos en el momento de la medida de reso-
lucion segtn lo establecido en el articulo 36;

b) que quede supeditado a aprobacién previa y final con arreglo a las
normas sobre ayudas de estado.

Seccidn 2

Instrumento de venta del negocio

Articulo 38
Instrumento de venta del negocio
1. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de

resolucion tengan competencias para transmitir a un comprador que no
sea una entidad puente:

a) acciones u otros »C3 instrumentos de propiedad € emitidos por
una entidad objeto de resolucion;
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b) todos los activos, derechos o pasivos de una entidad objeto de reso-
lucion, o cualesquiera de ellos.

Con sujecion a lo dispuesto en los apartados 8 y 9 del presente articulo
y en el articulo 85, la transmisién contemplada en el parrafo primero se
realizara sin necesidad de obtener el consentimiento de los accionistas
de la entidad objeto de resolucion o de terceros diferentes del compra-
dor y sin tener que cumplir més requisitos de procedimiento exigidos
por el Derecho de sociedades o por la normativa en materia de valores
mobiliarios que los incluidos en el articulo 39.

2. Las transmisiones a las que hace referencia el apartado 1 se efec-
tuardn en condiciones de mercado teniendo en cuenta las circunstancias
especificas y de conformidad con la normativa de la Union sobre ayudas
de estado.

3.  De conformidad con el apartado 2 del presente articulo, las auto-
ridades de resolucion adoptaran todas las medidas razonables para ase-
gurar que la transmision se realice en condiciones de mercado que sean
acordes con la valoracion realizada de conformidad con el articulo 36,
teniendo en cuenta las circunstancias del caso.

4.  Con sujecion a lo dispuesto en el articulo 37, apartado 7, todo
contravalor abonado por el comprador redundara en beneficio:

a) de los propietarios de las acciones u otros P C3 instrumentos de
propiedad <, en caso de que la venta del negocio se haya efectuado
transmitiendo acciones o P C3 instrumentos de propiedad <« emiti-
dos por la entidad objeto de resolucion, desde los tenedores de
dichas acciones o instrumentos al comprador;

b) de la entidad objeto de resolucion, en caso de que la venta del
negocio se haya efectuado transmitiendo al comprador una parte o
la totalidad del activo o del pasivo de la entidad objeto de resolu-
cion.

5. Al aplicar el instrumento de venta del negocio, la autoridad de
resolucion podra ejercer la competencia de transmision mas de una vez
con el fin de hacer transmisiones complementarias de acciones u otros
» C3 instrumentos de propiedad <« emitidos por la entidad objeto de
resolucion o, en su caso, de activos, derechos o pasivos de la entidad
objeto de resolucion.

6. Tras la aplicacion del instrumento de venta del negocio, las auto-
ridades de resolucion podran, con el acuerdo del comprador, ejercer sus
competencias de transmision respecto de activos, derechos o pasivos
transmitidos al comprador, para devolver los activos, derechos o pasivos
a la entidad objeto de resolucion, o para devolver las acciones u otros
» C3 instrumentos de propiedad € a sus propietarios iniciales, y la
entidad objeto de resolucion o los propietarios iniciales estaran obliga-
dos a aceptar la devolucioén de dichos activos, derechos o pasivos, o de
dichas acciones u otros »C3 instrumentos de propiedad <.

7. El comprador deberd disponer de la autorizaciéon oportuna para
desarrollar la actividad de empresa adquirida cuando la transmision se
efectiie con arreglo al apartado 1. Las autoridades competentes garanti-
zardn que se estudie una solicitud de autorizacién a su debido tiempo,
en conjuncioén con la transmision.
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8. No obstante lo dispuesto en los articulos 22 a 25 de la Directiva
2013/36/UE, el requisito de informacion previa contemplado en el arti-
culo 26 de la Directiva 2013/36/UE y en el articulo 10, apartado 3,
articulo 11, apartados 1 y 2 y articulos 12 y 13 de la Directiva
2014/65/UE, asi como el requisito de informacién previa contemplado
en el articulo 11, apartado 3 de dicha Directiva, cuando la transmision
de acciones u otros P C3 instrumentos de propiedad € merced a la
aplicacion del instrumento de venta del negocio dé lugar a la obtencion
o el incremento de una participacion cualificada en una entidad del tipo
mencionado en el articulo 22, apartado 1, de la Directiva 2013/36/UE o
en el articulo 11, apartado 1, de la Directiva 2014/65/UE, la autoridad
competente de dicha entidad llevard a cabo la evaluacién contemplada
en los mencionados articulos en un plazo tal que no retrase el uso del
instrumento de la venta del negocio ni impida que la medida de reso-
lucion logre los objetivos de resolucion que se propone.

9. Los Estados miembros garantizaran que, si la autoridad compe-
tente de dicha entidad no ha llevado a cabo la evaluacion contemplada
en el apartado 8 a mas tardar en la fecha de la transmision de acciones u
otros P C3 instrumentos de propiedad « en la aplicacién del instru-
mento de venta del negocio por la autoridad de resolucion, se apliquen
las siguientes disposiciones:

a) tal transmision de acciones u otros P C3 instrumentos de
propiedad <« al comprador tendra eficacia juridica inmediata;

b) durante el periodo de evaluacion y durante todo periodo de desin-
version previsto en la letra f), el derecho de voto del comprador
sobre tales acciones u otros P C3 instrumentos de propiedad « se
suspenderd y se conferird unicamente a la autoridad de resolucion,
que no tendra la obligacion de ejercer ninguno de esos derechos de
voto y que no tendrad responsabilidad alguna de ejercer o abstenerse
de ejercer esos derechos de voto;

¢) durante el periodo de evaluacion y durante todo periodo de desin-
versionprevisto en la letra f), las sanciones y otras medidas por
infraccion de los requisitos para las adquisiciones o enajenaciones
de las participaciones cualificadas contempladas en los articulos 66,
67 y 68 de la Directiva 2013/36/UE no se aplicaran a tales trans-
misiones de acciones u otros P C3 instrumentos de propiedad «;

d) laautoridad competente, con prontitud después de haber llevado a cabo
la evaluacion, notificard por escrito a la autoridad de resolucion y al
comprador si aprueba tal transmision de acciones u otros
» C3 instrumentos de propiedad <« al comprador o si, de conformidad
con el articulo 22, apartado 5 de la Directiva 2013/36/UE, se opone a
dicha transmision;

e) si la autoridad competente aprueba dicha transmision de acciones u
otros P C3 instrumentos de propiedad <« al comprador, se conside-
rara que el derecho de voto sobre tales acciones u otros
» C3 instrumentos de propiedad € queda plenamente conferido al
comprador a partir del momento en que la autoridad de resolucion y
el comprador reciben la notificacion de aprobacion de la autoridad
competente;

f) si la autoridad competente se opone a dicha transmision de acciones
u otros P C3 instrumentos de propiedad <« al comprador:

i) el derecho de voto sobre tales acciones u otros
» C3 instrumentos de propiedad <« previsto en la letra b) man-
tendra plena vigencia y efecto;
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ii) la autoridad de resolucion podra exigir al comprador que aban-
done dichas acciones u otros P C3 instrumentos de propiedad <«
en un periodo de desinversion que la autoridad de resolucidén
determinara habiendo tenido en cuenta las condiciones existentes
en el mercado, y

iii) si el comprador no lleva a cabo dicha desinversion dentro del
periodo de desinversion establecido por la autoridad de resolu-
cion, la autoridad competente, con el consentimiento de la auto-
ridad de resolucion, podrd imponer al comprador sanciones y
otras medidas por infraccién de los requisitos para las adquisi-
ciones o enajenaciones de las participaciones cualificadas con-
templadas en los articulos 66, 67 y 68 de la Directiva
2013/36/UE.

10.  Las transmisiones efectuadas merced al instrumento de venta del
negocio se ajustaran a las salvaguardas previstas en el capitulo VII del
titulo IV.

11. A efectos de ejercer los derechos de prestacion de servicios o
establecerse en otro Estado miembro de conformidad con la Directiva
2013/36/UE o la Directiva 2014/65/UE, se entendera que el comprador
constituye una continuacion de la entidad objeto de resolucion y que
podra proseguir ejerciendo los derechos anteriormente ejercidos por ella
en relacion con los activos, derechos o pasivos transferidos.

12.  Los Estados miembros se aseguraran de que el comprador men-
cionado en el apartado 1 pueda continuar ejerciendo sus derechos de
participacion y acceso a los sistemas de pago, compensacion y liquida-
cion, cotizacion en Bolsa, sistemas de indemnizacion de los inversores y
sistemas de garantia de depositos de la entidad objeto de resolucion,
siempre que cumpla los criterios de participacion y acceso para partici-
par en dichos sistemas.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, los Estados miembros
velaran por que:

a) no se deniegue el acceso por razon de que el comprador carezca de
calificacion de una agencia de calificacion crediticia, o de que dicha
calificacion no sea proporcional a los niveles de calificacién reque-
ridos para conceder acceso a los sistemas a que hace referencia el
parrafo primero;

b) cuando el comprador no satisfaga los criterios de participacion o
acceso a un sistema pertinente de pago, compensacion o liquidacion,
cotizacion en Bolsa, sistema de indemnizacion de los inversores o
sistema de garantia de depdsitos, los derechos a que hace referencia
el parrafo primero se ejerceran durante un periodo de tiempo que
podra especificar la autoridad de resolucion, no superior a 24 meses,
renovable previa solicitud del comprador a la autoridad de resolu-
cion.

13.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el capitulo VII del titulo IV, los
accionistas o acreedores de la entidad objeto de resolucion y los terceros
cuyos activos, derechos o pasivos no sean objeto de transmision no
podran reclamar derecho alguno respecto a los activos, derechos o
pasivos transmitidos.



02014L.0059 — ES — 09.01.2024 — 008.002 — 73

Articulo 39

Instrumento de venta del negocio: requisitos de procedimiento

1. Con sujecion a lo dispuesto en el apartado 3 del presente articulo,
al aplicar el instrumento de venta del negocio a una entidad o sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), la autoridad
de resolucion pondra a la venta la mencionada entidad o los activos,
derechos, pasivos, acciones u otros P C3 instrumentos de propiedad <«
de dicha entidad que se proponga transmitir, o tomara las disposiciones
oportunas para dicha venta. Podran ponerse a la venta separadamente
lotes de derechos, activos o pasivos.

2. Sin perjuicio del marco de ayudas de estado de la Unidn, cuando
proceda, la venta mencionada en el apartado 1 se ajustara a los criterios
siguientes:

a) sera tan transparente como sea posible y no falsearan materialmente
los activos, derechos, pasivos, acciones u otros P C3 instrumentos
de propiedad <« de dicha entidad que la autoridad se proponga trans-
mitir, habida cuenta de las circunstancias y, en particular, de la
necesidad de mantener la estabilidad financiera;

b) no favorecerd o discriminard indebidamente a ninguno de los posi-
bles compradores;

¢) estara libre de todo conflicto de intereses;

d) no concedera ventaja indebida alguna a ningin posible comprador;

e) tendra en cuenta la necesidad de aplicar rapidamente la medida de
resolucion;

f) se propondrd maximizar, en la medida de lo posible, el precio de
venta de las acciones u otros P C3 instrumentos de propiedad <,
asi como de los activos, derechos o pasivos considerados.

Con sujecion a lo dispuesto en la letra b) del parrafo primero, los
principios recogidos en el presente apartado no impediran que la auto-
ridad de resolucion tome contacto con compradores potenciales
concretos.

La divulgacion de la puesta a la venta de la entidad o sociedad contem-
plada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), de la presente
Directiva normalmente exigida por el apartado 17, articulo 1, del Re-
glamento (UE) n° 596/2014, podra retrasarse de conformidad con el
articulo 17, apartados 4 o 5, de dicho Reglamento.

3. La autoridad de resolucién podra aplicar el instrumento de venta
del negocio sin necesidad de cumplir los requisitos de mercado esta-
blecidos en el apartado 1 cuando determine que el cumplimiento de
tales requisitos podria perjudicar a uno o mas de los objetivos de reso-
lucion, en particular si se cumplen las siguientes condiciones:

a) que la autoridad de resolucioén considere que existe un peligro real
para la estabilidad financiera provocado o agravado por la inviabili-
dad o por la futura posible inviabilidad de la entidad objeto de la
resolucion, y
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b) que considere que el cumplimiento de los citados requisitos pueda
disminuir la eficacia de dicha venta a la hora de hacer frente a dicho
peligro o perseguir el objetivo de resolucion mencionado en el arti-
culo 31, apartado 2, letra b).

4. La ABE elaborard a mas tardar el 3 de julio de 2015, de confor-
midad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1093/2010, proyectos
de directrices de regulacion con el fin de especificar las circunstancias
que constituyen un peligro real y los hechos que determinan la eficacia
de la venta, expuestos en el apartado 3, letras a) y b).

Seccidén 3

Instrumento de la entidad puente

Articulo 40

Constitucion de una entidad puente

1. Para hacer efectivo el instrumento de la entidad puente, y habida
cuenta de la necesidad de mantener funciones esenciales en la misma,
los Estados miembros garantizaran que las autoridades de resolucion
tengan la facultad de transmitir a una entidad puente:

a) acciones u otros P C3 instrumentos de propiedad < emitidos por
una o varias entidades objeto de resolucion;

b) todos los activos, derechos o pasivos de una o varias entidades
objeto de resolucion, o cualesquiera de ellos.

Con sujecion a lo dispuesto en el articulo 85, la transmision contem-
plada en el parrafo primero podré realizarse sin necesidad de obtener el
consentimiento de los accionistas de las entidades objeto de resolucion o
de terceros diferentes de la entidad puente, y sin tener que cumplir los
requisitos de procedimiento exigidos por el Derecho de sociedades o por
la normativa en materia de valores mobiliarios.

2. La entidad puente serd una persona juridica que cumpla los si-
guientes requisitos:

a) que pertenezca total o parcialmente a una o mas autoridades publicas
(entre las que pueden estar la autoridad de resolucion o el meca-
nismo de financiacion de la resolucion) y esté controlada por la
autoridad de resolucion;

b) que se constituya con el proposito de recibir y mantener todas o
parte de las acciones u otros P C3 instrumentos de propiedad <«
emitidos por una entidad objeto de resolucion o todos o parte de los
activos, derechos y pasivos de una o varias entidades objeto de
resolucion con miras a continuar algunas o parte de las funciones,
servicios y actividades de dicha entidad o entidades.

La aplicacion del instrumento de recapitalizacion interna a efectos de lo
referido en el articulo 43, apartado 2, letra b), no debera obstaculizar la
capacidad de la autoridad de resolucion de controlar la entidad puente.
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3. Al aplicar el instrumento de la entidad puente, la autoridad de
resolucion se asegurara de que el valor total de los pasivos transmitidos
a la entidad puente no supere el de los derechos y activos transmitidos
desde la entidad objeto de resolucion o procedentes de otras fuentes.

4. Con sujecion a lo dispuesto en el articulo 37, apartado 7, todo
contravalor abonado por la entidad puente redundard en beneficio:

a) de los propietarios de las acciones o P C3 instrumentos de
propiedad 4, en caso de que la transmision a la entidad puente se
haya efectuado transmitiendo acciones o P C3 instrumentos de
propiedad « emitidos por la entidad objeto de resolucion, desde
los tenedores de dichas acciones o instrumentos a la entidad puente;

b) de la entidad objeto de resolucion, en caso de que la transmision a la
entidad puente se haya efectuado transmitiendo a la entidad puente
una parte o totalidad del activo o del pasivo de la entidad objeto de
resolucion.

5. Al aplicar el instrumento de la entidad puente, la autoridad de
resolucion podra ejercer la competencia de transmision mas de una
vez con el fin de hacer transmisiones complementarias de acciones u
otros P C3 instrumentos de propiedad <« emitidos por la entidad objeto
de resolucion o, en su caso, de activos, derechos o pasivos de la entidad
objeto de resolucion.

6.  Tras aplicar el instrumento de la entidad puente, la autoridad de
resolucion podra:

a) devolver los derechos, activos o pasivos de la entidad puente a la
entidad objeto de resolucion, o devolver las acciones u otros
» C3 instrumentos de propiedad € a su propietario inicial, y la
entidad objeto de resolucion o el propietario inicial estaran obligados
a aceptar la devolucion de dichos, activos derechos o pasivos, o de
dichas acciones u otros »C3 instrumentos de propiedad 4, siempre
que se den las condiciones que se establecen en el apartado 7,

b) transmitir acciones u otros P C3 instrumentos de propiedad «, o
activos, derechos o pasivos desde la entidad puente a un tercero.

7. Las autoridades de resolucion podran devolver las acciones u otros
» C3 instrumentos de propiedad 4, o los activos, derechos o pasivos,
desde la entidad puente en una de las circunstancias siguientes:

a) cuando la posibilidad de devolver las acciones u otros
» C3 instrumentos de propiedad «, derechos, activos o pasivos
conste expresamente en la orden mediante la cual se haya realizado
la transmision;
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b) cuando las acciones u otros P C3 instrumentos de propiedad <,
derechos, activos o pasivos no formen parte (0 no se ajusten a las
condiciones para la transmisiéon) de las acciones u otros
» C3 instrumentos de propiedad 4, derechos, activos o pasivos
que se especifican en la orden mediante la cual se haya realizado
la transmision.

Dicha devolucion podra realizarse en los plazos que figuren a tal efecto
en la mencionada orden y deberd ajustarse a cualesquiera otras condi-
ciones que se indiquen en ella.

8. Las transmisiones entre la entidad objeto de resolucion, o los
propietarios iniciales de acciones u otros PC3 instrumentos de
propiedad «, por una parte, y la entidad puente, por otra, deberan
ajustarse a las clausulas de salvaguarda establecidas en el capitulo VII
del titulo IV.

9. A efectos de ejercer los derechos de prestacion de servicios o
establecerse en otro Estado miembro de conformidad con la Directiva
2013/36/UE o la Directiva 2014/65/UE, se entendera por entidad puente
una continuacion de la entidad objeto de resolucion que podra proseguir
ejerciendo los derechos anteriormente ejercidos por ella en relacién con
los activos, derechos o pasivos transmitidos.

Para otros fines, las autoridades de resolucion podrian requerir que una
entidad puente se considere como una continuacion de la entidad objeto
de resolucion y pueda seguir ejerciendo todos los derechos ejercidos por
la entidad en virtud de la resolucidn relativa a los activos, derechos o
pasivos transmitidos.

10. Los Estados miembros se aseguraran de que la entidad puente
pueda continuar ejerciendo sus derechos de participacion y acceso a los
sistemas de pago, compensacion y liquidacion, cotizacién en Bolsa,
sistemas de indemnizacion de los inversores y sistemas de garantia de
depositos de la entidad objeto de resolucion, siempre que cumpla los
criterios de participacion y regulacion para participar en dichos sistemas.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, los Estados miembros
velaran por que:

a) no pueda denegarse el acceso por razén de que la entidad puente
carezca de calificacion de una agencia de calificacion crediticia, o de
que dicha calificacion no sea proporcional a los niveles de califica-
cion requeridos para conceder acceso a los sistemas referidos en el
parrafo primero;

b) cuando la entidad puente no satisfaga los criterios de participacion o
acceso a un sistema pertinente de pago, compensacion o liquidacion,
cotizacion en Bolsa, sistema de indemnizacion de los inversores o
sistema de garantia de depositos, los derechos a que hace referencia
el parrafo primero se ejerceran durante un periodo de tiempo que
podra especificar la autoridad de resolucion, no superior a 24 meses,
renovable previa solicitud de la entidad puente a la autoridad de
resolucion.
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11.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el capitulo VII del titulo IV, los
accionistas o acreedores de la entidad objeto de resolucion y los terceros
cuyos activos, derechos o pasivos no se transmitan a la entidad puente
no podran reclamar derecho alguno respecto a los activos, derechos o
pasivos transmitidos a la entidad puente, su 6rgano de direccion o alta
direccion.

12.  Los cometidos de una entidad puente no supondran obligaciones
ni responsabilidades para con los accionistas o los acreedores de la
entidad objeto de resolucion, y no se exigira responsabilidad alguna
al organo de direccién o la alta direccién ante dichos accionistas o
acreedores por actos y omisiones en el desempefio de sus obligaciones,
a no ser que el acto o su omision constituya una negligencia o infrac-
cion graves con arreglo a la legislacion nacional que afecta directamente
a los derechos de dichos accionistas o acreedores.

De conformidad con el Derecho nacional, los Estados miembros podran
limitar posteriormente la responsabilidad por acciones u omisiones de
una entidad puente y su organo de direccién o alta direccion en el
momento de la aprobacion de su gestion.

Articulo 41

Funcionamiento de la entidad puente

1. Los Estados miembros se aseguraran de que el funcionamiento de
la entidad puente responda a los siguientes requisitos:

a) que el contenido de los documentos constitutivos de la entidad
puente sea aprobado por la autoridad de resolucion;

b) que, con sujecion a la estructura de capital de la entidad puente,
dicha autoridad nombre o apruebe el organo de direccion de la
entidad puente;

¢) que la autoridad de resolucién apruebe las remuneraciones de los
miembros del 6rgano de direccion y determine sus correspondientes
responsabilidades;

d) que la autoridad de resolucion apruebe la estrategia y el perfil de
riesgo de la entidad puente;

e) que la entidad puente sea habilitada, conforme a lo previsto en la
Directiva 2013/36/UE o la Directiva 2014/65/UE, segun proceda, y
haya obtenido la autorizacion que exige la normativa nacional apli-
cable para ejercer las actividades o servicios que ha adquirido mer-
ced a la aplicacion del articulo 63 de la presente Directiva;

f) que dicha entidad puente cumpla los requisitos y esté sometida a la
supervision que disponen el Reglamento (UE) n® 575/2013, la Di-
rectiva 2013/36/UE y la Directiva 2014/65/UE, segun proceda.

g) que el funcionamiento de la entidad puente se ajuste al marco de
ayudas de estado de la Unidn y que la autoridad de resolucion pueda
precisar restricciones sobre su funcionamiento en consecuencia.
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No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, letras e) y f), y cuando
resulte necesario para alcanzar los objetivos de la resolucion, la entidad
puente podra establecerse y quedar autorizada sin que cumpla las dis-
posiciones de la Directiva 2013/36/UE o de la Directiva 2014/65/UE
por un corto periodo de tiempo al inicio de su funcionamiento. Con este
fin, la autoridad de resolucion presentara una solicitud en ese sentido a
la autoridad competente. Si la autoridad competente decide conceder
dicha autorizacion, indicard el periodo durante el cual la entidad puente
estara eximida de cumplir los requisitos de las citadas Directivas.

2. Con sujecion a las restricciones impuestas por las normas de
competencia nacionales o de la Union, la direccion de la entidad puente
gestionara la entidad puente planteandose como objetivo el manteni-
miento del acceso a las funciones esenciales y la venta de la entidad
o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), y
de sus activos, derechos o pasivos a uno o varios compradores del
sector privado cuando las condiciones sean adecuadas y en el plazo
especificado en el apartado 4 del presente articulo o, en su caso, en
el apartado 6 del presente articulo.

3. La autoridad de resolucion decidira que una entidad puente deja de
serlo en el sentido del articulo 40, apartado 2, en cuanto se produzca
alguna de las eventualidades siguientes:

a) la fusion de la entidad puente con otra entidad;

b) el incumplimiento por la entidad puente de los requisitos del arti-
culo 40, apartado 2;

c) la venta a un tercero de la totalidad o la mayor parte de los activos,
derechos o pasivos de la entidad puente;

d) la expiracion del periodo especificado en el apartado 5 o, en su caso,
en el apartado 6;

e) la plena liquidacion de los activos y de los pasivos de la entidad
puente.

4. En aquellos casos en que la autoridad de resolucion trate de ven-
der la entidad puente o sus activos, derechos o pasivos, los Estados
miembros velaran por que la entidad puente o los activos o pasivos
pertinentes se pongan a la venta de una forma abierta y transparente, y
por que la venta no los desnaturalice de manera significativa, no favo-
rezca indebidamente a ninguno de los compradores potenciales ni se
ejerza discriminacion entre ellos.

La venta se efectuara en condiciones de mercado, habida cuenta de las
circunstancias especificas y de conformidad con el marco de ayudas de
estado de la Union.

5. Si no se produce ninguna de las situaciones mencionadas en el
apartado 3, letras a), b), ¢) y e), la autoridad de resolucion pondra fin al
funcionamiento de la entidad puente lo antes posible, y en cualquier
caso dentro de los dos afios siguientes a la fecha en que hubiera tenido
lugar la Ultima transmision efectuada desde una entidad objeto de reso-
lucion merced al instrumento de la entidad puente.
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6. La autoridad de resolucion podra ampliar el periodo citado en el
apartado 5 por uno o varios periodos adicionales de un afio, siempre que
la ampliacion:

a) favorezca las circunstancias mencionadas en el apartado 3, letras a),
b), ¢) y e), 0

b) sea necesaria para garantizar la continuidad de los servicios banca-
rios o financieros esenciales.

7.  Toda decision de la autoridad de resolucion de ampliar el periodo
a que hace referencia el apartado 5 estard motivada y contendra una
evaluacion detallada de la situacion que justifique la ampliacion, inclui-
das las condiciones y perspectivas del mercado.

8. Cuando se ponga fin a las actividades de una entidad puente al
darse alguna de las circunstancias mencionadas en el apartado 3, letras
¢) o d), la entidad puente sera disuelta y liquidada con arreglo a los
procedimientos de insolvencia ordinarios.

Con sujecion a lo dispuesto en el articulo 37, apartado 7, los eventuales
ingresos generados por el cese de las actividades de la entidad puente
redundaran en beneficio de los accionistas de la entidad puente.

9. Si la entidad puente se utiliza para la transmisiéon de activos y
pasivos de mas de una entidad objeto de resolucion, la obligacion
contemplada en el apartado 8 se aplicara a los activos y pasivos trans-
mitidos desde cada una de las entidades objeto de resolucion, y no a la
entidad puente en si.

Seccidon 4

Instrumento de segregacion de activos

Articulo 42

Segregacion de activos

1. Para hacer efectivo el instrumento de segregacion de activos, los
Estados miembros garantizaran que las autoridades de resolucion tengan
la facultad de transmitir activos, derechos o pasivos de una entidad
objeto de resolucion o una entidad puente a una o varias entidades de
gestion de activos.

Con sujecion a lo dispuesto en el articulo 85, la transmision contem-
plada en el parrafo primero podra realizarse sin necesidad de obtener el
consentimiento de los accionistas de las entidades objeto de resolucion o
de terceros diferentes de la entidad puente, y sin tener que cumplir los
requisitos de procedimiento exigidos por el Derecho de sociedades o por
la normativa en materia de valores mobiliarios.

2. A efectos de la segregacion de activos, por entidad de gestion de
activos se entenderd una persona juridica que cumpla todos los requi-
sitos siguientes:

a) que pertenezca total o parcialmente a una o mas autoridades publicas
(entre las que pueden estar la autoridad de resolucion o el meca-
nismo de financiacion de la resolucion) y esté controlada por la
autoridad de resolucion;

b) que se haya constituido con el propodsito de recibir la totalidad o
parte de los activos, derechos y pasivos de una o varias entidades
objeto de resolucion o de una entidad puente.
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3. La entidad de gestion de activos administrara los activos que se le
hayan transmitido con el fin de maximizar su valor a través de una
eventual venta o liquidacion ordenada.

4.  Los Estados miembros se aseguraran de que el funcionamiento de
la entidad de gestion de activos responda a las siguientes disposiciones:

a) que el contenido de los documentos constitutivos de la entidad de
gestion de activos sea aprobado por la autoridad de resolucion;

b) que, con sujecion a la estructura de capital de la entidad puente, la
autoridad de resoluciéon nombre o apruebe el o6rgano de direccion de
la entidad puente;

¢) que la autoridad de resolucién apruebe las remuneraciones de los
miembros del 6rgano de direccion y determine sus correspondientes
responsabilidades;

d) que la autoridad de resolucion apruebe la estrategia y el perfil de
riesgo de la entidad de gestion de activos.

5. Las autoridades de resolucion podran ejercer la facultad de llevar a
cabo transmisiones de activos, derechos o pasivos mencionada en el
apartado 1 solo en los siguientes casos:

a) si el mercado de tales activos es de naturaleza tal que su liquidacion
con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios podria
influir negativamente en uno o varios mercados financieros;

b) si la transmision es necesaria para garantizar el buen funcionamiento
de la entidad objeto de resolucion o de la entidad puente, o

¢) si es necesaria una transmision para maximizar los ingresos proce-
dentes de la liquidacion.

6. Al aplicar el instrumento de segregacion de activos, las autorida-
des de resolucion determinaran el contravalor de los activos, derechos y
pasivos transmitidos a la entidad de gestion de activos de conformidad
con los principios establecidos en el articulo 36 y con el marco de
ayudas de estado de la Union. El presente apartado no impide que el
contravalor tenga un valor nominal o negativo.

7. Con sujecion a lo dispuesto en el articulo 37, apartado 7, todo
contravalor abonado por la entidad de gestion de activos por lo que
respecta a los activos, derechos o pasivos adquiridos directamente de la
entidad objeto de resolucion redundara en beneficio de esta tltima. El
contravalor podra abonarse en forma de deuda emitida por la entidad de
gestion de activos.

8. Si se ha aplicado el instrumento de constitucion de una entidad
puente, una entidad de gestion de activos podra, una vez que se haya
aplicado el instrumento de constituciéon de una entidad puente, adquirir
activos, derechos o pasivos de la entidad puente.
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9.  Las autoridades de resolucion podran transmitir activos, derechos
o pasivos de la entidad objeto de resolucion a una o varias entidades de
gestion de activos en mas de una ocasion y transmitir los activos,
derechos o pasivos desde una o varias entidades de gestion de activos
a la entidad objeto de resolucion, siempre que se den las condiciones
que se especifican en el apartado 10.

La entidad objeto de resolucion estara obligada a aceptar la devolucion
de cualesquiera dichos activos, derechos o pasivos.

10.  Las autoridades de resolucion podran devolver los derechos, ac-
tivos o pasivos desde la entidad de gestion de activos a la entidad objeto
de resolucion en una de las circunstancias siguientes:

a) cuando la posibilidad de devolver los derechos, activos o pasivos
conste expresamente en el instrumento mediante el cual se haya
realizado la trasferencia;

b) cuando los derechos, activos o pasivos no formen parte (o no se
ajusten a las condiciones para la transmision) de las categorias de
derechos, activos o pasivos que se especifican en el instrumento
mediante el cual se haya realizado la transmision.

En cualquiera de los casos contemplados en las letras a) y b), la devo-
lucion podra realizarse en los plazos que figuren a tal efecto en dicha
orden y debera ajustarse a cualesquiera otras condiciones que figuren a
tal efecto en dicho instrumento.

11.  Las transmisiones entre la entidad objeto de resolucion y la entidad
de gestion de activos se ajustaran a las salvaguardas en materia de trans-
misiones parciales de capital recogidas en el capitulo VII del titulo IV.

12.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el capitulo VII del titulo IV, los
accionistas o acreedores de la entidad objeto de resolucion y los terceros
cuyos activos, derechos o pasivos no sean transmitidos a la entidad de
gestion de activos no podran reclamar derecho alguno respecto a los
activos, derechos o pasivos transmitidos a la entidad de gestion de
activos o a su organo de direccion o alta direccion.

13.  Los objetivos de una entidad de gestion de activos no supondran
obligaciones ni responsabilidades para con los accionistas o los acree-
dores de la entidad objeto de resolucion, y no se exigira responsabilidad
alguna al 6rgano de direccion o la alta direccion ante dichos accionistas
o acreedores por actos y omisiones en el cumplimiento de sus obliga-
ciones, a no ser que el acto o su omision constituya una negligencia o
infraccion graves con arreglo a la legislacion nacional que afecte direc-
tamente a los derechos de dichos accionistas o acreedores.

De conformidad con el Derecho nacional, los Estados miembros podran
limitar atin mas la responsabilidad por acciones u omisiones de una
entidad de gestion de activos y de su organo de direccion o alta direc-
cion en el cumplimiento de sus obligaciones.
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14.  De conformidad con lo dispuesto en el articulo 16 del Regla-
mento (UE) n® 1093/2010, la ABE, a mas tardar el 3 de julio de 2015,
emitird directrices destinadas a promover la convergencia de las practi-
cas de supervision y resolucion respecto a la determinacion, como se
contempla en el apartado 5 del presente articulo, de cuando podria la
liquidacion de los activos o pasivos con arreglo a los procedimientos de
insolvencia ordinarios influir negativamente en el mercado financiero.

Seccidn 5

El instrumento de recapitalizaciéon interna

Subseccion 1

Objetivo y ambito de aplicacion de la recapitalizacion
interna

Articulo 43

Instrumento de recapitalizacion interna

1. Para hacer efectivo el instrumento de recapitalizacion interna, los
Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de resolucion
tengan las competencias de resolucion especificadas en el articulo 63,
apartado 1.

2. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de
resolucion puedan aplicar el instrumento de recapitalizacion interna para
alcanzar los objetivos de la resolucion especificados en el articulo 31, de
conformidad con los principios de la resolucion especificados en el
articulo 34, para cualquiera de los siguientes objetivos:

a) recapitalizar una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), c) o d), de la presente Directiva que se ajuste a
las condiciones de resolucion en un grado tal que le permita de
nuevo responder a las condiciones a que estd supeditada su autori-
zacion (en la medida en que dichas condiciones se apliquen a la
sociedad), asi como continuar las actividades a las que le autoriza
la Directiva 2013/36/UE o la Directiva 2014/65/UE, si la sociedad
esta autorizada con arreglo a dichas Directivas, y para que se man-
tenga la suficiente confianza del mercado en la entidad o sociedad;

b) convertir en capital o reducir el principal de los débitos o los ins-
trumentos de deuda transmitidos:

i) a una entidad puente con el fin de proporcionar capital a esta, o

ii) con arreglo al instrumento de venta del negocio o al instrumento
de segregacion de activos.

3. Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolu-
cién Unicamente puedan aplicar el instrumento de recapitalizacion in-
terna a los efectos mencionados en el apartado 2, letra a), del presente
articulo si existen perspectivas razonables de que la aplicacion de dicho
instrumento, en conjuncion con otras medidas pertinentes, incluidas las
medidas ejecutadas de acuerdo con el plan de reorganizacion del nego-
cio exigido por el articulo 52, ademas de lograr los objetivos de reso-
lucién pertinentes, restablezca la solidez financiera y la viabilidad a
largo plazo de la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), ¢) o d), en cuestion.
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Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolucion
puedan aplicar cualquiera de los instrumentos de resolucion que figuran
en el articulo 37, apartado 3, letras a), b) y ¢), y el instrumento de
recapitalizacion interna que figura en el apartado 2, letra b), del presente
articulo, en caso de que no se cumplan las condiciones establecidas en
el parrafo primero.

4.  Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolu-
cion puedan aplicar el instrumento de recapitalizacion interna a todas las
entidades o sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras
b), ¢) o d), respetando al mismo tiempo en cada caso la forma juridica
de la entidad o sociedad en cuestion, o por que puedan cambiar la forma
juridica.

Articulo 44

Ambito de aplicacion de la recapitalizacion interna

1. Los Estados miembros velaran por que el instrumento de recapi-
talizacion interna pueda aplicarse a todos los pasivos de una entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), que,
de conformidad con los apartados 2 o 3 del presente articulo, no estén
excluidos del ambito de aplicacion de dicho instrumento.

2. Las autoridades de resolucion no ejerceran sus competencias de
amortizacion o conversion cuando se trate de los siguientes pasivos,
independientemente de que estén regulados por la normativa de un
Estado miembro o de un tercer pais:

a) depositos cubiertos;

b) pasivos garantizados, incluidas las obligaciones garantizadas y los
pasivos en forma de instrumentos financieros utilizados para fines
de cobertura, que formen parte integrante del conjunto de cobertura y
que, con arreglo a la normativa nacional, estén garantizados de un
modo similar al de las obligaciones garantizadas;

¢) pasivos resultantes de la tenencia por la entidad o sociedad contem-
plada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), de activos o
dinero de clientes, incluidos activos o dinero de clientes depositados
en nombre de OICVM con arreglo a la definicién contemplada en el
articulo 1, apartado 2, de la Directiva 2009/65/CE, o de FIA con
arreglo a la definicion contemplada en el articulo 4, apartado 1,
letra a), de la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo (1), a condicion de que dicho cliente esté protegido con
arreglo a la normativa de insolvencia aplicable;

d) pasivos resultantes de una relacion fiduciaria entre la entidad o so-
ciedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c¢) o d)
(como fideicomisario) y otra persona (como beneficiario), a condi-
cién de que dicho cliente esté protegido con arreglo a la normativa
de insolvencia aplicable;

e) pasivos de entidades, excluidas las sociedades que formen parte del
mismo grupo, cuyo plazo de vencimiento inicial sea inferior a siete
dias;

(") Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio
de 2011, relativa a los gestores de fondos de inversion alternativos y por la
que se modifican las Directivas 2003/41/CE 'y 2009/65/CE 'y los
Reglamentos (CE) n° 1060/2009 y (UE) n° 1095/2010 (DO L 174 de
1.7.2011, p. 1).
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f) pasivos que tengan un plazo de vencimiento restante inferior a siete
dias, respecto de sistemas u operadores de sistemas designados de
conformidad con la Directiva 98/26/CE o de sus participantes y
resultantes de la participacion en uno de estos sistemas, o respecto
de ECC autorizadas en la Unién en virtud del articulo 14 del Re-
glamento (UE) n.° 648/2012 y ECC de terceros paises reconocidas
por la AEVM con arreglo a lo dispuesto en el articulo 25 de dicho
Reglamento;

g) pasivos contraidos con:

i) empleados, en relacion con salarios, pensiones u otras remune-
raciones fijas devengadas, excepto si se trata del componente
variable de la remuneracion que no esta regulado por un acuerdo
de negociacién colectiva,

i) acreedores comerciales, por el suministro a la entidad o sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c¢) o d), de
bienes y servicios que son esenciales para el desarrollo cotidiano
de sus actividades, incluidos los servicios de tecnologias de la
informacion y los suministros publicos de caracter basico y el
alquiler, mantenimiento y limpieza de locales,

iii) administraciones fiscales o de la seguridad social, siempre que
tales pasivos tengan caracter preferente de acuerdo con la nor-
mativa aplicable,

iv) Sistemas de garantia de depositos surgidos de contribuciones
debidas de conformidad con la Directiva 2014/49/UE;

h) pasivos de entidades o sociedades contempladas en el articulo 1,
apartado 1, letras b), ¢) o d) que formen parte del mismo grupo
de resolucion sin ser ellas mismas entidades de resolucion, indepen-
dientemente de sus vencimientos, excepto en los casos en que esos
pasivos se clasifiquen por debajo de los pasivos no garantizados
ordinarios en virtud de la legislaciéon nacional pertinente por la
que se rigen los procedimientos de insolvencia ordinarios aplicables
en la fecha de transposicion de la presente Directiva; en los casos en
que se aplique esta excepcion, la autoridad de resolucion de la filial
pertinente que no sea una entidad de resolucion debera evaluar si el
importe de los elementos que cumplen lo dispuesto en el arti-
culo 45 septies, apartado 2, es suficiente para apoyar la aplicacion
de la estrategia de resolucion preferida.

El parrafo primero, letra g), inciso i), no se aplicard al componente
variable de la remuneracion de los empleados que asumen riesgos sig-
nificativos, como se indica en el articulo 92, apartado 2, de la Directiva
2013/36/UE.

Los Estados miembros se aseguraran de que todos los activos garanti-
zados relacionados con un conjunto de cobertura de obligaciones garan-
tizadas permanezcan inmutables, segregados y dispongan de financia-
cion suficiente. Ni este requisito ni la letra b) del parrafo primero
impedirdan que las autoridades de resolucion ejerzan sus competencias,
cuando asi proceda, respecto a la parte de un pasivo garantizado o de un
pasivo al que se hubiera prestado una garantia que exceda el valor de
los activos, la pignoracion, la prenda o la garantia que constituyen su
contraparte.

El parrafo primero, letra a), no impedira que, si procede, las autoridades
de resolucion ejerzan estas competencias respecto de cualquier importe
de un depodsito que supere el nivel de cobertura establecido en el arti-
culo 6 de la Directiva 2014/49/UE.
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Sin perjuicio de las normas sobre grandes exposiciones previstas en el
Reglamento (UE) n® 575/2013 y la Directiva 2013/36/UE, los Estados
miembros velardn por que, para garantizar la posibilidad de resolucion
de las entidades y los grupos, las autoridades de resolucion limiten, de
conformidad con el articulo 17, apartado 5, letra b), de la presente
Directiva, la medida en que otras entidades posean »M3 pasivos sus-
ceptibles de recapitalizacion interna <, a excepcion de los pasivos en
poder de sociedades que pertenezcan al mismo grupo.

3.  En circunstancias excepcionales, cuando se aplique el instrumento
de recapitalizacion interna, la autoridad de resolucioén podré excluir total
o parcialmente ciertos pasivos de las competencias de amortizacion o
conversion, cuando:

a) no sea posible recapitalizar dicho pasivo dentro de un plazo razona-
ble no obstante los esfuerzos hechos de buena fe por la autoridad de
resolucion;

b) a exclusion sea estrictamente necesaria y proporcionada respecto de
la consecucion de la continuidad de las funciones esenciales y las
ramas de actividad principales de manera tal que se mantenga la
capacidad de la entidad objeto de resolucion de continuar las opera-
ciones, los servicios y las transacciones principales;

c) la exclusion sea estrictamente necesaria y proporcionada para evitar
que se origine un contagio extendido, en particular respecto de los
depdsitos admisibles en poder de personas fisicas, microempresas y
pequefias y medianas empresas, que perturbase gravemente el fun-
cionamiento de los mercados financieros, incluidas sus infraestruc-
turas, de modo tal que pudiera causarse un trastorno grave a la
economia de un Estado miembro o a la de la Union, o

d) la aplicacion del instrumento de recapitalizacion interna a dichos
pasivos originaria una destruccion del valor tal que las pérdidas
sufridas por otros acreedores serian mas elevadas que si dichos
pasivos se hubieran excluido de la recapitalizacion interna.

Las autoridades de resolucion valoraran atentamente si los pasivos de
entidades o sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, le-
tras b), ¢) o d), que formen parte del mismo grupo de resolucion sin ser
ellas mismas entidades de resolucion y que no estén excluidas de la
aplicacion de las facultades de amortizacion o de conversion en virtud
del apartado 2, letra h), del presente articulo deben quedar excluidos
total o parcialmente en virtud de las letras a) a d), del parrafo primero
del presente apartado para garantizar la ejecucion efectiva de la estra-
tegia de resolucion.

Cuando una autoridad de resolucion decida excluir total o parcialmente
un pasivo susceptible de recapitalizacién interna o una categoria de
pasivos susceptibles de recapitalizacion interna de conformidad con el
presente apartado, el nivel de la amortizacién o conversion aplicada a
otros pasivos susceptibles de recapitalizacion interna podra aumentarse
para tener en cuenta dichas exclusiones, siempre que el nivel de amor-
tizacion y conversion aplicada a otros pasivos susceptibles de recapita-
lizacion interna respete el principio establecido en el articulo 34, apar-
tado 1, letra g).

4.  Cuando una autoridad de resolucion decida excluir, total o parcial-
mente, un pasivo susceptible de recapitalizacion interna o una categoria
de pasivos susceptibles de recapitalizacion interna de conformidad con
el presente articulo, y las pérdidas que podrian haber sufrido tales
pasivos no se hayan repercutido plenamente en otros acreedores, el
mecanismo de financiacién de la resolucién podrd hacer una contribu-
cion a la entidad objeto de resolucion a fin de realizar uno o ambos de
los objetivos siguientes:
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a) cubrir cualquier pérdida que no haya sido absorbida por pasivos
susceptibles de recapitalizacion interna y restaurar el valor neto de
los activos de la entidad objeto de resolucion igualandolo a cero de
conformidad con el articulo 46, apartado 1, letra a);

b) adquirir acciones u otros instrumentos de propiedad o de capital de
la entidad objeto de resolucion, con el fin de recapitalizarla de con-
formidad con el articulo 46, apartado 1, letra b).

5. El mecanismo de financiacion de la resolucion solo podra hacer
una contribucién contemplada en el apartado 4 a condicion de que:

a) una contribucion a la absorcion de pérdidas y recapitalizacion in-
terna por un importe equivalente a no menos del 8 % del total del
pasivo, incluyendo los fondos propios de la entidad determinados en
el momento de la resolucién segliin la valoracion prevista en el
articulo 36 se haya realizado por los accionistas y los tenedores
de otros instrumentos de propiedad, los titulares de instrumentos
de capital pertinentes y otros pasivos admisibles mediante la reduc-
cioén de capital, conversion o de cualquier otro modo, y

b) la contribucion del mecanismo de financiacion de la resolucion no
exceda del 5 % de los pasivos totales, incluidos los fondos propios,
de la entidad objeto de resolucion, medidos en el momento de la
medida de resolucion de conformidad con la valoracion prevista en
el articulo 36.

6. La contribucion del mecanismo de financiacion de la resolucion
referido en el apartado 5 podra ser financiada por:

a) el importe disponible para el mecanismo de financiacion de la reso-
lucién que se haya obtenido mediante contribuciones de entidades y
sucursales de la Unioén de conformidad con el articulo 100, apartado
6, y el articulo 103;

b) el importe que pueda obtenerse mediante contribuciones ex post de
conformidad con el articulo 104 en un plazo de tres afios, y

¢) en caso de que los importes contemplados en las letras a) y b) del
presente apartado sean insuficientes, los importes obtenidos de fuen-
tes alternativas de financiacion de conformidad con el articulo 105.

7. En circunstancias extraordinarias, la autoridad de resolucion podra
tratar de obtener financiacion procedente de fuentes alternativas de fi-
nanciacion, una vez que:

a) se haya alcanzado el limite del 5 % establecido en el apartado 5,
letra b), y

b) se hayan amortizado o convertido en su totalidad todos los pasivos
no garantizados, no preferentes, distintos de los depositos admisibles.

Como alternativa, o por afiadidura, cuando se cumplan las condiciones
de las letras a) y b) del parrafo primero, el mecanismo de financiacion
de la resolucién podrd hacer una contribucién procedente de recursos
que se hayan obtenido mediante contribuciones ex ante de conformidad
con el articulo 100, apartado 6, y el articulo 103 y que no se hayan
utilizado atn.

8. No obstante lo dispuesto en el apartado 5, letra a), el mecanismo
de financiacion de la resolucion también podra hacer una contribucion
contemplada en el apartado 4, a condicion de que:

a) la contribucion a la absorcion de pérdidas y la recapitalizacion in-
terna contemplada en el apartado 5, letra a), sea igual a un importe
no inferior al 20 % de los activos ponderados por riesgo de la
entidad de que se trate;
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b) el mecanismo de financiacion de la resolucion del Estado miembro
de que se trate tenga a su disposicion, mediante contribuciones ex
ante (no incluidas las contribuciones a un sistema de garantia de
depdsitos) obtenidas de conformidad con el articulo 100, apartado
6, y el articulo 103, un importe que sea como minimo igual al 3 %
de los depositos garantizados de todas las entidades autorizadas en el
territorio de dicho Estado miembro, y

¢) la entidad de que se trate posea activos inferiores a 900 000 millones
de euros en base consolidada.

9. Al ejercer la facultad discrecional prevista en el apartado 3, las
autoridades de resolucion tendran debidamente en cuenta:

a) el principio de que las pérdidas deben ser asumidas en primer lugar
por los accionistas y después, en general, por los acreedores de la
entidad objeto de resolucion por orden de preferencia;

b) el nivel de la capacidad de absorcion de pérdidas que seguiria te-
niendo la entidad objeto de resolucion si se excluyera el pasivo o la
categoria de pasivos, y

¢) la necesidad de mantener unos recursos suficientes para la financia-
cion de la resolucion.

10.  Las exclusiones previstas en el apartado 3 podran aplicarse, bien
para excluir completamente de la amortizacion un pasivo, bien para
limitar el alcance de la amortizacion aplicada a ese pasivo.

11.  Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar actos delega-
dos de conformidad con el articulo 115 en lo referente a la determina-
ciéon de las circunstancias en las que la exclusion es necesaria para
lograr los objetivos especificados en el apartado 3 del presente articulo.

12.  Antes de ejercer la facultad discrecional de excluir un pasivo en
virtud del apartado 3, la autoridad de resolucion lo notificara a la
Comision. En caso de que la exclusion requiera una contribucion del
mecanismo de financiacién de la resolucién o de una fuente de finan-
ciacion alternativa en virtud del apartado 4 a 8, la Comision, en un
plazo de veinticuatro horas a partir de la recepcion de dicha notifica-
cién, o en un plazo mayor con el acuerdo de la autoridad de resolucion,
podra prohibir la exclusion propuesta o exigir que se modifique si no se
cumplen los requisitos del presente articulo y de los actos delegados, a
fin de proteger la integridad del mercado interior. Ello se entendera sin
perjuicio de la aplicacion, por parte de la Comision, de las normas de la
Unién en materia de ayudas de estado.

Articulo 44 bis

Venta de pasivos subordinados admisibles a clientes minoristas

1.  Los Estados miembros se aseguraran de que el vendedor de pasi-
vos admisibles que reunan todas las condiciones previstas en el arti-
culo 72 bis del Reglamento (UE) n.° 575/2013, excepto lo dispuesto en
el articulo 72 bis, apartado 1, letra b), y en el articulo 72 fer, apartados 3
a 5, de dicho Reglamento, solo podra vender tales pasivos a un cliente
minorista, tal como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 11, de
la Directiva 2014/65/UE, cuando se cumplan todas las condiciones
siguientes:

a) el vendedor ha realizado una prueba de idoneidad de conformidad
con el articulo 25, apartado 2, de la Directiva 2014/65/UE;
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b) sobre la base de la prueba a que se refiere la letra a), el vendedor
tiene la certeza de que el pasivo admisible es adecuado para el
cliente minorista en cuestion;

c) el vendedor documenta la idoneidad de conformidad con el arti-
culo 25, apartado 6, de la Directiva 2014/65/UE.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, los Estados miembros
podran disponer que las condiciones establecidas en las letras a) a c) de
dicho parrafo se apliquen a los vendedores de otros instrumentos que
cumplan los requisitos para ser considerados fondos propios o pasivos
susceptibles de recapitalizacion interna.

2. Cuando se cumplan las condiciones establecidas en el apartado 1 y
la cartera de instrumentos financieros de dicho cliente minorista no
exceda de 500 000 euros en el momento de la compra, el vendedor
se asegurard, a partir de la informacion facilitada por el cliente minorista
con arreglo a lo dispuesto en el apartado 3, de que se cumplen en el
momento de la compra las dos condiciones siguientes:

a) el cliente minorista no invierte un importe agregado superior al 10 %
de su cartera de instrumentos financieros en los pasivos a que se
refiere el apartado 1;

b) el importe inicial invertido en uno o varios instrumentos de pasivos a
que se refiere el apartado 1 asciende al menos a 10 000 euros.

3. El cliente minorista proporcionard al vendedor informacién precisa
sobre la cartera de instrumentos financieros del cliente minorista, inclui-
das cualesquiera inversiones en los pasivos a que se refiere el apar-
tado 1.

4. A efectos de los apartados 2 y 3, la cartera de instrumentos finan-
cieros del cliente minorista incluira depoésitos de efectivo e instrumentos
financieros, pero quedaran excluidos los instrumentos financieros que se
hayan presentado como garantia.

5. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 25 de la Direc-
tiva 2014/65/UE y como excepcion a la aplicacion de los requisitos
establecidos en los apartados 1 a 4 del presente articulo, los Estados
miembros podran fijar un valor nominal minimo de al menos 50 000 eu-
ros para los pasivos a que se refiere el apartado 1, tomando en consi-
deracion las condiciones y practicas del mercado del Estado miembro en
cuestion, asi como las medidas existentes de proteccion de los consu-
midores dentro de la jurisdiccion de ese Estado miembro.

6. Cuando el valor de los activos totales de las sociedades a que se
refiere el articulo 1, apartado 1, establecidas en un Estados miembro y
sujetas al requisito previsto en el articulo 45 sexies, no exceda de 50 000
millones de euros, ese Estado miembro podra, como excepcion a los
requisitos establecidos en los apartados 1 a 5, del presente articulo
aplicar unicamente el requisito previsto en el apartado 2, letra b), del
presente articulo.

7.  Los Estados miembros no tendran que aplicar el presente articulo a
los pasivos a que se refiere el apartado 1 cuando se hayan emitido antes
del 28 de diciembre de 2020.
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Subseccidn 2

Requisito minimo de los fondos propios y los pasivos
admisibles

Articulo 45

Aplicacion y calculo del requisito minimo de fondos propios y
pasivos admisibles

1. Los Estados miembros se aseguraran de que las entidades y so-
ciedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), c¢) y d),
cumplan, en todo momento, los requisitos de fondos propios y pasivos
admisibles en los casos requeridos y de conformidad con lo dispuesto
en el presente articulo y en los articulos 45 a 45 decies.

2. La obligacion a que se refiere el apartado 1 del presente articulo se
calculara de conformidad con el articulo 45 quater, apartado 3, 5 o 7,
segun el caso, como el importe de fondos propios y pasivos admisibles
y expresado en porcentaje:

a) el importe total de la exposicion al riesgo de la entidad pertinente a
que se refiere el apartado 1 del presente articulo calculado de con-
formidad con el articulo 92, apartado 3, del Reglamento (UE)
n.° 575/2013, y

b) la medida de la exposicion total de la sociedad en cuestion contem-
plada en el apartado 1 del presente articulo, calculada de conformi-
dad con los articulos 429 y 429 bis del Reglamento (UE)
n.° 575/2013.

3. Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 65, apartado 4, del
Reglamento (UE) 2019/2033, las referencias al articulo 92 del Regla-
mento (UE) n.° 575/2013 que figuran en la presente Directiva en lo que
se refiere a los requisitos de fondos propios en base individual de las
empresas de servicios de inversion recogidos en el articulo 2, apartado
1, punto 3, de la presente Directiva y que no constituyan empresas de
servicios de inversion en el sentido del articulo 1, apartados 2 o 5, del
Reglamento (UE) 2019/2033 se entenderan de la siguiente manera:

a) las referencias al articulo 92, apartado 1, letra c), del Regla-
mento (UE) n.° 575/2013, en lo que se refiere al requisito de ratio
de capital total en la presente Directiva se entenderan hechas al
articulo 11, apartado 1, del Reglamento (UE) 2019/2033;

b) las referencias al articulo 92, apartado 3, del Reglamento (UE)
n.° 575/2013, en lo que se refiere al importe total de la exposicion
al riesgo en la presente Directiva se entenderan hechas al requisito
aplicable en el articulo 11, apartado 1, del Reglamento (UE)
2019/2033, multiplicado por 12,5;

Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 65 de la Directiva (UE)
2019/2034, las referencias que figuran en la presente Directiva al arti-
culo 104 bis de la Directiva 2013/36/UE, en lo que se refiere a los
requisitos de fondos propios adicionales de las empresas de servicios de
inversion a que hace referencia el articulo 2, apartado 1, punto 3, de la
presente Directiva y que no constituyan empresas de servicios de inver-
sion en el sentido del articulo 1, apartados 2 o 5, del Reglamento (UE)
2019/2033 se entenderan hechas al articulo 40 de la Directiva (UE)
2019/2034.

Articulo 45 bis
Exencion del requisitoc minimo de fondos propios y pasivos

admisibles

1. No obstante lo dispuesto en el articulo 45, las autoridades de
resolucion dispensaran del cumplimiento de los requisitos establecidos
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en el articulo 45, apartado 1, a las entidades de crédito hipotecario
financiadas por bonos u obligaciones garantizados que no estén autori-
zadas a recibir depositos en virtud del Derecho nacional, siempre que se
cumplan todas las condiciones siguientes:

a) la liquidacién de dichas entidades se efectuard en procedimientos
nacionales de insolvencia o en otro tipo de procedimientos previstos
para dichas entidades y aplicados de conformidad con los articu-
los 38, 40 0 42; y

b) los procedimientos mencionados en la letra a) garantizaran que los
acreedores de dichas entidades, incluidos los titulares de bonos u
obligaciones garantizados, en su caso, asuman las pérdidas de forma
que se cumplan los objetivos de resolucion.

2. Las entidades exentas de la obligacion establecida en el articulo 45,
apartado 1, no formaran parte de la consolidacion contemplada en el
articulo 45 sexies, apartado 1.

Articulo 45 ter

Pasivos admisibles para las entidades de resolucion

1.  Los pasivos solo se incluiran en el importe de fondos propios y
pasivos admisibles de las entidades de resolucion cuando cumplan los
requisitos enumerados en los siguientes articulos del Reglamento (UE)
n.° 575/2013:

a) el articulo 72 bis;
b) el articulo 72 ter, a excepcion del apartado 2, letra d); y
¢) el articulo 72 quater.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero del presente apartado,
cuando en la presente Directiva se haga referencia a los requisitos
contemplados en el articulo 92 bis o el articulo 92 fer del Regla-
mento (UE) n.° 575/2013, a efectos de estos articulos se entendera
por pasivos admisibles aquellos definidos en el articulo 72 duodecies
de dicho Reglamento y determinados de conformidad con la parte se-
gunda, titulo I, capitulo 5 bis, de dicho Reglamento.

2. Los pasivos correspondientes a instrumentos de deuda con deriva-
dos implicitos, tales como bonos estructurados, que cumplan los requi-
sitos del apartado 1, parrafo primero, a excepcion del articulo 72 bis,
apartado 2, letra 1), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, se incluirdn en
el importe de fondos propios y pasivos admisibles unicamente cuando
se cumpla cualquiera de las condiciones siguientes:

a) el principal del pasivo correspondiente al instrumento de deuda se
conoce en el momento de la emision, es fijo o creciente y no se ve
afectado por un derivado implicito, y el importe total del pasivo
correspondiente al instrumento de deuda, incluido el derivado impli-
cito, puede valorarse diariamente por referencia a un mercado liquido
y activo tanto para la oferta como para la demanda para un ins-
trumento equivalente sin riesgo de crédito de conformidad con los
articulos 104 y 105 del Reglamento (UE) n.° 575/2013; o

b) el instrumento de deuda incluye una clausula contractual que espe-
cifica que el valor del crédito en los casos de insolvencia del emisor
y de resolucion del emisor es fijo o creciente, y no es superior al
importe del pasivo pagado inicialmente.

Los instrumentos de deuda a que se refiere el parrafo primero, incluidos
sus derivados implicitos, no estaran sujetos a ningiin acuerdo de com-
pensacion y su valoracion no estara sujeta al articulo 49, apartado 3.
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Los pasivos a que se refiere el parrafo primero solo se incluirdan en el
importe de fondos propios y pasivos admisibles por la parte correspon-
diente al principal a que se refiere la letra a) de dicho parrafo, o al
importe fijo o creciente a que se refiere la letra b) de dicho parrafo.

3.  Cuando se emitan pasivos por una filial establecida en la Union a
uno de sus accionistas existentes que no forme parte del mismo grupo
de resolucion, y que dicha filial forme parte del mismo grupo de reso-
lucion que la entidad de resolucion, dichos pasivos se incluiran en el
importe de fondos propios y pasivos admisibles de dicha entidad de
resolucion, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que sean emitidos de conformidad con el articulo 45 septies, apar-
tado 2, letra a);

b) que el ejercicio de la facultad de amortizaciéon o conversion en
relacion con esos pasivos con arreglo a los articulos 59 o 62 no
afecte al control de la filial por parte de la entidad de resolucion;

¢) que no superen un importe determinado mediante la sustraccion de:

i) la suma de los pasivos emitidos y adquiridos por la entidad de
resolucion directa o indirectamente a través de otras entidades
pertenecientes al mismo grupo de resolucion y el importe de
los fondos propios emitidos de conformidad con el articulo 45 sep-
ties, apartado 2, letra b);

i) al importe requerido de conformidad con el articulo 45 septies,
apartado 1.

4. Sin perjuicio del requisito minimo contemplado en el arti-
culo 45 quater, apartado 5, y en el articulo 45 quinquies, apartado 1,
letra a), las autoridades de resolucion se aseguraran de que las entidades
de resolucion que sean EISM o las entidades de resolucion sujetas al
articulo 45 quater, apartados 5 o 6 cumplan una parte del requisito a
que se refiere el articulo 45 sexies, igual al 8 % de los pasivos totales,
incluidos los fondos propios, con fondos propios, con instrumentos
admisibles subordinados, o con los pasivos a que se refiere el apartado 3
del presente articulo. La autoridad de resolucion podrd permitir que las
entidades de resolucion que sean EISM o las entidades de resolucion
sujetas al articulo 45 gquater, apartados 5 o 6, cumplan con fondos
propios, con instrumentos admisibles subordinados, o con los pasivos
a que se refiere el apartado 3 del presente articulo, un nivel inferior
al 8 % de los pasivos totales, incluidos los fondos propios, pero superior
al importe resultante de la aplicacion de la formula [(1-(X1/X2)] x8 %
de los pasivos totales, incluidos los fondos propios, siempre que se
cumplan las condiciones indicadas en el articulo 72 ter, apartado 3,
letras a), b) y ¢), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, donde, respetando
el limite de la proporcion de la reduccion posible en virtud del arti-
culo 72 ter, apartado 3, de dicho Reglamento:

X1 = 3,5% del importe total de exposicion al riesgo, calculado de
acuerdo con el articulo 92, apartado 3, del Reglamento (UE)
n.° 575/2013; y

X2 = la suma del 18 % del importe total de exposicion al riesgo,
calculado de acuerdo con el articulo 92, apartado 3, del Regla-
mento (UE) n.° 575/2013, y el importe de los requisitos combinados
de colchon.

Cuando, respecto de las entidades de resolucion sujetas al arti-
culo 45 quater, apartado 5, la aplicacion del parrafo primero del pre-
sente apartado lleve a un requisito superior al 27 % del importe total de
la exposicion al riesgo, la autoridad de resolucion limitara, respecto
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de la entidad de que se trate, la parte del requisito a que se refiere el
articulo 45 sexies que debera cumplirse con fondos propios, con ins-
trumentos admisibles subordinados o con los pasivos a que se refiere el
apartado 3 del presente articulo hasta un importe equivalente al 27 %
del importe total de la exposicion al riesgo si la autoridad de resolucion
ha considerado que:

a) en el plan de resolucion no se considera el acceso a los mecanismos
de financiacion de la resolucidon como opcion para la resolucion de
dicha entidad de resolucion; y

b) cuando no sea de aplicacion la letra a), el requisito a que se refiere el
articulo 45 sexies permite a dicha entidad de resolucion cumplir los
requisitos a que se refiere el articulo 44, apartado 5 o apartado 8,
segun proceda.

A la hora de llevar a cabo la evaluacion a que se refiere el parrafo
segundo, la autoridad de resolucion tendra también en cuenta los riesgos
de un impacto desproporcionado en el modelo de negocio de la entidad
de resolucion en cuestion.

El parrafo segundo del presente apartado no se aplicara a las entidades
de resolucion sujetas al articulo 45 quater, apartado 6.

5. P»C5 En lo que respecta a las entidades de resolucion que no
sean EISM ni entidades de resolucion sometidas al < articulo 45 quater,
apartados 5 o 6, la autoridad de resolucion podra decidir que una parte
del requisito a que se refiere el articulo 45 sexies, equivalente como
maximo al mayor importe entre el 8 % de los pasivos totales de la
entidad, incluidos los fondos propios, y la formula contemplada en el
apartado 7, se cumpla con fondos propios, con instrumentos admisibles
subordinados o con los pasivos a que se refiere el apartado 3 del
presente articulo, siempre que se cumplan las condiciones siguientes:

a) que los pasivos no subordinados a que se hace referencia en los
apartados 1y 2 del presente articulo tengan la misma prelaciéon en
la jerarquia nacional de insolvencia que determinados pasivos ex-
cluidos de la aplicacion de las facultades de amortizacion y de
conversion de conformidad con lo dispuesto en el articulo 44, apar-
tado 2, o apartado 3;

b) que exista un riesgo de que, como consecuencia de una aplicacion
prevista de facultades de amortizacién y conversion a los pasivos no
subordinados que no estan excluidos de la aplicacion de las faculta-
des de amortizacion o de conversion de conformidad con lo dispues-
to en el articulo 44, apartados 2 o 3, los titulares de créditos resul-
tantes de tales pasivos sufran mas pérdidas que las que tendrian en
una liquidacion con arreglo al procedimiento de insolvencia
ordinario.

¢) que el importe de los fondos propios y de otros pasivos subordinados
no supere la cantidad necesaria para garantizar que los acreedores a
que se refiere la letra b) no sufran pérdidas superiores a las que
habrian sufrido en caso de liquidacién con arreglo al procedimiento
de insolvencia ordinario.

La autoridad de resolucion evaluara el riesgo a que se refiere la letra b)
del parrafo primero del presente apartado en caso de que determine que,
dentro de una categoria de pasivos que comprenda pasivos admisibles,
el importe de los pasivos que quedan excluidos o que quepa esperar que
queden excluidos de la aplicacion de las facultades de amortizacion y
conversion de conformidad con el articulo 44, apartados 2 o 3, ascienda
a mas del 10 % de dicha categoria.

6. A efectos de los apartados 4, 5y 7, los pasivos por derivados se
incluirdn en el pasivo total sobre la base del pleno reconocimiento de
los derechos de compensacion a la contraparte.
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Los fondos propios de una entidad de resolucion que se utilicen para
cumplir los requisitos combinados de colchon seran admisibles para
cumplir el requisito a que se refieren los apartados 4, 5y 7.

7. No obstante lo dispuesto en el apartado 4 del presente articulo, la
autoridad de resolucion podra decidir que las entidades de resolucion
que sean EISM o las entidades de resolucion sujetas al articulo 45 quater,
apartados 5 o 6 de la presente Directiva, cumplan el requisito a que se
refiere el articulo 45 sexies con fondos propios, con instrumentos ad-
misibles subordinados, o con los pasivos a que se refiere el apartado 3
del presente articulo, en la medida en que la suma de dichos fondos
propios, instrumentos y pasivos, debido a la obligacion de la entidad de
resolucion de cumplir los requisitos combinados de colchén y los re-
quisitos a que se refieren el articulo 92 bis del Reglamento (UE)
n.° 575/2013, el articulo 45 quater, apartado 5, y el articulo 45 sexies
de la presente Directiva, no supere el valor mas elevado de:

a) el 8 % de los pasivos totales, incluidos los fondos propios, de la
entidad; o

b) el importe resultante de la aplicacion de la formula Ax2+Bx2+C, en
la que A, B y C corresponden a los importes siguientes:

A=el importe resultante del requisito a que se refiere el articulo 92,
apartado 1, letra c), del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

B=el importe resultante del requisito a que se refiere el arti-
culo 104 bis de la Directiva 2013/36/UE;

C=el importe resultante de los requisitos combinados de colchon.

8. Las autoridades de resolucion podran ejercer la facultad a que se
refiere el apartado 7 del presente articulo en relacion con las entidades
de resolucion que sean EISM o estén sujetas al articulo 45 quater,
apartados 5 o 6, y que cumplan alguna de las condiciones que figuran
en el parrafo segundo del presente apartado, y que no superen el 30 %
del numero total de entidades de resolucion que sean EISM o que estén
sujetas al articulo 45 quater, apartados 5 06, para las que la autoridad
de resolucion determine el requisito a que se refiere el articulo 45 se-
xies.

Las condiciones que las autoridades de resolucion deberan tomar en
consideracion son las siguientes:

a) se han detectado obstaculos materiales a la resolubilidad en la eva-
luacion de resolubilidad precedente y:

i) no se han adoptado medidas de subsanacion tras la aplicacion de
las medidas contempladas en el articulo 17, apartado 5, en el
calendario exigido por la autoridad de resolucion, o

ii) los obstaculos materiales detectados no puedes ser abordados
aplicando ninguna de las medidas contempladas en el articulo 17,
apartado 5, y el ejercicio de la facultad a que se refiere el apar-
tado 7 del presente articulo compensaria en parte o en su totali-
dad los efectos negativos de los obstaculos materiales a la reso-
lubilidad, o

b) laautoridad de resolucion considera que la viabilidad y la credibilidad de
la estrategia de resolucion preferida de la entidad de resolucion son
limitadas, teniendo en cuenta el tamafo de la entidad, la interconexion,
lanaturaleza, el alcance, el riesgo y la complejidad de sus actividades, su
régimen juridico y la estructura del accionariado, o
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c) el requisito a que se refiere el articulo 104 bis de la Direc-
tiva 2013/36/UE refleja el hecho de que la entidad de resolucion
que es una EISM o esta sujeta al articulo 45 quater, apartados 5
0 6, de la presente Directiva se encuentra, en términos de riesgo,
entre el 20 % de las entidades con mas riesgo respecto de las cuales
la autoridad de resolucién determina el requisito a que se refiere el
articulo 45, apartado 1 de la presente Directiva.

A los efectos de los porcentajes contemplados en los parrafos primero y
segundo, la autoridad de resolucion redondeara la cifra resultante del
calculo al niimero entero mas proximo.

Teniendo en cuenta las especificidades de su sector bancario nacional,
en particular el nimero de entidades de resolucion que son EISM o
estan sometidas al articulo 45 quater, apartados 5 o 6, respecto de las
cuales la autoridad nacional de resolucion determina el requisito a que
se refiere el articulo 45 sexies, los Estados miembros podran establecer
en mas del 30 % el porcentaje a que se refiere el parrafo primero.

9. Después de haber consultado a las autoridades competentes, la
autoridad de resolucion tomard la decisiones contempladas en los apar-
tados 5 o 7.

A la hora de tomar dichas decisiones, la autoridad de resolucion tendra
también en cuenta:

a) la profundidad del mercado de los instrumentos de la entidad de
resolucién que son instrumentos de fondos propios o instrumentos
admisibles subordinados, los precios de dichos instrumentos, en caso
de que existan, y el tiempo necesario para ejecutar las operaciones
necesarias a los efectos del cumplimiento de la decision;

b) la cantidad de instrumentos de pasivos admisibles que cumplen todas
las condiciones a que se refiere el articulo 72 bis del Regla-
mento (UE) n.° 575/2013 con un vencimiento residual inferior a
un aflo a partir de la fecha de la decision con vistas a realizar ajustes
cuantitativos de los requisitos a que se refieren los apartados 5y 7
del presente articulo;

¢) la disponibilidad y la cantidad de instrumentos que cumplen todas
las condiciones a que se refiere el articulo 72 bis del Regla-
mento (UE) n.° 575/2013, excepto la letra d) del articulo 72 ter,
apartado 2, de dicho Reglamento;

d) si la cantidad de pasivos excluidos de la aplicacion de las facultades
de amortizacion y de conversion en virtud del articulo 44, apartados 2
0 3, que, en procedimientos de insolvencia ordinarios, tienen un
orden de prelacién equivalente o inferior a los pasivos admisibles
con maxima prelacion es significativa en comparacion con los pasi-
vos admisibles y los fondos propios de la entidad de resolucion.
Cuando la cantidad de pasivos excluidos no supere el 5 % del im-
porte de los fondos propios y pasivos admisibles de la entidad de
resolucion, la cantidad excluida se considerara no significativa. Su-
perado ese limite, seran las autoridades de resolucion quienes eva-
lten el carécter significativo de los pasivos excluidos;

e) el modelo empresarial, el modelo de financiacion y el perfil de
riesgo de la entidad de resolucion, asi como su estabilidad y su
capacidad de contribuir a la economia; y

f) los efectos de los posibles costes de reestructuracion en la recapita-
lizacién de la entidad de resolucion.
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Articulo 45 quater

Determinacion del requisito minimo de fondos propios y pasivos
admisibles

1. La obligacion a que se refiere el articulo 45, apartado 1, vendra
determinada por la autoridad de resolucion, previa consulta a la autori-
dad competente, sobre la base de los siguientes criterios:

a) la necesidad de garantizar la resolucion del grupo de resolucion
mediante la aplicacion de los instrumentos de resolucion a la entidad
de resoluciodn, incluido, cuando proceda, el instrumento de recapita-
lizacion interna, de forma que se cumplan los objetivos de resolu-
cion;

b) la necesidad de garantizar, cuando proceda, que la entidad de reso-
lucion y sus filiales, que sean entidades o sociedades a que se refiere
el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) y d), pero no entidades de
resolucion y tengan un nivel suficiente de fondos propios y de
pasivos admisibles para garantizar que, si se les aplicase el instru-
mento de recapitalizacion interna o las facultades de amortizacion o
de conversion, respectivamente, las pérdidas podrian ser absorbidas,
y que es posible restablecer la ratio de capital total —o, en su caso, la
ratio de apalancamiento de las entidades de que se trate a un nivel
necesario para permitirles seguir cumpliendo las condiciones de au-
torizacion y proseguir las actividades para las que han sido autori-
zadas en virtud de la Directiva 2013/36/UE o de la Direc-
tiva 2014/65/UE;

¢) la necesidad de garantizar que, si el plan de resolucion prevé que
determinadas categorias de pasivos admisibles podrian quedar exclui-
dos de la recapitalizacion interna de acuerdo con el articulo 44,
apartado 3, de la presente Directiva, o podrian ser transferidos a
un receptor en su totalidad en virtud de una transferencia parcial,
la entidad de resolucion disponga de un nivel suficiente de fondos
propios y pasivos admisibles para absorber las pérdidas, y restablecer
su ratio de capital total y, en su caso, la ratio de apalancamiento a un
nivel necesario para permitirle seguir cumpliendo las condiciones de
autorizacion y proseguir las actividades para las que ha sido autori-
zada en virtud de la Directiva 2013/36/UE o de la Direc-
tiva 2014/65/UE;

d) el tamafio, modelo empresarial, modelo de financiacién y perfil de
riesgo de la entidad,

e) en qué medida la inviabilidad de la entidad tendria un efecto adverso
en la estabilidad financiera debido, entre otras cosas, al contagio a
otras entidades o sociedades como consecuencia de la interconexion
de la entidad con otras entidades o sociedades o con el resto del
sistema financiero.

2. Si el plan de resolucion prevé que se deben adoptar medidas de
resolucion o deben ejercerse las facultades de amortizacion y conversion
de los instrumentos de capital y pasivos admisibles pertinentes conforme
al articulo 59 de conformidad con el correspondiente escenario contem-
plado en el articulo 10, apartado 3, el requisito a que se refiere el
articulo 45, apartado 1, serd igual a un importe suficiente para garantizar
que:
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a) las pérdidas en que se espera que incurra la entidad sean absorbidas
en su totalidad («absorcion de pérdidasy);

b) la entidad de resolucion y sus filiales que sean entidades o socieda-
des a que se refiere el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) y d), pero
que no son entidades de resolucion, sean recapitalizadas al nivel
necesario para permitirles seguir cumpliendo las condiciones de au-
torizacién y proseguir las actividades para las que estdn autorizadas
en virtud de la Directiva 2013/36/UE, la Directiva 2014/65/UE o de
un acto legislativo equivalente durante un periodo apropiado no
superior a un afio («recapitalizaciony).

Si el plan de resolucion prevé que la entidad sea liquidada con arreglo
al procedimiento de insolvencia ordinario u otro procedimiento nacional
equivalente, la autoridad de resolucion evaluara si estd justificado limi-
tar el requisito para esta entidad contemplado en el articulo 45, apar-
tado 1, de forma que no supere un importe suficiente para absorber las
pérdidas, de conformidad con la letra a) del parrafo primero.

La evaluacion de la autoridad de resolucion valorara, en particular, el
limite al que se refiere el parrafo segundo en relacion con cualquier
posible impacto sobre la estabilidad financiera y sobre el riesgo de
contagio al sistema financiero.

3. Para las entidades de resolucion, el importe a que se refiere el
parrafo primero del apartado 2 constara de los importes siguientes:

a) para el calculo del requisito establecido en el articulo 45, apartado 1,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 45, apartado 2, le-
tra a), la suma de:

i) el importe de las pérdidas que seran absorbidas en la resolucion
que corresponde a los requisitos mencionados en el articulo 92,
apartado 1, letra c), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y del
articulo 104 bis de la Directiva 2013/36/UE para la entidad de
resolucion a nivel de grupo de resolucion consolidado; y

ii) un importe de recapitalizacion que permita que el grupo de re-
solucion resultante de la resolucion restablezca el cumplimiento
del requisito de ratio de capital total aplicable a que se refiere el
articulo 92, apartado 1, letra c¢), del Reglamento (UE)
n.° 575/2013, asi como los requisitos a que se refiere el arti-
culo 104 bis de la Directiva 2013/36/UE aplicables a nivel de
grupo de resolucion consolidado tras la aplicacion de la estrategia
de resolucion preferida; y

b) para el calculo del requisito establecido en el articulo 45, apartado 1,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 45, apartado 2, le-
tra b), la suma de:

i) el importe de las pérdidas que seran absorbidas en la resolucion
que corresponde al requisito de ratio de apalancamiento de la
entidad de resolucion a que se refiere el articulo 92, apartado 1,
letra d), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 a nivel de grupo de
resolucién consolidado; y

ii) un importe de recapitalizacion que permita que el grupo de re-
solucion resultante de la resolucion restablezca el cumplimiento
del requisito de ratio de apalancamiento aplicable a que se refiere
el articulo 92, apartado 1, letra d), del Reglamento (UE)
n.° 575/2013 a nivel de grupo de resolucion consolidado tras la
aplicacion de la estrategia de resolucion preferida.
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A efectos del articulo 45, apartado 2, letra a), el requisito a que se
refiere el articulo 45, apartado 1, se expresara, en términos porcentuales,
como el cociente entre el importe calculado de conformidad con la
letra a) del parrafo primero del presente apartado y el importe total
de la exposicion al riesgo.

A efectos del articulo 45, apartado 2, letra b), el requisito a que se
refiere el articulo 45, apartado 1, se expresara, en términos porcentuales,
como el cociente entre el importe calculado de conformidad con la
letra b) del parrafo primero del presente apartado y la medida de la
exposicion total.

Al establecer los requisitos individuales previstos en la letra b) del
parrafo primero del presente apartado, la autoridad de resolucion tendra
en cuenta los requisitos contemplados en el articulo 37, apartado 10, y
el articulo 44, apartados 5 y 8.

Al fijar los importes de recapitalizacion a que se refieren los parrafos
anteriores, la autoridad de resolucion:

a) utilizard los valores comunicados mas recientes para el importe total
de la exposicion al riesgo o la medida de la exposicion total corres-
pondiente a la ratio de apalancamiento, ajustados en funcion de
cualquier cambio derivado de las medidas de resolucion previstas
en el plan de resolucion; y

b) tras consultar a la autoridad competente, ajustard a la baja o al alza el
importe correspondiente al requisito actual a que se refiere el arti-
culo 104 bis de la Directiva 2013/36/UE para determinar el requisito
aplicable a la entidad de resolucion tras la aplicacion de la estrategia
de resolucion preferida.

La autoridad de resolucion podrd aumentar el requisito previsto en la
letra a), inciso ii), del parrafo primero con un importe adecuado nece-
sario para garantizar que, tras la resolucion, la entidad pueda mantener
una confianza suficiente de los mercados durante un periodo adecuado
que no excedera de un afio.

Cuando se aplique el parrafo sexto del presente apartado, el importe a
que se refiere dicho parrafo sera igual a los requisitos combinados de
colchdon aplicables después de la aplicacion de los instrumentos de
resolucion menos el importe al que se refiere el articulo 128, punto 6,
letra a), de la Directiva 2013/36/UE.

El importe previsto en el parrafo sexto del presente apartado se ajustara
a la baja si, una vez consultada la autoridad competente, la autoridad de
resolucion determina que, de modo factible y creible, un importe infe-
rior bastaria para mantener la confianza de los mercados y garantizar
tanto la prestacion continuada de funciones econémicas esenciales por la
entidad o sociedad a que se refieren las letras b), c¢) y d) del articulo 1,
apartado 1, como el acceso a financiacion sin recurrir a un apoyo
financiero publico extraordinario mas alld de las contribuciones de los
mecanismos de financiacion de la resolucion, de conformidad con el
articulo 44, apartados 5 y 8, y el articulo 101, apartado 2, tras la
ejecucion de la estrategia de resolucion. Dicho importe se ajustara al
alza si, una vez consultada la autoridad competente, la autoridad de
resolucion determina que es necesario un nivel superior para mantener
una confianza suficiente de los mercados y garantizar tanto la prestacion
continuada de funciones econdmicas esenciales por parte de la entidad o
sociedad a la que se refiere el articulo 1, apartado 1, letras b), c¢) y d),
como el acceso a financiacion sin recurrir a un apoyo financiero publico
extraordinario mas alld de las contribuciones de los mecanismos de
financiacion de la resolucion, de conformidad con el articulo 44, apar-
tados 5 y 8, y el articulo 101, apartado 2, durante un periodo adecuado
que no excedera de un afio.
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4. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion en
los que se especifique la metodologia aplicada por las autoridades de
resolucion para estimar el requisito contemplado en articulo 104 bis de
la Directiva 2013/36/UE y los requisitos combinados de colchén para
las entidades de resolucion a nivel del grupo de resolucion consolidado
cuando el grupo de resolucion no esté sujeto como tal a estos requisitos
con arreglo a dicha Directiva.

La ABE presentara dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a
la Comision a mas tardar el 28 de diciembre de 2019.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas
de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado
de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n.° 1093/2010.

5. Para las entidades de resolucion que no estan sujetas al arti-
culo 92 bis del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y que son parte de un
grupo de resolucion cuyos activos totales superan los 100 000 millones
de euros, el nivel del requisito a que se refiere el apartado 3 del presente
articulo sera al menos igual a:

a) el 13,5 % cuando se calcule con arreglo al articulo 45, apartado 2,
letra a), y

b) el 5% cuando se calcule con arreglo al articulo 45, apartado 2,
letra b).

No obstante lo dispuesto en el articulo 45 fer, las entidades de resolu-
cion a las que se refiere el parrafo primero del presente apartado cum-
pliran el nivel del requisito contemplado en el parrafo primero del
presente apartado, que es igual al 13,5 % cuando se calcule con arreglo
al articulo 45, apartado 2, letra a) y al 5 % cuando se calcule con
arreglo al articulo 45, apartado 2, letra b), utilizando fondos propios,
instrumentos admisibles subordinados o, excepto los pasivos a que se
refiere el articulo 45 ter, apartado 3, de la presente Directiva.

6. Una autoridad de resolucién podra, tras consultar a la autoridad
competente, decidir aplicar los requisitos minimos establecidos en el
apartado 5 del presente articulo a la entidad de resolucion que no esté
sujeta al articulo 92 bis del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y que forme
parte de un grupo de resolucion cuyos activos totales sean inferiores
a 100 000 millones de euros si la autoridad de resolucién considera
razonablemente probable que su inviabilidad plantee un riesgo sisté-
mico.

Cuando tome una decisiéon a que se refiere el parrafo primero del
presente apartado, la autoridad de resolucion tendra en cuenta:

a) la preponderancia de depositos y la ausencia de instrumentos de
deuda en el modelo de financiacion;

b) hasta qué punto el acceso a mercados de capitales para pasivos
admisibles esta limitado;

¢) hasta qué punto la entidad de resolucion recurre a capital de nivel 1
ordinario para cumplir el requisito a que se refiere el articulo 45 se-
xies.

La ausencia de decision con arreglo al parrafo primero del presente
apartado no sera Obice para que se tome una decision en virtud del
articulo 45 fter, apartado 5.
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7.  Para las entidades que no sean entidades de resolucion, el importe
a que se refiere el parrafo primero del apartado 2 constara de los
importes siguientes:

a) para el calculo del requisito establecido en el articulo 45, apartado 1,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 45, apartado 2, le-
tra a), la suma de:

i) el importe de las pérdidas que seran absorbidas que corresponde
a los requisitos a que se refiere el articulo 92, apartado 1, letra c)
del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y el articulo 104 bis de la
Directiva 2013/36/UE para la entidad; y

ii) un importe de recapitalizaciéon que permita a la entidad restable-
cer el cumplimiento del requisito de ratio de capital total a que se
refiere el articulo 92, apartado 1, letra c), del Reglamento (UE)
n.° 575/2013, asi como el requisito a que se refiere el arti-
culo 104 bis de la Directiva 2013/36/UE tras el ejercicio de la
facultad para amortizar o convertir instrumentos de capital y
pasivos admisibles pertinentes de conformidad con el articulo 59
de la presente Directiva o después de la resolucion del grupo de
resolucion; y

b) para el calculo del requisito establecido en el articulo 45, apartado 1,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 45, apartado 2, le-
tra b), la suma de:

i) el importe de las pérdidas que seran absorbidas que corresponde
al requisito de la ratio de apalancamiento de la entidad a que se
refiere el articulo 92, apartado 1, letra d), del Reglamento (UE)
n.° 575/2013; y

ii) un importe de recapitalizaciéon que permita a la entidad restable-
cer el cumplimiento del requisito de la ratio de apalancamiento a
que se refiere el articulo 92, apartado 1, letra d), del Regla-
mento (UE) n.° 575/2013 tras el ejercicio de la facultad para
amortizar o convertir instrumentos de capital y pasivos admisibles
pertinentes de conformidad con el articulo 59 de la presente
Directiva o después de la resolucion del grupo de resolucion;

A efectos del articulo 45, apartado 2, letra a), el requisito a que se
refiere el articulo 45, apartado 1, se expresara, en términos porcentuales,
como el cociente entre el importe calculado de conformidad con la
letra a) del parrafo primero del presente apartado y el importe total
de la exposicion al riesgo.

A efectos del articulo 45, apartado 2, letra b), el requisito a que se
refiere el articulo 45, apartado 1, se expresara, en términos porcentuales,
como el cociente entre el importe calculado de conformidad con la
letra b) del parrafo primero del presente apartado y la medida de la
exposicion total.

Al establecer los requisitos particulares previstos en la letra b) del
parrafo primero del presente apartado, la autoridad de resolucion tendra
en cuenta los requisitos contemplados en el articulo 37, apartado 10, y
el articulo 44, apartados 5 y 8.

Al fijar los importes de recapitalizacion a que se refieren los parrafos
anteriores, la autoridad de resolucion:

a) utilizara los valores comunicados mas recientes para el importe total
de la exposicion al riesgo o la medida de la exposicion total corres-
pondiente a la ratio de apalancamiento, ajustados en funcion de
cualquier cambio derivado de las medidas previstas en el plan de
resolucion; y
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b) una vez consultada la autoridad competente, ajustard a la baja o al
alza el importe correspondiente al requisito actual a que se refiere el
articulo 104 bis de la Directiva 2013/36/UE para determinar el re-
quisito aplicable a la entidad pertinente tras el ejercicio de la facultad
de amortizar o convertir los instrumentos de capital y pasivos admi-
sibles pertinentes de conformidad con el articulo 59 de la presente
Directiva o la resolucion del grupo de resolucion.

La autoridad de resolucién podra aumentar el requisito previsto en la
letra a), inciso ii), del parrafo primero del presente apartado con un
importe adecuado necesario para garantizar que, tras el ejercicio de la
facultad de amortizar o convertir los instrumentos de capital y pasivos
admisibles pertinentes de conformidad con el articulo 59, la entidad
pueda mantener una confianza suficiente de los mercados durante un
periodo adecuado que no excedera de un afio.

Cuando se aplique el parrafo sexto del presente apartado, el importe a
que se refiere el presente parrafo sera igual al importe de los requisitos
combinados de colchdn aplicable después del ejercicio de la facultad a
que se refiere el articulo 59 de la presente Directiva o después de la
resolucion del grupo de resolucion menos el importe al que se refiere el
articulo 128, punto 6, letra a), de la Directiva 2013/36/UE.

El importe a que se refiere el parrafo sexto del presente apartado se
ajustara a la baja si, una vez consultada la autoridad competente, la
autoridad de resolucion determina que, de modo factible y creible, un
importe inferior bastaria para garantizar la confianza de los mercados y
garantizar tanto la prestacion continuada de funciones econémicas esen-
ciales por la entidad o sociedad a que se refiere el articulo 1, apartado 1,
letras b), ¢) y d), y su acceso a financiacion sin recurrir a un apoyo
financiero publico extraordinario mas alla de las contribuciones de los
mecanismos de financiacion de la resolucion, de conformidad con el
articulo 44, apartados 5 y 8, y el articulo 101, apartado 2, tras el
ejercicio de la facultad a que se refiere el articulo 59 o la resolucion
del grupo de resolucion. Dicho importe se ajustara al alza si, una vez
consultada la autoridad competente, la autoridad de resolucion deter-
mina que es necesario un nivel superior para mantener una confianza
suficiente de los mercados y garantizar tanto la prestacién continuada de
funciones econdmicas esenciales por parte de la entidad o sociedad a
que se refiere el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) y d), como el acceso
a financiacion sin recurrir a un apoyo financiero publico extraordinario
mas alla de las contribuciones de los mecanismos de financiacion de la
resolucién, de conformidad con el articulo 44, apartados 5 y 8, y el
articulo 101, apartado 2, durante un periodo adecuado que no excedera
de un afio.

8. Cuando la autoridad de resolucion prevea que es razonablemente
probable que determinadas categorias de pasivos admisibles queden
excluidas total o parcialmente de la recapitalizacion interna en virtud
del articulo 44, apartado 3, o que podrian ser transferidas a un receptor
en su totalidad en virtud de una transmision parcial, el requisito men-
cionado en el articulo 45, apartado 1, se cumplird con una cantidad de
fondos propios u otros pasivos admisibles suficiente para:

a) cubrir el importe de los pasivos excluidos determinados de confor-
midad con el articulo 44, apartado 3;

b) garantizar que se cumplen las condiciones a que se refiere el apar-
tado 2.
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9.  Cualquier decision de la autoridad de resolucion de imponer un
requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles con arreglo al
presente articulo contendra las razones que la justifican, incluida una
evaluacion completa de los elementos mencionados en los apartados 2
a 8 del presente articulo, y sera revisada por la autoridad de resolucion
sin demora indebida para reflejar cualquier cambio del nivel del requi-
sito a que se refiere el articulo 104 bis de la Directiva 2013/36/UE.

10. A efectos de los apartados 3 y 7 del presente articulo, los requi-
sitos de capital se interpretaran de acuerdo con la aplicacion por parte
de la autoridad competente de las disposiciones transitorias establecidas
en la parte décima, titulo I, capitulos 1, 2 y 4, del Reglamento (UE)
n.° 575/2013 y en las disposiciones de la legislacion nacional en virtud
de las cuales se ejerzan las opciones concedidas a las autoridades com-
petentes por dicho Reglamento.

Articulo 45 quinquies

Determinacion del requisito minimo de fondos propios y pasivos
admisibles para las entidades de resolucién de las EISM y las
filiales significativas de la Union de las EISM de fuera de la UE

1. El requisito previsto en el articulo 45, apartado 1, para una entidad
de resolucion que sea una EISM o parte de una EISM consistird en lo
siguiente:

a) los requisitos a que se refieren los articulos 92 bis y 494 del Re-
glamento (UE) n.° 575/2013; y

b) cualquier requisito adicional de fondos propios y pasivos admisibles
determinado por la autoridad de resolucion especificamente en rela-
cion con dicha entidad, de conformidad con el apartado 3 del pre-
sente articulo.

2. El requisito al que se refiere el articulo 45, apartado 1, filial
significativa de la Unioén de una EISM de fuera de la UE constard de
lo siguiente:

a) los requisitos a que se refieren los articulos 92 fer y 494 del Re-
glamento (UE) n.° 575/2013; y

b) cualquier requisito suplementario de fondos propios y pasivos admi-
sibles determinado por la autoridad de resolucion especificamente en
relacién con dicha filial significativa de conformidad con el apar-
tado 3 del presente articulo, que debera cumplirse con fondos pro-
pios y pasivos que respeten las condiciones establecidas en el arti-
culo 45 septies y el articulo 89, apartado 2.

3. La autoridad de resolucion impondra el requisito adicional de
fondos propios y pasivos admisibles a que se refieren el apartado 1,
letra b), y el apartado 2, letra b), Unicamente:

a) cuando el requisito a que se refiere el apartado 1, letra a), o el
apartado 2, letra a), del presente articulo no sea suficiente para
cumplir las condiciones establecidas en el articulo 45 quater; y

b) en la medida en que garantice que se cumplen las condiciones esta-
blecidas en el articulo 45 quater.
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4. A los efectos del articulo 45 nonies, apartado 2, cuando varias
EISM que sean parte de la misma EISM sean entidades de resolucion o
entidades de terceros paises que serian entidades de resolucion si estu-
vieran establecidas en la Union, las autoridades de resolucion pertinen-
tes deberan calcular el importe a que se refiere el apartado 3 del pre-
sente articulo:

a) para cada entidad de resolucion o entidad de un tercer pais que seria
una entidad de resolucidn si estuviera establecida en la Union;

b) para la empresa matriz de la Unién como si fuera la tinica entidad de
resolucion de la EISM.

5. Cualquier decision de la autoridad de resolucion de imponer un
requisito adicional de fondos propios y pasivos admisibles con arreglo
al apartado 1, letra b), del presente articulo o el apartado 2, letra b), del
presente articulo contendra las razones que la justifican, incluida una
evaluacion completa de los elementos mencionados en el apartado 3 del
presente articulo, y sera revisada por la autoridad de resolucion sin
demora indebida para reflejar cualquier cambio del nivel del requisito
a que se refiere el articulo 104 bis de la Directiva 2013/36/UE aplicable
al grupo de resolucion o a una filial significativa de la Unién de una
EISM de fuera de la UE.

Articulo 45 sexies

Aplicacion del requisito minimo de fondos propios y pasivos
admisibles a las entidades de resolucion

1. Las entidades de resolucion cumpliran los requisitos establecidos
en los articulos 45 ter a 45 quinquies en base consolidada al nivel del
grupo de resolucion.

2. La autoridad de resolucion determinara el requisito a que se refiere
el articulo 45, apartado 1, para una entidad de resolucion a nivel de
grupo de resolucion consolidado de conformidad con el articulo 45 no-
nies, sobre la base de los requisitos establecidos en los articulos 45 ter
a 45 quinquies y de si las filiales de terceros paises del grupo deben
resolverse por separado en virtud del plan de resolucion.

3. Para los grupos de resolucion identificados conforme al articulo 2,
apartado 1, punto 83 ter, letra b), la autoridad de resolucion pertinente
decidira, en funcion de las caracteristicas del mecanismo de solidaridad
y de la estrategia de resolucion preferida, las entidades del grupo de
resolucion que estaran obligadas a cumplir lo dispuesto en el arti-
culo 45 quater, apartados 3 y5, y el articulo 45 quinquies, apartado 1,
para garantizar que el grupo de resolucién en su conjunto cumple lo
dispuesto en los apartados 1 y 2 del presente articulo y la manera en
que dichas entidades lo haran de conformidad con el plan de resolucion.

Articulo 45 septies

Aplicacion del requisito minimo de fondos propios y pasivos
admisibles a las entidades que no son entidades de resolucion

1. Las entidades que sean filiales de una entidad de resolucion o de
una entidad de un tercer pais y no sean ellas mismas entidades de
resolucion cumpliran los requisitos establecidos en el articulo 45 quater
de forma individual.

La autoridad de resolucion, previa consulta a la autoridad competente,
podra decidir aplicar el requisito establecido en el presente articulo a
una entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d),
que sea filial de una entidad de resolucion y no sea ella misma una
entidad de resolucion.



02014L.0059 — ES — 09.01.2024 — 008.002 — 103

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero del presente apartado, las
empresas matrices de la Unidon que no sean ellas mismas entidades de
resolucion y sean filiales de entidades de terceros paises cumplirdn los
requisitos establecidos en los articulos 45 quater y 45 quinquies en base
consolidada.

Para los grupos de resolucion definidos conforme al articulo 2, apar-
tado 1, punto 83 ter, letra b), las entidades de crédito afiliadas de forma
permanente a un organismo central, pero que no son ellas mismas
entidades de resolucion, un organismo central que no es una entidad
de resolucion, y cualquier entidad de resolucion que no esté sujeta a un
requisito en virtud del articulo 45 sexies, apartado 3, cumpliran lo
dispuesto en el articulo 45 quater, apartado7, de forma individual.

El requisito a que refiere el articulo 45, apartado 1, para una entidad
prevista en el presente apartado se determinara con arreglo a los arti-
culos 45 nonies y 89, cuando proceda, y sobre la base de los requisitos
establecidos en el articulo 45 quater.

2. El requisito a que se refiere el articulo 45, apartado 1, para las
entidades a que se refiere el apartado 1 del presente articulo se cumplira
con uno o varios de los siguientes elementos:

a) pasivos:

i) que se emitan a favor de la entidad de resolucion y sean ad-
quiridos por esta, directa o indirectamente a través de otras
entidades del mismo grupo de resolucion que adquirié los pa-
sivos de la entidad sujeta al presente articulo o que se emitan a
favor de un accionista existente que no forme parte del mismo
grupo de resolucion y sean adquiridos por este, siempre que el
ejercicio de la facultad de amortizacion o conversion de con-
formidad con los articulos 59 a 62 no afecte al control de la
filial por parte de la entidad de resolucion;

ii) que cumplan los criterios de admisibilidad previstos en el arti-
culo 72 bis del Reglamento (UE) n.° 575/2013, con excepcion
del articulo 72 ter, apartado 2, letras b), c), k), 1) y m), y del
articulo 72 fer, apartados 3 a 5, del dicho Reglamento;

iii) que en el procedimiento de insolvencia ordinario tengan un
orden de prelacion inferior al de los pasivos que no cumplen
la condicién a que se refiere el inciso i) y que no son admisi-
bles a efectos del requisito de fondos propios;

iv) que estén sujetos a la facultad de amortizacion o de conversion
de conformidad con los articulos 59 a 62, de manera coherente
con la estrategia de resolucion del grupo de resolucion, en
particular no afectando al control de la filial por parte de la
entidad de resolucion;

v) cuya adquisicion de la propiedad no haya sido financiada di-
recta o indirectamente por la entidad sujeta al presente articulo;

vi) que estén sujetos a disposiciones que no indiquen ni explicita ni
implicitamente que los pasivos seran rescatados, amortizados,
recomprados o reembolsados de forma anticipada, segiin pro-
ceda, por la entidad sujeta al presente articulo, salvo en caso de
insolvencia o liquidacion de la entidad, y respecto de los cuales
la entidad tampoco haya dado de otro modo una indicacion en
este sentido;
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b)

3.

vii) que estén sujetos a las disposiciones que no facultan al titular
para acelerar los pagos futuros previstos de intereses o del
principal, salvo en caso de insolvencia o liquidacion de la
entidad sujeta al presente articulo;

viii) que devenguen pagos por intereses o dividendos, segun pro-
ceda, cuya cuantia no se modifique en funcion de la calidad
crediticia de la entidad sujeta al presente articulo o de la de su
empresa matriz;

fondos propios, como sigue:
i) capital de nivel 1 ordinario, y
ii) otros fondos propios que:

— se emitan a favor de entidades del mismo grupo de resolucion
y sean adquiridos por ellas, o

— se emitan a favor de entidades no incluidas en el mismo
grupo de resolucion y sean adquiridos por ellas, siempre
que el ejercicio de la facultad de amortizacion o conversion
de conformidad con lo dispuesto en los articulos 59 a 62 no
afecte al control de la filial por parte de la entidad de reso-
lucion.

La autoridad de resolucion de una filial que no sea una entidad de

resolucion podra eximir a dicha filial de la aplicacion del presente
articulo cuando:

a)

b

~

<)

d

~

4.

tanto la filial como la entidad de resolucion estén establecidas en el
mismo Estado miembro y formen parte del mismo grupo de resolu-
cion;

la entidad de resolucion cumpla el requisito a que se refiere el
articulo 45 sexies;

no existan ni se prevean obstaculos materiales de indole practica o
juridica, para la inmediata transferencia de fondos propios o para el
reembolso de pasivos por parte de la entidad de resolucién a la filial
con respecto a la cual se haya realizado una determinacion de con-
formidad con el articulo 59, apartado 3, en particular cuando la
medida de resolucion se tome respecto de la entidad de resolucion;

la entidad de resolucion demuestre, a satisfaccion de la autoridad
competente, que efectlia una gestion prudente de la filial y se haya
declarado, con el consentimiento de la autoridad competente, garante
de los compromisos contraidos por la filial, o bien los riesgos en la
filial sean poco significativos;

los procedimientos de evaluacion, medicion y control de riesgos de
la entidad de resolucion incluyan a la filial,

la entidad de resolucion posea mas del 50 % de los derechos de voto
vinculados a las acciones de la filial o tenga derecho a designar o
cesar a la mayoria de los miembros del 6rgano de direccion de la
filial.

La autoridad de resolucion de una filial que no sea una entidad de

resolucion también podra eximir a dicha filial de la aplicacion del
presente articulo cuando:

a)

tanto la filial como su empresa matriz estén establecidas en el mismo
Estado miembro y formen parte del mismo grupo de resolucion;
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b) la empresa matriz cumpla en base consolidada el requisito a que se
refiere el articulo 45, apartado 1, en el Estado miembro de la filial;

¢) no existan ni se prevean obstaculos materiales de indole practica o
juridica para la inmediata transferencia de fondos propios o para el
reembolso de pasivos por parte de la empresa matriz a la filial con
respecto a la cual se haya realizado una determinacion de conformi-
dad con el articulo 59, apartado 3, en particular cuando la medida de
resolucion o las facultades a que se refiere el articulo 59, apartado 1,
se apliquen respecto de la empresa matriz;

d) la empresa matriz demuestre, a satisfaccion de la autoridad compe-
tente, que efectiia una gestion prudente de la filial y se haya decla-
rado, con el consentimiento de la autoridad competente, garante de
los compromisos contraidos por la filial, o bien los riesgos en la filial
sean poco significativos;

e) los procedimientos de evaluacion, medicion y control de riesgos de
la empresa matriz incluyan a la filial;

f) la empresa matriz posea mas del 50 % de los derechos de voto
vinculados a las acciones de la filial o tenga derecho a designar o
cesar a la mayoria de los miembros del 6rgano de direccion de la
filial.

5. Cuando se cumplan las condiciones establecidas en el apartado 3,
letras a) y b), la autoridad de resolucion de una filial podra permitir que
se cumpla el requisito a que se refiere el articulo 45, apartado 1, en su
totalidad o en parte mediante una garantia aportada por la entidad de
resolucion que cumpla las siguientes condiciones:

a) que el importe de la garantia sea al menos equivalente al importe del
requisito al que sustituye;

b) que la garantia se active cuando la filial no pueda hacer frente a sus
deudas u otros pasivos a su vencimiento, o se haya hecho una
determinacion con arreglo a lo dispuesto en el articulo 59, apartado 3,
por lo que se refiere a la filial, si esta ultima fecha es anterior;

¢) que la garantia esté respaldada con activos mediante un acuerdo de
garantia financiera, segin se define en el articulo 2, apartado 1,
letra a), de la Directiva 2002/47/CE, respecto de al menos el 50 %
de su cuantia;

d) que los activos que respaldan la garantia cumplan los requisitos del
articulo 197 del Reglamento (UE) n.° 575/2013, y que, tras unos
recortes de valoracion suficientemente prudentes, sean suficientes
para cubrir el importe garantizado por activos a que se refiere la
letra c);

e) que los activos que respaldan la garantia estén disponibles y, en
particular, que no se utilicen para respaldar ninguna otra garantia;

f) que los activos que respaldan la garantia tengan un vencimiento
efectivo que cumpla las mismas condiciones de vencimiento a que
se hace referencia en el articulo 72 gquater, apartado 1, del Regla-
mento (UE) n.° 575/2013; y

g) que no existan obstaculos juridicos, reglamentarios u operativos para
la transferencia de los activos que respaldan la garantia de la entidad
de resolucion a la filial correspondiente, incluso cuando se adopte
una medida de resolucion en relacion con la entidad de resolucion.
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A efectos de la letra g) del parrafo primero, a peticion de la autoridad de
resolucion, la entidad de resolucion debera presentar por escrito un
dictamen juridico independiente y razonado o demostrar satisfactoria-
mente que no existen obstaculos juridicos, reglamentarios u operativos
para la transferencia de los activos que respaldan la garantia de la
entidad de resolucion a la filial correspondiente.

Articulo 45 octies

Exencion aplicable a un organismo central y a las entidades de
crédito afiliadas de forma permanente a un organismo central

La autoridad de resolucion podrd eximir total o parcialmente de la
aplicacion del articulo 45 septies a un organismo central o a una entidad
de crédito afiliada de forma permanente a un organismo central si se
cumplen todas las condiciones siguientes:

a) que las entidades de crédito y el organismo central estén sujetos a la
supervision de la misma autoridad competente, estén establecidos en
el mismo Estado miembro y formen parte del mismo grupo de
resolucion;

b) que los compromisos del organismo central y de sus entidades de
crédito afiliadas de forma permanente constituyan obligaciones soli-
darias, o que los compromisos de las entidades de crédito afiliadas
de forma permanente estén completamente garantizados por el orga-
nismo central;

¢) que el requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles,
solvencia y liquidez del organismo central y de todas las entidades
de crédito afiliadas de forma permanente, estén supervisados en su
conjunto sobre la base de las cuentas consolidadas de esas entidades;

d) en el caso de una exencion aplicable a una entidad de crédito afiliada
de forma permanente a un organismo central, que la direccion del
organismo central esté habilitada para dar instrucciones a la direccion
de las entidades afiliadas de forma permanente;

e) que el grupo de resolucion pertinente cumpla el requisito a que se
refiere el articulo 45 sexies, apartado 3; y

f) que no existan ni se prevean obstaculos materiales de indole practica
o juridica para la inmediata transferencia de fondos propios o el
reembolso de pasivos entre el organismo central y las entidades de
crédito afiliadas de forma permanente en caso de resolucion.

Articulo 45 nonies

Procedimiento para determinar el requisito minimo de fondos
propios y pasivos admisibles

1. La autoridad de resolucion de la entidad de resolucién, la autori-
dad de resolucion del grupo, si fuera diferente de la anterior, y las
autoridades de resolucion responsables de las filiales de un grupo de
resolucion sujetas al requisito a que se refiere el articulo 45 septies de
forma individual haran cuanto esté en su mano para alcanzar una deci-
sion conjunta sobre lo siguiente:
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a) el importe del requisito aplicado a nivel del grupo de resolucion
consolidado para cada entidad de resolucion; y

b) el importe del requisito aplicado de forma individual a cada entidad
de un grupo de resolucion que no sea una entidad de resolucion.

La decision conjunta garantizara la conformidad con el articulo 45 sexies
y con el articulo 45 septies, y estara plenamente motivada y dirigida a:

a) la entidad de resolucion por su autoridad de resolucion;

b) las entidades de un grupo de resolucion que no sean entidades de
resolucion por las autoridades de resolucion de tales entidades;

¢) la empresa matriz de la Union del grupo por la autoridad de reso-
lucién de la entidad de resolucion, cuando dicha empresa matriz de
la Unién no sea una entidad de resolucion del mismo grupo de
resolucion.

La decision conjunta tomada de conformidad con lo dispuesto en el
presente articulo podra prever que, cuando sea coherente con la estra-
tegia de resolucion y la entidad de resolucion no haya adquirido ni
directa ni indirectamente suficientes instrumentos que cumplan lo dis-
puesto en el articulo 45 septies, apartado 2, los requisitos contemplados
en el articulo 45 quater, apartado 7, podran ser satisfechos en parte por
la filial con arreglo al articulo 45 septies, apartado 2, mediante ins-
trumentos emitidos a favor de entidades que no pertenezcan al grupo
de resolucion y adquiridos por estas.

2. Cuando varias EISM que sean parte de la misma EISM sean
entidades de resolucion o entidades de terceros paises que serian enti-
dades de resolucién si estuvieran establecidas en la Unidn, las autori-
dades de resolucion contempladas en el apartado 1 debatiran y, cuando
sea oportuno y coherente con la estrategia de resolucion de la EISM,
acordaran la aplicacion del articulo 72 sexies del Reglamento (UE)
n.° 575/2013 y cualquier ajuste para minimizar o eliminar la diferencia
entre la suma de los importes a los que se refieren el articulo 45
quinquies, apartado 4, letra a), de la presente Directiva, y el articulo 12
bis, letra a), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 para cada entidad de
resolucion o las entidades de terceros paises y la suma de los importes a
los que se refieren el articulo 45 quinquies, apartado 4, letra b), de la
presente Directiva, y el articulo 12 bis, letra b), del Reglamento (UE)
n.° 575/2013.

Un ajuste de este tipo podra aplicarse en las condiciones siguientes:

a) el ajuste podra aplicarse a las diferencias en el calculo de las can-
tidades totales de exposicion al riesgo entre los Estados miembros o
terceros paises pertinentes ajustando el nivel del requisito;

b) el ajuste no se aplicara para eliminar las diferencias resultantes de las
exposiciones entre grupos de resolucion.

La suma de los importes a que se refieren el articulo 45 quinquies,
apartado 4, letra a), de la presente Directiva, y el articulo 12 bis, letra a),
del Reglamento (UE) n.° 575/2013 para cada entidad de resolucion o las
entidades de terceros paises que serian entidades de resolucion si estu-
vieran establecidas en la Union, no podra ser inferior a la suma de los
importes a que se refieren el articulo 45 quinguies, apartado 4, letra b),
de la presente Directiva, y el articulo 12 bis, letra b), del Regla-
mento (UE) n.° 575/2013.
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3. Sino se alcanza la citada decision conjunta en un plazo de cuatro
meses, se adoptara una decision de conformidad con los apartados 4 a 6.

4. En los casos en que no se haya tomado una decisiéon conjunta en
un plazo de cuatro meses debido a un desacuerdo sobre el requisito del
grupo de resolucion consolidado a que se refiere el articulo 45 sexies, la
autoridad de resolucion de la entidad de resolucion tomard una decision
sobre ese requisito después de haber tenido debidamente en cuenta:

a) la evaluacion de las entidades del grupo de resoluciéon que no sean
entidades de resolucion realizada por las autoridades de resolucion
pertinentes;

b) el dictamen de la autoridad de resolucién a nivel de grupo, si fuera
diferente de la autoridad de resolucion de la entidad de resolucion.

Cuando, al final del periodo de cuatro meses, alguna de las autoridades
de resolucion interesadas hubiera remitido el asunto a la ABE de con-
formidad con el articulo 19 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, la
autoridad de resolucion de la entidad de resolucion aplazard su decision
en espera de la decision que la ABE pueda adoptar de conformidad con
el articulo 19, apartado 3, de dicho Reglamento, y adoptara su decision
de conformidad con la decision de la ABE.

La decision de la ABE tendra en cuenta lo dispuesto en el parrafo
primero, letras a) y b).

El periodo de cuatro meses se considerard el periodo de conciliacion en
el sentido del Reglamento (UE) n.° 1093/2010. La ABE adoptara su
decision en el plazo de un mes.

El asunto no se podré remitir a la ABE tras haber finalizado el periodo
de cuatro meses o haberse adoptado una decision conjunta.

Si la ABE no adoptara una decision en el plazo de un mes desde que se
le remita el asunto, se aplicara la decision de la autoridad de resolucion
de la entidad de resolucion.

5. En los casos en que no se haya tomado una decision conjunta en
un plazo de cuatro meses debido a un desacuerdo sobre el nivel del
requisito contemplado en el articulo 45 septies que habra de aplicarse a
cualquier entidad de un grupo de resolucioén sobre una base individual,
la decision sera adoptada por las autoridades de resolucion de dicha
entidad cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que las opiniones y reservas manifestadas por escrito por la autoridad
de resolucion de la entidad de resolucion hayan sido debidamente
tomadas en consideracion, y

b) si la autoridad de resolucion a nivel de grupo fuera diferente de la
autoridad de resolucion de la entidad de resolucion, que las opinio-
nes y reservas manifestadas por escrito de la autoridad de resolucion
a nivel de grupo hayan sido tomadas en consideracion debidamente.
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Cuando, al final del periodo de cuatro meses, la autoridad de resolucion
de la entidad de resolucion o la autoridad de resolucion a nivel de grupo
haya remitido el asunto a la ABE de conformidad con el articulo 19 del
Reglamento (UE) n.° 1093/2010, las autoridades de resoluciéon respon-
sables de las filiales sobre una base individual aplazaran sus decisiones
a la espera de la decision que la ABE pueda adoptar de conformidad
con el articulo 19, apartado 3, de dicho Reglamento, y adoptaran sus
decisiones de conformidad con la decision de la ABE. La decision de la
ABE tendra en cuenta lo dispuesto en el parrafo primero, letras a) y b).

El periodo de cuatro meses se considerara el periodo de conciliacion en
el sentido del Reglamento (UE n.° 1093/2010. La ABE adoptard su
decision en el plazo de un mes.

El asunto no se remitird a la ABE tras haber finalizado el periodo de
cuatro meses o haberse adoptado una decision conjunta.

La autoridad de resolucion de la entidad de resolucion o la autoridad de
resolucion a nivel de grupo no remitira el asunto a la ABE para una
mediacion vinculante cuando el nivel fijado por la autoridad de resolu-
cion de la filial:

a) se situe dentro del 2 % del importe total de exposicion al riesgo
calculado de conformidad con el articulo 92, apartado 3 del Regla-
mento (UE) n.° 575/2013 del requisito contemplado en el arti-
culo 45 sexies; y

b) cumpla lo dispuesto en el articulo 45 quater, apartado?7.

A falta de decision de la ABE en el plazo de un mes, se aplicaran las
decisiones de las autoridades de resolucion responsables de las filiales.

La decision conjunta y toda decision adoptada a falta de decisiéon con-
junta seran revisadas y, cuando proceda, actualizadas periddicamente.

6. En los casos en que no se haya tomado una decision conjunta en
un plazo de cuatro meses debido a un desacuerdo sobre el nivel del
requisito consolidado del grupo de resolucion y el nivel del requisito
que habra de aplicarse a las entidades del grupo de resolucion sobre una
base individual, se aplicaran las disposiciones siguientes:

a) se adoptara una decision sobre el nivel del requisito que habra de
aplicarse a las filiales del grupo de resolucion sobre una base indi-
vidual, de conformidad con el apartado 5;

b) se adoptara una decision sobre el nivel del requisito consolidado del
grupo de resolucion de conformidad con el apartado 4.

7. La decisién conjunta mencionada en el apartado 1 y todas las
decisiones adoptadas por las autoridades de resolucion mencionadas
en los apartados 4, 5 y 6 a falta de decision conjunta seran vinculantes
para las autoridades de resolucion afectadas.

La decision conjunta y toda decision adoptada a falta de decision con-
junta seran revisadas y, cuando proceda, actualizadas periddicamente.
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8.  Las autoridades de resolucion, en coordinacidon con las autoridades
competentes, exigiran y comprobaran que las entidades mantienen el
requisito mencionado en el articulo 45, apartado 1, y adoptaran deci-
siones de conformidad con el presente articulo en paralelo a la elabo-
racion y el mantenimiento de los planes de resolucion.

Articulo 45 decies

Informacion de supervision y divulgacion publica del requisito

1. Las entidades a que se refiere el articulo 1, apartado 1, sujetas al
requisito contemplado en el articulo 45, apartado 1, informaran a sus
autoridades competentes y de resolucion sobre lo siguiente:

a) los importes de los fondos propios que, cuando corresponda, retinan
las condiciones del articulo 45 septies, apartado 2, letra b), de la
presente Directiva, y los importes de los pasivos admisibles, asi
como la expresion de estos importes de conformidad con el arti-
culo 45, apartado 2, de la presente Directiva, tras las deducciones
aplicadas, en su caso, conforme a los articulos 72 sexies a 72 undecies
del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

b) los importes de otros pasivos susceptibles de recapitalizacion interna;

c) para los elementos contemplados en las letras a) y b):

i) su composicion, incluido su perfil de vencimiento,

i1) su orden de prelacion en procedimientos de insolvencia ordina-
rios, y

iii) si se rigen por el Derecho de un tercer pais y, en tal caso, qué
tercer pais y si contienen las clausulas contractuales a que se
hace referencia en el articulo 55, apartado 1, de la presente
Directiva, en el articulo 52, apartado 1, letras p) y q), y en el
articulo 63, letras n) y o), del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

La obligacion de informar sobre los importes de otros pasivos suscepti-
bles de recapitalizacion interna a que se refiere el parrafo primero,
letra b), del presente apartado no se aplicard a las entidades que en la
fecha de la transmision de dicha informacion posean importes de fondos
propios y pasivos admisibles de al menos el 150 % del requisito a que
se hace referencia en el articulo 45, apartado 1, calculados con arreglo a
la letra a) del parrafo primero del presente apartado.

2. Las entidades a que hace referencia el apartado 1 transmitiran lo
siguiente:

a) al menos cada seis meses, la informacion contemplada en el apar-
tado 1, letra a), y

b) al menos cada afio, la informacién contemplada en el apartado 1,
letras b) y c).

Sin embargo, a peticion de la autoridad competente o de la autoridad de
resolucion, las entidades a que hace referencia el apartado 1 transmitiran
la informacion contemplada en dicho apartado con mayor frecuencia.
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3. Las entidades a que se refiere el apartado 1 publicaran, al menos
con frecuencia anual, la siguiente informacion:

a) los importes de los fondos propios que, cuando corresponda, retinan
las condiciones del articulo 45 septies, apartado 2, letra b), y los
pasivos admisibles;

b) la composicion de los elementos contemplados en la letra a), in-
cluido su perfil de vencimiento y su prioridad en el procedimiento
de insolvencia ordinario;

c) el requisito aplicable a que se refiere el articulo 45 sexies o el
articulo 45 septies expresado de conformidad con el articulo 45,
apartado 2.

4. Los apartados 1 y 3 del presente articulo no se aplicaran a las
entidades cuyo plan de resolucion prevea que la entidad sea liquidada
con arreglo al procedimiento de insolvencia ordinario.

5. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucion con
el fin de especificar plantillas de presentacion de informacion, instruc-
ciones y el método de uso de las plantillas, la frecuencia y las fechas de
presentacion de la informacion, definiciones y soluciones informéaticas
uniformes para la informacion a las autoridades de supervision a que se
refieren los apartados 1 y 2.

Dichos proyectos de normas técnicas de ejecucion especificardn un
modo normalizado de transmision de informacion sobre el orden de
prelacion de los elementos contemplados en el apartado 1, letra c),
aplicable en los procedimientos de insolvencia ordinarios de cada Es-
tado miembro.

Para las entidades o sociedades a que se refiere el articulo 1, apartado 1,
letras b), c) y d), de la presente Directiva sujetas al articulo 92 bis y al
articulo 92 fer del Reglamento (UE) n.° 575/2013, estos proyectos de
normas técnicas de ejecucion seran conformes, cuando corresponda, a
las normas técnicas de ejecucion adoptadas de conformidad con el
articulo 430 de dicho Reglamento.

La ABE presentara dichas normas técnicas de ejecucion a la Comision a
mas tardar el 28 de junio de 2020.

Se otorgan a la Comision facultades para adoptar las normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el
articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

6. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucion para
especificar los formatos uniformes de divulgacion de informacion, la
frecuencia y las instrucciones correspondientes con arreglo a las cuales
debera hacerse publica la informacion exigida en el apartado 3.

Dichos formatos uniformes de divulgacién transmitiran informacion lo
suficientemente exhaustiva y comparable para evaluar los perfiles de
riesgo de las sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, y
su grado de cumplimiento del requisito aplicable a que se hace referen-
cia en el articulo 45 sexies o en el articulo 45 septies. Cuando proceda,
los formatos de divulgacién de informacion se presentaran en forma de
cuadro.

Para las entidades o sociedades a que se refiere el articulo 1, apartado 1,
letras b), c¢) y d), de la presente Directiva, sujetas al articulo 92 bis y al
articulo 92 fer del Reglamento (UE) n.° 575/2013, estos proyectos de
normas técnicas de ejecucion seran conformes, cuando corresponda, a
las normas técnicas de ejecucion adoptadas de conformidad con el
articulo 434 bis de dicho Reglamento.



02014L.0059 — ES — 09.01.2024 — 008.002 — 112

La ABE presentara dichas normas técnicas de ejecucion a la Comision a
mas tardar el 28 de junio de 2020.

Se otorgan a la Comision facultades para adoptar las normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el
articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

7. Cuando se hayan ejecutado medidas de resoluciéon o se hayan
ejercido las facultades de amortizacion o conversion a que se refiere
el articulo 59, los requisitos de divulgacion publica contemplados en el
apartado 3 se aplicaran desde la fecha limite estipulada para cumplir los
requisitos del articulo 45 sexies o del articulo 45 septies contemplado en
el articulo 45 quaterdecies.

Articulo 45 undecies

Notificacion a la ABE

1.  Las autoridades de resolucion informaran a la ABE del requisito
minimo de fondos propios y pasivos admisibles que hubieran estable-
cido, con arreglo al articulo 45 sexies o al articulo 45 septies, para cada
entidad sometida a su jurisdiccion.

2. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucion para
especificar plantillas de presentacion de informacion, instrucciones y el
método de uso de dichas plantillas, la frecuencia y las fechas de pre-
sentacion de la informacion, definiciones y soluciones informaticas uni-
formes para que las autoridades de resolucion, en coordinacion con las
autoridades competentes, determinen y envien a la ABE la informacion
correspondiente a los fines del apartado 1.

La ABE presentara dichos proyectos de normas técnicas de ejecucion a
la Comision a mas tardar el 28 de junio de 2020.

Se otorgan a la Comision facultades para adoptar las normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con el
articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Articulo 45 duodecies

Incumplimiento del requisito minimo de fondos propios y pasivos
admisibles

1.  Todo incumplimiento del requisito minimo de fondos propios y
pasivos admisibles a que se refiere el articulo 45 sexies o el arti-
culo 45 septies debera ser tratado por las autoridades competentes aten-
diendo al menos uno de los siguientes elementos:

a) las facultades para abordar o eliminar obsticulos a la resolubilidad
de conformidad con los articulos 17 y 18;

b) la facultad a que se refiere el articulo 16 bis;

c) las medidas a que se refiere el articulo 104 de la Direc-
tiva 2013/36/UE;

d) las medidas de actuaciéon temprana de conformidad con el arti-
culo 27;

e) las sanciones administrativas y otras medidas administrativas de con-
formidad con los articulos 110 y 111.
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Las autoridades pertinentes podran también evaluar si la entidad o so-
ciedad a que se refiere el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) y d), es
inviable o tiene probabilidad de serlo, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 32, 32 bis o 33, seglin proceda.

2. Las autoridades de resolucion y las autoridades competentes se
consultaran entre si en el ejercicio de sus respectivas facultades a que
se refiere el apartado 1.

Articulo 45 terdecies

Informes

1. La ABE, en colaboracion con las autoridades competentes y las
autoridades de resolucion, presentard anualmente un informe a la Co-
mision ofreciendo evaluaciones sobre, como minimo, la informacion
siguiente:

a) el modo en que se haya aplicado a nivel nacional el requisito de
fondos propios y pasivos admisibles establecido de conformidad con
el articulo 45 sexies o el articulo 45 septies y, en particular, si se han
registrado divergencias entre los Estados miembros en los niveles
establecidos para entidades comparables;

b) el modo en que hayan ejercido las autoridades de resolucion la
facultad a que se refiere el articulo 45 fer, apartados 4, 5y 7, y si
se han registrado divergencias en el ejercicio de dicha facultad en los
Estados miembros.

¢) el nivel agregado y la composicion de los fondos propios y los
pasivos admisibles de las entidades y sociedades, los importes de
los instrumentos emitidos en el periodo, y los importes suplementa-
rios necesarios para cumplir los requisitos aplicables.

2. Ademaés del informe anual previsto en el apartado 1, la ABE
presentard cada tres afios un informe a la Comision en el que se eva-
luara lo siguiente:

a) la incidencia del requisito minimo de fondos propios y pasivos ad-
misibles, y de todo posible nivel armonizado propuesto para dicho
requisito minimo, sobre lo siguiente:

i) los mercados financieros en general y los mercados de deuda
no garantizada y derivados en particular,

ii) los modelos empresariales y las estructuras de los balances de
las entidades, en particular su perfil de financiacion y su estra-
tegia de financiacion, y la estructura juridica y operativa de los
grupos;

iii) la rentabilidad de las entidades, en particular su coste de finan-
ciacion;

iv) la migracion de las exposiciones a sociedades no sujetas a
supervision prudencial,

v) la innovacion financiera;

vi) la preponderancia de instrumentos de fondos propios e instru-
mentos admisibles subordinados y su naturaleza y capacidad de
comercializacion.
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vii) el comportamiento de las entidades o sociedades a que se re-
fiere el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) y d), en materia de
asuncion de riesgos;

viii) el nivel de los gravamenes que pesan sobre los activos de las
entidades o sociedades a que se refiere el articulo 1, apartado 1,
letras b), ¢) y d);

ix) las acciones emprendidas por las entidades o sociedades a que
se refiere el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) y d), con el fin
de cumplir los requisitos minimos, y en particular la medida en
que se hayan cumplido los requisitos minimos mediante reduc-
cién del apalancamiento, emision de deuda a largo plazo y
captacion de capital; y

x) el nivel de los préstamos de las entidades de crédito, centran-
dose especialmente en los préstamos a microempresas y peque-
flas y medianas empresas, y a las autoridades locales, adminis-
traciones regionales y organismos del sector publico, y en la
financiacion del comercio, en particular los préstamos en el
marco de sistemas oficiales de seguros de crédito a la exporta-
cion;

b) la interaccion de los requisitos minimos con los requisitos de fondos
propios, la ratio de apalancamiento y los requisitos de liquidez esta-
blecidos en el Reglamento (UE) n.° 575/2013 y en la Direc-
tiva 2013/36/UE;

¢) la capacidad de las entidades o sociedades a que se refiere el arti-
culo 1, apartado 1, letras b), c) y d), para obtener capital o finan-
ciacion en los mercados de forma independiente con el fin de cum-
plir todos los requisitos minimos armonizados propuestos;

3. El informe al que se refiere el apartado 1 se presentara a la
Comision a mas tardar el 30 de septiembre del afo civil siguiente al
ultimo afio cubierto por el informe. El primer informe se remitira a la
Comision a mas tardar el ... [el 30 de septiembre del afio siguiente a la
fecha de aplicacion de la presente Directival.

El informe al que se refiere el apartado 2 abarcard un periodo de tres
afios civiles y se presentara a la Comision a mas tardar el 31 de diciembre
del afio civil siguiente al ultimo afio cubierto por el informe. El primer
informe se presentard a la Comisién a mads tardar el 31 de diciembre
de 2022.

Articulo 45 quaterdecies

Disposiciones transitorias y posteriores a la resoluciéon

1. No obstante lo dispuesto en el articulo 45, apartado 1, las autori-
dades de resolucion fijaran un periodo transitorio adecuado para las
entidades o sociedades previstas en el articulo 1, apartado 1, letras b),
¢) y d), con objeto de que cumplan los requisitos establecidos en los
articulos 45 sexies o en el articulo 45 septies o los requisitos que se
deriven de la aplicacion del articulo 45 fer, apartados 4, 5 o 7, segliin
proceda. La fecha limite para que las entidades y sociedades cumplan
los requisitos estipulados en los articulos 45 sexies o 45 septies o los
requisitos derivados de la aplicacion del articulo 45 fer, apartados 4, 5
o 7, sera el 1 de enero de 2024.

La autoridad de resolucion fijard unos niveles de objetivo intermedio
para que las entidades o sociedades a que se refiere el articulo 1,
apartado 1, letras b), ¢) y d), cumplan el 1 de enero de 2022 los
requisitos establecidos en los articulos 45 sexies o 45 septies o los
requisitos derivados de la aplicacion del articulo 45 ter, apartados 4,
5 o 7, segiin proceda. Por norma general, los niveles de objetivo inter-
medio garantizaran una acumulacion lineal de fondos propios y pasivos
admisibles tendente al cumplimiento del requisito.
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La autoridad de resolucion podra fijar un periodo transitorio cuyo plazo
expire después del 1 de enero de 2024, cuando esté debidamente jus-
tificado y sea adecuado sobre la base de los criterios previstos en el
apartado 7, teniendo en cuenta:

a) la evolucion de la situacion financiera de la entidad,

b) la perspectiva de que la entidad pueda garantizar, en un plazo razo-
nable, el cumplimiento de los requisitos establecidos en los articu-
los 45 sexies o 45 septies o los requisitos derivados de la aplicacion
del articulo 45 fter, apartados 4, 50 7; y

¢) si la entidad es capaz de sustituir los pasivos que ya no cumplen los
criterios de admisibilidad o vencimiento establecidos en los articu-
los 72 ter y 72 quater del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y el
articulo 45 ter o el articulo 45 septies, apartado 2, de la presente
Directiva y, si no, si dicha incapacidad es de naturaleza intrinseca o
si se debe a perturbaciones generales del mercado.

2. La fecha limite para que las entidades de resolucién cumplan el
nivel minimo de los requisitos a que se refiere el articulo 45 quater,
apartados 5 06 sera el 1 de enero de 2022.

3. Elnivel minimo de los requisitos a que se refiere el articulo 45 gua-
ter, apartados 5 y 6, no sera de aplicacion en los dos afios siguientes a
la fecha:

a) en que la autoridad de resolucion haya aplicado el instrumento de
recapitalizacion interna; o

b) en que la entidad de resolucién haya adoptado una medida alterna-
tiva del sector privado tal como se contempla en el articulo 32,
apartado 1, letra b), mediante la cual los instrumentos de capital y
otros pasivos se hayan amortizado o convertido en capital de nivel 1
ordinario, o si se han ejercido respecto a la entidad de resolucion las
facultades de amortizacion o de conversion, de conformidad con el
articulo 59, con el fin de recapitalizar la entidad de resolucioén sin
aplicar los instrumentos de resolucion.

4 Los requisitos contemplados en el articulo 45 ter, apartados 4 y 7,
asi como en el articulo 45 quater, apartados 5 y6, segiin corresponda,
no seran de aplicacion en el periodo de tres afios siguientes a la fecha en
que se haya definido que la entidad de resolucion o el grupo del que
forma parte la entidad de resolucioén es una EISM, o en que la entidad
de resolucion empiece a encontrarse en la situacién a la que se hace
referencia en el articulo 45 gquater, apartados 5 06;

5. No obstante lo dispuesto en el articulo 45, apartado 1, las autori-
dades de resolucion fijaran un periodo transitorio adecuado para el
cumplimiento de los requisitos previstos en los articulos 45 sexies
0 45 septies, o de los requisitos derivados de la aplicacion del arti-
culo 45 fter, apartados 4, 5 o 7, seglin proceda, destinado a las entidades
o sociedades a que se refiere el articulo 1, apartado 1, letras b), c¢) y d),
a las que se hayan aplicado instrumentos de resolucion o las facultades
de amortizacién o conversion a que se refiere el articulo 59.

6. A los efectos de los apartados 1 a 5, las autoridades de resolucion
comunicaran a la entidad o sociedad a que se refiere el articulo 1,
apartado 1, letras b), ¢) y d), un requisito minimo de fondos propios
y pasivos admisibles previsto para cada periodo de doce meses que
transcurra durante el periodo transitorio con objeto de facilitar una
acumulacion gradual de su capacidad de absorcion de pérdidas y reca-
pitalizacion. Al término del periodo transitorio, el requisito minimo de
fondos propios y pasivos admisibles debera ser igual al importe fijado a
tenor del articulo 45 fer, apartados 4, 5 o 7, del articulo 45 quater,
apartados 5 o 6, del articulo 45 sexies o del articulo 45 septies segiin
proceda.
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7. Al determinar los periodos transitorios, las autoridades de resolu-
cion tendran en cuenta:

a) la preponderancia de depdsitos y la ausencia de instrumentos de
deuda en el modelo de financiacion;

b) el acceso a mercados de capitales para pasivos admisibles;

¢) hasta qué punto la entidad de resolucion recurre a capital de nivel 1
ordinario para cumplir el requisito a que se refiere el articulo 45 se-
xies.

8. A reserva del apartado 1, no se impedird a las autoridades de
resolucion que revisen posteriormente el periodo transitorio o cualquier
requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles previsto co-
municado con arreglo al apartado 6.

Subseccidén 3

Aplicacion del instrumento de recapitalizacion interna

Articulo 46

Evaluacion del importe de la recapitalizacion interna

1. Los Estados miembros se aseguraran de que, al aplicar el instru-
mento de recapitalizacion interna, las autoridades de resolucion evalten,
basandose en una valoracion que se ajuste al articulo 36, el agregado de:

a) cuando proceda, el importe por el cual deben amortizarse los
» M3 pasivos susceptibles de recapitalizacion interna <« con objeto
de garantizar que el valor neto de los activos de la entidad objeto de
resolucion sea igual a cero, y

b) cuando proceda, el importe en el cual los activos admisibles deben
convertirse en acciones u otros tipos de instrumentos de capital con
objeto de restablecer el coeficiente de capital ordinario de nivel 1:

i) de la entidad objeto de resolucion, o
ii) de la entidad puente.

2. El calculo mencionado en el apartado 1 del presente articulo fijara
el importe en que es necesario amortizar o convertir los »M3 pasivos
susceptibles de recapitalizacion interna <« con el fin de restablecer el
coeficiente de capital ordinario de nivel 1 de la entidad objeto de
resolucidn, o si procede establecer el ratio de la entidad puente, teniendo
en cuenta toda contribucion de capital realizada por el mecanismo de
financiacion de la resolucion de conformidad con el articulo 101, apar-
tado 1, letra d), de la presente Directiva y para mantener la confianza
suficiente del mercado en la entidad objeto de resoluciéon o la entidad
puente y permitir a esta cumplir, durante al menos, un afio, las condi-
ciones para su autorizaciéon y para proseguir las actividades a las que le
autoriza la Directiva 2014/36/UE o la Directiva 2014/65/UE.

Cuando las autoridades de resolucion se propongan utilizar el instru-
mento de segregacion de activos contemplado en el articulo 42, el
importe en que deben reducirse los »M3 pasivos susceptibles de re-
capitalizacion interna <« tomara en consideracion una estimacion pru-
dente de las necesidades de capital de la entidad de gestion de activos,
segun corresponda.
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3.  Cuando el capital se haya amortizado de conformidad con los
articulos 59 a 62 y se haya aplicado el instrumento de recapitalizacion
interna conforme al articulo 43, apartado 2, y se constate que el nivel de
amortizacion basado en la valoracion preliminar segun el articulo 36
sobrepasa los requisitos en comparacion con la valoracion definitiva
conforme al articulo 36, apartado 10, se podra aplicar un mecanismo
de revalorizacion para reembolsar a los acreedores y, a continuacion, a
los accionistas en la medida en que sea necesario.

4.  Las autoridades de resolucion estableceran y mantendran disposi-
ciones que garanticen que el calculo y la evaluacion se basan en unos
datos relativos a los activos y pasivos de la entidad objeto de resolucion
tan completos y actualizados como sea posible.

Articulo 47

Trato de los accionistas en la recapitalizacion interna o en la
amortizacién o conversion de instrumentos de capital

1. Los Estados miembros garantizaran que, al aplicar el instrumento
de recapitalizacion interna contemplado en el articulo 43, apartado 2, o
la amortizacién o conversion de instrumentos de propiedad contempla-
das en el articulo 59, las autoridades de resolucion tomen, en relacion
con los accionistas y titulares de otros instrumentos de propiedad, una
de las medidas siguientes, o ambas:

a) amortizar las acciones u otros P C3 instrumentos de propiedad <«
existentes o transmitirlos a los acreedores objeto de recapitalizacion
interna;

b) siempre y cuando, de acuerdo con la valoracion realizada de confor-
midad con el articulo 36, la entidad objeto de resolucion tenga un
valor neto positivo, diluir la participacion de los accionistas y titu-
lares de otros ®»C3 instrumentos de propiedad <« existentes como
consecuencia de la conversion en acciones u  otros
» C3 instrumentos de propiedad « de:

i) »C3 instrumentos de propiedad <« pertinentes emitidos por la
entidad de acuerdo con la competencia a que se refiere el arti-
culo 59, apartado 2, o

ii) M3 pasivos susceptibles de recapitalizacion interna <« en ac-
ciones u otros P C3 instrumentos de propiedad <« emitidos por
la entidad objeto de resolucién de acuerdo con la competencia a
que se refiere el articulo 63, apartado 1, letra f).

En lo que respecta a la letra b), parrafo primero, la conversion se llevara
a cabo a una tasa de conversion que reajuste de forma sustancial a la
baja el valor nominal de las acciones u otros »C3 instrumentos de
propiedad <« existentes.

2. Las acciones a que se refiere el apartado 1 se aplicaran a los
accionistas y titulares de otros P>C3 instrumentos de propiedad «
cuyas acciones u otros P C3 instrumentos de propiedad <« en cuestion
hayan sido emitidos u otorgados en las circunstancias siguientes:

a) con motivo de la conversion de instrumentos de deuda en acciones u
otros P C3 instrumentos de propiedad <4, de acuerdo con las clau-
sulas contractuales de los instrumentos de deuda originales, al pro-
ducirse un hecho anterior o simultdneo a cuando la autoridad de
resolucion juzgd que la entidad o sociedad contemplada en el arti-
culo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), cumplia las condiciones de
resolucion;

b) con motivo de la conversion de los instrumentos de capital pertinen-
tes en instrumentos de capital ordinario de nivel 1 con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 60.

3. Al considerar qué accion adoptar en relacion con el apartado 1, las
autoridades de resolucion tendran en cuenta:

a) la valoracion efectuada con arreglo al articulo 36;
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b) el importe segun el cual la autoridad de resolucion ha evaluado que
los instrumentos de fondos propios de base de categoria 1 deben ser
reducidos y los instrumentos de capital pertinentes deben ser amor-
tizados o convertidos en virtud del articulo 60, apartado 1, y

c) el importe agregado evaluado por la autoridad de resolucién de
conformidad con el articulo 46.

4.  Como excepcion a lo dispuesto en los articulos 22 a 25 de la
Directiva 2013/36/UE, a la obligacion de informacion previa contem-
plada en el articulo 26 de la Directiva 2013/36/UE, en el articulo 10,
apartado 3, articulo 11, apartados 1 y 2, y los articulos 12 y 13 de la
Directiva 2014/65/UE, asi como a la obligacion de informacion previa
contemplada en el articulo 11, apartado 3, de la Directiva 2014/65/UE,
cuando la aplicacion del instrumento de recapitalizacion interna o la
conversion de instrumentos de capital daria lugar a la adquisicion o el
incremento de una participacion cualificada en una entidad del tipo
mencionado en el articulo 22, apartado 1, de la Directiva 2013/36/UE
o en el articulo 11, apartado 1, de la Directiva 2014/65/UE, las autori-
dades competentes llevaran a cabo la evaluacion contemplada en los
mencionados articulos en un plazo tal que no retrase la aplicacion del
instrumento de recapitalizacion interna o la conversion de instrumentos
de capital, ni impida que la medida de resolucion alcance los objetivos
de resolucién que se propone.

5. Si la autoridad competente de esa entidad no ha llevado a cabo la
evaluacion contemplada en el apartado 4 en la fecha de aplicacion del
instrumento de recapitalizacion interna o de la conversion de instrumen-
tos de capital, el articulo 38, apartado 9, se aplicara a toda adquisicion o
incremento de una participacion cualificada por un comprador que sea
consecuencia de la aplicacion del instrumento de recapitalizacion interna
o de la conversiéon de instrumentos de capital.

6. La ABE elaborara a mas tardar el 3 de julio de 2016 directrices,
de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1093/2010,
sobre las circunstancias en las que resultaria apropiado emprender cada
una de las acciones del apartado 1 del presente articulo, teniendo en
cuenta los factores especificados en el apartado 2 del presente articulo.

Articulo 48

Secuencia de amortizacién y conversion

1. Los Estados miembros velardn por que, al aplicar el instrumento
de recapitalizacion interna o la amortizacion o conversion de un ins-
trumento de capital, las autoridades de resolucion ejerzan las competen-
cias de amortizacion y de conversion, con sujecion a las exclusiones que
procedan de conformidad con el articulo 44, apartados 2 y 3, de acuerdo
con las disposiciones siguientes:

a) los elementos del capital ordinario de nivel 1 se reduciran de acuerdo
con el articulo 60, apartado 1, letra a);

b) tGnicamente en el caso de que la reduccion total efectuada de con-
formidad con la letra a) sea inferior a la suma de los importes a que
se refiere el articulo 47, apartado 3, letras b) y c), las autoridades
reduciran el importe principal de los instrumentos de capital adicio-
nal de nivel 1 en la medida necesaria y hasta el limite de su
capacidad;

¢) unicamente en el caso de que la reduccion total efectuada de con-
formidad con las letras a) y b) sea inferior a la suma de los importes
a que se refiere el articulo 42, apartado 3, letras b) y c), las autori-
dades reduciran el importe principal de los instrumentos de capital de
nivel 2 en la medida necesaria y hasta el limite de su capacidad,
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d) »C3 unicamente en el caso de que la reduccion total de las accio-
nes u otros instrumentos de propiedad y de los instrumentos de
capital pertinentes de conformidad con « las letras a), b) y ¢), sea
inferior a la suma de los importes a que se refiere el articulo 47,
apartado 3, letras b) y c), las autoridades reduciran en la medida
necesaria el importe principal de la deuda subordinada que no es
capital adicional de nivel 1 o 2 de acuerdo con la jerarquia de los
derechos de crédito en los procedimientos de insolvencia ordinarios,
en combinacion con la amortizacion contemplada en las letras a), b)
y c¢), para obtener la suma de los importes a que se refiere el
articulo 47, apartado 3, letras b) y c¢);

e) P C3 unicamente en el caso de que la reduccion total de las accio-
nes u otros instrumentos de propiedad, de los instrumentos de capital
pertinentes y de los pasivos admisibles de conformidad con « las
letras a) a d) del presente apartado sea inferior a la suma de los
importes a que se refiere el articulo 47, apartado 3, letras b) y c), las
autoridades reduciran en la medida necesaria el importe principal o
el importe pendiente del resto de los pasivos susceptibles de recapi-
talizacion interna, entre ellos los instrumentos de deuda a que se
refiere el articulo 108, apartado 3, de acuerdo con la jerarquia de
los derechos de crédito en los procedimientos de insolvencia ordina-
rios, incluido el orden de prelacion de los depdsitos establecido en el
articulo 108, de conformidad con el articulo 44, en combinacion con
la amortizacion prevista en las letras a) a d) del presente apartado,
para obtener la suma de los importes a que se refiere el articulo 47,
apartado 3, letras b) y c).

2. Al ejercer las competencias de amortizacion o conversion, las
autoridades de resolucion asignaran las pérdidas que representan la
suma de los importes a que se refiere el articulo 47, apartado 3, letras
b) y ¢), de forma equitativa entre las acciones u otros
» C3 instrumentos de propiedad <« y los »M3 pasivos susceptibles
de recapitalizacion interna € del mismo rango reduciendo el importe
principal o el importe pendiente de tales acciones u otros
> C3 instrumentos de propiedad € y »M3 pasivos susceptibles de
recapitalizacion interna < en un grado proporcional a su valor.

El presente apartado no impedira que los pasivos que han sido excluidos
de la recapitalizacion interna de acuerdo con el articulo 44, apartados 2
y 3, reciban un trato mas favorable que los »M3 pasivos susceptibles
de recapitalizacion interna € que son del mismo rango en los procedi-
mientos de insolvencia ordinarios.

3. Antes de aplicar la amortizacion o conversién a que se refiere el
apartado 1, letra e), las autoridades de resolucion convertiran o reduci-
ran el importe principal respecto de los instrumentos mencionados en el
apartado 1, letras b), c¢) y d), cuando dichos instrumentos contengan las
siguientes clausulas y todavia no hayan sido convertidos:

a) clausulas que estipulen que el importe principal del instrumento debe
reducirse al producirse cualquier circunstancia referente a la situacion
financiera, la solvencia o los niveles de fondos propios de la entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c¢) o d);

b) clausulas que estipulen la conversion de los instrumentos en acciones
u otros P C3 instrumentos de propiedad < por los motivos ante-
riormente citados.
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4.  Cuando se haya reducido el importe principal de un instrumento,
aunque no a cero, de acuerdo con clausulas del tipo de la mencionada
en el apartado 3, letra a), antes de la aplicacion del instrumento de
recapitalizacion interna de conformidad con el apartado 1, las autorida-
des de resolucion ejerceran las competencias de amortizacion y de
conversion sobre el importe residual de dicho principal de conformidad
con el apartado 1.

5. Cuando se decida si los pasivos han de amortizarse o convertirse
en capital, las autoridades de resoluciéon no convertiran una clase de
pasivos mientras una clase de pasivos subordinada a aquella siga sus-
tancialmente sin convertirse en capital o sin amortizarse, salvo que se
permita lo contrario en virtud del articulo 44, apartados 2 y 3.

6. A los efectos del presente articulo, la ABE a mas tardar el 3 de
enero de 2016, proporcionara directrices de conformidad con el arti-
culo 16 del Reglamento (UE) n® 1093/2010 para la interpretacion rela-
tiva a la interrelacion entre las disposiciones de la presente Directiva y
las establecidas en el Reglamento (UE) n°® 575/2013 y la Directiva
2013/36/UE.

7. Los Estados miembros velaran por que, en el caso de las entidades
a que se refiere el articulo 1, apartado 1, parrafo primero, letras a) a d),
todos los créditos derivados de elementos de fondos propios tengan, en
la legislacion nacional por la que se rige el procedimiento de insolven-
cia ordinario, una prelacion inferior a cualquier crédito que no derive de
un elemento de fondos propios.

A efectos del parrafo primero, en la medida en que un instrumento solo
esté parcialmente reconocido como un elemento de fondos propios, todo
el instrumento se tratard como crédito derivado de un elemento de
fondos propios y tendrd una prelacion inferior a cualquier crédito que
no derive de un elemento de fondos propios.

Articulo 49

Derivados

1. Los Estados miembros velaran por que cuando las autoridades de
resolucion ejerzan las competencias de amortizacion y de conversion de
pasivos surgidos de derivados, lo hagan de conformidad con el presente
articulo.

2. Las autoridades de resolucion ejerceran las competencias de amor-
tizacion y de conversion en relacion con un pasivo surgido de un
derivado tinicamente en el momento en que se liquiden los derivados
o después de dicha liquidacion. Al activarse la resolucion, las autorida-
des de resolucion estaran facultadas para vencer anticipadamente, resol-
ver y liquidar cualquier contrato de derivados con ese fin.

Cuando un pasivo de derivados haya quedado excluido de la aplicacion
del instrumento de recapitalizacion interna contemplado en el articulo 44,
apartado 3, las autoridades de resolucion no estaran obligadas a resol-
ver, vencer anticipadamente, o liquidar el contrato de derivados.

3. Cuando las transacciones de derivados se efectien en el marco de
un acuerdo de compensacion contractual de este tipo, la autoridad de
resolucion o un valorador independiente determinard, en el marco de la
valoracion contemplada en el articulo 36, los pasivos surgidos de dichas
transacciones en términos netos y de conformidad con las condiciones
del acuerdo.

4.  Las autoridades de resolucion determinaran el valor de los pasivos
surgidos de derivados con arreglo a:

a) unos métodos apropiados para determinar el valor de las distintas
categorias de derivados, incluidas las operaciones efectuadas en el
marco de acuerdos de compensacion;

b) unos principios para establecer el momento exacto en que debe
establecerse el valor de una posicion de derivados, y
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¢) métodos apropiados para comparar la pérdida de valor que surgiria
de la liquidacion y de la recapitalizacion interna de derivados con el
importe de las pérdidas que sufririan los derivados en una recapita-
lizacién interna.

5.  La ABE, tras consultar a la Autoridad Europea de Supervision
(Autoridad Europea de Mercados y Valores) (AEVM), establecida en
virtud del Reglamento (UE) n° 1095/2010, desarrollara proyectos de
normas técnicas de regulacion que especifiquen los métodos y los prin-
cipios contemplados en el apartado 4, letras a), b) y c), al evaluar los
pasivos surgidos de derivados.

En relacion con las transacciones de derivados efectuadas en el marco
de un acuerdo de compensacion, la ABE tendra en cuenta la metodo-
logia de liquidacion definida en el acuerdo de compensacion.

La ABE presentara estos proyectos de normas técnicas de regulacion a
la Comisién a més tardar el 3 de enero de 2016.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas
de regulacion a que se refiere el parrafo primero, con arreglo a los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n° 1093/2010.

Articulo 50

Coeficiente de conversion de la deuda en acciones

1.  Los Estados miembros garantizaran que, cuando las autoridades de
resolucion ejerzan las competencias especificadas en el articulo 59,
apartado 3, y el articulo 63, apartado 1, letra f), dichas autoridades
puedan aplicar un coeficiente de conversion diferente para diferentes
clases de instrumentos de capital y de pasivo, de acuerdo con uno de
los principios establecidos en los apartados 2 y 3 del presente articulo, o
con ambos.

2. El coeficiente de conversion representara una compensacion ade-
cuada de los acreedores afectados por las pérdidas sufridas como con-
secuencia del ejercicio de la competencia de amortizacion y de conver-
sion.

3. Cuando se apliquen diferentes coeficientes de conversion de
acuerdo con el apartado 1, el coeficiente de conversion aplicable a los
pasivos considerados de rango superior de conformidad con la norma-
tiva vigente en materia de insolvencia serd mayor que el aplicable a los
pasivos subordinados.

4. La ABE a mas tardar el 3 de enero de 2016, elaborara directrices,
conforme a lo dispuesto en el articulo 16 del Reglamento (UE)
n°® 1093/2010, sobre la fijacion de coeficientes de conversion.

Las directrices indicaran, en particular, como puede darse compensacion
a los acreedores afectados aplicando el coeficiente de conversion, asi
como los coeficientes de conversion relativos que mejor reflejen la
prioridad de los pasivos de rango superior con arreglo a la normativa
de insolvencia.

Articulo 51

Medidas de »C3 recuperacion € y reorganizacion que comple-
mentan la recapitalizacion interna

1. Los Estados miembros se aseguraran de que, cuando las autorida-
des de resolucion apliquen el instrumento de recapitalizacion interna
para recapitalizar, de conformidad con el articulo 43, apartado 2, letra a),
una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras
b), ¢) o d), se tomen medidas para garantizar que se instituya y
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ejecute, de conformidad con el articulo 52, un plan de reorganizacion de
actividades para dicha entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), c¢) o d).

2. Entre las medidas contempladas en el apartado 1 puede hallarse la
designacion por la autoridad de resolucién de una o varias personas
designadas de conformidad con el articulo 72, apartado 1, con la misién
de elaborar y ejecutar el plan de reorganizacion de actividades exigido
por el articulo 52.

Articulo 52

Plan de reorganizacion de actividades

1. Los Estados miembros exigiran que, en el plazo de un mes des-
pués de la aplicacion a una entidad o sociedad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), del instrumento de recapitali-
zacion interna de conformidad con el articulo 43, apartado 2, letra a), el
6rgano de direccion o la persona o personas designadas con arreglo al
articulo 72, apartado 1, elaboren y presenten a la autoridad de resolu-
cién un plan de reorganizacion de actividades que se ajuste a los requi-
sitos de los apartados 4 y 5 del presente articulo. Cuando sea aplicable
el marco de ayudas de estado de la Union, los Estados miembros se
aseguraran de que el plan es compatible con el plan de reestructuracion
que la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1,
letras b), ¢) o d), esta obligada a presentar a la Comision con arreglo
a dicho marco.

2. Cuando el instrumento de recapitalizacion interna contemplado en
el articulo 43, apartado 2, letra a), se aplique a dos o mas entidades del
grupo, el plan de reorganizacion de actividades sera elaborado por la
empresa matriz de la Unidn y abarcara todas las entidades del grupo de
conformidad con el procedimiento especificado en los articulos 7 y 8, y
sera presentado a la autoridad de resolucion a nivel de grupo. La auto-
ridad de resolucion a nivel de grupo comunicard el plan a otras auto-
ridades de resolucion interesadas y a la ABE.

3. En circunstancias excepcionales, y si es necesario para alcanzar los
objetivos de resolucion, la autoridad de resolucién podra prorrogar el
periodo previsto en el apartado 1 hasta un maximo de dos meses a partir
de la aplicacion del instrumento de recapitalizacion interna.

Cuando la reorganizacion de las actividades deba notificarse también en
el marco de las normas de la Unidon en materia de ayudas de estado, la
autoridad de resolucion podra prorrogar el periodo previsto en el apar-
tado 1 hasta un méaximo de dos meses a partir de la aplicacion del
instrumento de recapitalizacion interna o hasta la finalizacion del plazo
fijado por las normas de la Unién en materia de ayudas de estado, si es
anterior.

4. El plan de reorganizacion de actividades expondra las medidas
encaminadas a restablecer la viabilidad a largo plazo de la entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), o de
parte de sus actividades, a lo largo de un plazo de tiempo razonable.
Estas medidas se basaran en supuestos realistas acerca de la situacion de
la economia y de los mercados financieros en la que operara la entidad
o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c¢) o d).

El plan de reorganizacion de actividades tendra en cuenta, entre otras
cosas, las perspectivas presentes y futuras de los mercados financieros y
reflejara las hipotesis mas optimista y mas pesimista, incluido un su-
puesto de varios elementos que permitan determinar los principales
puntos vulnerables de la entidad. Las conclusiones deberan cotejarse
con referencias apropiadas de todo el sector.
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5. En el plan de reorganizacion de actividades se incluiran como
minimo los elementos siguientes:

a) un diagnoéstico pormenorizado de los factores y problemas que hayan
causado la inviabilidad o la futura posible inviabilidad de la entidad
o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o
d), y de las circunstancias que hayan propiciado esta situacion;

b) una descripcion de las medidas que vayan a adoptarse para resta-
blecer la viabilidad a largo plazo de la entidad o sociedad contem-
plada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d);

¢) un calendario para la ejecucion de tales medidas.

6. Entre las medidas encaminadas a restablecer la viabilidad a largo
plazo de una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado
1, letras b), ¢) o d), pueden encontrarse las siguientes

a) la reorganizacion de las actividades de la entidad o sociedad contem-
plada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d);

b) cambios en los sistemas operativos y la infraestructura de la entidad;
¢) el cese de las actividades con pérdidas;

d) la reestructuracion de las actividades existentes que puedan hacerse
competitivas;

e) la venta de activos o de ramas de actividad.

7.  En el plazo de un mes a partir de la presentacion del plan de
reorganizacion de actividades, la autoridad de resolucion pertinente eva-
luard la probabilidad de que, si se ejecuta el plan, se restablezca la
viabilidad a largo plazo de la entidad o sociedad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d). La evaluacion se llevara a
cabo de acuerdo con la autoridad competente correspondiente.

Si la autoridad de resolucion y la autoridad competente estan conven-
cidas de que el plan lograra ese objetivo, la autoridad de resolucion
aprobara el plan.

8. Si la autoridad de resolucion no estd segura de que el plan lograra
el objetivo mencionado en el apartado 7, comunicara, de comun acuerdo
con la autoridad competente, sus dudas al 6rgano de direccion o a la
persona o personas designadas de conformidad con el articulo 72, apar-
tado 1, y exigira la modificacion del plan con el fin de disiparlas.

9.  En el plazo de dos semanas a partir de la recepcion de la comu-
nicacion mencionada en el apartado 8, el organo de direccion o la
persona o personas designadas de conformidad con el articulo 72, apar-
tado 1, presentaran a la autoridad de resolucion un plan modificado para
su aprobacion. La autoridad de resolucion evaluard el plan modificado
y, en el plazo de una semana, comunicara al 6rgano de direccion o a la
persona o personas designadas de conformidad con el articulo 72, apar-
tado 1, si considera que, con las modificaciones, el plan resolveria las
dudas planteadas o si seria necesaria una modificacion suplementaria.

10.  El 6rgano de direccion o la persona o personas designadas de
conformidad con el articulo 72, apartado 1, ejecutaran el plan de reor-
ganizacion como hayan acordado la autoridad de resolucion y la auto-
ridad competente, y remitird un informe a la autoridad de resolucion,
como minimo cada seis meses, acerca del avance en la ejecucion del
plan.
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11.  El 6rgano de direccion o la persona o personas designadas de
conformidad con el articulo 72, apartado 1, revisaran el plan si, en
opinién de la autoridad de resolucién con el acuerdo de la autoridad
competente, es necesario para lograr el objetivo sefialado en el apartado
4, y presentara esta revision a la autoridad de resolucién para su apro-
bacion.

12. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion a
fin de especificar:

a) los elementos minimos que, de conformidad con el apartado 5, deban
incluirse en el plan de reorganizacion de actividades, y

b) el contenido minimo de los informes contemplados en el apar-
tado 10.

La ABE presentara estos proyectos de normas técnicas de regulacion a
la Comision a mas tardar el 3 de enero de 2016.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas
de regulacion a que se refiere el parrafo primero, con arreglo a los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n° 1093/2010.

13. A mas tardar el 3 de enero de 2016, la ABE elaborara directrices
de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n°® 1093/2010
que especifiquen en mayor medida los criterios minimos que debe sa-
tisfacer un plan de reorganizacion de actividades para su aprobacion por
la autoridad de resolucién de conformidad con el apartado 7.

14.  Teniendo en cuenta, si asi procede, la experiencia adquirida en la
aplicacion de las directrices referidas en el apartado 13, la ABE podra
elaborar proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar en
mayor medida los criterios minimos que debe satisfacer un plan de
reorganizacion de actividades para su aprobacion por la autoridad de
resolucion de conformidad con el apartado 7.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas
de regulacion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n® 1093/2010.

Subseccidén 4

Instrumento de recapitalizacion interna:
Disposiciones complementarias

Articulo 53

Efecto de la recapitalizacion interna

1. Los Estados miembros velaran por que, cuando una autoridad de
resolucion ejerza una competencia contemplada en el articulo 59, apar-
tado 2, letras e) a i), y en el articulo 63, apartado 1, la reduccion del
importe principal o pendiente adeudado, la conversion o la cancelacion,
surta efecto y sea vinculante de forma inmediata para la entidad objeto
de resolucion y para los acreedores y accionistas afectados.

2. Los Estados miembros se aseguraran de que la autoridad de reso-
lucion esté facultada para llevar a cabo o exigir que se lleven a cabo
todas las tareas administrativas y de procedimiento necesarias para hacer
efectivo el ejercicio de las competencias mencionadas en el articulo 59,
apartado 2, letras e) a i) y en el articulo 63, apartado 1, incluidas:

a) la modificacion de todos los registros pertinentes;
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b) la exclusion de la cotizacion oficial o la retirada del mercado de
acciones u otros P C3 instrumentos de propiedad <« o instrumentos
de deuda;

¢) la admision a cotizacion oficial en el mercado de nuevas acciones u
otros P C3 instrumentos de propiedad «;

d) la readmision a cotizacion de cualquier instrumento de deuda que se
haya amortizado, sin la exigencia de que se emita un prospecto con
arreglo a la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo (1).

3. Cuando una autoridad de resolucion reduzca a cero, en virtud de
las competencias mencionadas en el articulo 63, apartado 1, letra e), el
importe principal o el importe pendiente de un pasivo, este o cuales-
quiera obligaciones o reclamaciones derivadas del mismo que no hayan
vencido en el momento en que se ejercen dichas competencias se con-
sideraran liberados a todos los efectos, y no podran computarse en
posibles procedimientos ulteriores de la entidad objeto de resolucion o
de otra sociedad que la suceda en una eventual liquidacion posterior.

4. Cuando una autoridad de resolucion reduzca en parte, pero no
totalmente, el importe principal o el importe pendiente de un pasivo,
en virtud de las competencias mencionadas en el articulo 63, apartado 1,
letra e):

a) el pasivo se liberard en la misma medida en que se reduce el
importe;

b) el instrumento o acuerdo que haya creado el pasivo inicial seguird
vigente respecto a la parte residual del importe principal o del im-
porte pendiente del pasivo, sin perjuicio de cualquier modificacion
de los intereses pagaderos al objeto de reflejar la reduccion del
principal, o de cualquier modificacion de las condiciones que pudiera
adoptar la autoridad de resolucion en virtud de las competencias
mencionadas en el articulo 63, apartado 1, letra j).

Articulo 54

Eliminacion de los obsticulos de procedimiento que impiden la
recapitalizacién interna

1.  Cuando proceda y sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 63,
apartado 1, letra i), los Estados miembros exigiran a las entidades y so-
ciedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) y d), que
mantengan en todo momento un importe de capital social autorizado su-
ficiente, u otro instrumento de capital ordinario de nivel 1, para que,
llegado el caso en que la autoridad de resolucion ejerza las competencias
mencionadas en el articulo 63, apartado 1, letras ¢) y f), respecto a una
entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o
d), o cualquiera de sus filiales, no se impida a dicha entidad o sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), emitir una
cantidad suficiente de nuevas acciones u otros P C3 instrumentos de
propiedad 4 con el fin de garantizar que la conversion de pasivo en
acciones u otros P C3 instrumentos de propiedad « se lleve a cabo de
forma efectiva.

(") Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de no-

viembre de 2003, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta
publica o admision a cotizacion de valores y por la que se modifica la
Directiva 2001/34/CE (DO L 345 de 31.12.2003, p. 64).
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2. Las autoridades de resolucion evaluaran si es conveniente imponer
el requisito contemplado en el apartado 1 a una de las entidades o
sociedades concretas contempladas en el articulo 1, letras b), c) o d),
en el contexto del desarrollo y gestion del plan de resolucion de dicha
entidad o grupo, teniendo en cuenta, en particular, las acciones de
resolucion contempladas en tal plan. Si el plan de resolucion prevé
una eventual aplicacion del instrumento de recapitalizacion interna, las
autoridades se aseguraran de que el capital social autorizado u otro
instrumento de capital ordinario de nivel 1 sea suficiente para cubrir
la suma de los importes a que se refiere el articulo 47, apartado 3, letras

b) y ¢).

3.  Los Estados miembros garantizaran que no existen impedimentos
de procedimiento derivados de sus acuerdos constitutivos o sus estatutos
que dificulten la conversion de pasivo en acciones u otros
» C3 instrumentos de propiedad <« (por ejemplo derechos preferentes
de los accionistas, o la obligacion de obtener su consentimiento para
una ampliacién de capital).

4.  El presente articulo se entendera sin perjuicio del conjunto de las
modificaciones aportadas a las Directivas 82/891/CEE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE y la Directiva 2012/30/UE, re-
cogidas en el titulo X de la presente Directiva.

Articulo 55

Reconocimiento contractual de la recapitalizacién interna

1.  Los Estados miembros exigiran a las entidades y sociedades con-
templadas en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) y d), que se incluya
una clausula contractual por la cual el acreedor o parte del acuerdo o
instrumento que dé origen a los pasivos reconozca que a estos podrian
serles aplicadas las facultades de amortizacion y de conversion, y se
comprometa a acatar cualquier reducciéon del importe principal o del
importe adeudado y cualquier conversion o cancelacion derivada del
ejercicio de tales facultades por parte de una autoridad de resolucion,
siempre y cuando dicho pasivo cumpla todas las condiciones siguientes:

a) que el pasivo no esté excluido en virtud del articulo 44, apartado 2;

b) que el pasivo no constituya un depdsito de los contemplados en el
articulo 108, letra a);

¢) que el pasivo esté regulado por la legislacion de un tercer pais;

d) que el pasivo se haya emitido o contraido después de la fecha en que
un Estado miembro haya aplicado las disposiciones adoptadas con el
fin de transponer la presente seccion.

Las autoridades de resolucion pueden decidir que la obligacion del
parrafo primero del presente apartado no se aplicard a entidades o
sociedades respecto de las cuales el requisito previsto en el articulo 45,
apartado 1, sea igual al importe para absorcion de pérdidas definido en
el articulo 45 quater, apartado 2, letra a), siempre que dichos pasivos
que cumplen las condiciones a que se refiere el parrafo primero y que
no incluyen la clausula contractual a que se refiere dicho parrafo no se
computen a efectos de dicho requisito.

El parrafo primero no se aplicara cuando la autoridad de resolucion de
un Estado miembro determine que los pasivos o instrumentos contem-
plados en el parrafo primero pueden estar sujetos a las facultades de
amortizacion y conversion por la autoridad de resolucion de un Estado
miembro en virtud de la legislacion del tercer pais o de un acuerdo
vinculante celebrado con ese tercer pais.
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2. Los Estados miembros velaran por que, cuando una entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d),
llegue a la conclusion de que no es viable por motivos juridicos o de
otra indole incluir entre las disposiciones contractuales aplicables a un
pasivo determinado la clausula prevista de conformidad con el apar-
tado 1, dicha entidad o sociedad notificara a la autoridad de resolucion
su conclusion, incluida la designacion de la categoria del pasivo y la
justificacion de dicha conclusion. La entidad o sociedad facilitard a la
autoridad de resolucion toda la informacion que dicha autoridad solicite
en un plazo razonable tras la recepcion de la notificacion, para que la
autoridad de resolucién evalte el efecto de dicha notificacion en la
resolubilidad de dicha entidad o sociedad.

Los Estados miembros velaran por que, en caso de que se produzca una
notificacion con arreglo al parrafo primero del presente apartado, la
obligacién de incluir entre las disposiciones contractuales la cldusula
prevista de conformidad con el apartado 1 quede automaticamente sus-
pendida desde el momento en que la autoridad de resolucion reciba la
notificacion.

En el caso de que la autoridad de resolucion concluya que es viable por
motivos juridicos o de otra indole incluir entre las disposiciones con-
tractuales la clausula prevista de conformidad con el apartado 1, te-
niendo en cuenta la necesidad de garantizar la resolubilidad de la enti-
dad o sociedad, requerira, en un plazo razonable desde la notificacion
con arreglo al parrafo primero, la inclusion de dicha clausula contrac-
tual. La autoridad de resolucion podra, ademas, exigir a la entidad o
sociedad que modifique sus practicas relativas a la aplicacion de la
exencion del reconocimiento contractual de la recapitalizacion interna.

Los pasivos a que se refiere el parrafo primero del presente apartado no
incluiran instrumentos de capital de nivel 1 adicional, instrumentos de
capital de nivel 2 ni instrumentos de deuda a que se refiere el articulo 2,
apartado 1, punto 48), inciso ii), cuando dichos instrumentos sean pa-
sivos no garantizados. Ademas, los pasivos a que se refiere el parrafo
primero del presente apartado seran preferentes con respecto a los pa-
sivos contemplados en el articulo 108, apartado 2, letras a), b) y ¢), y en
el articulo 108, apartado 3.

En caso de que la autoridad de resolucion, en el contexto de la evalua-
cion de la resolubilidad de una entidad o sociedad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d) de conformidad con los articu-
los 15 y 16, o en cualquier otro momento, determine que, dentro de una
categoria de pasivos que incluya pasivos admisibles, el importe de los
pasivos que, de conformidad con el parrafo primero del presente apar-
tado, no incluyan la clausula contractual a que se refiere el apartado 1,
junto con los pasivos que se excluyan de la aplicacion de las compe-
tencias de recapitalizacion interna de conformidad con el articulo 44,
apartado 2, o que es probable que se excluyan de conformidad con el
articulo 44, apartado 3, asciende a mas del 10 % de dicha categoria, esta
evaluard inmediatamente el impacto de ese hecho concreto para la re-
solubilidad de la entidad o sociedad, incluidas las repercusiones sobre la
resolubilidad que resulten del riesgo de vulnerar las salvaguardias de los
acreedores previstas en el articulo 73 cuando se aplican las facultades
para amortizar o convertir los pasivos admisibles.

En caso de que la autoridad de resolucion concluya a partir de la
evaluacion a que se refiere el parrafo quinto del presente apartado
que los pasivos que, de conformidad con el parrafo primero, no inclu-
yan la clausula contractual a que se refiere el apartado 1, generan un
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obstaculo material a la resolubilidad, esta aplicara las competencias
previstas en el articulo 17 segin proceda para eliminar dicho obstaculo
a la resolubilidad.

Los pasivos para los que la entidad o sociedad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) y d), no incluyan entre las disposi-
ciones contractuales la clausula requerida por el apartado 1 del presente
articulo o para los que, de conformidad con el presente apartado, no se
aplique dicho requisito, no se computaran a efectos del requisito minimo
de fondos propios y pasivos admisibles.

3.  Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolu-
cion puedan exigir a las entidades y sociedades contempladas en el
articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) y d), que faciliten a las autoridades
un dictamen juridico relativo a la aplicabilidad legal y la eficacia de la
clausula contractual mencionada en el apartado 1 del presente articulo.

4. Cuando una de las entidades o sociedades contempladas en el
articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), no incluya entre las disposi-
ciones contractuales aplicables a unos pasivos dados la clausula con-
tractual requerida de conformidad con el apartado 1 del presente arti-
culo, ello no impedird que la autoridad de resolucion ejerza las facul-
tades de amortizacion y de conversion en relacion con dichos pasivos.

5. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion
para especificar la lista de pasivos a los que se aplica la exclusion
prevista en el apartado 1, asi como el contenido de la cldusula con-
tractual prevista en dicho apartado, teniendo en cuenta los diferentes
modelos empresariales de las entidades.

La ABE presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de
regulacion a mas tardar el 3 de julio de 2015.

Se otorgan a la Comision facultades para adoptar las normas técnicas de
regulacion a las que se refiere el parrafo primero, de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

6. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion con
el fin de especificar en mayor medida:

a) las condiciones con arreglo a las cuales resultaria inviable desde el
punto de vista juridico o de otra indole para una entidad o sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c¢) o d), incluir la
clausula contractual contemplada en el apartado 1 del presente arti-
culo en determinadas categorias de pasivos;

b) las condiciones conforme a las cuales la autoridad de resolucidon
requerira la inclusion de la clausula contractual con arreglo a lo
dispuesto en el apartado 2, parrafo tercero;

c) el plazo razonable dentro del cual la autoridad de resolucién reque-
rira la inclusion de una clausula contractual con arreglo a lo dispues-
to en el apartado 2, parrafo tercero.

La ABE presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de
regulacion a mas tardar el 28 de junio de 2020.

Se otorgan a la Comision facultades para adoptar las normas técnicas de
regulacion a las que se refiere el parrafo primero, de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.
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7.  La autoridad de resolucion especificard, cuando lo considere ne-
cesario, las categorias de pasivos para los que una entidad o sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c¢) o d), podra llegar
a la conclusion de que no es viable por motivos juridicos o de otra
indole incluir la clausula contractual a que se refiere el apartado 1 del
presente articulo, con arreglo a las condiciones especificadas en mayor
medida como resultado de la aplicacion del apartado 6.

8. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucion para
especificar plantillas y formatos uniformes para la notificacion a las
autoridades de resolucion a efectos del apartado 2.

La ABE presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de
ejecucion a mas tardar el 28 de junio de 2020.

Se otorgan a la Comision facultades para adoptar las normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de
conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Articulo 56

Instrumentos gubernamentales de estabilizacién financiera

1. Los Estados miembros podran conceder ayudas financieras publi-
cas extraordinarias mediante instrumentos adicionales de estabilizacion
financiera de conformidad con el apartado 3 del presente articulo, con el
articulo 37, apartado 10, y con las normas de la Unidén en materia de
ayudas de estado, a los efectos de participar en la resoluciéon de una
entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras ¢) o
d), o de intervenir directamente para evitar su liquidacion, a fin de
cumplir los objetivos fijados para la resolucion en el articulo 31, apar-
tado 2, en relacion con el Estado miembro o con la Uniéon en su
conjunto. Esta accion ha de llevarse a cabo bajo la direccion del minis-
terio competente o del gobierno en estrecha cooperacion con la autori-
dad de resolucion.

2. Para hacer efectivos los instrumentos gubernamentales de estabi-
lizacion financiera, los Estados miembros se aseguraran de que sus
ministerios competentes tengan las competencias de resolucion pertinen-
tes especificadas en los articulos 63 a 72 y de que se apliquen los
articulos 66, 68, 83 y 117.

3. Los instrumentos gubernamentales de estabilizacion financiera se
utilizaran como ultimo recurso, una vez evaluados y aprovechados al
méximo los demds instrumentos de resolucion al tiempo que se man-
tiene la estabilidad financiera, como determine el ministerio competente
o el gobierno previa consulta a la autoridad de resolucion.

4. Cuando se apliquen los instrumentos gubernamentales de estabili-
zacion financiera, los Estados miembros velaran por que sus ministerios
competentes o sus gobiernos y la autoridad de resolucion apliquen los
instrumentos solo si se cumplen todas las condiciones del articulo 32,
apartado 1, y si se cumple una de las condiciones siguientes:

a) que el ministerio competente o el gobierno y la autoridad de reso-
lucion, previa consulta al banco central y a la autoridad competente,
determinen que la aplicacion de otros instrumentos de resolucién no
seria suficiente para evitar efectos adversos importantes en la esta-
bilidad financiera;
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b) que el ministerio competente o el gobierno y la autoridad de reso-
lucion determinen que la aplicacion de otras medidas de resolucion
no seria suficiente para proteger el interés publico, cuando la entidad
haya recibido previamente ayudas extraordinarias en forma de liqui-
dez del banco central;

c) »C3 por lo que respecta al instrumento de titularidad publica
temporal, <€ el ministerio competente o el gobierno, tras consultar
con la autoridad competente y la autoridad de resolucion, determi-
nard que la aplicacion de los instrumentos de resolucion no seria
suficiente para proteger el interés publico, cuando la entidad haya
recibido previamente ayuda en forma de capital a través del ins-
trumento de apoyo al capital.

5.  Los instrumentos de estabilizacion financiera consistiran en lo
siguiente:

a) un instrumento publico de apoyo al capital con arreglo al articulo 57;

b) un instrumento de titularidad publica temporal con arreglo al arti-
culo 58.

Articulo 57

Instrumento publico de apoyo al capital

1. Los Estados miembros, al tiempo que respetan el Derecho de
sociedades nacional, podran participar en la recapitalizacion interna de
una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras
¢) o d), de la presente Directiva, proporcionandole capital a cambio de
los siguientes instrumentos, a reserva de los requisitos del
Reglamento (UE) n°® 575/2013:

a) instrumentos de capital ordinario de nivel 1;
b) otros instrumentos de capital o de nivel 1 o nivel 2;

2. Los Estados miembros, en la medida en que su participacion de
capital en una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado
1, letras b), ¢) o d), lo permita, garantizaran que dichas entidades o
sociedades sujetas al instrumento publico de apoyo al capital conforme
al presente articulo se gestionen de forma comercial y profesional.

3. Cuando un Estado miembro facilite el instrumento publico de
apoyo al capital conforme al presente articulo, velara por que su parti-
cipacion en la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado
1, letras b), c¢) o d), se transmita al sector privado en cuanto lo permitan
las circunstancias comerciales y financieras.

Articulo 58

Instrumento de titularidad publica temporal

1. Los Estados miembros podran asumir la titularidad publica tem-
poral de una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado
1, letras b), ¢) o d).

2. Con este fin, el Estado miembro podra realizar una o mas ordenes
de transmision de participaciones en las que el destinatario sea:
a) un mandatario del Estado miembro, o

b) una sociedad que sea propiedad enteramente del Estado miembro.
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3.  P»C3 Los Estados miembros velardn por que las entidades o
sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o
d), sujetas al instrumento de titularidad publica temporal conforme al
presente articulo <« se gestionen de forma comercial y profesional y se
transmita al sector privado en cuanto lo permitan las circunstancias
comerciales y financieras.

CAPITULO V

Amortizacion o conversion de los instrumentos de capital y pasivos
admisibles

Articulo 59

Obligacion de amortizar o convertir los instrumentos de capital y
pasivos admisibles pertinentes

1.  Las facultad para amortizar o convertir instrumentos de capital y
pasivos admisibles pertinentes se puede ejercer:

a) independientemente de una medida de resolucion; o

b) junto con una medida de resolucion, cuando se cumplan las condi-
ciones para la resolucion previstas en los articulos 32, 32 bis o 33.

Cuando la entidad de resolucion haya adquirido instrumentos de capital
y pasivos admisibles pertinentes indirectamente a través de otras enti-
dades del mismo grupo de resolucion, la facultad de amortizacion o
conversion de dichos instrumentos de capital y pasivos admisibles per-
tinentes se ejercera conjuntamente con el ejercicio de la misma facultad
a nivel de a empresa matriz de la entidad de que se trate o a nivel de
otras empresas matrices que no sean entidades de resolucién, de modo
que se produzca una transmision efectiva de las pérdidas y la entidad de
que se trate sea recapitalizada por la entidad de resolucion.

Una vez ejercida la facultad para amortizar o convertir los instrumentos
de capital y los pasivos admisibles pertinentes con independencia de la
medida de resolucion, se efectuard la valoracion prevista en el arti-
culo 74 y se aplicara el articulo 75.

1 bis. La facultad para amortizar o convertir los pasivos admisibles
independientemente de la medida de resolucion solo podra ejercerse en
relacion con los pasivos admisibles que cumplan las condiciones a que
se refiere el articulo 45 septies, apartado 2, letra a), de la presente
Directiva, salvo la condicion relativa al plazo de vencimiento residual
de los pasivos, establecida en el articulo 72 quater, apartado 1, del
Reglamento (UE) n.° 575/2013.

Cuando se ejerza dicha facultad, los Estados miembros garantizaran que
la amortizacion o conversion se realice de conformidad con el principio
a que se refiere el articulo 34, apartado 1, letra g).

1 ter.  Cuando se emprenda una medida de resolucion en relacion con
una entidad de resoluciéon o, en circunstancias excepcionales, desvian-
dose del plan de resolucion, en relacion con una entidad que no sea una
entidad de resolucion, el importe que se reduzca, amortice o convierta
de conformidad con el articulo 60, apartado 1, a nivel de dicha entidad
computard para el cumplimiento de los umbrales establecidos en el
articulo 37, apartado 10, y en el articulo 44, apartado 5, letra a), o en
el articulo 44, apartado 8, letra a), aplicables a la entidad de que se trate.
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2. Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolu-
cidén tengan competencias para amortizar o convertir los instrumentos de
capital pertinentes en acciones u otros instrumentos de propiedad de las
entidades y sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras

b), ¢) y d).

3. Los Estados miembros exigiran que las autoridades de resolucion
ejerzan la facultad de amortizacion o de conversion, de conformidad con
el articulo 60 y sin dilacion, respecto de los instrumentos de capital
pertinentes, y los pasivos admisibles a que se refiere el apartado 1 bis,
emitidos por una entidad o una sociedad a que se refiere el articulo 1,
apartado 1, letras b), ¢) o d), cuando se apliquen una o mas de las
circunstancias siguientes:

a) que se ha comprobado que las condiciones de resolucion especifica-
das en los articulos 32, 32 bis o 33 se han respetado, antes de
emprender ninguna medida de resolucion, o

b) que la autoridad apropiada determine que, a no ser que se ejerza la
facultad en relacion con los instrumentos de capital pertinentes, y los
pasivos admisibles a que se refiere el apartado 1 bis, la entidad o la
sociedad a que se refiere el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d),
dejara de ser viable;

¢) en el caso de los instrumentos de capital pertinentes emitidos por una
filial y si dichos instrumentos de capital se reconocen a los efectos
de cumplimiento de los requisitos de fondos propios en base indivi-
dual y consolidada, que la autoridad apropiada del Estado miembro
del supervisor en base consolidada y la autoridad apropiada del
Estado miembro de la filial efectien la comprobacion conjunta
(que adoptara la forma de decision conjunta de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 92, apartados 3 y 4, de que, a no ser
que se ejerza la competencia de amortizacion o conversion en rela-
cion con dichos instrumentos, el grupo dejara de ser viable;

d) en el caso de los instrumentos de capital pertinentes emitidos al nivel
de la empresa matriz y si dichos instrumentos se reconocen a los
efectos de cumplimiento de los requisitos de fondos propios con
caracter individual al nivel de la empresa matriz o en base consoli-
dada, que la autoridad apropiada del Estado miembro del supervisor
en base consolidada determine que, a no ser que se ejerza la com-
petencia de amortizacion o conversion en relacion con dichos ins-
trumentos, el grupo dejard de ser viable;

e) que la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1,
letras b), ¢) o d), necesite ayuda financiera publica extraordinaria,
excepto en cualquiera de las circunstancias indicadas en el arti-
culo 32, apartado 4, letra d), inciso iii).

4. A efectos del apartado 3, inicamente se considerard que una en-
tidad o una sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b),
¢) o d), dejaria de ser viable si se cumplen las dos condiciones siguien-
tes:

a) que la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1,
letras b), ¢) o d), sea inviable o exista la probabilidad de que lo vaya
a ser;

b) teniendo en cuenta el calendario y otras circunstancias pertinentes,
que no existan perspectivas razonables de que ninguna medida, in-
cluidas medidas alternativas del sector privado o de supervision
(medidas de actuacion temprana inclusive), aparte de la amortizacion
o conversion de los »M3 instrumentos de capital, o pasivos admi-
sibles contemplados en el apartado 1 bis «, de modo independiente
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0 en combinacién con una medida de resolucion, puedan impedir la
inviabilidad de la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), ¢) o d), en un plazo de tiempo razonable.

5. A efectos de lo dispuesto en el apartado 4, letra a), del presente
articulo, se considerara que una entidad o sociedad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), es inviable o exista la proba-
bilidad de que lo vaya a ser si se produce una o varias de las circuns-
tancias previstas en el articulo 32, apartado 4.

6. A efectos de lo dispuesto en el apartado 4, letra a), se considerara
que un grupo es inviable o existe la probabilidad de que lo vaya a ser
cuando el grupo haya infringido, o existan factores objetivos que indi-
quen que infringird, en un futuro cercano, sus requisitos prudenciales
consolidados, de forma tal que resulte justificada la actuacion de la
autoridad competente, incluso, pero sin limitarse a ello, por haber incu-
rrido el grupo, o ser probable que incurra, en pérdidas que agotarian o
mermarian significativamente sus fondos propios.

7. Un instrumento de capital pertinente emitido por una filial no se
amortizard en mayor grado o convertird en peores condiciones con
arreglo al apartado 3, letra c), que aquel en que se hayan amortizado
o convertido los instrumentos de capital del mismo rango a nivel de la
empresa matriz.

8. Cuando una autoridad apropiada efectie la comprobacion contem-
plada en el apartado 3 del presente articulo, informara sin demora, si
fuera distinta, a la autoridad de resolucion responsable de la entidad o
sociedad en cuestion contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b),
¢) o d).

9.  Antes de efectuar la comprobacién contemplada en el apartado 3,
letra c), del presente articulo en relaciéon con una filial que emite ins-
trumentos de capital pertinentes que se considera cumplen en base
individual y consolidada las obligaciones sobre fondos propios, la au-
toridad apropiada cumplird los requisitos de informacion y consulta que
figuran en el articulo 62.

10.  Antes de ejercer las competencias de amortizacion o conversion
de los M3 instrumentos de capital, o pasivos admisibles contempla-
dos en el apartado 1 bis «, las autoridades de resolucion garantizaran
que se lleve a cabo una evaluacion de los activos y pasivos de la
entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b),
¢) o d), con arreglo al articulo 36. Dicha evaluacion constituird la base
del calculo de la amortizacion que ha de aplicarse a los
» M3 instrumentos de capital, o pasivos admisibles contemplados en
el apartado 1 bis d pertinentes para absorber las pérdidas y del nivel de
la conversion que ha de aplicarse a los M3 instrumentos de capital, o
pasivos admisibles contemplados en el apartado 1 bis d pertinentes
para recapitalizar la entidad o la sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), c¢) o d).

Articulo 60

Disposiciones sobre la amortizacion o conversion de los
instrumentos de capital y pasivos admisibles pertinentes

1. Al cumplir los requisitos recogidos en el articulo 59, las autorida-
des de resolucion ejerceran la competencia de amortizacion o de con-
version, de acuerdo con la prioridad de los créditos con arreglo a los
procedimientos de insolvencia ordinarios, de forma que se produzcan
los resultados siguientes:
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a) los elementos del capital ordinario de nivel 1 se reducen en primer
lugar de forma proporcional a las pérdidas y hasta el limite de su
capacidad y la autoridad de resolucion adoptard una o ambas de las
medidas previstas en el articulo 47, apartado 1 respecto de los titu-
lares de los instrumentos de capital ordinario de nivel 1;

b) el importe principal de los instrumentos de capital adicional de nivel
1 se amortiza o convierte en instrumentos de capital ordinario de
nivel 1 o ambas cosas, en la medida en que sea necesario para
alcanzar los objetivos de resolucion establecidos en el articulo 31
o hasta el limite de la capacidad de los instrumentos de capital
pertinentes, si el importe es inferior;

¢) el importe principal de los instrumentos de capital de nivel 2 se
deprecia amortiza o convierte en instrumentos de capital ordinario
de nivel 1 o ambas cosas, en la medida en que sea necesario para
alcanzar los objetivos de resolucion establecidos en el articulo 31 o
hasta el limite de la capacidad de los instrumentos de capital perti-
nentes, si el importe es inferior;

d) el importe principal de los pasivos admisibles contemplados en el
articulo 59, apartado 1 bis, se amortice o se convierta en instrumen-
tos de capital ordinario de nivel 1, o ambas cosas, en la medida
necesaria para alcanzar los objetivos de resolucion establecidos en el
articulo 31 o en la medida de la capacidad de los pasivos admisibles
pertinentes, si este importe es inferior.

2. En caso de que el importe principal de un instrumento de capital o
de un pasivo admisible pertinentes a que se refiere el articulo 59, apar-
tado 1 bis, se amortice:

a) la reduccion del importe principal sera permanente, sujeta a toda
reevaluacion de conformidad con el mecanismo de reembolso del
articulo 46, apartado 3;

b) por lo que se refiere al titular del instrumento de capital pertinente, o
del pasivo admisible a que se refiere el articulo 59, apartado 1 bis,
no subsistird responsabilidad alguna en relacion con el importe del
instrumento que haya sido amortizado, excepto cuando se trate de
pasivos ya devengados o de pasivos resultantes de dafios y perjuicios
surgidos con motivo del recurso presentado contra la legalidad del
ejercicio de la facultad de amortizacion;

¢) que no se pague indemnizacion alguna al titular de los instrumentos
de capital pertinentes, o de los pasivos admisibles a que se refiere el
articulo 59, apartado 1 bis, excepto si se ajusta a lo dispuesto en el
apartado 3 del presente articulo.

3. P M3 Para efectuar la conversion de los instrumentos de capital
pertinentes, y pasivos admisibles a que se refiere el articulo 59, apar-
tado 1 bis, con arreglo al apartado 1, letras b), ¢) y d), del presente
articulo, las autoridades de resolucion podran exigir a las entidades y
sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) y d),
que emitan instrumentos de capital ordinario de nivel 1 para los titulares
de los instrumentos de capital pertinentes y los citados pasivos admisi-
bles. Los instrumentos de capital pertinentes y los citados pasivos ad-
misibles Unicamente podran ser convertidos cuando se cumplan las
condiciones siguientes: <«

a) que estos instrumentos de capital ordinario de nivel 1 sean emitidos
por la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1,
letras b), ¢) o d), o por una empresa matriz de la entidad o sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), con el
acuerdo de la autoridad de resolucion de la entidad o institucion
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) y d), o, cuando
proceda, de la autoridad de resolucion de la empresa matriz;



02014L.0059 — ES — 09.01.2024 — 008.002 — 135

b) que estos P C3 instrumentos de propiedad < ordinario de nivel 1
sean emitidos con anterioridad a cualquier emision de acciones u
otros > C3 instrumentos de propiedad <« por parte de dicha entidad
o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o
d), a efectos de aportacion de fondos propios por parte del Estado o
una entidad estatal;

¢) que estos instrumentos de capital ordinario de nivel 1 sean asignados
y transmitidos sin demora después del ejercicio de la competencia de
conversion;

d) que el tipo de conversion que determina el niimero de instrumentos
de capital ordinario de nivel 1 que se emiten respecto a »M3 cada
instrumento de capital pertinente, o cada pasivo admisible a que se
refiere el articulo 59, apartado 1 bis € se ajuste a los principios
establecidos en el articulo 50 y en directrices que elabore la ABE
con arreglo al articulo 50, apartado 4.

4. A efectos de la emision de instrumentos de capital ordinario de
nivel 1, contemplada en el apartado 3, las autoridades de resolucion
podran exigir a las entidades y sociedades contempladas en el articulo 1,
apartado 1, letras b), ¢) y d), que mantengan en todo momento la
necesaria autorizacion previa para emitir el correspondiente niimero de
instrumentos de capital ordinario de nivel 1.

5. Cuando una entidad se ajuste a las condiciones de resolucion y la
autoridad de resolucion decida aplicar a aquella un instrumento de
resolucion, cumplird la obligacion contemplada en el apartado 59, apar-
tado 3, antes de aplicar el citado instrumento.

Articulo 61

Autoridades responsables de la comprobacion

1. Los Estados miembros velaran por que las autoridades responsa-
bles de efectuar las comprobaciones contempladas en el articulo 59,
apartado 3, sean las especificadas en el presente articulo.

2. Cada Estado miembro designara en la legislacion nacional la au-
toridad apropiada que serd responsable de efectuar las comprobaciones
de conformidad con el articulo 59. La autoridad apropiada podra ser o
bien la autoridad competente o bien la autoridad de resolucién, de
conformidad con el articulo 32.

3.  Cuando se reconozca que los instrumentos de capital pertinentes
cumplen con caracter individual las obligaciones sobre fondos propios
impuestas de acuerdo con lo establecido en el articulo 92 del Regla-
mento (UE) n° 575/2013, la autoridad responsable de efectuar la com-
probacion mencionada en el articulo 59, apartado 3, de la presente
Directiva, serd la autoridad apropiada del Estado miembro en el que
la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b),
¢) o d), haya sido autorizada de conformidad con lo dispuesto en el
titulo III de la Directiva 2013/36/UE.

Cuando los instrumentos de capital pertinentes, o los pasivos admisibles
a que se refiere el articulo 59, apartado 1 bis de la presente Directiva, se
reconozcan a los efectos del cumplimiento del requisito previsto en el
articulo 45 septies, apartado 1, de la presente Directiva, la autoridad
responsable de determinar las condiciones previstas en el articulo 59,
apartado 3, de la presente Directiva serd la autoridad apropiada del
Estado miembro en el que la entidad o sociedad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), de la presente Directiva,
haya sido autorizada de conformidad con el titulo III de la Direc-
tiva 2013/36/UE.
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4. Cuando una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), ¢) o d), que sea una filial emita instrumentos de
capital pertinentes y se reconozca que estos cumplen en base individual
y consolidada las obligaciones sobre fondos propios, la autoridad res-
ponsable de efectuar las comprobaciones contempladas en el articulo 59,
apartado 3, sera la siguiente:

a) la autoridad apropiada del Estado miembro en el que la entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d),
de la presente Directiva que ha emitido estos instrumentos haya sido
establecida con arreglo al titulo III de la Directiva 2013/36/UE sera
responsable de efectuar las comprobaciones contempladas en el ar-
ticulo 59, apartado 3, letra b), de la presente Directiva;

b) la autoridad apropiada del Estado miembro del supervisor en base
consolidada y la autoridad apropiada del Estado miembro en el que
la entidad o la sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1,
letras b), ¢) o d), de la presente Directiva que ha emitido estos
instrumentos haya sido establecida con arreglo al titulo I de la
Directiva 2013/36/UE seran responsables de efectuar la comproba-
cioén conjunta (que adoptara la forma de decision conjunta) contem-
plada en el articulo 59, apartado 3, letra c), de la presente Directiva.

Articulo 62

Aplicacion consolidada: procedimiento de comprobacion

1. Los Estados miembros se aseguraran de que, antes de efectuar las
comprobaciones contempladas en el articulo 59, apartado 3, letras b), c),
d) o e), en relacion con una filial que emita los instrumentos de capital
pertinentes, o pasivos admisibles a que se refiere el articulo 59, apar-
tado 1 bis, a los efectos del cumplimiento con caracter individual del
requisito establecido en el articulo 45 septies, o los instrumentos de
capital pertinentes que se reconoce cumplen los requisitos de fondos
propios con cardcter individual o en base consolidada, una autoridad
apropiada cumpla los requisitos siguientes:

a) cuando se esté planteando proceder a alguna de las comprobaciones
contempladas en el articulo 59, apartado 3, letras b), c), d) o e),
previa consulta a la autoridad de resolucion de la entidad de reso-
lucién pertinente, lo notificard, en el plazo de 24 horas desde dicha
consulta:

i) al supervisor en base consolidada y, si son diferentes, a la auto-
ridad apropiada del Estado miembro en el que esté situado el
supervisor en base consolidada;

ii) a las autoridades de resoluciéon de otras entidades del mismo
grupo de resolucion que hayan adquirido directa o indirectamente
los pasivos a que se refiere el articulo 45 septies, apartado 2, de
la entidad sujeta a lo dispuesto en el articulo 45 septies, apar-
tado 1;

b) cuando se esté planteando proceder a la comprobacion contemplada
en el articulo 59, apartado 3, letra c), lo notificara sin demora a la
autoridad competente responsable de cada entidad o sociedad con-
templada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), que haya
emitido los instrumentos de capital pertinentes sobre los que deben
ejercerse las facultades de amortizacion o conversion en caso de que,
efectivamente, efectuara tales comprobaciones, y, si son diferentes, a
las autoridades apropiadas del Estado miembro en el que estén si-
tuados dichas autoridades competentes y el supervisor en base
consolidada.
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2. Al efectuar la comprobacion contemplada en el articulo 59, apar-
tado 3, letras c), d), o e), en el caso de resolucion de una entidad o de
un grupo con actividad transfronteriza, las autoridades apropiadas toma-
ran en consideracion el posible impacto de la resolucién en todos los
Estados miembros en los que opera dicha entidad o grupo.

3. Las autoridades apropiadas deberan acompafiar la notificacion a
que se refiere el apartado 1 de una explicacion de las razones por las
que se esta planteando proceder a la comprobacion en cuestion.

4. P M3 Después de efectuar una notificacion con arreglo al apar-
tado 1, la autoridad apropiada, previa consulta a las autoridades com-
petentes notificadas de conformidad con la letra a), inciso i), y la letra b)
de dicho apartado, evaluara los siguientes aspectos: <«

a) si existe una medida alternativa al ejercicio de la competencia de
amortizacion o conversion de conformidad con el articulo 59, apar-
tado 3;

b) en caso de existir dicha medida alternativa, si puede aplicarse
adecuadamente;

¢) si fuera posible aplicar la medida alternativa, si existen perspectivas
realistas de que, en un plazo adecuado, podria solventar las circuns-
tancias que, de otro modo, requeririan efectuar la comprobacion a
que se refiere el articulo 59, apartado 3.

5. A efectos de lo dispuesto en el apartado 4 del presente articulo, se
entiende por medidas alternativas las medidas de actuacién temprana a
que se refiere el articulo 27 de la presente Directiva, las medidas con-
templadas en el articulo 104, apartado 1, de la Directiva 2013/36/UE, o
la transmision de fondos o de capital de la empresa matriz.

6. Cuando, de conformidad con el apartado 4, la autoridad apropiada,
previa consulta a las autoridades notificadas, evallie que hay una o
varias medidas alternativas que pueden aplicarse y que producirian los
resultados a que se refiere la letra ¢) de dicho apartado, se asegurara de
que se apliquen tales medidas.

7.  Cuando, en el caso a que se refiere el apartado 1, letra a), y de
conformidad con el apartado 4 del presente articulo, la autoridad apro-
piada, previa consulta a las autoridades notificadas, evalie que no exis-
ten medidas alternativas que pudieran producir los resultados a que se
refiere la letra c) del apartado 4, la autoridad apropiada decidira si la
comprobacion a que se refiere el articulo 59, apartado 3, es apropiada.

8. Cuando una autoridad apropiada decida efectuar una comproba-
cién en virtud del articulo 59, apartado 3, letra ¢), lo notificara inme-
diatamente a las autoridades apropiadas de los Estados miembros en que
estén situadas las filiales afectadas, y la comprobacion adoptara la forma
de decision conjunta con arreglo a lo dispuesto en el articulo 92, apar-
tados 3 y 4. En ausencia de decisién conjunta, no se efectuara com-
probacion alguna en virtud del articulo 59, apartado 3, letra c).

9. Las autoridades de resolucion de los Estados miembros en que
estén situadas las filiales afectadas aplicaran sin demora toda decision
de amortizacion o de conversion de los instrumentos de capital adoptada
de conformidad con el presente articulo, teniendo debidamente en
cuenta la urgencia de las circunstancias.
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CAPITULO VI

Competencias de resolucion

Articulo 63

Competencias generales

1. Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolu-
cion dispongan de todas las competencias necesarias para aplicar los
instrumentos de resolucion a las entidades y sociedades contempladas en
el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) y d), que cumplan las condiciones
aplicables para su resolucion. En particular, las autoridades de resolu-
cion dispondran de las siguientes competencias de resolucion, que po-
dran ejercer de forma aislada o conjunta:

a) exigir a cualquier persona que facilite toda la informacion requerida
para que la autoridad de resolucion tome sus decisiones y prepare la
medida de resolucion, incluidas las actualizaciones y datos comple-
mentarios de los planes de resolucion, y también la informacion
requerida que vaya a ser facilitada por las inspecciones in situ;

b) adquirir el control de la entidad objeto de resolucion y ejercer todos
los derechos y competencias reconocidos a los accionistas, los otros
propietarios y el 6rgano de direccion de la misma;

c) transmitir acciones u otros »C3 instrumentos de propiedad <« emi-
tidos por la entidad objeto de resolucion;

d) transmitir a otra entidad, con su consentimiento, derechos, activos o
pasivos de la entidad objeto de resolucion;

e) reducir, incluso a cero, el importe principal o el importe pendiente
debido de los PM3 pasivos susceptibles de recapitalizacion
interna <« de una entidad objeto de resolucion;

f) convertir M3 pasivos susceptibles de recapitalizacion interna <«
de una entidad objeto de resolucion en acciones ordinarias u otros
» C3 instrumentos de propiedad « de tal entidad o sociedad con-
templada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), de una
entidad matriz pertinente o de una entidad puente a la que se trans-
mitan activos, derechos o pasivos de la entidad o sociedad contem-
plada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d);

g) cancelar instrumentos de deuda emitidos por la entidad objeto de
resolucion, excepto en el caso de pasivos garantizados de conformi-
dad con el articulo 44, apartado 2;
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h) reducir, incluso a cero, el importe nominal de acciones u otros
» C3 instrumentos de propiedad < de la entidad objeto de resolu-
cion y de cancelar dichas acciones u otros instrumentos de capital;

i) exigir a la entidad objeto de resolucion o a una entidad matriz
pertinente que emita nuevas acciones, otros instrumentos de propie-
dad u otros instrumentos de capital, incluidos las acciones preferen-
tes y los instrumentos convertibles contingentes;

j) modificar o alterar el vencimiento de los instrumentos de deuda y de
otros M3 pasivos susceptibles de recapitalizacion interna € emi-
tidos por la entidad objeto de resolucion, o modificar los intereses
pagaderos por tales instrumentos y otros M3 pasivos susceptibles
de recapitalizacion interna «, o la fecha del vencimiento de los
intereses, incluida la suspension de su pago durante un periodo
limitado, excepto en el caso de pasivos garantizados de conformidad
con el articulo 44, apartado 2;

k) rescindir y finalizar contratos financieros o contratos de derivados a
efectos de la aplicacion del articulo 49;

1) destituir o sustituir al drgano de direccion y a los altos directivos de
una entidad objeto de resolucion;

m) exigir a la autoridad competente que evalie al comprador de una
participacion cualificada de manera oportuna, por lo que es necesa-
ria una excepcion respecto a los plazos establecidos en el articulo 22
de la Directiva 2013/36/UE y en el articulo 12 de la Directiva
2014/65/UE.

2. Los Estados miembros adoptaran todas las medidas necesarias
para garantizar que, cuando apliquen los instrumentos y ejerzan las
competencias de resolucion, las autoridades de resolucion no estaran
obligadas a cumplir los requisitos que se exponen a continuacion, que
en condiciones normales serian aplicables en virtud de la normativa
nacional, contractual o de otro tipo:

a) de conformidad con el articulo 3, apartado 6, y el articulo 85, apar-
tado 1, requisito de obtencién de la aprobacion o consentimiento de
cualquier persona, publica o privada, incluidos los accionistas o
acreedores de la entidad objeto de resolucion;

b) con anterioridad al ejercicio de la competencia, requisito de proce-
dimiento consistente en notificar a cualquier persona, en particular
todo requisito de publicar anuncios o folletos o de presentar o regis-
trar documentos ante cualquier otra autoridad.

En particular, los Estados miembros velaran por que las autoridades de
resolucion puedan ejercer las competencias contempladas en el presente
articulo a pesar de cualquier restriccion o exigencia de consentimiento
respecto a la transmision de los instrumentos financieros, derechos,
activos o pasivos pertinentes que en condiciones normales serian
aplicables.

La letra b) del parrafo primero se entendera sin perjuicio de los requi-
sitos recogidos en los articulos 81 y 83 y de cualquier obligacion de
informacion derivada del marco de ayudas de estado de la Union.



02014L.0059 — ES — 09.01.2024 — 008.002 — 140

3.  Los Estados miembros velaran por que, en la medida en que
cualquiera de las competencias enumeradas en el apartado 1 del presente
articulo no sea aplicable a una entidad incluida en el 4mbito de aplica-
cion del articulo 1, apartado 1, de la presente Directiva debido a la
forma juridica especifica de dicha sociedad, las autoridades de resolu-
cion tengan competencias lo mas similares posible, incluso por lo que
respecta a los efectos de estas.

4.  Los Estados miembros velaran por que, cuando las autoridades de
resolucion ejerzan las competencias en virtud del apartado 3, se apli-
quen las medidas de salvaguarda previstas en la presente Directiva, u
otras con idéntico efecto, a las personas afectadas, incluidos los accio-
nistas, los acreedores y las contrapartes.

Articulo 64

Competencias auxiliares

1.  Los Estados miembros garantizaran que, cuando ejerzan una com-
petencia de resolucion, las autoridades de resolucion estén habilitadas
para:

a) de conformidad con el articulo 78, disponer que las transmisiones se
efectiien libres de cualquier pasivo o gravamen que pese sobre los
instrumentos financieros, derechos, activos o pasivos transmitidos; a
tal efecto, no se considerard pasivo ni gravamen ningun derecho a
indemnizacion de conformidad con la presente Directiva;

b) suprimir los derechos de adquirir mas acciones u otros
» C3 instrumentos de propiedad «;

¢) exigir a la autoridad pertinente que interrumpa o suspenda la admi-
sion a negociacion en un mercado regulado o la admision a cotiza-
cién oficial de instrumentos financieros en virtud de la Directiva
2001/34/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (1);

d) disponer que el adquirente sea considerado como si fuera la entidad
objeto de resolucion por lo que se refiere a cualquier derecho u
obligacion de la misma o a cualquier accion realizada por esta,
incluidos, de conformidad con los articulos 38 y 40, los derechos
u obligaciones relacionados con la participaciéon en una infraestruc-
tura de mercado;

e) exigir a la entidad objeto de resolucion o al adquirente que propor-
cione a la otra parte informacion y asistencia, y

f) cancelar o modificar las condiciones de un contrato del que sea parte
la entidad objeto de resolucion, o constituirse como parte en lugar
del adquirente.

2. Las autoridades de resolucion ejerceran las competencias recogidas
en el apartado 1, solo cuando la autoridad lo considere necesario para
garantizar la efectividad de una medida de resolucion o para lograr uno
o varios objetivos de resolucion.

(") Directiva 2001/34/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 28 de mayo
de 2001, sobre la admision de valores negociables a cotizacion oficial y la
informacion que ha de publicarse sobre dichos valores (DO L 184 de
6.7.2001, p. 1).
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3. Los Estados miembros se aseguraran de que, al ejercer una com-
petencia de resolucion, las autoridades de resolucion tengan la facultad
de adoptar las medidas necesarias para garantizar la continuidad y la
efectividad de la medida de resolucion y, cuando proceda, que el ad-
quirente pueda explotar las actividades transmitidas. Estas medidas de
garantia de la continuidad deben, en particular, asegurar:

a) la continuidad de los contratos celebrados por la entidad objeto de
resolucion de forma que el adquirente asuma los derechos y las
obligaciones de la entidad objeto de resolucion derivados de cual-
quier instrumento financiero, derecho, activo o pasivo transmitido, y
sustituya a la entidad objeto de resolucion de forma expresa o im-
plicita en todos los documentos contractuales pertinentes;

b) la sustitucion de la entidad objeto de resolucion por el adquirente en
cualquier procedimiento juridico relativo a cualquier instrumento
financiero, derecho, activo o pasivo transmitido.

4.  Las competencias recogidas en el apartado 1, letra d), y en el
apartado 3, letra b), no afectaran:

a) al derecho de un empleado de la entidad objeto de resolucion a
poner fin a un contrato de empleo;

b) de conformidad con los articulos 69, 70 y 71, a la facultad de la
parte de un contrato de ejercitar sus derechos con arreglo al mismo,
incluido el derecho a rescision, cuando las condiciones del contrato
lo permitan a causa de un acto u omision imputables a la entidad
objeto de resolucion con anterioridad a la transmision en cuestion, o
al adquirente después de la misma.

Articulo 65

Competencia para exigir servicios e infraestructuras

1. Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolu-
cion dispongan de competencias para exigir a una entidad objeto de
resolucién o a cualquier entidad de grupo de la misma que faciliten al
adquirente los servicios e infraestructuras necesarios para que este pueda
desarrollar de forma efectiva las actividades que le sean transmitidas.

El parrafo primero serd de aplicacion incluso en los casos en que a la
entidad objeto de resolucion o a la entidad correspondiente del grupo se
hubieran aplicado procedimientos de insolvencia ordinarios.

2. Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolu-
cioén dispongan de competencias para hacer cumplir las obligaciones
impuestas, de conformidad con el apartado 1, por las autoridades de
resolucion en otros Estados miembros a entidades de grupo establecidas
en su territorio.

3. Los servicios e infraestructuras mencionados en los apartados 1 y
2 quedan limitados a servicios e infraestructuras operativos, y no in-
cluyen ningun tipo de respaldo financiero.
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4.  Los servicios e infraestructuras facilitados de conformidad con los
apartados 1 y 2 lo seran con arreglo a:

a) las mismas condiciones durante el periodo de vigencia de un
acuerdo, cuando en virtud de este los servicios e infraestructuras
hubieran sido facilitados por la entidad objeto de resolucion inme-
diatamente antes de la medida de resolucion;

b) condiciones razonables, cuando no haya acuerdo o este haya
expirado.

5. La ABE elaborara directrices, conforme a lo dispuesto en el arti-
culo 16 del Reglamento (UE) n° 1093/2010, a mas tardar el 3 de julio
de 2015, con el fin de especificar la lista de los servicios e infraes-
tructuras minimos necesarios para que el adquirente pueda desarrollar de
forma efectiva las actividades que le sean transmitidas.

Articulo 66

Competencia para ejecutar medidas de prevencion o de gestion de
crisis por otros Estados miembros

1. Los Estados miembros garantizaran que, cuando una transmision
de acciones, de otros P C3 instrumentos de propiedad «, o de activos,
derechos o pasivos, incluya activos situados en un Estado miembro
diferente del Estado de la autoridad de resolucion, o derechos y pasivos
sometidos a la jurisdiccion de un Estado miembro diferente al Estado de
dicha autoridad, la transmision surtira efecto en este otro Estado miem-
bro o bajo su jurisdiccion.

2. Los Estados miembros facilitaran a la autoridad de resolucion que
haya realizado o tenga la intenciéon de realizar la transmision toda la
asistencia que cabe razonablemente esperar, con el fin de lograr que las
acciones u otros P C3 instrumentos de propiedad <, los activos, dere-
chos o pasivos se transmitan al adquirente con todos los requisitos
exigidos por la normativa nacional.

3.  Los Estados miembros se aseguraran de que los accionistas, acree-
dores y terceros afectados por la transmision de acciones, otros
» C3 instrumentos de propiedad <, activos, derechos o pasivos mencio-
nada en el apartado 1 no puedan impedir, impugnar o eludir tal transmision
en virtud de alguna disposicion de la normativa del Estado miembro donde
se encuentren los activos, o de la normativa aplicable a las acciones, otros
P C3 instrumentos de propiedad <, los activos o los pasivos.

4.  Cuando una autoridad de resolucion de un Estado miembro (deno-
minado en lo sucesivo «Estado miembro A») ejerza las competencias de
amortizacion o de conversion, particularmente en relacion con los ins-
trumentos de capital de conformidad con el articulo 59, y los »M3 pa-
sivos susceptibles de recapitalizacion interna € o los instrumentos de
capital pertinentes de la entidad objeto de resolucion incluyan:

a) instrumentos o pasivos regulados por la normativa de un Estado
miembro diferente del de la autoridad de resolucion que haya ejer-
cido las competencias de amortizacion o de conversion de la deuda
(Estado miembro B);

b) pasivos respecto de acreedores del Estado miembro B,
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el Estado miembro B se asegurara de que el importe principal de tales
pasivos o instrumentos se reduzca, o los pasivos o instrumentos se
conviertan, mediante el ejercicio de las competencias de amortizacion
o de conversion de la deuda de la autoridad de resolucion del Estado
miembro A.

5. Los Estados miembros velaran por que los acreedores afectados
por el ejercicio de las competencias de amortizacion o de conversion de
la deuda a que se hace referencia en el apartado 4 no puedan impugnar
la reduccion del importe principal del instrumento o pasivo ni su con-
version, segin proceda, invocando disposicion alguna del Estado miem-
bro B.

6. Cada Estado miembro se asegurara de que los aspectos que se
exponen a continuaciéon se determinen con arreglo a la normativa del
Estado miembro de la autoridad de resolucion:

a) el derecho de accionistas, acreedores y terceros a impugnar mediante
recurso, de acuerdo con el articulo 85, la transmision de acciones,
otros P C3 instrumentos de propiedad <, activos, derechos o pasi-
vos contemplada en el apartado 1 del presente articulo;

b) el derecho de los acreedores a impugnar mediante recurso, de
acuerdo con el articulo 85, la reduccion del importe principal o la
conversién de un instrumento o pasivo comprendido en el apartado
4, letras a) o b), del presente articulo;

c) las clausulas de salvaguarda aplicables, segin dispone el
capitulo VII, a las transmisiones parciales de los activos, derechos
o pasivos mencionados en el apartado 1.

Articulo 67

Competencia en relacion con activos, derechos, pasivos, acciones y
otros P C3 instrumentos de propiedad « situados en terceros
paises

1. Los Estados miembros velardn por que, cuando la medida de
resolucién les lleve a adoptar medidas en relacion con activos situados
en terceros paises o con acciones, otros P C3 instrumentos de
propiedad <, derechos o pasivos regulados por la legislacion de un
tercer pais, las autoridades de resolucion podran exigir que:

a) el administrador, depositario u otra persona que ejerza el control de
la entidad objeto de resolucion y el adquirente tomen todas las
medidas necesarias para hacer que la transmisién, amortizacion, con-
version o accion surta efecto;

b) el administrador, depositario u otra persona que ejerza el control de
la entidad objeto de resolucion guarden las acciones, otros
» C3 instrumentos de propiedad <, los activos o los derechos del
adquirente, o liberen a este de sus obligaciones, hasta que surta
efecto la transmision, amortizacion, conversion o accion;

¢) los gastos razonables en que hubiera incurrido de forma debida el
adquirente al efectuar alguna de las acciones requeridas por las letras
a) o b) del presente apartado se sufraguen de cualquiera de las
maneras indicadas en el articulo 37, apartado 7.
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2. Cuando la autoridad de resolucion considere que, no obstante
todas las medidas necesarias que haya tomado el administrador, depo-
sitario u otra persona de conformidad con el apartado 1, letra a), es muy
improbable que la transmision, la conversion o la medida resulten efi-
caces en relacion con determinados activos situados en un tercer pais o
a determinadas acciones, otros P C3 instrumentos de propiedad <,
derechos o pasivos regulados por la legislacion de este, la autoridad
de resolucion no continuard con la transmision, la amortizacion, la
conversion o la medida. Si ya hubiera ordenado la transmisién, amor-
tizacion, conversion o medida, la orden sera nula en lo relativo a los
activos, acciones, P C3 instrumentos de propiedad <, derechos o pa-
sivos correspondientes.

Articulo 68

Exclusion de determinadas condiciones contractuales en la
actuacion temprana y la resolucion

1.  Una mera medida de prevencion o de gestion de crisis tomada
respecto a una entidad de conformidad con la presente Directiva, in-
cluido el acaecimiento de un hecho directamente relacionado con la
aplicacion de dicha medida, no se reconocera, con arreglo a un contrato
celebrado por la entidad, como un supuesto de ejecucion a efectos de la
Directiva 2002/47/CE, ni como un procedimiento de insolvencia en el
sentido de la Directiva 98/26/CE, siempre que sigan ejerciéndose las
obligaciones sustantivas con arreglo al contrato, en particular las obli-
gaciones de pago o entrega y la concesion de garantias.

Por otro lado, dicha mera medida tampoco se reconocera ni como un
supuesto de ejecucion ni como un procedimiento de insolvencia con
arreglo a un contrato celebrado por:

a) una filial de la entidad que incluya las obligaciones que estuvieran
garantizadas o de algin modo avaladas por la empresa matriz o
cualquier entidad del grupo, o

b) cualquier entidad de un grupo cuando aquel incluya disposiciones en
materia de incumplimiento cruzado.

2. Cuando se reconozcan los procedimientos de resolucion de terce-
ros paises de conformidad con el articulo 94, o una autoridad de reso-
lucion asi lo decida, dichos procedimientos constituiran, a los efectos
del presente articulo, una medida de gestion de crisis.

3. M3 Siempre que sigan ejerciéndose las obligaciones sustantivas
con arreglo al contrato, incluidas las obligaciones de pago o entrega y la
concesion de garantias, una mera medida de prevencion de crisis, una
suspension de la obligacion prevista en el articulo 33 bis o una medida
de gestion de crisis, incluido el acaecimiento de un hecho directamente
relacionado con la aplicacion de dicha medida, no serd en si motivo
para que parte alguna pueda: «

a) ejercer el derecho de rescision, suspension, modificacion, compensa-
ciébn o compensacion por «netting», particularmente en relacion con
contratos suscritos por:

i) una filial cuando las obligaciones creadas por tal contrato estu-
vieran garantizadas o de algun modo avaladas por la entidad del

gmpo’



02014L.0059 — ES — 09.01.2024 — 008.002 — 145

ii) cualquier entidad de grupo que incluya disposiciones en materia
de incumplimiento cruzado;

b) tomar posesion, ejercer un control o ejecutar una garantia sobre
cualquier bien de la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), ¢) o d), de que se trate; o cualquier entidad de
grupo que incluya disposiciones en materia de incumplimiento
cruzado;

¢) afectar a los derechos contractuales de la entidad o sociedad contem-
plada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), de que se trate o
cualquier entidad de grupo que incluya disposiciones en materia de
incumplimiento cruzado.

4.  El presente articulo no menoscabara el derecho de una persona a
adoptar las medidas mencionadas en el apartado 3 si tal derecho surge
de una situacion distinta de la medida de prevencion o de gestion de
crisis, o del acaecimiento de un hecho directamente relacionado con la
aplicacion de dicha medida.

5. No constituird incumplimiento de una obligacion contractual a los
efectos de los apartados 1 y 3 del presente articulo y del articulo 71,
apartado 1, una suspension o restriccion con arreglo a los articulos 33 bis,
69 o 70.

6. Las disposiciones del presente articulo se consideraran leyes de
policia en el sentido del articulo 9 del Reglamento (CE) n°® 593/2008 del
Parlamento Europeo y del Consejo (1).

Articulo 69

Competencia para suspender determinadas obligaciones

1. Los Estados miembros garantizaran que las autoridades de resolu-
cion dispongan de competencias para suspender las obligaciones de
pago o de entrega en relacion con cualquier contrato del que sea parte
una entidad objeto de resolucién desde la publicacion del anuncio de
suspension exigido por el articulo 83, apartado 4, hasta la medianoche
del dia siguiente al de su publicacion que sea habil en el Estado miem-
bro en el que esté establecida la autoridad de resoluciéon de dicha
entidad.

2. Cuando una obligacion de pago o de entrega hubiera debido eje-
cutarse durante el periodo de suspension, el pago o la entrega se efec-
tuard inmediatamente después de expirar dicho periodo.

3.  Si las obligaciones de pago o de entrega con arreglo a un contrato
de una entidad objeto de resolucion se suspenden en virtud del apartado
1, las obligaciones de pago o de entrega con arreglo a dicho contrato de
las contrapartes de la entidad objeto de resolucion quedaran suspendidas
por el mismo periodo de tiempo.

4. No se aplicaran las suspensiones previstas en el apartado 1 a las
obligaciones de pago y de entrega respecto de:

a) sistemas y operadores de sistemas designados de conformidad con la
Directiva 98/26/CE;

(") Reglamento (CE) n® 593/2008 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
17 de junio de 2008, sobre la ley aplicable a las obligaciones contractuales
(Roma I) (DO L 177 de 4.7.2008, p. 6).
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b) ECC autorizadas en la Union en virtud del articulo 14 del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012 y ECC de terceros paises reconocidas por
la AEVM con arreglo a lo dispuesto en el articulo 25 de dicho
Reglamento;

¢) bancos centrales.

5. Al ejercer sus competencias con arreglo al presente articulo, las
autoridades de resolucion tendran en cuenta los efectos que el ejercicio
de dichas competencias pueda tener sobre el funcionamiento ordenado
de los mercados financieros.

Las autoridades de resolucion estableceran el ambito de aplicacion de
esta facultad teniendo en cuenta las circunstancias de cada caso. En
particular, las autoridades de resolucion evaluaran cuidadosamente la
idoneidad de extender la suspension a los depdsitos admisibles tal
como se definen en el articulo 2, apartado 1, punto 4, de la Direc-
tiva 2014/49/UE, especialmente a depdsitos garantizados en poder de
personas fisicas y microempresas y pequeias y medianas empresas.

Los Estados miembros podran disponer que, cuando se ejerza la facul-
tad de suspender obligaciones de pago o de entrega respecto de depo-
sitos admisibles, las autoridades de resolucion se aseguraran de que los
depositantes tengan acceso a un importe diario apropiado de dichos
depdsitos.

Articulo 70

Competencia para restringir la ejecucion de garantias

1. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de
resolucion dispongan de la competencia para restringir el derecho de los
acreedores garantizados de una entidad objeto de resolucion de ejecutar
la garantia respecto a cualquier activo de dicha entidad desde la publi-
cacion del anuncio de restriccion exigido por el articulo 83, apartado 4,
hasta la medianoche del dia siguiente al de su publicacion que sea habil
en el Estado miembro en el que esté establecida la autoridad de reso-
lucion de dicha entidad.

2. Las autoridades de resolucion no ejerceran la competencia contem-
plada en el apartado 1 del presente articulo respecto de:

a) las garantias de sistemas u operadores de sistemas designados a
efectos de lo dispuesto en la Directiva 98/26/CE;

b) las entidades de contrapartida central autorizadas en la Union en
virtud del articulo 14 del Reglamento (UE) 648/2012 y las entidades
de contrapartida central de terceros paises reconocidas por la AEVM
con arreglo a lo dispuesto en el articulo 25 de dicho Reglamento; y

¢) los bancos centrales, por los activos pignorados o presentados por la
entidad objeto de resolucion en concepto de cobertura o garantia.

3. Cuando se aplique el articulo 80, las autoridades de resolucion
garantizaran que cualquier restriccion impuesta de conformidad con la
competencia mencionada en el apartado 1 del presente articulo se apli-
que de forma equitativa a todas las entidades de grupo que sean objeto
de una determinada medida de resolucion.
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4. Al ejercer sus competencias con arreglo al presente articulo, las
autoridades de resolucion tendran en cuenta los efectos que el ejercicio
de dichas competencias pueda tener sobre el funcionamiento ordenado
de los mercados financieros.

Articulo 71

Competencia para suspender temporalmente los derechos de
rescision

1. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de
resolucion tengan la competencia de suspender los derechos de rescision
de que pudiera gozar cualquier parte de un contrato celebrado con una
entidad objeto de resoluciéon a partir de la publicacion del anuncio
contemplado en el articulo 83, apartado 4, hasta la medianoche del
dia siguiente al de su publicacion que sea habil en el Estado miembro
en el que esté establecida la autoridad de resolucion de dicha entidad,
siempre que sigan ejerciéndose las obligaciones sustantivas con arreglo
al contrato, incluyendo las obligaciones de pago o entrega y la conce-
sién de garantias.

2. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de
resolucion tengan la competencia de suspender los derechos de rescision
de que pudiera gozar cualquier parte de un contrato celebrado con una
filial de una entidad objeto de resolucion cuando:

a) las obligaciones creadas por tal contrato estén garantizadas o de
algin modo avaladas por la entidad objeto de resolucion;

b) los derechos de rescision con arreglo a tal contrato tengan unica-
mente como motivo la insolvencia o la situacion financiera de la
entidad objeto de resolucion, y,

¢) en caso de que se haya ejercido o pueda ejercerse la competencia de
transmision en relacion con la entidad objeto de resolucion, o bien

i) todos los activos y pasivos en la filial relativos a tal contrato se
hayan transferido o puedan transmitirse a un adquirente y hayan
sido asumidos por él, o bien

ii) la autoridad de resolucion confiera de algin otro modo una pro-
teccion adecuada a dichas obligaciones.

La suspension surtird efecto desde la publicacion del anuncio de con-
formidad con el articulo 83, apartado 4, hasta la medianoche del dia
siguiente al de su publicacion que sea habil en el Estado miembro en el
que esté establecida la filial de la entidad objeto de resolucion.

3. No se aplicaran las suspensiones previstas en los apartados 1 o 2 a:

a) los sistemas u operadores de sistemas designados a efectos de la
Directiva 98/26/CE,

b) las entidades de contrapartida central autorizadas en la Unién en
virtud del articulo 14 del Reglamento n.° 648/2012 y las entidades
de contrapartida central de terceros paises reconocidas por la AEVM
con arreglo a lo dispuesto el articulo 25 de dicho Reglamento, o

¢) los bancos centrales.
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4. Una persona podra ejercer el derecho de rescision en virtud de un
contrato antes del final del periodo mencionado en el apartado 1 o 2
siempre que la autoridad de resolucion le notifique que los derechos y
pasivos cubiertos por el contrato no seran:

a) transmitidos a otra entidad, o

b) sometidos a amortizacion o conversion al aplicarse el instrumento de
recapitalizacion interna de conformidad con el articulo 43, apartado
2, letra a).

5. Cuando una autoridad de resolucion utilice la competencia con-
templada en el apartado 1 o 2 del presente articulo de suspender los
derechos de rescision y no haya efectuado la notificacion contemplada
en el apartado 4 del presente articulo, tales derechos podran ejercerse
una vez expire el periodo de suspension, de conformidad con el arti-
culo 68, en las condiciones que se exponen a continuacion:

a) si los derechos y pasivos cubiertos por un contrato han sido trans-
mitidos a otra entidad, una contraparte podra ejercer los derechos de
rescision que le reconozea dicho contrato unicamente en caso de que
se produzca un supuesto de ejecucion por parte de la entidad recep-
tora de manera continuada o posteriormente;

b) si los derechos y pasivos cubiertos por el contrato permanecen en la
entidad objeto de resolucion, y la autoridad de resoluciéon no ha
aplicado el instrumento de recapitalizacion interna de conformidad
con el articulo 43, apartado 2, letra a), a dicho contrato, una con-
traparte podra ejercer los derechos de rescision que le reconozca el
contrato una vez expire el periodo de suspension contemplado en el
apartado 1.

6. Al ejercer sus competencias con arreglo al presente articulo, las
autoridades de resolucion tendran en cuenta los efectos que el ejercicio
de dichas competencias pueda tener sobre el funcionamiento ordenado
de los mercados financieros.

7.  Las autoridades competentes o las autoridades de resoluciéon po-
dran exigir a una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), ¢) o d), que mantenga registros detallados de los
contratos financieros.

A peticion de la autoridad competente o de la autoridad de resolucion,
los registros de operaciones pondran la informacidon necesaria a su
disposicion para el cumplimiento de sus respectivas responsabilidades
y mandatos de conformidad con el articulo 81 del Reglamento (UE)
n°® 648/2012.

8. La ABE desarrollara proyectos de normas técnicas de regulacion
especificando, a efectos del apartado 7, los siguientes elementos:

a) un conjunto minimo de informacion sobre contratos financieros que
debe figurar en los registros detallados, y

b) las circunstancias en las que debe imponerse la obligacion de faci-
litar esta informacion.

La ABE presentara a la Comision los proyectos de normas técnicas de
regulacion antes del 3 de julio de 2015.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas
de regulacion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n° 1093/2010.
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Articulo 71 bis

Reconocimiento contractual de las competencias de suspension de la
resolucion

1. Los Estados miembros exigiran a las entidades y sociedades con-
templadas en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) y d), que incluyan en
todo contrato financiero que celebren y que esté regido por el Derecho
de un tercer pais, clausulas por las que las partes reconozcan que dicho
contrato puede estar sujeto al ejercicio de las competencias de la auto-
ridad de resolucion de suspender o restringir los derechos y las obliga-
ciones previstos en los articulos 33 bis, 69, 70 y 71, y someterse a los
requisitos establecidos en el articulo 68.

2. Los Estados miembros también podran exigir que las empresas
matriz de la Union se aseguren de que sus filiales de terceros paises
incluyan en los contratos financieros mencionados en el apartado 1,
clausulas por las que se excluya que el ejercicio de la competencia de
la autoridad de resolucion de suspender o restringir los derechos y las
obligaciones de la empresa matriz de la Unién, de conformidad con el
apartado 1, constituya un motivo valido para la rescision, suspension,
modificacion, compensacion, compensacion por saldos netos o ejecu-
cién de garantias de dichos contratos por anticipado.

El requisito establecido en el parrafo primero podra aplicarse respecto
de filiales de terceros paises que sean:

a) entidades de crédito;

b) empresas de inversion (o que lo serian si tuvieren un domicilio social
en el Estado miembro en cuestion); o

¢) entidades financieras.
3.  El apartado 1 se aplicara a todo contrato financiero que:

a) cree una nueva obligacion o modifique sustancialmente una obliga-
cion existente después de la entrada en vigor de las disposiciones
adoptadas a nivel nacional para transponer el presente articulo;

b) prevea el ejercicio de uno o mas derechos de rescision o derechos de
ejecucion de garantias, a los que serian de aplicacion los articu-
los 33 bis, 68, 69, 70 o 71 en caso de que el contrato financiero
se rija por la legislacion de un Estado miembro.

4.  Cuando una entidad o sociedad no incluya la clausula contractual
exigida de conformidad con el apartado 1 del presente articulo, ello no
impedira a la autoridad de resolucion aplicar las facultades previstas en
los articulos 33 bis, 68, 69, 70 o 71 en relacion con dicho contrato
financiero.

5. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion
para especificar el contenido de la clausula exigida en el apartado 1,
teniendo en cuenta los diferentes modelos comerciales de las entidades y
sociedades.

La ABE presentara estos proyectos de normas técnicas de regulacion a
la Comision a mas tardar el 28 de junio de 2020.

Se otorgan a la Comision facultades para adoptar las normas técnicas de
regulacion a las que se refiere el parrafo primero, de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.
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Articulo 72

Ejercicio de las competencias de resolucion

1.  Los Estados miembros se aseguraran de que, al objeto de empren-
der acciones de resolucion, las autoridades de resolucion puedan ejercer
un control sobre la entidad objeto de resolucion que les permita:

a) administrar y gestionar las actividades y servicios de la entidad
objeto de resolucion disponiendo de todas las competencias de sus
accionistas, y del 6rgano de direccion, y

b) administrar y disponer de los activos y capitales de la entidad objeto
de resolucion.

El control a que se refiere el parrafo primero sera ejercido por la
autoridad de resolucion directamente o, de forma indirecta, por una
persona o personas designadas por dicha autoridad. Los Estados miem-
bros velaran por que los derechos de voto conferidos por las acciones u
otros »C3 instrumentos de propiedad < de la entidad objeto de reso-
lucion no puedan ejercerse durante el periodo de resolucion.

2. De conformidad con el articulo 85, apartado 1, los Estados miem-
bros velaran por que las autoridades de resolucion puedan emprender
una medida de resolucion a través de una orden ejecutiva, de acuerdo
con las competencias y procedimientos administrativos nacionales, sin
ejercer un control sobre la entidad objeto de resolucion.

3. Las autoridades de resolucion decidiran en cada caso si es proce-
dente llevar a cabo la medida de resolucion a través de los medios
especificados en los apartados 1 o 2, en funcion de los objetivos de
resolucion y de los principios generales que rigen la resolucion, de las
circunstancias especificas de la entidad objeto de resolucion en cuestion
y de la necesidad de facilitar la resolucion efectiva de grupos
transfronterizos.

4.  No se considerara a las autoridades de resolucion como adminis-
tradores de hecho con arreglo al Derecho nacional.

CAPITULO VI

Medidas de salvaguarda

Articulo 73

Trato de accionistas y acreedores en caso de transmisiones parciales
y aplicacion del instrumento de recapitalizacion interna

En caso de que se hayan aplicado uno o varios instrumentos de reso-
lucion, en particular a los fines del articulo 75, los Estados miembros se
aseguraran de que:

a) excepto en el caso de que se aplique la letra b), cuando las autori-
dades de resolucion transmitan solo de forma parcial los activos,
derechos o pasivos de la entidad objeto de resolucion, los accionistas
y aquellos acreedores cuyos créditos no hayan sido transmitidos
reciban como compensacion de dichos créditos al menos lo mismo
que habrian recibido si la entidad objeto de resolucion hubiera sido
liquidada con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios
en el momento en que se adoptd la decision a que se refiere el
articulo 82;

b) cuando las autoridades de resolucion apliquen el instrumento de
recapitalizacion interna, los accionistas y acreedores cuyos créditos
hayan sido objeto de amortizaciéon o conversidn en acciones no
incurran en pérdidas mas importantes que las que hubieran sufrido
si la entidad objeto de resolucion hubiera sido liquidada con arreglo
a los procedimientos de insolvencia ordinarios en el momento en que
se adoptd la decision a que se refiere el articulo 82.
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Articulo 74

Valoraciéon de la diferencia en el trato

1. A efectos de valorar si los accionistas y acreedores habrian reci-
bido mejor trato si a la entidad objeto de resolucion se le hubieran
aplicado procedimientos de insolvencia ordinarios, especialmente a efec-
tos del articulo 73, si bien no limitados a estos, los Estados miembros
velaran por que la valoracion la realice lo antes posible una persona
independiente una vez realizadas la o las acciones de resolucion. Esta
valoracion sera distinta de la valoracion efectuada de conformidad con
el articulo 36.

2. La valoracion prevista en el apartado 1 debera determinar:

a) el trato que los accionistas y acreedores, o los sistemas de garantia
de depositos en cuestion, habrian recibido si a la entidad objeto de
resolucion con respecto a la que se han realizado la o las acciones de
resolucion se hubieran aplicado procedimientos de insolvencia ordi-
narios en el momento en que se adopto la decision a que se refiere el
articulo 82;

b) el trato que efectivamente han recibido los accionistas y acreedores
en la resolucion de la entidad objeto de resolucion, y

¢) sihay alguna diferencia entre el trato a que hace referencia la letraa) y
el trato a que se refiere la letra b).

3. La valoracion debera:

a) suponer que a la entidad objeto de resolucion con respecto a la que
se han realizado la o las acciones de resolucion se hubieran aplicado
procedimientos de insolvencia ordinarios en el momento en que se
adoptd la decision a que se refiere el articulo 82;

b) suponer que la o las acciones de resolucién no se han realizado;

¢) descartar cualquier concesion de ayuda financiera publica extraordi-
naria a la entidad objeto de resolucion.

4. La ABE podra elaborar proyectos de normas técnicas de regula-
cion especificando la metodologia que haya de emplearse para llevar a
cabo la valoracion prevista en el presente articulo, en particular la
metodologia para evaluar el trato que habrian recibido los accionistas
y acreedores si a la entidad objeto de resolucion se le hubieran aplicado
procedimientos de insolvencia en el momento en que se adoptd la
decision a que se refiere el articulo 82.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas
de regulacion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n° 1093/2010.

Articulo 75

Salvaguarda de accionistas y acreedores

Los Estados miembros velaran por que, si la valoracion efectuada de
acuerdo con el articulo 74 determina que cualquier accionista o acreedor
contemplado en el articulo 73 o el sistema de garantia de depositos de
conformidad con el articulo 109, apartado 1, ha incurrido en pérdidas
mas importantes que las que habria sufrido si la entidad hubiera sido
liquidada con arreglo a los procedimientos de insolvencia ordinarios,
este tendra derecho al pago de la diferencia con cargo a los mecanismos
de financiacion en el procedimiento de resolucion.
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Articulo 76

Salvaguarda de las contrapartes en transmisiones parciales

1.  Los Estados miembros velaran por que las medidas de proteccion
que se exponen en el apartado 2 se apliquen en las circunstancias
siguientes:

a) cuando una autoridad de resolucion transmita parte pero no todos los
activos, los derechos o los pasivos de una entidad objeto de resolu-
cién a otra entidad o, durante la aplicacion de un instrumento de
resolucion, de una entidad puente o entidad de gestion de activos a
otra persona;

b) cuando una autoridad de resolucion ejerza las competencias contem-
pladas en el articulo 64, apartado 1, letra f).

2. Los Estados miembros garantizaran una proteccion adecuada a las
siguientes disposiciones y a las contrapartes de las mismas:

a) acuerdos de garantia, en virtud de los cuales una persona tiene, a
titulo de garantia, un interés real o contingente en los activos o los
derechos que puedan ser objeto de transmision, independientemente
de que dicho interés esté respaldado por un activo o unos derechos
especificos o por una garantia variable o disposicion similar;

b) disposiciones de garantia financiera mediante transmision de titulos,
segun las cuales la garantia que cubre o asegura el cumplimiento de
determinadas obligaciones se traduce en una transmision del total del
capital de los activos de la parte que aporta la garantia a la que la
obtiene, disponiendo que esta tltima transmitira dichos activos si las
obligaciones se cumplen;

¢) acuerdos de compensacion, por los cuales dos o mas derechos u
obligaciones que se adeudan una entidad objeto de resolucion y la
contraparte pueden compensarse mutuamente;

d) acuerdos de compensacion por «nettingy;

e) obligaciones garantizadas;

f) acuerdos de financiacion estructurada, incluidas las titulizaciones y
los instrumentos utilizados para fines de cobertura que formen parte
integrante del conjunto de activos de garantia y que, con arreglo a la
normativa nacional, estén garantizados de manera similar a las obli-
gaciones garantizadas, lo que supone la concesion de valores a una
parte del acuerdo o a un fideicomisario, agente o representante y su
posesion por este.

El tipo de proteccion adecuado para las categorias de disposiciones
recogidas en las letras a) a f), a efectos de lo dispuesto en el presente
apartado, queda especificado en los articulos 77 a 80, y estard sujeto a
las restricciones recogidas en los articulos 68 a 71.

3. Lo dispuesto en el apartado 2 se aplicara independientemente del
numero de partes implicadas en las disposiciones, e independientemente
de si estas:

a) son creadas por contratos, fideicomisos u otros medios, o surgen de
forma automatica por disposicion legal;
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b) en todo o en parte, son el fruto de la normativa de un Estado
miembro o de un tercer pais.

4. La Comision adoptara actos delegados con arreglo al articulo 115,
con el fin de establecer medidas que especifiquen los tipos de disposi-
ciones incluidos en el ambito del apartado 2, letras a) a f), del presente
articulo.

Articulo 77

Proteccion de los acuerdos de garantia financiera, de compensacion
y de compensacion por «netting»

1. Los Estados miembros garantizaran que se preste una proteccion
adecuada a los acuerdos de garantia financiera con cambio de titulari-
dad, a los acuerdos de compensacion y a los acuerdos de compensacion
por «netting», con el fin de evitar la transmision de parte, pero no la
totalidad, de los derechos y pasivos protegidos por alguno de estos
acuerdos celebrados por la entidad objeto de resolucion y otra persona,
asi como la modificacion o rescision de derechos y pasivos protegidos
por tales acuerdos, merced al uso de competencias auxiliares.

A efectos de lo dispuesto en el primer parrafo, los derechos y pasivos se
consideraran protegidos por estos acuerdos si las partes de los acuerdos
tienen la posibilidad de compensar reciprocamente o compensar por
«netting» estos derechos y pasivos.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, cuando sea necesario a
fin de garantizar la disponibilidad de los depdsitos cubiertos, la autori-
dad de resolucion podra:

a) transmitir depositos cubiertos que formen parte de cualquiera de los
acuerdos mencionados en el apartado 1 sin transmitir otros activos,
derechos o pasivos que formen parte del mismo acuerdo, y

b) transmitir, modificar o rescindir esos activos, derechos o pasivos sin
transmitir los depositos cubiertos,

Articulo 78

Proteccion de los acuerdos de garantia

1. Los Estados miembros velardn por que se preste una proteccion
adecuada a los pasivos garantizados por un acuerdo de garantia con el
fin de impedir alguna de las situaciones siguientes:

a) la transmision de los activos que constituyen la garantia de los
pasivos, a no ser que se transmitan también los pasivos y el bene-
ficio de la garantia;

b) la transmision de unos pasivos garantizados, a no ser que se trans-
mita también el beneficio de la garantia;

c¢) la transmision del beneficio de la garantia, a no ser que se transmitan
también los pasivos garantizados;
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d) la modificacion o rescision de un acuerdo de garantia merced al uso
de competencias auxiliares, si el efecto de dicha modificacion o
rescision es que los pasivos pierden su garantia.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, cuando sea necesario a
fin de garantizar la disponibilidad de los depositos cubiertos, la autori-
dad de resolucion podra:

a) transmitir depositos cubiertos que formen parte de cualquiera de los
acuerdos mencionados en el apartado 1 sin transmitir otros activos,
derechos o pasivos que formen parte del mismo acuerdo, y

b) transmitir, modificar o rescindir esos activos, derechos o pasivos sin
transmitir los depositos cubiertos,

Articulo 79

Proteccion de los acuerdos de financiacion estructurada y las
obligaciones garantizadas

1. Los Estados miembros se aseguraran de que se preste una protec-
cion adecuada a los acuerdos de financiacion estructurada, incluidas las
disposiciones a que se refiere el articulo 76, apartado 2, letras e) y f),
con el fin de impedir alguna de las situaciones siguientes:

a) la transmision de parte, pero no de la totalidad, de los activos, los
derechos y los pasivos que constituyan la totalidad o una parte de un
acuerdo de financiacion estructurada, incluidas las disposiciones a
que se refiere el articulo 76, apartado 2, letras e) y f), del que sea
parte la entidad objeto de resolucion;

b) la rescision o modificacion, merced al uso de competencias auxilia-
res, de los activos, los derechos y los pasivos que constituyan la
totalidad o una parte de un acuerdo de financiacién estructurada,
incluidas las disposiciones a que se refiere el articulo 76, apartado
2, letras e) y f), del que sea parte la entidad objeto de resolucion.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, cuando sea necesario a
fin de garantizar la disponibilidad de los depositos cubiertos, la autori-
dad de resolucion podra:

a) transmitir depositos cubiertos que formen parte de cualquiera de los
acuerdos mencionados en el apartado 1 sin transmitir otros activos,
derechos o pasivos que formen parte del mismo acuerdo, y

b) transmitir, modificar o rescindir esos activos, derechos o pasivos sin
transmitir los depositos cubiertos,

Articulo 80

Transmisiones parciales: proteccion de los sistemas de negociacion,
compensacion y liquidacion

1. Los Estados miembros se aseguraran de que la aplicacion de un
instrumento de resolucion no afecte al funcionamiento o a las normas de
los sistemas cubiertos por la Directiva 98/26/CE, cuando la autoridad de
resolucion:

a) transmita parte pero no todos los activos, los derechos o los pasivos
de una entidad objeto de resolucion a otra entidad, o
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b) utilice las competencias contempladas en el articulo 64 para cancelar
o modificar las condiciones de un contrato del que sea parte la
entidad objeto de resolucién, o para sustituir como parte a un
adquirente.

2. En particular, la transmision, cancelaciéon o modificacion contem-
plada en el apartado 1 del presente articulo no revocard una orden de
transmision infringiendo el articulo 5 de la Directiva 98/26/CE; ni mo-
dificara o anular la exigibilidad de las o6rdenes de transmision o las
compensaciones por «netting», de conformidad con los articulos 3 y 5
de dicha Directiva, ni tampoco la utilizacion de fondos, valores o ins-
trumentos de crédito, de conformidad con su articulo 4, ni la proteccion
de la garantia constituida, de conformidad con su articulo 9.

CAPITULO VIII

Requisitos de procedimiento

Articulo 81

Requisitos de notificacion

1.  Los Estados miembros exigiran a la direccion de una entidad o de
cualquier sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c)
o d), que, cuando considere que dicha entidad sea inviable o exista la
probabilidad de que lo vaya a ser, segiin el sentido del articulo 32,
apartado 4, lo notifique a la autoridad competente.

2. Las autoridades competentes informaran a las autoridades de re-
solucion de cualquier notificacion que reciban de conformidad con el
apartado 1 del presente articulo y de cualquier medida de prevencion de
crisis o de cualquier medida contemplada en el articulo 104 de la
Directiva 2013/36/UE que ordenen adoptar a una entidad o sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d) de la presente
Directiva.

3. Cuando una autoridad competente o una autoridad de resolucion
determine que, en relacion con una entidad o sociedad contemplada en
el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), se cumplen las condiciones
sefaladas en el articulo 32, apartado 1, letras a) y b), lo comunicara sin
demora a las autoridades siguientes, de ser estas distintas:

a) a la autoridad de resolucion de dicha entidad o sociedad contemplada
en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d);

b) a la autoridad competente de dicha entidad o sociedad contemplada
en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d);

¢) a la autoridad competente de cualquier sucursal de dicha entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c¢) o d);

d) a la autoridad de resolucion de cualquier sucursal de dicha entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c¢) o d);

e) al banco central;

f) al sistema de garantia de depositos al que esté afiliada la entidad de
crédito cuando sea necesario para permitir el desempefio de las
funciones de dicho sistema;

g) al organismo encargado de los mecanismos de financiacion en el
procedimiento de resolucién cuando sea necesario para permitir el
desempefio de las funciones de dichos mecanismos;
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h) cuando proceda, a la autoridad de resolucioén a nivel de grupo;

i) al ministerio competente;

j) si la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1,
letras b), ¢) o d), de la presente Directiva es objeto de supervision en
base consolidada con arreglo al titulo VII, capitulo 3 de la Directiva
2013/36/UE, al supervisor en base consolidada, y

k) a la JERS y a la autoridad macroprudencial nacional designada.

4. Cuando no se pueda garantizar un nivel adecuado de confidencia-
lidad en la transmision de la informacion contemplada en el apartado 3,
letras f) y g), la autoridad competente o la autoridad de resolucién
establecera sistemas de comunicacion alternativos para alcanzar los mis-
mos objetivos sin dejar de garantizar este nivel de confidencialidad.

Articulo 82

Decision de la autoridad de resolucion

1.  Cuando reciba una comunicacion de la autoridad competente con
arreglo al articulo 81, apartado 3, o por propia iniciativa, la autoridad de
resolucion determinard, de conformidad con el articulo 32, apartado 1, y
el articulo 33, si se cumplen las condiciones establecidas en el este
parrafo en lo relativo la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), ¢) o d), en cuestion.

2. La decision de emprender o no una medida de resolucion en
relacion con una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apar-
tado 1, letras b), ¢) o d), contendra la informacion siguiente:

a) las razones que justifican la decision, incluida la determinacion de si
la entidad cumple las condiciones de resolucion;

b) la medida que la autoridad de resolucién tenga la intencion de
adoptar, incluidas, cuando proceda, la decision de solicitar la liqui-
dacion, la designacion de un administrador o cualquier otra medida
que se ajuste a los procedimientos de insolvencia ordinarios o, con
arreglo al articulo 37, apartado 9, a la normativa nacional.

3. La ABE desarrollara proyectos de normas técnicas de regulacion
con el fin de especificar los procedimientos y el contenido relacionados
con los siguientes requisitos:

a) las notificaciones contempladas en el articulo 81, apartados 1, 2 y 3;

b) el anuncio de suspension contemplado en el articulo §3.

La ABE presentara a la Comision los proyectos de normas técnicas de
regulacion antes del 3 de julio de 2015.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas
de regulacion a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con
los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n® 1093/2010.
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Articulo 83

Obligaciones de procedimiento de las autoridades de resolucion

1. Los Estados miembros velaran por que, una vez tomada una me-
dida de resolucion, las autoridades de resolucion se ajusten, tan pronto
como sea razonablemente posible, a los requisitos establecidos en los
apartados 2, 3 y 4.

2. La autoridad de resolucion notificard a la entidad objeto de reso-
lucién y a las autoridades siguientes, de ser estas distintas:

a) a la autoridad competente de la entidad objeto de resolucion;

b) a la autoridad competente de cualquier sucursal de la entidad objeto
de resolucion;

¢) al banco central;

d) al sistema de garantia de depdsitos al que la entidad de crédito objeto
de resolucion esté afiliada;

e) al organismo encargado de los mecanismos de financiacion en el
procedimiento de resolucion;

f) cuando proceda, a la autoridad de resolucion a nivel de grupo;
g) al ministerio competente;

h) si la entidad objeto de resolucién se somete a supervision en base
consolidada con arreglo al titulo VII, capitulo 3 de la Directiva
2013/36/UE, al supervisor en base consolidada;

i) a la autoridad macroprudencial nacional designada y a la JERS;

j) a la Comision, al Banco Central Europeo, a la AEVM, a las Auto-
ridades Europeas de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y
Pensiones de Jubilacion) (AESPJ), establecida en virtud del
Reglamento (UE) n° 1094/2010 y a la ABE;

k) si la entidad objeto de resolucion es una entidad de acuerdo con el
articulo 2, letra b), de la Directiva 98/26/CE, a los operadores de los
sistemas en que participe.

3. La notificacion a que se refiere el apartado 2 incluird una copia de
cualquier orden o instrumento fruto del ejercicio de las competencias
consideradas, e indicara la fecha en la que surtirdan efecto la o las
acciones de resolucion.

4.  La autoridad de resolucion publicard o garantizara la publicacion
de la copia de la orden o instrumento por el que se tome la medida de
resolucion, o un anuncio en el que se resuman los efectos de la medida
de resolucion, y en particular los efectos sobre los pequefios clientes vy,
si procede, los modalidades y la duracion de la suspension o restriccion
a que se refieren los articulos 69, 70 y 71, de la forma que se indica a
continuacion:

a) en su sitio web oficial,

b) en el sitio web de la autoridad competente (si es diferente de la
autoridad de resolucion) y en el de la ABE;

¢) en el sitio web de la entidad objeto de la resolucion;
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d) cuando las acciones, otros »C3 instrumentos de propiedad € o
instrumentos de deuda de la entidad objeto de resolucion se admitan
a negociacion en un mercado regulado, por los mismos medios
utilizados para la divulgacion de la informacion regulada acerca de
dicha entidad de conformidad con articulo 21, apartado 1, de la
Directiva 2004/109/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (1).

5. Si las acciones, los »C3 instrumentos de propiedad € o los
instrumentos de deuda no se han admitido a cotizacion en un mercado
regulado, la autoridad de resolucion se asegurara de que los documentos
probatorios de los instrumentos a que se refiere el apartado 4 se envien
a los accionistas y acreedores de la entidad objeto de resolucion que
hayan sido identificados a través de los registros y bases de datos de la
entidad objeto de resolucion que se hallan a disposicion de la autoridad
de resolucion.

Articulo 84
Confidencialidad

1. Los requisitos de secreto profesional obligardn a las siguientes
personas:

a) las autoridades de resolucion;
b) las autoridades competentes y la ABE;
¢) los ministerios competentes;

d) los administradores especiales o provisionales designados en virtud
de la presente Directiva;

e) los posibles adquirentes con los que tomen contacto las autoridades
competentes o a los que recurran las autoridades resolucion, inde-
pendientemente de si tal contacto o recurso se toma como paso
previo a un recurso al instrumento de venta del negocio, y sin tener
en cuenta si resulta en una adquisicion;

f) los auditores, contables, asesores juridicos y profesionales, valora-
dores y demas expertos que actuen por cuenta, ya sea directa o
indirectamente, de las autoridades de resolucion, de las autoridades
o ministerios competentes, o de los posibles adquirentes menciona-
dos en la letra e);

g) los organismos que administren los sistemas de garantia de depdsi-
tos;

h) los organismos que administren sistemas de indemnizacion de los
inversores;

i) los organismos encargados de los mecanismos de financiacion en el
procedimiento de resolucion;

j) los bancos centrales y otras autoridades involucradas en el proceso
de resolucion;

k) una entidad puente o una entidad de gestion de activos;

1) cualesquiera otras personas que presten o hayan prestado servicios
directa o indirectamente, de forma continuada o esporadica, a las
personas contempladas en las letras a) a k);

(") Directiva 2004/109/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de
diciembre de 2004, sobre la armonizacion de los requisitos de transparencia
relativos a la informacion sobre los emisores cuyos valores se admiten a

negociacion en un mercado regulado y por la que se modifica la Directiva
2001/34/CE (DO L 390 de 31.12.2004, p. 38).
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m) los altos directivos, los miembros del organo de direccion y los
empleados de los organismos o entidades a que se refieren las letras
a) a k).

2. Con el fin de garantizar que se respeten los requisitos de confi-
dencialidad establecidos en los apartados 1 y 3, las personas del apar-
tado 1, letras a), b), ¢), g), h), j) y k), velaran por que haya normas
internas al respecto, incluidas normas para asegurar la confidencialidad
de la informacioén que se transmite exclusivamente entre personas direc-
tamente involucradas en el proceso de resolucion.

3. Sin perjuicio del caracter general de los requisitos mencionados en
el apartado 1, las personas contempladas en este tendran prohibido
revelen la informacion confidencial recibida en el transcurso de sus
actividades profesionales, u obtenida de una autoridad competente o
una autoridad de resolucion en el ejercicio de sus funciones con arreglo
a la presente Directiva, a ninguna persona o autoridad a no ser que sea
en el ejercicio de sus funciones con arreglo a la presente Directiva, de
forma resumida o colectiva, de modo que no puedan identificarse las
distintas entidades o sociedades contempladas en el articulo 1, apartado
1, letras b), ¢) o d), o que se cuente con el acuerdo expreso y previo de
la autoridad o la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apar-
tado 1, letras b), ¢) o d), que proporcioné la informacion.

Los Estados miembros velaran por que, las personas a que se refiere el
apartado 1 no revelen informacién confidencial, y por que se tengan en
cuenta las consecuencias que la revelacion de informacion podria tener
para el interés publico con respecto a la politica financiera, monetaria o
econdmica, para los intereses comerciales de personas fisicas y juridicas,
para el objetivo de inspecciones, para las investigaciones y para las
auditorias.

El procedimiento de control de las consecuencias de la difusion de
informacion incluird una evaluacion especifica de las consecuencias
derivadas de cualquier difusion del contenido y los pormenores de los
planes de »C3 recuperacion « y resolucion previstos en los articulos
5,7, 10 y 11 y 12, y del resultado de cualquier evaluacion llevada a
cabo de conformidad con los articulos 6, 8 y 15.

Cualquier persona o entidad contemplada en el apartado 1 se sometera a
obligaciones en materia de responsabilidad civil, de conformidad con la
legislacion nacional, en caso de infringir los requisitos del presente
articulo.

4.  El presente articulo no impedira:

a) que los empleados y expertos de los organismos o entidades a que se
refiere el apartado 1, letras a) a j), intercambien informacion entre si
en el seno de cada organismo o entidad, o

b) que las autoridades de resolucion y las autoridades competentes,
incluidos sus empleados y expertos, intercambien informacion entre
si y con otras autoridades de resolucion de la Union, otras autorida-
des competentes de la Unidn, ministerios competentes, bancos cen-
trales, sistemas de garantia de depdsitos, sistemas de indemnizacion
de los inversores, autoridades responsables de los procedimientos de
insolvencia ordinarios, las autoridades responsables de mantener la
estabilidad del sistema financiero en los Estados miembros mediante
el uso de normas macroprudenciales, las personas encargadas de
llevar a cabo auditorias reglamentarias, asi como con la ABE o,
de conformidad con el articulo 98, autoridades de terceros paises
que desempefien funciones equivalentes a las de las autoridades de
resolucion, o, sometidas a estrictos requisitos de confidencialidad, a
las de un adquirente potencial, con el fin de planificar o efectuar una
medida de resolucion.
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5. Sin perjuicio de las demas disposiciones del presente articulo, los
Estados miembros podran autorizar el intercambio de informacion:

a) a reserva de estrictos requisitos de confidencialidad, con cualquier
persona cuando sea necesario a los efectos de la planificacion y
ejecucion de una medida de resolucion;

b) con comisiones parlamentarias de investigacion de su propio Estado
miembro, tribunales de cuentas de su propio Estado miembro u otras
entidades a cargo de investigaciones en su propio Estado miembro
con arreglo a condiciones adecuadas, y

¢) con las autoridades responsables de la supervision de los sistemas de
pago, con autoridades responsables de los procedimientos de insol-
vencia ordinarios, con autoridades que tengan confiada la tarea de
supervision de entidades de otros sectores financieros, con autorida-
des responsables de la supervision de los mercados financieros y
empresas de seguros, asi como con inspectores que actlien por
cuenta de las mismas, con autoridades de los Estados miembros
responsables de mantener la estabilidad del sistema financiero en
los Estados miembros mediante el uso de normas macroprudenciales,
con autoridades responsables de la proteccion de la estabilidad del
sistema financiero, y con personas encargadas de llevar a cabo au-
ditorias reglamentarias.

6.  Este articulo se entendera sin perjuicio de la normativa nacional en
lo relativo a la difusion de informacion a efectos de los procedimientos
juridicos en casos civiles o penales.

7. La ABE elaborara directrices, conforme a lo dispuesto en el arti-
culo 16 del Reglamento (UE) n® 1093/2010, a mas tardar el 3 de julio de
2015, con el fin de especificar como ha de facilitarse la informacion de
forma resumida o completa a efectos de lo dispuesto en el apartado 3.

CAPITULO IX

Derecho de recurso y exclusion de otras acciones

Articulo 85

Aprobacion judicial ex ante y derecho a oponerse a las decisiones

1. Los Estados miembros podran exigir que la decision de adoptar
una medida de prevencion o de gestion de crisis esté sujeta a una
aprobacion judicial ex ante, siempre que, de conformidad con la legis-
lacion nacional, por lo que atafie a la decision de adoptar una medida de
gestion de crisis, el procedimiento relativo a la solicitud de aprobacion y
al estudio de la misma por los tribunales sea de caracter rapido.

2. Los Estados miembros estableceran en su legislacion nacional el
derecho de recurso contra una decision de adopcion de una medida de
prevencion de crisis o una decision de ejercer cualquier tipo de com-
petencia, distinta de una medida de gestion de crisis, con arreglo a la
presente Directiva.

3. Los Estados miembros se aseguraran de que todas las personas
afectadas por una decision de adoptar una medida de gestion de crisis
puedan apelar tal decision. Los Estados miembros velardn por que dicha
revision sea de caracter rapido y por que los tribunales nacionales
utilicen como base de su propia evaluacion las complejas evaluaciones
economicas de los hechos que la autoridad de resolucion ha llevado a
cabo.
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4.  El derecho de apelacion mencionado en el apartado 3 estara sujeto
a las disposiciones siguientes:

a) la presentacion de una apelacion no conllevara ninguna suspension
automatica de los efectos de la decision impugnada;

b) la decision de la autoridad de resolucion serd ejecutable de forma
inmediata y dard lugar a una presuncion refutable de que suspender
su ejecucion iria en contra del interés publico.

Cuando ello resulte necesario para proteger el interés de terceros que, de
buena fe, hubieran adquirido acciones, otros P»>C3 instrumentos de
propiedad «, activos, derechos o pasivos de una entidad objeto de
resolucion como resultado de la utilizacion de instrumentos de resolu-
cioén o del ejercicio de las competencias de resolucion por parte de una
autoridad de resolucion, la anulacion de la decision de una autoridad de
resolucion no afectara a los actos administrativos u operaciones poste-
riores realizados por la autoridad de resolucion de que se trate que estén
basados en la decision anulada. En tal caso, las modalidades correctoras
de una decision o accidn incorrecta de las autoridades de resolucion se
limitaran a una indemnizacion por las pérdidas sufridas por la parte
reclamante de resultas de la decisiéon o accion.

Articulo 86

Restricciones relativas a otros procedimientos

1. No obstante lo dispuesto en el articulo 82, apartado 2, letra b), los
Estados miembros se aseguraran, respecto a una entidad objeto de re-
solucion o una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apar-
tado 1, letras b), ¢) o d), que se ha considerado que se ajusta a las
condiciones de resolucion, de que no se incoen procedimientos de in-
solvencia ordinarios, excepto a instancias de la autoridad de resolucion,
y de que no se dé orden de aplicar a una entidad o sociedad contem-
plada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), procedimientos de
insolvencia ordinarios, excepto si la autoridad de resolucion da su
consentimiento.

2. A efectos del apartado 1, los Estados miembros se aseguraran de
que:

a) a las autoridades competentes y a las autoridades de resolucion les
sea notificada sin demora cualquier solicitud de incoacioén de proce-
dimientos de insolvencia ordinarios con relacion a una entidad o
sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o
d), independientemente de si esta es objeto de resolucion o de si se
ha hecho publica la decision mencionada en el articulo 83, apartados
4y5;

b) no se tome una decision acerca de esta solicitud a no ser que las
notificaciones a que hace referencia la letra a) se hayan efectuado y
concurra alguna de las siguientes circunstancias:

1) que la autoridad de resolucion haya notificado a las autoridades
responsables de los procedimientos de insolvencia ordinarios que
no tiene intencion de emprender ninguna medida de resolucion en
relacion con la entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), ¢) o d),
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ii) que haya expirado un plazo de 7 dias desde la fecha en que se
efectuaron las notificaciones a que se refiere la letra a).

3. Sin perjuicio de cualquier restriccion a la ejecucion de la garantia
impuesta con arreglo al articulo 70, los Estados miembros velaran por
que, si fuera necesario para una aplicacion efectiva de los instrumentos
y competencias de resolucion, las autoridades de resolucion puedan
pedir al tribunal competente que suspenda, durante un periodo de du-
racion proporcional a la importancia del objetivo perseguido, cualquier
acciéon o procedimiento judicial de la que sea o pase a ser parte la
entidad objeto de resolucion.

TITULO V
RESOLUCION DE GRUPO TRANSFRONTERIZO

Articulo 87

Principios generales relativos a la adopciéon de decisiones que
impliquen a mas de un Estado miembro

Los Estados miembros velaran por que, al adoptar decisiones o tomar
acciones que se deriven de lo dispuesto en la presente Directiva y que
puedan tener efectos en uno o varios Estados miembros, sus autoridades
observen los siguientes principios generales:

a) los imperativos de la eficacia de la adopcion de decisiones y del
mantenimiento de los costes de la resolucion en el nivel mas bajo
posible al adoptar una medida de resolucion;

b) la adopcion de decisiones y el emprendimiento de acciones a su
debido tiempo y con la debida urgencia cuando haga falta;

¢) la cooperacion entre si a fin de asegurar la coordinacion y la eficacia
a la hora de adoptar decisiones y tomar acciones;

d) la definicion clara de las funciones y responsabilidades de las auto-
ridades pertinentes en cada Estado miembro;

e) tener debidamente en cuenta los intereses de los Estados miembros
en los que estén establecidas las empresas matrices de la Union y en
particular los efectos de toda decision, accion o falta de accion en la
estabilidad financiera, los recursos presupuestarios, el fondo de re-
solucion, el sistema de garantia de depositos o el sistema de indem-
nizacion de inversores de dichos Estados miembros;

f) tener debidamente en cuenta los intereses de cada uno de los Estados
miembros en los que esté establecida una filial y en particular los
efectos de toda decision, accion o falta de accion en la estabilidad
financiera, los recursos presupuestarios, el fondo de resolucion, el
sistema de garantia de depositos o el sistema de indemnizacion de
inversores de dichos Estados miembros;

g) tener debidamente en cuenta los intereses de cada uno de los Estados
miembros en los que estén situadas sucursales significativas en par-
ticular los efectos de toda decision, accion o falta de accion en la
estabilidad financiera de dichos Estados miembros;
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h) tener debidamente en cuenta los objetivos de lograr un equilibrio
entre los intereses de los distintos Estados miembros implicados y
de evitar perjuicios injustos o protecciones indebidas de intereses de
Estados miembros especificos, incluido el objetivo de evitar una
asignacion injusta de las cargas entre los Estados miembros;

i) toda obligacion, con arreglo a la presente Directiva, de consultar a
una autoridad antes de adoptar una decisién o de tomar una accion,
implicard como minimo la obligacién de consultar a dicha autoridad
sobre aquellos elementos de la decision o accion propuesta que
tengan o puedan tener:

i) efectos en la empresa matriz de la Unidn, la filial o la sucursal, y

ii) una repercusion en la estabilidad del Estado miembro en el que
esté establecida o situada la empresa matriz de la Unidn, una
filial o una sucursal;

j) ala hora de tomar medidas de resolucion, tener en cuenta y seguir
los planes de resolucion con arreglo a lo dispuesto en el articulo 13,
a no ser que dichas autoridades concluyan, en vista de las circuns-
tancias del caso, que los objetivos de resolucion se alcanzaran de
manera mas eficaz tomando medidas que no estan previstas en estos
planes;

k) el requisito de transparencia, siempre que una decision o accion
propuesta pueda tener implicaciones en la estabilidad financiera,
los recursos presupuestarios, el fondo de resolucion y el sistema
de garantia de depositos o el sistema de indemnizacion de los inver-
sores de todo Estado miembro considerado, y

1) el reconocimiento de que la coordinacion y la cooperacion redunda-
ran muy probablemente en una rebaja del coste general de una
resolucion.

Articulo 88

Colegios de autoridades de resolucion

1. »M3 Con sujecion a lo dispuesto en el articulo 89, las autorida-
des de resolucion a nivel de grupo instituiran colegios de autoridades de
resolucion que desempeiien los cometidos contemplados en los articu-
los 12, 13, 16, 18, 45 a 45 nonies, 91 y 92, y, cuando proceda,
garantizardn su cooperacién y coordinacion con las autoridades de re-
solucion de terceros paises. 4

En particular, los colegios de autoridades de resolucion constituirdn un
marco en el que la autoridad de resolucion a nivel de grupo, las demas
autoridades de resolucion y, cuando asi proceda, las autoridades com-
petentes y los supervisores en base consolidada, puedan desempenar los
cometidos siguientes:

a) el intercambio de informacion pertinente para el desarrollo de planes
de resolucion de grupos, para la aplicacion de competencias de
preparacién y prevencion de los grupos y para la resolucién de
grupos;
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b) el desarrollo de planes de resolucion de grupos con arreglo a los
articulos 12 y 13;

¢) la evaluacion de la posibilidad de resolucion de grupos con arreglo al
articulo 16;

d) el ejercicio de competencias para abordar o eliminar los obstaculos
que impidan la resolucion de grupos con arreglo al articulo 18;

e) las decisiones sobre la necesidad de establecer un » C3 dispositivo
de resolucion de grupo <, de conformidad con los articulos 91 u 92;

f) el acuerdo sobre un PC3 dispositivo de resolucion de grupo <«
propuesto de conformidad con los articulos 91 o 92;

g) la coordinacion de la comunicacion publica de estrategias y planes
de resolucion de grupos;

h) la coordinacion del uso de los mecanismos de financiacion estable-
cidos en el titulo VII;

i) la fijacion de los requisitos minimos para los grupos a nivel conso-
lidado y de filial de conformidad »M3 con los articulos 45
a 45 nonies 4.

Ademas, los colegios de autoridades de resolucion podran utilizarse
como foros para debatir cualquier asunto relacionado con la resolucion
de grupos transfronterizos.

2. Serédn miembros del colegio de autoridades de resolucion las si-
guientes autoridades:

a) la autoridad de resolucion a nivel de grupo;

b) las autoridades de resolucion de cada Estado miembro en el que esté
establecida una filial cubierta por la supervision consolidada;

c) las autoridades de resolucion de los Estados miembros en los que
esté establecida una empresa matriz de una o varias entidades de
grupo, contemplada en el articulo 1, apartado 1, letra d);

d) las autoridades de resolucion de los Estados miembros en los que
estén situadas sucursales significativas;

e) el supervisor en base consolidada y las autoridades competentes de
los Estados miembros, en caso de que la autoridad de resolucion sea
miembro del colegio de autoridades de resolucion. En caso de que la
autoridad competente de un Estado miembro no sea el banco central
del Estado miembro, la autoridad competente podra decidir que la
acompafie un representante del banco central del Estado miembro

f) los ministerios competentes, en caso de que las autoridades de reso-
lucién que son miembros del colegio de autoridades de resolucién no
sean los ministerios competentes;
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g) la autoridad que sea responsable del sistema de garantia de depdsitos
de un Estado miembro, cuando la autoridad de resolucion de dicho
Estado miembro sea miembro de un colegio de autoridades de reso-
lucion;

h) la ABE, con arreglo al apartado 4.

3. Cuando una empresa matriz o una entidad establecida en la Union
cuente con una entidad filial o una sucursal que se consideraria signi-
ficativa si estuviera situada en la Unidn, las autoridades de resolucion de
dichos terceros paises, previa peticion propia, podran ser invitadas a
participar en el colegio de autoridades de resolucion en calidad de
observadoras, siempre que se sometan a requisitos de confidencialidad
equivalentes, en opinion de la autoridad de resolucion a nivel de grupo,
a las del articulo 98.

4.  La ABE contribuira a promover y supervisar el correcto, coherente
y efectivo funcionamiento de los colegios de autoridades de resolucion
teniendo en cuenta las normas internacionales. La ABE serd invitada a
asistir a las reuniones del colegio de autoridades de supervision a tal
efecto. La ABE no dispondra de derecho de voto en la medida en que
tengan lugar votaciones en el marco de los colegios de autoridades de
resolucion.

5. La autoridad de resolucion a nivel de grupo presidira el colegio de
autoridades de resolucion. En dicha calidad:

a) establecera normas y procedimientos por escrito para el buen fun-
cionamiento del colegio de autoridades de resolucion después de
consultar a los demas miembros del colegio de autoridades de reso-
lucion;

b) coordinara todas las actividades del colegio de autoridades de reso-
lucidn;

¢) presidira todas sus reuniones y mantendra a todos los miembros del
colegio de autoridades de resolucion plenamente informados, por
anticipado, de la organizacion de las reuniones del colegio de auto-
ridades de resolucion, de las principales cuestiones que se vayan a
tratar y de los puntos que se vayan a examinar;

d) notificara a los miembros del colegio de autoridades de resolucion
toda reunion planificada para que puedan solicitar participar;

e) decidira qué miembros y observadores seran invitados a asistir a
reuniones concretas del colegio de autoridades de resolucion, segin
necesidades especificas, teniendo en cuenta la importancia que tenga
para dichos miembros y observadores el asunto que vaya a debatirse,
y en particular la posible repercusion en la estabilidad financiera de
los Estados miembros de que se trate;

f) mantendra a todos los miembros del colegio puntualmente informa-
dos de las decisiones y de los resultados de dichas reuniones.

Los miembros que participen en el colegio de autoridades de resolucion
cooperaran estrechamente.
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No obstante lo dispuesto en la letra e), las autoridades de resolucion
tendran derecho a participar en las reuniones del colegio de autoridades
de resolucion cuando haya asuntos que vayan a debatirse que estén
sujetos a decision conjunta para su adopcion o que se refieran a una
entidad de grupo que esté situada en su Estado miembro.

6. Las autoridades de resolucion a nivel de grupo no estaran obliga-
das a instituir un colegio de autoridades de resolucion si otros grupos o
colegios desempefian las mismas funciones y realizan los mismos co-
metidos especificados en el presente articulo, siempre que se ajusten a
todos los procedimientos y condiciones fijados en el presente articulo y
en el articulo 90, incluidos los relativos a la pertenencia a los colegios
de autoridades de resolucion y a la participacion en estos. En ese caso,
toda referencia a los colegios de autoridades de resolucion de la pre-
sente Directiva se considerara asimismo hecha a tales grupos o colegios.

7. La ABE, teniendo en cuenta las normas internacionales, elaborara
proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar el funcio-
namiento operativo de los colegios de autoridades de resolucion a la
hora de desempenar los cometidos recogidos en los apartado 1.

La ABE presentara a la Comision los proyectos de normas técnicas de
regulacion antes del 3 de julio de 2015.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas
de regulacion a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con
los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n® 1093/2010.

Articulo 89

Colegios de autoridades de resolucién europeos

1.  Cuando una entidad o una empresa matriz de un tercer pais cuente
con filiales establecidas en la Union o empresas matrices de la Union
establecidas en dos o mas Estados miembros, o dos o mas sucursales de
la Uniéon que sean consideradas significativas por dos o mas Estados
miembros, las autoridades de resolucion de los Estados miembros en los
que estén establecidas dichas entidades o donde estén establecidas tales
sucursales significativas instituiran un unico colegio de autoridades de
resolucion europeo.

2. El colegio de autoridades de resolucion europeo mencionado en el
apartado 1 del presente articulo desempefiard las funciones y realizara
los cometidos expuestos en el articulo 88, respecto de las entidades a
que se refiere el apartado 1 del presente articulo y, en la medida en que
dichos cometidos resulten procedentes, respecto de sus sucursales.

Los cometidos a que se refiere el parrafo primero del presente apartado
incluirdn la fijacion del requisito a que se refieren los articulos 45
a 45 nonies.

A la hora de fijar el requisito contemplado en los articulos 45 a 45 no-
nies, los miembros del colegio de autoridades de resolucion europeo
tendran en cuenta la estrategia de resolucion global adoptada, en su
caso, por las autoridades de terceros paises.

Cuando, de conformidad con la estrategia de resolucion global, filiales
establecidas en la Uniéon o una empresa matriz de la Unién y sus
entidades filiales no sean entidades de resolucion y los miembros del
colegio de autoridades de resolucion europeo estén de acuerdo con
dicha estrategia, las filiales establecidas en la Unioén o, en base conso-
lidada, la empresa matriz de la Unioén deberan cumplir el requisito del
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articulo 45 septies, apartado 1, mediante la emision de instrumentos
contemplados en el articulo 45 septies, apartado 2, letras a) y b), diri-
gidos a su empresa matriz final establecida en un tercer pais, o a sus
filiales establecidas en el mismo tercer pais o a otras entidades sujetas a
las condiciones previstas en el articulo 45 septies, apartado 2, letra a),
inciso 1), y en el articulo 45 septies, apartado 2, letra b), inciso ii).

3.  Cuando solo una empresa matriz de la Uniéon posea todas las
filiales de la Unién de una entidad de un tercer pais o de una empresa
matriz de un tercer pais, el colegio de autoridades de resolucion europeo
estara presidido por la autoridad de resolucion del Estado miembro
donde esté establecida la empresa matriz en la Union.

Cuando no sea aplicable el parrafo primero, la autoridad de resolucion
de una empresa matriz de la Unidén o de una filial de la Unién con el
valor mas alto de activos totales dentro del balance mantenidos presidira
el colegio de autoridades de resolucion europeo.

4. Mediante acuerdo mutuo de todas las partes interesadas, los Esta-
dos miembros podran suspender el requisito de instituir un colegio de
autoridades de resolucion europeo si otro grupo o colegio desempeiia las
mismas funciones y realiza los mismos cometidos especificados en el
presente articulo, siempre que se ajuste a todos los procedimientos y
condiciones fijados en el presente articulo y en el articulo 90, incluidos
los relativos a la pertenencia a los colegios de autoridades de resolucion
y a la participacion en estos. En tal caso, toda referencia a los colegios
europeos de autoridades de resolucion de la presente Directiva se con-
siderara asimismo como referencia a tales grupos o colegios.

5. Sin perjuicio de los apartados 3 y 4 del presente articulo, el
colegio de autoridades de resolucion europeo funcionara con arreglo a
lo dispuesto en el articulo 88.

Articulo 90

Intercambio de informacion

1. A reserva de lo dispuesto en el articulo 84, las autoridades de
resoluciéon y las autoridades competentes se facilitardn mutuamente, si
asi lo solicitan, toda la informacion pertinente para el ejercicio de las
tareas de las otras autoridades conforme a la presente Directiva.

2. La autoridad de resolucién a nivel de grupo coordinara el flujo de
toda la informacion pertinente entre las autoridades de resolucion. En
particular, la autoridad de resolucion a nivel de grupo transmitird pun-
tualmente a las autoridades de resolucion de los demas Estados miem-
bros toda la informacion pertinente para facilitarles el ejercicio de los
cometidos recogidos en el articulo 88, apartado 1, parrafo segundo,
letras b) a i).

3. Cuando se le solicite informacién que haya sido facilitada por una
autoridad de resolucion de un tercer pais, la autoridad de resolucion
requerird a esta ultima si ella da el consentimiento para la transmision
de dicha informacion, salvo si la autoridad de resolucion del tercer pais
ya ha consentido la transmision de dicha informacion.

Las autoridades de resolucion no estaran obligadas a transmitir, en caso
de solicitud, las informaciones facilitadas por una autoridad de resolu-
cién de un tercer pais si la autoridad de resolucion del tercer pais no ha
dado su consentimiento a dicha transmision.

4.  Las autoridades de resolucion intercambiaran informaciéon con el
ministerio competente cuando esta se refiera a una decision o a un
asunto que requiera notificaciéon o consulta al ministerio competente o
consentimiento de este, o que pueda tener implicaciones para los fondos
publicos.
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Articulo 91

Resolucion de grupo en la que esté implicada una filial de grupo

1.  Cuando una autoridad competente juzgue que una entidad o cual-
quier sociedad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o
d), que sea una entidad filial en un grupo cumple las condiciones a que
se refieren los articulos 32 o 33, notificara sin demora a la autoridad de
resolucion a nivel de grupo, si fuera diferente, al supervisor en base
consolidada y a los miembros del colegio de autoridades de resolucion
para el grupo en cuestion, la siguiente informacion:

a) la decision de que la entidad contemplada en el articulo 1, apartado
1, letras b), ¢) o d), cumple las condiciones a que se refieren los
articulos 32 o 33;

b) las acciones de resolucion o las medidas de insolvencia que la au-
toridad de resolucion considere apropiadas para la entidad o sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d).

2. Cuando reciba la notificacion contemplada en el apartado 1, la
autoridad de resolucion a nivel de grupo evaluara, previa consulta con
los demdas miembros del colegio de autoridades de resolucion pertinente,
las posibles repercusiones de las acciones de resolucion y demas medi-
das notificadas de conformidad con el apartado 1, letra b), en el grupo y
en entidades del grupo de otros Estados miembros, y en particular
cuando, merced a las acciones de resolucidén o a otras medidas, resulte
probable que las condiciones de resolucion seran cumplidas en relacion
con una entidad del grupo en otro Estado miembro.

3. Si, tras consultar con los demas miembros del colegio de autori-
dades de resolucion, la autoridad de resolucion a nivel de grupo consi-
dera que las acciones de resolucion y demas medidas notificadas de
conformidad con el apartado 1, letra b), no haran probable que se
cumplan las condiciones previstas en los articulos 32 o 33 en relacion
con una entidad de grupo en otro Estado miembro, la autoridad de
resolucion responsable de dicha entidad o sociedad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), podra emprender las acciones de
resolucion o las demés medidas que haya notificado de conformidad con
el apartado 1, letra b), del presente articulo.

4.  Si, tras consultar con los demas miembros del colegio de autori-
dades de resolucion, la autoridad de resolucion a nivel de grupo consi-
dera que las acciones de resolucion y demas medidas notificadas de
conformidad con el apartado 1, letra b), del presente articulo, haran
probable que se cumplan las condiciones previstas en los articulos 32
0 33 en relacion con una entidad de grupo en otro Estado miembro,
dicha autoridad propondra, en un plazo no superior a 24 horas después
de la recepcion de la notificaciéon contemplada en el apartado 1, un
» C3 dispositivo de resolucion de grupo € y lo presentard al colegio
de autoridades de resolucion. Este periodo de 24 horas podra prorro-
garse con el consentimiento de la autoridad de resolucién que realizd la
notificacion mencionada en el apartado 1 del presente articulo.
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5. A falta de una evaluacion por parte de la autoridad de resolucion a
nivel de grupo en un plazo de 24 horas tras haber recibido la notifica-
cioén prevista en el apartado 1, o en un plazo superior acordado, la
autoridad de resolucion que realizo dicha notificacion podra emprender
las acciones de resolucion o adoptar otras medidas que haya notificado
segun lo dispuesto en el apartado 1, letra b).

6. P C3 Los dispositivos de resolucion de grupo contemplados en el
apartado 4: <

a) tendran en cuenta y seguiran los planes de resolucion con arreglo a
lo dispuesto en el articulo 13, a no ser que las autoridades de
resolucion concluyan, en vista de las circunstancias del caso, que
los objetivos de resolucion se alcanzaran de manera mas eficaz
tomando acciones que no estan previstas en estos planes;

b) expondran las acciones de resolucion que deberian emprender las
autoridades de resolucion pertinentes en relacion con la empresa
matriz de la Unién o con determinadas entidades del grupo a fin
de cumplir los objetivos de resolucion y los principios recogidos en
los articulos 31 y 34;

¢) especificaran como deberan coordinarse las acciones de resolucion;

d) estableceran un plan de financiacion el cual tendra en cuenta el plan
de resolucion de grupo, los principios de responsabilidad compartida
de conformidad con el articulo 12, apartado 3, letra f), y los princi-
pios generales de mutualizacion a que se refiere el articulo 107.

7. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 8, el »C3 dispositivo
de resolucion de grupo <« debera ser el resultado de una decisién con-
junta entre la autoridad de resolucion a nivel de grupo y las autoridades
de resolucion responsables de las filiales cubiertas por el
P C3 dispositivo de resolucion de grupo «.

La ABE podr4, a instancias de una autoridad de resolucion, ayudar a las
autoridades de resolucion a alcanzar una decision conjunta, de confor-
midad con el articulo 31, letra c), del Reglamento (UE) n°® 1093/2010.

8. Cuando alguna autoridad de resolucion disienta o se aparte del
dispositivo de resolucion de grupo propuesto por la autoridad de reso-
lucion a nivel de grupo o considere necesario adoptar acciones o me-
didas independientes, ademas de las propuestas en el dispositivo, en
relacion con una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1, apar-
tado 1, letras b), ¢) o d), por razones de estabilidad financiera, expondra
pormenorizadamente las razones por las que disiente o se aparta del
dispositivo de resolucion de grupo, las notificard a la autoridad de
resolucion a nivel de grupo y a las demas autoridades de resolucion
que estén cubiertas por el dispositivo de resolucion de grupo, y comu-
nicard a dichas autoridades las acciones o medidas que adopte. Al
exponer las razones por las que disiente, dicha autoridad de resolucién
tendra en cuenta los planes de resolucion con arreglo a lo dispuesto en
el articulo 13 y la posible repercusion en la estabilidad financiera de los
Estados miembros de que se trate, asi como los efectos potenciales de
las acciones o medidas en otras partes del grupo.
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9.  Las autoridades de resolucién que no disientan a efectos del apar-
tado 8 podran alcanzar una decision conjunta sobre un dispositivo de
resolucion de grupo aplicable a las entidades del grupo que se encuen-
tren en su Estado miembro.

10.  La decision conjunta a que se refiere el apartado 7 o 9 y las
decisiones adoptadas por las autoridades de resolucion en ausencia de
una decisién conjunta conforme al apartado 8 se consideraran vinculan-
tes y seran aplicadas por las autoridades de resolucion en los Estados
miembros afectados.

11. Las autoridades llevaran a cabo sin demora todas las acciones
expuestas en el presente articulo, teniendo debidamente en cuenta la
urgencia de la situacion.

12. En todo caso, cuando un P»C3 dispositivo de resolucién de
grupo € no se lleve a cabo y las autoridades de resolucion emprendan
acciones de resolucion en relacion con cualquier entidad de grupo,
dichas autoridades de resolucién colaboraran estrechamente con el co-
legio de autoridades de resolucion a fin de lograr una estrategia de
resolucion coordinada para todas las entidades de grupo inviables o
exista la probabilidad de que lo vayan a ser.

13.  Las autoridades de resolucion que emprendan cualquier medida
de resolucion en relacion con cualquier entidad de grupo informaran de
forma regular y completa a los miembros del colegio de autoridades de
resolucion acerca de dichas acciones o medidas y del progreso de las
mismas.

Articulo 92

Resolucion de grupo

1.  Cuando una autoridad de resolucion a nivel de grupo juzgue que
una empresa matriz de la Unioén de la que sea responsable cumple las
condiciones contempladas en los articulos 32 o 33, notificara sin demora
al supervisor en base consolidada, si fuera diferente, y a los demas
miembros del colegio de autoridades de resolucion del grupo en cues-
tion la informacion mencionada en el articulo 91, apartado 1, letras

a)y b).

Las acciones de resolucion u otras medidas de insolvencia a efectos de
lo dispuesto en el articulo 91, apartado 1, letra b), podran incluir la
aplicacion de un P C3 dispositivo de resolucion de grupo <« estable-
cido de conformidad con el articulo 91, apartado 6, en cualquiera de las
circunstancias siguientes:

a) las acciones de resolucion u otras medidas a nivel de la empresa
matriz notificadas de conformidad con lo dispuesto en el articulo 91,
apartado 1, letra b), haran probable que se cumplan las condiciones
previstas en los articulos 32 o 33 en relaciéon con una entidad de
grupo en otro Estado miembro;

b) las acciones de resolucion u otras medidas a nivel de la empresa
matriz Unicamente no bastan para estabilizar la situacion o no es
probable que proporcionen un resultado dptimo;
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c) una o varias filiales cumplen las condiciones contempladas en los
articulos 32 o 33 con arreglo a una comprobacion por parte de las
autoridades de resolucion responsables de dichas filiales, o

d) las acciones de resolucion u otras medidas a nivel del grupo bene-
ficiaran a las filiales del grupo de manera tal que un
» C3 dispositivo de resoluciéon de grupo <« resulta adecuado.

2. Cuando la accion propuesta por la autoridad de resolucion a nivel
de grupo, segun lo dispuesto en el apartado 1, no incluya un
P C3 dispositivo de resolucion de grupo <4, la autoridad de resolucion
a nivel de grupo adoptara su decision tras consultar a los miembros del
colegio de autoridades de resolucion.

La decision de la autoridad de resolucion a nivel de grupo debera tener
en cuenta:

a) y seguir los planes de resolucion contemplados en el articulo 13,
salvo que las autoridades de resolucion consideren, habida cuenta de
las circunstancias del caso, que los objetivos de la resolucion podran
conseguirse mas eficazmente mediante acciones no previstas en los
planes de resolucion;

b) la estabilidad financiera de los Estados miembros de que se trate.

3.  Cuando las acciones propuestas por la autoridad de resolucion a
nivel de grupo, segin lo dispuesto en el apartado 1, incluyan un
» C3 dispositivo de resolucion de grupo <, este adoptard la forma
de una decision conjunta de las autoridades de resolucion a nivel de
grupo y las autoridades de resolucion responsables de las filiales que
estén cubiertas por el P C3 dispositivo de resolucion de grupo «.

La ABE, a peticion de una autoridad de resolucion, podra ayudar a las
autoridades de resolucion a llegar a una decisiéon conjunta, de confor-
midad con el articulo 31, letra c), del Reglamento (UE) n° 1093/2010.

4. Cuando alguna autoridad de resolucion disienta o se desvie del
dispositivo de resolucion de grupo propuesto por la autoridad de reso-
lucion a nivel de grupo o considere necesario adoptar acciones o me-
didas de resolucién independientes, distintas de las propuestas en el
dispositivo, en relacion con una entidad o sociedad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), por razones de estabilidad
financiera, expondrd pormenorizadamente las razones de su desacuerdo
o las razones para desviarse del dispositivo de resolucion, las notificara
a la autoridad de resolucion a nivel de grupo y a las demas autoridades
de resolucién que estén cubiertas por el dispositivo de resolucion de
grupo, y comunicard a dichas autoridades las acciones o medidas que
tenga intencion de adoptar. Al exponer las razones de su desacuerdo,
dicha autoridad de resolucion tomard en consideracion los planes de
resolucion contemplados en el articulo 13, la posible repercusion en
la estabilidad financiera de los Estados miembros de que se trate, asi
como los efectos potenciales de las acciones o medidas en otras partes
del grupo.
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5. Las autoridades de resolucion que no disientan del
» C3 dispositivo de resolucion de grupo € a efectos del apartado 4
podran alcanzar una decision conjunta sobre un plan de resolucion de
grupo aplicable a las entidades del grupo que se encuentren en su
Estado miembro.

6. La decision conjunta contemplada en el apartado 3 o el apartado 5
y las decisiones adoptadas por las autoridades de resolucion en ausencia
de una decision conjunta conforme al apartado 4 se reconoceran como
decisiones definitivas y seran aplicadas por las autoridades de resolucion
de los Estados miembros de que se trate.

7. Las autoridades llevaran a cabo sin demora todas las acciones
expuestas en el presente articulo, teniendo debidamente en cuenta la
urgencia de la situacion.

En todo caso, cuando un PC3 dispositivo de resolucion de grupo <«
no se lleve a cabo y las autoridades de resolucion emprendan una
medida de resolucion en relacion con cualquier entidad de grupo, dichas
autoridades de resolucion colaboraran estrechamente con los colegios de
autoridades de resolucion a fin de lograr una estrategia de resolucion
coordinada para todas las entidades de grupo afectadas.

Las autoridades de resolucion que emprendan acciones de resolucion en
relacion con cualquier entidad de grupo informaran de forma regular y
completa a los miembros del colegio de autoridades de resolucion
acerca de dichas acciones o medidas y del progreso de las mismas.

TITULO VI
RELACIONES CON TERCEROS PAISES

Articulo 93

Acuerdos con terceros paises

1.  De conformidad con el articulo 218 del TFUE, la Comisién podra
presentar al Consejo propuestas para la negociacion de acuerdos con
uno o mas terceros paises en relacion con las modalidades de coopera-
cion entre las autoridades de resolucion y las autoridades pertinentes del
tercer pais, entre otras cosas a efectos de compartir informacion conexa
con la planificacion de »C3 recuperacion « y resolucion en relacion
con entidades, entidades financieras, empresas matrices y entidades de
terceros paises, especialmente en lo que respecta a las situaciones si-
guientes:

a) cuando una empresa matriz de un tercer pais posea entidades filiales
o sucursales y dichas sucursales sean consideradas significativas en
dos o0 mas Estados miembros;

b) cuando una empresa matriz establecida en un Estado miembro y que
posea una filial o una sucursal significativa en, al menos, otro Estado
miembro posea una o mas filiales en terceros paises;

¢) cuando una entidad establecida en un Estado miembro y que posea
una empresa matriz, una filial o una sucursal significativa en, al
menos, otro Estado miembro posea una o varias sucursales en uno
0 mas terceros paises.
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2. Los acuerdos contemplados en el apartado 1 tendran por objeto, en
particular, garantizar el establecimiento de mecanismos y sistemas de
cooperacion entre las autoridades de resolucion y las autoridades perti-
nentes del tercer pais para la ejecucion de algunas o todas las tareas y el
ejercicio de alguna o todas las competencias indicadas en el articulo 97.

3. Los acuerdos contemplados en el apartado 1 no estableceran me-
didas en relacion con entidades particulares, entidades financieras, em-
presas matrices o entidades de terceros paises.

4. Los Estados miembros podran celebrar acuerdos bilaterales con un
tercer pais en relacion con los ambitos mencionados en los apartados 1
y 2 hasta la entrada en vigor de un acuerdo de los contemplados en el
apartado 1, con el tercer pais de que se trate, en la medida en que
dichos acuerdos bilaterales no sean incompatibles con el presente titulo.

Articulo 94

Reconocimiento y ejecucion de los procedimientos de resolucion de
terceros paises

1. El presente articulo se aplicara respecto de los procedimientos de
resolucion de terceros paises a menos que haya entrado en vigor un
acuerdo internacional con el tercer pais de que se trate, de los contem-
plados en el articulo 93, apartado 1, y hasta el momento en que dicho
acuerdo haya entrado en vigor. También se aplicard después de la
entrada en vigor de un acuerdo internacional establecido segin lo dis-
puesto en el articulo 93, apartado 1, con el tercer pais de que se trate, si
el reconocimiento y la ejecucién de los procedimientos de resolucion
del tercer pais no estan regidos por dicho acuerdo.

2. Cuando exista un colegio de autoridades de resolucién europeo
establecido de conformidad con el articulo 89, este adoptard una deci-
sion conjunta sobre el reconocimiento, con excepcion de lo dispuesto en
el articulo 95, de los procedimientos de resolucion de terceros paises
respecto a una entidad o una empresa matriz de un tercer pais que:

a) posea entidades filiales de la Union establecidas en dos o mas Es-
tados miembros o sucursales de la Union situadas en dos o mas
Estados miembros que sean consideradas significativas por ellos;

b) posea activos, derechos o pasivos situados en dos o mas Estados
miembros o regidos por la legislacion de esos Estados miembros.

Cuando se llegue a una decision conjunta sobre el reconocimiento de
los procedimientos de resoluciéon de terceros paises, las autoridades
nacionales de resolucion respectivas velaran por la ejecucion de los
procedimientos reconocidos de resolucion de terceros paises con arreglo
a sus legislaciones nacionales.

3. En ausencia de una decision conjunta entre las autoridades de
resolucién que participan en el colegio de autoridades de resolucion
europeo, o en ausencia de un colegio de autoridades de resolucion
europeo, cada autoridad de resolucion afectada adoptara su propia de-
cision sobre el reconocimiento y la ejecucion, con excepcion de lo
dispuesto en el articulo 95, de los procedimientos de resolucion de
terceros paises respecto a una entidad o una empresa matriz de un tercer
pais.
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Dicha decision tendra debidamente en cuenta los intereses de cada uno
de los Estados miembros en los que opera una entidad o una empresa
matriz de un tercer pais y, en particular, la posible repercusion del
reconocimiento y la ejecucion de los procedimientos de resolucion de
terceros paises en las otras partes del grupo y en la estabilidad financiera
de esos Estados miembros.

4. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de
resoluciéon tengan, como minimo, competencias para:

a) ejercer las competencias de resolucion en relacion con lo siguiente:

i) activos de la entidad o la empresa matriz de un tercer pais situa-
dos en su Estado miembro, o regidos por la legislacion del
mismo,

i) derechos o pasivos de una entidad de un tercer pais, contabiliza-
dos por la sucursal de la Union en su Estado miembro, o regidos
por la legislacion del mismo, o cuyos créditos sean reivindicables
con arreglo a tal legislacion;

b) efectuar (o exigir a otra persona que tome medidas para efectuar),
una transmision de acciones u otros P C3 instrumentos de
propiedad € en una entidad filial de la Union establecida en el
Estado miembro de designacion.

¢) ejercer las competencias contempladas en los articulos 69, 70 o 71
en relacion con los derechos de cualquiera de las partes en un con-
trato con una entidad de las mencionadas en el apartado 2 del
presente articulo, cuando dichas competencias sean necesarias para
ejecutar los procedimientos de resolucion del tercer pais, y

d) impedir la ejecucion de todo derecho contractual a rescindir, liquidar
o vencimiento anticipado de contratos de o afectar a los derechos
contractuales de las entidades contempladas en el apartado 2 y otras
entidades de grupo, cuando tal derecho emane de una medida de
resolucién emprendida en relacion con la entidad o la empresa matriz
de tales entidades del tercer pais u otras entidades de grupo, ya sea
por la propia autoridad de resolucion del tercer pais o de otro modo,
conforme a los requisitos legales o regulatorios en materia de dispo-
siciones de resolucion en ese pais, siempre que sigan ejerciéndose las
obligaciones sustantivas con arreglo al contrato, en particular las
obligaciones de pago y entrega y la aportacion de activos de garan-
tia.

5. Las autoridades de resolucion podran emprender, cuando resulte
necesario por razones de interés publico, una medida de resolucion en
relacién con una empresa matriz cuando la autoridad pertinente de un
tercer pais determine que una entidad que se haya constituido en su
jurisdiccion reune las condiciones para la resolucién con arreglo a la
legislacion de dicho tercer pais. Para ello, los Estados miembros velaran
por que las autoridades de resolucion estén facultadas para ejercer cual-
quier competencia de resolucion con respecto a esa empresa matriz, y se
aplicara el articulo 68.
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6.  El reconocimiento y la ejecucion de los procedimientos de reso-
lucion de los terceros paises no afectaran a los procedimientos de in-
solvencia ordinarios con arreglo a la legislacion nacional aplicable,
cuando asi proceda, de conformidad con la presente Directiva.

Articulo 95

Derecho a rehusar el reconocimiento o la ejecucion de los
procedimientos de resoluciéon de terceros paises

La autoridad nacional de resolucion, previa consulta a otras autoridades
de resolucion cuando se haya establecido un colegio de autoridades de
resolucion europeo con arreglo al articulo 89, podra rehusar reconocer o
ejecutar los procedimientos de resolucion de terceros paises de confor-
midad con el articulo 94, apartado 2, cuando considere que:

a) los procedimientos de resolucion del tercer pais tendrian un efecto
perjudicial sobre la estabilidad financiera del Estado miembro donde
esté situada la autoridad de resolucion, o influirian adversamente en
la estabilidad financiera de otro Estado miembro;

b) la medida de resolucion independiente con arreglo al articulo 96 en
relacion con una sucursal de la Unidn sea necesaria para lograr uno o
varios objetivos de resolucion;

¢) los acreedores y, en especial, los depositantes que estén situados o
puedan recibir pagos en un Estado miembro, no recibiran el mismo
trato que los acreedores y depositantes de un tercer pais con dere-
chos legales similares si se sometieran a los procedimientos de re-
solucion nacionales de dicho tercer pais;

d) el reconocimiento o ejecucion de los procedimientos de resolucion
del tercer pais tendria consecuencias presupuestarias materiales para
el Estado miembro, o

e) los efectos de dicho reconocimiento o ejecucion serian contrarios a la
legislacion nacional.

Articulo 96

Resolucion de sucursales de la Union

1. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de
resolucion cuenten con las competencias necesarias para actuar en rela-
cion con una sucursal de la Union cuando esta no esté sometida a los
procedimientos de resolucion de un tercer pais o cuando esté sometida a
los procedimientos de resolucion de un tercer pais y se produzca algu-
nas de las circunstancias referidas en el articulo 95.

Los Estados miembros se aseguraran de que el articulo 68 se aplica al
ejercicio de esas competencias.
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2. Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de
resolucion puedan ejercer las competencias contempladas en el apartado
1 cuando la autoridad de resolucion considere que es necesario empren-
der una accién por razones de interés publico y se cumpla una o varias
de las condiciones siguientes:

a) que la sucursal de la Unién ya no cumpla, o sea probable que no
cumpla, las condiciones que impone la normativa nacional para la
obtencion de autorizacion y el funcionamiento en el Estado miem-
bro, y que no haya perspectivas de que otra medida del sector
privado, de supervision o del tercer pais considerado restableceria
el cumplimiento de la sucursal o impediria su inviabilidad en un
plazo de tiempo razonable;

b) que, en opinion de la autoridad de resolucion, la entidad del tercer
pais esté en la imposibilidad, o no desee, o pueda estar en la impo-
sibilidad de liquidar sus obligaciones frente a los acreedores de la
Uniodn, o las obligaciones creadas o registradas por la sucursal en el
momento de su vencimiento, y que conste a la autoridad de resolu-
cién que no se han incoado ni se van a incoar procedimientos de
insolvencia o de resolucion del tercer pais en relacion con tal entidad
del tercer pais en un plazo de tiempo razonable;

¢) que la autoridad pertinente del tercer pais haya iniciado procedimien-
tos de resolucion de terceros paises en relacion con la entidad del
tercer pais, o haya notificado a la autoridad de resolucion su inten-
cion de iniciarlos.

3.  Cuando una autoridad de resolucion emprenda una accion inde-
pendiente en relacion con una sucursal de la Unidn, tomara en consi-
deracion los objetivos de la resolucion y adoptara la accion teniendo en
cuenta los siguientes principios y requisitos, si resultan procedentes:

a) los principios recogidos en el articulo 34;

b) los requisitos relativos a la aplicacion de los instrumentos de reso-
lucién del titulo IV, capitulo III

Articulo 97

Cooperacion con las autoridades de terceros paises

1. El presente articulo se aplicard en relacion con la cooperacion con
terceros paises a menos que haya entrado en vigor un acuerdo interna-
cional con el tercer pais de que se trate, de los contemplados en el
articulo 93, apartado 1, y hasta el momento en que dicho acuerdo
haya entrado en vigor. También se aplicara, después de la entrada en
vigor de un acuerdo internacional establecido segun lo dispuesto en el
articulo 93, apartado 1, con el tercer pais de que se trate, en la medida
en que el objeto del presente articulo no esté regido por dicho acuerdo.

2. La ABE podra celebrar acuerdos marco de cooperacion no vincu-
lantes con las autoridades pertinentes de terceros paises que se exponen
a continuacion:

a) cuando una entidad filial de la Union esté establecida en dos o mas
Estados miembros, las autoridades pertinentes del tercer pais en el
que esté establecida la empresa matriz o una sociedad contemplada
en el articulo 1, apartado 1, letras c¢) y d);
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b) cuando una entidad de un tercer pais opere una o varias sucursales
de la Union situadas en dos o mas Estados miembros, la autoridad
pertinente del tercer pais en el que esté establecida dicha entidad;

¢) cuando una empresa matriz o una sociedad contemplada en el arti-
culo 1, apartado 1, letras ¢) y d), establecida en un Estado miembro
con una filial o una sucursal significativa en otro Estado miembro
también disponga de una o varias filiales en terceros paises, las
autoridades pertinentes de los terceros paises en los que estén esta-
blecidas dichas entidades filiales;

d) cuando una entidad con una filial o una sucursal significativa en otro
Estado miembro haya establecido una o varias sucursales en uno o
varios terceros paises, las autoridades pertinentes de los terceros
paises en los que estén situadas dichas sucursales.

Los acuerdos contemplados en el presente apartado no estableceran
disposicion  alguna en relacion con entidades especificas.
No impondran obligaciones legales a los Estados miembros.

3. Los acuerdos marco de cooperacion contemplados en el apartado 2
estableceran disposiciones y procedimientos para que las autoridades
participantes intercambien la informacién necesaria y cooperen desem-
pefiando algunos o la totalidad de los cometidos y ejerciendo algunas o
la totalidad de las competencias que se exponen a continuacién en
relacion con las entidades contempladas en el apartado 2, letras a) a
d), o con los grupos que incluyan dichas entidades:

a) desarrollo de planes de resolucion de conformidad con los articulos
10 a 13, y requisitos similares segun lo dispuesto en la normativa de
los terceros paises afectados;

b) evaluacion de la posibilidad de resolucion de tales entidades y gru-
pos de conformidad con el articulo 15 y el articulo 16, y requisitos
similares segin lo dispuesto en la normativa de los terceros paises
afectados;

¢) aplicacion de las competencias para abordar o eliminar obstaculos
que impiden la resolucion de conformidad con los articulos 17 y 18,
y competencias similares segin lo dispuesto en la normativa de los
terceros paises afectados;

d) aplicacion de medidas de actuacion tempranas de acuerdo con el
articulo 27, y competencias similares segin lo dispuesto en la nor-
mativa de los terceros paises afectados;

e) aplicacion de los instrumentos de resolucion y ejercicio de las com-
petencias de resolucion, y competencias similares segtin lo dispuesto
en la normativa de los terceros paises afectados.

4.  Las autoridades competentes o las autoridades de resolucion cele-
braran, cuando proceda, acuerdos de cooperacion no vinculantes en
consonancia con los acuerdos marco de la ABE con las autoridades
pertinentes de terceros paises que se indican en el apartado 2.
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El presente articulo no impedird a los Estados miembros ni a sus auto-
ridades competentes celebrar acuerdos bilaterales o multilaterales con
terceros paises, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 33 del
Reglamento (UE) n°® 1093/2010.

5. Los acuerdos de cooperacion celebrados, de conformidad con el
presente articulo, entre las autoridades de resolucion de Estados miem-
bros y de terceros paises podran incluir disposiciones sobre los siguien-
tes aspectos:

a) el intercambio de informacién necesario para la elaboracién y ges-
tion de los planes de resolucion;

b) la consulta y cooperacion para el desarrollo de planes de resolucion,
incluidos los principios para el ejercicio de las competencias contem-
pladas en los articulos 94 y 96, y competencias similares segun lo
dispuesto en la normativa de los terceros paises afectados;

¢) el intercambio de informacion necesario para la aplicacion de los
instrumentos de resolucion y el ejercicio de las competencias de
resolucion, y competencias similares seglin lo dispuesto en la nor-
mativa de los terceros paises afectados;

d) alerta temprana y consulta de las partes del acuerdo de cooperacion
antes de adoptar cualquier accion significativa en virtud de la pre-
sente Directiva o de la normativa de terceros paises en relacion con
la entidad o grupo a que se aplica el acuerdo;

e) la coordinacion de la comunicacion publica, cuando se trate de ac-
ciones de resolucién conjuntas;

f) los procedimientos y disposiciones de intercambio de informacion y
cooperacion respecto a lo contemplado en las letras a) a e), incluido,
si procede, el establecimiento y puesta en marcha de grupos de
gestion de crisis.

6. Los Estados miembros notificaran a la ABE todo acuerdo de coo-
peracion que las autoridades de resolucion y las autoridades competen-
tes hayan concluido en virtud del presente articulo.

Articulo 98

Intercambio de informacion confidencial

1.  Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolu-
cion, las autoridades competentes y los ministerios competentes inter-
cambien informacion confidencial, incluidos 1los planes de
» C3 recuperacion 4, con las autoridades pertinentes de terceros paises
solo si se cumplen las condiciones siguientes:

a) que las autoridades de los terceros paises estén sometidas a unas
normas y requisitos en materia de secreto profesional considerados
al menos equivalentes, en opinion de todas las autoridades afectadas,
a las impuestas por el articulo 84;

en la medida en que el intercambio de informacion se refiera a datos
personales, el tratamiento y la transmision de tales datos personales a
autoridades de terceros paises se regiran por la legislacion aplicable a
nivel nacional y de la Unién en materia de proteccion de datos;

b) que la informacién sea necesaria para el ejercicio, por parte de las
autoridades pertinentes del tercer pais, de las funciones de resolucion
que les impone su normativa nacional, que han de ser comparables a
las de la presente Directiva y, conforme a la letra a) del presente
apartado, no se utilice con otros fines.
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2. Cuando la informacion confidencial se origine en otro Estado
miembro, las autoridades de resolucion, las autoridades competentes y
los ministerios competentes no la revelardn a las autoridades pertinentes
de terceros paises a no ser que se cumplan las disposiciones siguientes:

a) que la autoridad pertinente del Estado miembro donde se origine la
informacion («la autoridad de origen») esté de acuerdo con dicha
transmision;

b) que la informacion se transmita solo a los efectos autorizados por la
autoridad de origen.

3. A efectos de lo dispuesto en el presente articulo, la informacion se
considerara confidencial cuando esté sujeta a los requisitos de confiden-
cialidad vigentes en el Derecho de la Union.

TITULO VII

MECANISMOS DE FINANCIACION

Articulo 99

Sistema europeo de mecanismos de financiacion

Se establecera un sistema europeo de mecanismos de financiacion que
consistira en:

a) mecanismos de financiacion nacionales establecidos de conformidad
con el articulo 100;

b) préstamos entre mecanismos de financiacion nacionales, segun dis-
pone el articulo 106;

¢) la mutualizacion de los mecanismos de financiacion nacionales en el
caso de una resolucion a nivel de grupo, segiin lo dispuesto en el
articulo 107.

Articulo 100

Obligacion de establecer mecanismos de financiacion para los
procedimientos de resolucion

1. Los Estados miembros estableceran uno o varios mecanismos de
financiacion para garantizar la aplicacion efectiva, por parte de la auto-
ridad de resolucion, de los instrumentos y competencias de resolucion.

Los Estados miembros garantizaran que una autoridad publica designada
o una autoridad a la que se hayan encomendado competencias de ad-
ministracion publica pueda activar la utilizacion de los mecanismos de
financiacion.

Los mecanismos de financiacion se emplearan exclusivamente de con-
formidad con los objetivos de resolucion y los principios establecidos en
los articulos 31 y 34.

2. Los Estados miembros podran utilizar la misma estructura admi-
nistrativa de sus mecanismos de financiacion para su sistema de garantia
de depositos.

3. Los Estados miembros se aseguraran de que los mecanismos de
financiacion cuenten con unos recursos financieros adecuados.
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4. A efectos de lo dispuesto en el apartado 3, los mecanismos de
financiacion dispondran de:

a) la competencia de recaudar contribuciones ex ante segin se expone
en el articulo 103, con vistas a alcanzar el nivel fijado por el arti-
culo 102;

b) la competencia de incrementar las contribuciones extraordinarias ex
post, segiin dispone el articulo 104, cuando las contribuciones con-
templadas en la letra a) sean insuficientes, y

¢) la competencia de contraer empréstitos y otras formas de ayuda,
segun se especifica en el articulo 105.

5. Excepto en los casos permitidos en virtud del apartado 6 del
presente articulo, cada Estado miembro creard su mecanismo nacional
de financiacion mediante un fondo, cuya utilizacion sera activada por su
autoridad de resolucion, a los efectos establecidos en el articulo 101,
apartado 1.

6. No obstante lo dispuesto en el apartado 5 del presente articulo,
todo Estado miembro podra, con el fin de cumplir las obligaciones que
le incumben en virtud del apartado 1 del presente articulo, crear su
mecanismo de financiacion nacional mediante contribuciones obligato-
rias de las entidades autorizadas en su territorio, que se basen en los
criterios contemplados en el articulo 103, apartado 7, y que no se
efecttien a través de un fondo controlado por su autoridad de resolucion,
siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) el importe obtenido mediante las contribuciones sea como minimo
igual al importe exigido con arreglo al articulo 102;

b) la autoridad de resolucion del Estado miembro de que se trate tenga
derecho a un importe equivalente a la cuantia de dichas contribucio-
nes, importe que el Estado miembro pondrd inmediatamente a dis-
posicion de la autoridad de resolucion a peticion de esta, y que se
utilizara exclusivamente con los fines establecidos en el articulo 101;

¢) un Estado miembro notifique a la Comision su decision de hacer uso
de la facultad discrecional de estructurar su mecanismo de financia-
cion de conformidad con el presente apartado,

d) un Estado miembro notifique a la Comision el importe contemplado
en la letra b), como minimo anualmente, y

e) salvo lo expresamente establecido en el presente apartado, los me-
canismos de financiacion cumplan con los articulos 99 a 102, arti-
culo 103, apartados 1 a 4 y 6, y los articulos 104 a 109.

A efectos del presente apartado, los recursos financieros disponibles que
deberan tenerse en cuenta para alcanzar el nivel de financiacion fijado
en el articulo 102 podran incluir contribuciones obligatorias procedentes
de cualquier sistema de contribuciones obligatorias establecido por un
Estado miembro en cualquier fecha comprendida entre el 17 de junio de
2010 y el 2 de julio de 2014 de entidades situadas en su territorio a los
efectos de cubrir los costes relacionados con el riesgo sistémico, la
inviabilidad y la resolucion de entidades, siempre que el Estado miem-
bro cumpla lo dispuesto en el presente titulo. Las contribuciones a
sistemas de garantia de depositos no contaran a los efectos del nivel
de financiaciéon de los mecanismos de financiaciéon para los procedi-
mientos de resolucion fijado en el articulo 102.
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Articulo 101

Uso de los mecanismos de financiacion en los procedimientos de
resolucion

1. Las autoridades de resolucion solo podran usar los mecanismos de
financiacion establecidos de conformidad con el articulo 100 en la
medida necesaria para garantizar la aplicacion efectiva de los instrumen-
tos de resolucion, con los objetivos siguientes:

a) garantizar los activos o los pasivos de la entidad objeto de resolu-
cion, de sus filiales, de una entidad puente o de una entidad de
gestion de activos;

b) realizar préstamos a la entidad objeto de resolucion, a sus filiales, a
una entidad puente o a una entidad de gestion de activos;

¢) adquirir activos de la entidad objeto de la resolucion;

d) hacer contribuciones a una entidad puente y a una entidad de gestion
de activos;

e) pagar una indemnizacion a los accionistas o acreedores de confor-
midad con el articulo 75;

f) hacer una contribucion a la entidad objeto de resolucion en lugar de
la amortizacion de los créditos de determinados acreedores, cuando
se utilice el instrumento de recapitalizacion interna y la autoridad de
resolucion decida excluir a determinados acreedores del ambito de
aplicacion de la recapitalizacion interna, de conformidad con el ar-
ticulo 44, apartado 3 a §;

g) otorgar préstamos a otros mecanismos de financiacion con caracter
voluntario de conformidad con el articulo 106;

h) realizar una combinacion de las acciones mencionadas en las letras
a) a g).

Los mecanismos de financiacion podran emplearse para adoptar las
acciones mencionadas en el parrafo primero, también con respecto al
comprador en el contexto de la venta del negocio.

2. El mecanismo de financiacion de la resolucion no se utilizara
directamente para absorber las pérdidas de una entidad o institucion
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), ni para
recapitalizar tal entidad o institucion. En caso de que el uso del meca-
nismo de financiacion de la resolucion a efectos del apartado 1 del
presente articulo suponga indirectamente que parte de las pérdidas de
una entidad o institucion contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras
b), ¢) o d), sean transmitidas al mecanismo de financiacion de la reso-
lucion, se aplicaran los principios que rigen el uso del mecanismo de
financiacion de la resolucién recogidos en el articulo 44.

Articulo 102

Nivel de financiacion

1.  Los Estados miembros se aseguraran de que, a mas tardar el 31 de
diciembre de 2024, los recursos financieros de los mecanismos de fi-
nanciaciéon alcancen al menos un 1 % del importe de los depositos
garantizados de todas las entidades autorizadas en su territorio. Los
Estados miembros podran fijar niveles de financiacion por encima de
dicha cantidad.
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2. En este periodo inicial a que se refiere el apartado 1, las contri-
buciones de los mecanismos de financiacion, recaudadas conforme a lo
dispuesto en el articulo 103, se escalonaran en el tiempo de la forma
mas uniforme posible hasta alcanzar el nivel fijado como objetivo, pero
teniendo debidamente en cuenta la fase del ciclo econdmico y las re-
percusiones que las contribuciones prociclicas puedan tener en la posi-
cion financiera de las entidades que aportan contribuciones.

Los Estados miembros podran prorrogar el periodo inicial por un pe-
riodo maximo de cuatro afios si los mecanismos de financiacion han
realizado acumuladamente desembolsos superiores al 0,5 % de los de-
positos garantizados de todas las entidades autorizadas en su territorio
que estén garantizados en virtud de la Directiva 2014/49/UE.

3. Si, pasado el periodo inicial a que se refiere el apartado 1, los
recursos financieros disponibles disminuyen por debajo del nivel fijado
como objetivo en dicho apartado, las contribuciones regulares recauda-
das de conformidad con el articulo 103 se reanudaran hasta alcanzar
dicho nivel. Una vez que se haya alcanzado por primera vez el nivel
fijado como objetivo, si los recursos financieros disponibles se han
reducido posteriormente a menos de dos tercios del nivel fijado como
objetivo, la contribucion regular se fijara a un nivel que permita alcan-
zar el nivel fijado como objetivo en un plazo de seis afios.

La contribucion regular tendra debidamente en cuenta la fase del ciclo
economico y las repercusiones que las contribuciones prociclicas puedan
tener a la hora de establecer las contribuciones anuales en el contexto
del presente apartado.

4. A mas tardar el 31 de octubre de 2016, la ABE remitira a la
Comision un informe con recomendaciones sobre el punto de referencia
adecuado para establecer el nivel fijado como objetivo del mecanismo
de financiacion de la resolucion, y en dicho informe se indicard, en
particular, los pasivos totales constituyen una base mas adecuada que
los depositos garantizados.

5. Sobre la base de los resultados del informe contemplado en el
apartado 4, la Comision presentara al Parlamento Europeo y al Consejo,
si procede, a mas tardar el 31 de diciembre de 2016, una propuesta
legislativa relativa a la base para establecer el nivel que se fijard como
objetivo de los mecanismos de financiacion de la resolucion.

Articulo 103

Contribuciones ex ante

1. Con el fin de alcanzar el nivel fijado como objetivo en el arti-
culo 102, los Estados miembros velaran por que las contribuciones se
recauden de las entidades autorizadas de su territorio, incluidas las
sucursales de la Unidn, al menos una vez al afio.

2. La contribucion de cada entidad correspondera a la proporcion que
represente su pasivo (excluidos los fondos propios) menos los depositos
garantizados respecto de los pasivos agregados (excluidos los fondos
propios) menos los depositos garantizados de todas las entidades auto-
rizadas en el territorio del Estado miembro.
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Dichas contribuciones se adaptaran proporcionalmente al perfil de riesgo
de las entidades, de acuerdo con los criterios adoptados con arreglo al
apartado 7.

3. Los recursos financieros disponibles que se tendran en cuenta para
alcanzar el nivel fijado como objetivo en el articulo 102 podran incluir
compromisos de pago irrevocables integramente respaldados por garan-
tias de activos de bajo riesgo libres de cargas por derechos de terceros,
de libre disposicion y asignados para el uso exclusivo de las autoridades
de resolucion para los fines especificados en el articulo 101, apartado 1.
La parte de compromisos de pago irrevocables no superard el 30 % del
importe total recaudado con arreglo al presente articulo.

4. Los Estados miembros se aseguraran de que la obligacion de pagar
las contribuciones establecidas en el presente articulo sea ejecutiva con
arreglo al Derecho nacional, y de que las contribuciones sean integra-
mente desembolsadas.

Los Estados miembros estableceran las oportunas obligaciones en ma-
teria de registro, contabilidad, informacioén y otras obligaciones con el
fin de garantizar el pago integro de las contribuciones. Los Estados
miembros aseguraran la existencia de medidas que comprueben debida-
mente el correcto pago de las contribuciones. Los Estados miembros
garantizaran medidas para impedir la evasion, el fraude y el abuso.

5. Los importes recaudados de conformidad con el presente articulo
se utilizaran unicamente para los fines previstos en el articulo 101,
apartado 1.

6. Con sujecion a lo dispuesto en los articulos 37, 38, 40, 41 y 42,
las cantidades recibidas de la entidad objeto de resolucion o de la
entidad puente, asi como los intereses u otros ingresos de inversiones
y cualquier otro beneficio, podran destinarse a los mecanismos de fi-
nanciacion.

7. Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar actos delegados
con arreglo al articulo 115 al objeto de especificar el concepto de ajuste
de las contribuciones en funcion del perfil de riesgo de las entidades, de
conformidad con el apartado 2 del presente articulo, teniendo en cuenta
todos los siguientes aspectos:

a) el nivel de riesgo de la entidad, con inclusion de la importancia de
sus actividades comerciales, los riesgos fuera de balance y su grado
de apalancamiento;

b) la estabilidad y variedad de las fuentes de financiacion y los activos
de elevada liquidez libres de cargas de la empresa;

¢) la situacion financiera de la entidad,

d) la probabilidad de que la entidad sea objeto de resolucion;

e) el grado en que la entidad se ha beneficiado con anterioridad de
ayudas financieras publicas extraordinarias;

f) la complejidad de la estructura de la entidad y su resolubilidad;
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g) la importancia de la entidad para la estabilidad del sistema financiero
o la economia de uno o varios Estados miembros o de la Unidn;

h) el hecho de que la entidad forme parte de un SIP.

8. Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar actos delegados
con arreglo al articulo 115 al objeto de especificar:

a) las obligaciones de registro, contabilidad, informacion y otras obli-
gaciones, contempladas en el apartado 4 y destinadas a garantizar el
pago efectivo de las contribuciones;

b) las medidas a que se refiere el apartado 4, a fin de permitir una
adecuada comprobacion del correcto pago de las contribuciones;

Articulo 104

Contribuciones extraordinarias ex post

1. Cuando los recursos financieros disponibles no sean suficientes
para cubrir las pérdidas, los costes o los demés gastos ocasionados
por la utilizacién de los mecanismos de financiacion, los Estados miem-
bros garantizaran la recaudacion de contribuciones extraordinarias ex
post de los organismos autorizados en su territorio con el fin de cubrir
las necesidades adicionales. Dichas contribuciones extraordinarias ex
post se asignaran entre las entidades de acuerdo con las normas esta-
blecidas en el articulo 103, apartado 2.

Las contribuciones extraordinarias ex post no superaran el triple del
importe anual de las contribuciones determinado con arreglo al arti-
culo 103.

2. El articulo 103, apartados 4 a 8, se aplicard a las contribuciones
recaudadas con arreglo al presente articulo.

3. La autoridad de resolucion podra aplazar, total o parcialmente, la
obligacion de una entidad de crédito del pago de la contribucion ex-
traordinaria ex post al mecanismo de financiacion de la resolucion si la
contribucioén pondria en peligro la liquidez o la solvencia de la entidad.
Ese aplazamiento no se concedera por un periodo superior a seis meses,
pero podra renovarse a peticion de la entidad de crédito. La contribu-
cion aplazada en virtud del presente apartado se efectuara cuando el
pago ya no ponga en peligro la liquidez o la solvencia de la entidad.

4.  Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar actos delegados
con arreglo al articulo 115 al objeto de especificar las circunstancias y
condiciones en las que la contribuciéon de una entidad pueda ser apla-
zada en virtud del apartado 3 del presente articulo.

Articulo 105

Recursos de financiacion alternativos

Los Estados miembros velaran por que, en caso de que los importes
recaudados de conformidad con el articulo 103 no sean suficientes para
cubrir las pérdidas, los costes u otros gastos ocasionados por la utiliza-
cion de los mecanismos de financiacion en su jurisdiccion y de que las
contribuciones extraordinarias ex post previstas en el articulo 104 no
estén disponibles de forma inmediata o no sean suficientes, los meca-
nismos de financiaciéon bajo su jurisdiccion estén habilitados para con-
traer empréstitos u otras formas de apoyo procedente de entidades,
entidades financieras o de otros terceros.
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Articulo 106

Préstamos entre mecanismos de financiacion

1. Los Estados miembros velaran por que los mecanismos de finan-
ciacion bajo su jurisdiccion puedan presentar una solicitud de préstamo
a todos los otros mecanismos de financiacion de la Unidn, en caso de
que:

a) los importes recaudados de conformidad con el articulo 103 no sean
suficientes para cubrir las pérdidas, los costes u otros gastos ocasio-
nados por la utilizacién de los mecanismos de financiacion;

b) las contribuciones extraordinarias ex post previstas en el articulo 104
no estén disponibles de forma inmediata, y

¢) los mecanismos de financiacion alternativos previstos en el arti-
culo 105 no estén disponibles de forma inmediata en condiciones
razonables.

2. Los Estados miembros se aseguraran de que los mecanismos de
financiacion bajo su jurisdiccion tengan la competencia de contratar
préstamos con otros mecanismos de financiacion de la Union en las
circunstancias especificadas en el apartado 1.

3. Tras la presentacion de una solicitud con arreglo al apartado 1,
cada uno de los demas mecanismos de financiacion de la Unién decidira
si concede el préstamo al mecanismo de financiacion que le ha presen-
tado la solicitud. Los Estados miembros podran exigir que dicha deci-
sion se adopte previa consulta al ministerio responsable o al gobierno, o
previa aprobacion del mismo. La decision se adoptard con la debida
urgencia.

4.  El tipo de interés, el periodo de amortizacion y otros términos y
condiciones de los préstamos seran acordados entre el mecanismo de
financiacién que haya solicitado el préstamo y los demas mecanismos
financieros que hayan decidido participar. Los préstamos de cada me-
canismo de financiacion participante tendran el mismo tipo de interés y
periodo de amortizacion, y otros términos y condiciones similares, salvo
que todos los mecanismos de financiacion participantes acuerden otra
cosa.

5. La cantidad prestada por cada mecanismo de financiacion de la
resolucion participante correspondera a la proporcion que represente la
cantidad de depositos garantizados en el Estado miembro de dicho
mecanismo de financiacion de la resolucion respecto de la cantidad
acumulada de los depositos garantizados en los Estados miembros de
los mecanismos de financiacion de la resolucion participantes. Dichos
tipos de contribucion podran variar previo acuerdo de todos los meca-
nismos de financiacion participantes.

6. Un préstamo pendiente a un mecanismo de financiacion de la
resolucion de otro Estado miembro con arreglo al presente articulo se
tratard como un activo del mecanismo de financiacion de la resolucion
que haya concedido el préstamo y podra tenerse en cuenta al calcular el
nivel de financiacion de dicho mecanismo de financiacion.

Articulo 107

Mutualizacion de los mecanismos nacionales de financiacion en el
caso de resoluciones de grupo

1.  Los Estados miembros velaran por que, en el caso de las resolu-
ciones de grupo, contempladas en el articulo 91 o el articulo 92, cada
mecanismo nacional de financiacion de cada una de las entidades que
forman parte de un grupo contribuya a la financiacion de la resolucion
de grupo de acuerdo con lo dispuesto en el presente articulo.
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2. A efectos del apartado 1, la autoridad de resolucién a nivel de
grupo, previa consulta a las autoridades de resolucion de las entidades
que forman parte del grupo, propondra, si fuera necesario antes de
emprender cualquier medida de resolucion, un plan de financiacion
como parte del »C3 dispositivo de resolucion de grupo « contem-
plado en los articulos 91 y 92.

El plan de financiacion se aprobara siguiendo el procedimiento de toma
de decisiones que figura en los articulos 91 y 92

3. El plan de financiacién incluira:

a) una valoracién de las entidades del grupo afectadas, con arreglo al
articulo 36;

b) las pérdidas que ha de reconocer cada entidad del grupo afectada en
el momento en que se aplique el instrumento de resolucion;

¢) respecto de cada entidad del grupo afectada, las pérdidas que sufriria
cada clase de accionistas y de acreedores;

d) toda contribucion que se exigiria hacer al sistema de garantia de
depositos de conformidad con el articulo 109, apartado 1;

e) la totalidad de la contribucion por el mecanismo de financiacion de
la resolucion y la finalidad y forma de la contribucion;

f) la base para calcular la cantidad con la que ha de contribuir cada
mecanismo de financiacion nacional de los Estados miembros en los
que estan establecidas las entidades de un grupo afectadas a la
financiacion de la resolucion de grupo, con vistas a cubrir la totali-
dad de la contribucion a la que se refiere la letra e);

g) la cantidad con la que ha de contribuir el mecanismo de financiacion
nacional de cada entidad del grupo afectada debe contribuir a la
financiacion de la resolucion de grupo y la forma de dichas
contribuciones;

h) la cantidad del préstamo que los mecanismos de financiacion de los
Estados miembros en los que estan establecidas las entidades de un
grupo afectadas contrataran con las entidades, entidades financieras y
otros terceros, con arreglo al articulo 105;

i) un calendario de utilizacion de los mecanismos de financiacion de
los Estados miembros en los que estan establecidas las entidades de
un grupo afectadas, calendario que debe poder prorrogarse, cuando
sea necesario.

4.  La base para la asignacion de la contribucion a la que se refiere el
apartado 3, letra e), serda coherente con el apartado 5 del presente
articulo y con los principios establecidos en el plan de resolucion de
grupo con arreglo al articulo 12, apartado 3, letra f), a menos que en el
plan de financiacion se haya acordado otra cosa.

5. Salvo que en el plan de financiacion se haya acordado otra cosa, la
base para calcular la contribucién de cada mecanismo de financiacion
nacional tendra en cuenta, en particular:

a) la proporcion de los activos ponderados por riesgo del grupo en
poder de las entidades e instituciones contempladas en el articulo 1,
apartado 1, letras b), ¢) y d), establecidas en el Estado miembro del
mecanismo de financiacion de la resolucion;
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b) la proporcioén de los activos del grupo en poder de las entidades e
instituciones contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) y
d), establecidas en el Estado miembro del mecanismo de financiacion
de la resolucion;

¢) la proporcion de las pérdidas que hayan dado lugar a la necesidad de
resolucion de grupo y que se hayan originado en las entidades del
grupo bajo la supervision de las autoridades competentes en el Es-
tado miembro del mecanismo de financiaciéon de la resolucién, y

d) la proporcion de los recursos de los mecanismos de financiacion del
grupo que, con arreglo al plan de financiacion, se prevé que vayan a
ser utilizados para beneficiar directamente a las entidades del grupo
establecidas en el Estado miembros del mecanismo de financiacion
de la resolucion.

6. Los Estados miembros estableceran de antemano normas y proce-
dimientos para garantizar que cada mecanismo nacional de financiacion
bajo su jurisdiccion pueda realizar su contribucion a la financiacion de
la resolucion de grupo inmediatamente sin perjuicio de lo dispuesto en
el apartado 2.

7. A efectos del presente articulo, los Estados miembros se asegura-
ran de que los mecanismos de financiacion de grupo estén habilitados,
en las condiciones establecidas en el articulo 105, para contraer emprés-
titos u otras formas de apoyo procedente de entidades, entidades finan-
cieras o de otros terceros.

8. Los Estados miembros se aseguraran de que los mecanismos na-
cionales de financiacion bajo su jurisdiccion puedan garantizar cualquier
empréstito contraido por los mecanismos de financiacion de grupo de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 7.

9. Los Estados miembros velaran por que cualquier ingreso o bene-
ficio derivado de la utilizacién de los mecanismos de financiaciéon de
grupo se asigne a los mecanismos nacionales de financiacion en funcion
de sus contribuciones a la financiacion del procedimiento de resolucion,
segun establece el apartado 2.

Articulo 108

Orden de prelacion en caso de insolvencia

1. Los Estados miembros se aseguraran de que, en su legislacion
nacional aplicable a los procedimientos de insolvencia ordinarios:

a) los créditos siguientes tengan la misma prelacion entre si y prioridad
sobre los créditos no garantizados de los acreedores ordinarios:

i) la parte de los depdsitos admisibles de personas fisicas y de
microempresas y pequefias y medianas empresas que exceda
del nivel de cobertura previsto en el articulo 6 de la Directiva
2014/49/UE,

ii) los depositos de personas fisicas y de microempresas y pequeias
y medianas empresas que serian depoésitos admisibles si no se
hubieran efectuado a través de sucursales situadas fuera de la
Unidn de entidades establecidas en la Union;
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b) los depositos siguientes tengan la misma prelacion entre si y priori-
dad sobre los contemplados en la letra a):

i) los depdsitos con cobertura;

i) los sistemas de garantia de depdsitos que se subroguen en los
derechos y obligaciones de los depositantes con cobertura en caso
de insolvencia.

2. Los Estados miembros velaran por que, en el caso de las entidades
a que se refiere el articulo 1, apartado 1, parrafo primero, letras a) a d),
los créditos ordinarios no garantizados tengan, en su legislacion nacio-
nal por la que se rige el procedimiento de insolvencia ordinario, prio-
ridad sobre los créditos no garantizados derivados de instrumentos de
deuda que cumplan las siguientes condiciones:

a) que los instrumentos de deuda tengan un vencimiento contractual
original de un afio como minimo;

b) que los instrumentos de deuda no tengan ningun derivado implicito y
no sean ellos mismos productos derivados;

¢) que los correspondientes documentos contractuales y, en su caso, el
folleto, relativos a la emision se refieran expresamente a su menor
orden de prelacion en virtud del presente apartado.

3.  Los Estados miembros velaran por que los créditos no garantiza-
dos derivados de los instrumentos de deuda que cumplan las condicio-
nes estipuladas en el apartado 2, letras a), b) y c¢) del presente articulo
tengan, en su legislacion nacional por la que se rige el procedimiento de
insolvencia ordinario, mayor prioridad que los créditos derivados de los
instrumentos a que se refiere el articulo 48, apartado 1, letras a) a d).

4. Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 5 y 7, los Estados
miembros velaran por que la legislacion nacional por la que se rige el
procedimiento de insolvencia ordinario vigente a 31 de diciembre de
2016 se aplique al orden de prelacion en los procedimientos de insol-
vencia ordinarios de los créditos no garantizados derivados de instru-
mentos de deuda emitidos por las entidades contempladas en el arti-
culo 1, apartado 1, parrafo primero, letras a) a d), de la presente Di-
rectiva antes de la fecha de entrada en vigor de las medidas previstas en
la legislacion nacional de incorporacion de la Directiva (UE) 2017/2399
del Parlamento Europeo y del Consejo (1).

5. Si, después del 31 de diciembre de 2016 y antes del 28 de di-
ciembre de 2017, un Estado miembro hubiere adoptado una norma
legislativa nacional por la que se rija el orden de prelacion en los
procedimientos de insolvencia ordinarios de los créditos no garantizados
derivados de instrumentos de deuda emitidos después de la fecha de
aplicacion de dicha norma legislativa nacional, el apartado 4 del pre-
sente articulo no serd aplicable a los créditos derivados de instrumentos
de deuda emitidos después de la fecha de aplicacion de dicha norma
legislativa nacional, siempre y cuando se cumplan todas las condiciones
siguientes:

a) que en virtud de dicha norma legislativa nacional, en el caso de las
entidades a que se refiere el articulo 1, apartado 1, parrafo primero,
letras a) a d), los créditos ordinarios no garantizados tengan, en el
procedimiento de insolvencia ordinario, mayor prioridad que los
créditos no garantizados derivados de instrumentos de deuda que
cumplan las siguientes condiciones:

(") Directiva (UE) 2017/2399 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de
diciembre de 2017, por la que se modifica la Directiva 2014/59/UE en lo que
respecta al orden de prioridad de los instrumentos de deuda no garantizada en
caso de insolvencia (DO L 345 de 27.12.2017, p. 96).
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i) que los instrumentos de deuda tengan una duracién contractual
original de un afio como minimo;

ii) que no sean derivados ni tengan ningun derivado implicito; y

iii) que los correspondientes documentos contractuales y, en su caso,
el folleto, relativos a la emision se refieran expresamente a su
menor orden de prelacion de conformidad con la norma legisla-
tiva nacional,

b) que en virtud de dicha norma legislativa nacional, los créditos no
garantizados derivados de los instrumentos de deuda que cumplan
las condiciones estipuladas en la letra a) tengan, en el procedimiento
de insolvencia ordinario, mayor prioridad que los créditos derivados
de los instrumentos a que se refiere el articulo 48, apartado 1, letras
a) a d).

En la fecha de entrada en vigor de las medidas previstas en la legisla-
cion nacional de incorporacion de la Directiva (UE) 2017/2399, los
créditos no garantizados derivados de instrumentos de deuda contem-
plados en la letra b) del parrafo primero ocuparan el mismo orden de
prelacion que los contemplados en el apartado 2, letras a), b) y ¢), y en
el apartado 3 del presente articulo.

6. A los efectos del apartado 2, letra b), y del apartado 5, parrafo
primero, letra a), inciso ii), los instrumentos de deuda con tipos de
interés variable derivados de tipos de referencia de uso generalizado y
los instrumentos de deuda no denominados en la moneda nacional del
emisor, siempre que el capital, el reembolso y el interés estén denomi-
nados en la misma moneda no tendran la consideracion de instrumentos
de deuda con derivados implicitos Gnicamente como consecuencia de
esas caracteristicas.

7.  Los Estados miembros que, con anterioridad al 31 de diciembre de
2016, hayan adoptado una norma legislativa nacional por la que se rija
el procedimiento de insolvencia ordinario en virtud de la cual los cré-
ditos ordinarios no garantizados derivados de instrumentos de deuda
emitidos por las entidades contempladas en el articulo 1, apartado 1,
parrafo primero, letras a) a d), ocupen dos o mas posiciones diferentes
dentro del orden de prelacion, o en virtud de la cual se haya modificado
el orden de prelacion de los créditos ordinarios no garantizados deriva-
dos de tales instrumentos de deuda con respecto a todos los demas
créditos ordinarios no garantizados que tengan la misma prelacion, po-
dran disponer que los instrumentos que tengan la menor prelacion de
entre los citados créditos ordinarios no garantizados tengan la misma
prelacion que los créditos que cumplen las condiciones del apartado 2,
letras a), b) y ¢), y del apartado 3 del presente articulo.

Articulo 109

Utilizacion de los sistemas de garantia de depositos en el contexto de
la resolucion

1.  Los Estados miembros velaran por que, cuando las autoridades de
resolucion emprendan una medida de resolucion, y siempre que dicha
medida garantice a los depositantes la continuidad del acceso a sus
depositos, el sistema de garantia de depositos al que esté afiliada la
entidad se haga responsable de:

a) cuando se aplique el instrumento de recapitalizacion interna, el im-
porte en el que se tendrian que amortizar los depositos de los depo-
sitantes cubiertos para absorber las pérdidas de la entidad con arreglo
al articulo 46, apartado 1, letra a), en caso de que los depositos
garantizados se hubieran incluido en el ambito de aplicacion del
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instrumento de recapitalizacion interna y se hubieran amortizado en
el mismo grado que los créditos de los acreedores con el mismo
nivel de prioridad con arreglo a la legislacion nacional aplicable a
los procedimientos de insolvencia ordinarios, o

b) cuando se apliquen uno o varios instrumentos de resolucion distintos
de la recapitalizacion interna, el importe de las pérdidas que habrian
sufrido los depositantes cubiertos en caso de que hubieran sufrido
pérdidas en proporcion a las pérdidas sufridas por acreedores con el
mismo nivel de prioridad con arreglo a la legislacion nacional apli-
cable a los procedimientos de insolvencia ordinarios.

En todos los casos, la responsabilidad del sistema de garantia de depo-
sitos no superara el importe de las pérdidas que habria tenido que
soportar la entidad, en caso de que hubiera sido liquidada con arreglo
a los procedimientos de insolvencia ordinarios.

Cuando se aplique el instrumento de recapitalizacion interna, no se
exigira al sistema de garantia de depositos que contribuya a los costes
de la recapitalizacion interna de la entidad o de la entidad puente con
arreglo al articulo 46, apartado 1, letra b).

Cuando se concluya mediante una valoracion con arreglo al articulo 74
que la contribucion del sistema de garantia de depdsitos a la resolucion
ha sido mayor que las pérdidas netas en las que se hubiera incurrido en
caso de liquidacion con arreglo a los procedimientos de insolvencia
ordinarios, el sistema de garantia de depdsitos tendra derecho al pago
de la diferencia por el mecanismo de financiacién de la resolucion, de
conformidad con el articulo 75.

2. Los Estados miembros velaran por que la determinacion del im-
porte de que se haga responsable el sistema de garantia de depdsitos con
arreglo a lo dispuesto en el apartado 1 del presente articulo se ajuste a
las condiciones establecidas en el articulo 36,

3. La contribucion del sistema de garantia de depositos a efectos de
lo dispuesto en el apartado 1 se hard en efectivo.

4. Cuando los depositos admisibles de una entidad objeto de resolu-
cion se transmitan a otra entidad a través del instrumento de venta del
negocio o de constitucion de una entidad puente, los depositantes no
podran reclamar crédito alguno ante el sistema de garantia de depdsitos,
en virtud de la Directiva 2014/49/UE, por partes no transmitidas de los
depdsitos que obran en la entidad objeto de resolucion, siempre que el
importe de los fondos transmitidos sea igual o superior al nivel de
cobertura acumulado previsto en el articulo 6 de la Directiva
2014/49/UE.

5. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 a 4, si se utilizan
recursos financieros disponibles de un sistema de garantia de depoésitos
en virtud de los mismos y posteriormente se reducen a menos de dos
tercios del nivel fijado como objetivo, la contribucioén regular al sistema
de garantia de depositos se fijard en un nivel que permita alcanzar el
nivel fijado como objetivo en un plazo de seis afios.

En cualquier caso, la responsabilidad de los sistemas de garantia de
depositos no serd superior a un importe equivalente al 50 % del nivel
fijado como objetivo en virtud del articulo 10 de la Directiva
2014/49/UE. Los Estados miembros, teniendo en cuenta las particulari-
dades de su sector bancario nacional, podran establecer un porcentaje
superior al 50 %.

En cualquier caso, la participacion del sistema de garantia de depdsitos
en virtud de la presente Directiva no sera superior a las pérdidas en las
que se hubiera incurrido en caso de liquidacion con arreglo a los pro-
cedimientos de insolvencia ordinarios.
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TITULO VIII
SANCIONES

Articulo 110

Sanciones administrativas y otras medidas administrativas

1. Sin perjuicio del derecho de los Estados miembros de prever e
imponer sanciones penales, los Estados miembros establecerdn normas
relativas a sanciones administrativas y otras medidas administrativas
aplicables en caso de incumplimiento de las disposiciones nacionales
de transposicion de la presente Directiva, y adoptaran todas las medidas
necesarias para asegurarse de que estas sean ejecutadas. Cuando los
Estados miembros decidan no establecer normas relativas a sanciones
administrativas para las infracciones que estén sancionadas por el Dere-
cho penal nacional, comunicardn a la Comisién las disposiciones de
Derecho penal pertinentes. Las sanciones administrativas y otras medi-
das administrativas seran eficaces, proporcionadas y disuasorias.

2. Los Estados miembros se aseguraran de que, en caso de infraccion
de las obligaciones contempladas en el apartado 1 aplicables a las
entidades, las entidades financieras y las empresas matrices de la Union,
puedan aplicarse sanciones administrativas, con sujecion a las condicio-
nes establecidas en la legislacion nacional, a los miembros del 6rgano
de direccion y a otras personas fisicas que, de acuerdo con la legislacion
nacional, sean responsables de la citada infraccion.

3.  Se otorgara la competencia para ejercer el poder sancionador que
prevé la presente Directiva a las autoridades de resolucion o, si fueran
diferentes, a las autoridades competentes, en funcion del tipo de infrac-
cion. Se otorgaran a las autoridades de resoluciéon y a las autoridades
competentes todas las facultades de recopilacion de informacion y de
investigacion necesarias para el ejercicio de sus funciones respectivas.
Al ejercer sus facultades sancionadoras, las autoridades de resolucion y
las autoridades competentes cooperaran estrechamente para garantizar
que las sanciones administrativas u otras medidas administrativas ofrez-
can los resultados deseados y coordinaran su actuacion en los casos
transfronterizos.

4.  Las autoridades de resolucion y las autoridades competentes ejer-
ceran sus competencias administrativas para imponer sanciones de
acuerdo con la presente Directiva y la legislacion nacional con arreglo
a las siguientes modalidades:

a) directamente;
b) en colaboracion con otras autoridades;
¢) bajo su responsabilidad, delegando en dichas autoridades;

d) mediante solicitud dirigida a las autoridades judiciales competentes.

Articulo 111

Disposiciones especificas

1. Los Estados miembros velaran por que sus disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas establezcan sanciones y otras medidas
administrativas al menos por lo que respecta a las siguientes situaciones:

a) cuando no se hayan elaborado, mantenido y actualizado los planes
de »C3 recuperacion «d y los planes de »C3 recuperacion « de
grupo, infringiendo los articulos 5 o 7;

b) cuando no se haya notificado a la autoridad competente la intencion
de prestar ayuda financiera de grupo, infringiendo el articulo 25;
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¢) cuando no se haya facilitado toda la informacién necesaria para la
elaboracion de planes de resolucion, infringiendo el articulo 11;

d) cuando el 6rgano de direccion de una entidad o institucién contem-
plada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), no haya noti-
ficado a la autoridad competente que la entidad o institucién contem-
plada en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), es inviable o
exista la probabilidad de que lo vaya a ser infringiendo el articulo 81,
apartado 1.

2. Los Estados miembros velaran por que, en los casos contemplados
en el apartado 1, entre las sanciones administrativas y otras medidas
administrativas aplicables se encuentren al menos las siguientes:

a) una declaracion publica que indique la persona fisica, entidad, enti-
dad financiera, empresa matriz de la Unién u otra persona juridica
responsable y la naturaleza de la infraccion;

b) un requerimiento dirigido a la persona fisica o juridica responsable
para que ponga fin a su conducta y se abstenga de repetirla;

¢) la imposicién de una prohibiciéon temporal de ejercer funciones en
entidades o sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1,
letras b), c) o d), a alguno de los miembros del 6rgano de direccion
0 de la alta direccion de la entidad o sociedad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), o a cualquier otra persona
fisica que se considere responsable;

d) si se trata de una persona juridica, sanciones pecuniarias adminis-
trativas de hasta el 10 % de su volumen de negocios total neto anual
en el ejercicio anterior; cuando la persona juridica sea una filial de
una empresa matriz, el volumen de negocios pertinente sera el vo-
lumen de negocios resultante de las cuentas consolidadas de la em-
presa matriz Ultima en el ejercicio anterior;

e) si se trata de una persona fisica, sanciones pecuniarias administrati-
vas de hasta 5 000 000 EUR o, en los Estados miembros en los que
el euro no sea la moneda oficial, el valor correspondiente en la
moneda nacional el 2 de julio de 2014;

f) sanciones pecuniarias administrativas de hasta el doble del importe
de los beneficios obtenidos gracias a la infraccion, en caso de que
puedan determinarse.

Articulo 112

Publicacion de las sanciones administrativas

1. Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolu-
cion y las autoridades competentes publiquen en su sitio web oficial, al
menos, las sanciones administrativas impuestas por ellas por la infrac-
cion de las disposiciones nacionales adoptadas para transponer lo dis-
puesto en la presente Directiva, que no hayan sido objeto de recurso o
que hayan agotado la posibilidad de recurso. La publicacion se llevara a
cabo sin demora injustificada, una vez se haya informado a la persona
fisica o juridica de dicha decision, con inclusion de informacion sobre el
tipo y la naturaleza de la infraccion y la identidad de la persona fisica o
juridica sobre la que recaiga la sancion.

Cuando los Estados miembros permitan la publicacion de las sanciones
recurridas, las autoridades de resolucion y las autoridades competentes
publicardn en su sitio web oficial, sin demora injustificada, informacién
sobre el estado en que se encuentra el recurso y el resultado del mismo.
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2. Las autoridades de resolucion y las autoridades competentes pu-
blicaran las sanciones impuestas por ellas de manera anénima, de un
modo que respete las disposiciones de la legislacion nacional, en cual-
quiera de las circunstancias siguientes:

a) cuando la sancién se imponga a una persona fisica y de una evalua-
cioén previa obligatoria de la proporcionalidad de la publicacion de
los datos personales resulte que dicha publicacion es
desproporcionada;

b) cuando la publicacion pudiera poner en peligro la estabilidad de los
mercados financieros o una investigacion penal en curso;

¢) cuando la publicacion pudiera causar un dafio desproporcionado a las
entidades o sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1,
letras b), ¢) o d), o a las personas fisicas implicadas, en la medida en
que se pueda determinar el dafio.

Como alternativa, en tales casos la publicacion de los datos de que se
trate podra aplazarse por un periodo razonable de tiempo si se prevé que
en el transcurso de ese periodo dejen de existir las razones que justifi-
quen una publicacion andénima.

3. Las autoridades de resolucion y las autoridades competentes ga-
rantizaran que toda la informacion publicada de acuerdo con el presente
articulo permanezca en su sitio web oficial durante cinco aflos como
minimo. Los datos personales que figuren en la publicacion solo se
mantendran en el sitio web oficial de la autoridad de resolucion o de
la autoridad competente durante el periodo que resulte necesario de
conformidad con las normas de proteccion de datos aplicables.

4. A mas tardar el 3 de julio de 2016, la ABE remitira a la Comision
un informe sobre la publicacion de sanciones por los Estados miembros
de manera anénima segun lo establecido en el apartado 2, en particular
cuando se hayan observado divergencias significativas al respecto entre
los Estados miembros. Dicho informe examinara asimismo cualquier
divergencia significativa en la duraciéon de la publicacion de sanciones
conforme a la legislacion nacional de los Estados miembros aplicable a
la publicacion de sanciones.

Articulo 113

Mantenimiento de una base de datos central por la ABE

1.  Con sujecion a los requisitos en materia de secreto profesional
contemplados en el articulo 84, las autoridades de resolucion y las
autoridades competentes informaran a la ABE de todas las sanciones
administrativas impuestas por ellas en aplicacion del articulo 111 y del
estado en que se encuentre el recurso y de su resultado. La ABE
mantendra una base de datos central en la que constaran las sanciones
que se le hayan comunicado exclusivamente a fines de intercambio de
informacion entre autoridades de resolucion. A dicha base de datos solo
podran acceder las autoridades de resoluciéon y se actualizara con la
informacion facilitada por las autoridades de resolucion. La ABE man-
tendra una base de datos central en la que constaran las sanciones que
se le hayan comunicado exclusivamente a fines de intercambio de in-
formacion entre autoridades competentes. Dicha base de datos, a la que
solo podran acceder las autoridades competentes, se actualizara con la
informacion facilitada por las autoridades competentes.

2. La ABE mantendrd una pagina web con enlaces a cada publica-
cion de sanciones de las autoridades de resolucion y a cada publicacion
de sanciones de las autoridades competentes, con arreglo al articulo 112,
e indicard el periodo durante el cual cada Estado miembro publica las
sanciones.
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Articulo 114

Aplicacion efectiva de sanciones y ejercicio de las competencias
sancionadoras por parte de las autoridades competentes y de las
autoridades de resolucion

Los Estados miembros velardn por que, a la hora de determinar el tipo
de las sanciones administrativas u otras medidas administrativas y el
nivel de las sanciones pecuniarias administrativas, las autoridades com-
petentes y las autoridades de resolucion tengan en cuenta todas las
circunstancias pertinentes, y en particular, segiin corresponda:

a) la gravedad y duracion de la infraccion;

b) el grado de responsabilidad de la persona fisica o juridica en cues-
tion;

c¢) la solidez financiera de la persona fisica o juridica responsable,
reflejada, por ejemplo, en el volumen de negocios total de la persona
juridica responsable o en los ingresos anuales de la persona fisica
responsable;

d) el importe de los beneficios obtenidos o las pérdidas evitadas por la
persona fisica o juridica responsable, en la medida en que puedan
determinarse;

e) las pérdidas para terceros causadas por la infraccion, en la medida en
que puedan determinarse;

f) el nivel de cooperacion de la persona fisica o juridica responsable
con la autoridad competente y la autoridad de resolucion;

g) las infracciones anteriores de la persona fisica o juridica responsable;

h) toda posible consecuencia sistémica de la infraccion.

TITULO IX
COMPETENCIAS DE EJECUCION

Articulo 115

Ejercicio de la delegacion

1. Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar actos delegados
en las condiciones establecidas en el presente articulo.

2. Los poderes para adoptar actos delegados mencionados en el ar-
ticulo 2, parrafo segundo, articulo 44, apartado 11, articulo 76, apartado
4, articulo 103, apartados 7 y 8 y articulo 104, apartado 4, se otorgan
por un periodo de tiempo indefinido a partir del 2 de julio de 2014.

3. La delegacion de poderes mencionada en el articulo 2, parrafo
segundo, articulo 44, apartado 11, articulo 76, apartado 4, articulo 103,
apartados 7 y 8 y articulo 104, apartado 4, podra ser revocada en
cualquier momento por el Parlamento Europeo o por el Consejo. La
decision de revocacion pondra término a la delegacion de los poderes
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que en ella se especifiquen. La decision surtirad efecto al dia siguiente de
su publicacion en el Diario Oficial de la Union Europea o en una fecha
posterior indicada en la misma. No afectard a la validez de los actos
delegados que ya estén en vigor.

4.  Tan pronto como la Comision adopte un acto delegado lo notifi-
cara simultdaneamente al Parlamento Europeo y al Consejo.

5. Los actos delegados adoptados en virtud del articulo 2, parrafo
segundo, articulo 44, apartado 11, articulo 76, apartado 4, articulo 103,
apartados 7 y 8 y articulo 104, apartado 4, entraran en vigor unicamente
si, en un plazo de tres meses desde su notificacion al Parlamento Europeo
y al Consejo, ni el Parlamento Europeo ni el Consejo formulan objecio-
nes o si, antes del vencimiento de dicho plazo, tanto el uno como el otro
informan a la Comision de que no las formularan. El plazo se prorrogara
tres meses a iniciativa del Parlamento Europeo o del Consejo.

6. La Comision no adoptara actos delegados si el tiempo de control
de que dispone el Parlamento Europeo se reduce a menos de cinco
meses, incluida una eventual prérroga.

TITULO X

MODIFICACIONES DE LAS DIRECTIVAS 82/891/CEE, 2001/24/CE,

2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE,

2012/30/UE, Y 2013/36/UE Y DE LOS REGLAMENTOS (UE)
n° 1093/2010 Y n° 648/2012

Articulo 117
Modificaciones de la Directiva 2001/24/CE

La Directiva 2001/24/CE queda modificada como sigue:

1) En el articulo 1 se afaden los apartados siguientes:

«3. La presente Directiva también se aplicara a las empresas de
servicios de inversion, definidas en el articulo 4, apartado 1, punto 2,
del Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo (*), y a sus sucursales establecidas en Estados miembros
distintos a aquellos en los que tienen su sede.

4. En caso de aplicacion de los instrumentos de resolucion y de
ejercicio de las competencias de resolucion previstos por la Directiva
2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (**), las dispo-
siciones de la presente Directiva también se aplicaran a las entidades
financieras, empresas y empresas matriz incluidas en el dmbito de
aplicacion de la Directiva 2014/59/UE.

5. Los articulos 4 y 7 de la presente Directiva no se aplicaran
cuando se aplique el articulo 83 de la Directiva 2014/59/EU.
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6.  El articulo 33 de la presente Directiva no se aplicara cuando se
aplique el articulo 84 de la Directiva 2014/59/EU.

(*) Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos pruden-
ciales de las entidades de crédito y las empresas de servicios de
inversién, y por el que se modifica el Reglamento (UE)
n° 648/2012 (DO L 176 de 27.6.2013, p. 1).

(**) Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 15 de mayo de 2014, por la que se establece un marco para
la »C3 recuperacion « y la resolucion de entidades y empre-
sas de servicios de inversion, y por la que se modifican la
Directiva 82/891/CEE del Consejo y las Directivas
2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE,
2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE y 2013/36/UE, y los
Reglamentos (UE) n° 1093/2010 y n® 648/2012 del Parlamento
Europeo y del Consejo (DO L 173 de 12.6.2014, p. 190).».

El articulo 2 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 2

Definiciones

A efectos de la presente Directiva se entendera por:

"Estado miembro de origen": un Estado miembro de origen tal
como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 43, del Re-
glamento (UE) n° 575/2013,

— "Estado miembro de acogida": un Estado miembro de acogida tal
como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 44, del Re-
glamento (UE) n°® 575/2013,

— "sucursal": una sucursal tal como se define en el articulo 4,
apartado 1, punto 17, del Reglamento (UE) n° 575/2013,

— "autoridad competente": una autoridad competente tal como se
define en el articulo 4, apartado 1, punto 40, del Regla-
mento (UE) n® 575/2013 o una autoridad de resolucion en el
sentido del articulo 2, parrafo 1, apartado 18, de la Directiva
2014/59/EU con respecto a las medidas de saneamiento adopta-
das en virtud de dicha Directiva,

— "administrador": toda persona u 6rgano nombrado por las auto-
ridades administrativas o judiciales cuya funcion sea administrar
las medidas de saneamiento,

— "autoridades administrativas o judiciales": las autoridades admi-
nistrativas o judiciales de los Estados miembros competentes
para las medidas de saneamiento o los procedimientos de liqui-
dacion,

— "medidas de saneamiento": las medidas encaminadas a preservar
o restablecer la situacion financiera de una entidad de crédito o
de una empresa de servicios de inversion, tal como se define en
el articulo 4, apartado 1, punto 2, del Reglamento (UE)
n® 575/2013, que puedan afectar a los derechos preexistentes
de terceras partes, incluidas las medidas que supongan la posi-
bilidad de suspender pagos, suspender medidas de ejecucion o
reducir créditos; dichas medidas incluyen la aplicacion de los
instrumentos de resolucion y el ejercicio de las competencias
de resolucion contempladas por la Directiva 2014/59/UE,
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— "liquidador": toda persona u 6rgano nombrado por las autorida-
des administrativas o judiciales cuya funcion sea gestionar los
procedimientos de liquidacion,

— "procedimientos de liquidacion": los procedimientos colectivos
incoados y controlados por las autoridades administrativas o
judiciales de un Estado miembro, con el fin de liquidar activos
bajo la supervision de esas autoridades, incluso cuando los pro-
cedimientos concluyan mediante una convenio u otra medida
analoga,

— "mercado regulado": un mercado regulado tal como se define en
el articulo 4, apartado 1, punto 21, de la Directiva 2014/65/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo (*),

— "instrumento": un instrumento financiero tal como se define en
el articulo 4, apartado 1, punto 50, letra b), del Reglamento (UE)
n® 575/2013.

(*) Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de

15 de mayo de 2014, relativo a los mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y
la Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de 12.6.2014, p. 349).».

~

El articulo 25 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 25
Acuerdos de compensacion

No obstante lo dispuesto en los articulos 68 y 71 de la Directiva
2014/59/UE, los acuerdos de compensacion se regiran exclusi-
vamente por la ley aplicable al contrato que rige dichos acuer-
dos.».

El articulo 26 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 26
Acuerdos de recompra

No obstante lo dispuesto en los articulos 68 y 71 de la Directiva
2014/59/UE y en el articulo 24 de la presente Directiva, los acuerdos
de recompra se regiran exclusivamente por la ley aplicable al con-
trato que rige dichos acuerdos.».

Articulo 118
Modificacion de la Directiva 2002/47/CE

La Directiva 2002/47/CE queda modificada como sigue:

1) En el articulo 1 se anade el apartado siguiente:

«6.  Los articulos 4 a 7 de la presente Directiva no se aplicaran a ninguna
eventual restriccion a la ejecucion de acuerdos de garantia financiera ni a
ninguna eventual restriccion del efecto de una disposicion sobre acuerdos de
garantia financiera prendaria, acuerdos de liquidacion por compensacion o
acuerdos de compensacion que se impongan en virtud del titulo IV, capi-
tulos V o VI, de la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo (*), ni a ninguna restriccion de ese tipo que sea impuesta en virtud
de competencias similares en la legislacion nacional de un Estado miembro
a fin de facilitar la resolucion ordenada de cualquier entidad contemplada en
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el apartado 2, letra c), inciso iv), y letra d), que sea objeto de salvaguardas
como minimo equivalentes a las establecidas en el titulo IV, capitulo VII, de
la Directiva 2014/59/UE.

(*) Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
15 de mayo de 2014, por la que se establece un marco para la
P C3 recuperacion « y la resolucion de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion, y por la que se modifican la
Directiva 82/891/CEE del Consejo y las Directivas 2001/24/CE,
2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE,
2011/35/UE, 2012/30/UE y  2013/36/UE, y  los
Reglamentos (UE) n° 1093/2010 y n° 648/2012 del Parlamento
Europeo y del Consejo (DO L 173 de 12.6.2014, p. 190).».

El articulo 9 bis se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 9 bis

Directivas 2008/48/CE y 2014/59/UE.

La presente Directiva se entendera sin perjuicio de las Directivas
2008/48/CE y 2014/59/UE.».

Articulo 119
Modificacion de la Directiva 2004/25/CE

En el articulo 4, apartado 5, de la Directiva 2004/25/CE, se afade el
parrafo siguiente:

«Los Estados miembros velaran por que el articulo 5, apartado 1, de
la presente Directiva no se aplique en caso de utilizacion de los
instrumentos, competencias y mecanismos de resolucién que esta-
blece el titulo IV de la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Euro-
peo y del Consejo (*).

(*) Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
15 de mayo de 2014, por la que se establece un marco para la
P C3 recuperacion « y la resolucion de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion, y por la que se modifican la
Directiva 82/891/CEE del Consejo y las Directivas 2001/24/CE,
2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE,
2011/35/UE, 2012/30/UE y 2013/36/UE, y los Reglamentos
(UE) n° 1093/2010 y n° 648/2012 del Parlamento Europeo y
del Consejo (DO L 173 de 12.6.2014, p. 190).».

Articulo 121
Modificaciones de la Directiva 2007/36/CE

La Directiva 2007/36/CE queda modificada como sigue:

1) En el articulo 1 se anade el apartado siguiente:
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«4.  Los Estados miembros velaran por que la presente Directiva
no se aplique en caso de utilizacion de los instrumentos, competen-
cias y mecanismos de resolucion que establece el Titulo IV de la
Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (*).

(*) Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
15 de mayo de 2014, por la que se establece un marco para la
» C3 recuperacion 4 y la resolucion de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion, y por la que se modifican la
Directiva 82/891/CEE del Consejo y las Directivas 2001/24/CE,
2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE,
2011/35/UE, 2012/30/UE y  2013/36/UE, y  los
Reglamentos (UE) n° 1093/2010 y n° 648/2012 del Parlamento
Europeo y del Consejo (DO L 173 de 12.6.2014, p. 190).».

En el articulo 5 se afiaden los apartados siguientes:

«5. Los Estados miembros garantizaran que a los efectos de la
Directiva 2014/59/UE, la junta general, por una mayoria de dos
tercios de los votos validamente emitidos, pueda acordar o pueda
modificar los estatutos sociales en este sentido, que la junta general
en la que se decida sobre una ampliacion de capital sea convocada
en un plazo inferior al fijado en el apartado 1 del presente articulo,
siempre y cuando dicha junta no se celebre en un plazo de diez dias
a partir de la convocatoria, se cumplan las condiciones de los arti-
culos 27 o 29 de la Directiva 2014/59/UE y la ampliacioén de capital
sea necesaria para evitar las condiciones de resolucion establecidas
en los articulos 32 y 33 de dicha Directiva.

6. A efectos de lo dispuesto en el apartado 5, no se aplicara la
obligacion de cada Estado miembro de establecer una fecha unica,
contemplada en el articulo 6, apartado 3, ni la obligacion de asegurar
oportunamente la disponibilidad de un orden del dia revisado, con-
templada en el articulo 6, apartado 4, ni la obligacion de cada Estado
miembro de establecer una fecha unica de registro, contemplada en
el articulo 7, apartado 3.».

Articulo 124
Modificacion de la Directiva 2013/36/UE

Se suprime el apartado 4 del articulo 74 de la Directiva 2013/36/EU.

Articulo 125
Modificacion del Reglamento (UE) n° 1093/2010

El Reglamento (UE) n° 1093/2010 queda modificado como sigue:

1) En el articulo 4, el punto 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2)  "autoridad competente":

i) la autoridad competente tal como se define en el articulo 4,
apartado 1, punto 40, del Reglamento (UE) n® 575/2013 en el
sentido de las Directivas 2007/64/CE y 2009/110/CE,
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ii) en relacion con las Directivas 2002/65/CE y 2005/60/CE, las
autoridades competentes para garantizar el cumplimiento de los
requisitos de dichas Directivas por parte de las entidades de
crédito y financieras,

iii) en relacion con la Directiva 2014/49/UE del Parlamento Europeo
y del Consejo (*), una autoridad designada segun la definicion
del articulo 2, apartado 1, punto 18, de dicha Directiva,

iv) en relacion con la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo
y del Consejo (**), las autoridades de resolucion segun la defi-
nicion del articulo 2, apartado 1, punto 18, de dicha Directiva.

(*) Directiva 2014/49/UE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 16 de abril de 2014, relativa a los sistemas de garantia de
depositos (DO L 173 de 12.6.2014, p. 149).

(**) Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 15 de mayo de 2014, por la que se establece un marco para
la »C3 recuperacion « y la resolucion de entidades de crédito
y empresas de servicios de inversion, y por la que se modifican
la Directiva 82/891/CEE del Consejo y las Directivas
2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE,
2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE y 2013/36/UE, y los
Reglamentos (UE) n® 1093/2010 y n® 648/2012 del Parlamento
Europeo y del Consejo (DO L 173 de 12.6.2014, p. 190).».

2) En el articulo 40, apartado 6, se afiade el parrafo siguiente:

«Con el fin de actuar en el ambito de aplicacion de la Directiva
2014/59/UE, el miembro de la Junta de Supervisores a que se refiere
el apartado 1, letra b), podra, en su caso, estar acompafiado por un
representante de la autoridad de resolucion en cada Estado miembro,
sin derecho a voto.».

Articulo 126
Modificaciéon del Reglamento (UE) n° 648/2012

En el articulo 81, apartado 3, del Reglamento (UE) n°® 648/2012, se
aflade la letra siguiente:

«k) las autoridades de resolucion designadas con arreglo al articulo 3
de la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Con-
sejo (*).

(*) Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
15 de mayo de 2014, por la que se establece un marco para la
P C3 recuperacion d y la resolucion de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion, y por la que se modifican la
Directiva 82/891/CEE del Consejo y las Directivas 2001/24/CE,
2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE,
2011/35/UE, 2012/30/UE y  2013/36/UE, y  los
Reglamentos (UE) n® 1093/2010 y n°® 648/2012 del Parlamento
Europeo y del Consejo (DO L 173 de 12.6.2014, p. 190).».
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TITULO X1
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 127
Comité de Resolucion de la ABE

La ABE creara un comité interno permanente, de conformidad con el
articulo 41 del Reglamento (UE) n® 1093/2010, para preparar las deci-
siones que la ABE haya de tomar de conformidad con el articulo 44 de
dicho Reglamento, incluidas las decisiones sobre proyectos de normas
técnicas de regulacion y proyectos de normas técnicas de ejecucion en
relacion con tareas que se hayan conferido a las autoridades de resolu-
cion con arreglo a la presente Directiva. En particular, de conformidad
con el articulo 38, apartado 1, del Reglamento (UE) n°® 1093/2010, la
ABE velard por que ninguna decisién contemplada en dicho articulo
vulnere en modo alguno las competencias presupuestarias de los Esta-
dos miembros. Este comité interno estara compuesto por las autoridades
de resolucién a que se refiere el articulo 3 de la presente Directiva.

A efectos de la presente Directiva, la ABE cooperard con la AESPJ y
con la AEVM en el marco del Comité Mixto de las Autoridades Euro-
peas de Supervision, creado con arreglo al articulo 54 del Regla-
mento (UE) n® 1093/2010, del Reglamento (UE) n° 1094/2010 y del
Reglamento (UE) n® 1095/2010.

A efectos de la presente Directiva, la ABE garantizard la separacion
estructural entre el comité de resolucion y las demas funciones a que se
refiere el Reglamento (UE) n° 1093/2010. El comité de resolucion
promovera la elaboracion y coordinacion de los planes de resolucion
y desarrollara métodos para la resolucion de entidades financieras
inviables.

Articulo 128

Cooperacion con la ABE

Las autoridades competentes y las autoridades de resolucion cooperaran
con la ABE a efectos de la presente Directiva, de conformidad con el
Reglamento (UE) n® 1093/2010.

Las autoridades competentes y las autoridades de resolucion facilitaran a
la ABE, sin demora, toda la informacion necesaria para cumplir sus
obligaciones de conformidad con el articulo 35 del Reglamento (UE)
n°® 1093/2010.

Articulo 128 bis

Accesibilidad de la informacién en el punto de acceso tinico europeo

1. A partir del 10 de enero de 2030, los Estados miembros garanti-
zardn que, al hacer publica cualquier informacion a que se refieren el
articulo 26, apartado 1, y el articulo 45 undecies, apartado 3, de la
presente Directiva, la entidad pertinente presente dicha informacion al
mismo tiempo al organismo de recopilacion pertinente a que se refiere
el apartado 3 del presente articulo a fin de que sea accesible en el punto
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de acceso tnico europeo (PAUE), establecido con arreglo al Regla-
mento (UE) 2023/2859 del Parlamento Europeo y del Consejo (1).

Los Estados miembros garantizardn que la informacion cumpla los re-
quisitos siguientes:

a) se presentard en un formato que permita extraer los datos, tal como
se define en el articulo 2, punto 3, del Reglamento (UE) 2023/2859
o0, cuando asi lo exija el Derecho de la Union, en un formato legible
por maquina, tal como se define en el articulo 2, punto 4, de dicho
Reglamento;

b) ird acompafiada de los metadatos siguientes:

i) todos los nombres de la entidad correspondiente a que se refiere
la informacion,

ii) el identificador de entidad juridica de la entidad correspondiente,
tal como se estipula en el articulo 7, apartado 4, letra b), del
Reglamento (UE) 2023/2859,

iii) el tamafio de la entidad correspondiente por categoria, tal como
se estipula en el articulo 7, apartado 4, letra d), de dicho Re-
glamento,

iv) el tipo de informacion, clasificada tal como se estipula en el
articulo 7, apartado 4, letra ¢), de dicho Reglamento,

v) una indicacion de si la informacion incluye datos personales.

2. A efectos del apartado 1, letra b), inciso ii), los Estados miembros
garantizardn que las entidades obtengan un identificador de entidad
juridica.

3. A mas tardar el 9 de enero de 2030, a fin de que la informacion a
que se refiere el apartado 1 del presente articulo sea accesible en el
PAUE, los Estados miembros designaran al menos un organismo de
recopilacion, tal como se define en el articulo 2, punto 2, del Regla-
mento (UE) 2023/2859 y lo notificaran a la AEVM.

4. A partir del 10 de enero de 2030, los Estados miembros garanti-
zaran que la informacion a que se refieren los articulos 29, apartado 1,
y 112, apartado 1, de la presente Directiva sea accesible en el PAUE. A
tal fin, el organismo de recopilacion, tal como se define en el articulo 2,
punto 2, del Reglamento (UE) 2023/2859, sera la autoridad competente.

Los Estados miembros garantizaran que la informaciéon cumpla los si-
guientes requisitos:

a) se presentard en un formato que permita extraer los datos, tal como
se define en el articulo 2, punto 3, del Reglamento (UE) 2023/2859;

b) ira acompafiada de los metadatos siguientes:

i) todos los nombres de la institucion correspondiente a que se
refiere la informacion,

ii) cuando se conozca, el identificador de entidad juridica de la
institucion correspondiente, tal como se estipula en el articulo 7,
apartado 4, letra b), del Reglamento (UE) 2023/2859,

iii) el tipo de informacion, clasificada tal como se estipula en el
articulo 7, apartado 4, letra c), de dicho Reglamento,

iv) una indicacion de si esa informacion incluye datos personales.

(M) Reglamento (UE) 2023/2859 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
13 de diciembre de 2023, por el que se establece un punto de acceso tinico
europeo que proporciona un acceso centralizado a la informacion publica-
mente disponible pertinente para los servicios financieros, los mercados de
capitales y la sostenibilidad (DO L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI: http://
data.europa.cu/eli/reg/2023/2859/0j).
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5. A partir del 10 de enero de 2030, los Estados miembros garanti-
zaran que la informacion a que se refieren el articulo 33 bis, apartado 8,
el articulo 35, apartado 1, el articulo 83, apartado 4, y el articulo 112,
apartado 1, de la presente Directiva sea accesible en el PAUE. A tal fin,
el organismo de recopilacion, tal como se define en el articulo 2,
punto 2, del Reglamento (UE) 2023/2859, sera la autoridad de resolu-
cion.

Los Estados miembros garantizaran que la informacion cumpla los si-
guientes requisitos:

a) se presentara en un formato que permita extraer los datos, tal como
se define en el articulo 2, punto 3, del Reglamento (UE) 2023/2859;

b) ird acompafiada de los metadatos siguientes:

i) todos los nombres de la institucion correspondiente a que se
refiere la informacion,

ii) cuando se conozca, el identificador de entidad juridica de la
institucion correspondiente, tal como se estipula en el articulo 7,
apartado 4, letra b), de dicho Reglamento,

iii) el tipo de informacion, clasificada tal como se estipula en el
articulo 7, apartado 4, letra c), de dicho Reglamento,

iv) una indicacion de si la informacion incluye datos personales.

6. A fin de garantizar la recopilacion y gestion eficientes de la in-
formacion presentada de conformidad con el apartado 1, la ABE elabo-
rara proyectos de normas técnicas de ejecucion para especificar lo si-
guiente:

a) otros metadatos que deben acompaiiar a la informacion;
b) la estructuracion de los datos incluidos en la informacion;

c) para qué informacion se requiere un formato legible por maquina vy,
en esos casos, qué formato legible por maquina debe utilizarse.

A efectos de la letra c), la ABE evaluard las ventajas y desventajas de
los diferentes formatos legibles por maquina y realizara las pruebas de
campo adecuadas a tal efecto.

La ABE presentara a la Comision dichos proyectos de normas técnicas
de ejecucion.

Se otorgan a la Comision competencias para adoptar las normas técnicas
de ejecucion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado,
de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

7. En caso necesario, la ABE adoptara orientaciones para garantizar
que los metadatos presentados de conformidad con el apartado 6, pa-
rrafo primero, letra a), sean correctos.

Articulo 129

Revision

A mas tardar el 1 de junio de 2018, la Comision revisarad la aplicacion
de la presente Directiva y remitira un informe al Parlamento Europeo y
al Consejo al respecto. La Comision evaluard, en particular, los siguien-
tes elementos:

a) sobre la base del informe de la ABE contemplado en el articulo 4,
apartado 7, la necesidad de modificaciones destinadas a minimizar
las divergencias a nivel nacional;

b) sobre la base del informe de la ABE contemplado en el articulo 45,
apartado 19, la necesidad de modificaciones destinadas a minimizar
las divergencias a nivel nacional;
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c) el funcionamiento y la eficiencia de la funcion asignada a la ABE en
la presente Directiva, incluido el ejercicio de la mediacion.

Cuando resulte adecuado, dicho informe ird acompaiiado de una pro-
puesta legislativa.

No obstante la revision prevista en el parrafo primero, a mas tardar el
3 de julio de 2017, la Comision revisard especificamente la aplicacion
de los articulos 13, 18 y 45 por lo que respecta a las competencias de la
ABE para ejercer la mediacion vinculante, con objeto de tener en cuenta
la futura evolucion de la legislacion en materia de servicios financieros.
Ese informe, junto con cualquier eventual propuesta que lo acompaiie,
sera transmitido al Parlamento Europeo y al Consejo.

A mas tardar el 31 de diciembre de 2022, la Comision revisara el
impacto de la suscripcion indirecta de instrumentos admisibles para el
cumplimiento del requisito minimo de fondos propios y pasivos admisi-
bles en la igualdad de condiciones entre los diferentes tipos de estruc-
turas de grupos bancarios, incluso cuando los grupos cuenten con una
sociedad operativa entre la sociedad de cartera identificada como enti-
dad de resolucion y sus filiales. La Comision evaluara, en particular, los
siguientes elementos:

a) la posibilidad de que las entidades que no sean entidades de resolu-
ciéon cumplan el requisito minimo de fondos propios y pasivos ad-
misibles en base consolidada;

b) el tratamiento, con arreglo a las normas que rigen el requisito mi-
nimo de fondos propios y pasivos admisibles, de las entidades cuyo
plan de resolucion prevea que seran liquidadas con arreglo al pro-
cedimiento de insolvencia ordinario;

¢) la conveniencia de limitar el importe de las deducciones exigidas de
conformidad con el articulo 72 sexies, apartado 5, del Regla-
mento (UE) n.° 575/2013.

La Comision presentara un informe al respecto al Parlamento Europeo y al
Consejo. Cuando proceda, dicho informe ird acompaiiado de una propuesta
legislativa, teniendo en cuenta la fecha de aplicacion del articulo 72 sexies,
apartado 5, del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

Articulo 130

Transposicion

1. Los Estados miembros adoptaran y publicaran, antes del 31 de
diciembre de 2014, las disposiciones legales, reglamentarias y adminis-
trativas necesarias para dar cumplimiento a lo dispuesto en la presente
Directiva. Comunicaran inmediatamente a la Comision el texto de di-
chas disposiciones.

Los Estados miembros aplicaran dichas disposiciones a partir del 1 de
enero de 2015.

Sin embargo, aplicaran las disposiciones adoptadas al objeto de cumplir
lo dispuesto en el titulo IV, capitulo IV, seccion 5, a partir del 1 de
enero de 2016 a mas tardar.
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2. Cuando los Estados miembros adopten dichas disposiciones, estas
haran referencia a la presente Directiva o iran acompafiadas de dicha
referencia en su publicacion oficial. Los Estados miembros estableceran
las modalidades de esa referencia.

3. Los Estados miembros comunicardn a la Comisién y a la ABE el

texto de las principales disposiciones juridicas que se adopten a nivel
nacional dentro del ambito de aplicacion de la presente Directiva.

Articulo 131

Entrada en vigor

La presente Directiva entrard en vigor a los veinte dias de su publica-
cion en el Diario Oficial de la Union Europea.

El articulo 124 entrard en vigor el 1 de enero de 2015.

Articulo 132

Destinatarios

Los destinatarios de la presente Directiva son los Estados miembros.
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ANEXO

SECCION A

Informacion que se debe incluir en los planes de »C3 recuperacion €

El plan de »C3 recuperacion « contendra la siguiente informacion:

1)

2)

3)

4

=

5)

6

=

7)

8

=

9)

10

=

11)

12

~

13

~

14

=

15)

16

=

17)

un resumen de los elementos fundamentales del plan y de la capacidad total
de »C3 recuperacion «;

un resumen de los cambios importantes de la entidad desde el plan de
» C3 recuperacion « aprobado mas recientemente;

un plan de comunicacion y divulgacion que describa como se propone
gestionar la empresa cualquier posible reaccion negativa de los mercados;

una serie de medidas en materia de capital y liquidez necesarias para man-
tener o restablecer la viabilidad y la posicion financiera de la entidad;

una estimacion del plazo de ejecucion de cada aspecto importante del plan;

una descripcion detallada de cualquier obstaculo sustancial a una ejecucion
eficaz y oportuna del plan, incluida una consideracion del impacto sobre el
resto del grupo, los clientes y las contrapartes;

la determinacion de las funciones esenciales;

una descripcion detallada de los procesos para determinar el valor y la
capacidad de comercializacion de las operaciones, los activos de la entidad
y las ramas de actividad principales;

una descripcion  detallada de coémo se integra el plan de
» C3 recuperacion € en la estructura de gobernanza de la entidad, asi
como las politicas y procedimientos que rigen la aprobacion del plan de
» C3 recuperacion « y la identificacion de las personas de la organizacion
responsables de elaborar y aplicar el plan;

disposiciones y medidas para conservar o restaurar los fondos propios de la
entidad;

disposiciones y medidas para garantizar que la entidad cuente con un acceso
adecuado a fuentes de financiacion de contingencia, incluyendo las fuentes
de liquidez potenciales, una evaluacion de las garantias disponibles y una
evaluacion de la posibilidad de transmitir liquidez entre las ramas de acti-
vidad y las entidades del grupo, a fin de garantizar que pueda seguir adelante
con sus actividades y cumplir sus obligaciones en la fecha de su
vencimiento;

disposiciones y medidas para reducir el riesgo y el apalancamiento;
disposiciones y medidas para la »C3 recuperacion « del pasivo;

disposiciones y medidas para la »C3 recuperacion € de las ramas de
actividad;

disposiciones y medidas necesarias para mantener el acceso continuo a las
infraestructuras de los mercados financieros;

disposiciones y medidas necesarias para mantener el funcionamiento de los
procesos operativos de la entidad, incluyendo las infraestructuras y los ser-
vicios de las tecnologias de la informacion;

disposiciones preparatorias para facilitar la venta de activos o ramas de
actividad en un momento adecuado para la restauracion de la solidez
financiera;
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18) otras acciones o estrategias de gestion para restaurar la solidez financiera y el
efecto financiero previsto de estas acciones o estrategias;

19

~

medidas preparatorias que la entidad ha adoptado ya o tenga intencion de
adoptar para facilitar la aplicacion del plan de »C3 recuperacion 4, in-
cluidas las necesarias para permitir la recapitalizacion interna de la entidad
en el momento oportuno;

20) un marco de indicadores que determine los puntos en los que se podran
emprender las acciones adecuadas contempladas en el plan.

SECCION B

Informacion que las autoridades de resolucion pueden exigir a las entidades
para la elaboracién y el mantenimiento de los planes de resolucion

Las autoridades de resolucion pueden exigir a las entidades que, para la elabo-
racién y el mantenimiento de los planes de resolucion, presenten al menos la
siguiente informacion:

1) una descripcién detallada de la estructura organizativa de la entidad, que
incluya una lista de todas las personas juridicas;

2

~

la identificacion del titular directo y del porcentaje de derechos de voto y sin
derecho de voto de cada persona juridica;

3

~

la ubicacion, la jurisdiccion de constitucion, la concesion de licencia y los
principales directivos de cada persona juridica;

4

=

una correlacion de las operaciones esenciales y las ramas de actividad prin-
cipales de la entidad, incluidos los principales activos y los pasivos relacio-
nados con estas operaciones y ramas de actividad, con referencia a las
personas juridicas;

5

~

una descripcion detallada de los componentes del pasivo de la entidad y de
todas sus personas juridicas, con un desglose, como minimo, por tipos e
importes de deuda a corto y largo plazo y por pasivos garantizados, no
garantizados y subordinados;

6

=~

desgloses de los pasivos de la entidad que sean P»M3 susceptibles de
recapitalizacion interna «;

7

~

una relacién de los procesos necesarios para determinar para quién ha cons-
tituido la entidad una garantia, la persona que es titular de la garantia y la
jurisdiccion bajo la que se encuentra la garantia;

8

=

una descripcion de los riesgos fuera de balance de la entidad y sus personas
juridicas, incluida la asignacién a sus operaciones esenciales y ramas de
actividad principales;

9) las coberturas esenciales de la entidad, incluyéndose un desglose por persona
juridica;

10

=

la identificacion de las contrapartes principales o mas criticas de la entidad,
asi como un analisis del impacto de la inviabilidad de las principales con-
trapartes en la situacion financiera de la entidad,

11

~

cada uno de los sistemas en los que la entidad realice importantes trans-
acciones en numero o en valor, incluida la asignacion a las personas juridi-
cas, a las operaciones esenciales y a las ramas de actividad principales de la
entidad;

12

~

cada uno de los sistemas de pago, compensacion o liquidacion de los que la
entidad sea miembro, directa o indirectamente, incluida una correlaciéon con
las personas juridicas, las operaciones esenciales y las ramas de actividad
principales de la entidad;
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13) un inventario y una descripcion detallados de los principales sistemas de
gestion de informacion, incluidos los destinados a la gestion del riesgo, la
contabilidad y la notificacion financiera y reglamentaria de la entidad, con
una asignacion a las personas juridicas, a las operaciones esenciales y a las
ramas de actividad principales de la entidad,

14

=

la identificacion de los propietarios de los sistemas a que se hace referencia
en el punto 13, de los acuerdos de nivel de servicio relacionados y de
cualquier sistema informatico o licencia, incluida la asignacion a las personas
juridicas, las operaciones esenciales y las ramas de actividad principales de
la entidad;

15

~

la identificacion de las personas juridicas y un esquema de sus interrelacio-
nes, precisando las interconexiones e interdependencias que las unen, parti-
cularmente en materia de:

— personal, instalaciones y sistemas comunes o compartidos,

— disposiciones en materia de capital, financiacion o liquidez,

— riesgos de crédito, existentes o potenciales,

— acuerdos de garantia cruzada, acuerdos de garantia reciproca, disposicio-
nes en materia de incumplimiento cruzado y acuerdos de compensacion
entre filiales,

— transmision de riesgos y acuerdos de respaldo mutuo; acuerdos sobre
nivel de servicio;

16

=

la autoridad competente y de resolucion de cada persona juridica;

17) el miembro del 6rgano de direccion responsable de proporcionar la informa-
cidén necesaria para preparar el plan de resolucion de la entidad, asi como los
responsables, si fueran diferentes, de las distintas personas juridicas, las
operaciones esenciales y las ramas de actividad principales;

18) una descripcion de los mecanismos con los que cuenta la entidad para
garantizar que, en caso de resolucion, la autoridad de resolucion tenga
toda la informacion que considere necesaria para aplicar los instrumentos
y competencias de resolucion;

19) todos los acuerdos suscritos por las entidades y sus personas juridicas con
terceras partes cuya rescision pueda venir provocada por la decision de las
autoridades de aplicar un instrumento de resolucion y si las consecuencias de
dicha rescision podrian afectar a la aplicacion del instrumento de resolucion;

20) una descripcion de las posibles fuentes de liquidez para respaldar la resolu-
cion;

21) informacién sobre los gravamenes que pesan sobre los activos, los activos
liquidos, las actividades no contabilizadas en el balance, las estrategias de
cobertura y las practicas de registro.

SECCION C

Cuestiones que la autoridad de resolucién debe considerar al valorar la
resolucion de una entidad o un grupo

Al evaluar la oportunidad de proceder a la resolucion de una entidad o un grupo,
la autoridad de resolucion tomara en consideracion los factores que se exponen a
continuacion.
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Al evaluar la oportunidad de proceder a la resolucion de un grupo, las referencias
a una entidad deben incluir aquellas entidades o sociedades contempladas en el
articulo 1, apartado 1, letras ¢) y d), dentro de un grupo:

1

2)

3

~

4

=

5)

6)

7)

8)

9

~

10)

11)

12)

13)

14)

el grado en que la entidad puede asignar las ramas de actividad principales y
las operaciones esenciales a personas juridicas;

el grado de compatibilidad entre las estructuras juridicas y corporativas con
respecto a las ramas de actividad principales y las operaciones esenciales;

el grado en que existen mecanismos para proporcionar personal basico,
infraestructura, financiacion, liquidez y capital para ayudar y mantener las
ramas de actividad principales y las operaciones esenciales;

el grado en que los acuerdos de servicio que la entidad mantiene son ple-
namente ejecutables en caso de resolucion de la entidad;

el grado en que la estructura de gobernanza de la entidad es adecuada para
gestionar y garantizar el cumplimiento de las politicas internas de la entidad
con respecto a sus acuerdos sobre nivel de servicio;

el grado en que la entidad cuenta con un proceso para transmitir a terceras
partes los servicios prestados en virtud de acuerdos sobre nivel de servicio,
en caso de segregacion de las funciones esenciales o de las ramas de acti-
vidad principales;

el grado en que existen planes y medidas de contingencia para garantizar la
continuidad del acceso a los sistemas de pago y de liquidacion;

la adecuacion de los sistemas de gestion de informacion para garantizar que
las autoridades de resolucion pueden recopilar informacion precisa y com-
pleta sobre las ramas de actividad principales y las operaciones esenciales a
fin de permitir una rapida toma de decisiones;

la capacidad de los sistemas de gestion de informacion de proporcionar la
informacion esencial para una resolucion eficaz de la entidad en cualquier
momento, incluso en condiciones que cambien rapidamente;

el grado en que la entidad ha probado sus sistemas de informacion de
gestion en escenarios de tension definidos por la autoridad de resolucion;

el grado en que la entidad puede garantizar la continuidad de sus sistemas de
informacioén de gestion, tanto para la entidad afectada como para la nueva
entidad, en caso de que las operaciones esenciales y las ramas de actividad
principales sean separados del resto de las operaciones y ramas de actividad;

el grado en que la entidad ha creado procesos adecuados para proporcionar a
las autoridades de resolucion la informacion necesaria para identificar a los
depositantes y los importes cubiertos por los sistemas de garantia de depo-
sitos;

en el caso de que el grupo utilice garantias a nivel interno, el grado en que
estas garantias se ofrecen a condiciones de mercado y la solidez de los
sistemas de gestion del riesgo relativos a estas garantias;

cuando el grupo lleve a cabo transacciones vinculadas o espejo, la medida en
que estas transacciones se realizan en condiciones de mercado y la solidez de
los sistemas de gestion del riesgo relativos a estas transacciones;
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15)

16)

17)

18)

19)

20

=

21

~

22)

23)

24

N

25)

26)

27)

28)

la medida en que el uso de garantias dentro del grupo o de transacciones
vinculadas o espejo aumenta el contagio dentro del grupo;

el grado en que la estructura juridica del grupo impide la aplicacion de los
instrumentos de resolucion como consecuencia del numero de personas ju-
ridicas, de la complejidad de la estructura del grupo o de la dificultad a la
hora de asignar las ramas de actividad a las entidades del grupo;

el importe y el tipo de M3 pasivos susceptibles de recapitalizacion
interna <«;

cuando la evaluacion se refiera a una sociedad mixta de cartera, el grado en
que la resolucion de las entidades del grupo que sean entidades o entidades
financieras podria afectar a la parte no financiera del grupo;

la existencia de acuerdos de nivel de servicios y su solidez;

si las autoridades de terceros paises cuentan con los instrumentos de reso-
lucion necesarios para respaldar las acciones de resolucion emprendidas por
las autoridades de resolucion de la Union, y las posibilidades de una accion
coordinada entre las autoridades de la Union y las de terceros paises;

la viabilidad de utilizar instrumentos de resolucion de forma que se cumplan
los objetivos de resolucion, dados los instrumentos disponibles y la estruc-
tura de la entidad;

la medida en que la estructura del grupo permite que la autoridad de reso-
lucién proceda a la resolucion de todo el grupo o de una o varias de las
entidades del grupo sin que se produzcan repercusiones negativas significa-
tivas, directas o indirectas, sobre el sistema financiero, la confianza de los
mercados o la economia, y teniendo como objetivo maximizar el valor del
grupo en su conjunto;

los medios y disposiciones que podrian facilitar la resolucion en el caso de
grupos que tengan filiales establecidas en diferentes jurisdicciones;

la credibilidad del uso de los instrumentos de resolucion de manera que
cumplan los objetivos de resolucion, atendiendo a las posibles repercusiones
en los acreedores, las contrapartes, los clientes y el personal, asi como a las
posibles acciones que pudieran adoptar las autoridades de terceros paises;

el grado en que el impacto de la resolucion de la entidad en el sistema
financiero y en la confianza de los mercados financieros puede ser evaluado
debidamente;

el grado en que la resolucion de la entidad podria tener repercusiones ne-
gativas significativas, directas o indirectas, sobre el sistema financiero, la
confianza de los mercados o la economia;

el grado en que el contagio a otras entidades o a los mercados financieros
podria contenerse a través de la aplicacion de los instrumentos y competen-
cias de resolucion;

el grado en que la resolucion de la entidad podria tener un efecto significa-
tivo en el funcionamiento de los sistemas de pago y liquidacion.
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