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C 60/1

II

(Avakowwoeig)

ANAKOINQZEIZ [TPOEPXOMENEE AITO TA OPTANA KAI TOYZ OPTANIZMOYZE
THZ EYPQITAIKHY ENQXHE

EITITPOITH

'Eykpion) Tov kpatikov eviexUoeov oto mhaicio Tov Satdteev Tov apdpev 87 kat 88 e cuvdnkne EK

Hepimtooeig omov 1 Emtpomy dev mpofaXier avtippnon

(2009/C 60/01)

Hpepopnvia £kdoong g andaong 18.2.2009

Apwpoc evioyuong NN 49/06

Kpdrtog péhog Hvopévo Baoilewo (Jersey)

Tepipepeta —

Tithog (f)/kar dvopa tou dikatolyou) Compensation for the prohibition of pig swill feeding

Nopukr) féon Decision of the Economic Development Committee of the States of Jersey

Eidog tou pétpou Emyopriynon

ZtoyY06 IMAnpopr oe avayvepior Tou yeyovotog 0Tt 1 ekpetdA\euon ektpogric xoipwv «Mon

Plaisir» dev da eivan m\gov oe Déon va eEakoloudoer va ackel éva kepdopopo okélog
TV EMYEPNHATIKOV TG dpaotnproTitev xpis v adewa culoyig kat diddeons twv
UTIOAELPATOY TPOPILOV KAl QAYN TGV

Mopgr evioyuorg Xaptotkn mAnpop
[Ipoimoloyiopog 137 000 GBP
‘Evtaon —

Aapketa 2005

Topeig TG okovopiag Tewpyikog topéag

Ovopaocia kar Sevduvon e yopn- | Economic Development Committee of the States of Jersey
youoag apxns

AN\ec mAnpogopieg —

To keipevo ™G andgaong oty (otig) audevikr(-€6) YAOOOA(-£C), XwpIG T ERMOTEUTIKA OTOLXElD, eival dadéoipo
ot dievduvon:

http:/[ec.europa.eu/community_law/state_aids|
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Hpepopnvia &kdoorng e anogaong 27.4.2007
Appog evioyuong N 20/07
Kpérog pghog [omavia

Tepipepeta

Castilla y Le6n

Tithog (f)/kat dvopa tou dikatolyou)

Ayudas a las actividades promovidas para el desarrollo de programas voluntarios
de divulgacion de la calidad alimentaria

Nopukr) faon

Propuesta de Acuerdo

Eidog petpou

Kadeotag evioxboewv

Stoy06

Xpnuatodotnon Spacewv dagniong UTEP TG Tapaywyrs motoTTag

Eidog evioyuong

Apeon) emyoprynon

Tpoimoloyiopog 1 100 000 EUR
‘Evtaon 50 %
Aapxeta 'Ewg ta tékn tou 2007

K\adot g otkovopiag

Tewpyia

Ovopacia  kar  dietduvon g  xopr)-
youoag apxne

Instituto Tecnoldgico Agrario de Castilla y Ledn
Ctra. Burgos km 119
E-47071 Valladolid

Aowéc mAnpogopieg

To keipevo G andgaons oty (oTig) audevtikr(-€g) YAOGOA(-£C), XOPIG T ERMOTEUTIKA GTOLXElD, eival dadéoto

ot diebduvon;:

http://ec.europa.eu/community_law/state_aids|

Hpepopnvia £kdoong g andgaon 10.2.2009
Apdpog evioyuong N 154/08
Kpdrog péhog TaN\ia

Teprogperat

Départements d’outre mer

Tithog Tou kadeataTog (f)/kat dvopa Tou
Sikarovyou)

Aides au secteur agricole dans les départements d’outre-mer (DOM)

Nopukr) féon

Articles L621-1 a L621-11, articles R621-1 a R621-43 et articles R684-1 a
R684-12 du Code rural

Projet de décision du directeur de 'ODEADOM

Tunog tou pétpou

Kadeotag evioyuoewv

Stox06

EvioUoeig umép v e£0X0G andKevIpuy TEPIPEPELOV

Mopgn evioyuorg

Apeon emyopriynon

Tpotnmoloyiopog

12 804 000 EUR
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‘Evtaon Méypt 60 %
Aapxeta 2008-2013
O1kovoptkol Topelg Tewpyla

Ovopaocia  kar &evduvon g yopn- | ODEADOM
youoag apxne 12, rue Henri Rol-Tanguy
TSA 60006
F-93555 Montreuil Cedex

Aownég mAnpogopieg —

To keipevo ™G and@aong oty (otig) audevtikr(-€6) YAOOO(-£c), XwpIG T ERMOTEUTIKA OTOXELD, gival dadéoipo
ot dievduvon;:

http://ec.europa.eu/community_law/state_aids|
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'Eykpion) oV kpatikov eviexUoeov oto mhaicio Tov Satdteev Tov dpdpev 87 kat 88 e cuvdnkne EK

Hepimtooeig omov 1 Emtpomy dev mpofaXier avtippnon

(Keipevo mov mapovoriler evbiagepov yia tov EOX)

(2009/C 60/02)

Hpepopnvia ékdoong g andgaons 11.2.2009
Apdpog evioyuong N 651/08
Kpartog péhog Bélyio

[epigpépeta

Regio Vlaanderen

Tithog (f)/kan dvopa tou dikatolyou)

Financiering van een terminal voor het intermodaal vervoer van continentale
containers

Nopukr) faon

EFRO — doelstelling 2 — programma Vlaanderen 2007-2013

Besluit van de Vlaamse Regering van 16 mei 2007

Eidog tou pétpou

Mepovopévr evioyuor

StoX06

Beltinon twv diatpormikov petagopov

Mopgn evioyuorg

Emdotmon

Tpotmohoyiopog 9,29 exat. EUR
‘Evtaon 32,46 %
Aapketa —

Otkovopitkol Topelg Metagopég

Ovopaocia kat  &Sievduvon e yopn-

youoag apxne

Vlaamse overheid — Agentschap Economie — afdeling Europa Economie
Koning Albert II laan 35, bus 12
B-1030 Brussel

To keipevo TG andgacng oty (oTig)

ot dievduvon;:

audevtik|(-£6) YAOooa(-€G), YOPIG Ta EUMIOTEVTIKG oTotyEla, eival dtadéotjio

http://ec.europa.eu/community_law/state_aids|
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IV
(IM\npogopiceg)
[TAHPO®OPIEE ITPOEPXOMENEX AITO TA OPTANA KAI
TOYZ OPTANIEMOYZX THX EYPQITAIKHE ENQXHE
Iootipieg Tou eupo (1)
13 Maptiov 2009
(2009/C 60/03)

1 evpod =

Noptopatikr povada lootipia Noptopatikr povada lootipia
USsD Solapo HITA 1,2905 AUD  avotpahiavo SoAapto 1,9587
JPY LOMOVIKO Y1V 127,03 CAD  «avadiko dohaplo 1,6413
DKK  davikr kopova 7,4540 HKD  Sohdpio Xovyk Kovyk 10,0054
GBP Nipa otephiva 0,92200 | NZD  veolnhavdiko dolapio 2,4607
SEK coundikn kopova 11,1025 SGD  Sohdpio Zrykamolprg 1,9899
CHF e\fetiko gpayko 1,5360 KRW  votiokopeatikd youov 1914,39
ISK 1ohavdikr) kopova ZAR  voTIOOQPIKAVIKO pavT 12,8276
NOK  vopPnywi kopova 8,8230 CNY  xwveliko youav 8,8244
BGN Boukyapiko Aef 1,9558 HRK  kpoatikod kouva 7,4520
CZK TOEXIKT] KOPOVa 26,601 IDR  wdovnotakr pouria 15 453,74
EEK godoviki) kopova 15,6466 MYR  polaioiavo piykre 4,7819
HUF OUYYPIKO (Lopivt 297,71 PHP  méco dihimmvév 62,520
LTL MDovavikd Mtag 3,4528 RUB  pwowkd poufht 44,7265
LVL Aettoviko Aat 0,7072 THB  toilavdiko prat 46,413
PLN nohwvikod QhoTt 4,4905 BRL  ped\ Bpalihiag 2,9589
RON  poupavikd Aéu 4,2797 MXN  pegikaviko méco 18,9445
TRY Toupkiki} Nipa 2,2032 INR  wdwr pournia 66,4540

() Inyn: looupiec avagopdc mou dnpootebovtar and Ty Eupwnaikr Kevipikr Tpanela.
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Avakoiveoon e Emtpomic oxetikd pe v extipdpevy Sradeopdtyra Tov okovoukev mopov yia T

xopiynon eviexuonc avadiapdpeons yua v nepiodo epmopiac 2009/2010, oto mhaicto TG EQappoyic

tou kavoviopot (EK) apid. 320/2006 tov Supfouliov yia ) Jtemon nposwpvol kadeotoTog avadiip-
Ypoong tov kKAadou e Laxapne oty Kowdmta

(2009/C 60/04)

Supgeva e o apdpo 10 mapaypagog 2 tou kavoviopol (EK) ap. 968/2006 g Emrtporric, g 27ng louviou
2006, oyetkd pe OV KaUOPIOHO AEMTOHEPHY KAVOVGY €Qappoyns Tou kavoviopou (EK) apw. 320/2006 tou
Supfouhiou yia T Déomion mpocwpvou kadeotdtog avadidpdpwos tou kKAadou e Laxapns oty Kowotnta (),
1 Enttponn evijuepmvel ta kpdty péAN OTL OL EKTIHOEVOL OLKOVOLLKOL TTOPOL TOU €lval dladéctyiot 6To TAGIOLO Tou
TPOGHPIVOU Tapelou avadlapdpwong enapkolv yia T Yoprynon evioxuons avadiipdpeons yia T0 GUVONO Twv
artoenv mou unoPAfdnkav péxpt Tic 31 lavouapiou 2009 dcov agopa v mepiodo epmopiag 2009/2010 kot ot
onoteg kpidnkav emhéfipes and to owkelo KPATOG HENOG.

() EEL 176 30.6.2006, 0. 32.
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C 607

v

(Tvwotonomoeig)

AIOIKHTIKEZ AIAAIKAXIEE

2YMBOYAIO

[apdataon 16X00C TOV MVAKGV EMTUXOVIOV

(2009/C 60/05)

Me anogaon tou Avamhnpwt) Tevikov Tpappatéa tou Supfouliou g Eupenaikic Eveorg, 1 oxUs twv kata-
AOYOV EMTUXOVTOV TOU KATAPTIOTIKAY LETA TOUG akOAoUTOUG YevikoUs SLayoviopoUs mapaTeivetaL:

Apipo 1: ¢wg g 31 Aekepfpiov 2009:

SupPouio/A[393

SupPoihio/A[394

SupPovhio/A[397

Supfovlio/A[400

Supfovhio/A[401

Supfovhio/A[406

Supfovhio/A[408

SupfoUhiof/A[415

0 omoiog dtopyavadnke yia TV KatapTion epedptkol Tivaka TPOOAYELS SLOLKITIKGV
unaM\ov eNnvikig yAdooag kat Tou omoiou 1 mpokrpuén dnpooteldnke oty
Emionun Epnuepida twv Evpwmaikwv Kowotqtwv C 98 A oug 6 Ampihou 2000,

0 omoiog dtopyavadnke yia TV KaTapTion epedpIkol Tivaka TPOOAYELG SLOLKITTIKGV
unaA\\ev moptoyalikrs yAwooag kat Tou omoiou 1 mpoknpuén dnpocievdnke oty
Emionun Epnuepida twv Evpwnaikev Kowotdtwv C 99 otg 7 Anpihiou 2000,

0 omoiog dtopyavednke yia TV KATAPTION EPESPIKOU TIVAKA TPOOMYEWS OLOLKITTIKGOV
UNAAMA®V OTOV TOEN THG TEXVIKIG ACPANELAG KAl OTOV TOHEN TOU ENEYYOU TIPOCAOTAV
Kat €50u01000TNoNG Yelplopol Safadpiopeveay TANPOPOPLAY KAl TOU OTOLOU 1) TPOKT)-
pukn dnpootetinke oy Emionun Eonuepida twv Evpwnaikev Kowotitwy C 169 A
ot 13 Touviou 2001,

0 0moiog SlopyaveINKE yia TV KATAPTLON EPEDPIKOU MivaKa TPOOANYEWS SLOKITIKGY
unaA\ihov oty unnpeoia «Ac@aleia-Movada UNIKNG ac@alelagy Kai TOU omoiou 1)
npoknpuEn Snpootevdnke oty Emionun Epnuepida twv Euvpowmnaikav Kowothtwy
C 300 A g 2616 Oxtefpiov 2001,

0 0moiog SLoPYavVGINKE Yia TV KATAPTION EPEDPIKOY MVAKA TPOOAYEWS SLOKITTIKGY
unaM\ AoV oty umnpeoia «Aopakeln — Movada eléyyou mAnpogopikns ac@aleiag
Kt damiotevong ouoTnuATeY», Kar TOu onoiou 1 mpoknpuén dnpooteldnke oty
Enionpn  Eenpepida  twv  Evpomndixkav — Kowotqrwv  C 300 A g
26n¢ Oktwpfpiov 2001,

0 0moiog dlopyavHDKe yia TV KATApTIon e@edPkol mivaka TPOCAens KUpLoV diot-
knukay unaMnAov oto Tpageio acpdleiag mnpogopikav cuotnuatey (Infosec) —
Bondawv urevdivou Tpageiou Infosec, kat tou omoiou 1) mpokrpuén dnpooteldnke oty
Emionun  Eenuepidba  twv  Evponaikwv  Kowotqwv  C 300 A g
26n¢ OktwPpiov 2001,

0 0mol0g dlopyavHDNKE yia TV KATApTIon eedPIKOU mivaka TPOCAPens KUpLoV diot-
knukeov unaMAov oto «Tpfpa Kupiev — Kupiakr) [Tohmikn kot ‘Epyoar kar Tou
onotou 1 mpokrpuén dnpootetdnke oty Emionun Egruepida twv Evpwnaikwv Kowo-
v C 315 A oug 9 Noepfpiou 2001,

0 omoiog dropyavadike yia TV KatapTion £QedpIKoy mivaka TPOoM|YenG Uneudlvou
™G umnpeoiag yia TV mPOANYN OTov Topéa TG UYElAG Kol TG ACQANEING TV
TPOGAOMAV OTO XMPO €PYaciag kat Tou omolou 1 mpokrpusn Onpooteldnke oty
Emionun Eenuepida twv Eupwnaikwv Kowotqtwv C 170 A oug 16 Ioukiou 2002,
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SupPouhio/LA[398

SupPovdio/C[413

SupPovhio/C[407

Suppfovhio/420/AD5

SupPovhio/421/AD5

SupPovAio/422[AST3

SupPoihio/425/AD9

Supfovhio/427/ADS

Supfovhio/428/AD12

0 omoiog diopyavaUnKe yia TV KATAPTION €PEdPIKOU THVOKA TPOOM|YENS HETAPPa-
otov ayyhikns y\aooag kar Tou omoiou 1 mpokrpuén dnpootetdnke oty Emionun
Eonuepida tov Evpwmaikav Kowotitev C 198 oug 13 Toukiou 2001,

0 0moiog S1opyavAUNKE Yol TV KATAPTLON EPEOPIKOV TIVAKA TPOOATYENS YPAHLATEGY
owhavdikne yAdooag kar tou omoiou 1 mpoknpuén dnuocieldnke omv Emionun
Epnpepida tov Evponaikav Kowotftwv C 49 otig 2 defpovapiov 2002,

0 omoiog dopyavaiNKe yia TNV KATAPTION €edPIKOU Mivaka TPOOMYELS avamhn-
potdv unalflev ypageiou oto Tpageio ac@aNelag TANPOPOPIKGY GUOTIHATOV
(Infosec), kat tou omoiou 1 mpoknpuén dnpocietdnke ouy Emonun E@nuepida twv
Evponaikav Kowotitwv C 300 A g 26n¢ Okxtwfpiov 2001,

0 omoiog dropyaveINKe yia TNV KATAPTION €PedPIKOU MIVAKA TPOOAYEWS avamAn-
potdv dtowntikdv unaAihov otov topéa e acpdlelas ([dwitepo Tpageio/Acpa-
Newa: ebwtepikr] aoadeia/npootacia anooToay), Kat Tou omoiou 1 mpoknpuén dnpio-
owevdnke omv Emionun Eenuepida twv Evpwnaikev Kowotqtwv C 316 A g
13n¢ Aekepfpiov 2005,

0 0moiog dIOPYAVGINKE Yio TNV KATAPTION €QPEdPIKOU TVAKA TPOOM YELS avamAn-
poThY Stowkntik@v unaA\flov otov topta e acpdlelas ([witepo Tpageio/Acpd-
\ewa: eowtepiki) mpootaoia), kat Tou omoiou 1 mpoknpuEn dnpooteldnke o Emionun
Epnpepida tov Evpwnaikav Kowotftev C 316 A g 13n¢ Aekepfpiov 2005,

0 omoiog dlopyavainke yia TNV Katdption egedpikoy mivaka mpooAfypens fondaov
unaA\ov otov topta ¢ acealeias (Idiaitepo Tpageio/Acpaleia: eowTepikr
mpootacia), kat Tou omnoiou 1) mpoknpun dnpooteldnke ouy Emionun Epruepida twv
Evponaikev Kowotftwy C 316 A g 13n¢ Aekepfpiou 2005,

0 0molog d1opyavadnKe yia TV KATAPTION EPEOPIKOU TVAKA TPOCMPENG AVOTEPHV
drotknuikev unaM\Awv otov Topga TG Teyvoloyiag Twv mAnpogoptiv (Atebduvon
Suotpatev Emkoweviov kat ITnpogopiav (ZEM): Movada «Avcewv Tapayoyne),
Kat Tou omoiou 1) mpokrpugn dnpootetdnke oty Emionun Epnuepida twv Evpwnaikav
Kowotftwv C 316 A g 13ng Aekepfpiov 2005,

o omoiog dropyavadnke yia v mMpwor dtong Srokntikol unmaklou oTov Topéa
¢ Euvponaikic TMohitikig Acpaletag kar Apuvag (ETTAA), kat Tou omoiou 1 mpokr)-
puEn dnpootetdnke oty Emionun Epnuepida twv Eupwnaikov Kowotqtwy C 108 A
e 12n¢ Maiou 2007,

0 omnoiog dtopyavednke yia Ty mApwot| JE0NG TPOICTAREVOU [LOVAdAG OTOV TOHEN TG
ac@aletag, kal tou omolou 1 mpoknpuén dnpooteldnke oty Emionun EQnuepida twv
Evponaikav Kowotitwy C 150 A wg 416 Ioukiou 2007.
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AIAAIKAZIEY TIOY AOOPOYN THN EOAPMOTH THX ITOAITIKHE
ANTATONIEMOY

EITITPOITH

KPATIKH ENIZXYXH — I'EPMANIA
Kpanikr eviexvon C 2/09 (mponv N 221/08 kar N 413/08) — ApUpo 1 mapaypagog 19 kar apdpo 4 tou
VOROGXEdIoU OXETIKA HE TOV EKGUYXPOVIORO TOV YEVIKOV Opov Yia TiG emevdlioels emyeipnuatikol Kega-
Aaiov (MoRaKG) kar apdpo 1 napaypagog 20 tov MoRaKG
[IpdokAnen yia v vnofolr) napatnpiioewy coppova pe to apdpo 88 napaypagog 2 ¢ cuvdnkne EK

(Keipevo mouv napouvoriler evbiagepov yia tov EOX)

(2009/C 60/06)

Me emotolr] g 28n¢ lavouapiou 2009 mou avadnpootevetar oty avdevtikn YAQGoa TOU KEWEVOU TG EMOTOANG
otig oehidec mou akohoudouv v mapovoa mepinun, 1 Emtponn kowvomoinoe ot Teppavia v andgaoct e va
kwrjoet ) dadikacia tou apdpou 88 mapaypagog 2 g cuvdrkng EK oyetika e ta mpoavagepvévia pétpa.

Ta evdiagepopeva pepn pmopolv va umoPaAOUV TIG MAPATNPIIOEIS TOUG OXETIKA ME T HETPC YO ToL OTOid 1|
Enttponn) kwvel T diadikacia, eviog mpodespiag evog pnvog and Ty nuepopnvia dnpocicuons e napovoag mepi-
Myng kat G entotoM)g mou akohoudel, ot diebduvon:

Commission européenne

Direction générale de la concurrence
Greffe des aides d'Etat

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

TnAeopototumiar +32 22961242

Ot napatprioels autés da kowvorotdouv ot Teppavia. To andpprto TG TAUTHTTAG TOU EVOLAPEPOLEVOU HEPOUG
nou unofdA\et Tic mapatprioels pnopel va TTdel Ypamteg, He Uvela Ty OYETIKOV AOYoV.

KEIMENO THX IEPIAHYHX

To vopooyEdo GYETIKA HE TOV EKGUYXPOVIGHO TGV YEVIKGV OPeV yia
g enevdloelg emyelpnpatikov kepakaiou (MoRaKG) kowonomdnke
and ) Teppavia og PETPO [N KPATIKNG EVIGYUOTS Yia AOYoUG ao@a-
\etag tou dikaiou. Ttoyevel oTo va dieukoNveL Tr) XOpriynon emiyel-
PHATIKOV KEQUAAIWY O VEES, HECAIOU PEYEJOUG EMIXEIPTOEIG [E TV
TAPOXT] POPONOYIK®OV TMAEOVEKTNHATGV GE ETAIPELES EMIXEIPIHATIKOU
KeQaAQioU Kal 0€ 1OIOTEC TOU EMEVOUOUV GF EMIYELPTIOEIG-OTOXOUG.

— Mia etapeia emyepnpatkot kegakaiov (VCC) mpémer va
avayvepiletar o¢ VCC and v Opoonovdiakr) Enontiki Apx
Xpnuatomotwtik@v  Ymnpeowov  kar  dev  mpémer va  éye
OUYXPOVOG KATAYWPLOTEL ¢ €Taipeia enevOUoewv LETOXIKOU
kegahaiou- emiong 1 VCC mpéner va éxel v £dpa e (Sitz) kat
v etaupiki) me Swyeipion ot Teppavia.

— Mia emyeipnon otoxoc (TE) mpémer va elvar  emiyeipnon
avovupng etapikns popoers (Kapitalgesellschaft) kot va éyer
Katd T otypr ™o ayopas e and pia VCC, petoxikd KeQd-
\ato mou va pnv unepfaiver o oo v 20 ekat. EUR, kat n

oUoTaon TG MPENEL Vo £XEL yivel o€ SIAOTNHA [IKPOTEPO TOV
10 etov mpw and ™ otypr g ayopds g and pia VCC.

Y10 apdpo 1 mapaypagog 19, to MoRaKG dieukpwiler toug unap-
XOVTEG KavOves, Omeg dtatunadnkav oty evnpepotikn emotohq ()
Tou Ynoupyeiou Otkovopikay oxetikd pe tig analayég and toug
QOPOUC EMITNOEUHATOG TIOU XOPIYOUVTAL GF EMIYELPTIOES OTEPOU-
LEVEG VOWIKNG TPOOWTIKOTITAG EMLYEPToewY o1 omoieg diayeipilo-
viaL otolyela evepynuikol. Xto otddio auto, 1 Emitpomr) exgpalet
avrjouyies yia to 0Tt 1 dieukpivion evdéyetar va mapekkhivel Tev
datdEewv ™G emoToM)g kaL va emiTpénel Mo €UVOIKG KpLTipl Yl
Tig VCC oyetika pe v analayr] and tétolou €idoug gopoloyia.
Ewdwotepa, n Emtponn onpeiovel ta akdhouvda: i) o1 VCC &youv
duvatotta va Ppiokouv enevdutés aneuduvopeves oTo eUpy KOWO,
eve autd anokAeietar oty emotoNr: ii) ot VCC pmopolv va £xouv
YPaQeid yia TV opydvaon Spactnplotitev TOUG Katd TPOmo
«emiyelpnpatiko» (geschiftsmassig), eva 1 emotolr) dev entpénel va
€xouv peyang kNipakag opyaveon kat meplopiler tov apopo Ttev
epyalopévev Kkat T XpNon Tev Ypageiov e O,TL UMO OHANEG

(") Einkommensteuerliche Behandlung von Venture Capital und Private
Equity Fonds; Abgrenzung der privaten Vermogensverwaltung; BMF
Schreiben vom 20. November 2003, Bundesteuerblatt 2004, Teil 1,
Nr. 1, Seite 40.
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ouvdnkeg da  Mrav  «peyahn Wtk mepouciar  (privates
Groflvermdogen)- iii) 1 «evepyog Swayeipion» tov VCC évavt twv
EMIYELPT|OEWV-0TOXWY dev amokAeieTal pntd, eved 1) MOTONN emtTpénel
1ovo «mapoyr] oUROUNGY».

0 deltepog toptag mpofAnpatiopot e Emtponic agopd to ot ot
VCC Ya eixav to dikaiopa yia Aoyoug gopoloyikoUs va apaipoly
anod To YOPO ETAPLOY TIG {NHieg TV Entyelpr|oewv-0ToXwV (Apdpo 4),
EVO QIVETAL OTL MAPOOLEG EMEVOUTIKEG ETAIPELES, E0TM KAL AV EMEV-
duouv omic idleg emyerprioeic-otoyous, dev Ja €xouv To dikaiwpa
auto. H Teppavia woyupiletar ot autd Sikatoloyeltar and ) @uon
Kat ™) AOYIKr) TOU YEPLAVIKOU POPONOYIKOU GUGTILATOS.

Tpitov, ot 11Te TOU EMEVOUOUV OE EMIYELPT|OEIG-GTOYOUG HTIOPOUY
va enogelovviar and anaNayés @opou gwoodnpatog (apdpo 1
napaypagog 20) €av ol ouppetoxés Toug moukndnkav pe képdoc. H
Emttponr) onpeiover 0T pa dedopévn emyeipnon-otoxog pmopel va
enogeNdel  ano  Sigopes  wTIKEG  emevduoels  kat  ekgpater
aviouxia OTL, av UTONOYIGTOUV G GUVONO T TAEOVEKTIHATA QUTA,
pnopouv va gyouv ducavahoyo péyedog. H Tepuavia woyupiletar ot
ot anoSEKTeg eival IOIOTEG KAl KATA OUVETEID TO QOPONOYIKO aUTO
TNEOVEKTIHOL OEV GUVETIAYETAL KPATTIKT] EVIOYUOT).

Tétaptov, 1 Enttponr) ekgpaler emuldels yia to katd nocov ta
oxedaodévta pétpa oupfifalovtar pe TG KaTeUdUVTPLES YPARHES
e EE () yio Tig kpatikés evioyUoeig mou yopryolvtar yia TV
TPOGUNOT TV EMEVOUGENV EMIYELPTUATIKOV KEPAANIOV OE HIKPOLIE-
o0ieg EMIYEPNOELS EOKOTEPA, OEDOUEVOU OTL O OPIOHOG TWV EMIKEL-
PHOEWV-0TOXOV Oev amok\eiel TNV mMAPOXN EMIEPTHATIKOV KEQPa-
Naiov o peyales emyeprioeis (), oe mPOPANHATIKEG Emiyelprioelg
KOl O EMYEPNOES TG VauTMyikng Propyaviag, kaddg kat Tng
Propnyaviag avdpaka kar xdhufa. Emiong, dev umapyouv emapki)
otoela mou va anodeikvUouv TV aduvapia TG OTOXEUOEVNS
ayopdag.

Téhog, yia va eno@eAndolv and Ta MALOVEKTHHATA, Ol ETALPELES
EMelpnpaTikol keahaiou Ja Tpémel va £XOUvV TNV KOTAOTATIKI
Toug ¢dpa (Sitz) kar v etapikr Toug dayeipion ot Teppavia,
mpdypa mou da pnopoloe va anokAeloel opiopéves alodanés etai-
peiec enevdUoewv. H Emtporr| umoyialetar ot autd evdéyetar va
napafialer tg datdkels Tou dpdpou 43 e ouvinkne EK oxetika
pe v eAevdepia eykataoTaong.

H Teppavia unoloyiler T0 6UVONO TV €TOILY AMOAELOV POpPONO-
yikGv  €00dwv and ta Tpia autd pétpa o€ MOGO  UYPoug
505 exat. EUR oe pakpoypovia faor. H peloon ocuvietatar oe
90 exat. EUR yia @opoug emmdetpatog, 385 exat. EUR ékmtoon
v {uev kot 30 ekat. EUR yia gopohoyikd mAeoveKTHa Tpog
1d10teg emeviuTéG.

SUpgeva pe o apdpo 14 tou kavovicpov (EK) apd. 659/1999
Tou ZupPouliou, kide mapavopn evioxuon pmopel va amotehioel
QVTIKEIPEVO QVAKTIONG amod To dikatouyo.

KEIMENO THEX EINIETOAHX

«Die Kommission méochte Deutschland davon in Kenntnis
setzen, dass sie nach Priiffung der Angaben Ihrer Behorden zu

() EEC 194 18.8.2006, 0. 2.
() O opiopdg twv eneproenv-otoxwv 0to MoRaKG Sev oupmintel pe tov
optopo e EE yia tig MME.

der oben genannte Mafinahme beschlossen hat, das Verfahren
nach Artikel 88 Absatz 2 des EG-Vertrags einzuleiten.

1. VERFAHREN

(1) Mit Schreiben vom 30. April 2008, das am selben Tag bei
der Kommission registriert wurde, meldeten die deutschen
Behorden die obengenannte Mafinahme N 221/08 bei der
Kommission an. Mit Schreiben vom 26. Juni und vom
23. Oktober 2008 forderte die Kommission zusitzliche
Auskiinfte an, die mit den auf den 24. Juli und 21. Novem-
ber 2008 datierten und an diesen Tagen auch bei der
Kommission registrierten Schreiben erteilt wurden.

(2) Mit Schreiben vom 22. August 2008, das am selben Tag bei
der Kommission registriert wurde, meldeten die deutschen
Behorden die obengenannte MafSnahme N 413/08 bei der
Kommission an; diese Mafinahme wurde anschliefend in
das Gesetz zur Modernisierung der Rahmenbedingungen
fur Kapitalbeteiligungen (nachstehend MoRaKG' genannt)
aufgenommen. Die deutschen Behorden regten ein Treffen
mit der Kommission an, das am 9. Oktober 2008 statt-
fand, und iibermittelten mit Schreiben vom 19. November
2008 weitere Informationen.

(3) Da Deutschland der Auffassung ist, dass beide Mafinahmen
keine staatlichen Beihilfen darstellen, meldete es sie an, um
dieser Frage Rechtssicherheit zu erhalten.

2. BESCHREIBUNG

2.1. Zielsetzung der Maflnahmen

(4) Deutschland hat zwei Anmeldungen tibermittelt, die sich
auf drei steuerliche Maflnahmen und zwei Definitionen der
Zuwendungsempfanger beziehen. Diese wurden in das
MoRaKG aufgenommen und haben als gemeinsame Zielse-
tzung, die Bereitstellung von privatem Wagniskapital fur
junge, mittelstandische Unternehmen zu fordern.

(5) Ziel der Manahme N 221/08 ist es, jungen, mittelstin-
dischen Unternehmen (nachstehend Zielgesellschaften’
genannt) den Zugang zu Risikokapital zu erleichtern,
indem Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften Steuervor-
teile in Form einer Befreiung von der Gewerbesteuer und
der Moglichkeit des Abzugs von Verlusten der Zielgesellsc-
haft gewahrt werden.

(6) Im Rahmen der Maffnahme N 413/08 konnen Privatper-
sonen, die in Zielgesellschaften investieren, steuerlich
begiinstigt werden. Zwar wird die Steuervergiinstigung
unmittelbar den Privatinvestoren gewahrt, doch werden die
Zielgesellschaften moglicherweise mittelbar durch diese
Maflnahme Dbegiinstigt, indem sie mehr Investitionen
erhalten.
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(11)

2.2. Rechtsgrundlage

Rechtsgrundlage der Maflnahmen ist das MoRaKG, in dem
das Wagniskapitalbeteiligungsgesetz (Artikel 1 MoRaKG)
mit den Definitionen der Begriffe Zielgesellschaft und
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft sowie Prizisierungen
der gewerbesteuerlichen Zwecke und der Steuervergiinsti-
gungen fiir Privatinvestoren enthalten ist. Das MoRaKG
umfasst auch Anderungen des Korperschaftsteuergesetzes
(Artikel 4 MoRaKG), die unter anderem den Verlustabzug
betreffen. Insbesondere enthilt:

— Artikel 1 § 19 MoRaKG Bestimmungen zur Befreiung
von der Gewerbesteuer,

— Artikel 1 § 20 MoRaKG Bestimmungen zu Steuervor-
teilen fiir Privatinvestoren,

— Artikel 4 MoRaKG Bestimmungen zum Verlustabzug.

2.3. Mittelausstattung, Laufzeit, Forderinstrumente

Die Forderung wird in Form von Steuervorteilen fur
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften — Befreiung von
der Gewerbesteuer und die Moglichkeit, durch Zielgesellsc-
haften erlittene Verluste abzuziehen — sowie in Form von
Einkommensteuervergtinstigungen fiir Privatpersonen, die
in Zielgesellschaften investieren, gewahrt.

Die deutschen Behorden gehen davon aus, dass die Durch-
fihrung der Manahmen jihrlich zu folgenden Steuermin-
dereinnahmen fithren wird: 90 Mio. EUR aufgrund der
Gewerbesteuerbefreiung, 385 Mio. EUR aufgrund der
Moglichkeit des Verlustabzugs und 30 Mio. EUR aufgrund
der Steuervorteile fur Privatinvestoren. All diese Schi-
tzungen tragen den langfristigen Auswirkungen der
Mafinahmen auf die jdhrlichen Steuereinnahmen Rech-
nung.

Die Geltungsdauer des MoRaKG ist nicht befristet, jedoch
beabsichtigt Deutschland, die Mafnahmen wiahrend der
Durchfithrung zu evaluieren. Die Mafinahmen treten erst
nach ihrer Genehmigung durch die Kommission in Kraft.

2.4. Begiinstigte der Maf$nahmen

Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften sind Gesellschaften,
die von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) als Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft und nicht
gleichzeitig als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft (%)
anerkannt worden sind. Fir die Anerkennung als Wagni-
skapitalbeteiligungsgesellschaft miissen zudem folgende
Voraussetzungen erfullt sein:

— nach der Satzung der Wagniskapitalbeteiligungsgesellsc-
haft muss der Unternechmensgegenstand der Erwerb,
das Halten, die Verwaltung und die Verduferung von
Wagniskapitalbeteiligungen sein,

— die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft muss ihren
Sitz und ihre Geschiftsleitung in Deutschland haben,

(*) Unternehmensbeteiligungsgesellschaften werden bei der zustindigen
Obersten Landesbehorde eingetragen. Zu einer solchen Eintragung
zugelassen sind alle Arten von privaten Kapitalbeteiligungen.

(12)

(13)

(14)

— das Grundkapital einer Wagniskapitalbeteiligungsge-
sellschaft oder die Beitrige ihrer Gesellschafter nach
dem Gesellschaftsvertrag oder der Satzung miissen
mindestens 1 Mio. EUR betragen,

— die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft muss minde-
stens zwei Geschiftsleiter haben, die zuverldssig und
zur Leitung einer Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft
fachlich geeignet sind.

Zielgesellschaften miissen Kapitalgesellschaften sein und
dariiber hinaus folgende Bedingungen erfiillen:

— zum Zeitpunkt des Erwerbs der Beteiligung durch die
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft darf das Eigenka-
pital der Zielgesellschaft 20 Mio. EUR nicht iiber-
steigen,

— die Zielgesellschaft darf maximal 10 Jahre vor dem
Erwerb der Beteiligung durch die Wagniskapitalbeteili-
gungsgesellschaft gegriindet worden sein,

— zum Zeitpunkt des Erwerbs der Beteiligung durch
die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft diirfen keine
Wertpapiere der Zielgesellschaft in den Handel an
einem organisierten Markt oder an einem gleichwer-
tigen Markt zugelassen oder einbezogen sein.

2.5. Maflnahme 1: Befreiung von der Gewerbesteuer

Die Gewerbesteuer wird von den jeweiligen lokalen
Behorden fur Tatigkeiten erhoben, die ein Unternchmen
im Gebiet einer Gemeinde ausiibt. Die Gewerbesteuer ist
von allen gewerblich tdtigen Unternehmen unabhingig
von ihrer Rechtsform zu zahlen. Ubt jedoch ein Unter-
nehmen in der Rechtsform einer Personengesellschaft
ausschliefSlich vermogensverwaltende Titigkeiten aus, gilt
es in gewerbesteuerlicher Hinsicht als ,transparent und ist
von der Gewerbesteuer befreit (allgemeine Maffnahme). Ein
Schreiben (°) des Bundesministeriums der Finanzen (nach-
stehend ,Schreiben des Finanzministeriums’ genannt)
enthalt ausfihrliche Erlduterungen zur Gewerbesteuerbe-
freiung fiir vermogensverwaltende Unternehmen in der
Rechtsform einer Personengesellschaft.

Nach Auffassung Deutschlands wird dies im MoRaKG
insbesondere im Hinblick auf Wagniskapitalbeteiligungsge-
sellschaften prazisiert. Nach dem MoRaKG ist die Tatigkeit
einer Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft als vermogens-
verwaltend einzustufen, wenn folgende Bedingungen erfiillt
sind:

— die Wagnisbeteiligungsgesellschaft hat die Rechtsform
einer Personengesellschaft,

— Investitionen sind in Zielgesellschaften, die nach dem
MoRaKG fiir eine Forderung in Frage kommen, zu
tatigen,

(®) Einkommensteuerliche Behandlung von Venture Capital und Private

Equity Fonds; Abgrenzung der privaten Vermogensverwaltung; BMF
Schreiben vom 20. November 2003, Bundesteuerblatt 2004, Teil 1,
Nr. 1, Seite 40.
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(15)

(16)

(18)

— die Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft darf nur die
Tatigkeiten ausiiben, die im Wagniskapitalbeteiligung-
sgesetz als Unternehmensgegenstand festgehalten sind:
Erwerb, Halten, Verwaltung und Veriuferung von
Wagniskapitalbeteiligungen,

— Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften ~ dirfen  nur
Beteiligungen an Kapitalgesellschaften halten.
2.6. Mafdnahme 2: Verlustabzug
Das deutsche Unternehmensbesteuerungssystem  zielt

darauf ab, unerwiinschte Steuerschlupflocher im Steuersy-
stem zu schliefen. Als Teil dieses allgemeinen Ziels ist der
Erwerb von Verlusten ausgeschlossen, um zu verhindern,
dass Investoren moglicherweise von verschiedenen gesetz-
lichen Moglichkeiten profitieren, um Verluste von ihrem
andernfalls steuerpflichtigen Einkommen abzuziehen (°).

Im Fall eines direkten Erwerbs einer Beteiligung an einer
Zielgesellschaft jedoch kann die Wagniskapitalbeteiligung-
sgesellschaft die Verluste weiterhin abziehen, und zwar in
Hohe der stillen Reserven des steuerpflichtigen inldn-
dischen Betriebsvermogens der Zielgesellschaft. Gleiches
gilt, wenn ein Erwerber, der keine Wagniskapitalbeteili-
gungsgesellschaft ist, eine Beteiligung an einer Zielgesellsc-
haft von einer Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft unmit-
telbar erwirbt und dabei folgende Voraussetzungen erfiillt
sind:

— die Zielgesellschaft weist bei Erwerb der Beteiligung ein
Eigenkapital von nicht mehr als 20 Mio. EUR auf, oder

— die Zielgesellschaft weist bei Erwerb der Beteiligung ein
Eigenkapital von nicht mehr als 100 Mio. EUR auf und
die den Betrag von 20 Mio. EUR iibersteigende
Erhohung des Eigenkapitals beruht auf den Jahresiiber-
schiissen der der Verduferung vorangegangenen vier
Geschiftsjahre.

Zwischen dem Erwerb und der Verduferung der Beteili-
gung an einer Zielgesellschaft durch die Wagniskapitalbe-
teiligungsgesellschaft miissen mindestens vier Jahre liegen.

2.7. Maflnahme 3: Steuervergiinstigungen fiir Privatin-
vestoren

Gemifl der Mafinahme werden die ersten 200 000 EUR
des Gewinns aus der Veriuferung einer Beteiligung an
einer Zielgesellschaft nicht fiir die Einkommensbesteuerung
von Privatinvestoren herangezogen. Der Steuervorteil
verringert sich spiter anteilig und kommt bei einem
Gesamtgewinn von iiber 1 Mio. EUR nicht mehr zum
Tragen. In eine Zielgesellschaft konnen mehrere Privat-
investitionen getitigt werden.

(°) Daher untersagt das Unternechmenssteuergesetz den Verlustabzug vom
Tag des Erwerbs an, wenn innerhalb von funf Jahren mehr als 25 % des
KaFitals, der Gesellschafterrechte, Beteiligungsrechte oder Stimmrechte
au

nicht mehr abziehbar, wenn innerhalb von fiin

einen Erwerber iibertragen werden. Nicht Fgenutzte Verluste sind
Jahren mehr als 50 %

des Kapitals oder der vorstehend genannten Rechte auf einen Erwerber
iibertragen werden.

(20)

(21)

3. WURDIGUNG

3.1. Vorliegen einer staatlichen Beihilfe im Sinne von
Artikel 87 Absatz 1 des EG-Vertrags

Deutschland hat die Mafinahmen aus Griinden der Rech-
tsicherheit angemeldet und vertritt die Auffassung, dass das
MoRaKG keine staatlichen Beihilfen umfasst. Aus Absch-
nitt 2.3 dieser Entscheidung geht jedoch hervor, dass alle
Maflnahmen zu Steuermindereinnahmen fiir Deutschland
fihren und sie daher aus staatlichen Mitteln finanziert
werden. Nun ist fur jede dieser Mafnahmen zu priifen, ob
auch die anderen in Artikel 87 Absatz 1 des EG-Vertrags
genannten Kriterien erfiillt werden.

3.1.1. Mafnahme 1: Befreiung von der Gewerbesteuer

Zunichst muss festgestellt werden, ob diese Mafnahme
bestimmte Unternehmen begiinstigt (Vorteil' und ,Selekti-
vitdt). Im Hinblick darauf stellt die Kommission fest, dass
das in Erwigungsgrund (13) genannte Schreiben des
Finanzministeriums vom 23. November 2003 Erldute-
rungen dafiir aufstellt, unter welchen Bedingungen eine
Investmentgesellschaft als vermogensverwaltend  einzu-
stufen ist und somit von der Gewerbesteuer befreit werden
kann. Deutschland macht geltend, dass das MoRaKG keine
Gewerbesteuerbefreiung vorsieht. Seiner Ansicht nach wird
mit dem MoRaKG lediglich das Schreiben des Finanzmini-
steriums im Rahmen einer gesetzlichen Regelung prazi-
siert. Es scheint jedoch, als ob die Prizisierungen vom
Schreiben des Finanzministeriums abweichen und fiir
Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften ~ weniger  strenge
Kriterien fiir eine Steuerbefreiung vorsehen wiirden. In
diesem Zusammenhang stellt die Kommission Folgendes
fest:

1.1. Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaften konnen Inve-
storen durch sich an eine breite Offentlichkeit
wendende Angebote finden, was jedoch in dem
Schreiben ausgeschlossen wird;

1.2. Laut MoRaKG koénnen Wagniskapitalbeteiligungsge-
sellschaften tiber Geschiftsraume verfiigen sowie eine
geschiftsmifige Organisation ihrer Tatigkeit durch-
fithren, wohingegen das vorgenannte Schreiben eine
,umfangreiche eigene Organisation’ untersagt und die
Zahl der Beschiftigten und Biirordume auf den
Umfang beschrinkt, der bei einem privaten
Groflvermdgen* iiblich wire.

1.3. Die Beteiligung am ,aktiven Management' der Zielge-
sellschaft durch die Wagniskapitalbeteiligungsgesellsc-
haft wird nicht explizit untersagt, wahrend das
Schreiben nur die ,Beratung’ gestattet.

Daher konnte die Manahme eine begrenzte Gruppe von
Unternehmen, d. h. die Wagniskapitalbeteiligungsgesellsc-
haften, gegeniiber anderen Investment-gesellschaften
begiinstigen. Zudem konnte sie einer anderen begrenzten
Gruppe von Unternehmen, den Zielgesellschaften,
mittelbar einen Vorteil verschaffen.
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(22) Infolgedessen konnte die Maffnahme auch Auswirkungen Frage, welche Vorschriften in anderen Mitgliedstaaten anzu-

(25)

auf den Handel zwischen Mitgliedstaaten haben und den
Wettbewerb verzerren, da sie Wagniskapitalbeteiligungs-
und Zielgesellschaften gegeniiber ihren Wettbewerbern in
anderen Mitgliedstaaten eine vorteilhaftere Ausgangsposi-
tion verschafft, die sie ohne die Mafnahme nicht gehabt
hatten.

Zudem erhalten Wagniskapitalgesellschaften durch die
Befreiung von der Gewerbesteuer einen Steuervorteil von
jahrlich schitzungsweise 90 Mio. EUR, was die Frage
aufwirft, ob das MoRaKG wirklich nur eine Prizisierung
des Schreibens des Finanzministeriums darstellt.

3.1.2. Mafnahme 2: Verlustabzug

Grundsitzlich teilt Deutschland die Auffassung, dass die
Gewidhrung des Rechts auf Verlustabzug fiir in Zielge-
sellschaften  investierende = Wagniskapitalbeteiligungsge-
sellschaften eine selektive Mafinahme darstellt und daher
sowohl Zielgesellschaften als auch Wagniskapitalbeteili-
gungsgesellschaften begiinstigt. Deutschland fiihrt jedoch
an, dass dies durch die Natur und die Logik des deutschen
Steuersystems gerechtfertigt ist. Da die Einfihrung der
allgemeinen Verlustnutzungsbeschrankung fur den Wagnis-
kapitalmarkt eine besondere Hirte darstellen wiirde, sollte
die Moglichkeit der Verlustnutzung fiir diesen Markt
weiterhin bestehen. Infolgedessen erfillt die Mafinahme
nach Auffassung Deutschlands die Kriterien, die in der
Mitteilung der Kommission iiber die Anwendung der
Vorschriften fur staatliche Beihilfen auf Mafinahmen im
Bereich der direkten Unternehmensbesteuerung (’) aufge-
fishrt sind. Die Kommission stellt aber fest, dass andere
Investmentgesellschaften (d. h. Gesellschaften, die nicht
unter die Definition Wagniskapitalbeteiligungsgesellschaft
fallen), die moglicherweise auch in Zielgesellschaften inve-
stieren und daher nach den Argumentation Deutschlands
auch durch die Maflnahme begiinstigt werden sollten,
davon jedoch anscheinend ausgeschlossen werden. Aus
diesem Grunde zweifelt die Kommission, ob die
Mafinahme wirklich durch die Natur und die Logik des
deutschen Steuersystems gerechtfertigt ist.

Deutschland macht ferner geltend, dass die Malnahme den
Handel zwischen Mitgliedstaaten fir die in Artikel 87
Absatz 1 des EG-Vertrags genannten Zwecke nicht beein-
trachtigt, da sie ein internes Ziel verfolgt, das mit der
Mitteilung der Kommission iiber die Anwendung der
Vorschriften fiir staatliche Beihilfen auf Mafinahmen zur
direkten Unternehmensbesteuerung zu vereinbaren ist. Die
Mafinahme stelle nur eine Ausnahme von einer strikten
Regel dar, fiir die es in anderen Lindern kein Aquivalent
gebe. Daher konne sie keine grenziibergreifenden Auswir-
kungen auf Wettbewerb oder Handel haben. Die Kommis-
sion stellt jedoch fest, dass die Begiinstigten dieser
Mafnahme aber im Handel mit anderen Mitgliedstaaten
titig sein konnten, weshalb die Maffnahme Auswirkungen
auf den Handel haben konnte. Zudem ist bei der Priifung
der Frage, ob ein Unternechmen einen Vorteil im Sinne der
Beihilfevorschriften erhilt, von dem im betreffenden
Mitgliedstaat allgemein geltenden System auszugehen. Die

() Mitteilung der Kommission iiber die Anwendung der Vorschriften tiber
staatliche Beihilfen auf Manahmen im Bereich der direkten Unterneh-
mensbesteuerung (ABL. C 384 vom 10.12.1998, S. 3-9).

(26)

(27)

(28)

wenden sind, ist grundsitzlich irrelevant.

Das Recht auf Verlustabzug scheint demnach Wagniskapi-
talbeteiligungsgesellschaften  gegeniiber anderen Inves-
tmentgesellschaften, die dieses Recht nicht haben, einen
Vorteil zu verschaffen. Des Weiteren scheinen auch Zielge-
sellschaften mittelbar begiinstigt zu werden, da Investi-
tionen in diese Zielgesellschaften aufgrund dieses Rechts
attraktiver werden. Somit diirften die Kriterien ,Vorteil' und
Selektivitat erfiillt zu sein. Zudem wird durch den Verlu-
stabzug einer Reihe von Unternehmen, die in Wirtschaftsz-
weigen tatig sind, in denen ein Handel mit Mitgliedstaaten
erfolgt, ein Steuervorteil von jdhrlich schitzungsweise
385 Mio. EUR gewihrt. Bei diesen Wirtschaftszweigen
handelt es sich um den Wagniskapitalmarkt (Wagniskapi-
talbeteiligungsgesellschaften) bzw. um die Wirtschaftsz-
weige, in denen die jeweiligen Zielgesellschaften titig sind.
Daher diirfte die Durchfihrung der Mafinahme Auswir-
kungen auf den Handel zwischen Mitgliedstaaten haben
und zu einer Verzerrung des Wettbewerbs fithren.

3.1.3. Mafnahme 3: Steuervergiinstigungen fiir Privatinvestoren

Deutschland erklirt, dass die Manahme, durch die in Ziel-
gesellschaften  investierende Privatpersonen steuerlich
begiinstigt werden, keine staatliche Beihilfe darstellt, da es
sich bei den Begiinstigten um Privatpersonen handelt.
Durch die Mafnahme werden jedoch Investitionen in
bestimmte Unternehmen — Zielgesellschaften — fiir Inve-
storen attraktiver, wodurch bestimmte Unternehmen (die
Zielgesellschaften) mittelbar begiinstigt werden konnten (¥).
Somit scheinen die Kriterien ,Vorteil' und Selektivitit'
erfillt zu sein. Zudem belaufen sich die gesamten jahr-
lichen Steuervorteile, die Investoren in Zielgesellschaften
durch die Maffnahme gewihrt werden, maoglicherweise auf
etwa 30 Mio. EUR. Wie schon im vorstehenden Erwi-
gungsgrund dargelegt, diirften zumindest einige der Zielge-
sellschaften in Wirtschaftszweigen titig sein, in denen
Handel zwischen Mitgliedstaaten besteht. Daher wiirde die
Durchfithrung der Mafnahme wahrscheinlich den Handel
zwischen Mitgliedstaaten beeintrichtigen und den Wettbe-
werb verzerren.

3.2. Vereinbarkeit mit den Leitlinien der Gemeinschaft
fiir staatliche Beihilfen zur Férderung von Risiko-
kapitalinvestitionen in kleine und mittlere Unter-

nehmen

Im vorliegenden Fall werden bestimmte Investoren (Wag-
niskapitalbeteiligungsgesellschaften) steuerlich begiinstigt,
um Anreize fiir Investitionen in bestimmte Unternehmen
(Zielgesellschaften) zu schaffen. Auf diese Weise soll
jungen, mittelstindischen Unternehmen der Zugang zu
Risikokapital erleichtert werden. Des Weiteren erfolgt die
Beihilfe in Form eines steuerlichen Anreizes im Sinne von
Abschnitt 4.2 Buchstabe d der Leitlinien der Gemeinschaft
fir staatliche Beihilfen zur Forderung von Risikokapital-
investitionen in kleine und mittlere Unternehmen (°)

(°) Die Tatsache, dass Steuervorteile fiir Privatpersonen, die in bestimmte

Unternehmen investieren, eine staatliche Beihilfe fiir diese Unter-

nehmen darstellen konnten, wurde vom Gerichtshof bestitigt (siche

Rechtsache C-156/98, Deutschland/Kommission, Slg. 2000, 1-06857).
() ABLC 194 vom 18.8.2006,S. 2.
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(nachstehend  Risikokapitalleitlinien’ genannt). Daher
werden die Mafnahmen nach den Risikokapitalleitlinien
bewertet. Wie es bei Risikokapital-beihilfen haufig der Fall
ist, kann auch hier eine Beihilfe auf mehreren Ebenen
vorliegen: In den meisten Fillen liegt eine unmittelbare
Beihilfe an die Investmentgesellschaft (in diesem Fall ein
steuerlicher Vorteil) vor und eine mittelbare Beihilfe
an die Unternehmen, in die investiert wird (erhohter
Investitionsanreiz).

(29) Die Kommission hat Zweifel, ob die Mainahmen mit den

Risikokapitalleitlinien vereinbar sind, da nach diesen Leitli-
nien staatliche Beihilfen in Form von Risikokapital nicht an
grofle Unternehmen ('°), Unternehmen in Schwierigkeiten
sowie Unternehmen der Industriezweige Schiffbau, Kohle
und Stahl vergeben werden diirfen. Im vorliegenden Fall
jedoch konnen Unternehmen, die zu den vorstehend
genannten Gruppen zihlen, die Mafnahme in Anspruch
nehmen. Daher entspricht die Definition des Anwendung-
sbereichs der Malnahme (die Empfinger) nicht den Risiko-
kapitalleitlinien.

(30) Zusitzlich miissen staatliche Beihilfen gemaff Abschnitt 4.3

der Risikokapitalleitlinien auf ein bestimmtes Marktver-
sagen abzielen, dessen Vorhandensein hinreichend belegt
ist. Einen solchen Nachweis hat Deutschland nicht
erbracht.

(31) SchlieRlich hat die Kommission auch Zweifel, ob die

weiteren in Abschnitt 4 der Risikokapitalleitlinien aufge-
fihrten Schutzmechanismen vorliegen. Die Kommission
unterstreicht noch einmal, dass mit diesen Schutzmechani-
smen sichergestellt werden soll, dass die Beihilfe an die
Unternehmen, in die investiert wurde, begrenzt ist, so dass
die Kommission den Anreizeffekt, die Erforderlichkeit und
die Angemessenheit der Beihilfe als gegeben ansehen und
bei der allgemeinen Abwigung daher zu einem positiven
Ergebnis gelangen kann. Diese Schutzmechanismen sehen
vor, dass der Umfang der Investitionstranchen auf den
Betrag von 1,5 Mio. EUR pro Zielgesellschaft innerhalb
von 12 Monaten begrenzt ist, die Finanzierung bei kleinen
Unternchmen auf die Expansionsphase und bei mittleren
Unternchmen auf die frithe Wachstumsphase beschrinkt
ist und Beteiligungen und beteiligungsihnliche Instrumente
Vorrang erhalten. Gegenwirtig scheint es, dass die Beihilfe-
regelung keine solchen Einschrinkungen enthilt. Des
Weiteren stellt die Kommission fest, dass die Begrenzung
des Steuervorteils auf Wagniskapitalbeteiligungsgesellscha-
ften, die in Kapitalgesellschaften investieren, dem erklarten
Ziel der Mafinahme — der Forderung von Risikokapitalin-
vestitionen — zu widersprechen scheint. Junge, innovative
Unternehmen, die Risikokapital bendtigen, nehmen
moglicherweise andere Rechtsformen als die einer Kapital-
gesellschaft an. Diese wiirden aber nicht durch die
Mafinahme begiinstigt.

(32)

(34)

3.3. Vereinbarkeit mit dem Gemeinsamen Markt

Folglich scheint es, dass bestimmte Unternehmen — insbe-
sondere deutsche Niederlassungen und Tochtergesellscha-
ften von Unternehmen aus der EG und dem EWR — nicht
forderfahig sind, da nur Unternehmen mit Sitz und Gesc-
hiftsleitung in Deutschland als Wagniskapitalbeteiligung-
sgesellschaft eingestuft werden kénnen. Diese Bedingung
konnte das Recht auf freie Niederlassung im Sinne von
Artikel 43 des EG-Vertrags einschranken. Deutschland gibt
an, dass Unternehmen mit  Sitz  auflerhalb
Deutschlands nicht durch die BaFin kontrolliert werden
konnen und einen ungerechtfertigten Wettbewerbsvorteil
gegenitber deutschen Wagniskapitalbeteiligungsgesellscha-
ften genieflen wiirden. Es scheint jedoch Moglichkeiten zur
Uberwachung von Betriebsstitten auslindischer Unter-
nehmen, die in Deutschland registriert sind, zu geben.
Daher kommt die Kommission gegenwirtig zu dem
Schluss, dass keine Rechtfertigung fiir einen Ausschluss
dieser Unternehmen von der Regelung besteht. Aus diesem
Grund hat die Kommission auch Zweifel, ob sie die betref-
fende Mafinahme als mit dem Gemeinsamen Markt
vereinbar bewerten kann.

4. ENTSCHEIDUNG

Aus diesen Griinden fordert die Kommission Deutschland
im Rahmen des Verfahrens nach Artikel 88 Absatz 2 des
EG-Vertrags auf, innerhalb eines Monats nach Eingang
dieses Schreibens Stellung zu nehmen und alle fir die
Wiirdigung der Beihilfemafnahme sachdienlichen Informa-
tionen zu ibermitteln. Deutschland wird aufgefordert,
unverziiglich eine Kopie dieses Schreibens an potenzielle
Beihilfeempfinger weiterzuleiten.

Die Kommission erinnert Deutschland an die aufschie-
bende Wirkung von Artikel 88 Absatz 3 des EG-Vertrags
und verweist auf Artikel 14 der Verordnung (EG)
Nr. 659/1999 des Rates, wonach alle rechtswidrigen
Beihilfen vom Empfinger zuriickgefordert werden konnen.

Die Kommission weist Deutschland darauf hin, dass sie das
vorliegende Schreiben und eine aussagekriftige Zusam-
menfassung desselben im Amitsblatt der Europdischen Union
veroffentlichen und die Beteiligten dariiber unterrichten
wird. Auflerdem wird sie die Beteiligten in den
EFTA-Staaten, die das EWR-Abkommen unterzeichnet
haben, durch die Veroffentlichung einer Bekanntmachung
in der EWR-Beilage zum Amitsblatt der Europdischen Union
und die EFTA-Uberwachungsbehérde durch Ubermittlung
einer Kopie dieses Schreibens von dem Vorgang in
Kenntnis setzen. Alle Beteiligten werden aufgefordert, ihre
Stellungnahme innerhalb eines Monats nach dem Datum
dieser Veroffentlichung abzugeben.»

(") Die Definition des Begriffs Zielgesellschaften laut MoRaKG entspricht

nicht der KMU-Definition der EU. Hinsichtlich der Bedingung
beispielsweise, dass eine Zielgesellschaft bei Erwerb der Beteiligung
durch eine Wagniskapitalbetei%igungsgesellschaft ein Eigenkapital von
nicht mehr als 20 Mio. EUR aufweisen darf, stellt die Kommission fest:
Die Bilanzsumme setzt sich aus der Summe des Eigenkapitals und der
Verbindlichkeiten zusammen. Die Verbindlichkeiten stellen normaler-
weise einen deutlich hoheren Betrag als das Eigenkapital dar. Folglich
kann die fir KMU geltende Schwelle fiir die Bilanzsumme von
43 Mio. EUR von Zielgesellschaften einfach iiberschritten werden.
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