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I

(ΠρÀêεις για την ισøυ� των ïπïÝων απαιτεÝται δηµïσÝευση)

Ã∆ΗΓΙΑ 98/30/ΕΚ ΤÃΥ ΕΥΡΩΠΑÏΚÃΥ ΚÃΙΝÃΒÃΥΛΙÃΥ ΚΑΙ ΤÃΥ ΣΥΜΒÃΥΛΙÃΥ

της 22ας ΙïυνÝïυ 1998

σøετικÀ µε τïυς κïινïυ� ς κανÞνες για την εσωτερικη� αγïρÀ æυσικïυ� αερÝïυ

ΤÃ ΕΥΡΩΠΑÏΚÃ ΚÃΙΝÃΒÃΥΛΙÃ ΚΑΙ ΤÃ ΣΥΜΒÃΥΛΙÃ
ΤΗΣ ΕΥΡΩΠΑÏΚΗΣ ΕΝΩΣΗΣ,

Îøïντας υπÞψη:

τη συνθη� κη για την Ýδρυση της Ευρωπαϊκη� ς ΚïινÞτητας,
και ιδÝως τï Àρθρï 57 παρÀγραæïς 2, τï Àρθρï 66 και τï
Àρθρï 100 Α,

την πρÞταση της Επιτρïπη� ς (1),

τη γνω� µη της Ãικïνïµικη� ς και Κïινωνικη� ς Επιτρïπη� ς (2),

ΑπïæασÝúïντας µε τη διαδικασÝα τïυ Àρθρïυ 189 Β της
συνθη� κης (3),

Εκτιµω� ντας:

(1) Þτι, συ� µæωνα µε τï Àρθρï 7 Α της συνθη� κης, η
εσωτερικη� αγïρÀ περιλαµâÀνει ε� να øω� ρï øωρÝς εσω-
τερικÀ συ� νïρα, µε� σα στïν ïπïÝï εêασæαλÝúεται η
ελευ� θερη κυκλïæïρÝα των εµπïρευµÀτων, των πρï-
σω� πων, των υπηρεσιω� ν και των κεæαλαÝων¯ Þτι εÝναι
σηµαντικÞ να θεσπιστïυ� ν µε� τρα για να συνεøιστεÝ η
ïλïκλη� ρωση της εσωτερικη� ς αγïρÀς¯

(2) Þτι, συ� µæωνα µε τï Àρθρï 7 Γ της συνθη� κης, πρε� πει
να λαµâÀνïνται υπÞψη ïι διαæïρε� ς ανÀπτυêης
ïρισµε� νων ïικïνïµιω� ν, αλλÀ ïι παρεκκλÝσεις πρε� πει
να ε� øïυν πρïσωρινÞ øαρακτη� ρα και να επιæε�ρïυν
την ελÀøιστη δυνατη� διαταραøη� στη λειτïυργÝα της
εσωτερικη� ς αγïρÀς¯

(3) Þτι η δηµιïυργÝα µιας ανταγωνιστικη� ς αγïρÀς æυσι-
κïυ� αερÝïυ εÝναι σηµαντικÞ στïιøεÝï της ïλïκλη� ρω-
σης της εσωτερικη� ς αγïρÀς ενε� ργειας¯

(1) ΕΕ C 65 της 14.3.1992, σ. 14 και ΕΕ C 123 της 4.5.1994,
σ. 26.

(2) ΕΕ C 73 της 15.3.1993, σ. 31 και ΕΕ C 195 της 18.7.1994,
σ. 82.

(3) Γνω� µη τïυ Ευρωπαϊκïυ� ΚïινïâïυλÝïυ της 17ης ΝïεµâρÝïυ
1993 (ΕΕ C 329 της 6.12.1993, σ. 182), κïινη� θε� ση τïυ Συµâïυ-
λÝïυ της 12ης ΦεâρïυαρÝïυ 1998 (ΕΕ C 91 της 26.3.1998, σ. 46)
και απÞæαση τïυ Ευρωπαϊκïυ� ΚïινïâïυλÝïυ της 30η� ς Απρι-
λÝïυ 1998 (ΕΕ C 152 της 18.5.1998). ΑπÞæαση τïυ ΣυµâïυλÝïυ
της 11ης Μαιïυ 1998.

(4) Þτι η ïδηγÝα 91/296/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ, της 1ης
Μαιïυ 1991, για τη διαµετακÞµιση æυσικïυ� αερÝïυ
µε� σω των µεγÀλων δικτυ� ων (4) και η ïδηγÝα 90/
377/ΕÃΚ τï ΣυµâïυλÝïυ, της 29ης ΙïυνÝïυ 1990,
σøετικÀ µε µια κïινïτικη� διαδικασÝα για τη διαæÀ-
νεια των τιµω� ν αερÝïυ και ηλεκτρικη� ς ενε� ργειας για
τïν τελικÞ âιïµηøανικÞ καταναλωτη� (5), συνιστïυ� ν
µια πρω� τη æÀση για την ïλïκλη� ρωση της εσωτερι-
κη� ς αγïρÀς στïν τïµε� α τïυ æυσικïυ� αερÝïυ¯

(5) Þτι εÝναι πλε� ïν αναγκαÝï να ληæθïυ� ν περαιτε�ρω
µε� τρα για τη δηµιïυργÝα της εσωτερικη� ς αγïρÀς
æυσικïυ� αερÝïυ¯

(6) Þτι διατÀêεις της παρïυ� σας ïδηγÝας δεν θα πρε� πει
να επηρεÀúïυν την πλη� ρη εæαρµïγη� της συνθη� κης,
και ιδÝως τις διατÀêεις σøετικÀ µε την ελευ� θερη
διακÝνηση εµπïρευµÀτων µε� σα στην εσωτερικη� αγï-
ρÀ και τïυς κανÞνες ανταγωνισµïυ� , και δεν θÝγïυν
τις εêïυσÝες της Επιτρïπη� ς δυνÀµει της συνθη� κης¯

(7) Þτι η εσωτερικη� αγïρÀ æυσικïυ� αερÝïυ πρε� πει να
δηµιïυργηθεÝ σταδιακÀ, πρïκειµε� νïυ η âιïµηøανÝα
να εÝναι σε θε� ση να πρïσαρµïστεÝ στï νε� ï της
περιâÀλλïν κατÀ τρÞπï ευε� λικτï και ïρθïλïγικÞ
και να ληæθïυ� ν υπÞψη ïι διαæïρετικε� ς διαρθρω� σεις
της αγïρÀς στα κρÀτη µε� λη¯

(8) Þτι η δηµιïυργÝα της εσωτερικη� ς αγïρÀς στïν τïµε�α
τïυ æυσικïυ� αερÝïυ θα πρε� πει να ευνïεÝ τη διασυ� ν-
δεση και τη διαλειτïυργικÞτητα των δικτυ� ων, π.ø.
µε� σω συµâατω� ν πïιïτικω� ν øαρακτηριστικω� ν τïυ
αερÝïυ¯

(9) Þτι πρε� πει να θεσπιστïυ� ν ïρισµε� νïι κïινïÝ κανÞνες
για την ïργÀνωση και τη λειτïυργÝα τïυ τïµε� α τïυ
æυσικïυ� αερÝïυ¯ Þτι, συ� µæωνα µε την αρøη� της
επικïυρικÞτητας, ïι κανÞνες αυτïÝ συνιστïυ� ν απλω� ς
πλαÝσιï γενικω� ν αρøω� ν, η λεπτïµερη� ς εæαρµïγη� των
ïπïÝων πρε� πει να επαæÝεται στα κρÀτη µε� λη, ω� στε
κÀθε κρÀτïς µε� λïς να µπïρεÝ να διατηρεÝ η� να

(4) ΕΕ L 147 της 12.6.1991, σ. 37¯ ïδηγÝα Þπως τρïπïπïιη� θηκε
τελευταÝα απÞ την ïδηγÝα 95/49/ΕΚ (ΕΕ L 233 της 30.9.1995,
σ. 86).

(5) ΕΕ L 185 της 17.7.1990, σ. 16¯ ïδηγÝα Þπως τρïπïπïιη� θηκε
τελευταÝα απÞ την πρÀêη πρïσøω� ρησης τïυ 1994.
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επιλε� γει τï καταλληλÞτερï για µια ιδιαÝτερη κατÀ-
σταση καθεστω� ς, ιδÝως Þσïν αæïρÀ τις Àδειες και
την επïπτεÝα των συµâÀσεων πρïµη� θειας¯

(10) Þτι η ε� êωθεν πρïµη� θεια æυσικïυ� αερÝïυ ε� øει ιδιαÝτε-
ρη σηµασÝα για την αγïρÀ æυσικïυ� αερÝïυ απÞ
κρÀτη µε� λη πïυ εêαρτω� νται σηµαντικÀ απÞ τις εισα-
γωγε� ς¯

(11) Þτι, κατÀ γενικÞ κανÞνα, ïι επιøειρη� σεις τïυ τïµε� α
τïυ æυσικïυ� αερÝïυ πρε� πει να µπïρïυ� ν να λειτïυρ-
γïυ� ν øωρÝς να αντιµετωπÝúïυν διακρÝσεις¯

(12) Þτι, για ïρισµε� να κρÀτη µε� λη, η επιâïλη� υπïøρεω� σε-
ων παρïøη� ς υπηρεσÝας κïινη� ς ωæε� λειας ενδε� øεται
να εÝναι αναγκαÝα πρïκειµε� νïυ να εêασæαλιστεÝ η
ασæÀλεια τïυ εæïδιασµïυ� , η πρïστασÝα των κατα-
ναλωτω� ν και η πρïστασÝα τïυ περιâÀλλïντïς, στïι-
øεÝα πïυ κατÀ τη γνω� µη αυτω� ν των κρατω� ν µελω� ν
δεν µπïρεÝ να εγγυηθεÝ αναγκαστικÀ απÞ µÞνïς τïυ
ï ελευ� θερïς ανταγωνισµÞς¯

(13) Þτι ï µακρïπρÞθεσµïς πρïγραµµατισµÞς µπïρεÝ να
απïτελε� σει ε� να απÞ τα µε�σα για την εκπλη� ρωση των
εν λÞγω υπïøρεω� σεων παρïøη� ς υπηρεσÝας κïινη� ς
ωæε� λειας, λαµâανïµε� νης υπÞψη της δυνατÞτητας να
úητεÝται πρÞσâαση στï δÝκτυï απÞ τρÝτïυς¯ Þτι τα
κρÀτη µε� λη µπïρïυ� ν να παρακïλïυθïυ� ν τις συµâÀ-
σεις υπïøρεωτικη� ς αγïρÀς ανεêαρτη� τως παραλαâη� ς
ïι ïπïÝες συνÀπτïνται για να εêασæαλιστεÝ ï εæï-
διασµÞς¯

(14) Þτι τï Àρθρï 90 παρÀγραæïς 1 της συνθη� κης υπï-
øρεω� νει τα κρÀτη µε� λη να τηρïυ� ν τïυς κανÞνες
ανταγωνισµïυ� ως πρïς τις δηµÞσιες επιøειρη� σεις και
τις επιøειρη� σεις στις ïπïÝες ε� øïυν øïρηγηθεÝ ειδικÀ η�
απïκλειστικÀ δικαιω� µατα¯

(15) Þτι τï Àρθρï 90 παρÀγραæïς 2 της συνθη� κης ïρÝúει
Þτι στïυς εν λÞγω κανÞνες υπÞκεινται, υπÞ ïρισµε� -
νες ειδικε� ς πρïυMπïθε� σεις, και ïι επιøειρη� σεις ïι επι-
æïρτισµε� νες µε τη διαøεÝριση υπηρεσιω� ν γενικïυ�
ïικïνïµικïυ� συµæε� ρïντïς¯ Þτι η εæαρµïγη� της
παρïυ� σας ïδηγÝας θα επηρεÀσει τις δραστηριÞτητες
των επιøειρη� σεων αυτω� ν¯ Þτι, Þπως αναæε� ρεται στï
Àρθρï 3 παρÀγραæïς 3, τα κρÀτη µε� λη δεν θα
πρε� πει, ιδÝως, να εæαρµÞúïυν τï Àρθρï 4 στην
υπïδïµη� διανïµη� ς πρïκειµε� νïυ να µην εµπïδÝúïυν,
νïµικÀ η� πραγµατικÀ, την εκπλη� ρωση των υπïøρεω� -
σεων γενικïυ� ïικïνïµικïυ� συµæε� ρïντïς πïυ επιâÀλ-
λïνται στις επιøειρη� σεις αερÝïυ¯

(16) Þτι επïµε� νως, Þταν τα κρÀτη µε� λη επιâÀλλïυν υπï-
øρεω� σεις παρïøη� ς υπηρεσÝας κïινη� ς ωæε� λειας στις
επιøειρη� σεις τïυ τïµε� α τïυ æυσικïυ� αερÝïυ, πρε� πει
να τηρïυ� ν τïυς ïικεÝïυς κανÞνες της συνθη� κης,
Þπως τïυς ερµηνευ� ει τï ∆ικαστη� ριï των Ευρωπαϊ-
κω� ν Κïινïτη� των¯

(17) Þτι πρε� πει να θεσπιστïυ� ν âασικÀ κριτη� ρια και διαδι-
κασÝες για τις Àδειες τις ïπïÝες ενδε� øεται να øïρη-
γïυ� ν τα κρÀτη µε� λη για την κατασκευη� η� τη λει-
τïυργÝα των σøετικω� ν εγκαταστÀσεων τïυ εθνικïυ�

τïυς δικτυ� ïυ¯ Þτι ïι διατÀêεις αυτε� ς δεν πρε� πει να
θÝγïυν τïυς σøετικïυ� ς κανÞνες της εθνικη� ς νïµïθε-
σÝας âÀσει των ïπïÝων απαιτεÝται Àδεια για την
κατασκευη� η� λειτïυργÝα των σøετικω� ν εγκαταστÀσε-
ων¯ Þτι, ωστÞσï, η απαÝτηση αυτη� δεν πρε� πει να
ïδηγεÝ σε περιïρισµÞ τïυ ανταγωνισµïυ� µεταêυ� των
επιøειρη� σεων τïυ τïµε� α¯

(18) Þτι η απÞæαση αριθ. 1254/96/ΕΚ τïυ Ευρωπαϊκïυ�
ΚïινïâïυλÝïυ και τïυ ΣυµâïυλÝïυ, της 5ης ΙïυνÝïυ
1996, για τïν καθïρισµÞ συνÞλïυ πρïσανατïλισµω� ν
σøετικÀ µε τα διευρωπαϊκÀ δÝκτυα στïν τïµε� α της
ενε� ργειας (1), Þπως τρïπïπïιη� θηκε απÞ την απÞæα-
ση αριθ. 1047/97/ΕΚ, συµâÀλλει στην ανÀπτυêη
ïλïκληρωµε� νων υπïδïµω� ν στïν τïµε� α τïυ æυσικïυ�
αερÝïυ¯

(19) Þτι ïι τεøνικïÝ κανÞνες για τη λειτïυργÝα των δι-
κτυ� ων και των απευθεÝας αγωγω� ν πρε� πει να εÝναι
διαæανεÝς και να διασæαλÝúïυν τη διαλειτïυργικÞτη-
τα¯

(20) Þτι πρε� πει να θεσπιστïυ� ν âασικïÝ κανÞνες για τις
επιøειρη� σεις µεταæïρÀς, απïθη� κευσης και υγρïπïι-
ηµε� νïυ æυσικïυ� αερÝïυ, καθω� ς και για τις επιøειρη� -
σεις διανïµη� ς και εæïδιασµïυ� ¯

(21) Þτι πρε� πει να πρïâλεæθεÝ η πρÞσâαση των αρµÞ-
διων αρøω� ν στïυς εσωτερικïυ� ς λïγαριασµïυ� ς των
επιøειρη� σεων, τηρïυµε� νης δεÞντως της εµπιστευτικÞ-
τητας¯

(22) Þτι ïι λïγαριασµïÝ Þλων των ïλïκληρωµε� νων επιøει-
ρη� σεων æυσικïυ� αερÝïυ θα πρε� πει να παρïυσιÀúïυν
υψηλÞ âαθµÞ διαæÀνειας¯ Þτι, πρε� πει να τηρïυ� νται
øωριστïÝ λïγαριασµïÝ για τις διÀæïρες δραστηριÞτη-
τες Þταν αυτÞ εÝναι απαραÝτητï πρïκειµε� νïυ να
απïæευ� γïνται ïι διακρÝσεις, ïι διασταυρïυ� µενες επι-
δïτη� σεις και Àλλες στρεâλω� σεις τïυ ανταγωνισµïυ� ,
λαµâÀνïντας υπÞψη στις ïικεÝες περιπτω� σεις Þτι για
λïγιστικïυ� ς λÞγïυς η µεταæïρÀ περιλαµâÀνει και
την επαναεριïπïÝηση¯ Þτι δεν θα πρε� πει να απαιτïυ� -
νται øωριστïÝ λïγαριασµïÝ για νïµικÀ πρÞσωπα
Þπως τα øρηµατιστη� ρια και ïι πρïθεσµιακε� ς αγïρε� ς
øρεïγρÀæων, τα ïπïÝα δεν ασκïυ� ν καµÝα απÞ τις
δραστηριÞτητες µιας επιøεÝρησης æυσικïυ� αερÝïυ
εκτÞς υπÞ αυτη� ν την συναλλακτικη� ιδιÞτητα¯ Þτι ïι
ïλïκληρωµε� νïι λïγαριασµïÝ για την παραγωγη�
υδρïγïνανθρÀκων και συναæεÝς δραστηριÞτητες
µπïρïυ� ν να υπïâÀλλïνται ως µε� ρïς της υπïøρεωτι-
κη� ς κατÀρτισης λïγαριασµω� ν για δραστηριÞτητες
Àλλες πλην τïυ æυσικïυ� αερÝïυ δυνÀµει της παρïυ� -
σας ïδηγÝας¯ Þτι στις σøετικε� ς πληρïæïρÝες τïυ Àρ-
θρïυ 23 παρÀγραæïς 3 θα πρε� πει να περιλαµâÀνï-
νται, εæÞσïν απαιτεÝται, λïγιστικε� ς πληρïæïρÝες
σøετικÀ µε τïυς ανÀντη αγωγïυ� ς¯

(23) Þτι η πρÞσâαση στï δÝκτυï θα πρε� πει να εÝναι
ανïικτη� συ� µæωνα µε την παρïυ� σα ïδηγÝα και να

(1) ΕΕ L 161 της 29.6.1996, σ. 147¯ απÞæαση Þπως τρïπïπïιη� θηκε
τελευταÝα απÞ την απÞæαση αριθ. 1047/97/ΕΚ (ΕΕ L 152 της
11.6.1997, σ. 12).
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ïδηγεÝ σε επαρκε� ς και, εÀν øρειÀúεται, συγκρÝσιµï
επÝπεδï ανïÝγµατïς των αγïρω� ν στα διÀæïρα κρÀτη
µε� λη¯ Þτι, ταυτÞøρïνα, τï Àνïιγµα των αγïρω� ν δεν
πρε� πει να δηµιïυργη� σει περιττη� ανισïρρïπÝα της
κατÀστασης ανταγωνισµïυ� για τις επιøειρη� σεις δια-
æïρετικω� ν κρατω� ν µελω� ν¯

(24) Þτι, λÞγω της πïικιλÝας των διαρθρω� σεων και της
ιδιαιτερÞτητας των δικτυ� ων στα κρÀτη µε� λη, πρε� πει
να πρïâλεæθïυ� ν διαæïρετικε� ς διαδικασÝες πρÞσâα-
σης στï δÝκτυï ïι ïπïÝες να λειτïυργïυ� ν συ� µæωνα
µε αντικειµενικÀ, διαæανη� και αµερÞληπτα κριτη� -
ρια¯

(25) Þτι, πρïκειµε� νïυ να επιτευøθεÝ η δηµιïυργÝα αντα-
γωνιστικη� ς αγïρÀς στïν τïµε� α τïυ æυσικïυ� αερÝïυ,
θα πρε� πει να πρïâλεæθεÝ πρÞσâαση στα πρïς τα
ανÀντη δÝκτυα αγωγω� ν¯ Þτι απαιτεÝται ιδιαÝτερη
µεταøεÝριση Þσïν αæïρÀ την εν λÞγω πρÞσâαση στα
πρïς τα ανÀντη δÝκτυα αγωγω� ν, ε� øïντας ιδÝως υπÞ-
ψη τα ειδικÀ ïικïνïµικÀ, τεøνικÀ και λειτïυργικÀ
øαρακτηριστικÀ των δικτυ� ων αυτω� ν¯ Þτι η παρïυ� σα
ïδηγÝα ïυδÞλως θÝγει τïυς εθνικïυ� ς æïρïλïγικïυ� ς
κανÞνες¯

(26) Þτι πρε� πει να υπÀρøει διÀταêη σøετικÀ µε την ε� γκρι-
ση της κατασκευη� ς και τη øρησιµïπïÝηση απευθεÝας
αγωγω� ν¯

(27) Þτι πρε� πει να πρïâλεæθïυ� ν ρη� τρες διασæÀλισης και
διαδικασÝες επÝλυσης των διαæïρω� ν¯

(28) Þτι πρε�πει να απïæευ� γεται κÀθε κατÀøρηση δε-
σπÞúïυσας θε� σης η� κÀθε εêïντωτικη� συµπεριæïρÀ¯

(29) Þτι, λÞγω τïυ κινδυ� νïυ ιδιαÝτερων δυσøερειω� ν κατÀ
την πρïσαρµïγη� των δικτυ� ων σε ïρισµε� να κρÀτη
µε� λη, πρε� πει να πρïâλεæθïυ� ν πρïσωρινε� ς παρεκκλÝ-
σεις¯

(30) Þτι ïι µακρïπρÞθεσµες συµâÀσεις υπïøρεωτικη� ς
αγïρÀς ανεêαρτη� τως παραλαâη� ς απïτελïυ� ν πραγ-
µατικÞτητα στην αγïρÀ για τη διασæÀλιση τïυ εæï-
διασµïυ� των κρατω� ν µελω� ν σε αε� ριï¯ Þτι, ειδικÞτε-
ρα, πρε� πει να πρïâλεæθïυ� ν παρεκκλÝσεις απÞ ïρι-
σµε� νες διατÀêεις της παρïυ� σας ïδηγÝας για τις επι-
øειρη� σεις æυσικïυ� αερÝïυ πïυ αντιµετωπÝúïυν η�
ενδε� øεται να αντιµετωπÝσïυν σïâαρε� ς ïικïνïµικε� ς
δυσøε� ρειες λÞγω των συµâατικω� ν τïυς δεσµευ� σεων
υπïøρεωτικη� ς αγïρÀς ανεêαρτη� τως παραλαâη� ς¯ Þτι
ïι παρεκκλÝσεις αυτε� ς δεν θα πρε� πει να υπïνïµευ� -
ïυν τï στÞøï της παρïυ� σας ïδηγÝας πïυ εÝναι η
æιλελευθερïπïÝηση της εσωτερικη� ς αγïρÀς æυσικïυ�
αερÝïυ¯ Þτι ïπïιεσδη� πïτε συµâÀσεις υπïøρεωτικη� ς
αγïρÀς ανεêαρτη� τως παραλαâη� ς πïυ συνÀπτïνται η�
ανανεω� νïνται µετÀ την ε� ναρêη ισøυ� ïς της παρïυ� σας
ïδηγÝας θα πρε�πει να εÝναι πρïσεκτικÀ συντεταγµε� -
νες ïυ� τως ω� στε να µην παρακωλυ� ïυν τï σηµαντικÞ
Àνïιγµα της αγïρÀς¯ Þτι, συνεπω� ς, ïι παρεκκλÝσεις
αυτε� ς θα πρε�πει να εÝναι περιïρισµε� νες Þσïν αæïρÀ

τï øρÞνï και τï πεδÝï εæαρµïγη� ς τïυς και να
øïρηγïυ� νται κατÀ διαæανη� τρÞπï, υπÞ την επïπτεÝα
της Επιτρïπη� ς¯

(31) Þτι απαιτïυ� νται ειδικε� ς διατÀêεις για αγïρε� ς και
επενδυ� σεις σε Àλλες περιïøε� ς ïι ïπïÝες δεν ε� øïυν
ακÞµη æθÀσει σε ανεπτυγµε� νï στÀδιï¯ Þτι ïι παρεκ-
κλÝσεις για τις αγïρε� ς και περιïøε� ς αυτε� ς θα πρε� πει
να εÝναι περιïρισµε� νες Þσïν αæïρÀ τï øρÞνï και τï
πεδÝï εæαρµïγη� ς τïυς¯ Þτι, για λÞγïυς διαæÀνειας
και ïµïιïµïρæÝας, η Επιτρïπη� θα πρε� πει να ε� øει
σηµαντικÞ ρÞλï στη øïρη� γηση των παρεκκλÝσεων
αυτω� ν¯

(32) Þτι η παρïυ� σα ïδηγÝα συνιστÀ περαιτε� ρω æÀση
æιλελευθερïπïÝησης¯ Þτι εντïυ� τïις, ακÞµα και µετÀ
την ε� ναρêη εæαρµïγη� ς της, θα διατηρηθïυ� ν κÀπïια
εµπÞδια στις εµπïρικε� ς συναλλαγε� ς æυσικïυ� αερÝïυ
µεταêυ� των κρατω� ν µελω� ν¯ Þτι, âÀσει της απïκτηθεÝ-
σας πεÝρας, πρε� πει να υπïâληθïυ� ν πρïτÀσεις για τη
âελτÝωση της λειτïυργÝας της εσωτερικη� ς αγïρÀς
æυσικïυ� αερÝïυ¯ Þτι, συνεπω� ς, η Επιτρïπη� πρε� πει να
υπïâÀλει στï ΕυρωπαϊκÞ Κïινïâïυ� λιï και στï
Συµâïυ� λιï ε� κθεση σøετικÀ µε την εæαρµïγη� της
παρïυ� σας ïδηγÝας,

Ε¥Ε∆ΩΣΑΝ ΤΗΝ ΠΑΡÃΥΣΑ Ã∆ΗΓΙΑ:

ΚΕΦΑΛΑΙÃ I

ΠΕ∆ΙÃ ΕΦΑΡΜÃΓΗΣ ΚΑΙ ÃΡΙΣΜÃΙ

Íρθρï 1

Η παρïυ� σα ïδηγÝα θεσπÝúει κïινïυ� ς κανÞνες για τη µετα-
æïρÀ, τη διανïµη� , την πρïµη� θεια και την απïθη� κευση τïυ
æυσικïυ� αερÝïυ και πρïσδιïρÝúει τïυς Þρïυς σøετικÀ µε
την ïργÀνωση και λειτïυργÝα τïυ τïµε� α τïυ æυσικïυ�
αερÝïυ, συµπεριλαµâανïµε� νïυ τïυ υγρïπïιηµε� νïυ æυσι-
κïυ� αερÝïυ (ΥΦΑ), την πρÞσâαση στην αγïρÀ, την εκµε-
τÀλλευση των δικτυ� ων και τα κριτη� ρια και τις διαδικασÝες
øïρη� γησης αδειω� ν µεταæïρÀς, διανïµη� ς, πρïµη� θειας και
απïθη� κευσης æυσικïυ� αερÝïυ.

Íρθρï 2

Για τïυς σκïπïυ� ς της παρïυ� σας ïδηγÝας, νïïυ� νται ως:

1. «επιøεÝρηση æυσικïυ� αερÝïυ»: τï æυσικÞ η� νïµικÞ
πρÞσωπï πïυ ασκεÝ τïυλÀøιστïν µÝα απÞ τις ακÞλïυ-
θες δραστηριÞτητες και εÝναι υπευ� θυνï για τα εµπïρι-
κÀ και τεøνικÀ καθη� κïντα η� /και τα καθη� κïντα συντη� -
ρησης τα σøετικÀ µε τις δραστηριÞτητες αυτε� ς: παρα-
γωγη� , µεταæïρÀ, διανïµη� , πρïµη� θεια, αγïρÀ η� απï-
θη� κευση æυσικïυ� αερÝïυ, συµπεριλαµâανïµε� νïυ τïυ
ΥΦΑ¯ στïν ïρισµÞ αυτÞ δεν περιλαµâÀνïνται ïι τελι-
κïÝ πελÀτες¯
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2. «πρïς τα ανÀντη δÝκτυï αγωγω� ν»: κÀθε αγωγÞς η�
δÝκτυï αγωγω� ν πïυ λειτïυργεÝ η� /και κατασκευÀúεται
ως µε� ρïς ενÞς ε� ργïυ παραγωγη� ς πετρελαÝïυ η� æυσι-
κïυ� αερÝïυ, η� øρησιµïπïιεÝται για την παρïøε� τευση
æυσικïυ� αερÝïυ απÞ ε� να η� περισσÞτερα τε� τïια ε� ργα
πρïς ε� να εργïστÀσιï η� τερµατικÞ σταθµÞ επεêεργασÝ-
ας η� τελικÞ παρÀκτιï σταθµÞ εκæÞρτωσης¯

3. «µεταæïρÀ»: η µεταæïρÀ æυσικïυ� αερÝïυ µε� σω δι-
κτυ� ïυ αγωγω� ν υψηλη� ς πÝεσης πλην δικτυ� ïυ αγωγω� ν
πρïς τα ανÀντη, µε σκïπÞ την παρïøη� σε πελÀτες¯

4. «επιøεÝρηση µεταæïρÀς»: τï æυσικÞ η� νïµικÞ πρÞσω-
πï πïυ ασκεÝ τη δραστηριÞτητα µεταæïρÀς¯

5. «διανïµη� »: η µεταæïρÀ æυσικïυ� αερÝïυ µε� σω τïπικω� ν
η� περιæερειακω� ν δικτυ� ων αεριαγωγω� ν µε σκïπÞ την
παρÀδïση� τïυ σε πελÀτες¯

6. «επιøεÝρηση διανïµη� ς»: τï æυσικÞ η� νïµικÞ πρÞσωπï
πïυ ασκεÝ τη δραστηριÞτητα διανïµη� ς¯

7. «πρïµη� θεια»: η παρïøη� η� /και πω� ληση æυσικïυ�
αερÝïυ, συµπεριλαµâανïµε� νïυ τïυ ΥΦΑ, σε πελÀτες¯

8. «επιøεÝρηση πρïµη� θειας»: τï æυσικÞ η� νïµικÞ πρÞσω-
πï πïυ ασκεÝ τη δραστηριÞτητα πρïµη� θειας¯

9. «εγκατÀσταση απïθη� κευσης»: η εγκατÀσταση πïυ
øρησιµïπïιεÝται για την απïθη� κευση æυσικïυ� αερÝïυ
η ïπïÝα ανη� κει η� /και την ïπïÝα εκµεταλλευ� εται µια
επιøεÝρηση æυσικïυ� αερÝïυ, εêαιρïυµε� νïυ τïυ τµη� µα-
τïς πïυ øρησιµïπïιεÝται για δραστηριÞτητες παραγω-
γη� ς¯

10. «επιøεÝρηση απïθη� κευσης»: τï νïµικÞ η� æυσικÞ πρÞ-
σωπï πïυ ασκεÝ τη δραστηριÞτητα απïθη� κευσης¯

11. «εγκατÀσταση υγρïπïιηµε� νïυ æυσικïυ� αερÝïυ»: ï
τερµατικÞς σταθµÞς πïυ øρησιµïπïιεÝται για την
υγρïπïÝηση æυσικïυ� αερÝïυ η� την εκæÞρτωση, απï-
θη� κευση και εκ νε� ïυ αεριïπïÝηση ΥΦΑ¯

12. «δÝκτυï»: τα δÝκτυα µεταæïρÀς η� /και διανïµη� ς η� /και
ïι εγκαταστÀσεις ΥΦΑ πïυ ανη� κïυν σε η� /και πïυ τα
εκµεταλλευ� εται επιøεÝρηση æυσικïυ� αερÝïυ, συµπερι-
λαµâανïµε� νων των εγκαταστÀσεων για την παρïøη�
âïηθητικω� ν υπηρεσιω� ν, καθω� ς και των εγκαταστÀσε-
ων συνδεδεµε� νων επιøειρη� σεων πïυ απαιτïυ� νται για
την παρïøη� πρÞσâασης στη µεταæïρÀ και τη διανï-
µη� ¯

13. «διασυνδεδεµε� νï δÝκτυï»: δÝκτυï απïτελïυ� µενï απÞ
αριθµÞ δικτυ� ων πïυ συνδε� ïνται µεταêυ� τïυς¯

14. «απευθεÝας αγωγÞς»: αγωγÞς æυσικïυ� αερÝïυ συµπλη-
ρωµατικÞς τïυ διασυνδεδεµε� νïυ δικτυ� ïυ¯

15. «ïλïκληρωµε�νη επιøεÝρηση æυσικïυ� αερÝïυ»: η επιøεÝ-
ρηση πïυ εÝναι κÀθετα η� ïριúÞντια ïλïκληρωµε� νη¯

16. «κÀθετα ïλïκληρωµε� νη επιøεÝρηση»: η επιøεÝρηση
æυσικïυ� αερÝïυ πïυ ασκεÝ δυ� ï η� περισσÞτερες απÞ τις
δραστηριÞτητες παραγωγη� ς, µεταæïρÀς, διανïµη� ς,
πρïµη� θειας η� απïθη� κευσης æυσικïυ� αερÝïυ¯

17. «ïριúÞντια ïλïκληρωµε� νη επιøεÝρηση»: η επιøεÝρηση
πïυ ασκεÝ µÝα τïυλÀøιστïν απÞ τις δραστηριÞτητες
παραγωγη� ς, µεταæïρÀς, διανïµη� ς, πρïµη� θειας η� απï-
θη� κευσης æυσικïυ� αερÝïυ, και µÝα δραστηριÞτητα
εκτÞς τïυ τïµε� α τïυ æυσικïυ� αερÝïυ¯

18. «συνδεδεµε� νη επιøεÝρηση»: ïι συνδεδεµε� νες επιøειρη� -
σεις, κατÀ την ε� ννïια τïυ Àρθρïυ 41 της ε� âδïµης
ïδηγÝας 83/349/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ, της 13ης Ιïυ-
νÝïυ 1983, âÀσει τïυ Àρθρïυ 54 παρÀγραæïς 3 στïι-
øεÝï ú) της συνθη� κης, σøετικÀ µε τïυς ενïπïιηµε� νïυς
λïγαριασµïυ� ς (1), η� /και ïι συγγενεÝς επιøειρη� σεις κατÀ
την ε� ννïια τïυ Àρθρïυ 33 παρÀγραæïς 1 της Ýδιας
ïδηγÝας η� /και ïι επιøειρη� σεις πïυ ανη� κïυν στïυς
Ýδιïυς µετÞøïυς¯

19. «øρη� στης δικτυ� ïυ»: τï æυσικÞ η� νïµικÞ πρÞσωπï πïυ
τρïæïδïτεÝ τï δÝκτυï η� τρïæïδïτεÝται απÞ αυτÞ¯

20. «πελÀτες»: ïι πελÀτες øïνδρικη� ς η� ïι τελικïÝ πελÀτες
æυσικïυ� αερÝïυ και επιøειρη� σεις æυσικïυ� αερÝïυ πïυ
αγïρÀúïυν æυσικÞ αε�ριï¯

21. «τελικÞς πελÀτης»: ï πελÀτης πïυ αγïρÀúει æυσικÞ
αε� ριï για ιδÝα øρη� ση¯

22. «πελÀτες øïνδρικη� ς»: εæÞσïν τα κρÀτη µε� λη αναγνω-
ρÝúïυν την υ� παρêη� τïυς, τα æυσικÀ η� νïµικÀ πρÞσω-
πα, τα ïπïÝα αγïρÀúïυν και πωλïυ� ν æυσικÞ αε� ριï
και τα ïπïÝα δεν ασκïυ� ν τις δραστηριÞτητες µεταæï-
ρÀς η� διανïµη� ς εντÞς η� εκτÞς τïυ δικτυ� ïυ στï ïπïÝï
εÝναι εγκατεστηµε� να¯

23. «µακρïπρÞθεσµïς πρïγραµµατισµÞς»: ï πρïγραµµα-
τισµÞς τïυ εæïδιασµïυ� και της µακρïπρÞθεσµης
µεταæïρικη� ς δυναµικÞτητας των επιøειρη� σεων æυσι-
κïυ� αερÝïυ, µε σκïπÞ να ικανïπïιεÝται η úη� τηση σε
æυσικÞ αε� ριï τïυ δικτυ� ïυ, να επιτυγøÀνεται η διαæï-
ρïπïÝηση των πηγω� ν και να εêασæαλÝúεται ï εæï-
διασµÞς των πελατω� ν¯

24. «αναδυÞµενη αγïρÀ»: τï κρÀτïς µε� λïς στï ïπïÝï η
πρω� τη εµπïρικη� πρïµη� θεια της πρω� της µακρïøρÞνιας
συ� µâαση� ς τïυ για την πρïµη� θεια æυσικïυ� αερÝïυ
πραγµατïπïιη� θηκε εντÞς των τελευταÝων δε� κα ετω� ν¯

25. «ασæÀλεια»: τÞσï η ασæÀλεια της πρïµη� θειας και τïυ
εæïδιασµïυ� Þσï και η τεøνικη� ασæÀλεια.

(1) ΕΕ L 193 της 18.7.1983, σ. 1¯ ïδηγÝα Þπως τρïπïπïιη� θηκε
τελευταÝα απÞ την πρÀêη πρïσøω� ρησης τïυ 1994.
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ΚΕΦΑΛΑΙÃ II

ΓΕΝΙΚÃΙ ΚΑΝÃΝΕΣ ÃΡΓΑΝΩΣΗΣ ΤÃΥ ΤÃΜΕΑ

Íρθρï 3

1. Τα κρÀτη µε� λη, âÀσει της θεσµικη� ς τïυς ïργÀνωσης και
τηρïυµε� νης της αρøη� ς της επικïυρικÞτητας, µεριµνïυ� ν
ω� στε, µε την επιæυ� λαêη της παραγρÀæïυ 2, η εκµετÀλλευ-
ση των επιøειρη� σεων æυσικïυ� αερÝïυ να διενεργεÝται
συ� µæωνα µε τις αρøε� ς της παρïυ� σας ïδηγÝας, µε σκïπÞ την
επÝτευêη µιας ανταγωνιστικη� ς αγïρÀς æυσικïυ� αερÝïυ, και
δεν εæαρµÞúïυν διακρÝσεις µεταêυ� αυτω� ν των επιøειρη� σε-
ων Þσïν αæïρÀ τα δικαιω� µατα η� τις υπïøρεω� σεις τïυς.

2. Τηρω� ντας πλη� ρως τις ïικεÝες διατÀêεις της συνθη� κης,
και ιδÝως τï Àρθρï 90, τα κρÀτη µε� λη µπïρïυ� ν να επιâÀλ-
λïυν στις επιøειρη� σεις æυσικïυ� αερÝïυ υπïøρεω� σεις παρï-
øη� ς υπηρεσιω� ν κïινη� ς ωæε� λειας πρïς τï γενικÞτερï ïικï-
νïµικÞ συµæε� ρïν, ïι ïπïÝες µπïρïυ� ν να αæïρïυ� ν την
ασæÀλεια, συµπεριλαµâανïµε� νης της ασæÀλειας εæïδια-
σµïυ� , την τακτικη� παρïøη� , την πïιÞτητα και τις τιµε� ς,
καθω� ς και την πρïστασÝα τïυ περιâÀλλïντïς. Ãι υπïøρεω� -
σεις αυτε� ς πρε� πει να ïρÝúïνται σαæω� ς, να εÝναι διαæανεÝς,
αµερÞληπτες και ελε� γêιµες¯ ïι εν λÞγω υπïøρεω� σεις, καθω� ς
και ïι ενδεøÞµενες αναθεωρη� σεις τïυς, δηµïσιευ� ïνται και
κïινïπïιïυ� νται αµελλητÝ απÞ τα κρÀτη µε� λη στην Επιτρï-
πη� . Ως µε� σï για την υλïπïÝηση των υπïøρεω� σεων παρïøη� ς
υπηρεσιω� ν κïινη� ς ωæε� λειας Þσïν αæïρÀ την ασæÀλεια
εæïδιασµïυ� , Þσα κρÀτη µε� λη τï επιθυµïυ� ν µπïρïυ� ν να
εæαρµÞσïυν µακρïπρÞθεσµï πρïγραµµατισµÞ, λαµâÀνï-
ντας υπÞψη τη δυνατÞτητα τρÝτων να επιδιω� êïυν πρÞσâα-
ση στï δÝκτυï.

3. Τα κρÀτη µε� λη µπïρïυ� ν να µην εæαρµÞσïυν τις διατÀ-
êεις τïυ Àρθρïυ 4 Þσïν αæïρÀ τη διανïµη� , εæÞσïν η
εæαρµïγη� τïυς θα παρεµπÞδιúε, απÞ νïµικη� η� πραγµατικη�
Àπïψη, την εκπλη� ρωση των υπïøρεω� σεων πïυ επιâÀλλï-
νται στις επιøειρη� σεις æυσικïυ� αερÝïυ πρïς τï κïινÞ ïικï-
νïµικÞ συµæε� ρïν, και στï µε� τρï πïυ η ανÀπτυêη των
συναλλαγω� ν δεν θα επηρεαúÞταν σε âαθµÞ αντÝθετï µε τα
συµæε� ρïντα της ΚïινÞτητας. Τα συµæε� ρïντα της ΚïινÞτη-
τας περιλαµâÀνïυν, µεταêυ� Àλλων, τïν ανταγωνισµÞ Þσïν
αæïρÀ τïυς επιλε� êιµïυς πελÀτες συ� µæωνα µε την παρïυ� σα
ïδηγÝα και τï Àρθρï 90 της συνθη� κης.

Íρθρï 4

1. ÃσÀκις απαιτεÝται Àδεια (π.ø. ειδικη� Àδεια, συναÝνεση,
εκøω� ρηση, συγκατÀθεση η� ε� γκριση) για την κατασκευη� η�
την εκµετÀλλευση εγκαταστÀσεων æυσικïυ� αερÝïυ, τα κρÀ-
τη µε� λη η� η αρµÞδια αρøη� την ïπïÝα ïρÝúïυν, øïρηγïυ� ν
Àδειες κατασκευη� ς η� /και εκµετÀλλευσης τε� τïιων εγκατα-
στÀσεων, αγωγω� ν και συναæω� ν εêïπλισµω� ν στï ε� δαæÞς
τïυς, συ� µæωνα µε τις παραγρÀæïυς 2 ε� ως 4. Τα κρÀτη
µε� λη η� η υπ’ αυτω� ν ïριúïµε� νη αρµÞδια αρøη� δυ� νανται
επÝσης να øïρηγïυ� ν Àδειες στην Ýδια âÀση για την πρïµη� -
θεια æυσικïυ� αερÝïυ, µεταêυ� Àλλων και σε πελÀτες øïνδρι-
κη� ς.

2. Ùταν εæαρµÞúïυν συ� στηµα øïρη� γησης αδειω� ν, τα κρÀ-
τη µε� λη καθïρÝúïυν αντικειµενικÀ και αµερÞληπτα κριτη� -
ρια τα ïπïÝα πρε�πει να πληρïÝ η επιøεÝρηση πïυ úητÀ
Àδεια κατασκευη� ς η� /και εκµετÀλλευσης εγκαταστÀσεων
æυσικïυ� αερÝïυ, η� Àδεια πρïµη� θειας æυσικïυ� αερÝïυ. Τα
αµερÞληπτα κριτη� ρια και διαδικασÝες για τη øïρη� γηση
αδειω� ν δηµïσιïπïιïυ� νται.

3. Τα κρÀτη µε� λη εêασæαλÝúïυν την αντικειµενικÞτητα
και την αµερïληψÝα των λÞγων απÞρριψης µιας αÝτησης
για øïρη� γηση Àδειας, καθω� ς και τη γνωστïπïÝηση� τïυς
στïν αιτïυ� ντα. Ãι λÞγïι απÞρριψης διαâιâÀúïνται στην
Επιτρïπη� πρïς ενηµε� ρωση� της. Τα κρÀτη µε� λη θεσπÝúïυν
διαδικασÝα πïυ παρε� øει στïν αιτïυ� ντα τη δυνατÞτητα
πρïσæυγη� ς κατÀ της απÞρριψης της αÝτησης.

4. Για την ανÀπτυêη νεïεæïδιαúÞµενων περιïøω� ν και για
την εν γε� νει απïτελεσµατικη� λειτïυργÝα, µε την επιæυ� λαêη
τïυ Àρθρïυ 20, τα κρÀτη µε� λη δυ� νανται να αρνïυ� νται τη
øïρη� γηση και Àλλης Àδειας για κατασκευη� και εκµετÀλλευ-
ση δικτυ� ων αγωγω� ν διανïµη� ς σε ïπïιαδη� πïτε συγκεκριµε� -
νη περιïøη� εæÞσïν ε� øïυν η� δη κατασκευασθεÝ η� πρïâλε� πε-
ται να κατασκευασθïυ� ν εκεÝ τε� τïια δÝκτυα αγωγω� ν και
εæÞσïν η υπÀρøïυσα πρïâλεπÞµενη µεταæïρικη� δυναµι-
κÞτης δεν ε� øει κïρεσθεÝ.

Íρθρï 5

Τα κρÀτη µε� λη µεριµνïυ� ν για την εκπÞνηση και τη δηµï-
σÝευση τεøνικω� ν κανÞνων πïυ ïρÝúïυν τις ελÀøιστες απαι-
τη� σεις τεøνικïυ� σøεδιασµïυ� και λειτïυργÝας για τη συ� νδεση
µε τï δÝκτυï εγκαταστÀσεων ΥΦΑ, εγκαταστÀσεων απïθη� -
κευσης, Àλλων δικτυ� ων µεταæïρÀς η� διανïµη� ς και απευ-
θεÝας αγωγω� ν. Ãι κανÞνες αυτïÝ πρε� πει να εêασæαλÝúïυν
τη διαλειτïυργικÞτητα των δικτυ� ων και να εÝναι αντικειµε-
νικïÝ και αµερÞληπτïι. Κïινïπïιïυ� νται στην Επιτρïπη� ,
συ� µæωνα µε τï Àρθρï 8 της ïδηγÝας 83/189/ΕÃΚ τïυ
ΣυµâïυλÝïυ, της 28ης ΜαρτÝïυ 1983, περÝ τïυ καθïρισµïυ�
της διαδικασÝας για την παρïøη� πληρïæïριω� ν στïν τïµε� α
των τεøνικω� ν πρïτυ� πων και κανÞνων (1).

ΚΕΦΑΛΑΙÃ III

ΜΕΤΑΦÃΡΑ, ΑΠÃΘΗΚΕΥΣΗ ΚΑΙ ΥΓΡÃΠÃΙΗΜΕΝÃ
ΦΥΣΙΚÃ ΑΕΡΙÃ

Íρθρï 6

Τα κρÀτη µε� λη λαµâÀνïυν τα αναγκαÝα µε� τρα ω� στε ïι
επιøειρη� σεις µεταæïρÀς, απïθη� κευσης και ΥΦΑ να τηρïυ� ν
τα Àρθρα 7 και 8.

(1) ΕΕ L 109 της 26.4.1983, σ. 8¯ ïδηγÝα Þπως τρïπïπïιη� θηκε
τελευταÝα απÞ την ïδηγÝα 96/139/ΕΚ (ΕΕ L 32 της 10.2.1996,
σ. 31).



L 204/6 EL ΕπÝσηµη ΕæηµερÝδα των Ευρωπαϊκω� ν Κïινïτη� των 21.7.98

Íρθρï 7

1. Η επιøεÝρηση µεταæïρÀς, απïθη� κευσης η� /και ΥΦΑ
εκµεταλλευ� εται, συντηρεÝ και αναπτυ� σσει, υπÞ ïικïνïµικω� ς
απïδεκτε� ς συνθη� κες, ασæαλεÝς, αêιÞπιστες και απïτελε-
σµατικε� ς εγκαταστÀσεις µεταæïρÀς, απïθη� κευσης και
υγρïπïιηµε� νïυ æυσικïυ� αερÝïυ, λαµâÀνïντας τη δε� ïυσα
µε� ριµνα για τï περιâÀλλïν.

2. Σε κÀθε περÝπτωση, η επιøεÝρηση µεταæïρÀς, απïθη� -
κευσης η� /και ΥΦΑ ïæεÝλει να απïæευ� γει κÀθε διÀκριση
µεταêυ� των øρηστω� ν τïυ δικτυ� ïυ η� των κατηγïριω� ν øρη-
στω� ν τïυ δικτυ� ïυ, ιδÝως υπε�ρ των συνδεδεµε� νων της επι-
øειρη� σεων.

3. Η επιøεÝρηση µεταæïρÀς, απïθη� κευσης η� /και και υγρï-
πïιηµε� νïυ æυσικïυ� αερÝïυ παρε� øει σε κÀθε Àλλη επιøεÝρη-
ση µεταæïρÀς, σε κÀθε Àλλη επιøεÝρηση απïθη� κευσης
η� /και σε κÀθε Àλλη επιøεÝρηση διανïµη� ς επαρκεÝς πληρï-
æïρÝες πρïκειµε� νïυ να εêασæαλÝúεται Þτι η µεταæïρÀ και
η απïθη� κευση τïυ æυσικïυ� αερÝïυ θα µπïρεÝ να πραγµα-
τïπïιεÝται κατÀ τρÞπï συµâατÞ µε την ασæαλη� και απïτε-
λεσµατικη� λειτïυργÝα τïυ διασυνδεδεµε� νïυ δικτυ� ïυ.

Íρθρï 8

1. Με την επιæυ� λαêη τïυ Àρθρïυ 12 η� ïπïιασδη� πïτε
Àλλης νïµικη� ς υπïøρε� ωσης για κïινïπïÝηση πληρïæïριω� ν,
η επιøεÝρηση µεταæïρÀς, απïθη� κευσης η� /και ΥΦΑ τηρεÝ τï
απÞρρητï των εµπïρικω� ς ευαÝσθητων πληρïæïριω� ν ïι
ïπïÝες περιε� ρøïνται σε γνω� ση της κατÀ την εκτε� λεση των
εργασιω� ν της.

2. ΚατÀ την αγïρÀ η� την πω� ληση æυσικïυ� αερÝïυ απÞ την
επιøεÝρηση µεταæïρÀς η� απÞ συνδεδεµε� νη επιøεÝρηση, ïι
επιøειρη� σεις µεταæïρÀς δεν καταøρω� νται των εµπïρικω� ς
ευαÝσθητων πληρïæïριω� ν πïυ λαµâÀνïυν απÞ τρÝτïυς
κατÀ την παρïøη� η� τη διαπραγµÀτευση παρïøη� ς πρÞσâα-
σης στï δÝκτυï.

ΚΕΦΑΛΑΙÃ IV

∆ΙΑΝÃΜΗ ΚΑΙ ΠΡÃΜΗΘΕΙΑ

Íρθρï 9

1. Τα κρÀτη µε� λη µεριµνïυ� ν ω� στε ïι επιøειρη� σεις διανïµη� ς
να ενεργïυ� ν συ� µæωνα µε τα Àρθρα 10 και 11.

2. Τα κρÀτη µε� λη µπïρïυ� ν να υπïøρεω� σïυν τις επιøειρη� -
σεις διανïµη� ς η� /και τις επιøειρη� σεις πρïµη� θειας να εæïδι-
Àúïυν πελÀτες ευρισκïµε� νïυς σε µια δεδïµε� νη úω� νη η�
ïρισµε� νη κατηγïρÝα η� και τα δυ� ï. Τï τιµïλÞγιï αυτω� ν των
πρïµηθειω� ν µπïρεÝ να ρυθµισθεÝ πρïκειµε� νïυ, για παρÀ-
δειγµα, να διασæαλÝúεται η Ýση µεταøεÝριση των συγκεκρι-
µε� νων πελατω� ν.

Íρθρï 10

1. ΚÀθε επιøεÝρηση διανïµη� ς εκµεταλλευ� εται, συντηρεÝ
και αναπτυ� σσει υπÞ ïικïνïµικω� ς απïδεκτε� ς συνθη� κες ε� να
ασæαλε� ς, αêιÞπιστï και απïτελεσµατικÞ δÝκτυï, λαµâÀνï-
ντας τη δε� ïυσα µε�ριµνα για τï περιâÀλλïν.

2. Εν πÀση περιπτω� σει, η επιøεÝρηση διανïµη� ς ïæεÝλει να
απïæευ� γει κÀθε διÀκριση µεταêυ� øρηστω� ν η� κατηγïριω� ν
øρηστω� ν τïυ δικτυ� ïυ, ιδÝως υπε� ρ των συνδεδεµε� νων της
επιøειρη� σεων.

3. ΚÀθε επιøεÝρηση διανïµη� ς παρε� øει σε κÀθε Àλλη επιøεÝ-
ρηση διανïµη� ς η� /και σε κÀθε Àλλη επιøεÝρηση µεταæïρÀς
η� /και σε κÀθε Àλλη επιøεÝρηση απïθη� κευσης, επαρκεÝς
πληρïæïρÝες πρïκειµε� νïυ να εêασæαλÝúεται Þτι η µεταæï-
ρÀ τïυ αερÝïυ θα διενεργεÝται κατÀ τρÞπï συµâατÞ µε την
ασæαλη� και απïτελεσµατικη� λειτïυργÝα τïυ διασυνδεδεµε� -
νïυ δικτυ� ïυ.

Íρθρï 11

1. Με την επιæυ� λαêη τïυ Àρθρïυ 12 η� ïπïιασδη� πïτε
Àλλης νïµικη� ς υπïøρε� ωσης για κïινïπïÝηση πληρïæïριω� ν,
η επιøεÝρηση διανïµη� ς τηρεÝ τï απÞρρητï των εµπïρικω� ς
ευαÝσθητων πληρïæïριω� ν ïι ïπïÝες περιε� øïνται σε γνω� ση
της κατÀ την εκτε� λεση των εργασιω� ν της.

2. ΚατÀ την αγïρÀ η� την πω� ληση æυσικïυ� αερÝïυ απÞ
επιøειρη� σεις διανïµη� ς η� απÞ συνδεδεµε� νες επιøειρη� σεις, ïι
επιøειρη� σεις διανïµη� ς δεν καταøρω� νται των εµπïρικω� ς
ευαÝσθητων πληρïæïριω� ν πïυ λαµâÀνïυν απÞ τρÝτïυς
κατÀ την παρïøη� η� τη διαπραγµÀτευση παρïøη� ς πρÞσâα-
σης στï δÝκτυï.

ΚΕΦΑΛΑΙÃ V

∆ΙΑÌΩΡΙΣΜÃΣ ΚΑΙ ∆ΙΑΦΑΝΕΙΑ ΤΩΝ ΛÃΓΑΡΙΑΣΜΩΝ

Íρθρï 12

Τα κρÀτη µε� λη, η� κÀθε ïριúïµε� νη υπ’ αυτω� ν αρµÞδια
αρøη� , συµπεριλαµâανïµε� νων των αρµÞδιων για την
επÝλυση των διαæïρω� ν αρøω� ν κατ’ Àρθρï 21 παρÀγραæïς
2 και Àρθρï 23 παρÀγραæïς 3, ε� øïυν δικαÝωµα πρÞσâασης
στïυς λïγαριασµïυ� ς των επιøειρη� σεων æυσικïυ� αερÝïυ
κατ’ Àρθρï 13, τïυς ïπïÝïυς øρειÀúεται να ελε� γêïυν κατÀ
την εκτε� λεση των καθηκÞντων τïυς. Τα κρÀτη µε� λη και η
ïριúÞµενη υπ’ αυτω� ν αρµÞδια αρøη� , συµπεριλαµâανïµε� -
νων των αρµÞδιων για την επÝλυση των διαæïρω� ν αρøω� ν,
διαæυλÀσσïυν τï απÞρρητï των εµπïρικω� ς ευαÝσθητων
πληρïæïριω� ν. Τα κρÀτη µε� λη µπïρïυ� ν να θεσπÝúïυν εêαι-
ρε� σεις απÞ την αρøη� της εµπιστευτικÞτητας εæÞσïν τïυ� τï
εÝναι αναγκαÝï για την εκτε� λεση των καθηκÞντων τïυς.

Íρθρï 13

1. Τα κρÀτη µε� λη λαµâÀνïυν τα αναγκαÝα µε� τρα για να
εêασæαλÝσïυν Þτι ïι λïγαριασµïÝ των επιøειρη� σεων æυσι-
κïυ� αερÝïυ θα τηρïυ� νται συ� µæωνα µε τις παραγρÀæïυς 2
ε�ως 5 τïυ παρÞντïς Àρθρïυ.
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2. ΑνεêÀρτητα απÞ τï ιδιïκτησιακÞ τïυς καθεστω� ς η� τη
νïµικη� µïρæη� τïυς, ïι επιøειρη� σεις æυσικïυ� αερÝïυ καταρ-
τÝúïυν, υπïâÀλλïυν πρïς ε� λεγøï και δηµïσιευ� ïυν τïυς
ετη� σιïυς λïγαριασµïυ� ς τïυς συ� µæωνα µε τïυς κανÞνες τïυ
εθνικïυ� δικαÝïυ περÝ ετησÝων λïγαριασµω� ν των κεæαλαι-
ïυøικω� ν εταιρειω� ν ïι ïπïÝïι ε� øïυν θεσπισθεÝ µε την τε� ταρ-
τη ïδηγÝα 78/660/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ, της 25ης ΙïυλÝïυ
1978, âασιúÞµενη στï Àρθρï 54 παρÀγραæïς 3 στïιøεÝï ú)
της συνθη� κης περÝ των ετησÝων λïγαριασµω� ν εταιρειω� ν
ïρισµε� νων µïρæω� ν (1).

Ãι επιøειρη� σεις πïυ δεν υπïøρεïυ� νται απÞ τï νÞµï να
δηµïσιευ� ïυν τïυς ετη� σιïυς λïγαριασµïυ� ς τïυς ïæεÝλïυν
να τηρïυ� ν στην ε� δρα τïυς αντÝγραæα στη διÀθεση τïυ
κïινïυ� .

3. Ãι ïλïκληρωµε�νες επιøειρη� σεις æυσικïυ� αερÝïυ τηρïυ� ν,
στα εσωτερικÀ λïγιστικÀ τïυς, øωριστïυ� ς λïγαριασµïυ� ς
για τις δραστηριÞτητες µεταæïρÀς, διανïµη� ς και απïθη� -
κευσης æυσικïυ� αερÝïυ, και, ανÀλïγα µε την περÝπτωση,
ενïπïιηµε� νïυς λïγαριασµïυ� ς για τις δραστηριÞτητες εκτÞς
τïυ τïµε� α τïυ æυσικïυ� αερÝïυ, Þπως ακριâω� ς θα ε�πρατταν
εÀν ïι εν λÞγω δραστηριÞτητες ασκïυ� νταν απÞ διαæïρετι-
κε� ς επιøειρη� σεις, πρïκειµε� νïυ να απïæευ� γïνται ïι διακρÝ-
σεις, ïι διασταυρïυ� µενες επιδïτη� σεις και ïι στρεâλω� σεις
τïυ ανταγωνισµïυ� . Ãι εσωτερικïÝ αυτïÝ λïγαριασµïÝ περι-
λαµâÀνïυν ισïλïγισµÞ και λïγαριασµÞ απïτελεσµÀτων
øρη� σεως για κÀθε δραστηριÞτητα.

Ùπïυ εæαρµÞúεται τï Àρθρï 16 και η πρÞσâαση στï
δÝκτυï âασÝúεται σε ενιαÝα επιâÀρυνση τÞσï για τη µετα-
æïρÀ Þσï και για τη διανïµη� , ïι λïγαριασµïÝ µεταæïρÀς
και διανïµη� ς εÝναι δυνατÞν να συνδυÀúïνται.

4. Ãι επιøειρη� σεις διευκρινÝúïυν, στα εσωτερικÀ τïυς
λïγιστικÀ, τïυς κανÞνες κατανïµη� ς τïυ ενεργητικïυ� και
παθητικïυ� και των δαπανω� ν και εσÞδων, καθω� ς και τïυς
κανÞνες απÞσâεσης, µε την επιæυ� λαêη των εæαρµïúïµε� νων
σε εθνικÞ επÝπεδï κανÞνων περÝ λïγιστικη� ς, τïυς ïπïÝïυς
εæαρµÞúïυν για την κατÀρτιση των øωριστω� ν λïγαρια-
σµω� ν πïυ αναæε� ρïνται στην παρÀγραæï 3. Ãι κανÞνες
αυτïÝ µπïρïυ� ν να τρïπïπïιïυ� νται µÞνï σε εêαιρετικε� ς
περιπτω� σεις. Ãι τρïπïπïιη� σεις πρε� πει να επισηµαÝνïνται
και να αιτιïλïγïυ� νται δεÞντως.

5. Ãι ετη� σιïι λïγαριασµïÝ παραθε� τïυν, σε παρÀρτηµα, τις
σηµαντικε� ς πρÀêεις πïυ ε� øïυν πραγµατïπïιηθεÝ µε συγγε-
νικε� ς επιøειρη� σεις.

(1) ΕΕ L 222 της 14.8.1978, σ. 11¯ ïδηγÝα Þπως τρïπïπïιη� θηκε
τελευταÝα απÞ την ïδηγÝα 94/8/ΕΚ (ΕΕ L 82 της 25.3.1994,
σ. 33).

ΚΕΦΑΛΑΙÃ VI

ΠΡÃΣΒΑΣΗ ΣΤÃ ∆ΙΚΤΥÃ

Íρθρï 14

Για την ïργÀνωση της πρÞσâασης στï δÝκτυï, τα κρÀτη
µε� λη µπïρïυ� ν να επιλε� êïυν µÝα η� και τις δυ� ï διαδικασÝες
των Àρθρων 15 και 16. Η διαøεÝριση αυτω� ν των διαδικα-
σιω� ν γÝνεται συ� µæωνα µε αντικειµενικÀ, διαæανη� και αµε-
ρÞληπτα κριτη� ρια.

Íρθρï 15

1. Στην περÝπτωση πρÞσâασης στï δÝκτυï κατÞπιν δια-
πραγµατευ� σεων, τα κρÀτη µε� λη λαµâÀνïυν τα αναγκαÝα
µε� τρα ω� στε ïι επιøειρη� σεις æυσικïυ� αερÝïυ και ïι επιλε� êι-
µïι πελÀτες, εντÞς και εκτÞς τïυ εδÀæïυς πïυ καλυ� πτεται
απÞ τï διασυνδεδεµε� νï δÝκτυï, να εÝναι σε θε� ση να δια-
πραγµατευ� ïνται την πρÞσâαση στï δÝκτυï ω� στε να συνÀ-
πτïυν µεταêυ� τïυς συµâÀσεις πρïµηθειω� ν âÀσει εθελïντι-
κω� ν εµπïρικω� ν συµæωνιω� ν. Τα µε� ρη ïæεÝλïυν να διαπραγ-
µατευ� ïνται καλïπÝστως την πρÞσâαση στï δÝκτυï.

2. Ãι συµâÀσεις για την πρÞσâαση στï δÝκτυï απïτελïυ� ν
αντικεÝµενï διαπραγµÀτευσης µε τις εκÀστïτε επιøειρη� σεις
æυσικïυ� αερÝïυ. Τα κρÀτη µε� λη απαιτïυ� ν απÞ τις επιøειρη� -
σεις æυσικïυ� αερÝïυ να δηµïσιευ� ïυν τïυς κυ� ριïυς εµπïρι-
κïυ� ς Þρïυς øρη� σης τïυ δικτυ� ïυ εντÞς τïυ πρω� τïυ ε� τïυς
µετÀ την εæαρµïγη� της παρïυ� σας ïδηγÝας και εν συνεøεÝα
κÀθε øρÞνï.

Íρθρï 16

Τα κρÀτη µε� λη τα ïπïÝα επιλε� γïυν διαδικασÝα ρυθµιúÞµε-
νης πρÞσâασης στï δÝκτυï λαµâÀνïυν τα αναγκαÝα µε� τρα
ω� στε να παρε� øïυν στις επιøειρη� σεις æυσικïυ� αερÝïυ και
στïυς επιλε� êιµïυς πελÀτες εντÞς και εκτÞς τïυ εδÀæïυς
πïυ καλυ� πτεται απÞ τï διασυνδεδεµε� νï δÝκτυï, δικαÝωµα
πρÞσâασης στï δÝκτυï, âÀσει δηµïσιευÞµενων τιµïλïγÝων
η� /και Àλλων Þρων και υπïøρεω� σεων øρη� σης τïυ δικτυ� ïυ
αυτïυ� . ΑυτÞ τï δικαÝωµα πρÞσâασης των επιλε� êιµων πελα-
τω� ν µπïρεÝ να εêασæαλÝúεται δÝδïντÀς τïυς τη δυνατÞτητα
να συνÀπτïυν συµâÀσεις πρïµη� θειας µε ανταγωνιστικε� ς
επιøειρη� σεις æυσικïυ� αερÝïυ διαæïρετικε� ς απÞ τïν ιδιïκτη� -
τη η� /και τï æïρε� α εκµετÀλλευσης τïυ δικτυ� ïυ η� µια συνδε-
δεµε� νη επιøεÝρηση.

Íρθρï 17

1. Ãι επιøειρη� σεις æυσικïυ� αερÝïυ µπïρïυ� ν να απαγïρευ� -
σïυν την πρÞσâαση στï δÝκτυï λÞγω ε� λλειψης øωρητικÞτη-
τας, η� Þταν η πρÞσâαση στï δÝκτυï θα τις εµπÞδιúε να
εκπληρω� σïυν τις υπïøρεω� σεις παρïøη� ς υπηρεσιω� ν κïινη� ς
ωæελεÝας πïυ αναæε� ρïνται στï Àρθρï 3 παρÀγραæïς 2,
και ïι ïπïÝες τïυς ε� øïυν ανατεθεÝ η� λÞγω σïâαρω� ν ïικïνï-
µικω� ν και øρηµατïπιστωτικω� ν δυσøερειω� ν στï πλαÝσιï
συµâÀσεων υπïøρεωτικη� ς αγïρÀς ανεêαρτη� τως παραλα-
âη� ς, λαµâÀνïντας υπÞψη τα κριτη� ρια και τις διαδικασÝες
τïυ Àρθρïυ 25 και την εναλλακτικη� λυ� ση πïυ επιλε� γει τï
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κρÀτïς µε� λïς συ� µæωνα µε την παρÀγραæï 1 τïυ ιδÝïυ
Àρθρïυ. Η απαγÞρευση αιτιïλïγεÝται δεÞντως.

2. Τα κρÀτη µε� λη δυ� νανται να λÀâïυν τα αναγκαÝα µε� τρα
πρïκειµε� νïυ να εêασæαλÝσïυν Þτι η επιøεÝρηση æυσικïυ�
αερÝïυ πïυ απαγïρευ� ει την πρÞσâαση στï δÝκτυï λÞγω
ε� λλειψης øωρητικÞτητας η� λÞγω ε� λλειψης διασυ� νδεσης θα
πρïâεÝ στις αναγκαÝες âελτιω� σεις, Þταν αυτÞ εÝναι ïικïνï-
µικω� ς εæικτÞ η� Þταν ε� νας δυνητικÞς πελÀτης εÝναι διατε-
θειµε� νïς να πληρω� σει γι’ αυτε� ς. Σε περιπτω� σεις κατÀ τις
ïπïÝες τα κρÀτη µε� λη εæαρµÞúïυν την παρÀγραæï 4 τïυ
Àρθρïυ 4, τα κρÀτη µε� λη λαµâÀνïυν τα µε� τρα αυτÀ.

Íρθρï 18

1. Τα κρÀτη µε� λη ïρÝúïυν τïυς επιλε� êιµïυς πελÀτες, δηλα-
δη� τïυς εντÞς τïυ εδÀæïυς τïυς πελÀτες, ïι ïπïÝïι ε� øïυν
τη νïµικη� ικανÞτητα να συνÀπτïυν συµâÀσεις στïν τïµε� α
τïυ æυσικïυ� αερÝïυ η� να αγïρÀúïυν æυσικÞ αε� ριï συ� µæω-
να µε τα Àρθρα 15 και 16. Ùλïι ïι πελÀτες πïυ αναæε� ρïν-
ται στην παρÀγραæï 2 τïυ παρÞντïς Àρθρïυ πρε� πει να
ανη� κïυν στην κατηγïρÝα αυτη� .

2. Τα κρÀτη µε� λη λαµâÀνïυν τα αναγκαÝα µε� τρα για να
εêασæαλÝσïυν Þτι τïυλÀøιστïν ïι ακÞλïυθïι πελÀτες θα
ïρισθïυ� ν ως επιλε� êιµïι:

— ïι επιøειρη� σεις ïι ïπïÝες øρησιµïπïιïυ� ν æυσικÞ αε� ριï
για την παραγωγη� ηλεκτρικη� ς ενε� ργειας, ανεêÀρτητα
απÞ τï επÝπεδï ετη� σιας κατανÀλωση� ς τïυς¯ πρïκειµε� -
νïυ Þµως να διασæαλÝσïυν την ισïρρïπÝα της αγïρÀς
ηλεκτρικη� ς ενε� ργειας, τα κρÀτη µε� λη δυ� νανται να
καθïρÝσïυν Þριï, τï ïπïÝï δεν θα υπερâαÝνει τï επÝπε-
δï πïυ πρïâλε� πεται για τïυς Àλλïυς τελικïυ� ς πελÀτες,
για την επιλεêιµÞτητα των παραγωγω� ν συνδυασµε� νης
θερµÞτητας και ηλεκτρικη� ς ενε� ργειας. Τα Þρια αυτÀ
κïινïπïιïυ� νται στην Επιτρïπη� ,

— Àλλïι τελικïÝ πελÀτες πïυ καταναλω� νïυν Àνω των 25
εκατïµµυρÝων κυâικω� ν µε� τρων æυσικïυ� αερÝïυ ετησÝ-
ως ανÀ τÞπï κατανÀλωσης.

3. Τα κρÀτη µε� λη µεριµνïυ� ν ω� στε ï ïρισµÞς των επιλε� êι-
µων πελατω� ν πïυ αναæε� ρïνται στην παρÀγραæï 1 να
ïδηγη� σει σε Àνïιγµα της αγïρÀς Ýσï τïυλÀøιστïν πρïς
20% της συνïλικη� ς ετη� σιας κατανÀλωσης στην εθνικη�
αγïρÀ æυσικïυ� αερÝïυ.

4. Τï αναæερÞµενï στην παρÀγραæï 3 πïσïστÞ αυêÀνε-
ται στï 28% της συνïλικη� ς ετη� σιας κατανÀλωσης στην
εθνικη� αγïρÀ æυσικïυ� αερÝïυ πε� ντε ε� τη µετÀ την ε� ναρêη
ισøυ� ïς της παρïυ� σας ïδηγÝας και στï 33% αυτη� ς δε� κα ε� τη
µετÀ την ε� ναρêη ισøυ� ïς της.

5. ΕÀν ï ïρισµÞς των επιλε� êιµων πελατω� ν, Þπως αναæε� ρε-
ται στην παρÀγραæï 1, επιæε� ρει Àνïιγµα της αγïρÀς
µεγαλυ� τερï τïυ 30% της συνïλικη� ς ετη� σιας κατανÀλωσης
στην εθνικη� αγïρÀ æυσικïυ� αερÝïυ, τï ενδιαæερÞµενï
κρÀτïς µε� λïς δυ� ναται να τρïπïπïιη� σει τïν ïρισµÞ ω� στε τï
Àνïιγµα να µειωθεÝ σε επÝπεδï Þøι øαµηλÞτερï τïυ 30%
της συνïλικη� ς ετη� σιας κατανÀλωσης στην εθνικη� αγïρÀ
æυσικïυ� αερÝïυ. Τα κρÀτη µε� λη τρïπïπïιïυ� ν τïν ïρισµÞ

κατÀ τρÞπï ισïρρïπηµε� νï, πïυ να µη συνεπÀγεται συγκε-
κριµε� να µειïνεκτη� µατα για ïρισµε� νïυς τυ� πïυς η� κατηγïρÝ-
ες επιλε� êιµων πελατω� ν, αλλÀ πïυ να λαµâÀνει υπÞψη τις
υæιστÀµενες διαρθρω� σεις της αγïρÀς.

6. Τα κρÀτη µε� λη λαµâÀνïυν τα ακÞλïυθα µε� τρα ω� στε τï
Àνïιγµα της αγïρÀς τïυς στïν τïµε� α τïυ æυσικïυ� αερÝïυ
να αυêÀνεται πρïïδευτικÀ επÝ διÀστηµα δε� κα ετω� ν:

— τï κατω� τατï Þριï πïυ ïρÝúεται στην παρÀγραæï 2
δευ� τερï εδÀæιï για τïυς επιλε� êιµïυς πελÀτες, εκτÞς
των επιøειρη� σεων πïυ øρησιµïπïιïυ� ν æυσικÞ αε� ριï για
την παραγωγη� ηλεκτρικη� ς ενε� ργειας, µειω� νεται σε 15
εκατïµµυ� ρια κυâικÀ µε� τρα ετησÝως ανÀ τÞπï κατανÀ-
λωσης πε� ντε ε� τη µετÀ την ε� ναρêη ισøυ� ïς της παρïυ� σας
ïδηγÝας, και σε 5 εκατïµµυ� ρια κυâικÀ µε� τρα ετησÝως
ανÀ τÞπï κατανÀλωσης δε� κα ε� τη µε� τα την ε� ναρêη
ισøυ� ïς της παρïυ� σας ïδηγÝας,

— τï πïσïστÞ πïυ αναæε� ρεται στην παρÀγραæï 5 αυêÀ-
νεται σε 38% της συνïλικη� ς ετη� σιας κατανÀλωσης στην
εθνικη� αγïρÀ æυσικïυ� αερÝïυ πε� ντε ε� τη µετÀ την ε� ναρ-
êη ισøυ� ïς της παρïυ� σας ïδηγÝας και σε 43% δε� κα ε� τη
µετα την ε� ναρêη ισøυ� ïς της παρïυ� σας ïδηγÝας.

7. Ùσïν αæïρÀ τις αναδυÞµενες αγïρε� ς, τï âαθµιαÝï
Àνïιγµα της αγïρÀς πïυ πρïâλε� πεται απÞ τï παρÞν Àρθρï
αρøÝúει να εæαρµÞúεται απÞ τη λη� êη της παρε� κκλισης κατ’
Àρθρï 26 παρÀγραæïς 2.

8. Ãι επιøειρη� σεις διανïµη� ς, εÀν δεν ε� øïυν η� δη øαρακτη-
ρισθεÝ ως επιλε� êιµïι πελÀτες δυνÀµει της παραγρÀæïυ 1,
ε� øïυν την νïµικη� ικανÞτητα να συνÀπτïυν συµâÀσεις για
æυσικÞ αε� ριï συ� µæωνα µε τα Àρθρα 15 και 16 για την
πïσÞτητα æυσικïυ� αερÝïυ την ïπïÝα καταναλω� νïυν ïι
πελÀτες τïυς πïυ ε� øïυν ïριστεÝ ως επιλε� êιµïι εντÞς τïυ
δικτυ� ïυ διανïµη� ς τïυς, πρïκειµε� νïυ να πρïµηθευ� ïυν τïυς
πελÀτες αυτïυ� ς.

9. Τα κρÀτη µε� λη δηµïσιευ� ïυν τα κριτη� ρια για τïν καθï-
ρισµÞ των επιλε� êιµων πελατω� ν ïι ïπïÝïι αναæε� ρïνται στην
παρÀγραæï 1 ε� ως τις 31 ΙανïυαρÝïυ εκÀστïυ ε� τïυς. Ãι
πληρïæïρÝες αυτε� ς και κÀθε Àλλη κατÀλληλη πληρïæïρÝα
πïυ αιτιïλïγεÝ τï Àνïιγµα της αγïρÀς συ� µæωνα µε τï
παρÞν Àρθρï, απïστε� λλïνται στην Επιτρïπη� πρïς δηµï-
σÝευση στην ΕπÝσηµη ΕæηµερÝδα των Ευρωπαϊκω� ν Κïινï-
τη� των. Η Επιτρïπη� δυ� ναται να úητÀ απÞ κρÀτïς µε� λïς
τρïπïπïÝηση των πρïδιαγραæω� ν τïυ, εæÞσïν αυτε� ς παρα-
κωλυ� ïυν την ïρθη� εæαρµïγη� της παρïυ� σας ïδηγÝας Þσïν
αæïρÀ την ïµαλη� λειτïυργÝα της εσωτερικη� ς αγïρÀς æυσι-
κïυ� αερÝïυ. ΕÀν τï ïικεÝï κρÀτïς µε� λïς δεν συµµïρæωθεÝ
εντÞς τριω� ν µηνω� ν, λαµâÀνεται τελικη� απÞæαση συ� µæωνα
µε τη διαδικασÝα I τïυ Àρθρïυ 2 της απÞæασης 87/373/
ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ, της 13ης ΙïυλÝïυ 1987, για τïν
καθïρισµÞ των Þρων Àσκησης των εκτελεστικω� ν αρµïδιï-
τη� των πïυ ανατÝθενται στην Επιτρïπη� (1).

(1) ΕΕ L 197 της 18.7.1987, σ. 33.



L 204/9EL ΕπÝσηµη ΕæηµερÝδα των Ευρωπαϊκω� ν Κïινïτη� των21.7.98

Íρθρï 19

1. Πρïκειµε� νïυ να απïæευøθïυ� ν ανισïρρïπÝες στï Àνïιγ-
µα των αγïρω� ν æυσικïυ� αερÝïυ κατÀ την περÝïδï πïυ
πρïâλε� πεται στï Àρθρï 28:

α) δεν µπïρïυ� ν να απαγïρευθïυ� ν ïι συµâÀσεις για την
πρïµη� θεια æυσικïυ� αερÝïυ δυνÀµει των Àρθρων 15, 16
και 17 µε επιλε� êιµï πελÀτη στï δÝκτυï Àλλïυ κρÀτïυς
µε� λïυς αν ï πελÀτης αυτÞς θεωρεÝται επιλε� êιµïς σε
αµæÞτερα τα συγκεκριµε� να δÝκτυα¯

â) αν η διεêαγωγη� των συναλλαγω� ν πïυ περιγρÀæïνται
στï στïιøεÝï α) δεν γÝνει δεκτη� διÞτι ï πελÀτης εÝναι
επιλε� êιµïς σε ε� να µÞνï απÞ τα δυ� ï δÝκτυα, η Επιτρïπη�
µπïρεÝ, λαµâÀνïντας υπÞψη την κατÀσταση της αγï-
ρÀς και τï κïινÞ συµæε�ρïν, να υπïøρεω� σει τï αρνïυ� -
µενï µε� ρïς να εκτελε� σει την αιτïυ� µενη πρïµη� θεια
æυσικïυ� αερÝïυ µετÀ απÞ αÝτηµα τïυ κρÀτïυς µε� λïυς
στï ïπïÝï ευρÝσκεται ï επιλε� êιµïς πελÀτης.

2. Εκ παραλλη� λïυ µε τη διαδικασÝα και τï øρïνïδιÀγραµ-
µα πïυ πρïâλε� πïνται στï Àρθρï 28, και πριν απÞ την
πÀρïδï τïυ µισïυ� διαστη� µατïς πïυ πρïâλε�πεται στï Ýδιï
Àρθρï, η Επιτρïπη� επανεêετÀúει την εæαρµïγη� τïυ στïι-
øεÝïυ â) της παραγρÀæïυ 1 τïυ παρÞντïς Àρθρïυ âÀσει
των εêελÝêεων της αγïρÀς και λαµâÀνïντας υπÞψη τï
κïινÞ συµæε� ρïν. ΒÀσει της πεÝρας πïυ ε� øει απïκτηθεÝ, η
Επιτρïπη� αêιïλïγεÝ την κατÀσταση και υπïâÀλλει ε� κθεση
για ενδεøÞµενες ανισïρρïπÝες στï Àνïιγµα των αγïρω� ν
æυσικïυ� αερÝïυ Þσïν αæïρÀ την παρÀγραæï 1 στïιøεÝï
â).

Íρθρï 20

1. Τα κρÀτη µε� λη λαµâÀνïυν τα αναγκαÝα µε� τρα ω� στε:

— ïι εγκατεστηµε� νες στï ε�δαæÞς τïυς επιøειρη� σεις æυσι-
κïυ� αερÝïυ να µπïρïυ� ν να εæïδιÀúïυν µε απευθεÝας
αγωγÞ τïυς πελÀτες πïυ περιγρÀæïνται στï Àρθρï 18
της παρïυ� σας ïδηγÝας,

— κÀθε τε� τïιïς επιλε� êιµïς πελÀτης εντÞς τïυ εδÀæïυς
τïυς να µπïρεÝ να εæïδιÀúεται απÞ επιøειρη� σεις æυσι-
κïυ� αερÝïυ µε απευθεÝας αγωγÞ.

2. Ùταν η κατασκευη� η� εκµετÀλλευση απευθεÝας αγωγω� ν
απαιτεÝ Àδεια (π.ø. ειδικη� Àδεια, συναÝνεση, εκøω� ρηση,
συγκατÀθεση η� ε� γκριση), τα κρÀτη µε� λη η� ïι υπ’ αυτω� ν
ïριúÞµενες αρµÞδιες αρøε� ς καθïρÝúïυν τα κριτη� ρια για τη
øïρη� γηση αδειω� ν κατασκευη� ς η� εκµετÀλλευσης απευθεÝας
αγωγω� ν στï ε� δαæÞς τïυς. Τα κριτη� ρια αυτÀ πρε� πει να
εÝναι αντικειµενικÀ, διαæανη� και αµερÞληπτα.

3. Τα κρÀτη µε� λη µπïρïυ� ν να θε� τïυν ως πρïυMπÞθεση για
τη øïρη� γηση Àδειας κατασκευη� ς απευθεÝας αγωγïυ� εÝτε
την απαγÞρευση πρÞσâασης στα δÝκτυα âÀσει τïυ Àρθρïυ
17, εÝτε την κÝνηση διαδικασÝας επÝλυσης διαæïρω� ν δυνÀ-
µει τïυ Àρθρïυ 21.

Íρθρï 21

1. Τα κρÀτη µε� λη εêασæαλÝúïυν Þτι τα ενδιαæερÞµενα
µε� ρη διαπραγµατευ� ïνται την πρÞσâαση στï δÝκτυï καλÞ-
πιστα øωρÝς να καταøρω� νται τη διαπραγµατευτικη� τïυς
θε� ση για να εµπïδÝσïυν την αÝσια ε� κâαση των διαπραγµα-
τευ� σεων.

2. Τα κρÀτη µε� λη ïρÝúïυν αρµÞδια αρøη� , ανεêÀρτητη απÞ
τα συµâαλλÞµενα µε�ρη, για την ταøεÝα επÝλυση διαæïρω� ν
περÝ τις εν λÞγω διαπραγµατευ� σεις. Η αρøη� αυτη� επιλυ� ει
ειδικÞτερα τις διαæïρε� ς πïυ αæïρïυ� ν διαπραγµατευ� σεις
και απαγÞρευση πρÞσâασης εντÞς τïυ πεδÝïυ εæαρµïγη� ς
της παρïυ� σας ïδηγÝας. Η αρµÞδια αρøη� υπïâÀλλει τα
συµπερÀσµατÀ της τï ταøυ� τερï η� εÀν εÝναι εæικτÞ, εντÞς
δω� δεκα εâδïµÀδων απÞ την ηµερïµηνÝα της σøετικη� ς
πρïσæυγη� ς. Η πρïσæυγη� στην αρøη� αυτη� γÝνεται µε την
επιæυ� λαêη της Àσκησης των δικαιωµÀτων πρïσæυγη� ς
δυνÀµει της κïινïτικη� ς νïµïθεσÝας.

3. Σε περÝπτωση διασυνïριακω� ν διαæïρω� ν, αρµÞδια για
την επÝλυση της διαæïρÀς εÝναι η αρøη� επÝλυσης της
διαæïρÀς η ïπïÝα καλυ� πτει τï δÝκτυï της επιøεÝρησης
æυσικïυ� αερÝïυ πïυ απαγïρευ� ει τη øρησιµïπïÝηση τïυ
δικτυ� ïυ η� την πρÞσâαση σ’ αυτÞ. Σε περÝπτωση διασυνï-
ριακω� ν διαæïρω� ν Þπïυ περισσÞτερες απÞ µÝα αρøε� ς
καλυ� πτïυν τï αντÝστïιøï δÝκτυï, ïι αρøε� ς πρïâαÝνïυν σε
συνεννïη� σεις ω� στε να εêασæαλÝσïυν τη συνεπη� εæαρµïγη�
της παρïυ� σας ïδηγÝας.

Íρθρï 22

Τα κρÀτη µε� λη δηµιïυργïυ� ν κατÀλληλïυς και απïτελεσµα-
τικïυ� ς µηøανισµïυ� ς ρυ� θµισης, ελε� γøïυ και διαæÀνειας ω� -
στε να απïæευ� γεται κÀθε κατÀøρηση δεσπÞúïυσας θε� σης,
κυρÝως εις âÀρïς των καταναλωτω� ν, και κÀθε εêïντωτικη�
συµπεριæïρÀ. Στïυς µηøανισµïυ� ς αυτïυ� ς λαµâÀνïνται
υπÞψη ïι διατÀêεις της συνθη� κης και ιδÝως τï Àρθρï 86.

Íρθρï 23

1. Τα κρÀτη µε� λη λαµâÀνïυν τα απαραÝτητα µε� τρα ω� στε
ïι επιøειρη� σεις æυσικïυ� αερÝïυ και ïι πελÀτες πïυ πρε�πει
να εÝναι επιλε� êιµïι δυνÀµει τïυ Àρθρïυ 18 να µπïρïυ� ν,
Þπïυ και αν εÝναι εγκατεστηµε� νïι, να ε� øïυν πρÞσâαση σε
ανÀντη δÝκτυα αγωγω� ν συµπεριλαµâανïµε� νων των εγκα-
ταστÀσεων παρïøη� ς τεøνικω� ν υπηρεσιω� ν πïυ συνεπÀγεται
η πρÞσâαση αυτη� , συ� µæωνα µε τï παρÞν Àρθρï, εκτÞς απÞ
τα µε� ρη των εν λÞγω δικτυ� ων και εγκαταστÀσεων πïυ
øρησιµïπïιïυ� νται για τïπικε� ς δραστηριÞτητες παραγωγη� ς
στïν τÞπï Þπïυ παρÀγεται τï αε� ριï. Τα µε� τρα αυτÀ
κïινïπïιïυ� νται στην Επιτρïπη� συ� µæωνα µε τις διατÀêεις
τïυ Àρθρïυ 29.

2. Η πρÞσâαση της παραγρÀæïυ 1 παρε� øεται Þπως ïρÝ-
úïυν τα κρÀτη µε� λη συ� µæωνα µε την κειµε� νη νïµïθεσÝα.
Τα κρÀτη µε� λη εæαρµÞúïυν τïυς στÞøïυς της δÝκαιης και
ελευ� θερης πρÞσâασης, της δηµιïυργÝας ανταγωνιστικη� ς
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αγïρÀς στïν τïµε� α τïυ æυσικïυ� αερÝïυ και της απïæυγη� ς
καταøρη� σεων κυρÝαρøης θε� σης λαµâÀνïντας υπÞψη την
ασæÀλεια και την τακτικÞτητα τïυ ανεæïδιασµïυ� , την
υπαρκτη� η� εæικτη� παραγωγικη� ικανÞτητα και την πρïστα-
σÝα τïυ περιâÀλλïντïς. ΛαµâÀνïνται υπÞψη τα ακÞλïυ-
θα:

α) ανÀγκη απαγÞρευσης της πρÞσâασης σε περÝπτωση
ασυµâατÞτητας των τεøνικω� ν πρïδιαγραæω� ν, η ïπïÝα
δεν µπïρεÝ να αντιµετωπιστεÝ ευλÞγως¯

â) ανÀγκη απïæυγη� ς δυσκïλιω� ν ïι ïπïÝες δεν µπïρïυ� ν να
αντιµετωπισθïυ� ν ευλÞγως και θα úηµÝωναν την απïτε-
λεσµατικη� , υæιστÀµενη η� µελλïντικη� , παραγωγη� υδρï-
γïνανθρÀκων Þπïυ συµπεριλαµâÀνïνται και τα κïι-
τÀσµατα ïριακη� ς ïικïνïµικη� ς âιωσιµÞτητας¯

γ) ανÀγκη ικανïπïÝησης των ευλÞγων και δεÞντως απïδε-
δειγµε� νων αναγκω� ν τïυ ιδιïκτη� τη η� æïρε� α τïυ ανÀντη
δικτυ� ïυ αγωγω� ν για τη µεταæïρÀ και επεêεργασÝα
αερÝïυ και των συµæερÞντων Þλων των Àλλων øρηστω� ν
τïυ ανÀντη δικτυ� ïυ η� των σøετικω� ν εγκαταστÀσεων
επεêεργασÝας και διεκπεραÝωσης πïυ ενδε� øεται να
θÝγïνται¯

δ) ανÀγκη εæαρµïγη� ς των νÞµων και διïικητικω� ν τïυς
ρυθµÝσεων, συ� µæωνα µε τï κïινïτικÞ δÝκαιï, για τη
øïρη� γηση Àδειας παραγωγη� ς η� ανÀντη αναπτυêιακη� ς
δραστηριÞτητας.

3. Τα κρÀτη µε� λη µεριµνïυ� ν για την υ� παρêη µηøανισµω� ν
διευθε� τησης διαæïρω� ν, συµπεριλαµâανïµε� νης και µιας
αρøη� ς ανεêÀρτητης απÞ τα µε�ρη η ïπïÝα θα ε� øει πρÞσâαση
σε Þλες τις σøετικε� ς πληρïæïρÝες για την ταøεÝα επÝλυση
διαæïρω� ν περÝ την πρÞσâαση σε ανÀντη δÝκτυα αγωγω� ν,
λαµâÀνïντας υπÞψη τα κριτη� ρια της παραγρÀæïυ 2 και
τïν αριθµÞ των µερω� ν πïυ µπïρεÝ να διαπραγµατευ� ïνται
την πρÞσâαση σε τε� τïια δÝκτυα.

4. Σε περÝπτωση διασυνïριακω� ν διαæïρω� ν, εæαρµÞúïνται
ïι µηøανισµïÝ διευθε� τησης τïυ κρÀτïυς µε� λïυς πïυ ε� øει
δικαιïδïσÝα στï ανÀντη δÝκτυï αγωγω� ν, τï ïπïÝï απαγï-
ρευ� ει την πρÞσâαση. Σε περÝπτωση διασυνïριακω� ν διαæï-
ρω� ν Þπïυ περισσÞτερα απÞ ε� να κρÀτη µε� λη καλυ� πτïυν τï
ïικεÝï δÝκτυï, τα εν λÞγω κρÀτη µε� λη συνεννïïυ� νται µε
σκïπÞ τη συνεπη� εæαρµïγη� της παρïυ� σας ïδηγÝας.

ΚΕΦΑΛΑΙÃ VII

ΤΕΛΙΚΕΣ ∆ΙΑΤΑ¥ΕΙΣ

Íρθρï 24

1. Σε περÝπτωση αιæνÝδιας κρÝσης στην ενεργειακη� αγïρÀ
η� εæÞσïν απειλïυ� νται η σωµατικη� ακεραιÞτητα η� η ασæÀ-

λεια των πρïσω� πων, των µηøανηµÀτων η� των εγκαταστÀ-
σεων, η� η αρτιÞτητα τïυ δικτυ� ïυ, ε� να κρÀτïς µε� λïς µπïρεÝ
να λÀâει πρïσωρινω� ς τα αναγκαÝα µε� τρα διασæÀλισης.

2. Τα µε� τρα αυτÀ πρε�πει να πρïκαλïυ� ν τις ελÀøιστες
δυνατε� ς διαταραøε� ς στη λειτïυργÝα της εσωτερικη� ς αγïρÀς
και να µην υπερâαÝνïυν την ε� κταση πïυ εÝναι απïλυ� τως
αναγκαÝα για την αντιµετω� πιση των αιæνÝδιων δυσøερειω� ν
πïυ ε� øïυν πρïκυ� ψει.

3. Τï ενδιαæερÞµενï κρÀτïς µε� λïς κïινïπïιεÝ τï ταøυ� τερï
τα µε� τρα αυτÀ στα Àλλα κρÀτη µε� λη και την Επιτρïπη� , η
ïπïÝα µπïρεÝ να απïæασÝσει Þτι τï εν λÞγω κρÀτïς µε� λïς
ïæεÝλει να τα τρïπïπïιη� σει η� να τα καταργη� σει, εæÞσïν
πρïκαλïυ� ν στρεâλω� σεις τïυ ανταγωνισµïυ� και διαταρÀσ-
σïυν τις συναλλαγε� ς κατÀ τρÞπï ασυµâÝâαστï µε τï κïινÞ
συµæε� ρïν.

Íρθρï 25

1. ΕÀν µια επιøεÝρηση æυσικïυ� αερÝïυ αντιµετωπÝúει η�
αναµε� νει να αντιµετωπÝσει σïâαρε� ς ïικïνïµικε� ς και øρηµα-
τïπιστωτικε� ς δυσøε� ρειες λÞγω των δεσµευ� σεων πïυ ε� øει
αναλÀâει âÀσει µιας η� περισσÞτερων συµâÀσεων περÝ
υπïøρεωτικη� ς αγïρÀς ανεêαρτη� τως παραλαâη� ς æυσικïυ�
αερÝïυ, µπïρεÝ να υπïâληθεÝ, στï ïικεÝï κρÀτïς µε� λïς η�
στην υπïδεικνυÞµενη αρµÞδια αρøη� , αÝτηση για πρïσωρινη�
παρε� κκλιση απÞ τï Àρθρï 15 η� /και τï Àρθρï 16. Κατ’
επιλïγη� των κρατω� ν µελω� ν, ïι αιτη� σεις υπïâÀλλïνται
øωριστÀ για κÀθε περÝπτωση εÝτε πριν εÝτε µετÀ την απαγÞ-
ρευση πρÞσâασης στï δÝκτυï. Τα κρÀτη µε� λη µπïρïυ� ν
επÝσης να παρε� øïυν στην επιøεÝρηση æυσικïυ� αερÝïυ τη
δυνατÞτητα υπïâïλη� ς αÝτησης εÝτε πριν εÝτε µετÀ την
απαγÞρευση πρÞσâασης στï δÝκτυï. Ùταν µια επιøεÝρηση
æυσικïυ� αερÝïυ απαγïρευ� ει την πρÞσâαση, η αÝτηση υπï-
âÀλλεται τï ταøυ� τερï. Ãι αιτη� σεις συνïδευ� ïνται απÞ Þλες
τις øρη� σιµες πληρïæïρÝες σøετικÀ µε τη æυ� ση και την
ε� κταση τïυ πρïâλη� µατïς και τις πρïσπÀθειες πïυ κατα-
âÀλλïνται απÞ την επιøεÝρηση æυσικïυ� αερÝïυ για την
επÝλυση τïυ πρïâλη� µατïς.

ΕÀν δεν ε� øïυν ευ� λïγες εναλλακτικε� ς λυ� σεις και λαµâÀνï-
ντας υπÞψη τις διατÀêεις της παραγρÀæïυ 3, τï κρÀτïς
µε� λïς η� η ïρισθεÝσα αρµÞδια αρøη� µπïρεÝ να øïρηγη� σει
παρε�κκλιση.

2. Τï κρÀτïς µε� λïς η� η ïρισθεÝσα αρµÞδια αρøη� κïινïπïι-
εÝ τï ταøυ� τερï στην Επιτρïπη� την απÞæαση øïρη� γησης
παρε�κκλισης και Þλες τις øρη� σιµες πληρïæïρÝες αναæïρικÀ
µε την παρε� κκλιση. Ãι πληρïæïρÝες µπïρïυ� ν να υπïâÀλ-
λïνται στην Επιτρïπη� συνïλικÀ, ω� στε να της επιτρε� πïυν
να λÀâει τεκµηριωµε� νη απÞæαση. ΕντÞς τεσσÀρων εâδïµÀ-
δων απÞ την παραλαâη� της κïινïπïÝησης αυτη� ς, η Επιτρï-
πη� µπïρεÝ να úητη� σει απÞ τï ïικεÝï κρÀτïς µε� λïς η� την
ïρισθεÝσα αρµÞδια αρøη� να τρïπïπïιη� σει η� να απïσυ� ρει
την απÞæαση για τη øïρη� γηση παρε� κκλισης. ΕÀν τï ïικεÝï
κρÀτïς µε� λïς η� η ïρισθεÝσα αρµÞδια αρøη� δεν συµµïρæω-
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θεÝ µε την αÝτηση αυτη� εντÞς τεσσÀρων εâδïµÀδων, λαµâÀ-
νεται ταøε� ως τελικη� απÞæαση µε τη διαδικασÝα I τïυ
Àρθρïυ 2 της απÞæασης 87/373/ΕÃΚ.

Η Επιτρïπη� τηρεÝ την εµπιστευτικÞτητα των εµπïρικω� ς
ευαÝσθητων πληρïæïριω� ν.

3. Ùταν λαµâÀνïυν απÞæαση για τις παρεκκλÝσεις πïυ
αναæε� ρïνται στην παρÀγραæï 1, τï κρÀτïς µε� λïς, η� η υπ’
αυτïυ� ïριúïµε� νη αρµÞδια αρøη� και η Επιτρïπη� λαµâÀνïυν
ειδικÞτερα υπÞψη τα ακÞλïυθα κριτη� ρια:

α) την επιδιωκÞµενη επÝτευêη ανταγωνιστικη� ς αγïρÀς
αερÝïυ¯

â) την ανÀγκη εκπλη� ρωσης υπïøρεω� σεων κïινη� ς ωæελεÝ-
ας και εγγυ� ησης της ασæÀλειας τïυ εæïδιασµïυ� ¯

γ) τη θε� ση της επιøεÝρησης æυσικïυ� αερÝïυ στην αγïρÀ
æυσικïυ� αερÝïυ και την πραγµατικη� κατÀσταση τïυ
ανταγωνισµïυ� στην Ýδια αγïρÀ¯

δ) τη σïâαρÞτητα των ïικïνïµικω� ν και øρηµατïπιστωτι-
κω� ν δυσøερειω� ν πïυ αντιµετωπÝúïυν ïι επιøειρη� σεις
æυσικïυ� αερÝïυ και ïι επιøειρη� σεις µεταæïρÀς η� ïι
επιλε� êιµïι πελÀτες¯

ε) τις ηµερïµηνÝες υπïγραæη� ς και τïυς Þρïυς της εν λÞγω
συ� µâασης η� συµâÀσεων, συµπεριλαµâανïµε� νïυ τïυ
κατÀ πÞσïν πρïâλε� πïυν τï ενδεøÞµενï αλλαγη� ς της
αγïρÀς¯

στ) τις πρïσπÀθειες πïυ καταâÀλλïνται για την επÝλυση
τïυ πρïâλη� µατïς¯

ú) τï κατÀ πÞσïν, απïδεøÞµενη τις εν λÞγω δεσµευ� σεις
υπïøρεωτικη� ς αγïρÀς ανεêαρτη� τως παραλαâη� ς η επι-
øεÝρηση θα µπïρïυ� σε ευλÞγως να πρïâλε� ψει, λαµâανï-
µε� νων υπÞψη των διατÀêεων της παρïυ� σας ïδηγÝας,
Þτι η� ταν πιθανÞν να ανακυ� ψïυν σïâαρε� ς δυσøε� ρειες¯

η) τï επÝπεδï διασυ� νδεσης τïυ δικτυ� ïυ µε Àλλα δÝκτυα,
και τï âαθµÞ διαλειτïυργικÞτητÀς τïυς, και

θ) τις επιπτω� σεις πïυ θα ε� øει η øïρη� γηση παρε� κκλισης επÝ
της ïρθη� ς εæαρµïγη� ς της παρïυ� σας ïδηγÝας Þσïν αæï-
ρÀ την ïµαλη� λειτïυργÝα της εσωτερικη� ς αγïρÀς æυσι-
κïυ� αερÝïυ.

Η απÞæαση σøετικÀ µε αÝτηση παρε� κκλισης πïυ αæïρÀ
συµâÀσεις υπïøρεωτικη� ς αγïρÀς ανεêαρτη� τως παραλαâη� ς
συναæθεÝσες πριν απÞ την ε� ναρêη ισøυ� ïς της παρïυ� σας
ïδηγÝας, δεν πρε� πει να καθιστÀ αδυ� νατη την εêευ� ρεση
ïικïνïµικω� ς âιω� σιµων εναλλακτικω� ν διεêÞδων. Εν πÀση
περιπτω� σει, δεν θεωρεÝται Þτι υπÀρøïυν σïâαρε� ς δυσøε� ρει-
ες Þταν ïι πωλη� σεις æυσικïυ� αερÝïυ δεν ε� øïυν κατε� λθει
κÀτω απÞ τï εγγυηµε� νï επÝπεδï ελÀøιστης úη� τησης, τï
ïπïÝï πρïâλε� πεται στις συµâÀσεις υπïøρεωτικη� ς αγïρÀς
ανεêαρτη� τως παραλαâη� ς η� εæÞσïν η συγκεκριµε� νη συ� µâα-
ση µπïρεÝ να πρïσαρµïσθεÝ η� η επιøεÝρηση æυσικïυ�
αερÝïυ µπïρεÝ να âρει εναλλακτικε� ς διεêÞδïυς διÀθεσης.

4. Ãι επιøειρη� σεις æυσικïυ� αερÝïυ, στις ïπïÝες δεν ε� øει
øïρηγηθεÝ η παρε� κκλιση πïυ αναæε� ρεται στην παρÀγραæï
1, δεν απαγïρευ� ïυν η� παυ� ïυν να απαγïρευ� ïυν την πρÞ-
σâαση στï δÝκτυï λÞγω δεσµευ� σεων υπïøρεωτικη� ς αγïρÀς
ανεêαρτη� τως παραλαâη� ς τις ïπïÝες ε� øïυν αναλÀâει µε
συ� µâαση αγïρÀς æυσικïυ� αερÝïυ. Τα κρÀτη µε� λη µερι-
µνïυ� ν για την τη� ρηση των σøετικω� ν διατÀêεων τïυ κεæα-
λαÝïυ VI.

5. Ãι τυøÞν παρεκκλÝσεις πïυ øïρηγïυ� νται δυνÀµει των
ως Àνω διατÀêεων πρε� πει να αιτιïλïγïυ� νται δεÞντως. Η
Επιτρïπη� δηµïσιευ� ει την απÞæαση στην ΕπÝσηµη ΕæηµερÝ-
δα των Ευρωπαϊκω� ν Κïινïτη� των.

6. ΕντÞς πε� ντε ετω� ν απÞ την ε� ναρêη ισøυ� ïς της παρïυ� σας
ïδηγÝας, η Επιτρïπη� υπïâÀλλει ε� κθεση ανασκÞπησης σøε-
τικÀ µε την πεÝρα πïυ απïκτη� θηκε απÞ την εæαρµïγη� τïυ
παρÞντïς Àρθρïυ, πρïκειµε� νïυ τï ΕυρωπαϊκÞ Κïινïâïυ� -
λιï και τï Συµâïυ� λιï να µπïρε� σïυν να εêετÀσïυν, σε
ευ� θετï øρÞνï, την ανÀγκη πρïσαρµïγω� ν τïυ παρÞντïς
Àρθρïυ.

Íρθρï 26

1. Τα κρÀτη µε� λη τα ïπïÝα δεν εÝναι Àµεσα συνδεδεµε� να
µε τï διασυνδεδεµε� νï δÝκτυï κÀπïιïυ Àλλïυ κρÀτïυς
µε� λïυς και ε� øïυν µÞνï ε� ναν κυ� ριï εêωτερικÞ πρïµηθευτη� ,
µπïρïυ� ν να παρεκκλÝνïυν απÞ τï Àρθρï 4, τï Àρθρï 18
παρÀγραæïι 1, 2, 3, 4 και 6 η� /και τï Àρθρï 20 της
παρïυ� σας ïδηγÝας. Ã πρïµηθευτη� ς πïυ διαθε� τει µερÝδιï
της αγïρÀς µεγαλυ� τερï τïυ 75% θεωρεÝται κυ� ριïς πρïµη-
θευτη� ς. Η παρε� κκλιση αυτη� λη� γει αυτïµÀτως απÞ τη στιγ-
µη� πïυ παυ� ει να ισøυ� ει τïυλÀøιστïν µÝα απÞ τις ως Àνω
πρïυMπïθε� σεις. Ùλες αυτε� ς ïι παρεκκλÝσεις κïινïπïιïυ� νται
στην Επιτρïπη� .

2. Îνα κρÀτïς µε� λïς τï ïπïÝï øαρακτηρÝúεται ως αναδυÞ-
µενη αγïρÀ και λÞγω της εæαρµïγη� ς της παρïυ� σας ïδηγÝ-
ας θα αντιµετω� πιúε ïυσιαστικÀ πρïâλη� µατα, µη συνδεÞµε-
να µε τις συµâατικε� ς δεσµευ� σεις υπïøρεωτικη� ς αγïρÀς
ανεêαρτη� τως παραλαâη� ς πïυ αναæε� ρïνται στï Àρθρï 25,
µπïρεÝ να παρεκκλÝνει απÞ τï Àρθρï 4, τï Àρθρï 18
παρÀγραæïι 1, 2, 3, 4 και 6 η� /και τï Àρθρï 20 της
παρïυ� σας ïδηγÝας. Η παρε� κκλιση αυτη� λη� γει αυτïµÀτως
µÞλις τï κρÀτïς µε� λïς παυ� σει να øαρακτηρÝúεται ως ανα-
δυÞµενη αγïρÀ. Ùλες αυτε� ς ïι παρεκκλÝσεις κïινïπïιïυ� -
νται στην Επιτρïπη� .

3. Ùταν η εæαρµïγη� της παρïυ� σας ïδηγÝας θα δηµιïυρ-
γïυ� σε ïυσιαστικÀ πρïâλη� µατα σε µια γεωγραæικÀ περιïρι-
σµε� νη περιïøη� κρÀτïυς µε� λïυς ιδÝως Þσïν αæïρÀ την
ανÀπτυêη της µεταæïρικη� ς υπïδïµη� ς και µε σκïπÞ την
ενθÀρρυνση των επενδυ� σεων, τï κρÀτïς µε� λïς µπïρεÝ να
υπïâÀλει στην Επιτρïπη� αÝτηση πρïσωρινη� ς παρε� κκλισης
απÞ τï Àρθρï 4, τï Àρθρï 18 παρÀγραæïι 1, 2, 3, 4 και 6
η� /και τï Àρθρï 20 για αναπτυêιακε� ς ενε� ργειες εντÞς της
περιïøη� ς αυτη� ς.

4. Η Επιτρïπη� µπïρεÝ να øïρηγη� σει την παρε� κκλιση πïυ
αναæε� ρεται στην παρÀγραæï 3 λαµâÀνïντας ιδÝως υπÞψη
τα ακÞλïυθα κριτη� ρια:
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— την ανÀγκη επενδυ� σεων σε υπïδïµε� ς, ïι ïπïÝες δεν θα
η� ταν ïικïνïµικÀ εæικτε� ς σε συνθη� κες ανταγωνιστικη� ς
αγïρÀς,

— τï επÝπεδï και τις πρïïπτικε� ς απÞσâεσης των απαιτïυ� -
µενων επενδυ� σεων,

— τï µε� γεθïς και την ωριµÞτητα τïυ δικτυ� ïυ αερÝïυ στην
εν λÞγω περιïøη� ,

— τις πρïïπτικε� ς της ïικεÝας αγïρÀς αερÝïυ,

— τï γεωγραæικÞ µε� γεθïς και τα øαρακτηριστικÀ της
ïικεÝας περιïøη� ς η� περιæε� ρειας,

— τïυς κïινωνικïïικïνïµικïυ� ς και δηµïγραæικïυ� ς παρÀ-
γïντες.

Παρε�κκλιση µπïρεÝ να øïρηγεÝται µÞνïν εæÞσïν δεν υπÀρ-
øει υπïδïµη� æυσικïυ� αερÝïυ η� εÀν αυτη� ε� øει δηµιïυργηθεÝ
εντÞς των τελευταÝων δε� κα ετω� ν. Η πρïσωρινη� παρε� κκλιση
δεν µπïρεÝ να υπερâεÝ τα δε� κα ε� τη µετÀ την πρω� τη πρïµη� -
θεια æυσικïυ� αερÝïυ στην περιïøη� .

5. Η Επιτρïπη� ενηµερω� νει τα κρÀτη µε� λη για τις υπïâλη-
θεÝσες συ� µæωνα µε την παρÀγραæï 3 αιτη� σεις πρïτïυ�
λÀâει την απÞæαση συ� µæωνα µε την παρÀγραæï 4, λαµâÀ-
νïντας υπÞψη τις επιταγε� ς της εµπιστευτικÞτητας. Η απÞ-
æαση καθω� ς και ïι παρεκκλÝσεις πïυ αναæε� ρïνται στις
παραγρÀæïυς 1 και 2 δηµïσιευ� νïνται στην ΕπÝσηµη Εæη-
µερÝδα των Ευρωπαϊκω� ν Κïινïτη� των.

Íρθρï 27

1. ΕντÞς τïυ πρω� τïυ ε� τïυς µετÀ την ε� ναρêη ισøυ� ïς της
παρïυ� σας ïδηγÝας, η Επιτρïπη� υπïâÀλλει στï ÎυρωπαϊκÞ
Κïινïâïυ� λιï και τï Συµâïυ� λιï ε� κθεση για τις απαιτη� σεις
εναρµÞνισης πïυ δεν συνδε� ïνται µε τις διατÀêεις της ïδη-
γÝας. ΕÀν øρειÀúεται, η Επιτρïπη� συνïδευ� ει την ε�κθεση µε
τις πρïτÀσεις εναρµÞνισης πïυ εÝναι αναγκαÝες για την
απïτελεσµατικη� λειτïυργÝα της εσωτερικη� ς αγïρÀς æυσι-
κïυ� αερÝïυ.

2. Τï ΕυρωπαϊκÞ Κïινïâïυ� λιï και τï Συµâïυ� λιï απïæαÝ-
νïνται για τις εν λÞγω πρïτÀσεις εντÞς δυ� ï ετω� ν απÞ την
υπïâïλη� τïυς.

Íρθρï 28

Η Επιτρïπη� επανεêετÀúει την εæαρµïγη� της παρïυ� σας
ïδηγÝας και υπïâÀλλει ε� κθεση για την απïκτηθεÝσα πεÝρα
Þσïν αæïρÀ τη λειτïυργÝα της εσωτερικη� ς αγïρÀς æυσικïυ�
αερÝïυ και την εæαρµïγη� των αναæερÞµενων στï Àρθρï 3
γενικω� ν κανÞνων πρïκειµε� νïυ να δïθεÝ η δυνατÞτητα στï
ΕυρωπαϊκÞ Κïινïâïυ� λιï και στï Συµâïυ� λιï να εêετÀσïυν
εν καιρω� , âÀσει της πεÝρας αυτη� ς, τη δυνατÞτητα θε� σπισης
διατÀêεων για την περαιτε� ρω âελτÝωση της εσωτερικη� ς
αγïρÀς æυσικïυ� αερÝïυ, ïι ïπïÝες θα παρÀγïυν απïτε� λε-
σµα δε� κα ε� τη µετÀ την ε� ναρêη ισøυ� ïς της παρïυ� σας ïδηγÝ-
ας.

Íρθρï 29

Τα κρÀτη µε� λη θε� τïυν σε ισøυ� τις αναγκαÝες νïµïθετικε� ς,
κανïνιστικε� ς και διïικητικε� ς διατÀêεις για να συµµïρæω-
θïυ� ν µε την παρïυ� σα ïδηγÝα τï αργÞτερï δυ� ï ε� τη απÞ την
ηµερïµηνÝα πïυ ïρÝúεται στï Àρθρï 30. Ενηµερω� νïυν
αµε� σως την Επιτρïπη� σøετικÀ.

Ãι διατÀêεις αυτε� ς, Þταν θεσπÝúïνται απÞ τα κρÀτη µε� λη,
αναæε� ρïνται στην παρïυ� σα ïδηγÝα η� συνïδευ� ïνται απÞ
τε� τïια αναæïρÀ κατÀ την επÝσηµη δηµïσÝευση� τïυς. Ãι
λεπτïµερεÝς διατÀêεις σøετικÀ µε αυτη� την αναæïρÀ
θεσπÝúïνται απÞ τα κρÀτη µε� λη.

Íρθρï 30

Η παρïυ� σα ïδηγÝα αρøÝúει να ισøυ� ει την εικïστη� ηµε� ρα
απÞ τη δηµïσÝευση� της στην ΕπÝσηµη ΕæηµερÝδα των
Ευρωπαϊκω� ν Κïινïτη� των.

Íρθρï 31

Η παρïυ� σα ïδηγÝα απευθυ� νεται στα κρÀτη µε� λη.

Λïυêεµâïυ� ργï, 22 ΙïυνÝïυ 1998.

Για τï ΕυρωπαϊκÞ Κïινïâïυ� λιï

Ã ΠρÞεδρïς

J.M. GIL-ROBLES

Για τï Συµâïυ� λιï

Ã ΠρÞεδρïς

J. CUNNINGHAM
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Ã∆ΗΓΙΑ 98/31/ΕΚ ΤÃΥ ΕΥΡΩΠΑÏΚÃΥ ΚÃΙΝÃΒÃΥΛΙÃΥ ΚΑΙ ΤÃΥ ΣΥΜΒÃΥΛΙÃΥ

της 22ας ΙïυνÝïυ 1998

µε την ïπïÝα τρïπïπïιεÝται η ïδηγÝα 93/6/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ για την επÀρκεια των ιδÝων
κεæαλαÝων των επιøειρη� σεων επενδυ� σεων και των πιστωτικω� ν ιδρυµÀτων

ΤÃ ΕΥΡΩΠΑÏΚÃ ΚÃΙΝÃΒÃΥΛΙÃ ΚΑΙ ΤÃ ΣΥΜΒÃΥΛΙÃ
ΤΗΣ ΕΥΡΩΠΑÏΚΗΣ ΕΝΩΣΗΣ,

Îøïντας υπÞψη:

τη συνθη� κη για την Ýδρυση της Ευρωπαϊκη� ς ΚïινÞτητας,
και ιδÝως τï Àρθρï 57 παρÀγραæïς 2 πρω� τï και τρÝτï
εδÀæιï,

την πρÞταση της Επιτρïπη� ς (1),

τη γνω� µη της Ãικïνïµικη� ς και Κïινωνικη� ς Επιτρïπη� ς (2),

τη γνω� µη τïυ Ευρωπαϊκïυ� Νïµισµατικïυ� Ιδρυ� µατïς (3),

Ενεργω� ντας συ� µæωνα µε τη διαδικασÝα τïυ Àρθρïυ 189 Β
της συνθη� κης (4),

Εκτιµω� ντας:

(1) Þτι ïι κÝνδυνïι απÞ τις συναλλαγε� ς σε âασικÀ εµπï-
ρευ� µατα και σε παρÀγωγα µε� σα âασικω� ν εµπïρευ-
µÀτων διε� πïνται ση� µερα απÞ τις διατÀêεις της ïδη-
γÝας 89/647/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ, της 18ης ∆εκεµ-
âρÝïυ 1989, σøετικÀ µε τï συντελεστη� æερεγγυÞτητας
των πιστωτικω� ν ιδρυµÀτων (5)¯ Þτι η ïδηγÝα 89/647/
ΕÃΚ δεν λαµâÀνει ωστÞσï υπÞψη µε επαρκη� ακρÝ-
âεια τïυς κινδυ� νïυς αγïρÀς πïυ ενε� øïυν ïι θε� σεις
αυτε� ς¯ Þτι εÝναι αναγκαÝï να επεκταθεÝ η ε� ννïια τïυ
«øαρτïæυλακÝïυ συναλλαγω� ν» στις θε� σεις σε âασικÀ
εµπïρευ� µατα η� σε παρÀγωγα µε� σα âασικω� ν εµπï-
ρευµÀτων, ïι ïπïÝες κατε� øïνται για συναλλακτικïυ� ς
σκïπïυ� ς και υπÞκεινται κυρÝως σε κÝνδυνï αγïρÀς¯
Þτι τα ιδρυ� µατα πρε� πει να συµµïρæω� νïνται µε την
παρïυ� σα ïδηγÝα Þσïν αæïρÀ την κÀλυψη των
κινδυ� νων âασικïυ� εµπïρευ� µατïς στï συ� νïλï των

(1) ΕΕ C 240 της 6.8.1997, σ. 24.
(2) ΕΕ C 19 της 21.1.1998, σ. 9.
(3) Γνω� µη πïυ εδÞθη στις 7 ÃκτωâρÝïυ 1997.
(4) Γνω� µη τïυ Ευρωπαϊκïυ� ΚïινïâïυλÝïυ της 18ης ∆εκεµâρÝïυ

1997 (ΕΕ C 14 της 19.1.1998), κïινη� θε� ση τïυ ΣυµâïυλÝïυ της
9ης ΜαρτÝïυ 1998 (ΕΕ C 135 της 30.4.1998, σ. 7) και απÞæαση
τïυ Ευρωπαϊκïυ� ΚïινïâïυλÝïυ της 30η� ς ΑπριλÝïυ 1998 (ΕΕ C
152 της 18.5.1998). ΑπÞæαση τïυ ΣυµâïυλÝïυ της 19ης Μαιïυ
1998.

(5) ΕΕ L 386 της 30.12.1989, σ. 14¯ ïδηγÝα Þπως τρïπïπïιη� θηκε
τελευταÝα απÞ την ïδηγÝα 98/32/ΕΚ τïυ Ευρωπαϊκïυ� Κïινï-
âïυλÝïυ και τïυ ΣυµâïυλÝïυ (âλε� πε σελÝδα 26 της παρïυ� σας
ΕπÝσηµης ΕæηµερÝδας).

δραστηριïτη� των τïυς¯ Þτι η διÀπραêη σïâαρω� ν
απατω� ν απÞ ïρισµε� νïυς συναλλασσïµε� νïυς σε πρï-
θεσµιακε� ς συµâÀσεις âασικω� ν εµπïρευµÀτων
ανησυøεÝ Þλï και περισσÞτερï την ΚïινÞτητα και
απειλεÝ την καλη� εικÞνα και ακεραιÞτητα των
συναλλαγω� ν σε πρïθεσµιακε� ς συµâÀσεις¯ Þτι εÝναι
επιθυµητÞ να εêετασθεÝ απÞ την Επιτρïπη� ï καθï-
ρισµÞς κατÀλληλïυ επïπτικïυ� πλαισÝïυ ω� στε να
απïτραπïυ� ν µελλïντικÀ ïι σøετικε� ς απÀτες¯

(2) Þτι η ïδηγÝα 93/6/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ, της 15ης
ΜαρτÝïυ 1993, για την επÀρκεια των ιδÝων κεæαλαÝ-
ων των επιøειρη� σεων επενδυ� σεων και των πιστωτι-
κω� ν ιδρυµÀτων (6), καθïρÝúει µια τυπïπïιηµε� νη
µε� θïδï υπïλïγισµïυ� των κεæαλαιακω� ν απαιτη� σεων
για τïυς κινδυ� νïυς αγïρÀς πïυ αναλαµâÀνïυν ïι
επιøειρη� σεις επενδυ� σεων και τα πιστωτικÀ ιδρυ� µατα¯
Þτι τα ιδρυ� µατα ε� øïυν αναπτυ� êει δικÀ τïυς συστη� -
µατα διαøεÝρισης κινδυ� νων (εσωτερικÀ µïντε� λα), τα
ïπïÝα απïσκïπïυ� ν σε µια ακριâε� στερη, σε σøε�ση µε
την τυπïπïιηµε� νη µε� θïδï, µε� τρηση των κινδυ� νων
αγïρÀς πïυ αναλαµâÀνïυν ïι επιøειρη� σεις επενδυ� -
σεων και τα πιστωτικÀ ιδρυ� µατα¯ Þτι πρε� πει να
ενθαρρυ� νεται η øρησιµïπïÝηση πιï αêιÞπιστων
µεθÞδων µε� τρησης των κινδυ� νων¯

(3) Þτι η øρησιµïπïÝηση παρÞµïιων εσωτερικω� ν µïντε� -
λων για τïν υπïλïγισµÞ των κεæαλαιακω� ν απαιτη� -
σεων πρïυMπïθε� τει αυστηρïυ� ς µηøανισµïυ� ς εσωτερι-
κïυ� ελε� γøïυ και πρε�πει να υπÞκειται στην αναγνω� -
ριση και την επïπτεÝα των αρµÞδιων αρøω� ν¯ Þτι η
αêιïπιστÝα των απïτελεσµÀτων τïυ εσωτερικïυ� µï-
ντε� λïυ υπïλïγισµïυ� πρε� πει να εêακριâω� νεται τακτι-
κÀ µε µια διαδικασÝα δïκιµαστικω� ν ελε� γøων εκ των
υστε� ρων¯

(4) Þτι εÝναι σκÞπιµï να µπïρïυ� ν ïι αρµÞδιες αρøε� ς να
επιτρε�πïυν τη øρησιµïπïÝηση των περιθωρÝων εγγυ� -
ησης για τις πρïθεσµιακε� ς συµâÀσεις και τις πρïαι-
ρε� σεις πïυ εÝναι διαπραγµατευ� σιµες σε øρηµατιστη� -
ριï καθω� ς και, επÝ πρïσωρινη� ς âÀσεως, για τα ανÀ-
λïγα εêωøρηµατιστηριακÀ παρÀγωγα µε� σα ως υπï-
κατÀστατα των κεæαλαιακω� ν απαιτη� σεων πïυ υπï-
λïγÝúïνται για τα µε� σα αυτÀ συ� µæωνα µε την
παρïυ� σα ïδηγÝα, µε την πρïυMπÞθεση Þτι τï απïτε� -
λεσµα δεν θα εÝναι κεæαλαιακε� ς απαιτη� σεις øαµηλÞ-
τερες απÞ εκεÝνες πïυ θα υπïλïγÝúïνταν µε τις
Àλλες µεθÞδïυς πïυ πρïâλε� πει η παρïυ� σα ïδηγÝα¯
Þτι η αρøη� αυτη� δεν υπïøρεω� νει τα ιδρυ� µατα πïυ

(6) ΕΕ L 141 της 11.6.1993, σ. 1¯ ïδηγÝα Þπως τρïπïπïιη� θηκε απÞ
την ïδηγÝα 98/33/ΕΚ τïυ Ευρωπαϊκïυ� ΚïινïâïυλÝïυ και τïυ
ΣυµâïυλÝïυ (âλε� πε σελÝδα 29 της παρïυ� σας ΕπÝσηµης Εæηµε-
ρÝδας).
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την εæαρµÞúïυν να ελε� γøïυν διαρκω� ς την ισïδυνα-
µÝα µεταêυ� των εν λÞγω περιθωρÝων εγγυ� ησης και
των κεæαλαιακω� ν απαιτη� σεων πïυ υπïλïγÝúïνται
µε τις Àλλες µεθÞδïυς πïυ πρïâλε� πει η παρïυ� σα
ïδηγÝα¯

(5) Þτι ïι κανÞνες πïυ ε� øïυν θεσπισθεÝ σε ευρυ� τερï
διεθνε� ς πλαÝσιï, πρïκειµε� νïυ να ενθαρρυνθεÝ η
εισαγωγη� λεπτïµερε� στερων µεθÞδων διαøεÝρισης
των κινδυ� νων µε εσωτερικÀ µïντε� λα, µπïρïυ� ν να
ïδηγη� σïυν σε µειω� σεις κεæαλαιακω� ν απαιτη� σεων
για τα πιστωτικÀ ιδρυ� µατα τρÝτων øωρω� ν¯ Þτι αυτÀ
τα πιστωτικÀ ιδρυ� µατα âρÝσκïνται σε ανταγωνισµÞ
µε τις επιøειρη� σεις επενδυ� σεων και τα πιστωτικÀ
ιδρυ� µατα πïυ ε� øïυν συσταθεÝ στα κρÀτη µε� λη¯ Þτι
για τις επιøειρη� σεις επενδυ� σεων και τα πιστωτικÀ
ιδρυ� µατα πïυ ε� øïυν συσταθεÝ στα κρÀτη µε� λη µÞνï
µÝα τρïπïπïÝηση της ïδηγÝας 93/6/ΕÃΚ µπïρεÝ να
παρÀσøει ανÀλïγα κÝνητρα για την ανÀπτυêη και τη
øρησιµïπïÝηση εσωτερικω� ν µïντε� λων¯

(6) Þτι, κατÀ τïν υπïλïγισµÞ των κεæαλαιακω� ν απαιτη� -
σεων για κινδυ� νïυς αγïρÀς, ïι θε� σεις σε øρυσÞ και
σε παρÀγωγα µε� σα øρυσïυ� πρε� πει να αντιµετωπÝ-
úïνται Þπως ïι θε� σεις σε συνÀλλαγµα¯

(7) Þτι η ε� κδïση µη πλη� ρως διασæαλισµε� νων øρεωστι-
κω� ν τÝτλων δεν εµπïδÝúει αυτÞµατα τïυς µετïøικïυ� ς
τÝτλïυς ενÞς εκδÞτη να συµπεριληæθïυ� ν σε øαρ-
τïæυλÀκιï πïυ υπÞκειται σε συντελεστη� στÀθµισης
ειδικïυ� κινδυ� νïυ 2%, συ� µæωνα µε τï σηµεÝï 33 τïυ
παραρτη� µατïς I της ïδηγÝας 93/6/ΕÃΚ¯

(8) Þτι η παρïυ� σα ïδηγÝα εναρµïνÝúεται µε τα απïτε-
λε� σµατα των εργασÝων ενÞς διεθνïυ� ς æÞρïυµ τρα-
πεúικη� ς επïπτεÝας Þσïν αæïρÀ τï επïπτικÞ καθε-
στω� ς των κινδυ� νων αγïρÀς και των θε�σεων σε âασι-
κÀ εµπïρευ� µατα και σε παρÀγωγα µε� σα âασικω� ν
εµπïρευµÀτων¯

(9) Þτι øρειÀúεται ε� να µεταâατικÞ κεæαλαιακÞ καθε-
στω� ς επÝ πρïαιρετικη� ς âÀσεως, Þσïν αæïρÀ τις επι-
øειρη� σεις επενδυ� σεων και τα πιστωτικÀ ιδρυ� µατα
πïυ διενεργïυ� ν σηµαντικε� ς συναλλαγε� ς σε âασικÀ
εµπïρευ� µατα, διαθε� τïυν διαæïρïπïιηµε� νï øαρ-
τïæυλÀκιï âασικω� ν εµπïρευµÀτων και δεν µπïρïυ� ν
ακÞµη να øρησιµïπïιη� σïυν µïντε� λα για τïν υπïλï-
γισµÞ της κεæαλαιακη� ς απαÝτησης για τïν κÝνδυνï
âασικïυ� εµπïρευ� µατïς, ω� στε να εêασæαλισθεÝ η
αρµïνικη� εæαρµïγη� της παρïυ� σας ïδηγÝας¯

(10) Þτι η ε� κδïση της παρïυ� σα ïδηγÝας απïτελεÝ τï πιï
πρÞσæïρï µε� σï για την επÝτευêη των επιθυµητω� ν
στÞøων και δεν υπερâαÝνει τα απαραÝτητα για τï
σκïπÞ αυτÞ,

Ε¥Ε∆ΩΣΑΝ ΤΗΝ ΠΑΡÃΥΣΑ Ã∆ΗΓΙΑ:

Íρθρï 1

Η ïδηγÝα 93/6/ΕÃΚ τρïπïπïιεÝται ως εêη� ς:

1. Τï Àρθρï 2 τρïπïπïιεÝται ως εêη� ς:

α) στï σηµεÝï 6, τï στïιøεÝï α) καθω� ς και η εισαγωγι-
κη� æρÀση και τα σηµεÝα i) και ii) τïυ στïιøεÝïυ â)
αντικαθÝστανται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«α) ïι κατÀ κυριÞτητα κατεøÞµενες θε� σεις σε øρη-
µατïπιστωτικÀ µε� σα, σε âασικÀ εµπïρευ� µατα
και σε παρÀγωγα µε� σα âασικω� ν εµπïρευµÀ-
των, τις ïπïÝες τï Ýδρυµα κατε� øει µε σκïπÞ την
επαναπω� ληση η� /και τις ïπïÝες ε� øει λÀâει πρï-
κειµε� νïυ να επωæεληθεÝ âραøυπρÞθεσµα απÞ
υπÀρøïυσες η� /και αναµενÞµενες διαæïρε� ς µε-
ταêυ� των τιµω� ν αγïρÀς και πω� ληση� ς τïυς η�
απÞ Àλλες διακυµÀνσεις τιµω� ν η� επιτïκÝων,
καθω� ς και ïι θε� σεις σε øρηµατïπιστωτικÀ
µε� σα, σε âασικÀ εµπïρευ� µατα και σε παρÀγω-
γα µε� σα âασικω� ν εµπïρευµÀτων πïυ πρïκυ� -
πτïυν απÞ ταυτÞøρïνες αγïρε� ς και πωλη� σεις
για Ýδιï λïγαριασµÞ (matched principal bro-
king) η� ïι θε� σεις πïυ ε� øει λÀâει πρïκειµε� νïυ
να καλυ� ψει Àλλα στïιøεÝα τïυ øαρτïæυλακÝïυ
συναλλαγω� ν και

â) τα ανïÝγµατα πïυ ïæεÝλïνται σε µη διακανï-
νισθεÝσες συναλλαγε� ς, ατελεÝς συναλλαγε� ς και
εêωøρηµατιστηριακÀ (OTC) παρÀγωγα µε� σα
πïυ αναæε� ρïνται στα σηµεÝα 1, 2 3 και 5 τïυ
παραρτη� µατïς II, τα ανïÝγµατα πïυ ïæεÝλï-
νται σε συµæωνÝες πω� λησης και επαναγïρÀς η�
δανειïδïσÝας τÝτλων και âασικω� ν εµπïρευµÀ-
των πïυ αæïρïυ� ν τÝτλïυς η� âασικÀ εµπïρευ� -
µατα περιλαµâανÞµενα στï øαρτïæυλÀκιï
συναλλαγω� ν κατÀ την ε� ννïια τïυ στïιøεÝïυ α),
ïι ïπïÝες αναæε� ρïνται στï σηµεÝï 4 τïυ
παραρτη� µατïς II, και, εæÞσïν υπÀρøει η ε� γκρι-
ση των αρµÞδιων αρøω� ν, τα ανïÝγµατα πïυ
ïæεÝλïνται σε συµæωνÝες αγïρÀς και επανα-
πω� λησης και σε συναλλαγε� ς δανειïληψÝας τÝ-
τλων και âασικω� ν εµπïρευµÀτων πïυ περιγρÀ-
æïνται στï Ýδιï σηµεÝï 4, ïι ïπïÝες πληρïυ� ν
εÝτε τις πρïυMπïθε� σεις πïυ αναæε� ρïνται στα
σηµεÝα i), ii), iii) και v) εÝτε τις πρïυMπïθε� σεις
πïυ αναæε� ρïνται στα σηµεÝα iv) και v), κατω-
τε�ρω:

i) τα ανïÝγµατα απïτιµω� νται, σε ηµερη� σια
âÀση, µε âÀση την τρε� øïυσα τιµη� της αγï-
ρÀς, συ� µæωνα µε τις διαδικασÝες τïυ
παραρτη� µατïς II,

ii) η εγγυ� ηση αναπρïσαρµÞúεται πρïκειµε� νïυ
να λαµâÀνïνται υπÞψη σηµαντικε� ς µετα-
âïλε� ς της αêÝας των τÝτλων η� των âασικω� ν
εµπïρευµÀτων πïυ αæïρÀ η συγκεκριµε� νη
συµæωνÝα η� συναλλαγη� , συ� µæωνα µε κανÞ-
να απïδεκτÞ απÞ τις αρµÞδιες αρøε� ς»¯

â) τα σηµεÝα 15 και 16 αντικαθÝστανται απÞ τï ακÞ-
λïυθï κεÝµενï:

«15. ΠιστïπïιητικÞ επιλïγη� ς (warrant): ï τÝτλïς
πïυ δÝνει στïν κÀτïøÞ τïυ τï δικαÝωµα να
αγïρÀσει ε� να υπïκεÝµενï µε� σï, σε καθïρι-
σµε� νη τιµη� µε� øρι η� στην ηµερïµηνÝα λη� êης
τïυ πιστïπïιητικïυ� επιλïγη� ς. Ã διακανïνι-
σµÞς τïυ µπïρεÝ να γÝνεται εÝτε µε παρÀδïση
τïυ υπïκεÝµενïυ µε� σïυ εÝτε τïις µετρητïÝς.
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16. ÌρηµατïδÞτηση απïθεµÀτων (stock finan-
cing): ïι θε� σεις στις ïπïÝες τï æυσικÞ απÞθε-
µα ε� øει πωληθεÝ επÝ πρïθεσµÝα (forward) και
τï κÞστïς øρηµατïδÞτησης ε� øει πρïκαθïρι-
σθεÝ για την περÝïδï µε� øρι την ηµερïµηνÝα
της πω� λησης επÝ πρïθεσµÝα»¯

γ) στï σηµεÝï 17, τï πρω� τï εδÀæιï αντικαθÝσταται
απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«17. ΣυµæωνÝα πω� λησης και επαναγïρÀς και
συµæωνÝα αγïρÀς και επαναπω� λησης:
συµæωνÝα âÀσει της ïπïÝας ε� να Ýδρυµα η� ï
αντισυµâαλλÞµενÞς τïυ µεταâιâÀúει τÝτλïυς
η� âασικÀ εµπïρευ� µατα η� εγγυηµε� να δικαιω� -
µατα πïυ αæïρïυ� ν τÝτλï κυριÞτητας τÝτλων η�
âασικω� ν εµπïρευµÀτων και Þπïυ η εγγυ� ηση
αυτη� ε� øει εκδïθεÝ απÞ αναγνωρισµε� νï øρηµα-
τιστη� ριï πïυ κατε� øει τα δικαιω� µατα επÝ των
τÝτλων η� επÝ των âασικω� ν εµπïρευµÀτων και
η συµæωνÝα δεν επιτρε� πει σε ε� να Ýδρυµα να
µεταâιâÀσει η� ενεøυριÀσει ε� να συγκεκριµε� νï
τÝτλï η� âασικÞ εµπÞρευµα σε πλεÝïνες τïυ
ενÞς αντισυµâαλλÞµενïυς ταυτÞøρïνα, µε την
παρÀλληλη υπïøρε� ωση για τï µεταâιâÀúïντα
να τïυς επαναγïρÀσει (η� να επαναγïρÀσει
υπïκατÀστατïυς τÝτλïυς µε τα αυτÀ øαρα-
κτηριστικÀ) σε καθïρισµε� νη τιµη� και συγκε-
κριµε� νη µελλïντικη� ηµερïµηνÝα, πïυ ïρÝúεται
η� πρÞκειται να ïρισθεÝ απÞ τïν µεταâιâÀúï-
ντα, συµæωνÝα η ïπïÝα για τï Ýδρυµα πïυ
πωλεÝ τïυς τÝτλïυς η� τα âασικÀ εµπïρευ� µατα
εÝναι “συµæωνÝα πω� λησης και επαναγïρÀς”,
για δε τï Ýδρυµα πïυ τïυς αγïρÀúει “συµæω-
νÝα αγïρÀς και επαναπω� λησης”»¯

δ) τï σηµεÝï 18 αντικαθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝ-
µενï:

«18. ∆ανειïδïσÝα τÝτλων η� âασικω� ν εµπïρευµÀ-
των και δανειïληψÝα τÝτλων η� âασικω� ν εµπï-
ρευµÀτων: συναλλαγη� στην ïπïÝα ε� να Ýδρυµα
η� ï αντισυµâαλλÞµενÞς τïυ µεταâιâÀúει τÝ-
τλïυς η� âασικÀ εµπïρευ� µατα ε� ναντι κατÀλ-
ληλης ασæÀλειας υπÞ την πρïυMπÞθεση Þτι ï
δανειúÞµενïς αναλαµâÀνει την υπïøρε� ωση
να επιστρε� ψει αντÝστïιøης αêÝας τÝτλïυς η�
âασικÀ εµπïρευ� µατα σε κÀπïια µελλïντικη�
ηµερïµηνÝα η� Þταν τïυ τï úητη� σει ï µεταâι-
âÀúων, συναλλαγη� η ïπïÝα εÝναι δανειïδïσÝα
τÝτλων η� âασικω� ν εµπïρευµÀτων για τï
Ýδρυµα πïυ µεταâιâÀúει τïυς τÝτλïυς η� τα
âασικÀ εµπïρευ� µατα και δανειïληψÝα τÝτλων
η� âασικω� ν εµπïρευµÀτων για τï Ýδρυµα πρïς
τï ïπïÝï µεταâιâÀúïνται ïι εν λÞγω τÝτλïι η�
âασικÀ εµπïρευ� µατα.

Μια δανειïληψÝα τÝτλων η� âασικω� ν εµπïρευ-
µÀτων θεωρεÝται διεπαγγελµατικη� Þταν ï
αντισυµâαλλÞµενïς υπÀγεται στï συντïνισµÞ
τραπεúικη� ς επïπτεÝας σε κïινïτικÞ επÝπεδï η�
ειναι πιστωτικÞ Ýδρυµα της úω� νης Α κατÀ την
ε� ννïια της ïδηγÝας 89/647/ΕÃΚ η� εÝναι ανα-
γνωρισµε� νη επιøεÝρηση επενδυ� σεων τρÝτης
øω� ρας η� Þταν η εν λÞγω συναλλαγη� συνÀπτε-
ται µε αναγνωρισµε� νï γραæεÝï συµψηæισµïυ�
η� øρηµατιστη� ριï.»

2. Στï Àρθρï 4 παρÀγραæïς 1 πρω� τï εδÀæιï, τα σηµεÝα i)
και ii) αντικαθÝστανται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«i) των κεæαλαιακω� ν απαιτη� σεων, πïυ υπïλïγÝúïνται
συ� µæωνα µε τα παραρτη� µατα I, II και VI και, κατÀ
περÝπτωση, συ� µæωνα µε τï παρÀρτηµα VIII, âÀσει
τïυ øαρτïæυλακÝïυ συναλλαγω� ν τïυς,

ii) των κεæαλαιακω� ν απαιτη� σεων, πïυ υπïλïγÝúïνται
συ� µæωνα µε τα παραρτη� µατα III και VII και, κατÀ
περÝπτωση, συ� µæωνα µε τï παρÀρτηµα VIII, âÀσει
τïυ Þλïυ κυ� κλïυ εργασιω� ν τïυς».

3. Τï Àρθρï 5 παρÀγραæïς 2 αντικαθÝσταται απÞ τï
ακÞλïυθï κεÝµενï:

«2. ΚατÀ παρε�κκλιση της παραγρÀæïυ 1, τα ιδρυ� µατα
πïυ υπïλïγÝúïυν τις κεæαλαιακε� ς τïυς απαιτη� σεις για
τï øαρτïæυλÀκιï συναλλαγω� ν τïυς, συ� µæωνα µε τα
παραρτη� µατα I και II και, κατÀ περÝπτωση, συ� µæωνα
µε τï παρÀρτηµα VIII, παρακïλïυθïυ� ν και ελε� γøïυν
τα µεγÀλα τïυς ανïÝγµατα συ� µæωνα µε την ïδηγÝα
92/121/ΕÃΚ, µε την επιæυ� λαêη των τρïπïπïιη� σεων
πïυ πρïâλε� πïνται στï παρÀρτηµα VI της παρïυ� σας
ïδηγÝας.»

4. Στï Àρθρï 7, η παρÀγραæïς 10 και η εισαγωγη� της
παραγρÀæïυ 11, αντικαθÝστανται απÞ τï ακÞλïυθï
κεÝµενï:

«10. Ùταν δεν ασκεÝται τï ïριúÞµενï στις παραγρÀ-
æïυς 7 και 9 δικαÝωµα µη εæαρµïγη� ς, πρïς ενïπïιηµε� -
νï υπïλïγισµÞ των κεæαλαιακω� ν απαιτη� σεων στα
παραρτη� µατα I και VIII και των øρηµατïδïτικω� ν
ανïιγµÀτων ε� ναντι των πελατω� ν στï παρÀρτηµα VI, ïι
αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν να επιτρε� πïυν τï συµψηæισµÞ
των θε�σεων στï øαρτïæυλÀκιï συναλλαγω� ν ενÞς
ιδρυ� µατïς µε τις θε� σεις τïυ øαρτïæυλακÝïυ συναλλα-
γω� ν Àλλïυ ιδρυ� µατïς συ� µæωνα µε τïυς κανÞνες πïυ
ïρÝúïνται στα παραρτη� µατα I, VI και VIII.

Επιπλε� ïν, ïι αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν να επιτρε� πïυν τï
συµψηæισµÞ θε� σεων συναλλÀγµατïς ενÞς ιδρυ� µατïς µε
θε� σεις συναλλÀγµατïς Àλλïυ ιδρυ� µατïς, συ� µæωνα µε
τïυς κανÞνες πïυ πρïâλε� πïνται στï παρÀρτηµα III
η� /και στï παρÀρτηµα VIII. Μπïρïυ� ν επÝσης να επιτρε� -
πïυν τï συµψηæισµÞ θε� σεων ενÞς ιδρυ� µατïς σε âασικÀ
εµπïρευ� µατα µε τις θε� σεις Àλλïυ ιδρυ� µατïς σε âασικÀ
πρïϊÞντα, συ� µæωνα µε τïυς κανÞνες των παραρτηµÀ-
των VII η� /και VIII.

11. Ãι αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν επÝσης να επιτρε� ψïυν
συµψηæισµÞ Þσïν αæïρÀ τï øαρτïæυλÀκιï συναλλα-
γω� ν και συµψηæισµÞ θε� σεων σε συνÀλλαγµα και σε
âασικÀ εµπïρευ� µατα, αντιστïÝøως, επιøειρη� σεων εγκα-
τεστηµε� νων σε τρÝτες øω� ρες, εæÞσïν πληρïυ� νται ταυ-
τÞøρïνα ïι ακÞλïυθες πρïυMπïθε� σεις:».

5. Τï Àρθρï 8 παρÀγραæïς 5 αντικαθÝσταται απÞ τï
ακÞλïυθï κεÝµενï:

«5. Ãι αρµÞδιες αρøε� ς επιâÀλλïυν στα ιδρυ� µατα την
υπïøρε� ωση να τïυς αναæε� ρïυν πÀραυτα ïπïιαδη� πïτε
περÝπτωση Þπïυ ïι αντισυµâαλλÞµενïÝ τïυς σε συµæω-
νÝες πω� λησης και επαναγïρÀς και αγïρÀς και επανα-
πω� λησης η� συναλλαγε� ς δανειïληψÝας τÝτλων και âασι-
κω� ν εµπïρευµÀτων και δανειïδïσÝας τÝτλων και âασι-
κω� ν εµπïρευµÀτων περιε� ρøïνται σε υπερηµερÝα ως
πρïς την εκτε� λεση των υπïøρεω� σεω� ν τïυς. Η Επιτρïπη�
υπïâÀλλει στï Συµâïυ� λιï ε� κθεση για τις περιπτω� σεις
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αυτε� ς και τις επιπτω� σεις τïυς στην αντιµετω� πιση αυτω� ν
των συµæωνιω� ν και συναλλαγω� ν στην παρïυ� σα ïδηγÝα,
τï âραδυ� τερï τρÝα øρÞνια µετÀ την ηµερïµηνÝα πïυ
αναæε� ρεται στï Àρθρï 12. Η ε� κθεση αυτη� περιγρÀæει,
επÝσης, τïν τρÞπï µε τïν ïπïÝï τα ιδρυ� µατα αυτÀ
πληρïυ� ν τις πρïυMπïθε� σεις i) ε�ως v) πïυ πρïâλε� πïνται
στï Àρθρï 2 σηµεÝï 6 στïιøεÝï â) και ïι ïπïÝες εæαρ-
µÞúïνται σε αυτÀ, και δη την πρïυMπÞθεση v). Επιπλε� -
ïν, η ε� κθεση αναæε� ρει λεπτïµερω� ς κÀθε µεταâïλη�
επελθïυ� σα στï σøετικÞ υ� ψïς της παραδïσιακη� ς δανει-
ïδïσÝας των ιδρυµÀτων και των δανειïδïτικω� ν δρα-
στηριïτη� των τïυς µε� σω συµæωνιω� ν αγïρÀς και επανα-
πω� λησης και συµæωνιω� ν δανειïληψÝας τÝτλων η� âασι-
κω� ν εµπïρευµÀτων. ΕÀν η Επιτρïπη� συµπερÀνει, âÀσει
αυτη� ς της ε� κθεσης αλλÀ και âÀσει Àλλων στïιøεÝων, Þτι
απαιτïυ� νται πρÞσθετες διασæαλÝσεις για την απïτρïπη�
καταøρη� σεων, υπïâÀλλει τις δε� ïυσες πρïτÀσεις.»

6. ΠαρεµâÀλλεται νε� ï Àρθρï:

«Íρθρï 11α

Îως τις 31 ∆εκεµâρÝïυ 2006, τα κρÀτη µε� λη µπïρïυ� ν
να επιτρε� πïυν στα ιδρυ� µατα τïυς να øρησιµïπïιïυ� ν
τïυς ελÀøιστïυς συντελεστε� ς διαæïρÀς αντιστïιøισµε� -
νης θε� σης (spread rate), µεταæïρÀς (carry rate) και µη
αντιστïιøισµε� νης θε� σης (outright rate) πïυ καθïρÝúï-
νται στïν κατωτε� ρω πÝνακα αντÝ εκεÝνων πïυ αναæε� ρï-
νται στις παραγρÀæïυς 13, 14, 17 και 18 τïυ παραρτη� -
µατïς VIII, εæÞσïν τα ιδρυ� µατα, κατÀ τη γνω� µη των
αρµÞδιων αρøω� ν τïυς:

i) διενεργïυ� ν σηµαντικε� ς συναλλαγε� ς σε âασικÀ εµπï-
ρευ� µατα,

ii) διαθε� τïυν διαæïρïπïιηµε� νï øαρτïæυλÀκιï âασι-
κω� ν εµπïρευµÀτων,

iii) δεν εÝναι ακÞµη σε θε� ση να øρησιµïπïιη� σïυν εσω-
τερικÀ µïντε� λα για τïν υπïλïγισµÞ της κεæαλαια-
κη� ς απαÝτησης για τïν κÝνδυνï âασικïυ� εµπïρευ� -
µατïς συ� µæωνα µε τï παρÀρτηµα VIII.

ΠÝνακας

Πïλυ� τιµα
µε� ταλλα
(εκτÞς

øρυσïυ� )

ΒασικÀ
µε� ταλλα

ΓεωργικÀ
πρïϊÞντα

Íλλα πε-
ριλαµâÀ-

νïντα των
ενεργεια-
κω� ν πρïϊ-

Þντων

Συντελεστη� ς
διαæïρÀς αντι-
στïιøισµε� νης θε� -
σης (%) 1,0 1,2 1,5 1,5

Συντελεστη� ς µε-
ταæïρÀς (%) 0,3 0,5 0,6 0,6

Συντελεστη� ς µη
αντιστïιøισµε� -
νης θε� σης (%) 8 10 12 15

Τα κρÀτη µε� λη γνωστïπïιïυ� ν στην Επιτρïπη� τïν τρÞ-
πï µε τïν ïπïÝï øρησιµïπïιïυ� ν τï παρÞν Àρθρï.»

7. Τρïπïπïιïυ� νται τα παραρτη� µατα I, II, III και V και
πρïστÝθενται τα παραρτη� µατα VII και VIII συ� µæωνα
µε τï παρÀρτηµα της παρïυ� σας ïδηγÝας.

Íρθρï 2

1. Τα κρÀτη µε� λη θε� τïυν σε ισøυ� τις αναγκαÝες νïµïθετι-
κε� ς, κανïνιστικε� ς και διïικητικε� ς διατÀêεις για να συµµïρ-
æωθïυ� ν µε την παρïυ� σα ïδηγÝα τï αργÞτερï εντÞς 24
µηνω� ν απÞ την ηµερïµηνÝα ε� ναρêης ισøυ� ïς της. Πληρïæï-
ρïυ� ν αµε� σως της Επιτρïπη� σøετικÀ.

Ùταν τα κρÀτη µε� λη θεσπÝúïυν τις εν λÞγω διατÀêεις,
αυτε� ς περιε� øïυν παραπïµπη� στην παρïυ� σα ïδηγÝα η� συνï-
δευ� ïνται απÞ παρÞµïια παραπïµπη� κατÀ την επÝσηµη
δηµïσÝευση� τïυς. Ã τρÞπïς της παραπïµπη� ς καθïρÝúεται
απÞ τα κρÀτη µε� λη.

2. Τα κρÀτη µε� λη ανακïινω� νïυν στην Επιτρïπη� τï κεÝµε-
νï των ïυσιωδω� ν διατÀêεων εσωτερικïυ� δικαÝïυ τις ïπïÝες
θεσπÝúïυν στïν τïµε�α πïυ διε� πεται απÞ την παρïυ� σα
ïδηγÝα.

Íρθρï 3

Η παρïυ� σα ïδηγÝα αρøÝúει να ισøυ� ει την ηµε� ρα της δηµï-
σÝευση� ς της στην ΕπÝσηµη ΕæηµερÝδα των Ευρωπαϊκω� ν
Κïινïτη� των.

Íρθρï 4

Η παρïυ� σα ïδηγÝα απευθυ� νεται στα κρÀτη µε� λη.

Λïυêεµâïυ� ργï, 22 ΙïυνÝïυ 1998.

Για τï ΕυρωπαϊκÞ Κïινïâïυ� λιï

Ã ΠρÞεδρïς

J.M. GIL-ROBLES

Για τï Συµâïυ� λιï

Ã ΠρÞεδρïς

J. CUNNINGHAM
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ

1. Τï παρÀρτηµα I τρïπïπïιεÝται ως εêη� ς:

α) στï σηµεÝï 4, τï τελευταÝï εδÀæιï αντικαθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«Σε περÝπτωση πρïθεσµιακη� ς συ� µâασης διαπραγµατευ� σιµης σε øρηµατιστη� ριï, ïι αρµÞδιες αρøε� ς
µπïρïυ� ν να επιτρε� πïυν κεæαλαιακη� απαÝτηση Ýση µε τï πïσÞ των περιθωρÝων εγγυ� ησης (margins) πïυ
απαιτεÝται απÞ τï øρηµατιστη� ριï εÀν πιστευ� ïυν Þτι τï πïσÞ αυτÞ αντιπρïσωπευ� ει τï ακριâε� ς µε� τρï τïυ
κινδυ� νïυ πïυ συνδε� εται µε την εν λÞγω συ� µâαση και Þτι εÝναι τïυλÀøιστïν Ýσï µε την κεæαλαιακη�
απαÝτηση για πρïθεσµιακη� συ� µâαση πïυ πρïκυ� πτει συ� µæωνα µε τη µε� θïδï την εκτιθε� µενη στï παρÞν
παρÀρτηµα η� συ� µæωνα µε µε� θïδï εσωτερικïυ� µïντε� λïυ, κατÀ τα ïριúÞµενα στï παρÀρτηµα VIII. Îως
τις 31 ∆εκεµâρÝïυ 2006, ïι αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν επÝσης να επιτρε� πïυν, για τις συµâÀσεως
εêωøρηµατιστηριακω� ν παρÀγωγων µε� σων τïυ τυ� πïυ πïυ αναæε� ρεται στï παρÞν σηµεÝï ïι ïπïÝες
διακανïνÝúïνται απÞ αναγνωρισµε� νï συµψηæιστικÞ γραæεÝï, κεæαλαιακη� απαÝτηση Ýση µε τï πïσÞ των
περιθωρÝων εγγυ� ησης πïυ απαιτεÝ τï συµψηæιστικÞ γραæεÝï, εæÞσïν κρÝνïυν Þτι τï πïσÞ αυτÞ
αντιπρïσωπευ� ει τï ακριâε� ς µε� τρï τïυ κινδυ� νïυ πïυ συνδε� εται µε τη συ� µâαση παρÀγωγων µε� σων και
εÝναι τïυλÀøιστïν Ýσï µε την κεæαλαιακη� απαÝτηση για την εν λÞγω συ� µâαση πïυ πρïκυ� πτει συ� µæωνα
µε τη µε� θïδï την εκτιθε� µενη στï παρÞν παρÀρτηµα η� συ� µæωνα µε µε� θïδï εσωτερικïυ� µïντε� λïυ, κατÀ
τα ïριúÞµενα στï παρÀρτηµα VIII»¯

â) στï σηµεÝï 5, τï τρÝτï εδÀæιï αντικαθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«Ãι αρµÞδιες αρøε� ς απαιτïυ� ν επÝσης την κατÀλληλη κÀλυψη των Àλλων κινδυ� νων, εκτÞς τïυ κινδυ� νïυ
πïυ σøετÝúεται µε τï συντελεστη� δε� λτα, στïυς ïπïÝïυς υπÞκεινται ïι πρïαιρε� σεις. Σε περÝπτωση
πωλïυ� µενης πρïαÝρεσης (written option) διαπραγµατευ� σιµης σε øρηµατιστη� ριï, ïι αρµÞδιες αρøε� ς
µπïρïυ� ν να επιτρε� πïυν κεæαλαιακη� απαÝτηση Ýση µε τï πïσÞ των περιθωρÝων εγγυ� ησης πïυ απαιτεÝται
απÞ τï øρηµατιστη� ριï εÀν πιστευ� ïυν Þτι τï πïσÞ αυτÞ αντιπρïσωπευ� ει τï ακριâε� ς µε� τρï τïυ κινδυ� νïυ
πïυ συνδε� εται µε την πρïαÝρεση αυτη� και Þτι εÝναι τïυλÀøιστïν Ýσï µε την κεæαλαιακη� απαÝτηση για
πρïαÝρεση πïυ πρïκυ� πτει συ� µæωνα µε τη µε� θïδï την εκτιθε� µενη στï παρÞν παρÀρτηµα η� συ� µæωνα µε
µε� θïδï εσωτερικïυ� µïντε� λïυ, κατÀ τα ïριúÞµενα στï παρÀρτηµα VIII. Îως τις 31 ∆εκεµâρÝïυ 2006, ïι
αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν επÝσης να επιτρε� πïυν, για τις εêωøρηµατιστηριακε� ς πρïαιρε� σεις ïι ïπïÝες
διακανïνÝúïνται απÞ αναγνωρισµε� νï συµψηæιστικÞ γραæεÝï, κεæαλαιακη� απαÝτηση Ýση µε τï πïσÞ των
περιθωρÝων εγγυ� ησης πïυ απαιτεÝ τï συµψηæιστικÞ γραæεÝï, εæÞσïν κρÝνïυν Þτι τï πïσÞ αυτÞ
αντιπρïσωπευ� ει τï ακριâε� ς µε� τρï τïυ κινδυ� νïυ πïυ συνδε� εται µε την εêωøρηµατιστηριακη� πρïαÝρεση
και εÝναι τïυλÀøιστïν Ýσï µε την κεæαλαιακη� απαÝτηση για την εν λÞγω πρïαÝρεση πïυ πρïκυ� πτει
συ� µæωνα µε τη µε� θïδï την εκτιθε� µενη στï παρÞν παρÀρτηµα η� συ� µæωνα µε µε� θïδï εσωτερικïυ�
µïντε� λïυ, κατÀ τα ïριúÞµενα στï παρÀρτηµα VIII. Επιπλε� ïν, σε περÝπτωση αγïραúÞµενης πρïαÝρεσης
διαπραγµατευ� σιµης σε øρηµατιστη� ριï η� εκτÞς øρηµατιστηρÝïυ, µπïρïυ� ν να επιτρε� πïυν κεæαλαιακη�
απαÝτηση Ýση µε εκεÝνην πïυ καθïρÝúεται για τï µε� σï στï ïπïÝï αæïρÀ η πρïαÝρεση, υπÞ τïν
περιïρισµÞ Þτι η κεæαλαιακη� απαÝτηση πïυ πρïκυ� πτει κατ’ αυτÞν τïν τρÞπï δεν υπερâαÝνει την
αγïραÝα αêÝα της πρïαÝρεσης. Σε περÝπτωση πωλïυ� µενης εêωøρηµατιστηριακη� ς πρïαÝρεσης (written
OTC option), η κεæαλαιακη� απαÝτηση ïρÝúεται σε συνÀρτηση µε τï µε� σï στï ïπïÝï αæïρÀ η
πρïαÝρεση»¯

γ) τï σηµεÝï 6 αντικαθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«6. Για τα πιστïπïιητικÀ επιλïγη� ς (warrants) πïυ αæïρïυ� ν øρεωστικïυ� ς και µετïøικïυ� ς τÝτλïυς η
µε� θïδïς αντιµετω� πισης εÝναι Ýδια µε εκεÝνη πïυ πρïâλε� πεται για τις πρïαιρε� σεις στï σηµεÝï 5»¯

δ) τï σηµεÝï 33.i) αντικαθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«33.i) ïι µετïøε� ς δεν εÝναι µετïøε� ς εκδïτω� ν πïυ ε� øïυν εκδω� σει διαπραγµατευ� σιµïυς øρεωστικïυ� ς
τÝτλïυς ïι ïπïÝïι τη δεδïµε� νη στιγµη� συνεπÀγïνται 8% κεæαλαιακη� απαÝτηση στïν πÝνακα 1
τïυ σηµεÝïυ 14 η� συνεπÀγïνται øαµηλÞτερη κεæαλαιακη� απαÝτηση για τï λÞγï µÞνï Þτι
καλυ� πτïνται απÞ εγγυ� ηση η� ασæÀλεια».

2. Τï παρÀρτηµα II τρïπïπïιεÝται ως εêη� ς:

α) τï σηµεÝï 1 αντικαθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«1. Σε περÝπτωση συναλλαγω� ν στις ïπïÝες øρεωστικïÝ τÝτλïι, µετïøε� ς και âασικÀ εµπïρευ� µατα
(εêαιρïυµε� νων των συµæωνιω� ν πω� λησης και επαναγïρÀς η� αγïρÀς και επαναπω� λησης και των
δανειïδïσιω� ν και δανειïληψιω� ν τÝτλων η� âασικω� ν εµπïρευµÀτων) δεν ε� øïυν διακανïνισθεÝ ακÞµη
µετÀ τις πρïâλεπÞµενες ηµερïµηνÝες παρÀδïση� ς τïυς, τï Ýδρυµα πρε� πει να υπïλïγÝúει τïν κÝνδυνï
διαæïρÀς τιµω� ν στïν ïπïÝï υπÞκειται, δηλαδη� τη διαæïρÀ µεταêυ� της συµæωνηθεÝσας τιµη� ς
διακανïνισµïυ� των εν λÞγω øρεωστικω� ν τÝτλων, µετïøω� ν η� âασικω� ν εµπïρευµÀτων και της
τρε� øïυσας τιµη� ς τïυς στην αγïρÀ, εæÞσïν η διαæïρÀ αυτη� θα µπïρïυ� σε να τïυ πρïκαλε� σει úηµÝα.
Τï Ýδρυµα πρε� πει να πïλλαπλασιÀúει αυτη� τη διαæïρÀ µε τïν κατÀλληλï συντελεστη� της στη� λης
Α τïυ πÝνακα τïυ σηµεÝïυ 2 πρïκειµε� νïυ να υπïλïγÝσει την κεæαλαιακη� απαÝτηση� τïυ»¯
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â) τα σηµεÝα 3.1 και 3.2 αντικαθÝστανται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«3.1. Τï Ýδρυµα ïæεÝλει να κατε� øει κεæÀλαια για να καλυ� πτει τïν κÝνδυνï τïυ αντισυµâαλλïµε� νïυ
εÀν:

i) ε� øει καταâÀλει τï αντÝτιµï τÝτλων η� âασικω� ν εµπïρευµÀτων πρïτïυ� τïυ παραδïθïυ� ν ïι εν
λÞγω τÝτλïι η� âασικÀ εµπïρευ� µατα, η� εÀν ε� øει παραδω� σει τÝτλïυς η� âασικÀ εµπïρευ� µατα
πρïτïυ� λÀâει τï σøετικÞ αντÝτιµï, και εÀν

ii) στην περÝπτωση διασυνïριακω� ν συναλλαγω� ν, ε� øïυν παρε� λθει µÝα η� περισσÞτερες ηµε� ρες απÞ
τη στιγµη� της εν λÞγω πληρωµη� ς η� παρÀδïσης.

3.2. Η κεæαλαιακη� απαÝτηση εÝναι τï 8% της αêÝας των τÝτλων η� των âασικω� ν εµπïρευµÀτων η� των
øρεωστïυ� µενων øρηµατικω� ν πïσω� ν επÝ τï συντελεστη� στÀθµισης κινδυ� νïυ πïυ ισøυ� ει για τï
συγκεκριµε� νï αντισυµâαλλÞµενï»¯

γ) η επικεæαλÝδα τïυ σηµεÝïυ 4.1 και η πρω� τη παρÀγραæïς τïυ σηµεÝïυ 4.1 αντικαθÝστανται απÞ τï
ακÞλïυθï κεÝµενï:

«ΣυµæωνÝες πω� λησης και επαναγïρÀς, συµæωνÝες αγïρÀς και επαναπω� λησης, δανειïδïσÝες και
δανειïληψÝες τÝτλων η� âασικω� ν εµπïρευµÀτων

4.1. Στην περÝπτωση των συµæωνιω� ν πω� λησης και επαναγïρÀς και των συµæωνιω� ν δανειïδïσÝας
τÝτλων η� âασικω� ν εµπïρευµÀτων πïυ αæïρïυ� ν τÝτλïυς η� âασικÀ εµπïρευ� µατα περιλαµâανÞµενα
στï øρηµατïæυλÀκιï συναλλαγω� ν, τï Ýδρυµα υπïλïγÝúει τη διαæïρÀ µεταêυ� της αγïραÝας αêÝας
των τÝτλων η� των âασικω� ν εµπïρευµÀτων αæενÞς και τïυ πïσïυ� πïυ ε� øει δανεισθεÝ η� της
αγïραÝας αêÝας της ασæÀλειας πïυ ε� øει λÀâει αæετε� ρïυ, εæÞσïν η διαæïρÀ αυτη� εÝναι θετικη� .
Στην περÝπτωση των συµæωνιω� ν αγïρÀς και επαναπω� λησης και των συµæωνιω� ν δανειïληψÝας
τÝτλων η� âασικω� ν εµπïρευµÀτων, τï Ýδρυµα υπïλïγÝúει τη διαæïρÀ µεταêυ� τïυ πïσïυ� πïυ ε� øει
δανεÝσει η� της αγïραÝας αêÝας της ασæÀλειας πïυ ε� øει καταθε� σει αæενÞς και της αγïραÝας αêÝας
των τÝτλων η� των âασικω� ν εµπïρευµÀτων πïυ ε� øει λÀâει αæετε� ρïυ, εæÞσïν η διαæïρÀ αυτη� εÝναι
θετικη� ».

3. Τï παρÀρτηµα III τρïπïπïιεÝται ως εêη� ς:

α) τï σηµεÝï 1 αντικαθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«1. ΕÀν τï Àθρïισµα της συνïλικη� ς καθαρη� ς θε� σης τïυ ιδρυ� µατïς σε συνÀλλαγµα και της συνïλικη� ς
καθαρη� ς θε� σης τïυ σε øρυσÞ, υπïλïγιúÞµενης µε τη µε� θïδï πïυ ïρÝúεται στα επÞµενα,
υπερâαÝνει τï 2% των συνïλικω� ν τïυ ιδÝων κεæαλαÝων, τï Àθρïισµα της συνïλικη� ς καθαρη� ς
θε� σης τïυ σε συνÀλλαγµα και της συνïλικη� ς καθαρη� ς θε� σης τïυ σε øρυσÞ πïλλαπλασιÀúεται επÝ
8% για να υπïλïγιστεÝ τï Ýδιï κεæÀλαιï πïυ απαιτεÝται ε� ναντι συναλλαγµατικïυ� κινδυ� νïυ.

Îως τις 31 ∆εκεµâρÝïυ 2004, ïι αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν να επιτρε� πïυν στα ιδρυ� µατα να
υπïλïγÝúïυν τï απαιτïυ� µενï Ýδιï κεæÀλαιï πïλλαπλασιÀúïντας επÝ 8% τï πïσÞ κατÀ τï ïπïÝï
τï Àθρïισµα της συνïλικη� ς καθαρη� ς θε� σης σε συνÀλλαγµα και της συνïλικη� ς καθαρη� ς θε� σης σε
øρυσÞ υπερâαÝνει τï 2% των συνïλικω� ν ιδÝων κεæαλαÝων»¯

â) Τα σηµεÝα 3.1 και 3.2 αντικαθÝστανται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«3.1. Πρω� τïν, υπïλïγÝúεται η καθαρη� ανïικτη� θε� ση τïυ ιδρυ� µατïς σε κÀθε νÞµισµα (συµπεριλαµâανï-
µε� νïυ τïυ νïµÝσµατïς υπïâïλη� ς στïιøεÝων) και σε øρυσÞ. Η θε� ση αυτη� αντιστïιøεÝ στï Àθρïισµα
των ακÞλïυθων (θετικω� ν η� αρνητικω� ν) στïιøεÝων:

— καθαρη� τρε� øïυσα θε� ση (δηλαδη� Þλα τα στïιøεÝα ενεργητικïυ� µεÝïν Þλα τα στïιøεÝα παθητι-
κïυ� , συµπεριλαµâανïµε� νων των δεδïυλευµε� νων τÞκων, στï σøετικÞ νÞµισµα η� , για τï øρυσÞ,
καθαρη� τρε� øïυσα θε� ση σε øρυσÞ),

— καθαρη� πρïθεσµιακη� θε� ση (δηλαδη� Þλα τα εισπρακτε� α πïσÀ µεÝïν Þλα τα πληρωτε� α πïσÀ
âÀσει πρïθεσµιακω� ν πρÀêεων συναλλÀγµατïς και øρυσïυ� , συµπεριλαµâανïµε� νων των πρï-
θεσµιακω� ν συµâÀσεων συναλλÀγµατïς και øρυσïυ� και τïυ κεæαλαÝïυ των ανταλλαγω� ν
νïµισµÀτων πïυ δεν ε� øει συνυπïλïγισθεÝ στην τρε� øïυσα θε� ση),

— αµετÀκλητες εγγυη� σεις (και παρεµæερη� µε� σα) πïυ εÝναι âε� âαιï Þτι θα καταστïυ� ν απαιτητε� ς
και πιθανÞ Þτι δεν θα ανακτηθïυ� ν,

— καθαρÀ µελλïντικÀ ε� σïδα/ε� êïδα µη ακÞµη δεδïυλευµε� να αλλÀ η� δη πλη� ρως καλυµµε� να (κατ’
επιλïγη� τïυ ιδρυ� µατïς πïυ υπïâÀλλει τα στïιøεÝα και µε πρïηγïυ� µενη ε� γκριση των αρµÞδιων
αρøω� ν, τα καθαρÀ µελλïντικÀ ε� σïδα/ε� êïδα πïυ δεν ε� øïυν καταøωρηθεÝ ακÞµη λïγιστικÀ
αλλÀ ε� øïυν καλυæθεÝ η� δη πλη� ρως µε� σω πρïθεσµιακω� ν πρÀêεων συναλλÀγµατïς µπïρïυ� ν να
συµπεριλαµâÀνïνται σ’ αυτÞν τïν υπïλïγισµÞ). Τï Ýδρυµα πρε� πει να εæαρµÞúει µε συνε� πεια
τη µε� θïδï πïυ ε� øει επιλε� êει,

— πïσÞ ισïδυ� ναµï µε τï απïτε� λεσµα τïυ συµψηæισµïυ� των συντελεστω� ν δε� λτα (net delta η�
delta-based equivalent) για τï συ� νïλï τïυ øαρτïæυλακÝïυ πρïαιρε� σεων συναλλÀγµατïς και
øρυσïυ� ,

— η αγïραÝα αêÝα των Àλλων (πλην συναλλÀγµατïς και øρυσïυ� ) πρïαιρε� σεων,
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— ïι τυøÞν θε� σεις πïυ ε� øει αναλÀâει σκïπÝµως τï Ýδρυµα πρïκειµε� νïυ να καλυæθεÝ ε� ναντι των
δυσµενω� ν συνεπειω� ν των συναλλαγµατικω� ν διακυµÀνσεων για τï λÞγï κεæαλαÝïυ/υπïøρεω� -
σεω� ν της, µπïρïυ� ν να µη συνïπïλïγÝúïνται στïν υπïλïγισµÞ της καθαρη� ς ανïικτη� ς θε� σης
ανÀ νÞµισµα. Ãι θε� σεις αυτε� ς δεν πρε� πει να εÝναι διαρθρωτικη� ς æυ� σης, να µη συνδε� ïνται
δηλαδη� µε τρε� øïυσες συναλλαγε� ς, η δε εêαÝρεση� τïυς απÞ τïν υπïλïγισµÞ καθω� ς και κÀθε
αλλαγη� των συνθηκω� ν εêαÝρεση� ς τïυς πρïυMπïθε� τïυν τη συναÝνεση των αρµÞδιων αρøω� ν. Η
Ýδια µεταøεÝριση και µε τïυς Ýδιïυς Þρïυς µπïρεÝ να επιæυλÀσσεται στις θε� σεις πïυ ε� øει ε� να
Ýδρυµα, ïι ïπïÝες αæïρïυ� ν στïιøεÝα η� δη εκπεσθε� ντα κατÀ τïν υπïλïγισµÞ των ιδÝων
κεæαλαÝων.

3.2. Ãι αρµÞδιες αρøε� ς ε� øïυν τη διακριτικη� ευøε� ρεια να επιτρε� πïυν σε ιδρυ� µατα να øρησιµïπïιïυ� ν
την καθαρη� τρε� øïυσα αêÝα κατÀ τïν υπïλïγισµÞ της καθαρη� ς ανïικτη� ς θε� σης σε κÀθε νÞµισµα
και σε øρυσÞ»¯

γ) στï σηµεÝï 4, τï πρω� τï εδÀæιï αντικαθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«4. ∆ευ� τερïν, ïι καθαρε� ς θε� σεις long και short σε κÀθε νÞµισµα, εκτÞς τïυ νïµÝσµατïς υπïâïλη� ς
στïιøεÝων και η καθαρη� θε� ση long η� short σε øρυσÞ µετατρε� πïνται στï νÞµισµα υπïâïλη� ς
στïιøεÝων âÀσει των τρεøïυσω� ν συναλλαγµατικω� ν ισïτιµιω� ν»¯

δ) τï σηµεÝï 7 αντικαθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«7. ∆ευ� τερïν, ε� ως τις 31 ∆εκεµâρÝïυ 2004, ïι αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν να επιτρε� πïυν σε ιδρυ� µατα να
εæαρµÞúïυν Àλλη µε� θïδï απÞ εκεÝνες πïυ περιγρÀæïνται στα σηµεÝα 1 ε� ως 6 για τïυς σκïπïυ� ς
τïυ παρÞντïς παραρτη� µατïς. Ãι κεæαλαιακε� ς απαιτη� σεις πïυ πρïκυ� πτïυν απÞ τη µε� θïδï αυτη�
πρε� πει να επαρκïυ� ν για να υπερκαλυ� πτεται τï 2% της καθαρη� ς ανïικτη� ς θε� σης Þπως µετρÀται
συ� µæωνα µε τï σηµεÝï 4, και, âÀσει µιας ανÀλυσης των διακυµÀνσεων των συναλλαγµατικω� ν
ισïτιµιω� ν σε Þλες τις κυλιÞµενες περιÞδïυς δε� κα εργÀσιµων ηµερω� ν κατÀ τα τελευταÝα τρÝα
øρÞνια, για να καλυ� πτεται η πιθανη� úηµÝα κατÀ τï 99% η� περισσÞτερï τïυ øρïνικïυ� διαστη� µα-
τïς.

Η εναλλακτικη� µε� θïδïς πïυ περιγρÀæεται στï παρÞν σηµεÝï µπïρεÝ να øρησιµïπïιεÝται µÞνï υπÞ
τις ακÞλïυθες πρïυMπïθε� σεις:

i) ï τυ� πïς υπïλïγισµïυ� και ïι συντελεστε� ς συσøε� τισης καθïρÝúïνται απÞ τις αρµÞδιες αρøε� ς µε
âÀση την ανÀλυση� τïυς για τις διακυµÀνσεις των συναλλαγµατικω� ν ισïτιµιω� ν,

ii) ïι αρµÞδιες αρøε� ς επανεêετÀúïυν τακτικÀ τïυς συντελεστε� ς συσøε� τισης υπÞ τï æως των
εêελÝêεων στις αγïρε� ς συναλλÀγµατïς.»

4. Τα παρÀρτηµα V τρïπïπïιεÝται ως εêη� ς:

α) στï σηµεÝï 2, τï πρω� τï εδÀæιï αντικαθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«ΚατÀ παρε� κκλιση τïυ σηµεÝïυ 1, ïι αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν να επιτρε� πïυν σε ιδρυ� µατα πïυ
υπïøρεïυ� νται να τηρïυ� ν τις κεæαλαιακε� ς απαιτη� σεις Þσïν αæïρÀ τα Ýδια κεæÀλαιÀ τïυς, ïι ïπïÝες
πρïâλε� πïνται στα παραρτη� µατα I, II, III, IV, VI, VII και VIII, να øρησιµïπïιïυ� ν ε� ναν εναλλακτικÞ
ïρισµÞ των ιδÝων κεæαλαÝων πρïκειµε� νïυ να τηρη� σïυν αυτε� ς τις απαιτη� σεις και µÞνï»¯

â) τï σηµεÝï 4 αντικαθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«4. Τï πïσÞ των δανεÝων µειωµε� νης εêασæÀλισης πïυ αναæε� ρïνται στï σηµεÝï 2 στïιøεÝï γ) δεν πρε� πει να
υπερâαÝνει τï 150% κατ’ ανω� τατï Þριï των αρøικω� ν ιδÝων κεæαλαÝων πïυ øρησιµïπïιïυ� νται για την
εκπλη� ρωση των απαιτη� σεων πïυ καθïρÝúïνται στα παραρτη� µατα I, II, III, IV, VII και VIII και δεν
πρε� πει να πρïσεγγÝúει αυτÞ τï ανω� τατï Þριï παρÀ µÞνï σε ειδικε� ς περιστÀσεις απïδεκτε� ς απÞ τις
αρµÞδιες αρøε� ς»¯

γ) τï σηµεÝï 6 και τï σηµεÝï 7 αντικαθÝστανται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«6. Ãι αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν να επιτρε� πïυν σε επιøειρη� σεις επενδυ� σεων να υπερâαÝνïυν τï ανω� τατï
Þριï για τï πïσÞ των δανεÝων µειωµε� νης εêασæÀλισης τïυ σηµεÝïυ 4, εæÞσïν τï κρÝνïυν ïρθÞ απÞ
Àπïψη επïπτεÝας και υπÞ την πρïυMπÞθεση Þτι τï συ� νïλï των δανεÝων µειωµε� νης εêασæÀλισης και τα
στïιøεÝα πïυ αναæε� ρïνται στï σηµεÝï 5 δεν υπερâαÝνει τï 200% των αρøικω� ν ιδÝων κεæαλαÝων πïυ
απïµε� νïυν για την κÀλυψη των κεæαλαιακω� ν απαιτη� σεων πïυ ïρÝúïνται στα παραρτη� µατα I, II, III,
IV, VII και VIII η� τï 250% τïυ αυτïυ� πïσïυ� στην περÝπτωση πïυ ïι επιøειρη� σεις επενδυ� σεων
εκπÝπτïυν απÞ τï στïιøεÝï δ) πïυ αναæε� ρεται στï σηµεÝï 2 κατÀ τïν υπïλïγισµÞ των ιδÝων
κεæαλαÝων.

7. Ãι αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν να επιτρε� πïυν σε ε� να πιστωτικÞ Ýδρυµα να υπερâεÝ τï ανω� τατï Þριï
κεæαλαÝïυ των δανεÝων µειωµε� νης εêασæÀλισης τïυ σηµεÝïυ 4, εÀν τï κρÝνïυν ïρθÞ απÞ Àπïψη
επïπτεÝας και υπÞ τïν Þρï Þτι τï συ� νïλï τïυ κεæαλαÝïυ των εν λÞγω δανεÝων µειωµε� νης
εêασæÀλισης και τï στïιøεÝα πïυ αναæε� ρïνται στï σηµεÝï 5 δεν υπερâαÝνïυν τï 250% των αρøικω� ν
ιδÝων κεæαλαÝων πïυ απïµε� νïυν για την τη� ρηση των απαιτη� σεων πïυ ïρÝúïνται στα παραρτη� µατα I,
II, III, VI, VII και VIII».
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5. ΠρïστÝθενται τα ακÞλïυθα παραρτη� µατα:

«ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ VII

ΚΙΝ∆ΥΝÃΣ ΒΑΣΙΚÃΥ ΕΜΠÃΡΕΥΜΑΤÃΣ

1. ΚÀθε θε� ση σε âασικÀ εµπïρευ� µατα η� σε παρÀγωγα µε� σα âασικω� ν εµπïρευµÀτων εκæρÀúεται σε
τυπïπïιηµε� νες µïνÀδες µε� τρησης. Για κÀθε âασικÞ εµπÞρευµα, η τιµη� για Àµεση παρÀδïση (spot
price) εκæρÀúεται στï νÞµισµα υπïâïλη� ς στïιøεÝων στις αρµÞδιες αρøε� ς.

2. Ãι θε� σεις σε øρυσÞ η� σε παρÀγωγα µε� σα øρυσïυ� θεωρïυ� νται Þτι ενε� øïυν κÝνδυνï συναλλÀγµατïς και
αντιµετωπÝúïνται συ� µæωνα µε τï παρÀρτηµα III η� τï παρÀρτηµα VIII, κατÀ περÝπτωση, ως πρïς τïν
υπïλïγισµÞ τïυ κινδυ� νïυ αγïρÀς.

3. Για τïυς σκïπïυ� ς τïυ παρÞντïς παραρτη� µατïς, ïι θε� σεις πïυ εÝναι απïκλειστικÀ øρηµατïδïτη� σεις
æυσικω� ν απïθεµÀτων µπïρïυ� ν να εêαιρïυ� νται µÞνï απÞ τïν υπïλïγισµÞ τïυ κινδυ� νïυ âασικïυ�
εµπïρευ� µατïς.

4. Ãι κÝνδυνïι επιτïκÝïυ και συναλλÀγµατïς πïυ δεν καλυ� πτïνται απÞ Àλλες διατÀêεις τïυ παρÞντïς
παραρτη� µατïς περιλαµâÀνïνται στïν υπïλïγισµÞ τïυ γενικïυ� κινδυ� νïυ διαπραγµατευ� σιµων øρεωστι-
κω� ν τÝτλων και στïν υπïλïγισµÞ τïυ κινδυ� νïυ συναλλÀγµατïς.

5. Ùταν η θε� ση short καθÝσταται ληêιπρÞθεσµη πριν απÞ τη θε� ση long, τα ιδρυ� µατα καλυ� πτïνται επÝσης
ε� ναντι τïυ κινδυ� νïυ ανεπαρκïυ� ς ρευστÞτητας πïυ ενδε� øεται να υπÀρøει σε ïρισµε� νες αγïρε� ς.

6. Για τïυς σκïπïυ� ς τïυ σηµεÝïυ 19, τï πïσÞ κατÀ τï ïπïÝï ïι θε� σεις long (short) υπερâαÝνïυν τις
θε� σεις short (long) τïυ ιδρυ� µατïς στï Ýδιï âασικÞ εµπÞρευµα και σε πανïµïιÞτυπες πρïθεσµιακε� ς
συµâÀσεις (futures), πρïαιρε� σεις (options) και πιστïπïιητικÀ επιλïγη� ς (warrants) αντιπρïσωπευ� ει
την καθαρη� θε� ση τïυ ιδρυ� µατïς σε κÀθε âασικÞ εµπÞρευµα. Ãι αρµÞδιες αρøε� ς επιτρε� πïυν την
αντιµετω� πιση, συ� µæωνα µε Þσα ïρÝúïνται στα σηµεÝα 8, 9 και 10 των θε� σεων σε παρÀγωγα µε� σα ως
θε� σεων στï υπïκεÝµενï µε� σï.

7. Ãι αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν να θεωρη� σïυν τις ακÞλïυθες θε� σεις ως θε� σεις στï Ýδιï âασικÞ εµπÞρευ-
µα:

— θε� σεις σε διαæïρετικε� ς υπïκατηγïρÝες âασικω� ν εµπïρευµÀτων, ïσÀκις εÝναι αµïιâαÝως δυνατη� η
παρÀδïση µιας υπïκατηγïρÝας ε� ναντι Àλλης και

— θε� σεις σε ïµïειδη� âασικÀ εµπïρευ� µατα, εÀν εÝναι στενÀ υπïκατÀστατα µεταêυ� τïυς και εæÞσïν
εÝναι δυνατÞν να καταδειøθεÝ σαæω� ς ελÀøιστη συσøε� τιση υ� ψïυς 0,9 µεταêυ� των διακυµÀνσεων των
τιµω� ν στη διÀρκεια ενÞς τïυλÀøιστïν ε� τïυς.

ΕιδικÀ µε�σα

8. Ãι πρïθεσµιακε� ς συµâÀσεις âασικω� ν εµπïρευµÀτων και ïι πρïθεσµιακε� ς δεσµευ� σεις αγïρÀς η�
πω� λησης µεµïνωµε� νων âασικω� ν εµπïρευµÀτων ενσωµατω� νïνται στï συ� στηµα µε� τρησης ως πλασµατι-
κÀ (notional) πïσÀ εκæρασµε� να στην τυπïπïιηµε� νη µïνÀδα µε� τρησης και τïυς απïδÝδεται πρïθεσµÝα
λη� êης µε âÀση την ηµερïµηνÝα λη� êης. Σε περÝπτωση πρïθεσµιακη� ς συ� µâασης διαπραγµατευ� σιµης σε
øρηµατιστη� ριï, ïι αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν να επιτρε� πïυν κεæαλαιακη� απαÝτηση Ýση µε τï πïσÞ των
περιθωρÝων εγγυ� ησης (margins) πïυ επιâÀλλει τï øρηµατιστη� ριï εÀν ε� øïυν πεισθεÝ Þτι τï πïσÞ αυτÞ
αντιπρïσωπευ� ει τï ακριâε� ς µε� τρï τïυ κινδυ� νïυ απÞ την εν λÞγω συ� µâαση και Þτι εÝναι τïυλÀøιστïν
Ýσï µε την κεæαλαιακη� απαÝτηση για πρïθεσµιακη� συ� µâαση πïυ πρïκυ� πτει συ� µæωνα µε τη µε� θïδï
την εκτιθε� µενη στï παρÞν πρÀρτηµα η� συ� µæωνα µε µε� θïδï εσωτερικïυ� µïντε� λïυ, κατÀ τα ïριúÞµενα
στï παρÀρτηµα VIII. Îως τις 31 ∆εκεµâρÝïυ 2006, ïι αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν επÝσης να επιτρε� πïυν,
για τις συµâÀσεις εêωøρηµατιστηριακω� ν παρÀγωγων µε� σων (OTC) τïυ τυ� πïυ πïυ αναæε� ρεται στï
παρÞν σηµεÝï ïι ïπïÝες διακανïνÝúïνται απÞ αναγνωρισµε� νï συµψηæιστικÞ γραæεÝï, κεæαλαιακη�
απαÝτηση Ýση µε τï πïσÞ των περιθωρÝων εγγυ� ησης πïυ απαιτεÝ τï συµψηæιστικÞ γραæεÝï, εæÞσïν
κρÝνïυν Þτι τï πïσÞ αυτÞ αντιπρïσωπευ� ει τï ακριâε� ς µε� τρï τïυ κινδυ� νïυ πïυ συνδε� εται µε τη
συ� µâαση παρÀγωγων µε� σων και εÝναι τïυλÀøιστïν Ýσï µε την κεæαλαιακη� απαÝτηση για την εν λÞγω
συ� µâαση πïυ πρïκυ� πτει συ� µæωνα µε τη µε� θïδï την εκτιθε� µενη στï παρÞν παρÀρτηµα η� συ� µæωνα µε
µε� θïδï εσωτερικïυ� µïντε� λïυ, κατÀ τα ïριúÞµενα στï παρÀρτηµα VIII.

9. Ãι συµâÀσεις ανταλλαγη� ς âασικω� ν εµπïρευµÀτων µε ε� να σκε� λïς σε σταθερε� ς τιµε� ς και τï Àλλï σε
τρε� øïυσες τιµε� ς πρε� πει να ενσωµατω� νïνται στην πρïσε� γγιση τïυ πÝνακα πρïθεσµιω� ν λη� êης ως συ� νïλï
θε� σεων Ýσων πρïς τï πλασµατικÞ πïσÞ της συ� µâασης, Þπïυ κÀθε πληρωµη� για την εêυπηρε� τηση της
συ� µâασης ανταλλαγη� ς εÝναι µÝα θε� ση πïυ αναγρÀæεται στï αντÝστïιøï διÀστηµα ληκτÞτητας τïυ
πÝνακα πρïθεσµιω� ν λη� êης τïυ σηµεÝïυ 13. Ãι θε� σεις θα εÝναι long εÀν τï Ýδρυµα πληρω� νει σταθερε� ς
τιµε� ς και εισπρÀττει κυµαινÞµενες τιµε� ς και short εÀν τï Ýδρυµα εισπρÀττει σταθερε� ς τιµε� ς και
πληρω� νει κυµαινÞµενες τιµε� ς.

Ãι συµâÀσεις ανταλλαγη� ς âασικω� ν εµπïρευµÀτων στις ïπïÝες τα δυ� ï σκε� λη της συναλλαγη� ς εÝναι σε
διαæïρετικÀ εµπïρευ� µατα πρε� πει να κατατÀσσïνται στα αντÝστïιøα διαστη� µατα ληκτÞτητας συ� µæωνα
µε την πρïσε� γγιση τïυ πÝνακα πρïθεσµιω� ν λη� êης.
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10. Ãι πρïαιρε� σεις σε âασικÀ εµπïρευ� µατα η� σε παρÀγωγα µε� σα âασικω� ν εµπïρευµÀτων αντιµετωπÝúï-
νται ως θε� σεις αêÝας Ýσης µε τï πïσÞ τïυ υπïκεÝµενïυ µε� σïυ της πρïαÝρεσης, πïλλαπλασιασµε� νï επÝ
τï συντελεστη� δε� λτα για τïυς σκïπïυ� ς τïυ παρÞντïς παραρτη� µατïς. Ãι θε� σεις πïυ υπïλïγÝúïνται ε� τσι
µπïρïυ� ν να συµψηæÝúïνται µε αντÝθετες θε� σεις στï Ýδιï υπïκεÝµενï εµπÞρευµα η� στï Ýδιï παρÀγωγï
µε� σï âασικïυ� εµπïρευ� µατïς. Ã øρησιµïπïιïυ� µενïς συντελεστη� ς δε� λτα εÝναι εÝτε εκεÝνïς τïυ σøετικïυ�
øρηµατιστηρÝïυ εÝτε εκεÝνïς πïυ υπïλïγÝúεται απÞ τις αρµÞδιες αρøε� ς εÝτε, εÀν κανε� νας απÞ αυτïυ� ς
δεν εÝναι διαθε� σιµïς η� εÀν πρÞκειται για εêωøρηµατιστηριακε� ς πρïαιρε� σεις (OTC options), εκεÝνïς
πïυ υπïλïγÝúεται απÞ τï Ýδιï τï Ýδρυµα, εæÞσïν ïι αρµÞδιες αρøε� ς ε� øïυν πεισθεÝ για την καταλληλÞ-
τητα τïυ µïντε� λïυ πïυ øρησιµïπïιεÝ τï Ýδρυµα.

ΩστÞσï, ïι αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν επÝσης να απαιτïυ� ν απÞ τα ιδρυ� µατα να υπïλïγÝúïυν τïυς
συντελεστε� ς δε� λτα µε τη µε� θïδï πïυ αυτε� ς ïρÝúïυν.

Ãι αρµÞδιες αρøε� ς απαιτïυ� ν την κÀλυψη των Àλλων κινδυ� νων, εκτÞς τïυ κινδυ� νïυ συντελεστη� δε� λτα,
πïυ σøετÝúïνται µε πρïαιρε� σεις âασικω� ν εµπïρευµÀτων. Σε περÝπτωση παραøωρïυ� µενης πρïαÝρεσης
âασικïυ� εµπïρευ� µατïς διαπραγµατευ� σιµης σε øρηµατιστη� ριï, ïι αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν να επιτρε� -
πïυν κεæαλαιακη� απαÝτηση Ýση µε τï πïσÞ της απαÝτησης περιθωρÝïυ πïυ επιâÀλλει τï øρηµατιστη� ριï
εÀν κρÝνïυν Þτι τï πïσÞ αυτÞ δÝνει τï ακριâε� ς µε� τρï τïυ κινδυ� νïυ απÞ την εν λÞγω πρïαÝρεση και Þτι
εÝναι τïυλÀøιστïν Ýσï µε την κεæαλαιακη� απαÝτηση για πρïαÝρεση πïυ πρïκυ� πτει συ� µæωνα µε τη
µε� θïδï την εκτιθε� µενη στï παρÞν παρÀρτηµα η� συ� µæωνα µε µε� θïδï εσωτερικïυ� µïντε� λïυ, κατÀ τα
ïριúÞµενα στï παρÀρτηµα VIII. Îως τις 31 ∆εκεµâρÝïυ 2006, ïι αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν επÝσης να
επιτρε� πïυν, για τις εêωøρηµατιστηριακε� ς πρïαιρε� σεις ïι ïπïÝες διακανïνÝúïνται απÞ ανεγνωρισµε� νï
συµψηæιστικÞ γραæεÝï, κεæαλαιακη� απαÝτηση Ýση µε τï πïσÞ των περιθωρÝων εγγυ� ησης πïυ απαιτεÝ
τï συµψηæιστικÞ γραæεÝï, εæÞσïν κρÝνïυν Þτι τï πïσÞ αυτÞ αντιπρïσωπευ� ει τï ακριâε� ς µε� τρï τïυ
κινδυ� νïυ πïυ συνδε� εται µε την πρïαÝρεση και εÝναι τïυλÀøιστïν Ýσï µε την κεæαλαιακη� απαÝτηση για
την εν λÞγω πρïαÝρεση πïυ πρïκυ� πτει συ� µæωνα µε τη µε� θïδï την εκτιθε� µενη στï παρÞν παρÀρτηµα η�
συ� µæωνα µε µε� θïδï εσωτερικïυ� µïντε� λïυ, κατÀ τα ïριúÞµενα στï παρÀρτηµα VIII. Επιπλε� ïν, σε
περÝπτωση απïκτω� µενης πρïαÝρεσης âασικïυ� εµπïρευ� µατïς διαπραγµατευ� σιµης σε øρηµατιστη� ριï η�
εêωøρηµατιστηριακη� ς, ïι αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν να επιτρε� πïυν κεæαλαιακη� απαÝτηση Ýδια µε εκεÝνη
πïυ απαιτεÝται για τï υπïκεÝµενï âασικÞ εµπÞρευµα, υπÞ τïν περιïρισµÞ Þτι η απαÝτηση πïυ
υπïλïγÝúεται ε� τσι δεν υπερâαÝνει την αγïραÝα αêÝα της πρïαÝρεσης. Η κεæαλαιακη� απαÝτηση για
παραøωρïυ� µενη εêωøρηµατιστηριακη� πρïαÝρεση καθïρÝúεται σε σøε� ση µε τï υπïκεÝµενï âασικÞ
εµπÞρευµα.

11. Τα πιστïπïιητικÀ επιλïγη� ς πïυ αæïρïυ� ν âασικÀ εµπïρευ� µατα αντιµετωπÝúïνται µε τïν Ýδιï τρÞπï
Þπως ïι πρïαιρε� σεις âασικω� ν εµπïρευµÀτων τïυ σηµεÝïυ 10.

12. Τï Ýδρυµα πïυ µεταâιâÀúει âασικÀ εµπïρευ� µατα η� εγγυηµε� να δικαιω� µατα κυριÞτητας âασικω� ν
εµπïρευµÀτων σε συµæωνÝα πω� λησης και επαναγïρÀς και τï Ýδρυµα πïυ δανεÝúει âασικÀ εµπïρευ� µα-
τα σε συµæωνÝα δανειïδïσÝας âασικω� ν εµπïρευµÀτων περιλαµâÀνει τα εµπïρευ� µατα αυτÀ στïν
υπïλïγισµÞ της κεæαλαιακη� ς απαÝτηση� ς τïυ âÀσει τïυ παρÞντïς παραρτη� µατïς.

α) Πρïσε� γγιση µε âÀση τïν πÝνακα πρïθεσµιω� ν λη� êης

13. Ακïλïυθω� ντας τïν κατωτε� ρω πÝνακα, τï Ýδρυµα øρησιµïπïιεÝ διαæïρετικη� πρïθεσµÝα λη� êης για
ε� καστï âασικÞ πρïϊÞν. Ãι θε� σεις πïυ αντιστïιøïυ� ν σε κÀθε âασικÞ πρïϊÞν, αλλÀ και ïι θεωρïυ� µενες
ως θε� σεις σ’ αυτÞ τï πρïϊÞν, κατÀ τα ïριúÞµενα στï σηµεÝï 7, κατατÀσσïνται στï ïικεÝï διÀστηµα
λη� êεως. Τα υλικÀ απïθε� µατα κατατÀσσïνται στï πρω� τï διÀστηµα.

∆ιÀρκεια πρïθεσµιω� ν λη� êης

(1)

Συντελεστη� ς διαæïρÀς αντιστïιøισµε� νης θε� σης
(Spread rate)

(σε %)
(2)

0 # 1 µη� να 1,50
. 1 # 3 µη� νες 1,50
. 3 # 6 µη� νες 1,50
. 6 # 12 µη� νες 1,50
. 1 # 2 ε� τη 1,50
. 2 # 3 ε� τη 1,50
. 3 ε� τη 1,50

14. Ãι αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν να επιτρε� πïυν τï συµψηæισµÞ των θε� σεων πïυ εÝναι η� θεωρïυ� νται âÀσει
τïυ σηµεÝïυ 7, θε� σεις στï Ýδιï âασικÞ πρïϊÞν και την κατÀταêη� τïυς στï ïικεÝï διÀστηµα λη� êεως επÝ
εκκαθαρισµε� νης âÀσεως, πρïκειµε� νïυ περÝ:

— θε� σεων σε συµâÀσεις λη� γïυσες την αυτη� ηµερïµηνÝα και
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— θε� σεων σε συµâÀσεις λη� γïυσες µε διαæïρÀ δεκαηµε� ρïυ, εÀν ïι συµâÀσεις απïτελïυ� ν αντικεÝµενï
διαπραγµÀτευσης σε αγïρε� ς ε� øïυσες καθηµερινÀ ηµερïµηνÝες παραδÞσεως.

15. Στη συνε� øεια τï Ýδρυµα αθρïÝúει για κÀθε διÀστηµα ληκτÞτητας τις θε� σεις long αæενÞς, και τις θε� σεις
short, αæετε� ρïυ. Τï πïσÞ των πρω� των (δευ� τερων) πïυ αντιστïιøÝúεται ε� ναντι των δευ� τερων (πρω� των)
σε κÀθε διÀστηµα ληκτÞτητας εÝναι η αντιστïιøισµε� νη θε� ση στï διÀστηµα αυτÞ, ενω� η απïµε� νïυσα
θε� ση long η� short εÝναι η µη αντιστïιøισµε� νη θε� ση στï Ýδιï διÀστηµα ληκτÞτητας (unmatched
position).

16. Τï τµη� µα της µη αντιστïιøισµε� νης θε� σης long (short) σε δεδïµε� νï διÀστηµα ληκτÞτητας πïυ
αντιστïιøÝúεται ε� ναντι της µη αντιστïιøισµε� νης θε� σης short (long) στï επÞµενï διÀστηµα ληκτÞτητας
εÝναι η αντιστïιøισµε� νη θε� ση µεταêυ� των δυ� ï διαστηµÀτων ληκτÞτητας. Τï µε� ρïς της µη αντιστïιøι-
σµε� νης θε� σης long η� short πïυ δεν µπïρεÝ να αντιστïιøιστεÝ µε τïν τρÞπï αυτÞ εÝναι η µη
αντιστïιøισµε� νη θε� ση.

17. Η κεæαλαιακη� απαÝτηση, την ïπïÝα υπïøρεïυ� ται να πληρïÝ τï Ýδρυµα για κÀθε âασικÞ εµπÞρευµα,
υπïλïγÝúεται µε âÀση τï σøετικÞ πÝνακα πρïθεσµιω� ν λη� êεως και ισïυ� ται µε τï Àθρïισµα των
στïιøεÝων:

i) Àθρïισµα των αντιστïιøισµε� νων θε� σεων long και short, πïλλαπλασιασµε� νï µε τïν κατÀλληλï
συντελεστη� διαæïρÀς αντιστïιøισµε� νης θε� σης (spread rate) πïυ αναæε� ρεται στη στη� λη 2 τïυ
πÝνακα τïυ σηµεÝïυ 13 για κÀθε διÀστηµα πρïθεσµιω� ν λη� êης και επÝ την τιµη� τïυ âασικïυ�
εµπïρευ� µατïς για Àµεση παρÀδïση (spot price),

ii) αντιστïιøισµε� νη θε� ση µεταêυ� δυ� ï διαστηµÀτων πρïθεσµιω� ν λη� êης για κÀθε διÀστηµα πρïσθε-
σµιω� ν λη� êης στï ïπïÝï µεταæε� ρεται µια µη αντιστïιøισµε� νη θε� ση, πïλλαπλασιασµε� νη επÝ 0,6%
(συντελεστη� ς µεταæïρÀς) (carry rate) και επÝ την τιµη� τïυ âασικïυ� εµπïρευ� µατïς για Àµεση
παρÀδïση,

iii) απïµε� νïυσες µη αντιστïιøισµε� νες θε� σεις, πïλλαπλασιασµε� νες επÝ 15% (συντελεστη� ς µη αντιστïι-
øισµε� νης θε� σης) (outright rate) και επÝ την τιµη� τïυ âασικïυ� εµπïρευ� µατïς για Àµεση παρÀδï-
ση.

18. Η συνïλικη� κεæαλαιακη� απαÝτηση την ïπïÝα υπïøρεïυ� ται να πληρïÝ τï Ýδρυµα για τïν κÝνδυνï
âασικïυ� εµπïρευ� µατïς ισïυ� ται µε τï Àθρïισµα των κεæαλαιακω� ν απαιτη� σεων για ε� καστï âασικÞ
εµπÞρευµα, συ� µæωνα µε τï σηµεÝï 17.

â) Απλïυστευµε� νη πρïσε� γγιση

19. Η κεæαλαιακη� απαÝτηση την ïπïÝα υπïøρεïυ� ται να πληρïÝ τï Ýδρυµα για κÀθε âασικÞ εµπÞρευµα
ισïυ� ται µε τï Àθρïισµα των ακÞλïυθων δυ� ï στïιøεÝων:

i) 15% της καθαρη� ς θε� σης, long η� short, πïλλαπλασιασµε� νï επÝ την τιµη� τïυ εµπïρευ� µατïς για
Àµεση παρÀδïση (spot price),

ii) 3% της µεικτη� ς θε� σης, long συν short, πïλλαπλασιασµε� νï επÝ την τιµη� τïυ εµπïρευ� µατïς για
Àµεση παρÀδïση.

20. Η συνïλικη� κεæαλαιακη� απαÝτηση την ïπïÝα υπïøρεïυ� ται να πληρïÝ τï Ýδρυµα για τïν κÝνδυνï
âασικïυ� εµπïρευ� µατïς ισïυ� ται µε τï Àθρïισµα των κεæαλαιακω� ν απαιτη� σεων για ε� καστï âασικÞ
εµπÞρευµα, συ� µæωνα µε τï σηµεÝï 19.

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ VIII

ΕΣΩΤΕΡΙΚΑ ΜÃΝΤΕΛΑ

1. Ãι αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν, υπÞ τις πρïυMπïθε� σεις πïυ ïρÝúïνται στï παρÞν παρÀρτηµα, να
επιτρε� πïυν στα ιδρυ� µατα να υπïλïγÝúïυν τις κεæαλαιακε� ς απαιτη� σεις τïυς για τïν κÝνδυνï θε� σης, τïν
κÝνδυνï συναλλÀγµατïς η� /και τïν κÝνδυνï âασικïυ� εµπïρευ� µατïς µε δικÀ τïυς εσωτερικÀ µïντε� λα
διαøεÝρισης κινδυ� νων αντÝ, η� σε συνδυασµÞ µε τα µïντε� λα πïυ περιγρÀæïνται στα παραρτη� µατα I, III
και VII. Σε κÀθε περÝπτωση απαιτεÝται ρητη� αναγνω� ριση των αρµÞδιων αρøω� ν για τη øρησιµïπïÝηση
των µïντε� λων αυτω� ν, øÀριν επïπτεÝας των κεæαλαÝων.

2. Ãι αρµÞδιες αρøε� ς πρïâαÝνïυν στην αναγνω� ριση αυτη� µÞνïν εæÞσïν ε� øïυν πεισθεÝ Þτι τï συ� στηµα
διαøεÝρισης κινδυ� νων τïυ ιδρυ� µατïς âασÝúεται σε υγιεÝς αρøε� ς, εæαρµÞúεται µε ακεραιÞτητα και
πληρïÝ ιδÝως τα ακÞλïυθα πïιïτικÀ κριτη� ρια:

i) τï εσωτερικÞ µïντε� λï µε� τρησης κινδυ� νων τïυ ιδρυ� µατïς εντÀσσεται στενÀ στη διαδικασÝα
καθηµερινη� ς διαøεÝρισης κινδυ� νων και απïτελεÝ τη âÀση για τις εκθε� σεις πρïς τη γενικη�
διïÝκηση τïυ ιδρυ� µατïς σøετικÀ µε τï υ� ψïς τïυ τρε� øïντïς ανïÝγµατïς τïυ ιδρυ� µατïς,

ii) τï Ýδρυµα διαθε� τει τµη� µα ελε� γøïυ κινδυ� νων, ανεêÀρτητï απÞ τα τµη� µατα διαπραγµÀτευσης και
απευθεÝας υπÞλïγï ε� ναντι της γενικη� ς διïÝκησης. Τï τµη� µα αυτÞ ευθυ� νεται για τï σøεδιασµÞ
και τη λειτïυργÝα τïυ συστη� µατïς διαøεÝρισης κινδυ� νων τïυ ιδρυ� µατïς. ΣυντÀσσει και αναλυ� ει
τις καθηµερινε� ς εκθε� σεις για τα απïτελε� σµατα τïυ µïντε� λïυ µε� τρησης κινδυ� νων και για τα
µε� τρα πïυ πρε� πει να λαµâÀνïνται ως πρïς τα Þρια διαπραγµÀτευσης,
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iii) τï διïικητικÞ συµâïυ� λιï και η γενικη� διïÝκηση τïυ ιδρυ� µατïς συµµετε� øïυν ενεργω� ς στη
διαδικασÝα ελε� γøïυ των κινδυ� νων και ïι καθηµερινε� ς εκθε� σεις τïυ τµη� µατïς ελε� γøïυ κινδυ� νων
εêετÀúïνται σε διïικητικÞ επÝπεδï πïυ διαθε� τει επαρκη� εêïυσÝα για να επιâÀλλει µειω� σεις τÞσï
στις θε� σεις µεµïνωµε� νων διαπραγµατευτω� ν Þσï και στï υ� ψïς τïυ συνïλικïυ� ανïÝγµατïς τïυ
ιδρυ� µατïς,

iv) τï Ýδρυµα διαθε� τει επαρκε� ς πρïσωπικÞ ικανÞ να øρησιµïπïιεÝ πïλυ� πλïκα µïντε� λα στïυς τïµεÝς
της διαπραγµÀτευσης, τïυ ελε� γøïυ κινδυ� νων, τïυ εσωτερικïυ� ελε� γøïυ και της υπïστη� ριêης και
διαøεÝρισης συναλλαγω� ν,

v) τï Ýδρυµα ε� øει θεσπÝσει διαδικασÝες για την παρακïλïυ� θηση και την εêασæÀλιση της τη� ρησης
των εσωτερικω� ν πïλιτικω� ν και ελε� γøων Þσïν αæïρÀ τη συνïλικη� λειτïυργÝα πïυ συστη� µατïς
µε� τρησης κινδυ� νων.

vi) ε� øει απïδειøθεÝ Þτι τα µïντε� λα τïυ ιδρυ� µατïς µπïρïυ� ν να µετρïυ� ν τïυς κινδυ� νïυς µε ικανïπïι-
ητικη� ακρÝâεια,

vii) τï Ýδρυµα εæαρµÞúει τακτικÀ αυστηρÞ πρÞγραµµα πρïσïµïÝωσης καταστÀσεων κρÝσης (stress
testing), τα απïτελε� σµατα τïυ ïπïÝïυ εêετÀúïνται απÞ τη γενικη� διïÝκηση και λαµâÀνïνται
υπÞψη στις πïλιτικε� ς και τα Þρια πïυ αυτη� καθïρÝúει,

viii) τï Ýδρυµα διενεργεÝ, στï πλαÝσιï της τακτικη� ς διαδικασÝας εσωτερικïυ� ελε� γøïυ, ανεêÀρτητη
ανÀλυση τïυ ïικεÝïυ συστη� µατïς µε� τρησης κινδυ� νων. Η ανÀλυση αυτη� αæïρÀ τÞσï τις
δραστηριÞτητες των τµηµÀτων διαπραγµÀτευσης Þσï και εκεÝνες της ανεêÀρτητης µïνÀδας
ελε� γøïυ κινδυ� νων. ΤïυλÀøιστïν µÝα æïρÀ κÀθε øρÞνï, τï Ýδρυµα πρïâαÝνει σε αναθεω� ρηση της
συνïλικη� ς διαδικασÝας διαøεÝρισης κινδυ� νων. Η αναθεω� ριση λαµâÀνει υπïøρεωτικÀ υπÞψη:

— την καταλληλÞτητα της τεκµηρÝωσης σøετικÀ µε τï συ� στηµα και τις διαδικασÝες διαøεÝρισης
κινδυ� νων, καθω� ς και την ïργÀνωση της µïνÀδας ελε� γøïυ κινδυ� νων,

— την ενσωµÀτωση των µετρη� σεων κινδυ� νων αγïρÀς στην καθηµερινη� διαøεÝριση κινδυ� νων,
καθω� ς και την ακεραιÞτητα τïυ συστη� µατïς πληρïæÞρησης της διïÝκησης,

— τη διαδικασÝα πïυ εæαρµÞúει τï Ýδρυµα για την ε� γκριση των µïντε� λων και συστηµÀτων
υπïλïγισµïυ� των κινδυ� νων σε τιµε� ς αγïρÀς τα ïπïÝα øρησιµïπïιïυ� νται απÞ τïυς διαπραγ-
µατευτε� ς και απÞ τï πρïσωπικÞ τïυ τµη� µατïς υπïστη� ριêης και διαøεÝρισης συναλλαγω� ν,

— την ε� κταση των κινδυ� νων αγïρÀς πïυ λαµâÀνïυν υπÞψη τα µïντε� λα και την πιστïπïÝηση
κÀθε σηµαντικη� ς µεταâïλη� ς στη διαδικασÝα µε� τρησης κινδυ� νων,

— την ακρÝâεια και την πληρÞτητα των δεδïµε� νων για τις ανïικτε� ς θε� σεις, την ακρÝâεια των
υπïθε� σεων µεταâλητÞτητας και συσøε� τισης, καθω� ς και την ακρÝâεια των υπïλïγισµω� ν
απïτÝµησης και ευαισθησÝας,

— τις διαδικασÝες πïυ εæαρµÞúει τï Ýδρυµα για να ελε� γøει τη συνïøη� , την ενηµε� ρωση και την
αêιïπιστÝα των δεδïµε� νων πïυ øρησιµïπïιïυ� νται στα εσωτερικÀ µïντε� λα, περιλαµâανïµε� -
νης της ανεêαρτησÝας των πηγω� ν των δεδïµε� νων αυτω� ν και

— τις διαδικασÝες πïυ εæαρµÞúει τï Ýδρυµα για να αêιïλïγεÝ τïυς εκ των υστε� ρων δïκιµαστι-
κïυ� ς ελε� γøïυς πïυ διενεργïυ� νται για να εêακριâωθεÝ η ακρÝâεια των µïντε� λων.

3. Τï Ýδρυµα παρακïλïυθεÝ την ακρÝâεια και την απÞδïση τïυ µïντε� λïυ, διÀ της εæαρµïγη� ς ενÞς
πρïγρÀµµατïς δïκιµαστικïυ� εκ των υστε� ρων ελε� γøïυ. Με τïν ε� λεγøï αυτÞ, συγκρÝνεται για κÀθε
εργÀσιµη ηµε� ρα, τï µε� τρï δυνητικη� ς úηµÝας τï υπïλïγιúÞµενï συ� µæωνα µε τï µïντε� λï τïυ ιδρυ� µατïς
για τις θε� σεις τïυ øαρτïæυλακÝïυ στï τε� λïς της ηµε� ρας, πρïς την ηµερη� σια µεταâïλη� της αêÝας τïυ
øαρτïæυλακÝïυ µε� øρι τï τε� λïς της επÞµενης εργÀσιµης ηµε� ρας. Ãι αρµÞδιες αρøε� ς εêετÀúïυν την
ικανÞτητα τïυ ιδρυ� µατïς να πρïâαÝνει σε δïκιµαστικÞ εκ των υστε� ρων ε� λεγøï τÞσï των πραγµατικω� ν
Þσï και των υπïθετικω� ν µεταâïλω� ν της αêÝας τïυ øαρτïæυλακÝïυ. Ã δïκιµαστικÞς εκ των υστε� ρων
ε� λεγøïς των υπïθετικω� ν µεταâïλω� ν της αêÝας τïυ øαρτïæυλακÝïυ γÝνεται µε âÀση µια συ� γκριση
µεταêυ� της αêÝας τïυ øαρτïæυλακÝïυ κατÀ τï πε� ρας της ηµε� ρας, και της αêÝας τïυ κατÀ τï πε� ρας της
επïµε� νης, υπïτιθεµε� νïυ Þτι ïι θε� σεις παραµε� νïυν αµετÀâλητες. Ãι αρµÞδιες αρøε� ς απαιτïυ� ν απÞ τα
ιδρυ� µατα να λαµâÀνïυν κατÀλληλα µε� τρα για τη âελτÝωση τïυ πρïγρÀµµατïς δïκιµαστικïυ� εκ των
υστε� ρων ελε� γøïυ εæÞσïν αυτÞ κρÝνεται ανεπαρκε� ς.

4. Για τïυς σκïπïυ� ς τïυ υπïλïγισµïυ� των κεæαλαιακω� ν απαιτη� σεων για την κÀλυψη τïυ ειδικïυ�
κινδυ� νïυ απÞ διαπραγµατευ� σιµïυς øρεωστικïυ� ς και µετïøικïυ� ς τÝτλïυς, ïι αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν
να αναγνωρÝúïυν τη øρη� ση τïυ εσωτερικïυ� µïντε� λïυ ενÞς ιδρυ� µατïς, εæÞσïν τï µïντε� λï αυτÞ πληρïÝ
τïυς υπÞλïιπïυς Þρïυς τïυ παρÞντïς παραρτη� µατïς και επιπλε� ïν:

— εêηγεÝ τη διαøρïνικη� διακυ� µανση των τιµω� ν τïυ øαρτïæυλακÝïυ,

— λαµâÀνει υπÞψη τη συγκε� ντρωση απÞ Àπïψη µεγε� θïυς και τις µεταâïλε� ς στη συ� νθεση τïυ
øαρτïæυλακÝïυ,

— αντε� øει στις αντÝêïες συνθη� κες,

— επιâεâαιω� νεται µε δïκιµαστικÞ εκ των υστε� ρων ε� λεγøï µε τïν ïπïÝï εκτιµÀται εÀν ε� øει υπïλïγι-
σθεÝ ακριâω� ς ï ειδικÞς κÝνδυνïς. ΕÀν ïι αρµÞδιες αρøε� ς επιτρε� πïυν τη διενε� ργεια τïυ δïκιµαστι-
κïυ� εκ των υστε� ρων ελε� γøïυ âÀσει σøετικω� ν υπïøαρτïæυλακÝων, τα εν λÞγω υπïøαρτïæυλÀκια
πρε� πει να επιλε� γïνται µε συνε� πεια.
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5. Τα ιδρυ� µατα πïυ øρησιµïπïιïυ� ν εσωτερικÀ µïντε� λα µη ανεγνωρισµε� να συ� µæωνα µε τï σηµεÝï 4
υπÞκεινται σε øωριστη� κεæαλαιακη� απαÝτηση για την κÀλυψη τïυ ειδικïυ� κινδυ� νïυ, Þπως περιγρÀæε-
ται στï παρÀρτηµα I.

6. Για τïυς σκïπïυ� ς τïυ σηµεÝïυ 10.ii), στï απïτε� λεσµα τïυ υπïλïγισµïυ� πïυ διενεργεÝ τï Ýδρυµα
εæαρµÞúεται πïλλαπλασιαστικÞς συντελεστη� ς 3 τïυλÀøιστïν.

7. Ã πïλλαπλασιαστικÞς συντελεστη� ς πρïσαυêÀνεται κατÀ ε� να συµπληρωµατικÞ συντελεστη� υ� ψïυς
µηδε� ν (0) ε� ως ε� να (1), συ� µæωνα µε τïν πÝνακα, ανÀλïγα µε τïν αριθµÞ των υπερâÀσεων κατÀ τις
αµε� σως πρïηγïυ� µενες 250 εργÀσιµες ηµε� ρες. Τα σøετικÀ στïιøεÝα αντλïυ� νται απÞ τïν εκ των υστε� ρων
δïκιµαστικÞ ε� λεγøï τïυ ιδρυ� µατïς. Ãι αρµÞδιες αρøε� ς υπïøρεω� νïυν τα ιδρυ� µατα να υπïλïγÝúïυν τις
υπερâÀσεις øωρÝς ανακïλïυθÝες âÀσει τïυ εκ των υστε� ρων δïκιµαστικïυ� ελε� γøïυ επÝ πραγµατικω� ν η�
υπïθετικω� ν αλλαγω� ν της αêÝας τïυ øαρτïæυλακÝïυ. Υπε� ρâαση εÝναι η εντÞς µιας ηµε� ρας µεταâïλη�
αêÝας πïυ υπερâαÝνει τï µε� τρï ηµερη� σιας δυνητικη� ς úηµÝας τï πρïκυ� πτïν απÞ τï µïντε� λï τïυ
ιδρυ� µατïς. Για τïν καθïρισµÞ τïυ συµπληρωµατικïυ� συντελεστη� , καταγρÀæεται ï συνïλικÞς αριθµÞς
των υπερâÀσεων τïυλÀøιστïν ανÀ τρÝµηνï.

ΑριθµÞς υπερâÀσεων ΣυµπληρωµατικÞς συντελεστη� ς (Plus factor)

ΛιγÞτερες απÞ 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85

10 η� περισσÞτερες 1,00

Ãι αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν, σε µεµïνωµε� νες περιπτω� σεις και εæÞσïν συντρε� øïυν εêαιρετικε� ς περιστÀ-
σεις, να Àρïυν την υπïøρε� ωση πρïσαυ� êησης τïυ πïλλαπλασιαστικïυ� συντελεστη� µε τï συµπληρωµα-
τικÞ συντελεστη� τïυ πÝνακα, εÀν τï Ýδρυµα απïδεÝêει Þτι η αυ� êηση εÝναι αδικαιïλÞγητη και τï
µïντε� λï εÝναι κατÀ âÀση υγιε� ς.

ΕÀν, λÞγω πïλυÀριθµων υπερâÀσεων, πιθανïλïγεÝται Þτι τï µïντε� λï δεν εÝναι αρκετÀ ακριâε� ς, ïι
αρµÞδιες αρøε� ς ανακαλïυ� ν την αναγνω� ριση� τïυ η� επιâÀλλïυν τη λη� ψη των ενδεδειγµε� νων µε� τρων
πρïς Àµεση âελτÝωση� τïυ.

Για να µπïρïυ� ν ïι αρµÞδιες αρøε� ς να παρακïλïυθïυ� ν συνεøω� ς την καταλληλÞτητα τïυ συµπληρωµα-
τικïυ� συντελεστη� , τα ιδρυ� µατα τïυς κïινïπïιïυ� ν πÀραυτα και ïπωσδη� πïτε εντÞς πε� ντε εργÀσιµων
ηµερω� ν τις υπερâÀσεις ïι ïπïÝες διαπιστω� νïνται κατÀ την εæαρµïγη� τïυ πρïγρÀµµατïς ηµερη� σιïυ
δïκιµαστικïυ� εκ των υστε� ρων ελε� γøïυ, και ïι ïπïÝες, συ� µæωνα µε τïν πÝνακα συνεπÀγïνται αυ� êηση
τïυ συµπληρωµατικïυ� συντελεστη� .

8. ΕÀν τï µïντε� λï τïυ ιδρυ� µατïς ε� øει αναγνωρισθεÝ απÞ τις αρµÞδιες αρøε� ς συ� µæωνα µε τï σηµεÝï 4 για
τïυς σκïπïυ� ς τïυ υπïλïγισµïυ� των κεæαλαιακω� ν απαιτη� σεων για την κÀλυψη ειδικïυ� κινδυ� νïυ, τï
Ýδρυµα αυêÀνει την κεæαλαιακη� τïυ απαÝτηση πïυ υπïλïγÝúεται συ� µæωνα µε τα σηµεÝα 6, 7 και 10
πρïσαυêÀνïντας τï πïσÞ πïυ αντιστïιøεÝ:

i) εÝτε στην αναλïγÝα ειδικïυ� κινδυ� νïυ της δυνητικη� ς úηµÝας πïυ πρε� πει να υπïλïγÝúεται øωριστÀ
συ� µæωνα µε τις κατευθυντη� ριες γραµµε� ς επïπτεÝας εÝτε κατ’ επιλïγη� τïυ ιδρυ� µατïς,

ii) στη δυνητικη� úηµÝα των υπïøαρτïæυλακÝων øρεωστικω� ν και µετïøικω� ν τÝτλων πïυ ενε� øïυν
ειδικÞ κÝνδυνï.

Τα ιδρυ� µατα πïυ επιλε� γïυν τη λυ� ση ii) πρïσδιïρÝúïυν τη διÀρθρωση τïυ øαρτïæυλακÝïυ εκ των
πρïτε� ρων και δεν µεταâÀλλïυν τη διÀρθρωση αυτη� øωρÝς τη συγκατÀθεση των αρµÞδιων αρøω� ν.

9. Ãι αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν να Àρïυν την απαÝτηση πρïσαυ� êησης πïυ πρïâλε� πεται στï σηµεÝï 8, εÀν
τï Ýδρυµα απïδεÝêει Þτι, συ� µæωνα µε τα ισøυ� ïντα διεθνη� πρÞτυπα, τï µïντε� λï πïυ øρησιµïπïιεÝ
λαµâÀνει υπÞψη τïν κÝνδυνï γεγïνÞτïς και τïν κÝνδυνï υπερηµερÝας για τïυς διαπραγµατευ� σιµïυς
øρεωστικïυ� ς και µετïøικïυ� ς τÝτλïυς τïυ.

10. ΚÀθε Ýδρυµα υπÞκειται σε κεæαλαιακη� απαÝτηση Ýση µε τï υψηλÞτερï απÞ τα ακÞλïυθα δυ� ï πïσÀ:

i) δυνητικη� úηµÝα της πρïηγïυ� µενης ηµε� ρας, υπïλïγιúÞµενη συ� µæωνα µε τις παραµε� τρïυς πïυ
ïρÝúïνται στï παρÞν παρÀρτηµα,
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ii) µε� σïς Þρïς των ηµερη� σιων δυνητικω� ν úηµιω� ν για καθεµÝα απÞ τις εêη� ντα πρïηγïυ� µενες
εργÀσιµες ηµε� ρες, πïλλαπλασιασµε� νïς επÝ τï συντελεστη� τïυ σηµεÝïυ 6 και πρïσαρµïσµε� νïς
κατÀ τï συντελεστη� τïυ σηµεÝïυ 7.

11. Ã υπïλïγισµÞς της δυνητικη� ς úηµÝας πρε� πει να πληρïÝ τα ακÞλïυθα ελÀøιστα πρÞτυπα:

i) τïυλÀøιστïν καθηµερινÞς υπïλïγισµÞς της δυνητικη� ς úηµÝας,

ii) µïνïκατÀληκτï (one-tailed) διÀστηµα εµπιστïσυ� νης, 99 εκατïστÀ (percentile),

iii) περÝïδïς διακρÀτησης ισïδυ� ναµη µε δε� κα ηµε� ρες,

iv) πραγµατικη� περÝïδïς παρατη� ρησης τïυλÀøιστïν ενÞς ε� τïυς, εκτÞς αν δικαιïλïγεÝται âραøυ� τερï
διÀστηµα συνεπεÝα σηµαντικη� ς ε� êαρσης της αστÀθειας των τιµω� ν,

v) τριµηνιαÝα ενηµε� ρωση των δεδïµε� νων.

12. Ãι αρµÞδιες αρøε� ς εêασæαλÝúïυν επÝσης Þτι τï µïντε� λï λαµâÀνει επακριâω� ς υπÞψη Þλïυς τïυς
ïυσιαστικïυ� ς κινδυ� νïυς τιµω� ν απÞ θε� σεις σε πρïαιρε� σεις και σε εêïµïιïυ� µενα µε πρïαιρε� σεις µε� σα
και Þτι ïι µη καλυπτÞµενïι απÞ τï µïντε� λï κÝνδυνïι αυτïυ� τïυ εÝδïυς καλυ� πτïνται µε επαρκη� Ýδια
κεæÀλαια.

13. Ãι αρµÞδιες αρøε� ς εêασæαλÝúïυν Þτι τï µïντε� λï υπïλïγισµïυ� κινδυ� νων λαµâÀνει υπÞψη επαρκη�
αριθµÞ παραγÞντων κινδυ� νïυ, ανÀλïγα µε τï επÝπεδï της δραστηριÞτητας τïυ ιδρυ� µατïς στις
αντÝστïιøες αγïρε� ς. Ãι ελÀøιστες απαιτη� σεις πïυ πρε� πει να πληρïυ� νται εÝναι ïι ακÞλïυθες:

i) καθÞσïν αæïρÀ τïν κÝνδυνï επιτïκÝïυ, τï συ� στηµα µε� τρησης κινδυ� νων περιλαµâÀνει ε� να συ� νïλï
παραγÞντων κινδυ� νïυ αντιστïιøïυ� ντων στïν κÝνδυνï επιτïκÝïυ για κÀθε ε� να απÞ τα νïµÝσµατα
στï ïπïÝα τï Ýδρυµα ε� øει εντÞς η� εκτÞς ισïλïγισµïυ� θε� σεις ευαÝσθητες στα επιτÞκια. Τï Ýδρυµα
διαµïρæω� νει την καµπυ� λη απïδÞσεως συ� µæωνα µε µÝα απÞ τις γενικÀ απïδεκτε� ς µεθÞδïυς. Για
τις θε� σεις πïυ ενε� øïυν ïυσιαστικÞ κÝνδυνï επιτïκÝïυ στα κυριÞτερα νïµÝσµατα και αγïρε� ς, η
καµπυ� λη απïδÞσεων διαιρεÝται σε τïυλÀøιστïν ε� êι διαστη� µατα πρïθεσµιω� ν λη� êης, κατÀ τρÞπï
ω� στε να λαµâÀνïνται υπÞψη ïι διακυµÀνσεις µεταâλητÞτητας σε Þλα τα σηµεÝα της καµπυ� λης.
Τï συ� στηµα πρε� πει επÝσης να λαµâÀνει υπÞψη τïν κÝνδυνï ατελω� ς συσøετισµε� νων κινη� σεων
µεταêυ� διαæïρετικω� ν καµπυλω� ν απÞδïσης,

ii) για τïν κÝνδυνï συναλλÀγµατïς τï συ� στηµα µε� τρησης κινδυ� νων ενσωµατω� νει παρÀγïντες
κινδυ� νïυ για øρυσÞ και για κÀθε µεµïνωµε� νï νÞµισµα στï ïπïÝï εÝναι εκæρασµε� νες ïι θε� σεις τïυ
ιδρυ� µατïς,

iii) για τïν κÝνδυνï µετïøικω� ν τÝτλων τï συ� στηµα µε� τρησης κινδυ� νων øρησιµïπïιεÝ øωριστÞ παρÀ-
γïντα κινδυ� νïυ, τïυλÀøιστïν για καθεµÝα απÞ τις αγïρε� ς µετïøω� ν στην ïπïÝα τï Ýδρυµα κατε� øει
ïυσιαστικε� ς θε� σεις,

iv) για τïν κÝνδυνï âασικïυ� εµπïρευ� µατïς, τï συ� στηµα µε� τρησης κινδυ� νων øρησιµïπïιεÝ øωριστÞ
παρÀγïντα κινδυ� νïυ, τïυλÀøιστïν για καθε� να απÞ τα âασικÀ εµπïρευ� µατα στα ïπïÝα τï Ýδρυµα
κατε� øει ïυσιαστικε� ς θε� σεις. Τï συ� στηµα λαµâÀνει επÝσης υπÞψη τïν κÝνδυνï ατελω� ς συσøετισµε� -
νων κινη� σεων µεταêυ� παρεµæερω� ν αλλÀ Þøι πανïµïιÞτυπων âασικω� ν εµπïρευµÀτων, καθω� ς και
τïν κÝνδυνï πïυ σøετÝúεται µε µεταâïλε� ς στις πρïθεσµιακε� ς τιµε� ς λÞγω µη αντιστïιøισµε� νων
πρïσθεσµιω� ν λη� êης. ΛαµâÀνει επÝσης υπÞψη τα øαρακτηριστικÀ της αγïρÀς, ιδÝως τις ηµερïµη-
νÝες παρÀδïσης και τα περιθω� ρια ελιγµïυ� των διαπραγµατευτω� ν Þσïν αæïρÀ τï κλεÝσιµï
θε� σεων.

14. Ãι αρµÞδιες αρøε� ς µπïρïυ� ν να επιτρε� πïυν στα ιδρυ� µατα να øρησιµïπïιïυ� ν εµπειρικε� ς συσøετÝσεις στï
εσωτερικÞ και µεταêυ� κατηγïριω� ν κινδυ� νïυ, εÀν ε� øïυν πεισθεÝ Þτι τï συ� στηµα πïυ øρησιµïπïιεÝ τï
Ýδρυµα για τη µε� τρηση αυτω� ν των συσøετÝσεων εÝναι υγιε� ς και εæαρµÞúεται µε ακεραιÞτητα.»
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Ã∆ΗΓΙΑ 98/32/ΕΚ ΤÃΥ ΕΥΡΩΠΑÏΚÃΥ ΚÃΙΝÃΒÃΥΛΙÃΥ ΚΑΙ ΤÃΥ ΣΥΜΒÃΥΛΙÃΥ

της 22ας ΙïυνÝïυ 1998

πïυ τρïπïπïιεÝ, ιδÝως ως πρïς τις ενυπÞθηκες πιστω� σεις, την ïδηγÝα 89/647/ΕÃΚ τïυ
ΣυµâïυλÝïυ σøετικÀ µε τï συντελεστη� æερεγγυÞτητας των πιστωτικω� ν ιδρυµÀτων

ΤÃ ΕΥΡΩΠΑÏΚÃ ΚÃΙΝÃΒÃΥΛΙÃ ΚΑΙ ΤÃ ΣΥΜΒÃΥΛΙÃ
ΤΗΣ ΕΥΡΩΠΑÏΚΗΣ ΕΝΩΣΗΣ,

Îøïντας υπÞψη:

τη συνθη� κη για την Ýδρυση της Ευρωπαϊκη� ς ΚïινÞτητας,
και ιδÝως τï Àρθρï 57 παρÀγραæïς 2 πρω� τη και τρÝτη
πρÞταση,

την πρÞταση της Επιτρïπη� ς (1),

τη γνω� µη της Ãικïνïµικη� ς και Κïινωνικη� ς Επιτρïπη� ς (2),

ΑπïæασÝúïντας συ� µæωνα µε τη διαδικασÝα τïυ Àρθρïυ
189 Β της συνθη� κης (3),

Εκτιµω� ντας:

(1) Þτι εÝναι σκÞπιµï ïι τÝτλïι πïυ εêασæαλÝúïνται µε
υπïθη� κη να εêïµïιωθïυ� ν µε τα δÀνεια πïυ αναæε� -
ρïνται στï Àρθρï 6 παρÀγραæïς 1 στïιøεÝï γ)
σηµεÝï 1 και τï Àρθρï 11 παρÀγραæïς 4 της ïδηγÝας
89/647/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ (4), εÀν ïι αρµÞδιες
αρøε� ς θεωρïυ� ν Þτι εÝναι ισïδυ� ναµïι ως πρïς τïν
πιστωτικÞ κÝνδυνï Þτι η αγïρÀ τιτλïπïÝησης εêελÝσ-
σεται µε ταøεÝς ρυθµïυ� ς¯ Þτι, επïµε� νως εÝναι ευκταÝï
να εêετÀσει η Επιτρïπη� µαúÝ µε τα κρÀτη µε� λη την
επïπτικη� µεταøεÝριση των τÝτλων πïυ εêασæαλÝúï-
νται µε περιïυσιακÀ στïιøεÝα και, ε� να ε� τïς µετÀ την
ε� κδïση της παρïυ� σας ïδηγÝας να υπïâÀλει πρïτÀ-
σεις µε στÞøï την πρïσαρµïγη� της ισøυ� ïυσας νïµï-
θεσÝας ω� στε να καθïριστεÝ η ενδεδειγµε� νη συνετη�
µεταøεÝριση Þσïν αæïρÀ τïυς τÝτλïυς πïυ εêασæαλÝ-
úïνται µε περιïυσιακÀ στïιøεÝα¯

(2) Þτι τï Àρθρï 11 παρÀγραæïς 4 της ïδηγÝας 89/
647/ΕÃΚ πρïâλε� πει, υπÞ ïρισµε� νïυς Þρïυς, παρε�κ-
κλιση για τε� σσερα κρÀτη µε� λη απÞ τις διατÀêεις τïυ
Àρθρïυ 6 παρÀγραæïς 1 στïιøεÝï γ) σηµεÝï 1, Þσïν
αæïρÀ τï συντελεστη� στÀθµισης πïυ πρε� πει να

(1) ΕΕ C 114 της 19.4.1996, σ. 9.
(2) ΕΕ C 30 της 30.1.1997, σ. 99.
(3) Γνω� µη τïυ Ευρωπαϊκïυ� ΚïινïâïυλÝïυ της 17ης ΣεπτεµâρÝïυ

1996 (ΕΕ C 320 της 28.10.1996, σ. 26), κïινη� θε� ση τïυ Συµâïυ-
λÝïυ της 9ης ΜαρτÝïυ 1998 (ΕΕ C 135 της 30.4.1998, σ. 1) και
απÞæαση τïυ Ευρωπαϊκïυ� ΚïινïâïυλÝïυ της 30η� ς ΑπριλÝïυ
1998 (ΕΕ C 152 της 18.5.1998). ΑπÞæαση τïυ ΣυµâïυλÝïυ της
19ης Μαιïυ 1998.

(4) ΕΕ L 386 της 30.12.1989, σ. 14¯ ïδηγÝα Þπως τρïπïπïιη� θηκε
τελευταÝα απÞ την ïδηγÝα 96/10/ΕΚ (ΕΕ L 85 της 3.4.1996,
σ. 17).

εæαρµÞúεται στα στïιøεÝα ενεργητικïυ� τα ïπïÝα
εêασæαλÝúïνται µε υπïθη� κες επÝ γραæεÝων η� εµπïρι-
κω� ν øω� ρων πïλλαπλη� ς øρη� σης¯ Þτι η παρε� κκλιση
αυτη� ε� ληêε την 1η ΙανïυαρÝïυ 1996¯

(3) Þτι κατÀ τη θε� σπιση της ïδηγÝας 89/647/ΕÃΚ, η
Επιτρïπη� ανε� λαâε να εêετÀσει την παρε� κκλιση αυτη�
πρïκειµε� νïυ να εêακριâω� σει εÀν, µε âÀση τα απïτε-
λε� σµατα της εêε� τασης και των διεθνω� ν εêελÝêεων και
λαµâανïµε� νης υπÞψη της ανÀγκης να απïæευøθïυ� ν
ïι στρεâλω� σεις τïυ ανταγωνισµïυ� , εÝναι αναγκαÝα η
τρïπïπïÝηση της διÀταêης και η υπïâïλη� , κατÀ
περÝπτωση, κατÀλληλων πρïτÀσεων¯ Þτι παρÞλï πïυ
δεν ïδηγïυ� ν σε αδιαµæισâη� τητα συµπερÀσµατα, τα
απïτελε� σµατα της ε� ρευνας για τη διÀταêη αυτη�
καταδεικνυ� ïυν Þτι δεν υπÀρøει ïυσιαστικη� διαæïρÀ
µεταêυ� των πïσïστω� ν úηµιω� ν πïυ διαπιστω� θηκαν
στα κρÀτη µε� λη πïυ απïλαυ� ïυν και σε εκεÝνα πïυ
δεν απïλαυ� ïυν της παρε�κκλισης αυτη� ς¯ Þτι εÝναι
κατÀ συνε� πεια δυνατη� η επε� κταση της παρε� κκλισης
σε Þλα τα κρÀτη µε� λη πïυ τï επιθυµïυ� ν ε� ως τις 31
∆εκεµâρÝïυ 2006¯

(4) Þτι τα ενυπÞθηκα ακÝνητα πρε� πει να υπÞκεινται σε
αυστηρÀ κριτη� ρια απïτÝµησης και τακτικη� επανεκτÝ-
µηση της αêÝας τïυς, ω� στε να λαµâÀνïνται υπÞψη ïι
εêελÝêεις στην αγïρÀ εµπïρικω� ν ακινη� των¯ Þτι τα
ακÝνητα πρε� πει να øρησιµïπïιïυ� νται η� να εκµισθω� -
νïνται απÞ τïν ιδιïκτη� τη¯ Þτι τα δÀνεια για την
αêιïπïÝηση ακÝνητης περιïυσÝας εêαιρïυ� νται απÞ τï
πεδÝï εæαρµïγη� ς αυτη� ς της διÀταêης¯

(5) Þτι η παρïυ� σα ïδηγÝα απïτελεÝ τï πλε� ïν πρÞσæïρï
µε� σï για την επÝτευêη των επιδιωκÞµενων στÞøων
και δεν υπερâαÝνει τα αναγκαÝα για τï σκïπÞ αυτÞ
Þρια,

Ε¥Ε∆ΩΣΑΝ ΤΗΝ ΠΑΡÃΥΣΑ Ã∆ΗΓΙΑ:

Íρθρï 1

Η ïδηγÝα 89/647/ΕÃΚ τρïπïπïιεÝται ως εêη� ς:

1. Στï Àρθρï 6 παρÀγραæïς 1 στïιøεÝï γ) σηµεÝï 1,
πρïστÝθεται τï ακÞλïυθï εδÀæιï:
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«τÝτλïι πïυ εêασæαλÝúïνται µε υπïθη� κη και µπïρïυ� ν
να εêïµïιωθïυ� ν µε τα δÀνεια πïυ αναæε� ρïνται στï
πρω� τï εδÀæιï η� στï Àρθρï 11 παρÀγραæïς 4, εÀν ïι
αρµÞδιες αρøε� ς θεωρïυ� ν, λαµâÀνïντας υπÞψη τï νïµï-
θετικÞ πλαÝσιï σε κÀθε κρÀτïς µε� λïς, Þτι εÝναι ισïδυ� -
ναµïι ως πρïς τïν πιστωτικÞ κÝνδυνï. Με κÀθε επιæυ� -
λαêη για τï εÝδïς των τÝτλων πïυ µπïρïυ� ν να συµπερι-
ληæθïυ� ν και πληρïυ� ν τις πρïυMπïθε� σεις τïυ παρÞντïς
σηµεÝïυ 1, ïι “τÝτλïι πïυ εêασæαλÝúïνται µε υπïθη� κη”
µπïρεÝ να συµπεριλÀâïυν τÝτλïυς κατÀ την ε� ννïια τïυ
τµη� µατïς Β παρÀγραæïς 1 στïιøεÝα α) και â) τïυ
παραρτη� µατïς της ïδηγÝας 93/22/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ
της 10ης Μαιïυ 1993 σøετικÀ µε τις επενδυτικε� ς υπηρε-
σÝες στïν τïµε�α των κινητω� ν αêιω� ν (*).

ΕιδικÞτερα, ïι αρµÞδιες αρøε� ς θα πρε� πει να ε� øïυν
πεισθεÝ Þτι:

i) ïι τÝτλïι αυτïÝ εêασæαλÝúïνται καθ’ ïλïκληρÝα και
Àµεσα απÞ ε� να συ� νïλï ενυπÞθηκων δανεÝων της
ιδÝας æυ� σης µε αυτÀ πïυ ïρÝúïνται στï πρω� τï
εδÀæιï η� στï Àρθρï 11 παρÀγραæïς 4 και τα ïπïÝα
εÝναι απïλυ� τως ενη� µερα κατÀ τη συ� σταση των
τÝτλων πïυ εêασæαλÝúïνται µε υπïθη� κη,

ii) ε� øει εγγραæεÝ επÝ των υπεγγυ� ων περιïυσιακω� ν στïι-
øεÝων και σε απïδεκτÞ âαθµÞ υψηλη� ς τÀêης υπïθη� -
κη εÝτε Àµεσα απÞ τïυς επενδυτε� ς σε τÝτλïυς πïυ
εêασæαλÝúïνται µε υπïθη� κη, εÝτε για λïγαριασµÞ
τïυς απÞ κÀπïιï διαøειριστη� η� Àλλï εêïυσιïδïτη-
µε� νï εκπρÞσωπï κατÀ την Ýδια αναλïγÝα πïυ ε� øïυν
ïι τÝτλïι πïυ ε� øïυν στην κατïøη� τïυς ατïµικÀ πρïς
τï συ� νïλï των διαθε� σιµων τÝτλων.

(*) ΕΕ L 141 της 11.6.1993, σ. 27¯ ïδηγÝα Þπως τρïπï-
πïιη� θηκε τελευταÝα απÞ την ïδηγÝα 95/26/ΕΚ (ΕΕ
L 68 της 18.7.1995, σ. 7)».

2. Τï Àρθρï 11 παρÀγραæïς 4 αντικαθÝσταται απÞ τï
ακÞλïυθï κεÝµενï:

«4. Îως τις 31 ∆εκεµâρÝïυ 2006, ïι αρµÞδιες αρøε� ς των
κρατω� ν µελω� ν µπïρïυ� ν να επιτρε� πïυν στα πιστωτικÀ
τïυς ιδρυ� µατα να εæαρµÞúïυν συντελεστη� στÀθµισης
κινδυ� νïυ 50% στα δÀνεια πïυ, κατÀ την κρÝση τïυς,
εêασæαλÝúïνται πλη� ρως και καθ’ ïλïκληρÝα µε υπïθη� -
κες επÝ γραæεÝων η� εµπïρικω� ν øω� ρων πïλλαπλη� ς øρη� -
σης πïυ âρÝσκïνται στï ε� δαæïς των κρατω� ν µελω� ν τα
ïπïÝα επιτρε� πïυν την εæαρµïγη� συντελεστη� στÀθµισης
50% υπÞ τις ακÞλïυθες πρïυMπïθε� σεις:

i) ï συντελεστη� ς στÀθµισης κινδυ� νïυ 50% εæαρµÞúε-
ται στï µε� ρïς τïυ δανεÝïυ τï ïπïÝï δεν υπερâαÝνει
ε� να Þριï πïυ υπïλïγÝúεται εÝτε συ� µæωνα µε τï
στïιøεÝï α) εÝτε συ� µæωνα µε τï στïιøεÝï â) κατωτε� -
ρω:

α) 50% της αγïραÝας αêÝας τïυ εν λÞγω ακινη� -
τïυ.

Η αγïραÝα αêÝα τïυ ακινη� τïυ πρε� πει να υπïλï-
γÝúεται απÞ δυ� ï ανεêÀρτητïυς εκτιµητε� ς πïυ
πρïâαÝνïυν σε ανεêÀρτητες εκτιµη� σεις κατÀ τη
στιγµη� της συ� ναψης τïυ δανεÝïυ. Τï δÀνειï
πρε� πει να âασÝúεται στη øαµηλÞτερη µεταêυ�
των δυ� ï εκτιµη� σεων.

Τï ακÝνητï επανεκτιµÀται τïυλÀøιστïν µÝα
æïρÀ τï øρÞνï απÞ ε� ναν εκτιµητη� . Για τα
δÀνεια πïυ δεν υπερâαÝνïυν τï 1 εκατïµµυ� ριï
Ecu και τï 5% των ιδÝων κεæαλαÝων τïυ πιστω-
τικïυ� ιδρυ� µατïς, τï ακÝνητï επανεκτιµÀται τïυ-
λÀøιστïν κÀθε τρÝα øρÞνια απÞ ε� ναν εκτιµητη� ¯

â) 50% της αγïραÝας αêÝας τïυ ακινη� τïυ η� 60%
της υπïθηκικη� ς αêÝας, Þπïια µεταêυ� των δυ� ï
εÝναι øαµηλÞτερη, σε Þσα κρÀτη µε� λη ε� øïυν
θεσπÝσει µε νïµïθετικε� ς η� κανïνιστικε� ς διατÀ-
êεις αυστηρÀ κριτη� ρια για την εκτÝµηση της
αêÝας τïυ υπεγγυ� ïυ για ενυπÞθηκï δανεισµÞ.

Ως αêÝα τïυ υπεγγυ� ïυ για ενυπÞθηκï δανεισµÞ
ïρÝúεται η αêÝα τïυ ακινη� τïυ πïυ καθïρÝúεται
απÞ τïν αρµÞδιï εκτιµητη� ï ïπïÝïς πρïâαÝνει
σε συντηρητικη� εκτÝµηση της µελλïντικη� ς εµπï-
ρευσιµÞτητας τïυ ακινη� τïυ, λαµâÀνïντας υπÞ-
ψη στïιøεÝα τïυ ακινη� τïυ πïυ παραµε� νïυν στα-
θερÀ σε µακρïøρÞνια âÀση, τις κανïνικε� ς και
τις τïπικε� ς συνθη� κες της αγïρÀς, την øρη� ση τïυ
ακινη� τïυ εκεÝνη τη στιγµη� και τυøÞν πρÞσæïρες
εναλακτικε� ς øρη� σεις τïυ ακινη� τïυ.

ΚατÀ την εκτÝµηση της αêÝας τïυ υπεγγυ� ïυ για
ενυπÞθηκï δανεισµÞ δεν θα πρε� πει να λαµâÀ-
νïνται υπÞψη στïιøεÝα κερδïσκïπικïυ� øαρα-
κτη� ρα. Η υπïθηκικη� αêÝα τεκµηριω� νεται µε
τρÞπï διαæανη� και σαæη� .

ΤïυλÀøιστïν κÀθε τρÝα øρÞνια η� , εæÞσïν σηµει-
ωθεÝ πτω� ση της αγïρÀς µεγαλυ� τερη απÞ 10%,
επανεκτιµÀται η υπïθηκικη� αêÝα και ειδικÞτερα
ïι υπïκεÝµενïι Þρïι ïι σøετικïÝ µε την εêε� λιêη
της αντÝστïιøης αγïρÀς.

Ùσïν αæïρÀ τα στïιøεÝα α) και â), ως “αγïραÝα
αêÝα” νïεÝται η τιµη� στην ïπïÝα θα µπïρïυ� σε να
πωληθεÝ τï ακÝνητï µε ιδιωτικÞ συµæωνητικÞ
µεταêυ� ενÞς πωλητη� πïυ ενεργεÝ εκïυσÝως και ενÞς
Àσøετïυ πρïς αυτÞν αγïραστη� , κατÀ την ηµε� ρα της
εκτÝµησης, θεωρω� ντας ως δεδïµε� νï Þτι τï ακÝνητï
πρïσæε� ρεται δηµïσÝως πρïς πω� ληση, Þτι ïι Þρïι
της αγïρÀς επιτρε� πïυν την κανïνικη� τïυ εκπïÝηση
και Þτι, λαµâÀνïντας υπÞψη τη æυ� ση τïυ ακινη� τïυ,
µεσïλαâεÝ µια κανïνικη� περÝïδïς για τις διαπραγ-
µατευ� σεις της πωλη� σεως:

ii) στï µε� ρïς τïυ δανεÝïυ πïυ υπερâαÝνει τα Þρια πïυ
καθïρÝúïνται στï σηµεÝï i) εæαρµÞúεται συντελε-
στη� ς στÀθµισης 100%,

iii) τï ακÝνητï πρε� πει να øρησιµïπïιεÝται η� να εκµι-
σθω� νεται απÞ τïν ιδιïκτη� τη.

Τï πρω� τï εδÀæιï δεν κωλυ� ει τις αρµÞδιες αρøε� ς κρÀ-
τïυς µε� λïυς πïυ εæαρµÞúει υψηλÞτερï συντελεστη�
στÀθµισης κινδυ� νïυ στï ε� δαæÞς τïυ να επιτρε� πïυν υπÞ
τïυς πρïαναæερÞµενïυς Þρïυς την εæαρµïγη� συντε-
λεστη� στÀθµισης 50% γι’ αυτÞ τï εÝδïς δανεÝων στï
ε�δαæïς των κρατω� ν µελω� ν πïυ επιτρε� πïυν την εæαρ-
µïγη� συντελεστη� στÀθµισης κινδυ� νïυ 50%.
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Ãι αρµÞδιες αρøε� ς των κρατω� ν µελω� ν µπïρïυ� ν να
επιτρε�πïυν στα πιστωτικÀ τïυς ιδρυ� µατα να εæαρ-
µÞúïυν συντελεστη� στÀθµισης κινδυ� νïυ 50% στα υæι-
στÀµενα δÀνεια ε� ως τις 21 ΙïυλÝïυ 2000, υπÞ τïν Þρï
Þτι εκπληρω� νïνται ïι Þρïι πïυ απαριθµïυ� νται σ’ αυτη�
την παρÀγραæï. Στην περÝπτωση αυτη� , τï ακÝνητï
απïτιµÀται συ� µæωνα µε τα κριτη� ρια εκτÝµησης πïυ
παρατÝθενται ανωτε� ρω τï αργÞτερï ε� ως τις 21 ΙïυλÝïυ
2003.

Για τα δÀνεια πïυ θα ε� øïυν øïρηγηθεÝ πριν απÞ τις 31
∆εκεµâρÝïυ 2006, ï συντελεστη� ς στÀθµισης κινδυ� νïυ
50% εêακïλïυθεÝ να ισøυ� ει µε� øρι τη λη� êη τïυς, εÀν τï
πιστωτικÞ Ýδρυµα υπïøρεïυ� ται να τηρη� σει τïυς συµâα-
τικïυ� ς Þρïυς.

Îως τις 31 ∆εκεµâρÝïυ 2006, ïι αρµÞδιες αρøε� ς των
κρατω� ν µελω� ν µπïρïυ� ν επÝσης να επιτρε� πïυν στα πι-
στωτικÀ τïυς ιδρυ� µατα να εæαρµÞúïυν συντελεστη�
στÀθµισης κινδυ� νïυ 50% στï µε� ρïς των δανεÝων πïυ
εêασæαλÝúεται πλη� ρως και καθ’ ïλïκληρÝαν, κατÀ την
κρÝση τïυς, µε µετïøε� ς æινλανδικω� ν στεγαστικω� ν εται-
ρειω� ν πïυ λειτïυργïυ� ν συ� µæωνα µε τïν æινλανδικÞ
στεγαστικÞ νÞµï τïυ 1991 η� ισïδυ� ναµη µεταγενε� στερη
νïµïθεσÝα, υπÞ τïν Þρï Þτι τηρïυ� νται ïι πρïυMπïθε� σεις
πïυ καθïρÝúïνται στην παρïυ� σα παρÀγραæï.

Τα κρÀτη µε� λη ενηµερω� νïυν την Επιτρïπη� Þσïν αæï-
ρÀ τη øρη� ση αυτη� ς της παραγρÀæïυ.»

3. Τï Àρθρï 11 παρÀγραæïς 5 αντικαθÝσταται απÞ τï
ακÞλïυθï κεÝµενï:

«5. Τα κρÀτη µε� λη µπïρïυ� ν να εæαρµÞúïυν συντελε-
στη� στÀθµισης κινδυ� νïυ 50% στις øρηµατïδïτικε� ς µι-
σθω� σεις ακινη� των πïυ θα ε� øïυν συναæθεÝ πριν απÞ τις
31 ∆εκεµâρÝïυ 2006 και αæïρïυ� ν περιïυσιακÀ στïιøεÝα
για επαγγελµατικη� øρη� ση τα ïπïÝα âρÝσκïνται στη
øω� ρα της ε�δρας και διε� πïνται απÞ νïµïθετικε� ς διατÀ-
êεις συ� µæωνα µε τις ïπïÝες ï εκµισθωτη� ς παρακρατεÝ
την πλη� ρη κυριÞτητα τïυ µισθÝïυ µε� øρις Þτïυ ασκη� σει
ï µισθωτη� ς τï δικαÝωµα αγïρÀς. Τα κρÀτη µε� λη ενηµε-
ρω� νïυν την Επιτρïπη� Þσïν αæïρÀ τη øρη� ση αυτη� ς της
παραγρÀæïυ.»

Íρθρï 2

1. Τα κρÀτη µε� λη θε� τïυν σε ισøυ� τις αναγκαÝες νïµïθετι-
κε� ς, κανïνιστικε� ς και διïικητικε� ς διατÀêεις για την
συµµÞρæωση µε την παρïυ� σα ïδηγÝα τï αργÞτερï 24 µη� νες
µετÀ την ε� ναρêη ισøυ� ïς. Ενηµερω� νïυν αµε� σως σøετικÀ την
Επιτρïπη� .

Ãι διατÀêεις αυτε� ς, κατÀ την ε� κδïση� τïυς απÞ τα κρÀτη
µε� λη περιλαµâÀνïυν παραπïµπη� στην παρïυ� σα ïδηγÝα η�
συνïδευ� ïνται απÞ παρÞµïια παραπïµπη� κατÀ την επÝσηµη
δηµïσÝευση� τïυς. Η διαδικασÝα αυτη� ς της παραπïµπη� ς
καθïρÝúεται απÞ τα κρÀτη µε� λη.

2. Τα κρÀτη µε� λη ανακïινω� νïυν στην Επιτρïπη� τï κεÝµε-
νï των ïυσιωδω� ν διατÀêεων εσωτερικïυ� δικαÝïυ τις ïπïÝες
θεσπÝúïυν στïν τïµε� α πïυ διε�πεται απÞ την παρïυ� σα
ïδηγÝα.

Íρθρï 3

Η παρïυ� σα ïδηγÝα αρøÝúει να ισøυ� ει την ηµε� ρα της δηµï-
σÝευση� ς της στην ΕπÝσηµη ΕæηµερÝδα των Ευρωπαϊκω� ν
Κïινïτη� των.

Íρθρï 4

Η παρïυ� σα ïδηγÝα απευθυ� νεται στα κρÀτη µε� λη.

Λïυêεµâïυ� ργï, 22 ΙïυνÝïυ 1998.

Για τï ΕυρωπαϊκÞ Κïινïâïυ� λιï

Ã ΠρÞεδρïς

J. M. GIL-ROBLES

Για τï Συµâïυ� λιï

Ã ΠρÞεδρïς

J. CUNNINGHAM
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Ã∆ΗΓΙΑ 98/33/ΕΚ ΤÃΥ ΕΥΡΩΠΑÏΚÃΥ ΚÃΙΝÃΒÃΥΛΙÃΥ ΚΑΙ ΤÃΥ ΣΥΜΒÃΥΛΙÃΥ

της 22ας ΙïυνÝïυ 1998

για την τρïπïπïÝηση τïυ Àρθρïυ 12 της ïδηγÝας 77/780/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ για την ανÀληψη
και την Àσκηση της δραστηριÞτητας πιστωτικïυ� ιδρυ� µατïς, των Àρθρων 2, 5, 6, 7, 8 και των
παραρτηµÀτων II και III της ïδηγÝας 89/647/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ σøετικÀ µε τï συντελεστη�
æερεγγυÞτητας των πιστωτικω� ν ιδρυµÀτων και τïυ Àρθρïυ 2 και τïυ παραρτη� µατïς II της
ïδηγÝας 93/6/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ για την επÀρκεια των ιδÝων κεæαλαÝων των επιøειρη� σεων

επενδυ� σεων και των πιστωτικω� ν ιδρυµÀτων

ΤÃ ΕΥΡΩΠΑÏΚÃ ΚÃΙΝÃΒÃΥΛΙÃ ΚΑΙ ΤÃ ΣΥΜΒÃΥΛΙÃ
ΤΗΣ ΕΥΡΩΠΑÏΚΗΣ ΕΝΩΣΗΣ,

Îøïντας υπÞψη:

τη συνθη� κη για την Ýδρυση της Ευρωπαϊκη� ς ΚïινÞτητας,
και ιδÝως τï Àρθρï 57 παρÀγραæïς 2 πρω� τη και τρÝτη
πρÞταση,

την πρÞταση της Επιτρïπη� ς (1),

τη γνω� µη της Ãικïνïµικη� ς και Κïινωνικη� ς Επιτρïπη� ς (2),

ΑπïæασÝúïντας συ� µæωνα µε τη διαδικασÝα τïυ Àρθρïυ
189 Β της συνθη� κης (3),

Εκτιµω� ντας:

(1) Þτι η πρω� τη ïδηγÝα 77/780/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ,
της 12ης ∆εκεµâρÝïυ 1977, περÝ τïυ συντïνισµïυ�
των νïµïθετικω� ν, κανïνιστικω� ν και διïικητικω� ν δια-
τÀêεων πïυ αæïρïυ� ν την ανÀληψη και την Àσκηση
της δραστηριÞτητας πιστωτικïυ� ιδρυ� µατïς (4), επι-
τρε� πει την ανταλλαγη� πληρïæïριω� ν µεταêυ� των
αρµÞδιων αρøω� ν και ïρισµε� νων Àλλων αρøω� ν η�
ïργανισµω� ν εντÞς ενÞς κρÀτïυς µε� λïυς η� µεταêυ�
κρατω� ν µελω� ν¯ Þτι η ïδηγÝα επιτρε�πει επÝσης τη
συ� ναψη απÞ τα κρÀτη µε� λη συµæωνιω� ν συνεργασÝας
πïυ πρïâλε� πïυν την ανταλλαγη� πληρïæïριω� ν µε τις
αρµÞδιες αρøε� ς τρÝτων øωρω� ν¯ Þτι για λÞγïυς συνï-
øη� ς, αυτη� η Àδεια συ� ναψης συµæωνιω� ν για την
ανταλλαγη� πληρïæïριω� ν µε τρÝτες øω� ρες πρε� πει να
επεκταθεÝ κατÀ τρÞπï πïυ να περιλαµâÀνει και την
ανταλλαγη� πληρïæïριω� ν µε ïρισµε� νες Àλλες αρøε� ς η�
ïργανισµïυ� ς των øωρω� ν αυτω� ν, µε την πρïυMπÞθεση

(1) ΕΕ C 208 της 19.7.1996, σ. 8.
(2) ΕΕ C 30 της 30.1.1997, σ. 13.
(3) Γνω� µη τïυ Ευρωπαϊκïυ� ΚïινïâïυλÝïυ της 10ης ΑπριλÝïυ 1997

(ΕΕ C 132 της 28.4.1997, σ. 234), κïινη� θε� ση τïυ ΣυµâïυλÝïυ
της 9ης ΜαρτÝïυ 1998 (ΕΕ C 135 της 30.4.1998, σ. 32) και
απÞæαση τïυ Ευρωπαϊκïυ� Κïινïâïυ� λιïυ της 30η� ς ΑπριλÝïυ
1998 (ΕΕ C 152 της 18.2.1998). ΑπÞæαση τïυ ΣυµâïυλÝïυ της
19ης Μαιïυ 1998.

(4) ΕΕ L 322 της 17.12.1977, σ. 30¯ ïδηγÝα Þπως τρïπïπïιη� θηκε
τελευταÝα απÞ την ïδηγÝα 96/13/ΕΚ (ΕΕ L 66 της 16.3.1996, σ.
15).

Þτι ïι κïινïπïιïυ� µενες πληρïæïρÝες καλυ� πτïνται
απÞ πρïση� κïυσες εγγυη� σεις επαγγελµατικïυ� απïρ-
ρη� τïυ¯

(2) Þτι η ïδηγÝα 89/647/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ, της 18ης
∆εκεµâρÝïυ 1989, σøετικÀ µε τï συντελεστη� æερεγγυ-
Þτητας των πιστωτικω� ν ιδρυµÀτων (5), σταθµÝúει τα
στïιøεÝα τïυ ενεργητικïυ� και τα εκτÞς ισïλïγισµïυ�
στïιøεÝα σε συνÀρτηση µε τïν πιστωτικïυ� κÝνδυνï
πïυ ενε� øïυν¯

(3) Þτι ïι εκκλησÝες και ïι θρησκευτικε� ς κïινÞτητες ïι
ïπïÝες ε� øïυν συσταθεÝ υπÞ µïρæη� νïµικïυ� πρïσω� -
πïυ δηµïσÝïυ δικαÝïυ και ε� øïυν, συ� µæωνα µε την
ισøυ� ïυσα νïµïθεσÝα, δικαÝωµα επιâïλη� ς æÞρïυ,
αντιπρïσωπευ� ïυν πιστωτικÞ κÝνδυνï αντÝστïιøï µε
εκεÝνïν των περιæερειακω� ν διïικη� σεων και τïπικω� ν
αρøω� ν¯ Þτι εÝναι, κατÀ συνε� πεια, σκÞπιµï να δïθεÝ
στις αρµÞδιες αρøε� ς η δυνατÞτητα να αντιµετωπÝ-
úïυν τις απαιτη� σεις κατÀ εκκλησιω� ν και θρησκευτι-
κω� ν κïινïτη� των µε τïν Ýδιï τρÞπï Þπως και τις
απαιτη� σεις κατÀ περιæερειακω� ν διïικη� σεων και
τïπικω� ν αρøω� ν, εæÞσïν ïι εν λÞγω εκκλησÝες και
θρησκευτικε� ς κïινÞτητες επιâÀλλïυν æÞρïυς¯ Þτι,
ωστÞσï, η δυνατÞτητα εæαρµïγη� ς µηδενικïυ� συντε-
λεστη� στÀθµισης στις απαιτη� σεις κατÀ περιæερεια-
κω� ν διïικη� σεων και τïπικω� ν αρøω� ν δεν εÝναι δυνα-
τÞν, âÀσει µÞνïν τïυ δικαιω� µατïς επιâïλη� ς æÞρων,
να επεκτεÝνεται στις απαιτη� σεις κατÀ εκκλησιω� ν και
θρησκευτικω� ν κïινïτη� των¯

(4) Þτι η ïδηγÝα 94/7/ΕΚ της Επιτρïπη� ς, της 15ης Μαρ-
τÝïυ 1994, πïυ πρïσαρµÞúει την ïδηγÝα 89/647/ΕÃΚ
τïυ ΣυµâïυλÝïυ, σøετικÀ µε τï συντελεστη� æερεγγυ-
Þτητας των πιστωτικω� ν ιδρυµÀτων (6) συµπεριε� λαâε
στïν τεøνικÞ ïρισµÞ των «πïλυµερω� ν τραπεúω� ν
ανÀπτυêης» τï ΕυρωπαϊκÞ ΤαµεÝï Επενδυ� σεων¯ Þτι
τï ΤαµεÝï αυτÞ απïτελεÝ νε� ï και µïναδικÞ πλαÝσιï
συνεργασÝας στην Ευρω� πη πïυ πρïïρÝúεται να
συµâÀλει στην ενÝσøυση της εσωτερικη� ς αγïρÀς,
στην πρïω� θηση της ïικïνïµικη� ς ανÀκαµψης στην
Ευρω� πη και στην ενδυνÀµωση της ïικïνïµικη� ς και
κïινωνικη� ς συνïøη� ς¯

(5) Þτι, συ� µæωνα µε τï Àρθρï 6 παρÀγραæïς 1 σηµεÝï 7
στïιøεÝï δ) της ïδηγÝας 89/647/ΕÃΚ, τï τµη� µα τïυ
εγγεγραµµε� νïυ κεæαλαÝïυ τïυ Ευρωπαϊκïυ� ΤαµεÝïυ

(5) ΕΕ L 386 της 30.12.1989, σ. 14 και ΕΕ L 234 της 26.8.1997, σ. 27
(τρïπïπïιηµε� νη)¯ ïδηγÝα Þπως τρïπïπïιη� θηκε τελευταÝα απÞ
την ïδηγÝα 95/67/ΕΚ της Επιτρïπη� ς (ΕΕ L 314 της 28.12.1995,
σ. 72).

(6) ΕΕ L 89 της 6.4.1994, σ. 17¯ ïδηγÝα Þπως τρïπïπïιη� θηκε
τελευταÝα απÞ την ïδηγÝα 98/32/ΕΚ (âλε� πε σελÝδα 26 της
παρïυ� σας ΕπÝσηµης ΕæηµερÝδας).
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Επενδυ� σεων τï ïπïÝï ε� øει αναληæθεÝ απÞ πιστωτικÀ
ιδρυ� µατα αλλÀ δεν ε� øει κληθεÝ να καταâληθεÝ πρε� -
πει να σταθµισθεÝ µε συντελεστη� 100%¯

(6) Þτι τï τµη� µα τïυ κεæαλαÝïυ τïυ Ευρωπαϊκïυ� ΤαµεÝ-
ïυ Επενδυ� σεων πïυ πρïïρÝúεται να αναληæθεÝ απÞ
πιστωτικÀ ιδρυ� µατα περιïρÝúεται σε 30%, απÞ τï
ïπïÝï ε� øει κληθεÝ να καταâληθεÝ αρøικÀ τï 20% και
εÝναι καταâλητε� ï σε τε� σσερις ετη� σιες δÞσεις σε
καθεµÝα απÞ τις ïπïÝες αντιστïιøεÝ πïσïστÞ 5%¯ Þτι
κατÀ συνε� πεια τï 80% τïυ κεæαλαÝïυ αυτïυ� δεν
ε� øει κληθεÝ να καταâληθεÝ και Þτι ïι συµµετε� øïντες
στï κεæÀλαιï τïυ ΤαµεÝïυ ε� øïυν υπïøρε� ωση κατα-
âïλη� ς τïυ εναπïµε� νïντïς πïσïστïυ� υπÞ δεδïµε� -
νïυς Þρïυς¯ Þτι λαµâανïµε� νïυ υπÞψη τïυ στÞøïυ
πïυ καθÞρισε τï ΕυρωπαϊκÞ Συµâïυ� λιï κατÀ τη
συ� σταση τïυ ΤαµεÝïυ Þσïν αæïρÀ την ενθÀρρυνση
της συµµετïøη� ς των εµπïρικω� ν τραπεúω� ν, η ïπïÝα
δεν πρε� πει επïµε� νως να απïτελεÝ επιâÀρυνση για τις
τρÀπεúες αυτε� ς, εÝναι περισσÞτερï ενδεδειγµε� νη η
εæαρµïγη� συντελεστη� στÀθµισης 20% στï τµη� µα
τïυ εγγεγραµµε� νïυ κεæαλαÝïυ πïυ δεν ε� øει κληθεÝ
να καταâληθεÝ¯

(7) Þτι τï παρÀρτηµα I της ïδηγÝας 89/647/ΕÃΚ, τï
ïπïÝï αæïρÀ την κατÀταêη των στïιøεÝων εκτÞς
ισïλïγισµïυ� , πρïâλε� πει για ïρισµε� να απÞ τα στïι-
øεÝα αυτÀ υψηλÞ κÝνδυνï και, κατÀ συνε�πεια, στÀθ-
µιση 100%¯ Þτι η παρÀγραæïς 4 τïυ Àρθρïυ 6 της
εν λÞγω ïδηγÝας ïρÝúει Þτι «Þταν τα εκτÞς ισïλïγι-
σµïυ� στïιøεÝα καλυ� πτïνται απÞ ρητη� εγγυ� ηση,
σταθµÝúïνται σαν να εÝøαν συναæθεÝ για λïγαριασµÞ
τïυ εγγυητη� και Þøι τïυ πραγµατικïυ� αντισυµâαλλï-
µε� νïυ. Ùταν ï κÝνδυνïς πïυ πρïκυ� πτει απÞ συναλ-
λαγη� εκτÞς ισïλïγισµïυ� εÝναι πλη� ρως και καθ’ ïλï-
κληρÝαν ασæαλισµε� νïς, κατÀ την κρÝση των αρµï-
δÝων αρøω� ν, µε κÀπïια απÞ τα στïιøεÝα ενεργητικïυ�
πïυ αναγνωρÝúïνται ως επαρκη� ς ασæÀλεια στην
παρÀγραæï 1 σηµεÝï 7 στïιøεÝï α) η� σηµεÝï 11
στïιøεÝï â) εæαρµÞúïνται συντελεστε� ς στÀθµισης
0% η� 20%, ανÀλïγα µε την εν λÞγω ασæÀλεια»¯

(8) Þτι ï συµψηæισµÞς των εêωøρηµατιστηριακω� ν πα-
ρÀγωγων µε�σων πïυ διενεργεÝται απÞ τα γραæεÝα
συµψηæισµïυ� πïυ λειτïυργïυ� ν ως κεντρικÞς αντι-
συµâαλλÞµενïς διαδραµατÝúει σηµαντικÞ ρÞλï σε
ïρισµε� να κρÀτη µε� λη¯ Þτι εÝναι σκÞπιµï να αναγνω-
ρισθïυ� ν τα ïæε� λη ενÞς τε� τïιïυ συµψηæισµïυ� Þσïν
αæïρÀ τη µεÝωση των πιστωτικω� ν κινδυ� νων και των
σøετικω� ν συστηµικω� ν κινδυ� νων στα πλαÝσια της
πρïσεκτικη� ς αντιµετω� πισης των πιστωτικω� ν κινδυ� -
νων¯ Þτι τα τρε� øïντα και τα ενδεøÞµενα µελλïντικÀ
ανïÝγµατα τα ïπïÝα πρïκυ� πτïυν απÞ τï συµψηæι-
σµÞ συµâÀσεων σε εêωøρηµατιστηριακÀ παρÀγωγα
µε�σα πρε� πει να καλυ� πτïνται πλη� ρως και να µην
υπÀρøει κÝνδυνïς διευ� ρυνσης των ανïιγµÀτων τïυ
γραæεÝïυ συµψηæισµïυ� πε� ραν της αγïραÝας αêÝας
της παρεøÞµενης εγγυ� ησης ω� στε επÝ µÝα µεταâατικη�
περÝïδï να υπÀρêει για τα υπαγÞµενα σε συµψηæι-
σµÞ παρÀγωγα µε� σα η αυτη� πρïσεκτικη� αντιµετω� πι-
ση Þπως και για τα παρÀγωγα µε� σα πïυ απïτελïυ� ν
αντικεÝµενï øρηµατιστηριακη� ς συναλλαγη� ς¯ Þτι πρε� -
πει κατÀ την κρÝση των αρµïδÝων αρøω� ν να εÝναι
ικανïπïιητικÞ τï επÝπεδï τïυ αρøικïυ� περιθωρÝïυ
και τïυ περιθωρÝïυ διακυ� µανσης πïυ απαιτïυ� νται

καθω� ς και τï εÝδïς και η µïρæη� της διασæÀλισης
πïυ εêασæαλÝúεται µε την παρεøÞµενη εγγυ� ηση¯

(9) Þτι θα πρε� πει να ληæθεÝ επÝσης υπÞψη η περÝπτωση
κατÀ την ïπïÝα η εγγυ� ηση εÝναι εµπρÀγµατη ασæÀ-
λεια, κατÀ την ε� ννïια τïυ Àρθρïυ 6 παρÀγραæïς 1
σηµεÝï 1 στïιøεÝï γ), Þταν πρÞκειται για στïιøεÝα
εκτÞς ισïλïγισµïυ� πïυ εÝναι εγγυïδïσÝες η� εγγυη� -
σεις πιστω� σεων πïυ απïτελïυ� ν υπïκατÀστατα πι-
στω� σεων¯

(10) Þτι, δυνÀµει τïυ Àρθρïυ 6 παρÀγραæïς 1 σηµεÝα 2, 4
και 7 στïιøεÝï α) της ïδηγÝας 89/647/ΕÃΚ, τα στïι-
øεÝα ενεργητικïυ� πïυ αντιπρïσωπευ� ïυν απαιτη� σεις
κατÀ κεντρικω� ν κυâερνη� σεων και κεντρικω� ν τρα-
πεúω� ν της úω� νης Α η� απαιτη� σεις πïυ καλυ� πτïνται
απÞ τη ρητη� εγγυ� ηση κεντρικω� ν κυâερνη� σεων η�
κεντρικω� ν τραπεúω� ν και τα στïιøεÝα ενεργητικïυ�
πïυ εÝναι εêασæαλισµε� να µε τÝτλïυς πïυ εκδÝδïνται
απÞ κεντρικε� ς κυâερνη� σεις η� κεντρικε� ς τρÀπεúες της
úω� νης Α σταθµÝúïνται µε συντελεστη� 0%¯ Þτι, δυνÀ-
µει τïυ Àρθρïυ 7 παρÀγραæïς 1 της ανωτε� ρω ïδηγÝ-
ας, τα κρÀτη µε� λη µπïρïυ� ν, υπÞ ïρισµε� νες πρïυMπï-
θε� σεις, να εæαρµÞúïυν συντελεστη� στÀθµισης 0%
στα στïιøεÝα ενεργητικïυ� πïυ αντιπρïσωπευ� ïυν
απαιτη� σεις κατÀ των ιδÝων τïυς περιæερειακω� ν
κυâερνη� σεων η� τïπικω� ν αρøω� ν καθω� ς και στις απαι-
τη� σεις κατÀ τρÝτων και στα στïιøεÝα εκτÞς ισïλïγι-
σµïυ� πïυ κατε� øïνται για λïγαριασµÞ τρÝτων και
καλυ� πτïνται απÞ την εγγυ� ηση αυτω� ν των περιæερει-
ακω� ν κυâερνη� σεων η� τïπικω� ν αρøω� ν¯

(11) Þτι τï Àρθρï 8 παρÀγραæïς 1 της ïδηγÝας 89/
647/ΕÃΚ ïρÝúει Þτι τα κρÀτη µε� λη µπïρïυ� ν να
εæαρµÞúïυν συντελεστη� στÀθµισης 20% στα στïι-
øεÝα ενεργητικïυ� πïυ, κατÀ την κρÝση των ïικεÝων
αρµïδÝων αρøω� ν, εÝναι εêασæαλισµε� να µε τÝτλïυς
πïυ ε� øïυν εκδïθεÝ απÞ περιæερειακε� ς κυâερνη� σεις η�
τïπικε� ς αρøε� ς της úω� νης Α¯ Þτι ïι ασæÀλειες υπÞ
µïρæη� τÝτλων πïυ εκδÝδïνται απÞ περιæερειακε� ς
κυâερνη� σεις η� τïπικε� ς αρøε� ς των κρατω� ν µελω� ν
εÝναι σκÞπιµï να θεωρηθïυ� ν ως εγγυη� σεις πïυ
παρε� øïνται απÞ τις κυâερνη� σεις αυτε� ς κατÀ την
ε� ννïια τïυ Àρθρïυ 7 παρÀγραæïς 1, πρïκειµε� νïυ να
δïθεÝ στις αρµÞδιες αρøε� ς η δυνατÞτητα να εæαρ-
µÞúïυν στα στïιøεÝα ενεργητικïυ� και στα στïιøεÝα
εκτÞς ισïλïγισµïυ� πïυ καλυ� πτïνται απÞ τις ασæÀ-
λειες αυτε� ς συντελεστη� στÀθµισης 0%, υπÞ τïυς
Þρïυς πïυ πρïâλε�πïνται στην παρÀγραæï αυτη� ¯

(12) Þτι τï παρÀρτηµα II της ïδηγÝας 89/647/ΕÃΚ ïρÝúει
τη µεταøεÝριση των εκτÞς ισïλïγισµïυ� στïιøεÝων τα
ïπïÝα απïκαλïυ� νται κïινω� ς εêωøρηµατιστηριακÀ
παρÀγωγα µε� σα και σøετÝúïνται µε επιτÞκια και
τιµε� ς συναλλÀγµατïς, για τïν υπïλïγισµÞ των κεæα-
λαιακω� ν απαιτη� σεων των πιστωτικω� ν ιδρυµÀτων¯

(13) Þτι τï Àρθρï 2 παρÀγραæïς 1 στïιøεÝï α), παρÀγρα-
æïς 2, παρÀγραæïς 3 στïιøεÝï â) και παρÀγραæïς 6
και τï Àρθρï 3 παρÀγραæïι 1 και 2 της παρïυ� σας
ïδηγÝας, καθω� ς και τï παρÀρτηµα εÝναι συ� µæωνα µε
τï ε�ργï των διεθνω� ν ïργÀνων στα ïπïÝα συµµετε� -
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øïυν ïι επïπτικε� ς αρøε� ς τïυ τραπεúικïυ� τïµε� α για
µια λεπτïµερε� στερη και απÞ κÀπïιες απÞψεις
αυστηρÞτερη µεταøεÝριση των πιστωτικω� ν κινδυ� νων
πïυ ενυπÀρøïυν στα εêωøρηµατιστηριακÀ παρÀγω-
γα µε� σα, ιδÝως Þσïν αæïρÀ την επε� κταση της υπï-
øρεωτικη� ς κεæαλαιακη� ς κÀλυψης σε εêωøρηµατιστη-
ριακÀ παρÀγωγα µε� σα πïυ ε� øïυν και Àλλα υπïκεÝ-
µενα στïιøεÝα πλην των επιτïκÝων και των τιµω� ν
συναλλÀγµατïς και τη δυνατÞτητα να λαµâÀνεται
υπÞψη η µεÝωση τïυ κινδυ� νïυ πïυ συνεπÀγïνται ïι
αναγνωρισµε� νες απÞ τις αρµÞδιες αρøε� ς συµæωνÝες
συµâατικïυ� συµψηæισµïυ� , κατÀ τïν υπïλïγισµÞ
των κεæαλαιακω� ν απαιτη� σεων για τïυς ενδεøÞµε-
νïυς µελλïντικïυ� ς πιστωτικïυ� ς κινδυ� νïυς πïυ ενυ-
πÀρøïυν στα εêωøρηµατιστηριακÀ παρÀγωγα µε� σα¯

(14) Þτι για τα πιστωτικÀ ιδρυ� µατα και τïυς ïµÝλïυς
πιστωτικω� ν ιδρυµÀτων πïυ ασκïυ� ν δραστηριÞτητες
διεθνω� ς σε ευρυ� æÀσµα øωρω� ν και ανταγωνÝúïνται
τα πιστωτικÀ ιδρυ� µατα της ΚïινÞτητας, ïι κανÞνες
πïυ θεσπÝúïνται σε ευρυ� τερï διεθνε� ς επÝπεδï θα
ε� øïυν ως απïτε� λεσµα την πληρε� στερη αντιµετω� πιση,
απÞ Àπïψη επïπτεÝας, των εêωøρηµατιστηριακω� ν
παραγω� γων µε� σων¯ Þτι η µεγαλυ� τερη ακρÝâεια εêα-
σæαλÝúει καταλληλÞτερη υπïøρεωτικη� κεæαλαιακη�
κÀλυψη, δεδïµε� νïυ Þτι λαµâÀνεται υπÞψη τï απïτε� -
λεσµα µεÝωσης τïυ κινδυ� νïυ των αναγνωρισµε� νων
απÞ τις επïπτικε� ς αρøε� ς συµæωνιω� ν συµâατικïυ�
συµψηæισµïυ� για τïυς ενδεøïµε� νïυς µελλïντικïυ� ς
πιστωτικïυ� ς κινδυ� νïυς¯

(15) Þτι για να καταστεÝ δυνατη� για τα πιστωτικÀ
ιδρυ� µατα της ΚïινÞτητας η πληρε� στερη αντιµετω� πι-
ση, απÞ Àπïψη επïπτεÝας, των εêωøρηµατιστηρια-
κω� ν παραγω� γων µε� σων και για να δïθεÝ η δυνατÞ-
τητα να λαµâÀνεται υπÞψη τï απïτε� λεσµα µεÝωσης
τïυ κινδυ� νïυ των αναγνωρισµε� νων συµæωνιω� ν
συµâατικïυ� συµψηæισµïυ� στïυς ενδεøÞµενïυς µελ-
λïντικïυ� ς πιστωτικïυ� ς κινδυ� νïυς, απαιτεÝται τρïπï-
πïÝηση της ïδηγÝας 89/647/ΕÃΚ¯

(16) Þτι για να εêασæαλιστïυ� ν Ýσïι Þρïι ανταγωνισµïυ�
στην ΚïινÞτητα µεταêυ� των πιστωτικω� ν ιδρυµÀτων
και των επιøειρη� σεων επενδυ� σεων, øρειÀúεται µια
συνïøη� στη µεταøεÝριση, απÞ την Àπïψη της επï-
πτεÝας, των αντιστïÝøων δραστηριïτη� των τïυς στïν
τïµε� α των εêωøρηµατιστηριακω� ν παραγω� γων µε� -
σων, για την ïπïÝα απαιτïυ� νται πρïσαρµïγε� ς στην
ïδηγÝα 93/6/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ, της 15ης Μαρ-
τÝïυ 1993, για την επÀρκεια των Ýδιων κεæαλαÝων
των επιøειρη� σεων επενδυ� σεων και των πιστωτικω� ν
ιδρυµÀτων (1)¯

(17) Þτι η ε� κδïση της παρïυ� σας ïδηγÝας απïτελεÝ τï
πλε� ïν πρÞσæïρï µε� σï για την επÝτευêη των επιδιω-
κÞµενων στÞøων και δεν υπερâαÝνει τις ελÀøιστες
ρυθµÝσεις πïυ απαιτïυ� νται για την επÝτευêη των
στÞøων αυτω� ν,

(1) ΕΕ L 141 της 11.6.1993, σ. 1.

Ε¥Ε∆ΩΣΑΝ ΤΗΝ ΠΑΡÃΥΣΑ Ã∆ΗΓΙΑ:

Íρθρï 1

Τï Àρθρï 12 παρÀγραæïς 3 της ïδηγÝας 77/780/ΕÃΚ αντι-
καθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«3. Τα κρÀτη µε� λη µπïρïυ� ν να συνÀπτïυν συµæωνÝες
συνεργασÝας, πïυ πρïâλε� πïυν την ανταλλαγη� πληρïæï-
ριω� ν, µε τις αρµÞδιες αρøε� ς τρÝτων øωρω� ν, καθω� ς και µε
αρøε� ς η� ïργανισµïυ� ς τρÝτων øωρω� ν Þπως ïρÝúïνται στην
παρÀγραæï 5 και στην παρÀγραæï 5α, µÞνï αν ïι
κïινïπïιïυ� µενες πληρïæïρÝες καλυ� πτïνται, Þσïν αæïρÀ
τï επαγγελµατικÞ απÞρρητï, απÞ εγγυη� σεις τïυλÀøιστïν
ισïδυ� ναµες µε αυτε� ς πïυ πρïâλε� πïνται στï παρÞν Àρ-
θρï. Αυτη� η ανταλλαγη� πληρïæïριω� ν πρε� πει να εêυπη-
ρετεÝ την εκτε� λεση των επïπτικω� ν καθηκÞντων των εν
λÞγω αρøω� ν η� ïργανισµω� ν.

ΕÀν συγκεκριµε� νη πληρïæïρÝα πρïε� ρøεται απÞ Àλλï
κρÀτïς µε� λïς, µπïρεÝ να κïινïπïιηθεÝ µÞνï µετÀ απÞ
ρητη� ε� γκριση των αρµÞδιων αρøω� ν πïυ τη διαâÝâασαν
και, Þπïυ αυτÞ ισøυ� ει, µÞνï για τïυς σκïπïυ� ς για τïυς
ïπïÝïυς δÞθηκε η ε� γκριση αυτη� .»

Íρθρï 2

Η ïδηγÝα 89/647/ΕÃΚ τρïπïπïιεÝται ως εêη� ς:

1. Τï Àρθρï 2 τρïπïπïιεÝται ως εêη� ς:

α) στην παρÀγραæï 1 πρïστÝθεται τï ακÞλïυθï κεÝµε-
νï:

«— “αναγνωρισµε� να øρηµατιστη� ρια”: øρηµατιστη� -
ρια πïυ αναγνωρÝúïνται απÞ τις αρµÞδιες
αρøε� ς, τα ïπïÝα

— λειτïυργïυ� ν κανïνικÀ,

— διε� πïνται απÞ κανÞνες πïυ θεσπÝúïνται η�
εγκρÝνïνται απÞ τις ενδεδειγµε� νες αρøε� ς
της øω� ρας τïυ øρηµατιστηρÝïυ, ïι ïπïÝïι
ïρÝúïυν τις πρïυMπïθε� σεις λειτïυργÝας τïυ
øρηµατιστηρÝïυ, τις πρïυMπïθε� σεις πρÞ-
σâασης στï øρηµατιστη� ριï καθω� ς και τις
πρïυMπïθε� σεις πïυ πρε�πει να πληρïÝ µια
συ� µâαση πρïτïυ� γÝνει αντικεÝµενï ïυ-
σιαστικη� ς διαπραγµÀτευσης στï øρηµα-
τιστη� ριï,

— ε� øïυν ε� να συµψηæιστικÞ µηøανισµÞ âÀσει
τïυ ïπïÝïυ ïι συµâÀσεις πïυ απαριθµïυ� -
νται στï παρÀρτηµα III υπÞκεινται σε
υπïøρεωτικÀ καθηµερινÀ Þρια καλυ� µµα-
τïς πïυ παρε� øïυν επαρκη� κατÀ τη γνω� µη
των αρµïδÝων αρøω� ν διασæÀλιση¯»

â) στην παρÀγραæï 2 πρïστÝθεται τï ακÞλïυθï εδÀ-
æιï:
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«Ãι κατÀλληλες αρøε� ς µπïρïυ� ν επÝσης να περιλÀ-
âïυν στην ε� ννïια των “περιæερειακω� ν κυâερνη� σε-
ων και τïπικω� ν αρøω� ν” τις εκκλησÝες και θρησκευ-
τικε� ς κïινÞτητες πïυ ε� øïυν µïρæη� νïµικω� ν πρïσω� -
πων δηµïσÝïυ δικαÝïυ, στï âαθµÞ πïυ µπïρïυ� ν να
επιâÀλλïυν æÞρïυς συ� µæωνα µε τη νïµïθεσÝα πïυ
τïυς παρε� øει τï δικαÝωµα αυτÞ. ΩστÞσï, στην
περÝπτωση αυτη� η δυνατÞτητα πïυ πρïâλε� πεται
στï Àρθρï 7 δεν ισøυ� ει.»

2. Η πρω� τη æρÀση τïυ Àρθρïυ 5 παρÀγραæïς 3 αντικα-
θÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«3. Ùσïν αæïρÀ τα εκτÞς ισïλïγισµïυ� στïιøεÝα πïυ
αναæε� ρïνται στï Àρθρï 6 παρÀγραæïς 3, τï ενδεøÞµε-
νï κÞστïς αντικατÀστασης των συµâÀσεων σε περÝπτω-
ση αθε� τησης υπïøρεω� σεων εκ µε� ρïυς τïυ αντισυµâαλ-
λïµε� νïυ υπïλïγÝúεται µε µÝα απÞ τις δυ� ï µεθÞδïυς τïυ
παραρτη� µατïς II.»

3. Στï Àρθρï 6:

α) στην παρÀγραæï 2 πρïστÝθεται τï ακÞλïυθï κεÝµε-
νï:

«Τï τµη� µα τïυ εγγεγραµµε� νïυ κεæαλαÝïυ τïυ
Ευρωπαϊκïυ� ΤαµεÝïυ Επενδυ� σεων πïυ δεν ε� øει
κληθεÝ να καταâληθεÝ µπïρεÝ να σταθµÝúεται µε
συντελεστη� 20%»¯

â) η παρÀγραæïς 3 αντικαθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï
κεÝµενï:

«3. Ãι µε� θïδïι πïυ περιγρÀæïνται στï παρÀρτηµα
II εæαρµÞúïνται στα εκτÞς ισïλïγισµïυ� στïιøεÝα
τïυ παραρτη� µατïς III εκτÞς απÞ:

— τις συµâÀσεις πïυ απïτελïυ� ν αντικεÝµενï δια-
πραγµÀτευσης σε αναγνωρισµε� να øρηµατιστη� -
ρια,

— τις συµâÀσεις πρÀêεων συναλλÀγµατïς (εêαι-
ρïυµε� νων των συµâÀσεων πïυ αæïρïυ� ν øρυσÞ)
αρøικη� ς διÀρκειας µε� øρι δεκατεσσÀρων ηµε-
ρω� ν.

Îως τις 31 ∆εκεµâρÝïυ 2006, ïι αρµÞδιες αρøε� ς των
κρατω� ν µελω� ν µπïρïυ� ν να εêαιρïυ� ν απÞ την εæαρ-
µïγη� των πρïâλεπïµε� νων στï παρÀρτηµα II µεθÞ-
δων τις συµâÀσεις εêωøρηµατιστηριακω� ν παραγω� -
γων πïυ συµψηæÝúïνται απÞ γραæεÝï συµψηæισµïυ�
Þπïυ τï γραæεÝï συµψηæισµïυ� ενεργεÝ ως ï νÞµι-
µïς αντισυµâαλλÞµενïς και Þλïι ïι συµµετε� øïντες
καλυ� πτïυν πλη� ρως επÝ καθηµερινη� ς âÀσεως τï
Àνïιγµα πïυ παρïυσιÀúïυν ε� ναντι τïυ γραæεÝïυ
συµψηæισµïυ� , παρε� øïντας εγγυη� σεις πïυ καλυ� -
πτïυν τÞσï τï τρε� øïν Àνïιγµα Þσï και τï ενδεøÞµε-
νï µελλïντικÞ Àνïιγµα. Ãι αρµÞδιες αρøε� ς πρε� πει
να κρÝνïυν Þτι η παρεøÞµενη εγγυ� ηση πρïσæε� ρει
αντÝστïιøη διασæÀλιση µε την εγγυ� ηση η ïπïÝα
παρε� øεται συ� µæωνα µε την παρÀγραæï 1 σηµεÝï 7
στïιøεÝï α) και Þτι δεν υπÀρøει κÝνδυνïς διευ� ρυν-

σης των ανïιγµÀτων τïυ γραæεÝïυ συµψηæισµïυ�
πε� ραν της αγïραÝας αêÝας της παρεøÞµενης εγγυ� η-
σης. Τα κρÀτη µε� λη ενηµερω� νïυν την Επιτρïπη�
σøετικÀ µε την τυøÞν øρησιµïπïÝηση αυτη� ς της
δυνατÞτητας»¯

γ) Στην παρÀγραæï 4 πρïστÝθεται τï ακÞλïυθï εδÀ-
æιï:

«Τα κρÀτη µε� λη µπïρïυ� ν να εæαρµÞúïυν συντελε-
στη� στÀθµισης 50% στα στïιøεÝα εκτÞς ισïλïγισµïυ�
πïυ αντιπρïσωπευ� ïυν εγγυïδïσÝες η� εγγυη� σεις πι-
στω� σεων πïυ ε� øïυν øαρακτη� ρα υπïκαταστÀτων πι-
στω� σεων και τα ïπïÝα εêασæαλÝúïνται πλη� ρως,
κατÀ την κρÝση των αρµïδÝων αρøω� ν, µε υπïθη� κες
πïυ πληρïυ� ν τïυς Þρïυς της παραγρÀæïυ 1 σηµεÝï
1 στïιøεÝï γ), υπÞ την επιæυ� λαêη Þτι ï εγγυητη� ς
ε� øει Àµεσï δικαÝωµα επÝ των υπεγγυ� ων.»

4. Τï Àρθρï 7 τρïπïπïιεÝται ως εêη� ς:

α) στï τε� λïς της παραγρÀæïυ 1 πρïστÝθεται τï ακÞ-
λïυθï κεÝµενï:

«. . . η� εÝναι εêασæαλισµε� να, κατÀ την κρÝση των
αρµïδÝων αρøω� ν, µε τÝτλïυς πïυ ε� øïυν εκδïθεÝ απÞ
αυτε� ς τις περιæερειακε� ς κυâερνη� σεις η� τïπικε� ς
αρøε� ς»¯

â) στï τε� λïς της παραγρÀæïυ 2 πρïστÝθεται τï ακÞ-
λïυθï κεÝµενï:

«. . ., συµπεριλαµâανïµε� νων των εγγυη� σεων υπÞ
µïρæη� τÝτλων.»

5. Τï Àρθρï 8 παρÀγραæïς 1 αντικαθÝσταται απÞ τï
ακÞλïυθï κεÝµενï:

«1. Με την επιæυ� λαêη τïυ Àρθρïυ 7 παρÀγραæïς 1,
τα κρÀτη µε� λη µπïρïυ� ν να εæαρµÞúïυν στÀθµιση 20%
στα στïιøεÝα ενεργητικïυ� πïυ, κατÀ την κρÝση των
ïικεÝων αρµïδÝων αρøω� ν, εÝναι εêασæαλισµε� να µε τÝ-
τλïυς πïυ εκδÝδïνται απÞ περιæερειακε� ς κυâερνη� σεις η�
τïπικε� ς αρøε� ς της úω� νης Α, µε καταθε� σεις σε πιστωτικÀ
ιδρυ� µατα της úω� νης Α πλην τïυ δανειïδïτïυ� ντïς
ιδρυ� µατïς, η� µε πιστïπïιητικÀ καταθε� σεων η� Àλλα
παρÞµïια µε� σα πïυ εκδÝδïνται απÞ αυτÀ τα πιστωτικÀ
ιδρυ� µατα.»

6. Τα παραρτη� µατα II και III τρïπïπïιïυ� νται η� αντικα-
θÝστανται συ� µæωνα µε τα τµη� µα Α και Β τïυ παραρτη� -
µατïς της παρïυ� σας ïδηγÝας.

Íρθρï 3

Η ïδηγÝα 93/6/ΕÃΚ τρïπïπïιεÝται ως εêη� ς:

1. Τï Àρθρï 2 παρÀγραæïς 10 αντικαθÝσταται απÞ τï
ακÞλïυθï κεÝµενï:
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«10. ΕêωøρηµατιστηριακÀ (Over-the-counter, OTC)
παρÀγωγα µε� σα: τα εκτÞς ισïλïγισµïυ� στïιøεÝα
στα ïπïÝα εæαρµÞúïνται, συ� µæωνα µε τï Àρθρï
6 παρÀγραæïς 3 της ïδηγÝας 89/647/ΕÃΚ, ïι
µε� θïδïι πïυ περιγρÀæïνται στï παρÀρτηµα II
της εν λÞγω ïδηγÝας.»

2. Τï σηµεÝï 5 τïυ παραρτη� µατïς II αντικαθÝσταται απÞ
τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«5. Για να υπïλïγÝúïυν τις κεæαλαιακε� ς απαιτη� σεις
πïυ αντιστïιøïυ� ν στα εêωøρηµατιστηριακÀ τïυς
παρÀγωγα µε� σα, τα ιδρυ� µατα εæαρµÞúïυν τï
παρÀρτηµα II της ïδηγÝας 89/647/ΕÃΚ. Ãι εæαρ-
µïστε� ïι συντελεστε� ς στÀθµισης κινδυ� νïυ για
τïυς συγκεκριµε� νïυς αντισυµâαλλïµε� νïυς καθï-
ρÝúïνται συ� µæωνα µε τï Àρθρï 2 παρÀγραæïς 9
της παρïυ� σας ïδηγÝας.

Îως τις 31 ∆εκεµâρÝïυ 2006, ïι αρµÞδιες αρøε� ς
των κρατω� ν µελω� ν µπïρïυ� ν να εêαιρïυ� ν απÞ την
εæαρµïγη� των πρïâλεπïµε� νων στï παρÀρτηµα II
µεθÞδων τις συµâÀσεις εêωøρηµατιστηριακω� ν
παραγω� γων πïυ συµψηæÝúïνται απÞ γραæεÝï
συµψηæισµïυ� Þπïυ τï γραæεÝï συµψηæισµïυ�
ενεργεÝ ως ï νÞµιµïς αντισυµâαλλÞµενïς και
Þλïι ïι συµâαλλÞµενïι µε αυτÞ καλυ� πτïυν πλη� -
ρως επÝ καθηµερινη� ς âÀσεως τï Àνïιγµα πïυ
παρïυσιÀúïυν ε� ναντι τïυ γραæεÝïυ συµψηæι-
σµïυ� , παρε� øïντας εγγυη� σεις ïι ïπïÝες καλυ� πτïυν
τÞσï τï τρε� øïν Àνïιγµα Þσï και τï ενδεøÞµενï
µελλïντικÞ Àνïιγµα. Ãι αρµÞδιες αρøε� ς πρε�πει
να κρÝνïυν Þτι η παρεøÞµενη εγγυ� ηση πρïσæε� ρει
αντÝστïιøη διασæÀλιση µε την εγγυ� ηση η ïπïÝα
παρε� øεται συ� µæωνα µε τï Àρθρï 6 παρÀγραæïς
1 σηµεÝï 7 στïιøεÝï α) σηµεÝï της ïδηγÝας 89/
647/ΕÃΚ και Þτι δεν υπÀρøει κÝνδυνïς διευ� ρυν-
σης των ανïιγµÀτων τïυ γραæεÝïυ συµψηæισµïυ�
πε� ραν της αγïραÝας αêÝας της παρεøïµε� νης εγγυ� -
ησης. Τα κρÀτη µε� λη ενηµερω� νïυν την Επιτρïπη�
σøετικÀ µε την τυøÞν øρησιµïπïÝηση αυτη� ς της
δυνατÞτητας.»

Íρθρï 4

1. Τα κρÀτη µε� λη θε� τïυν σε ισøυ� τις αναγκαÝες νïµïθετι-
κε� ς, κανïνιστικε� ς και διïικητικε� ς διατÀêεις για να συµµïρ-
æωθïυ� ν πρïς την παρïυ� σα ïδηγÝα, τï αργÞτερα 24 µη� νες
µετÀ την ε� ναρêη ισøυ� ïς της. Πληρïæïρïυ� ν αµε�σως την
Επιτρïπη� σøετικÀ.

Ùταν τα κρÀτη µε� λη θεσπÝúïυν τις εν λÞγω διατÀêεις,
αυτε� ς περιε� øïυν παραπïµπη� στην παρïυ� σα ïδηγÝα, η�
συνïδευ� ïνται απÞ παρÞµïια παραπïµπη� κατÀ την επÝσηµη
δηµïσÝευση� τïυς. Ã τρÞπïς της παρïπïµπη� ς καθïρÝúεται
απÞ τα κρÀτη µε� λη.

2. Τα κρÀτη µε� λη ανακïινω� νïυν στην Επιτρïπη� τα κεÝµε-
να των ïυσιωδω� ν διατÀêεων εσωτερικïυ� δικαÝïυ τις ïπïÝες
θεσπÝúïυν στïν τïµε� α πïυ διε� πεται απÞ την παρïυ� σα
ïδηγÝα.

Íρθρï 5

Η παρïυ� σα ïδηγÝα αρøÝúει να ισøυ� ει την ηµε� ρα δηµïσÝευ-
ση� ς της στην ΕπÝσηµη ΕæηµερÝδα των Ευρωπαϊκω� ν Κïινï-
τη� των.

Íρθρï 6

Η παρïυ� σα ïδηγÝα απευθυ� νεται στα κρÀτη µε� λη.

Λïυêεµâïυ� ργï, 22 ΙïυνÝïυ 1998.

Για τï ΕυρωπαϊκÞ Κïινïâïυ� λιï

Ã ΠρÞεδρïς

J.M. GIL-ROBLES

Για τï Συµâïυ� λιï

ï ΠρÞεδρïς

J. CUNNINGHAM
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ

Α. Τï παρÀρτηµα II της ïδηγÝας 89/647/ΕÃΚ τρïπïπïιεÝται ως εêη� ς:

1. Ã τÝτλïς αντικαθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ II

ΜΕΤΑÌΕΙΡΙΣΗ ΤΩΝ ΕΚΤÃΣ ΙΣÃΛÃΓΙΣΜÃΥ ΣΤÃΙÌΕΙΩΝ».

2. Τï σηµεÝï 1 αντικαθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«1. Επιλïγη� της µεθÞδïυ

Με την επιæυ� λαêη της συναÝνεσης των επïπτικω� ν τïυς αρøω� ν, τα πιστωτικÀ ιδρυ� µατα µπïρïυ� ν να
επιλε� γïυν µÝα απÞ τις µεθÞδïυς πïυ περιγρÀæïνται κατωτε� ρω για τη µε� τρηση των κινδυ� νων των
σøετιúïµε� νων µε τις συµâÀσεις πïυ απαριθµïυ� νται στα σηµεÝα 1 και 2 τïυ παραρτη� µατïς III. Τα
πιστωτικÀ ιδρυ� µατα πïυ πρε� πει να τηρïυ� ν την υπïøρε� ωση τïυ Àρθρïυ 6 παρÀγραæïς 1 της
ïδηγÝας 93/6/ΕÃΚ, πρε� πει να øρησιµïπïιïυ� ν τη µε� θïδï 1 πïυ περιγρÀæεται κατωτε� ρω. Για τη
µε� τρηση των πιστωτικω� ν κινδυ� νων πïυ σøετÝúïνται µε τις συµâÀσεις πïυ απαριθµïυ� νται στï
παρÀρτηµα III σηµεÝï 3, Þλα τα πιστωτικÀ ιδρυ� µατα πρε� πει να øρησιµïπïιïυ� ν τη µε� θïδï 1 πïυ
περιγρÀæεται κατωτε� ρω.»

3. Στï σηµεÝï 2 ï πÝνακας 1 αντικαθÝσταται απÞ τïν ακÞλïυθï πÝνακα:

«ΠΙΝΑΚΑΣ 1 (α) (â)

ΕναπïµεÝνασα διÀρκεια (γ)
ΣυµâÀσεις επÝ

επιτïκÝων

ΣυµâÀσεις πïυ
αæïρïυ� ν τιµε� ς
συναλλÀγµατïς

και øρυσÞ

ΣυµâÀσεις πïυ
αæïρïυ� ν µετï-

øε� ς

ΣυµâÀσεις πïυ
αæïρïυ� ν

πïλυ� τιµα µε� -
ταλλα εκτÞς

απÞ τï øρυσÞ

ΣυµâÀσεις πïυ
αæïρïυ� ν εµπï-
ρευ� µατα εκτÞς
των πïλυτÝµων

µετÀλλων

Îνα ε� τïς η� λιγÞτερï 0 % 1 % 6 % 7 % 10 %

ΠÀνω απÞ ε� να ε� τïς και
µε� øρι πε� ντε ε� τη 0,5 % 5 % 8 % 7 % 12 %

ΠÀνω απÞ πε� ντε ε� τη 1,5 % 7,5 % 10 % 8 % 15 %

(α) Ãι συµâÀσεις πïυ δεν εµπÝπτïυν σε µÝα απÞ τις πε� ντε κατηγïρÝες τïυ πÝνακα θα αντιµετωπÝúïνται ως συµâÀσεις
πïυ αæïρïυ� ν εµπïρευ� µατα εκτÞς των πïλυτÝµων µετÀλλων.

(â) Για τις συµâÀσεις µε πïλλαπλε� ς ανταλλαγε� ς κεæαλαÝïυ, τï πïσïστÞ θα πïλλαπλασιÀúεται µε τïν αριθµÞ των
πληρωµω� ν πïυ απïµε� νïυν να πραγµατïπïιηθïυ� ν συ� µæωνα µε τη συ� µâαση.

(γ) Για τις συµâÀσεις πïυ ε� øïυν διαµïρæωθεÝ ε� τσι ω� στε να διακανïνÝúïνται ανïÝγµατα σε συγκεκριµε� νες ηµερïµηνÝες
και στις ïπïÝες ïι Þρïι επανακαθïρÝúïνται ε� τσι ω� στε η αγïραÝα τιµη� της συ� µâασης να εÝναι µηδε� ν στις εν λÞγω
ηµερïµηνÝες, η υπïλειπÞµενη πρïθεσµÝα θα εÝναι Ýση µε τïν øρÞνï πïυ απïµε� νει µε� øρι τïν επÞµενï επανακαθï-
ρισµÞ, Στην περÝπτωση των συµâÀσεων επιτïκÝïυ πïυ πληρïυ� ν τα κριτη� ρια αυτÀ και ε� øïυν υπïλειπÞµενη
πρïθεσµÝα πÀνω απÞ ε� να ε� τïς, τï πïσïστÞ δεν µπïρεÝ να εÝναι øαµηλÞτερï απÞ 0,5 %

Για τïν υπïλïγισµÞ τïυ ενδεøÞµενïυ µελλïντικïυ� ανïÝγµατïς συ� µæωνα µε τï âη� µα â), ïι αρµÞδιες
αρøε� ς µπïρïυ� ν να επιτρε� πïυν στα πιστωτικÀ ιδρυ� µατα να εæαρµÞúïυν ε� ως τις 31 ∆εκεµâρÝïυ 2006 τα
ακÞλïυθα πïσïστÀ αντÝ για τα πρïâλεπÞµενα στïν πÝνακα 1, εæÞσïν τα πιστωτικÀ ιδρυ� µατα κÀνïυν
øρη� ση της δυνατÞτητας πïυ πρïâλε� πεται στï Àρθρï 11α της ïδηγÝας 93/6/ΕÃΚ για τις συµâÀσεις πïυ
εµπÝπτïυν στï σηµεÝï 3 στïιøεÝα â) και γ) τïυ παραρτη� µατïς ΙΙΙ:

ΠΙΝΑΚΑΣ 1α

Εναπïµε�νïυσα διÀρκεια
Πïλυ� τιµα µε� ταλλα
(εκτÞς απÞ øρυσÞ)

ΚïινÀ µε� ταλλα ΓεωργικÀ πρïϊÞντα
Íλλα συµπεριλαµâα-
νïµε� νων και ενεργει-

ακω� ν πρïϊÞντων

ΚÀτω τïυ ε� τïυς 2 % 2,5 % 3 % 4 %

Îνα ε� ως πε� ντε ε� τη 5 % 4 % 5 % 6 %

ΠÀνω απÞ πε� ντε ε� τη 7,5 % 8 % 9 % 10 %»
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4. Στïν πÝνακα 2 η επικεæαλÝδα στην πρω� τη σειρÀ, τρÝτη στη� λη, αντικαθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï
κεÝµενï:

«ΣυµâÀσεις πïυ αæïρïυ� ν τιµε� ς συναλλÀγµατïς και øρυσÞ».

5. Στï τε� λïς τïυ σηµεÝïυ 2, παρεµâÀλλεται η ακÞλïυθη παρÀγραæïς:

«Ãι αρµÞδιες αρøε� ς πρε� πει να εêασæαλÝúïυν και στις δυ� ï µεθÞδïυς 1 και 2 Þτι τï πλασµατικÞ
ïνïµαστικÞ πïσÞ τïυ ïπïÝïυ γÝνεται øρη� ση απïτελεÝ κατÀλληλï µε� σï εκτÝµησης τïυ κινδυ� νïυ πïυ
ενυπÀρøει στη συ� µâαση. Ùταν π.ø. η συ� µâαση πρïâλε� πει πïλλαπλε� ς ταµειακε� ς ρïε� ς, τï πλασµατικÞ
ïνïµαστικÞ πïσÞ πρε� πει να αναπρïσαρµÞúεται κατÀλληλα ω� στε να αντανακλÀ τις επιπτω� σεις των
πïλλαπλω� ν αυτω� ν ρïω� ν επÝ των κινδυ� νων πïυ ενυπÀρøïυν στη συ� µâαση.».

6. Στï σηµεÝï 3 στïιøεÝï â) πρïστÝθεται τï ακÞλïυθï εδÀæιï:

«Ãι αρµÞδιες αρøε� ς δυ� νανται να αναγνωρÝúïυν τïν περιïρισµÞ τïυ κινδυ� νïυ πïυ συνεπÀγïνται ïι
συµæωνÝες συµâατικïυ� συµψηæισµïυ� πïυ καλυ� πτïυν συµâÀσεις êε� νïυ συναλλÀγµατïς µε αρøικη�
διÀρκεια Ýση η� µικρÞτερη των 14 ηµερïλïγιακω� ν ηµερω� ν, συµâÀσεις πω� λησης πρïαιρε� σεων η� Àλλα
παρεµæερη� εκτÞς ισïλïγισµïυ� στïιøεÝα για τα ïπïÝα δεν ισøυ� ει τï παρÞν παρÀρτηµα επειδη� ï
πιστωτικÞς κÝνδυνïς εÝναι µηδενικÞς η� αµελητε� ïς. Αν ανÀλïγα µε την θετικη� η� αρνητικη� τιµη� αγïρÀς
των συµâÀσεων αυτω� ν, η ε� νταêη� τïυς σε Àλλη συµæωνÝα συµâατικïυ� συµψηæισµïυ� µπïρεÝ να
πρïκαλε� σει αυ� êηση η� µεÝωση των κεæαλαιακω� ν απαιτη� σεων, ïι αρµÞδιες αρøε� ς πρε� πει να υπïøρεω� σïυν
τï πιστωτικÞ Ýδρυµα πïυ ελε� γøïυν να εæαρµÞσει ανÀλïγη µεταøεÝριση.»

7. Η πρω� τη παρÀγραæïς, η εισαγωγη� , και τï πρω� τï εδÀæιï της δευ� τερης παραγρÀæïυ τïυ σηµεÝïυ 3
στïιøεÝï γ) σηµεÝï ii) αντικαθÝστανται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«ii) Íλλες συµæωνÝες συµψηæισµïυ�

Για την εæαρµïγη� της µεθÞδïυ 1:

Στï âη� µα α), τï τρε� øïν κÞστïς αντικατÀστασης για τις συµâÀσεις πïυ περιλαµâÀνïνται σε µÝα
συµæωνÝα συµψηæισµïυ� µπïρεÝ να υπïλïγισθεÝ αν ληæθεÝ υπÞψη τï υπïθετικÞ καθαρÞ κÞστïς
αντικατÀστασης πïυ πρïκυ� πτει απÞ τη συµæωνÝα¯ Þταν απÞ τïν συµψηæισµÞ πρïκυ� πτει καθαρη�
υπïøρε� ωση για τï πιστωτικÞ Ýδρυµα πïυ υπïλïγÝúει τï καθαρÞ κÞστïς αντικατÀστασης, τï τρε� øïν
κÞστïς αντικατÀστασης υπïλïγÝúεται ως “0”.

Στï âη� µα â) τï πïσÞ πïυ αæïρÀ τα ενδεøÞµενα µελλïντικÀ πιστωτικÀ ανïÝγµατα για Þλες τις
συµâÀσεις πïυ περιλαµâÀνïνται σε µια συµæωνÝα συµψηæισµïυ� , µπïρεÝ να µειωθεÝ συ� µæωνα µε
την ακÞλïυθη εêÝσωση:

ΕΠΑµειωµε� νï=0,4*ΕΠΑακαθ.+0,6*∆ΚΑ*ΕΠΑακαθ.

Þπïυ:

— ΕΠΑµειωµε� νï = τï µειωµε� νï πïσÞ πïυ αæïρÀ τï ενδεøÞµενï µελλïντικÞ πιστωτικÞ Àνïιγµα για
Þλες τις συµâÀσεις µε ε� ναν συγκεκριµε� νï αντισυµâαλλÞµενï πïυ περιλαµâÀ-
νïνται σε µια νïµικÀ ε� γκυρη διµερη� συµæωνÝα συµψηæισµïυ�

— ΕΠΑακαθ = τï Àθρïισµα των ενδεøÞµενων µελλïντικω� ν πιστωτικω� ν ανïιγµÀτων για Þλες
τις συµâÀσεις µε ε� ναν συγκεκριµε� νï αντισυµâαλλÞµενï πïυ περιλαµâÀνïνται
σε µια νïµικÀ ε� γκυρη συµæωνÝα συµψηæισµïυ� , τα ïπïÝα υπïλïγÝúïνται αν
πïλλαπλασιαστïυ� ν τα πλασµατικÀ ïνïµαστικÀ πïσÀ µε τα πïσïστÀ τïυ
πÝνακα 1

— ∆ΚΑ = ∆εÝκτης καθαρïυ� πρïς ακαθÀριστï (net-to-gross ratio): κατÀ την κρÝση των
επïπτικω� ν αρøω� ν εÝτε:
i) µε øωριστÞ υπïλïγισµÞ: τï πηλÝκï τïυ καθαρïυ� κÞστïυς αντικατÀστασης

για Þλες τις συµâÀσεις πïυ περιλαµâÀνïνται σε µÝα νïµικÀ ε� γκυρη συµæω-
νÝα συµψηæισµïυ� µε ε� ναν συγκεκριµε� νï αντισυµâαλλÞµενï (αριθµητη� ς)
πρïς τï ακαθÀριστï κÞστïς αντικατÀστασης για Þλες τις συµâÀσεις πïυ
περιλαµâÀνïνται σε µια νïµικÀ ε� γκυρη διµερη� συµæωνÝα συµψηæισµïυ� µε
τïν Ýδιï αντισυµâαλλÞµενï (παρïνïµαστη� ς) η�

ii) µε συνïλικÞ υπïλïγισµÞ: τï πηλÝκï τïυ αθρïÝσµατïς τïυ καθαρïυ� κÞ-
στïυς αντικατÀστασης πïυ υπïλïγÝúεται σε διµερη� âÀση για Þλïυς τïυς
αντισυµâαλλïµε� νïυς λαµâανïµε� νων υπÞψη Þλων των συµâÀσεων πïυ
περιλαµâÀνïνται σε νïµικÀ ε� γκυρες συµæωνÝες συµψηæισµïυ� (αριθµητη� ς)
πρïς τï ακαθÀριστï κÞστïς αντικατÀστασης για Þλες τις συµâÀσεις πïυ
περιλαµâÀνïνται σε νïµικÀ ε� γκυρες συµæωνÝες συµψηæισµïυ� (παρïνïµα-
στη� ς).
Αν τα κρÀτη µε� λη επιτρε� πïυν στα πιστωτικÀ ιδρυ� µατα να επιλε� γïυν τη
µε� θïδï, τÞτε η µε� θïδïς πïυ θα επιλεγεÝ πρε� πει να øρησιµïπïιεÝται µε
συνε� πεια.

Για τïν υπïλïγισµÞ των ενδεøïµε� νων µελλïντικω� ν πιστωτικω� ν ανïιγµÀτων συ� µæωνα µε τïν
παραπÀνω τυ� πï, ïι πλη� ρως αντιστïιøιúÞµενες µεταêυ� τïυς συµâÀσεις πïυ περιλαµâÀνïνται στη
συµæωνÝα συµψηæισµïυ� µπïρïυ� ν να λαµâÀνïνται υπÞψη ως µια συ� µâαση µε πλασµατικÞ ïνïµα-
στικÞ πïσÞ ισïδυ� ναµï πρïς τις καθαρε� ς εισρïε� ς. Ãι πλη� ρως αντιστïιøιúÞµενες µεταêυ� τïυς
συµâÀσεις εÝναι συµâÞλαια πρïθεσµιακω� ν πρÀêεων συναλλÀγµατïς (forward foreign exchange
contracts), η� παρεµæερεÝς συµâÀσεις στις ïπïÝες τï ïνïµαστικÞ πïσÞ εÝναι ισïδυ� ναµï µε τις
ταµειακε� ς ρïε� ς, αν ïι ταµειακε� ς ρïε� ς λη� γïυν την Ýδια τïκïæÞρï ηµερïµηνÝα και πλη� ρως η� εν µε� ρει
στï Ýδιï νÞµισµα.
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Για την εæαρµïγη� της µεθÞδïυ 2 στï âη� µα α)

— ïι πλη� ρως αντιστïιøιúÞµενες µεταêυ� τïυς συµâÀσεις πïυ περιλαµâÀνïνται στη συµæωνÝα
συµψηæισµïυ� µπïρïυ� ν να λαµâÀνïνται υπÞψη ως µÝα συ� µâαση µε πλασµατικÞ ïνïµαστικÞ
πïσÞ ισïδυ� ναµï πρïς τις καθαρε� ς εισρïε� ς¯ τα πλασµατικÀ ïνïµαστικÀ πïσÀ πïλλαπλασιÀúïν-
ται µε τα πïσïστÀ τïυ πÝνακα 2».

Β. Τï παρÀρτηµα III της ïδηγÝας 89/647/ΕÃΚ αντικαθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ III

ΕΙ∆Η ΣΤÃΙÌΕΙΩΝ ΕΚΤÃΣ ΙΣÃΛÃΓΙΣΜÃΥ

1. ΣυµâÀσεις επιτïκÝïυ
α) ΠρÀêεις ανταλλαγη� ς επιτïκÝων στï Ýδιï νÞµισµα (single-currency interest rate swaps)
â) ΠρÀêεις ανταλλαγη� ς κυµαινïµε� νων επιτïκÝων διαæïρετικη� ς âÀσης (basis swaps)
γ) Πρïθεσµιακε� ς συµâÀσεις επιτïκÝïυ (forward- rate agreements)
δ) ΑπïκτηθεÝσες συµâÀσεις πρïαιρε� σεως (interest-rate futures)
ε) Αγïρασθε� ντα δικαιω� µατα επιτïκÝïυ (interest-rate options purchased)

2. ΣυµâÀσεις συναλλÀγµατïς και συµâÀσεις øρυσïυ�
α) ΠρÀêεις της ανταλλαγη� ς επιτïκÝων σε διαæïρετικÀ νïµÝσµατα (cross-currency interest-rate

swaps)
â) Πρïθεσµιακε� ς πρÀêεις συναλλÀγµατïς (forward foreign-exchange contracts)
γ) ΠρïθεσµιακÀ συµâÞλαια συναλλÀγµατïς (currency futures)
δ) ΑπïκτηθεÝσες συµâÀσεις πρïαιρε� σεως συναλλÀγµατïς (currency options purchased)
ε) Íλλες συµâÀσεις παρεµæερïυ� ς æυ� σεως
στ) ΣυµâÀσεις øρυσïυ� παρεµæερεÝς µε εκεÝνες των στïιøεÝων α) ε� ως ε).

3. ΣυµâÀσεις παρεµæερïυ� ς æυ� σεως µε εκεÝνες τïυ σηµεÝïυ 1 στïιøεÝα α) ε� ως ε) και σηµεÝïυ 2 στïιøεÝα α)
ε� ως στïιøεÝα δ) επÝ Àλλων στïιøεÝων αναæïρÀς η� επÝ δεικτω� ν, πïυ αæïρïυ� ν:
α) Μετïøε� ς
â) Πïλυ� τιµα µε� ταλλα εκτÞς απÞ τïν øρυσÞ
γ) Εµπïρευ� µατα Àλλα εκτÞς απÞ πïλυ� τιµα µε� ταλλα
δ) Íλλες συµâÀσεις παρεµæερïυ� ς æυ� σεως.»
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Ã∆ΗΓΙΑ 98/34/ΕΚ ΤÃΥ ΕΥΡΩΠΑÏΚÃΥ ΚÃΙΝÃΒÃΥΛΙÃΥ ΚΑΙ ΤÃΥ ΣΥΜΒÃΥΛΙÃΥ

της 22ας ΙïυνÝïυ 1998

για την καθιε�ρωση µιας διαδικασÝας πληρïæÞρησης στïν τïµε�α των τεøνικω� ν πρïτυ� πων και
κανïνισµω� ν

ΤÃ ΕΥΡΩΠΑÏΚÃ ΚÃΙΝÃΒÃΥΛΙÃ ΚΑΙ ΤÃ ΣΥΜΒÃΥΛΙÃ
ΤΗΣ ΕΥΡΩΠΑÏΚΗΣ ΕΝΩΣΗΣ,

Îøïντας υπÞψη:

τη συνθη� κη για την Ýδρυση της Ευρωπαϊκη� ς ΚïινÞτητας,
και ιδÝως τα Àρθρα 100 Α, 213 και 43,

την πρÞταση της Επιτρïπη� ς (1),

τη γνω� µη της Ãικïνïµικη� ς και Κïινωνικη� ς Επιτρïπη� ς (2),

ΑπïæασÝúïντας µε τη διαδικασÝα τïυ Àρθρïυ 189 Β της
συνθη� κης (3),

Εκτιµω� ντας:

(1) Þτι η ïδηγÝα 83/189/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ, της 28ης
ΜαρτÝïυ 1983, για την καθιε� ρωση µιας διαδικασÝας
πληρïæÞρησης στïν τïµε� α των τεøνικω� ν πρïτυ� πων
και κανïνισµω� ν (4), τρïπïπïιη� θηκε πïλλε� ς æïρε� ς
και σε σηµαντικη� ε� κταση¯ Þτι εÝναι, ως εκ τïυ� τïυ,
σκÞπιµη, για λÞγïυς σαæη� νειας και ïρθïλïγισµïυ� , η
κωδικïπïÝηση της εν λÞγω ïδηγÝας¯

(2) Þτι η εσωτερικη� αγïρÀ περιλαµâÀνει ε� να øω� ρï øωρÝς
εσωτερικÀ συ� νïρα, µε� σα στïν ïπïÝï εêασæαλÝúεται
η ελευ� θερη κυκλïæïρÝα των εµπïρευµÀτων, των
πρïσω� πων, των υπηρεσιω� ν και των κεæαλαÝων¯ Þτι,
επïµε� νως, ε� να απÞ τα θεµε� λια της ΚïινÞτητας εÝναι
η απαγÞρευση των πïσïτικω� ν περιïρισµω� ν στις
συναλλαγε� ς εµπïρευµÀτων, καθω� ς και των µε� τρων
πïυ ε� øïυν ισïδυ� ναµï απïτε� λεσµα µε τïυς πïσïτι-
κïυ� ς αυτïυ� ς περιïρισµïυ� ς¯

(3) Þτι, για την καλη� λειτïυργÝα της εσωτερικη� ς αγïρÀς,
κρÝνεται σκÞπιµï να διασæαλισθεÝ µεγαλυ� τερη δια-

(1) ΕΕ C 78 της 12.3.1997, σ. 4.
(2) ΕΕ C 133 της 28.4.1997, σ. 5.
(3) Γνω� µη τïυ Ευρωπαϊκïυ� ΚïινïâïυλÝïυ της 17ης ΣεπτεµâρÝïυ

1997 (ΕΕ C 304 της 6.10.1997, σ. 79), κïινη� θε� ση τïυ Συµâïυ-
λÝïυ της 23ης ΦεâρïυαρÝïυ 1998 (EE C 110 της 8.4.1998, σ. 1)
και απÞæαση τïυ Ευρωπαϊκïυ� ΚïινïâïυλÝïυ της 30η� ς Απρι-
λÝïυ 1998 (EE C 152 της 18.5.1998). ΑπÞæαση τïυ ΣυµâïυλÝïυ
της 18ης Μαιïυ 1998.

(4) ΕΕ L 109 της 26.4.1983, σ. 8¯ ïδηγÝα Þπως τρïπïπïιη� θηκε
τελευταÝα απÞ την απÞæαση 96/139/ΕΚ της Επιτρïπη� ς (ΕΕ
L 32 της 10.2.1996, σ. 31).

æÀνεια στις εθνικε� ς πρωτïâïυλÝες πïυ αæïρïυ� ν τη
θε� σπιση τεøνικω� ν πρïτυ� πων η� κανïνισµω� ν¯

(4) Þτι τα εµπÞδια στις συναλλαγε� ς, τα ïπïÝα ïæεÝλï-
νται στïυς τεøνικïυ� ς κανïνισµïυ� ς των πρïϊÞντων,
εÝναι παραδεκτÀ µÞνïν εÀν εÝναι αναγκαÝα για την
κÀλυψη ïρισµε� νων επιτακτικω� ν αναγκω� ν και εêυπη-
ρετïυ� ν σκïπÞ γενικÞτερïυ ενδιαæε� ρïντïς, τïυ ïπïÝ-
ïυ απïτελïυ� ν ïυσιαστικη� εγγυ� ηση¯

(5) Þτι η Επιτρïπη� πρε� πει απαραÝτητα να διαθε� τει τις
αναγκαÝες πληρïæïρÝες πριν απÞ τη θε� σπιση τεøνι-
κω� ν διατÀêεων¯ Þτι τα κρÀτη µε� λη, τα ïπïÝα ïæεÝ-
λïυν, δυνÀµει τïυ Àρθρïυ 5 της συνθη� κης, να διευ-
κïλυ� νïυν την Επιτρïπη� στην Àσκηση τïυ ε� ργïυ της,
ïæεÝλïυν να της κïινïπïιïυ� ν τα σøε� διÀ τïυς στïν
τïµε�α των τεøνικω� ν κανïνισµω� ν¯

(6) Þτι Þλα τα κρÀτη µε� λη πρε� πει, επÝσης, να πληρïæï-
ρïυ� νται τïυς τεøνικïυ� ς κανïνισµïυ� ς πïυ σøεδιÀúïν-
ται απÞ Àλλï κρÀτïς µε� λïς¯

(7) Þτι η εσωτερικη� αγïρÀ στÞøï ε� øει να διασæαλÝσει
ε� να περιâÀλλïν ευνïϊκÞ για την ανταγωνιστικÞτητα
των επιøειρη� σεων¯ Þτι, για να εκµεταλλευτïυ� ν
καλυ� τερα ïι επιøειρη� σεις τα πλεïνεκτη� µατα της αγï-
ρÀς αυτη� ς, πρε� πει να υπÀρøει ιδÝως µεγαλυ� τερη
ενηµε�ρωση¯ Þτι, κατÀ συνε� πεια, πρε� πει να δïθεÝ η
δυνατÞτητα στïυς επιøειρηµατικïυ� ς κυ� κλïυς να
κÀνïυν γνωστε� ς τις εκτιµη� σεις τïυς για τις επιπτω� -
σεις των εθνικω� ν τεøνικω� ν κανïνισµω� ν πïυ πρïτεÝ-
νïνται απÞ Àλλα κρÀτη µε� λη µε� σω της τακτικη� ς
δηµïσÝευσης των τÝτλων των κïινïπïιïυ� µενων σøε-
δÝων, καθω� ς και µε� σω των διατÀêεων πïυ αæïρïυ� ν
την εµπιστευτικÞτητα των σøεδÝων αυτω� ν¯

(8) Þτι κρÝνεται σκÞπιµï, για λÞγïυς ασæÀλειας τïυ
δικαÝïυ, τα κρÀτη µε� λη να γνωστïπïιïυ� ν Þτι θεσπÝ-
úεται εθνικÞς τεøνικÞς κανÞνας, τηρïυµε� νων Þσων
ïρÝúει η παρïυ� σα ïδηγÝα¯

(9) Þτι, Þσïν αæïρÀ τïυς τεøνικïυ� ς κανïνισµïυ� ς για τα
πρïϊÞντα, τα µε� τρα µε τα ïπïÝα θα διασæαλισθεÝ η
καλη� λειτïυργÝα η� εµâÀθυνση της αγïρÀς πρïυMπï-
θε� τïυν ιδÝως µεγαλυ� τερη διαæÀνεια των εθνικω� ν
πρïθε� σεων, καθω� ς και επε� κταση των αιτÝων και
Þρων εκτÝµησης τïυ απïτελε�σµατïς πïυ µπïρïυ� ν να
ε� øïυν ïι πρïτεινÞµενïι κανïνισµïÝ, στην αγïρÀ¯
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(10) Þτι, µε την πρïïπτικη� αυτη� , κρÝνεται σκÞπιµï να
εκτιµηθïυ� ν Þλες ïι πρïδιαγραæε� ς πïυ επιâÀλλïνται
σε ε� να πρïϊÞν και να ληæθïυ� ν υπÞψη ïι εêελÝêεις
στις εθνικε� ς πρακτικε� ς σε θε�µατα κανïνιστικη� ς
ρυ� θµισης των πρïϊÞντων¯

(11) Þτι ïι απαιτη� σεις, εκτÞς των τεøνικω� ν πρïδιαγρα-
æω� ν πïυ αæïρïυ� ν τïν κυ� κλï úωη� ς ενÞς πρïϊÞντïς
µετÀ τη διÀθεση� τïυ στην αγïρÀ, µπïρïυ� ν να επηρε-
Àσïυν την ελευ� θερη κυκλïæïρÝα τïυ στην αγïρÀ η�
να δηµιïυργη� σïυν εµπÞδια στην καλη� λειτïυργÝα
της εσωτερικη� ς αγïρÀς¯

(12) Þτι εÝναι ανÀγκη να διευκρινιστεÝ η ε� ννïια τïυ de
facto τεøνικïυ� κανÞνα¯ Þτι, ιδÝως, ïι διατÀêεις µε� σω
των ïπïÝων η δηµÞσια αρøη� αναæε�ρεται σε τεøνικε� ς
πρïδιαγραæε� ς η� Àλλες απαιτη� σεις η� πρïτρε� πει στην
τη� ρηση� τïυς, καθω� ς και ïι διατÀêεις για πρïϊÞντα
µε τα ïπïÝα συνδε� εται η δηµÞσια αρøη� , øÀριν τïυ
δηµïσÝïυ συµæε� ρïντïς, ε� øïυν ως απïτε� λεσµα να
πρïσδÝδïυν στην τη� ρηση των εν λÞγω απαιτη� σεων η�
πρïδιαγραæω� ν øαρακτη� ρα περισσÞτερï αναγκαστι-
κÞ απÞ εκεÝνïν πïυ θα εÝøαν æυσιïλïγικÀ λÞγω της
πρïε� λευση� ς τïυς απÞ τïν ιδιωτικÞ τïµε� α¯

(13) Þτι η Επιτρïπη� και τα κρÀτη µε� λη πρε� πει, επιπλε� ïν,
να ε� øïυν στη διÀθεση� τïυς αρκετÞ øρÞνï για να
πρïτεÝνïυν τρïπïπïιη� σεις τïυ σøεδιαúÞµενïυ µε� -
τρïυ, ω� στε να εêαλειæθïυ� ν η� να µειωθïυ� ν ïι ενδεøÞ-
µενες δυσøε� ρειες στην ελευ� θερη κυκλïæïρÝα των
εµπïρευµÀτων¯

(14) Þτι τï ïικεÝï κρÀτïς µε� λïς λαµâÀνει υπÞψη τïυ τις
πρïτεινÞµενες τρïπïπïιη� σεις κατÀ την επεêεργασÝα
τïυ ïριστικïυ� κειµε� νïυ τïυ µελετω� µενïυ µε� τρïυ¯

(15) Þτι η εσωτερικη� αγïρÀ συνεπÀγεται, ιδÝως σε περÝ-
πτωση πïυ καταστεÝ αδυ� νατη η εæαρµïγη� της αρøη� ς
της αµïιâαÝας αναγνω� ρισης απÞ τα κρÀτη µε� λη, την
ε� κδïση η� την πρÞταση ε� κδïσης υπïøρεωτικω� ν κïι-
νïτικω� ν πρÀêεων απÞ την Επιτρïπη� ¯ Þτι ε� øει θε-
σπιστεÝ ε� να ειδικÞ πρïσωρινÞ status quo ïυ� τως
ω� στε η ε� κδïση εθνικω� ν µε� τρων να µη διακυâευ� ει
την ε� κδïση απÞ τï Συµâïυ� λιï η� απÞ την Επιτρïπη�
κïινïτικω� ν πρÀêεων αναγκαστικïυ� δικαÝïυ στïν
Ýδιï τïµε� α¯

(16) Þτι τï εν λÞγω κρÀτïς µε� λïς ïæεÝλει, συ� µæωνα µε τις
γενικε� ς υπïøρεω� σεις τïυ Àρθρïυ 5 της συνθη� κης, να
αναâÀλει για επαρκε� ς øρïνικÞ διÀστηµα την ε� ναρêη
ισøυ� ïς τïυ σøεδιαúÞµενïυ µε� τρïυ, ω� στε να καταστεÝ
δυνατη� εÝτε η απÞ κïινïυ� εêε� ταση των πρïτεινÞµε-
νων τρïπïπïιη� σεων εÝτε η επεêεργασÝα της πρÞτα-
σης µιας πρÀêης αναγκαστικïυ� δικαÝïυ τïυ Συµâïυ-
λÝïυ εÝτε η ε� κδïση µιας πρÀêης αναγκαστικïυ� δικαÝ-
ïυ της Επιτρïπη� ς¯ Þτι ïι πρïθεσµÝες πïυ πρïâλε� -
πïνται στη συµæωνÝα των Αντιπρïσω� πων των

κυâερνη� σεων των κρατω� ν µελω� ν, συνελθÞντων στα
πλαÝσια τïυ ΣυµâïυλÝïυ της 28ης Μαιïυ 1969, για
τï status quo και την ενηµε�ρωση της Επιτρïπη� ς (1),
Þπως τρïπïπïιη� θηκε µε τη συµæωνÝα της 5ης Μαρ-
τÝïυ 1973 (2), απïδεÝøθηκαν ανεπαρκεÝς για τις
συγκεκριµε� νες περιπτω� σεις και, επïµε� νως, πρε� πει να
πρïâλεæθïυ� ν µεγαλυ� τερες πρïθεσµÝες¯

(17) Þτι η διαδικασÝα τïυ status quo και της ενηµε� ρωσης
της Επιτρïπη� ς, πïυ περιε� øεται στη συµæωνÝα της
28ης Μαιïυ 1969, εêακïλïυθεÝ να ισøυ� ει για τα
πρïϊÞντα πïυ υπÞκεινται σ’ αυτη� ν και πïυ δεν
απïτελïυ� ν αντικεÝµενï της παρïυ� σας ïδηγÝας¯

(18) Þτι, µε στÞøï πÀντïτε να διευκïλυνθεÝ η ε� κδïση
κïινïτικω� ν µε� τρων απÞ τï Συµâïυ� λιï, τα κρÀτη
µε� λη πρε� πει να απε� øïυν απÞ την ε� κδïση ενÞς τεøνι-
κïυ� κανÞνα Þταν τï Συµâïυ� λιï ε� øει εγκρÝνει κïινη�
θε� ση κατÞπιν πρïτÀσεως της Επιτρïπη� ς πïυ αæïρÀ
τï Ýδιï θε� µα¯

(19) Þτι τα εθνικÀ τεøνικÀ πρÞτυπα µπïρïυ� ν στην πρÀêη
να ε� øïυν τα Ýδια απïτελε� σµατα µε τïυς τεøνικïυ� ς
κανïνισµïυ� ς, Þσïν αæïρÀ την ελευ� θερη διακÝνηση
των εµπïρευµÀτων¯

(20) Þτι εÝναι, κατÀ συνε� πεια, αναγκαÝï να εêασæαλιστεÝ
η ενηµε�ρωση της Επιτρïπη� ς ως πρïς τα σøε� δια
πρïτυ� πων, µε Þρïυς ανÀλïγïυς µε αυτïυ� ς πïυ
ισøυ� ïυν για τïυς τεøνικïυ� ς κανïνισµïυ� ς¯ Þτι, δυνÀ-
µει τïυ Àρθρïυ 213 της συνθη� κης, η Επιτρïπη� , για
να εκπληρω� σει τα καθη� κïντα πïυ της ε� øïυν ανατε-
θεÝ, µπïρεÝ να συλλε� γει ïπïιαδη� πïτε πληρïæïρÝα
και να πρïâαÝνει σε Þλïυς τïυς αναγκαÝïυς
ελε� γøïυς, µε� σα στα Þρια και µε τις πρïυMπïθε� σεις
πïυ καθïρÝúει τï Συµâïυ� λιï κατÀ τις διατÀêεις της
συνθη� κης¯

(21) Þτι τα κρÀτη µε� λη και ïι ïικεÝïι ïργανισµïÝ τυπïπïι-
η� σεως πρε� πει επÝσης να ενηµερω� νïνται σøετικÀ µε
τα πρÞτυπα τα ïπïÝα σøεδιÀúïυν ïι ïργανισµïÝ
τυπïπïιη� σεως Àλλων κρατω� ν µελω� ν¯

(22) Þτι η αναγκαιÞτητα συστηµατικη� ς κïινïπïÝησης
υæÝσταται πρÀγµατι µÞνï σε νε� α θε� µατα τυπïπïÝη-
σης και Þτι, αν η τυπïπïÝηση αυτη� αναλαµâÀνεται
σε εθνικÞ επÝπεδï, µπïρεÝ να δηµιïυργη� σει απïκλÝ-
σεις µεταêυ� των εθνικω� ν πρïτυ� πων, µε απïτε� λεσµα
να διαταραøθεÝ η λειτïυργÝα της αγïρÀς¯ Þτι κÀθε
µεταγενε� στερη κïινïπïÝηση η� γνωστïπïÝηση Þσïν
αæïρÀ την πïρεÝα των εθνικω� ν εργασιω� ν πρε�πει να
εêαρτÀται απÞ τï ενδιαæε� ρïν πïυ εκδη� λωσαν για
τις εργασÝες αυτε� ς εκεÝνïι στïυς ïπïÝïυς γνωστïπïι-
η� θηκε πρïηγïυµε� νως τï νε� ï θε�µα τυπïπïÝησης¯

(23) Þτι η Επιτρïπη� πρε� πει ωστÞσï να ε� øει τη δυνατÞτη-
τα να úητεÝ τη γνωστïπïÝηση των εθνικω� ν πρïγραµ-
µÀτων τυπïπïÝησης, εν Þλω η� εν µε�ρει, για να
µπïρεÝ να εêετÀúει τις εêελÝêεις της τυπïπïÝησης σε
δεδïµε� νïυς ïικïνïµικïυ� ς τïµεÝς¯

(1) ΕΕ C 76 της 17.6.1969, σ. 9.
(2) ΕΕ C 9 της 15.3.1973, σ. 3.
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(24) Þτι τï συ� στηµα ευρωπαϊκη� ς τυπïπïÝησης πρε�πει να
ïργανωθεÝ απÞ και για τα ενδιαæερÞµενα µε� ρη,
âασιúÞµενï στη συνïøη� , τη διαæÀνεια, τη συναÝνεση,
την ανεêαρτησÝα απÞ τα ιδιωτικÀ συµæε� ρïντα, την
απïτελεσµατικÞτητα και τη λη� ψη απïæÀσεων µε� σω
εθνικη� ς αντιπρïσω� πευσης¯

(25) Þτι η τυπïπïÝηση στην ΚïινÞτητα πρε� πει να âασισ-
θεÝ στα θεµελιω� δη δικαιω� µατα των εθνικω� ν ïργανι-
σµω� ν τυπïπïÝησης, Þπως εÝναι η δυνατÞτητα παρï-
øη� ς των σøεδÝων πρïτυ� πων, ενηµε� ρωσης για τη
συνε� øεια πïυ επιæυλÀσσεται στα σøετικÀ σøÞλια,
συ� νδεσης µε τις εθνικε� ς εργασÝες τυπïπïÝησης η�
ακÞµη η δυνατÞτητα να úητεÝται η επεêεργασÝα
ευρωπαϊκω� ν αντÝ εθνικω� ν πρïτυ� πων¯ Þτι εναπÞκει-
ται στα κρÀτη µε� λη να λαµâÀνïυν τα κατÀλληλα
µε� τρα της αρµïδιÞτητÀς τïυς ïυ� τως ω� στε ïι ïικεÝïι
ïργανισµïÝ τυπïπïÝησης να σε�âïνται τα δικαιω� µατα
αυτÀ¯

(26) Þτι ïι διατÀêεις πïυ αæïρïυ� ν τï status quo για τïυς
εθνικïυ� ς ïργανισµïυ� ς τυπïπïÝησης κατÀ την επε-
êεργασÝα ενÞς ευρωπαϊκïυ� πρïτυ� πïυ πρε� πει να
ευθυγραµµιστïυ� ν µε τις σøετικε� ς διατÀêεις πïυ εκδÝ-
δïυν ïι ïργανισµïÝ τυπïπïÝησης στï πλαÝσιï των
ευρωπαϊκω� ν ïργανισµω� ν τυπïπïÝησης¯

(27) Þτι θα πρε� πει να ιδρυθεÝ µια µÞνιµη επιτρïπη� , τα
µε� λη της ïπïÝας θα διïρÝúïνται απÞ τα κρÀτη µε� λη,
και η ïπïÝα θα επιæïρτισθεÝ µε την υπïâïη� θηση της
Επιτρïπη� ς στη µελε� τη των σøεδÝων εθνικω� ν πρï-
τυ� πων και µε τη συνεργασÝα στις πρïσπÀθειε� ς της
για τη µεÝωση των τυøÞν δυσøερειω� ν στην ελευ� θερη
διακÝνηση των πρïϊÞντων¯

(28) Þτι θα πρε� πει να úητεÝται η γνω� µη της µÞνιµης
επιτρïπη� ς σøετικÀ µε τα σøε� δια µε τα ïπïÝα úητεÝται
η τυπïπïÝηση και αναæε� ρïνται στην παρïυ� σα ïδη-
γÝα¯

(29) Þτι η παρïυ� σα ïδηγÝα δεν θÝγει τις υπïøρεω� σεις των
κρατω� ν µελω� ν σøετικÀ µε τις ηµερïµηνÝες ενσωµÀ-
τωσης των ïδηγιω� ν πïυ παρατÝθενται στï παρÀρτη-
µα III µε� ρïς Β,

Ε¥Ε∆ΩΣΑΝ ΤΗΝ ΠΑΡÃΥΣΑ Ã∆ΗΓΙΑ:

Íρθρï 1

ΚατÀ την ε� ννïια της παρïυ� σας ïδηγÝας, νïïυ� νται ως:

1. «ΠρïϊÞν»: κÀθε πρïϊÞν âιïµηøανικη� ς κατασκευη� ς, και
κÀθε γεωργικÞ πρïϊÞν, συµπεριλαµâανïµε� νων και των
αλιευτικω� ν πρïϊÞντων.

2. «Τεøνικη� πρïδιαγραæη� »: η πρïδιαγραæη� πïυ περιε� øε-
ται σε ε� γγραæï στï ïπïÝï ïρÝúïνται τα απαιτïυ� µενα
øαρακτηριστικÀ ενÞς πρïϊÞντïς, Þπως τα επÝπεδα πïι-
Þτητας η� ιδιÞτητες øρη� σης, η ασæÀλεια, ïι διαστÀσεις,
συµπεριλαµâανïµε� νων των διατÀêεων πïυ ισøυ� ïυν
για τï πρïϊÞν Þσïν αæïρÀ την ïνïµασÝα πω� λησης,
την ïρïλïγÝα, τα συ� µâïλα, τις δïκιµε� ς και τις µεθÞ-
δïυς δïκιµη� ς, τη συσκευασÝα, τη ση� µανση και τï
ετικετÀρισµα, καθω� ς και τις διαδικασÝες αêιïλÞγησης
της πιστÞτητας.

Ã Þρïς «τεøνικη� πρïδιαγραæη� » καλυ� πτει επÝσης τις
µεθÞδïυς και διαδικασÝες παραγωγη� ς γεωργικω� ν
πρïϊÞντων δυνÀµει τïυ Àρθρïυ 38 παρÀγραæïς 1 της
συνθη� κης, πρïϊÞντων πïυ πρïïρÝúïνται για ανθρω� πι-
νη διατρïæη� και διατρïæη� των úω� ων, καθω� ς και
æαρµÀκων Þπως ïρÝúïνται στï Àρθρï 1 της ïδηγÝας
65/65/ΕÃΚ (1), καθω� ς και τις µεθÞδïυς και διαδικασÝ-
ες παραγωγη� ς Àλλων πρïϊÞντων, εæÞσïν αυτε� ς ε� øïυν
επιπτω� σεις στα øαρακτηριστικÀ τïυς γνωρÝσµατα.

3. «Íλλη απαÝτηση»: απαÝτηση, εκτÞς των τεøνικω� ν πρï-
διαγραæω� ν, επιâαλλÞµενη σε ε� να πρïϊÞν, ιδÝως για
λÞγïυς πρïστασÝας των καταναλωτω� ν η� τïυ περιâÀλ-
λïντïς, η ïπïÝα αæïρÀ τïν κυ� κλï úωη� ς τïυ πρïϊÞντïς
µετÀ τη διÀθεση� τïυ στην αγïρÀ, Þπως ïι συνθη� κες
øρησιµïπïÝησης, ανακυ� κλωσης, επαναøρησιµïπïÝησης
η� εêÀλειψη� ς τïυ, εæÞσïν ïι συνθη� κες αυτε� ς µπïρïυ� ν
να επηρεÀσïυν σηµαντικÀ τη συ� νθεση η� τη æυ� ση τïυ
πρïϊÞντïς, η� την εµπïρÝα τïυ.

4. «ΠρÞτυπï»: ïι τεøνικε� ς πρïδιαγραæε� ς πïυ ε� øïυν
εγκριθεÝ απÞ αναγνωρισµε� νï ïργανισµÞ τυπïπïÝησης,
για επανειληµµε� νη η� διαρκη� εæαρµïγη� , των ïπïÝων
Þµως η τη� ρηση δεν εÝναι υπïøρεωτικη� και ïι ïπïÝες
υπÀγïνται σε µÝα απÞ τις ακÞλïυθες κατηγïρÝες:

— διεθνε� ς πρÞτυπï: πρÞτυπï εγκεκριµε� νï απÞ διε-
θνη� ïργανισµÞ τυπïπïÝησης τï ïπïÝï τÝθεται στη
διÀθεση τïυ κïινïυ� ,

— ευρωπαϊκÞ πρÞτυπï: πρÞτυπï εγκεκριµε� νï απÞ
ευρωπαϊκÞ ïργανισµÞ τυπïπïÝησης, τï ïπïÝï τÝθε-
ται στη διÀθεση τïυ κïινïυ� ,

— εθνικÞ πρÞτυπï: πρÞτυπï εγκεκριµε� νï απÞ εθνικÞ
ïργανισµÞ τυπïπïÝησης τï ïπïÝï τÝθεται στη διÀ-
θεση τïυ κïινïυ� .

5. «ΠρÞγραµµα τυπïπïÝησης»: πρÞγραµµα εργασÝας
ενÞς αναγνωρισµε� νïυ ïργανισµïυ� τυπïπïÝησης µε τï
ïπïÝï καταρτÝúεται κατÀλïγïς των θεµÀτων για τα
ïπïÝα διεêÀγïνται εργασÝες τυπïπïÝησης.

(1) ÃδηγÝα 65/65/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ, της 26ης ΙανïυαρÝïυ 1965,
περÝ πρïσεγγÝσεως των νïµïθετικω� ν, κανïνιστικω� ν και διïικη-
τικω� ν διατÀêεων σøετικÀ µε τα æαρµακευτικÀ ιδιïσκευÀσµατα
(ΕΕ 22 της 9.2.1965, σ. 369/65)¯ ïδηγÝα Þπως τρïπïπïιη� θηκε
τελευταÝα απÞ την ïδηγÝα 93/39/ΕÃΚ (ΕΕ L 214 της 24.8.1993,
σ. 22).
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6. «Σøε� διï πρïτυ� πïυ»: τï ε� γγραæï µε τï κεÝµενï των
τεøνικω� ν κανïνισµω� ν για καθïρισµε� νï πρïϊÞν, πïυ
σøεδιÀúεται να εγκριθεÝ συ� µæωνα µε τη διαδικασÝα
εθνικη� ς τυπïπïÝησης, Þπως τï κεÝµενï αυτÞ πρïκυ� -
πτει απÞ τις πρïπαρασκευαστικε� ς εργασÝες και διανε� -
µεται πρïς σøïλιασµÞ η� δηµÞσια ε� ρευνα.

7. «ΕυρωπαϊκÞς ÃργανισµÞς ΤυπïπïÝησης»: ïργανισµÞς
αναæερÞµενïς στï παρÀρτηµα I.

8. «ΕθνικÞς ÃργανισµÞς ΤυπïπïÝησης»: ïργανισµÞς
αναæερÞµενïς στï παρÀρτηµα II.

9. «ΤεøνικÞς κανÞνας»: τεøνικη� πρïδιαγραæη� η� Àλλη
απαÝτηση, συµπεριλαµâανïµε� νων των ïικεÝων διïικη-
τικω� ν διατÀêεων, της ïπïÝας η τη� ρηση εÝναι υπïøρεω-
τικη� , de jure η� de facto, για την εµπïρÝα η� τη øρη� ση
ενÞς πρïϊÞντïς σε κρÀτïς µε� λïς η� σε σηµαντικÞ τµη� µα
τïυ κρÀτïυς αυτïυ� , Þπως επÝσης, µε την επιæυ� λαêη
των Þσων ïρÝúει τï Àρθρï 10, ïι νïµïθετικε� ς, κανï-
νιστικε� ς και διïικητικε� ς διατÀêεις των κρατω� ν µελω� ν
πïυ απαγïρευ� ïυν την κατασκευη� , εισαγωγη� , εµπïρÝα
η� øρη� ση ενÞς πρïϊÞντïς.

ΤεøνικïÝ κανÞνες de facto εÝναι ιδÝως:

— ïι νïµïθετικε� ς, κανïνιστικε� ς η� διïικητικε� ς διατÀ-
êεις ενÞς κρÀτïυς µε� λïυς ïι ïπïÝες παραπε� µπïυν
εÝτε σε τεøνικε� ς πρïδιαγραæε� ς η� Àλλες απαιτη� σεις
εÝτε σε επαγγελµατικïυ� ς κω� δικες η� κω� δικες ïρθη� ς
πρακτικη� ς πïυ µε τη σειρÀ τïυς παραπε� µπïυν σε
τεøνικε� ς πρïδιαγραæε� ς η� Àλλες απαιτη� σεις και των
ïπïÝων η τη� ρηση απïτελεÝ τεκµη� ριï πιστÞτητας
πρïς τις πρïδιαγραæε� ς πïυ ïρÝúïυν ïι ως Àνω
νïµïθετικε� ς, κανïνιστικε� ς η� διïικητικε� ς διατÀêεις,

— ïι εκïυ� σιες συµæωνÝες στις ïπïÝες η δηµÞσια αρøη�
εÝναι συµâαλλÞµενï µε� ρïς και ïι ïπïÝες απïσκï-
πïυ� ν στην τη� ρηση, πρïς τï δηµÞσιï συµæε� ρïν,
των τεøνικω� ν πρïδιαγραæω� ν η� Àλλων απαιτη� σεων.
Εêαιρïυ� νται ïι συγγραæε� ς υπïøρεω� σεων των
δηµïσÝων συµâÀσεων,

— ïι τεøνικε� ς πρïδιαγραæε� ς η� Àλλες απαιτη� σεις, πïυ
συνδε� ïνται µε æïρïλïγικÀ η� ïικïνïµικÀ µε� τρα και
επηρεÀúïυν την κατανÀλωση πρïϊÞντων εν-
θαρρυ� νïντας την τη� ρηση των τεøνικω� ν αυτω� ν πρï-
διαγραæω� ν η� Àλλων απαιτη� σεων. Εêαιρïυ� νται ïι
τεøνικε� ς πρïδιαγραæε� ς η� Àλλες απαιτη� σεις πïυ
ε� øïυν σøε� ση µε τα εθνικÀ συστη� µατα κïινωνικη� ς
ασæÀλισης.

Καλυ� πτïνται ïι τεøνικïÝ κανÞνες πïυ θεσπÝúïυν ïι
αρøε� ς πïυ ïρÝúïνται απÞ τα κρÀτη µε� λη και περιλαµ-
âÀνïνται σε κατÀλïγï πïυ ε� πρεπε να καταρτÝσει η
Επιτρïπη� πριν απÞ την 1η ΙïυλÝïυ 1995 στα πλαÝσια
της επιτρïπη� ς τïυ Àρθρïυ 5.

Ã κατÀλïγïς αυτÞς θα τρïπïπïιηθεÝ µε την Ýδια
διαδικασÝα.

10. «Σøε� διï τεøνικïυ� κανÞνα»: τï κεÝµενï µιας τεøνικη� ς
πρïδιαγραæη� ς η� Àλλης απαÝτησης, συµπεριλαµâανï-
µε� νων των διïικητικω� ν διατÀêεων, πïυ εκπïνεÝται
πρïκειµε� νïυ η τεøνικη� αυτη� πρïδιαγραæη� η� απαÝτηση
να καθιερωθεÝ αµε� σως η� εν τε� λει ως τεøνικÞς κανÞνας,
και τï ïπïÝï, δεδïµε� νïυ Þτι âρÝσκεται σε πρïπαρα-
σκευαστικÞ στÀδιï, µπïρεÝ να υπïστεÝ ïυσιαστικε� ς
τρïπïλïγÝες.

Η παρïυ� σα ïδηγÝα δεν ισøυ� ει για τα µε� τρα πïυ τα κρÀτη
µε� λη κρÝνïυν αναγκαÝα στï πλαÝσιï της συνθη� κης πρïκεÝ-
µενïυ να εêασæαλÝσïυν την πρïστασÝα τïυ κïινïυ� , και
ιδιαÝτερα των εργαúïµε� νων, κατÀ τη øρη� ση πρïϊÞντων,
εæÞσïν τα µε� τρα αυτÀ δεν επηρεÀúïυν τα πρïϊÞντα.

Íρθρï 2

1. Η Επιτρïπη� και ïι ïργανισµïÝ τυπïπïÝησης πïυ αναæε� -
ρïνται στα παραρτη� µατα I και II ενηµερω� νïνται σøετικÀ
µε τα νε� α θε� µατα για τα ïπïÝα ïι εθνικïÝ ïργανισµïÝ πïυ
αναæε� ρïνται στï παρÀρτηµα II απïæασÝúïυν, εντÀσσïντÀς
τα στï πρÞγραµµα τυπïπïÝησης, να θεσπÝσïυν ε� να πρÞ-
τυπï η� να τρïπïπïιη� σïυν τï η� δη υæιστÀµενï πρÞτυπï,
εκτÞς εÀν πρÞκειται για αυτïυ� σια, η� ισïδυ� ναµη µεταæïρÀ
ενÞς διεθνïυ� ς η� ευρωπαϊκïυ� πρïτυ� πïυ.

2. Στις πληρïæïρÝες της παραγρÀæïυ 1, αναæε� ρεται ιδÝως
εÀν τï πρÞτυπï:

— απïτελεÝ µη ισïδυ� ναµη µεταæïρÀ ενÞς διεθνïυ� ς πρï-
τυ� πïυ,

— απïτελεÝ νε�ï εθνικÞ πρÞτυπï,

— απïτελεÝ τρïπïπïÝηση ενÞς εθνικïυ� πρïτυ� πïυ.

Η Επιτρïπη� µπïρεÝ, αæïυ� úητη� σει τη γνω� µη της επιτρïπη� ς
πïυ αναæε� ρεται στï Àρθρï 5, να καθïρÝúει κανÞνες κωδι-
κïπïιηµε� νης παρïυσÝασης των πληρïæïριω� ν αυτω� ν, κα-
θω� ς και σøε�διï και κριτη� ρια συ� µæωνα µε τα ïπïÝα θα
υπïâÀλλïνται ïι πληρïæïρÝες πρïκειµε� νïυ να διευκïλυ� νε-
ται η αêιïλÞγηση� τïυς.

3. Η Επιτρïπη� µπïρεÝ να úητÀ τη γνωστïπïÝηση των
πρïγραµµÀτων τυπïπïÝησης, εν µε�ρει η� εν Þλω.

Η Επιτρïπη� θε� τει τις πληρïæïρÝες αυτε� ς στη διÀθεση των
κρατω� ν µελω� ν, υπÞ µïρæη� πïυ να επιτρε� πει την αêιïλÞγη-
ση και τη συ� γκριση των διαæÞρων πρïγραµµÀτων.

4. Η Επιτρïπη� τρïπïπïιεÝ ενδεøïµε� νως τï παρÀρτηµα II,
µε âÀση τις γνωστïπïιη� σεις των κρατω� ν µελω� ν.

5. Τï Συµâïυ� λιï απïæασÝúει, µετÀ απÞ πρÞταση της Επι-
τρïπη� ς, για κÀθε τρïπïπïÝηση τïυ παραρτη� µατïς I.
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Íρθρï 3

Ãι ïργανισµïÝ τυπïπïÝησης πïυ αναæε� ρïνται στα παραρ-
τη� µατα I και II καθω� ς και η Επιτρïπη� , λαµâÀνïυν, κατÞ-
πιν αιτη� σεω� ς τïυς, τα σøε�δια πρïτυ� πων και ενηµερω� νïνται
απÞ τïν αρµÞδιï ïργανισµÞ για τη συνε� øεια πïυ δÝνεται
στις τυøÞν παρατηρη� σεις τïυς επÝ των σøεδÝων αυτω� ν.

Íρθρï 4

1. Τα κρÀτη µε� λη λαµâÀνïυν τα κατÀλληλα µε� τρα ω� στε ïι
εθνικïÝ τïυς ïργανισµïÝ τυπïπïÝησης:

— να γνωστïπïιïυ� ν τις πληρïæïρÝες πïυ πρïâλε� πïνται
απÞ τα Àρθρα 2 και 3,

— να δÝνïυν στη δηµïσιÞτητα τα σøε� δια πρïτυ� πων, ε� τσι
ω� στε να µπïρïυ� ν να συγκεντρω� νïνται και παρατηρη� -
σεις απÞ ενδιαæερÞµενα µε� ρη εγκατεστηµε� να σε Àλλα
κρÀτη µε� λη,

— να παραøωρïυ� ν στïυς Àλλïυς ïργανισµïυ� ς πïυ ανα-
æε� ρïνται στï παρÀρτηµα II τï δικαÝωµα να συµµετε� -
øïυν παθητικÀ η� ενεργÀ (µε την απïστïλη� παρατηρη-
τïυ� ) στις πρïγραµµατιúÞµενες εργασÝες,

— να µην αντιτÝθενται στην εêε� ταση, σε ευρωπαϊκÞ επÝπε-
δï και συ� µæωνα µε τïυς κανÞνες των ευρωπαϊκω� ν
ïργανισµω� ν τυπïπïÝησης, ενÞς θε� µατïς τυπïπïÝησης
τïυ πρïγρÀµµατïς εργασÝας τïυς, και να µην πραγµα-
τïπïιïυ� ν ενε� ργειες πïυ θα µπïρïυ� σαν να πρïδικÀσïυν
τη λη� ψη σøετικη� ς απÞæασης.

2. Τα κρÀτη µε� λη απε� øïυν, ιδÝως, απÞ κÀθε πρÀêη ανα-
γνω� ρισης, ε� γκρισης τυ� πïυ η� ε� µµεσης øρη� σης ενÞς εθνικïυ�
πρïτυ� πïυ πïυ ε� øει εγκριθεÝ κατÀ παρÀâαση των Àρθρων 2
και 3 και της παραγρÀæïυ 1 τïυ παρÞντïς Àρθρïυ.

Íρθρï 5

Ιδρυ� εται µÞνιµη επιτρïπη� απïτελïυ� µενη απÞ εκπρïσω� -
πïυς των κρατω� ν µελω� ν, ïι ïπïÝïι µπïρïυ� ν να υπïâïη-
θïυ� νται απÞ εµπειρïγνω� µïνες η� συµâïυ� λïυς. Την πρïε-
δρÝα ασκεÝ ï εκπρÞσωπïς της Επιτρïπη� ς.

Η επιτρïπη� καταρτÝúει τïν εσωτερικÞ κανïνισµÞ της.

Íρθρï 6

1. Η επιτρïπη� συνεδριÀúει, τïυλÀøιστïν δυ� ï æïρε� ς τï
øρÞνï, µε τïυς αντιπρïσω� πïυς των ïργανισµω� ν τυπïπïÝη-
σης πïυ αναæε�ρïνται στα παραρτη� µατα I και II.

2. Η Επιτρïπη� υπïâÀλλει στην επιτρïπη� ε� κθεση σøετικÀ
µε τη θε� ση σε εæαρµïγη� και τη λειτïυργÝα των διαδικασιω� ν
πïυ αναæε� ρïνται στην παρïυ� σα ïδηγÝα, καθω� ς και πρïτÀ-
σεις πïυ απïσκïπïυ� ν στην εêÀλειψη των υæιστÀµενων η�
πρïâλεπÞµενων εµπïδÝων κατÀ τις συναλλαγε� ς.

3. Η Επιτρïπη� λαµâÀνει θε� ση ως πρïς τις ανακïινω� σεις
και πρïτÀσεις πïυ αναæε� ρïνται στην παρÀγραæï 2, και
συγκεκριµε� να µπïρεÝ να πρïτρε� ψει σøετικÀ την Επιτρïπη� :

— να καλε� σει τïυς ευρωπαϊκïυ� ς ïργανισµïυ� ς τυπïπïÝη-
σης να εκπïνη� σïυν ε� να ευρωπαϊκÞ πρÞτυπï µε� σα σε
τακτη� πρïθεσµÝα,

— να æρïντÝσει ω� στε, εæÞσïν øρειÀúεται, και πρïκειµε� νïυ
να απïæευøθεÝ ï κÝνδυνïς των εµπïδÝων κατÀ τις
συναλλαγε� ς, να απïæασÝσïυν τα ενδιαæερÞµενα κρÀτη
µε� λη σε µια πρω� τη æÀση µεταêυ� τïυς για τα κατÀλληλα
µε� τρα,

— να λÀâει κÀθε κατÀλληλï µε� τρï,

— να εντïπÝσει τïυς τïµεÝς για τïυς ïπïÝïυς απïδεικνυ� ε-
ται αναγκαÝα η εναρµÞνιση και ανÀληψη, ενδεøïµε� νως,
των κατÀλληλων εργασιω� ν εναρµÞνισης σε ε� να συγκε-
κριµε� νï τïµε� α.

4. Η Επιτρïπη� ïæεÝλει να úητεÝ τη γνω� µη της επιτρïπη� ς:

α) πριν απÞ κÀθε τρïπïπïÝηση των καταλÞγων πïυ περιε� -
øïνται στα παραρτη� µατα I και II (Àρθρï 2 παρÀγρα-
æïς 1)¯

â) κατÀ την κατÀρτιση των κανÞνων κωδικïπïιηµε� νης
παρïυσÝασης των πληρïæïριω� ν και τïυ σøεδÝïυ και
των κριτηρÝων, συ� µæωνα µε τα ïπïÝα θα πρε� πει να
υπïâÀλλïνται τα πρïγρÀµµατα τυπïπïÝησης (Àρθρï 2
παρÀγραæïς 2)¯

γ) κατÀ την επιλïγη� τïυ πρακτικïυ� συστη� µατïς πïυ θα
πρε� πει να εæαρµïσθεÝ για την ανταλλαγη� πληρïæï-
ριω� ν, πïυ πρïâλε� πει η παρïυ� σα ïδηγÝα, και των τρï-
πïπïιη� σεων πïυ θα πρε�πει, ενδεøïµε� νως, να γÝνïυν σ’
αυτÞ¯

δ) κατÀ την επανεêε� ταση της λειτïυργÝας τïυ συστη� µατïς,
πïυ θε� τει σε εæαρµïγη� η παρïυ� σα ïδηγÝα¯

ε) για τις αιτη� σεις πïυ απευθυ� νïνται στïυς ïργανισµïυ� ς
τυπïπïÝησης πïυ αναæε� ρïνται στην παρÀγραæï 3
πρω� τη περÝπτωση.

5. Η Επιτρïπη� µπïρεÝ να úητεÝ τη γνω� µη της επιτρïπη� ς
για κÀθε πρïσøε� διï τεøνικïυ� κανÞνα πïυ λαµâÀνει.

6. Η επιτρïπη� µπïρεÝ, αν τï úητη� σει ï πρÞεδρÞς της η� ε� να
κρÀτïς µε� λïς, να επιληæθεÝ κÀθε úητη� µατïς πïυ αæïρÀ
την εæαρµïγη� της παρïυ� σας ïδηγÝας.

7. Ãι εργασÝες της επιτρïπη� ς και ïι πληρïæïρÝες πïυ της
διαâιâÀúïνται εÝναι εµπιστευτικε� ς.

ΩστÞσï, η επιτρïπη� και ïι εθνικε� ς αρøε� ς µπïρïυ� ν, λαµâÀ-
νïντας τις αναγκαÝες πρïæυλÀêεις, να πρïσæευ� γïυν στην
πραγµατïγνωµïσυ� νη æυσικω� ν η� νïµικω� ν πρïσω� πων πïυ
µπïρïυ� ν να ανη� κïυν στïν ιδιωτικÞ τïµε� α.
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Íρθρï 7

1. Τα κρÀτη µε� λη λαµâÀνïυν Þλα τα κατÀλληλα µε� τρα για
να εêασæαλÝσïυν Þτι, κατÀ την εκπÞνηση ενÞς ευρωπαϊκïυ�
πρïτυ� πïυ, Þπως αναæε� ρεται στï Àρθρï 6 παρÀγραæïς 3
πρω� τη περÝπτωση, η� µετÀ την ε� γκριση� τïυ, ïι εθνικïÝ τïυς
ïργανισµïÝ τυπïπïÝησης δεν πρïâαÝνïυν σε καµÝα ενε� ρ-
γεια η ïπïÝα µπïρεÝ να âλÀψει την επιδιωκÞµενη εναρµÞνι-
ση, και ιδÝως, δεν δηµïσιευ� ïυν στï δεδïµε� νï τïµε� α νε� ï η�
αναθεωρηµε� νï εθνικÞ πρÞτυπï πïυ δεν εÝναι πλη� ρως
συ� µæωνï πρïς υæιστÀµενï ευρωπαϊκÞ πρÞτυπï.

2. Η παρÀγραæïς 1 δεν ισøυ� ει για τις εργασÝες των ïργα-
νισµω� ν τυπïπïÝησης ïι ïπïÝες αναλαµâÀνïνται υ� στερα
απÞ αÝτηση των δηµÞσιων αρøω� ν πρïκειµε� νïυ να καταρ-
τισθïυ� ν τεøνικïÝ κανïνισµïÝ η� πρÞτυπα για καθïρισµε� να
πρïϊÞντα µε στÞøï την κατÀρτιση τεøνικïυ� κανÞνα για τα
πρïϊÞντα αυτÀ.

Τα κρÀτη µε� λη ανακïινω� νïυν στην Επιτρïπη� , συ� µæωνα µε
τï Àρθρï 8 παρÀγραæïς 1, κÀθε αÝτηση απÞ τις αναæερÞ-
µενες στï πρïηγïυ� µενï εδÀæιï ως σøε� διï τεøνικïυ� κανÞνα
και σηµειω� νïυν τïυς λÞγïυς πïυ δικαιïλïγïυ� ν την κατÀρ-
τιση� τïυ.

Íρθρï 8

1. Με την επιæυ� λαêη τïυ Àρθρïυ 10, τα κρÀτη µε� λη
γνωστïπïιïυ� ν πÀραυτα στην Επιτρïπη� κÀθε σøε� διï τεøνι-
κïυ� κανÞνα, εκτÞς εÀν πρÞκειται απλω� ς για αυτïυ� σια
µεταæïρÀ ενÞς διεθνïυ� ς η� ευρωπαϊκïυ� πρïτυ� πïυ, ïπÞτε
αρκεÝ µια απλη� πληρïæÞρηση ως πρïς τï συγκεκριµε� νï
πρÞτυπï¯ επÝσης, απευθυ� νïυν στην Επιτρïπη� κïινïπïÝηση
σøετικÀ µε τïυς λÞγïυς για τïυς ïπïÝïυς εÝναι αναγκαÝα η
θε� σπιση ενÞς τε� τïιïυ τεøνικïυ� κανÞνα, εκτÞς εÀν ïι λÞγïι
αυτïÝ συνÀγïνται η� δη απÞ τï Ýδιï τï σøε� διï.

ΕÀν øρειαστεÝ, τα κρÀτη µε� λη κïινïπïιïυ� ν ταυτïøρÞνως —
εÀν δεν τï ε� øïυν η� δη διαâιâÀσει µε κÀπïια πρïηγïυ� µενη
γνωστïπïÝηση� τïυς — τï κεÝµενï των âασικω� ν, νïµïθετι-
κω� ν και κανïνιστικω� ν διατÀêεων πïυ αæïρïυ� ν κατÀ κυ� ριï
και Àµεσï τρÞπï τïν τεøνικÞ κανÞνα, εæÞσïν η γνω� ση τïυ
κειµε� νïυ αυτïυ� εÝναι αναγκαÝα για να εκτιµηθεÝ η εµâε� λεια
τïυ σøεδÝïυ τεøνικïυ� κανÞνα.

Τα κρÀτη µε� λη πρïâαÝνïυν σε νε� α γνωστïπïÝηση υπÞ τïυς
ανωτε� ρω Þρïυς εæÞσïν επιæε� ρïυν σηµαντικε� ς τρïπïπïιη� -
σεις στï σøε� διï αυτÞ µε απïτε� λεσµα να τρïπïπïιεÝται τï
πεδÝï εæαρµïγη� ς τïυ, να συντïµευ� εται τï αρøικÞ øρïνï-
διÀγραµµα εæαρµïγη� ς, να πρïστÝθενται πρïδιαγραæε� ς η�
απαιτη� σεις η� να καθÝστανται πιï αυστηρε� ς ïι εν λÞγω
πρïδιαγραæε� ς η� απαιτη� σεις.

ΕιδικÞτερα, Þταν τï σøε� διï τεøνικïυ� κανÞνα αæïρÀ τïν
περιïρισµÞ της διÀθεσης στï εµπÞριï η� της øρη� σης µιας
ïυσÝας, ενÞς παρασκευÀσµατïς η� ενÞς øηµικïυ� πρïϊÞντïς,
συν τïις Àλλïις και για λÞγïυς δηµÞσιας υγεÝας και πρï-
στασÝας των καταναλωτω� ν η� τïυ περιâÀλλïντïς, τα κρÀτη
µε� λη γνωστïπïιïυ� ν επÝσης εÝτε περÝληψη, εÝτε, στï µε� τρï

πïυ εÝναι διαθε� σιµες ïι σøετικε� ς πληρïæïρÝες, τα øρη� σιµα
στïιøεÝα πïυ αæïρïυ� ν τη συγκεκριµε� νη ïυσÝα, παρα-
σκευ� ασµα η� πρïϊÞν, καθω� ς και Þσα αæïρïυ� ν τα γνωστÀ
και διαθε� σιµα πρïϊÞντα υπïκατÀστασης. ÃµïÝως γνωστï-
πïιïυ� ν τις αναµενÞµενες επιπτω� σεις τïυ µε� τρïυ στη δηµÞ-
σια υγεÝα και την πρïστασÝα των καταναλωτω� ν και τïυ
περιâÀλλïντïς, συνïδευ� ïντÀς τα µε ανÀλυση των κινδυ� -
νων, διενεργïυµε� νη, Þπïυ συντρε� øει λÞγïς, âÀσει των γενι-
κω� ν αρøω� ν αêιïλÞγησης των κινδυ� νων απÞ øηµικÀ πρïϊÞ-
ντα, Þπως πρïâλε�πεται στï Àρθρï 10 παρÀγραæïς 4 τïυ
κανïνισµïυ� (ΕÃΚ) αριθ. 793/93 (1) για την περÝπτωση η� δη
υæισταµε� νης ïυσÝας η� στï Àρθρï 3 παρÀγραæïς 3 της
ïδηγÝας 67/548/ΕÃΚ (2) για την περÝπτωση νε� ας ïυσÝας.

Η Επιτρïπη� , µÞλις της γνωστïπïιηθïυ� ν τα σøε� δια τεøνικïυ�
κανÞνα και Þλα τα σøετικÀ ε� γγραæα, τα θε� τει υπÞψη των
λïιπω� ν κρατω� ν µελω� ν. ΜπïρεÝ επÝσης να τα υπïâÀλει πρïς
γνωµïδÞτηση στην επιτρïπη� τïυ Àρθρïυ 5, και, ενδεøïµε� -
νως, στην επιτρïπη� πïυ εÝναι αρµÞδια για τïν εν λÞγω
τïµε� α.

Ùταν πρÞκειται για τις τεøνικε� ς πρïδιαγραæε� ς η� Àλλες
απαιτη� σεις πïυ αναæε� ρει τï Àρθρï 1 σηµεÝï 9 δευ� τερï
εδÀæιï τρÝτη περÝπτωση, ïι παρατηρη� σεις η� ïι αιτιïλïγηµε� -
νες γνω� µες της Επιτρïπη� ς η� των κρατω� ν µελω� ν δυ� νανται
να αæïρïυ� ν µÞνïν την πλευρÀ τïυ µε� τρïυ η ïπïÝα ενδεøï-
µε� νως απïτελεÝ εµπÞδιï για τις συναλλαγε� ς και Þøι τη
æïρïλïγικη� η� ïικïνïµικη� τïυ πτυøη� .

2. Η Επιτρïπη� και τα κρÀτη µε� λη µπïρïυ� ν να απευθυ� -
νïυν πρïς τï κρÀτïς µε� λïς πïυ γνωστïπïÝησε σøε� διï
τεøνικïυ� κανÞνα, παρατηρη� σεις πïυ τï εν λÞγω κρÀτïς
µε� λïς θα λÀâει υπÞψη στï µε� τρï τïυ δυνατïυ� , αργÞτερα,
κατÀ την τελικη� διατυ� πωση τïυ τεøνικïυ� κανÞνα.

3. Τα κρÀτη µε� λη γνωστïπïιïυ� ν τï ταøυ� τερï στην Επι-
τρïπη� τï ïριστικÞ κεÝµενï ενÞς τεøνικïυ� κανÞνα.

4. Ãι πληρïæïρÝες πïυ παρε� øïνται δυνÀµει τïυ παρÞντïς
Àρθρïυ δεν εÝναι εµπιστευτικε� ς, εκτÞς εÀν τï úητη� σει
ρητω� ς τï κρÀτïς µε� λïς πïυ πραγµατïπïιεÝ την κïινïπïÝη-
ση. ΚÀθε τε� τïια αÝτηση πρε� πει να αιτιïλïγεÝται.

Αν αυτÞ úητηθεÝ, η επιτρïπη� τïυ Àρθρïυ 5 και ïι εθνικε� ς
διïικη� σεις µπïρïυ� ν, λαµâÀνïντας τις αναγκαÝες πρïæυλÀ-
êεις, να úητη� σïυν πραγµατïγνωµïσυ� νη απÞ æυσικÀ η� νïµι-
κÀ πρÞσωπα πïυ µπïρïυ� ν να ανη� κïυν στïν ιδιωτικÞ
τïµε� α.

(1) ΚανïνισµÞς (ΕÃΚ) αριθ. 793/93 τïυ ΣυµâïυλÝïυ, της 23ης
ΜαρτÝïυ 1993, για την αêιïλÞγηση και τïν ε� λεγøï των κινδυ� -
νων απÞ τις υπÀρøïυσες ïυσÝες (ΕΕ L 84 της 5.4.1993, σ. 1).

(2) ÃδηγÝα 67/548/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ, της 27ης ΙïυνÝïυ 1967,
περÝ πρïσεγγÝσεως των νïµïθετικω� ν, κανïνιστικω� ν και διïικη-
τικω� ν διατÀêεων περÝ ταêινïµη� σεως, συσκευασÝας και επιση-
µÀνσεως των επικÝνδυνων ïυσιω� ν (ΕΕ 196 της 16.8.1967, σ. 1)¯
ïδηγÝα Þπως τρïπïπïιη� θηκε απÞ την ïδηγÝα 92/32/ΕÃΚ (ΕΕ
L 154 της 5.6.1992, σ. 1).
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5. Ùταν σøε� διï τεøνικïυ� κανÞνα απïτελεÝ µε� ρïς µε� τρïυ
τïυ ïπïÝïυ η γνωστïπïÝηση κατÀ τα στÀδια τïυ σøεδÝïυ
πρïâλε�πεται απÞ Àλλες κïινïτικε� ς πρÀêεις, τα κρÀτη µε� λη
µπïρïυ� ν να πρïâαÝνïυν στη γνωστïπïÝηση πïυ αναæε� ρε-
ται στην παρÀγραæï 1, µε âÀση αυτη� την Àλλη πρÀêη,
αναæε�ρïντïς ρητÀ Þτι η γνωστïπïÝηση αυτη� γÝνεται επÝσης
δυνÀµει της παρïυ� σας ïδηγÝας.

Η ε� λλειψη αντÝδρασης απÞ πλευρÀς Επιτρïπη� ς, στï πλαÝ-
σιï της παρïυ� σας ïδηγÝας, για ε� να σøε� διï τεøνικïυ� κανÞνα
δεν πρïδικÀúει την απÞæαση πïυ θα µπïρïυ� σε να ληæθεÝ
στï πλαÝσιï Àλλων κïινïτικω� ν πρÀêεων.

Íρθρï 9

1. Τα κρÀτη µε� λη αναâÀλλïυν την ε� γκριση ενÞς σøεδÝïυ
τεøνικïυ� κανÞνα για τρεις µη� νες απÞ την ηµερïµηνÝα
παραλαâη� ς απÞ την Επιτρïπη� της γνωστïπïÝησης πïυ
αναæε� ρεται στï Àρθρï 8 παρÀγραæïς 1.

2. Τα κρÀτη µε� λη αναâÀλλïυν:

— την ε� γκριση ενÞς σøεδÝïυ τεøνικïυ� κανÞνα υπÞ µïρæη�
εκïυ� σιας συµæωνÝας κατÀ την ε� ννïια τïυ Àρθρïυ 1
σηµεÝï 9 δευ� τερï εδÀæιï δευ� τερη περÝπτωση, για τε� σσε-
ρις µη� νες,

— µε την επιæυ� λαêη των παραγρÀæων 3, 4 και 5, την
ε� γκριση ïπïιïυδη� πïτε Àλλïυ σøεδÝïυ τεøνικïυ� κανÞνα,
για ε� êι µη� νες,

απÞ την ηµερïµηνÝα παραλαâη� ς απÞ την Επιτρïπη� της
γνωστïπïπïÝησης πïυ αναæε� ρεται στï Àρθρï 8 παρÀγρα-
æïς 1, εæÞσïν η Επιτρïπη� η� Àλλï κρÀτïς µε� λïς διατυπω� -
σει, εντÞς τριω� ν µηνω� ν απÞ την ηµερïµηνÝα αυτη� , εµπερι-
στατωµε� νη γνω� µη συ� µæωνα µε την ïπïÝα τï πρïτεινÞµενï
µε� τρï παρïυσιÀúει πτυøε� ς πïυ µπïρïυ� ν να δηµιïυργη� σïυν
εµπÞδια στην ελευ� θερη κυκλïæïρÝα των εµπïρευµÀτων
στα πλαÝσια της εσωτερικη� ς αγïρÀς.

Τï ενδιαæερÞµενï κρÀτïς µε� λïς αναæε�ρει στην Επιτρïπη�
τη συνε� øεια πïυ πρïτÝθεται να δω� σει στις εν λÞγω εµπερι-
στατωµε� νες γνω� µες. Η Επιτρïπη� σøïλιÀúει την αντÝδραση
αυτη� .

3. Τα κρÀτη µε� λη αναâÀλλïυν την ε� κδïση ενÞς σøεδÝïυ
τεøνικïυ� κανÞνα για δω� δεκα µη� νες απÞ την ηµερïµηνÝα
παραλαâη� ς απÞ την Επιτρïπη� της γνωστïπïÝησης πïυ
αναæε� ρεται στï Àρθρï 8 παρÀγραæïς 1, εæÞσïν, εντÞς
τριω� ν µηνω� ν µετÀ την ηµερïµηνÝα αυτη� , η Επιτρïπη� γνω-
στïπïιη� σει την πρÞθεση� της να πρïτεÝνει η� να εκδω� σει, για
τï εν λÞγω θε� µα, ïδηγÝα, κανïνισµÞ η� απÞæαση, συ� µæωνα
µε τï Àρθρï 189 της συνθη� κης.

4. Τα κρÀτη µε� λη αναâÀλλïυν την ε� κδïση ενÞς σøεδÝïυ
τεøνικïυ� κανÞνα για δω� δεκα µη� νες απÞ την ηµερïµηνÝα
παραλαâη� ς απÞ την Επιτρïπη� της γνωστïπïÝησης πïυ
αναæε� ρεται στï Àρθρï 8 παρÀγραæïς 1 εæÞσïν, εντÞς

τριω� ν µηνω� ν µετÀ την ηµερïµηνÝα αυτη� , η Επιτρïπη� γνω-
στïπïιη� σει τη διαπÝστωση� της Þτι τï σøε� διï τεøνικïυ� κανÞ-
να αæïρÀ θε� µα καλυπτÞµενï απÞ πρÞταση ïδηγÝας, κανï-
νισµïυ� η� απÞæασης πïυ ε� øει υπïâληθεÝ στï Συµâïυ� λιï,
συ� µæωνα µε τï Àρθρï 189 της συνθη� κης.

5. ΕÀν τï Συµâïυ� λιï εγκρÝνει κïινη� θε�ση κατÀ τη διÀρ-
κεια της περιÞδïυ status quo πïυ αναæε� ρεται στις παρα-
γρÀæïυς 3 και 4, η περÝïδïς αυτη� θα επεκταθεÝ, µε την
επιæυ� λαêη της παραγρÀæïυ 6, στïυς 18 µη� νες.

6. Ãι υπïøρεω� σεις πïυ αναæε� ρïνται στις παραγρÀæïυς 3,
4 και 5, παυ� ïυν να υæÝστανται εÝτε:

— Þταν η Επιτρïπη� ενηµερω� σει τα κρÀτη µε� λη Þτι δεν
πρïτÝθεται πλε� ïν να πρïτεÝνει η� να εκδω� σει κïινïτικη�
πρÀêη αναγκαστικïυ� øαρακτη� ρα,

— Þταν η Επιτρïπη� ενηµερω� σει τα κρÀτη µε� λη Þτι
απïσυ� ρει την πρÞταση η� τï σøε� διÞ της,

— µε την ε� κδïση κïινïτικη� ς πρÀêης αναγκαστικïυ�
øαρακτη� ρα απÞ τï Συµâïυ� λιï η� απÞ την Επιτρïπη� .

7. Ãι παρÀγραæïι 1 ε� ως 5 δεν ισøυ� ïυν Þταν ε� να κρÀτïς
µε� λïς, για λÞγïυς ε� κτακτης ανÀγκης, πïυ επιâÀλλïνται
απÞ σïâαρη� και απρÞâλεπτη κατÀσταση συνδεÞµενη µε
την πρïστασÝα της υγεÝας των πρïσω� πων και των úω� ων, µε
τη διατη� ρηση της øλωρÝδας η� µε την ασæÀλεια, πρε�πει να
εκπïνη� σει σε πïλυ� συ� ντïµï øρïνικÞ διÀτηµα τεøνικïυ� ς
κανÞνες, πρïκειµε� νïυ να τïυς εκδω� σει και να τïυς θε�σει
σε ισøυ� αµε� σως, øωρÝς να εÝναι δυνατη� η διενε� ργεια δια-
âïυλευ� σεων. Τï κρÀτïς µε� λïς παραθε� τει στη γνωστïπïÝη-
ση πïυ αναæε� ρεται στï Àρθρï 8 την αιτιïλïγÝα τïυ επεÝ-
γïντα øαρακτη� ρα των µε� τρων. Η Επιτρïπη� απïæαÝνεται τï
συντïµÞτερï δυνατÞν σøετικÀ µε τη γνωστïπïÝηση αυτη� .
Σε περÝπτωση καταøρηστικη� ς πρïσæυγη� ς στην ως Àνω
διαδικασÝα, η Επιτρïπη� λαµâÀνει τα ενδεδειγµε� να µε� τρα.
Τï ΕυρωπαϊκÞ Κïινïâïυ� λιï τηρεÝται ενη� µερï απÞ την
Επιτρïπη� .

Íρθρï 10

1. Τα Àρθρα 8 και 9 δεν εæαρµÞúïνται στις νïµïθετικε� ς,
κανïνιστικε� ς η� διïικητικε� ς διατÀêεις των κρατω� ν µελω� ν η�
στις εκïυ� σιες συµæωνÝες µε τις ïπïÝες τα κρÀτη µε� λη:

— συµµïρæω� νïνται πρïς τις κïινïτικε� ς πρÀêεις αναγκα-
στικïυ� øαρακτη� ρα πïυ ε� øïυν ως απïτε� λεσµα την ε� κδï-
ση τεøνικω� ν πρïδιαγραæω� ν,

— τηρïυ� ν τις δεσµευ� σεις πïυ απïρρε� ïυν απÞ µια διεθνη�
συµæωνÝα και ε� øïυν ως απïτε� λεσµα την ε� κδïση κïινω� ν
τεøνικω� ν πρïδιαγραæω� ν στην ΚïινÞτητα,

— κÀνïυν øρη� ση των ρητρω� ν διασæÀλισης πïυ πρïâλε� -
πïνται σε κïινïτικε� ς πρÀêεις αναγκαστικïυ� øαρακτη� -
ρα,
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— εæαρµÞúïυν τï Àρθρï 8 παρÀγραæïς 1 της ïδηγÝας
92/59/ΕÃΚ (1),

— εκτελïυ� ν απλω� ς απÞæαση τïυ ∆ικαστηρÝïυ των Ευρω-
παϊκω� ν Κïινïτη� των,

— τρïπïπïιïυ� ν απλω� ς ε� ναν τεøνικÞ κανÞνα κατÀ την
ε� ννïια τïυ Àρθρïυ 1 παρÀγραæïς 9 της παρïυ� σας
ïδηγÝας, κατÞπιν σøετικïυ� αιτη� µατïς της Επιτρïπη� ς,
πρïκειµε� νïυ να αρθεÝ ε� να εµπÞδιï στις συναλλαγε� ς.

2. Τï Àρθρï 9 δεν εæαρµÞúεται στις νïµïθετικε� ς, κανïνι-
στικε� ς και διïικητικε� ς διατÀêεις των κρατω� ν µελω� ν πïυ
πρïâλε� πïυν απαγÞρευση της παραγωγη� ς, εæÞσïν δεν
θε� τïυν εµπÞδια στην ελευ� θερη κυκλïæïρÝα των αγαθω� ν.

3. Τï Àρθρï 9 παρÀγραæïι 3 ε� ως 6 δεν εæαρµÞúεται στις
εκïυ� σιες συµæωνÝες πïυ αναæε� ρïνται στï Àρθρï 1 σηµεÝï
9 δευ� τερï εδÀæιï δευ� τερη περÝπτωση.

4. Τï Àρθρï 9 δεν εæαρµÞúεται στις τεøνικε� ς πρïδιαγρα-
æε� ς η� Àλλες απαιτη� σεις πïυ αναæε� ρïνται στï Àρθρï 1
σηµεÝï 9 δευ� τερï εδÀæιï τρÝτη περÝπτωση.

Íρθρï 11

Η Επιτρïπη� υπïâÀλλει ανÀ διετÝα στï ΕυρωπαϊκÞ Κïινï-
âïυ� λιï, τï Συµâïυ� λιï και την Ãικïνïµικη� και Κïινωνικη�
Επιτρïπη� ε� κθεση σøετικÀ µε τα απïτελε�σµατα της εæαρµï-
γη� ς της παρïυ� σας ïδηγÝας. Ãι εργασÝες τυπïπïÝησης πïυ
ανατÝθενται στïν ΕυρωπαϊκÞ ÃργανισµÞ ΤυπïπïÝησης
συ� µæωνα µε την παρïυ� σα ïδηγÝα καθω� ς και τα στατιστικÀ
στïιøεÝα Þσïν αæïρÀ τις λαµâανÞµενες γνωστïπïιη� σεις
δηµïσιευ� ïνται µÝα æïρÀ ετησÝως, στην ΕπÝσηµη ΕæηµερÝ-
δα των Ευρωπαϊκω� ν Κïινïτη� των.

Íρθρï 12

Ùταν τα κρÀτη µε� λη θεσπÝúïυν τεøνικÞ κανÞνα, ï κανÞνας
αυτÞς περιλαµâÀνει παραπïµπη� στην παρïυ� σα ïδηγÝα η�
συνïδευ� εται απÞ τε� τïια παραπïµπη� κατÀ την ε� πισηµη
δηµïσÝευση� τïυ. Ãι λεπτïµε� ρειες της παραπïµπη� ς αυτη� ς
απïæασÝúïνται απÞ τα κρÀτη µε� λη.

Íρθρï 13

1. Ãι ïδηγÝες και απïæÀσεις πïυ παρατÝθενται στï
παρÀρτηµα III µε� ρïς Α καταργïυ� νται, µε την επιæυ� λαêη
των υπïøρεω� σεων των κρατω� ν µελω� ν σøετικÀ µε τις πρï-
θεσµÝες για τη µεταæïρÀ στï εθνικÞ δÝκαιï πïυ εµæαÝνï-
νται στï παρÀρτηµα III µε� ρïς Β.

2. Ãι αναæïρε� ς στις καταργïυ� µενες ïδηγÝες και απïæÀ-
σεις θεωρïυ� νται Þτι γÝνïνται στην παρïυ� σα ïδηγÝα και
διαâÀúïνται συ� µæωνα µε τïν πÝνακα αντιστïιøÝας πïυ
εµæαÝνεται στï παρÀρτηµα IV.

Íρθρï 14

Η παρïυ� σα ïδηγÝα αρøÝúει να ισøυ� ει την εικïστη� ηµε� ρα
απÞ τη δηµïσÝευση� της στην ΕπÝσηµη ΕæηµερÝδα των
Ευρωπαϊκω� ν Κïινïτη� των.

Íρθρï 15

Η παρïυ� σα ïδηγÝα απευθυ� νεται στα κρÀτη µε� λη.

Λïυêεµâïυ� ργï, 22 ΙïυνÝïυ 1998.

Για τï ΕυρωπαϊκÞ Κïινïâïυ� λιï

Ã ΠρÞεδρïς

J. M. GIL-ROBLES

Για τï Συµâïυ� λιï

Ã ΠρÞεδρïς

J. CUNNINGHAM

(1) ÃδηγÝα 92/59/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ, της 29ης ΙïυνÝïυ 1992, για
τη γενικη� ασæÀλεια των πρïϊÞντων (ΕΕ L 228 της 11.8.1992,
σ. 24).
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ I

ΕΥΡΩΠΑÏΚÃΙ ÃΡΓΑΝΙΣΜÃΙ ΤΥΠÃΠÃΙΗΣΗΣ

CEN

Ευρωπαϊκη� Επιτρïπη� ΤυπïπïÝησης

CENELEC

Ευρωπαϊκη� Επιτρïπη� Ηλεκτρïτεøνικη� ς ΤυπïπïÝησης

ETSI

ΕυρωπαϊκÞ Ινστιτïυ� τï Τηλεπικïινωνιακω� ν Πρïτυ� πων
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ II

ΕΘΝΙΚÃΙ ÃΡΓΑΝΙΣΜÃΙ ΤΥΠÃΠÃΙΗΣΗΣ

1. ΒΕΛΓΙÃ

ΙΒΝ/ΒΙΝ
Institut belge de normalisation
Belgisch Instituut voor Normalisatie

CEB/BEC
Comité électrotechnique belge
Belgisch Elektrotechnisch Comité

2. ∆ΑΝΙΑ

DS
Dansk Standard

NTA
Telestyrelsen, National Telecom Agency

3. ΓΕΡΜΑΝΙΑ

DIN
Deutsches Institut für Normung e.V.

DKE
Deutsche Elektrotechnische Kommission im DIN und VDE

4. ΕΛΛΑ∆Α

ΕΛÃΤ
ΕλληνικÞς ÃργανισµÞς ΤυπïπïÝησης

5. ΙΣΠΑΝΙΑ

AENOR
Asociación Española de Normalización y Certificación

6. ΓΑΛΛΙΑ

AFNOR
Association française de normalisation

UTE
Union technique de l’électricité — Bureau de normalisation auprès de l’AFNOR

7. ΙΡΛΑΝ∆ΙΑ

NSAI
National Standards Authority of Ireland

ETCI
Electrotechnical Council of Ireland

8. ΙΤΑΛΙΑ

UNI (1)
Ente nazionale italiano di unificazione

CEI (1)
Comitato elettrotecnico italiano

(1) Ãι ïργανισµïÝ UNI και CEI, σε συνεργασÝα µε τï Istituto Superiore delle Poste e Telecomunicazioni και τï Ministero
dell’Industria, ε� øïυν αναθε� σει τις εργασÝες πïυ εντÀσσïνται στï πλαÝσιï τïυ ETSI στην επιτρïπη� CONCIT (Comitato
Nazionale di Coordinamento per le tecnologie dell’informazione).
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9. ΛÃΥ¥ΕΜΒÃΥΡΓÃ

ITM

Inspection du travail et des mines

SEE

Service de l’énergie de l’État

10. ΚΑΤΩ ÌΩΡΕΣ

NNI

Nederlands Normalisatie instituut

NEC

Nederlands Elektrotechnisch Comité

11. ΑΥΣΤΡΙΑ

ÖN

Österreichisches Normungsinstitut

ÖVE

Österreichischer Verband für Elektrotechnik

12. ΠÃΡΤÃΓΑΛΙΑ

IPQ

Instituto Português de Qualidade

13. ΗΝΩΜΕΝÃ ΒΑΣΙΛΕΙÃ

BSI

British Standards Institution

BEC

British Electrotechnical Committee

14. ΦΙΝΛΑΝ∆ΙΑ

SFS

Suomen Standardisoimisliitto SFS ry

Finlands Standardiseringsförbund SFS rf

THK

Telehallintokeskus

Teleförvaltningscentralen

SESKO

Suomen Sähköteknillinen Standardisoimisyhdistys SESKIO ry

Finlands Elektrotekniska Standardiseringsförening SESKO rf

15. ΣÃΥΗ∆ΙΑ

SIS

Standardiseringen i Sverige

SEK

Svenska elektriska kommissionen

ITS

Informationstekniska standardiseringen
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΙΙΙ

ΜΕΡÃΣ Α

Καταργïυ� µενες απïæÀσεις και ïδηγÝες

(πïυ αναæε� ρïνται στï Àρθρï 13)

ÃδηγÝα 83/189/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ και ïι διαδïøικε� ς τρïπïπïιη� σεις της

ÃδηγÝα 88/182/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ

ΑπÞæαση 90/230/ΕÃΚ της Επιτρïπη� ς

ΑπÞæαση 92/400/ΕÃΚ της Επιτρïπη� ς

ÃδηγÝα 94/10/ΕΚ τïυ Ευρωπαϊκïυ� ΚïινïâïυλÝïυ και τïυ ΣυµâïυλÝïυ

ΑπÞæαση 96/139/ΕΚ της Επιτρïπη� ς

ΜΕΡÃΣ Β

ΗµερïµηνÝες ενσωµÀτωσης

(πïυ αναæε� ρïνται στï Àρθρï 13)

ÃδηγÝα Λη� êη πρïθεσµÝας για τη µεταæïρÀ στï εθνικÞ δÝκαιï

83/189/ΕÃΚ (ΕΕ L 109 της 26.4.1983, σ. 8) 31.3.1984

88/182/ΕÃΚ (ΕΕ L 81 της 26.3.1988, σ. 75) 1.1.1989

94/10/ΕΚ (ΕΕ L 100 της 19.4.1994, σ. 30) 1.7.1995

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ IV

ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΝΤΙΣΤÃΙÌΙΑΣ

ÃδηγÝα 83/189/ΕÃΚ Παρïυ� σα ïδηγÝα

Íρθρï 1 Íρθρï 1

Íρθρï 2 Íρθρï 2

Íρθρï 3 Íρθρï 3

Íρθρï 4 Íρθρï 4

Íρθρï 5 Íρθρï 5

Íρθρï 6 Íρθρï 6

Íρθρï 7 Íρθρï 7

Íρθρï 8 Íρθρï 8

Íρθρï 9 Íρθρï 9

Íρθρï 10 Íρθρï 10

Íρθρï 11 Íρθρï 11

Íρθρï 12 Íρθρï 12

— Íρθρï 13

— Íρθρï 14

— Íρθρï 15

ΠαρÀρτηµα Ι ΠαρÀρτηµα Ι

ΠαρÀρτηµα ΙΙ ΠαρÀρτηµα ΙΙ

— ΠαρÀρτηµα ΙΙΙ

— ΠαρÀρτηµα IV
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