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II

(Avakowmoeic)

ANAKOINQZEIZ TTPOEPXOMENEZ AITO TA OPTANA KAI TOYZ OPTANIEMOYZX
THE EYPQITAIKHE ENQXHX

EITITPOITH

Mn Sdwatimoon avipprioeoy GXETIKA pE KOVOTOMdEion GUYKEVIPOOT
(YnoUeon COMP/M.5533 — Bertelsmann/KKR/JV)
(Keipevo mou mapouoriler evdiagipov yia tov EOX)

(2009/C 240/01)

Stug 8 Zemtepfpiou 2009, 1 Emitpom) amogdocice va pn SlATUTIOOEL QVTIPPTIOEIG OXETIKA HE TV QVOTEP®
Kowornowmdeioa oUYKEVTpOOT Kkat va TV Yapaktnpioer oupfifaoyn pe v kown ayopd. H amogacr auti
Paciletar oto apdpo 6 mapaypagog 1 otorxeio f) tou kavoviopovu (EK) ap. 139/2004 tou Zupfouliou. To
m\pec Kelpievo g andgaong datidetar povov ota ayyhikr kar da dnpoctomoudel wpiC Ta EMKEPNHATIKG
anopprTa otoxeia Ta omola evdéyetar va mepiéyel. Oa Swrtidetar:

— amO T OYETKN HE TIG CUYKEVIPMOEIG EVOTNTA TOU OIKTUOKOU TOTOU Yo TOV aviayoviopo g Emttpomg
(http:/[ec.europa.eu/competition/mergers/cases/). O diktuakds autds tonog napéyet digopa péoa mou fon-
Jolv OTOV €VIOMIOPO HEUOVOREVOY ATOQACEDV YOl GUYKEVIPOOELG OTWG EUPETIPIL EMIYEIPT|OEWY, APWHGV
UNOUECE®Y, KAl MHEPOLVIOV KL TOHENKA EUPETHPIA,

— og nhektpovikn poper otov dictuakd tomo EUR-Lex (http:/[eur-lex.curopa.cufen/index.htm) pe apwpo
eyypagou 32009M5533. O diktuakog tonog EUR-Lex anotehel v entypappikr npocfaocn oty eupomaikn
vopoveoia.

Mn dwatdnoon avtipprioeov oxeTikd pe kowonomdeioa oUYKEVIPOON
(Ynodeon COMP/M.5610 — Predica/SFL/Parholding)
(Keipevo mov mapovoraler evdiagipov yia tov EOX)

(2009/C 240/02)

Sug 29 Zemtepfpiov 2009, 1 Emtponr) anogdotoe va ) SLOTUTGOOEL QVTIPPIOEIS Yia TV MAPATAVG KOWOTOL-
nVeioca ouykEvTpwon kat va Ty knpuEet oupfath pe v kowr ayopd. H andgacn autr, 1 onoia tpononotel kat
avtikadiota Ty TponyoUpevn andgaot) g 24ng Temtepfpiou 2009 apw. SG-Greffe(2009) D/5619 — C(2009)
7486, paciletar oto apdpo 6 mapaypagog 1 otoyeio f) Tou kavoviepol (EK) apw. 139/2004 tou Supfouliou.
H kowonoinor oxetika pe v mponyolpev anogaot) g 24n¢ Zemtepfpiov 2009 dnpooievdnke oty EE C 235
¢ 30.9.2009.

To m\fpeg keipevo g andgaong datidetanr povo oty yah\ikr yAoooa kat da dnpootevdel peta v andhewyn
TUXOV EMIYEPNHATIKGV anopprTey mou mepiéxel. Oa diatidetar:

— OTI] OXETIKI] [I€ TIG OUYKEVIPOOELG EVOTNTA TOU SIKTUAKOU TOMOU yia Tov avtaywviopo e Emtpormc (http://ec.
europa.eu/competition/mergers/cases[). O diktuakog autog tomog mapéyer dSidgopa peoa mou fordolv otov
EVIOTIOPO HEHOVOHEVOY AMOPACEGY Vi GUYKEVIPOOEIG ONIWG EUPETIPILL EMYEIPNOELY, APWHGOV UTOVECELY Ka
TUEPOUIVIGY KAL TOHENK( EUPETIPL,

— og nAektpovikr] popen otov diktuakd tomo EUR-Lex (http:/[eur-lex.europa.eufen/index.htm) pe apidpo

eyypagou 32009M5610. O diktuakog tonog EUR-Lex anotehel v emypapjuki] mpoofact) otV euponaiki
vopoveoia.
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IV

(TM\npogopieg)

[TAHPO®OPIEX TTPOEPXOMENEZ AITO TA OPTANA KAI TOYZ OPTANIZMOYZ
THY EYPQITAIKHY ENQXHE

EITITPOITH

Iootipieg tou eupd ()
6 Oxtofpiov 2009
(2009/C 240/03)

1 eupo =

Noptopatikr) povada lootipia Noptopartikr) povada IooTipia
UsD dohapio HITA 1,4722 AUD  avotpahiavd dohdapio 1,6574
JPY LAMOVIKO Yiev 131,21 CAD Kkavadikd Sohapio 1,5648
DKK davikr) kopova 7,4443 HKD  Soldpio Xovyk Kovyk 11,4099
GBP Npa otephiva 0,92605 | NZD  veolnhavdikd Solapio 2,0037
SEK coundikr kopova 10,2570 SGD dohapio Ziykamolpng 2,0643
CHF e\fetikd gpayko 1,5118 KRW  votiokopeatikd youov 1722,76
ISK 1oAavdikr) kopova ZAR  vOTIOQQPIKAVIKO pavT 10,9270
NOK vopprykr kopova 8,3850 CNY  «wveliko yiouvav 10,0497
BGN Poulyapiko Aef 1,9558 HRK  kpoatikd kolva 7,2555
CZK TOEXIKI] KOPOVA 25,539 IDR wdovnotakr pouria 13 861,21
EEK €0U0VIKT] KOpOva 15,6466 MYR  podaioiavo piykic 5,0570
HUF OUYYPIKO (ropivt 267,03 PHP méco PINMTVOV 68,592
LTL Mdouvavikd Ntag 3,4528 RUB pwolko poufhL 43,9000
LVL Aettoviko \at 0,7091 THB Taiavdikod prat 49,091
PLN nohwvikd Q\oTt 4,1763 BRL ped\ Bpalihiag 2,5759
RON POUHAVIKO A£L 4,2624 MXN peikavikd meoo 19,9380
TRY Toupkikr Aipa 2,1615 INR wdikr) pouria 69,0760

(") Inyn: lootpies avagopag mou dnpocteboviar and v Euponaikn Kevepikn Tpamela.
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EAETKTIKO XYNEAPIO

Eidur) £xdeon aptd. 11/2009 «Biooipodtyta tov oxediov tou LIFE pe enikevipo to guoikd nepifallov kat
Sayeipion Toug ané v Emtporn)»

(2009/C 240/04)

To Euponaiko Ekeyktiko Zuvédpio oag mhnpogopel ot pohig dnpoctevdnke 1 edikr) éxdeor) tou apw. 11/2009 pe
Ao Blwopotyta twv oxediwv tou LIFE pe enikevipo to @uowkod mepifalov ko Siayeipior) toug and Ty
Enttpont)y.

H éxDeon eivar drodéowpn, eite yia avayveon eite yia mAepoptwot), otov 1ototono tou Euponaikot ENeyktikol
Suvedpiou: http:/[www.eca.europa.cu

H ¢kdeon, oe popgn eviimou ouvodeuodpevou and CD-ROM, Swatietar dwpedv katomv aitnong mpog to Eheyktiko
Suvedpio:

Cour des comptes européenne
Unité «Communication et Rapports»
12, rue Alcide De Gasperi

1615 Luxembourg

LUXEMBOURG

™\, +352 4398-1
nhextpovikr] dievduvon: euraud@eca.europa.cu

1 pe ™) oupmAfpwor] Tou NAeKTpovikoy evtunou mapayyehiag oto EU-Bookshop.
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(Tvwotomoioeig)

AIOIKHTIKEY AIAAIKAXIEE

EITITPOITH

[IPOXKAHZH YIIOBOAHX ITPOTATEQON — EACEA/24/09
MEDIA — Ipoadnen/llpécfacn oty ayopd
(2009/C 240/05)

1. Ttoxot Kat mepLypagt

H napovoa avayyehia mpockAnong umoPoArs mpotacewv Paciletar oty anodgaon apw. 1718/2006/EK tou
Eupomnaikov Kowofouliou kat tou Zupfouhiou, e 15n¢ Noepfpiou 2006, mepi e@appoyns mpoypappatos
umooTpiEng Tou eupwmaikol omtikoakouotikou Topea (MEDIA 2007).

Meta€l v oTOXwV TG mpoavapepOpEVG anogaons tou Supfouliou eivar:

— va dieukoAUvel kat va evdappuvel TV mPowdnor Kat TV KUKAOQOPIa TOV EUPOTAIKOV OMTIKOAKOUOTIKGY KOl
KIVIJHOTOYPAPIKGOV £PY@Y OTO MAQIGLO EUTOPIKGY EKONAOOEWY, ENAYYEAHATIKGOV AYOPOY KAl OTTIKOAKOUGTIKGY
geotifal oty Eupemn kar maykoopiog, oto fadpd mou or ekdnlooeg autég pmopouv va dadpapaticouy
ONHavTIKO pONO GTNV MPOGUNGT TOV EUPOTIAIKOV EPYOV Kal T SIKTUWOT TOV enayyeApaTov,

— va evdapplvel T SIKTUOOT] TV EUPOTAIKGY QOPEWY, HE TV UTIOOTNPIEN KOWaV dpacewy mou avakapfdvovtat
otV evponaikr kat T diedvi) ayopd and edvikoUg opyaviopous mpomonong, dNpoctoug 1 W Tkovg.

2. EmAt&por vnoyngion

H napotoa npdokhnon unoPfoAng mpotdoeny aneudUveTaL OTIG EUPONATKES ETAIPELES TRV OTOlwY oL SpactnpioTnTeg
oupfaA\ouv oty enitevén Twv otoxwv tou mpoypdupatos MEDIA cUpgova pe v meptypagr mou didet 1)
andgaot tou Supfouliou.

Ot aItoUvTeg mMPEMeL va eival eyKATETTHEVOL OE pia and TG aKOAOUVEG XMPEG:

— g 27 xopes pekn g Euponaikng Eveong,

— g xopes ¢ EZES kar tou EOX: Iohavdia, Arytevotaw, Nopfnyia,

— v ENfetia kar v Kpoatia.

3. EmAeGipec Sphosg

H napovoa mpookAnon unofolijg mpotdocenv mpoopiletar yia ty unootpifn Spaoewv kar dpactnplotTev ot
ornoieg diekdyovtar otig xopes péAn tou mpoypappatoc MEDIA.

Stoyo6 eivat 1 umootpiEn Spacewy ot omoieg EYOuV TOUG akOAOUJOUG GKOMOUG:

— Pektioon e kukAoQopiag TeV EUPLNAIKGOV OMTIKOAKOUGTIKGOV EPYQV €6acQAaNTOVTAG OTOV EUPWNAIKO OMTi-
KOGKOUOTIKO TORE TPOGPacT] OTIC Upwnaikéc kal TG Sledvelg enayyeNpatikes ayopéc,

— &Wappuvor Tev Kowav dpacewv pPeTafl ToV EIVIKGV OpYAVIOHOV TPOGUNOTG TAVIGY KAl OTMTIKOUKOUOTIKGV
TPOYPARHATOV.
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H péyiom dwpkeia tov oyediov eivar 12 prveg.

Ot dpaotmpiotytes mpemer va Eekvijoouwv to ouvtopdtepo TV 1n louviou 2010 kar va olokAnpedouv To
apyotepo v 31n Aekepfpiov 2011.

4. Kprojpia avadeone

Ot em\e&ipec unoyneiotreg/oxédia da aftoloyouvtar facet mocooTiainv povadewv mou Ja Katavepovtal eni
ouvolou 100 olpgova pe ta akolouda kprerpra

Euponaikr Siotaon e dpaorg 30 padpot
Supfolr otnv mpo@dnon kat TV KUKAOQOPI EUPOMAIKOV OTTIKOAKOUOTIKGY EPYGY 30 padpot
Towotta kar oxéon kooToug/anotelespatikotag Tou unofalhopevou oxediou dpaong 25 Badpot
Kawotopeg mtuyég g dpaong 5 padpot
TIpomdnon eV OMTIKOAKOUGTIKOV EpYGY TOU TPOEPXOVIAL and eupwmaika kpdtn pe pkpr | 10 fadpot
duvartdtyTa omtikoakoUOTIKIG TapaywyNS

5. TMpoiimoloyiepodcg

O ouvohikdc kat ektipnon mpoUmoloyiopodg mou diatidetat yia T ouyxprHatodoton Twv oxedivv avépyetar oe
1700 000 EUR.

H xpnuatodotikr evioyuon g Emtpornr|g dev pnopet va umepPaivel o 50 % twv cuvolikov danavav g dpdorg.
O Opyaviopog em@UAICOETAL TOU SIKAIGHATOG Vo |y Xopnynoer oloug Ttoug dtadéctioug Xprpatodotikols
TOPOUG.

6. Mpodeopia vnofoliic artijoewv

Ot mpoveopiie UTOPONIG TOV AITHOEWY UTOYNQLOTITAG £XOUV OPLoTEL WG €ENG:

— 71 Aekepfpiov 2009 yia Tic dpactnpiotyres nov Eekvodv and 1n Iovviou 2010 kat oloxkAnpevovtat
To apyotepo v 31n Askepfpiov 2010

— 301 louviou 2010 yia g etoies dpactnpromres Tou 2011 kar yia g Spactnprotytes nov Eekivolv
petagd 1nc lavovapiov 2011 kar 31n¢ Maiov 2011

Ot artjoels mpénel va anootahouy oty akdhoudn dtelduvon:

Agence Exécutive «Education, Audiovisuel et Culture»
Appel a propositions EACEA/[24/09

Att. M. Costas DASKALAKIS

BOUR 03/30

Avenue du Bourget 1

1040 Bruxelles/Brussel

BELGIQUE/BELGIE

Agxtég yivovtar povo ot artoeig mou unofdAhovtar pe to katdh\nho évtumo aitnong, dedvtwg oupmAnpopéves,
XPOVONOYNHEVEG KAl UTIOYEYPARHEVEG amd (TOHO TOU SIKALOUTAL VO GUVATTEL VOMIKG OEGHEUTIKEG UTOXPEMOEIG €K
PEPOG TOU QUTOUVTOG OPYQVIGHOU.

Ot artioelg mou anootéh\oviar péow TAeopoloTumiag 1) nAekTpovikoy Tayudpopeiou dev da yivoviar dekTég.

7. Mepartépo mAnpogopieg

Ava\UTIKEG KATEUDUVTIPIEG YPALHES Vi TOUG UTIOWHQIOUG KadmG Kat Ta éVIuma unoyneotntag diatideviar oty
akoloudn devduvor): http:/[eacea.ec.europa.eu

Ot artjoetg mpémel umoypewtikd va unoPdlovtar pie o mpoPAEnOpEvO EVIUTO Kat va MEPEYOUV TO GUVONO TwV
MAPAPTIHATOV KAl TGV TAPOPOPIOV TOU AmAToUVTaL.
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ATAAIKAZIEE TIOY A©@OPOYN THN E®GAPMOI'H THXE KOINHE EMITOPIKHXE
[TOAITIKHE

EITITPOITH

Avakoivoon yia v évapEn enavetitaonc evoyer e MEnc 10x00¢ TOV pETPOV avTIVIAUMIVYK TIOU
10X00UV Y10 TIG £16AYOYEG XOVIPOV 6X0viav and cuvdeTikéc ivee katayoyic Ivdiag

(2009/C 240/06)

H Emtponn) é\afe aiton enavefetaons tov pETpOV avuviapmvyk
TOU 1OYUOUV YO TIC EL0AYWYEG XOVIPOY OYOWLHY MmO GUVIETIKEG
ivec kataywyng Ivdiag (¢ owela yopa), duvaper tou apdpou 11
napaypagog 2 tou kavoviopot (EK) apw). 384/96 tou Tupfouliou
Yo TV GUUVA KATA TGV E0AYOYGY TOU OMOTEAOUV AVTIKELEVO
VIGUTIVYK €K Epoug yopov pr pekov e Eupenaikig Kowotn-
tag (1) (<o Paoikog Kavoviopoey).

1. Aimoen enaveEetaong

H aiton vnofAndnke otg 4 Maiou 2009 and wv Eurocord (<o
TAGY») Yo AOYApPLIOHd TapayeyGY TOU QVTITPOCKNEVOLV TO LiEya-
Ntepo pépog, o’autr Ty mepintoon mave and o 50 %, ™G cuvo-
NIKIG KOWVOTIKIG MAPAy®YNG XOVIPGOV GYOWIGY and GUVIETIKEG iveC.

2. TIpoiov

To uno e&étaon mpoiov eival GmAyyoL, OXOWId, XOVTIPA CXOWId Kat
KaAGO, TAeKTA 1) O)L, €0T® Ko EUMOTIOHEVA, EMIXPIOHEVA, ETIKa-
Nuppéva 1 enevdupéva pe kaoutokouk 1) mAactiki VA and mouai-
Yulévio 1] molumponulévio, dlagopeTikd and ondyyous yia deoi-
pata 1 depaniaopata peyaltepo tov 50 000 decitex (5 g/m),
kadog kar and GANe ouvdetikég tveg and vaulov 1) GAa moluva-
widia i mohueotépeg pe Titho peyahUtepo tev 50 000 decitex
(5 g/m), katayoyng Ivdiag («to und e&étaon mpoiow), To omnoio
KATATACOETAL TPOG TO mapov otoug Kedikols O 5607 49 11,
5607 49 19, 5607 50 11 xar 5607 50 19.

3. Iexvovta pétpa

Ta pétpa mMOU 1OYUOUV OIjLEPE GUVIOTAVTAL GE OPIOTIKO daOHO
avovtapmvyk o omolog €xel emPAndel pe Ttov kavoviopod (EK)
apw. 1736/2004 tou Zupfouliou (3) yia TG EI6AYWYEG XOVTPGY
OYOWIAY and GUVDETIKEG IVEG.

E L 56 g 6.3.1996, o. 1.
E

() E
() EE L 311 e 8.10.2004, o. 1.

4. Adyor m¢ enaveEetaong

H aimon Pacietar oto emyeipnua ot n MEn ¢ 10x00G TwV
petpev eivar mdavd va odnyrnoel otV enavanyn TG MPAKTIKNG
VIOpIIVYK Kat TG {npiag mou mpok\dnke otov kowotikd khado

Tapaywyng.

O 10xUpIopOG TG ENAVAAYNG TG TPAKTIKNG VIAPTIVYK, yid TNV
Ivdia, PaociCetar ot olykplon G kavovikng agiag, 1 onoia otr-
piyUnke omic eyxOples TipEG oV Ivdia kat e o KATAGKEVAGHEVN
kavovik) afia, pe TG TG eSaymyne Tou und e&étact) mPoidvToG.
AOY® TG TPE(OUCUC AMOUGIAG ONUAVTIKGY OYKWY EICAYWYGY amd
mv Wdia oty EK, o artev ypnotponoinoe g tpés ebaywyng anod
mv dia otic Hvepéves TTohtteies g Apepikrg.

Baoel g avetEpw GUYKPIONG, amd TV OMOid TPOKUTTEL TPAKTIKI
VIAUMIVYK, O QIT®v UnooTnpilel OTL UnApyel o miavotTa enavd-
Myng g mpakTikig veapumvyk and v vdia.

O artv toyupiletar e€alou o eivar mwaviy 1 emavaAnyn g
eMUNAAG TPAKTIKNG VIApMyK. IXETIKA pE TO JEua auto, o artev
unofaM\er anodeiktika otolyela GUIPOVA HE Ta omoia, €av Emttpa-
el 1 MEn e 1oxVog Tev PETpLY, TO ONHEPVO EMIMEDO E10aYLYOV
TOU Umo eEétaon mpoiovtog eivar mavov va augndel onpaviika
NOy® TG ONHAVTIKAG GXPNOLHOTOINTNG MAPAYWYIKIG IKAVOTTAG
KL TV TPOCQATOV EMEVOUCEWY O TAPAYOYIKN KAVOTNTA anod
TOUG TIAPAY®YOUG-ESAYOYEIC 0TI OIKEIEG XMPES.

Emnh\éov, o artdv toyupiletar Ot 1 Tpéyousa KATAOTAON OGOV
agopd T {nuia ogeihetar kuping oty UmapEn pETpLV Kot OTL 1)
TUXOV EMAVANYI ONHAVTIKGY EI6AYOYOV OE TIEG VIGUTIVYK and
mv evdlagepopevn yopa da ftav mavov va odnynoel o emava-
Anyn ™6 Cnpiag yia Tov KowoTiko KANAdO Tapayeyns, eav enttpanet
1N Mén tov pétpov.
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5. Awadikaocia

H Emitponn), agou katéAnge oto cupmépacpa, Katomy Oiafoulen-
Og0V piE T GUHPOUAEUTIKY €MITPOTH, OTL UMAPXOUV ENAPKY AMOdEL-
KTKQ oTotyela mou dikatohoyouv v évapén enaveéétaonc evoyet
e MEng toxvoc tev pétpwev, kivel T dadikasia emavetétaonc
oupgwva pe to apdpo 11 mapaypagog 2 tou facikou Kavoviopou.

5.1. Awaikacia yia Tov mpocSropiopd Tre mbavothTac
TPAKTIKIC VIAUTVYK Kai1 {npiag

H ¢peuva da kadopioet katd mooov 1 Aién e 10x00G TOV HETpLY
eivar mdavov va 0dnynoeL Ge GUVEXLON 1) ENavaANn TG TPAKTIKNG
VIGUTIVYK Kat TG Cnpiag.

a) Asrypatodnyia

AOY® TOU TIPOQPAVAG HEYOAOU appol TOV [EPHY TIOU EUMAE-
Kkovtat oty mapovoa dwadikaoia, 1 Emtpon| pnopel va anoga-
oloel va e@appooel detypatoAnyia olpgova e to apdpo 17
TOU Pacikol Kavoviopov.

i) Aetypatolnyia yia Toug mapayoyoug/
eEayoyeic tne Ivdiag

Na va propéoer 1 Emitpomn) va amogacioer katd mOGov
eivar avaykaia 1 deypatoyia kai, epocov amodetylet
avaykaia, va em\éger éva Seiypa, Olot ot gayomyeic/napa-
YOYOl 1] 0L QVTIPOCLTOL TOU EVEPYOUV Yo AOYapiacio
T0UG, KaAoLvtal va avayyeAdouv epxOpevol oe emagn pe
v Enitpons| kat va maployouv Ti¢ KaTWTEpe TANpoQopies
OYETIKG HE TNV €Talpeie 1) TG ETAIPEIES TOUG, EVTOG TG
npoveopiag mou kavopiletar oty mapaypago 6 otoieio
P) mepintwon i) kar pe ™ popgn mou devkpwiletar oTo
onueio 7:

— Ty enovupia, Tayudpopkn delduvon, dievduvon nhe-
KTpovikoU Tayudpopieiou, appous TAepmvou kat gag,
Kad(G Kal TO OVOHATENGVURO TOU appodiou umalAr-
\ou,

— TOV KUKAO EPYACIAV O€ EDVIKO VOHLGHA KL TOV OYKO GE
TOVOUG Tou Und efétaon mpoidvtog mou mwhidnke mpog
eEayowyn ot Kowomta kata v nepiodo anod mv 1n
Oxtofpiou 2008 ¢wg mg 30 Zemtepfpiov 2009 yua
kade éva and ta 27 kpat) péln Eeywpiota kar cuvo-
Nika,

— TOV KUK\O €pYaOLOV GE TOMIKO VOMLOHA Kl TOV OYKO O€
TOVOUG TOU UMO €E€Taon mPOiOVTog mou TAINKE oV
E0WTEPIKI] ayopd katd TV mepiodo and v 1n Okte-
Ppiou 2008 ¢wg Tig 30 Zemtepfpiov 2009,

ii)

— enovupia kar akpiPeic dpaotplotteg ONwV TV oUV-
dedepgvov etatpeiov () mou cuppetéyouy otV mapa-
yoyn f/ka omy moAnon (mpog efayoyrn ffkar oty
eyxopla ayopd) tou umd efétaocn mpoiovtog,

— ke aN\n oxetikr) mAnpogopia mou da Pfordovce v
Enttponn) otv emhoyr] tou detypatoc.

Me v mapox TeV aveTEpe TAPOQPOPIAY, 1 ETaipeia
ouykatatidetal va oupmepi\ngdel evdeyopevas oto delypa.
Av 1 etarpeia emheyel va anoteNéoel pépog Tou detypartog,
ogei\el va amavTiioel O OXETIKO EPWTNHATOAOYIO Kai vl
dexlel ™ devépyera emtomag épeuvag enakrdevong g
andvnong me. H etapela mou dnhaver ot apveitar va
oupmepthngdel evdeyopévag oto delypa Jewpeitar ot dev
éxel ouvepyaodel oty €peuva. Ol GUVEMEIEG TG APVIOTIG
GUVEPYOOLOG TEPLYPAPOVTAL TAPAKATE OTO ofpeio 8.

Ta va ouykevtpdoel Tic mAnpogopiec mou Jewpel anapai-
™MTeg yia TV em\oyr Tou delypatog mapaywyov-eayo-
yéov, n Emtponn) Da €pler emiong oe emagr e TG apyES
e xopag efayoyns kaddg kar pe kade yvwot) &veon
TapayeYOV-eEayoyény.

Agiypatolnyia 660V agopa TOUG €10AY Q-
yeig

Na va pnopéoer 1 Emtponn) va anogacicer katd mocov
eivar avaykaia 1 deypatodnpia kai, eav kpwel avaykaia,
va em\é€er detypa, Olot ot ewcaywyeic 1 ot avumpocwnol
TOUG TOU evepyolV yia AOyaplacpo Toug kalouvtar va
avayyeldolv epyopevol oe enagn pe v Emitpomr] kat va
TAPACXOUY TIG KATWTEP® TAPOPOPIEG OXETIKA HE TV €Tall-
PEQ 1) TIG ETALPEEG TOUG EVTOC TG TPOVEpiag mou opile-
TaL 010 onpelo 6 otoryelo ff) mepintwon i) kat pe T popen
mou kadopiletal oTo onpelo 7 TG mapouoag avaKoivworg:

— v enovupia, ) diebduvon, T dievduver nlektpovi-
KxoU Tayudpopeiou, Toug apwpous mAepovou kat gak,
KadhG Kal TO OVOUATEMGVUHO TOU appodlou umalAr-
ov,

— g akpifeis dpaotmplotTeg ™G eTatpeiag 0oV agopl
T0 UTO €Eétaon mpoiov,

— Tov OyKko, o€ Tovoug, kal v afia, o€ EUpw, TOV €loa-
YOYOV KAl TOV HETAMONCEGY TNV KOWOTIKY] ayopd
Tou Und efétaon ewoaxdEVTOg TPOIOVTOG KATAYWYNG
Ivdlag katd v mepiodo and v 1n Oktwfpiou
2008 ¢wg Tic 30 Zemtepfpiou 2009,

— TG akpiPeig SpaoTPLOTNTEG TG ETALPELAG TAYKOOMNG
Ooov agopd o uno ekétaon mpoiov,

() T dievkpwviceig 00OV aQopd TOV OPLOHO TV GUVOEDEIEVOV ETAIPELDY,

PAéne apdpo 143 tou kavoviopov (EOK) apid. 245493 e Emtpomic,
yla Tov KaJopiopd oplopEvev datdfewv QappOyNG TOU KAVOVIGHOU
(EOK) apd. 2913/92 tou TupPouliou yia T DEOTLON TOU KOWOTIKOU
tehwvelakov kodika (EE L 253 e 11.10.1993, o. 1).
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iii)

— v enevupla kat Tig akpifels dpaotplotnTeg OAwY TV
ouvdedeptvoy  etaipetdv () mou  ouppetéyouv oV
napaywyn ffkat oty neAnon touv unod efétaon mpoi-
OVT0C,

— ke aNAn oxetikr) mAnpogopia mou da Pondoloe v
Enttporr) oty enthoyn tou delypatoc.

Me v mapoyr TV avetépe MANPOQOPLOV, 1) ETalpEi
ouykatativetar va oupnepi\ngdel evdeyopévag oto detypa.
Av 1 etapeia emiheyel va anotedéoel pEpog Tou detypatog,
ogeihel Vo amavToel OE OXETIKO EPWTNHATOAOYIO Kai vl
dexlel ™ Sdievépyein emtomag €peuvag emaldevons e
andvtnons me. H etaipeia mou dnhaver ot apveitar va
oupmep\n@Uel evdeyopévag oto delypa dewpeitar ot dev
éxel ouvepyaoVel oty £peuva. Ot GUVEMELEG TNG APVIONG
OUVEPYQOIOG TEPLYPAQOVTAL TAPAKATE OTO ONueio 8.

H Emitpomr), yia va GUYKEVIPOOEL TIG TANPOQOPIEG MOU
Yewpel anapaitteg yia v emoyn Tou delypatog eoayo-
yéov, Ja é\el emiong oe emagr pe kdde yvoot) &veon
ELOAYOYEWV.

Agitypatolnyia yia KOLVOTLKOUG

mapaywyoug

TOUG

la va pnopéoer 1 Emitponn) va anogacioer katd mOGov
elvar avaykaia 1 deypatodnpia kai, epocov amodeiyel
avaykaia, va emhéfer éva deiypa, oMot ot kowotikol mapa-
YOYOL 1] Ol QVTIIPOC®NOL TOU €VEPYOUV Yyl AOYapLAGHO
T0UG, KahoUvtal va avayyeAdouv epyOpevol oe emagn e
v Emitpont) kat va mapaoXouv TG KATWTEP® TANpoQopies
OYETIKAL PE TNV ETAIPELD 1 TIC ETAIPEIEG TOUG, €VTOG TNG
npoveopiag mou kadopiletal oto onuelo 6 ototyeio f) mepi-
TTOOT i) Kat pe T Hoper mou dieukpviletal oto onpeio 7:

— v enovupia, T diebduvon, ™ dievduver nhektpovi-
KkoU Tayudpopeiou, Toug apwpols Aepavou Kat gak,
Kad®G KAl TO OVOUATENOVURO Tou appodiou umah)-
\ov,

— g akpiPeic dpactnplOTNTES G €TALPENG, TAYKOOIA,
000V aQopd To UMO €EETAOT] TPOTOV, KATA TNV TEPLOdO
ano v 1n OxtePpiov 2008 ¢wg Tig 30 Zemtepfpiou
2009,

— v akia, o eupd, TEV MeMoewy Tou Und ekétaon
TPOIOVTOG 0TIV KOWOTIKY ayopd Katd Tty mepiodo
and 1ng Oktofpiou 2008 ¢wg 30 Zentepfpiov 2009,

— TOV 0YKO, 0€ TOVOUG, TOV TOAGEWV TOU UNO eEetaot
TIPOLOVTOG OTIV KOWOTIKY] ayopd Katd Ty mepiodo amnd
1nc Oxtwppiou 2008 twg 30 Semtepfpiou 2009,

— Tov OYKO, 0 TOVOUG, TIG Mapaywyns tou umd ekétaon
npoiovtog katd v mepiodo and 1ng Oxtwfpiou 2008
¢wg 30 Zemtepfpiou 2009,

(*) TIpp\. Ymoonpeioon 3.

iv)

— TOV OYKO 0€ TOVOUG TOU UMO €EETaoTt Tpoioviog mou
napnxdn otmyv vdia kar eonydn omv Kowotjta katd
v mepiodo amd 1 Oktefpiou 2008  £wg
30 Zemtepfpiov 2009, eav undapyet,

— T}y enovupia kal TG akpifeig dpaotnploTtes OAwY Twv
ouvdedeptvoy  etalpetdv (°) MOV GUHHETENOUY  OTNV
napaywyr f/kat oty mOANoN Tou OHOEBOUS TPOIOVTOG
(mou mapayetar oty Kowotnta) kar tou und ekétaon
TPOIOVTOG (TOU TAPAYETAL OTNV OIKEL XOPA),

— «kade aNAn oxetikr) mAnpogopia mou da fondovoe Ty
Enttponr) oty emhoyr) tou deiypatog.

Me Vv mapoyn oV avetépe TANPOQOPLLY, 1) £Taipela
ouykatatidetal va oupmepthngdel evdeyopévas oto detypa.
Av 1 etapeia en\eyel va anoteléoel pépog Tou delypatog,
OQeihel VO OMAVTIGEL OE OXETIKO EPWTNHATONOYIO KAl Vot
dexdel ™ Sevépyela emtomag Epeuvag emaldevons g
anavmong me. H etapeia mou dnlover on apveitar va
oupneptAngUel evdeyopévag oto delypa Jewpeitar ot dev
éxel ouvepyaodel oty €peuva. Ot GUVETELEG TG APVIOTS
OUVEPYOOLOG TEPLYPAPOVTAL TAPUKAT® OTO onueio 8.

Telikn emthoyn tov detypdtov

'O\a T evdiagepopeva pépn mou emdupolv va unofdlouy
OTOIYEl0 OYETIKA HE TV emAOYN ToV SEtypaTOV TPEmeL va
T0 TpaEouv evtog e mpodeopiag mou opiletal oto onpeio
6 otoyeio P) mepintwon ii).

H Emitponr| okomevel va mpofel oty tekikr] emhoyr] tov
detypdtwv agol {nuicel T yvop Tev evilagepopevev
pepev mou €xouv ekdnhmoet mpodupia va cupmepth@Uolv
oto deiypa.

Ot etatpeieg mou da oupmepiAngdoly ota detypata o@ei-
Nouv va anavtioouv o€ éva EpOTHATONOYIO EVTOG THG
npoveopiag mou opiletar oto onpeio 6 otoiyelo P) mepi-
mteon iii) kat va ouvepyactolv oTo MAAIGLO TG EpEuva.

Eav dev exdnlwdel wavonouytikr dideon ouvepyaciag, 1
Emitpont] pmopel va ouvaydyel To OUPMEPAGHATE TG HE
Paon ta Swdéoa otoyela, olpgova pe to Gpdpo 17
napaypagog 4 kat to apdpo 18 tou Pacikol KavoviGHOU.
Ta oupmepaopata mou faciloviar ota dadéoipa oToLeia
evdéyetar va amodeydouv Miyodtepo euvoika yia o evdia-
QEPOYEVO [EPOG, OTWG eEnyeital oTo onpeio 8.

() Tpp\. Ymoonpeiwon 3.
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B) Epowtnuaroloyia

Ta va ouykevipooer 1 Emtponn i minpogopieg mou dewpet
AMApaiTTES yia TV épeuva, Ya anooTeilel EpUTNHATOAOYIN OTO
delypa tou kowotikou KNAOOU mapaywyrg Kat 6 ONEG TIG YVo-
OTéC evaoels mapaywyov oty Kowotnta, oto deiypa tov eéa-
yoyéov/mapayoyav g vdiag, oe OAeg TG YVOOTES EVOOELS
EEAYLYEWV[TAPayOYQY, 0TO dElyHa EL0aymYERY, GE ONEG TIG YVO-
OTEC EVAIOEIG EL0AYLYEWV, KADMG KAl OTIC apyes TG eviiagepo-
pevig ekayouoag xopag.

Y) ZUykévTpwon MANPOPOPILY KAl AKPOACELS

'O\a ta evdiagepopeva péprn kaholvial va yveoTomoujoouy Tig
andyelg Toug, va unofaAouv MANPOQPOPIES MEPAV TOV OMAVTH-
CEWV OTQ EPOTNUATONOYIA KL VO TPOOKOMICOUYV amodelktikd
ototyeia. Ta ev Noyo amodewtika kar dA\a otoiyela mpénet va
nepiENJouy oty Emrtporn| evtog ¢ mpodeopiag mou kadopile-
Tl 0TO onpelo 6 oTolyElo ) mepinTwor| ii).

Emim\éov, 1 Enttponn) pnopel va dexdel oe akpoaon ta evolage-
popeva 11€pr), €pooov To {tioouv kat anodeifouv OTL GUVTPE-
xouv diaitepot Noyot, yia toug onoioug emfdiletar va yivouv
dekta oe akpoaon. H ev Noyo aiton mpénet va unoPAndel evrog
NG mpoveopiag mou opiletal oto onpeio 6 otoiyelo a) mepi-
mtwor iii).

5.2. Awadikaocia eKTIUNOMG TOU KOWOTIKOU GUUQEPOVTOC

SUpgova pe to apdpo 21 tou factkol kavoviopou kai av emife-
Parwdel n mdavotnta cuvéxiong 1 enavaAnyng e TPAKTIKAG VIAp-
mvyk kat g {npiag, da A\ngdel amdgaon oxetikd pe to av 1
dlatipnon TV PETPOV AVIIVIAPTIVYK QVTIKEITAL GTO GUHQEPOV TNG
Kowotnrac. TIpog to okonod auto, n Emtpon) propel va anooteilel
EPOTNHATONOYIA OTO YVOOTO KOWOTIKO KAAdO mapaywyng, otoug
EL00YOYEIG, OTIG AVTITPOOKTEUTIKEG EVOOELS TOUG, OF AVTITPOOKTEU-
TIKOUG XPI|OTEG KAl GE AVTITPOCWTEUTIKEG OPYAVOTELG KATAVONWTOV.
Ta ev Noyo pépn, oupmepthapfavopévev ekelvov mou dev elvat
yvootd oty Emtpon, av anodeifouv OTL umdpyel avTiKelpevik)
ouvdeon petafl TG dpaoTPIOTHTAG TOUG KAl Tou Uno eEetaot
TPOIOVTOG, UMOPOUV, €VIOG TG VEVIKNG mpoveopias mou opitetal
oto onuelo 6 otowelo @) mepintwon ii), va avayye\douv oty Emi-
TpOM Kai va TG mapaoyouv mAnpogopies. Ta péprn mou €xouv
EVEPYNOEL OUPOVA HE TA TAPATAVG HTOpPOUV va {NTroouy akpo-
aot), ekUETOVTaG Toug 1dlaitepous Adyoug yia Toug omoioug emtPa-
Aetar i akpoact] Toug, evtog TG mpoveopiag mou kadopiletal ¢To
onpelo 6 otoielo a) mepintwon iii). Enpelwtéov Ot TUXOV TANPO-
gopieg mou umofalhovtar duvaper tou apdpou 21 Tou Pactkoy
Kavoviopot da Angdolv umodyn povo av katd v umofolr toug
ouvodeloVTaL and MPAYHATIKG AMOOEIKTIKA OTOLELd.

6. TMpodeopieg
a) Tevikéc mpodeopieg

i) Tia TNV aitnomn anooTONNG EpOTNRATONO-
yiou

'O\a T evdiagepopeva pépn mou dev ouvepyaoTikav oty
épeuva, 1 onola 0drynoe otV EMPON] TV PETPOY TOU
anoTENOUV GVTIKEIIEVO TNG TapOUsaS EMAVEEETAONC, OQEl-

Nouv va {nmoouy epotpatoldyio i dM\a évtuna art-
oewV, TO TayUTepo duvatdv, kai To apyotepo eviog 15
npepdy and T ONUOGIEUON TG TAPOUGAS AVAKOVOONS

owmv Emionun Egnuepida ¢ Evponaikic 'Evootg.

ii) Tta tnv avayyelia Teov pepov, TNV UmO-
folAn amavinoeov oto epoTtnpatoloyto
Kat tnv napoxn onotacdnnote AANNG mAN-
pogopiag

T va Anedolv umoyn Katd Ty €peuva Ol TAPATIPHCELS
Toug, OAa Ta evdiagepopeva pEpt ogeilouv va avayyeh-
Jouv, epyopeva oe enagn pe v Enttpon), va ekdécouv Tig
AMOYELG TOUG KAl V& AAVTGOUV OTO EPOTIHATONOYIO T Va
umofalouv tuxov GMa otoiyeia evtog 40 nuepov anod v
NpepOHNVia dMHocleUoNG TG TAPOUGUG AVAKOIVOGTG GTV
Enionun Eonpepida t¢ Evpwmaiknc 'Evworg, ektog av
opiCetar diagopetikd. Egiotatar 1 mpocoyr oto yeyovog
OTL 1] (OKNOT] TOV TEPIOCOTEPLV HLASIKAOTIKOY SIKALWOPATGY
TOU avaQEPOVTaL 0TOV Bacikod Kavoviopo eEaptatal and to
KATO TOCOV TO evOIPEPOPEVO PEPOG avayyENAETaL €VTOG
NG mpoavagepveioag meptodou.

Ot etarpeiec mou da mepndolv oto delypa opeilouv va
UMOPGAOUV TIC AMAVTIOELG TOUG OTO EPWTILATOAOYIO EVTOG
NG mpodeopiag mou kavopiletar oto onpeio 6 otoiyeio ff)
mepintwon iii).

iii) Akpodoetg

'O\ Ta evdiagepopeva pépr propolv emiong va {ntjoouvv
va yivouv dektd oe akpoaot) and v Emrtponr| evtog g
iduag mpodeopiag twv 40 nuepoV.

) Eidikn mpodeopia yia ™) derypatodnypia

i) Ot m\npogopieg mou opilovtar oto onpeio 5.1 groryeio a)
nepintwon i), 5.1 otoryelo a) mepintwon ii) kar 5.1 otoryeio
a) mepimtoorn iii), mpéner va mepiEAdouv oty Emtpom
evtog 15 nuepov and v nuepopnvia dnposicuons e
napovoag avakoivwong oty Emionun  Eenuepida ¢
Evpwmnaikic 'Evoong, dedopévou ont n Emtponn) mpotidetat
va {nTceL T YVOpn Tov evila@epOEVOY LEPGY TIOU £XOUV
ekgpaoel Ty emupia va oupmepi\ngdouv oto delypa katd
NV TeNikr] emhoyr] Tou, evtog mpodeopiag 21 nuepdv and
TNV npepopnvia drpooieuone g mapoloag avakoivewong
oty Emionun Epnuepida ¢ Evpwnaikic Evwong.

ii) Kade aMn mAnpogopia oyetika pe v emhoyn tou dely-
HaTOG, OMWG aUTY avagepetal oTo onpeio 5.1 otolyeio a)
nepintwon iv), mpéner va mepiEhder oy Emitponn) evtog
npoVeopiag 21 nuepav and v nuepoprvia dnpocieuong
e mapovoag avakoivwong oty Emionun Egnuepida ¢
Evpwmnaixnc Evworc.

iii) Ot anavtioels ToV dElYHATOAMTTIKG EMNEYEVTGY [EPOV OTO
epotnpatoldylo mpénel va mepiEhdouv oty Emtponi) evtog
mpodeopiag 37 nuepdv amd TV Tpepopnvia Katd Ty
omola ta &v Noyw pépr evnuepeInkav OTL £XOUV GUNTEPL-
MngUel oto delypa, extog eav opiletar dagopetika.
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7. Tpantéc mapatnprioeis, ANAVINGEIS OTO EPOTRATONOYLO
kat aAAnloypagia

'O\eG 01 MapatnPOELS KAl Ol QITHOELG TOV EVOLAQYEPOUEVOV HEPGY
mpénel va unofAndolv ypamteg (0xt o€ MAEKTPOVIKY] HOPET|, €KTOG
av mpoPALmETaL dlAPOPETIKG) KAl VO AVAQYEPOUV TV EMGVUA, TV
Tayudpopukn diebduvon, ) dievduver nhektpovikol Taxudpopeiov,
Tov appd Aepovou kal Ttov appd @aé tou evdlagepOpEvou
pepous. 'Oleg ot ypamtéc mapatprioels, oupmeptAapfavopevey
OV TANPOQOPLOV TOU  {nTolvial otV mapouca  avakoivwor,
Kad®OC Kat Ol AMAVTNCELS OTa EpWTNHATONOYIA Kat 1] aAAnAoypagia
TOV evOLaQPEPOLEVOV HEpGY, Ta onoia diafifalovtal eumoTeuTKOG,
mpénet va @épouv v évdeifn «Limited» (°) kai, oUpgova pe To
apdpo 19 mapaypagog 2 tou Pacikol KAVOVIGHOU, MPEMEL VO GUVO-
devovtar and mepiAnyn i ERMOTEVTIKOU YapakTipa, 1 onoia da
ogpeL v évdeidn «For inspection by interested parties».

Aietduven aMnhoypagiag e Enttponc:

European Commission
Directorate-General for Trade
Directorate H

Office: N105 04/92

1049 Brussels

BELGIUM

dag +32 22956505

8. Apvnon ouvepyaoiag

Otav éva evliagepoOpevo péPOc apveital v mpoePact otig ana-
paitteg mANpo@opies 1 Oev TG TAPEKEL EVIOC TWV TPOPAETOHEVLY
TPOVECHIOV 1] MAPEUTODILEL GIUAVTIKA TV EPEUVA, EMITPENETAL VL
ouviyovtal oupmepacpata, eite JeTikd eite apviuikd, pe fdor Ta
diadéoa mpaypatikd otoxeia, oUpgeva pe to apipo 18 Tou
Pacikoy kavoviopou.

Edv Owmotedel oTt éva evdiaQepOpevo pEPOG £XEL TPOOKOLIOEL
weudn 1) mapamhavrtika ototyeia, Ta ev AOyw ototyeia dev Aapfa-
VOVTOL UTOYN €ve elvar duvatov va yprjotponomdolv ta davéota
TPAYHATIKA OTOLEl, oUHQWva pe To Gpdpo 18 tou Pactkou kavo-
viopou. Eav éva evdiagepopevo pépog dev ouvepyaletat 1) ouvepyd-
Cetan pOVOV v pépet, omoTe yprotponotovvtal ta dtadéctpa mpay-
patika otoryeia, To anotheopa evdéyetal va eivar AtyOTepo euvoiko
yla To &V NOye pépog am’ O,Tt Da fTav eav €iXe GUVEPYAOTEL.

9. Xpovodidypappa e épeuvag

H épeuva Ya ohokhnpedel, cupgova pe o apdpo 11 mapdypapog
5 Tou facikol Kavoviopoy, evtog 15 pnvav and v nuepopnvia
dnpooieuonc g mapovcag avakoivwong oty Emionun Enuepida
¢ Evponaixnc Evoong.

10. Avvatomqra aitneng yia enaveEétaon ovpgova pe TO
apdpo 11 mapaypagoc 3 tov Pacikol kavoviopol

Eneidy n mapovoa emavetétaon evower g AjEng 1oxvog Twv
pétpov mpaypatonoteitar cUpQuva pe T dtatafelg tou Apdpou
11 mapaypagog 2 Tou Pacikoy KavOVIGHOU, Ta TOPIOHATA TG
dev Do 0dnynoouy otV Tpononoiner Tou EMMEGOU TOV UPLOTALLE-
VOV HETpev alka oty katapyner 1 diatrpnon v ev Aoyw pEtpwv
oupgova e to apdpo 11 mapaypagog 6 Tou facikoy KAvVOVIGHOU.

Eav éva pgpog mou ouppetéyer ot Sadikaoia Jewpel Ot emfPok-
Netaw 1 enavebétaon Tou emmedou TV pETPOV OUTOG MOTE Va
kataotel Suvatr) 1 tpononoinen (Y. avénon 1 peiwon) Tou emime-
dou TV pEtpwy, autd To pEpog pmopel va {ntioel emavetetaot
oupgova e to apdpo 11 mapaypagog 3 Tou Pacikoy KavoviGHoU.

Ta pépn mou emdupolbv va {njoouv Tétolou €idoug enavetétaot), 1
onola da pnopovoce va dieEaydel avebapmrta and wv enavetetaon
evopeL G MENG 100G TOU avagepeTal otV mapoloa avaKoi-
vaor), pnopolv va Edouv e enagn pe v Enttponr) ot diebduvon
TOU QVOQEPETAL TIOPATIAVE).

11. Enekepyaoia Sedopévev mpocomikod xapaxtipa

Snuebvetar ot 1 enegepyaoia dedopévev mpocwmikol Yapaktipa
nou Ja culeydolv oto mAaiolo auTig TG €peuvag da mpaypato-
nomvel oupguva pe tov kavoviopo (EK) ap. 45/2001 tou Euvpo-
naikou Kowofouhiou kat tou Zupfouliou, g 18n¢ Aekepfpiou
2000, oyeTika pe TNV TPOOTAOLA TWV YUOIKGY TPOCKTOV EVAVTL THG
enebepyaotag dedopévav mposwmikoy yapaktipa and ta dpyava kat
Toug opyaviopoug g Kowomrtag kar oxetika pe v eheldepn
Kkukhogopia Twv dedopévav avtav (7).

12. ZdpPouvlog akpodcemv

Enonpaivetar emiong o1, av ta evdiagepopeva pépn dewpolv ot
avtipetoniCouvy duokolieg katd Tty GokMon TOU SIKAOUATOG UTE-
paomiong mou diadétouv, pmopolv va {ntjoouv v mapépfact Tou
oupfovhou akpodoewv ¢ TA Epmopiou. O oUpfoulog akpodoewy
evepyel wg drapecolafntic petabl Twv evOlagepOuEvOY EPGY Kat
TOV UTNpeotov TG Emtpoms, mapExoviag, epocov XpelaoTel, GUp-
Poulés yia Sadikactikd Depata mou aPopolV TV MPOCTAGI TGV
GUPPEPOVTHV TOUG 0TIV v AOY® £peuva, 18iwg doov agopd dépata
OXETIKA e TV TPOGPact] OTO QAKENO, TNV EUMIOTEVTIKOTTA, TNV
TAPATACT TGV TPOVECHIOV KAl TV EMEsepyacia Tov ypamtav f/kat
TPOYOPIKOV  mapatnprioewv. [l meplocoTepes mAnpogopies kat
OTOLELN EMKOWOVIAG TaL EVOLAPEPOPEVA [EPT HTOPOUV VO AVATPE-
Zouv otig 1ot00eNides Tou oupfollou akpodoewy oto SikTUAKO
tomo g A Epmopiou (http:/[ec.europa.eu/trade).

(®) H évdeitn aut) onpaiver 0T o éyypago mpoopiletar anokAEIoTIKA yia
eowtepikr) xpron. To éyypago autd mpootatebetar duvdpel Tou apdpou
4 tou kavoviopou (EK) apid. 1049/2001 tou Eupwnaikot Kowofouliou
kat tou Tupfouliou yla TV TpOGPact) TOU KOWOU OTA £yypaga Tou
Euponaikov  Kowopouhiou, tou Supfouliov kar g Emtpomnc (EE
L 145 mg¢ 31.5.2001, o. 43). Ipokertar yia €yypago EQMOTEUTIKOU
xapaktipa duvaper tou apdpou 19 Tou Pactkoy kavoviopol kai Tou
apdpou 6 e oupguviag TIOE yia v epappoyn tou apdpou VI g
[ZAE tou 1994 (Zupgovia aviviapmvyk).

() EE L 8 mc 12.1.2001, o. 1.
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AIAAIKAZIEE TIOY A®OPOYN THN E®APMOTH THX ITOAITIKHE
ANTATONIEMOY

EITITPOITH

KPATIKH ENIZXYXH — T'EPMANIA
Kpatiki) eviexvon C 15/09 (nponv N 196/09) Hypo Real Estate — T'eppavia
MpookAnen unofoliic mapatnpiioeov ovpgova pe to apdpo 88 mapaypagos 2 e ouvdikne EK
(Keipevo mou mapouoriler evdiagépov yia tov EOX)

(2009/C 240/07)

Me v emotol g 24ng louhiou 2009 mou avadnpootevetar oty audeviikr yAQOGQ TOU KEWEVOU TIG
€MOTONNG oTiG oeNideg mou akohoudouv v mapovoa mepimyn, 1 Emttponr kowonoinoe oty Teppavia v
andgaot ™G va kwhioer ™ Swdikacia tou apdpou 88 mapaypagoc 2 e ouvdnkng EK ocov agopd to
npoavagepdey péTpo.

Ta evdiagepopeva pepn pmopolv va UmoPAAOUV TIG MAPATNPHCEIS TOUG OXETIKA [E TO HETPO Yi TO OMOIO 1)
Enrtponr) kvel ) dwadikaoia, eviog mpodeopiag evog pnvog and v nuepopnvia dnpootevons g mapoloag

mepAMynG Kat G emotoM)g mou akohoudel, ot dievduvor):

European Commission
Directorate-General for Competition
State aid Greffe

Office: SPA3, 6/5

1049 Brussels

BELGIUM

dak +32 22961242

Ot mapatmprioeig autés da kowonomdoly otr I'eppavia. To andpprto TG TAUTOTNTAG TOU evilagepOLEVOU HEPOUC
mou UMOPaANeL TIG TapaTprioels pmopel va NTUel YpamTee, e HVEld TV OXETIKOV AOYwV.

ATAAIKATIA

21ig 2 OxtwPpiov 2008, 1) Evpenaikn Enrtponn evékpive Tt xopr)-
ynon kpatikic evieyuong mpog v Hypo Real Estate (HRE) pe
pop@n kpatikng eyyunong vyoug 35 dio. EUR. H Emtporn) krpuée
TO p€Tpo oupfifacipo pe v Kowr ayopd w¢ evioyuon diacwong
OUPPOVA HE TIG KOWOTIKEG KATEUJUVTIPIEG YPALHEG OXETIKA L€ TIG
evioyUoelg yia | dacwon kar v avadipdpwon mpoPAnpatikey
enyelproenv (0o £ «kaTeuIUVTIPLES YPALHES VIt TIG EVIOYUGELS
dacwone kat avadiapdpwoncy) Pacer Tou apdpou 87 mapdypaQog
3 orowyeio y) g ouvdnkng EK yia & prvec 1) péypt v umofodrn
€v0G af1OTOTOU Kal TEKUNPLOUEVOU TPOYPAHATOS avadlapdpwors
™M Tpamelac.

Tnv 1n Anpikiov 2009, n Teppavia kowomoince oyédio avadiap-
9pwonc g HRE. Stg 17 Anpihiou 2009, n T'eppavia kowvomoinoe
TEPAITEP® PETPA KPATIKNG evioxuong umép ¢ HRE oto mhaicto g
avadiapdpwonc.

TEPITPA®H

H HRE eivar tpameCa pe €dpa to Movayo e Teppaviac. Apaotr-
PLOTIOLEITAL GTOUG TOHEIG TNG XPNHATOOOTNONG EUMOPIKGOV CKIVI|TGV,
NG XPNHaTOdOTNENG TOu dNHOGIou TopéN Kal TV UTOdOHAGY, KaJhg

KOl OTOUG TOMEIC TwV Kepalatayopav kat g dayelplong meptou-
olag.

H HRE avupetomoe duoyépeiec ota e\ emtepfpiou 2008 otav
Bpédnke avupérenn pe ENNewyn pevotottag mov da v 0diyouce
oe agepeyyvdtta. Agdopévou OTL AOY® TG XPIHATOMIOTGTIKNS
Kkplong mapéluoe 1 dwatpameCiky ayopd otV omola TPOGEPEUYQV
ot tpaneles yia fpayuxpovia xpnpatodoton, (dig petd my nth-
Xeuon e enevdutikig tpanelag Lehman Brothers), dev firav méov
duvat 1 Ppayunpddeopn avaypnpatodomon g HRE.

Sto mhaioto autd, 1 Teppavia xopriynoe eyyunor Uypoug 35 dio.
EUR vy va kaugdolv ot Ppayxunpodeopies avaryKes avayprjpato-
domone g HRE. Tto mhaioio ¢ avadiapdpwons, n Tepuavia
napéteve v mpodeospia eE0QANONG TG KPATIKAG eyyUnone, apxt-
Kkn¢ dupkelag ££1 pvav, pgxpt ta whn tou 2009.

H unofAndeioa kowonoinon mepthapfaver mepartépe pETpa evioyu-
one unép ¢ HRE mou ouviotaviar otV mapdtacr eyyurnoemv
vyoug 52 8. EUR Tg omoieg elye yopnynoer to tapeio



C 240/12

Enionun E@nuepida g Eupwnaikie Eveong

7.10.2009

otadepornoinong e Xpnuatomotetkig ayopds (Sonderfonds
Finanzmarktstabilisierung — SoFFin) ka1 oty anokmon 20 eka-
Toppuplov véwv petoxwv e HRE and w SoFFin évavti mocou
60 exat. EUR, katapAntéou omv HRE. Ot eyyunioeig tou SoFFin
Xopnynonkav facet tou yeppavikol kadeotdtog Sldowang TV Tpa-
me(®V, TO OMOi0 AMOTENEL EYKEKPLHIEVO KADEOTAG EVIOXUGEMV.

Kevtpikdg otoxog Tou kowonoudéviog oxediou avadiapdpwons
eivar 1 peiwon g e€apmong e HRE ano fpayunpddeopn ava-
xpnuatodotnen. Ipog touto, n HRE okomebel va emikevipoel
Kupiwg ot mpageic emAéEipes yia kahuppéva opoloya, pe avaypr-
patodoton kuplog Pacer g dapkeidc toug mou Ja yiver pe
yeppavika kaluppéva opodloya, ta Aeyopeva Pfandbriefe. H HRE
U0 PEOOEL TIC EMELPNLUATIKEG TG OPACTNPIOTTEG KaL HEANOVTIKA
Ya TG eonidoel o€ SUO TOELS, XPHATOdOTION EUMOPIKGY AKIVITOV
Kar xprpatodotnon tou dnpodciou topfa. Oa eykataheiyel TOUg
TOELG Xprpatodotnone unodopav kat kegalaiayopov/Siayeipiong
neptovoiac. H eotiaon otoug dvo Topeis kplag dpactnpiotntac da
ouvodevetar emmAeov ano dagopetikd pétpa mou Ja avknoouvv v
anodotkoTTa Kat Ty kepdoopia Tev Topéwy kuplag dpaotnpio-
TTag.

EKTIMHXEH

Sto mapév otado 1 Emitpomny ektpd ou kowomomdévia petpa
OUVIOTOUV KPOTIKI) EVioYuoT).

H mpoxatapktikr amoyn e Emtponnc eivar 6T autd ta pétpa
Kpatikng evioyuong da mpémet va agohoyndolv Pacel tou apdpou
87 mapaypagog 3 ototyeio f) e ouvdnkng EK.

'Onwg £xer opioet 1 Emitponr) oTig Tpeig avakowadoeig mou eykpidr-
Kav 0TO TAQiOl0 TG TPEXOUGHG YPNUATOMOTWTIKAG Kpiong, Ta
pETpa evioxuong mou Yopnyolvtal otig Tpanelec oto mMAaiclo g
ouveILOHeVIG XprHatomotwTikiG kpiong Ja mpénet va afioloyou-
VIOl GUHQOVA e TIC APXES TOV KATEUDUVTNPLOV YPAHPGY CXETIKA (e
TG evioyuoels dacwong kar avadiapdpwone, eved mapdAnha da
mpénet va Aapfavoviar umoyn ta diitepa XAPAKTIPLOTIKA NG
OUOTNIIKAG KPIONG TGV XPNHATayopmv. AUt onuaivel OTL ot
apyEC TOV KATEUDUVTIPLOV YPAHHOV OXETIKA HE TIC EVIOXUOEIS did-
00oNG Kat avadiapdpeong TPEmeL eVOEXOUEVLG VA TPOCAPHOTTOUY
Kata Ty egappoyr Toug oty avadiapdpwon e HRE kata v
napovoa kpior, 1 onoia afoloyeitar Pacet Tou apdpou 87 mapa-
ypagog 3 otoryeio f) e ouvdnkne EK. Tto mhaicio autd, da
mpénet va An@dolv umdyn ot kavoveg mou mepthapfavovial otig
KaTeVDUVTAPIEG YPARLES Yia TG evioXUoels Sidowong kat avadidp-
Upwang 6cov agopd T cuvelospopa tou dikatolyou. Aedopévou ot
1 ebotepcny xpnuatodoton yia v HRE éyer eavtAndel kat dedo-
HEVOU OTL OTO TPEXOV OIKOVOHIKO TAGHOIO QAIVETAL GVEQIKTI 1)
anaitmon vyoug 50 % mou opiletal oTIC KATEVDUVTIPIEG YPARHES
OYETIKG e TIG evioyUoelg diaowong kat avadidpdpwong, 1 Emttporr)
anodéyetan ot ot drdipkela G kpione mou paotilel TG yprpaTont-
OTOTIKEG ayopeg Oev kpivetan evOedetypévn 1 amaitnon va avriotol-
XEL 1] GUVELOPOPA TOU dIKALOUXOU GE TPOKAVOPLOHEVO TOGOGTO TOU
kootoug g avadiapdpwonc. EEaN\ou, evdéyetar emiong va mpémel
va enavekTipndolv o oedlacpog Kat 1) eQappoyr HETPLY MEPLOPL-
ool e vodeuong Tou avtayeviopou oto pétpo mou 1) HRE prmo-
pel va £XeL avaykn) MEPLOGOTEPO XPOVO Yia TV EYAPLOYT] TOUG AOY®
TOV GUVDNKGY TIOU EMKPATOUV GTHEPE 0TIV ayopd.

H Enttponny Sanpel apgifolies 06ov agopd Ty eKmARpLOn TV
opwv. 'Ocov agopd to unofAndév oxédio avadiapdpwons yia v
HRE, n Emitponr| dev elvar eni tou mapodvtog oe déon va anopavdel
av Ja anokatactroet ) pakponpodeopn Proopotta e HRE 1)
av dev Ja mpokalécel avEpITEG OTPEFAOTES TOU AVTAYWVIGHOU. ZTO
napov otadio, n Emttponr) dev dadéter kapia evdeitn ot 1) evioyuon
da meplopiotel 0T0 €\ayioTO avaykaio oute OTL Vo UmdpEel 1)
d¢ouoa ida cuppeToyT).

KEIMENO THE EINIETOAHXE

«Die Kommission teilt Deutschland mit, dass sie nach Priifung
der von den deutschen Behorden zu der obengenannten Maf3-
nahme vorgelegten Informationen entschieden hat, das Verfah-
ren nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag einzuleiten.

1. VERFAHREN

(1) Am 2. Oktober 2008 genehmigte die Europdische Kom-
mission eine staatliche Beihilfe von 35 Mrd. EUR zuguns-
ten der Hypo Real Estate Holding AG (!). Die Beihilfe
wurde in Form einer staatlichen Garantie gewihrt. Die
Kommission erklirte die Maffnahme als Rettungsbeihilfe
fur mit dem Gemeinsamen Markt vereinbar und geneh-
migte sie auf der Grundlage von Artikel 87 Absatz 3
Buchstabe ¢ EG-Vertrag und nach den Leitlinien der Ge-
meinschaft fiir staatliche Beihilfen zur Rettung und Um-
strukturierung von Unternechmen in Schwierigkeiten (?)
(nachstehend |Leitlinien fiir Rettungs- und Umstrukturie-
rungsbeihilfen’ genannt) fiir die Dauer von sechs Monaten
bzw. bis zur Vorlage eines plausiblen und fundierten Um-
strukturierungsplans fur die Bank.

(2) Am 20. Midrz 2009 unterbreitete Hypo Real Estate (nach-
stehend HRE' genannt) auf einer Sitzung mit Vertretern
der Kommission, Deutschlands und der HRE Hintergrund-
informationen zur Umstrukturierung. Am 26. Marz 2009
richtete die Kommission schriftlich Fragen an Deutschland.

(3) Am 1. April 2009 meldete Deutschland einen Umstruktu-
rierungsplan fir die HRE an. Am 3. April 2009 wurde eine
Telefonkonferenz zwischen Vertretern der Kommission
und Deutschlands abgehalten. Am 9. April 2009 tibermit-
telte Deutschland zusitzliche Informationen.

(4) Mit Schreiben vom 17. April 2009 erginzte Deutschland
seine Anmeldung vom 1. April 2009, indem es zusitzliche
Mafinahmen zugunsten der HRE anmeldete; dabei handelte
es sich um die Verlingerung des staatlichen Garantierah-
mens von 52 Mrd. EUR und den Erwerb von 20 Millionen
HRE-Aktien zu einem an die HRE zu zahlenden Preis von
60 Mio. EUR.

(") Entscheidung der Kommission vom 2.10.2008 (ABl. C 293 vom
15.11.2008, S. 1).
() ABl C 244 vom 1.10.2004, S. 2.
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©)

(10)

Am 7. Mai 2009 entschied die Kommission, hinsichtlich
der relevanten Mafinahmen fiir Hypo Real Estate das Ver-
fahren nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag einzuleiten.
Nachdem diese Entscheidung den deutschen Behorden zu-
gestellt wurde, ersuchten die deutschen Behorden die Ent-
scheidung zu dndern, da einige Teile der Entscheidung
inkorrekt und nicht auf dem letzten Stand waren.

Um dies zu beheben, wurde die Entscheidung geindert.
Diese Entscheidung ersetzt und annuliert also die Entschei-
dung vom 7. Mai 2009 (C(2009) 3712).

2. BESCHREIBUNG
2.1 Die Begiinstigte

Die HRE entstand im Oktober 2003 durch Abspaltung
von Teilen des gewerblichen Immobilienfinanzierungs-
geschifts der HVB-Gruppe. 2007 iibernahm sie die in
Dublin ansissige DEPFA Bank plc und erweiterte ihre Ge-
schiftsbasis um die Bereiche Public Sector Finance und
Infrastructure Finance.

Die HRE besteht derzeit unter anderem aus den folgenden
Haupt-Gesellschaften: Hypo Real Estate Holding AG, Hypo
Real Estate Bank AG, DEPFA Bank plc und DEPFA Deut-
sche Pfandbriefbank AG.

Die Zentrale der HRE befindet sich in Miinchen, Deutsch-
land. Die Geschiftstitigkeit der HRE ist gegenwartig in drei
Bereiche untergliedert: ,Commercial Real Estate’ (gewerb-
liche Immobilienfinanzierung), ,Public Sector & Infra-
structure Finance' (Staats- und Infrastrukturfinanzierung)
und ,Capital Markets & Asset Management'. Sie ist in Eu-
ropa, Asien sowie Nord- und Siidamerika titig. Die HRE
ist einer der grofiten Pfandbriefemittenten (3).

Im Geschiftsbereich ,Commercial Real Estate’ entwickelt
die HRE Finanzierungslosungen fiir gewerbliche Investoren,
Bau- und Entwicklungsgesellschaften und Immobilien-
fonds. Neben der Finanzierung von Asset Deals fiir groflere
gewerblich oder wohnwirtschaftlich genutzte Portfolien fi-
nanziert die HRE auch Unternehmensiibernahmen (Share
Deals), bei denen Immobilienbestinde im Fokus stehen.
Dariiber hinaus bietet sie strukturierte Finanzierungen fir
Public-to-Private-Takeovers sowie fiir Sale-and-Lease-Back-
Transaktionen.

Im Geschiftsbereich ,Public Sector & Infrastructure Fi-
nance’ deckt die HRE den Finanzierungsbedarf des o6ffent-
lichen Sektors ab und betreut Kunden auf allen staatlichen
Ebenen. Thr Dienstleistungsangebot umfasst die Finanzie-
rung von Budgets, die Finanzierung offentlicher Infrastruk-
turprojekte, Beratung im Ratingprozess, Beratung bei der
Privatisierung 6ffentlicher Dienstleistungen, Beratung bei

(}) Pfandbriefe sind eine Art gedeckte Schuldverschreibungen und wer-
den auf zweierlei Weise gedeckt. Zusitzlich zu der Haftung durch
die Bank selbst werden sie, wie im deutschen Pfandbriefgesetz fest-
gelegt, durch spezifische Aktiva wie Hypothekendarlehen oder Kre-
dite offentlich-rechtlicher Kreditanstalten besichert.

(12)

(14)

(16)

(18)

der Schuldenstrukturierung, Unterstiitzung bei der Platzie-
rung von Anleihen sowie Unterstiitzung bei der Gewiah-
rung von Kreditlinien.

Im Geschiftsbereich ,Capital Markets & Asset Management'
betreibt die HRE Kapitalmarktaktivititen, insbesondere
zum Management von Marktwert-, Zins-, Wahrungs-, Kre-
dit- und politischen Risiken. Dabei vertreibt die HRE
grundsitzlich nur solche Produkte, die das Kerngeschift
in den beiden Geschiftsbereichen ,Commercial Real Estate’
und ,Public Sector & Infrastructure Finance’ erweitern.

Ende September 2008 hatte die HRE knapp 1 900 Be-
schiftigte und eine Bilanzsumme von 392,5 Mrd. EUR.
In den ersten neun Monaten des Jahres 2008 entstanden
Verluste in Hohe von 2,9 Mrd. EUR, wihrend 2007 noch
ein Jahresgewinn von 0,5 Mrd. EUR erwirtschaftet worden
war. Am 22. Dezember 2008 schied die HRE aus dem
DAX aus und ist seither am MDAX notiert.

2.2 Ereignisse im Vorfeld der Mafinahme

Ende September 2008 geriet die HRE in einen existenz-
gefdhrdenden Liquiditdtsengpass. Aufgrund des Austrock-
nens des Interbankenmarkts nach dem Zusammenbruch
von Lehman Brothers konnte sich die HRE nicht mehr
kurzfristig refinanzieren.

Im Gegensatz zu anderen Banken sind die Probleme der
HRE keine direkte Folge ihres Engagements auf dem US-
Markt fiir Subprime-Hypotheken, sondern auf die Tatigkeit
der DEPFA Bank plc zuriickzufihren. Die DEPFA Bank plc
ist vorwiegend in der Staatsfinanzierung titig, wofiir sie
kurzfristige Mittel auf dem Geld- bzw. Kapitalmarkt auf-
nimmt. Fir dieses Geschift sind niedrige Risikopramien
typisch. Kredite mit hiufig langer Laufzeit wurden durch
kurz- oder mittelfristige Kreditlinien refinanziert (Fristen-
transformation).

Als der Interbankenmarkt, auf dem die Banken kurzfristig
Kapital aufnahmen, im Zuge der Finanzkrise zusammen-
brach, konnte sich die DEPFA Bank plc auf den kurzfris-
tigen Kreditmarkten nicht mehr refinanzieren. Folglich
musste die HRE einspringen und den kurzfristigen Liqui-
ditdtsbedarf der DEPFA Bank plc. decken. Das Volumen
der Kreditlinien mit Filligkeit zum 30. September 2008
tiberforderte jedoch die HRE.

2.3 Die finanziellen Maflnahmen

In Anbetracht dieser Umstinde gewidhrte Deutschland eine
Garantie in Hohe von 35 Mrd. EUR, um den Refinanzie-
rungsbedarf der HRE abzusichern.

Durch diese Garantie wurden eine Liquiditdtskredithilfe der
Deutschen Bundesbank iiber 20 Mrd. EUR und von der
HRE  begebene Inhaberschuldverschreibungen  iiber
15 Mrd. EUR, die von einem Konsortium mehrerer deut-
scher Finanzinstitute iibernommen wurden, abgesichert.
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(19) Diese Garantie war zundchst bis zum 31. Mirz 2009 be- vember 2008 und Februar 2009 auf der Grundlage des

(21)

(22)

(23)

fristet. Im Mirz 2009 wurde ihre Laufzeit bis zum
31. Dezember 2009 verldngert. Jener Teil der Staatsgaran-
tie, der die Liquiditatshilfe der Deutschen Bundesbank ab-
gedeckt hat, wurde umgewandelt in eine Staatsgarantie fiir
von der HRE Bank ausgegebene Inhaberschuldverschrei-
bungen. Die Garantie kann von der HRE revolvierend aus-
genutzt werden. (*)

Die HRE zahlt dem Staat fiir die Garantie von 35 Mrd.
EUR eine Garantiepramie bestehend aus einer Grundpri-
mie und einer erfolgsabhingigen Primie. Die Grundprimie
betrdgt 1% p. a. auf den  First-Loss-Garantiebetrag’ und
0,5% p. a. auf den ,Second-Loss-Garantiebetrag’ (°). Die
erfolgsabhingige Primie betragt 1,25% p. a. auf den
JFirst-Loss-Garantiebetrag’ und 0,25 % p. a. auf den ,Se-
cond-Loss-Garantiebetrag'.

Die Bundesgarantie von 35 Mrd. EUR ist wie folgt besi-
chert:

— ein Konsortium aus privaten deutschen Finanzinstitu-
ten gewahrt dem Bund eine Riickgarantie fiir 60 % fiir
bis zu 14,2Mrd. EUR Verlust (d. h. hochstens
8,5 Mrd. EUR).

— Verpfaindung der Anteile der HRE Holding an ihren
Tochtern Hypo Real Estate Bank AG, DEPFA Deutsche
Pfandbriefbank AG und DEPFA Bank plc sowie Ver-
pfandung der Anteile der HRE Holding an ihrer Toch-
tergesellschaft DEFPA First Albany, die inzwischen ver-
duflert wurde.

— Verpfindung von Vermogenswerten mit einem Nomi-
nalwert von bis zu 60,1 Mrd. EUR.

Zusitzlich zu der Finanzierung, die durch die 35 Mrd. EUR
gedeckt ist, emittierte die HRE am 19. November 2008
besicherte Bankschuldverschreibungen tiber 15 Mrd. EUR,
die nicht durch eine staatliche Garantie, sondern aus-
schlieflich durch Vermogenswerte der HRE besichert sind.
Diese besicherten Bankschuldverschreibungen wurden von
einem Konsortium aus privaten deutschen Finanzinstituten
tibernommen. Es handelt sich also um eine rein private
Mafinahme. Die besicherte Bankschuldverschreibung hatte
eine urspringliche Laufzeit bis 31. Mirz 2009, wurde
jedoch in der Zwischenzeit bis Ende 2009 verlangert.

Die oben beschriebenen Mafinahmen erwiesen sich rasch
als unzureichend, um die Finanzierung der HRE sicher-
zustellen. Deshalb erhielt die HRE auflerdem zwischen No-

(% Die Garantie sichert Schuldverschreibungen, die eine Laufzeit von 3
Monaten haben. Nach Ablauf der 3 Monate wird mit der selben
Garantie erneut eine Inhaberschuldverschreibung gesichert, wobei
die Konditionen und die Hochstsumme der Garantie stets identisch
bleiben.

(°) First-Loss-Garantiebetrag: Differenz zwischen dem Garantienominal-
betrag (maximal 35 Mrd. EUR) und dem Second-Loss-Garantiebetrag
(Teil des Garantienominalbetrags, der 14,2 Mrd. EUR iibersteigt).

(24)

(26)

(27)

(28)

genehmigten deutschen Rettungspakets fur Kreditinsti-
tute (°) weitere Garantien von insgesamt 52 Mrd. EUR
aus dem Finanzmarktstabilisierungsfonds (SoFFin). Die
HRE konnte diese Garantien zur Besicherung von Schuld-
verschreibungen nutzen. Die Laufzeit dieser Bundesgaran-
tien war zunidchst auf Mitte April 2009 und Mitte Juni
2009 befristet.

Am 9. April 2009 verlingerte der SoFFin die Laufzeit der
Garantien bis zum 19. August 2009. Da die Garantien
zwischen November 2008 und Februar 2009 gewdihrt
wurden, betrigt ihre Laufzeit bisher weniger als ein Jahr.
Die HRE zahlt fiir die Garantien zur Besicherung von
Schuldverschreibungen eine Provision von 0,5 % und fiir
den nicht in Anspruch genommenen Teil der Garantie eine
Bereitstellungsprovision von 0,1 %. Deutschland meldete
diese Verlingerung der Laufzeit am 17. April 2009 bei
der Kommission an.

Am 30. Mdrz 2009 ibernahm SoFFin 20 Millionen neue
HRE-Aktien fur einen an die HRE zu zahlenden Preis von
60 Mio. EUR. Dies entspricht einer staatlichen Beteiligung
an der HRE von 8,65 %. Der gezahlte Preis von 3 EUR pro
Aktie entspricht ihrem Nominalwert. Deutschland meldete
den Erwerb der Aktien am 17. April 2009 bei der Kom-
mission an.

[...] ) plant @iberdies eine Kapitalzufithrung von [...], um
die Kapitalbasis der HRE zu stirken. Dies wurde jedoch
noch nicht formal angemeldet.

2.4 Geplante staatliche Ubernahme der HRE und
Rekapitalisierung

Nach Auffassung Deutschlands handelt es sich bei der HRE
um eine Systembank, deren Insolvenz die Stabilitit des
deutschen Bankensystems gefahrden konnte. Deutschland
macht geltend, dass die HRE trotz der oben beschriebenen
Mafinahmen weiterhin Refinanzierungsschwierigkeiten auf
dem Markt haben werde und die gesetzlichen Eigenkapital-
vorschriften nicht erfiille, da ihre Kapitalquote unter 4 %
gefallen ist.

Um eine Insolvenz abzuwenden, will Deutschland 100 %
der HRE-Aktien iibernehmen, um die Bank auf diese Weise
zu stabilisieren. Zu diesem Zweck hat Deutschland Anfang
April 2009 ein Gesetz erlassen, wonach der Staat befugt
ist, die HRE-Anteilseigner zu enteignen, wenn es ihm nicht
gelingen sollte, die Aktien zu erwerben. Die Ubernahme
soll in den kommenden Wochen abgeschlossen werden.

(%) Entscheidung der Kommission vom 27. Oktober 2008 in der Sache

N 512/08 — Rettungspaket fiir Kreditinstitute in Deutschland, er-
setzt durch die Entscheidung der Kommission vom 12. Dezember
2008 in der Sache N 625/08 — Rettungspaket fiir Finanzinstitute in
Deutschland.

(*) Vertrauliche Informationen.
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(29)

(31

N

(33)

2.5 Der Umstrukturierungsplan

Der Umstrukturierungsplan basiert auf bestimmten Annah-
men, insbesondere hinsichtlich einer potenziellen Betei-
ligung Deutschlands am HRE-Kapital (100 %-ige Betei-
ligung Deutschlands an der HRE, Kapitalzufithrung von
10 Mrd. EUR). (7)

Dem Umstrukturierungsplan zufolge erstrecken sich die
Umstrukturierungsmafinahmen iiber einen Zeitraum bis
[...]. Hauptziel des Umstrukturierungsplans ist es, die Ab-
hingigkeit der HRE von der kurzfristigen Refinanzierung
zu reduzieren. Deshalb beabsichtigt die HRE, sich vor al-
lem auf pfandbrieffihiges Geschift (}) mit grundsitzlich
fristenkongruenter Refinanzierung zu konzentrieren, wobei
der Schwerpunkt auf einer Refinanzierung iiber den deut-
schen Pfandbrief liegen soll.

Die Geschiftstitigkeit der HRE wird reduziert und wird
sich auf die zwei Kerngeschiftsfelder ,Commercial Real
Estate Finance' und ,Public Sector Finance' konzentrieren.
Das Geschiftssegment ,Infrastructure Finance’ und der Ge-
schiftsbereich ,Capital Markets/Asset Management* werden
aufgegeben. Die im Bereich Capital Markets/Asset Manage-
ment titigen Tochtergesellschaften Collineo Asset Manage-
ment und DEPFA First Albany hat die HRE bereits ver-
dufert.

Im Bereich ,Commercial Real Estate Finance® wird sich die
HRE weitestgehend aus dem Development-Geschift zu-
riickziehen und sich auf den Bereich der ,Investment-Lo-
ans' konzentrieren; das derzeitige Kreditportfolio soll im
Laufe der ndchsten Jahre abgebaut werden. Kredite werden
nur noch fiir Objekte in Regionen vergeben, in denen eine
Refinanzierung durch Pfandbriefe moglich ist. Ziel der HRE
ist die fristenkongruente Refinanzierung der gewdhrten
Kredite. Das Neugeschiftsvolumen wird daher wesentlich
von den Refinanzierungsmoglichkeiten auf den Pfandbrief-
mirkten abhingen. Die HRE will tiberdies die Anzahl ihrer
,Commercial Real Estate Finance*-Standorte bis Ende 2011
von derzeit 19 auf [6—8] abbauen.

Des Weiteren plant die HRE, ihr Neugeschift im Bereich
,Commercial Real Estate Finance' von [28—40] Mrd. EUR
im Jahr 2007 und [2—9] Mrd. EUR im Jahr 2008 auf
[1—7] Mrd. EUR im Jahr 2009 zu reduzieren. Ab 2010
soll das Neugeschift dann schrittweise wieder aufgebaut
werden und ausgehend von [3—9] Mrd. EUR im Jahr
2010 ein Volumen von [10—20] Mrd. EUR im Jahr
2013 erreichen ([40—55]% des Volumens von 2007).
Das Gesamtportfolio (Alt- und Neugeschift) soll 2013
ein Volumen von [50—60] Mrd. EUR erreichen. Das Alt-
portfolio betrug Schitzungen zufolge Ende 2008 [50—60]
Mrd. EUR.

Auch im Bereich ,Public Sector Finance’ will die HRE ihr
derzeitiges  Kreditportfolio abbauen und mindestens
[13—15] von 24 Standorten schliefen. Auch in diesem

(’) Diese Maflnahmen stellen wahrscheinlich staatliche Beihilfen dar.
(®) Im Bereich Real Estate Finance und Public Sector Finance.

(35

(36

(37

)

=

)

=

Geschiftsfeld wird sich die HRE auf das pfandbrieffihige
Geschift konzentrieren. Das Neugeschiftsvolumen soll von
[29—40] Mrd. EUR im Jahr 2008 auf [0—8] Mrd. EUR in
den Jahren 2009 und 2010 zuriickgeschraubt werden. Ab
2011 soll das Neugeschift wieder auf [2—11] Mrd. EUR
(2011) und [2—11] Mrd. EUR (2013) ausgebaut werden.
Das Gesamtgeschiftsvolumen wird fur 2013 mit
[110—170] Mrd. EUR angesetzt. Ende 2008 lag es bei
geschitzten [210—270] Mrd. EUR.

Die Fokussierung auf zwei Kerngeschiftsfelder (Commer-
cial Real Estate Finance und Public Sector Finance) soll
durch verschiedene Maflnahmen begleitet werden, um Ef-
fizienz und Rentabilitit in den Kerngeschiftsfeldern zu
verbessern. Vorgesehen sind unter anderem eine Verein-
fachung der Konzernstruktur und eine Neuorganisation
der HRE-Gruppe, eine Verschlankung der Personalstruktur
(Personalabbau  von 1900  Vollzeitiquivalenten — auf
[800—900] Vollzeitdquivalente), eine Konsolidierung der
verschiedenen IT-Plattformen und der Back-Office-Infra-
struktur sowie Kosteneinsparungen durch eine Verein-
fachung der Geschiftsfelder sowie eine Fokussierung des
Produktangebots.

Zur Deckung ihres bestehenden Liquiditatsbedarfs und zur
Sicherung einer langfristigen Refinanzierung plant die HRE
unter anderem folgendes: HRE beabsichtigt die Ausgabe
von Schuldverschreibungen im Wert von 15 Mrd. EUR
und mit einer Laufzeit von drei bis funf Jahren, die durch
zusitzliche, itber SoFFin bereitzustellende Garantien des
Bundes besichert wiren. Auflerdem ist nach Auffassung
der HRE die Verldngerung der existierenden Staatsgarantien
iiber 2009 hinaus notwendig, um die Refinanzierung der
HRE zu sichern. Die HRE geht davon aus, dass die Uber-
nahme durch den deutschen Staat sie wieder in die Lage
versetzen wird, sich kurzfristig Kapital am Markt zu be-
schaffen, wenn auch in geringerem Umfang als frither.
Deutschland erkldrt, Ziel der HRE sei es, sich ab Ende
2014 wieder selbststindig auf den Kapitalmarkten refinan-
zieren zu konnen.

Durch die Umstrukturierung schrumpft die Bilanzsumme
der HRE insgesamt um 25 % von 420 Mrd. EUR (2008)
auf [300—350] Mrd. EUR (2013). Nach Angaben
Deutschlands will die HRE ihre Bilanzsumme langfristig
um [45—55] % auf rund [200—250] Mrd. EUR verrin-
gern.

Die HRE legte drei Szenarios fiir die kiinftige Entwicklung
des Unternehmens bis 2016 vor (Best Case, Base Case und
Stress Case). Dem Base-Case-Szenario zufolge werden sich
die wichtigsten Indikatoren wie folgt entwickeln: ()

(°) Gemif Information der deutschen Behorden vom 29. April 2009:

Die Planung basiert auf den International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS). Der HRE-Konzern unterliegt nicht als ganzes der Be-
steuerung. Vielmehr werden die einzelnen rechtlichen Einheiten und
deren Niederlassungen separat im jeweiligen Land zur Steuer ver-
anlagt. Es ist daher denkbar, dass, obwohl der Konzern insgesamt
einen Verlust erzielt, einzelne rechtliche Einheiten Gewinne erzielen,
und daher Steuern zahlen miissen. Gemif$ IFRS sind nicht nur die
tatsichlichen Steuerertrdge und Steueraufwendungen im Konzern-
abschluss darzustellen, sondern auch die latenten Steuerertrige und
Steueraufwendungen.
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Betrdge in Mrd. EUR 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Operatives Ergeb- | - 2,917 | - 0,949 - 0,596 - 0,332 0,138 0,294 0,432 0,519 0,658
nis vor Steuern
Ergebnis vor -2917 | -0,949 - 0,596 - 0,332 0,126 0,136 0,432 0,519 0,658
Steuern
Ergebnis nach -3 [-1—0] [-1—0] [-1—0] [0—1] [0—1] [0—1] [0—1] [0—1]
Steuern
Bilanzsumme 420 [340—400] | [340—400] | [340—400] | [320—370] | [300—350] | [300—350] | [300—340] | [300—340]
Risikogewichtete | 87 [100—140] | [50—100] | [50—100] | [50—100] | [50—100] |[50—100] | [50—100] | [50—100]
Aktiva

(39)

(40)

(41)

(43)

Auf der Grundlage der vorgelegten Prognosen werden fiir
die HRE ab 2012 wieder positive Ergebnisse vor Steuern
und ab [2013—2015] positive Ergebnisse nach Steuern
erwartet.

Deutschland erklirt, dass die Szenarien auf realistischen
Annahmen beruhen, und betont, dass die HRE selbst im
Stress-Case-Szenario [2013—2014] die langfristige Renta-
bilitit erreicht haben wird. Laut Stress-Case-Szenario wird
die HRE ab [2013—2014] wieder positive Ergebnisse vor
Steuern und ab [2014—2015] positive Ergebnisse nach
Steuern erzielen.

Deutschland macht geltend, dass die Unterstiitzungsmaf-
nahmen auf das zur Wiederherstellung der langfristigen
Rentabilitit der HRE notwendige Mindestmafl begrenzt
sind. In Anbetracht der begrenzten Marktstellung der
HRE und der — aus Sicht von Deutschland — geplanten
substanziellen Ausgleichsleistungen wiirden sie zu keiner
unverhaltnismafligen Wettbewerbsverzerrung fithren. Zu-
dem erhielten wesentliche Wettbewerber der HRE auf-
grund der derzeitigen Finanzkrise ebenfalls staatliche Bei-
hilfen groeren Umfangs.

3. WURDIGUNG DER BEIHILFE
3.1 Vorliegen einer staatlichen Beihilfe

Gemifl Artikel 87 Absatz 1 EG-Vertrag sind staatliche
oder aus staatlichen Mitteln gewihrte Beihilfen gleich wel-
cher Art, die durch die Begiinstigung bestimmter Unter-
nehmen oder Produktionszweige den Wettbewerb verfil-
schen oder zu verfilschen drohen, mit dem Gemeinsamen
Markt unvereinbar, soweit sie den Handel zwischen Mit-
gliedstaaten beeintrachtigen.

Die Kommission stellt fest, dass die HRE grenziiberschrei-
tend und international titig ist, so dass ein etwaiger aus
staatlichen Mitteln gewéhrter Vorteil den Wettbewerb in
der Kreditwirtschaft beeintrichtigen und sich auf den in-
nergemeinschaftlichen Handel auswirken wiirde.

(47)

(')
()

3.1.1 Staatliche Garantie iiber 35 Mrd. EUR

Die Kommission hat bereits in ihrer Entscheidung tiber die
Rettungsbeihilfe nachgewiesen, dass die staatliche Garantie
eine staatliche Beihilfe darstellt ('9).

3.1.2 Verlangerung der SoFFin-Garantien iiber 52 Mrd. EUR

Die SoFFin-Garantien wurden urspriinglich im Rahmen des
deutschen Rettungspakets fiir Finanzinstitute gewahrt und
stellen demzufolge eine staatliche Beihilfe dar. Die Kom-
mission ist daher zum gegenwirtigen Zeitpunkt der Auf-
fassung, dass auch die Verlingerung dieser Garantien als
staatliche Beihilfe anzusehen ist.

3.1.3 Ubernahme von 8,7 % der HRE-Aktien durch den
SoFFin

Die Mafinahme wird vom SoFFin gewihrt. Die Kommis-
sion hat bereits nachgewiesen, dass es sich bei einer Ka-
pitalzufuhr dieses Fonds, den die deutsche Regierung im
Rahmen des deutschen Rettungspakets einrichtete, um
staatliche Beihilfen handelt ().

Die Kommission betrachtet den Erwerb neuer Aktien als
Kapitalzufithrung und ist zum gegenwirtigen Zeitpunkt
der Auffassung, dass diese Manahme der HRE einen se-
lektiven Vorteil verschafft. Sie ermoglicht der HRE, zu
glinstigeren Bedingungen Kapital aufzunehmen, als ihr
dies auf dem Markt maoglich wire. Angesichts der Schwie-
rigkeiten der HRE ist zweifelhaft, ob ein privater Kapital-
geber bereit gewesen wire, der HRE unter diesen Bedin-
gungen Kapital zur Verfiigung zu stellen. Die Kommission
stellt insbesondere fest, dass der SoFFin 3 EUR pro Aktie
zahlte, obwohl HRE-Aktien an der Bérse zu einem deutlich
niedrigeren Preis gehandelt wurden. Am 27. Mirz 2009
notierte die Aktie bei Borsenschluss mit 1,14 EUR und am
30. Marz 2009 mit 1,49 EUR. Betrachtet man beispiels-
weise die zwei vorangegangenen Monate (26. Januar 2009
bis 26. Marz 2009), hatte man an der Borse Notierungen
der Aktie zwischen ca. 0,60 EUR und 1,95 EUR.

Siehe Fufnote 1.

Entscheidung der Kommission vom 27. Oktober 2008 in der Sache
N 512/08 — Rettungspaket fiir Kreditinstitute in Deutschland er-
setzt durch die Entscheidung der Kommission vom 12. Dezember
2008 in der Sache N 625/08 — Rettungspaket fiir Finanzinstitute
in Deutschland.
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(48) Die Kommission kommt daher in dieser Phase der Unter-

(54)

(13

N

—

suchung zu dem Schluss, dass die Malnahme eine Beihilfe
darstellt.

3.2 Vereinbarkeit der Beihilfe mit dem Gemeinsamen
Markt

) Die Verldngerung der SoFFin-Garantien iiber 52 Mrd. EUR

ist im Rahmen des gegenwirtigen Verfahrens zu priifen.

Auch der Erwerb neuer Aktien ist im Rahmen dieses Ver-
fahrens zu priifen. [...]

3.2.1 Anwendung von Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-
Vertrag

Deutschland macht geltend, die Beihilfe miisse auf der
Grundlage von Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Ver-
trag gepriift werden. Deutschland betrachtet die HRE auf-
grund ihrer Bedeutung fiir den deutschen und internatio-
nalen Pfandbriefmarkt als systemrelevant. Die Unterstiit-
zungsmafinahmen seien notwendig gewesen, um eine be-
trachtliche Storung des deutschen Wirtschaftslebens zu
vermeiden.

Nach Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag ist die
Kommission befugt, eine Beihilfe als mit dem Gemein-
samen Markt vereinbar zu erkliren, wenn sie zur ,Behe-
bung einer betrachtlichen Storung im Wirtschaftsleben ei-
nes Mitgliedstaats® beitrdgt. Die Kommission weist darauf
hin, dass das Gericht erster Instanz nachdriicklich darauf
hingewiesen hat, dass Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b
EG-Vertrag restriktiv anzuwenden ist und eine etwaige Bei-
hilfe nicht nur einem Unternehmen oder einem Wirt-
schaftszweig zugutekommen darf, sondern der Beseitigung
einer Storung im gesamten Wirtschaftsleben eines Mit-
gliedstaats dienen muss (12).

Am 13. Oktober 2008 nahm die Kommission die soge-
nannte Bankenmitteilung (*?) an. Darin hilt die Kommis-
sion fest, dass angesichts des gravierenden Ausmafles der
derzeitigen Krise auf den Finanzmirkten und ihrer mogli-
chen Auswirkungen auf die Gesamtwirtschaft der Mitglied-
staaten, fiir Beihilfemafinahmen zur Bewdltigung dieser
Systemkrise unter den gegebenen Umstinden Artikel 87
Absatz 3 Buchstabe b als Rechtsgrundlage herangezogen
werden kann.

In Bezug auf die HRE stellt die Kommission fest, dass die
Deutsche Bundesbank in einem Schreiben vom 1. Oktober

(') Vgl. grundsitzlich verbundene Rs. T-132/96 und T-143/96, Frei-

staat Sachsen und Volkswagen AG/Kommission, Slg. 1999, II-3663,
Rdnr. 167. Angewendet in Kommissionsenscheidung im Fall C
47/1996, Crédit Lyonnais, ABL. 1998 L 221/28, Punkt 10.1, Kom-
missionentscheidung im Fall C 28/2002 Bankgesellschaft Berlin,
ABL 2005 L 116, S. 1, Punkte 153 ff. und Kommissionsentschei-
dung im Fall C 50/2006 BAWAG, noch nicht veroffentlicht, Punkte
166 ff. Vgl Kommissionentschediung vom 5. Dezember 2007 im
Fall NN 70/07, Northern Rock, ABL. C 43 vom 16.2.2008, S. 1,
Kommissionsentscheidung vom 30. April 2008 imn Fall NN 25/08,
Rettungsbeihilfe an WestLB, ABl. C 189 vom 26.7.2008, S. 3,
Kommissionsentscheidung vom 4. Juni 2008 im Fall C 9/2008
SachsenLB, noch nicht veroffentlicht.

Mitteilung der Kommission vom 13.10.2008 — Die Anwendung
der Vorschriften fiir staatliche Beihilfen auf Mafnahmen zur Stiit-
zung von Finanzinstituten im Kontext der derzeitigen globalen Fi-
nanzkrise, (ABl. C 270, 25.10.2008, S. 8).

(57)

(15

N

2008 bestdtigte, dass die Unterstiitzungsmafinahmen zu-
gunsten der HRE erforderlich sind, um Schaden vom deut-
schen und europiischen Finanzsystem abzuwenden. Au-
Berdem ist nach Angaben Deutschlands der deutsche
Pfandbriefmarkt mit einem Volumen von rund 900 Mrd.
EUR der zweitgrofSte der Welt. Die HRE steht fiir rund ein
Fiinftel dieses Marktes. Ein Zusammenbruch der HRE hitte
deshalb unvorhersehbare Folgen.

=

Auferdem hat die Kommission in ihrer Entscheidung zur
Genehmigung des deutschen Rettungspakets fiir Finanz-
institute erachtet, dass Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b
anwendbar ist.

Die Kommission geht daher davon aus, dass angesichts der
Systemrelevanz der HRE ein Nicht-Gewihrung der staatli-
chen Beihilfen eine betrichtliche Storung des deutschen
Wirtschaftslebens zur Folge gehabt hitte. Aus den vorste-
henden Erwidgungen zieht die Kommission den Schluss,
dass Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag im vor-
liegenden Fall anwendbar ist und die angemeldeten Beihil-
femaflnahmen auf dieser Grundlage zu wiirdigen sind.

3.2.2 Vereinbarkeit nach Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-
Vertrag

Wie die Kommission in drei jiingst im Zusammenhang mit
der derzeitigen Finanzkrise verabschiedeten Mitteilun-
gen (%) bestitigt hat, sind staatliche Beihilfen fiir Banken
im Kontext der gegenwartigen Finanzkrise anhand der
Grundsitze der Rettungs- und Umstrukturierungsleitlinien
zu wiirdigen, wobei die besonderen Umstinde der syste-
mischen Krise in den Finanzmirkten beriicksichtigt wer-
den (**). Dies bedeutet, dass die Prinzipien der Rettungs-
und Umstrukturierungsleitlinien im vorliegenden Fall der
Umstrukturierung der HRE, die gemif$ Artikel 87 Absatz 3
Buchstabe b EG-Vertrag zu priifen ist, angepasst werden
miissen. Dies gilt insbesondere fiir die Regeln der Ret-
tungs- und Umstrukturierungsleitlinien zum Eigenbeitrag.
Angesichts der Tatsache, dass es fur HRE fast nicht mog-
lich ist, externe Finanzierung zu erhalten, und dass das
Erfordernis eines Eigenbeitrags von 50 % — wie in den
Rettungs- und Umstrukturierungsleitlinien vorgesehen —
in dem derzeitigen wirtschaftlichem Umfeld nicht machbar
scheint, akzeptiert die Kommission, dass es fiir die Dauer
der Finanzkrise unter Umstdnden nicht angemessen ist,
einen Eigenbeitrag zu verlangen, der einem von vornherein
festgelegten Anteil der Restrukturierungskosten entspricht.
Dariiber hinaus missen auch die Natur und die Umset-
zung von Mafinahmen zur Begrenzung von Wettbewerbs-
verzerrungen insoweit hinterfragt werden, als HRE auf-
grund der derzeitigen Marktverhiltnisse einen lingeren
Zeitraum fiir die Umsetzung bendtigt.

('*) Siehe Mitteilung der Kommission vom 13 Oktober 2008 (Banken-

mitteilung) ABL. vom 25.10.2008 C 270/8, Rdnr. 10, 32, 42; Mit-
teilung der Kommission zur Rekapitalisierung von Banken vom
8 Dezember 2008, ABlL vom 15.1.2009, C 10/2, Rdnr. 44., Mit-
teilung der Kommission zu wertgeminderten Aktiva im Bankensek-
tor der Gemeinschaft, ABl. vom 26.3.2009, C 72/1, Rdnr. 17 und
58ff.

Siehe explizit Bankenmitteilung — Die Anwendung der Vorschrif-
ten fur staatliche Beihilfen auf Mafnahmen zur Stiitzung von Fi-
nanzinstituten im Kontext der derzeitigen globalen Finanzkrise,
(ABL. C 270, 25.10.2008, S. 8, Rdnr. 42).
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(58) Wie von der Kommission bereits bei fritherer Gelegenheit Kapital zu beschaffen. Diese staatlichen Mafinahmen, bei

(60)

(61)

(62)

(')

festgestellt, diirfte der Umfang der zur Wiederherstellung
der Rentabilitit erforderlichen Umstrukturierung in direk-
tem Verhiltnis zur Reichweite und Hohe der Beihilfe einer-
seits und zur Tragfihigkeit (bzw. Nichttragfihigkeit) des
HRE-Geschiftsmodells andererseits stehen. (1)

Wiederherstellung der langfristigen Le-
bensfihigkeit

Der Umstrukturierungsplan muss die Lebensfihigkeit des
Unternehmens innerhalb einer angemessenen Frist wieder-
herstellen. Die Kommission hat Zweifel daran, dass der
vorgelegte Umstrukturierungsplan die Rentabilitit der
HRE wiederherstellen kann. Sie hat aulerdem Zweifel, ob
der in dem Umstrukturierungsplan abgesteckte Zeitrahmen
als angemessen angeschen werden kann, da die HRE erst
wieder ab 2012 Gewinne vor Steuern und ab
[2013—2014] erst wieder Gewinne nach Steuern erwartet.

Eines der Hauptprobleme der HRE ist die Refinanzierung
ihrer Geschiftstatigkeit, da sie Schwierigkeiten hat, ohne
staatliche Garantien auf dem Markt kurzfristige Liquiditit
aufzunehmen. Deshalb will sich die HRE in Zukunft auf
das pfandbrieffihige Geschift konzentrieren und sich in
erster Linie iiber die Ausgabe von Pfandbriefen refinanzie-
ren. Wie im Umstrukturierungsplan bereits angedeutet,
konnten sich jedoch auch diverse Wettbewerber der HRE
fur diese Strategie entscheiden, so dass sie mit Risiken
verbunden ist. Das Hauptrisiko, falls andere Wettbewerber
die gleiche Strategie verfolgen, wiirde sein, dass die Margen
gering sein werden. Aufferdem scheint der Umstrukturie-
rungsplan zu suggerieren, dass Investoren derzeit nicht in
von HRE ausgegebene Pfandbriefe investieren mochten.

Die Kommission weist in diesem Zusammenhang aufler-
dem darauf hin, dass die HRE ihrer eigenen Planung zu-
folge ihr kiinftiges Gesamtportfolio in ihren Kerngeschifts-
bereichen ,Commercial Real Estate Finance’ und ,Public
Sector Finance’ nicht signifikant zu reduzieren scheint.
Die Aktiva in diesen Bereichen summierten sich 2008
auf [240—290] Mrd. EUR und sollen bis 2014 auf
[200—260] Mrd. EUR abgebaut werden. Das Refinanzie-
rungsvolumen scheint also hoch zu bleiben.

Zudem stellt die Kommission fest, dass die HRE mit wei-
teren Staats-Garantien und mit der weiteren Verlingerung
der existierenden Staats-Garantien nach Mitte August 2009
und Dezember 2009 rechnet, um ihre Refinanzierung in
den nichsten Jahren, und insbesondere die Refinanzierung
des bestehenden Portfolios, zu sichern Die HRE rechnet
auflerdem mit einer staatlichen Kapitalzufihrung von
10 Mrd. EUR, die die Bank nach Aussagen der HRE in
die Lage versetzen soll, sich auf dem Markt kurzfristiges

Siche Randnummer 52 der Mitteilung der Kommission iiber die

Behandlung wertgeminderter Aktiva im Bankensektor der Gemein-
schaft und Randnummer 44 der Mitteilung der Kommission — Die
Rekapitalisierung von Finanzinstituten in der derzeitigen Finanz-
krise: Beschrankung der Hilfen auf das erforderliche Minimum
und Vorkehrungen gegen unverhiltnismifSige Wettbewerbsverzer-
rungen.
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denen es sich um staatliche Beihilfen handeln diirfte, wur-
den noch nicht offiziell bei der Kommission angemeldet,
so dass nicht klar ist, ob sie wirklich ergriffen und durch-
gefithrt werden. Gemdfl den Angaben in dem Umstruktu-
rierungsplan scheint es, als ob die HRE nicht in der Lage
wire, ihr bestehendes Portfolio ohne diese zusitzlichen
staatlichen Garantien zu refinanzieren. Die HRE geht im
Ubrigen davon aus, dass sie erst Ende [2013—2014] wie-
der in der Lage sein wird, sich eigenstindig auf den Ka-
pitalmérkten zu refinanzieren.

Zudem ist die Kommission angesichts der erheblichen fi-
nanziellen Schwierigkeiten der HRE der vorldufigen Mei-
nung, dass die geplanten Umstrukturierungsmafnahmen
nicht weit genug gehen. Dies wird jedoch wihrend des
formalen Investigations-Verfahrens weiter untersucht. Die
vorldufigen Zweifel an der Herstellung der Rentabilitdt
werden in der Tatsache bestitigt, dass die HRE dem vor-
gelegten  Umstrukturierungsplan  zufolge  erst  ab
[2013—2014] (Base Case) bzw. [2014—2015] (Stress
Case) wieder positive Ergebnisse nach Steuern erwartet.
Die Kommission ist zum gegenwirtigen Zeitpunkt der
Auffassung, dass dies nicht als angemessene Frist fiir die
Wiederherstellung der Rentabilitit im Sinne der Leitlinien
angesehen werden kann. Zum derzeitigen Zeitpunkt wiirde
die Kommission eine Zeitspanne von 3—>5 Jahren als an-
gemessene Zeitspanne zur Wiederherstellung der Lebens-
fahigkeit ansehen.

Vermeidung unzumutbarer Wettbewerbs-
verfilschungen

Auch im Falle der Umstrukturierung einer Bank miissen
zur Vermeidung etwaiger Wettbewerbsverzerrungen Maf3-
nahmen getroffen werden, die im Verhéltnis zu den durch
die Beihilfe verursachten Verzerrungseffekten stehen.

Die Kommission hat zum gegenwirtigen Zeitpunkt Zwei-
fel, ob die von Deutschland vorgeschlagenen Maffnahmen,
d. h. die Reduzierung der Bilanzsumme, die Aufgabe eines
Geschiftsbereichs und eines Geschiftssegements, die Be-
schrankung der Geschiftstitigkeit in den beiden neuen
Kerngeschiftsfeldern ,Commercial Real Estate Finance'
und ,Public Sector Finance’ sowie die Verduflerung von
zwei Tochtergesellschaften (Collineo Asset Management,
DEPFA First Albany) und der betrichtliche Abbau der Ge-
schiftsprisenz als solche Mafnahmen akzeptiert werden
konnen, denn sie scheinen zumindest teilweise fiir die
Wiederherstellung der Rentabilitit notwendig zu sein.

Selbst wenn sie zum Teil als Manahmen zur Minimierung
von Wettbewerbsverzerrungen akzeptiert werden konnten,
wiirden diese Mafnahmen zusammengenommen bis
[2013—2014] lediglich eine Verringerung der Bilanz-
summe um 25 % bewirken, was die Kommission tiblicher-
weise in Anbetracht des hohen Betrags als unzureichend
ansehen wiirde (V7). Zum gegenwirtigen Zeitpunkt wiirde
die Kommission weitere Mafsnahmen erwarten.

(/) Siehe z. B. Umstrukturierungsbeihilfe zugunsten der IKB, Entschei-

dung der Kommission vom 11.3.2008, noch nicht veréffentlicht.
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(67) Die Kommission hat Zweifel, ob die derzeit als Umstruk-
turierungskosten und Eigenbeitrag geltend gemachten Be-
trage in ihrer Gesamtheit als solche anzusehen sind, und
benotigt daher diesbeziiglich weitere Informationen. Ins-
besondere ist sich die Kommission nicht sicher, ob der
Behauptung Deutschlands gefolgt werden kann, dass Kos-
ten aufgrund der Reduzierung der Kreditportfolios und
entgangene Gewinne infolge der Aufgabe von Geschifts-
bereichen und -segmenten Umstrukturierungskosten dar-
stellen. Die Kommission hat iiberdies Zweifel, ob sie an-
gesichts der gewihrten Beihilfe das Argument Deutsch-
lands akzeptieren kann, dass HRE einen groflen Teil der
Umstrukturierungskosten selbst trage. Die Kommission be-
zweifelt weiter, dass Posten wie die Deckung von Buch-
verlusten durch die jetzigen Anteilseigener als Eigenbeitrag
zu betrachten sind. Die Kommission hat derzeit noch
keine klaren Informationen iiber die Gesamtziffer des Ei-
genbeitrages.

(68) Bislang liegen der Kommission keine Anhaltspunkte vor,
die den Schluss zulassen, dass ein ausreichender Eigenbei-
trag zur Umstrukturierung geleistet wiirde.

3.3 Schlussfolgerung

(69) Aus den vorstehenden Erwdgungen zieht die Kommission
vorldufig den Schluss, dass die angemeldeten Mafinahmen
[...] staatliche Beihilfen darstellen. Die Kommission hat
zum gegenwirtigen Zeitpunkt Zweifel, ob diese Mafnah-
men nach Artikel 87 Absatz 3 EG-Vertrag als mit dem
Gemeinsamen Markt vereinbar angesehen werden kénnen.

4. ENTSCHEIDUNG

Auf der Grundlage der oben dargelegten Erwidgungen wird das
Verfahren nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag eingeleitet. Die

Kommission fordert Deutschland auf, ihr zusdtzlich zu den ihr
bereits vorliegenden Unterlagen alle zur Beurteilung der Verein-
barkeit der Beihilfe sachdienlichen Unterlagen, Angaben und
Daten zu iibermitteln, und insbesondere:

— Zeitplan fir die Implementierung der unterschiedlichen
Mafinahmen

— Detaillierte Informationen iiber die unterschiedlichen Um-
strukturierungskosten

— Informationen iiber die Dauer der Umstrukturierungsperiode

— Uberblick iiber die vorgesehenen weiteren Staatsbeihilfe-
Mafinahmen

Deutschland wird ersucht, dem potenziellen Beihilfeempfanger
unverziiglich eine Kopie dieses Schreibens zuzuleiten.

Die Kommission erinnert Deutschland an die aufschiebende
Wirkung von Artikel 88 Absatz 3 EG-Vertrag und verweist
auf Artikel 14 der Verordnung (EG) Nr. 659/1999 des Rates,
wonach alle rechtswidrigen Beihilfen vom Empfinger zuriick-
gefordert werden konnen.

Die Kommission weist Deutschland darauf hin, dass sie die
Beteiligten durch die Veroffentlichung dieses Schreibens und
einer Zusammenfassung im Amtsblatt der Europdischen Ge-
meinschaften tiber die Beihilfesache unterrichten wird. AufSer-
dem wird sie die Beteiligten in den EFTA-Staaten, die das EWR-
Abkommen unterzeichnet haben, durch die Veroffentlichung
einer Bekanntmachung in der EWR-Beilage zum Amtsblatt der
Europiischen Union und die EFTA-Uberwachungsbehérde durch
Ubermittlung einer Kopie dieses Schreibens von dem Vorgang
in Kenntnis setzen. Alle Beteiligten werden aufgefordert, ihre
Stellungnahme innerhalb eines Monats nach dem Datum dieser
Veroffentlichung abzugeben.»










Ty ouvdpourg 2009 (xwpig PMA, cupneplAauBavouévwy Twv 68wV Taxudpoueiov yia
KOVOVLKI] ATTOCTOAN)

Emionun Ednuepida g EE, oepég L + C, pévo evtunn €kdoon

22 erionpeq YAwooeg TG EE

1 000 EUR emnoiwg (*)

Emionun Ednuepida g EE, cepég L + C, pévo evtunn €kdoon

22 erionpeq YAwooeg TG EE

100 EUR pnviaiwg (*)

Emionun Ednuepida g EE, oepég L + C, €vturm €kdoon + €100
CD-ROM

22 erionpeq YAwooeg TG EE

1200 EUR etnoiwg

Emionun E¢nuepida g EE, oepd L, pévo €vrturn ékdoon

22 emionpeq YAwooeg g EE

700 EUR etnoiwg

Emionun Ednuepida g EE, oepd L, pdévo €vrturn €kdoon

22 emionpeq YAwooeg g EE

70 EUR pnviaiwg

Emnionun Ednuepida g EE, oepd C, pévo viumn €kdoon

22 emionpeg YAwooeg Tng EE

400 EUR emnoiwg

Emnionun Ednuepida g EE, oepd C, pévo éviumn €kdoon

22 emionpeq YAwooeg Tng EE

40 EUR pnviaiwg

Emionun Ednuepida g EE, oepég L + C, unviaio cuyKeVTpwTIKO
CD-ROM

22 emionpeg YAwooeg Tng EE

500 EUR etnoiwg

2upnAnpwua g Emionung Ednuepidag, oepd S — Anuodoleq
ouppacelg kat diaywviopoi, CD-ROM, dUo ekddoelg Tnv efdopada

TOAUYAWOCO: 23 ETTONES
YAwooeg g EE

360 EUR etnoiwg
(= 30 EUR unviaiwg)

Emnionun Ednuepida g EE, oepd C — Aaywviopoi

YAwooa(-eq) avaAoya pe TO

50 EUR emnoiwg

Slaywviopod

6 EUR
12 EUR
n TR opideTal KatdA TmepimTwon.

(*) MwAnon avd tevxog: — éwg 32 oehideg:
— amno 33 €wg 64 oehideg:

— TIEPLOOOTEPEG ATIO 64 CGEAISEQ:

H ouvdpour) otnv Emionun E¢nuepida ¢ Evpwmaiknc Evwong, Tou ekdideTal OTIG ETMONUEG YAWOOES TNG
Evpwnaikng ‘Evwong, eivat duvatr) oe 22 YAwoolkeg ekdooelg. Mephaupavel Tiq oelpég L (Nopobeoia) kat C
(Avakowvwoelg kat MAnpodopieq).

MNa k&be YAwoolkn €kdoon aratteital EEXwPLoT) GUVOPOT).

2Uuudwva pe tov Kavoviopo (EK) apiB. 920/2005 tou ZupBouAiou, ou dnuoacievtnke otnv Emionun Ednuepida
L 156 g 18ng louviou 2005, Ta Beopikd épyava tng Eupwraiknig 'Evwong dev umoxpeouvral, Tpoowpvd, va
OUVTAOOOUV KAl VA SNUOCIEVOUV OTa PAAVSIKA OAEG TIG TipA&els. '’ auto, n Emionun Ednuepida ota pAavdika
nwAeital Eexwplota.

H ouvdpoun ya 1o ZupmnAnpwua tg Emionung Ednuepidag (oepd S — Anuooieg GupBAacelg Kat Slaywviooi)
neplAapBavel 23 emionueg YAWOOIKEG ekSO0EIG Og €va eviaio ToAUyAwoco CD-ROM.

Me amAn] aitnon, ot cuvdpounteég NG Emionune Egnuepidag ¢ Evpwmaikri¢ Evwong €xouv Sikaiwpa va
AapBavouv dlddopa mapaptiuata g Emionung Ednuepidag. EvnuepwvovTtal yla tnv €K800m Twv TapapTn-
MATWV PE «INUeEiwpa TPog TOV avayvwoTn» Tou dnuoolevetal otnv Emionun Egnuepidba t¢ Evpwraikriq
Evwong.

NwAnoelg Kat GUVSPOUEQ

O1 ipog nwAnon ekddoelg g Yrinpeoiag Ekdocewv dlatiBevtal 0Toug eUNOoPIKoUg pag avTimpoowroug. Katd-
AOYO TWV EUTIOPIKWYV HAG aVTIMpoowTwVv Ba Bpeite oto Awadiktuo, otn dievbuvon:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_el.htm

To EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) mapéxelr Aueon kat dwpeav mpocfacon oto Sikaio NG

Evpwrnaikng ‘Evwong. O 1oToXWpog autog EMITPEMEL TNV NipocBacn otnv Emionun E¢pnuepida e

Evpwmnaikni¢ 'Evwon¢ kabwg kKal ot ouvOnkeg, oTn Vopobecia, otn VoOMoOAoyia kal oOTIQ
TIPOTIAPACKEVACTIKEG TIPAEELG.

MNa nepioodtepeq MTANPOPoOpieqg OXETIKA pe TNV Evpwndikn ‘Evwon: http://europa.eu

. ’ . oy
m Ynnpeoio Ekd6oewv TnG Eupwmnaikng Evwaong
2985 AouepBoupyo
AOYZEMBOYPIO




