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I\
(TMAnpogopiec)
[TAHPOOOPIEY TTPOEPXOMENEY ATIO TA OPTANA KAI
TOYZ OPTANIEMOYZ THZ EYPQITAIKHYE ENQXHE
Iootipieg Tou eupo ()
17 Mapriov 2008
(2008/C 71/01)

1 evpo =

Noptopatikr) povada lootpia Noptopatikr) povada lootpia
USD dolapio HITA 1,577 TRY  toupkiki Aipa 2,0027
JPY 1AMOVIKO Yiev 152,5 AUD  avotpahiavo dolapto 1,7102
DKK  Saviki) kopova 7,4594 CAD  «xavadikd dohdaplo 1,5689
GBP Nipa otephiva 0,7857 HKD  Soldpio Xovyk Kovyk 12,2537
SEK coundiki) kopova 9,473 NZD  veolnhavdiko dolapio 1,9646
CHF e\Betikd gpayko 1,5519 SGD  Sohdpio Siykanoupng 2,18
ISK ohavSikn kopova 118,55 KRW  votiokopeatikd youov 161548
NOK  vopPnyiwkr kopova 8,057 ZAR  voTIOOQPIKAVIKO pavT 12,8557
BGN Boulyapiko \ef 1,9558 CNY  kweliko yiouav 11,1699
CZK TOEIKT KOpOVaL 25,017 HRK  kpoatikd koluva 7,2591
EEK €090VIKI} Kopova 15,6466 IDR  wdovnoakn pouria 14 610,91
HUF OUYYPIKO Qropivt 260,54 MYR  polatoiavo piykit 5,0354
LTL MDouvavikd Mtag 3,4528 PHP  néoo dimmivav 65,761
LVL \ettovikd Aat 0,6971 RUB  paotkd poufh 37,075
PLN noAwvikd Q\oTt 3,5468 THB  tailavdiko pmat 49,518
RON POULAVIKO AL 3,7538 BRL ped\ Bpalihiag 2,7199
SKK ohofakikr kopova 32,478 MXN  pegikaviko méco 17,0198

() Inyn: loonpieg avagopds mou dnpooteboviar anod v Evponair) Kevipikr Tpanela.
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(Tvworonomoeic)

AIOIKHTIKEE AIAAIKAXIEX

EITITPOITH

TMMOAITIZMOZX (2007-2013)
IIpooxAnon vrnoPorrc mpotacewv — EACEA/05/08

Eidikég Spaoeic molmiotikilc cuvepyaociag pe Kat 0 TPITEG XOPES

(2008/C 71/02)

1. Nopxr] faon

H mapovoa mpookAron umofoMg mpotdoewv Paciletar oty
anogaot] apt. 1855/2006/EK tou Eupwnaikol Kowofouliou kot
ou Zupfouliou, ¢ 12ng Aekepfpiou 2006, yia | déomion
eviaiou TOAUETOUG TPOYPAHATOS Yia TIG KOWOTIKEG EVEPYELEG OTOV
Topéa tou moArtiopol yia Ty mepiodo 2007-2013 () (to omoio
oto €6n¢ Kaheital «to mPOypappa).

2. ZTOXOL KaL MEPYpaQt]

To TPOYpapHe EVIAGCETAL OTO TAGIOO TG  OUVEKILOHEVNS
d¢opevong e Eupomnaikng Eveone yia mv avadeln evog kowou
TOMTIOTIKOU X®pou yia Toug Eupemnaioug, o onoiog faciletar oe
JLa KOWF TOMTIOTIKT] KAfpovopid, 110w TG avamtuéng g moNiti-
OTIKTG OUVEPYAOIOG TGV ONOUPY®V, TOV TOMTIOTKGOV QOPELY Kal
TOV TIOMTIOTIKGV OPYAVIOHOV OTIC YOPEG TOU OUMLETEYOUV OTO
mpOypappa, pe okond d¢ va evdappuver T dpioupyia pag eupo-
TAikNG Wayevelg.

To mpoypappa mpofhéner kowotikn) mapépfaor yia ™ otpién
OOV evepyelovs. TTa mAaiold autd, 1) oTpEn pnopel va mapé-
XETaL yia T1) ouvepyaoia pie Tpiteg Xopes aA\a kat pe diedveic opya-
VIGPOUG.

Eidik0tepa, o MpOypappa mapexeL T duvatomta cuvepyaciag e
TpiTeg YMpeg ot omoieg £xouv ouvanpel pe Ty Kowotnta cupgavieg
ouvdeong 1 ouvepyaociag, und TV mpoUmodeor OTL oL &V AOyw
oupgovies mepthapfavouv molitiotikés pryTpeg faocet mpoodetwy
THOTOOEWY KAl OUHPOVA [E GUYKEKPLHEVES OLadIkaoieg mou mpoKertal
V& GULQGVIIDOUV.

3. Avuikeipevo g mpookAnong vnofols npotdoewy
ITpokeipévou va ekmApwdoly ot GTOYOL TOU TPOYPAHHATOG, 1|
napovoa MPOGKANGN UMOPOM|G TPOTACEWV £XEL G OTOXO TV

unootipifn oxedlov TMOMTIOTIKIG oUvepyaoclag Tou agopolV oe

() EEL372mc27.12.2006, 0. 1.

TOMTIOTIKEG avTONAQYEG HETAEY TGV YWPGV TOU GUHHETENOUV OTO
TIPOYPAHHA Kat TG EMAEYHEVNG TPITNG XMpag, ¢ Bpalihiag.

Ta oxdia ouvepyaoiag eivar dietolg dapkeiag (2008-2010) ka
niepthapfavouy mONTIOTIKY] cuvepyaoia Le QOpELG TG emheypevng
TpITG YOpag 1i/kar moArtioTikés dpaotnpiOTnTeg o1 omoieg mpaypua-
Tonotovvtar o) BpaliMia.

Ynevuduvog yia T Qappoyr TG mapovoas mpookAnens unofoArs
npotacenv eivat o Exteleotikog Opyaviopog Exmaidevong, Omtikoa-
KouotikGv Oepdtev kat [Tohrtiopot (kahovpevog egefng o «Extele-
otikog Opyaviopoey).

4. Awdtopog  mpoimoloyiopdc  kar  Siapkei  Tou

TPOYPAPPATOC

O ouvohikog Swdéoog  mpoUmoloyiopdg yia Ty mapovoa
npoakAnen unofolr mpotacewv avépyetar oe 1 exat. EUR.

H xowotiki} cuyypnpatodotnon dev mpémer va unepfaivet 0 50 %
Tov em\éfipov danavav mou oyetiCoviar pe kdde oxEdio (o
avatato opto avépyetat oe 200 000 EUR yia kade oxedio).

H peyiotn dwpkeia kade oyediou eivar 24 prjveg.

5. Kprojpia emheEipduntag kot emloyrg

Ot eméEpor artolvteg mpémet va givar dnpootot 1) 11w Tkol mohrti-
OTIKOL OPYAVLOHOL 1€ VORIKO KADEOTMG, TV OToiwy 1 KUpta dpaotr)-
PLOTNTA Va eivar 0Tov MONTLOTIKG Topéa Kat ot onoiot va dtadétouv
anodederypévr) epnepia ToUNGYIOTOV dUO €TOV OTOV TOpER TOU
oxedlaopol kar ¢ ulomoinong molinotikdv oxediov ot Siedveg
eninedo, 1diwg ot BpaliMa. Ot popeig autol kahovvtal va cupje-
TAOYOUV TOGO 0TO oYedaod 000 kat otV Uhonoiner tou oyediou,
L€ [0 TPAYHOTIKY KOU GNUAVTIKY YPHATOOOTIKY] GUVELGQOPE OTO
OETIKO MPOUTONOYIGHO. OQeINOUV Va GUVEIGPEPOUV TOUAAXLOTOV TO
50 % Tou ouvoAikou mpoimoloyiopol Tou oyediou.
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Ot ev Aoy opyaviopol da mpémet va €ouv Ty £8pa Toug o€ KAmola
anod TG YOPEG MOU CUHHETEXOUV 0To mpodypapia (1) kat va dade-
TOUV T XPIHOTOTIOTOTIKY KL EMEPNOLAKT KAVOTTA Yid Va
QEpouV €16 mEPAG Ta oyEdia cuvepyaoiag.

Ta emMé&ipa oyeda avuotoolv e Setr) oyedi moOArTIOTIKNG
ouvepyaoiag ota omoia Do GULHETEXOUV TOUNAYIOTOV TPIGV TONLTI-
OTIKOL POPELG amd TOUAAXLOTOV TPLAY dtapopeTikés emNeijies YOPES.
Sta em\EEIpa oyedia TPENEL Vo GURHETEKEL TOUNAYIOTOV €vag GUvep-
yalopevog etaipog anod Tt BpaliMa. H cuvepyaoia mpénet va eniku-
phvetar and dMA®eT ETAIPIKNG OXEOTG HETALY TOV EUPONIAIOV TOAI-
TIOTKOV  QOPEMV KAl TOU 1] TOV OUVEPYLOHEVOV ETaipwY OTN
BpaliMia. Toukayiotov o 50 % Twv dpacewv mou uhomotolvtal ota
mA\aiota Twv oXediwY MONITIOTIKIG GUVEPYAOIag TPENEL va UNOTIOLOU-
VIOL 0TIV EMKPATELD TNG EKAOTOTE TPITG XMpag (BpaliMa). Mnopet
akopn va divetar TpoTeEPALOTTA GE OXEdLL CUVEPYUOLAG L1E ETALPOUG
mou &youv v €dpa Toug ot Bpalikia.

6. Kprrjpa xopiiynong

H yopriynon emdotmong dev efaptatar povo and mv eéétaon twv

kpronpiev emhegpottag, anokheiopov kar emhoyns. H Aqyn g

anogaos kadopiletar and ta KprTpla Xoprynone.

Ta kpLTpLOL XOPTIYTIONG LMOPOUY Ve TEPLYPAPOUY 16 EENG:

1. Padpoc otov onoio o oyEdo pPmopel va mMapayAyEL TPAYHCTIKY
eupondaiki npootidépevi) agia-

2. Badpog otov omoio To oxedlo pmopel va dnpioupyel pa mpaypa-
Tkt diotacn Siedvolc euvepyasiac:

(") Ta 27 kpaw) pedn g Evpoendikie Eveong ot xdpes EOX (Iohavdia,
Arytevotawy, Noppryia): ot unoyngieg mpog éviagn xopes (Kpoartia, [TTAM
kat Toupkia) Zeppia.

3. mowmTa ™G ETMPIKIG OXEonG petald evpomnaiov moNT-
OTIKGY QOPEMV KL OUVEPYALOHEVOU 1) oUVEPYALOpEVLY eTaipwv

ot emAeypévr) Tpitn Xopa
4. Badpog otov omoio To oxedio pmopel va mapoucidoet to evel-
KVUOpEVO eminedo kavotopiag kat SnuiovpyikoTTas:

5. Badpoc otov omolo o1 dpaceic pmopolv va mapayayouwv avei-
KTUTO {ie Kamota Sidpketar

6. Padpoc otov omoio Ta amotehEopATA TV OPACEMV KOWOTOLOU-
viat kat mpofdhhoviar dedving — avayvopiopodTyTa.

7. Mpodeopia unoforiic artijeewv unoyn@roTTAG

H 11 Iouviou 2008.

8. Emmpoodetes mAinpogopies

H ouyypaer unoxpedoenv mou ouvodelet Ty mpookAnon unofolrs
npoogopav EACEA/05/08 anotehel avanoonaoto turpa avtrg. Ot
QUTOEIS UTOYNPLOTNTAG TIPEMEL va MANPOLV TG TPOUNOVEsEIS TOU
kadopilovtal ot GUYYPaQT] UOXPEDCEDV KAl TPETEL UTIOXPEWTIKA
va unofaA\ovtat pe ta mpoPAenopeva yia To 6Komd auTo vtuna.

H ovyypaer vnoxpewoewv, o @axelog umofolrc arthoswy vmoy-
@iotTag kat OAa o oyeTkd vtuma diatideviar oto diktuakd Tomo
Tou «Extedeotikov  Opyaviopou  Exnaidevong, OmuikoakouoTikev
Ogpatov kat [Tohdrmiopol»: http://eacea.ec.europa.eu
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Mpoexinon vnoPoliic mpocpopev — Emikarpor deiktec uyhng ouxvoTTac yia To maykOopHo Kat mepi@e-
PELAKO EUTOPLO

(2008/C 71/03)

1. TTAAIZIO

H Euvponaikr Emtpon mpoknpuooel npdokhnon unofolrs mpoogopav (ot. avag. ECFIN/A/2008/002) yia To
oxediaopd kar ™ prviaia katapTion emikapev SEKTOV yia TV €5ENEN TOU TaYKOOWIOU KAl TOU MEPLPEPELAKOU
epmopiouv. Ot maykoopor deikteg oynupatiCoviar anod toug mepipepetakols deiktes. To mepipepelakd eninedo mept-
Nappaver Oha ta kpdtr pekn g EE kadog kat g umoyne xOpeg.

Ot deikteg Tou maykoopiou epmopiov da anotelolv facikd oTOIEIR Yia TOV £YKALPO UTIOAOYIOHO TOU TayKOGHIOU
kukhou. To oxedio da Pektiwoer eniong Tov UTOAOYIGHO Kkat TG MPOPAEYEIS Tou epmopiou kadwg kat Tou AEI]
TPITOV YOPOV KAl TEPLPEPELOV OTO TAGIOIO TwV S1adIKAcIOV KATAPTIONG OploTIKGY Kat eviidjiecwv mpofAéyewy g
Enttpomic.

Or mepipepetaxol deikteg Ja yprotponotovviat and v Emtponn yia tov éykapo (o€ pnviaia fdor) unoloyiopod
Tov egayoyev g EE, g {ovng Tou eupd kat Tev empEpous kpatov pekav. Méypt otyprg dev umapyouv akoun
TéTolou €idoug deikteg uynAig ouxvoTTag yia Tig ekaywyés. Oa anoteésouv oAU Xprota epyaeia yia ) dadi-
kaoia owovopukng enonteiag ¢ ONE, T000 yia ta onuepva 000 kat yia ta peAovrikd kpdtr uekn g Lovng
TOU EUPOD.

H ouvepyaota Ja Aafet t poper| evog mhaisiou cupgeviag cUpmpagng petacl g Emtponic kat evog opyaviopol
yia pia TeTpaeTia.

2. TKOIIOX KAI XAPAKTHPIXTIKA THX ENEPTEIAYX
2.1. Tkomog

Skomog eivar 1) eneEepyacia HLag ENAPKOC OROIOYEVOUG Kat TAPOUGS OELPAG LETAPATGY OYETIKA L€ TO MEPLPEPELAKO
€UNOpLo, ot omoieg w¢ 6UVONo da kakUmTouy To oUVOAo Tou koopou. H oeipd autr) da mpénel va diatidetar eviog
OUVTONG TPOVESHIAG, £TOL MOTE O YOPEIC XAPAENG TG EUPWMAIKNG MONIKTG VA EVIJHEPGVOVTAL O MEPIMTOOT] HETA-
Pohav g ebwtepikic oovopkiG KATAoTAOTG 1) TPOPANHATGY AVIAYOVICTIKOTITAG 0 Optopeva kpat) peNr. Ot
petafATéc auTég dev anoTENOUY OTATIOTIKEG HE TNV QUOTNPI EVwold Tou Opou, dedopevou 0Tl Da mpénet va eKTie-
vt ToANG ototyeia mou Sev eivar dradéotpa.

2.2. Texvikd XOPOKTIPLOTIKA
2.2.1. Xpovodidypappa kar Safifact twv anoteAeopdtwy

Ta anote\éopata mpénel va anooté\\oviat (je nAektpovikd tayudpopeio) oty Emtponi) kdde priva, to apyotepo
™mv 251 nuépa tou prva. Ta anotedéopata da cuvicTavial o €va EMKAIPOTIOMHEVO GUVORO UIVIinV XPOVONO-
YIKOV oElpav, mou Ja apyilouv katd mpotipnon tov lavoudpto tou 1991. Ot xpovoloyikég oelpeg mou mpémet va
napadidovtar otig 25 Tou prva p da mpémel va £xouv ohokAnpwdel To piva i — 2. Tapadeiypatog xdpr): ta anote-
Meopata péxpt to SemtépuPpio npénet va mepENdouy oty Emttponi) to apydtepo péxpt tic 25 Noepfpiou.

2.2.2. Ilepiey0pevo Twv amoTeAeopdTwy

Ta anotehéopata Ja mpémet va mepthapfavouy, yia TIG XHOPEG KOt TIC TIEPLPEPELEG TOU AVAPEPOVTAL 0TI CUVEXELQ,
TG akOhoudes petafntéc:

— aéieg eEayoyav kal el0aywydv (TPE(OUOES TIHES OE EUPG),

— TG ESAYOYGY Kal EL0aywyOY (TIHEG O EUPX),

— OyKoL €EaywymV Kat El0ayeyay (oTadepés TIHES OE EUpw),

— Seikme Propmyavikrg napayoyng,

— (npoarpetikar) AEIT og Oyko.

Ty mepintoon mou dev eivan diadéotpa opiopEva oTotyela, da MPENEL Vo EKTIHGOVTOL Ot aflEG Kat TG TwV EQMO-
pik&v ouvalayov. Ot oykot tov cuvalhayev da mpémet va unoloyiCovtar pe paon T afieg kar Tpés TV epmo-
pkv ouvallaydv. ‘Ocov agopd t xprion petafhtev oxetka pe TG Tipéc: da MPENEL va TPOTIUGVTAL, 0CAKIG elval
dadeopor, o1 deiktec mpaypatikav TV Evavit tov deiktov atiag ava povada, n oUvdeon Tov onoiwv pnopel va
odnyroer oe pn avumpoownevtika anoteléopata. ‘Oeg o oepéc da mpemel va dopdavovtar yia va Aapfavoval
UnOYT| 01 ENOXLAKES SIOKUPAVOELS KaL, 6TO PETPO TOU dUVATOU, 0 apHOC TWY EPYACLHOV UEPGV.
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Ot X®pES KaL oL MEPLPEPELEG O TPETEL VA KaAUTTOVTAL Elva:

— kade kparog péhog e EE kat kide umoyngua xopa (Mpénet va YproHonoteltaL évag EUENKTOG OpLopog: HOALG
i xopa Jewpeitar unoyrgia xopa, Jo mPEMeL va mpooTidetal oTo detypa),

— euéNikta ouvolika peyedn yia T Cavn tou eupd kat v EE,
— oUvVONo KOOpOU,

— ke Tpimn YOpa 1] mepLpEpeta ou mepthapfavetal oTov mivaka 56 TOU OTATIOTKOU TApAPTHHATOS Twv TPOBAE-
wewv g Emtporg

(http://ec.europa.cu/economy_finance/publications/european_economy/2007 [economic_forecast_au-
tumn2007.pdf).

210V KATAAOYO QUTO MPETEL VOl MPOCTEVOUV:

— «AN\eg yopes ¢ Aciagy = Aola extog e lanwviag, Tev xepdv ¢ Méong Avatolie, g Kivag, tou Xovyk-
Kovyk kat g Kopéag,

— «AN\eg Yopeg ¢ Aatvikis Apepikror = Aatvikr Apepikr) ektog e Bpalihiag kot tou Meikou.

3. AIOIKHTIKEX AIATAZEEIX KAI AIAPKEIA
3.1. Awownuikeg Sratageis

O opyaviopoc emh\éyetan yia péyiot mepiodo 4 etov. H Emtponn) emupel va avantuger pakponpddeopin ouvep-
yaota pe tov unoyn@lo mou Ja emheyel. Tia to okomd autd Ja ouvaglel petatl twv pepev Tetpactic cupfaon-
m\aiolo etalpikng oxéong. Auvaper e ev Aoye ocupfacng-mAaiciou €TapIKAG oxéone, 1 omoia da opilel Toug
KOWOUG GTOXOUG Kal TN QUOT TWY TPOYPARHATICOHEVGY Evepyeldv, dUvavtal va ouvaguoly pHetafl TV pepov
Téooepis edikés etoteg oupfacels emxoprynons. H mpat ano tg edikés oupfaces emyopriynons da agopd tmv
nepiodo and tov lovvio Tou 2008 péxpt To Mato tou 2009 (mpaypia TOU ONHAIVEL OTL ] IPOTI) OELPA TOV AMOTEAE-
opdtev mpénet va napadodel otig 25 louviou 2008, 1) de Teheutaia Gepd TOV AMOTENECHATOV TMPEMEL Va Tapadovel
ot 25 Maiou 2009).

3.2. Awdpkela
Kade oupgovia emyopryrons da kakimter v napayeyr 12 prviaiov ceipdv Seictov. H dapketa g evépyelag
dev unopel va unepfaiver Toug 12 prve.
4. AHMOZXZIONOMIKO ITAAIZIO

4.1. Tnyég kowotikng Xpnpatodotnen
O evépyeieg mou Ja emheyouv Ja ypnuatodotndolv anod T ypappr tou mpoimoloytopov 01 02 02 — Suvro-
viopog kat enonteia g Owovopukng kat Nopopatikig Evoong.
4.2. TIpofAenopevog GuVOMKOG KOIVOTIKOG TIPOUMONOYLE1OC yia TV apovea mpockAnen

O evdeiktikdg ouvolikdg €tolog mpoimoloyiopog yia v nepiodo and tov Iobvio tou 2008 éwg o Mato Tou
2009 yia v evépyewa avtr) eivor 50 000 EUR.

4.3. TIo606TO TG KOWVOTIKNG ouyXphpatodoThens

H ouppetoxn e Emtponric oto mhaioto g ouyxpnpatodotnong dev propet va unepfet to 50 % tov emAéLipwv
damavav tou dikatouxou yia TV mapaywy) Tou cuvohou Tev otorxelwv. H Emtpomn) kedopiler to mocootd

oUYXPNHaTOdOTNOTG.

4.4. Xpnpatodotion e evépyeiag and tov Sikatovxo kar emAiEpeg damaveg

0 dwkatovyog da kAndel va unofdler avalutikd mpoimoloylopo yia to £tog 1, otov omoio da mephapfavetar exti-
o7 O€ EUP® TV damavev Kat TG XPNHATOdOTONG TG evépyelag. AenTopepr)g TPOUTOAOYIONOG, yia Ta £t 2, 3,
kat 4 avuotoiyws, oUp@eva pe T ovpfaor-mhaioio etauptkig oxéong unofdAletal katomy TPOGKANGNS TG
Emtportg.
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To mMOGO TG EMYOPTYNONG TOU £XEL EYypael oTov MPoUnoNoylopd Kat to onoio {nteitar and v Emttponn mpénet
va €xel otpoyyuleudel mpog To mAnoiotepo dexadikod yneio. O mpoimoloyiopods da evowpatedel o¢ mapapTpa
oty adikr) ovpfaon emxopriynone. H Emttporn pmopel ot ouvéxela var XpriolpHonotroeL T eV Aoy appntika
otolyela yia to Aoylotikod E\eyyo.

EniAéipeg damaveg pmopolv va mpaypatonomdoly povo peTd v umoypagr g cuppaons entyoprynons and ola
0L pépr), MATY eEQIPETIKOV MEPIMTOOELY, KAl GE Kapia TEPIMTwoT mpw and Ty umofoAr TG altong yia enyopr}-
yron. Ot eigopéc ot €idog dev Dewpouviar emeEipeg doamavec.

4.5. Pudpiceic minpoprs

Aimon evbiapeons minpepns mou dev umepPaivet o 40 % TOU AVOTATOU TOCOU EMYOPTYNONG KMOPEL va
unofAndel and tov dikatoUyo TEoGEPIC pves HeTd and v mapddoon tev anoteleopdtov. H aitmon avty npénet
va ouvodeletal and evOLAEDT) OIKOVOLLIKY KATAOTAOT TGV TPAYHATIKGY Samavay Tou mpaypatonoudnkay Kat and
\emrtopepr| katdhoyo tov danavav yia v nepiodo and tov lovvio éwg to Tentéufpro.

H aiton mAnpopng Tou umoloinou cuvodeudpevy amd TV TENIKI] OIKOVOMIKT] KOTAGTACT TOV TPAYHOTIKGY
danavav mou mpaypatonomdnkav and Aemtopepr) katahoyo twv danavev yia Ty mepiodo and tov Oktefplo £ug
10 Mo unofdNAetar evtog duo pnvav and v nuepoprvia Aiéng me evépyetac.

Tooo 1 aitron evdiapeons mAnpepnc 000 Kat 1) aitor mAnpwepns tou utoloinou da mpénet va unofaAlovial petd
™0V €ykatpn) UTOPOAT| TGV ANMALTOUPEVOV GEPGY GTOLYEILV.

To Vwoc g evdilpeons kat TG TeMkng mAnpopng mpoodiopiCetar pe Baon g emhéieg Sandveg mou mpaypat
npaypatonotdnkav. Ocwpolvtal emAegipes povo ot dandves Tev omoiwv 1) MPoENEUOT) Kal 1] TAUTOTNTA Elval
duvatov va evtomodouv oto cuaTpa KooTOAOYNONG Tou dikatoUyou.

4.6. Ynepyolafia

Aev mpoPAénetar unepyohafia.

4.7. Ano koot unoflol) npotdcenv

Te ke mepintwon and kool UnoPoArg mpoTacewy mpénel va mpocdlopilovrar enakpiPfos Ta kadnKkovta Kot 1
Xpnratodotikn e0@opd ONwv 6owv TG cuvumopalhouv. ‘ONot ot cuppeteyovies ogeilouy va unofdlouy Ola ta
avaykaia &yypaga yia T cuvolikr] aflohoynon g mpotacns Bacet Twv kprmpiev anok\eiopol, emhoyng kat
avadeone (BN. onpela 5, 6 kaL 7 KATOTEP®) OGOV APOPA Ta KADHKOVTA TOUG.

Evag and toug ouppetéxovteg avahapfaver To pOAO TOU GUVTOVIOTH KaL:

— avalapfaver ™ cuvolikr) euduv) TG ETapiKiG oxéong vavtt g Emtporrg,

— mnapakoloudel TG dPaTNPLOTITTEG TWV UTOAOIMWY GULHETEXOVTLY,

— eEaopaliler ) ouvolikn) ouvoxi kai Ty éykaipr) UTOPONT} TOU GUVONOU TwV OTOLELWY,

— ouvtoviler v unoypaer ¢ cupfaocns kar mapadider oty Emtponn) ) oUpPact dedviwg umoyeypapipév
and ONOUG TOUG GURHETEKOVTES (elvar duvatdv va yivel &t avrimpooenou),

— GUYKEVTPOVEL TIG XPNHATOdOTIKEG GUVEIGQOPEG TG Emtponnic kat katafdAlet Tig avtioTolyes MANPOLES GTOUG
GUHETEYOVTES,

— oUN\Eyer T SIKALOAOYITIKG EyypaQa OYETIKA LE TIC dOMAVEG TOU TIPAYHATOMOLEL KAUE GUMUETEX®V KAl TIG
TAPOUGCLALEL GUVOMK( GE GUYKEVTPWTIKT] HOPQT].

5. KPITHPIA EINNIAEEIMOTHTAX
5.1. Nopiko kadeotd¢ TOv artotviey

H mpookhnon unoPolrg mpotdoewv aneuduvetar G Opyaviopoug Kai dpUpata (VORIKEG OVTOTITES) LE VOMHIKT]
mposemkoT|Ta o éva and Ta kpatn peNn e EE. Ot artovvieg mpénel va anodeifouv 0T ugiotavtal &g VOpKT)
OVTOTITA KAl VO TPOOKOHIGOUV TAL OMAITOUHEVE OLKALOAOYITIKA, XPOLLOTOLOVTAS TO TUTIOTOUIHEVO EVIUTIO yia
VOHIKG TIPOCOTAL.
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5.2. Adyot anokAeiopov

Ot artrjoet emyopriynong dev Aapfavovtar unoyn epoOcov oL TolVTeg UTAyovTaL o€ pia and Tig akoAoudeg Katn-
yopieg (oUpgova pe ta apdpa 93 kar 94 tou SnHOCLOVOHIKOU KAVOVIGHOU TOU EQapiOlETalL OTO YEVIKO TpoUmoAo-
yiopo tov Eupendaikav Kowotitwy):

) TENOUY UTO KADECTMG MTHXEVOTNG, EKKADAPLONG, avVayKAOTIKNG diayeipiong 1} mtwyeuTikou cupfifaciov, maveng
G SpaomprotTag 1 katd twv onoiwv éxel kel oxetikn Swdikacia 1 oe ke avéhoyn mepintwon mou
anoppéer and dadikaoia e autic @Uoews mpoflendpev) and TG €DVIKEG VOHODETIKEG KAL KAVOVIOTIKEG
SwtaEeig:

B) &xouv xatadikacdel pe anodgaot) mou £xet wx0 dedikaopévou yia kae adiknpa OYETIKO PE EMAYYENIATIKT TOUG
Sayoyn-

y) éouv umomtoel oe coPapd enayyeNuaTkO mapamtepa mou €xel Somotedel pe owdfnote péco £xouv oty
Sadeon) Toug o1 avadétouces apyes:

d) dev €xouv exmAnphoel Tig UTIOXPENOEIS TOUG OGOV aPopd TV KATABOAT EIGPOPAV KOWWVIKNG ac@aNong 1) v
Katafoln] Twv @OPOV GUHQPEVA LE TIC VORIKEG OLOTAEEIS TG XOPAG OTIV omola €ivar eyKATECTNUEVOL 1] TIG
datders e ydpag e avadetoucag apyns 1 akopn Tig datdels e xGpag oty onoia MPEMEL va ekTeNEoVEL
n oUppaon-

€) &xer exdovel e1¢ fapog Toug andgaoct pe toxy dedikacpevou yia andtn, dwpodokia, GUHHETOXT) G€ eYKAHATIKY
opyavoon 1 onotadinote aAAn mapavopn dpactnpiotTa mou Viyel Ta OKOVOpIKA cuppEpovia Twv Kowo-
ey

o1) petd ™ ouvayn dANNG oUpfaong 1 ™ xoprynon emdotnong nou xpnuatodotidnkav and Tov KOwoTiKd npoi-
noloytopo, diénpatav damiotepéva cofapd mapdntepa ektéAeons AOy® Hn TPNONG TGV CUHPATIKGY TOUG
UTIOXPEWOEWV"

) teNoUV o€ KATAOTAO GUYKPOUGT|G GUHPEPOVTLV-

1) &ouv kpwel évoyor weudav Snwoewv katd v mapoyr Twv MANPOEOPLOV Moy {tidnkav and Tty avade-
Touoa apyn 1 Sev E(ouv Mapacyel aUTEG TG TANPOPOPIES.

Ot UTOUVTEG TPEMEL VO MIOTOMOW|GOUV OTL deV EUMIMTOUV GE KOfla amd TG TEPUTTOCEIS TMOU TMPOPAETOVTAL OTO
onpeio 5.2, PEcw TOU TUTOTOWHEVOU eviUmou dNAWONG yia Ty emAeGpOTITA.

5.3. A10IKNTIKEG KA1 OIKOVOMIKEG KUPOGELS

1. Me mv emgUlagn e emPols Twv kupmoewv mou mpofAénovtar ot cUpfact, oL UTOYN@PLOL 1} Ol TIPOCPE-
povteg kat ot aviioupfalhopevol ot onoiot £youv kpwel évoyol Yeudwv dnlacewv 1 cofapol mapanTtOHATOS
Katd ™y ektéleot] Aoy {n TPNoNG Tev GURPATIKGOV TOUG UMOXPEMCEMV GTO TAAIGIO MPOYevéaTepns oUpfaong
anokAgiovtar ano v avideon oupfdoenv kat T XOpPHynor EmdoToewy XPHATOdOTOULEVOVY and TOV KOWO-
TIKO TPOUTOAOYIOHO yia Xpovikd Sidotnpa dUo €tov kat avatato and v nuepopnvia fefainong tou
TAPATTOHATOG, 1] OTOL0L ENMEPXETAL PETA TNV aKPOaoT) Tou avtioupfallopévou.

H nepiodog aut pmopel va enextadel o€ Tpia €T G€ MEPINTOOT UTIOTPOTNG KATA Ta MEVTE ETN TOU EMOVTAL TOU
TPOTOU TAPATTOHATOG.

Ot unoyn@iot 1} Ot TPOGPEPOVTEG TOU EOUV KPIJel £voyol Yeudnv dNAOCEWY UPICTAVTAL EMONG OKOVOUIKES
KUPAOELS, oL omoieg avrigtotyolv oto 2 % £wg 10 % tou cuvolikoU Uyoug TG cUupfaotc mou TpoKerTal va
avortedel.

Ot avuoupfaNhopevor ot onoiot ekpidn ot ditnpaav cofapd mapamtepa Katd v ekmApeoT eV cupfatikay
TOUG UTIOXPEMOEWY UQLOTAVTAL EMIONG OLKOVOIKEG KUPMOEIS, Ol OMOieg avTiatotyouv oto 2 % £wg 10 % Tou
Uyoug ¢ exaotote oupfaons. Ta mocootd autd propouv va avEndolv o 4 % ¢wg 20 % oe mepintoon
UTIOTPOTIG KATA T TEVTE £T1] TOU EMOVTAL TOU TPOTOU TAPATTOLATOG.

2. TTG MEPINTOCEIG TOU avaQEPOVTAL OTO onpeio 5.2 otoixela a), y) kat §), ot umoyngot 1 ot unofalhovteg
mpoTaon anokAelovial and ONeg TG GUPPACELS Kal EMLXOPNYNOELS Yial Xpovikd didotnua dU0 €TV KAT aveTaTo
opto and v nuepopnvia fefaivone tou mapantdpatoc, 1 onoia emfefaidvetar HETA TV akpOAOT TOU AVTL-
oupfahopévou.



C71/8

Enionpn Eenpepida g Eupwnaixng Eveong

18.3.2008

TG MEPUTTOOEI TTOU avapépovTal oTo onpeio 5.2 otoela ) kat €), ot umoyrgiot 1 ot unofaihovtes mpoTaor
anokAeiovtar and ¢ oupPAoels Kat TIC EMXOPNYNOES Y XPOVIKO SAoTHa TO AydTePo €vOG £TOUG Kal TO
TIOAU TEGOAPLV ETOV ANO TV NHEPOHNVIAL KOWVOTIOINOTG TG diKaoTiknG amdgaorg.

Ot mepiodot autég pmopolv va avgndoly oe mévie €T O€ MEPINTOOTN UTIOTPOMNG KATA Ta MEVTE €T TOU EMOVTaL
TOU TPWTOU MAPATTOHATOS 1] TG TPATNG SKACTIKAG andQaors.

3. Ot MEPIMTOOELG TIOU AVAPEPOVTAL GTO GNHEl0 5.2 OTOLELO €) €ival Ot aKONOUTEG:

) oL MEPITTMOEIS amdtng mou mpofAénoviar oto Gpvpo 1 e cuppacns mept MPOOTAGLAG TWV OKOVOIKGOV
oupgepovtey Twv Kowotritey, n onoia Jeomicdnke pe v npagn tou Zupfouliou g 26m¢ loukiou 1995

) ot mepurtooeig dagopag mou mpofAénoviar oto apdpo 3 g oUpfacnc mepi Katamolépnong g
dapdopdg oty omoia epmhékovrar undMAnot tov Euponaikav Kowotjtwv 1 undAnlot tav kpatov pekdv
¢ Eupunaiknc Evawong, n onota deonicdnke pe v npafn tou Zupfouliov g 2616 Maiou 1997-

Y) Ol TEPUTTOOEIG CUHETOXNG OE EYKAUATIKY) OPYAVOOT], KT TOV Opiopd tou apdpou 2 mapdypagog 1 g
ko dpaong 98/733/AEY tou ZupPouliou (EE L 351 g 29.12.1998, . 1)

d) o1 mepimtdoels vopponoinong e00dwv and mapavopes SpactnpoTTeS, Katd Tov 0ptopd Tou apdpou 1 g
odnyiag 91/308/EOK tou SupPouliou (EE L 166 m¢ 28.6.1991, o. 77).

6. KPITHPIA ENIAOTHX

Ot artouvteg mpémet va dladétouv oTadepes kat ENAPKELS MYEG XPHATOdOTIONG MOTE va eival oe Jéon va ackouv
TG dpaotpiomtéc Toug kad' O ™ diapkewa ulomoinong e evépyetag. Ogeilouv va dradétouv TG KavOTNTES
KOl T EMOYYENHOTIKG TIPOGOVTQ TOU €iVal avayKaio Yol Vol QEPOUV €16 TEPAG TV TPOTEIVOHEVT] EVEPYELQ 1) TO
TIPOTEVOLEVO TPOYPALIC EPYOCLAC.

6.1. XpNpaTOOIKOVOMIKT] IKAVOTITA TOV AITOUVTOV

Ot artouvteg mpémet va SLaETOUV TV OIKOVOLIKT] EMIQAVELR TIOU AMALTEITAL Yial TV ONOKAIPWOT] TG MPOTEVOHEVIS
evépyetag, ogethouv de va unoPalouv Toug 16OAOYIGHOUG Kal TOUG AOYaplacpoUs anoTeEAeSHATOV TV U0 Tekeu-
TOIOV OLKOVOLIIKGOV TGV Yia Ta omnoia £Xouv K\eioel oL Aoyaplacpol.

H didrtagn avty dev egappodletar otoug opyaviopols tou dnpociou kar otoug diedveic opyaviepols.

6.2. Emxeipnoiaki kavotnTa Tov artouviey

Ot artoUvteg mpémet va S1oDETOUV TV EMYEPNOIOKT IKAVOTITA TOU AMAUTEITAL Yict TV OAOKATpWOT] TG TPOTELVO-
pevig evépyetag, ogeihouv de va unofdrouvv ta kataMnha dikatohoynTikd.

H wavotyta tov artobviev da afiohoyndel pe faon ta akdhouda kpropia:
— TOUNGXLOTOV TPLETY] AmOdedeLyLEVT TERVOYVOGIA KAl TIEIPA 0TIV TIPOETOLLAGIA TIAPOHOLOV GELPAOV dEIKTGV,
— anodedetypévn QMelpla OTNV KATAPTION SEIKTOV MAYKOOHIOU EUMOPIOU KAl OTNV AVTIHETOMLON HEVOOOAOYIKGY

npofANpATLY (ENOXIAKT) TPOCAPHOYT], TIPOGAPHOYT Yiat va Aj@dolv undyn ot epyactjies NpEPes, opadonoinon,
pedodoloyia extipnong yia pn dadéotpa ototyeia kar pn dadéotpoug anomAndeplotés, KAML).

7. KPITHPIA ANAGEXHXE

H avadeon e otpPacns otous unoyngious mou da entheyouv yivetar facel tov akohoudov kprtnpiey:
— Padpoc teyvoyvasiag kat meipag Tou umoyn@iou TV KATAPTION dEIKTGV MAYKOGHIOU Epmopiov,

— anma)\sopomm')mm ™me nporswépsvr]c ps%o&o)\oyiac nspl)\apﬁavopévmv TOV TTUXGV OXETIKA LIE TV EMOXLOKN
Tcpooappqu TNV TPOCAPHOVT yia va Mn@dolv undyn ot epydotpes nuépes, v opadonoinon, T pedodoloyia
extipnong yia pn dadéoipa ototyeia kar pn dradéoipoug anomindwpiotég,

— QMOTENECHATIKOTITA TG EMIXELPT|OLAKNG OPYAVAOTG TOU UToWn@iou ¢ mpog v evekifia, v unodopr, to
€10IKEVEVO TIPOOWTIKO Kal TOV eEOMMOHO Yo TV TPAYLATOTON|OT] TWY EPYACLAY, TNV KOLWVOTOINOT) TV anoTe-
\eopdrtev kot TG oyEoelg e TG unnpeoieg ¢ Emtponrig.

Ta avetépe kprojpia Aapfavovtar undyn pe faon toug akoloudoug ouvteheotés Paputrac: 40 %, 40 % kot
20 %, avtioToiyws.
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8. MPAKTIKEX AIAAIKAXIEX
8.1. Kataption kar unofoM) tov npotdoewv

Ot mpotdoeis mpénel va mePNApPAVOUV TO OUHTIAPOLEVO KL UTOYEYPARHEVO TUTIOTIOMHEVO £VIUTIO QITNOTNG Yidt
eniyoprynon kat Oha ta dikarohoynTikd mou mpofAénovial oTo EVTumo auTo.

Kade mpotaon mpénet va nephapfaver tpia pépn):
— downTikr) mpoTaAOT,
— TEXVIKI] TPOTAOT),
— OIKOVOHIKT] TIpOTaOT).
Or evbiagepopevor pmopov va Aafouv and v Enttponr) ta €8¢ tunonompéva éviuna:
— TO &VTUTIO QITIOMG EMLOPTYTONG,
— 70 évtuno mpoUmoloyLopoy,
— TO EVTUTIO XPT|HOTOOIKOVOHIKGY GTOLXEILY,
— TO €VIUTIO VOIKNG OVTOTTAS,
— 10 ¢vtuno drjhwong yia v emAebpoma,
Kadhg Kat TEKHNPIWOT) OXETIKA HE TIC ON[LOGIOVOIKEG TITUXEG THG EMIXOPTYTONG:
— 70 unoderypa oupfaonc-mAaioiou eTalpikng oxEoNS,
— 710 Unoderypa TG e1dikG cUpPacng eToLag entyoprynors,
a) eite AegopTdvoviag Ta ev Aoyw £yypaga and to Awdiktuo ot dietduvor:
http:/[ec.europa.eufeconomy_finance/procurements_grants/call4proposals11919_en.htm
P) eite, oe mepintworn) mou dev undpyet 1 duvatdtta aut), pe ypant aiton oty Emtponr), ot dietduvon):
European Commission
Directorate-General for Economic and Financial Affairs
Unit ECFIN-A-4 (Forecasts and economic situation)
Call for proposals — ECFIN/A[2008/002
BU-1 — 3/183

B-1049 Brussels
HAektpovikry Sievduvon: ECFIN-A4-CALL-TRADE-INDICATORS@ec.europa.eu

Me v évdeifn: «Call for proposals — ECFIN/A/2008/002»

Ot mpotaceig mpénet va unoPfndouv ot pia and TG enionpes y wooes e Euponaikis Kowdtrac, kat va
ouvodelovtal, Katd Tepimtwon, anod ayyAikr), YoANIK 1) YEPHAVIKT pHeETAQpaAcT).

O artov mpémer va UToPANEL éva UTOYEYPApHEVO TPWTOTUTIO TG MPOTAOTG Kal Tpia, KATA MPOTIHNoN [ cuppagt-
péva, avtiypaga auts oote vo SieukoAuvdel 1) SleKmepainoT) Tov SIOKNTIKGY EPYAcLOV KATA TV TPOETOAOIa
ONOV TOV avayKaiov aviypagev/eyypagey yia TV eNTpon/TiG enTponss emhoyiS.

Ot mPOTACELG TPENEL VAL AMOCTANOUY GE GYPAYIOHEVO PAKENO EVTOC AANOU GQpayLOpEVOU QakEAou.
Ttov e£wtepikd Qakelo mpénel va avaypagetat 1 Slelduvon mou avapEPETaL oTo ONHel0 8.3 KATOTEPW.

O o@paylopevos e0wTEPIKOG PaKENOG, 0 omoiog Ja mepiéyel v mpotaon, mpenel va @épet v evdeikn «Call for
Proposals — ECFIN/A/2008/002, not to be opened by the internal mail department».

Ot unoyngiot da evnpepwdoty and v Emrtponn) yia v napakafr] g npdtact touc.
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8.2. TlepieXOPEVO TOV TIPOTACEDV
8.2.1. Awknuiki mpoTaot
H Srownuikn npotacn mpénet va mepthapifave:
— 8e0VTRG OUPTMPLHEVO Kal UTIOYEYPAREVO EVTUTIO aiTionG ENLOpIyNong,
— TO &VIUTIO VOMIKT|G OVTOTI|TAG, SEOVTWG GUUMATPWOLEVO KAl UTIOYEYPARUEVO, Kal Ta anartoUpeva SikatoNoyrTikd
TIOU TILOTOMOLOUV TO VOHIKO KADEOTAOS TOU 0pyaviopoU 1 10pupatog,
— TO &VTUTIO XPT|HATOOIKOVOHIKGY GTOLYEI®V, OEOVTWG GUHTIAPOLEVO KAl UTIOYEYPARHEVO,
— tumomotnpévr) dnwon emAebipdTnTag Tou AToUVToG, dEOVTKG UTIOYEYpapEVn,

— TO OpYAVOYPAIC TOU OPYAVIGHOU 1} TOU OPURATOG OTO OTIOI0 AVAQEPOVTAL ToL OVOUATA KAt Ol aprodtOTITES
TV SIEVIUVTIKGOV KAl EMIYEPTOIOKGY OTENEXOV TOU elval appodla yia Ty Katdption kat v mapadoorn Tev
{NTolpevey anoTteleopatoy,

— anodeifr uyIoUG XPNLLATOOLKOVOLIKIG KATAOTAONG: TPEMEL VAl EMOUVAPDOUV OL IGOAOYIGHOL Kal 0L \oyaplacpiol
OMOTENEOATOY TRV SUO TEAEUTAIWY OIKOVOLIIKGV ETOV Yia T Omola £X0uv KAgioeL oL Aoyaplacpol.

8.2.2. Teyvikr) mpotaon
H teyvikn npotaon npénet va mephapfaver:

— TMEPIYPAPIKI] TOV dpAcTNPLOTTOV TOU Opyaviopol 1 Tou OpUHATOG TMOU va eMTPEmel TV aElONOYNoN Twv
KAVOTITAY TOU, TOU EUPOUG Kat TG SIAPKELAG THG TEPAG TOU 0TOUG TOpEIG Tou mpoPAénovial ato onpeio 6.2.
[pénet va avagepdolv ot ouvagels pelétes, oupfacels unnpeotav, cUPPOUNEUTIKEG dPaOTPLOTITES, £PEUVEG,
dnpootelioeig 1 aNAeg epyaoieg mou mpaypatonoOnKav oTo TapeAoOV, avaPEPOVTAG TO OVOHA TOU TeNATN Kat
dreukpwilovtag Tig epyaciec mou éxouv mpaypatonomdel yia Aoyapiaopo e Euponaikrg Emttporrs. [pénet
eniong va entouvagdoly ot TAEov cuvagelc pehéteg kai/f) Ta mAEov ouvagr) anote\éopata,

— avaAUTIKI) TEPLYPAQ TG EMYELPNOLAKTS Opyavaong yia T diekaywyr tev epeuvav. Tpénet va emouvagdolv
OXETIKA £YYPaQA OGOV aQOpd TIC UTOSONES, TIG EYKATAOTAOCELS, TOUG TOPOUG KAl TO EISIKEUNIEVO TPOCWTIKO
(ouvorrtikd Ploypagika GpELGHATA TOU TPOswNKoU To onolo Stadpapatilel o onpavukotepo polo oty
TPAYHATOOLN 0N TG £PEUVAG) TOU dIADETEL O ATV,

— avalutikn meprypagr g pedodoloyiag: emoxiakn mpooapuoyr, mpocappoyr yia va Angdolv umoyn ot epyd-
oleg nuEpes, opadomnoinar, pedodoloyia extipnong yia pn dwdéoipa ototyeia kat i dadéotoug anominde-
PIOTEC.

8.2.3. Owovopikr) mpotaon
H owovopukn npodtacn mpénet va nephapfave:

— d80VTKG oUUMANPOREVO Kat avaluTikod dekTio mpoimoloytopol (oe eupd) mou kaumte meplodo 12 pnvav kat
nieptAapfaver oxEL0 pNHATOdOTIONG TG EVEPYELAG Kal NemTopepT] avaAuon Tou ouvoAikoU Kat Tou povadiaiou
emAgErpou kOOTOUG yia TV eneEepyacia TOU GUVOAOU TwV OTOXELWY,

— Pefaivon om dev unodkertal oe OIIA (edv 1oyVEl),

— £YYPaQo TOU TLOTOMOLEL TNV EVOEYOHEVI XPNLATOOOTIKY] GUVELOPOPA AWV OpyavIGHAV (cuyXprpaTodoTon),
eav 1oxVeL.

8.3. Awe0duvon kot katadnkTikn nuepopnvia vnoPoAns TOV TPOTACEGY

Ot evdiagepopevot kahovvtar va unofahouy Tig artoels toug oty Euponaikn Enrtponr).
Ot artrjoetg pmopouv va unofAndolv:

() €ITE {1 GUOTIHEVT] EMOTON] 1] HECW 1OLWTIKNG TAXUOPOHIKIG UTNPECIAG, HE MHEPOHNVIA AMOGTOANG TO ApyOTEPO
v 110 Anpihiov 2008. Qg nuepopnvia anootol|g dewpeltar 1) Npepopnvia mou avaypagetal oty Taxudpo-
pikr o@payida 1 oty anodeifn katadeons e Tayudpopkng umnpeoiag. Ot artioeig anooTeNovIal oV
akohoudn dielduvon:

Me ouotnpévn eniotol:

European Commission

Directorate-General for Economic and Financial Affairs
For the attention of Mr Johan VERHAEVEN

Call for Proposals — ECFIN/A[2008/002

Unit R2, Office BU-1 — 3/13

B-1049 Brussels
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Me 1ditikr) Tayudpopukr unnpeoia:

European Commission

Directorate-General for Economic and Financial Affairs
For the attention of Mr Johan VERHAEVEN

Call for Proposals — ECFIN/A[2008/002

Unit R2, Office BU-1 — 3/13

Avenue du Bourget, 1-3

B-1140 Brussels (Evere)-

P) eite pe mapadoon oy kevepiky tayuSpopukn unnpeoia e Eupenaikrg Emtpons (Soyeipwg 1 péow ekouoto-
dotuevou avamposanou tou unoyngiou, cupmepAapfavopEvey TV WIOTIKGOV TaXUSPOMIKGY UTINPECLOV) TV
akohoudn dietduvon:

European Commission

Directorate-General for Economic and Financial Affairs
For the attention of Mr Johan VERHAEVEN

Call for Proposals — ECFIN/A/2008/002

Unit R2, Office BU-1 — 3/13

Avenue du Bourget, 1-3

B-1140 Brussels (Evere)

0 apyotepo ot 11 Anpihiov 2008 xar dpa 16.00 (opa BpuEe\dv). Ty nepintwon aut), da Sodet xpovoho-
YNeév kar unoveypappévn anodefn and tov undAnlo ¢ avetépe umnpesiag otov omoio mapadovnkav Ta
£YYPaQa yia moTonoinon e Katadeons TG aiTong.

9. IIOIA EINAI H TYXH TON AITHXEON I10Y ITAPAAAMBANONTAL
'O\gg o1 artrjoetg eAéyyovtar yia va dtamiotwdel edv TANPoLVY Ta TUTIKA KprTpla enNeEIHOTITAG.

Ot mpotaoeig mou JewpoLvtan emheEipes afiohoyolvial oUpQoVA HE Ta KPITipla avadeons moU MEPLYpAQovIaL
AVOTEPQ.

H diadikaocia emhoyng twv npotdoeny da mpaypatonomdel eviog tou Ampihiou/Maiou 2008. Tia to okomd auto,
Ya ouotadel emttponr) emhoyrg und Tov Tevikd Arevduvt] Owovopkdv kar Xpnpatodotikav Ynodéoewv. H ev
\oyo emrtponr| Ya ouykpoteital and touhdyiotov Tpia ek ta omoia Ja ekmposwnolv Toukdyiotov dUo dagope-
TIKEG e1dIKeUpEVEG [LovadES, XwpiG 1epapyIKn OxEon petatyu Toug, eve Ja dwadéter dikn e ypappateia mou Ja
avalafet Ty enikovovia fe Tov enttuyovia unoynelo petd ) Sadikaocia enthoyng. Ot anotuyoves unoyn@iot da
adomotdouv kar autol atopika.

10. XHMANTIKH ITAPATHPHXH

H napotoa mpookhnon unofolnic mpotacewv dev ouviotd, ot kapia mepimtoor), oupfatikr déopevon and v
mheupd g Enttponn¢ évavtt tov opyaviopav/idpupdtev nou Ja unofdlouv mpotaon Bacel g mapovuoas mpokr|-
putng. Kade emkovwvia oxetikd pe v mapoloa npodtact unofoAr|g TPOTAGEY MPEMEL Va YiveTal YpamTecs.

Ot artouvteg mpémet va Aafouv unoyn T cupfatikes SATAEELS TV OMOIWV 1) EPUPHOYT EVAL UTIOXPEWTIKY 0TIV
TIEPIMTWON AVADETG TGV EPEUVAV.

T Aoyoug mpooTasiag Twv OKOVOHIKGOV GUPQEPOVTLY Tov Kowotrtwy, ta mposenikd cag dedopéva evdéyetal va
dafipacdolv oe umnpeoies eowtepikol ehéyxou, oto ENeyktikd Tuvédpio, 0Ty UMPEGiQ d1HOGLOVOLIKGY TapaTy-
mav 1 oy Yanpeoia Katanohéunong g Anatg (OLAF).

Ta OTOIYELRL TOV OLKOVOLIKGY QOPEWY OL OTOLOL ENMINTOUY GE KAMOLL AMO TI MEPUTTAGEIS TOU AVOPEPOVTAL OTCL
apdpa 93, 94, 96 mapaypagog 1 ototyeio f) kar 96 mapdypagog 2 OTOLKEIO @) TOU ONLOGIOVOUIKOU KAVOVIGHOU
evdeyetar va meptAngdolv oe kevipikn Pdon dedopévav kat va koworomdolv otoug apuodioug unaAioug g
Enrtporr|s 1] o dA\a Deopukd Opyava, eKTENECTIKOUG OPYaVIGHOUG, apyEG Kal OPYAVIGHOUG TIOU QVAQEPOVTAL OTO
apdpo 95 mapaypagot 1 kar 2 tou dnpoctovopikou kavoviopov. To idto woyver yio T Tpdcwna mou diadétouy
ebouoieg ekmpooOnNoNG, AMYNS anopacewy 1 ENEYXOU €Nl TRV TPOaVAPEPOLEVOV OLKOVOIIKOV @opEmv. Ot katayw-
piiopevol oty Paon dedopévay dikatotviar va mAnpo@opndoly Ta anodnKeUpEva GTOIXEID TOU TOUG agopolv,
KATOMY QITAHATOG TO OMolo aneudlivouv mpog Tov unohoyo g Enttporrg.
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EYPQITAIKH YITHPEZIA EIMMIAOTHZ [MTPOZQITIKOY (EPSO)

[TPOKHPYEH I'ENIKON AIATONIZMON EPSO/AD(127-128/08

(2008/C 71/04)

H Euponaikn Yanpeoia Enihoyric [Tpoownikot (EPSO) Siopyavaver toug yevikoug Siaywviopols, kat

— EPSO/AD/127/08 — Tupnviki] emdeapnon kat mupnviki) texvoloyia,

— EPSO/AD|128/08 — Tupnviki} épeuva E1OIKEVPEVT] OTIG TIUPTVIKEG EYKATAOTACELG, GTIV GKTIVOTPOOTAGia KAt
OTIV MUPTVIKT] TEXVOAOYia,

yia v mpooknyn unaAMev Swiknone (AD5) Poulyapikic, KUMPLOKFG, TOEXIKNG, €0UOVIKTG, OUYYPIKNG,

Mouavikic, Aettovikng, paktelikng, TOAVIKIG, poupavikig, ohoPevikiic fj ohofakiknc Wayevelag.

H npokrpuén tev dayoviepov dnpooteletar povo ota ayyAikd, ota yoNAikd kat ota yeppavikd oty Emionpn
Egnuepida C 71 A g 18n¢ Maptiou 2008.

Tepioootepec mAnpogopies Snpootevoviar oto ductuakod tono g EPSO: http:/[europa.eu/epso




18.3.2008

Enionpn Eenpepida g Eupwnaikng Eveong

C71/13

ATAAIKAZIEX TIOY AOOPOYN THN EQAPMOI'H THE KOINHE EMITOPIKHE
[TOAITIKHE

EINITPOITH

Avaxkoivoon ya Ty emkeipevi) MEN opropivey ptpov avivtapmvyk

(2008/C 71/05)

1. H Emtponn) yvwotonotel 01, av dev kvndel enavegetaot] oUpgava pe v akohoudn dadikasia, ta pétpa avi-

VIGPMmIVYK Tou avagepoviar katotépe da Anfouv Tty nuepopnvia mou kadopiletar otov akdhoudo mivaka,
onw¢ npofhénetar oto apdpo 2 tou kavoviopol (EK) apd. 1583/2006 tou Zupfouliou, e 23ng Oktwfpiou
2006, vy v emfol] opioTiKoU daCHOU AVIVTAPTIVYK OTIG e10aywyEs aavolapvay katayeyrs Hvopsvey
TTohrtewov g Apepikng (7).

. Awdikaoia

Ot kowotikoi mapaywyol duvavtar va umofdlouvv ypamtag aitnon enavetétaonc. H aiton avt) mpénet va
TIEPIEYEL EMAPKI] OMODEIKTIKA OTOLYEl OUHQWVEL [E T oMol 1] APON TV HETPLV aUTOV Ja PTopousE va
00NYIOEL 0TI GUVEIOT 1] TV ENAVANYI TGV TPAKTIKGOV VIAUTIVYK Kot TG {npiag.

Se mepimtoon katd v omoia 1 Emrtpomr| amogacicet va emavefetaoel ta ev Aoy HETPO, Ol ELGAYWYEIS, O
eEaywyeic, o1 avumpoownol g e£ayousag Xwpag kat ot KOWOTIKOL mapaywyol da &gouv T duvatdmjta va
avamtuEouv, va anoppiyouv 1) va oxoMdacouy ta Jépata mou ekTidevial oy atton enavetétaong.

. MlpoVeopia

Ot kowotikol mapayeyol pnopolv va unoPalouv ypamtag aitnor enavefétaons, duvapiel Tou mpoavagepdeviog
apdpou 11 mapaypagog 2, 1 onola mpénet va mepieNdel oty Evponaikn Enttponr), Tevikiy Aietduvon Epmopiou
(Movada H-1), J-79 4/23, B-1049 Bpuéheg (3), peta wm dnpooieuon TG mapoloasg avakoivewong Kat To
apYOTEPO TPEIG HIVEG TIPLV GO TV THEPOHNVICL TIOU AVAYPAPETAL GTOV KATWOTEP® TVAKAL.

. H mapoloa avakotvwon dnpootebetar oupgova pe to apdpo 11 mapaypagog 2 Ttou kavoviepol (EK)

apt). 384/96 tou Zuppouliou (°).

" Xdpa katayeyns 1 . , Hpepopmvia
[poiov eEayoyr Metpa [Mapamnopmr NN
Edavolapiveg HIIA Aaopos avva- Kavoviopoe (EK) apw. 1583/2006 | 26.10.2008
PTTvYK tou ZupPfouhiov (EE L 294 ¢
25.10.2006, 0. 2)

(") EEL 294 25.10.2006, 0. 2.
() ®af(32-2) 29565 05.
() EEL 56 ¢ 6.3.1996, 0. 1. Kavoviopdg onwg tporonow|dnke teAeutaia and tov kavoviepo (EK) apd). 2117/2005 (EE L 340 g

23.12.2005,0.17).
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AIAAIKAZIEE TI0Y A©@OPOYN THN EQAPMOTH THE ITOAITIKHE
ANTATONIEMOY

EINITPOITH

KPATIKEY. ENIZXYXEIX — 'EPMANIA
Kpatikég evioxvoeig C 9/08 (nponv NN 8/08) — Sachsen LB
Mpoexinon yia vnofolr napatnpiioeev kat’ epappoyr) Tou dpdpou 88 mapaypagog 2 ¢ cuvdrkne EK

(Keipevo mou mapouoriler evdiagépov yia tov EOX)

(2008/C 71/06)

Me v emotolr] g 27nc defpouapiou 2008, mou avadrpootevetal oty avdeviikiy y\oooa otig oehideg mou
akohoudouv v mapovoa mepi\nyn, 1 Emtponn kowonoince ot Teppavia ™y andgaot] g va kwroet ™ dadi-
Kkaoia tou apdpou 88 mapaypagog 2 g cuvdnkng EK oxetikd jie To mpoavagepopevo HETPo.

Ta evdiagepopeva pépn pmopolv va umoPaAouV TG MAPATNPICES TOUG OXETIKA PE TO HETPO Yl TO OTMOIO 1)
Enrtporr] kwvel m Swadikaoia, eviog evog pnvog and v npepopnvia dnpocieuons g napoloag mepiAyne, oty

akooudn dievduvon:

European Commission
Directorate-General for Competition
State aid Greffe

Office: SPA3, 6/5

B-1049 Brussels

Apw. gak: (32-2) 296 12 42

Ot napatnprioeis avteg da dafifactovv ot Teppavia. To andppnTo TG TAUTOTTAS TOU EVOLAPEPOUEVOU HEPOUG
nou unofaA\et TG mapatnprjoels pnopel va CrTndel ypantadg, He PVELD TOV OXETIKOV AOY®V.

KEIMENO THE ITEPIAHYHE

. AIAAIKATIA

1. Ano g 21 Auyovotou 2007, 1 Emtponr éxer mpofei oe

enavernupéves avtaAlayeg mAnpo@opLdv kar £xel mpaypato-
nowjoet  dapopeg  ouokéyel pe T leppavia. Metaky
21 lavovapiou kar 15 ®efpouvapiov 2008 kowonomdnkay
oty Emtporn} ta pétpa wg evioxuon Sidowons kar avadidp-
Ipworg.

II. IXTOPIKO

. Awatovyog eivar i Landesbank Sachsen Girozentrale (oto
€fnc «Sachsen LB») pe olvolo 1coloyiopol Tou opilou
67,8 do. EUR 1o 2006. Métoyot eivar to Opoomovdiako
kpatog G Zafoviag (mepimou 37 %) kar o  Op\og
Sachsen-Finanzgruppe, pe etaipia Yaptogulakiov mou mepi-
Nopfaver  oktd  tpameles  katodEoEwv  TapeuTpiou TG
Tafoviag pe v Sachsen LB (mepinov 63 %), v onoia katé-
XOuv ot Tomikés apyés (77,6 %) kar to e\eldepo kpatog TG
Tafoviag (22,4 %).

. Tuvenela TG apEPIKAVIKNG Kplong e ta evumddnka davew
uynhou kwduvou, 1 Sachsen LB avuipetonioe, tov AUyouoto
2007, cofapd mpoPAnua pevotottag, otav dev ftav Aoy
oe Véon va avaypnuatodotioel éva and T edKd TG apot-

Paia kepahaia (Conduit). Ot dA\eg tpaneleg LB anogdoioav
va enéppouv pe Tov oxnpatiopd tpameikng kowompagiag
TOU TIAPEOYE TV QNOITOUPEVI] PEUOTOTITA HE TV ayopd
opoAoywv Ta onoia €£&dwoe To  Conduit yia moGO
17,1 dio. EUR. H Sachsen LB xatéfole apoifr) 1 omnoia,
kata T Teppavia, NTav GURQWVI TPOG TOUG OPOUG TNG
ayopas.

. M efSopada apyotepa, n Sachsen LB onpeiwce mepartépo

(i Upoug 250 exat. EUR and dvo unepypeopéva eneviu-
Tika apolfaia kepdhata, kar AOyw TGV oUVINKOV TG ayopas
dev Yo pmopoloe va anokAelotel To evdexOpevo mpoovETng
{npiag. Qg ek ToUToU anogaciotnke n noAnon g Tpanelag
otv Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW»).

. Meta amé  eviotikég  Swampaypatevosis 1 Tpn  mOANGNS

opiotke oe 328 exat. EUR. Emm\éov anokheiotnke and mmy
noAnon  éva  xaptogulakio dopnpévev  TtAwv  Uypoug
17,5 &io. EUR, mou petafifaotnke oe éva véo edikd emevdu-
TIKO OXNUa yia To omoio 1 Zafovia mMPooQépel eyyunor
Uyoug 2,75 bio. EUR. H eyyunon avty apeifetar. H pevotod-
Tt apExetal o€ ioa pépn anod v LBBW kat and oAeg Tig
unohomeg LB. H Teppavia oyupiletar 6T 1 eyyunon otmpi-
Cetar oe extipnon kwdLvou 1) omola, pe faon v napadoxn
TOV OVAPEVOREVOV {Niidy, TANpoL To KpLTplo Tou enevdut)
G eENevdepnc ayopac.
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Il. EKTIMHXZH
6. Me paon tic dadéotpes mnpogopies, 1 Emtponr| apgifalet

«Die

katd moocov Ta pétpa umép g Sachsen LB m\npolv To
Kkprripto tou emevduty g eheldepnc ayopdc. Katd ouvénela,
QaiveTon OTL TIPOKELTAL YLOL KPOTIKT] EVIOXUOT] OUHQOVA L€ TO
apdpo 87 mapaypagog 1 e ouvdrkng EK.

. Ze autod o otadio, 1 Emtpor) apifarler eniong katd ndéoov

o petpa pnopel va dewpndolv on cuppifalovian pe v
KOWI) ayopd katd Tty éwola Tou apdpou 87 mapaypagog 3
otowxeio y) e ouvdnkng EK, Sedopévou ot dev gaivovtat
oupgova pe T¢ mpoUmovécels yia evioyuon didcwong 1
avadiapdpwons, Oneg autég Kavopilovial TG KOWOTIKEG
Katevduvtrpies ypappés yia m Siowon kat avadiapdpwon
TIPOPANHATIKOV EMIXELPTOEWY.

KEIMENO THX EIIXTOAHX

Kommission mochte Deutschland davon in Kenntnis

setzen, dass sie nach Priffung der Angaben Ihrer Behorden zu
den oben genannten Mafinahmen entschieden hat, das Verfahren
nach Artikel 88 Absatz 2 des EG-Vertrags einzuleiten.

1)

1. VERFAHREN

Am 21. August 2007 erging ein erstes Auskunftsersuchen
der Kommission an die deutschen Behdrden mit der Bitte
um Erlduterungen der in Rede stehenden Sache. Diese
Erlduterungen tbermittelten die deutschen Behorden mit
Schreiben vom 31. August 2007. Am 19. September
2007 fand ein Treffen zwischen Vertretern der Kommis-
sion und der deutschen Behorden statt. Am 24. September
2007 wurde ein zweites Auskunftsersuchen an die
deutschen Behorden gerichtet, auf das die deutschen
Behorden mit Schreiben vom 23. Oktober 2007
reagierten.

Am 7. Dezember 2007 wurde den deutschen Behorden
ein weiteres Auskunftsersuchen iibermittelt, auf das die
deutschen Behorden mit Schreiben vom 14. Dezember
2007 antworteten. Am 17. Dezember 2007 trafen sich
Vertreter der deutschen Behoérden und der Kommission zu
einer Besprechung. Am 10. Januar 2008 iibermittelten die
deutschen Behorden weitere Auskiinfte, die die Vertreter
der deutschen Behorden und der Kommission auf ihrem
Treffen vom 14. Januar 2008 erorterten. Weitere Informa-
tionen zu der Maflnahme iibermittelten die deutschen
Behorden am 21. Januar, am 24. Januar und am
15. Februar 2008.

2. BESCHREIBUNG DER MASSNAHMEN
2.1. Begiinstigter

Begiinstigte Einrichtung ist die jiingste aller deutschen
Landesbanken, die erst 1992 gegriindete Landesbank
Sachsen Girozentrale (nachstehend ,Sachsen LB‘ genannt)
mit Sitz in Leipzig, einer Konzernbilanzsumme von
67,8 Mrd. EUR und Eigenmitteln in Hohe von
880 Mio. EUR im Jahr 2006. Die Sachsen LB ist die
Zentralbank der sichsischen Sparkassen.

(4)

Die Sachsen LB ist eines der offentlich-rechtlichen Kredi-
tinstitute in Deutschland, fir die bis zum 18. Juli 2005 im
Rahmen der ,Anstaltslast’ und der ,Gewihrtrigerhaftung’
noch unbeschrinkte staatliche Garantien galten, die dann
auf der Grundlage einer Reihe von Verstindigungen
zwischen Deutschland und der Kommission abgeschafft
wurden. Nach der Verstindigung I vom 17. Juli 2001
durften noch im Zuge des Bestandsschutzes (sogenanntes
,Grandfathering’) fiir einen Ubergangszeitraum neue Schuld-
verschreibungen mit einer Laufzeit bis zum 31. Dezember
2015 mit Absicherung durch die Gewihrtrigerhaftung
begeben werden (').

Als Geschiftsbank betreibt die Sachsen LB Bankgeschifte
aller Art. Hierzu zdhlen alle Bankdienstleistungen, die die
Kommission in der Regel nach: 1. Privatkundengeschift
(Produkte fur Privatpersonen), 2. Firmenkundengeschift
(mit getrennten Markten fiir kleine und mittlere Unter-
nehmen und Grofunternehmen) und 3. Finanzmarktdiens-
tleistungen unterscheidet. In allen Marktsegmenten
betrugen die Anteile der Sachsen LB am nationalen Markt
im Jahr 2006 weniger als 1 %. In der Bilanzsumme
entfallen rund 70 % auf Finanzdienstleistungen und rund
20 % auf das Firmenkundengeschift, wobei mit ersteren
die grofiten Gewinne erzielt wurden.

Anteilseigner der Sachsen LB waren der Freistaat Sachsen
(rund 37 %) sowie die Sachsen-Finanzgruppe (nachstehend
SFG* genannt, rund 63 %), die acht sichsische Sparkassen
mit der tiberregional agierenden Sachsen LB unter einem
Holding-Dach verbindet (3. An der SFG wiederum sind
zu 77,6 % sichsische Kommunen und zu 22,4 % der Frei-
staat Sachsen beteiligt. Am 26. August 2007 beschlossen
der Freistaat Sachsen und die SFG, die Sachsen LB an die
Landesbank Baden-Wiirttemberg (nachstehend ,LBBW* ge-
nannt) zu verkaufen.

Am 26. Oktober 2007 wurde die Rechtsform der Sachsen
LB von einer Anstalt offentlichen Rechts in eine Aktienge-
sellschaft umgewandelt. Am 31. Dezember 2007 sollte die
LBBW die Anteile der Sachsen LB iibernechmen.

2.2. Anlass fiir die MafSnahmen

Die Sachsen LB betreute iiber ihre fiir die internationalen
strukturierten Investments der Sachsen LB zustindige
Tochtergesellschaft, die Sachsen LB Europe plc, die Zweck-
gesellschaft Ormond Quay. Dieses bilanzneutrale Conduit
investierte in AAA geratete forderungsbesicherte Wertpa-
piere (asset-backed securities’, nachstehend ,ABS‘ genannt)
im Wert von 17,1 Mrd. EUR, darunter auch US-ameri-
kanische Subprime-Hypotheken mit einem Volumen von
[...] ) EUR, und refinanzierte sich auf dem Markt
fur kurzfristige Schuldtitel (Commercial Papers’, nachste-
hend ,CP* genannt). Die CP waren zu rund [...] EUR auf
US-Dollar ausgestellt.

(') Weitere Ausfihrungen unter E 10/2000 im ABL C 146 vom

19.6.2002, S. 6, und im ABL C 150 vom 22.6.2002, S. 7, und
unter:
http://ec.europa.eu/comm|competition/state_aid/register/ii/by_ca-
se_nr_e2000_0000.html#10

() Ausfihrlichere Erlduterungen unter:

http:/[www.sachsen-finanzgruppe.de/de/Investor-Relations/Anteilsei-
gnerf/index.html

(*) Einige Passagen in diesem Text wurden wegen des vertraulichen

Charakters der Informationen mit Auslassungspunkten in Klammern
versehen.
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©)

(10)

(12)

Mitte August 2007 kamen erste Befiirchtungen auf, dass
die Sachsen LB von der US-amerikanischen Subprime-Kri-
se betroffen sein konnte. Der Refinanzierungsmarkt troc-
knete in der Tat vollstindig aus. Um Notverkdufe zu
vermeiden, mussten die Liquidititsengpdsse dringend be-
hoben werden. Da die Sachsen LB jedoch keine Tochterge-
sellschaft in den USA besitzt, hatte sie keinen Zugang zu
der US-amerikanischen Federal Reserve (Zentrale Noten-
bank), um die erforderlichen Mittel aufzubringen.

Am 17. August 2007 fanden Gespriche zwischen der
Sachsen LB, der Bundesanstalt firr Finanzdienstleistung-
saufsicht (°) (nachstehend ,BaFin‘ genannt), der Deutschen
Bundesbank, dem Deutschen Sparkassen- und Girover-
band (*) (nachstehend ,DSGV* abgekiirzt), dem sichsischen
Finanzministerium und der SFG statt. Es musste noch
wihrend des Wochenendes eine Losung fiir das Liquidi-
tatsproblem gefunden werden. Die Landesbanken traten in
Verhandlungen tiber die Bereitstellung der erforderlichen
Mittel ein und schlossen einen Poolvertrag, in dem sich
die Mitglieder des Pools dazu verpflichteten, von Ormond
Quay begebene CP im Werte von bis zu 17,1 Mrd. EUR
zu kaufen.

2.3. Liquidititsfazilitit

Ein ,Bankenpool’ bestehend aus zehn deutschen Lande-
sbanken und der gemeinsam von den deutschen Lande-
sbanken und dem DSGV kontrollierten 6ffentlich-recht-
lichen DekaBank unterzeichnete einen Poolvertrag, mit
dem sich die Poolbanken verpflichteten, die von Ormond
Quay begebenen CP zu einem Gegenwert von bis zu
17,1 Mrd. EUR zu kaufen, wenn diese nicht auf dem
Markt platziert werden konnen (,Ankaufsverpflichtung’).

Jede Poolbank erwirbt die entsprechenden CP in eigenem
Namen und auf eigene Rechnung. Eine gesamtschuldne-
rische Haftung ist ausgeschlossen. Die Verpflichtung jeder
Poolbank zum Erwerb von CP ist auf die nachstehenden
Anteilsquoten beschrinkt:

Bank Quote in % &‘:f)”g&‘ﬁ
Landesbank Baden-Wiirttemberg [...] [...]
HSH Nordbank AG [...] [...]
Bremer Landesbank [..] [..]
Norddeutsche Landesbank [...] [..]
Westdeutsche Landesbank AG [...] [...]
Landesbank Rheinland-Pfalz [...] [...]
Landesbank Hessen-Thiiringen [...] [...]
Bayerische Landesbank [...] [...]
SaarLB [.] [..]
DekaBank [..] [.]
Landesbank Berlin AG [.] [..]
Insgesamt 100 17 064

(*) Deutsche Bankenaufsichtsbehorde.
(*) Dachverband aller deutschen Sparkassen und Landesbanken.

(13)

(14)

(15)

Die DekaBank iibernahm rund [...] des CP-Volumens. Der
Rest wurde von den anderen Banken tibernommen, wobei
sich die Verteilung nach Grofe und Eckdaten der
einzelnen Landesbanken richtete. Nach den Deutschland
vorliegenden Informationen hat der Bankenpool bis
Januar 2008 im Rahmen des Poolvertrags CP in Hohe von
insgesamt [...] gezeichnet.

Fiir den Ankauf der CP erhalten die Poolbanken als Vergii-
tung einen festgelegten Referenzzinssatz (EURIBOR bzw.
LIBOR je nach Herkunft der zugrunde liegenden Assets)
plus [... (50-150)] Basispunkte. Die Laufzeit der CP darf
einen Monat nicht tiberschreiten. Der Poolvertrag ist auf
einen Zeitraum von sechs Monaten beschrinkt. Die An-
kaufsverpflichtung besteht nur fur CP, fiir die eine Platzie-
rung an andere Investoren als die Poolbanken unter
wirtschaftlichen Gesichtspunkten nicht moglich ist.

Seit Oktober 2007 kaufen einige Investoren (vor allem
[... (Banken, die dem offentlichen Sektor angehoren)])
auch wieder CP, die nicht in Verbindung mit dem Poolver-
trag stehen und nicht an die fiir die Banken ungiinstigen
Bedingungen des Poolvertrags gebunden sind, d. h. zu
einer Vergiitung von weniger als [... (50-150)] Basi-
spunkte, so dass der Poolvertrag seinen urspriinglichen
Zweck verloren hat. Der Poolvertrag endet am 23. Februar
2008. Eine Verlidngerung ist nicht vorgesehen.

2.4. Verkauf der Sachsen LB

Am 23. August 2007, d. h. eine Woche nach der Unter-
zeichnung des Poolvertrags, verzeichnete die Sachsen LB
Verluste in Hohe von 250 Mio. EUR, die auf Einlagen der
Sachsen LB in Hohe von [...] EUR und [...] EUR in zwei
stark fremdfinanzierte Hedge Fonds zuriickzufithren
waren. Da der Marktwert der ABS aufgrund der durch die
Subprime-Krise ausgelosten Marktstorung gefallen war,
forderte die refinanzierende Bank die Sachsen LB auf,
mehr Eigenmittel nachzuschieffen. Nach Verhandlungen
mit der betreffenden refinanzierenden Bank entschied sich
die Sachsen LB gegen eine Risikoerhohung und somit
gegen weitere Kapitalzufuhren seitens der Sachsen LB.
Darauthin machte die refinanzierende Bank von ihrem
vertraglichen Recht auf Verauferung der ABS Gebrauch;
die Sachsen LB musste Investitionen in Hohe von insge-
samt 250 Mio. EUR abschreiben.

Da die Verluste beim strukturierten Finanzportfolio der
Sachsen LB zu einem weiteren Verzehr des Eigenkapitals
der Sachsen LB hitten fithren konnen, der ab einem be-
stimmten Umfang zur Folge gehabt hitte, dass die Ein-
haltung der bankaufsichtsrechtlichen Vorgaben iiber die
Unterlegung des Bankgeschifts mit Eigenmitteln nicht
mehr gewihrleistet gewesen wire, mussten die Anteils-
eigner der Sachsen LB eine wirtschaftlich tragfihige
Losung finden. Die Suche nach einem geeigneten Partner
hatte bereits 2005 begonnen. Im August 2007 wurden
Sondierungsgespriache mit Interessenten fiir einen Erwerb
der Sachsen LB gefiihrt, auf die intensive Verhandlungen
mit mehreren interessierten Parteien folgten. Den Zuschlag
erhielt letztendlich die LBBW, da ihr Angebot, so Deutsch-
land, im Ergebnis am ehesten den wirtschaftlichen Interes-
sen der Eigentiimer der Sachsen LB entsprach. Entschei-
dungskriterien waren unter anderem die strategische
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Positionierung der Sachsen LB auf dem Markt, die Trans-
aktionsstruktur und die finanziellen Eckpunkte. Fir die
LBBW bestand das besondere unternehmerische Interesse
darin, durch den Erwerb der Sachsen LB ihren Marktauf-
tritt nicht nur in Sachsen, sondern insbesondere auch in
Osteuropa erheblich zu erweitern.

Am 26. August 2007 wurde ein Vertrag (Grundlagenve-
reinbarung’) tber den Verkauf der Sachsen LB an die
LBBW zum 1. Januar 2008 unterzeichnet. Nach dieser
Grundlagenvereinbarung sollte der Kaufpreis anhand einer
Unternehmensbewertung bestimmt werden, die nach der
fir Ende 2007 erwarteten Beruhigung der Marktstorung
vorgenommen werden sollte. Es wurde vereinbart, die
Bewertung auf ein Gutachten eines unabhingigen Priifers
zu stiitzen. Nach diesem Gutachten wurde ein Mindest-
kaufpreis von 300 Mio. EUR in Form von Anteilen an der
LBBW festgelegt. Dariiber hinaus wurde fiir den Fall, dass
die Kernkapitalquote unter [...] % fallen sollte, eine Riick-
zugsklausel fir die LBBW in die Vereinbarung aufge-
nommen.

Des Weiteren war in der Grundlagenvereinbarung vorge-
sehen, dass die LBBW den Anteilseignern der Sachsen LB
einen vorweggenommenen Barausgleich in Hohe von
250 Mio. EUR zahlt, den diese in die Sachsen LB
einbringen, um Verluste abzudecken. Diese Summe reichte
Deutschland zufolge aus, um die bankaufsichtsrechtlichen
Eigenmittelanforderungen zu erfillen und maoglicherweise
noch eintretende weitere Verluste aufzufangen.

Ende 2007 traten in Verbindung mit dem strukturierten
Portfolio der Sachsen LB weitere Risikopositionen auf. Der
Refinanzierungsbedarf stieg auf insgesamt [...] EUR
(urspriinglicher ~ Buchwert der Investitionen: rund
29,3 Mrd. EUR) (°). Dies gefihrdete den endgiltigen
Verkauf der Bank, da die Kernkapitalquote damit moglic-
herweise unter [...] % hitte fallen konnen. Nach inten-
siven Verhandlungen wurde der Verkauf mit einer endgiil-
tigen und unwiderruflichen Vereinbarung, der am
13. Dezember 2007 unterzeichneten ,Eckpunktevereinba-
rung’, beschlossen.

In dieser abschliefenden Vereinbarung sind alle struktu-
rierten Investitionen der Sachsen LB mit einem Buchwert
von 29,3 Mrd. EUR aufgefihrt und in zwei Portfolios
aufgeteilt worden. Um eine Konsolidierung aller struktu-
rierten Investitionen in die LBBW zu vermeiden, wurde
ein Portfolio mit einem Buchwert von 17,5 Mrd. EUR (%)
aus dem Verkauf herausgelost. Diese Kapitalmarktposi-
tionen wurden in ein neu gegriindetes, eigenes Investment-
vehikel (das sogenannte ,Super-SIV') iiberfithrt, so dass nur
strukturierte Portfolio-Investitionen () mit einem Buch-
wert von rund 11,8 Mrd. EUR (%) in der Sachsen LB
verbleiben und somit an die LBBW verkauft werden. Zur
Risikoabschirmung fiir diese Investitionen zahlt der Frei-
staat Sachsen einen Betrag von 500 Mio. EUR, der vom
Verkaufspreis abgezogen wird.

(*) Um Notverkiufe bei der anfinglichen Investition von 29,3 Mrd. EUR
zu vermeiden, musste Liquiditat fir das gesamte Portfolio bereitgestellt
werden.

(°) Zum Portfolio gehoren Ormond Quay, Sachsen Funding und Synapse
ABS.

(') LAAM, Georges Quay, Synapse L[S + FI, Omega I + II und andere
Synthetic Assets (CDO, ABS, CDS, CPPI usw.).

(%) Der entsprechende

[...] Mrd. EUR.

Refinanzierungsbedarf ~ belduft sich  auf

(22) Das Super-SIV wurde eingerichtet, um strukturierte Inves-

tment-Portfolios mit einem geringen Mark-to-Market-Wert
aus dem Verkauf der Sachsen LB auszugliedern und diese
dann nach und nach abzuwickeln. Problematisch an dieser
Art von Wertpapieren war nicht das Eigentum, sondern
vielmehr die Haftung bei Zahlungsausfall. Deshalb wird
der Freistaat Sachsen im Benehmen mit der LBBW einen
unabhingigen Vermogensverwalter mit der Abwicklung
der tberfihrten strukturierten Investment-Portfolios be-
auftragen, dessen Aufgabe es im Wesentlichen sein wird,
diese bis zur Endfilligkeit zu halten. Hierfur stellt der Frei-
staat Sachsen fiir das Super-SIV eine Garantie im Gesamt-
wert von 2,75 Mrd. EUR zur Verfigung. Aus haushalts-
rechtlichen Griinden wird diese Garantie in zwei Tranchen
erstellt, und zwar 1,6 Mrd. EUR im Dezember 2007 und
1,15 Mrd. EUR im Januar 2008. Diese Garantie dient der
Absicherung von tatsichlichen Zahlungsausfillen inner-
halb der Portfolios.

(23) Nach der Eckpunktevereinbarung betrigt die Garantiege-

bihr [...] % p. a. des nicht in Anspruch genommenen
Hochstbetrags und reduziert sich nach vier Jahren Laufzeit
der Garantie um ein Drittel der Anfangsgebiihr und nach
sieben Jahren Laufzeit der Garantie um ein weiteres Drittel
der Anfangsgebiihr. Dies entspricht [... (> 90)] Mio. EUR
in zehn Jahren, sofern die Garantie nicht in Anspruch
genommen wird.

(24) Um das strukturierte Investment-Portfolio halten zu

konnen, wird fiir das Super-SIV eine Liquiditit von ins-
gesamt 17,5 Mrd. EUR bendétigt, die in zwei Tranchen
erbracht wird: Eine erste Tranche von knapp 50 %
(ca. 8,75 Mrd. EUR) wird von der LBBW finanziert; die
zweite Tranche von gut 50 % (ca. 8,75 Mrd. EUR) wird
von den Kreditinstituten erbracht, die der Sicherungsre-
serve der Landesbanken und Girozentralen (eine Art
Haftungsverbund der Mitgliedsinstitute zur Einlagensiche-
rung und Anlegerentschidigung) angehéren. Nach Inan-
spruchnahme der Garantie des Freistaates Sachsen in Hohe
von 2,75 Mrd. EUR haftet die LBBW im Umfang ihrer
Beteiligung mit bis zu 8,75 Mrd. EUR. Weitere Verluste
wiirden dann durch die anderen Landesbanken abgedeckt.

(25) Der abschliefenden Vereinbarung zufolge betrigt der

Nettokaufpreis fiir die Sachsen LB 328 Mio. EUR, der in
bar zu zahlen ist (°). Dieser Preis beruht auf einer Veran-
schlagung des Unternehmenswerts der Sachsen LB auf
[...] EUR (*), von dem die 2007 erlittenen Verluste in
Hohe von [...] Mio. EUR abgezogen und zu dem der
gezahlte vorweggenommene Barausgleich in Hohe von
250 Mio. EUR hinzugerechnet wurde. Daraus ergibt sich
ein Endkaufpreis von 828 Mio. EUR, der sich durch den
vereinbarten Verlustausgleich fiir das in der Sachsen LB
verbleibende Portfolio im Wert von 500 Mio. EUR auf
328 Mio. EUR reduziert. Die LBBW wird letztendlich
insgesamt 578 Mio. EUR fiir den Erwerb der Sachsen LB
gezahlt haben.

() In der Eckpunktevereinbarung ist vorgesehen, dass der Kaufpreis fiir die
Sachsen LB auch mit Wertentsprec%lenden Anteilen an der LBBW
bezahlt werden kann.

(") Deutschland hatte die Kommission dariiber unterrichtet, dass der Frei-

staat Sachsen die Wirtschaftspriifungsgesellschaft Susat & Partner mit
der Unternehmensbewertung der Sachsen LB beauftragt und diese den
Wert der Sachsen LB bei [...] EUR veranschlagt hatte. Wahrend der
Verhandlungen waren die Parteien iibereingekommen, einen Unter-
nehmenswert von [...] EUR (Unternehmenswert, zu dem [...] in seiner
im Auftrag der LBBW vorgenommenen Analyse gekommen ist)
zugrunde zu legen.
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Mit der Refinanzierung des in das Super-SIV iiberfithrten
strukturierten Investment-Portfolios endet die derzeitige
Gewihrtragerhaftung des Freistaates Sachsen fur dieses
Portfolio.

2.5. Umstrukturierungsplan

Den von Deutschland iibermittelten grundlegenden Infor-
mationen {iber das Umstrukturierungsvorhaben ist zu
entnehmen, dass die Geschiftsaktivitit, die die Krise der
Bank verursacht hatte, in das Super-SIV tiberfihrt wurde,
um zu gewdahrleisten, dass sich die Sachsen LB auf ihr
Kerngeschift konzentrieren konnte, d. h. die Betreuung
von Mittelstandskunden sowie wohlhabender Privat-
kunden, die Wahrnehmung ihrer Funktion als Zentralbank
fur die Sparkassen, die Finanzierung von Projekten im
Bereich erneuerbare Energien sowie Immobilien-, Projekt-
und Exportfinanzierung.

In diesen Bereichen wird die Sachsen LB als von der LBBW
abhingige Einrichtung arbeiten, wihrend die Finanzmarkt-
dienstleistungen auf die LBBW iibertragen werden. Die
Sachsen LB wird sich somit auf das KMU-Geschift
konzentrieren. AnschlieBend werden die in Sachsen ange-
siedelten Filialen der BW-Bank, die bereits einige der Gesc-
hiftsfelder abdecken, in die Sachsen LB integriert, die dann
versuchen wird, mit spezifischen Bankdienstleistungen fiir
Firmen- und Privatkunden neue Kunden zu gewinnen.

Fur die Einrichtung des Super-SIV und die Ausgestal-
tung der neuen Sachsen LB sind Kosten in Hohe von rund
[... (50-100)] Mio. EUR veranschlagt. Die neue Sachsen
LB wird voraussichtlich rund [... (350-500)] Mitarbeiter
beschiftigen. Schitzungen der Sachsen LB zufolge diirfte
sich der Bruttoumsatz binnen fiinf Jahren verdoppeln.

3. STANDPUNKT DEUTSCHLANDS

Nach Auffassung Deutschlands ist die durch den Banken-
pool bereitgestellte Liquiditatsfazilitit mit dem EG-Vertrag
vereinbar. Die Vergiitung der Poolbanken fiir den Ankauf
der von Ormond Quay begebenen CP sei marktkonform,
so dass die Mafinahme keine Beihilfeelemente beinhalte.

Der Bankenpool wiirde keine potenziellen Verluste
aufgrund von Marktpreisschwankungen fir die im
Conduit gehaltenen Wertpapiere (ABS) ausgleichen. Selbst
bei riickliufigem Marktwert (AAA geratete Wertpapiere
werden zurzeit bei [... (60-95)] % des zugrunde liegenden
Vermogenswerts gehandelt) wire das Ausfallrisiko sehr
gering, und im Falle von Wertpapieren, die bis zur Endfil-
ligkeit gehalten werden, wiren nur geringfiigige Verluste
Zu erwarten.

Deutschland macht geltend, der Freistaat Sachsen habe
sich beim Verkauf der Sachsen LB wie ein marktwirtschaft-
lich handelnder Verkdufer verhalten. Der Kaufpreis sei das
Ergebnis von Verhandlungen mit mehreren potenziellen
Kiufern und basiere auf Unternehmensbewertungen, die
von Wirtschaftspriifungsgesellschaften nach anerkannten
Grundsitzen durchgefithrt worden seien, so dass er den
fairen Marktwert der Sachsen LB widerspiegele. Selbst
bei Beriicksichtigung der sich aus der Garantie von

(33)

(34)

(35)

(36)

2,75 Mrd. EUR fiir das Super-SIV ergebenden Verpflich-
tungen hitten die Eigentiimer der Sachsen LB insgesamt
einen positiven Verkaufspreis fir die Sachsen LB erzielt.

Den deutschen Behorden zufolge seien drei verschiedene
Bewertungsannahmen herangezogen worden, um das mit
der Garantie fiir das Super-SIV eingegangene Risiko zu
bewerten. Bei der ersten Annahme wurden anhand einer
Mark-to-Market-Bewertung zum Stichtag 30. November
2007 die potenziellen Verluste bei Verduferung der In-
vestitionen an diesem Stichtag zu einem Preis von rund
[... (> 1)] Mrd. EUR veranschlagt. Die Ergebnisse dieser
Mark-to-Market-Bewertung ~ seien jedoch durch die
Tatsache verzerrt, dass es zu diesem Zeitpunkt weder
einen Markt fur derartige Investitionen gegeben noch die
Absicht bestanden habe, diese Kapitalmarktpositionen ad
hoc zu verkaufen, da diese bis zur Endfilligkeit gehalten
werden sollten. Nach der zweiten Annahme, die auf
modellhaften Bewertungen potenzieller makrodkono-
mischer Entwicklungen beruht, werden die erwarteten
Verluste fir drei Szenarien berechnet. Danach betragen die
erwarteten Verluste rund [... (> 800)] Mio. EUR (bad
case’), [... (< 500)] Mio. EUR (base case’) bzw. [... (< 200)]
Mio. EUR (best case’). Diese Bewertungsannahme wurde
von der LBBW und der Sachsen LB auf der Grundlage
bestehender interner Modelle entwickelt. Die dritte
Annahme stiitzt sich auf das Rating der zugrunde
liegenden Kapitalmarktpositionen. Nahezu alle Wertpa-
piere im Portfolio hitten, so Deutschland, ein AAA-
Rating (%), und keines dieser Papiere sei in den Uberprii-
fungen der Ratingagenturen abgewertet worden. Bei einer
Ausfallwahrscheinlichkeit von nahezu Null bei AAA gera-
teten Wertpapieren seien die erwarteten Verluste des Port-
folios ebenfalls gleich Null.

Deutschland zufolge sei die Garantie von 2,75 Mrd. EUR
das Ergebnis der Verhandlungen zwischen den beteiligten
Parteien, wobei die LBBW die Garantie moglichst hoch
ansetzen wollte, um ihr eigenes Risiko zu begrenzen,
wiahrend der Freistaat Sachsen versucht habe, die Garantie
auf ein Minimum zu beschrinken.

Deutschland weist darauf hin, dass die Ergebnisse aller drei
Annahmen zum Zeitpunkt der Verhandlungen vorlagen.
Die Verhandlungsparteien hitten sich auf die modellhafte
Bewertung (d. h. Annahme 2) als angemessenen Weg zur
Bewertung der von der Garantie abzudeckenden Risiken
verstandigt.

Die deutschen Behorden haben Berechnungen fur versc-
hiedene Szenarien vorgelegt, um nachzuweisen, dass die
Verkdufer im ,base case’ selbst im Falle der erwarteten
Verluste in Verbindung mit der Garantie mit der Verdu-
Berung der Bank einen positiven Preis erzielt hatten. Im
,bad case’ wiren jedoch die Verluste des Freistaates Sachsen
unterhalb des Verlustes des Eigenkapitals der Sachsen LB
in Hohe von 880 Mio. EUR und in jedem Fall unterhalb
den aus der Gewihrtragerhaftung entstandenen Verpflich-
tungen geblieben.

Sollte die Kommission die Auffassung vertreten, dass
die in Rede stehenden Mafnahmen Beihilfeelemente
enthalten, so konnten nach Auffassung Deutschlands der
Poolvertrag bzw. der Verkauf der Sachsen LB auf jeden Fall
als mit dem Gemeinsamen Markt vereinbare Rettungsbei-
hilfe bzw. Umstrukturierungsbeihilfe angesehen werden.

(") Ratingeinstufung vom Dezember 2007.
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Deutschland zufolge war die Sachsen LB ein Unternehmen
in Schwierigkeiten, da sie ohne den Poolvertrag wegen der
Liquidititsengpisse hitte schliefen miissen. Die BaFin
habe im August und im Dezember 2007 mit einem Mora-
torium gedroht. Als weiteres Argument fithrt Deutschland
an, dass auch die Anteilseigner der Sachsen LB nicht in
der Lage gewesen seien, die Bank zu retten.

Bei dem Poolvertrag wiirde es sich, so Deutschland, um
eine mit dem Gemeinsamen Markt vereinbare Rettungsbei-
hilfe handeln, da die vom Pool erworbenen CP mit einer
Mafnahme in Form eines Darlehens vergleichbar seien,
die nicht struktureller Art und zudem auf sechs Monate
befristet sei.

Was den Verkauf der Sachsen LB anbetreffe, so sei die
Zweckgesellschaft, die zu den Schwierigkeiten gefiihrt
habe, mit dem Ziel der Abwicklung herausgelost worden,
wihrend die restlichen Strukturen, die immer gute Ertrige
erzielt hitten, beibehalten und durch den Zusammensch-
luss mit der LBBW ihre Rentabilitit zuriickgewinnen
wiirden. Deutschland zufolge beinhaltet die Umstrukturie-
rung zwei Ausgleichsmaffnahmen. So habe die Sachsen LB
Teile ihres strukturierten Investmentportfolios herausge-
16st und in das Super-SIV iiberfithrt. Dariiber hinaus be-
absichtige die Sachsen LB, die Geschiftstatigkeiten der
Sachsen LB Europe plc um [... (50-80)] % zu reduzieren.
Deutschland bekriftigt nochmals, dass die Rettung der
Sachsen LB aufgrund der duflerst geringen Marktanteile
der Bank keine Wettbewerbsverzerrungen nach sich
ziehen wiirde.

4. BEIHILFERECHTLICHE WURDIGUNG
4.1. Vorliegen einer staatlichen Beihilfe

Die Kommission muss zunichst priifen, ob es sich bei der
in Rede stehenden Mafnahme um eine staatliche Beihilfe
im Sinne des Artikels 87 Absatz 1 des EG-Vertrags
handelt, d. h. um staatliche oder aus staatlichen Mitteln
gewihrte Beihilfen gleich welcher Art, die durch die
Begiinstigung bestimmter Unternehmen den Wettbewerb
verfdlschen oder zu verfilschen drohen, soweit sie den
Handel zwischen Mitgliedstaaten beintrachtigen.

4.1.1. Liquiditdtsfazilitat

Die DekaBank wie auch die meisten Landesbanken
sind Anstalten des offentlichen Rechts. Eigentiimer der
DekaBank sind je zur Hilfte die Landesbanken und die
regionalen  Sparkassenverbinde. Die  Landesbanken
befinden sich im Allgemeinen im Eigentum der Linder
und der jeweiligen regionalen Sparkassenverbande. Die der
Sachsen LB von dem Bankenpool eingerdumte Kreditlinie
in Hohe von 17,1 Mrd. EUR ist folglich dem Staat zuzu-
rechnen und kann als staatliche oder aus staatlichen
Mitteln gewdhrte Maffnahme' im Sinne des Artikels 87
Absatz 1 des EG-Vertrags gewertet werden.

Ferner stellt die Kommission fest, dass die Sachsen LB
grenziibergreifend und international titig ist, so dass eine
Begiinstigung infolge der Bereitstellung staatlicher Mittel

den Wettbewerb im Bankensektor beeintrichtigen wiirde
und Auswirkungen auf den innergemeinschaftlichen
Handel hitte ('2).

(43) Die Kommission hat aullerdem Grund zu der Annahme,

dass der Sachsen LB aus der Mafnahme ein selektiver
Vorteil erwachsen konnte. Die Kommission erinnert daran,
dass jegliche offentliche Intervention, durch die ein Unter-
nehmen begiinstigt wird, gemdfl Artikel 87 Absatz 1 des
EG-Vertrags normalerweise eine staatliche Beihilfe darstellt,
aufler wenn ein marktwirtschaftlich handelnder Investor
ebenfalls zu der finanziellen Intervention bereit gewesen
wire. Die Entscheidung des Bankenpools, die in Rede
stehende Liquiditit zur Verfigung zu stellen, muss dem
Grundsatz des marktwirtschaftlich handelnden Kapitalge-
bers geniigen, damit staatliche Beihilfeelemente ausgesch-
lossen werden konnen. Deshalb ist es angemessen zu
untersuchen, ob ein markwirtschaftlich handelnder Inve-
stor der Sachsen LB die Kreditlinie zu denselben Kondi-
tionen wie der Bankenpool bereitgestellt hitte.

(44) Diesbeziiglich ist anzumerken, dass nach stindiger Recht-

sprechung ein marktwirtschaftlich handelnder Investor
eine angemessene Rendite erwartet (**). Deutschland
vertritt die Auffassung, dass die Vergiitung, die die Sachsen
LB dem Bankenpool fiir den Ankauf der CP zu LIBOR
oder EURIBOR plus [... (50-150)] Basispunkte gezahlt
habe, marktkonform sei.

(45) Die Kommission rdaumt ein, dass die Kapitalmarktposi-

tionen von Ormond Quay ausnahmslos AAA geratet sind
und auch in der derzeitigen Krise nicht abgewertet
wurden. Das Ausfallrisiko kann somit als geringfiigig
betrachtet werden. Des Weiteren hilt die Kommission fest,
dass die Laufzeit der im Rahmen des Poolvertrags erwor-
benen CP sehr kurz ist (weniger als ein Monat), damit
langfristige Kapitalbindungen vermieden werden. Ormond
Quay ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die CP an die
Poolbanken verduflern. Die Kreditfazilitit bezieht sich nur
auf CP, die nicht auf dem freien Markt verkauft werden
konnen.

(46) Des Weiteren hilt die Kommission fest, dass die fiir die CP

vereinbarte Marge von [... (50-150)] Basispunkte ebenfalls
eine Provision fur die Bereitstellung der Kreditfazilitit in
Hohe von insgesamt 17,1 Mrd. EUR beinhaltet, die aller-
dings nur zum Teil in Anspruch genommen werden wird.
Deutschland zufolge iiberschreite diese Provision bei
Weitem die Vergiitung, die vor der Subprime-Krise fiir CP
gezahlt worden sei und zwischen 1 bis 3 Basispunkten
gelegen habe.

(47) Da zum Zeitpunkt des Abschlusses des Poolvertrags

praktisch keine Nachfrage nach hypothekarisch gesicherten
CP und folglich kein wirksamer Markt fur diese Art von
Investitionen mehr bestand, ist es unmaoglich, Marktbench-
marks zu ermitteln. Deshalb bezweifelt die Kommission,
dass ein marktwirtschaftlich handelnder Investor der
Sachsen LB iiberhaupt eine Kreditlinie eingerdumt hitte,
da zu dem gegebenen Zeitpunkt eine Abwertung der Kapi-
talmarktpositionen nicht ausgeschlossen werden konnte.

(") Entscheidung der Kommission in der Sache C-50/2006 vom

27.6.2007, BAWAG, noch nicht veréffentlicht; Randnr. 127.

(*) Gemeinsame verbundene Rechtssachen T—228/99 und T-233/99,

Westdeutsche Landesbank Girozentrale, S

g. 2003, II-435,
Randnr. 314.
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4.1.2. Verkauf der Sachsen LB

Die Verduferung der Sachsen LB an die LBBW konnte in
zweierlei Hinsicht staatliche Beihilfen beinhalten. Sollte
sich der Freistaat Sachsen nicht wie ein marktwirtschaf-
tlich handelnder Kapitalgeber verhalten haben, so kénnten
durch die Verduferung einerseits staatliche Beihilfen fur
den Kiufer (die LBBW) und andererseits fiir die Sachsen
LB gewihrt worden sein. Der erste Fall trife zu, wenn ein
zu niedriger Kaufpreis akzeptiert worden wire, der zweite,
wenn eine Liquidation kostengiinstiger gewesen wire als
ein Verkauf mit der gewdhrten Garantie.

Der Verkauf der Sachsen LB konnte auch eine Beihilfe der
LBBW an die Sachsen LB beinhalten, da die LBBW durch
ihre Beteiligung an dem Super-SIV zu einer Verbesserung
der Bilanzsumme der Sachsen LB zu Konditionen beige-
tragen haben konnte, die fur einen marktwirtschaftlich
handelnden Kapitalgeber moglicherweise nicht akzeptabel
gewesen wiaren. Die von der LBBW bereitgestellte Finan-
zierung ist allerdings durch die Garantie des Freistaates
Sachsen in Hohe von 2,75 Mrd. EUR gedeckt. Des
Weiteren war die Ubertragung des strukturierten Portfolios
in das Super-SIV eine Voraussetzung fiir den Verkauf der
Sachsen LB.

Fiir den ersten Fall ist vor allem die Frage zu beantworten,
ob der Kaufpreis dem Marktwert des Unternehmens
entspricht (). Die Kommission priift daher, ob das
Verkaufsverfahren zur Ermittlung des Marktpreises ange-
messen war. Entsprechend der Mitteilung der Kommission
betreffend Elemente staatlicher Beihilfe bei Verkiufen von
Bauten oder Grundstiicken durch die offentliche Hand ('°)
und den auf Privatisierungen angewandten Grundsi-
tzen (*%) handelt es sich bei dem Kaufpreis um den Markt-
preis, wenn der Verkauf im Wege eines offenen und an
keine weiteren Bedingungen gekniipften Ausschreibungs-
verfahrens erfolgt und die Vermogenswerte an den Meist-
bietenden oder das einzige Angebot gehen (V). Wird
dieses Angebot nicht verwendet, muss eine unabhingige
Bewertung zur Bestimmung des Marktwerts vorge-
nommen werden (*%).

Die Kommission stellt fest, dass der Freistaat Sachsen fur
den Verkauf der Sachsen LB kein offenes Ausschreibungs-
verfahren durchgefithrt hat, sondern Verhandlungen mit
mehreren potenziellen Kéufern fihrte, in deren Folge die
Sachsen LB schlieflich an die LBBW verkauft wurde. Die
Vertragsparteien beschlossen, eine Bewertung der Sachsen
LB zum Stichtag 31. Dezember 2007 vornehmen zu las-
sen, in der Annahme, dass sich der Finanzmarkt dann sta-
bilisiert haben wiirde und eine ,normalere’ Marktbewer-
tung vorgenommen werden konnte. Die Unternehmensbe-
wertung bestitigt, dass die Bank nicht unter Marktpreis
verkauft wurde. Daher vertritt die Kommission zum

(") Rechtssache C-334/99, Groditzer Stahlwerke, Slg. 2003, 1-1139,
Randnr. 133.

(%) ABL C 209 vom 10.7.1997,S. 3.

(*%) Europiische Kommission, XXIIL Bericht iiber die Wettbewerbspolitik,
1993, 8.270.

(') Im Falle eines negativen Kaufpreises muss dieser Preis dennoch gege-
nitber einer ansonsten erforderlich werdenden Liquidation des zu
verduflernden Unternehmens die giinstigere Losung sein.

(') In Ermangelung einer offenen Ausschreibung oder einer unabhin-
gigen Bewertung geht die Kommission in der Regel davon aus, dass der
Marktpreis dem Liquidationspreis des Unternehmens entspricht.
Vgl. Entscheidung der Kommission in der Sache C-30/2001, Gothaer
Fahrzeugtechnik, ABL L 314 vom 18.11.2002, S. 62, Randnr. 31.

(55)

(56)

gegenwirtigen Zeitpunkt des Verfahrens die Auffassung,
dass der LBBW im Rahmen des Verkaufs der Sachsen LB
keine staatliche Beihilfe gewahrt wurde.

Hinsichtlich der Frage des Vorliegens einer maoglichen
Beihilfe fiir die Sachsen LB ist festzuhalten, dass ein markt-
wirtschaftlich handelnder Investor in der Regel nicht bereit
wire, ein Unternehmen zu einem negativen Preis zu
verkaufen (d. h. mehr Mittel bereitzustellen, als er im
Gegenzug fir den Verkauf erhielte). Letzteres ist beim
urspriinglichen Kaufvertrag vom August 2007 nicht der
Fall, dem zufolge die LBWW mindestens 300 Mio. EUR
sowie einen vorweggenommenen Barausgleich an die
Sachsen LB zu zahlen hatte. Nach den Nachverhandlungen
zur Grundlagenvereinbarung im Dezember 2007 ist dies
allerdings nicht mehr so offensichtlich, da der Freistaat
Sachsen zur Absicherung von tatsichlichen Zahlungsaus-
fallen innerhalb der Portfolios eine Garantie in Hohe von
2,75 Mrd. EUR stellte.

Ein negativer Kaufpreis kann in Ausnahmefillen akzeptiert
werden, wenn die fiir den Verkdufer anfallenden Kosten
der Liquidation hoher wiren (*°). Fir die Berechnung der
Liquidationskosten koénnen allerdings nur jene Verbind-
lichkeiten beriicksichtigt werden, die von einem markt-
wirtschaftlich handelnden Investor eingegangen worden
wiren (¥). Ausgeschlossen sind Verbindlichkeiten im
Rahmen staatlicher Beihilfen, da diese nicht von einem
marktwirtschaftlich handelnden Investor iibernommen
worden wiren (*!).

Die Gewihrtrigerhaftung ist eine solche nicht zu beriick-
sichtigende Verbindlichkeit. Die Kommission vertritt die
Auffassung, dass es sich hierbei um eine bestehende
Beihilfe handelt, und hat entsprechende Mafinahmen zu
deren Abschaffung vorgeschlagen (*).

Aus diesem Grund muss gepriift werden, ob die Kosten,
die den Eigentiimern der Sachsen LB fiir die Bereitstellung
der Garantie entstehen, den Verkaufspreis fiir die Sachsen
LB iibersteigen. Dies wire zumindest dann der Fall, wenn
der Wert der Garantie von 2,75 Mrd. EUR iiber dem
erzielten Verkaufspreis liegt. Diesbeziiglich sind nach
Auffassung der Kommission mehrere Fragen zu kldren.

Erstens bezweifelt die Kommission, dass im Rahmen dieser
Priifung der vorweggenommene Barausgleich in Hohe von
250 Mio. EUR, der von den Eigentiimern direkt in die
Sachsen LB investiert werden musste, als Teil der erhal-
tenen Verkaufspreises betrachtet werden kann.

(*) Vgl. Entscheidung der Kommission in der Sache C-64/2001,

Koninklijke Schelde Groep, ABL L 14 vom 21.1.2003, S. 56,
Randnr. 79. Das Gericht erster Instanz hat dies fiir den Fall bestitigt,
dass ein marktwirtschaftlich handelnder Investor von vergleichbarer
Grofle wie die Einrichtungen des offentlichen Sektors unter den
gleichen Umstinden hitte veranlasst werden konnen, im Rahmen des
Verkaufs des betreffenden Unternehmens Kapitalhilfen dieses Umfangs
zu gewdahren, anstatt sich fur die Liquidation des Unternehmens zu
entscheiden. Vgl. Rechtssache C-334/99, Groditzer Stahlwerke,
Slg. 2003, I-1139, Randnr. 133, und Rechtssache C-482/99, Stardust
Marine, Slg. 2002, 1-4397, Randnr. 70.

(*) Verbundene Rechtssachen C-278/92, C-279/92 und C-280/92,

Hytasa, Slg. 1994,1-4103, Randnr. 22.

(*') Siehe Rechtssache C-334/99, Groditzer Stahlwerke, Slg. 2003,1-1139,

Randnr. 134 ff.

(*) Vgl. Funote 1. Die Gewahrtrigerhaftung wiirde ohnehin erst dann

zum Tragen kommen, wenn die Bank erklart, dass sie ihren Verbind-
lichkeiten nicht mehr nachkommen kann, d. h. ihre Insolvenz erklirt.
Die in Rede stehende Transaktion scheint der Sachsen LB somit einen
weiteren Vorteil zu verschaffen, da sie nicht nur die Glaubiger schiitzt,
sondern auch das Uberleben der Bank gewahrleistet.
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(58

(57) Zweitens sollte bedacht werden, dass der Freistaat Sachsen,

der die in Rede stehende Garantie stellte, als Teileige-
ntiimer der Sachsen LB nur einen Teil des Verkaufspreises
erhalten wird. Der Freistaat Sachsen hilt rund 37 %
der Anteile der Sachsen LB und ist zu 22,4 % an der
SFG beteiligt, die die restlichen 63 % der Anteile an der
Sachsen LB besitzt. Folglich werden nur 51 % des Verkauf-
spreises direkt oder indirekt an den Freistaat Sachsen
flieRen. Deshalb diirfte nur dieser Teil des Verkaufspreises
mit dem Wert der gestellten Garantie verglichen werden.
Dariiber hinaus stellt sich die Frage, ob ein marktwirtsc-
haftlich handelnder Investor sich bereit erkliren wiirde,
das volle Risiko fiir eine solche fiir einen Verkauf erforder-
lichen Garantie zu iibernehmen, wihrend sich die anderen
Anteilseigner nicht an der Garantie beteiligen, aber einen
Teil des Verkaufspreises erhalten.

SchlieSlich bezweifelt die Kommission, dass das Bad-case-
Szenario, d. h. die Inanspruchnahme der gesamten Gara-
ntiesumme, vollig ausgeschlossen werden kann. Die
Kommission nimmt das Vorbringen Deutschlands zur
Kenntnis, dass die Kapitalmarktpositionen nach wie vor
AAA geratet sind und bis zur Endfilligkeit gehalten
werden, so dass die erwarteten Verluste die fiir den ,base
case’ veranschlagten Verluste von [... (<500)] Mio. EUR
nicht iibersteigen diirften und die Eigentiimer der Sachsen
LB damit einen positiven Verkaufspreis erzielt hitten
(demgegeniiber stellt die Kommission fest, dass der ,bad
case’ mit erwarteten Verlusten von [... (>800)] Mio. EUR
bereits zu einem negativen Kaufpreis gefiihrt hitte). Die
Kommission hegt jedoch Zweifel an der Stichhaltigkeit der
vorgegebenen Szenarien. lhre Zweifel griinden sich vor
allem auf die grofle Differenz zwischen den Verlustszena-
rien (best case’, base case’ und ,bad case) und dem
schlimmsten Fall (worst case’) einer Inanspruchnahme der
gesamten Garantie (2,75 Mrd. EUR). Diesbeziiglich ist zu
bedenken, dass das Garantievolumen dreimal so hoch ist
wie die fur den Jbad case’ veranschlagten Verluste ([...
(>800)] Mio. EUR). Die Kommission stellt fest, dass das
vom Freistaat Sachsen eingegangene Risiko in der Tat viel
hoher war als es in den Szenarien zum Ausdruck kommt.
In Anbetracht der schwierigen Lage, in der sich die
Sachsen LB befand, konnte das Beihilfeelement in der
Garantie theoretisch bis auf 100 % ansteigen (**). Daher
bezweifelt die Kommission zum gegenwirtigen Zeitpunkt
des Verfahrens, dass die Eigentiimer der Sachsen LB einen
positiven Verkaufspreis erzielt haben.

=

(59) Die Kommission stellt das Argument Deutschlands in

Frage, dass der Verlust des Eigenkapitals in Hohe von
880 Mio. EUR weiterhin fiir den Freistaat Sachsen von
Relevanz sei, da er die Sachsen LB bereits verkauft hat und
nicht die Verluste im Zuge einer potenziellen Liquidation,
sondern nur die zusitzlich entstehenden Kosten beriick-
sichtigen wiirde.

(60) Die Kommission hat ernsthafte Zweifel, dass die

Mafinahmen zugunsten der Sachsen LB dem Grundsatz
des  marktwirtschaftlich  handelnden  Kapitalgebers
geniigen.

(*) Vgl. Mitteilung der Kommission iiber die Anwendung der Artikel 87
und 88 des EG-Vertrags auf staatliche Beihilfen in Form von Haftungs-
verpflichtungen und Biirgschaften (ABL. C 71 vom 11.3.2000, S. 14),
wo es unter Punkt 3.2 heifit: ,Ist es bei Ubernahme der Garantie sehr
wahrscheinlich, dass der Kreditnehmer seinen Verpflichtungen nicht
wird nachkommen konnen, z. B. weil er in finanziellen Schwieri-
gkeiten ist, so kann der Wert der Garantie genauso hoch sein wie der
Betrag, der durch die Garantie effektiv gedeckt ist."

4.2. Vereinbarkeit mit dem Gemeinsamen Markt

(61) Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Feststellungen

muss die Kommission ferner priifen, ob die mutmafliche
Beihilfe mit dem Gemeinsamen Markt vereinbar ist. In
Anbetracht der finanziellen Schwierigkeiten der Sachsen
LB konnte die Beihilfe im Wesentlichen auf der Grundlage
von Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe ¢ des EG-Vertrags und
insbesondere auf der Grundlage der Leitlinien der
Gemeinschaft fiir staatliche Beihilfen zur Rettung und
Umstrukturierung  von  Unternehmen in  Schwieri-
gkeiten (*) (nachstehend Leitlinien‘ genannt) und in
besonderen Fillen auch auf der Grundlage von Artikel 87
Absatz 3 Buchstabe b des EG-Vertrags gepriift werden.

4.2.1. Anwendung der Leitlinien

(62) Gemifl den Leitlinien befindet sich ein Unternehmen in

Schwierigkeiten, wenn es nicht in der Lage ist, mit eigenen
finanziellen Mitteln oder Fremdmitteln, die ihm von
seinen Eigentiimern/Anteilseignern oder Gldubigern zur
Verfiigung gestellt werden, Verluste aufzufangen, die das
Unternehmen auf kurze und mittlere Sicht so gut wie
sicher in den wirtschaftlichen Untergang treiben werden,
wenn der Staat nicht eingreift.

(63) Die Kommission nimmt zur Kenntnis, dass Deutschland

die Sachsen LB als Unternehmen in Schwierigkeiten
betrachtet. Des Weiteren stellt die Kommission fest, dass
die Sachsen LB ohne die Liquidititsfazilitit des Banken-
pools und den vorweggenommenen Barausgleich in Hohe
von 250 Mio. EUR mit groler Wahrscheinlichkeit nicht in
der Lage gewesen wire, der Liquidititskrise standzuhalten.
Die drohenden Verluste hitten die BaFin gezwungen, die
Bank zu schliefRen.

(64) Damit handelte es sich bei der Sachsen LB aufgrund ihrer

finanziellen Lage zum Zeitpunkt der Bereitstellung der
Liquidititsfazilitit und des Abschlusses des Verkaufs
eindeutig um ein Unternehmen in Schwierigkeiten im
Sinne der Leitlinien. Die Tatsache, dass die Bank einer
groferen Unternehmensgruppe im Sinne von Punkt 13
der Leitlinien angehort, scheint nichts an der Beihilfefdhi-
gkeit zu dndern, denn es handelt sich nachweislich um
Schwierigkeiten der betreffenden Bank selbst, die zu
gravierend sind, um von der Unternehmensgruppe selbst
bewiltigt werden zu konnen.

4.2.2. Rettungsbeihilfe

(65) Die Kommission stellt fest, dass die Beihilfe die Vorausset-

zungen von Randnr. 25 Buchstabe a der Leitlinien erfiillen
muss. Danach muss eine Rettungsbeihilfe in Form von
Darlehensbiirgschaften oder Darlehen gewidhrt werden,
und fur die Riickzahlung von Darlehen und die Laufzeit
von Biirgschaften gilt eine hochstens sechsmonatige Frist
ab Auszahlung der ersten Rate an das Unternehmen. Im
Hinblick auf die Form der Rettungsbeihilfe kann jedoch
im Bankensektor eine Ausnahme gemacht werden (¥),
damit das betreffende Kreditinstitut seine Banktitigkeit
voriibergehend in Ubereinstimmung mit den geltenden

(**) Mitteilung der Kommission: Leitlinien der Gemeinschaft fiir staatliche

Beihilfen zur Rettung und Umstrukturierung von Unternehmen in
Schwierigkeiten, ABl. C244 vom 1.10.2004, S. 2.

(*) Siehe Fullnote zu Randnr. 25 Buchstabe a der Leitlinien.
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aufsichtsrechtlichen ~ Vorschriften  weiterfilhren  kann. (70) Die Kommission muss jedoch noch eingehender priifen,

Ungeachtet dieser Bestimmung sollte eine Beihilfe in einer
anderen Form als in Form von Darlehensbiirgschaften
oder Darlehen, um die Voraussetzungen von Randnr. 25
Buchstabe a der Leitlinien erfillen, den fiir Rettungsbei-
hilfen geltenden allgemeinen Grundsitzen entsprechen
und darf keine Finanzierungsmafinahmen struktureller Art
beinhalten, die sich auf die Eigenmitteln der Bank
auswirken (%9).

(66) Die Kommission stellt fest, dass die erste Malinahme, d. h.

die Bereitstellung von Liquiditdt durch den Bankenpool im
Sommer 2007, nicht struktureller Art und zudem auf
sechs Monate befristet zu sein scheint. Deshalb hat die
Kommission Grund zu der Annahme, dass die Liquiditits-
fazilitit durch den Bankenpool, sollte diese als staatliche
Beihilfe eingestuft werden, als mit dem Gemeinsamen
Markt vereinbare Rettungsbeihilfe im Sinne der Leitlinien
betrachtet werden konnte, da sie auch die anderen einsch-
ldgigen Anforderungen an Rettungsbeihilfen erfiillt.

(67) Demgegeniiber konnte die zweite Mafnahme (Verkauf

unter Bereitstellung einer Garantie sowie Festsetzung des
Kaufpreises), sollte diese als staatliche Beihilfe eingestuft
werden, als nicht mit dem Gemeinsamen Markt vereinbare
Rettungsbeihilfe erachtet werden, da es sich um eine stru-
kturelle und nicht um eine voriibergehende Mafnahme
handelt. Sie miisste daher als Umstrukturierungsbeihilfe
bewertet werden.

4.2.3. Umstrukturierungsbeihilfe

(68) Die Kommission schlielt nicht aus, dass die zweite

Mafinahme, sollte diese als staatliche Beihilfe eingestuft
werden, als Umstrukturierungsbeihilfe betrachtet werden
konnte, da der Verkauf der Sachsen LB an und deren
Eingliederung in eine andere Groflbank zur Wiederherstel-
lung der Rentabilitdt beitrdgt und als Teil einer Umstruk-
turierung erachtet werden kann. Die Kommission ist
sich jedoch im jetzigen Stadium nicht sicher, ob die bis-
her iibermittelten Unterlagen als Umstrukturierungsplan
gewertet werden konnen und die Voraussetzungen der
Randnrn. 32 bis 51 der Leitlinien erfiillen. Sie beno-
tigt daher weitere Ausfithrungen zu dem Umstrukturie-
rungsplan, um priifen zu konnen, ob die in der stindi-
gen Rechtsprechung zugrunde gelegten Kriterien erfillt
sind (¥).

(69) Die Kommission wird auf jeden Fall priifen, ob ein et-

waiger Umstrukturierungsplan die Wiederherstellung der
langfristigen Rentabilitdt ermoglicht, ob die Beihilfe auf
das erforderliche Mindestmafl beschrinkt ist und ob unzu-
mutbare Wettbewerbsverfilschungen vermieden werden.
Die Kommission schlieflt nicht aus, dass bei Erfiillung
dieser Kriterien die Beihilfe als mit dem Gemeinsamem
Markt vereinbar erachtet werden konnte, was sie in Anbe-
tracht der in diesem Stadium vorliegenden Informationen
allerdings bezweifelt.

(*) Siehe Entscheidung der Kommission vom 5. Dezember 2007 in der

Sache NN 70/2007, Northern Rock, noch nicht veroffentlich,

Randnr. 43.

(*) Rechtssache T-73/98, Prayon-Rupel, Slg. 1998, 11-867, Randnr. 71, in
der bekriftigt wird, dass der Umstruﬁturierungsplan koharent und

realistisch sein muss. Das Gericht erster Instanz befand, dass von der

Geschiftsfithrung verfasste Schriftstiicke iiber mogliche Maffnahmen

nicht ausreichen, um als Umstrukturierungsplan zu gelten.

(71)

(74)

(75)

ob der Umstrukturierungsplan tatsichlich ausreicht, um
die langfristige Rentabilitit der Sachsen LB wiederherzu-
stellen. Als positiv wertet sie, dass sich die Sachsen LB von
einigen ihrer defizitdren Geschiftsfelder trennt. Gleich-
zeitig bezweifelt sie jedoch, dass die vorgeschlagenen
Mafinahmen bereits ausreichen. Des Weiteren weist die
Kommission darauf hin, dass gemiff den Leitlinien im
Rahmen des Umstrukturierungsplans auch mehrjdhrige
Schitzungen zur Geschiftsentwicklung des Unternehmens
vorlegt sowie Szenarien dargestellt werden miissen, die
einer optimistischen, einer pessimistischen und einer
mittleren Hypothese entsprechen, um die Tragfihigkeit des
Umstrukturierungsplans zu belegen. Die deutschen
Behorden haben jedoch bisher nur finanzielle Kennzahlen
fur ein Durchschnittsszenario vorgelegt.

Nach Auffassung der Kommission konnten Ausgleich-
smaflnahmen erforderlich sein. Zudem ist sich die Kom-
mission im jetzigen Stadium nicht sicher, ob die von
Deutschland vorgeschlagenen Manahmen, d. h. die Uber-
fuhrung strukturierter Investitionen in das Super-SIV und
der Riickzug der Sachsen LB Europe plc aus bestimm-
ten Geschiftsfeldern, als Ausgleichsmafinahmen akzeptiert
werden konnen, da diese ohnehin erforderlich zu sein
scheinen, um die Rentabilitit wiederherzustellen. Die
Kommission fragt sich, ob nicht eine vollstindige Veriu-
Berung der Sachen LB Europe plc angemessener wire und
dariiber hinaus weitere Ausgleichsmafinahmen erforderlich
sind, um mogliche Wettbewerbsverfilschungen auf ein
Minimum zu beschranken.

Gemif den Leitlinien muss der Eigenbeitrag so hoch wie
moglich sein und sich im Falle eines groffen Unterneh-
mens wie der Sachsen LB auf mindestens 50 % der
Umstrukturierungskosten belaufen.

Bisher hat die Kommission weder eindeutige Angaben zu
dem Gesamtbetrag der Umstrukturierungskosten noch zu
dem Teil der Umstrukturierungskosten gemacht, der von
der Sachsen LB selbst bzw. den jetzigen oder kiinftigen
Eigentiimern getragen wird. Letzteres wiirde die Grundlage
fur die Berechnung des Eigenbeitrags bilden. Unter diesen
Bedingungen hat die Kommission Zweifel daran, dass der
Eigenbeitrag der Sachsen LB so hoch wie maoglich ist und
mindestens 50 % der Umstrukturierungskosten abdeckt.

In diesem Zusammenhang muss die Kommission ebenfalls
priifen, ob die Beteiligung der anderen Landesbanken an
der Refinanzierung des Super-SIV als Fremdfinanzierung
zu Marktbedingungen, d. h. als Eigenbeitrag, betrachtet
werden kann. Gegenwirtig hat die Kommission Zweifel
daran, dass der Eigenbeitrag so hoch wie maoglich ist.

4.2.4. Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b des EG-Vertrags

Letztlich konnte die Beihilfe grundsitzlich nach Artikel 87
Absatz 3 Buchstabe b des EG-Vertrags gepriift werden,
dem zufolge Beihilfen zur Behebung einer betrichtlichen
Stérung im Wirtschaftsleben eines Mitgliedstaats gewihrt
werden diirfen. Die Kommission mochte jedoch zunichst
darauf hinweisen, dass das Gericht erster Instanz unter-
strichen hat, dass Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b des
EG-Vertrags restriktiv anzuwenden ist, so dass die Beihilfe
nicht nur einem Unternehmen oder einem Wirtschafts-
zweig zugutekommen darf, sondern der Beseitigung einer
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Stérung im gesamten Wirtschaftsleben eines Mitglied-
staates dienen muss (%*). Daher hat die Kommission entsc-
hieden, dass eine betrichtliche wirtschaftliche Storung
nicht durch eine Beihilfe beseitigt wird, die darauf abzielt,
Jdie Schwierigkeiten eines einzigen Begiinstigten |[...], und nicht
des gesamten Wirtschaftszweigs zu beheben (). Folglich hat
sich die Kommission bisher bei einer Bank in
Schwierigkeiten noch nie auf diese Bestimmung des EG-
Vertrags gestiitzt (*°).

(76) Die Kommission stellt fest, dass die Probleme der Sachsen
LB auf sehr spezielle (risikotrichtige) und im Verhltnis zu
ihrer Grofle sehr umfangreiche Investitionen zuriickzu-
fithren sind, wihrend es vielen anderen Banken sehr wohl
gelungen ist, dhnliche Probleme zu iberwinden. Daher
scheint der vorliegende Fall eher auf spezifischen
Problemen der Sachsen LB zu beruhen, so dass gezielte
Abhilfemafinahmen erforderlich sind, die gemifl den
Regeln fir Unternehmen in Schwierigkeiten beurteilt
werden sollten (*!).

5. SCHLUSSFOLGERUNG

(77) In Anbetracht der verfiigbaren Informationen hat die
Kommission Zweifel daran, ob die Malnahmen zugunsten
der Sachsen LB dem Grundsatz des marktwirtschaftlich
handelnden Kapitelgebers gerecht werden und keine
Beihilfeelemente beinhalten. Sie miissen deshalb nach
Artikel 87 Absatz 1 des EG-Vertrags gepriift werden. Im
jetzigen Stadium bezweifelt die Kommission, dass die
Mafnahmen gemaf8 Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe ¢ des
EG-Vertrags als mit dem Gemeinsamen Markt vereinbar
angesehen werden konnen.

ENTSCHEIDUNG

Aus den vorstehenden Griinden hat die Kommission besch-
lossen, das Verfahren nach Artikel 88 Absatz 2 des EG-Vertrags
einzuleiten, und fordert Deutschland auf, binnen eines Monats
nach Erhalt dieses Schreibens zusitzlich zu den bereits iibermit-
telten Unterlagen alle Informationen zu tibermitteln, die fur die
Priifung des Vorliegens einer Beihilfe und der Vereinbarkeit einer
etwaigen Beihilfe mit dem Gemeinsamen Markt erforderlich
sind. Dazu zdhlt insbesondere Folgendes:

— Angaben zu Volumen und Konditionen der seit Abschluss
des Poolvertrags erworbenen CP sowie Bestitigung, dass der
Poolvertrag ausgelaufen ist,

(**) Siehe grundsitzlich verbundene Rechtssachen T-132/96 und
T-143/96, Freistaat Sachsen und Volkswagen AG/Kommission,
Slg. 1999, 11-3663, Randnr. 167.

(*) Siehe Entscheidung der Kommission in der Sache C-47/1996, Crédit
Lyonnais, ABL. L 221 vom 8. August 1998, S. 28, Randnr. 10.1.

(*) Siehe Entscheidung der Kommission in der Sache C-47/1996, Crédit

Lyonnais, ABL. L 221 vom 8. August 1998, S. 28, Randnr. 10.1; Entsc-

heidung der Kommission in der Sache C-28/2002, Bankgesellschaft

Berlin, ABL. L 116 von 2005, S. 1, Rdnrn. 153 ff,, und Entscheidung

der Kommission in der Sache C-50/2006, BAWAG, noch nicht

veroffentlicht, Randnr. 166; Entscheidung der Kommission vom

5. Dezember 2007 in der Sache NN 70/2007, Northern Rock, noch

nicht veroffentlicht, Randnr. 38.

In jedem Fall hat Deutschland keine stichhaltigen Beweise dafiir vorge-

legt, dass sich eine solche Bankenkrise auf die gesamte deutsche

Wirtschaft ausgewirkt hitte.

—
=
~

— Unterlagen, die belegen, dass die vereinbarte Vergiitung, die
der Bankenpool fiir den Ankauf der CP erhilt, marktkon-
form ist (z. B. Benchmarks), sowie weitere Ausfithrungen,
die fur ein Vorgehen im Sinne eines marktwirtschaftlich
handelnden Kapitalgebers sprechen,

— Kopien aller sachdienlichen vertraglichen Vereinbarungen,
die bisher noch nicht tibermittelt wurden,

— Angaben zu allen weiteren Verlustrealisationen bis zum
Verkauf der Bank,

— ausfihrliche Erlduterungen zum Verkauf der Sachsen LB an
die LBBW und zur Festsetzung des Kaufpreises, einsch-
lieBlich Kopien der Drittgutachten,

— Geschiftsplan der LBBW fiir die Sachsen LB,

— ausfithrliche Erlduterungen zum Verkaufsverfahren der
Sachsen LB und zur Wahl der LBBW,

— ausfithrliche Erlduterungen zu den verschiedenen Bewertung-
sannahmen fiir die Schitzung der potenziellen Verluste, die
durch die Garantie abgedeckt werden,

— fiir den Fall, dass Deutschland geltend macht, dass es sich
um eine mit dem Gemeinsamen Markt vereinbare Umstru-
kturierungsbeihilfe handelt: ein detaillierter Umstrukturie-
rungsplan, der den Voraussetzungen der Randnrn. 34 bis 37
der Leitlinien entspricht.

Deutschland wird aufgefordert, dem potenziellen Beihilfeemp-
fanger unverziiglich eine Kopie dieses Schreibens zu iiber-
mitteln.

Die Kommission erinnert Deutschland an die Sperrwirkung des
Artikels 88 Absatz 3 des EG-Vertrags und verweist auf
Artikel 14 der Verordnung (EG) Nr. 659/1999 des Rates, dem
zufolge alle rechtswidrigen Beihilfen vom Empfinger zuriickge-
fordert werden kénnen.

Die Kommission weist Deutschland darauf hin, dass sie die
Beteiligten durch die Veroffentlichung des vorliegenden Schrei-
bens und einer aussagekriftigen Zusammenfassung dieses
Schreibens im Amtsblatt der Europiischen Union informieren
wird. Aulerdem wird sie die Beteiligten in den EFTA-Staaten, die
das EWR-Abkommen unterzeichnet haben, durch die Veroffen-
tlichung einer Bekanntmachung in der EWR-Beilage zum Amts-
blatt und die EFTA-Uberwachungsbehérde durch Ubermittlung
einer Kopie dieses Schreibens von dem Vorgang in Kenntnis
setzen. Alle vorerwihnten Beteiligten werden aufgefordert, sich
innerhalb eines Monats nach dieser Veroffentlichung zu dufern.»
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[Iponyolpevi] YVOGTOTOIN0T) GUYKEVIPOOTG
(Yno9eon COMP/M.4784 — Suez Environment/SITA)
Ynodeon vnoyngia yia amhonomuévy Sudikaocia

(Keipevo mov mapovoriler evbiagipov yia tov EOX)

(2008/C 71/07)

1. Zuc 11 Maptou 2008 1 Emtpon ¢hafe yvootonoinorn [AG TPOTEVOHEVIIS  OUYKEVIPLONG
oupgwva pe to apdpo 4 tou kavoviopol (EK) apid. 139/2004 tou Tupfouliou (') pe v omoia n emiyeipnon
Suez Environnement («Suez», TaAia), mou aviket otov oplo Suez, anokta pe Ty €vvota Tou apdpou 3 mapa-
ypagog 1 ororyeio f) tou kavoviepol tou Tuppouliou Tov amokhetotikd é\eyxo e SITA Sverige AB («<SITA»,
Soundia), v omoia eni Tou mapdvtog ehéyyer and kowou pe v EON Sverige AB, e v ayopd petoyov.

2. Ot emiyelpnpatikés dpacTnpIoTNTES TOV &V AOY® EMIYEIPTOEDV Elval:
— vyia v Suez: dwayeipton vdaTEV kot anofATOV Taykoopieg,
— yia v SITA: dayeipion anofMtwy ot Zoundia kat ™ Gwhavdia.

3. Katd v npokatapkrikr e&étaon, n Enttponr) dwamiotdver 6t 1 yvootonoudeioa cuvallay da pnopovce
va eunéoet oto medio epappoyng tou kavoviopou (EK) ap. 139/2004. EvtoUtos, emguldcoetar va Aafet tehikn
and@aocn eni Tou onpeiov autov. TUpQeva pe T avakoiveor g Enttponrg oxetika pe pia amhonompévn dadi-
Kaola OVTIPETOMIONG OPICPEVOV GUYKEVIPMOEWV Pacel Tou kavoviopou (EK) aptd. 139/2004 tou Zupfouliov (3
OTpEIVETAL OTL 1] Tapoloa Unodeon eival unoyn@ia yia va aviipetomiotel facet g Sadikaociag mou mpofhénetat
OTIV AVOKOIVOOT.

4. H Emrtporr] kalel Toug evOLagepopevous Tpitoug va unofalouv omolecdnmoTe TapaTnpr|OElS Yo TV TPOTel-
vopevn ouykévipwon oty Emtpor).

Ot mapatnprjoel mpénet va gdocouv oty Emrtponr] to apyotepo evtdg Séka nuepov amod TV nUEPOpnvVia TG
napovoag dnpocicvong, pe v avagopa COMP/M.4784 — Suez Environment/SITA. Ot napatnprioeig tmopouy
va otahovy oty Emtponr| pe @af [apdpog (32-2) 296 43 01 1 296 72 44] 1 tayudpopkd oty akohoudn
dievduvon:

Euponaikn Emtpor)

TA Avtayeviopol

Mntpwo Zuyywveloewv

J-70

B-1049 Bruxelles/Brussel

(') EEL24m™mg29.1.2004,0.1.
() EEC56m¢5.3.2005, 0. 32.
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AOITIEX TTPAEEIE

2XYMBOYAIO

Avakoiveon mpog Ta TPOGOTA, TOUC YOPEIS KL TOUC OPYAVIGHOUG TIOU avaypi@ovtal otous kataldyous
Tov apdpov 2, 3 kat 4 Ttou kavoviopov (EK) aprd. 243/2008 tou Zupfouliov, yia v emffoln] oproptvev
TIEPLOPIOTIKOV PETPOV KATA TOV TAPAVOROV apX®v Tou Aviouvav oty 'Eveon tev Kopopav

(2008/C 71/08)

To Zuppovhio e Eupenaikig Eveone anogdoioe 0Tl Ta mpdowna, ot QOPEIC Kal 0L OPYAVIGHOL TOU anaptipol-
vtal oto mapaptpa I evar:

a) péENn ™6 mapavopns kufépviong tou Avioudv:
) @uowa 1 vopukd mpoowna, Yopeis 1 opyaviopol mou cuvdEovtar e Ta PN autd.

Enopéves, to ZTupfoilio ano@dotoe va eyypapel o &v AOY® TPOOoWNA, QOPEIG KAl OPYAVIGHOUG OTOV KATANOyo
ToU mapapTipatog L.

O «avoviopog (EK) apw. 243/2008 tou Supfouliou (') mpoPAéner ) déopeuon Olwv tov kepolaiov, meptou-
OLOKGY GTOLXEIMV KAl OLKOVOIKGV TIOPOV TIOU QVIKOUV OTa TPOGKTA, TOUG YOPEIG KAL OPYAvIGHOUG ToU anaptd-
pouvtar gto mapaptpa I kat Ty anayopeuon e diaveons ot autd, apeca 1 EHHECH, KEQAAQLHV KOL OLKOVOUIKGOV
TOPOV.

Egiotdtat 1 mpooox] TeV TPOCKTIGY, POPERY KAl OPYAVIOHOV Tou anapipolvial oto napdptua I om duvato-
TNTA TOU TOUG mapéyetal va umoPalouv aitnon otig appodies apyeg Tou oikelou kpatoug pEAOUG (] TeV OlKelwv
KpATOV [EAGV), OL Omoleg avagepovtal oToug diktuakoUg TOMous mou anapwpovviat oto mapapmua II, oote va
Toug Yopnyndel adewa yia ) xprjotponoinon Twv deopeuptveyv kepalaiov yio PacikEc avayKeS 1 GUYKEKPIIEVES
TANPOHES oURQLVA 1E To apdpo 4 Tou idlou kavoviopou.

Ta &v Aoyo mpocwna, Yopeis kat opyaviopol duvavtar va unofdalouv ava maca otypr aiton oto Tupfolio, padi
€ TQ OYETIKA £YYPaQA TEKHNPLOOTG, YO TV ENAVESETAOT] TNG andQaonG e v onoia neptehnginoav 1 diatnpou-
VIOl 0TOUG mpoavagepdéivies katahoyous, v akodoudn diebduvon: Conseil de I'Union européenne, rue de la
Loi 175, B-1048 Bruxelles.

Kade tétota aiton da eEetaletar apéons pohig da napalapfavetar. Ev mpokeliéve, eQioToUpE TV TPOCOYT TOV
evOLPEPOPEVOV TIPOCATILV, POPELY KAL OPYAVIOPGY 0TO OTL To TupfouAio mpofaivel, katd taktd Siotpata, oty
enaveEETtaor) Twv Katahoywy, oupgova pie To apdpo 3 e kowns anogaons 2008/187 [KEITIA.

Eniong, epiotatat n mpocoxn Tov &v AOYw TPOCGN®Y, QOPEGY KAl OPYAVIOHAOY 0T duvatdTtta TPOsQUYHS Katd
e andgaons tou Supfouliou, evamiov Tou [pwtodikeiou twv Eupondikav Kowottwy, cUpgeva pie Toug 6poug
nou mpoPAénovtar oto apdpo 230 edagia 4 kar 5 g ouvdnkne yia v dpuer e Eupenaikic Kowottag.

(') EEL75mc18.3.2008,0.53.
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