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ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΣ (ΕΚ) αριθ. 1060/2009 ΤΟΥ ΕΥΡΩΠΑΪΚΟΥ ΚΟΙΝΟΒΟΥΛΙΟΥ ΚΑΙ ΤΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

της 16ης Σεπτεμβρίου 2009
για τους οργανισμούς αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας

(Κείμενο που παρουσιάζει ενδιαφέρον για τον ΕΟΧ)

ΤΟ ΕΥΡΩΠΑΪΚΟ ΚΟΙΝΟΒΟΥΛΙΟ ΚΑΙ ΤΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ ΤΗΣ ΕΥΡΩΠΑΪΚΗΣ 
ΕΝΩΣΗΣ, 

Έχοντας υπόψη:
τη συνθήκη για την ίδρυση της Ευρωπαϊκής Κοινότητας, και ιδίως το 
άρθρο 95,
την πρόταση της Επιτροπής,
τη γνώμη της Ευρωπαϊκής Οικονομικής και Κοινωνικής Επιτροπής

(1)  Γνώμη της 13ης Μαΐου 2009 (δεν έχει ακόμη δημοσιευθεί στην Επίσημη
Εφημερίδα).

 (1),
τη γνώμη της Επιτροπής των Περιφερειών

(2)  ΕΕ C 115 της 20.5.2009, σ. 1.

 (2),
Αποφασίζοντας σύμφωνα με τη διαδικασία του άρθρου  251 της 
συνθήκης

(3)  Γνώμη του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου της 23ης Απριλίου 2009 (δεν έχει
δημοσιευθεί ακόμη στην Επίσημη Εφημερίδα) και απόφαση του
Συμβουλίου της 27ης Ιουλίου 2009.

 (3),
Εκτιμώντας τα ακόλουθα:
(1) Οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 

διαδραματίζουν σημαντικό ρόλο στις παγκόσμιες χρηματιστη­
ριακές και τραπεζικές αγορές, δεδομένου ότι οι αξιολογήσεις 
πιστοληπτικής ικανότητας τις οποίες διενεργούν 
χρησιμοποιούνται από επενδυτές, δανειολήπτες, εκδότες και 
κυβερνήσεις, για να λαμβάνουν επενδυτικές και χρηματοδο­
τικές αποφάσεις μετά λόγου γνώσεως. Πιστωτικά ιδρύματα, 
επενδυτικές εταιρείες, ασφαλιστικές ή αντασφαλιστικές 
επιχειρήσεις, οργανισμοί συλλογικών επενδύσεων σε κινητές 
αξίες (ΟΣΕΚΑ) και ιδρύματα επαγγελματικών συνταξιοδοτικών 
παροχών ενδέχεται να χρησιμοποιούν αυτές τις αξιολογήσεις 
πιστοληπτικής ικανότητας ως αναφορά για τον υπολογισμό 
των κεφαλαιακών απαιτήσεών τους, για λόγους 
φερεγγυότητας ή για τον υπολογισμό των κινδύνων που ενέχει 
η επενδυτική τους δραστηριότητα. Ως εκ τούτου, οι 
αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας επηρεάζουν σε 
μεγάλο βαθμό τη λειτουργία των αγορών και την πίστη και την 
εμπιστοσύνη των επενδυτών και των καταναλωτών. Επομένως, 
είναι σημαντικό οι δραστηριότητες αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας να διεξάγονται σύμφωνα με τις αρχές της 
ακεραιότητας, της διαφάνειας, της υπευθυνότητας και της 
χρηστής διακυβέρνησης προκειμένου να διασφαλιστεί ότι οι 
απορρέουσες αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας που 
χρησιμοποιούνται στην Κοινότητα είναι ανεξάρτητες, αντικει­
μενικές και με επαρκή ποιότητα.

(2) Προς το παρόν, οι περισσότεροι οργανισμοί αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας εδρεύουν εκτός Κοινότητας. Τα 
περισσότερα κράτη μέλη δεν ρυθμίζουν τις δραστηριότητες 
των οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας ή τις 
προϋποθέσεις για την έκδοση των αξιολογήσεων. Παρά τη 
μεγάλη σημασία τους για τη λειτουργία των 
χρηματοπιστωτικών αγορών, οι οργανισμοί αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας διέπονται σε περιορισμένους μόνο 
τομείς από την κοινοτική νομοθεσία, κυρίως την οδηγία 
2003/6/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου, της 28ης  Ιανουαρίου 2003, για τις πράξεις 
προσώπων που κατέχουν εμπιστευτικές πληροφορίες και τις 
πράξεις χειραγώγησης της αγοράς

(4)  ΕΕ L 96 της 12.4.2003, σ. 16.

 (4). Επιπλέον, η οδηγία 
2006/48/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου, της 14ης Ιουνίου 2006, σχετικά με την ανάληψη 
και την άσκηση δραστηριότητας πιστωτικών ιδρυμάτων

(5)  ΕΕ L 177 της 30.6.2006, σ. 1.

 (5) και 
η οδηγία 2006/49/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου , της 14ης  Ιουνίου 2006, για την επάρκεια των 
ιδίων κεφαλαίων των επιχειρήσεων επενδύσεων και των 
πιστωτικών ιδρυμάτων

(6)  ΕΕ L 177 της 30.6.2006, σ. 201.

 (6) αναφέρονται στους οργανισμούς 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας. Κατά συνέπεια, είναι 
σημαντικό να ορισθούν κανόνες που να εξασφαλίζουν ότι όλες 
οι αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας που εκδίδονται από 
τους εγγεγραμμένους στην Κοινότητα οργανισμούς 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας έχουν επαρκή 
ποιότητα και εκδίδονται από οργανισμούς αξιολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας που υπόκεινται σε αυστηρές απαιτήσεις. 
Η Επιτροπή θα συνεχίσει να συνεργάζεται με τους διεθνείς 
εταίρους της προκειμένου να διασφαλίσει τη σύγκλιση με τους 
κανόνες που ισχύουν για τους οργανισμούς αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας. Θα πρέπει να είναι δυνατόν 
ορισμένες κεντρικές τράπεζες που εκδίδουν αξιολογήσεις 
πιστοληπτικής ικανότητας να εξαιρούνται από τον παρόντα 
κανονισμό, υπό τον όρο ότι πληρούν τις σχετικές ισχύουσες 
απαιτήσεις οι οποίες εξασφαλίζουν την ανεξαρτησία και την 
ακεραιότητα των δραστηριοτήτων τους ως προς την 
αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας και οι οποίες είναι 
εξίσου αυστηρές με τις προϋποθέσεις του παρόντος 
κανονισμού.
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(3) Ο παρών κανονισμός δεν θα πρέπει να συνεπάγεται γενική 
υποχρέωση αξιολόγησης των χρηματοδοτικών μηχανισμών ή 
των πιστωτικών υποχρεώσεων σύμφωνα με τον παρόντα κανο­
νισμό. Ειδικότερα, δεν θα πρέπει να υποχρεωθούν οι οργανι­
σμοί συλλογικών επενδύσεων σε κινητές αξίες (ΟΣΕΚΑ), κατά 
την έννοια της οδηγίας 85/611/ΕΟΚ, της 20ής  Δεκεμβρίου 
1985, για τον συντονισμό των νομοθετικών, κανονιστικών και 
διοικητικών διατάξεων σχετικά με ορισμένους οργανισμούς 
συλλογικών επενδύσεων σε κινητές αξίες (ΟΣΕΚΑ)

(1)  ΕΕ L 375 της 31.12.1985, σ. 3. Οδηγία που αντικαθίσταται, με ισχύ από
1ης  Ιουλίου 2011, από την οδηγία 2009/65/ΕΚ του Ευρωπαϊκού
Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου (βλέπε σελίδα 32 της παρούσας
Επίσημης Εφημερίδας).

 (1) και τα 
ιδρύματα επαγγελματικών συνταξιοδοτικών παροχών, κατά την 
έννοια της οδηγίας 2003/41/ΕΚ του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, της 3ης  Ιουνίου 2003, 
για τις δραστηριότητες και την εποπτεία των ιδρυμάτων που 
προσφέρουν υπηρεσίες επαγγελματικών συνταξιοδοτικών 
παροχών

(2)  ΕΕ L 235 της 23.9.2003, σ. 10.

 (2), να επενδύουν μόνο σε χρηματοπιστωτικούς μηχα­
νισμούς που αξιολογούνται κατά τον παρόντα κανονισμό.

(4) Ο παρών κανονισμός δεν θα πρέπει κατά κανένα τρόπο να 
συνεπάγεται γενική υποχρέωση για χρηματοπιστωτικά 
ιδρύματα ή επενδυτές να επενδύουν μόνο σε κινητές αξίες για 
τις οποίες έχει δημοσιευθεί ενημερωτικό δελτίο κατά την 
οδηγία 2003/71/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου, της 4ης Νοεμβρίου 2003, σχετικά με το ενημε­
ρωτικό δελτίο που πρέπει να δημοσιεύεται κατά τη δημόσια 
προσφορά κινητών αξιών ή την εισαγωγή τους προς 
διαπραγμάτευση

(3)  ΕΕ L 345 της 31.12.2003, σ. 64.

 (3) και του κανονισμού (ΕΚ) αριθ. 809/2004 
της Επιτροπής, της 29ης  Απριλίου 2004, για την εφαρμογή 
της οδηγίας 2003/71/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και 
του Συμβουλίου όσον αφορά τις πληροφορίες που 
περιλαμβάνονται στα ενημερωτικά δελτία, τη μορφή των 
ενημερωτικών δελτίων, την ενσωμάτωση πληροφοριών μέσω 
παραπομπής, τη δημοσίευση των ενημερωτικών δελτίων και τη 
διάδοση των σχετικών διαφημίσεων

(4)  ΕΕ L 149 της 30.4.2004, σ. 1.

 (4) και οι οποίες 
αξιολογούνται σύμφωνα με τον παρόντα κανονισμό. Επίσης, ο 
παρών κανονισμός δεν θα πρέπει να απαιτεί από τους εκδότες 
ή όσους προβαίνουν σε προσφορές ή πρόσωπα που ζητούν 
εισαγωγή στη διαπραγμάτευση σε ρυθμιζόμενη αγορά να 
λαμβάνουν αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας για αξίες 
που υπόκεινται στην υποχρέωση δημοσίευσης ενημερωτικού 
δελτίου δυνάμει της οδηγίας 2003/71/ΕΚ και του κανονισμού 
(ΕΚ) αριθ. 809/2004.

(5) Οιοδήποτε ενημερωτικό δελτίο δημοσιεύεται δυνάμει της 
οδηγίας 2003/71/ΕΚ και του κανονισμού (ΕΚ) 
αριθ. 809/2004 θα πρέπει να περιέχει σαφείς και ευδιάκριτες 
πληροφορίες σχετικά με το αν η αξιολόγηση πιστοληπτικής 
ικανότητας των αντιστοίχων αξιών εκδίδεται από οργανισμό 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας που είναι 
εγκατεστημένος στην Κοινότητα και έχει εγγραφεί σύμφωνα με 
τον παρόντα κανονισμό. Πάντως, καμιά διάταξη του παρόντος 
κανονισμού δεν θα πρέπει να αποτρέπει τους υπεύθυνους για 
τη δημοσίευση ενημερωτικού δελτίου δυνάμει της οδηγίας 
2003/71/ΕΚ και του κανονισμού (ΕΚ) αριθ.  809/2004 να 
συμπεριλάβουν οιαδήποτε ουσιώδη πληροφορία στο ενημερω­
τικό δελτίο, συμπεριλαμβανομένων αξιολογήσεων πιστολη­
πτικής ικανότητας που εκδίδονται σε τρίτες χώρες και σχετικές 
πληροφορίες.

(6) Πέραν της εκδόσεως αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας 
και της ανάληψης δραστηριοτήτων αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας, οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας θα πρέπει επίσης να μπορούν να αναλάβουν κατ’ 
επάγγελμα παρεπόμενες δραστηριότητες. Η ανάληψη 
παρεπομένων δραστηριοτήτων δεν θα πρέπει να θίγει την 
ανεξαρτησία και την ακεραιότητα των δραστηριοτήτων των εν 

λόγω οργανισμών που συνίστανται στην αξιολόγηση πιστολη­
πτικής ικανότητας.

(7) Ο παρών κανονισμός θα πρέπει να εφαρμόζεται σε 
αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας που εκδίδονται από 
τους εγγεγραμμένους στην Κοινότητα οργανισμούς 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας. Ο κύριος στόχος του 
παρόντος κανονισμού είναι να προστατεύσει τη σταθερότητα 
των χρηματοπιστωτικών αγορών και τους επενδυτές. Βαθμοί 
πιστοληπτικής ικανότητας, συστήματα βαθμολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας και παρόμοιες αξιολογήσεις που έχουν 
σχέση με υποχρεώσεις οι οποίες απορρέουν από σχέσεις 
κατανάλωσης, εμπορίου ή βιομηχανίας δεν θα πρέπει να 
εμπίπτουν στο πεδίο εφαρμογής του παρόντος κανονισμού.

(8) Οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θα 
πρέπει να εφαρμόζουν σε εθελοντική βάση τον κώδικα καλής 
συμπεριφοράς των οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας τον οποίο εξέδωσε η Διεθνής Οργάνωση Επιτροπών 
Εποπτείας Χρηματιστηρίων (κώδικας της IOSCO). Το 2006, 
ανακοίνωση της Επιτροπής σχετικά με τους οργανισμούς 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας

(5)  ΕΕ C 59 της 11.3.2006, σ. 2.

 (5) καλούσε την 
ευρωπαϊκή επιτροπή ρυθμιστικών αρχών των αγορών κινητών 
αξιών, (ΕΡΑΑΚΑ), η οποία συστάθηκε με την απόφαση 
2009/77/ΕΚ

(6)  ΕΕ L 25 της 29.1.2009, σ. 18.

 (6), να παρακολουθεί την τήρηση του κώδικα της 
IOSCO και να αναφέρεται στην Επιτροπή επί του θέματος σε 
ετήσια βάση.

(9) Το Ευρωπαϊκό Συμβούλιο της 13ης και 14ης Μαρτίου 2008 
κατέληξε σε σειρά συμπερασμάτων προκειμένου να 
αντιμετωπισθούν οι βασικές αδυναμίες που είχαν εντοπισθεί 
στο χρηματοπιστωτικό σύστημα. Ένας από τους στόχους ήταν 
η βελτίωση της λειτουργίας των αγορών και των δομών 
παροχής κινήτρων, συμπεριλαμβανομένου του ρόλου των 
οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας.

(10) Εκτιμάται ότι οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας απέτυχαν, αφενός, να δείξουν εγκαίρως, μέσω των 
αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας που εκδίδουν, την 
επιδείνωση των συνθηκών της αγοράς και, αφετέρου, να 
προσαρμόσουν εγκαίρως τις αξιολογήσεις τους αντίστοιχα με 
την εντεινόμενη κρίση στην αγορά. Ο βέλτιστος τρόπος για τη 
θεραπεία των εν λόγω αποτυχιών είναι η λήψη μέτρων όσον 
αφορά συγκρούσεις συμφερόντων, την ποιότητα των 
αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας, τη διαφάνεια των 
οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, την εσω­
τερική τους διαχείριση και την εποπτεία των δραστηριοτήτων 
τους. Οι χρήστες των αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας 
δεν θα πρέπει να εμπιστεύονται τυφλά τις αξιολογήσεις αυτές. 
Θα πρέπει να είναι ιδιαίτερα προσεκτικοί, δηλαδή να 
πραγματοποιούν τις δικές τους αναλύσεις και να επιδεικνύουν 
τη δέουσα επιμέλεια κάθε φορά που στηρίζονται σε τέτοιες 
αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας.

(11) Είναι απαραίτητο να θεσπισθεί κοινό πλαίσιο κανόνων όσον 
αφορά την ενίσχυση της ποιότητας των αξιολογήσεων πιστο­
ληπτικής ικανότητας, ιδίως της ποιότητας των αξιολογήσεων 
πιστοληπτικής ικανότητας που θα χρησιμοποιούν τα 
αντίστοιχα πιστωτικά ιδρύματα και τα πρόσωπα που διέπονται 
από εναρμονισμένους κανόνες στην Κοινότητα. Ελλείψει κοι­
νού πλαισίου, υπάρχει κίνδυνος τα κράτη μέλη να λαμβάνουν 
διαφορετικά μέτρα σε εθνικό επίπεδο. Αυτό θα είχε άμεσες 
αρνητικές επιπτώσεις και θα δημιουργούσε εμπόδια στην καλή 
λειτουργία της εσωτερικής αγοράς, δεδομένου ότι οι οργανι­
σμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας που εκδίδουν 
αξιολογήσεις για χρήση από τα πιστωτικά ιδρύματα στην 
Κοινότητα θα υπέκειντο σε διαφορετικούς κανόνες σε κάθε 
κράτος μέλος. Επιπλέον, οι διαφορετικές απαιτήσεις ποιότητας 
για τις αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας θα μπορούσαν 
να οδηγήσουν σε διαφορετικά επίπεδα προστασίας των 
επενδυτών και των καταναλωτών. Επίσης, οι χρήστες θα πρέπει 
να είναι σε θέση να συγκρίνουν τις αξιολογήσεις πιστοληπτικής 
ικανότητας που εκδίδονται στην Κοινότητα με τις αξιολογήσεις 
πιστοληπτικής ικανότητας που εκδίδονται διεθνώς.
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(12) Ο παρών κανονισμός ουδόλως επηρεάζει τη χρήση των 
αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας από πρόσωπα διαφο­
ρετικά από εκείνα που αφορά ο παρών κανονισμός.

(13) Είναι σκόπιμο να προβλεφθεί ότι οι αξιολογήσεις πιστοληπτικής 
ικανότητας που εκδίδονται σε τρίτες χώρες θα χρησιμοποιούνται 
στην Κοινότητα για κανονιστικούς σκοπούς υπό τον όρο ότι 
πληρούν απαιτήσεις εξίσου αυστηρές με τις απαιτήσεις του 
παρόντος κανονισμού. Ο παρών κανονισμός εισάγει καθεστώς 
προσυπογραφής που επιτρέπει στους οργανισμούς αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας οι οποίοι είναι εγκατεστημένοι στην 
Κοινότητα και έχουν εγγραφεί σύμφωνα με τον παρόντα κανο­
νισμό να προσυπογράφουν τις αξιολογήσεις πιστοληπτικής 
ικανότητας που έχουν εκδώσει τρίτες χώρες. Οι οργανισμοί 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, όταν προσυπογράφουν 
αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας που έχει εκδοθεί σε τρίτη 
χώρα, θα πρέπει να καθορίζουν και να παρακολουθούν συνεχώς 
εάν οι δραστηριότητες αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, 
που οδηγούν στην έκδοση αυτής της αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας, πληρούν απαιτήσεις για την έκδοση των 
αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας που είναι εξίσου 
αυστηρές με τις απαιτήσεις του παρόντος κανονισμού και 
επιτυγχάνουν στην πράξη τους ίδιους στόχους και 
αποτελέσματα.

(14) Προκειμένου να διασκεδασθούν οι ανησυχίες ότι η έλλειψη 
εγκατάστασης στην Κοινότητα ενδέχεται να αποτελεί σοβαρό 
εμπόδιο για την αποτελεσματική εποπτεία προς όφελος των 
χρηματοπιστωτικών αγορών της Κοινότητας, χρειάζεται να εισ­
αχθεί ένα τέτοιο καθεστώς προσυπογραφής για τους οργανι­
σμούς αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας οι οποίοι 
συνδέονται ή συνεργάζονται στενά με οργανισμούς αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας εγκατεστημένους στην Κοινότητα. 
Εντούτοις, η προσαρμογή της απαίτησης για φυσική παρουσία 
στην Κοινότητα θα είναι ίσως αναγκαία σε ορισμένες 
περιπτώσεις, ιδίως όσον αφορά μικρότερους οργανισμούς 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας από τρίτες χώρες οι 
οποίοι δεν διαθέτουν παρουσία ούτε σύνδεση στην Κοινότητα. 
Για τους μικρότερους αυτούς οργανισμούς αξιολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας θα πρέπει, επομένως, να καθιερωθεί ειδικό 
καθεστώς πιστοποίησης, εφόσον οι οργανισμοί αυτοί δεν 
παρουσιάζουν συστημική σημασία για τη χρηματοπιστωτική 
σταθερότητα ή την ακεραιότητα των χρηματοπιστωτικών αγορών 
ενός ή περισσότερων κρατών μελών.

(15) Η πιστοποίηση θα πρέπει να είναι δυνατή αφού προηγουμένως 
διαπιστώσει η Επιτροπή την ισοδυναμία του νομοθετικού και 
εποπτικού πλαισίου της σχετικής τρίτης χώρας με τις 
απαιτήσεις του παρόντος κανονισμού. Ο προβλεπόμενος μηχα­
νισμός ισοδυναμίας δεν θα πρέπει να χορηγεί αυτόματη 
πρόσβαση στην Κοινότητα, αλλά θα πρέπει να παρέχει τη 
δυνατότητα σε όσους οργανισμούς αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας από τρίτες χώρες πληρούν τις προϋποθέσεις 
να εκτιμώνται κατά περίπτωση και να τους χορηγείται εξαίρεση 
από ορισμένες οργανωτικές απαιτήσεις που ισχύουν για τους 
δραστηριοποιούμενους στην Κοινότητα οργανισμούς 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, συμπεριλαμβανομένης 
της απαίτησης για φυσική παρουσία στην Κοινότητα.

(16) Ο παρών κανονισμός θα πρέπει επίσης να απαιτεί από τον οργα­
νισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας τρίτης χώρας να 
πληροί κριτήρια που συνιστούν γενικές προϋποθέσεις για την 
ακεραιότητα των δραστηριοτήτων του, με σκοπό να αποτραπεί 
η παρέμβαση των αρμοδίων αρχών και άλλων δημόσιων αρχών 
της οικείας τρίτης χώρας όσον αφορά το περιεχόμενο των 
αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας και να προβλεφθεί η 
κατάλληλη πολιτική όσον αφορά τις συγκρούσεις συμφερόντων, 
η εναλλαγή των αναλυτών αξιολογήσεων και η περιοδική και 
συνεχής κοινοποίηση των πληροφοριών.

(17) Άλλη σημαντική προϋπόθεση για υγιές καθεστώς προσυπο­
γραφής και για σύστημα ισοδυναμίας αποτελεί επίσης η 
ύπαρξη υγιών ρυθμίσεων συνεργασίας μεταξύ των αρμοδίων 
αρχών των κρατών μελών προέλευσης και των οικείων 
αρμοδίων αρχών των οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας των τρίτων χωρών.

(18) Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας που 
προσυπογράφει αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας οι 
οποίες έχουν εκδοθεί σε τρίτες χώρες θα πρέπει να ευθύνεται 
πλήρως και άνευ όρων για τις εν λόγω αξιολογήσεις πιστολη­
πτικής ικανότητας και την εκπλήρωση των σχετικών όρων οι 
οποίοι προβλέπονται στον παρόντα κανονισμό.

(19) Ο παρών κανονισμός δεν θα πρέπει να εφαρμόζεται στις 
αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας τις οποίες διενεργεί ο 
οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας κατόπιν προ­
σωπικής παραγγελίας και τις οποίες παρέχει αποκλειστικά στο 
πρόσωπο που τις παρήγγειλε, χωρίς να προορίζονται για δημόσια 
κοινοποίηση ή για διανομή με την καταβολή συνδρομής.

(20) Η έρευνα στον τομέα των επενδύσεων, οι συστάσεις περί 
επενδύσεων και άλλες γνώμες σχετικά με την αξία ή την τιμή 
χρηματοπιστωτικού μέτρου ή οικονομικής υποχρέωσης δεν θα 
πρέπει να θεωρούνται αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας.

(21) Μη ζητηθείσα αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας, δηλαδή 
αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας που δεν διενεργήθηκε 
κατ’ αίτηση του εκδότη ή της αξιολογούμενης οντότητας, θα 
πρέπει να προσδιορίζεται σαφώς και να διακρίνεται καταλλήλως 
από τις αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας κατόπιν 
παραγγελίας.

(22) Για την αποφυγή δυνητικών συγκρούσεων συμφερόντων, οι 
οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας εστιάζουν 
την επαγγελματική δραστηριότητά τους στην έκδοση 
αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας. Δεν θα πρέπει να 
επιτρέπεται σε έναν οργανισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας να παρέχει συμβουλευτικές υπηρεσίες ή 
γνωμοδοτήσεις. Ειδικότερα, οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας δεν θα πρέπει να διατυπώνουν προτάσεις ή 
συστάσεις σχετικά με το σχεδιασμό διαρθρωμένου χρηματοπι­
στωτικού μέσου. Ωστόσο, οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας θα πρέπει να μπορούν να παρέχουν συναφείς 
υπηρεσίες σε περίπτωση που αυτό δεν δημιουργεί δυνητικές 
συγκρούσεις συμφερόντων με την έκδοση των αξιολογήσεων 
πιστοληπτικής ικανότητας.

(23) Οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θα πρέπει 
να χρησιμοποιούν μεθοδολογίες αξιολόγησης αυστηρές, συστη­
ματικές και συνεχείς, υποκείμενες σε επικύρωση μεταξύ άλλων 
βάσει της κατάλληλης ιστορικής εμπειρίας και του δοκιμαστι­
κού εκ των υστέρων ελέγχου. Η εν λόγω απαίτηση δεν θα πρέπει, 
ωστόσο, να δικαιολογεί την παρέμβαση των αρμοδίων αρχών και 
των κρατών μελών όσον αφορά το περιεχόμενο των 
αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας και τις μεθοδολογίες. 
Ομοίως, η απαίτηση να επανεξετάζονται τουλάχιστον μία φορά 
το χρόνο οι αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας από τους 
οργανισμούς αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας δεν θα 
πρέπει να επηρεάζει την υποχρέωση των οργανισμών 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας να παρακολουθούν συ 
νεχώς τις αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας και να 
αναθεωρούν τις αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας όπως 
απαιτείται. Οι εν λόγω απαιτήσεις δεν θα πρέπει να εφαρμόζονται 
κατά τρόπο ώστε να εμποδίζεται η είσοδος νέων οργανισμών 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας στην αγορά.

(24) Οι αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας θα πρέπει να είναι 
καλά θεμελιωμένες και απόλυτα τεκμηριωμένες για να 
αποφεύγονται οι συμβιβασμοί αξιολόγησης.

(25) Οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θα πρέπει 
να κοινοποιούν πληροφορίες σχετικά με τις μεθοδολογίες, τα 
πρότυπα και τις βασικές παραδοχές που χρησιμοποιούν κατά τις 
δραστηριότητές τους όσον αφορά την αξιολόγηση πιστολη­
πτικής ικανότητας. Ο βαθμός λεπτομέρειας της κοινοποίησης 
αυτής πληροφοριών όσον αφορά τα πρότυπα θα πρέπει να είναι 
τέτοιος ώστε οι χρήστες αξιολογήσεων πιστοληπτικής 
ικανότητας να διαθέτουν επαρκή στοιχεία προκειμένου να 
επιδεικνύουν τη δέουσα επιμέλεια κατά την εκτίμηση της 
αξιοπιστίας αυτών των αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας. 
Εξάλλου, η κοινοποίηση πληροφοριών όσον αφορά τα πρότυπα 
δεν θα πρέπει να καθιστά δυνατή την αποκάλυψη ευαίσθητων 
επιχειρηματικών πληροφοριών ούτε να παρεμποδίζει σοβαρά την 
καινοτομία.

LE9002.11.71
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(26) Οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θα 
πρέπει να θεσπίσουν κατάλληλες εσωτερικές πολιτικές και 
διαδικασίες όσον αφορά τους εργαζομένους και άλλα 
πρόσωπα που εμπλέκονται στη διεργασία αξιολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας, προκειμένου να αποφεύγονται, 
εντοπίζονται, εξαλείφονται ή αποτελούν το αντικείμενο 
διαχείρισης και κοινοποίησης οιεσδήποτε συγκρούσεις 
συμφερόντων και να διασφαλίζονται ανά πάσα στιγμή η 
ποιότητα, η ακεραιότητα και η πληρότητα της διεργασίας 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας και επανεξέτασης. Στις 
εν λόγω πολιτικές και τις διαδικασίες θα πρέπει ιδίως να 
περιλαμβάνονται οι μηχανισμοί εσωτερικού ελέγχου και το 
καθήκον συμμόρφωσης.

(27) Οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θα πρέπει 
να αποτρέπουν τις συγκρούσεις συμφερόντων ή/και να 
διαχειρίζονται δεόντως τις συγκρούσεις αυτές όταν είναι 
αναπόφευκτες, προκειμένου να διασφαλίζουν την ανεξαρτησία 
τους. Οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θα 
πρέπει να κοινοποιούν τις συγκρούσεις συμφερόντων εγκαίρως. 
Θα πρέπει επίσης να τηρούν αρχείο όλων των σοβαρών απειλών 
για την ανεξαρτησία είτε των οργανισμών αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας είτε των εργαζομένων τους και άλλων 
προσώπων που συμμετέχουν στη διαδικασία αξιολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας καθώς και των μέτρων προστασίας που 
εφαρμόζονται για να μετριασθούν αυτές οι απειλές.

(28) Οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας ή οι 
όμιλοι οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θα 
πρέπει να έχουν ρυθμίσεις για την ορθή εταιρική 
διακυβέρνηση. Κατά τον καθορισμό των ρυθμίσεων εταιρικής 
διακυβέρνησής τους, οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας ή οι όμιλοι οργανισμών αξιολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας θα πρέπει να λαμβάνουν υπόψη την 
ανάγκη να διασφαλίσουν την παροχή ανεξαρτήτων, 
αντικειμενικών και επαρκούς ποιότητας αξιολογήσεων.

(29) Προκειμένου να διασφαλισθεί η ανεξαρτησία της διαδικασίας 
έκδοσης των αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας από το 
επιχειρηματικό συμφέρον του οργανισμού αξιολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας ως επιχείρησης, οι οργανισμοί θα πρέπει να 
διασφαλίζουν ότι το ένα τρίτο τουλάχιστον και όχι λιγότερα από 
δύο μέλη του διοικητικού ή εποπτικού συμβουλίου είναι 
ανεξάρτητα κατά τρόπο σύμφωνο με την έννοια της ενότητας ΙΙΙ 
σημείο 13 της σύστασης 2005/162/ΕΚ της Επιτροπής, της
15ης  Φεβρουαρίου 2005, σχετικά με το ρόλο των μη 
εκτελεστικών και των εποπτικών διοικητικών στελεχών των 
εισηγμένων εταιρειών, καθώς και με τις επιτροπές του διοικητι­
κού ή του εποπτικού συμβουλίου

(1)  ΕΕ L 52 της 25.2.2005, σ. 51.

 (1). Επιπλέον είναι απαραίτητο 
η πλειοψηφία των μελών της ανώτερης διοίκησης, 
περιλαμβανομένων όλων των ανεξαρτήτων μελών, να διαθέτει 
επαρκή εμπειρία στους καταλλήλους τομείς των 
χρηματοπιστωτικών υπηρεσιών. Ο υπεύθυνος συμμόρφωσης θα 
πρέπει να υποβάλλει τακτικά εκθέσεις σχετικά με την άσκηση των 
καθηκόντων του προς την ανώτερη διοίκηση και τα ανεξάρτητα 
μέλη του διοικητικού και εποπτικού συμβουλίου.

(30) Για την αποφυγή σύγκρουσης συμφερόντων, η αμοιβή των 
ανεξαρτήτων μελών του διοικητικού ή εποπτικού συμβουλίου 
δεν θα πρέπει να εξαρτάται από τις επιχειρηματικές επιδόσεις 
του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας.

(31) Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θα 
πρέπει να αναθέτει τη δραστηριότητα έκδοσης των 
αξιολογήσεων σε επαρκή αριθμό εργαζομένων με κατάλληλη 
γνώση και εμπειρία στις δραστηριότητες αξιολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας. Ειδικότερα, ο οργανισμός αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας θα πρέπει να εξασφαλίζει ότι 
διατίθενται επαρκείς ανθρώπινοι και χρηματοοικονομικοί 
πόροι για την έκδοση, την παρακολούθηση και την ενημέρωση 
των αξιολογήσεων.

(32) Προκειμένου να ληφθούν υπόψη οι ειδικές συνθήκες που 
αντιμετωπίζουν οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής 

ικανότητας που απασχολούν λιγότερους από πενήντα 
εργαζομένους, οι αρμόδιες αρχές θα πρέπει να είναι σε θέση να 
εξαιρούν αυτούς τους οργανισμούς αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας από ορισμένες από τις υποχρεώσεις που προβλέπει 
ο παρών κανονισμός όσον αφορά το ρόλο των ανεξαρτήτων 
μελών του διοικητικού ή εποπτικού συμβουλίου, το καθήκον 
συμμόρφωσης και το μηχανισμό εναλλαγής, εφόσον οι εν λόγω 
οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας μπορούν να 
αποδείξουν ότι τηρούν τους ειδικούς όρους. Μεταξύ άλλων 
κριτηρίων, οι αρμόδιες αρχές θα πρέπει ιδίως να εξετάζουν 
μήπως το μέγεθος του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας έχει καθορισθεί κατά τρόπο ώστε να αποφεύγεται η 
συμμόρφωση προς τις απαιτήσεις του παρόντος κανονισμού από 
οργανισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας ή από όμιλο 
οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας. Η εφαρ­
μογή της εξαίρεσης από τις αρμόδιες αρχές των κρατών μελών 
θα πρέπει να γίνεται κατά τρόπο ώστε να αποφεύγονται οι 
κίνδυνοι κατακερματισμού της εσωτερικής αγοράς και να 
διασφαλίζεται η ομοιόμορφη εφαρμογή της κοινοτικής 
νομοθεσίας.

(33) Οι μακροχρόνιες σχέσεις με τις ίδιες αξιολογούμενες 
οντότητες ή με σχετιζόμενους με αυτές τρίτους ενδέχεται να 
διακυβεύσουν την ανεξαρτησία των αναλυτών αξιολόγησης και 
των προσώπων που εγκρίνουν τις αξιολογήσεις πιστοληπτικής 
ικανότητας. Κατά συνέπεια, οι εν λόγω αναλυτές και πρόσωπα 
θα πρέπει να υπόκεινται σε κατάλληλο μηχανισμό εναλλαγής 
ο οποίος θα πρέπει να προβλέπει τη σταδιακή αντικατάσταση 
των μελών των αναλυτικών ομάδων και των επιτροπών 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας.

(34) Οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θα 
πρέπει να εξασφαλίζουν ότι οι μεθοδολογίες, τα μοντέλα και 
οι βασικές παραδοχές αξιολόγησης όπως μαθηματικές παρα­
δοχές ή παραδοχές συσχέτισης που χρησιμοποιούνται για τον 
καθορισμό των αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας 
τηρούνται και ενημερώνονται σωστά, καθώς και ότι 
υποβάλλονται σε κατά περιόδους πλήρη επανεξέταση και ότι 
οι περιγραφές τους δημοσιεύονται κατά τρόπο που καθιστά 
δυνατή την εκτεταμένη επανεξέταση. Σε περιπτώσεις που η 
έλλειψη αξιόπιστων δεδομένων ή η πολυπλοκότητα της δομής 
ενός χρηματοπιστωτικού μέσου νέου τύπου, ιδίως των 
διαρθρωμένων χρηματοπιστωτικών μέσων, εγείρει σοβαρά 
ερωτήματα σχετικά με την ικανότητα του οργανισμού 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας να παράσχει αξιόπιστη 
αξιολόγηση, ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας δε θα πρέπει να εκδίδει αξιολόγηση ή θα πρέπει να 
αποσύρει ήδη υπάρχουσα αξιολόγηση. Οιεσδήποτε αλλαγές 
όσον αφορά την ποιότητα των διαθέσιμων πληροφοριών για 
τον έλεγχο υφιστάμενης αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας θα πρέπει να δημοσιεύονται με αυτή την 
επανεξέταση και θα πρέπει να πραγματοποιείται, εφόσον 
κρίνεται σκόπιμο, αναθεώρηση της αξιολόγησης.

(35) Προκειμένου να διασφαλίζεται η ποιότητα των αξιολογήσεων 
πιστοληπτικής ικανότητας, ο οργανισμός αξιολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας θα πρέπει να λαμβάνει μέτρα ώστε να 
είναι αξιόπιστες οι πληροφορίες που χρησιμοποιεί για να 
καταλήξει σε αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας. Για το 
σκοπό αυτό, ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας θα πρέπει να μπορεί να προβλέπει, μεταξύ άλλων, 
τη στήριξη σε δημοσιονομικά δελτία που έχουν ελεγχθεί 
ανεξάρτητα και δημόσιες κοινοποιήσεις, την επαλήθευση από 
έγκυρες υπηρεσίες τρίτων, την τυχαία δειγματοληπτική 
εξέταση των πληροφοριών που λαμβάνει από τον οργανισμό 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, ή συμβατικές 
διατάξεις που καθορίζουν ρητά την ευθύνη της 
αξιολογούμενης οντότητας ή των σχετιζόμενων με αυτήν 
τρίτων, εφόσον οι πληροφορίες που παρέχονται με βάση τη 
σύμβαση είναι γνωστό ότι είναι ουσιωδώς ψευδείς ή παραπλα­
νητικές, ή εάν η αξιολογούμενη οντότητα ή οι σχετιζόμενοι με 
αυτήν τρίτοι αδυνατούν να επιδείξουν την εύλογη δέουσα 
επιμέλεια όσον αφορά την ακρίβεια των πληροφοριών, όπως 
καθορίζεται βάσει των όρων της σύμβασης.

LE4/203L
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(36) Ο παρών κανονισμός δεν θίγει το καθήκον των οργανισμών 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας να προστατεύουν το 
δικαίωμα της ιδιωτικής ζωής των φυσικών προσώπων έναντι 
της επεξεργασίας των δεδομένων προσωπικού χαρακτήρα 
σύμφωνα με την οδηγία 95/46/ΕΚ του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, της 24ης  Οκτωβρίου 
1995, για την προστασία των φυσικών προσώπων έναντι της 
επεξεργασίας δεδομένων προσωπικού χαρακτήρα και για την 
ελεύθερη κυκλοφορία των δεδομένων αυτών

(1)  ΕΕ L 281 της 23.11.1995, σ. 31.

 (1).
(37) Είναι απαραίτητο να θεσπίζουν οι οργανισμοί αξιολόγησης 

πιστοληπτικής ικανότητας τις κατάλληλες διαδικασίες για την 
τακτική επανεξέταση των μεθοδολογιών, των μοντέλων και των 
βασικών παραδοχών αξιολόγησης που χρησιμοποιούνται από 
τον οργανισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, έτσι 
ώστε να είναι σε θέση να αντανακλούν ορθά τις 
μεταβαλλόμενες συνθήκες στις υποκείμενες αγορές 
περιουσιακών στοιχείων. Για τη διασφάλιση της διαφάνειας, 
κάθε ουσιαστική τροποποίηση στις μεθοδολογίες και στις πρα­
κτικές, τις διαδικασίες και τις διεργασίες των οργανισμών 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θα πρέπει να 
κοινοποιείται πριν από την εφαρμογή της, εκτός εάν ακραίες 
συνθήκες στις αγορές επιβάλουν άμεση αλλαγή στην 
αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας.

(38) Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θα 
πρέπει να προβαίνει σε κάθε κατάλληλη προειδοποίηση σχε­
τικά με κινδύνους, περιλαμβανομένης της ανάλυσης 
ευαισθησίας των σχετικών παραδοχών. Η εν λόγω ανάλυση θα 
πρέπει να εξηγεί τον τρόπο με τον οποίο οι διάφορες εξελίξεις 
στις αγορές που επηρεάζουν τις παραμέτρους του προτύπου 
μπορούν να επηρεάσουν και τις αλλαγές των αξιολογήσεων 
πιστοληπτικής ικανότητας (για παράδειγμα, αστάθεια). Ο 
οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θα πρέπει 
να διασφαλίζει ότι οι πληροφορίες σχετικά με τα ιστορικά 
ποσοστά αθέτησης των υποχρεώσεων που διέπουν τις 
κατηγορίες αξιολόγησης επιδέχονται αξιολόγηση και 
ποσοτικοποίηση και ότι παρέχουν επαρκή βάση προκειμένου 
τα ενδιαφερόμενα μέρη να κατανοήσουν το ιστορικό των 
επιδόσεων κάθε κατηγορίας αξιολόγησης καθώς και εάν και 
κατά πόσον έχουν αλλάξει οι κατηγορίες αξιολόγησης. Εάν η 
φύση της αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας ή άλλες 
περιστάσεις καθιστούν τα ιστορικά ποσοστά αθέτησης των 
υποχρεώσεων ακατάλληλα, στατιστικά άκυρα ή με 
οποιονδήποτε άλλο τρόπο πιθανά να παραπλανήσουν τους 
χρήστες της αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, τότε ο 
οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θα πρέπει 
να παρέχει επαρκείς διευκρινίσεις. Αυτές οι πληροφορίες θα 
πρέπει, στο βαθμό που είναι εφικτό, να είναι συγκρίσιμες με 
οιαδήποτε υπάρχοντα πρότυπα του κλάδου, προκειμένου να 
βοηθήσουν τους επενδυτές να συγκρίνουν τις επιδόσεις άλλων 
οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας.

(39) Προκειμένου να ενισχυθεί η διαφάνεια των αξιολογήσεων 
πιστοληπτικής ικανότητας και να αυξηθεί η προστασία των 
επενδυτών, η ΕΡΑΑΚΑ θα πρέπει να διατηρεί κεντρικό αρχείο 
στο οποίο θα πρέπει να φυλάσσονται πληροφορίες σχετικά με 
τις περασμένες επιδόσεις των οργανισμών αξιολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας και πληροφορίες σχετικά με αξιολογήσεις 
πιστοληπτικής ικανότητας που εκδόθηκαν στο παρελθόν. Οι 
οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θα πρέπει 
να παρέχουν πληροφορίες στο αρχείο αυτό σε τυποποιημένη 
μορφή. Η ΕΡΑΑΚΑ θα πρέπει να παρέχει στο κοινό πρόσβαση 
στις σχετικές πληροφορίες και να δημοσιεύει κάθε έτος συν­
οπτικές πληροφορίες σχετικά με τις παρατηρούμενες εξελίξεις.

(40) Υπό ορισμένες συνθήκες τα διαρθρωμένα χρηματοπιστωτικά 
μέσα είναι δυνατόν να έχουν επιδράσεις διαφορετικές από τις 
επιδράσεις των παραδοσιακών εταιρικών χρεωστικών μέσων. 
Στην περίπτωση αυτή θα μπορούσε να είναι παραπλανητικό για 
τους επενδυτές εάν εφαρμόζονταν οι ίδιες κατηγορίες 
αξιολόγησης και στους δύο τύπους μέσων χωρίς περαιτέρω 
διευκρινίσεις. Οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής 

ικανότητας θα πρέπει να συμμετέχουν ενεργά στην 
ευαισθητοποίηση των χρηστών των αξιολογήσεων πιστολη­
πτικής ικανότητας όσον αφορά τα ιδιαίτερα στοιχεία των 
διαρθρωμένων χρηματοπιστωτικών προϊόντων σε σχέση με τα 
συμβατικά προϊόντα. Οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας θα πρέπει, επομένως, να διαφοροποιούν 
σαφώς τις κατηγορίες αξιολόγησης που χρησιμοποιούν για 
την αξιολόγηση των διαρθρωμένων χρηματοπιστωτικών 
προϊόντων, αφενός, από τις κατηγορίες αξιολόγησης που 
χρησιμοποιούνται για άλλα χρηματοπιστωτικά μέσα ή πιστω­
τικές υποχρεώσεις, αφετέρου, με προσθήκη κατάλληλου 
συμβόλου στην κατηγορία αξιολόγησης.

(41) Οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θα 
πρέπει να λαμβάνουν μέτρα για να αποφεύγουν καταστάσεις 
κατά τις οποίες οι εκδότες ζητούν την προκαταρκτική εκτίμηση 
της αξιολόγησης διαρθρωμένου χρηματοπιστωτικού μέσου 
από περισσότερους από έναν οργανισμούς αξιολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας προκειμένου να επιλέξουν τον οργανισμό 
που προσφέρει την καλύτερη αξιολόγηση πιστοληπτικής 
ικανότητας για το προτεινόμενο προϊόν. Ομοίως, οι εκδότες θα 
πρέπει να αποφεύγουν να εφαρμόζουν τέτοιες πρακτικές.

(42) Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θα πρέπει 
να τηρεί αρχεία της μεθοδολογίας αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας που χρησιμοποιεί, να την ενημερώνει τακτικά και, 
επίσης, να τηρεί αρχείο των ουσιωδών στοιχείων της επικοινωνίας 
μεταξύ αναλυτή αξιολογήσεων και αξιολογούμενης οντότητας ή 
των σχετιζόμενων με αυτήν τρίτων.

(43) Για τη διασφάλιση υψηλού επιπέδου εμπιστοσύνης εκ μέρους 
των επενδυτών και των καταναλωτών στην εσωτερική αγορά, οι 
οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας που 
εκδίδουν αξιολογήσεις στην Κοινότητα θα πρέπει να 
υποβάλλονται σε διαδικασία εγγραφής σε μητρώο. Η εγγραφή 
αυτή αποτελεί την κύρια προϋπόθεση ώστε να μπορούν οι οργα­
νισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας να εκδίδουν 
αξιολογήσεις προκειμένου να χρησιμοποιηθούν για κανονιστι­
κούς σκοπούς στην Κοινότητα. Επομένως είναι αναγκαίο να 
ορισθούν οι εναρμονισμένοι όροι και η διαδικασία για την έγκρι­
ση, αναστολή και απόσυρση της εν λόγω εγγραφής.

(44) Ο παρών κανονισμός δεν θα πρέπει να αντικαταστήσει την 
καθιερωμένη διαδικασία για την αναγνώριση των εξωτερικών 
οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας (ECAI) 
σύμφωνα με την οδηγία 2006/48/ΕΚ. Οι ECAI που έχουν 
αναγνωρισθεί ήδη στην Κοινότητα θα πρέπει να ζητήσουν την 
εγγραφή τους σύμφωνα με τον παρόντα κανονισμό.

(45) Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας που 
έχει εγγραφεί από την αρμόδια αρχή του αντίστοιχου κράτους 
μέλους θα πρέπει να επιτρέπεται να εκδίδει αξιολογήσεις σε 
όλη την Κοινότητα. Επομένως, είναι απαραίτητο να θεσπισθεί 
ενιαία διαδικασία για την εγγραφή κάθε οργανισμού 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, η οποία να έχει 
αποτέλεσμα σε όλη την Κοινότητα. Η εγγραφή οργανισμού 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θα πρέπει να έχει 
αποτέλεσμα, μόλις αρχίσει να ισχύει, σύμφωνα με την οικεία 
εθνική νομοθεσία η απόφαση εγγραφής που εκδίδει η αρμόδια 
αρχή του κράτους μέλους προέλευσης.

(46) Είναι απαραίτητο να θεσπιστεί ενιαίο σημείο για την υποβολή 
των αιτήσεων εγγραφής. Η ΕΡΑΑΚΑ θα πρέπει να παραλαμβάνει 
τις αιτήσεις εγγραφής και να ενημερώνει δεόντως τις αρμόδιες 
αρχές σε όλα τα κράτη μέλη. Η ΕΡΑΑΚΑ θα πρέπει επίσης να 
παρέχει συμβουλές στην αρμόδια αρχή του κράτους μέλους 
προέλευσης όσον αφορά την πληρότητα της αίτησης. Η εξέταση 
των αιτήσεων εγγραφής θα πρέπει να διενεργείται κυρίως σε 
εθνικό επίπεδο από τη σχετική αρμόδια αρχή. Για την αποτελε­
σματική αντιμετώπιση των οργανισμών αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας, οι αρμόδιες αρχές θα πρέπει να 
διαμορφώσουν επιχειρησιακά δίκτυα («σώματα») που να 
υποστηρίζονται από αποτελεσματική υποδομή τεχνολογίας των 
πληροφοριών. Η ΕΡΑΑΚΑ θα πρέπει να συστήσει υποεπιτροπή 
που θα ειδικεύεται στον τομέα των αξιολογήσεων για κάθε 
κατηγορία στοιχείων του ενεργητικού τις οποίες αξιολογούν οι 
οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας.
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(47) Μερικοί οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
απαρτίζονται από διάφορα νομικά πρόσωπα που όλα μαζί 
συνθέτουν όμιλο οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας. Κατά την εγγραφή καθενός από τους οργανισμούς 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας που συμμετέχουν σε 
τέτοιο όμιλο, οι αρμόδιες αρχές του αντίστοιχου κράτους 
μέλους θα πρέπει να συντονίζουν την εξέταση των αιτήσεων που 
υποβάλλονται από οργανισμούς αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας οι οποίοι ανήκουν στον ίδιο όμιλο καθώς και τη 
λήψη απόφασης όσον αφορά την έγκριση της εγγραφής. 
Ωστόσο, θα πρέπει να είναι δυνατή η άρνηση της εγγραφής 
οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας που 
συμμετέχει σε όμιλο οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας όταν ο εν λόγω οργανισμός αξιολόγησης δεν πλη­
ροί τις απαιτήσεις εγγραφής ενώ άλλα μέλη του ομίλου πληρούν 
όλες τις απαιτήσεις για την εγγραφή δυνάμει του παρόντος 
κανονισμού. Δεδομένου ότι το σώμα δεν θα πρέπει να διαθέτει 
εξουσία έκδοσης νομικά δεσμευτικών αποφάσεων, οι αρμόδιες 
αρχές των κρατών μελών προέλευσης των μελών του ομίλου 
οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θα πρέπει 
να λαμβάνουν η καθεμία χωριστή απόφαση σχετικά με τον οργα­
νισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας που είναι 
εγκατεστημένος στο έδαφος του οικείου κράτους μέλους.

(48) Το σώμα θα πρέπει να αποτελεί το κατάλληλο πλαίσιο για την 
ανταλλαγή πληροφοριών σχετικά με την εποπτεία μεταξύ των 
αρμοδίων αρχών, το συντονισμό των δραστηριοτήτων τους και 
τη λήψη των μέτρων που απαιτεί η αποτελεσματική εποπτεία των 
οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας. Το σώμα 
θα πρέπει ιδίως να διευκολύνει την παρακολούθηση της 
εκπλήρωσης των όρων για την προσυπογραφή των αξιολογήσεων 
πιστοληπτικής ικανότητας που εκδίδονται σε τρίτες χώρες, την 
πιστοποίηση, τις ρυθμίσεις εξωτερικής ανάθεσης καθώς και την 
εξαίρεση οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
σύμφωνα με τον παρόντα κανονισμό. Οι δραστηριότητες του 
σώματος θα πρέπει να συμβάλλουν στην εναρμονισμένη εφαρ­
μογή των κανόνων του παρόντος κανονισμού και στη σύγκλιση 
των εποπτικών πρακτικών.

(49) Προκειμένου να ενισχυθεί στην πράξη ο συντονισμός των 
δραστηριοτήτων του σώματος, τα μέλη του θα πρέπει να 
επιλέγουν ένα διαμεσολαβητή μεταξύ τους. Ο διαμεσολαβητής 
θα πρέπει να προεδρεύει των συνεδριάσεων του σώματος, να 
καταρτίζει γραπτές ρυθμίσεις συντονισμού για το σώμα και να 
συντονίζει τις ενέργειες του σώματος. Κατά τη διαδικασία 
εγγραφής ο διαμεσολαβητής θα πρέπει να εκτιμά την ανάγκη 
παράτασης της προθεσμίας για την εξέταση των αιτήσεων, να 
συντονίζει την εν λόγω εξέταση και να τελεί χρέη συνδέσμου με 
την ΕΡΑΑΚΑ.

(50) Τον Νοέμβριο του 2008 η Επιτροπή συνέστησε ομάδα υψη­
λού επιπέδου η οποία θα διερευνήσει τη μελλοντική δομή των 
ευρωπαϊκών εποπτικών φορέων στον τομέα των 
χρηματοπιστωτικών υπηρεσιών, συμπεριλαμβανομένου του 
ρόλου της ΕΡΑΑΚΑ.

(51) Η τρέχουσα δομή των εποπτικών φορέων δεν θα πρέπει να 
θεωρείται μακροπρόθεσμη λύση για την εποπτεία των 
οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας. Τα σώματα 
των αρμοδίων αρχών, που αναμένεται ότι θα εκσυγχρονίσουν την 
εποπτική συνεργασία και σύγκλιση στον τομέα αυτό στην 
Κοινότητα, αποτελούν σημαντικό βήμα προόδου, αλλά δεν θα 
υποκαταστήσουν όλα τα πλεονεκτήματα μιας πιο ενοποιημένης 
εποπτείας του κλάδου της αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας. Η κρίση στις διεθνείς χρηματοπιστωτικές αγορές 
έχει αποδείξει σαφώς ότι ενδείκνυται να εξεταστεί περαιτέρω η 
ανάγκη για ευρέος φάσματος μεταρρυθμίσεις του κανονιστικού 
και εποπτικού μοντέλου του χρηματοπιστωτικού τομέα της ΕΕ. 
Για να επιτευχθεί το αναγκαίο επίπεδο εποπτικής σύγκλισης και 
συνεργασίας στην Κοινότητα και να ενισχυθεί η σταθερότητα 
του χρηματοπιστωτικού συστήματος, χρειάζονται οπωσδήποτε 
περαιτέρω ευρέος φάσματος μεταρρυθμίσεις του κανονιστικού 
και εποπτικού μοντέλου του χρηματοπιστωτικού τομέα της 

Κοινότητας και θα πρέπει να υποβληθούν ταχέως από την Επι­
τροπή αφού ληφθούν δεόντως υπόψη τα συμπεράσματα που 
υπέβαλε η ομάδα εμπειρογνωμόνων υπό την προεδρία του κ. 
Jacques de Larosière στις 25 Φεβρουαρίου 2009. Η Επιτροπή 
θα πρέπει να υποβάλει, το συντομότερο δυνατό και εν πάση 
περιπτώσει όχι αργότερα από την 1η Ιουλίου 2010, έκθεση προς 
το Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο, το Συμβούλιο και λοιπά 
ενδιαφερόμενα όργανα, που θα περιέχει τα σχετικά 
συμπεράσματα και θα καταθέτει οιαδήποτε νομοθετική πρόταση 
κρίνεται σκόπιμη για την αντιμετώπιση των προβλημάτων που 
εντοπίζονται σχετικά με τις ρυθμίσεις εποπτικού συντονισμού 
και συνεργασίας.

(52) Οι σημαντικές αλλαγές του καθεστώτος προσυπογραφής, οι 
ρυθμίσεις εξωτερικής ανάθεσης καθώς και το άνοιγμα και 
κλείσιμο υποκαταστημάτων θα πρέπει να θεωρούνται μεταξύ 
άλλων ως ουσιώδεις αλλαγές των όρων αρχικής εγγραφής 
οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας.

(53) Την εποπτεία ενός οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας θα πρέπει να αναλαμβάνει η αρμόδια αρχή του 
κράτους μέλους προέλευσης σε συνεργασία με τις αρμόδιες 
αρχές των άλλων ενδιαφερομένων κρατών μελών μέσω του 
αντίστοιχου σώματος και με κατάλληλη συμμετοχή της 
ΕΡΑΑΚΑ.

(54) Η ικανότητα της αρμόδιας αρχής του κράτους μέλους 
προέλευσης και άλλων μελών του αντίστοιχου σώματος να 
εκτιμούν και να παρακολουθούν τη συμμόρφωση του οργανι­
σμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας προς τις 
υποχρεώσεις που προβλέπονται δυνάμει του παρόντος κανονι­
σμού δεν θα πρέπει να περιορίζεται από τυχόν ρυθμίσεις εξωτε­
ρικής ανάθεσης που εισάγει ο οργανισμός αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας θα πρέπει να παραμένει υπεύθυνος για 
οιαδήποτε από τις υποχρεώσεις του δυνάμει του παρόντος κανο­
νισμού σε περίπτωση χρήσης ρυθμίσεων εξωτερικής ανάθεσης.

(55) Για τη διατήρηση υψηλού επιπέδου εμπιστοσύνης εκ μέρους 
των επενδυτών και των καταναλωτών και για να είναι εφικτή η 
συνεχής εποπτεία των αξιολογήσεων πιστοληπτικής 
ικανότητας που εκδίδονται στην Κοινότητα, θα πρέπει να 
ζητείται από τους οργανισμούς αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας που εδρεύουν εκτός της Κοινότητας να συστήσουν 
θυγατρική εντός της Κοινότητας, ώστε να είναι εφικτές η απο­
τελεσματική εποπτεία των δραστηριοτήτων τους στην 
Κοινότητα και η αποτελεσματική χρήση του καθεστώτος προ­
συπογραφής. Η ανάδειξη νέων οντοτήτων στην αγορά των 
οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θα πρέπει 
επίσης να ενθαρρυνθεί.

(56) Οι αρμόδιες αρχές θα πρέπει να είναι σε θέση να χρησιμοποιούν 
τις εξουσίες που ορίζονται στον παρόντα κανονισμό όσον 
αφορά τους οργανισμούς αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας, τα πρόσωπα που συμμετέχουν σε δραστηριότητες 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, τις αξιολογούμενες 
οντότητες και τους σχετιζόμενους με αυτές τρίτους, τους 
τρίτους στους οποίους ανατέθηκαν ορισμένα καθήκοντα ή 
δραστηριότητες από τους οργανισμούς αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας καθώς και άλλα πρόσωπα που σχετίζονται 
ή συνδέονται άλλως με τους οργανισμούς αξιολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας ή με δραστηριότητες αξιολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας. Τα εν λόγω πρόσωπα θα πρέπει να 
περιλαμβάνουν τους μετόχους ή τα μέλη του εποπτικού ή διοι­
κητικού συμβουλίου των οργανισμών αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας και των αξιολογούμενων οντοτήτων.

(57) Οι διατάξεις του παρόντος κανονισμού όσον αφορά τα επο­
πτικά τέλη δεν θα πρέπει να θίγουν τις σχετικές διατάξεις εθνι­
κού δικαίου που διέπουν τα εποπτικά ή ανάλογα τέλη.
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(58) Κρίνεται σκόπιμο να δημιουργηθεί μηχανισμός που θα 
εξασφαλίζει την αποτελεσματική επιβολή της εφαρμογής του 
παρόντος κανονισμού. Οι αρμόδιες αρχές των κρατών μελών 
θα πρέπει να έχουν στη διάθεσή τους τα απαραίτητα μέσα για 
να διασφαλίζουν ότι οι αξιολογήσεις που εκδίδονται στην 
Κοινότητα εκδίδονται σύμφωνα με τον παρόντα κανονισμό. Η 
εφαρμογή αυτών των εποπτικών μέτρων θα πρέπει να 
συντονίζεται πάντοτε στο πλαίσιο του αντίστοιχου σώματος. 
Μέτρα όπως η απόσυρση της εγγραφής ή η αναστολή της 
χρήσης των αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας για κανο­
νιστικούς σκοπούς θα πρέπει να επιβάλλονται όταν θεωρούνται 
ανάλογα της σημασίας της παράβασης των υποχρεώσεων που 
απορρέουν από τον παρόντα κανονισμό. Κατά την άσκηση των 
εποπτικών τους εξουσιών, οι αρμόδιες αρχές θα πρέπει να 
λαμβάνουν δεόντως υπόψη τα συμφέροντα των επενδυτών και 
τη σταθερότητα της αγοράς. Δεδομένου ότι θα πρέπει να δια­
τηρηθεί η ανεξαρτησία των οργανισμών αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας κατά τη διαδικασία έκδοσης των 
αξιολογήσεών τους, ούτε οι αρμόδιες αρχές ούτε τα κράτη 
μέλη θα πρέπει να επεμβαίνουν στο περιεχόμενο των 
αξιολογήσεων και στις μεθοδολογίες αξιολόγησης που χρησι­
μοποιεί ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
για να αποφεύγονται οι συμβιβασμοί αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας. Εφόσον οργανισμός αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας δέχεται πιέσεις, θα πρέπει να το γνωστοποιεί 
στην Επιτροπή και στην ΕΡΑΑΚΑ. Η Επιτροπή θα πρέπει να 
εξετάζει κατά περίπτωση εάν πρέπει να ληφθούν περαιτέρω 
μέτρα κατά του οικείου κράτους μέλους για παράλειψη 
συμμόρφωσης προς τις υποχρεώσεις του δυνάμει του 
παρόντος κανονισμού.

(59) Είναι σκόπιμο να εξασφαλισθεί ότι η λήψη αποφάσεων 
σύμφωνα με τον παρόντα κανονισμό θα βασίζεται στη στενή 
συνεργασία μεταξύ των αρμοδίων αρχών των κρατών μελών, 
και επομένως η έκδοση των αποφάσεων εγγραφής θα πρέπει να 
λαμβάνεται κατόπιν συμφωνίας. Πρόκειται για αναγκαία 
προϋπόθεση της αποτελεσματικής διαδικασίας εγγραφής και 
εκτέλεσης της εποπτείας. Η λήψη αποφάσεων θα πρέπει να 
είναι αποτελεσματική, ταχεία και συναινετική.

(60) Για λόγους αποτελεσματικότητας της εποπτείας και 
προκειμένου να αποφεύγεται η διπλή ανάθεση καθηκόντων, οι 
αρμόδιες αρχές των κρατών μελών θα πρέπει να συνεργάζονται.

(61) Έχει επίσης σημασία να προβλεφθεί ανταλλαγή πληροφοριών 
μεταξύ των αρμοδίων αρχών που είναι υπεύθυνες για την 
εποπτεία των οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας δυνάμει του παρόντος κανονισμού και των 
αρμοδίων αρχών που εποπτεύουν τα πιστωτικά ιδρύματα, ιδίως 
με τις αρμόδιες αρχές που είναι υπεύθυνες για την προληπτική 
εποπτεία ή τις αρχές που είναι υπεύθυνες για τη χρηματοπι­
στωτική σταθερότητα στα κράτη μέλη.

(62) Οι αρμόδιες αρχές των κρατών μελών, εκτός των αρμοδίων 
αρχών του κράτους μέλους προέλευσης, θα πρέπει να είναι σε 
θέση να παρεμβαίνουν και να λαμβάνουν κατάλληλα εποπτικά 
μέτρα, αφού ενημερώσουν την ΕΡΑΑΚΑ και την αρμόδια αρχή 
του κράτους μέλους προέλευσης και διαβουλευθούν με το 
αντίστοιχο σώμα, εφόσον διαπιστώσουν ότι εγγεγραμμένος 
οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, οι 
αξιολογήσεις του οποίου χρησιμοποιούνται στο έδαφός τους, 
έχει παραβεί τις υποχρεώσεις του δυνάμει του παρόντος 
κανονισμού.

(63) Εάν ο παρών κανονισμός δεν προβλέπει ειδική διαδικασία όσον 
αφορά την εγγραφή, την πιστοποίηση ή την απόσυρση αυτών, 
τη λήψη εποπτικών μέτρων ή την άσκηση εποπτικών εξουσιών, 
θα πρέπει να εφαρμόζεται το εθνικό δίκαιο που διέπει τις σχε­
τικές διαδικασίες, συμπεριλαμβανομένων των γλωσσικών 

καθεστώτων, του επαγγελματικού απορρήτου και των 
προνομίων των επαγγελματιών νομικών, και δεν θα πρέπει να 
θίγονται τα δικαιώματα των οργανισμών αξιολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας και άλλων προσώπων δυνάμει της 
νομοθεσίας αυτής.

(64) Είναι απαραίτητο να ενισχυθεί η σύγκλιση των αρμοδιοτήτων 
των αρμοδίων αρχών προκειμένου να επιτευχθεί ισοδύναμο 
επίπεδο επιβολής του νόμου σε όλη την εσωτερική αγορά.

(65) Η ΕΡΑΑΚΑ θα πρέπει να διασφαλίζει τη συνεκτικότητα κατά 
την εφαρμογή του παρόντος κανονισμού. Θα πρέπει να 
ενισχύει και να διευκολύνει τη συνεργασία και το συντονισμό 
των αρμοδίων αρχών κατά τις δραστηριότητες εποπτείας και να 
παρέχει καθοδήγηση κατά περίπτωση. Επομένως, η ΕΡΑΑΚΑ 
θα πρέπει να αναπτύξει μηχανισμό μεσολάβησης και 
αξιολόγησης από ομότιμους για να διευκολύνει τις αρμόδιες 
αρχές να υιοθετήσουν συνεκτική προσέγγιση.

(66) Τα κράτη μέλη θα πρέπει να θεσπίσουν κανόνες σχετικά με τις 
κυρώσεις για παραβάσεις των διατάξεων του παρόντος κανο­
νισμού και να διασφαλίσουν την εφαρμογή τους. Οι κυρώσεις 
θα πρέπει να είναι αποτελεσματικές, αναλογικές και αποτρε­
πτικές και να διέπουν τουλάχιστον τις περιπτώσεις σοβαρών 
επαγγελματικών παραπτωμάτων και έλλειψης δέουσας 
επιμέλειας. Θα πρέπει να μπορούν τα κράτη μέλη να 
προβλέπουν διοικητικές ή ποινικές κυρώσεις. Η ΕΡΑΑΚΑ θα 
πρέπει να καταρτίσει κατευθυντήριες γραμμές για τη σύγκλιση 
πρακτικών σχετικά με τις κυρώσεις αυτές.

(67) Κάθε ανταλλαγή ή διαβίβαση πληροφοριών μεταξύ των 
αρμοδίων αρχών, άλλων αρχών, φορέων ή προσώπων, θα 
πρέπει να γίνεται σύμφωνα με τους κανόνες για τη διαβίβαση 
δεδομένων προσωπικού χαρακτήρα, όπως ορίζονται με την 
οδηγία 95/46/ΕΚ.

(68) Ο κανονισμός θα πρέπει επίσης να προβλέπει κανόνες για την 
ανταλλαγή πληροφοριών με τις αρμόδιες αρχές τρίτων χωρών, 
ιδίως τις αρχές που είναι υπεύθυνες για την εποπτεία των 
οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας που 
συμμετέχουν στην προσυπογραφή.

(69) Με την επιφύλαξη της εφαρμογής του κοινοτικού δικαίου, 
οιαδήποτε αξίωση κατά οργανισμών αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας σε σχέση με παράβαση των διατάξεων του 
παρόντος κανονισμού θα πρέπει να προβάλλεται σύμφωνα με 
την ισχύουσα εθνική νομοθεσία για αστική ευθύνη.

(70) Τα μέτρα που απαιτούνται για την εφαρμογή του παρόντος 
κανονισμού θεσπίζονται σύμφωνα με την απόφαση 
1999/468/ΕΚ του Συμβουλίου, της 28ης Ιουνίου 1999, για 
τον καθορισμό των όρων άσκησης των εκτελεστικών 
αρμοδιοτήτων που ανατίθενται στην Επιτροπή

(1)  ΕΕ L 184 της 17.7.1999, σ. 23.

 (1).

(71) Ενδείκνυται ιδίως να εξουσιοδοτηθεί η Επιτροπή να τροπο­
ποιεί, λαμβάνοντας ταυτόχρονα υπόψη τις διεθνείς εξελίξεις, 
τα παραρτήματα I και II, τα οποία θεσπίζουν τα συγκεκριμένα 
κριτήρια για την αξιολόγηση της εκπλήρωσης των καθηκόντων 
οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας όσον 
αφορά την εσωτερική οργάνωση, τις επιχειρησιακές ρυθμίσεις, 
τον κανονισμό προσωπικού, την παρουσίαση των 
αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας και τις κοινοποιήσεις, 
και να προσδιορίζει ή τροποποιεί τα κριτήρια για τον καθο­
ρισμό της ισοτιμίας των διατάξεων του παρόντος κανονισμού 
με το κανονιστικό και εποπτικό νομικό πλαίσιο τρίτων χωρών. 
Δεδομένου ότι τα εν λόγω μέτρα είναι γενικής εμβελείας και 
έχουν ως αντικείμενο την τροποποίηση μη ουσιωδών στοιχείων 
του παρόντος κανονισμού, μεταξύ άλλων διά συμπληρώσεώς 
του με νέα μη ουσιώδη στοιχεία, θεσπίζονται σύμφωνα με την
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κανονιστική διαδικασία με έλεγχο του άρθρου  5α της 
απόφασης 1999/468/ΕΚ.

(72) Με σκοπό να ληφθούν υπόψη οι περαιτέρω εξελίξεις στις χρη­
ματοπιστωτικές αγορές, η Επιτροπή θα πρέπει να υποβάλει 
έκθεση στο Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο και στο Συμβούλιο στην 
οποία θα αξιολογεί την εφαρμογή του παρόντος κανονισμού, 
ιδίως την εμπιστοσύνη στις αξιολογήσεις πιστοληπτικής 
ικανότητας καθώς και την καταλληλότητα της αμοιβής του 
οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας από την 
αξιολογούμενη οντότητα. Με γνώμονα την έκθεση αυτή, η Επι­
τροπή θα πρέπει να υποβάλει κατάλληλες νομοθετικές 
προτάσεις.

(73) Η Επιτροπή θα πρέπει επίσης να υποβάλει έκθεση στο 
Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο και στο Συμβούλιο, με την οποία θα 
αξιολογεί κίνητρα για τους εκδότες ώστε να χρησιμοποιούν 
ευρωπαϊκούς οργανισμούς αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας, πιθανές εναλλακτικές δυνατότητες αντί του 
προτύπου «ο εκδότης πληρώνει», συμπεριλαμβανομένης της 
δημιουργίας δημόσιου κοινοτικού οργανισμού αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας, και σύγκλιση των εθνικών κανόνων 
αναφορικά με παραβάσεις των διατάξεων του παρόντος κανο­
νισμού. Με γνώμονα την αξιολόγηση αυτή, η Επιτροπή θα 
πρέπει να υποβάλει κατάλληλες νομοθετικές προτάσεις.

(74) Η Επιτροπή θα πρέπει επίσης να υποβάλει έκθεση στο 
Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο και στο Συμβούλιο, με την οποία θα 
αξιολογεί τις εξελίξεις στο κανονιστικό και εποπτικό πλαίσιο 
για τους οργανισμούς αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
σε τρίτες χώρες και τις επιπτώσεις των εν λόγω εξελίξεων και 
των μεταβατικών διατάξεων του παρόντος κανονισμού στη 
σταθερότητα των χρηματοπιστωτικών αγορών στην Κοινότητα.

(75) Δεδομένου ότι ο στόχος του παρόντος κανονισμού, δηλαδή η 
εξασφάλιση υψηλού επιπέδου προστασίας επενδυτών και 
καταναλωτών με τη θέσπιση κοινού πλαισίου όσον αφορά την 
ποιότητα των αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας οι 
οποίες πρόκειται να εκδοθούν στην εσωτερική αγορά, δεν μπο­
ρεί να επιτευχθεί επαρκώς από τα κράτη μέλη, λόγω της 
τρέχουσας έλλειψης εθνικής νομοθεσίας και του γεγονότος ότι 
η πλειοψηφία των υφισταμένων οργανισμών αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας εδρεύουν εκτός της Κοινότητας, και 
επομένως είναι δυνατόν να επιτευχθεί καλύτερα σε κοινοτικό 
επίπεδο, η Κοινότητα δύναται να θεσπίσει μέτρα, σύμφωνα με 
την αρχή της επικουρικότητας του άρθρου  5 της συνθήκης. 
Σύμφωνα με την αρχή της αναλογικότητας του ιδίου άρθρου, 
ο παρών κανονισμός δεν υπερβαίνει τα αναγκαία όρια για την 
επίτευξη του εν λόγω στόχου,

ΕΞΕΔΩΣΑΝ ΤΟΝ ΠΑΡΟΝΤΑ ΚΑΝΟΝΙΣΜΟ:

ΤΙΤΛΟΣ  I

ΑΝΤΙΚΕΙΜΕΝΟ, ΣΚΟΠΟΣ ΚΑΙ ΟΡΙΣΜΟΙ

Άρθρο 1

Αντικείμενο

Ο παρών κανονισμός εισάγει κοινή ρυθμιστική προσέγγιση για την 
ενίσχυση της ακεραιότητας, της διαφάνειας, της υπευθυνότητας, της 
χρηστής διακυβέρνησης και της αξιοπιστίας των δραστηριοτήτων 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, συμβάλλοντας έτσι στην 
ποιότητα των αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας που 
εκδίδονται στην Κοινότητα και στην ομαλή λειτουργία της εσωτερικής 
αγοράς, επιτυγχάνοντας παράλληλα υψηλό επίπεδο προστασίας των 
επενδυτών. Ορίζει τις προϋποθέσεις για την έκδοση των αξιολογήσεων 
πιστοληπτικής ικανότητας και τους κανόνες για την οργάνωση και 

συμπεριφορά των οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας, ώστε να προωθείται η ανεξαρτησία τους και να 
αποφεύγονται οι συγκρούσεις συμφερόντων.

Άρθρο 2

Πεδίο εφαρμογής

1. Ο παρών κανονισμός ισχύει για τις αξιολογήσεις πιστοληπτικής 
ικανότητας οι οποίες εκδίδονται από οργανισμούς αξιολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας που έχουν εγγραφεί στην Κοινότητα και οι 
οποίες κοινοποιούνται δημοσίως ή διανέμονται με την καταβολή 
συνδρομής.

2. Ο παρών κανονισμός δεν εφαρμόζεται στα εξής: 

α) στις ιδιωτικές αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας που 
διενεργούνται κατόπιν προσωπικής παραγγελίας και παρέχονται 
αποκλειστικά στο πρόσωπο που τις παρήγγειλε, χωρίς να 
προορίζονται για δημόσια κοινοποίηση ή για διανομή με την 
καταβολή συνδρομής∙

β) στις βαθμολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας, συστήματα 
βαθμολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας ή παρόμοιες 
αξιολογήσεις που έχουν σχέση με υποχρεώσεις οι οποίες 
απορρέουν από σχέσεις κατανάλωσης, εμπορίου ή βιομηχανίας∙

γ) στις αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας που διενεργούνται 
από οργανισμούς εξαγωγικών πιστώσεων, όπως περιγράφονται 
στο σημείο 1.3 του μέρους 1 του παραρτήματος VI της οδηγίας 
2006/48/ΕΚ∙ ή

δ) στις αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας που διενεργούνται 
από τις κεντρικές τράπεζες και οι οποίες:

i) δεν πληρώνονται από την αξιολογούμενη οντότητα,

ii) δεν κοινοποιούνται δημοσίως,

iii) εκδίδονται σύμφωνα με τις αρχές, τα πρότυπα και τις 
διαδικασίες που εξασφαλίζουν την επαρκή ακεραιότητα και 
ανεξαρτησία των διαδικασιών αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας, όπως προβλέπονται στον παρόντα κανονισμό 
και

iv) δεν έχουν σχέση με τα χρηματοπιστωτικά μέσα που εκδίδουν 
οι αντίστοιχες κεντρικές τράπεζες των κρατών μελών.

3. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας ζητεί την 
εγγραφή του δυνάμει του παρόντος κανονισμού προκειμένου να 
μπορέσει να αναγνωρισθεί ως ο Εξωτερικός Οργανισμός Αξιολόγησης 
Πιστοληπτικής Ικανότητας («ECAI») σύμφωνα με το μέρος 2 του 
παραρτήματος VI της οδηγίας 2006/48/ΕΚ, εκτός εάν εκδίδει μόνο 
τις αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας που αναφέρονται στην 
παράγραφο 2.

4. Προκειμένου να εξασφαλισθεί η ομοιόμορφη εφαρμογή της 
παραγράφου  2 στοιχείο  δ), η Επιτροπή μπορεί κατόπιν υποβολής 
αιτήσεως από κράτος μέλος, σύμφωνα με την κανονιστική διαδικασία 
στην οποία παραπέμπει το άρθρο 38 παράγραφος 3 και σύμφωνα με 
τα κριτήρια που ορίζει το στοιχείο δ) της παραγράφου 2 του παρόντος 
άρθρου, να εγκρίνει απόφαση που θα αναφέρει ότι η κεντρική τράπεζα 
εμπίπτει στο πεδίο εφαρμογής του εν λόγω στοιχείου και επομένως οι 
αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητάς της εξαιρούνται από την 
εφαρμογή του παρόντος κανονισμού. 

Η Επιτροπή δημοσιεύει στο δικτυακό τόπο της τον κατάλογο με τις 
κεντρικές τράπεζες που εμπίπτουν στο πεδίο εφαρμογής του στοιχείου 
δ) της παραγράφου 2 του παρόντος άρθρου. 
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Άρθρο 3

Ορισμοί

1. Για τους σκοπούς του παρόντος κανονισμού, ισχύουν οι 
ακόλουθοι ορισμοί: 

α) ως «αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας» νοείται γνώμη σχε­
τικά με την πιστοληπτική ικανότητα μιας οντότητας, ενός χρέους 
ή οικονομικής υποχρέωσης, χρεωστικών τίτλων, προνομιούχων 
μετοχών ή άλλων χρηματοπιστωτικών μέσων, ή του εκδότη ενός 
χρέους ή οικονομικής υποχρέωσης, χρεωστικών τίτλων, 
προνομιούχων μετοχών ή άλλων χρηματοπιστωτικών μέσων, η 
οποία εκδίδεται μέσω καθιερωμένου και καθορισμένου 
συστήματος αξιολόγησης με κατηγορίες αξιολόγησης∙

β) ως «οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας» νοείται 
το νομικό πρόσωπο του οποίου η απασχόληση περιλαμβάνει την 
έκδοση αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας επί επαγγελμα­
τικής βάσεως∙

γ) ως «κράτος μέλος προέλευσης» νοείται το κράτος μέλος στο 
οποίο ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας έχει 
την έδρα του∙

δ) ως «αναλυτής αξιολογήσεων» νοείται το πρόσωπο που εκτελεί τις 
εργασίες ανάλυσης οι οποίες απαιτούνται για την έκδοση 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας∙

ε) ως «κύριος αναλυτής αξιολογήσεων» νοείται το πρόσωπο που έχει 
την κύρια ευθύνη για την πραγματοποίηση της αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας ή για την επικοινωνία με τον εκδότη 
όσον αφορά συγκεκριμένη αξιολόγηση πιστοληπτικής 
ικανότητας ή γενικά όσον αφορά την αξιολόγηση πιστοληπτικής 
ικανότητας χρηματοπιστωτικού μέσου που εκδίδεται από τον 
συγκεκριμένο εκδότη και, όπου αρμόζει, για τη σύνταξη 
συστάσεων προς την επιτροπή αξιολόγησης σε σχέση με την εν 
λόγω αξιολόγηση∙

στ) ως «αξιολογούμενη οντότητα» νοείται το νομικό πρόσωπο η 
πιστοληπτική ικανότητα του οποίου αξιολογείται άμεσα ή έμμεσα 
στην αξιολόγηση, ανεξαρτήτως του αν έχει ζητήσει την 
αξιολόγηση ή εάν έχει παράσχει πληροφορίες για την εν λόγω 
αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας∙

ζ) με τον όρο «σκοποί κανονιστικής ρύθμισης» νοείται η χρήση 
αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας με συγκεκριμένο σκοπό 
τη συμμόρφωση προς το κοινοτικό δίκαιο, όπως έχει μεταφερθεί 
στην εθνική νομοθεσία των κρατών μελών∙

η) ως «κατηγορία αξιολόγησης» νοείται το σύμβολο αξιολόγησης, 
όπως γράμμα ή αριθμός που μπορεί να συνοδεύεται από 
προσθήκη αναγνωριστικών χαρακτήρων, το οποίο 
χρησιμοποιείται στην αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας 
ώστε να υπάρχει σχετικό μέτρο κινδύνου για τη διάκριση των 
διαφορετικών χαρακτηριστικών κινδύνου των τύπων 
αξιολογούμενων οντοτήτων, εκδοτών και χρηματοπιστωτικών 
μέσων ή άλλων στοιχείων ενεργητικού∙

θ) ως «σχετιζόμενος τρίτος» νοείται ο εντολέας, διαμεσολαβητής, 
χορηγός, διαχειριστής ή κάθε άλλο μέρος που αλληλεπιδρά με 
τον οργανισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας εκ μέρους 
αξιολογούμενης οντότητας, περιλαμβανομένου κάθε προσώπου 
που συνδέεται μαζί του μέσω ελέγχου, άμεσα ή έμμεσα∙

ι) ως «έλεγχος» νοείται η σχέση ανάμεσα σε μητρική και θυγατρική 
εταιρεία, όπως περιγράφεται στο άρθρο  1 της οδηγίας 
83/349/ΕΟΚ του Συμβουλίου, της 13ης Ιουνίου 1983, για τους 
ενοποιημένους λογαριασμούς

(1)  ΕΕ L 193 της 18.7.1983, σ. 1.

 (1), ή στενός δεσμός ανάμεσα σε 
οιοδήποτε φυσικό ή νομικό πρόσωπο και επιχείρηση∙

ια) ως «χρηματοπιστωτικά μέσα» νοούνται τα μέσα που ορίζονται 
στο παράρτημα Ι ενότητα Γ της οδηγίας 2004/39/ΕΚ του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, της
21ης  Απριλίου 2004, για τις αγορές χρηματοπιστωτικών 
μέσων

(2)  ΕΕ L 145 της 30.4.2004, σ. 1.

 (2)

ιβ) ως «διαρθρωμένο χρηματοπιστωτικό μέσο» νοείται το χρηματο­
πιστωτικό μέσο ή άλλα στοιχεία ενεργητικού που προκύπτουν 
από πράξη ή πρόγραμμα τιτλοποίησης, κατά το άρθρο  4 
παράγραφος 36 της οδηγίας 2006/48/ΕΚ∙

ιγ) ως «όμιλος οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας» 
νοείται όμιλος εταιρειών εγκατεστημένος στην Κοινότητα ο 
οποίος απαρτίζεται από μια μητρική εταιρεία και τις θυγατρικές 
της κατά την έννοια των άρθρων 1 και  2 της οδηγίας 
83/349/ΕΟΚ, καθώς και επιχειρήσεις συνδεόμενες μεταξύ τους 
κατά την έννοια του άρθρου  12 παράγραφος  1 της οδηγίας 
83/349/ΕΟΚ και του οποίου η απασχόληση περιλαμβάνει την 
έκδοση αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας. Για τους σκο­
πούς του άρθρου  4, παράγραφος  3, ο όμιλος περιλαμβάνει 
επίσης τους οργανισμούς αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας που είναι εγκατεστημένοι σε τρίτες χώρες∙

ιδ) ως «ανώτερη διοίκηση» νοούνται το πρόσωπο ή τα πρόσωπα που 
πραγματικά διευθύνουν τις εργασίες του οργανισμού 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας και το μέλος ή τα μέλη 
του διοικητικού ή εποπτικού οργάνου του∙

ιε) ως «δραστηριότητες αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας» 
νοούνται η ανάλυση δεδομένων και πληροφοριών και η 
αξιολόγηση, η έγκριση, η έκδοση και η επανεξέταση των 
αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας.

2. Για τους σκοπούς του στοιχείου α) της παραγράφου  1, τα 
ακόλουθα δεν θεωρούνται αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας: 

α) συστάσεις κατά την έννοια του άρθρου  1 παράγραφος  3 της 
οδηγίας 2003/125/ΕΚ της Επιτροπής

(3)  ΕΕ L 339 της 24.12.2003, σ. 73.

 (3) ∙

β) έρευνα στον τομέα των επενδύσεων κατά την έννοια του 
άρθρου  24 παράγραφος  1 της οδηγίας 2006/73/ΕΚ

(4)  Οδηγία 2006/73/ΕΚ της Επιτροπής, της 10ης Αυγούστου 2006, για την
εφαρμογή της οδηγίας 2004/39/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και
του Συμβουλίου, όσον αφορά τις οργανωτικές απαιτήσεις και τους όρους
λειτουργίας των επιχειρήσεων επενδύσεων, καθώς και τους ορισμούς που
ισχύουν για τους σκοπούς της εν λόγω οδηγίας (ΕΕ L 241 της 2.9.2006,
σ. 26).

 (4) και 
άλλες μορφές γενικών συστάσεων, του τύπου «αγορά», «πώληση» 
ή «διακράτηση», όσον αφορά συναλλαγές σχετικές με χρηματο­
πιστωτικά μέσα ή οικονομικές υποχρεώσεις∙ ή

γ) γνωμοδοτήσεις σχετικά με την αξία χρηματοπιστωτικού μέσου ή 
οικονομικής υποχρέωσης.

Άρθρο 4

Χρήση αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας

1. Τα πιστωτικά ιδρύματα όπως ορίζονται με την οδηγία 
2006/48/ΕΚ, οι επιχειρήσεις επενδύσεων όπως ορίζονται στην οδηγία 
2004/39/ΕΚ, οι ασφαλιστικές επιχειρήσεις που υπόκεινται στην 
πρώτη οδηγία 73/239/ΕΟΚ του Συμβουλίου, της 24ης  Ιουλίου 
1973, περί συντονισμού των νομοθετικών κανονιστικών και 
διοικητικών διατάξεων που αφορούν την ανάληψη δραστηριότητος 
πρωτασφαλίσεως, εκτός της ασφαλίσεως ζωής, και την άσκηση 
αυτής

(5)  ΕΕ L 228 της 16.8.1973, σ. 3.

 (5) και στην οδηγία 2002/83/ΕΚ του Ευρωπαϊκού
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Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, της 5ης  Νοεμβρίου 2002, σχε­
τικά με την ασφάλιση ζωής

(1)  ΕΕ L 345 της 19.12.2002, σ. 1.

 (1), οι αντασφαλιστικές επιχειρήσεις όπως 
ορίζονται με την οδηγία 2005/68/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου 
και του Συμβουλίου, της 16ης  Νοεμβρίου 2005, σχετικά με τις 
αντασφαλίσεις

(2)  ΕΕ L 323 της 9.12.2005, σ. 1.

 (2) οι οργανισμοί συλλογικών επενδύσεων σε κινητές 
αξίες (ΟΣΕΚΑ) όπως ορίζονται με την οδηγία 85/611/ΕΟΚ και τα 
ιδρύματα επαγγελματικών συνταξιοδοτικών παροχών όπως ορίζονται 
στην οδηγία 2003/41/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου, δύνανται να χρησιμοποιούν για κανονιστικούς σκοπούς 
μόνο τις αξιολογήσεις που εκδίδονται από τους οργανισμούς 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας οι οποίοι είναι 
εγκατεστημένοι στην Κοινότητα και έχουν εγγραφεί σύμφωνα με τον 
παρόντα κανονισμό.

Στην περίπτωση κατά την οποία ενημερωτικό δελτίο που δημοσιεύεται 
δυνάμει της οδηγίας 2003/71/ΕΚ και του κανονισμού (ΕΚ) 
αριθ.  809/2004 περιέχει παραπομπή σε οργανισμό αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας ή οργανισμούς αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας, ο προσφέρων εκδότης ή το πρόσωπο που ζητεί εισαγωγή 
στη διαπραγμάτευση σε ρυθμιζόμενη αγορά εξασφαλίζει ότι το ενη­
μερωτικό δελτίο περιέχει επίσης σαφείς και ευδιάκριτες πληροφορίες 
σχετικά με το εάν οι αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας 
εκδίδονται από οργανισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
που είναι εγκατεστημένος στην Κοινότητα και έχει εγγραφεί σύμφωνα 
με τον παρόντα κανονισμό.

2. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας που είναι 
εγκατεστημένος στην Κοινότητα και έχει εγγραφεί σύμφωνα με τον 
παρόντα κανονισμό θεωρείται ότι έχει εκδώσει αξιολόγηση πιστολη­
πτικής ικανότητας όταν η αξιολόγηση αυτή έχει δημοσιοποιηθεί στο 
δικτυακό τόπο του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας ή με άλλο μέσο ή έχει διανεμηθεί με την καταβολή συν­
δρομής, έχει δε παρουσιασθεί και κοινοποιηθεί σύμφωνα με τις 
υποχρεώσεις του άρθρου 10, με σαφή προσδιορισμό του γεγονότος 
ότι η αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας έχει προσυπογραφεί 
σύμφωνα με την παράγραφο 3 του παρόντος άρθρου.

3. Οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας που 
είναι εγκατεστημένοι στην Κοινότητα και έχουν εγγραφεί σύμφωνα με 
τον παρόντα κανονισμό μπορούν να προσυπογράφουν αξιολόγηση 
πιστοληπτικής ικανότητας που έχει εκδοθεί σε τρίτη χώρα μόνον 
εφόσον οι δραστηριότητες αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
που είχαν ως αποτέλεσμα την έκδοση της αξιολόγησης αυτής πληρούν 
τους ακόλουθους όρους: 

α) οι δραστηριότητες αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας που 
είχαν ως αποτέλεσμα την έκδοση της αξιολόγησης που θα πρέπει 
να προσυπογραφεί έχουν αναληφθεί εν μέρει ή καθ’ ολοκληρία 
από τον προσυπογράφοντα οργανισμό αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας ή από οργανισμούς αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας που ανήκουν στον ίδιο όμιλο∙

β) ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας έχει 
επαληθεύσει και είναι σε θέση να αποδεικνύει συνεχώς στην 
αρμόδια αρχή του κράτους μέλους προέλευσης ότι η διενέργεια 
δραστηριοτήτων αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας από τον 
οργανισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας τρίτης χώρας, 
η οποία είχε ως αποτέλεσμα την έκδοση της αξιολόγησης που θα 
πρέπει να προσυπογραφεί, πληροί απαιτήσεις τουλάχιστον εξίσου 
αυστηρές με τις προβλεπόμενες στα άρθρα 6 έως 12∙

γ) η ικανότητα της αρμόδιας αρχής του κράτους μέλους 
προέλευσης του προσυπογράφοντος οργανισμού αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας ή του σώματος αρμοδίων αρχών του 
άρθρου  29 («σώμα») να αποτιμούν και να παρακολουθούν την 
εκπλήρωση των απαιτήσεων που αναφέρονται στο στοιχείο  β) 

από τον οργανισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας ο 
οποίος είναι εγκατεστημένος σε τρίτη χώρα, δεν είναι 
περιορισμένη∙

δ) ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας διαθέτει 
στην αρμόδια αρχή του κράτους μέλους προέλευσης, κατ’ αίτησή 
της, όλες τις πληροφορίες που απαιτούνται ώστε να μπορεί η 
αρμόδια αρχή να εποπτεύει συνεχώς την εκπλήρωση των 
απαιτήσεων του παρόντος κανονισμού∙

ε) υπάρχει αντικειμενικός λόγος για να διενεργηθεί σε τρίτη χώρα η 
αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας∙

στ) ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας που είναι 
εγκατεστημένος στην τρίτη χώρα έχει λάβει άδεια λειτουργίας ή 
έχει εγγραφεί και υπόκειται σε εποπτεία στην εν λόγω τρίτη χώρα∙

ζ) το κανονιστικό καθεστώς της τρίτης χώρας αποτρέπει την 
παρέμβαση των αρμοδίων αρχών ή άλλων δημοσίων αρχών στην 
εν λόγω χώρα στο περιεχόμενο των αξιολογήσεων πιστοληπτικής 
ικανότητας και

η) υπάρχει κατάλληλη ρύθμιση συνεργασίας μεταξύ της αρμόδιας 
αρχής του κράτους προέλευσης του προσυπογράφοντος οργα­
νισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας και της σχετικής 
αρμόδιας αρχής του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας που είναι εγκατεστημένος σε τρίτη χώρα. Η αρμόδια 
αρχή του κράτους μέλους προέλευσης διασφαλίζει ότι οι εν λόγω 
ρυθμίσεις συνεργασίας προσδιορίζουν τουλάχιστον:

i) το μηχανισμό ανταλλαγής πληροφοριών μεταξύ των 
σχετικών αρμοδίων αρχών, και

ii) τις διαδικασίες σχετικά με το συντονισμό των εποπτικών 
δραστηριοτήτων, ώστε να μπορεί η αρμόδια αρχή του 
κράτους μέλους προέλευσης του προσυπογράφοντος οργα­
νισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας να παρακο­
λουθεί συνεχώς τις δραστηριότητες αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας που έχουν ως αποτέλεσμα την 
έκδοση της προσυπογραφόμενης αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας.

4. Η αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας που έχει προσυπογρα­
φεί σύμφωνα με την παράγραφο  3 θεωρείται αξιολόγηση πιστολη­
πτικής ικανότητας που εκδόθηκε από οργανισμό αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας εγκατεστημένο στην Κοινότητα και 
εγγεγραμμένο σύμφωνα με τον παρόντα κανονισμό. 

Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας που είναι 
εγκατεστημένος στην Κοινότητα και έχει εγγραφεί σύμφωνα με τον 
παρόντα κανονισμό δεν χρησιμοποιεί την προσυπογραφή προκειμένου 
να αποφύγει τις απαιτήσεις του παρόντος κανονισμού. 

5. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας που 
προσυπέγραψε αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας οι οποίες 
εκδόθηκαν σε τρίτες χώρες σύμφωνα με την παράγραφο 3 παραμένει 
πλήρως υπεύθυνος για την εκάστοτε αξιολόγηση πιστοληπτικής 
ικανότητας και για την εκπλήρωση των όρων που τίθενται στην 
παράγραφο αυτή.

6. Όταν η Επιτροπή έχει αναγνωρίσει, σύμφωνα με το άρθρο  5 
παράγραφος 6, το νομοθετικό και εποπτικό πλαίσιο τρίτης χώρας ως 
ισοδύναμο με τις απαιτήσεις του παρόντος κανονισμού και οι 
ρυθμίσεις συνεργασίας που εμφαίνονται στο άρθρο 5 παράγραφος 7, 
είναι λειτουργικές, ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας που προσυπογράφει τις αξιολογήσεις πιστοληπτικής 
ικανότητας που εκδόθηκαν στην εν λόγω τρίτη χώρα, δεν υποχρεούται 
πλέον να επαληθεύσει ή να αποδείξει ότι πληρούται η προϋπόθεση 
που ορίζεται στην παράγραφο 3 στοιχείο ζ) του παρόντος άρθρου.
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Άρθρο 5

Ισοδυναμία και πιστοποίηση βάσει ισοδυναμίας

1. Οι αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας που σχετίζονται με 
οντότητες εγκατεστημένες σε τρίτες χώρες ή με χρηματοπιστωτικά 
μέσα εκδοθέντα σε τρίτες χώρες και εκδίδονται από οργανισμό 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας εγκατεστημένο σε τρίτη χώρα 
μπορούν να χρησιμοποιούνται στην Κοινότητα σύμφωνα με το 
άρθρο 4 παράγραφος 1 χωρίς να έχουν προσυπογραφεί σύμφωνα με 
το άρθρο 4 παράγραφος 3, με την προϋπόθεση ότι: 

α) ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας είναι 
εγκεκριμένος ή εγγεγραμμένος και υπόκειται σε εποπτεία στην εν 
λόγω τρίτη χώρα∙

β) η Επιτροπή έχει εγκρίνει απόφαση ισοδυναμίας σύμφωνα με την 
παράγραφο  6 του παρόντος άρθρου, αναγνωρίζοντας το νομο­
θετικό και εποπτικό πλαίσιο της τρίτης χώρας ως ισοδύναμο με 
τις απαιτήσεις του παρόντος κανονισμού∙

γ) οι ρυθμίσεις συνεργασίας που προβλέπονται στην παράγραφο 7 
του παρόντος άρθρου βρίσκονται σε λειτουργία∙

δ) οι αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας που εκδίδονται από 
τον οργανισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας και οι 
δραστηριότητές του στον τομέα της αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας δεν έχουν συστημική σπουδαιότητα για τη χρηματο­
πιστωτική σταθερότητα ή την ακεραιότητα των 
χρηματοπιστωτικών αγορών ενός ή περισσότερων κρατών μελών 
και

ε) ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας είναι 
πιστοποιημένος σύμφωνα με την παράγραφο  2 του παρόντος 
άρθρου.

2. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας κατά την 
παράγραφο 1 μπορεί να ζητήσει πιστοποίηση. Η αίτηση υποβάλλεται 
στην Ευρωπαϊκή Επιτροπή Ρυθμιστικών Αρχών των Αγορών Κινητών 
αξιών (εφεξής «η ΕΡΑΑΚΑ») σύμφωνα με τις σχετικές διατάξεις του 
άρθρου  15. Εντός πέντε εργασίμων ημερών από την παραλαβή της 
αίτησης πιστοποίησης, η ΕΡΑΑΚΑ αποστέλλει την αίτηση στις 
αρμόδιες αρχές όλων των κρατών μελών, καλώντας τες να εξετάσουν 
αν θα γίνουν μέλος του αντίστοιχου σώματος βάσει των κριτηρίων του 
άρθρου  29 παράγραφος  3 στοιχείο  β). Οι αρμόδιες αρχές που 
αποφασίζουν να γίνουν μέλη του σώματος ειδοποιούν σχετικά την 
ΕΡΑΑΚΑ εντός δέκα εργασίμων ημερών από την παραλαβή της 
πρόσκλησης της ΕΡΑΑΚΑ. Εντός είκοσι εργασίμων ημερών από την 
παραλαβή της αίτησης πιστοποίησης, η ΕΡΑΑΚΑ καταρτίζει και 
δημοσιεύει στον ιστότοπό της κατάλογο των αρμοδίων αρχών που 
είναι μέλη του Σώματος. Μέλη του σώματος είναι όσες αρμόδιες αρχές 
έδωσαν θετική απάντηση στην πρόσκληση της ΕΡΑΑΚΑ. Εντός δέκα 
εργασίμων ημερών από τη δημοσίευση, τα μέλη του σώματος 
επιλέγουν έναν διαμεσολαβητή σύμφωνα με τα κριτήρια του 
άρθρου  29 παράγραφος  5. Μετά τη συγκρότηση του σώματος, η 
σύνθεση και η λειτουργία του διέπονται από το άρθρο 29.

3. Η εξέταση της αίτησης υπόκειται στις σχετικές διατάξεις και 
διαδικασίες του άρθρου 16. Η απόφαση σχετικά με την πιστοποίηση 
βασίζεται στα κριτήρια της παραγράφου  1 στοιχεία α) έως δ) του 
παρόντος άρθρου. 

Η απόφαση σχετικά με την πιστοποίηση κοινοποιείται και 
δημοσιεύεται σύμφωνα με το άρθρο 18. 

4. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας μπορεί 
επίσης να υποβάλει χωριστά αίτηση εξαίρεσης: 

α) κατά περίπτωση, από την υποχρέωση συμμόρφωσης προς τις 
απαιτήσεις του παραρτήματος Ι ενότητα Α και του άρθρου  7 
παράγραφος  4, εφόσον ο εν λόγω οργανισμός αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας αποδείξει ότι, λόγω της φύσης, της 

κλίμακας και της πολυπλοκότητας των δραστηριοτήτων του, 
καθώς επίσης της φύσης και του φάσματος της έκδοσης 
αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας, οι απαιτήσεις αυτές δεν 
είναι αναλογικές∙

β) από την απαίτηση φυσικής παρουσίας στην Κοινότητα, εφόσον η 
απαίτηση αυτή θα ήταν υπέρμετρα επαχθής και δυσανάλογη σε 
σχέση με τη φύση, την κλίμακα και την πολυπλοκότητα των 
δραστηριοτήτων του, καθώς επίσης τη φύση και το φάσμα της 
έκδοσης αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας.

Κατά την εξέταση της αίτησης, οι αρμόδιες αρχές λαμβάνουν υπόψη 
το μέγεθος του αιτούντος οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας, σε σχέση με τη φύση, κλίμακα και πολυπλοκότητα των 
δραστηριοτήτων του, τη φύση και το φάσμα της έκδοσης των 
αξιολογήσεών του πιστοληπτικής ικανότητας, καθώς και τον 
αντίκτυπο των αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας που 
εκδίδονται από τον οργανισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας στη χρηματοπιστωτική σταθερότητα ή την ακεραιότητα 
των χρηματοπιστωτικών αγορών ενός ή περισσότερων κρατών μελών. 
Βάσει των ανωτέρω στοιχείων, οι αρμόδιες αρχές μπορούν να 
χορηγήσουν εξαίρεση στον οργανισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας.

5. Οι αποφάσεις για εξαιρέσεις σύμφωνα με την παράγραφο 4 του 
παρόντος άρθρου υπόκεινται στις σχετικές διατάξεις και διαδικασίες 
του άρθρου  16 με την εξαίρεση της παραγράφου  7 του παρόντος 
άρθρου. Σε περίπτωση παρατεινόμενης ασυμφωνίας μεταξύ των μελών 
του αντίστοιχου σώματος ως προς τη χορήγηση εξαίρεσης στον οργα­
νισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, ο διαμεσολαβητής 
εκδίδει πλήρως αιτιολογημένη απόφαση. 

Για τους σκοπούς της πιστοποίησης, συμπεριλαμβανομένης της 
χορήγησης εξαιρέσεων, και της εποπτείας, ο διαμεσολαβητής εκτελεί, 
κατά περίπτωση, χρέη αρμόδιας αρχής του κράτους μέλους 
προέλευσης. 

6. Η Επιτροπή μπορεί να εκδώσει απόφαση ισοδυναμίας σύμφωνα 
με την κανονιστική διαδικασία στην οποία παραπέμπει το άρθρο  38 
παράγραφος  3, αναγνωρίζοντας ότι το νομοθετικό και εποπτικό 
πλαίσιο τρίτης χώρας εξασφαλίζει ότι οι οργανισμοί αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας που είναι εγκεκριμένοι ή εγγεγραμμένοι 
στην εν λόγω τρίτη χώρα συμμορφώνονται προς νομικά δεσμευτικές 
απαιτήσεις οι οποίες είναι ισοδύναμες με τις απορρέουσες από τον 
παρόντα κανονισμό και υπόκεινται σε αποτελεσματική εποπτεία και 
επιβολή στην εν λόγω τρίτη χώρα. 

Το νομοθετικό και εποπτικό πλαίσιο τρίτης χώρας μπορεί να θεωρη­
θεί ισοδύναμο με τον παρόντα κανονισμό εφόσον το πλαίσιο της 
τρίτης χώρας πληροί τουλάχιστον τις ακόλουθες προϋποθέσεις: 

α) οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας στην τρίτη 
χώρα υπόκεινται σε έγκριση ή εγγραφή και υπόκεινται επίσης σε 
αποτελεσματική εποπτεία και επιβολή του νόμου σε συνεχή βάση∙

β) οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας στην τρίτη 
χώρα υπόκεινται σε νομικά δεσμευτικούς κανόνες οι οποίοι είναι 
ισοδύναμοι με τους κανόνες που θεσπίζονται στα άρθρα  6 έως 
12 και στο παράρτημα I και

γ) το κανονιστικό καθεστώς εμποδίζει την επέμβαση των εποπτικών 
ή άλλων δημόσιων αρχών της εν λόγω τρίτης χώρας στο 
περιεχόμενο και στις μεθόδους των αξιολογήσεων πιστοληπτικής 
ικανότητας.

Η Επιτροπή εξειδικεύει περαιτέρω ή τροποποιεί τα κριτήρια του 
δεύτερου εδαφίου στοιχεία α) έως γ) προκειμένου να λαμβάνονται 
υπόψη οι εξελίξεις στις χρηματοπιστωτικές αγορές. Τα εν λόγω μέτρα, 
τα οποία αποσκοπούν στην τροποποίηση μη ουσιωδών διατάξεων του 
παρόντος κανονισμού, θεσπίζονται σύμφωνα με την κανονιστική 
διαδικασία με έλεγχο στην οποία παραπέμπει το άρθρο  38 
παράγραφος 2.

LE9002.11.71



Επίσημη Εφημερίδα της Ευρωπαϊκής Ένωσης 17.11.2009

7. Ο διαμεσολαβητής συνάπτει συμφωνίες συνεργασίας με τις σχε­
τικές αρμόδιες αρχές της τρίτης χώρας της οποίας το νομοθετικό και 
εποπτικό πλαίσιο έχει κριθεί ισοδύναμο με τον παρόντα κανονισμό 
σύμφωνα με την παράγραφο 6. Οι σχετικές ρυθμίσεις προσδιορίζουν 
τουλάχιστον: 

α) τον μηχανισμό ανταλλαγής πληροφοριών μεταξύ των σχετικών 
αρμοδίων αρχών και

β) τις διαδικασίες συνεργασίας στον τομέα των εποπτικών 
δραστηριοτήτων.

Η ΕΡΑΑΚΑ συντονίζει την εφαρμογή των συμφωνιών συνεργασίας 
ανάμεσα στις αρμόδιες αρχές των κρατών μελών και τις σχετικές 
αρμόδιες αρχές τρίτων χωρών των οποίων το νομοθετικό και εποπτικό 
πλαίσιο έχει κριθεί ισοδύναμο με τον παρόντα κανονισμό σύμφωνα με 
την παράγραφο 6.

8. Οι σχετικές διατάξεις των άρθρων 20, 24 και 25 εφαρμόζονται 
κατ’ αναλογίαν στους πιστοποιημένους οργανισμούς αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας και στις αξιολογήσεις πιστοληπτικής 
ικανότητας τις οποίες εκδίδουν οι οργανισμοί αυτοί.

ΤΙΤΛΟΣ  II

ΕΚΔΟΣΗ ΑΞΙΟΛΟΓΗΣΕΩΝ ΤΗΣ ΠΙΣΤΟΛΗΠΤΙΚΗΣ ΙΚΑΝΟΤΗΤΑΣ

Άρθρο 6

Ανεξαρτησία και αποφυγή σύγκρουσης συμφερόντων

1. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας λαμβάνει 
όλα τα αναγκαία μέτρα ώστε να διασφαλίζει ότι η έκδοση αξιολόγησης 
δεν επηρεάζεται από υπάρχουσες ή ενδεχόμενες συγκρούσεις 
συμφερόντων ή επαγγελματικές σχέσεις στις οποίες συμμετέχει ο 
οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας που εκδίδει την 
αξιολόγηση, τα στελέχη του, οι αναλυτές αξιολογήσεων, οι 
εργαζόμενοι ή οποιοδήποτε άλλο φυσικό πρόσωπο οι υπηρεσίες του 
οποίου τίθενται στη διάθεση ή υπό τον έλεγχο του οργανισμού 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας ή κάθε πρόσωπο που 
συνδέεται μαζί του μέσω ελέγχου, άμεσα ή έμμεσα.

2. Για τη διασφάλιση της συμμόρφωσης με την παράγραφο 1, οι 
οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας πρέπει να 
πληρούν τις απαιτήσεις που ορίζονται στο παράρτημα Ι ενότητες A 
και B.

3. Κατ’ αίτηση οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας, η αρμόδια αρχή του κράτους μέλους προέλευσης μπορεί 
να εξαιρεί οργανισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας από την 
εκπλήρωση των απαιτήσεων του παραρτήματος Ι, ενότητα Α, σημεία 
2, 5 και 6, και του άρθρου 7, παράγραφος 4, εφόσον ο οργανισμός 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας είναι σε θέση να αποδείξει ότι, 
λόγω της φύσης, της κλίμακας και της πολυπλοκότητας των 
επιχειρηματικών δραστηριοτήτων της καθώς και της φύσης και του 
φάσματος των αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας, οι απαιτήσεις 
αυτές δεν είναι σε αναλογία και ότι: 

α) ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας απασχο­
λεί λιγότερους από πενήντα εργαζομένους∙

β) ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας έχει 
εφαρμόσει μέτρα και διαδικασίες, ιδίως μηχανισμούς εσωτερικού 
ελέγχου, ρυθμίσεις όσον αφορά την υποβολή εκθέσεων και μέτρα 
που εγγυώνται την ανεξαρτησία των αναλυτών αξιολόγησης και 
των προσώπων που εγκρίνουν τις αξιολογήσεις πιστοληπτικής 
ικανότητας, ώστε να εξασφαλίζεται πραγματική τήρηση των 
στόχων του παρόντος κανονισμού και

γ) το μέγεθος του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας δεν έχει καθορισθεί κατά τρόπο ώστε να αποφεύγεται 
η εκπλήρωση των απαιτήσεων του παρόντος κανονισμού από 
οργανισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας ή από όμιλο 
οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας.

Σε περίπτωση ομίλου οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας, οι αρμόδιες αρχές μεριμνούν ώστε ένας τουλάχιστον από 
τους οργανισμούς αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας του 
ομίλου να μην εξαιρείται από την εκπλήρωση των απαιτήσεων του 
παραρτήματος Ι ενότητα Α, σημεία 2, 5 και  6 και του άρθρου  7 
παράγραφος 4.

Άρθρο 7

Αναλυτές αξιολογήσεων, εργαζόμενοι και άλλα πρόσωπα που 
συμμετέχουν στην έκδοση αξιολογήσεων πιστοληπτικής 

ικανότητας

1. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
εξασφαλίζει ότι οι αναλυτές αξιολογήσεων, οι εργαζόμενοι του οργα­
νισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας καθώς και οιοδήποτε 
άλλο φυσικό πρόσωπο οι υπηρεσίες του οποίου τίθενται στη διάθεση 
ή υπό τον έλεγχο του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας, που συμμετέχουν άμεσα στις δραστηριότητες έκδοσης 
της αξιολόγησης, διαθέτουν την κατάλληλη γνώση και εμπειρία για τα 
καθήκοντα που τους ανατίθενται.

2. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
εξασφαλίζει ότι δεν επιτρέπεται στα πρόσωπα στα οποία αναφέρεται η 
παράγραφος 1 να κινούν ή να συμμετέχουν σε διαπραγματεύσεις σχε­
τικά με αμοιβές ή πληρωμές με οιαδήποτε αξιολογούμενη οντότητα, 
σχετιζόμενο με αυτήν τρίτο ή κάθε άλλο πρόσωπο που συνδέεται μαζί 
της μέσω ελέγχου, άμεσα ή έμμεσα.

3. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
εξασφαλίζει ότι τα πρόσωπα στα οποία αναφέρεται η παράγραφος 1 
πληρούν τις απαιτήσεις που ορίζονται με το παράρτημα Ι ενότητα Γ.

4. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θεσπίζει 
κατάλληλο σταδιακό μηχανισμό εναλλαγής των αναλυτών 
αξιολόγησης και των προσώπων που εγκρίνουν τις αξιολογήσεις 
πιστοληπτικής ικανότητας, όπως ορίζονται στο παράρτημα Ι ενότητα 
Γ. Ο μηχανισμός αυτός εναλλαγής διενεργείται κατά φάσεις στη βάση 
ατόμων παρά ολόκληρης ομάδας.

5. Η αμοιβή και η αξιολόγηση της απόδοσης των αναλυτών 
αξιολογήσεων και των προσώπων που εγκρίνουν τις αξιολογήσεις δεν 
εξαρτάται από το ύψος των εσόδων που εισπράττει ο οργανισμός 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας από τις αξιολογούμενες 
οντότητες ή τους σχετιζόμενους με αυτές τρίτους.

Άρθρο 8

Μεθοδολογίες, πρότυπα και βασικές παραδοχές αξιολόγησης

1. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας κοινο­
ποιεί στο κοινό τις μεθοδολογίες, τα πρότυπα και τις βασικές παρα­
δοχές αξιολόγησης που χρησιμοποιεί στις δραστηριότητές του όσον 
αφορά την αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας, κατά τα οριζόμενα 
στο παράρτημα Ι ενότητα Ε μέρος Ι σημείο 5.

2. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θεσπίζει, 
εφαρμόζει και επιβάλλει την εφαρμογή καταλλήλων μέτρων για να 
εξασφαλίζει ότι οι αξιολογήσεις που εκδίδει στηρίζονται σε προσε­
κτική ανάλυση όλων των πληροφοριών που διαθέτει οι οποίες είναι 
σχετικές με την ανάλυσή του σύμφωνα με τις δικές του μεθοδολογίες 
αξιολόγησης. Λαμβάνει όλα τα απαραίτητα μέτρα και διαδικασίες
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ώστε η ποιότητα των πληροφοριών που χρησιμοποιεί για την έκδοση 
μιας αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας να είναι επαρκής και οι 
εν λόγω πληροφορίες να προέρχονται από αξιόπιστες πηγές.

3. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας χρησι­
μοποιεί μεθοδολογίες αξιολόγησης που είναι αυστηρές, συστηματικές 
και συνεχείς και οι οποίες υπόκεινται σε επικύρωση με βάση την ιστο­
ρική εμπειρία, περιλαμβανομένου του δοκιμαστικού εκ των υστέρων 
ελέγχου.

4. Σε περίπτωση που ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας χρησιμοποιεί υπάρχουσα αξιολόγηση που έχει εκδοθεί 
από άλλον οργανισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας όσον 
αφορά υποκείμενα στοιχεία του ενεργητικού ή διαρθρωμένα χρημα­
τοπιστωτικά μέσα, δεν αρνείται την έκδοση αξιολόγησης οντότητας ή 
χρηματοπιστωτικού μέσου επειδή μέρος της οντότητας ή του χρημα­
τοπιστωτικού μέσου είχε αξιολογηθεί στο παρελθόν από κάποιον άλλο 
οργανισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας. 

Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας καταγράφει 
όλες τις περιπτώσεις στο πλαίσιο των οποίων η διαδικασία 
αξιολόγησης που εφαρμόζει παρεκκλίνει από υπάρχουσες 
αξιολογήσεις οι οποίες εκδόθηκαν από άλλον οργανισμό αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας όσον αφορά υποκείμενα στοιχεία του ενερ­
γητικού ή διαρθρωμένα χρηματοπιστωτικά μέσα, αιτιολογώντας τη 
διαφορετική εκτίμηση. 

5. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας παρακο­
λουθεί τις αξιολογήσεις και επανεξετάζει τις δικές του αξιολογήσεις 
και μεθοδολογίες σε συνεχή βάση και τουλάχιστον μια φορά το χρόνο, 
ιδίως όταν σημειώνονται ουσιώδεις αλλαγές που θα μπορούσαν να 
επηρεάσουν την αξιολόγηση ενός μέσου. Ο οργανισμός αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας θεσπίζει εσωτερικές διαδικασίες για την 
παρακολούθηση της επίδρασης που έχουν οι αλλαγές των συνθηκών 
των μακροοικονομικών ή χρηματοπιστωτικών αγορών στις 
αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας.

6. Όταν οι μεθοδολογίες, τα πρότυπα ή οι βασικές παραδοχές 
αξιολόγησης που χρησιμοποιούνται στις δραστηριότητες 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας τροποποιούνται, ο οργα­
νισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας: 

α) κοινοποιεί αμέσως το πιθανό εύρος των αξιολογήσεων πιστολη­
πτικής ικανότητας που ενδέχεται να επηρεασθούν, 
χρησιμοποιώντας τα ίδια μέσα επικοινωνίας όπως αυτά που 
χρησιμοποιήθηκαν για τη διανομή των εν λόγω αξιολογήσεων∙

β) επανεξετάζει τις εν λόγω αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας 
το συντομότερο δυνατόν και το αργότερο εντός έξι μηνών από 
τις αλλαγές, ενώ στο μεταξύ θέτει υπό παρακολούθηση τις εν 
λόγω αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας και

γ) επαναξιολογεί όλες τις αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας 
που βασίσθηκαν στις εν λόγω μεθοδολογίες, πρότυπα ή βασικές 
παραδοχές αξιολόγησης εφόσον, μετά την επανεξέταση, το συν­
ολικό συνδυασμένο αποτέλεσμα των αλλαγών επηρεάζει τις εν 
λόγω αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας.

Άρθρο 9

Εξωτερική ανάθεση

Η εξωτερική ανάθεση σημαντικών επιχειρησιακών καθηκόντων γίνεται 
με τρόπο που να μη βλάπτει ουσιωδώς την ποιότητα του εσωτερικού 
του ελέγχου του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
ούτε την ικανότητα των αρμοδίων αρχών να παρακολουθούν την 
εκπλήρωση των υποχρεώσεων του οργανισμού αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας δυνάμει του παρόντος κανονισμού.

Άρθρο 10

Κοινοποίηση και παρουσίαση των αξιολογήσεων 
πιστοληπτικής ικανότητας

1. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας κοινο­
ποιεί οιαδήποτε αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας καθώς και 
οιαδήποτε απόφαση παύσης μιας αξιολόγησης, σε μη επιλεκτική βάση 
και εγκαίρως. Εφόσον ληφθεί απόφαση παύσης αξιολόγησης, οι 
πληροφορίες που κοινοποιούνται περιλαμβάνουν πλήρη αιτιολογία 
της απόφασης. 

Η πρώτη παράγραφος ισχύει επίσης για τις αξιολογήσεις πιστολη­
πτικής ικανότητας που διανέμονται με την καταβολή συνδρομής. 

2. Οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
εξασφαλίζουν ότι οι αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας 
παρουσιάζονται και αντιμετωπίζονται σύμφωνα με τις απαιτήσεις που 
ορίζονται στο παράρτημα Ι ενότητα Δ.

3. Σε περίπτωση που οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας εκδίδει αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας για 
διαρθρωμένα χρηματοπιστωτικά μέσα, διασφαλίζει ότι οι κατηγορίες 
αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας που εκδίδονται για τα 
διαρθρωμένα χρηματοπιστωτικά μέσα διακρίνονται σαφώς με τη 
χρήση πρόσθετου συμβόλου που τις διαφοροποιεί από τις κατηγορίες 
αξιολογήσεων που χρησιμοποιούνται για άλλες οντότητες, χρηματο­
πιστωτικά μέσα ή πιστωτικές υποχρεώσεις.

4. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας κοινο­
ποιεί τις πολιτικές και τις διαδικασίες που εφαρμόζει σχετικά με τις μη 
ζητηθείσες αξιολογήσεις.

5. Σε περίπτωση που οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας εκδίδει μη ζητηθείσα αξιολόγηση, αναφέρει ευδιάκριτα 
όταν κοινοποιεί την αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας εάν η 
αξιολογούμενη οντότητα ή οι σχετιζόμενοι με αυτήν τρίτοι 
συμμετείχαν στη διαδικασία αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
και εάν ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας είχε 
πρόσβαση στους λογαριασμούς και σε άλλα συναφή εσωτερικά 
έγγραφα της αξιολογούμενης οντότητας ή σχετιζόμενων τρίτων. 

Οι μη ζητηθείσες αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας 
επισημαίνονται ως τέτοιες. 

6. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας δεν χρη­
σιμοποιεί το όνομα αρμόδιας αρχής με τρόπο που να δείχνει ή να 
υποδηλώνει ότι αυτή η αρμόδια αρχή προσυπογράφει ή εγκρίνει τις 
αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας ή οιεσδήποτε δραστηριότητες 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας τις οποίες αναλαμβάνει ο 
οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας.

Άρθρο 11

Γενικές και περιοδικές κοινοποιήσεις

1. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας κοινο­
ποιεί πλήρως και ενημερώνει αμέσως τις πληροφορίες σχετικά με τα 
θέματα που ορίζει το παράρτημα Ι ενότητα E μέρος I.

2. Οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
καθιστούν διαθέσιμες, σε κεντρικό αρχείο που δημιουργεί η ΕΡΑΑ­
ΚΑ, τις πληροφορίες σχετικά με τα ιστορικά δεδομένα των επιδόσεών 
τους, συμπεριλαμβανομένης της συχνότητας του μεταβατικού 
καθεστώτος των αξιολογήσεων, και σχετικά με παλαιότερες 
αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας που εκδόθηκαν στο παρελθόν 
και τις αλλαγές τους. Οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας παρέχουν πληροφορίες στο αρχείο αυτό σε τυποποιημένη
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μορφή όπως προβλέπεται από την ΕΡΑΑΚΑ. Η ΕΡΑΑΚΑ παρέχει στο 
κοινό πρόσβαση στις σχετικές πληροφορίες και δημοσιεύει σε ετήσια 
βάση συνοπτικές πληροφορίες σχετικά με τις παρατηρούμενες 
εξελίξεις.

3. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας παρέχει 
στις αρμόδιες αρχές του κράτους μέλους προέλευσης και στην ΕΡΑΑ­
ΚΑ, σε ετήσια βάση, τις πληροφορίες σχετικά με τα θέματα που 
ορίζονται στο παράρτημα I ενότητα E μέρος II σημείο 2. Οι αρμόδιες 
αρχές του κράτους μέλους προέλευσης κοινοποιούν τις πληροφορίες 
αυτές στα μέλη του αντίστοιχου σώματος.

Άρθρο 12

Έκθεση διαφάνειας

Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας δημοσιεύει 
ετήσια έκθεση διαφάνειας η οποία περιλαμβάνει τις πληροφορίες σχε­
τικά με τα θέματα που ορίζονται στο παράρτημα I ενότητα E μέρος 
III. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας δημοσιεύει 
την έκθεσή του για τη διαφάνεια το αργότερο τρεις μήνες μετά το 
τέλος κάθε οικονομικού έτους και εξασφαλίζει ότι η έκθεση παραμένει 
διαθέσιμη στο δικτυακό τόπο του οργανισμού για τουλάχιστον πέντε 
έτη.

Άρθρο 13

Αμοιβή δημόσιας κοινοποίησης

Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας δεν ζητά 
αμοιβή για τις πληροφορίες που παρέχει σύμφωνα με τα άρθρα 8 έως 
12.

ΤΙΤΛΟΣ  III

ΕΠΟΠΤΕΙΑ ΤΩΝ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΩΝ ΑΞΙΟΛΟΓΗΣΗΣ ΤΗΣ 
ΠΙΣΤΟΛΗΠΤΙΚΗΣ ΙΚΑΝΟΤΗΤΑΣ

ΚΕΦΑΛΑΙΟ I

Διαδικασία εγγραφής

Άρθρο 14

Απαίτηση εγγραφής

1. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
υποβάλλει αίτηση εγγραφής για τους σκοπούς του άρθρου  2 
παράγραφος 1, εφόσον πρόκειται για νομικό πρόσωπο εγκατεστημένο 
στην Κοινότητα.

2. Η εγγραφή έχει αποτέλεσμα σε ολόκληρο το έδαφος της 
Κοινότητας μόλις αρχίσει να ισχύει σύμφωνα με την οικεία εθνική 
νομοθεσία η απόφαση εγγραφής που εκδίδει η αρμόδια αρχή του 
κράτους μέλους προέλευσης, σύμφωνα με το άρθρο 16 παράγραφος 7 
ή το άρθρο 17 παράγραφος 7.

3. Ο εγγεγραμμένος οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας πληροί ανά πάσα στιγμή τους όρους που διέπουν την 
αρχική εγγραφή. 

Οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας γνωστοποιούν 
το συντομότερο δυνατόν στην ΕΡΑΑΚΑ, στην αρμόδια αρχή του 
κράτους μέλους προέλευσης και το διαμεσολαβητή οιεσδήποτε 
ουσιώδεις αλλαγές στους όρους αρχικής εγγραφής, 
συμπεριλαμβάνοντας οιοδήποτε άνοιγμα ή κλείσιμο 
υποκαταστήματος στην Κοινότητα. 

4. Με την επιφύλαξη των άρθρων 16 ή 17, η αρμόδια αρχή του 
κράτους μέλους προέλευσης εγγράφει τον οργανισμό αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας εφόσον συμπεραίνει από την εξέταση της 
αίτησης ότι ο εν λόγω οργανισμός πληροί τους όρους για την έκδοση 
αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας που ορίζονται στον παρόντα 
κανονισμό, λαμβανομένων υπόψη των άρθρων 4 και 6.

5. Οι αρμόδιες αρχές δεν επιβάλλουν πρόσθετες απαιτήσεις για 
την εγγραφή οι οποίες δεν προβλέπονται από τον παρόντα κανονισμό.

Άρθρο  15

Αίτηση εγγραφής

1. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
υποβάλλει αίτηση εγγραφής στην ΕΡΑΑΚΑ. Η αίτηση περιέχει 
πληροφορίες σχετικά με τα θέματα που ορίζονται στο παράρτημα II.

2. Σε περίπτωση που η αίτηση εγγραφής υποβάλλεται από όμιλο 
οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, τα μέλη του 
ομίλου εξουσιοδοτούν ένα από τα μέλη του ομίλου να υποβάλλει 
όλες τις αιτήσεις στην ΕΡΑΑΚΑ εκ μέρους του ομίλου. Ο 
εξουσιοδοτημένος οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας παρέχει τις πληροφορίες σχετικά με τα θέματα που 
ορίζονται στο παράρτημα II για κάθε μέλος του ομίλου.

3. Οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
υποβάλλουν την αίτησή τους στη γλώσσα που απαιτείται δυνάμει της 
νομοθεσίας του οικείου κράτους μέλους προέλευσης και επίσης σε 
γλώσσα που συνηθίζεται στο χώρο των διεθνών οικονομικών. 

Οι αιτήσεις εγγραφής που αποστέλλει η ΕΡΑΑΚΑ στις αρμόδιες αρχές 
των κρατών μελών προέλευσης, θεωρούνται αιτήσεις που 
υποβλήθηκαν από οργανισμούς αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας. 

4. Εντός πέντε εργασίμων ημερών από την παραλαβή της αίτησης, 
η ΕΡΑΑΚΑ διαβιβάζει αντίγραφα της αίτησης στην αρμόδια αρχή 
όλων των κρατών μελών. 

Εντός δέκα εργασίμων ημερών από την παραλαβή της αίτησης, η 
ΕΡΑΑΚΑ παρέχει συμβουλή στην αρμόδια αρχή του κράτους μέλους 
προέλευσης όσον αφορά την πληρότητα της αίτησης. 

5. Εντός είκοσι πέντε ημερών από την παραλαβή της αίτησης 
εγγραφής, η αρμόδια αρχή του κράτους μέλους προέλευσης και τα 
μέλη του αντίστοιχου σώματος εκτιμούν εάν η αίτηση είναι πλήρης, 
λαμβάνοντας υπόψη τη συμβουλή της ΕΡΑΑΚΑ που προβλέπεται 
στην παράγραφο  3. Αν η αίτηση δεν είναι πλήρης, η αρμόδια αρχή 
του κράτους μέλους προέλευσης ορίζει προθεσμία εντός της οποίας 
ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας οφείλει να 
παράσχει τις πρόσθετες πληροφορίες στην ίδια και στην ΕΡΑΑΚΑ, 
ειδοποιεί δε σχετικά τα μέλη του σώματος και την ΕΡΑΑΚΑ. 

Η αρμόδια αρχή του κράτους μέλους προέλευσης, αφού εκτιμήσει ότι 
μια αίτηση είναι πλήρης, ειδοποιεί σχετικά τον οργανισμό 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, τα μέλη του σώματος και την 
ΕΡΑΑΚΑ. 

6. Εντός πέντε εργασίμων ημερών από την παραλαβή των 
πρόσθετων πληροφοριών που προβλέπονται στην παράγραφο  5, η 
ΕΡΑΑΚΑ διαβιβάζει τις πρόσθετες πληροφορίες στις αρμόδιες αρχές 
όλων των λοιπών κρατών μελών.
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Άρθρο 16

Εξέταση της αίτησης εγγραφής οργανισμού αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας από τις αρμόδιες αρχές

1. Εντός εξήντα εργασίμων ημερών από την ειδοποίηση κατά το 
άρθρο  15 παράγραφος  5 δεύτερο εδάφιο, η αρμόδια αρχή του 
κράτους μέλους προέλευσης και οι αρμόδιες αρχές οι οποίες είναι 
μέλη του αντίστοιχου σώματος: 

α) εξετάζουν από κοινού την αίτηση εγγραφής και

β) καταβάλλουν κάθε δυνατή προσπάθεια προκειμένου να επιτευχ­
θεί συμφωνία ως προς την έγκριση ή άρνηση της εγγραφής του 
οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, με βάση την 
τήρηση των όρων που θέτει ο παρών κανονισμός από τον οργα­
νισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας.

2. Ο διαμεσολαβητής μπορεί να παρατείνει την προθεσμία 
εξέτασης κατά τριάντα εργάσιμες ημέρες, ιδίως εφόσον ο οργανισμός 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας: 

α) προτίθεται να προσυπογράψει αξιολογήσεις πιστοληπτικής 
ικανότητας όπως προβλέπεται στο άρθρο 4 παράγραφος 3∙

β) προτίθεται να προσφύγει σε εξωτερική ανάθεση∙ ή

γ) ζητεί εξαίρεση από την τήρηση των όρων σύμφωνα με το άρθρο 6 
παράγραφος 3.

3. Ο διαμεσολαβητής συντονίζει την εξέταση της αίτησης που 
υποβάλλει ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας και 
διασφαλίζει την ανταλλαγή όλων των πληροφοριών που απαιτούνται 
για την εξέταση της αίτησης μεταξύ των μελών του αντίστοιχου 
σώματος.

4. Η αρμόδια αρχή του κράτους μέλους προέλευσης καταρτίζει 
σχέδιο πλήρως αιτιολογημένης απόφασης μετά τη συμφωνία κατά την 
παράγραφο 1 στοιχείο β) και το υποβάλλει στο διαμεσολαβητή. 

Ελλείψει συμφωνίας μεταξύ των μελών του αντίστοιχου σώματος, η 
αρμόδια αρχή του κράτους μέλους προέλευσης καταρτίζει σχέδιο 
πλήρως αιτιολογημένης απόφασης άρνησης της εγγραφής με βάση τις 
γραπτές γνώμες των μελών του σώματος που αρνούνται την εγγραφή 
και το υποβάλλει στον διαμεσολαβητή. Τα μέλη του σώματος που 
είναι υπέρ της εγγραφής καταρτίζουν και υποβάλλουν στον διαμεσο­
λαβητή λεπτομερή επεξήγηση της φύσης και των λόγων των γνωμών 
τους. 

5. Εντός εξήντα εργασίμων ημερών από την ειδοποίηση κατά το 
δεύτερο εδάφιο του άρθρου 15 παράγραφος 5 και οπωσδήποτε εντός 
ενενήντα εργασίμων ημερών εφόσον ισχύει η παράγραφος 2, ο διαμε­
σολαβητής κοινοποιεί στην ΕΡΑΑΚΑ πλήρως αιτιολογημένο σχέδιο 
απόφασης έγκρισης ή άρνησης της εγγραφής, συνοδευόμενο από τη 
λεπτομερή επεξήγηση κατά το δεύτερο εδάφιο της παραγράφου 4.

6. Εντός είκοσι εργασίμων ημερών από την παραλαβή της 
κοινοποίησης κατά την παράγραφο  5, η ΕΡΑΑΚΑ παρέχει στα μέλη 
του αντίστοιχου σώματος τη συμβουλή της ως προς το εάν ο οργα­
νισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας πληροί τις απαιτήσεις 
για την εγγραφή. Μετά την παραλαβή της συμβουλής της ΕΡΑΑΚΑ, 
τα μέλη του σώματος επανεξετάζουν το σχέδιο απόφασης.

7. Η αρμόδια αρχή του κράτους μέλους προέλευσης εκδίδει 
πλήρως αιτιολογημένες αποφάσεις έγκρισης ή άρνησης της εγγραφής 
εντός 15 εργασίμων ημερών από την παραλαβή της συμβουλής της 
ΕΡΑΑΚΑ. Εφόσον η αρμόδια αρχή του κράτους μέλους προέλευσης 

έχει διαφορετική γνώμη από την ΕΡΑΑΚΑ, αιτιολογεί πλήρως την 
απόφασή της. Εφόσον η ΕΡΑΑΚΑ δεν παράσχει συμβουλή, η αρμόδια 
αρχή του κράτους μέλους προέλευσης εκδίδει την απόφασή της εντός 
τριάντα εργασίμων ημερών από την κοινοποίηση του σχεδίου 
απόφασης στην ΕΡΑΑΚΑ σύμφωνα με την παράγραφο 5. 

Σε περίπτωση που εξακολουθεί να είναι αδύνατη η συμφωνία μεταξύ 
των μελών του αντίστοιχου σώματος, η αρμόδια αρχή του κράτους 
μέλους προέλευσης εκδίδει πλήρως αιτιολογημένη απόφαση άρνησης 
της εγγραφής, στην οποία επισημαίνονται οι διαφωνούσες αρμόδιες 
αρχές και περιγράφεται η γνώμη τους. 

Άρθρο  17

Εξέταση της αίτησης εγγραφής ομίλου οργανισμών 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας από τις αρμόδιες 

αρχές

1. Εντός εξήντα εργασίμων ημερών από την ειδοποίηση κατά το 
άρθρο  15 παράγραφος  5 δεύτερο εδάφιο, ο διαμεσολαβητής και οι 
αρμόδιες αρχές οι οποίες είναι μέλη του αντίστοιχου σώματος: 

α) εξετάζουν από κοινού τις αιτήσεις εγγραφής και

β) καταβάλλουν κάθε δυνατή προσπάθεια προκειμένου να επιτευχ­
θεί συμφωνία ως προς την έγκριση ή άρνηση της εγγραφής των 
μελών του ομίλου οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας, με βάση την τήρηση των όρων που θέτει ο παρών 
κανονισμός από τους εν λόγω οργανισμούς αξιολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας.

2. Ο διαμεσολαβητής μπορεί να παρατείνει την προθεσμία 
εξέτασης κατά τριάντα εργάσιμες ημέρες, ιδίως εφόσον οιοσδήποτε 
οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας συμμετέχει στον 
όμιλο: 

α) προτίθεται να προσυπογράψει αξιολογήσεις πιστοληπτικής 
ικανότητας όπως προβλέπει το άρθρο 4 παράγραφος 3∙

β) προτίθεται να προσφύγει σε εξωτερική ανάθεση∙ ή

γ) ζητεί εξαίρεση από την τήρηση των όρων σύμφωνα με το άρθρο 6 
παράγραφος 3.

3. Ο διαμεσολαβητής συντονίζει την εξέταση των αιτήσεων που 
υποβάλλει ο όμιλος των οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας και διασφαλίζει την ανταλλαγή όλων των πληροφοριών 
που απαιτούνται για την εξέταση της αίτησης μεταξύ των μελών του 
αντίστοιχου σώματος.

4. Οι αρμόδιες αρχές των κρατών μελών προέλευσης καταρτίζουν 
σχέδια πλήρως αιτιολογημένων αποφάσεων για κάθε οργανισμό 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας του ομίλου, μετά τη 
συμφωνία που αναφέρεται στην παράγραφο  1 στοιχείο  β) και τα 
υποβάλλουν στο διαμεσολαβητή. 

Ελλείψει συμφωνίας μεταξύ των μελών του αντίστοιχου σώματος, οι 
αρμόδιες αρχές των κρατών μελών προέλευσης καταρτίζουν σχέδια 
πλήρως αιτιολογημένων αποφάσεων άρνησης της εγγραφής με βάση 
τις γραπτές γνώμες των μελών του σώματος που θεωρούν ότι δεν θα 
πρέπει να χορηγηθεί έγκριση και τα υποβάλλουν στο διαμεσολαβητή. 
Τα μέλη του σώματος που είναι υπέρ της εγγραφής καταρτίζουν και 
υποβάλλουν στο διαμεσολαβητή λεπτομερή επεξήγηση της φύσης και 
των λόγων των γνωμών τους. 

5. Εντός εξήντα εργασίμων ημερών από την ειδοποίηση που 
αναφέρεται στο άρθρο  15 παράγραφος  5 δεύτερο εδάφιο, και το
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πολύ ενενήντα εργασίμων ημερών σε περίπτωση που εφαρμόζεται η 
παράγραφος  2, ο διαμεσολαβητής κοινοποιεί στην ΕΡΑΑΚΑ σχέδια 
πλήρως αιτιολογημένων ατομικών αποφάσεων έγκρισης ή άρνησης 
της εγγραφής, συνοδευόμενα από τη λεπτομερή επεξήγηση κατά την 
παράγραφο 4 δεύτερο εδάφιο.

6. Εντός είκοσι εργασίμων ημερών από την παραλαβή της 
κοινοποίησης κατά την παράγραφο 5, η ΕΡΑΑΚΑ παρέχει συμβουλή 
προς τα μέλη του αντίστοιχου σώματος σχετικά με το αν οι οργανι­
σμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας του ομίλου πληρούν τις 
απαιτήσεις για την εγγραφή. Μετά την παραλαβή της συμβουλής της 
ΕΡΑΑΚΑ, τα μέλη του σώματος επανεξετάζουν το σχέδιο απόφασης.

7. Οι αρμόδιες αρχές των κρατών μελών προέλευσης λαμβάνουν, 
εντός δεκαπέντε ημερών από την παραλαβή της συμβουλής της ΕΡΑΑ­
ΚΑ, πλήρως αιτιολογημένη απόφαση εγγραφής ή άρνησης. Εφόσον οι 
αρμόδιες αρχές των κρατών μελών προέλευσης έχουν διαφορετική 
γνώμη από την ΕΡΑΑΚΑ, αιτιολογούν πλήρως την απόφασή τους. 
Εφόσον η ΕΡΑΑΚΑ δεν παράσχει συμβουλή, οι αρμόδιες αρχές των 
κρατών μελών προέλευσης εκδίδουν τις αποφάσεις τους εντός τριάντα 
εργασίμων ημερών από την κοινοποίηση του σχεδίου απόφασης στην 
ΕΡΑΑΚΑ σύμφωνα με την παράγραφο 5. 

Εφόσον εξακολουθεί να είναι αδύνατη η συμφωνία μεταξύ των μελών 
του αντίστοιχου σώματος ως προς την εγγραφή συγκεκριμένου οργα­
νισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, η αρμόδια αρχή του 
κράτους μέλους προέλευσης του συγκεκριμένου οργανισμού 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας εκδίδει πλήρως 
αιτιολογημένες αποφάσεις άρνησης, στις οποίες επισημαίνονται οι 
διαφωνούσες αρμόδιες αρχές και περιγράφονται οι απόψεις τους. 

Άρθρο  18

Κοινοποίηση της απόφασης εγγραφής, άρνησης της εγγραφής 
ή απόσυρσης της εγγραφής οργανισμού αξιολόγησης 

πιστοληπτικής ικανότητας

1. Εντός πέντε εργασίμων ημερών από την έκδοση απόφασης 
δυνάμει των άρθρων 16 ή 17, ο οικείος οργανισμός αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας ειδοποιείται από την αρμόδια αρχή του 
κράτους μέλους προέλευσης ως προς το εάν έχει εγγραφεί. Σε 
περίπτωση που η αρμόδια αρχή του κράτους μέλους προέλευσης 
αρνηθεί την εγγραφή του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας, αιτιολογεί την αρνητική απόφασή της στον εν λόγω 
οργανισμό.

2. Η αρμόδια αρχή του κράτους μέλους προέλευσης ειδοποιεί την 
Επιτροπή, την ΕΡΑΑΚΑ και τις λοιπές αρμόδιες αρχές για οιαδήποτε 
απόφαση δυνάμει των άρθρων 16, 17 ή 20.

3. Η Επιτροπή δημοσιεύει στην Επίσημη Εφημερίδα της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης και στο δικτυακό τόπο της κατάλογο των 
οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας που έχουν εγγρα­
φεί σύμφωνα με τον παρόντα κανονισμό. Ο κατάλογος αυτός 
ενημερώνεται εντός τριάντα ημερών από την ειδοποίηση κατά την 
παράγραφο 2.

Άρθρο 19

Τέλη εγγραφής και εποπτικά τέλη

Η αρμόδια αρχή του κράτους μέλους προέλευσης δύναται να ζητήσει 
από τον οργανισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας καταβολή 
τελών εγγραφής και/ή εποπτικών τελών. Τα τέλη εγγραφής και/ή τα 
εποπτικά τέλη είναι ανάλογα με τις δαπάνες στις οποίες υποβάλλεται 
η αρμόδια αρχή του κράτους μέλους προέλευσης.

Άρθρο 20

Απόσυρση εγγραφής

1. Η αρμόδια αρχή του κράτους μέλους προέλευσης μπορεί να 
αποσύρει την εγγραφή ενός οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας σε περίπτωση που ο οργανισμός: 

α) παραιτείται ρητά από την εγγραφή ή δεν έχει παράσχει καμία 
αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας κατά τους 
προηγούμενους έξι μήνες∙

β) πέτυχε την εγγραφή με ψευδείς δηλώσεις ή με άλλο παράτυπο 
μέσο∙

γ) δεν πληροί πλέον τις προϋποθέσεις με βάση τις οποίες έγινε δεκτή 
η εγγραφή του∙ ή

δ) παρέβη σοβαρά ή κατ’ επανάληψη τις διατάξεις του παρόντος 
κανονισμού που διέπουν τις συνθήκες λειτουργίας των 
οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας.

2. Όταν η αρμόδια αρχή του κράτους μέλους προέλευσης κρίνει 
ότι πληρούται ένας από τους όρους της παραγράφου 1, ειδοποιεί τον 
διαμεσολαβητή και συνεργάζεται στενά με τα μέλη του αντίστοιχου 
σώματος, ώστε να αποφασίσει εάν θα αποσύρει την εγγραφή του 
οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας. 

Τα μέλη του σώματος διενεργούν από κοινού αξιολόγηση και 
καταβάλλουν κάθε εύλογη προσπάθεια ώστε να καταλήξουν σε 
συμφωνία σχετικά με την ανάγκη απόσυρσης της εγγραφής του οργα­
νισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας. 

Ελλείψει συμφωνίας, η αρμόδια αρχή του κράτους μέλους 
προέλευσης, κατ’ αίτηση οιουδήποτε από τα άλλη μέλη του σώματος 
ή με δική της πρωτοβουλία, ζητεί τη συμβουλή της ΕΡΑΑΚΑ. Η 
ΕΡΑΑΚΑ παρέχει τη συμβουλή της εντός δεκαπέντε εργασίμων ημερών 
από την παραλαβή της αίτησης. 

Η αρμόδια αρχή κάθε κράτους μέλους προέλευσης λαμβάνει ατομική 
απόφαση απόσυρσης βάσει της συμφωνίας που έχει επιτευχθεί στο 
πλαίσιο του σώματος. 

Ελλείψει συμφωνίας μεταξύ των μελών του σώματος εντός τριάντα 
εργασίμων ημερών από τη γνωστοποίηση του θέματος στο διαμεσο­
λαβητή κατά το πρώτο εδάφιο, η αρμόδια αρχή του κράτους μέλους 
προέλευσης μπορεί να λάβει ατομική απόφαση απόσυρσης. Οιαδήποτε 
απόκλιση της αποφάσεώς της από τις απόψεις των άλλων μελών του 
σώματος και, κατά περίπτωση, από τις συμβουλές της ΕΡΑΑΚΑ 
αιτιολογείται πλήρως. 

3. Όταν η αρμόδια αρχή κράτους μέλους στο οποίο 
χρησιμοποιούνται αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας που έχουν 
εκδοθεί από τον οικείο οργανισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας κρίνει ότι πληρούται ένας από τους όρους της 
παραγράφου 1, μπορεί να ζητήσει από το αντίστοιχο σώμα να εξετάσει 
εάν πληρούνται οι όροι για την απόσυρση της εγγραφής. Σε περίπτωση 
που η αρμόδια αρχή του κράτους μέλους προέλευσης αποφασίσει να 
μην αποσύρει την εγγραφή του οργανισμού αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας, επεξηγεί την απόφασή της με πλήρη αιτιολόγηση.

4. Η απόφαση απόσυρσης της εγγραφής ισχύει αμέσως σε όλη την 
Κοινότητα, με την επιφύλαξη της μεταβατικής περιόδου χρήσης των 
αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας σύμφωνα με το άρθρο  24 
παράγραφος 2.
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ II

ΕΡΑΑΚΑ και αρμόδιες αρχές

Άρθρο 21

Ευρωπαϊκή επιτροπή ρυθμιστικών αρχών των αγορών κινητών 
αξιών

1. Η ΕΡΑΑΚΑ παρέχει συμβουλές στις αρμόδιες αρχές στις 
περιπτώσεις που προβλέπονται στον παρόντα κανονισμό. Οι αρμόδιες 
αρχές λαμβάνουν υπόψη τους τις συγκεκριμένες συμβουλές πριν 
λάβουν οιαδήποτε οριστική απόφαση δυνάμει του παρόντος 
κανονισμού.

2. Έως τις 7  Ιουλίου 2010, η ΕΡΑΑΚΑ πρέπει να εκδώσει 
κατευθυντήριες γραμμές σχετικά με:

α) τη διαδικασία εγγραφής και τις ρυθμίσεις συντονισμού μεταξύ 
των αρμοδίων αρχών και της ΕΡΑΑΚΑ, συμπεριλαμβανομένων 
των πληροφοριών που ορίζονται στο παράρτημα ΙΙ, και το γλωσ­
σικό καθεστώς για τις αιτήσεις που υποβάλλονται στην ΕΡΑΑΚΑ∙

β) την επιχειρησιακή λειτουργία των σωμάτων, μεταξύ άλλων όσον 
αφορά τους λεπτομερείς όρους συμμετοχής στα σώματα, την 
εφαρμογή των κριτηρίων για την επιλογή του διαμεσολαβητή 
σύμφωνα με το άρθρο 29 παράγραφος 5 στοιχεία α) έως δ), και 
τις γραπτές ρυθμίσεις λειτουργίας των σωμάτων και τις ρυθμίσεις 
για το συντονισμό μεταξύ των σωμάτων∙

γ) την εφαρμογή του συστήματος προσυπογραφής σύμφωνα με το 
άρθρο 4 παράγραφος 3, από τις αρμόδιες αρχές και

δ) τα κοινά πρότυπα παρουσίασης των πληροφοριών, 
συμπεριλαμβανομένων της δομής, της μορφής, της μεθόδου και 
της περιόδου παρουσίασής τους, που κοινοποιούν οι οργανισμοί 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας σύμφωνα με το 
άρθρο 11 παράγραφος 2 και το παράρτημα I ενότητα Ε μέρος II 
σημείο 1.

3. Έως τις 7  Σεπτεμβρίου 2010 η ΕΡΑΑΚΑ πρέπει να εκδώσει 
κατευθυντήριες γραμμές σχετικά με:

α) τις πρακτικές και δραστηριότητες επιβολής του νόμου που πρέπει 
να εφαρμόζουν οι αρμόδιες αρχές δυνάμει του παρόντος 
κανονισμού∙

β) τα κοινά πρότυπα για την εκτίμηση της συμμόρφωσης των 
μεθοδολογιών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας προς τις 
απαιτήσεις του άρθρου 8 παράγραφος 3∙

γ) τους τύπους μέτρων στα οποία αναφέρεται το άρθρο  24 
παράγραφος 1 στοιχείο δ), ώστε να διασφαλίζεται ότι οι οργανι­
σμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας συνεχίζουν να 
πληρούν τις απαιτήσεις της νομοθεσίας και

δ) τις πληροφορίες που πρέπει να παρέχει ο οργανισμός 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας για την αίτηση 
πιστοποίησης και για την αξιολόγηση της συστημικής του 
σημασίας για την οικονομική σταθερότητα ή ακεραιότητα των 
χρηματοπιστωτικών αγορών κατά το άρθρο 5.

4. Η ΕΡΑΑΚΑ δημοσιεύει κάθε χρόνο και για πρώτη φορά έως τις
7  Δεκεμβρίου 2010 έκθεση με θέμα την εφαρμογή του παρόντος 
κανονισμού. Η έκθεση αυτή περιέχει ιδίως αξιολόγηση της εφαρμογής 
του παραρτήματος Ι από τους οργανισμούς αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας που έχουν εγγραφεί βάσει του παρόντος 
κανονισμού.

5. Η ΕΡΑΑΚΑ συνεργάζεται με την Επιτροπή Ευρωπαϊκών 
Τραπεζικών Εποπτικών Φορέων που συστάθηκε με την απόφαση 
2009/78/ΕΚ της Επιτροπής

(1)  ΕΕ L 25 της 29.1.2009, σ. 23.

 (1) και με την επιτροπή ευρωπαϊκών 
εποπτικών αρχών ασφαλίσεων και επαγγελματικών συντάξεων που 
συστάθηκε με την απόφαση 2009/79/ΕΚ της Επιτροπής

(2)  ΕΕ L 25 της 29.1.2009, σ. 28.

 (2) και 
διαβουλεύεται με τις εν λόγω επιτροπές πριν από τη δημοσίευση των 
κατευθυντήριων γραμμών που προβλέπουν οι παράγραφοι 2 και 3.

Άρθρο 22

Αρμόδιες αρχές

1. Κάθε κράτος μέλος ορίζει αρμόδια αρχή για τους σκοπούς του 
παρόντος κανονισμού έως τις 7 Ιουλίου 2010.

2. Οι αρμόδιες αρχές διαθέτουν επαρκή, σε ικανότητα και εμπειρία, 
στελέχωση προκειμένου να είναι σε θέση να εφαρμόσουν τον παρόντα 
κανονισμό.

Άρθρο 23

Αρμοδιότητες των αρμοδίων αρχών

1. Κατά την εκτέλεση των καθηκόντων τους σύμφωνα με τον 
παρόντα κανονισμό, ούτε οι αρμόδιες αρχές ούτε οιεσδήποτε άλλες 
δημόσιες αρχές των κρατών μελών επεμβαίνουν στο περιεχόμενο των 
αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας ή των μεθοδολογιών.

2. Για την εκτέλεση των καθηκόντων τους σύμφωνα με τον 
παρόντα κανονισμό, οι αρμόδιες αρχές διαθέτουν, σύμφωνα με το 
εθνικό δίκαιο, όλες τις αρμοδιότητες εποπτείας και έρευνας που 
απαιτούνται για την άσκηση των καθηκόντων τους. Ασκούν τις 
αρμοδιότητές τους: 

α) άμεσα∙

β) σε συνεργασία με άλλες αρχές∙ ή

γ) προσφεύγοντας στις αρμόδιες δικαστικές αρχές.

3. Για την εκτέλεση των καθηκόντων τους σύμφωνα με τον 
παρόντα κανονισμό, οι αρμόδιες αρχές των κρατών μελών, σύμφωνα 
με το εθνικό δίκαιο, έχουν την εξουσία, στα πλαίσια του εποπτικού 
τους ρόλου, να: 

α) έχουν πρόσβαση σε οιοδήποτε έγγραφο οιασδήποτε μορφής και 
στην παραλαβή του εγγράφου ή αντιγράφου αυτού∙

β) ζητούν πληροφορίες από οιοδήποτε πρόσωπο και, εάν απαιτείται, 
καλούν και θέτουν ερωτήματα σε κάποιο πρόσωπο προκειμένου 
να αποκτήσουν πληροφορίες∙

γ) διενεργούν επιτόπου επιθεωρήσεις με ή χωρίς προειδοποίηση και

δ) ζητούν αρχεία τηλεφωνικών κλήσεων και διαβίβασης δεδομένων.

Οι αρμόδιες αρχές μπορούν να χρησιμοποιούν τις εξουσίες κατά το 
πρώτο εδάφιο μόνον όσον αφορά τους οργανισμούς αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας, τα πρόσωπα που συμμετέχουν σε 
δραστηριότητες αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, τις 
αξιολογούμενες οντότητες και σχετιζόμενους με αυτές τρίτους, τους 
τρίτους στους οποίους ανατέθηκαν ορισμένα καθήκοντα ή 
δραστηριότητες από τους οργανισμούς αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας καθώς και άλλα πρόσωπα που σχετίζονται ή συνδέονται 
άλλως με τους οργανισμούς αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
ή με δραστηριότητες αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας.
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Άρθρο 24

Εποπτικά μέτρα από τις αρμόδιες αρχές του κράτους μέλους 
προέλευσης

1. Όταν η αρμόδια αρχή του κράτους μέλους προέλευσης έχει 
διαπιστώσει ότι εγγεγραμμένος οργανισμός αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας παραβαίνει τις υποχρεώσεις του δυνάμει του 
παρόντος κανονισμού, μπορεί να λαμβάνει τα ακόλουθα μέτρα: 

α) να αποσύρει την εγγραφή του συγκεκριμένου οργανισμού 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας σύμφωνα με το 
άρθρο 20∙

β) να επιβάλλει στον συγκεκριμένο οργανισμό αξιολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας προσωρινή απαγόρευση της έκδοσης 
αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας με ισχύ σε ολόκληρη 
την Κοινότητα∙

γ) να επιβάλλει την αναστολή της χρήσης, για κανονιστικούς σκο­
πούς, των αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας που έχουν 
εκδοθεί από τον συγκεκριμένο οργανισμό αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας με ισχύ σε ολόκληρη την Κοινότητα∙

δ) να λαμβάνει κατάλληλα μέτρα ώστε να διασφαλίσει ότι οι οργα­
νισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας συνεχίζουν να 
συμμορφώνονται με τις απαιτήσεις της νομοθεσίας∙

ε) να εκδίδει ανακοινώσεις∙

στ) να παραπέμπει θέματα ποινικής δίωξης στις αρμόδιες εθνικές 
αρχές του.

2. Οι αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας μπορούν να 
συνεχίσουν να χρησιμοποιούνται για κανονιστικούς σκοπούς μετά τη 
λήψη των μέτρων της παραγράφου 1, στοιχεία α) και γ), επί χρονικό 
διάστημα που δεν υπερβαίνει: 

α) τις δέκα εργάσιμες ημέρες εφόσον υπάρχουν αξιολογήσεις πιστο­
ληπτικής ικανότητας του ίδιου χρηματοπιστωτικού μέσου ή 
οντότητας τις οποίες έχουν εκδώσει άλλοι οργανισμοί 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας εγγεγραμμένοι σύμφωνα 
με τον παρόντα κανονισμό∙ ή

β) τους τρεις μήνες εφόσον δεν υπάρχουν αξιολογήσεις πιστολη­
πτικής ικανότητας του ίδιου χρηματοπιστωτικού μέσου ή 
οντότητας τις οποίες έχουν εκδώσει άλλοι οργανισμοί 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας εγγεγραμμένοι σύμφωνα 
με τον παρόντα κανονισμό.

Η αρμόδια αρχή μπορεί να παρατείνει το χρονικό διάστημα του 
στοιχείου β) του πρώτου εδαφίου κατά τρεις μήνες σε εξαιρετικές 
περιπτώσεις ύπαρξης πιθανότητας διαταραχής της αγοράς ή της χρη­
ματοπιστωτικής σταθερότητας.

3. Η αρμόδια αρχή του κράτους μέλους προέλευσης, πριν λάβει 
οιαδήποτε από τα μέτρα της παραγράφου 1, ειδοποιεί το διαμεσολα­
βητή και διαβουλεύεται με τα μέλη του αντίστοιχου σώματος. Τα μέλη 
του σώματος καταβάλλουν κάθε δυνατή προσπάθεια ώστε να 
συμφωνήσουν σχετικά με την ανάγκη λήψης οιωνδήποτε από τα μέτρα 
της παραγράφου 1. 

Ελλείψει συμφωνίας μεταξύ των μελών του σώματος, η αρμόδια αρχή 
του κράτους μέλους προέλευσης, κατ’ αίτηση οιουδήποτε μέλους του 
σώματος ή με δική της πρωτοβουλία, συμβουλεύεται την ΕΡΑΑΚΑ. Η 
ΕΡΑΑΚΑ παρέχει τις συμβουλές της εντός δέκα εργασίμων ημερών 
από την παραλαβή της εν λόγω αίτησης. 

Ελλείψει συμφωνίας μεταξύ των μελών του σώματος ως προς την 
ανάγκη λήψης οιωνδήποτε από τα μέτρα της παραγράφου  1 εντός 
δεκαπέντε εργασίμων ημερών από τη γνωστοποίηση του θέματος στο 
διαμεσολαβητή σύμφωνα με το πρώτο εδάφιο, η αρμόδια αρχή του 
κράτους μέλους προέλευσης μπορεί να λάβει την απόφασή της. 
Οιαδήποτε απόκλιση της αποφάσεώς της από τις απόψεις των άλλων 
μελών του σώματος και, κατά περίπτωση, από τις συμβουλές της 
ΕΡΑΑΚΑ αιτιολογείται πλήρως. Η αρμόδια αρχή του κράτους μέλους 
προέλευσης ειδοποιεί το συντομότερο δυνατόν το διαμεσολαβητή και 
την ΕΡΑΑΚΑ σχετικά με την απόφασή της. 

Η παρούσα παράγραφος εφαρμόζεται υπό την επιφύλαξη του 
άρθρου 20. 

Άρθρο 25

Εποπτικά μέτρα άλλων αρμοδίων αρχών εκτός από την 
αρμόδια αρχή του κράτους μέλους προέλευσης

1. Όταν η αρμόδια αρχή κράτους μέλους έχει διαπιστώσει ότι 
εγγεγραμμένος οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας οι 
αξιολογήσεις του οποίου χρησιμοποιούνται στο έδαφος του εν λόγω 
κράτους μέλους κατά παράβαση των υποχρεώσεων δυνάμει του 
παρόντος κανονισμού, δύναται να: 

α) θεσπίζει τα εποπτικά μέτρα κατά το άρθρο  24 παράγραφος  1 
στοιχεία ε) και στ)∙

β) θεσπίζει τα μέτρα κατά το στοιχείο  δ) του άρθρου  24 
παράγραφος 1 εντός της δικαιοδοσίας της και, κατά τη θέσπισή 
τους, η αρμόδια αρχή λαμβάνει δεόντως υπόψη τα μέτρα που 
έχει λάβει ήδη ή σχεδιάζει η αρμόδια αρχή του κράτους μέλους 
προέλευσης∙

γ) επιβάλλει την αναστολή της χρήσης των αξιολογήσεων πιστολη­
πτικής ικανότητας του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας για κανονιστικούς σκοπούς από τις οντότητες κατά 
το άρθρο 4, παράγραφος 1, οι οποίες έχουν την έδρα τους εντός 
της δικαιοδοσίας της, με την επιφύλαξη της μεταβατικής 
περιόδου του άρθρου 24 παράγραφος 2∙

δ) ζητεί από το αντίστοιχο σώμα να εξετάσει εάν απαιτούνται τα 
μέτρα του άρθρου 24 παράγραφος 1 στοιχεία β), γ) ή δ).

2. Πριν από τη θέσπιση των μέτρων κατά τα στοιχεία α), β) και γ) 
της παραγράφου 1, η αρμόδια αρχή ειδοποιεί το διαμεσολαβητή και 
διαβουλεύεται με τα μέλη του αντίστοιχου σώματος. Τα μέλη του 
Σώματος καταβάλλουν κάθε δυνατή προσπάθεια ώστε να 
συμφωνήσουν σχετικά με την ανάγκη λήψης οιωνδήποτε από τα μέτρα 
που αναφέρονται στα στοιχεία α) και  β) της παραγράφου  1. Σε 
περίπτωση διαφωνίας ο διαμεσολαβητής ζητεί τη συμβουλή της 
ΕΡΑΑΚΑ, κατ’ αίτηση των μελών του σώματος ή με δική του 
πρωτοβουλία. Η ΕΡΑΑΚΑ παρέχει τις συμβουλές της εντός δέκα 
εργασίμων ημερών από την παραλαβή της εν λόγω αίτησης.

3. Ελλείψει συμφωνίας μεταξύ των μελών του αντίστοιχου 
σώματος εντός δεκαπέντε εργασίμων ημερών από τη γνωστοποίηση 
του θέματος στο διαμεσολαβητή, κατά την παράγραφο 2, η αρμόδια 
αρχή του οικείου κράτους μέλους μπορεί να λάβει την απόφασή της. 
Οιαδήποτε απόκλιση της αποφάσεώς της από τις απόψεις των άλλων 
μελών του Σώματος και, κατά περίπτωση, από τις συμβουλές της 
ΕΡΑΑΚΑ αιτιολογείται πλήρως. Η αρμόδια αρχή του οικείου κράτους 
μέλους κοινοποιεί το συντομότερο δυνατόν στον διαμεσολαβητή και 
στην ΕΡΑΑΚΑ την απόφασή της.

4. Το παρόν άρθρο εφαρμόζεται υπό την επιφύλαξη του 
άρθρου 20.
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ III

Συνεργασία μεταξύ αρμοδίων αρχών

Άρθρο 26

Υποχρέωση συνεργασίας

1. Οι αρμόδιες αρχές των κρατών μελών συνεργάζονται όπου 
απαιτείται για τους σκοπούς του παρόντος κανονισμού, 
συμπεριλαμβανομένων των περιπτώσεων κατά τις οποίες η υπό 
εξέταση συμπεριφορά δεν συνιστά παράβαση καμίας ισχύουσας νομο­
θετικής ή κανονιστικής διάταξης στο οικείο κράτος μέλος.

2. Οι αρμόδιες αρχές συνεργάζονται επίσης στενά με τις αρμόδιες 
αρχές που είναι υπεύθυνες για την εποπτεία των οντοτήτων στις οποίες 
αναφέρεται το άρθρο 4 παράγραφος 1.

Άρθρο 27

Ανταλλαγή πληροφοριών

1. Οι αρμόδιες αρχές ανταλλάσσουν το συντομότερο δυνατόν 
μεταξύ τους τις πληροφορίες που απαιτούνται για την εκτέλεση των 
καθηκόντων τους δυνάμει του παρόντος κανονισμού.

2. Οι αρμόδιες αρχές μπορούν να διαβιβάζουν στις αρμόδιες 
αρχές που είναι υπεύθυνες για την εποπτεία των οντοτήτων στις οποίες 
αναφέρεται το άρθρο  4 παράγραφος  1 στις κεντρικές τράπεζες, στο 
ευρωπαϊκό σύστημα κεντρικών τραπεζών και στην Ευρωπαϊκή Κεν­
τρική Τράπεζα, με την ιδιότητά τους ως νομισματικών αρχών, καθώς 
και, κατά περίπτωση, σε άλλες δημόσιες αρχές υπεύθυνες για την 
επίβλεψη των συστημάτων πληρωμών και των συστημάτων διακανο­
νισμού αξιογράφων, εμπιστευτικές πληροφορίες για το σκοπό της 
εκτέλεσης των καθηκόντων τους. Ομοίως, οι εν λόγω αρχές ή φορείς 
δεν εμποδίζονται να διαβιβάζουν στις αρμόδιες αρχές τις πληροφορίες 
που ενδέχεται να χρειασθούν αυτές για την εκτέλεση των καθηκόντων 
τους σύμφωνα με τον παρόντα κανονισμό.

Άρθρο 28

Συνεργασία σε περίπτωση αιτήματος όσον αφορά επιτόπου 
επιθεωρήσεις ή έρευνες

1. Η αρμόδια αρχή ενός κράτους μέλους μπορεί να ζητήσει τη 
συνδρομή της αρμόδιας αρχής άλλου κράτους μέλους σχετικά με 
επιτόπου επιθεωρήσεις ή έρευνες. 

Η αρμόδια αρχή που προβαίνει σε αίτημα ενημερώνει την ΕΡΑΑΚΑ για 
οιοδήποτε αίτημα κατά το πρώτο εδάφιο. Σε περίπτωση έρευνας ή 
επιθεώρησης με διασυνοριακό αντίκτυπο, οι αρμόδιες αρχές μπορούν 
να ζητούν από την ΕΡΑΑΚΑ να αναλάβει το συντονισμό της έρευνας 
ή της επιθεώρησης. 

2. Σε περίπτωση που μια αρμόδια αρχή λαμβάνει αίτημα από 
αρμόδια αρχή άλλου κράτους μέλους για τη διενέργεια επιτόπου 
επιθεώρησης ή έρευνας, προβαίνει σε μια από τις ακόλουθες ενέργειες: 

α) διενεργεί η ίδια την επιτόπου επιθεώρηση ή έρευνα∙

β) επιτρέπει στην αρμόδια αρχή που υπέβαλε το αίτημα να 
συμμετάσχει σε επιτόπου επιθεώρηση ή έρευνα∙

γ) επιτρέπει στην αρμόδια αρχή που υπέβαλε το αίτημα να 
διενεργήσει η ίδια την επιτόπου επιθεώρηση ή έρευνα∙

δ) ορίζει επιθεωρητές ή εμπειρογνώμονες για να διενεργήσουν την 
επιτόπου επιθεώρηση ή έρευνα∙

ε) επιμερίζεται συγκεκριμένα καθήκοντα σχετικά με τις 
δραστηριότητες εποπτείας με τις άλλες αρμόδιες αρχές.

Άρθρο  29

Σώμα αρμοδίων αρχών

1. Εντός δέκα εργασίμων ημερών από την παραλαβή αιτήσεως 
εγγραφής, όπως προβλέπεται στο άρθρο  15, η αρμόδια αρχή του 
κράτους μέλους προέλευσης ή, στην περίπτωση ομίλου οργανισμών 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, η αρμόδια αρχή του κράτους 
μέλους προέλευσης που έχει εξουσιοδοτηθεί δυνάμει του άρθρου 15 
παράγραφος 2 ιδρύει σώμα αρμοδίων αρχών προκειμένου να διευκο­
λυνθεί η άσκηση των καθηκόντων που αναφέρονται στα άρθρα 4, 5, 
6, 16, 17, 20, 24, 25 και 28.

2. Το σώμα συγκροτείται από την αρμόδια αρχή του κράτους 
μέλους προέλευσης και τις αρμόδιες αρχές κατά την παράγραφο 3, σε 
περίπτωση μοναδικού οργανισμού ή από τις αρμόδιες αρχές του 
κράτους μέλους προέλευσης και τις αρμόδιες αρχές κατά την 
παράγραφο 3, σε περίπτωση ομίλου οργανισμών αξιολόγησης.

3. Αρμόδια αρχή άλλη από την αρμόδια αρχή του κράτους μέλους 
προέλευσης μπορεί ανά πάσα στιγμή να αποφασίσει να συμμετάσχει 
στο σώμα, με την προϋπόθεση ότι: 

α) υποκατάστημα του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας ή μιας από τις επιχειρήσεις του ομίλου οργανισμών 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας είναι εγκατεστημένο 
εντός της δικαιοδοσίας της∙ ή

β) η χρήση, για κανονιστικούς σκοπούς, αξιολογήσεων πιστολη­
πτικής ικανότητας που έχουν εκδοθεί από τον οικείο οργανισμό 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας ή τον οικείο όμιλο 
οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας είναι ευρέως 
διαδεδομένη ή έχει ή ενδέχεται να έχει σημαντικό αντίκτυπο εντός 
της δικαιοδοσίας της.

4. Αρμόδιες αρχές διαφορετικές από τα μέλη του σώματος, κατά 
την παράγραφο  3, εντός της δικαιοδοσίας των οποίων 
χρησιμοποιούνται οι αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας που έχει 
εκδώσει ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας ή ο 
όμιλος οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, μπορούν 
να συμμετάσχουν σε συνεδριάσεις ή δραστηριότητες του σώματος.

5. Εντός δεκαπέντε εργασίμων ημερών από την ίδρυση του 
σώματος, τα μέλη του επιλέγουν διαμεσολαβητή, κατόπιν 
διαβουλεύσεως με την ΕΡΑΑΚΑ ελλείψει συμφωνίας. Για το σκοπό 
αυτό λαμβάνονται υπόψη τουλάχιστον τα κατωτέρω κριτήρια: 

α) σχέση μεταξύ της αρμόδιας αρχής και του οργανισμού 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας ή του ομίλου 
οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας∙

β) βαθμός στον οποίο θα χρησιμοποιηθούν οι αξιολογήσεις πιστο­
ληπτικής ικανότητας για κανονιστικούς σκοπούς σε 
συγκεκριμένο έδαφος ή εδάφη∙

γ) τόπος της Κοινότητας στον οποίο ο οργανισμός αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας ή ο όμιλος οργανισμών αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας σχεδιάζει να ασκεί το σημαντικότερο 
μέρος των δραστηριοτήτων του όσον αφορά την αξιολόγηση 
πιστοληπτικής ικανότητας και
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δ) διοικητική σκοπιμότητα, ελαχιστοποίηση της επιβάρυνσης και 
κατάλληλη κατανομή του φόρτου εργασίας.

Τα μέλη του σώματος επανεξετάζουν την επιλογή του διαμεσολαβητή 
τουλάχιστον ανά πενταετία, ώστε να εξασφαλίζεται ότι ο επιλεγόμενος 
διαμεσολαβητής εξακολουθεί να είναι ο καταλληλότερος σύμφωνα με 
τα κριτήρια του πρώτου εδαφίου.

6. Ο διαμεσολαβητής προεδρεύει των συνεδριάσεων του σώματος, 
συντονίζει τις ενέργειες του σώματος και μεριμνά για την αποτελεσμα­
τική ανταλλαγή πληροφοριών μεταξύ των μελών του σώματος.

7. Προκειμένου να εξασφαλισθεί στενή συνεργασία μεταξύ των 
αρμοδίων αρχών που συμμετέχουν στο σώμα, ο διαμεσολαβητής 
θεσπίζει εντός δέκα εργασίμων ημερών από την επιλογή του γραπτές 
ρυθμίσεις συντονισμού στο πλαίσιο του σώματος ως προς τα 
ακόλουθα θέματα: 

α) πληροφορίες που πρέπει να ανταλλάσσονται μεταξύ των 
αρμοδίων αρχών∙

β) διαδικασία λήψης αποφάσεων μεταξύ των αρμοδίων αρχών, με 
την επιφύλαξη των άρθρων 16, 17 και 20∙

γ) περιπτώσεις στις οποίες οι αρμόδιες αρχές οφείλουν να 
συμβουλεύονται η μία την άλλη∙

δ) περιπτώσεις στις οποίες οι αρμόδιες αρχές εφαρμόζουν το μηχα­
νισμό μεσολάβησης που προβλέπεται στο άρθρο 31 και

ε) περιπτώσεις στις οποίες οι αρμόδιες αρχές δύνανται να 
μεταβιβάζουν εποπτικά καθήκοντα σύμφωνα με το άρθρο 30.

8. Ελλείψει συμφωνίας όσον αφορά τις γραπτές ρυθμίσεις συντο­
νισμού που προβλέπονται στην παράγραφο  7, οιοδήποτε μέλος του 
σώματος μπορεί να παραπέμψει το θέμα στην ΕΡΑΑΚΑ. Ο διαμεσο­
λαβητής λαμβάνει δεόντως υπόψη τη συμβουλή που παρείχε η 
ΕΡΑΑΚΑ όσον αφορά τις γραπτές ρυθμίσεις συντονισμού πριν 
εγκρίνει το τελικό τους κείμενο. Οι γραπτές ρυθμίσεις παρατίθενται σε 
ενιαίο έγγραφο που περιέχει πλήρως αιτιολογημένη επεξήγηση 
οιασδήποτε σημαντικής απόκλισης από τη συμβουλή της ΕΡΑΑΚΑ 
όσον αφορά τις γραπτές ρυθμίσεις συντονισμού. Ο διαμεσολαβητής 
διαβιβάζει το έγγραφο αυτό στα μέλη του σώματος και την ΕΡΑΑΚΑ.

Άρθρο 30

Μεταβίβαση καθηκόντων μεταξύ αρμοδίων αρχών

Η αρμόδια αρχή του κράτους μέλους προέλευσης δύναται να 
μεταβιβάσει οιοδήποτε από τα καθήκοντά της στην αρμόδια αρχή ενός 
άλλου κράτους, εφόσον η τελευταία συμφωνεί με αυτή τη μεταβίβαση. 
Η μεταβίβαση καθηκόντων δεν αίρει την ευθύνη της αρμόδιας αρχής 
η οποία μεταβιβάζει τα καθήκοντα.

Άρθρο 31

Μεσολάβηση

1. Η ΕΡΑΑΚΑ θεσπίζει μηχανισμό μεσολάβησης για να συμβάλλει 
στην ανεύρεση κοινής βάσης μεταξύ των σχετικών αρμοδίων αρχών.

2. Σε περίπτωση διαφωνίας μεταξύ των αρμοδίων αρχών σχετικά με 
εξέταση ή δράση στο πλαίσιο του παρόντος κανονισμού, παραπέμπουν 

το ζήτημα στην ΕΡΑΑΚΑ για μεσολάβηση. Οι οικείες αρμόδιες αρχές 
λαμβάνουν δεόντως υπόψη τους τη συμβουλή της ΕΡΑΑΚΑ και 
αιτιολογούν πλήρως την απόφασή τους σε περίπτωση απόκλισης από 
τη συμβουλή αυτή.

Άρθρο  32

Επαγγελματικό απόρρητο

1. Η υποχρέωση επαγγελματικού απορρήτου ισχύει για όλα τα 
πρόσωπα που εργάζονται ή εργάσθηκαν για την ΕΡΑΑΚΑ, για την 
αρμόδια αρχή ή για οιαδήποτε αρχή ή πρόσωπο στο οποίο η αρμόδια 
αρχή έχει μεταβιβάσει καθήκοντα, περιλαμβανομένων των 
επιθεωρητών και των εμπειρογνωμόνων που προσλαμβάνονται από την 
αρμόδια αρχή. Οι πληροφορίες που καλύπτονται από το επαγγελμα­
τικό απόρρητο δεν κοινοποιούνται σε άλλο πρόσωπο ή αρχή, εκτός 
εάν η εν λόγω κοινοποίηση απαιτείται στο πλαίσιο νομικών 
διαδικασιών.

2. Όλες οι πληροφορίες που ανταλλάσσονται μεταξύ της ΕΑΑΚΑ 
και των αρμοδίων αρχών και μεταξύ των αρμοδίων αρχών σύμφωνα με 
τον παρόντα κανονισμό θεωρούνται εμπιστευτικές, εκτός εάν η 
ΕΑΑΚΑ ή οι οικείες αρμόδιες αρχές δηλώνουν κατά την εν λόγω 
επικοινωνία ότι οι πληροφορίες αυτές δύνανται να κοινοποιούνται ή 
εάν η εν λόγω κοινοποίηση απαιτείται για λόγους νομικών 
διαδικασιών.

Άρθρο  33

Κοινοποίηση πληροφοριών από άλλο κράτος μέλος

Η αρμόδια αρχή κράτους μέλους δύναται να κοινοποιεί τις 
πληροφορίες που λαμβάνει από αρμόδια αρχή άλλου κράτους μέλους 
μόνο εάν διαθέτει ρητή συμφωνία της αρμόδιας αρχής που έχει 
διαβιβάσει τις πληροφορίες και κατά περίπτωση, οι εν λόγω 
πληροφορίες κοινοποιούνται αποκλειστικά και μόνο για τους σκοπούς 
για τους οποίους η ανωτέρω αρμόδια αρχή έδωσε τη σύμφωνη γνώμη 
της, ή εφόσον η κοινοποίηση αυτή απαιτείται για νομικές διαδικασίες.

ΚΕΦΑΛΑΙΟ IV

Συνεργασία με τρίτες χώρες

Άρθρο 34

Συμφωνία για την ανταλλαγή πληροφοριών

Οι αρμόδιες αρχές δύνανται να συνάψουν συμφωνίες συνεργασίας για 
την ανταλλαγή πληροφοριών με τις αρμόδιες αρχές τρίτων χωρών 
μόνο εάν οι πληροφορίες που κοινοποιούνται υπόκεινται σε εγγυήσεις 
επαγγελματικού απορρήτου ισοδύναμες τουλάχιστον με τις 
οριζόμενες στο άρθρο 32.

Η εν λόγω ανταλλαγή πληροφοριών πρέπει να αποσκοπεί στην 
εκτέλεση των καθηκόντων των εν λόγω αρμοδίων αρχών.

Όσον αφορά τη διαβίβαση δεδομένων προσωπικού χαρακτήρα σε 
τρίτη χώρα, τα κράτη μέλη εφαρμόζουν την οδηγία 95/46/ΕΚ.

Άρθρο 35

Κοινοποίηση πληροφοριών από τρίτες χώρες

Η αρμόδια αρχή κράτους μέλους δύναται να κοινοποιεί τις 
πληροφορίες που λαμβάνει από αρμόδιες αρχές τρίτων χωρών εάν
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διαθέτει ρητή συμφωνία της αρμόδιας αρχής που έχει διαβιβάσει τις 
πληροφορίες. Οι πληροφορίες κοινοποιούνται, κατά περίπτωση, απο­
κλειστικά και μόνο για τους σκοπούς για τους οποίους η εν λόγω 
αρμόδια αρχή έδωσε τη σύμφωνη γνώμη της, ή εφόσον η κοινοποίηση 
αυτή απαιτείται για νομικές διαδικασίες.

ΤΙΤΛΟΣ  IV

ΚΥΡΩΣΕΙΣ, ΔΙΑΔΙΚΑΣΙΑ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ, ΕΚΘΕΣΕΙΣ ΚΑΙ 
ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΕΣ ΚΑΙ ΤΕΛΙΚΕΣ ΔΙΑΤΑΞΕΙΣ

ΚΕΦΑΛΑΙΟ I

Κυρώσεις, διαδικασία επιτροπής και εκθέσεις

Άρθρο 36

Κυρώσεις

Τα κράτη μέλη θεσπίζουν τους κανόνες σχετικά με τις κυρώσεις που 
ισχύουν σε περιπτώσεις παράβασης των διατάξεων του παρόντος 
κανονισμού και λαμβάνουν όλα τα απαραίτητα μέτρα για να 
διασφαλίσουν την επιβολή τους. Οι προβλεπόμενες κυρώσεις είναι 
αποτελεσματικές, αναλογικές και αποτρεπτικές.

Τα κράτη μέλη διασφαλίζουν ότι η αρμόδια αρχή δημοσιεύει τις 
κυρώσεις που έχει επιβάλει λόγω παραβάσεως του παρόντος κανονι­
σμού, εκτός εάν η κοινοποίηση αυτή θα έθετε σε σοβαρό κίνδυνο τις 
χρηματοπιστωτικές αγορές ή θα προκαλούσε δυσανάλογη ζημία στα 
ενδιαφερόμενα μέρη.

Τα κράτη μέλη κοινοποιούν στην Επιτροπή τους κανόνες στους 
οποίους αναφέρεται το πρώτο εδάφιο, το αργότερο στις 7 Δεκεμβρίου 
2010 και την ενημερώνουν αμελλητί σε περίπτωση οιασδήποτε 
μεταγενέστερης τροποποίησής τους.

Άρθρο 37

Τροποποιήσεις παραρτημάτων

Η Επιτροπή δύναται να τροποποιήσει τα παραρτήματα προκειμένου να 
λάβει υπόψη της τις εξελίξεις στις χρηματοπιστωτικές αγορές, 
συμπεριλαμβανομένων διεθνών εξελίξεων, ιδιαίτερα σε σχέση με τα νέα 
χρηματοπιστωτικά μέσα και με τη σύγκλιση των πρακτικών εποπτείας.

Τα εν λόγω μέτρα, τα οποία αποσκοπούν στην τροποποίηση μη 
ουσιωδών διατάξεων του παρόντος κανονισμού, θεσπίζονται σύμφωνα 
με την κανονιστική διαδικασία με έλεγχο στην οποία παραπέμπει το 
άρθρο 38 παράγραφος 2.

Άρθρο 38

Διαδικασία επιτροπής

1. Την Επιτροπή επικουρεί η ευρωπαϊκή επιτροπή κινητών αξιών 
που συστάθηκε με την απόφαση 2001/528/ΕΚ της Επιτροπής

(1)  ΕΕ L 191 της 13.7.2001, σ. 45.

 (1).

2. Στις περιπτώσεις που γίνεται μνεία της παρούσας παραγράφου, 
εφαρμόζεται το άρθρο  5α παράγραφοι  1 έως 4 και το άρθρο  7 της 
απόφασης 1999/468/ΕΚ, τηρουμένων των διατάξεων του άρθρου 8 
της εν λόγω απόφασης.

3. Στις περιπτώσεις που γίνεται μνεία της παρούσας παραγράφου, 
εφαρμόζεται το άρθρο 5 και το άρθρο 7 της απόφασης 1999/468/ΕΚ, 
τηρουμένων των διατάξεων του άρθρου 8 της εν λόγω απόφασης. 

Η προθεσμία του άρθρου  5 παράγραφος  6 της απόφασης 
1999/468/ΕΚ ορίζεται τρίμηνη. 

Άρθρο  39

Εκθέσεις

1. Έως τις 7 Δεκεμβρίου 2012 η Επιτροπή διενεργεί αξιολόγηση 
της εφαρμογής του παρόντος κανονισμού, μεταξύ άλλων όσον αφορά 
την εμπιστοσύνη στις αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας στην 
Κοινότητα, τον αντίκτυπο στο επίπεδο συγκέντρωσης της αγοράς 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, το κόστος και την ωφέλεια 
που απορρέουν από τον κανονισμό και την καταλληλότητα της 
αμοιβής του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας από 
την αξιολογούμενη οντότητα (πρότυπο «ο εκδότης πληρώνει»), 
υποβάλλει δε σχετική έκθεση στο Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο και στο 
Συμβούλιο.

2. Έως τις 7 Δεκεμβρίου 2010, η Επιτροπή, λαμβάνοντας υπόψη 
της τις συζητήσεις με τις αρμόδιες αρχές, αξιολογεί την εφαρμογή του 
τίτλου ΙΙΙ του παρόντος κανονισμού, ιδίως της συνεργασίας των 
αρμόδιων αρχών, του νομικού καθεστώτος της ΕΡΑΑΚΑ και των 
εποπτικών πρακτικών. Υποβάλλει σχετική έκθεση στο Ευρωπαϊκό 
Κοινοβούλιο και το Συμβούλιο, συνοδευόμενη, κατά περίπτωση, από 
προτάσεις για την αναθεώρηση του εν λόγω τίτλου.

Η έκθεση περιλαμβάνει αναφορά στην πρόταση κανονισμού της Επι­
τροπής, της 12ης  Νοεμβρίου 2008, σχετικά με τους οργανισμούς 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, και στη σχετική έκθεση της 
επιτροπής οικονομικών και νομισματικών θεμάτων του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου της 23ης Μαρτίου 2009.

3. Έως τις 7 Δεκεμβρίου 2010, η Επιτροπή, με βάση τις εξελίξεις 
στο κανονιστικό και εποπτικό πλαίσιο για τους οργανισμούς 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας σε τρίτες χώρες, υποβάλλει 
έκθεση στο Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο και το Συμβούλιο σχετικά με τις 
επιπτώσεις των εν λόγω εξελίξεων και της μεταβατικής διάταξης που 
προβλέπεται στο άρθρο 40 στη σταθερότητα των χρηματοπιστωτικών 
αγορών στην Κοινότητα.

ΚΕΦΑΛΑΙΟ II

Μεταβατικές και τελικές διατάξεις

Άρθρο 40

Μεταβατική διάταξη

Οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας που 
δραστηριοποιούνται στην Κοινότητα πριν από τις 7  Ιουλίου 2010 
(«υφιστάμενοι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας») 
και σκοπεύουν να ζητήσουν την εγγραφή τους σύμφωνα με τον 
παρόντα κανονισμό λαμβάνουν όλα τα αναγκαία μέτρα με σκοπό τη 
συμμόρφωση προς τις διατάξεις του παρόντος κανονισμού το 
αργότερο έως τις 7 Σεπτεμβρίου 2010.
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Οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας υποβάλλουν 
αίτηση εγγραφής μετά τις 7  Ιουλίου 2010. Οι υφιστάμενοι οργανι­
σμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας υποβάλλουν την αίτηση 
εγγραφής τους έως τις 7 Σεπτεμβρίου 2010.

Οι υπάρχοντες οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
μπορούν να συνεχίσουν να εκδίδουν αξιολογήσεις πιστοληπτικής 
ικανότητας οι οποίες είναι δυνατόν να χρησιμοποιούνται για κανονι­
στικούς σκοπούς από τα χρηματοπιστωτικά ιδρύματα, κατά το 
άρθρο  4 παράγραφος  1, εκτός εάν απορριφθεί η αίτηση εγγραφής 
τους. Σε περίπτωση άρνησης εγγραφής εφαρμόζεται το άρθρο  24 
παράγραφος 2.

Άρθρο 41

Έναρξη ισχύος

Ο παρών κανονισμός αρχίζει να ισχύει την εικοστή ημέρα από τη 
δημοσίευσή του στην Επίσημη Εφημερίδα της Ευρωπαϊκής Ένωσης.

Εφαρμόζεται από την ημερομηνία έναρξης της ισχύος του. Ωστόσο:

— το άρθρο  4 παράγραφος  1 εφαρμόζεται από τις 7  Δεκεμβρίου 
2010, και 

— το άρθρο  4 παράγραφος  3 στοιχεία στ), ζ) και  η) εφαρμόζεται 
από 7 Ιουλίου 2011.

Ο παρών κανονισμός είναι δεσμευτικός ως προς όλα τα μέρη του και ισχύει άμεσα σε κάθε κράτος 
μέλος.

Στρασβούργο, 16 Σεπτεμβρίου 2009.

Για το Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο
Ο Πρόεδρος

J. BUZEK

Για το Συμβούλιο
H Πρόεδρος

C. MALMSTRÖM



Επίσημη Εφημερίδα της Ευρωπαϊκής Ένωσης L 302/23

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ I

ΑΝΕΞΑΡΤΗΣΙΑ ΚΑΙ ΑΠΟΦΥΓΗ ΣΥΓΚΡΟΥΣΗΣ ΣΥΜΦΕΡΟΝΤΩΝ

Ενότητα A

Οργανωτικές απαιτήσεις

1. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας διαθέτει διοικητικό ή εποπτικό συμβούλιο. Η ανώτερη διοίκησή του 
διασφαλίζει: 

α) την ανεξαρτησία των δραστηριοτήτων αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, μεταξύ άλλων από οποιαδήποτε πολιτική 
επιρροή ή περιορισμό και από οικονομικές πιέσεις∙

β) τον ορθό εντοπισμό, διαχείριση και κοινοποίηση των συγκρούσεων συμφερόντων∙

γ) τη συμμόρφωση του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας προς τις υπόλοιπες απαιτήσεις του παρόντος 
κανονισμού.

2. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας είναι οργανωμένος κατά τρόπο ώστε το επιχειρηματικό συμφέρον του 
να μη μειώνει την ανεξαρτησία και την ακρίβεια των δραστηριοτήτων αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας. 

Η ανώτερη διοίκηση ενός οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας πρέπει να έχει καλή φήμη και επαρκείς 
ικανότητες και εμπειρία, να εξασφαλίζει δε τη χρηστή και συνετή διαχείριση του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας. 

Το ένα τρίτο τουλάχιστον και όχι λιγότερα από δύο μέλη του διοικητικού ή εποπτικού συμβουλίου ενός οργανισμού 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας είναι ανεξάρτητα μέλη που δεν συμμετέχουν στις δραστηριότητες αξιολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας. 

Η αμοιβή των ανεξάρτητων μελών του διοικητικού ή εποπτικού συμβουλίου δεν εξαρτάται από την επιχειρηματική απόδοση 
του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας και ορίζεται έτσι ώστε να εξασφαλίζει την ανεξαρτησία της κρίσης 
τους. Η θητεία των ανεξάρτητων μελών του διοικητικού ή εποπτικού συμβουλίου είναι προκαθορισμένης διάρκειας, δεν 
υπερβαίνει τα πέντε έτη και δεν δύναται να ανανεωθεί. Η καθαίρεση των ανεξάρτητων μελών του διοικητικού ή εποπτικού 
συμβουλίου λαμβάνει χώρα μόνο σε περίπτωση επαγγελματικού παραπτώματος ή ανεπαρκούς επαγγελματικής απόδοσης. 

Η πλειονότητα των μελών του διοικητικού ή εποπτικού συμβουλίου, περιλαμβανομένων των ανεξάρτητων μελών του, πρέπει 
να διαθέτει επαρκή εμπειρία στις χρηματοπιστωτικές υπηρεσίες. Εφόσον ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
εκδίδει αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας για διαρθρωμένα χρηματοπιστωτικά μέσα, τουλάχιστον ένα ανεξάρτητο μέλος 
και άλλο ένα μέλος του συμβουλίου διαθέτει σε βάθος γνώση και εμπειρία υψηλού επιπέδου όσον αφορά τις αγορές 
διαρθρωμένων χρηματοπιστωτικών μέσων. 

Εκτός από τη συλλογική ευθύνη του συμβουλίου, τα ανεξάρτητα μέλη του διοικητικού ή εποπτικού συμβουλίου έχουν το 
ιδιαίτερο καθήκον να παρακολουθούν: 

α) την ανάπτυξη της πολιτικής στον τομέα της αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας και των μεθοδολογιών που χρησι­
μοποιεί ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας στις δραστηριότητες αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας∙

β) την αποτελεσματικότητα του εσωτερικού συστήματος ποιοτικού ελέγχου του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας σε σχέση με τις δραστηριότητες αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας∙

γ) την αποτελεσματικότητα των θεσπιζόμενων μέτρων και διαδικασιών, ώστε να διασφαλίζεται ότι τυχόν συγκρούσεις 
συμφερόντων εντοπίζονται, εξαλείφονται ή αποτελούν αντικείμενο διαχείρισης και κοινοποίησης και

δ) τις διεργασίες συμμόρφωσης και διακυβέρνησης, συμπεριλαμβανομένης της αποτελεσματικής άσκησης του καθήκοντος 
επανεξέτασης, όπως περιγράφεται στο σημείο 9 της παρούσας ενότητας.

Οι γνωμοδοτήσεις των ανεξάρτητων μελών του διοικητικού ή εποπτικού συμβουλίου σχετικά με τα θέματα περί των οποίων τα 
στοιχεία α) έως δ) παρουσιάζονται περιοδικά στο συμβούλιο και τίθενται στη διάθεση της αρμόδιας αρχής κατ’ αίτησή της.

3. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θεσπίζει κατάλληλες πολιτικές και διαδικασίες που διασφαλίζουν τη 
συμμόρφωσή του προς τις υποχρεώσεις που υπέχει δυνάμει του παρόντος κανονισμού. 

4. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας διαθέτει υγιείς διοικητικές και λογιστικές διαδικασίες, μηχανισμούς εσω­
τερικού ελέγχου, αποτελεσματικές διαδικασίες αξιολόγησης κινδύνων καθώς και αποτελεσματικές ρυθμίσεις ελέγχου και 
προστασίας των συστημάτων επεξεργασίας πληροφοριών. 

LE9002.11.71
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Οι ως άνω μηχανισμοί εσωτερικού ελέγχου σχεδιάζονται ώστε να εξασφαλισθεί η συμμόρφωση προς τις αποφάσεις και τις 
διαδικασίες σε όλα τα επίπεδα του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας. 

Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας εφαρμόζει και διατηρεί διαδικασίες λήψης αποφάσεων και οργανωτική 
διάρθρωση που προσδιορίζει σαφώς και με τεκμηριωμένο τρόπο τις ιεραρχικές σχέσεις και την κατανομή καθηκόντων και 
αρμοδιοτήτων. 

5. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας καθιερώνει και διατηρεί μόνιμη και αποτελεσματική υπηρεσία 
συμμόρφωσης, η οποία λειτουργεί ανεξάρτητα. Η υπηρεσία συμμόρφωσης παρακολουθεί και υποβάλλει εκθέσεις σχετικά με 
τη συμμόρφωση του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας και των εργαζομένων του προς τις υποχρεώσεις του 
οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας δυνάμει του παρόντος κανονισμού. Η υπηρεσία συμμόρφωσης έχει τις 
ακόλουθες ευθύνες: 

α) παρακολούθηση και τακτική αξιολόγηση της καταλληλότητας και της αποτελεσματικότητας των μέτρων και διαδικασιών 
που θεσπίζονται σύμφωνα με το σημείο 3 καθώς και των ενεργειών που αναλαμβάνονται για την αντιμετώπιση 
ενδεχόμενων αδυναμιών στη συμμόρφωση του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας προς τις υποχρεώσεις 
του∙

β) παροχή συμβουλών και συνδρομής στα στελέχη, τους αναλυτές αξιολογήσεων, τους εργαζομένους καθώς και σε 
οποιοδήποτε άλλο φυσικό πρόσωπο οι υπηρεσίες του οποίου τίθενται στη διάθεση ή υπό τον έλεγχο του οργανισμού 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας ή σε κάθε πρόσωπο που συνδέεται μαζί του μέσω ελέγχου, άμεσα ή έμμεσα, 
εφόσον τα πρόσωπα αυτά είναι υπεύθυνα για την εκτέλεση δραστηριοτήτων αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
σύμφωνα με τις υποχρεώσεις που υπέχει ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας δυνάμει του παρόντος 
κανονισμού.

6. Προκειμένου να καταστεί δυνατή η απρόσκοπτη και ανεξάρτητη λειτουργία της υπηρεσίας συμμόρφωσης, ο οργανισμός 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας διασφαλίζει ότι πληρούνται οι ακόλουθες προϋποθέσεις: 

α) η υπηρεσία συμμόρφωσης διαθέτει την απαραίτητη εξουσία, πόρους και εμπειρογνωμοσύνη καθώς και πρόσβαση σε όλες 
τις σχετικές πληροφορίες∙

β) ορίζεται υπεύθυνος συμμόρφωσης που θα φέρει την ευθύνη για την υπηρεσία συμμόρφωσης και για την υποβολή 
οποιασδήποτε σχετικής έκθεσης σύμφωνα με το σημείο 3∙

γ) τα στελέχη, οι αναλυτές αξιολογήσεων, οι εργαζόμενοι καθώς και οποιοδήποτε άλλο φυσικό πρόσωπο οι υπηρεσίες του 
οποίου τίθενται στη διάθεση ή υπό τον έλεγχο του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας ή κάθε πρόσωπο 
που συνδέεται μαζί του μέσω ελέγχου, άμεσα ή έμμεσα, εφόσον συμμετέχουν στη λειτουργία της υπηρεσίας 
συμμόρφωσης, δεν συμμετέχουν στις δραστηριότητες αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας τις οποίες παρακολουθούν∙

δ) Η αμοιβή του υπευθύνου της υπηρεσίας συμμόρφωσης δεν εξαρτάται από την επιχειρηματική επίδοση του οργανισμού 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας και ορίζεται έτσι ώστε να εξασφαλίζει την ανεξαρτησία της κρίσης του.

Ο υπεύθυνος συμμόρφωσης εξασφαλίζει ότι οιεσδήποτε συγκρούσεις συμφερόντων των προσώπων που τίθενται στη διάθεση 
της υπηρεσίας συμμόρφωσης εντοπίζονται και εξαλείφονται.

Ο υπεύθυνος συμμόρφωσης υποβάλλει τακτικά εκθέσεις σχετικά με την άσκηση των καθηκόντων του στην ανώτερη διοίκηση 
και τα ανεξάρτητα μέλη του διοικητικού και εποπτικού συμβουλίου.

7. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θεσπίζει κατάλληλες και αποτελεσματικές οργανωτικές και διοικητικές 
ρυθμίσεις για την πρόληψη, τον εντοπισμό, την εξάλειψη ή τη διαχείριση και την κοινοποίηση τυχόν συγκρούσεων 
συμφερόντων που αναφέρονται στο σημείο 1 της ενότητας B. Μεριμνά για την τήρηση αρχείου όλων των σοβαρών απειλών 
κατά της ανεξαρτησίας των οργανισμών αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, μεταξύ άλλων όσον αφορά τους κανόνες για 
τους αναλυτές αξιολογήσεων που αναφέρονται στην ενότητα Γ, καθώς και των μέτρων προστασίας που εφαρμόζονται για να 
μετριασθούν αυτές οι απειλές. 

8. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας χρησιμοποιεί κατάλληλα συστήματα, πόρους και διαδικασίες για να 
διασφαλίζει τη συνέχεια και την κανονικότητα στην εκτέλεση των δραστηριοτήτων αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας. 

9. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας θεσπίζει υπηρεσία επανεξέτασης στο πλαίσιο της οποίας θα διεξάγεται 
περιοδική επανεξέταση των μεθοδολογιών του, των μοντέλων και βασικών παραδοχών αξιολόγησης όπως μαθηματικές παρα­
δοχές ή παραδοχές συσχετίσεως και οιωνδήποτε σημαντικών αλλαγών ή τροποποιήσεών τους καθώς και της καταλληλότητας 
των εν λόγω μεθοδολογιών, μοντέλων και βασικών παραδοχών αξιολόγησης στην περίπτωση χρήσης τους ή προτεινόμενης 
χρήσης τους για την αξιολόγηση νέων χρηματοπιστωτικών μέσων. 

Αυτή η υπηρεσία επανεξέτασης πρέπει να είναι ανεξάρτητο από τα επιχειρηματικά καθήκοντα που περιλαμβάνουν τις 
δραστηριότητες αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας και τα στελέχη που το αναλαμβάνουν πρέπει να υποβάλλουν εκθέσεις 
στα μέλη του διοικητικού ή εποπτικού συμβουλίου σύμφωνα με το σημείο 2 της παρούσας ενότητας. 

10. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας παρακολουθεί και αξιολογεί την επάρκεια και αποτελεσματικότητα των 
συστημάτων του, των εσωτερικών μηχανισμών ελέγχου και των ρυθμίσεων που θεσπίζονται σύμφωνα με τον παρόντα κανο­
νισμό, λαμβάνει δε τα κατάλληλα μέτρα για να αντιμετωπίσει τυχόν ελλείψεις. 

LE42/203L
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Ενότητα B

Επιχειρησιακές απαιτήσεις

1. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας εντοπίζει, εξαλείφει ή διαχειρίζεται και κοινοποιεί ρητά και ευδιάκριτα 
οποιεσδήποτε υπάρχουσες ή ενδεχόμενες συγκρούσεις συμφερόντων που είναι δυνατόν να επηρεάσουν τις αναλύσεις και την 
κρίση των αναλυτών αξιολογήσεων των εργαζομένων του, καθώς και οιωνδήποτε άλλων φυσικών προσώπων οι υπηρεσίες των 
οποίων τίθενται στη διάθεση ή υπό τον έλεγχο του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, συμμετέχουν δε άμεσα 
στην έκδοση των αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας, και των προσώπων που εγκρίνουν τις αξιολογήσεις πιστοληπτικής 
ικανότητας. 

2. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας κοινοποιεί δημοσίως τα ονόματα των αξιολογούμενων οντοτήτων ή των 
σχετιζόμενων με αυτές τρίτων από τους οποίους εισπράττει περισσότερο από το 5 % των ετήσιων εσόδων του. 

3. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας δεν εκδίδει αξιολόγηση σε καμία από τις ακόλουθες περιπτώσεις, ή, στην 
περίπτωση υπάρχουσας αξιολόγησης, ανακοινώνει αμέσως ότι η αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας ενδέχεται να παρουσιάζει 
ελαττώματα, στις εξής περιπτώσεις: 

α) ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας ή τα πρόσωπα που αναφέρονται στο σημείο 1, κατέχουν άμεσα ή 
έμμεσα χρηματοπιστωτικά μέσα της αξιολογούμενης οντότητας ή οποιουδήποτε σχετιζόμενου με αυτήν τρίτου ή έχει 
κάποιο άλλο άμεσο ή έμμεσο ιδιοκτησιακό συμφέρον στην εν λόγω οντότητα ή τρίτο, με εξαίρεση τα μερίδια σε 
προγράμματα διαφοροποιημένων συλλογικών επενδύσεων ή τα κεφάλαια υπό διαχείριση, συμπεριλαμβανομένων των 
συνταξιοδοτικών ταμείων και των ασφαλίσεων ζωής∙

β) η αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας εκδίδεται για μια αξιολογούμενη οντότητα ή οποιονδήποτε σχετιζόμενο με αυτήν 
τρίτο που συνδέεται με τον οργανισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας μέσω ελέγχου, άμεσα ή έμμεσα∙

γ) πρόσωπο κατά το στοιχείο  1 συμμετέχει στα διοικητικά ή εποπτικά συμβούλια της αξιολογούμενης οντότητας ή 
οποιουδήποτε σχετικού τρίτου∙ ή

δ) αναλυτής αξιολογήσεων που συμμετείχε στις εργασίες αξιολόγησης ή άτομο που εγκρίνει τις αξιολογήσεις είχε οιαδήποτε 
άλλη σχέση με την αξιολογούμενη οντότητα ή οιονδήποτε σχετιζόμενο με αυτήν τρίτον, η οποία μπορεί δυνητικά να 
προκαλέσει σύγκρουση συμφερόντων.

Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας εκτιμά επίσης αμέσως μήπως υπάρχουν λόγοι για επαναξιολόγηση ή 
απόσυρση της υπάρχουσας αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας.

4. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας δεν παρέχει συμβουλευτικές υπηρεσίες στην αξιολογούμενη οντότητα ή 
σε οιονδήποτε σχετιζόμενο με αυτήν τρίτο σχετικά με την εταιρική ή νομική δομή, το ενεργητικό, το παθητικό ή τις 
δραστηριότητες της αξιολογούμενης οντότητας ή οιουδήποτε σχετιζόμενου με αυτήν τρίτου. 

Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας μπορεί να παρέχει άλλες υπηρεσίες εκτός της έκδοσης των αξιολογήσεων 
(εφεξής «συναφείς υπηρεσίες»). Οι συναφείς υπηρεσίες δεν αποτελούν μέρος των δραστηριοτήτων αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας∙ περιλαμβάνουν προβλέψεις της αγοράς, εκτιμήσεις οικονομικών τάσεων, αναλύσεις τιμών και άλλες αναλύσεις 
γενικών δεδομένων καθώς και σχετικές υπηρεσίες διανομής.

Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας εξασφαλίζει ότι η παροχή των συναφών υπηρεσιών δεν δημιουργεί 
σύγκρουση συμφερόντων με τις δραστηριότητές του που αφορούν τις αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας και στις τελικές 
εκθέσεις αξιολόγησης γνωστοποιεί τις συναφείς υπηρεσίες που παρασχέθηκαν στην αξιολογούμενη οντότητα ή σε σχετιζόμενους 
με αυτήν τρίτους.

5. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας διασφαλίζει ότι οι αναλυτές αξιολόγησης ή τα πρόσωπα που εγκρίνουν 
τις αξιολογήσεις δεν υποβάλλουν προτάσεις ή συστάσεις, επίσημα ή ανεπίσημα, σχετικά με το σχεδιασμό των διαρθρωμένων 
χρηματοπιστωτικών μέσων για τα οποία ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας αναμένεται να εκδώσει 
αξιολόγηση. 

6. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας σχεδιάζει τους διαύλους υποβολής εκθέσεων και επικοινωνίας κατά τρόπο 
ώστε να διασφαλίζει την ανεξαρτησία των προσώπων που αναφέρονται στο σημείο 1 από τις υπόλοιπες δραστηριότητες του 
οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας που εκτελούνται υπό εμπορικούς όρους. 

7. Ένας οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας μεριμνά ώστε να τηρούνται τα δέοντα αρχεία και, εφόσον χρειάζεται, 
ιστορικό ελέγχων των δραστηριοτήτων του αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας. Στα ως άνω αρχεία περιλαμβάνονται: 

α) για εκάστη απόφαση αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, η ταυτότητα των αναλυτών αξιολόγησης που συμμετέχουν 
στον προσδιορισμό της αξιολόγησης, η ταυτότητα των ατόμων που έχουν εγκρίνει την αξιολόγηση, πληροφορίες περί του 
εάν η αξιολόγηση ζητήθηκε ή ήταν μη ζητηθείσα και την ημερομηνία κατά την οποία ανελήφθη η δράση της αξιολόγησης∙

β) οι εγγραφές που σχετίζονται με τις αμοιβές που ελήφθησαν από οιανδήποτε αξιολογούμενη οντότητα ή σχετιζόμενους με 
αυτήν τρίτους ή από οιονδήποτε χρήστη των αξιολογήσεων∙

γ) οι εγγραφές για έκαστο εγγεγραμμένο χρήστη των αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας ή σχετιζομένων με αυτές 
υπηρεσιών∙
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δ) οι καταγραφές που τεκμηριώνουν τις καθιερωμένες διαδικασίες και μεθοδολογίες που χρησιμοποιεί ο οργανισμός 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας για να προσδιορίσει τις αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας∙

ε) οι καταγραφές και φάκελοι για εσωτερική χρήση, περιλαμβανομένων μη δημοσίων πληροφοριών και εγγράφων εργασίας, 
που χρησιμοποιήθηκαν ως βάση για οιαδήποτε απόφαση αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας έχει ληφθεί∙

στ) εκθέσεις ανάλυσης πιστοληπτικής ικανότητας, εκθέσεις αποτίμησης πιστοληπτικής ικανότητας και εκθέσεις ιδιωτικής 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας και εσωτερικές καταγραφές, συμπεριλαμβανομένων μη δημοσίων πληροφοριών και 
εγγράφων εργασίας, που χρησιμοποιήθηκαν ως βάση των γνωμών που εκφράζονται στις εν λόγω εκθέσεις∙

ζ) καταγραφές των διαδικασιών και των μέτρων που εφαρμόζει ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας για να 
συμμορφούται προς τον παρόντα κανονισμό και

η) αντίγραφα των εσωτερικών και εξωτερικών επικοινωνιών, περιλαμβανομένων των ηλεκτρονικών, που ελήφθησαν και 
εστάλησαν από τον οργανισμό αξιολόγησης και τους υπαλλήλους του, οι οποίες σχετίζονται δραστηριότητες αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας.

8. Τα αρχεία και το ιστορικό ελέγχων κατά το σημείο 7 φυλάσσονται στους χώρους όπου εδρεύει ο οργανισμός αξιολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας επί πέντε έτη τουλάχιστον και τίθενται στη διάθεση των αρμοδίων αρχών των οικείων κρατών μελών κατ’ 
αίτησή τους. 

Σε περίπτωση απόσυρσης της εγγραφής του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, τα αρχεία φυλάσσονται επί 
πρόσθετο χρονικό διάστημα τουλάχιστον τριών ετών. 

9. Τα αρχεία που περιγράφουν τα αντίστοιχα δικαιώματα και υποχρεώσεις του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
και της αξιολογούμενης οντότητας ή των σχετιζόμενων με αυτήν τρίτων, στο πλαίσιο συμφωνίας παροχής υπηρεσιών 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, φυλάσσονται τουλάχιστον όσο διαρκεί η σχέση με την εν λόγω αξιολογούμενη οντότητα 
ή τον σχετιζόμενο με αυτήν τρίτο. 

Ενότητα Γ

Κανόνες σχετικά με τους αναλυτές αξιολογήσεων και τα άλλα πρόσωπα που συμμετέχουν άμεσα στις δραστηριότητες 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας

1. Οι αναλυτές των αξιολογήσεων και οι εργαζόμενοι στον οργανισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας καθώς και οιαδήποτε 
άλλα φυσικά πρόσωπα οι υπηρεσίες των οποίων τίθενται στη διάθεση ή υπό τον έλεγχο του οργανισμού αξιολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας και τα οποία συμμετέχουν άμεσα στις δραστηριότητες αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας καθώς και 
τα πρόσωπα που σχετίζονται στενά με όλους τους ανωτέρω, κατά την έννοια του άρθρου  1 παράγραφος  2 της οδηγίας 
2004/72/ΕΚ

(1)  Οδηγία 2004/72/ΕΚ της Επιτροπής, της 29ης  Απριλίου 2004, για την εφαρμογή της οδηγίας 2003/6/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και
του Συμβουλίου όσον αφορά τις αποδεκτές πρακτικές της αγοράς, τον ορισμό των εμπιστευτικών πληροφοριών για παράγωγα μέσα εμπορευμάτων,
την κατάρτιση καταλόγων κατόχων εμπιστευτικών πληροφοριών, τη γνωστοποίηση των συναλλαγών προσώπων που ασκούν διευθυντικά καθήκοντα
και τη γνωστοποίηση ύποπτων συναλλαγών (ΕΕ L 162 της 30.4.2004, σ. 70).

 (1), δεν αγοράζουν ούτε πωλούν ούτε συμμετέχουν σε συναλλαγές σχετικά με οποιοδήποτε χρηματοπιστωτικό μέσο 
το οποίο εκδίδει, εγγυάται ή κατ’ άλλον τρόπο προωθεί οποιαδήποτε αξιολογούμενη οντότητα στο πλαίσιο της κύριας αναλυ­
τικής αρμοδιότητας των εν λόγω προσώπων, με εξαίρεση τα μερίδια σε προγράμματα διαφοροποιημένων συλλογικών επενδύσεων 
ή τα κεφάλαια υπό διαχείριση, περιλαμβανομένων των συνταξιοδοτικών ταμείων και των ασφαλίσεων ζωής.

2. Κανένα πρόσωπο αναφερόμενο στο σημείο 1 δεν συμμετέχει ούτε επηρεάζει κατ’ άλλον τρόπο τον καθορισμό μιας αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας οποιασδήποτε συγκεκριμένης αξιολογούμενης οντότητας, εάν το εν λόγω πρόσωπο: 

α) κατέχει χρηματοπιστωτικά μέσα της αξιολογούμενης οντότητας, με εξαίρεση τα μερίδια σε προγράμματα 
διαφοροποιημένων συλλογικών επενδύσεων∙

β) κατέχει χρηματοπιστωτικά μέσα οποιασδήποτε οντότητας που σχετίζεται με την αξιολογούμενη οντότητα, η κατοχή των 
οποίων μπορεί να δημιουργήσει ή να θεωρηθεί γενικά ότι δημιουργεί σύγκρουση συμφερόντων, με εξαίρεση τα μερίδια σε 
προγράμματα διαφοροποιημένων συλλογικών επενδύσεων∙

γ) είχε πρόσφατη εργασιακή ή άλλη επαγγελματική σχέση ή οποιαδήποτε άλλη σχέση με την αξιολογούμενη οντότητα που 
μπορεί να δημιουργήσει ή να θεωρηθεί γενικά ότι δημιουργεί σύγκρουση συμφερόντων.

3. Οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας εξασφαλίζουν ότι τα αναφερόμενα στο σημείο 1 πρόσωπα: 

α) λαμβάνουν όλα τα εύλογα μέτρα για την προστασία των περιουσιακών στοιχείων και των αρχείων του οργανισμού 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας από απάτη, κλοπή ή κατάχρηση, λαμβανομένων υπόψη της φύσης, της κλίμακας 
και της πολυπλοκότητας των επιχειρηματικών δραστηριοτήτων του καθώς και της φύσης και του φάσματος των 
δραστηριοτήτων του όσον αφορά την αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας∙

β) δεν κοινοποιούν καμία πληροφορία σχετικά με τις αξιολογήσεις ή τις πιθανές μελλοντικές αξιολογήσεις του οργανισμού 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, με εξαίρεση εκείνες που έχουν αποδέκτη την αξιολογούμενη οντότητα ή 
σχετιζόμενο με αυτήν τρίτο∙
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γ) δεν ανταλλάσσουν πληροφορίες οι οποίες έχουν κοινοποιηθεί εμπιστευτικά στον οργανισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας με αναλυτές αξιολογήσεων και εργαζομένους κάθε προσώπου που συνδέεται με τον οργανισμό μέσω ελέγχου, 
άμεσα ή έμμεσα, καθώς και με οιαδήποτε άλλα φυσικά πρόσωπά οι υπηρεσίες των οποίων τίθενται στη διάθεση ή υπό τον 
έλεγχο κάθε προσώπου που συνδέεται με τον οργανισμό μέσω ελέγχου, άμεσα ή έμμεσα, εφόσον το πρόσωπο αυτό 
συμμετέχει άμεσα στις δραστηριότητες όσον αφορά την αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας και

δ) δεν χρησιμοποιούν ούτε ανταλλάσσουν εμπιστευτικές πληροφορίες με σκοπό τις συναλλαγές με χρηματοπιστωτικά μέσα ή 
για οποιονδήποτε άλλο σκοπό εκτός από την εκτέλεση των δραστηριοτήτων του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας.

4. Τα αναφερόμενα στο σημείο 1 πρόσωπα δεν ζητούν ούτε αποδέχονται χρήματα, δώρα ή διευκολύνσεις από οποιονδήποτε με 
τον οποίο συναλλάσσεται ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας. 

5. Εφόσον πρόσωπο αναφερόμενο στο σημείο 1 κρίνει ότι οιοδήποτε άλλο σχετικό πρόσωπο έχει εμπλακεί σε ενέργειες που είναι 
κατά τη γνώμη του παράνομες, ενημερώνει αμέσως τον υπεύθυνο συμμόρφωσης, χωρίς να υφίσταται ο ίδιος αρνητικές συνέπειες. 

6. Σε περίπτωση διακοπής της σχέσης εργασίας ενός αναλυτή αξιολογήσεων, ο οποίος στη συνέχεια προσλαμβάνεται από 
αξιολογούμενη οντότητα στην αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας της οποίας είχε συμμετάσχει ο εν λόγω αναλυτής ή από 
χρηματοπιστωτικό ίδρυμα, με το οποίο ο εν λόγω αναλυτής αξιολογήσεων είχε συναλλαγές στο πλαίσιο των καθηκόντων του 
στον οργανισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας επανεξετάζει τις 
σχετικές εργασίες του αναλυτή αξιολογήσεων για τα τελευταία δύο έτη πριν από την αποχώρησή του. 

7. Πρόσωπο αναφερόμενο στο σημείο 1 δεν αναλαμβάνει σημαντική διοικητική θέση στην αξιολογούμενη οντότητα ή σχετιζόμενο 
με αυτήν τρίτο πριν παρέλθουν έξι μήνες από την εν λόγω αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας. 

8. Για τους σκοπούς του άρθρου 7 παράγραφος 4, οι οργανισμοί αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας διασφαλίζουν ότι: 

α) οι κύριοι αναλυτές αξιολογήσεων δεν συμμετέχουν σε δραστηριότητες αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας όσον αφορά 
την ίδια αξιολογούμενη οντότητα ή σχετιζόμενους με αυτήν τρίτους για χρονικό διάστημα που υπερβαίνει τα τέσσερα έτη∙

β) οι αναλυτές αξιολογήσεων δεν συμμετέχουν σε δραστηριότητες αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας όσον αφορά την 
ίδια αξιολογούμενη οντότητα ή σχετιζόμενους με αυτήν τρίτους για χρονικό διάστημα που υπερβαίνει τα πέντε έτη∙

γ) τα πρόσωπα που εγκρίνουν τις αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας δεν συμμετέχουν σε δραστηριότητες αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας όσον αφορά την ίδια αξιολογούμενη οντότητα ή σχετιζόμενους με αυτήν τρίτους για χρονικό 
διάστημα που υπερβαίνει τα επτά έτη.

Τα πρόσωπα κατά τα στοιχεία α), β) και γ) του πρώτου εδαφίου δεν μπορούν να συμμετέχουν σε δραστηριότητες αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας όσον αφορά την αξιολογούμενη οντότητα ή σχετιζόμενους με αυτήν τρίτους κατά τα εν λόγω στοιχεία 
επί δύο έτη από το πέρας του χρονικού διαστήματος που καθορίζουν τα εν λόγω στοιχεία.

Ενότητα Δ

Κανόνες για την παρουσίαση των αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας

I.  Γενικές υποχρεώσεις

1. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας διασφαλίζει ότι κάθε αξιολόγηση δηλώνει ρητά και ευδιάκριτα το 
όνομα και την επαγγελματική θέση του κύριου αναλυτή αξιολογήσεων σε δεδομένη δραστηριότητα αξιολόγησης πιστολη­
πτικής ικανότητας καθώς και το όνομα και τη θέση του προσώπου που ήταν κατά πρώτο λόγο υπεύθυνο για την έγκριση 
της αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας. 

2. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας διασφαλίζει ότι τουλάχιστον: 

α) αναφέρονται όλες οι ουσιώδεις πηγές πληροφοριών που χρησιμοποιήθηκαν για την προετοιμασία της αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας, όπως η ίδια η αξιολογούμενη οντότητα ή, εάν συντρέχει περίπτωση, οι σχετιζόμενοι με 
αυτήν τρίτοι, καθώς επίσης και εάν η αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας έχει κοινοποιηθεί στην εν λόγω 
αξιολογούμενη οντότητα ή το σχετιζόμενο με αυτήν τρίτο και εάν η αξιολόγηση έχει τροποποιηθεί μετά την 
κοινοποίηση αυτή και πριν από την έκδοσή της∙

β) σημειώνεται ρητά η κύρια μεθοδολογία ή έκδοση μεθοδολογίας που χρησιμοποιήθηκε για τον καθορισμό της 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, με σχετική παραπομπή στην πλήρη περιγραφή της∙ σε περίπτωση που η 
αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας στηρίζεται σε περισσότερες από μία μεθοδολογίες ή σε περίπτωση που η παρα­
πομπή μόνο στην κύρια μεθοδολογία μπορεί να οδηγήσει τους επενδυτές να παραβλέψουν άλλες σημαντικές πτυχές 
της αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, περιλαμβανομένων ενδεχόμενων σημαντικών προσαρμογών και 
παρεκκλίσεων, ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας διευκρινίζει αυτό το στοιχείο στην αξιολόγηση 
πιστοληπτικής ικανότητας και αναφέρει τον τρόπο με τον οποίο οι διαφορετικές μεθοδολογίες ή οι λοιπές διαφορε­
τικές πτυχές λαμβάνονται υπόψη στην αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας∙
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γ) εξηγούνται η σημασία κάθε κατηγορίας αξιολόγησης, ο ορισμός της αθέτησης υποχρεώσεων ή αποκατάστασης, 
συνοδεύονται δε από όλες τις κατάλληλες προειδοποιήσεις για τους κινδύνους, όπως ανάλυση της ευαισθησίας των 
σχετικών βασικών παραδοχών αξιολόγησης, όπως μαθηματικές παραδοχές ή παραδοχές συσχετίσεως, με τις 
αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας που αντιστοιχούν τόσο στο δυσμενέστερο όσο και στο βέλτιστο σενάριο∙

δ) σημειώνεται ρητά και ευδιάκριτα η ημερομηνία κατά την οποία η αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας δόθηκε για 
πρώτη φορά για διανομή και η ημερομηνία της τελευταίας ενημέρωσής της και

ε) παρέχονται πληροφορίες σχετικά με το εάν η αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας αφορά προσφάτως εκδοθέν χρη­
ματοπιστωτικό μέσο και εάν ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας αξιολογεί το χρηματοπιστωτικό 
μέσο για πρώτη φορά.

3. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας ενημερώνει την αξιολογούμενη οντότητα που υπόκειται σε 
αξιολόγηση τουλάχιστον 12 ώρες πριν από τη δημοσίευση τόσο του αποτελέσματος της αξιολόγησης όσο και των κύριων 
λόγων στους οποίους βασίζεται η αξιολόγηση, έτσι ώστε να παράσχει στην οντότητα τη δυνατότητα να επιστήσει την προ­
σοχή σε τυχόν αντικειμενικά λάθη. 

4. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας δηλώνει ρητά και ευδιάκριτα κατά την κοινοποίηση αξιολογήσεων 
πιστοληπτικής ικανότητας οποιαδήποτε χαρακτηριστικά και περιορισμούς της αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας. 
Ειδικότερα, ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας δηλώνει ευδιάκριτα, κατά την κοινοποίηση κάθε 
αξιολόγησης, εάν θεωρεί ικανοποιητική την ποιότητα των πληροφοριών που διατίθενται για την αξιολογούμενη οντότητα 
και σε ποιο βαθμό έχει επαληθεύσει τις πληροφορίες που του παρέχονται από την αξιολογούμενη οντότητα ή το σχετιζόμενο 
με αυτήν τρίτο. Εάν αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας περιλαμβάνει έναν τύπο οντότητας ή χρηματοπιστωτικού μέσου 
για τον οποίο τα ιστορικά δεδομένα είναι περιορισμένα, ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας δηλώνει ρητά 
και ευδιάκριτα τους περιορισμούς της αξιολόγησης. 

Σε περίπτωση που η έλλειψη αξιόπιστων δεδομένων ή η πολυπλοκότητα της δομής ενός νέου τύπου χρηματοπιστωτικού 
μέσου ή η ποιότητα των διαθέσιμων πληροφοριών δημιουργούν αβεβαιότητα ή εγείρουν σοβαρά ερωτήματα σχετικά με την 
ικανότητα ενός οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας να παράσχει αξιόπιστη αξιολόγηση, ο οργανισμός 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας δεν εκδίδει την αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας ή αποσύρει την υπάρχουσα 
αξιολόγηση. 

5. Κατά την ανακοίνωση μιας αξιολόγησης, ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας εξηγεί στα δελτία τύπου ή 
τις εκθέσεις του τα βασικά υποκείμενα στοιχεία της αξιολόγησης. 

Σε περίπτωση που οι πληροφορίες οι οποίες αναφέρονται στα σημεία 1, 2 και 4 είναι δυσανάλογες προς το μέγεθος της 
έκθεσης αξιολόγησης πιστοληπτικής που διανέμεται, αρκεί μια σαφής και ευδιάκριτη παραπομπή εντός της ίδιας της έκθε­
σης στο σημείο όπου είναι δυνατή η άμεση και εύκολη πρόσβαση σε αυτές τις πληροφορίες, π.χ. με απευθείας ηλεκτρονικό 
σύνδεσμο που οδηγεί σε αυτές τις πληροφορίες ή κατάλληλη ηλεκτρονική διεύθυνση του οργανισμού αξιολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας. 

II.  Πρόσθετες υποχρεώσεις σε σχέση με τις αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας διαρθρωμένων χρηματοπιστωτικών μέσων

1. Εφόσον οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας αξιολογεί διαρθρωμένο χρηματοπιστωτικό μέσο, παρέχει όλες 
τις πληροφορίες στο πλαίσιο της αξιολόγησης σχετικά με την ανάλυση ζημιών και ταμειακών ροών που πραγματοποίησε ή 
στις οποίες στηρίζεται, και ένδειξη τυχόν αναμενόμενης αλλαγής της αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας. 

2. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας δηλώνει το επίπεδο της αξιολόγησης στην οποία προέβη σχετικά με 
τις διαδικασίες δέουσας επιμέλειας που εκτελέσθηκαν στο επίπεδο των υποκείμενων χρηματοπιστωτικών μέσων ή άλλων 
στοιχείων του ενεργητικού των διαρθρωμένων χρηματοπιστωτικών μέσων. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας αποκαλύπτει εάν ανέλαβε οποιαδήποτε αξιολόγηση των εν λόγω διαδικασιών δέουσας επιμέλειας ή εάν 
στηρίχθηκε σε αξιολόγηση τρίτου, αναφέροντας με ποιον τρόπο το αποτέλεσμα της εν λόγω αξιολόγησης επηρεάζει την 
αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας. 

3. Οσάκις ένας οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας εκδίδει αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας 
διαρθρωμένων χρηματοπιστωτικών μέσων, συνοδεύει την κοινοποίηση των μεθοδολογιών, των μοντέλων και των βασικών 
παραδοχών αξιολόγησης με κατευθυντήριες γραμμές που επεξηγούν τις παραδοχές, τις παραμέτρους, τα όρια και τις 
αβεβαιότητες που περιβάλλουν τα μοντέλα και τις μεθόδους αξιολόγησης που εφαρμόζουν σε αυτού του είδους τις 
αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας, περιλαμβανομένων και προσομοιώσεων σεναρίων ακραίων καταστάσεων που 
καλείται να αντιμετωπίσει ο οργανισμός κατά την εκπόνηση των αξιολογήσεων. Αυτές οι κατευθυντήριες γραμμές είναι 
σαφείς και εύληπτες. 

4. Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας κοινοποιεί συνεχώς πληροφορίες για όλα τα διαρθρωμένα προϊόντα 
χρηματοδότησης που υποβάλλονται για την αρχική τους εξέταση ή προκαταρκτική αξιολόγηση. Η κοινοποίηση αυτή 
διενεργείται άσχετα από το αν οι εκδότες συνάπτουν σύμβαση με τον οργανισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
για να διενεργηθεί τελική αξιολόγηση. 
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Ενότητα E

Κοινοποιήσεις

I.  Γενικές κοινοποιήσεις

Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας κοινοποιεί γενικά το γεγονός ότι έχει εγγραφεί σύμφωνα με τον παρόντα 
κανονισμό και τις ακόλουθες πληροφορίες:

1. οιεσδήποτε υπάρχουσες και ενδεχόμενες συγκρούσεις συμφερόντων που αναφέρονται στο σημείο 1 της ενότητας B∙ 

2. κατάλογο συναφών υπηρεσιών∙ 

3. την πολιτική του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας σχετικά με τη δημοσίευση των αξιολογήσεων και 
άλλες σχετικές ανακοινώσεις∙ 

4. τη γενική φύση των ρυθμίσεων σχετικά με την αμοιβή∙ 

5. τις μεθοδολογίες και περιγραφές μοντέλων και βασικών παραδοχών αξιολόγησης, όπως μαθηματικές παραδοχές ή παρα­
δοχές συσχετίσεως που χρησιμοποιούνται σε δραστηριότητες αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας καθώς και τις 
ουσιώδεις αλλαγές τους∙ 

6. ενδεχόμενες ουσιώδεις τροποποιήσεις των συστημάτων, πόρων ή διαδικασιών του και 

7. εφόσον απαιτείται, τον κώδικα συμπεριφοράς του. 

II.  Περιοδικές κοινοποιήσεις

Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας κοινοποιεί περιοδικά τις ακόλουθες πληροφορίες:

1. κάθε έξι μήνες, δεδομένα για τα ιστορικά αθέτησης των υποχρεώσεων των κατηγοριών αξιολόγησης, με διάκριση μεταξύ 
των κύριων γεωγραφικών ζωνών των εκδοτών, και εάν τα ποσοστά αθέτησης των υποχρεώσεων των εν λόγω κατηγοριών 
μεταβάλλονται με το χρόνο∙ 

2. κατ’ έτος, τις ακόλουθες πληροφορίες: 

α) κατάλογο των είκοσι μεγαλύτερων πελατών του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας με βάση τα 
έσοδα που δημιούργησαν αυτοί και

β) κατάλογο των πελατών του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας των οποίων η συμβολή στο ποσοστό 
ανάπτυξης των εσόδων του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας που δημιουργήθηκαν κατά το 
προηγούμενο οικονομικό έτος υπερέβη το ποσοστό ανάπτυξης των συνολικών εσόδων του οργανισμού το ίδιο έτος 
κατά μιάμιση φορά. Κάθε σχετικός πελάτης περιλαμβάνεται στον εν λόγω κατάλογο μόνο στην περίπτωση που τα 
έσοδα που δημιούργησε κατά το συγκεκριμένο έτος αντιστοιχούσαν σε ποσοστό μεγαλύτερο από 0,25 % των 
συνολικών εσόδων του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας σε παγκόσμιο επίπεδο.

Για τους σκοπούς του παρόντος στοιχείου, ως «πελάτης» νοείται μια οντότητα, οι θυγατρικές της και οι συνδεδεμένες 
οντότητες στις οποίες η οντότητα κατέχει μερίδιο μεγαλύτερο από 20 % καθώς και κάθε άλλη οντότητα με την οποία ο 
οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας διαπραγματεύθηκε τη διάρθρωση έκδοσης δανείου για λογαριασμό 
ενός πελάτη και έλαβε αμοιβή, άμεσα ή έμμεσα, για την αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας όσον αφορά την εν λόγω 
έκδοση δανείου.

III.  Έκθεση διαφάνειας

Ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας καθιστά διαθέσιμες, κάθε έτος, τις ακόλουθες πληροφορίες:

1. αναλυτικά στοιχεία της νομικής δομής και του ιδιοκτησιακού καθεστώτος του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας, περιλαμβανομένων στοιχείων σχετικά με συμμετοχές, κατά την έννοια των άρθρων 9 και  10 της οδηγίας 
2004/109/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, της 15ης Δεκεμβρίου 2004, για την εναρμόνιση των 
προϋποθέσεων διαφάνειας αναφορικά με την πληροφόρηση σχετικά με εκδότες των οποίων οι κινητές αξίες έχουν εισαχθεί 
προς διαπραγμάτευση σε ρυθμιζόμενη αγορά

(1)  ΕΕ L 390 της 31.12.2004, σ. 38.

 (1)

2. περιγραφή του μηχανισμού εσωτερικού ελέγχου που διασφαλίζει την ποιότητα των δραστηριοτήτων αξιολόγησης πιστο­
ληπτικής ικανότητας∙ 

3. στατιστικά στοιχεία για την κατανομή του προσωπικού σε νέες αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας, επανεξετάσεις 
αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας, αξιολόγηση μεθοδολογιών και μοντέλων και ανώτερη διοίκηση∙ 
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4. περιγραφή της πολιτικής τήρησης αρχείων∙ 

5. αποτέλεσμα του ετήσιου εσωτερικού ελέγχου της υπηρεσίας συμμόρφωσης προς τις απαιτήσεις ανεξαρτησίας∙ 

6. περιγραφή της πολιτικής εναλλαγής διοίκησης και αναλυτών∙ 

7. χρηματοπιστωτικές πληροφορίες σχετικά με τα έσοδα του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 
κατανεμημένα σε αμοιβές από τις υπηρεσίες αξιολογήσεων πιστοληπτικής ικανότητας και τις λοιπές δραστηριότητες, με 
αναλυτική περιγραφή κάθε κατηγορίας και 

8. δήλωση εταιρικής διακυβέρνησης κατά την έννοια του άρθρου  46α παράγραφος  1 της οδηγίας 78/660/ΕΟΚ του 
Συμβουλίου, της 25ης Ιουλίου 1978, περί των ετησίων λογαριασμών εταιρειών ορισμένων μορφών

(1)  ΕΕ L 222 της 14.8.1978, σ. 11.

 (1). Για τους σκοπούς 
της εν λόγω δήλωσης, τα στοιχεία που αναφέρονται στο άρθρο  46α παράγραφος  1 στοιχείο  δ) της εν λόγω οδηγίας 
παρέχονται από τον οργανισμό αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, ανεξάρτητα από το εάν υπόκειται στην οδηγία 
2004/25/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, της 21ης Απριλίου 2004, σχετικά με τις δημόσιες προ­
σφορές εξαγοράς

(2)  ΕΕ L 142 της 30.4.2004, σ. 12.

 (2).
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ II

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΠΟΥ ΠΑΡΕΧΟΝΤΑΙ ΚΑΤΑ ΤΗΝ ΑΙΤΗΣΗ ΕΓΓΡΑΦΗΣ

1. Πλήρης επωνυμία του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας, διεύθυνση της έδρας του στην Κοινότητα 

2. Όνομα και στοιχεία επικοινωνίας του εκπροσώπου της και του υπεύθυνου συμμόρφωσης 

3. Νομικό καθεστώς 

4. Κατηγορία αξιολογήσεων στην οποία ζητεί να εγγραφεί ο οργανισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 

5. Ιδιοκτησιακό καθεστώς 

6. Οργανωτική διάρθρωση και εταιρική διακυβέρνηση 

7. Οικονομικοί πόροι για την εκτέλεση των δραστηριοτήτων αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 

8. Προσωπικό και εμπειρία του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 

9. Πληροφορίες σχετικά με τις θυγατρικές του οργανισμού αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 

10. Περιγραφή των διαδικασιών και μεθοδολογιών που χρησιμοποιούνται για την έκδοση και επανεξέταση των αξιολογήσεων πιστο­
ληπτικής ικανότητας 

11. Πολιτικές και διαδικασίες για τον εντοπισμό, τη διαχείριση και την κοινοποίηση οιωνδήποτε συγκρούσεων συμφερόντων 

12. Πληροφορίες σχετικά με τους αναλυτές αξιολογήσεων 

13. ρυθμίσεις σχετικά με τις αμοιβές και την αξιολόγηση της απόδοσης 

14. Υπηρεσίες διαφορετικές από τις δραστηριότητες αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας τις οποίες σκοπεύει να εκτελεί ο οργα­
νισμός αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας 

15. Πρόγραμμα επιχειρησιακής δραστηριότητας, περιλαμβανομένων στοιχείων για τους τομείς στους οποίους αναμένεται να εκτε­
λεστεί το κύριο μέρος της επιχειρηματικής δραστηριότητας, τα υποκαταστήματα που θα πρέπει να ιδρυθούν και τον 
προβλεπόμενο τύπο της επιχειρηματικής δραστηριότητας 

16. Έγγραφα και λεπτομερείς πληροφορίες σχετικά με την αναμενόμενη χρήση της προσυπογραφής 

17. Έγγραφα και λεπτομερείς πληροφορίες σχετικά με τις αναμενόμενες ρυθμίσεις εξωτερικής ανάθεσης, περιλαμβανομένων 
πληροφοριών σχετικά με τις οντότητες που αναλαμβάνουν εξωτερικά ανατιθέμενα καθήκοντα. 


