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Ã∆ΗΓΙΑ 98/33/ΕΚ ΤÃΥ ΕΥΡΩΠΑÏΚÃΥ ΚÃΙΝÃΒÃΥΛΙÃΥ ΚΑΙ ΤÃΥ ΣΥΜΒÃΥΛΙÃΥ

της 22ας ΙïυνÝïυ 1998

για την τρïπïπïÝηση τïυ Àρθρïυ 12 της ïδηγÝας 77/780/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ για την ανÀληψη
και την Àσκηση της δραστηριÞτητας πιστωτικïυ� ιδρυ� µατïς, των Àρθρων 2, 5, 6, 7, 8 και των
παραρτηµÀτων II και III της ïδηγÝας 89/647/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ σøετικÀ µε τï συντελεστη�
æερεγγυÞτητας των πιστωτικω� ν ιδρυµÀτων και τïυ Àρθρïυ 2 και τïυ παραρτη� µατïς II της
ïδηγÝας 93/6/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ για την επÀρκεια των ιδÝων κεæαλαÝων των επιøειρη� σεων

επενδυ� σεων και των πιστωτικω� ν ιδρυµÀτων

ΤÃ ΕΥΡΩΠΑÏΚÃ ΚÃΙΝÃΒÃΥΛΙÃ ΚΑΙ ΤÃ ΣΥΜΒÃΥΛΙÃ
ΤΗΣ ΕΥΡΩΠΑÏΚΗΣ ΕΝΩΣΗΣ,

Îøïντας υπÞψη:

τη συνθη� κη για την Ýδρυση της Ευρωπαϊκη� ς ΚïινÞτητας,
και ιδÝως τï Àρθρï 57 παρÀγραæïς 2 πρω� τη και τρÝτη
πρÞταση,

την πρÞταση της Επιτρïπη� ς (1),

τη γνω� µη της Ãικïνïµικη� ς και Κïινωνικη� ς Επιτρïπη� ς (2),

ΑπïæασÝúïντας συ� µæωνα µε τη διαδικασÝα τïυ Àρθρïυ
189 Β της συνθη� κης (3),

Εκτιµω� ντας:

(1) Þτι η πρω� τη ïδηγÝα 77/780/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ,
της 12ης ∆εκεµâρÝïυ 1977, περÝ τïυ συντïνισµïυ�
των νïµïθετικω� ν, κανïνιστικω� ν και διïικητικω� ν δια-
τÀêεων πïυ αæïρïυ� ν την ανÀληψη και την Àσκηση
της δραστηριÞτητας πιστωτικïυ� ιδρυ� µατïς (4), επι-
τρε� πει την ανταλλαγη� πληρïæïριω� ν µεταêυ� των
αρµÞδιων αρøω� ν και ïρισµε� νων Àλλων αρøω� ν η�
ïργανισµω� ν εντÞς ενÞς κρÀτïυς µε� λïυς η� µεταêυ�
κρατω� ν µελω� ν¯ Þτι η ïδηγÝα επιτρε�πει επÝσης τη
συ� ναψη απÞ τα κρÀτη µε� λη συµæωνιω� ν συνεργασÝας
πïυ πρïâλε� πïυν την ανταλλαγη� πληρïæïριω� ν µε τις
αρµÞδιες αρøε� ς τρÝτων øωρω� ν¯ Þτι για λÞγïυς συνï-
øη� ς, αυτη� η Àδεια συ� ναψης συµæωνιω� ν για την
ανταλλαγη� πληρïæïριω� ν µε τρÝτες øω� ρες πρε� πει να
επεκταθεÝ κατÀ τρÞπï πïυ να περιλαµâÀνει και την
ανταλλαγη� πληρïæïριω� ν µε ïρισµε� νες Àλλες αρøε� ς η�
ïργανισµïυ� ς των øωρω� ν αυτω� ν, µε την πρïυMπÞθεση

(1) ΕΕ C 208 της 19.7.1996, σ. 8.
(2) ΕΕ C 30 της 30.1.1997, σ. 13.
(3) Γνω� µη τïυ Ευρωπαϊκïυ� ΚïινïâïυλÝïυ της 10ης ΑπριλÝïυ 1997

(ΕΕ C 132 της 28.4.1997, σ. 234), κïινη� θε� ση τïυ ΣυµâïυλÝïυ
της 9ης ΜαρτÝïυ 1998 (ΕΕ C 135 της 30.4.1998, σ. 32) και
απÞæαση τïυ Ευρωπαϊκïυ� Κïινïâïυ� λιïυ της 30η� ς ΑπριλÝïυ
1998 (ΕΕ C 152 της 18.2.1998). ΑπÞæαση τïυ ΣυµâïυλÝïυ της
19ης Μαιïυ 1998.

(4) ΕΕ L 322 της 17.12.1977, σ. 30¯ ïδηγÝα Þπως τρïπïπïιη� θηκε
τελευταÝα απÞ την ïδηγÝα 96/13/ΕΚ (ΕΕ L 66 της 16.3.1996, σ.
15).

Þτι ïι κïινïπïιïυ� µενες πληρïæïρÝες καλυ� πτïνται
απÞ πρïση� κïυσες εγγυη� σεις επαγγελµατικïυ� απïρ-
ρη� τïυ¯

(2) Þτι η ïδηγÝα 89/647/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ, της 18ης
∆εκεµâρÝïυ 1989, σøετικÀ µε τï συντελεστη� æερεγγυ-
Þτητας των πιστωτικω� ν ιδρυµÀτων (5), σταθµÝúει τα
στïιøεÝα τïυ ενεργητικïυ� και τα εκτÞς ισïλïγισµïυ�
στïιøεÝα σε συνÀρτηση µε τïν πιστωτικïυ� κÝνδυνï
πïυ ενε� øïυν¯

(3) Þτι ïι εκκλησÝες και ïι θρησκευτικε� ς κïινÞτητες ïι
ïπïÝες ε� øïυν συσταθεÝ υπÞ µïρæη� νïµικïυ� πρïσω� -
πïυ δηµïσÝïυ δικαÝïυ και ε� øïυν, συ� µæωνα µε την
ισøυ� ïυσα νïµïθεσÝα, δικαÝωµα επιâïλη� ς æÞρïυ,
αντιπρïσωπευ� ïυν πιστωτικÞ κÝνδυνï αντÝστïιøï µε
εκεÝνïν των περιæερειακω� ν διïικη� σεων και τïπικω� ν
αρøω� ν¯ Þτι εÝναι, κατÀ συνε� πεια, σκÞπιµï να δïθεÝ
στις αρµÞδιες αρøε� ς η δυνατÞτητα να αντιµετωπÝ-
úïυν τις απαιτη� σεις κατÀ εκκλησιω� ν και θρησκευτι-
κω� ν κïινïτη� των µε τïν Ýδιï τρÞπï Þπως και τις
απαιτη� σεις κατÀ περιæερειακω� ν διïικη� σεων και
τïπικω� ν αρøω� ν, εæÞσïν ïι εν λÞγω εκκλησÝες και
θρησκευτικε� ς κïινÞτητες επιâÀλλïυν æÞρïυς¯ Þτι,
ωστÞσï, η δυνατÞτητα εæαρµïγη� ς µηδενικïυ� συντε-
λεστη� στÀθµισης στις απαιτη� σεις κατÀ περιæερεια-
κω� ν διïικη� σεων και τïπικω� ν αρøω� ν δεν εÝναι δυνα-
τÞν, âÀσει µÞνïν τïυ δικαιω� µατïς επιâïλη� ς æÞρων,
να επεκτεÝνεται στις απαιτη� σεις κατÀ εκκλησιω� ν και
θρησκευτικω� ν κïινïτη� των¯

(4) Þτι η ïδηγÝα 94/7/ΕΚ της Επιτρïπη� ς, της 15ης Μαρ-
τÝïυ 1994, πïυ πρïσαρµÞúει την ïδηγÝα 89/647/ΕÃΚ
τïυ ΣυµâïυλÝïυ, σøετικÀ µε τï συντελεστη� æερεγγυ-
Þτητας των πιστωτικω� ν ιδρυµÀτων (6) συµπεριε� λαâε
στïν τεøνικÞ ïρισµÞ των «πïλυµερω� ν τραπεúω� ν
ανÀπτυêης» τï ΕυρωπαϊκÞ ΤαµεÝï Επενδυ� σεων¯ Þτι
τï ΤαµεÝï αυτÞ απïτελεÝ νε� ï και µïναδικÞ πλαÝσιï
συνεργασÝας στην Ευρω� πη πïυ πρïïρÝúεται να
συµâÀλει στην ενÝσøυση της εσωτερικη� ς αγïρÀς,
στην πρïω� θηση της ïικïνïµικη� ς ανÀκαµψης στην
Ευρω� πη και στην ενδυνÀµωση της ïικïνïµικη� ς και
κïινωνικη� ς συνïøη� ς¯

(5) Þτι, συ� µæωνα µε τï Àρθρï 6 παρÀγραæïς 1 σηµεÝï 7
στïιøεÝï δ) της ïδηγÝας 89/647/ΕÃΚ, τï τµη� µα τïυ
εγγεγραµµε� νïυ κεæαλαÝïυ τïυ Ευρωπαϊκïυ� ΤαµεÝïυ

(5) ΕΕ L 386 της 30.12.1989, σ. 14 και ΕΕ L 234 της 26.8.1997, σ. 27
(τρïπïπïιηµε� νη)¯ ïδηγÝα Þπως τρïπïπïιη� θηκε τελευταÝα απÞ
την ïδηγÝα 95/67/ΕΚ της Επιτρïπη� ς (ΕΕ L 314 της 28.12.1995,
σ. 72).

(6) ΕΕ L 89 της 6.4.1994, σ. 17¯ ïδηγÝα Þπως τρïπïπïιη� θηκε
τελευταÝα απÞ την ïδηγÝα 98/32/ΕΚ (âλε� πε σελÝδα 26 της
παρïυ� σας ΕπÝσηµης ΕæηµερÝδας).
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Επενδυ� σεων τï ïπïÝï ε� øει αναληæθεÝ απÞ πιστωτικÀ
ιδρυ� µατα αλλÀ δεν ε� øει κληθεÝ να καταâληθεÝ πρε� -
πει να σταθµισθεÝ µε συντελεστη� 100%¯

(6) Þτι τï τµη� µα τïυ κεæαλαÝïυ τïυ Ευρωπαϊκïυ� ΤαµεÝ-
ïυ Επενδυ� σεων πïυ πρïïρÝúεται να αναληæθεÝ απÞ
πιστωτικÀ ιδρυ� µατα περιïρÝúεται σε 30%, απÞ τï
ïπïÝï ε� øει κληθεÝ να καταâληθεÝ αρøικÀ τï 20% και
εÝναι καταâλητε� ï σε τε� σσερις ετη� σιες δÞσεις σε
καθεµÝα απÞ τις ïπïÝες αντιστïιøεÝ πïσïστÞ 5%¯ Þτι
κατÀ συνε� πεια τï 80% τïυ κεæαλαÝïυ αυτïυ� δεν
ε� øει κληθεÝ να καταâληθεÝ και Þτι ïι συµµετε� øïντες
στï κεæÀλαιï τïυ ΤαµεÝïυ ε� øïυν υπïøρε� ωση κατα-
âïλη� ς τïυ εναπïµε� νïντïς πïσïστïυ� υπÞ δεδïµε� -
νïυς Þρïυς¯ Þτι λαµâανïµε� νïυ υπÞψη τïυ στÞøïυ
πïυ καθÞρισε τï ΕυρωπαϊκÞ Συµâïυ� λιï κατÀ τη
συ� σταση τïυ ΤαµεÝïυ Þσïν αæïρÀ την ενθÀρρυνση
της συµµετïøη� ς των εµπïρικω� ν τραπεúω� ν, η ïπïÝα
δεν πρε� πει επïµε� νως να απïτελεÝ επιâÀρυνση για τις
τρÀπεúες αυτε� ς, εÝναι περισσÞτερï ενδεδειγµε� νη η
εæαρµïγη� συντελεστη� στÀθµισης 20% στï τµη� µα
τïυ εγγεγραµµε� νïυ κεæαλαÝïυ πïυ δεν ε� øει κληθεÝ
να καταâληθεÝ¯

(7) Þτι τï παρÀρτηµα I της ïδηγÝας 89/647/ΕÃΚ, τï
ïπïÝï αæïρÀ την κατÀταêη των στïιøεÝων εκτÞς
ισïλïγισµïυ� , πρïâλε� πει για ïρισµε� να απÞ τα στïι-
øεÝα αυτÀ υψηλÞ κÝνδυνï και, κατÀ συνε�πεια, στÀθ-
µιση 100%¯ Þτι η παρÀγραæïς 4 τïυ Àρθρïυ 6 της
εν λÞγω ïδηγÝας ïρÝúει Þτι «Þταν τα εκτÞς ισïλïγι-
σµïυ� στïιøεÝα καλυ� πτïνται απÞ ρητη� εγγυ� ηση,
σταθµÝúïνται σαν να εÝøαν συναæθεÝ για λïγαριασµÞ
τïυ εγγυητη� και Þøι τïυ πραγµατικïυ� αντισυµâαλλï-
µε� νïυ. Ùταν ï κÝνδυνïς πïυ πρïκυ� πτει απÞ συναλ-
λαγη� εκτÞς ισïλïγισµïυ� εÝναι πλη� ρως και καθ’ ïλï-
κληρÝαν ασæαλισµε� νïς, κατÀ την κρÝση των αρµï-
δÝων αρøω� ν, µε κÀπïια απÞ τα στïιøεÝα ενεργητικïυ�
πïυ αναγνωρÝúïνται ως επαρκη� ς ασæÀλεια στην
παρÀγραæï 1 σηµεÝï 7 στïιøεÝï α) η� σηµεÝï 11
στïιøεÝï â) εæαρµÞúïνται συντελεστε� ς στÀθµισης
0% η� 20%, ανÀλïγα µε την εν λÞγω ασæÀλεια»¯

(8) Þτι ï συµψηæισµÞς των εêωøρηµατιστηριακω� ν πα-
ρÀγωγων µε�σων πïυ διενεργεÝται απÞ τα γραæεÝα
συµψηæισµïυ� πïυ λειτïυργïυ� ν ως κεντρικÞς αντι-
συµâαλλÞµενïς διαδραµατÝúει σηµαντικÞ ρÞλï σε
ïρισµε� να κρÀτη µε� λη¯ Þτι εÝναι σκÞπιµï να αναγνω-
ρισθïυ� ν τα ïæε� λη ενÞς τε� τïιïυ συµψηæισµïυ� Þσïν
αæïρÀ τη µεÝωση των πιστωτικω� ν κινδυ� νων και των
σøετικω� ν συστηµικω� ν κινδυ� νων στα πλαÝσια της
πρïσεκτικη� ς αντιµετω� πισης των πιστωτικω� ν κινδυ� -
νων¯ Þτι τα τρε� øïντα και τα ενδεøÞµενα µελλïντικÀ
ανïÝγµατα τα ïπïÝα πρïκυ� πτïυν απÞ τï συµψηæι-
σµÞ συµâÀσεων σε εêωøρηµατιστηριακÀ παρÀγωγα
µε�σα πρε� πει να καλυ� πτïνται πλη� ρως και να µην
υπÀρøει κÝνδυνïς διευ� ρυνσης των ανïιγµÀτων τïυ
γραæεÝïυ συµψηæισµïυ� πε� ραν της αγïραÝας αêÝας
της παρεøÞµενης εγγυ� ησης ω� στε επÝ µÝα µεταâατικη�
περÝïδï να υπÀρêει για τα υπαγÞµενα σε συµψηæι-
σµÞ παρÀγωγα µε� σα η αυτη� πρïσεκτικη� αντιµετω� πι-
ση Þπως και για τα παρÀγωγα µε� σα πïυ απïτελïυ� ν
αντικεÝµενï øρηµατιστηριακη� ς συναλλαγη� ς¯ Þτι πρε� -
πει κατÀ την κρÝση των αρµïδÝων αρøω� ν να εÝναι
ικανïπïιητικÞ τï επÝπεδï τïυ αρøικïυ� περιθωρÝïυ
και τïυ περιθωρÝïυ διακυ� µανσης πïυ απαιτïυ� νται

καθω� ς και τï εÝδïς και η µïρæη� της διασæÀλισης
πïυ εêασæαλÝúεται µε την παρεøÞµενη εγγυ� ηση¯

(9) Þτι θα πρε� πει να ληæθεÝ επÝσης υπÞψη η περÝπτωση
κατÀ την ïπïÝα η εγγυ� ηση εÝναι εµπρÀγµατη ασæÀ-
λεια, κατÀ την ε� ννïια τïυ Àρθρïυ 6 παρÀγραæïς 1
σηµεÝï 1 στïιøεÝï γ), Þταν πρÞκειται για στïιøεÝα
εκτÞς ισïλïγισµïυ� πïυ εÝναι εγγυïδïσÝες η� εγγυη� -
σεις πιστω� σεων πïυ απïτελïυ� ν υπïκατÀστατα πι-
στω� σεων¯

(10) Þτι, δυνÀµει τïυ Àρθρïυ 6 παρÀγραæïς 1 σηµεÝα 2, 4
και 7 στïιøεÝï α) της ïδηγÝας 89/647/ΕÃΚ, τα στïι-
øεÝα ενεργητικïυ� πïυ αντιπρïσωπευ� ïυν απαιτη� σεις
κατÀ κεντρικω� ν κυâερνη� σεων και κεντρικω� ν τρα-
πεúω� ν της úω� νης Α η� απαιτη� σεις πïυ καλυ� πτïνται
απÞ τη ρητη� εγγυ� ηση κεντρικω� ν κυâερνη� σεων η�
κεντρικω� ν τραπεúω� ν και τα στïιøεÝα ενεργητικïυ�
πïυ εÝναι εêασæαλισµε� να µε τÝτλïυς πïυ εκδÝδïνται
απÞ κεντρικε� ς κυâερνη� σεις η� κεντρικε� ς τρÀπεúες της
úω� νης Α σταθµÝúïνται µε συντελεστη� 0%¯ Þτι, δυνÀ-
µει τïυ Àρθρïυ 7 παρÀγραæïς 1 της ανωτε� ρω ïδηγÝ-
ας, τα κρÀτη µε� λη µπïρïυ� ν, υπÞ ïρισµε� νες πρïυMπï-
θε� σεις, να εæαρµÞúïυν συντελεστη� στÀθµισης 0%
στα στïιøεÝα ενεργητικïυ� πïυ αντιπρïσωπευ� ïυν
απαιτη� σεις κατÀ των ιδÝων τïυς περιæερειακω� ν
κυâερνη� σεων η� τïπικω� ν αρøω� ν καθω� ς και στις απαι-
τη� σεις κατÀ τρÝτων και στα στïιøεÝα εκτÞς ισïλïγι-
σµïυ� πïυ κατε� øïνται για λïγαριασµÞ τρÝτων και
καλυ� πτïνται απÞ την εγγυ� ηση αυτω� ν των περιæερει-
ακω� ν κυâερνη� σεων η� τïπικω� ν αρøω� ν¯

(11) Þτι τï Àρθρï 8 παρÀγραæïς 1 της ïδηγÝας 89/
647/ΕÃΚ ïρÝúει Þτι τα κρÀτη µε� λη µπïρïυ� ν να
εæαρµÞúïυν συντελεστη� στÀθµισης 20% στα στïι-
øεÝα ενεργητικïυ� πïυ, κατÀ την κρÝση των ïικεÝων
αρµïδÝων αρøω� ν, εÝναι εêασæαλισµε� να µε τÝτλïυς
πïυ ε� øïυν εκδïθεÝ απÞ περιæερειακε� ς κυâερνη� σεις η�
τïπικε� ς αρøε� ς της úω� νης Α¯ Þτι ïι ασæÀλειες υπÞ
µïρæη� τÝτλων πïυ εκδÝδïνται απÞ περιæερειακε� ς
κυâερνη� σεις η� τïπικε� ς αρøε� ς των κρατω� ν µελω� ν
εÝναι σκÞπιµï να θεωρηθïυ� ν ως εγγυη� σεις πïυ
παρε� øïνται απÞ τις κυâερνη� σεις αυτε� ς κατÀ την
ε� ννïια τïυ Àρθρïυ 7 παρÀγραæïς 1, πρïκειµε� νïυ να
δïθεÝ στις αρµÞδιες αρøε� ς η δυνατÞτητα να εæαρ-
µÞúïυν στα στïιøεÝα ενεργητικïυ� και στα στïιøεÝα
εκτÞς ισïλïγισµïυ� πïυ καλυ� πτïνται απÞ τις ασæÀ-
λειες αυτε� ς συντελεστη� στÀθµισης 0%, υπÞ τïυς
Þρïυς πïυ πρïâλε�πïνται στην παρÀγραæï αυτη� ¯

(12) Þτι τï παρÀρτηµα II της ïδηγÝας 89/647/ΕÃΚ ïρÝúει
τη µεταøεÝριση των εκτÞς ισïλïγισµïυ� στïιøεÝων τα
ïπïÝα απïκαλïυ� νται κïινω� ς εêωøρηµατιστηριακÀ
παρÀγωγα µε� σα και σøετÝúïνται µε επιτÞκια και
τιµε� ς συναλλÀγµατïς, για τïν υπïλïγισµÞ των κεæα-
λαιακω� ν απαιτη� σεων των πιστωτικω� ν ιδρυµÀτων¯

(13) Þτι τï Àρθρï 2 παρÀγραæïς 1 στïιøεÝï α), παρÀγρα-
æïς 2, παρÀγραæïς 3 στïιøεÝï â) και παρÀγραæïς 6
και τï Àρθρï 3 παρÀγραæïι 1 και 2 της παρïυ� σας
ïδηγÝας, καθω� ς και τï παρÀρτηµα εÝναι συ� µæωνα µε
τï ε�ργï των διεθνω� ν ïργÀνων στα ïπïÝα συµµετε� -
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øïυν ïι επïπτικε� ς αρøε� ς τïυ τραπεúικïυ� τïµε� α για
µια λεπτïµερε� στερη και απÞ κÀπïιες απÞψεις
αυστηρÞτερη µεταøεÝριση των πιστωτικω� ν κινδυ� νων
πïυ ενυπÀρøïυν στα εêωøρηµατιστηριακÀ παρÀγω-
γα µε� σα, ιδÝως Þσïν αæïρÀ την επε� κταση της υπï-
øρεωτικη� ς κεæαλαιακη� ς κÀλυψης σε εêωøρηµατιστη-
ριακÀ παρÀγωγα µε� σα πïυ ε� øïυν και Àλλα υπïκεÝ-
µενα στïιøεÝα πλην των επιτïκÝων και των τιµω� ν
συναλλÀγµατïς και τη δυνατÞτητα να λαµâÀνεται
υπÞψη η µεÝωση τïυ κινδυ� νïυ πïυ συνεπÀγïνται ïι
αναγνωρισµε� νες απÞ τις αρµÞδιες αρøε� ς συµæωνÝες
συµâατικïυ� συµψηæισµïυ� , κατÀ τïν υπïλïγισµÞ
των κεæαλαιακω� ν απαιτη� σεων για τïυς ενδεøÞµε-
νïυς µελλïντικïυ� ς πιστωτικïυ� ς κινδυ� νïυς πïυ ενυ-
πÀρøïυν στα εêωøρηµατιστηριακÀ παρÀγωγα µε� σα¯

(14) Þτι για τα πιστωτικÀ ιδρυ� µατα και τïυς ïµÝλïυς
πιστωτικω� ν ιδρυµÀτων πïυ ασκïυ� ν δραστηριÞτητες
διεθνω� ς σε ευρυ� æÀσµα øωρω� ν και ανταγωνÝúïνται
τα πιστωτικÀ ιδρυ� µατα της ΚïινÞτητας, ïι κανÞνες
πïυ θεσπÝúïνται σε ευρυ� τερï διεθνε� ς επÝπεδï θα
ε� øïυν ως απïτε� λεσµα την πληρε� στερη αντιµετω� πιση,
απÞ Àπïψη επïπτεÝας, των εêωøρηµατιστηριακω� ν
παραγω� γων µε� σων¯ Þτι η µεγαλυ� τερη ακρÝâεια εêα-
σæαλÝúει καταλληλÞτερη υπïøρεωτικη� κεæαλαιακη�
κÀλυψη, δεδïµε� νïυ Þτι λαµâÀνεται υπÞψη τï απïτε� -
λεσµα µεÝωσης τïυ κινδυ� νïυ των αναγνωρισµε� νων
απÞ τις επïπτικε� ς αρøε� ς συµæωνιω� ν συµâατικïυ�
συµψηæισµïυ� για τïυς ενδεøïµε� νïυς µελλïντικïυ� ς
πιστωτικïυ� ς κινδυ� νïυς¯

(15) Þτι για να καταστεÝ δυνατη� για τα πιστωτικÀ
ιδρυ� µατα της ΚïινÞτητας η πληρε� στερη αντιµετω� πι-
ση, απÞ Àπïψη επïπτεÝας, των εêωøρηµατιστηρια-
κω� ν παραγω� γων µε� σων και για να δïθεÝ η δυνατÞ-
τητα να λαµâÀνεται υπÞψη τï απïτε� λεσµα µεÝωσης
τïυ κινδυ� νïυ των αναγνωρισµε� νων συµæωνιω� ν
συµâατικïυ� συµψηæισµïυ� στïυς ενδεøÞµενïυς µελ-
λïντικïυ� ς πιστωτικïυ� ς κινδυ� νïυς, απαιτεÝται τρïπï-
πïÝηση της ïδηγÝας 89/647/ΕÃΚ¯

(16) Þτι για να εêασæαλιστïυ� ν Ýσïι Þρïι ανταγωνισµïυ�
στην ΚïινÞτητα µεταêυ� των πιστωτικω� ν ιδρυµÀτων
και των επιøειρη� σεων επενδυ� σεων, øρειÀúεται µια
συνïøη� στη µεταøεÝριση, απÞ την Àπïψη της επï-
πτεÝας, των αντιστïÝøων δραστηριïτη� των τïυς στïν
τïµε� α των εêωøρηµατιστηριακω� ν παραγω� γων µε� -
σων, για την ïπïÝα απαιτïυ� νται πρïσαρµïγε� ς στην
ïδηγÝα 93/6/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ, της 15ης Μαρ-
τÝïυ 1993, για την επÀρκεια των Ýδιων κεæαλαÝων
των επιøειρη� σεων επενδυ� σεων και των πιστωτικω� ν
ιδρυµÀτων (1)¯

(17) Þτι η ε� κδïση της παρïυ� σας ïδηγÝας απïτελεÝ τï
πλε� ïν πρÞσæïρï µε� σï για την επÝτευêη των επιδιω-
κÞµενων στÞøων και δεν υπερâαÝνει τις ελÀøιστες
ρυθµÝσεις πïυ απαιτïυ� νται για την επÝτευêη των
στÞøων αυτω� ν,

(1) ΕΕ L 141 της 11.6.1993, σ. 1.

Ε¥Ε∆ΩΣΑΝ ΤΗΝ ΠΑΡÃΥΣΑ Ã∆ΗΓΙΑ:

Íρθρï 1

Τï Àρθρï 12 παρÀγραæïς 3 της ïδηγÝας 77/780/ΕÃΚ αντι-
καθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«3. Τα κρÀτη µε� λη µπïρïυ� ν να συνÀπτïυν συµæωνÝες
συνεργασÝας, πïυ πρïâλε� πïυν την ανταλλαγη� πληρïæï-
ριω� ν, µε τις αρµÞδιες αρøε� ς τρÝτων øωρω� ν, καθω� ς και µε
αρøε� ς η� ïργανισµïυ� ς τρÝτων øωρω� ν Þπως ïρÝúïνται στην
παρÀγραæï 5 και στην παρÀγραæï 5α, µÞνï αν ïι
κïινïπïιïυ� µενες πληρïæïρÝες καλυ� πτïνται, Þσïν αæïρÀ
τï επαγγελµατικÞ απÞρρητï, απÞ εγγυη� σεις τïυλÀøιστïν
ισïδυ� ναµες µε αυτε� ς πïυ πρïâλε� πïνται στï παρÞν Àρ-
θρï. Αυτη� η ανταλλαγη� πληρïæïριω� ν πρε� πει να εêυπη-
ρετεÝ την εκτε� λεση των επïπτικω� ν καθηκÞντων των εν
λÞγω αρøω� ν η� ïργανισµω� ν.

ΕÀν συγκεκριµε� νη πληρïæïρÝα πρïε� ρøεται απÞ Àλλï
κρÀτïς µε� λïς, µπïρεÝ να κïινïπïιηθεÝ µÞνï µετÀ απÞ
ρητη� ε� γκριση των αρµÞδιων αρøω� ν πïυ τη διαâÝâασαν
και, Þπïυ αυτÞ ισøυ� ει, µÞνï για τïυς σκïπïυ� ς για τïυς
ïπïÝïυς δÞθηκε η ε� γκριση αυτη� .»

Íρθρï 2

Η ïδηγÝα 89/647/ΕÃΚ τρïπïπïιεÝται ως εêη� ς:

1. Τï Àρθρï 2 τρïπïπïιεÝται ως εêη� ς:

α) στην παρÀγραæï 1 πρïστÝθεται τï ακÞλïυθï κεÝµε-
νï:

«— “αναγνωρισµε� να øρηµατιστη� ρια”: øρηµατιστη� -
ρια πïυ αναγνωρÝúïνται απÞ τις αρµÞδιες
αρøε� ς, τα ïπïÝα

— λειτïυργïυ� ν κανïνικÀ,

— διε� πïνται απÞ κανÞνες πïυ θεσπÝúïνται η�
εγκρÝνïνται απÞ τις ενδεδειγµε� νες αρøε� ς
της øω� ρας τïυ øρηµατιστηρÝïυ, ïι ïπïÝïι
ïρÝúïυν τις πρïυMπïθε� σεις λειτïυργÝας τïυ
øρηµατιστηρÝïυ, τις πρïυMπïθε� σεις πρÞ-
σâασης στï øρηµατιστη� ριï καθω� ς και τις
πρïυMπïθε� σεις πïυ πρε�πει να πληρïÝ µια
συ� µâαση πρïτïυ� γÝνει αντικεÝµενï ïυ-
σιαστικη� ς διαπραγµÀτευσης στï øρηµα-
τιστη� ριï,

— ε� øïυν ε� να συµψηæιστικÞ µηøανισµÞ âÀσει
τïυ ïπïÝïυ ïι συµâÀσεις πïυ απαριθµïυ� -
νται στï παρÀρτηµα III υπÞκεινται σε
υπïøρεωτικÀ καθηµερινÀ Þρια καλυ� µµα-
τïς πïυ παρε� øïυν επαρκη� κατÀ τη γνω� µη
των αρµïδÝων αρøω� ν διασæÀλιση¯»

â) στην παρÀγραæï 2 πρïστÝθεται τï ακÞλïυθï εδÀ-
æιï:
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«Ãι κατÀλληλες αρøε� ς µπïρïυ� ν επÝσης να περιλÀ-
âïυν στην ε� ννïια των “περιæερειακω� ν κυâερνη� σε-
ων και τïπικω� ν αρøω� ν” τις εκκλησÝες και θρησκευ-
τικε� ς κïινÞτητες πïυ ε� øïυν µïρæη� νïµικω� ν πρïσω� -
πων δηµïσÝïυ δικαÝïυ, στï âαθµÞ πïυ µπïρïυ� ν να
επιâÀλλïυν æÞρïυς συ� µæωνα µε τη νïµïθεσÝα πïυ
τïυς παρε� øει τï δικαÝωµα αυτÞ. ΩστÞσï, στην
περÝπτωση αυτη� η δυνατÞτητα πïυ πρïâλε� πεται
στï Àρθρï 7 δεν ισøυ� ει.»

2. Η πρω� τη æρÀση τïυ Àρθρïυ 5 παρÀγραæïς 3 αντικα-
θÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«3. Ùσïν αæïρÀ τα εκτÞς ισïλïγισµïυ� στïιøεÝα πïυ
αναæε� ρïνται στï Àρθρï 6 παρÀγραæïς 3, τï ενδεøÞµε-
νï κÞστïς αντικατÀστασης των συµâÀσεων σε περÝπτω-
ση αθε� τησης υπïøρεω� σεων εκ µε� ρïυς τïυ αντισυµâαλ-
λïµε� νïυ υπïλïγÝúεται µε µÝα απÞ τις δυ� ï µεθÞδïυς τïυ
παραρτη� µατïς II.»

3. Στï Àρθρï 6:

α) στην παρÀγραæï 2 πρïστÝθεται τï ακÞλïυθï κεÝµε-
νï:

«Τï τµη� µα τïυ εγγεγραµµε� νïυ κεæαλαÝïυ τïυ
Ευρωπαϊκïυ� ΤαµεÝïυ Επενδυ� σεων πïυ δεν ε� øει
κληθεÝ να καταâληθεÝ µπïρεÝ να σταθµÝúεται µε
συντελεστη� 20%»¯

â) η παρÀγραæïς 3 αντικαθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï
κεÝµενï:

«3. Ãι µε� θïδïι πïυ περιγρÀæïνται στï παρÀρτηµα
II εæαρµÞúïνται στα εκτÞς ισïλïγισµïυ� στïιøεÝα
τïυ παραρτη� µατïς III εκτÞς απÞ:

— τις συµâÀσεις πïυ απïτελïυ� ν αντικεÝµενï δια-
πραγµÀτευσης σε αναγνωρισµε� να øρηµατιστη� -
ρια,

— τις συµâÀσεις πρÀêεων συναλλÀγµατïς (εêαι-
ρïυµε� νων των συµâÀσεων πïυ αæïρïυ� ν øρυσÞ)
αρøικη� ς διÀρκειας µε� øρι δεκατεσσÀρων ηµε-
ρω� ν.

Îως τις 31 ∆εκεµâρÝïυ 2006, ïι αρµÞδιες αρøε� ς των
κρατω� ν µελω� ν µπïρïυ� ν να εêαιρïυ� ν απÞ την εæαρ-
µïγη� των πρïâλεπïµε� νων στï παρÀρτηµα II µεθÞ-
δων τις συµâÀσεις εêωøρηµατιστηριακω� ν παραγω� -
γων πïυ συµψηæÝúïνται απÞ γραæεÝï συµψηæισµïυ�
Þπïυ τï γραæεÝï συµψηæισµïυ� ενεργεÝ ως ï νÞµι-
µïς αντισυµâαλλÞµενïς και Þλïι ïι συµµετε� øïντες
καλυ� πτïυν πλη� ρως επÝ καθηµερινη� ς âÀσεως τï
Àνïιγµα πïυ παρïυσιÀúïυν ε� ναντι τïυ γραæεÝïυ
συµψηæισµïυ� , παρε� øïντας εγγυη� σεις πïυ καλυ� -
πτïυν τÞσï τï τρε� øïν Àνïιγµα Þσï και τï ενδεøÞµε-
νï µελλïντικÞ Àνïιγµα. Ãι αρµÞδιες αρøε� ς πρε� πει
να κρÝνïυν Þτι η παρεøÞµενη εγγυ� ηση πρïσæε� ρει
αντÝστïιøη διασæÀλιση µε την εγγυ� ηση η ïπïÝα
παρε� øεται συ� µæωνα µε την παρÀγραæï 1 σηµεÝï 7
στïιøεÝï α) και Þτι δεν υπÀρøει κÝνδυνïς διευ� ρυν-

σης των ανïιγµÀτων τïυ γραæεÝïυ συµψηæισµïυ�
πε� ραν της αγïραÝας αêÝας της παρεøÞµενης εγγυ� η-
σης. Τα κρÀτη µε� λη ενηµερω� νïυν την Επιτρïπη�
σøετικÀ µε την τυøÞν øρησιµïπïÝηση αυτη� ς της
δυνατÞτητας»¯

γ) Στην παρÀγραæï 4 πρïστÝθεται τï ακÞλïυθï εδÀ-
æιï:

«Τα κρÀτη µε� λη µπïρïυ� ν να εæαρµÞúïυν συντελε-
στη� στÀθµισης 50% στα στïιøεÝα εκτÞς ισïλïγισµïυ�
πïυ αντιπρïσωπευ� ïυν εγγυïδïσÝες η� εγγυη� σεις πι-
στω� σεων πïυ ε� øïυν øαρακτη� ρα υπïκαταστÀτων πι-
στω� σεων και τα ïπïÝα εêασæαλÝúïνται πλη� ρως,
κατÀ την κρÝση των αρµïδÝων αρøω� ν, µε υπïθη� κες
πïυ πληρïυ� ν τïυς Þρïυς της παραγρÀæïυ 1 σηµεÝï
1 στïιøεÝï γ), υπÞ την επιæυ� λαêη Þτι ï εγγυητη� ς
ε� øει Àµεσï δικαÝωµα επÝ των υπεγγυ� ων.»

4. Τï Àρθρï 7 τρïπïπïιεÝται ως εêη� ς:

α) στï τε� λïς της παραγρÀæïυ 1 πρïστÝθεται τï ακÞ-
λïυθï κεÝµενï:

«. . . η� εÝναι εêασæαλισµε� να, κατÀ την κρÝση των
αρµïδÝων αρøω� ν, µε τÝτλïυς πïυ ε� øïυν εκδïθεÝ απÞ
αυτε� ς τις περιæερειακε� ς κυâερνη� σεις η� τïπικε� ς
αρøε� ς»¯

â) στï τε� λïς της παραγρÀæïυ 2 πρïστÝθεται τï ακÞ-
λïυθï κεÝµενï:

«. . ., συµπεριλαµâανïµε� νων των εγγυη� σεων υπÞ
µïρæη� τÝτλων.»

5. Τï Àρθρï 8 παρÀγραæïς 1 αντικαθÝσταται απÞ τï
ακÞλïυθï κεÝµενï:

«1. Με την επιæυ� λαêη τïυ Àρθρïυ 7 παρÀγραæïς 1,
τα κρÀτη µε� λη µπïρïυ� ν να εæαρµÞúïυν στÀθµιση 20%
στα στïιøεÝα ενεργητικïυ� πïυ, κατÀ την κρÝση των
ïικεÝων αρµïδÝων αρøω� ν, εÝναι εêασæαλισµε� να µε τÝ-
τλïυς πïυ εκδÝδïνται απÞ περιæερειακε� ς κυâερνη� σεις η�
τïπικε� ς αρøε� ς της úω� νης Α, µε καταθε� σεις σε πιστωτικÀ
ιδρυ� µατα της úω� νης Α πλην τïυ δανειïδïτïυ� ντïς
ιδρυ� µατïς, η� µε πιστïπïιητικÀ καταθε� σεων η� Àλλα
παρÞµïια µε� σα πïυ εκδÝδïνται απÞ αυτÀ τα πιστωτικÀ
ιδρυ� µατα.»

6. Τα παραρτη� µατα II και III τρïπïπïιïυ� νται η� αντικα-
θÝστανται συ� µæωνα µε τα τµη� µα Α και Β τïυ παραρτη� -
µατïς της παρïυ� σας ïδηγÝας.

Íρθρï 3

Η ïδηγÝα 93/6/ΕÃΚ τρïπïπïιεÝται ως εêη� ς:

1. Τï Àρθρï 2 παρÀγραæïς 10 αντικαθÝσταται απÞ τï
ακÞλïυθï κεÝµενï:
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«10. ΕêωøρηµατιστηριακÀ (Over-the-counter, OTC)
παρÀγωγα µε� σα: τα εκτÞς ισïλïγισµïυ� στïιøεÝα
στα ïπïÝα εæαρµÞúïνται, συ� µæωνα µε τï Àρθρï
6 παρÀγραæïς 3 της ïδηγÝας 89/647/ΕÃΚ, ïι
µε� θïδïι πïυ περιγρÀæïνται στï παρÀρτηµα II
της εν λÞγω ïδηγÝας.»

2. Τï σηµεÝï 5 τïυ παραρτη� µατïς II αντικαθÝσταται απÞ
τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«5. Για να υπïλïγÝúïυν τις κεæαλαιακε� ς απαιτη� σεις
πïυ αντιστïιøïυ� ν στα εêωøρηµατιστηριακÀ τïυς
παρÀγωγα µε� σα, τα ιδρυ� µατα εæαρµÞúïυν τï
παρÀρτηµα II της ïδηγÝας 89/647/ΕÃΚ. Ãι εæαρ-
µïστε� ïι συντελεστε� ς στÀθµισης κινδυ� νïυ για
τïυς συγκεκριµε� νïυς αντισυµâαλλïµε� νïυς καθï-
ρÝúïνται συ� µæωνα µε τï Àρθρï 2 παρÀγραæïς 9
της παρïυ� σας ïδηγÝας.

Îως τις 31 ∆εκεµâρÝïυ 2006, ïι αρµÞδιες αρøε� ς
των κρατω� ν µελω� ν µπïρïυ� ν να εêαιρïυ� ν απÞ την
εæαρµïγη� των πρïâλεπïµε� νων στï παρÀρτηµα II
µεθÞδων τις συµâÀσεις εêωøρηµατιστηριακω� ν
παραγω� γων πïυ συµψηæÝúïνται απÞ γραæεÝï
συµψηæισµïυ� Þπïυ τï γραæεÝï συµψηæισµïυ�
ενεργεÝ ως ï νÞµιµïς αντισυµâαλλÞµενïς και
Þλïι ïι συµâαλλÞµενïι µε αυτÞ καλυ� πτïυν πλη� -
ρως επÝ καθηµερινη� ς âÀσεως τï Àνïιγµα πïυ
παρïυσιÀúïυν ε� ναντι τïυ γραæεÝïυ συµψηæι-
σµïυ� , παρε� øïντας εγγυη� σεις ïι ïπïÝες καλυ� πτïυν
τÞσï τï τρε� øïν Àνïιγµα Þσï και τï ενδεøÞµενï
µελλïντικÞ Àνïιγµα. Ãι αρµÞδιες αρøε� ς πρε�πει
να κρÝνïυν Þτι η παρεøÞµενη εγγυ� ηση πρïσæε� ρει
αντÝστïιøη διασæÀλιση µε την εγγυ� ηση η ïπïÝα
παρε� øεται συ� µæωνα µε τï Àρθρï 6 παρÀγραæïς
1 σηµεÝï 7 στïιøεÝï α) σηµεÝï της ïδηγÝας 89/
647/ΕÃΚ και Þτι δεν υπÀρøει κÝνδυνïς διευ� ρυν-
σης των ανïιγµÀτων τïυ γραæεÝïυ συµψηæισµïυ�
πε� ραν της αγïραÝας αêÝας της παρεøïµε� νης εγγυ� -
ησης. Τα κρÀτη µε� λη ενηµερω� νïυν την Επιτρïπη�
σøετικÀ µε την τυøÞν øρησιµïπïÝηση αυτη� ς της
δυνατÞτητας.»

Íρθρï 4

1. Τα κρÀτη µε� λη θε� τïυν σε ισøυ� τις αναγκαÝες νïµïθετι-
κε� ς, κανïνιστικε� ς και διïικητικε� ς διατÀêεις για να συµµïρ-
æωθïυ� ν πρïς την παρïυ� σα ïδηγÝα, τï αργÞτερα 24 µη� νες
µετÀ την ε� ναρêη ισøυ� ïς της. Πληρïæïρïυ� ν αµε�σως την
Επιτρïπη� σøετικÀ.

Ùταν τα κρÀτη µε� λη θεσπÝúïυν τις εν λÞγω διατÀêεις,
αυτε� ς περιε� øïυν παραπïµπη� στην παρïυ� σα ïδηγÝα, η�
συνïδευ� ïνται απÞ παρÞµïια παραπïµπη� κατÀ την επÝσηµη
δηµïσÝευση� τïυς. Ã τρÞπïς της παρïπïµπη� ς καθïρÝúεται
απÞ τα κρÀτη µε� λη.

2. Τα κρÀτη µε� λη ανακïινω� νïυν στην Επιτρïπη� τα κεÝµε-
να των ïυσιωδω� ν διατÀêεων εσωτερικïυ� δικαÝïυ τις ïπïÝες
θεσπÝúïυν στïν τïµε� α πïυ διε� πεται απÞ την παρïυ� σα
ïδηγÝα.

Íρθρï 5

Η παρïυ� σα ïδηγÝα αρøÝúει να ισøυ� ει την ηµε� ρα δηµïσÝευ-
ση� ς της στην ΕπÝσηµη ΕæηµερÝδα των Ευρωπαϊκω� ν Κïινï-
τη� των.

Íρθρï 6

Η παρïυ� σα ïδηγÝα απευθυ� νεται στα κρÀτη µε� λη.

Λïυêεµâïυ� ργï, 22 ΙïυνÝïυ 1998.

Για τï ΕυρωπαϊκÞ Κïινïâïυ� λιï

Ã ΠρÞεδρïς

J.M. GIL-ROBLES

Για τï Συµâïυ� λιï

ï ΠρÞεδρïς

J. CUNNINGHAM
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ

Α. Τï παρÀρτηµα II της ïδηγÝας 89/647/ΕÃΚ τρïπïπïιεÝται ως εêη� ς:

1. Ã τÝτλïς αντικαθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ II

ΜΕΤΑÌΕΙΡΙΣΗ ΤΩΝ ΕΚΤÃΣ ΙΣÃΛÃΓΙΣΜÃΥ ΣΤÃΙÌΕΙΩΝ».

2. Τï σηµεÝï 1 αντικαθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«1. Επιλïγη� της µεθÞδïυ

Με την επιæυ� λαêη της συναÝνεσης των επïπτικω� ν τïυς αρøω� ν, τα πιστωτικÀ ιδρυ� µατα µπïρïυ� ν να
επιλε� γïυν µÝα απÞ τις µεθÞδïυς πïυ περιγρÀæïνται κατωτε� ρω για τη µε� τρηση των κινδυ� νων των
σøετιúïµε� νων µε τις συµâÀσεις πïυ απαριθµïυ� νται στα σηµεÝα 1 και 2 τïυ παραρτη� µατïς III. Τα
πιστωτικÀ ιδρυ� µατα πïυ πρε� πει να τηρïυ� ν την υπïøρε� ωση τïυ Àρθρïυ 6 παρÀγραæïς 1 της
ïδηγÝας 93/6/ΕÃΚ, πρε� πει να øρησιµïπïιïυ� ν τη µε� θïδï 1 πïυ περιγρÀæεται κατωτε� ρω. Για τη
µε� τρηση των πιστωτικω� ν κινδυ� νων πïυ σøετÝúïνται µε τις συµâÀσεις πïυ απαριθµïυ� νται στï
παρÀρτηµα III σηµεÝï 3, Þλα τα πιστωτικÀ ιδρυ� µατα πρε� πει να øρησιµïπïιïυ� ν τη µε� θïδï 1 πïυ
περιγρÀæεται κατωτε� ρω.»

3. Στï σηµεÝï 2 ï πÝνακας 1 αντικαθÝσταται απÞ τïν ακÞλïυθï πÝνακα:

«ΠΙΝΑΚΑΣ 1 (α) (â)

ΕναπïµεÝνασα διÀρκεια (γ)
ΣυµâÀσεις επÝ

επιτïκÝων

ΣυµâÀσεις πïυ
αæïρïυ� ν τιµε� ς
συναλλÀγµατïς

και øρυσÞ

ΣυµâÀσεις πïυ
αæïρïυ� ν µετï-

øε� ς

ΣυµâÀσεις πïυ
αæïρïυ� ν

πïλυ� τιµα µε� -
ταλλα εκτÞς

απÞ τï øρυσÞ

ΣυµâÀσεις πïυ
αæïρïυ� ν εµπï-
ρευ� µατα εκτÞς
των πïλυτÝµων

µετÀλλων

Îνα ε� τïς η� λιγÞτερï 0 % 1 % 6 % 7 % 10 %

ΠÀνω απÞ ε� να ε� τïς και
µε� øρι πε� ντε ε� τη 0,5 % 5 % 8 % 7 % 12 %

ΠÀνω απÞ πε� ντε ε� τη 1,5 % 7,5 % 10 % 8 % 15 %

(α) Ãι συµâÀσεις πïυ δεν εµπÝπτïυν σε µÝα απÞ τις πε� ντε κατηγïρÝες τïυ πÝνακα θα αντιµετωπÝúïνται ως συµâÀσεις
πïυ αæïρïυ� ν εµπïρευ� µατα εκτÞς των πïλυτÝµων µετÀλλων.

(â) Για τις συµâÀσεις µε πïλλαπλε� ς ανταλλαγε� ς κεæαλαÝïυ, τï πïσïστÞ θα πïλλαπλασιÀúεται µε τïν αριθµÞ των
πληρωµω� ν πïυ απïµε� νïυν να πραγµατïπïιηθïυ� ν συ� µæωνα µε τη συ� µâαση.

(γ) Για τις συµâÀσεις πïυ ε� øïυν διαµïρæωθεÝ ε� τσι ω� στε να διακανïνÝúïνται ανïÝγµατα σε συγκεκριµε� νες ηµερïµηνÝες
και στις ïπïÝες ïι Þρïι επανακαθïρÝúïνται ε� τσι ω� στε η αγïραÝα τιµη� της συ� µâασης να εÝναι µηδε� ν στις εν λÞγω
ηµερïµηνÝες, η υπïλειπÞµενη πρïθεσµÝα θα εÝναι Ýση µε τïν øρÞνï πïυ απïµε� νει µε� øρι τïν επÞµενï επανακαθï-
ρισµÞ, Στην περÝπτωση των συµâÀσεων επιτïκÝïυ πïυ πληρïυ� ν τα κριτη� ρια αυτÀ και ε� øïυν υπïλειπÞµενη
πρïθεσµÝα πÀνω απÞ ε� να ε� τïς, τï πïσïστÞ δεν µπïρεÝ να εÝναι øαµηλÞτερï απÞ 0,5 %

Για τïν υπïλïγισµÞ τïυ ενδεøÞµενïυ µελλïντικïυ� ανïÝγµατïς συ� µæωνα µε τï âη� µα â), ïι αρµÞδιες
αρøε� ς µπïρïυ� ν να επιτρε� πïυν στα πιστωτικÀ ιδρυ� µατα να εæαρµÞúïυν ε� ως τις 31 ∆εκεµâρÝïυ 2006 τα
ακÞλïυθα πïσïστÀ αντÝ για τα πρïâλεπÞµενα στïν πÝνακα 1, εæÞσïν τα πιστωτικÀ ιδρυ� µατα κÀνïυν
øρη� ση της δυνατÞτητας πïυ πρïâλε� πεται στï Àρθρï 11α της ïδηγÝας 93/6/ΕÃΚ για τις συµâÀσεις πïυ
εµπÝπτïυν στï σηµεÝï 3 στïιøεÝα â) και γ) τïυ παραρτη� µατïς ΙΙΙ:

ΠΙΝΑΚΑΣ 1α

Εναπïµε�νïυσα διÀρκεια
Πïλυ� τιµα µε� ταλλα
(εκτÞς απÞ øρυσÞ)

ΚïινÀ µε� ταλλα ΓεωργικÀ πρïϊÞντα
Íλλα συµπεριλαµâα-
νïµε� νων και ενεργει-

ακω� ν πρïϊÞντων

ΚÀτω τïυ ε� τïυς 2 % 2,5 % 3 % 4 %

Îνα ε� ως πε� ντε ε� τη 5 % 4 % 5 % 6 %

ΠÀνω απÞ πε� ντε ε� τη 7,5 % 8 % 9 % 10 %»
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4. Στïν πÝνακα 2 η επικεæαλÝδα στην πρω� τη σειρÀ, τρÝτη στη� λη, αντικαθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï
κεÝµενï:

«ΣυµâÀσεις πïυ αæïρïυ� ν τιµε� ς συναλλÀγµατïς και øρυσÞ».

5. Στï τε� λïς τïυ σηµεÝïυ 2, παρεµâÀλλεται η ακÞλïυθη παρÀγραæïς:

«Ãι αρµÞδιες αρøε� ς πρε� πει να εêασæαλÝúïυν και στις δυ� ï µεθÞδïυς 1 και 2 Þτι τï πλασµατικÞ
ïνïµαστικÞ πïσÞ τïυ ïπïÝïυ γÝνεται øρη� ση απïτελεÝ κατÀλληλï µε� σï εκτÝµησης τïυ κινδυ� νïυ πïυ
ενυπÀρøει στη συ� µâαση. Ùταν π.ø. η συ� µâαση πρïâλε� πει πïλλαπλε� ς ταµειακε� ς ρïε� ς, τï πλασµατικÞ
ïνïµαστικÞ πïσÞ πρε� πει να αναπρïσαρµÞúεται κατÀλληλα ω� στε να αντανακλÀ τις επιπτω� σεις των
πïλλαπλω� ν αυτω� ν ρïω� ν επÝ των κινδυ� νων πïυ ενυπÀρøïυν στη συ� µâαση.».

6. Στï σηµεÝï 3 στïιøεÝï â) πρïστÝθεται τï ακÞλïυθï εδÀæιï:

«Ãι αρµÞδιες αρøε� ς δυ� νανται να αναγνωρÝúïυν τïν περιïρισµÞ τïυ κινδυ� νïυ πïυ συνεπÀγïνται ïι
συµæωνÝες συµâατικïυ� συµψηæισµïυ� πïυ καλυ� πτïυν συµâÀσεις êε� νïυ συναλλÀγµατïς µε αρøικη�
διÀρκεια Ýση η� µικρÞτερη των 14 ηµερïλïγιακω� ν ηµερω� ν, συµâÀσεις πω� λησης πρïαιρε� σεων η� Àλλα
παρεµæερη� εκτÞς ισïλïγισµïυ� στïιøεÝα για τα ïπïÝα δεν ισøυ� ει τï παρÞν παρÀρτηµα επειδη� ï
πιστωτικÞς κÝνδυνïς εÝναι µηδενικÞς η� αµελητε� ïς. Αν ανÀλïγα µε την θετικη� η� αρνητικη� τιµη� αγïρÀς
των συµâÀσεων αυτω� ν, η ε� νταêη� τïυς σε Àλλη συµæωνÝα συµâατικïυ� συµψηæισµïυ� µπïρεÝ να
πρïκαλε� σει αυ� êηση η� µεÝωση των κεæαλαιακω� ν απαιτη� σεων, ïι αρµÞδιες αρøε� ς πρε� πει να υπïøρεω� σïυν
τï πιστωτικÞ Ýδρυµα πïυ ελε� γøïυν να εæαρµÞσει ανÀλïγη µεταøεÝριση.»

7. Η πρω� τη παρÀγραæïς, η εισαγωγη� , και τï πρω� τï εδÀæιï της δευ� τερης παραγρÀæïυ τïυ σηµεÝïυ 3
στïιøεÝï γ) σηµεÝï ii) αντικαθÝστανται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«ii) Íλλες συµæωνÝες συµψηæισµïυ�

Για την εæαρµïγη� της µεθÞδïυ 1:

Στï âη� µα α), τï τρε� øïν κÞστïς αντικατÀστασης για τις συµâÀσεις πïυ περιλαµâÀνïνται σε µÝα
συµæωνÝα συµψηæισµïυ� µπïρεÝ να υπïλïγισθεÝ αν ληæθεÝ υπÞψη τï υπïθετικÞ καθαρÞ κÞστïς
αντικατÀστασης πïυ πρïκυ� πτει απÞ τη συµæωνÝα¯ Þταν απÞ τïν συµψηæισµÞ πρïκυ� πτει καθαρη�
υπïøρε� ωση για τï πιστωτικÞ Ýδρυµα πïυ υπïλïγÝúει τï καθαρÞ κÞστïς αντικατÀστασης, τï τρε� øïν
κÞστïς αντικατÀστασης υπïλïγÝúεται ως “0”.

Στï âη� µα â) τï πïσÞ πïυ αæïρÀ τα ενδεøÞµενα µελλïντικÀ πιστωτικÀ ανïÝγµατα για Þλες τις
συµâÀσεις πïυ περιλαµâÀνïνται σε µια συµæωνÝα συµψηæισµïυ� , µπïρεÝ να µειωθεÝ συ� µæωνα µε
την ακÞλïυθη εêÝσωση:

ΕΠΑµειωµε� νï=0,4*ΕΠΑακαθ.+0,6*∆ΚΑ*ΕΠΑακαθ.

Þπïυ:

— ΕΠΑµειωµε� νï = τï µειωµε� νï πïσÞ πïυ αæïρÀ τï ενδεøÞµενï µελλïντικÞ πιστωτικÞ Àνïιγµα για
Þλες τις συµâÀσεις µε ε� ναν συγκεκριµε� νï αντισυµâαλλÞµενï πïυ περιλαµâÀ-
νïνται σε µια νïµικÀ ε� γκυρη διµερη� συµæωνÝα συµψηæισµïυ�

— ΕΠΑακαθ = τï Àθρïισµα των ενδεøÞµενων µελλïντικω� ν πιστωτικω� ν ανïιγµÀτων για Þλες
τις συµâÀσεις µε ε� ναν συγκεκριµε� νï αντισυµâαλλÞµενï πïυ περιλαµâÀνïνται
σε µια νïµικÀ ε� γκυρη συµæωνÝα συµψηæισµïυ� , τα ïπïÝα υπïλïγÝúïνται αν
πïλλαπλασιαστïυ� ν τα πλασµατικÀ ïνïµαστικÀ πïσÀ µε τα πïσïστÀ τïυ
πÝνακα 1

— ∆ΚΑ = ∆εÝκτης καθαρïυ� πρïς ακαθÀριστï (net-to-gross ratio): κατÀ την κρÝση των
επïπτικω� ν αρøω� ν εÝτε:
i) µε øωριστÞ υπïλïγισµÞ: τï πηλÝκï τïυ καθαρïυ� κÞστïυς αντικατÀστασης

για Þλες τις συµâÀσεις πïυ περιλαµâÀνïνται σε µÝα νïµικÀ ε� γκυρη συµæω-
νÝα συµψηæισµïυ� µε ε� ναν συγκεκριµε� νï αντισυµâαλλÞµενï (αριθµητη� ς)
πρïς τï ακαθÀριστï κÞστïς αντικατÀστασης για Þλες τις συµâÀσεις πïυ
περιλαµâÀνïνται σε µια νïµικÀ ε� γκυρη διµερη� συµæωνÝα συµψηæισµïυ� µε
τïν Ýδιï αντισυµâαλλÞµενï (παρïνïµαστη� ς) η�

ii) µε συνïλικÞ υπïλïγισµÞ: τï πηλÝκï τïυ αθρïÝσµατïς τïυ καθαρïυ� κÞ-
στïυς αντικατÀστασης πïυ υπïλïγÝúεται σε διµερη� âÀση για Þλïυς τïυς
αντισυµâαλλïµε� νïυς λαµâανïµε� νων υπÞψη Þλων των συµâÀσεων πïυ
περιλαµâÀνïνται σε νïµικÀ ε� γκυρες συµæωνÝες συµψηæισµïυ� (αριθµητη� ς)
πρïς τï ακαθÀριστï κÞστïς αντικατÀστασης για Þλες τις συµâÀσεις πïυ
περιλαµâÀνïνται σε νïµικÀ ε� γκυρες συµæωνÝες συµψηæισµïυ� (παρïνïµα-
στη� ς).
Αν τα κρÀτη µε� λη επιτρε� πïυν στα πιστωτικÀ ιδρυ� µατα να επιλε� γïυν τη
µε� θïδï, τÞτε η µε� θïδïς πïυ θα επιλεγεÝ πρε� πει να øρησιµïπïιεÝται µε
συνε� πεια.

Για τïν υπïλïγισµÞ των ενδεøïµε� νων µελλïντικω� ν πιστωτικω� ν ανïιγµÀτων συ� µæωνα µε τïν
παραπÀνω τυ� πï, ïι πλη� ρως αντιστïιøιúÞµενες µεταêυ� τïυς συµâÀσεις πïυ περιλαµâÀνïνται στη
συµæωνÝα συµψηæισµïυ� µπïρïυ� ν να λαµâÀνïνται υπÞψη ως µια συ� µâαση µε πλασµατικÞ ïνïµα-
στικÞ πïσÞ ισïδυ� ναµï πρïς τις καθαρε� ς εισρïε� ς. Ãι πλη� ρως αντιστïιøιúÞµενες µεταêυ� τïυς
συµâÀσεις εÝναι συµâÞλαια πρïθεσµιακω� ν πρÀêεων συναλλÀγµατïς (forward foreign exchange
contracts), η� παρεµæερεÝς συµâÀσεις στις ïπïÝες τï ïνïµαστικÞ πïσÞ εÝναι ισïδυ� ναµï µε τις
ταµειακε� ς ρïε� ς, αν ïι ταµειακε� ς ρïε� ς λη� γïυν την Ýδια τïκïæÞρï ηµερïµηνÝα και πλη� ρως η� εν µε� ρει
στï Ýδιï νÞµισµα.
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Για την εæαρµïγη� της µεθÞδïυ 2 στï âη� µα α)

— ïι πλη� ρως αντιστïιøιúÞµενες µεταêυ� τïυς συµâÀσεις πïυ περιλαµâÀνïνται στη συµæωνÝα
συµψηæισµïυ� µπïρïυ� ν να λαµâÀνïνται υπÞψη ως µÝα συ� µâαση µε πλασµατικÞ ïνïµαστικÞ
πïσÞ ισïδυ� ναµï πρïς τις καθαρε� ς εισρïε� ς¯ τα πλασµατικÀ ïνïµαστικÀ πïσÀ πïλλαπλασιÀúïν-
ται µε τα πïσïστÀ τïυ πÝνακα 2».

Β. Τï παρÀρτηµα III της ïδηγÝας 89/647/ΕÃΚ αντικαθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ III

ΕΙ∆Η ΣΤÃΙÌΕΙΩΝ ΕΚΤÃΣ ΙΣÃΛÃΓΙΣΜÃΥ

1. ΣυµâÀσεις επιτïκÝïυ
α) ΠρÀêεις ανταλλαγη� ς επιτïκÝων στï Ýδιï νÞµισµα (single-currency interest rate swaps)
â) ΠρÀêεις ανταλλαγη� ς κυµαινïµε� νων επιτïκÝων διαæïρετικη� ς âÀσης (basis swaps)
γ) Πρïθεσµιακε� ς συµâÀσεις επιτïκÝïυ (forward- rate agreements)
δ) ΑπïκτηθεÝσες συµâÀσεις πρïαιρε� σεως (interest-rate futures)
ε) Αγïρασθε� ντα δικαιω� µατα επιτïκÝïυ (interest-rate options purchased)

2. ΣυµâÀσεις συναλλÀγµατïς και συµâÀσεις øρυσïυ�
α) ΠρÀêεις της ανταλλαγη� ς επιτïκÝων σε διαæïρετικÀ νïµÝσµατα (cross-currency interest-rate

swaps)
â) Πρïθεσµιακε� ς πρÀêεις συναλλÀγµατïς (forward foreign-exchange contracts)
γ) ΠρïθεσµιακÀ συµâÞλαια συναλλÀγµατïς (currency futures)
δ) ΑπïκτηθεÝσες συµâÀσεις πρïαιρε� σεως συναλλÀγµατïς (currency options purchased)
ε) Íλλες συµâÀσεις παρεµæερïυ� ς æυ� σεως
στ) ΣυµâÀσεις øρυσïυ� παρεµæερεÝς µε εκεÝνες των στïιøεÝων α) ε� ως ε).

3. ΣυµâÀσεις παρεµæερïυ� ς æυ� σεως µε εκεÝνες τïυ σηµεÝïυ 1 στïιøεÝα α) ε� ως ε) και σηµεÝïυ 2 στïιøεÝα α)
ε� ως στïιøεÝα δ) επÝ Àλλων στïιøεÝων αναæïρÀς η� επÝ δεικτω� ν, πïυ αæïρïυ� ν:
α) Μετïøε� ς
â) Πïλυ� τιµα µε� ταλλα εκτÞς απÞ τïν øρυσÞ
γ) Εµπïρευ� µατα Àλλα εκτÞς απÞ πïλυ� τιµα µε� ταλλα
δ) Íλλες συµâÀσεις παρεµæερïυ� ς æυ� σεως.»


