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Ã∆ΗΓΙΑ 98/7/ΕΚ ΤÃΥ ΕΥΡΩΠΑÏΚÃΥ ΚÃΙΝÃΒÃΥΛΙÃΥ ΚΑΙ ΤÃΥ ΣΥΜΒÃΥΛΙÃΥ

της 16ης ΦεâρïυαρÝïυ 1998

σøετικÀ µε την τρïπïπïÝηση της ïδηγÝας 87/102/ΕÃΚ για την πρïσÛγγιση των νïµïθετικω� ν,
κανïνιστικω� ν και διïικητικω� ν διατÀêεων των κρατω� ν µελω� ν πïυ διÛπïυν την καταναλωτικη�

πÝστη

ΤÃ ΕΥΡΩΠΑÏΚÃ ΚÃΙΝÃΒÃΥΛΙÃ ΚΑΙ ΤÃ ΣΥΜΒÃΥΛΙÃ
ΤΗΣ ΕΥΡΩΠΑÏΚΗΣ ΕΝΩΣΗΣ,

�Εøïντας υπÞψη:

τη συνθη� κη για την Ýδρυση της Ευρωπαϊκη� ς ΚïινÞτητας,
και ιδÝως τï Àρθρï 100 Α,

την πρÞταση της Επιτρïπη� ς(1),

τη γνω� µη της Ãικïνïµικη� ς και Κïινωνικη� ς Επιτρïπη� ς(2),

ΑπïæασÝúïντας συ� µæωνα µε τη διαδικασÝα τïυ Àρ-
θρïυ 189 Β της συνθη� κης(3),

Εκτιµω� ντας:

Þτι, για να πρïωθηθεÝ η εγκαθÝδρυση και η λειτïυργÝα της
εσωτερικη� ς αγïρÀς και να εêασæαλισθεÝ υψηλÞ επÝπεδï
πρïστασÝας των καταναλωτω� ν, εÝναι σκÞπιµï να øρησιµï-
πïιεÝται σε ïλÞκληρη την ΚïινÞτητα µÝα µÞνï µÛθïδïς
υπïλïγισµïυ� τïυ συνïλικïυ� ετη� σιïυ πïσïστïυ� επιâÀρυν-
σης ως πρïς τï κÞστïς της καταναλωτικη� ς πÝστης¯

Þτι τï Àρθρï 5 της ïδηγÝας 87/102/ΕÃΚ τïυ ΣυµâïυλÝïυ(4)
πρïâλÛπει την καθιÛρωση µιας η� περισσïτÛρων κïινïτικω� ν
µεθÞδων για τïν υπïλïγισµÞ τïυ συνïλικïυ� ετη� σιïυ
πïσïστïυ� επιâÀρυνσης¯

Þτι, για να καθιερωθεÝ η ενιαÝα αυτη� µÛθïδïς, πρÛπει να
διατυπωθεÝ Ûνας ενιαÝïς µαθηµατικÞς τυ� πïς για τïν υπïλï-
γισµÞ τïυ συνïλικïυ� ετη� σιïυ πïσïστïυ� επιâÀρυνσης και
για τïν καθïρισµÞ των συντελεστω� ν κÞστïυς της πÝστης
πïυ πρÛπει να øρησιµïπïιïυ� νται κατÀ τïν υπïλïγισµÞ, µε
την επιση� µανση των στïιøεÝων κÞστïυς πïυ δεν πρÛπει να
λαµâÀνïνται υπÞψη¯

Þτι, στï παρÀρτηµα ΙΙ της ïδηγÝας 87/102/ΕÃΚ, εισÀγεται
Ûνας µαθηµατικÞς τυ� πïς για τïν υπïλïγισµÞ τïυ συνïλι-
κïυ� ετη� σιïυ πïσïστïυ� επιâÀρυνσης και Þτι τï Àρθρï 1α
παρÀγραæïς 2 της ïδηγÝας αυτη� ς αναæÛρει τις επιâαρυ� ν-
σεις πïυ εêαιρïυ� νται απÞ τïν υπïλïγισµÞ τïυ «συνïλικïυ�
κÞστïυς της πÝστης για τïν καταναλωτη� »¯

(1) ΕΕ C 235 της 13.8.1996, σ. 8 και
ΕΕ C 137 της 3.5.1997, σ. 9.

(2) ΕΕ C 30 της 30.1.1997, σ. 94.
(3) Γνω� µη τïυ Ευρωπαϊκïυ� ΚïινïâïυλÝïυ της 20η� ς ΦεâρïυαρÝïυ

1997 (ΕΕ C 85 της 17.3.1997, σ. 108), κïινη� θÛση τïυ Συµâïυ-
λÝïυ της 7ης ΙïυλÝïυ 1997 (ΕΕ C 284 της 19.9.1997, σ. 1) και
απÞæαση τïυ Ευρωπαϊκïυ� ΚïινïâïυλÝïυ της 19ης ΝïεµâρÝïυ
1997. ΑπÞæαση τïυ ΣυµâïυλÝïυ της 18ης ∆εκεµâρÝïυ 1997.

(4) ΕΕ L 42 της 12.2.1987, σ. 48¯ ïδηγÝα Þπως τρïπïπïιη� θηκε απÞ
την ïδηγÝα 90/88/ΕÃΚ (ΕΕ L 61 της 10.3.1990, σ. 14).

Þτι, κατÀ τη διÀρκεια τριετïυ� ς µεταâατικη� ς περιÞδïυ πïυ
Àρøισε την 1η ΙανïυαρÝïυ 1993, επετρÀπη στα κρÀτη µÛλη
τα ïπïÝα πριν την 1η ΜαρτÝïυ 1990 εæη� ρµïúαν νïµïθεσÝα
η ïπïÝα επÛτρεπε τη øρησιµïπïÝηση Àλλïυ µαθηµατικïυ�
τυ� πïυ για τïν υπïλïγισµÞ τïυ συνïλικïυ� ετη� σιïυ πïσï-
στïυ� επιâÀρυνσης, να εêακïλïυθη� σïυν να εæαρµÞúïυν τη
νïµïθεσÝα αυτη� ¯

Þτι η Επιτρïπη� υπÛâαλε στï Συµâïυ� λιï Ûκθεση πïυ παρÛ-
øει τη δυνατÞτητα, âÀσει της πεÝρας, να εæαρµïσθεÝ Ûνας
ενιαÝïς κïινïτικÞς µαθηµατικÞς τυ� πïς υπïλïγισµïυ� τïυ
συνïλικïυ� ετη� σιïυ πïσïστïυ� επιâÀρυνσης¯

Þτι, επειδη� κανÛνα κρÀτïς µÛλïς δεν Ûκανε øρη� ση τïυ
Àρθρïυ 1α παρÀγραæïς 3 της ïδηγÝας 87/102/ΕÃΚ, δυνÀ-
µει τïυ ïπïÝïυ ïρισµÛνα στïιøεÝα κÞστïυς δεν λαµâÀνï-
νται υπÞψη κατÀ τïν υπïλïγισµÞ τïυ συνïλικïυ� ετη� σιïυ
πïσïστïυ� επιâÀρυνσης σε ïρισµÛνα κρÀτη µÛλη, τï Àρθρï
αυτÞ κατÛστη Àνευ αντικειµÛνïυ¯

Þτι απαιτεÝται ακρÝâεια ενÞς τïυλÀøιστïν δεκαδικïυ�
ψηæÝïυ¯

Þτι τï Ûτïς θεωρεÝται Þτι Ûøει 365 ηµÛρες η� 365,25 ηµÛρες η�
(για τα δÝσεκτα Ûτη) 366 ηµÛρες, 52 εâδïµÀδες η� 12 Ýσïυς
µη� νες¯ Þτι Ûνας Ýσïς µη� νας θεωρεÝται Þτι Ûøει 30,41666
ηµÛρες¯

Þτι ïι καταναλωτÛς πρÛπει να Ûøïυν τη δυνατÞτητα ανα-
γνω� ρισης των Þρων πïυ øρησιµïπïιïυ� νται στα διÀæïρα
κρÀτη µÛλη για την Ûκæραση τïυ «συνïλικïυ� ετη� σιïυ
πïσïστïυ� επιâÀρυνσης»¯

Þτι εÝναι σκÞπιµï να µελετηθεÝ øωρÝς καθυστÛρηση κατÀ
πÞσïν εÝναι απαιραÝτητη µια περαιτÛρω εναρµÞνιση των
στïιøεÝων κÞστïυς της καταναλωτικη� ς πÝστης, ω� στε ï
ευρωπαÝïς καταναλωτη� ς να µπïρεÝ Þντως να συγκρÝνει
καλυ� τερα τα συνïλικÀ ετη� σια πïσïστÀ επιâÀρυνσης πïυ
πρïσæÛρïυν τα ιδρυ� µατα των διαæÞρων κρατω� ν µελω� ν,
ω� στε να εêασæαλισθεÝ η αρµïνικη� λειτïυργÝα της εσωτερι-
κη� ς αγïρÀς,

Ε¥Ε∆ΩΣΑΝ ΤΗΝ ΠΑΡÃΥΣΑ Ã∆ΗΓΙΑ:

�Αρθρï 1

Η ïδηγÝα 87/102/ΕÃΚ τρïπïπïιεÝται ως εêη� ς:

α) Τï Àρθρï 1α παρÀγραæïς 1 στïιøεÝï α) αντικαθÝστα-
ται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

— στï ελληνικÞ κεÝµενï της ïδηγÝας:

«Τï συνïλικÞ ετη� σιï πïσïστÞ επιâÀρυνσης πïυ
εêισω� νει, σε ετη� σια âÀση, την παρïυ� σα αêÝα τïυ
συνÞλïυ των τρεøïυσω� ν η� µελλïντικω� ν υπïøρεω� -
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σεων (δανεÝων, εêïæλη� σεων και επιâαρυ� νσεων) πïυ
Ûøïυν συµæωνηθεÝ απÞ τïν πιστωτη� και τï δανειúÞ-
µενï, υπïλïγÝúεται συ� µæωνα µε τï µαθηµατικÞ
τυ� πï τïυ παραρτη� µατïς ΙΙ.»,

— στï αγγλικÞ κεÝµενï της ïδηγÝας:

«The annual percentage rate of charge which shall
be that rate, on an annual basis which equalises the
present value of all commitments (loans, repayments
and charges), future or existing, agreed by the credi-
tor and the borrower, shall be calculated in accor-
dance with the mathematical formula set out in
Annex II.».

â) Στï Àρθρï 1α, η παρÀγραæïς 3 καταργεÝται.

γ) Στï Àρθρï 1α, η παρÀγραæïς 5 καταργεÝται.

δ) Τï Àρθρï 3 αντικαθÝσταται απÞ τï ακÞλïυθï κεÝµενï:

«Με την επιæυ� λαêη της ïδηγÝας 84/450/ΕÃΚ τïυ
ΣυµâïυλÝïυ, της 10ης ΣεπτεµâρÝïυ 1984, για την πρï-
σÛγγιση των νïµïθετικω� ν, κανïνιστικω� ν και διïικητι-
κω� ν διατÀêεων των κρατω� ν µελω� ν σøετικÀ µε την
παραπλανητικη� διαæη� µιση(*), και των κανÞνων και
αρøω� ν πïυ εæαρµÞúïνται στην αθÛµιτη διαæη� µιση,
κÀθε διαæη� µιση η� πρïσæïρÀ πïυ διατÝθεται σε εµπïρι-
κÀ καταστη� µατα, µÛσω της ïπïÝας Ûνα πρÞσωπï πρï-
σæÛρει πÝστωση η� µεσïλÀâηση για τη συ� ναψη συµâÀσε-
ων πÝστωσης και η ïπïÝα αναæÛρει επιτÞκιï η� Àλλα
αριθµητικÀ στïιøεÝα σøετικÀ µε τï κÞστïς της πÝστω-
σης, πρÛπει να αναæÛρει και τï συνïλικÞ ετη� σιï πïσï-
στÞ επιâÀρυνσης, µε Ûνα αντιπρïσωπευτικÞ παρÀδειγ-
µα, εÀν δεν υπÀρøει Àλλïς τρÞπïς.

(*) ΕΕ L 250 της 19.9.1984, σ. 17¯ ïδηγÝα Þπως τρïπï-
πïιη� θηκε τελευταÝα απÞ την ïδηγÝα 97/55/ΕΚ (ΕΕ
L 290 της 23.10.1997, σ. 18).»

ε) Τï παρÀρτηµα ΙΙ αντικαθÝσταται απï τï παρÀρτηµα Ι
της παρïυ� σας ïδηγÝας.

στ) Τï παρÀρτηµα ΙΙΙ αντικαθÝσταται απÞ τï παρÀρτη-
µα ΙΙ της παρïυ� σας ïδηγÝας.

�Αρθρï 2

1. Τα κρÀτη µÛλη θεσπÝúïυν τις απαιτïυ� µενες νïµïθετι-
κÛς, κανïνιστικÛς και διïικητικÛς διατÀêεις για να συµµïρ-
æωθïυ� ν πρïς την παρïυ� σα ïδηγÝα τï αργÞτερï δυ� ï Ûτη
µετÀ την Ûναρêη ισøυ� ïς της, ενηµερω� νïυν δε αµÛσως την
Επιτρïπη� σøετικÀ.

Ãι διατÀêεις αυτÛς, Þταν θεσπÝúïνται απÞ τα κρÀτη µÛλη,
αναæÛρïνται στην παρïυ� σα ïδηγÝα η� συνïδευ� ïνται απÞ
παρÞµïια αναæïρÀ κατÀ την επÝσηµη δηµïσÝευση� τïυς. Ãι
λεπτïµερεÝς διατÀêεις για την αναæïρÀ αυτη� καθïρÝúïνται
απÞ τα κρÀτη µÛλη.

2. Τα κρÀτη µÛλη κïινïπïιïυ� ν στην Επιτρïπη� τï κεÝµε-
νï των διατÀêεων εσωτερικïυ� δικαÝïυ τις ïπïÝες θεσπÝúïυν
στïν τïµÛα πïυ διÛπεται απÞ την παρïυ� σα ïδηγÝα.

�Αρθρï 3

Η παρïυ� σα ïδηγÝα απευθυ� νεται στα κρÀτη µÛλη.

ΒρυêÛλλες, 16 ΦεâρïυαρÝïυ 1998.

Για τï ΕυρωπαϊκÞ Κïινïâïυ� λιï

Ã ΠρÞεδρïς

J. M. GIL-ROBLES

Για τï Συµâïυ� λιï

Ã ΠρÞεδρïς

J. CUNNINGHAM
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ Ι

«ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΙΙ

ΒΑΣΙΚΗ Ε¥ΙΣΩΣΗ ΠÃΥ ΕΚΦΡΑ·ΕΙ ΤΗΝ ΙΣÃ∆ΥΝΑΜΙΑ ∆ΑΝΕΙΩΝ, ΑΦΕΝÃΣ, ΚΑΙ
Ε¥ÃΦΛΗΤΙΚΩΝ ∆ÃΣΕΩΝ ΚΑΙ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΕΩΝ, ΑΦΕΤΕΡÃΥ

Κ = m

∑
K = 1

AK

(1 + ι)tΚ
=

Κ9 = m9

∑
Κ9 = 1

Α9Κ9

(1 + ι)tΚ9

Þπïυ:

Κ αυ� êων αριθµÞς ενÞς δανεÝïυ

Κ9 αυ� êων αριθµÞς µιας εêïæλητικη� ς δÞσης η� µιας πληρωµη� ς επιâαρυ� νσεων

ΑΚ πïσÞ τïυ υπ’ αριθµÞν Κ δανεÝïυ

Α9Κ9 πïσÞ της υπ’ αριθµÞν Κ9 εêïæλητικη� ς δÞσης η� πληρωµη� ς επιâαρυ� νσεων

∑ συ� µâïλï τïυ αθρïÝσµατïς

m αυ� êων αριθµÞς τïυ τελευταÝïυ δανεÝïυ

m9 αυ� êων αριθµÞς της τελευταÝας εêïæλητικη� ς δÞσης η� πληρωµη� ς επιâαρυ� νσεων

tΚ øρïνικÞ διÀστηµα, εκæραúÞµενï σε Ûτη και κλÀσµατα Ûτïυς, µεταêυ� της ηµερïµηνÝας τïυ δανεÝïυ υπ’
αριθµÞν 1 και της ηµερïµηνÝας øïρηγη� σεως των επÞµενων δανεÝων υπ’ αριθµïυ� ς 2 Ûως m

tΚ9 øρïνικÞ διÀστηµα, εκæραúÞµενï σε Ûτη και κλÀσµατα Ûτïυς, µεταêυ� της ηµερïµηνÝας øïρηγη� σεως τïυ
δανεÝïυ υπ’ αριθµÞν 1 και της ηµερïµηνÝας πληρωµη� ς της εêïæλητικη� ς δÞσης η� επιâÀρυνσης υπ’
αριθµïυ� ς 1 Ûως m9

i επιτÞκιï τï ïπïÝï µπïρεÝ να υπïλïγιστεÝ (εÝτε αλγεâρικÀ εÝτε µÛσω διαδïøικω� ν πρïσεγγÝσεων εÝτε µÛσω
πρïγρÀµµατïς υπïλïγιστη� ) Þταν εÝναι γνωστïÝ ïι λïιπïÝ Þρïι της εêÝσωσης, εÝτε απÞ τη συ� µâαση εÝτε
απÞ αλλïυ� .

Παρατηρη� σεις:

α) Τα πïσÀ πïυ καταâÀλλïνται και απÞ τα δυ� ï µÛρη σε διαæïρετικÛς øρïνικÛς στιγµÛς δεν εÝναι κατ’ ανÀγκη
Ýσα ïυ� τε καταâÀλλïνται κατ’ ανÀγκη ανÀ Ýσα διαστη� µατα.

â) Εναρκτη� ρια ηµερïµηνÝα εÝναι η ηµερïµηνÝα τïυ πρω� τïυ δανεÝïυ.

γ) Ã øρÞνïς πïυ µεσïλαâεÝ µεταêυ� των ηµερïµηνιω� ν πïυ λαµâÀνïνται υπÞψη κατÀ τïν υπïλïγισµÞ
εκæρÀúεται σε Ûτη η� κλÀσµατα Ûτïυς. Τï Ûτïς θεωρεÝται Þτι Ûøει 365 ηµÛρες η� 365,25 ηµÛρες η� (για τα
δÝσεκτα Ûτη) 366 ηµÛρες, 52 εâδïµÀδες η� 12 Ýσïυς µη� νες. �Ενας Ýσïς µη� νας θεωρεÝται Þτι Ûøει 30,41666
ηµÛρες (δηλαδη� 365/12).

δ) Τα απïτελÛσµατα πρÛπει να εκæρÀúïνται µε ακρÝâεια ενÞς τïυλÀøιστïν δεκαδικïυ� ψηæÝïυ. �Ãταν γÝνεται
στρïγγυλïπïÝηση σε Ûνα συγκεκριµÛνï δεκαδικÞ ψηæÝï, εæαρµÞúεται ï ακÞλïυθïς κανÞνας:

ΕÀν τï δεκαδικÞ ψηæÝï πïυ ακïλïυθεÝ τï συγκεκριµÛνï αυτÞ δεκαδικÞ ψηæÝï εÝναι µεγαλυ� τερï η� Ýσï
τïυ 5, τï συγκεκριµÛνï αυτÞ δεκαδικÞ ψηæÝï αυêÀνεται κατÀ Ûνα.

ε) Τα κρÀτη µÛλη æρïντÝúïυν ω� στε ïι εæαρµïúÞµενες µÛθïδïι επÝλυσης να δÝνïυν τα Ýδια απïτελÛσµατα µε
τα παραδεÝγµατα τïυ παραρτη� µατïς ΙΙΙ.»
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΙΙ

«ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΙΙΙ

ΠΑΡΑ∆ΕΙΓΜΑΤΑ ΥΠÃΛÃΓΙΣΜΩΝ

Α. ΥΠÃΛÃΓΙΣΜÃΣ ΤÃΥ ΣΥΝÃΛΙΚÃΥ ΕΤΗΣΙÃΥ ΠÃΣÃΣΤÃΥ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ ΕΠΙ ΗΜΕΡÃΛÃΓΙΑ-
ΚΗΣ ΒΑΣΕΩΣ [1 ΕΤÃΣ = 365 ΗΜΕΡΕΣ (�Η, ΓΙΑ ΤΑ ∆ΙΣΕΚΤΑ ΕΤΗ, 366 ΗΜΕΡΕΣ)]

Πρω� τï παρÀδειγµα

∆ανειúÞµενï πïσÞ: S = 1 000 Ecu την 1η ΙανïυαρÝïυ 1994.

Τï πïσÞ αυτÞ εêïæλεÝται µε µÝα δÞση 1 200 Ecu την 1η ΙïυλÝïυ 1995, δηλαδη� 1 1⁄2 Ûτη η� 546 ηµÛρες
(365 + 181) ηµÛρες µετÀ την ηµερïµηνÝα τïυ δανεÝïυ.

Η εêÝσωση Ûøει ως εêη� ς: 1 000 =
1 200

(1 + i)
546
365

η�

(1 + i)546/365 = 1,2

1 + i = 1,1296204

i = 0,1296204

Τï πïσÞ αυτÞ στρïγγυλïπïιεÝται σε 13% (η� 12,96% εÀν πρïτιµÀται ακρÝâεια δυ� ï δεκαδικω� ν ψηæÝων).

∆ευ� τερï παρÀδειγµα

Τï δανειúÞµενï πïσÞ εÝναι S = 1 000 Ecu, αλλÀ ï πιστωτη� ς παρακρατÀ 50 Ecu για διïικητικÀ Ûêïδα¯
επïµÛνως, τï πραγµατικÞ δÀνειï εÝναι 950 Ecu· η πληρωµη� των 1 200 Ecu πραγµατïπïιεÝται την 1η ΙïυλÝïυ
1995, Þπως και στï πρω� τï παρÀδειγµα.

Η εêÝσωση Ûøει ως εêη� ς: 950 =
1 200

(1 + i)
546
365

η�

(1 + i)546/365 = 1,263157

1 + i = 1,169026

i = 0,169026

Τï πïσÞ αυτÞ στρïγγυλïπïιεÝται σε 16,9%.

ΤρÝτï παρÀδειγµα

Τï δανειúÞµενï πïσÞ εÝναι S = 1 000 Ecu, την 1η ΙανïυαρÝïυ 1994, και εêïæλεÝται σε δυ� ï δÞσεις των
600 Ecu ïι ïπïÝες καταâÀλλïνται υ� στερα απÞ Ûνα και δυ� ï Ûτη, αντÝστïιøα.



EL ΕπÝσηµη ΕæηµερÝδα των Ευρωπαϊκω� ν Κïινïτη� των L 101/211.4.98

Η εêÝσωση Ûøει ως εêη� ς:

1 000 =
600

(1 + i)
+

600

(1 + i)
730
365

=
600
1 + i

+
600

(1 + i)2

Η εêÝσωση επιλυ� εται αλγεâρικÀ και δÝνει i = 0,1306623 τï ïπïÝï στρïγγυλïπïιεÝται σε 13,1% (η� 13,07%
εÀν πρïτιµÀται ακρÝâεια δυ� ï δεκαδικω� ν ψηæÝων).

ΤÛταρτï παρÀδειγµα

Τï δανειúÞµενï πïσÞ εÝναι S = 1 000 Ecu, την 1η ΙανïυαρÝïυ 1994, και τα πïσÀ πïυ πρÛπει να καταâÀλει ï
δανειúÞµενïς εÝναι:

ΜετÀ 3 µη� νες (0,25 Ûτη/90 ηµÛρες): 272 Ecu

ΜετÀ 6 µη� νες (0,5 Ûτη/181 ηµÛρες): 272 Ecu

ΜετÀ 12 µη� νες (1 Ûτïς/365 ηµÛρες): 544 ECU

Συ� νïλï 1 088 Ecu

Η εêÝσωση Ûøει ως εêη� ς:

1 000 = 272

(1 + i)
90

365

+ 272

(1 + i)
181
365

+ 544

(1 + i)
365
365

Με την εêÝσωση αυτη� εÝναι δυνατÞν να υπïλïγιστεÝ τï i µε διαδïøικÛς πρïσεγγÝσεις πïυ εÝναι δυνατÞν να
πρïγραµµατιστïυ� ν σε Ûναν υπïλïγιστη� τσÛπης.

Τï απïτÛλεσµα εÝναι i = 0,13226 πïυ στρïγγυλïπïιεÝται σε 13,2% (η� 13,23% εÀν πρïτιµÀται ακρÝâεια δυ� ï
δεκαδικω� ν ψηæÝων).

Β. ΥΠÃΛÃΓΙΣΜÃΣ ΤÃΥ ΣΥΝÃΛΙΚÃΥ ΕΤΗΣΙÃΥ ΠÃΣÃΣΤÃΥ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ ΒΑΣΕΙ ΤΥΠΙΚÃΥ
ΕΤÃΥΣ (1 ΕΤÃΣ = 365 ΗΜΕΡΕΣ �Η 365,25 ΗΜΕΡΕΣ, 52 ΕΒ∆ÃΜΑ∆ΕΣ �Η 12 ΙΣÃΙ ΜΗΝΕΣ)

Πρω� τï παρÀδειγµα

∆ανειúÞµενï πïσÞ: S = 1 000 Ecu.

Τï πïσÞ αυτÞ εêïæλεÝται µε µÝα δÞση 1 200 Ecu 1,5 Ûτη (δηλαδη� 1,5 × 365 = 547,5 ηµÛρες, 1,5 × 365,25
= 547,875 ηµÛρες, 1,5 × 366 = 549 ηµÛρες, 1,5 × 12 = 18 µη� νες η� 1,5 × 52 = 78 εâδïµÀδες) µετÀ την
ηµερïµηνÝα τïυ δανεÝïυ.

Η εêÝσωση Ûøει ως εêη� ς:

1 000 = 1 200

(1 + i)
547,5
365

= 1 200

(1 + i)
547,875
365,25

= 1 200

(1 + i)
18
12

= 1 200

(1 + i)
78
52

η�

(1 + ι)1,5 = 1,2

1 + i = 1,129243

i = 0,129243

Τï πïσÞ αυτÞ στρïγγυλïπïιεÝται σε 12,9% (η� 12,92% εÀν πρïτιµÀται ακρÝâεια δυ� ï δεκαδικω� ν ψηæÝων).



EL ΕπÝσηµη ΕæηµερÝδα των Ευρωπαϊκω� ν Κïινïτη� τωνL 101/22 1.4.98

∆ευ� τερï παρÀδειγµα

Τï δανειúÞµενï πïσÞ εÝναι S = 1 000 Ecu, αλλÀ ï πιστωτη� ς παρακρατÀ 50 Ecu για διïικητικÀ Ûêïδα¯
επïµÛνως, τï πραγµατικÞ δÀνειï εÝναι 950 Ecu¯ η πληρωµη� των 1 200 Ecu πραγµατïπïιεÝται 1,5 Ûτη µετÀ
την ηµερïµηνÝα τïυ δανεÝïυ, Þπως και στï πρω� τï παρÀδειγµα.

Η εêÝσωση Ûøει ως εêη� ς:

950 = 1 200

(1 + i)
547,5
365

= 1 200

(1 + i)
547,875
365,25

= 1 200

(1 + i)
18
12

= 1 200

(1 + i)
78
52

η�

(1 + i)1,5 = 1 200/950 = 1,263157

1 + i = 1,168526

i = 0,168526

Τï πïσÞ αυτÞ στρïγγυλïπïιεÝται σε 16,9% (η� 16,85% εÀν πρïτιµÀται ακρÝâεια δυ� ï δεκαδικω� ν ψηæÝων).

ΤρÝτï παρÀδειγµα

Τï δανειúÞµενï πïσÞ εÝναι S = 1 000 Ecu και εêïæλεÝται σε δυ� ï δÞσεις των 600 Ecu ïι ïπïÝες
καταâÀλλïνται υ� στερα απÞ Ûνα και δυ� ï Ûτη, αντÝστïιøα.

Η εêÝσωση Ûøει ως εêη� ς:

1 000 = 600

(1 + i)
365
365

+ 600

(1 + i)
730
365

= 600

(1 + i)
365,25
365,25

+ 600

(1 + i)
730,5

365,25

= 600

(1 + i)
12
12

+ 600

(1 + i)
24
12

= 600

(1 + i)
52
52

+ 600

(1 + i)
104
52

=
600

(1 + i)1 +
600

(1 + i)2

Η εêÝσωση επιλυ� εται αλγεâρικÀ και δÝνει i = 0,13066 τï ïπïÝï στρïγγυλïπïιεÝται σε 13,1% (η� 13,07% εÀν
πρïτιµÀται ακρÝâεια δυ� ï δεκαδικω� ν ψηæÝων).

ΤÛταρτï παρÀδειγµα:

Τï δανειúÞµενï πïσÞ εÝναι S = 1 000 Ecu και τα πïσÀ πïυ πρÛπει να καταâÀλει ï δανειúÞµενïς εÝναι:

ΜετÀ 3 µη� νες
(0,25 Ûτη/13 εâδïµÀδες/91,25 ηµÛρες/91,3125 ηµÛρες): 272 Ecu

ΜετÀ 6 µη� νες
(0,5 Ûτη/26 εâδïµÀδες/182,5 ηµÛρες/182,625 ηµÛρες): 272 Ecu

ΜετÀ 12 µη� νες
(1 Ûτïς/52 εâδïµÀδες/365 ηµÛρες/365,25 ηµÛρες): 544 Ecu

Συ� νïλï 1 088 Ecu



EL ΕπÝσηµη ΕæηµερÝδα των Ευρωπαϊκω� ν Κïινïτη� των L 101/231.4.98

Η εêÝσωση Ûøει ως εêη� ς:

1 000 = 272

(1 + i)
91,25
365

+ 272

(1 + i)
182,5
365

+ 544

(1 + i)
365
365

= 272

(1 + i)
91,3125
365,25

+ 272

(1 + i)
182,625
365,25

+ 544

(1 + i)
365,25
365,25

= 272

(1 + i)
3

12

+ 272

(1 + i)
6

12

+ 544

(1 + i)
12
12

= 272

(1 + i)
13
52

+ 272

(1 + i)
26
52

+ 544

(1 + i)
52
52

=
272

(1 + i)0,25 +
272

(1 + i)0,5 +
544

(1 + i)1

Με την εêÝσωση αυτη� εÝναι δυνατÞν να υπïλïγιστεÝ τï i µε διαδïøικÛς πρïσεγγÝσεις πïυ εÝναι δυνατÞν να
πρïγραµµατιστïυ� ν σε Ûναν υπïλïγιστη� τσÛπης.

Τï απïτÛλεσµα εÝναι i = 0,13185 πïυ στρïγγυλïπïιεÝται σε 13,2% (η� 13,19% εÀν πρïτιµÀται ακρÝâεια δυ� ï
δεκαδικω� ν ψηæÝων).»


