TPOTAXEIZ MAZAK — YTIO®EXH C-303/07

[TPOTAZEIYX TOY I'ENIKOY EIZAITEAEA
JAN MAZAK
¢ 18n¢ Aekepppiov 20081

1. H uné kpion aitnon ekdéoews mpodika-
OTIKNG amopacews vmoPdAAeTal 610 Atka-
otipo amdé to Korkein hallinto-oikeus
(avotaro SowknTiko Sikaotipo) (DwAav-
Sia). To vtoPAnBév TPOSIKACTIKG ep@TNH
apopd TNV epunveia Twv apbpwv 43 EK
kat 48 EK, kaBwg kat 56 EK kat 58 EK.

2. To attovv dikaoTrpLo Kpivel OTL N epunveia
TV ev Aoy dpBpwv tng ZuvOnkng EK pmopei
va eival Xpriotpn TpoKelpévoy va amrodpovOei
eni TG awrnoewg g etaipiag Aberdeen
Property Fininvest Alpha Oy (oto &€ng:
Alpha) Tepi aKup®OEWG TNG TTPOKATAPKTIKNAG
amopacews TG  Keskusverolautakunta
(KeVIpIKNAG  POPONOYIKIG ETUTPOTING), TNG
25n6 lavovapiov 2006, pe tnv omoia n
Oevtepn €xpive 6TL ) Alpha umexpeovto, yia
Ta étn 2005 ko 2006, va Tapakpotel TOV
$Opo oTnV TNYN €N TWV HEPIOHAT®V TIOUL
Katéfale otn pntpikn g etatpiocc Aberdeen
Property Nordic Fund I SICAV (oto &€nc:
Nordic Fund SICAV), n omoix gixe 15pubei ¢
etalpia enevdvoewy peTafAnTol Kedparaiov
(o710 €€ng: etatpio SICAV) Mov€epfoupytavon
Sukaiov.

3. Ot appipolrieg Tov artodvtog Sikaotnpiov
opeilovtal 0To yeyovog OtL, Katd tnv eBvikn)
vopoBeaia, av n Alpha katéBalle pépiopa oe
GwAavdikn avovoun etalpioc avédoyn pe
etapia SICAV 11 oe &\ avtioToixn

1 — TAGOCa TOL TTPOTOTUTIOU: 1 YAANIKH.
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nuedarr etatpia, 1o péplopa avutd Sev O
oLvVIoTOUOE PopoloynTéo €l0OdNUA Kal €mi
Tou kataPAnBévrtog pepiopatog dev Ba mape-
Kpateito oUTE POpOG OTNV TINYN.

I — Nopiko m\aicto

A — Koworiké Sixato

Odnyia 90/435

4. O okomndg tng odnyiag 90/435/EOK Tou
ZvpPouvliov, ¢ 23ng IovAiov 1990, oxetikd
pe TO Koo popoloyikd kabeoTwg To omoio
loxVeL yi TI§ UNTPIKEG Kat Tig Ouyatpikég
eTaLpieg OLAPOPETIKAOV KPATWV HeA@V?, gival
va amoAAGooEL Ta HepiopaTa Kot TIG GANeG
Stavopég kepdav Tov KatafdAlovtal arto Tig

2 — EEL 225, 0.6, 670 §116: odnyia 90/435.
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BuyaTpikég eTaLpieG OTIG UNTPIKES TOUG ATTO
TNV TTHPAKPATNOT TOL GOPOL OTNHV TINYN Kot
va Katapynoet tn Suthr) popoloyia autwv
TV el00dNUATOV ot emimedo pUnNTPIKAG eTaL-
piag?.

5. Zoppova pe 1o apbpo 2 g odnyiog
90/435, ya TV gdaployn TNG, g «eTalpia
Kp&toug pélouvg» voeital kdBe etaipia mov
TANpoOi  Tpelg OwpevTIKEG  TIpolToBETEls.
ITpotov, 1 etatpia 1 omoia £xel meptPAnBei
£vav aItd TOUG VOULKOUG TUTIOUG TOUG artarpld-
povpevoug oTo TapdpTnpa TG odnyiag
90/435. Aevtepov, n etatpia 1 omoia, Pdoet
Mg Ppopoloykrng vopobeoiag evdg Kpdtoug
pélovg, Oewpeitar o1t éxel  popoloyikn
KATOIKIO 0TO KPATOG auTO Kal 1 omoio dev
Bewpeitarl 611 éxel popoloYIKT) KaTolKio EKTOG
Evponaikng Kowornrtag, Suvdpet cupfdoeng
HE TPITO KPATOG OXETIKNAG pe Tn SuThn
¢popoloyia. Tpitov, n etapia 1 omoia
UTIOKELTAL XwpiG SuvaToTnTa €MAOYTG Kot
Xwpig va Tuyxavel popoartalayrg oe évav
and Ttoug $pdpouvg mov amapilBpovvTal OTO
apbpo 2, mapdypadog 1, otokeio Y, Tng
odnyiag 90/435 1 oe omolovdrmote GANo
$popo mov evlexopévwg Ba avTIKATHOTHOEL
évay aro Touvg pOpoug avTovG.

6. Xe oxéon pe 1o Aov€epPovpyo, To mapdp-
a6 odnyiag 90/435 avadépet «“société
anonyme”, “société en commandite par
actions”, “société a responsabilité limitée”,
“société coopérative”, “société coopérative
organisée comme une société anonyme”,
“association d'assurances mutuelles”, “asso-
ciation d'épargne-pension”, “entreprise de
nature commerciale, industrielle ou miniére
de I'Etat, des communes, des syndicats de

3 — O okomog TG odnyiag 90/435 meptypaPeTal AETTOUEPGOS ATIO
0 Yevikn) eloayyeléa E. Sharpston ota onpeia 46 Kat 47 Tov
TPOCPATWY TIPOTACEWY TG otnv undbeon C-48/07, Les
Vergers du Vieux Tauves.

communes, des établissements publics et des
autres personnes morales de droit public”,
KOG Kat AANeG eTapieg TToL €xouv ouoTaOE
Baoer Tov Sikaiov Tov AovepPolpyov Kat
UTIOKELVTOL 08 POpo eTauplv oto Aovep-
Bovpyo»* ‘Ocov adopd Tnv Tpitn TMPOLIO-
Beomn oe oxéon pe to Aouv€epPoipyo, n etatpio
TIPETEL VO UTTOKELTAL OTOV pOpo €100SHHATOG
TV ETALPLWV.

B — EOvik# vopobeoia

Nopog mepi Tov popov elcodnparog

7. Zopdpova pe 1o dpbpo 9 Tou vopou mepi
TOU GpOpov  €00dNHATOG®, Ta  oANodard
VOUIKE TIPOOWIIOL UTTOKELVTOL €V HEPEL OTOV
¢pOpo €l00dNHATOG, HTOL Y T €LCOdN AT
TI0UL TIparypatorolovy otn PvAavdia.

8. Ta ewoodfjpata mov Bewpeital O6TL TTPay-
patoroovvtatl o1 Owhavdia amaptBpov-
viat oto dpBpo 10 Tov WG Avew vopov. O
KatéAoyog mephapPavel, petald aMwv, Ta
pepiopata mov KatafdAlovral and GpvAav-
OIKEG AVOVUHEG ETALPIEG, CUVETALPIOHOUS 1)
GANovG OpyaVIoHOVG.

4 — Xe oxéon pe to Aov€epPovpyo, ) 1oxvovoa SIATOTIWOT) TOL €V
AOyw TapaPTAHATOG OTNPIlETAL TNV TPOTOTTONTIKY) 0dNyia
2003/123/EK tov ZupPouvliov, g 22ag Aekepppiov 2003
(EEL7,0.41).

5 — Tuloverolaki (1535/1992).
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9. To &pBpo 20 tov mpoavadepBévtog vopov
nepAapPavel évav KatdAoyo ETALPLOV TIOL
anmoANAOCOVTaL TOU  POPOL  ELCOSUATOG.
Meta€d Tewv etalpiwv 1oL amoaplOpovvral
oTOV &V AOyw Katdhoyo meplapfavovral
KOl OL OPYAVIOHOL ETTEVOVTEWV.

Nopog mepi Tov pdpov €1GOSNUATOG Kot TOV
$OPOL TEPLOVOING TWV TTIPOOOIIWV TIOV LITE-
XOUV TIEPLOPLOUEVT] POPONOYIKT] UTTOXPEWOT)

10. ZVppova pe to &pbpo 3 Tov vopov Tepi
TOU (POpov  ECOSHATOG KAl TOU (pOpov
TEPIOVOING TWV TPOOWII®WV TIOU ULITEXOLV
TIEPLOPLOUEVT] POPONOYIKT] UTIOXPEWON 6, T
pepiopata oL KAtaPdAlovTtal and ¢Gviav-
Ok etatpia 0 GOPONOYODHEVO TIOL UITEXEL
TIEPLOPLOHEVT) POPONOYIKT] UTIOXPEWTT] POPO-
Moyovvtar otnv mnyn, pe efaipeon TNV
TEPIMTOON KAT& TNV omoia SIKalovXog Tov
pepiopatog eival etalpio eyKaTeOTNUEVN OF
Kp&tog pélog G Evpwnaikng ‘Evwong n
omoia Katéxel amevbeiog TovAdyxiotov 20 %
TOU KePahaiov TNG eralpiag mov NG Kata-
BaA\et To pépiopar Kat, TapaAAnAa, eivatl pio
and 11§ etatpieg Tov dpbpov 2 Tng odnyiag
90/435.

Nopog mepi ToU Ppopov el00dNPATOG TS
OLKOVOHIKEG SPAOTNPLOTNTEG

11. To apBpo 6a Tov VopOoUL TEpi TOUV GOPOL
€10001|LOTOG OTTO  OLKOVOLIKEG OpaoTnpLO-
mteg” TpoPAémel OTL Ta pePIOHATA TTOU
EIOTIPATTEL VOUIKO TIPOCWTIO EYKATECTNHEVO
o1 Owlavdia dev oLVIGTOVY, KATE KAVOVY,

6 — Laki rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta
(627/1978).

7 — Laki elinkeinotulon verottamisesta (360/1968).
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popoloyntéo eloodnpua. AvtiBetwe, Ta pepi-
OHOTX TIOU ELCTIPATTOLY T PUOLKA TIPOCWTTX
OLVIOTOUV GopoloynTéD elGOONpA.

II — Ilpaypatiké NEPIOTATIKG

12. H Alpha eivat ¢pwAavdikn avovoun
etalpic, pn el0nNyHéVN OTO XPNUATLOTAPLO, 1)
omoia 1OpUBnke tov Avyouosto Ttou 2005.
Aedopévou o1t enpdketto va Kataotei uya-
Tpikr) katd 100 % tng Nordic Fund SICAV, n
omoia eixe 18pvbei wg etatpia SICAV Aov€ep-
Boupylavot Sikaiov, n Alpha {rjtnoe amtéd v
Keskusverolautakunta tnv ék8oon npokpipa-
TIKAG  amoddoews Ooov  adopd TNV
UTIOXPEWOT) TNG VA TIXPAKPATEL TOV PpOpo
OTNV TNYN &Nl TV HEPIOHATOV TIOU KATX-
Bad\er ot Nordic Fund SICAV.

13. H Alpha emikaléotnke Ta apbpa 43 EK
kat 56 EK oxetikd pe v ehevbepia eykarta-
OTAoEWG KAt TNV eAevBepn KukAoopia TV
Kepadaiwv. Ao oUTE TPOKUTTEL OTL AVTL-
KELUEVIKA OUYKPIOLIEG KATAOTAOELG TIPETIEL VOL
avTtipeTwmifovral Kat& tov idlo Tporo amod
popoloykng amoyews. H xkardotaon tng
Alpha mouv katafdi\et pepiopata oe eykate-
oTNuévVn o aANo KpdaTog péNog eTalpia eivar
oUuYKpioln pe TNV KaT&otaon nuedamrg
etapiag 1OV KATAPAMEL pepiopata o€
nuedoaro péroxo. Av 1 Alpha xatéfodle
péptopar o GvAavdikn aveovopn etalpia
avaloyn pe etaipioc SICAV, aokovoa dpa-
oTnpLOTNTEG €MEVOVOEWV OE OKIVITA, 1] O€
GAAN avtioTown npedarr eTatpia, To pépLopa
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avtd dev Ba  ouviotoloe popoloyntéo
e106dnpa Pdoet Tov vopou Tepi Tov PpoOpov
€L00ONHATOG OTIO OIKOVOHIKEG SpacTnplod-
NTEG 1§ TOL VOUOL Tiepi TOU GOpOL €L000T-
HOTOG. ATIO TO VO TEP® TIPOKUTITEL OTL ETTL TOV
SwaveunBévrog pepiopatog dev Ba mapexpa-
TeiTO OUTE PAPOG OTNV TINYT).

14. H Keskusverolautakunta éxpive, pe tnv
TIPOKPLHATIKN TG aTtddpaorn g 2516 Iavova-
piov 2006, o6tt n Alpha vmoxpeottal va
TapaAKpATEL TOV POpo oTNV TNYN EeMi TV
peplopdtov Tmov kataPaier ot Nordic
Fund SICAV. H amédaon auvty ékave
avadopd oTov Voo TEPi TOU GpOpoL €L60dT-
HOTOG, CUUPOVA He TOV oToio pta aAhodar
etatpioc Tpémel v KataPdAlet ¢pépo o1
Owhavdia yo Ta el0odnpaTa OV TIPAYA-
TOTIOLEL EVTAG TNG XWPAG AUTHG KAl GTOV VOO
Tiepi TOL GpOPoL €LCOSHHATOG Kot TOL GOpov
TIEPLOVGING TWV TPOCON®V TIOU UIEXOLV
TIEPLOPLOUEVT]  POPONOYIKT]  LTIOXPEWOT),
obpdwva pe TOV OTtoio Tor pepiopaTa TTOUL
KataBalel pvAavOikn etalpia 6Tov Ppopo-
AOYOUEVO TIOL UTIEXEL TIEPLOPLOHEVT) pOPONO-
YIKT) vTTOXPEWOT) PopoAoyolVTAL OTNV TINYT),
pe e€aipeon TNV mepinTwon Kata tnv onoia
Sikalovxog ToL Hepiopatog eival etatpio
EYKATECTNUEVN Of KPATOG HENOG 1 omoia
Katéxet amevbeiag TOLAAXIOTOV 20% TOUL
KePpahaiov NG etatpiog 1ov TG Katafarlet
TO HEPLOHA KoL, TALTOXPOVA, gival pia ortd TIg
etatpieg Tov apBpov 2 g odnyiag 90/435.
Aedopévou 61L 1 etarpia SICAV dev mephap-
Bavetar oTovV KATAAOYO TOU TXPUAPTIHATOG
G odnyiag 90/435 kar o1t anaAl&ooeTal
TA) pwG TOU GpOpov elcodnpatog oTo Aovep-
Bovpyo, n Nordic Fund SICAV dev 0O«
prtopovoe va BewpnBei wg etatpia katd v

évvola tng odnyiag 90/435 kat Ta pepiopota,
Ta omoia autr) eloTpdrtel, Sev O propovoav
va BewpnBolv w¢ amadacoopeva Tov popou

oTnV TINYT.

15. ‘Ocov apopa toug kavdveg tng ZuvOnkng
OXETIKA e TNV eEAeLBepia eYKATAOTACEWG Kl
™v elevBepn Kuklodopia TwV Kepolainv,
kata v Keskusverolautakunta, ot kavéveg
avtoi 8ev amokAeiouv TNV €PaApUOYT TGV
nipoavadepfEvimv pvAaVSIK®OV VOV, SLoTL
N Katdotaon oG GpAaVSIKAG aveVUHNG
etalpiog Kol 1 KOTAOTOON WHIAG  eToipiog
SICAV &ev eivar ovykpioipes. H Keslusvero-
lautakunta  Swamiotover  Tpelg  Stapopég
petald Twv S0 AUTGOV TOMWV ETALPLOV.
ITpotov, 1o eTalpKd Kepalalo TG PrvAav-
SIKNG avavupung etatpiog mapapével Seopev-
pévo, ftoL, Kata tnv 1iepiodo tng dpactnpLo-
NTAG TNG ETMLXELPNOEWS, SeV pUTTOpEl KATK
KOVOVO VO ETIIOTPAPEL  OTOUG HETOXOUG.
Aevtepov, 1 GwAavdikn aveovoun eraipic
popoloyeital emni Twv l00ONUETOV TNG OTN
Owlavdia. Tpitov, n GVAaVIIKH avOVLUN
eTalpia amote)el eTalpio KATA TNV €vvola TG
odnyiag 90/435, eved avto Sev oxlel yla TV
etalpio SICAV.

16. H Alpha {nnoe ané to Korkein hallinto-
oikeus TNV aKkOPWON TNG TIPOKPLUATIKNAG
anopaceng tng Keslusverolautakunta. Emika-
Aéotnie ek véou Ta dpBpa 43 EK kot 56 EK kat
emavéNaPe OTL O LOXUPLOHOG OTL 1] KATAOTAOT
piaG GLvAavAIKnG avaVUInG eTaLpiog Kot {Log
etatpiag SICAV dev eivat ouykpiotpeg eivat
afaotpog.

[-5151
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III — IIpodikaoTikd gpoTnpa Kar Sradi-
KOOI EVATILOV TOU AlKaoTnpiov

17. To Korkein hallinto-oikeus amo¢doioe
va avaoteilel TNV evOTOV Tou Stadikaoio Kat
va uroPddet oto Akaotiipto to akorovbo
TPOSIKAOTIKG EpWTNHA:

«Exouv ta apBpa 43 EK kot 48 EK, kaBmg kat
T &pBpa 56 EK kot 58 EK, tnv évvoia o1, yia
mv e€aopalion twv Bepedtadanv eevbepiav
OV AUTA TIPOCTATEDOLY, AVOVULUN eTalpia 1
opYyaviopog enevdvoewv GprvAavdikoo Sikaiov
kat etatpia SICAV dov€epfoupytavov Sikaiov
nipénel va Bewpolvtal CLYKPIOIHA VOUIKA
TIPOOCKTIA, AVEEAPTHTOG TOV OTL TO PLVAAVSIKO
Sikato dev yvwpilel avtiotolxn pe etaipio
SICAV  pop¢np etaipiag, AapPavopévov
emiong vmoyn 6t n etapia SICAV, n omoia
eivar eTatpio AovepPoupytavov dikaiov, dev
TEPIAAPAVETAL OTOV KATAAOYO TRV ETALPLOV
Tou &pBpou 2, oTotyeio a’, Tng odnyiag 90/435,
TIPOG TNV OToix €ivat COPPWVN 1) EPAPHOTTEN
ev TIPOKelpEVD PvAavdikn vopoBeoia Tepi
Tou (poOpov otnv TNyn, Kat AapPavopévou
akoun vroyn ot n etaipio SICAV analdo-
GETUL TOL GpOPOL ELCOSHHATOG KAT EPAPHOYT)
NG E0OTEPIKNG popoloyikig vopoBeoiag Tov
Aov€epPovpyov; Ymd T ouvOrkeg autég,
avTikeltal otig mpoavadepBbeioeg Satalelg
™m¢ ZuvOnkng EK 1o yeyovog ott 1 eykarte-
otnpévn oto Aouv€epBovpyo etaipia SICAV, n
omoix eLOTIPATTEL HEPLOH, OeV amaAAdooeTal
TNG TOPAKPATHCEWG TOU GOPOVL OTNV TINYN
otn Owlavdia erni Tov HepioHATOS ALTOV;»
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18. H ®whavdwkn, n Itahikr kat n Konpraki
KuBépvnon xabag katr n Emrpomr tov

Evponaikov Kowotftov Katébeoav
ypantés  mapatnpnoelg. H - Owiavoikn
KuBépvnon  mpoteivet va  8obei  oto

uvroPAnBév epaoTnua 1 amavrnon Ot TO
yeyovdg Ot 1 eykateotnuévn oto Aouvep-
Bovpyo etaipia SICAV Sev amaA\dooeTa TG
TIPAKPATHOEWG TOU GOPOL OTNHV TNy OTN
OwhavSia erni Tou pepiopaTOG TOL AUTH
elompdrrel Sev avrikertat ota apBpa 43 EK
ka1 48 EK, ovte ota épBpa 56 EK ka 58 EK. H
Itohiky  KuPépvnon  ovppepiletar,  kat’
ovciav, TV amoyn oavt. Avtdétwg 1
Kumpraxry  KuPépvnon «at 1 Emtporn)
Bewpotv OTL avwvupn etatpia 1) opyaviopdg
emevdoenmv GprvAavdikov Sikaiov kal eTaipia
SICAV Xouv€epfoupytavot Sikaiov mpérmnet va
BewpolvTal ovykpiopa voulkd TpOCWA,
ave€apTNTRG TOL OTL To PGIVAavVOLKO diKkato
dev yvwpiler avtiotoxn pe etaipia SICAV
Hopdn eTaLpIG KL OTL, ETTOPEVWG, AVTIKELTAL
o1 ZuvOKn T0 YEYOVOG OTL T EYKATEOTNHEVT
oto AovepPotpyo etatpia SICAV dev amoh-
A&ooeTal NG MAPAKPATHOEWG TOL POPOU
otnv iy ot Gwlavdia eni Tou pepiopatog
TIOV QUTH) ELOTIPATTEL

19. H Alpha, n ®whavdikr KuBépvnon
kabawg kot n Emtpomr) exmpoooniOnkav
KAT& TNV €m’ akpoatnpiov oulftnon mov
é\afe xopa otig 13 NoeuPpiov 2008
Katomy artioews g Alpha. Ot eknipoéontot
G Alpha Sev katébeoav ypamtég mapatn-
PNOELG Kal CUHPOVNOAVY, KAT ovsiav, He TNV
amoyn ¢ Kumplaxrg Kupépvnong kat 1ng
Emrpong.
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IV — Extipnon

A — TlpokatapkTiKé mapatTnproels

20. To gpwtnpa TOL ATOVVTOG SIKATTNPioL
adopa, Kat’ ovoiav, To {fTnpa av to dpBpa 43
EK «ot 48 EK kaBwg kot 56 EK ko 58 EK
amayopebovy vopoBetikiy poBuion kpdtoug
pélouvg omwg n emidikn otnv vndbeon g
KOplag Sikng, Katd TNV omoia Ta pepiopata
mov  KatafdAlet 1 eykateotnuévn Ot
Owhavdia etapia oe avevupn etalpio 1
opYOVIOUO €MEVEVOEWV EYKATECTNHEVO OTN)
Owhavdia  8ev  oLVIOTOUV  popoloynTén
€L00ONHATA, EV® TA HEPICHATA TIOU KATA-
Badet omnv etaipic SICAV houv€epPoup-
ytavoo dikaiov, n omoia amaAA&ooeTAL TOU
Ppoépov  elcodfpatog oto  Aov€epfovpyo,
OUVIOTOUV  pOPONOYNTEX  ELCOONHATA KoL
popoloyolvTaL otV TINyT).

21. Kartapyde, vmevBupiletan 011, Katd méytor
vopoloyiar Touv AlKaoTnpiov, HOAOVOTL 1)
dpeon popoloyia elrtinTeL 6TV appodidTnTa
TOV KPATOV UEAQDV, Ta KPATN HEAN TIPETEL,
TAVTRE, VO ooKOUV TNV appodlotnta autr
TNPOVTAG TO KOWOTIKO Oikao® Kot va
amnéyouv amd kabe Sidkpion Noyw Baye-
veiag®.

8 — BA, umd v évvola auti, anddaon e 8ng Noeuppiov 2007,
C-379/05, Amurta (ZvAhoyn 2007, . 1-9569, okéymn 16, kat
exel mapatiBépevn vopoloyia).

9 — B\ amogdoeig g 11ng AvyovoTtov 1995, C-80/94, Wielockx
(ZvMoyn 1995, 6. 1-2493, okéyn 16), Tng 29n6 Ampthiov 1999,
C-311/97, Royal Bank of Scotland, (XvAoyn 1999, o. I-2651,
okéyn 19), 6 8ng Maptiov 2001, C-397/98 kat C-410/98,
Metallgesellschaft k. (ZvAhoyr) 2001, o. I-1727, oxéyn 37),
NG 14ng AekepPpiov 2006, C-170/05, Denkavit Internationaal
ko Denkavit France (ZvMoyr 2006, 0. 1-11949, okéyn 19),
kaBag Kkat 6 206 Okt Bpiov 2008, C-360/06, Heinrich Bauer
Verlag (ZvA\oyr 2008, o. [-7333, okéyn 17).

22. Ot ¢popoloylkoi KavOveg TV KpATOV
HEADV OXETIKA HE TIG MUNTPIKEG KAl TIG
Buyatpikég  etaipieg  Spdpwv  KpATOV
peAov ennpedfovral amod tnv odnyia 90/435.
Katomy g petagopdag g odnyiag avtrg
o010 GAavOKO dikato, 0 GpOpog aTNV TINYN
dev mapakpateital eni Tou HePIOHATOS TIOU
ELOTIPATTEL ETALPIOL EYKATECTNHEVT) OE KPATOG
pédog g Evpomaikig Evwong n omoin
Katéxel amevbeiag TovAGKoTOV 20% TOUL
Kepadaiov NG etatpiag 1OV TNG KATABAMEL
TO pépLopa Kat, TapaAAnAa, eival pia amod Tig
etatpieg Tov dpBpou 2 g 0dnyiag 90/435.

23. Autd Sev 1oxveL, TIPOPavaG, oTNV TEPi-
ntwon NG eratpiog Nordic Fund SICAYV, n
omoia mAnpoi pev tnv mpolndbeon Tovu
TTOCOOTOV GUHHETOXNG OTO KEPAAXALO TNG
etatpiag mov TN¢ KAtafdAel To péplopa,
ANV Ope¢ Sev eival pia atd Tig eTatpieg Tou
apBpov 2 g odnyiag 90/435, diotL dev
avadépeTal O0To TApdpTNHa TNG odnyiog
90/435 Kat S10TL armaAAGooeTAL A PWS TOL
¢popov  ewoodnuatog oto  Aouv€epPouvpyo.
ITavtwg, amd ta avetépw Oev propel va
ovvayxBei 611 N eTaipia avtr dev Svvatal va
emikaleotel TG Oepehidelg elevbepieg Tov
BeomiCet n ZuvOnkn.

24. T tov AO6yo auTOV, 1 KATAOTAOT €V
TpoKelpévew TIpénel v efeTaotel LUMO TO
npiopa Twv oikelwv Stataewv Tng ZuvOnkng.

25. AN\G Toteg eivat ot otkeieg Siatd€elg ng
ZuvBnkng ev mpokepévw; To epaTnua mov
uréPole TO AULTOVV SIKACTHPLO KPOPA TAUTO-
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Xpova Tnv exevBepia eyKATAOTACEWS KAL TNV
e\evBepn Kukhodopia Twv KePpoaiov. Ot
amoyelg NG Emtpomnc, apevog, kot tng
Owhavdikng kat tng Kumplakng KuBépvnong,
agetépov, dixdlovtal, doov apopd Tig Statd-
€ei¢ Paoet Twv omoiwv mpénel va e€etaotei n
urto Kpiomn vtoBeon.

26. AvA\oya [LE TI) OUYKEKPLUEVT) TIEPITITWON,
eivat Suvatod va AngBei wg Paon n elevbepia
eyKataotdoews 1 1 elevBepn Kukhogopia
TV Kepohaiwv. To amodpacioTikd KpLTrpLlo
gival, KAt TNV €vvola TNnG Vopoloyiag,
OCUHLUETOXT) 1) OTIOlX VO TIOPEXEL OTN) UNTPLKN
etatpia 1 duvatdtnTa va aokel avapdloPn-
NN €MPPOT OTIG AoPEoELs TG BuyaTpikng
etatpiog kat va kabopilet Tig SpaotnplotnTég
™mg.

27. 'Onwg TpoKOTITEL ATt TNV AmodaoT Tepi
napamnopnng, n Alpha eivat Quyatpikn kotd
nocootd  100% ¢ Nordic  Fund
SICAV. Emopévwg, eivat mpodoavég OTL 1)
Nordic Fund SICAV aokei avaudiofrtn
emppor) otn daxeipion ng Alpha. Auto
onpaiver 6Tt N dpopd NG Koplag Sikng
eptintel otnv elevBepia eyKaTaoTAOEWG Kot
autog eival o Aoyog ylx Tov omoio Oa
avalntiow TNV amavinon oto vmofBAnbév
TIPOSIKAOTIKO EPWOTNUA OTIG OXETIKEG UE TNV
elevBepian  eykaraotdoewsg OSwatalelg g
Souvonkng.

10 — B\ amé¢pacn g 13ng Ampthiov 2000, C-251/98, Baars
(ZvMoyn 2000, o. 1-2787, okéyeig 21 kat 22), g
12n¢ Aekepfpiov 2006, C-446/04, Test Claimants in the FII
Group Litigation (ZvA\oyr) 2006, o. I-11753, okéyn 37), Tng
18n¢ louvliov 2007, C-231/05, Oy AA (XvMoyr 2007,
0. 1-6373, okéyn 20), kabog kat g 26ng Iovviov 2008,
C-284/06, Burda (Zv\\oyn 2008, o. I-4571, okéyn 69).
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28. TTavtwg, odpeilw va eMONUEV® OTL, OTIWE
opBd& vmoypappiler n Emtporr, 1 emhoyn
TV epappootéwv Satafenv g ZuvOnkng
dev €xel mpakTikn onpacia. H epappoyn tov
apBpwv 43 EK kat 56 EK katalfyet oto idto
amnotéleopa. Ot cuANOYLOOL TTOL APopoLY TN
SLVATOTNTA CUYKPIOEWG TNG KATAOTACEWG
AVOVLUNG eTALPING 1} OpYyaVIoHOD eTTEVEVOEWV
ToU GpVAaVSIKOU SiKaiov Kal TNG KATAOTA-
oewg etalpiag SICAV  houv€epPoupytavon
StKaiov 1loXVOUV TOCO OTO TAKIGLO TNG eAeV-
Bepiog eykaTaoTaoEmG 600 KAl GTO MAXIGLO
g eAevBepng Kukhodopiag Kepalaiwv.

B — Elevfepia eyxaraordoews Kat ovyKpi-
Oy KATAOTAOY

29. Ymé6 710 mpiopa NG Vopoloyiag TOU
Awkaotnpiov, Kat& tnv omoia n ekevbepia
EYKATAOTAOEWG TIEpAapPavel, doov adopd
TIG eTaLpieg IOV €Xouv cvoTabel cOHPWVA e
T vopoBeoia KpdToug EAOLG KaL EXOUV TNV
KOTAOTATIKY) TOUG £€8pa, TNV KEVTPIKY TOUG
Sloiknomn 1) TNV KOPLX EYKATACTAOT TOUG EVTOG
¢ Kowortnrag, 1o Sikaiopa va aokovv Tig
SpaoTnplOTNTéG TOUG O GANX KPATN EAN
HEOw BLYATPIKOV ETALPLOV, UITOKATOOTH-
HAT®V 1) TipaKTopeiwv !, Sev apdlofnteitat
61t n Nordic Fund SICAV mov aokel Tig
Spaotnptotrég g otn PvAavdia péow g
¢Aavdikig etatpiog Alpha, g omoiag
amnotelei Tov pHovadikoé HETOXO, OOKelL TO
dikaiopo TG eEAevBepng eyKATAOTAONG.

11 — B\ amogpdoelg g 21ng ZentepPpiov 1999, C-307/97, Saint
Gobain ZN (ZvMoyny 1999, o. 1-6161, okéyn 35), tng
14ng Aekepfpiov 2000, C-141/99, AMID (ZvA\oyn 2000,
o. 1-11619, oxéyn 20), mg 23ng DePpovapiov 2006,
C-471/04, Keller Holding (ZuvM\oyn 2006, o. 1-2107,
okéyn 29), Denkavit Internationaal kar Denkavit France
(mpompomnapartedeica oty vtoonpeinon 9, okéyn 20), Tng
1516 Maiouv 2008, C-414/06, Lidl Belgium (Zv\Aoyr 2008,
0. I-3601, okéyn 18), kabog kat g 27n6 Noepppiov 2008,
C-418/07, Papillon (ZvA\oyr 2008, o. I-8947, okéyn 15).
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30. Opoiwg dev appopnteital 61t N Sado-
PETIKN HETOXEIPLON TWV HEPIOUAT®WV TTIOL
kataBalrovtat and ™ ¢wAavdikn etapia
amoTelel amoppola TV GIVAAVSIKOV Vopo-
Betikav puBuicewv. Ta pepiopata ov Kata-
BaMovrar  otnv  eykateotnuéviy 0TI
Owhavdia etatpic, avelaptiteng TG Hopdrg
G, 8ev oLVIGTOUV PopoloyNTEn LGOS HATA,
TIPOKELHEVOL VO QUITOPEVYETAL 1) ETTAVEIANH-
HéV $popoAdYNoT) TOUG, eV T pepiopaTa
TIOU KATABAANOVTOL OTNV EYKATEGTNHEVT OTO
e€oteplkd eTatpioc oLVIGTOUV PopoloynTén
el00dnpaTa Kot GpopoloyolbvTal oTnVv TNy,
pe e€aipeon TIC eYKATEOTNUEVEG OF KPATOG
pélog tng'Evwong etatpieg oL omoieg katéxouv
amnevBeiog Tovldyxiotov 20 % Tov Kepahaiov
NG ETALPIOG TIOL TOUG KATAPANAEL TO pépLOpQ
KaL, T pAAANA, eivat pia oIt TG etapieg Tov
dpBpouv 2 ¢ odnyiag 90/435. Emopévwg, 1
SLoLpOPETIKT) PETOKEIPLOT APOP& TIG EYKATE-
otnuéveg otn Dwlavdia etapieg kar T
eyKateotnpéveg otnv allodarmn eraipieg ot
oroieg Oev epminTovy oTo TESi0 EPapPUOYTG
NG odnyiag 90/435 ko otnpiletat oTov T6MO
™G €5pag TG etatpiag.

31. Onwg €xetL Kpivel To AIKXOTpLO emavel-
Anppévag, n elevbepia eykataotdoews €xel
€101 G KVPLo oKoTtd Vo e€aodpaifet evtog Tou
Kp&toug pélouvg vmodoxng tng OBuyartpikig
v ion petaxeiplon tov aAAoSATIOV {E TOUG
nuedarots, amayopevovtag kabe Siakpion,
¢0Tw Kat enaxloTn, Tov Paciletar otnv €dpa
TOV ETALPLOV 2.

32. H diapopetikr) petaxeipion Sev ovviotd,
avth kaBeavtr, dvopev didkpion. Ao 1
vopoloyia TIPOKUTITEL GaPRG OTL SLOUEVNS

12 — BM, umé v évvola auth, amopacelg g 28ng Iavovapiov
1986, 270/83, Emtporn) katd Fadhiog (Zvi\oyr) 1986, 6. 273,
okéyn 14), Saint-Gobain (ponponapatedeica oty vtoon-
ueiwon 11, okéyn 35), kaBaog kat Denkavit Internationaal kot
Denkavit France (mpomapatebeica otnv vmoonpeioon 9,
oKkéyn 22).

Sdkpion vpiocTatal pévov dtav edpappolo-
vrat Siaopetikoi kavoveg oe TapepPpepeiq
KOTAXOTAOELS 1] 0TV 0 (810G KAVOVHG EGUPHO-
letar oe OlPOPETIKEG KATAOTACELG . AvTr)
eivat n évvola Kat Tov vitofAnBévtog mpodi-
KOOTIKOV EPWTHHATOG.

33. Oewpw OTLN ATEVTNGCT OTO EPAOTNHA AV 1)
Katdotaon eykateotnpévng otn Oviavdia
unNTpIKAG etaipiog 1), eldikdTEPA, HUNTPIKNG
eTalpiog pe TN HopPr «avV@OVUUNG eTalpiog»
1 «opyaviopoly emevdvoewv» GVAavSIKoD
dikaiov eival oLYKpIOIHN He TNV KATAOTHON
etatpiag SICAV houv€epPoupytavot Sikaiov
TpoKUTTEL aTTO TNV anodaotn Denkavit Inter-
nationaal kot Denkavit France .

34. Xe avtiBeon mpog T OvAavdikr Kat T
Itahikr) KuBépvnon, Sev vopile ott ot exTipn-
0€lG TOL AlkaoTnpiov oTNV v Adyw amoépaon
dev WItopoV va TUXOLY ePAPHOYNG 0TV UTO
Kpion mepimtwon. To emyeipnua o611 T
TPAYUATIKG TIEPIOTATIKE TNG KUplag Oikng
omnv mpoavadepbeioa andpaon Denkavit
Internationaal kot Denkavit France ntav
TIPOYEVESTEPX TNG NUEPOUNViaG eviplews
™¢ loxvog tng odnyiag 90/435 wkai Oty
ETMOUEVWG, TO ALKACTPLO, KATAK TNV eppnVeio
TOoUv ouoTpaTog, Ogv propoloe va A&Pet
uroyn v odnyia aut pov  ¢aiverat
afaowpo. Me v mpoavadepbeica
andépaon, 1o Awaotipio Sxoadpnivioce Ta

13 — BA, untd v évvola autr), artodaelg g 1416 GeBpovapiov
1995, C-279/93, Schumacker (ZvMoyn 1995, o. 1-225,
okéyn 30), e 22ag Maptiov 2007, C-383/05, Talotta
(ZvuMoyn 2007, o. 1-2555, okéyn 18), g 18ng Iovhiov
2007, C-182/06, Lakebrink kat Peters-Lakebrink (ZvAoyr)
2007, 0. 1-06705, okéyn 27), kaBag kat Tng 18ng Aekepppiov
2007, C-341/05, Laval un Partneri Ltd (ZvAoyr 2007,
0.1-11767, okéyn 115).

14 — TlponaparteBeica oty vtoonueiwon 9.
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anoteréopata Tov SiatdEewv TG ZuvOnkng,
Ta O amotedéopata Twv datdlewv autOV
dev eivat Suvatd va  avatpolvtal AOyw
kamotag odnyiag. H epunveia pag odnyiog
Oev [ITOpEl Vo TIPOTKPOVEL GTNV EPUNVEIR TNG
SuvOnkng.

35. To ovunépacpa autd emPePalwveral pe
™ okéyn 24 ¢ amopdoews Amurta %, Kata
TNV omoia, ooV aPpopd TIG CUHHUETOXEG TIOUL
dev epmintovv oto medio ePpappoyng NG
odnyiag 90/435, T «Kpatn HEAN  eival
appédia va kaBopilovv av kat oe TOLO
BabBpod Ba amopevyeTal 1 oKOVOULIKT SUTAR
Ppopoloyia Twv dlavepopévmy KepO®V Kat va
Snpovpyoly TPOG TOUTO HUNXAVIOUOUG Ylo
TNV oItodUYT 1) TOV TEPLOPIOUO TNG €V AOY®
otKovopIKNG SumAng ¢poporoyiag. Qotdoo, To
Yeyovdg auvtd dev onuaivel 4Tt Ptopoldv va
epapuolovv puBuicelg avtiBeteg mpog TIg
e\evbepieg mov KaToXLPOVEL ) ZLVONKN.

36. Epooov yivetat 8eKtd OTL OL EKTIUNOELG
Tou Akaotnpiov otnv andpaon avtr dvva-
vTal va TOXouv epapuoyng oTnv umod Kpion
TEPINMTWON, 1 ATMAVINGCT OTO EPWTNHA TIOV
pog amtaoXolel avevpioketal otn okéyn 38
™G eV AOY® AIOPpACENG, KATH TNV OTo{x oItd
TN OTLYHH TOU €va KPpATOG péNOG emiBAaAAeL
$pOpo OXt HOVO OTO ELCOSNUA TV NUESATIOV
HETOXWV, OANK KOl OTO €00ONUX TwV aANo-
SamV  HETOX®V, Yyl TX HePIOHATA TIOU
Aappdavouv améd nuedomrn etaipic, 1 KATA-
oTO0N TRV &V AOyw oAodamwv peTdxwv

15 — TponapareBeica oty vtoonueiwon 8.
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TIpooeyYilel TV KaTtdoTaoN TV NUESATIOV
HETOXWV.

37. Emopévwg, n KATAoTAo ) TV EYKATECTN)-
pévov otn Ovhavdia UnTpIKOV ETAPLOV Kt
N KOTEOTOON TWV EYKATEOTHHEVWV OTNHV
aANodarn HUNTPIK®V ETALPLOV gival cuykpi-
Olpeg, S10TL 0 auPpOTEPES TIG TIEPITTMOELS Ol
eTaLPIEG LITOKEVTAL OTOV POPO ELGOSHUATOG
ot Owhavdia. Zuvadag, TPETeL va enon-
pavOei To yeyovog OTL Ol €YKATECTNUEVEG
otnv aAhodamn unTpikég eTalpieg LITOKELVTAL
otov $p4po €1000NHaTOG, ave€apTHTWG TNg
popdng touv. ITdviwg, n Gpviavdikr vopo-
Oeoia poPAémer TNV amaAlayr TV pept-
OHATOV TIOL KATABAANOVTAL OTIC EYKATECTH-
péveg otn Owlavdio punTpikeég etaipieg Ka,
obppwva pe TNV odnyia 90/435, o€ oplopéveg
HOVOV AT TIG EYKATECTNUEVEG OTNV AANO-
dartr] HNTPIKEG ETALPIES, MTOL OTIG EYKATECTI-
péVeG TNV aANodaTtr) UNTPLIKEG ETALpieG TTOV
eprtintouv oto medio epapuoyng tng odnyiag
90/435. H devtepn kartnyopio and Tig eyKa-
TeOTNEVEG OTNV oANOSATI UNTPIKEG ETAL-
pieg, ot ot etatpieg mov dev eprtintovy oTO
niedio epappoyng g odnyiag 90/435, popo-
AoyouvTal oTnVy TmNYH.

38. A6 1t vopoloyin Ttou Aikaotnpiov
mpokUMTEL €miong OTL, yix va amodetxBei n
vnapén Suopevoug Siakpicewg, n SuvatodTnTa
oLYKpioewg HeTaED KATAOTAOEWG KOLVOTIKOD
XOUPOAKTAPA KAl KATHOTACEWG XULYWG ECWTE-
pwng Tmpémel va  efetaotel  AapPavovrag
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UnOYn ToV ETISIWKOUEVO ATIO TIG ETTIHAXES
eBvikég Satdelg okomo .

39. Z0pdwva He TIG YPATITEG TIOPATNPHOELS
m¢s Owavdikng KuBépvnong n amalayn
attd ToV GOPO TWV UEPIOPATWV OKOTIEL OTNV
amopuyr NG emavellnupévns ¢opoloyr)-
OEG.

40. Xto onueio auTO TIPETEL VO UTIOY POHLYLL-
oTel OTL, KAt To GpOpo 6a ToL VopoL TIEPE TOU
$pépov el000fpaTOG aITd OKOVOpIKEG Spa-
oTnNpOTNTEG, 1 armoAay] arté tov $popo
apopd OXL HOVOV TIG OVWVUHEG ETALPIES,
oAG& kGO VOUIKO TIPOOWTIO EYKATECTNHEVO
otn @whavdia. Avtd onuaiver OtTL, KATh
Kavova, 1 artaA\ayr oto tov $pOpo £XEL WG
okomd va artopevyBei n emiPor aAAemd-
ANAng ¢opoloyiag emi Tov KepdOV TV
Buyatpikav eTalplOV IOV dlavépovTal TTPog
TIG UNTPIKEG TOUG eTalpieg LTIO TN Hopdn
HEPLOUATOV.

41. Ao 1 vopoloyia TOoU AKaotnpiov
TIPOKUTITEL 0APRG OTL, EPOOOV £va KPATOG
pélog eméle€e va TpodpuAGeL TOUG KATOIKOVG
TOU a1td TNV AAAETTAAANAN popoloyia, Tipérel
Vo ETEKTEIVEL TO METPO OUTO KAl OTOUG

16 — B\, uné v évvola autr), anodaoelg Metallgesellschaft k.
(mpomapatebeioa oty vtoonueivon 9, okéyn 60), Oy AA
(mpomntaparedeica oty vmoonueiowon 10, okéyn 38), Kat
Papillon (mponapateBeioa atnv vtoonpeinon 11, okéyn 27).

aAlodamovg, otov Pabud mov n avéoyn
¢popoloyia n omoia A TTEL TOUG AANOSATTOVG
TIPOEPXETAL ATIO TNV AOKNOT) TNG pOPONOYIKIG
™G appodoTnTag e avtov .

42. AT Ta aVOTEP® TIPOKLTITEL OTL T ETTEHAKT
¢pwAavdikn vopobeoia odnyei oe StapopeTikr
HETAXEIPLOT TWV UNTPIKOV ETALPLOV, KOG TTPOG
Ta pepioparta mov KatafdAlovral and TIg
eykateotnpéves otn Owlavdio Buyatpikég
ETOLPIEG, LOAOVOTL OL UNTPLKEG AVTEG ETALPiEG
telobV Og OvYyKpiown Katdotaon. Autod
onuaivet 0tL N ev Aoyw vopoBeoia Beomile
dvopevry Slakplon oe PAPog TV HUNTPIKAOV
ETALPLOV, 1) oToiar oTnpileTal oTov TéTO NG
é8pag Toug Kol TOUTO avefupTnTRg TNg
HOPPTG TOUG.

43. To ovprépacpa autd Sev avaipeital oo
10 yeyovog 01t 1 etaipia SICAV amaAldo-
oeTal TOL POPOV €COJNUATOG KAT EPap-
HOYNV TNG ECWTEPIKIG POPOANOYIKTG VOpOBEe-
oiag tov Aov€epPovpyouv. Zvvapwg vnevOu-
piCetat OtL, Katd Ayl vopooyia, duopeviig
popoloyIKr] peTaxeipton Tov avTiPaivel o
Bepediodn elevBepia dev pmopei va Sikato-
AoynBei Pdoet M@V poporoyKaV TAeove-
KTNHATWVY, akOpn Kat av vrtotedel Tt vpioTa-
VTolL TETOl TIAEOVEKTHpaTA .

17 — B\, amogaon Denkavit Internationaal kot Denkavit France
(mpomapatebeioa oTnVv vtoonpeiwon 9, oxéyn 37).

18 — BA, um6 v évvola auth), anopdaelg TG 6ng Iovviov 2000,
C-35/98, Verkooijen (ZvA\oyr 2000, . 1-4071, okéyn 61),
kat Amurta (mpomapatebeica oty vmoonpeiwon 8,
okéyn 75).

I-5157



TPOTAXEIZ MAZAK — YTIO®EXH C-303/07

V — Ilpdétaon

44. Ymo 10 TIPIopA TWV AVOTEP® OKEYEWV, TIPOTEIV®D OTO AIKXOTHPLO VA AITOVTHOEL
0TO TPOSIKAOTIKG ep@OTNHA IOV LTEPAAE TO alTOVV SIKAOTPLO w6 €ENG:

«Ta apBpa 43 EK kat 48 EK amayopetovv vopoBetikr) ptbpion kpatoug péloug Katd
NV omoia Ta pepiopata mov KatadAlovral amo nuedarr Buyatpikn etaipia otnVy
nuedamn untpikn etalpic, avefaptNIwg TG HOPPNG NG HUNTPIKAG etaipiog, dev
OUVIOTOUV (pOpONOYNTE ELCOSTIHATA, EV® TA HepioHATa TTOU KatafdAlovtal otnv
oAlodartr) UnTpIKY eTaLpia, TNG omoing 1 VopIKkn popdr Sev eival yvwotr oto Sikalo
TOU KpATOUG TNG Buyatpiknig eTatpiag kat ) omoic dev epmintel o1o medio epappoyng
¢ 0dnyiag 90/435/CEE touv Zuppovliov, TG 2316 IovAiov 1990, oXETIKA [iE TO KOLVO
Ppopoloyikd kabeoTmg To oToio toXVEL Yl TIG UNTPIKEG Kat TIG BuyaTpikég eTaupieg
SLPOPETIKOV KPAT®V HEA@Y, GLVIOTOUV PpopoloynTéa eloodnpata Kat Gpopoloyou-
vIaL otnv TNy okOun Kot otny mepintwon 1mov 1 oaAloSout UnTpiKn eraipia
ATOANACOETAL TOU pOPOL ELCOSTLATOG OTO KPATOG NG £8pag TNG.»
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