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KPATIKEX ENIZXYZEIX — I'AAAIA

Kpatiki) evioxvon C 74/99 (nponv NN 65/99) — Evioxuon yia ) vavmiynen tov kpovaiiepomiotov Le
Levant

IpookAnen yia v vnofolr) napatnprieeoy kat” epapuoyi Tov apdpou 88 mapdypagog 2 e cuvdnkig
EK

(Keipevo mov mapovoriler evdiagipov yia tov EOX)

(2007/C 23/08)

Me emiotol) s 6 Aekepfpiou 2006 mou avadnpooievetal oty audevikiy Y\aooa otig ehideg mou akohoudouv
mv napovoa mepiknyn, 1 Enttponn kowormoinoe ou Talia wv anogaocr wg va kwvroet ) dadikaoia tou
apdpou 88 mapaypagog 2 e cuvdnkng EK oyetika pe v mpoavagepleioa evioyuon.

Ta evbiagepopeva pépn propolv va unofdAouv TG TapATIPICES TOUG OXETIKA HE TV EVIGYUOT] yia TNV omoia 1)
Enrtportr) kwel ) Swadikaoia, péoa o éva pva and v nuepopvia dnpoocievong e napotoag mepinyng Kot
TG €moToAng mou akoloudel, otnv akoloudn dielduvon:

Eupomnaikn Emttpon

Tevikn) Aebduvon Aviayoviopol
Kpatikég evioyvoeig

B-1049 Bpu&éheg

daf (32-2) 296 12 42

Ot napampnoeis avtég da koworomdoly ot Talhia. To andpprto TG TAUTOTTAS TOU EVOIAPEPOUEVOU HEPOUS
nou unofaA\et Tig mapatprioelg pmopel va {ntdel ypamtag, pe pvela Twv oxeTKGV AOyoy.

[TEPIAHYH

. AIAAIKAXIA

Me andgaon e 2ag AekepPpiov 1999 (Y, n Emtponn kivnoe )
dwdikacia mou mpofAénetar oto apdpo 88 mapaypagog 2 TG
ouvinkne EK ocov agopd opioptves gopoloyikés anallayég mou
xoprynoe n TakMia oe oyxéon pe TV ayopd tou kpoualiepomhoiou
Le Levant. Me andgaon g 2516 louhiov 2001 (3), i Enttporr)
ebtdwoe apvpuikny Tehikn amd@aon {NToviag Ty avaktion g
evioxuone. H ev MNoyw anodgaor akupednke pe andgaor) tou pwto-
dikeiou omig 22 defpouvapiov 2006 (%), pe anotéleopa 1 emionpn
dadikaoia gpevvag va mapapsver avowt). Qg emakdhouvdo e ev
Aoyo akUpworg, 1 Emtpony kpiver Ot mpémel va GUPMANPOOEL TV
anogaon e 2ag Aekepfpiov 1999.

1. IIEPITPA®H TOY METPOY

To 1996 ot tpameeg [...] (*) ([...]) ka n Compagnie des Iles du
Ponant (CIP) é\afav déopn pétpev yia va ypnpatodoticouv T
vaunynor tou mhoiou Le Levant. Ot Aemtopépeies G &v AOyw
déopng petpav £youv wg &G

H [...] kat n CIP (péow g duyatpiknc g CIL) ouvéotnoav vauti-
Makr] ouvidlokteia oty omoia 1 CIL amékmoe dvo pepidia
(pepidia mhoiou). H [...] anektnoe ta unoloma 738 pepidia pe v
npdveon va ta neAroet ot enevduTéc. o Toug oromoug TG mpatng,
0ol &V ANOY® oUVIdIOKTITEG dnpiolpynoay etaipeieg pHovadikou peNoug
mou ftav @opoloyika dagavels, dnhadn ta €ooda e etapeiag
Qopohoyouvto e fdon TO QOPO  EICODNHATOG TV  QUOIKGY
npooenwv. To oxedio ftav 1 ouvidioktoia va ayopdoel kai o
ouvéxel va ekpetaMeutel o kpoualiepomolo Le Levant o€
oplopgva yal\ika  umepmovnia Slapepiopata, GUYKEKPIEVA  OTO
Saint-Pierre-et-Miquelon. Zto té\og ¢ meptodou expetdhAevong,
ot ouvidloktrtes Ja émpene va ekxwprioowv oty CIL ta pepidia

() EEC 33 mg 5.2.2000, 0. 6.

() EEL327mg12.1.2001, 0. 37.
(}) Ynodeon T-34/02

(*) Epmotevtika ototyeia

Toug oto mhoio, ot Wiaitepa Yapn\ Tpr. TUpQeva pe TG mAnpo-
gopiec mou dadeter n Emrtpory, 1 Seopn petpov yia ) xpnpatodo-
TNon tou mhoiou Le Levant etédn oe epappoyn onwg mpofhendtav.

Me andgaon e 23ng Noepfpiou 1996, ot yaNhikég apyés xopr)-
ynoav ot vautihakt cuviSloKTolo. OPLOHEVES POPONOYIKEG amah-
Nayég mou mpoPAénovtar and to vopo «Ponss.

1II. EKTIMHXH

Sto mapov otadio, 1 Emitpom kpiver 0Tt ot ev AOy® @OpONOYIKES
anaAAayEg GUVIGTOUY KPATIKT] EVIGYUGT] KATA TV €vvola Tou apupou
87 mapaypagog 1 g ouvdnkne EK unép tov petdyev tev etw-
PELOV TOU GMOTENOUV Tr] VAUTINOKY ouvidlokTnoia Kadmg Kat )
CIL. H Enttporr) apgipaker eav n evioyuon pmopel va dewpndel oG
oupPifaon pe g Swrtdkeig me odnylag 90/684/EOK oxetika e
TIG EVIOYUCELG TPOG T VauTyikn fropnyavia, kat idieg tig dtatakels
ooov agopd v avartuélakr evioyuon. [paypatt, o WbioktTg Tou
okagoug (N ouvidloktoia) dev €xel v £dpa Tou o€ TEPLOYT) EMINE-
& yia ™ yopnynon avantuglakng evieyuorng. Te kode mepintoon,
n Emtpon) apgifaMer ot n evioyuon da cupfaler mpaypatikd
oV avamtuén emheéing neptoyrc.

KEIMENO THX EMIXTOAHE

«1. PROCEDURE

(1) Par décision du 2 décembre 1999, publiée au Journal officiel
des Communautés européennes le 5 février 2000 (*), la
Commission a ouvert la procédure formelle d’examen
prévue a larticle 88, paragraphe 2, du traité CE a I'égard
de certaines aides accordées pour la construction du navire
de croisiere Le Levant.

() JOC33,p.6.
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(2) Par décision en date du 25 juillet 2001 (*), la Commission du droit communautaire relatifs a certains secteurs

a cloturé la procédure d’examen en concluant a une aide
d’état incompatible avec le marché commun et en enjoi-
gnant la France de “prendre toutes les mesures nécessaires
pour interrompre et récupérer [l'aide] auprés des investis-
seurs, qui sont les bénéficiaires directs de laide et les
propriétaires actuels du paquebot”.

La décision de cloture de la Commission a été annulée par
arrét du Tribunal de Premiére Instance des Communautés
européennes du 22 février 2006 (affaire T-34/02). Le
Tribunal a notamment considéré que la décision de la
Commission comportait des lacunes de motivation telles
quil n'était pas en mesure de vérifier que les éléments
constitutifs d'une aide d’état au sens de larticle 87, para-
graphe 1, du traité CE étaient réunis.

Comme suite a l'arrét du Tribunal, la procédure d’examen
initiée par la décision précitée du 2 décembre 1999
demeure ouverte.

Depuis 'adoption de la décision de cloture du 25 juillet
2001, et notamment dans le cadre de la procédure devant
le Tribunal de Premiére Instance, la Commission a eu
connaissance de renseignements qui l'amenent a revoir
partiellement la présentation des faits et 'analyse juridique
préliminaire exposées dans la décision douverture du
2 décembre 1999.

Eu égard aux motifs de l'arrét du Tribunal du 22 février
2006 et aux nouveaux renseignements portés a la connais-
sance de la Commission, la Commission juge opportun
d'inviter de nouveau la République francaise et les parties
intéressées, sur la base de l'article 88, paragraphe 2, du
traité CE, a présenter leurs observations.

La présente décision, tout en prévoyant un nouveau délai
pour la présentation d’observations, compléte la décision
précitée du 2 décembre 1999. Les deux décisions doivent
étre considérées comme formant un ensemble indissociable
et donneront lieu a une seule et méme procédure formelle
d’examen. Dans la mesure ou la description des faits et du
droit ou I'évaluation préliminaire de la Commission dans la
présente décision s'écarteraient de la décision du
2 décembre 1999, il y a lieu de tenir compte uniquement
de la présente.

2. DESCRIPTION DE LA MESURE EN CAUSE

2.1. La “Loi Pons”

La loi du 11 juillet 1986 portant loi de finances rectifica-
tive pour 1986, modifiée, prévoit des allégements fiscaux
pour certains investissements dans les territoires et dépar-
tements francais d’'outre-mer (“Loi Pons”).

La France a notifié ces mesures a la Commission pour
examen de leur compatibilité avec les dispositions commu-
nautaires en matiére d’aide d’état. Par lettre en date du
27 janvier 1993 la Commission a informé la France
qu'apres examen des mesures, elle avait décidé de ne pas
élever d’objections au titre des articles 92 et 93 du traité
CEE (devenus depuis les articles 87 et 88 du traité CE). La
Commission a néanmoins précisé que l'application de ces
aides restait soumise aux réglementations et encadrements

() JOL327du12.12.2001, p. 37.

(10)

(13)

(14)

(15)

dactivité.

Dans la présente décision, les références a la “Loi Pons”
visent les dispositions de l'article 238 bis HA I et III quater
du Code Général des Impots (ci-aprées “CGI"), telles
qu'applicables au 23 novembre 1996.

2.1.1. Article 238 bis HA I du CGI

En vertu de larticle 238 bis HA I du CGI, les entreprises
peuvent déduire de leurs résultats imposables une somme
égale au montant total des investissements productifs
réalisés dans certains départements et territoires francais
d’outre-mer (dont Saint-Pierre-et-Miquelon). Cet article
comporte une dérogation au régime général du CGI qui
n'admet pas la déduction de tels montants aux fins de
I'établissement du résultat imposable de I'entreprise.

Larticle 238 bis HA III ter du CGI précise que les investis-
sements dans certains secteurs, dont la navigation de plai-
sance, n‘ouvre droit a la déduction prévue au I dudit article
qua condition d’avoir requ l'agrément préalable du mini-
stre du budget. Cet agrément “peut étre accordé, apreés qu'a
été demandé l'avis du ministre des départements et terri-
toires d’outre-mer, si I'investissement présente un intérét
économique pour le département dans lequel il est réalisé,
s'il s'intégre dans la politique d'aménagement du territoire
et de 'environnement et s'il garantit la protection des inve-
stisseurs et des tiers.”.

2.1.2. Article 238 bis HA IIl quater du CGI

Le CGI prévoit que les personnes physiques payent un
impot sur leur revenu. Cet impdt frappe le revenu net
global du contribuable, qui est constitué par le total des
revenus nets dans un certain nombre de catégories de
revenus. En régle générale, le revenu net dans les différe-
ntes catégories est constitué par les propriétés, capitaux,
traitements etc. dont jouissent les contribuables, ainsi que
par les bénéfices des opérations lucratives auxquelles ils se
livrent, sous déduction notamment du déficit constaté pour
une année dans une catégorie de revenus.

Néanmoins, s'agissant de la catégorie des “bénéfices indu-
striels et commerciaux”, l'article 156 1 bis du CGI prévoit
que la déduction n’est pas admise pour les “déficits prove-
nant, directement ou indirectement, des activités relevant
des bénéfices industriels ou commerciaux lorsque ces acti-
vités ne comportent pas la participation personnelle,
continue et directe de 'un des membres du foyer fiscal a
l'accomplissement des actes nécessaires a l'activité. Il en est
ainsi, notamment, lorsque la gestion de l'activité est confiée
en droit ou en fait a une personne qui n'est pas un
membre du foyer fiscal par leffet d'un mandat, d'un
contrat de travail ou de toute autre convention”.

Par dérogation a ce principe du CGI, larticle 238 bis HA
Il quater du CGI prévoit que les dispositions de larticle
156 1 bis ne sont pas applicables aux déficits provenant de
la déduction des investissements visée au I dudit article et
de leur exploitation réalisés a compter du ler janvier 1996
et qui recoivent un agrément préalable du ministre chargé
du budget dans les conditions précitées de l'article 238 bis
HA 1II ter.
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(19)

(20)
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2.2. L’opération de financement du Levant

En 1996, la banque [...] (*) (ci-apres “[...]") et la Compagnie
des Iles du Ponant (ci-apres “CIP”) ont mis en place un
montage visant a financer la construction d'un navire de
croisiere dénommé Le Levant. Cet accord a été formalisé
par un protocole en date du 9 décembre 1996 entre [...],
CIP et la Compagnie des Iles du Levant (“CIL"), filiale spéciale-
ment constituée par CIP pour les besoins du projet.

Les différents éléments du montage peuvent étre résumés
de la manieére suivante.

2.2.1. La copropriété maritime

[...] et CIL constituent une copropriété maritime (au sens
de la loi N° 67-5, modifiée), dénommée “copropriété du
navire Le Levant” et ayant son siége administratif a Nantes.
Selon ses statuts, la copropriété a pour objet le finance-
ment, l'acquisition, I'armement et I'exploitation d’'un navire
de croisiéres de luxe dénommé “Le Levant”. La copropriété
est divisée en 740 parts, ou “quirats”, dont CIL a souscrit
deux et [...] les 738 restants.

1l est prévu que la copropriété commande le navire aupres
des chantiers navals Leroux & Lotz Naval en France pour
un prix de 228 550 000 FF [soit environ 35 millions
EUR (9)]. Le navire doit étre livré en 1998.

CIL est nommée gérant de la copropriété et doit a ce titre,
contre rémunération, assurer le suivi de la construction du
navire et, apres sa livraison, I'exploiter pour le compte et
aux risques de la copropriété ().

2.2.2. Placement des quirats

[...] placera ses 738 quirats aupres d'investisseurs, passibles
de limpdt sur le revenu et désireux de bénéficier des
avantages fiscaux découlant de la Loi Pons. Aux fins de
cette opération, chaque investisseur constituera une entre-
prise (ci-aprés “société quirataire”) dont il sera l'unique
associé, ayant pour objet social l'acquisition des quirats et
l'exploitation du navire en copropriété. Cette société aura
le statut d'une Entreprise unipersonnelle a responsabilité
limitée (ou “EURL).

Il convient de préciser quune EURL dont l'associé unique
est une personne physique est fiscalement transparente.
L'associé integre donc dans son imposition sur le revenu
(dans la catégorie des bénéfices industriels et commerciaux)
les bénéfices sociaux dégagés par 'EURL. Il peut aussi, le
cas échéant, imputer le déficit de la société sur ses autres
revenus, & condition que celles-ci soient de méme nature.
Néanmoins, en vertu des dispositions précitées de l'article
156 1°bis du CGI, il ne peut en principe imputer des défi-
cits provenant d’activités relevant des bénéfices industriels
et commerciaux que lorsque ces activités comportent la

(*) Information couverte par le secret professionnel.

(%) Pour les faits antérieurs a I'introduction de I'euro, les montants en francs
francais sont transposés, a titre purement indicatif, au cours de 6,5 FF
pour 1 euro.

() Ainsi, I'agrément du 26 novembre 2006 (voir section 2.3 de la présente
décision) reléve ce qui suit: “Le navire sera exploité directement par la
copropriété maritime. A cette fin, elle conclura une convention de
gérance avec la société Compagnie des Iles du Levant (C.IL)...”

(23)

(24)

(26)

(27)

participation personnelle de I'un des membres du foyer
fiscal a l'accomplissement des actes nécessaires a l'activité.

Chaque société quirataire devra acquérir au moins deux
quirats. Le prix sera de 636 216 FF (env. 100 000 EUR)
par lot de deux quirats. Les sociétés quirataires financeront
l'acquisition des quirats la maniére suivante (pour un lot de
deux quirats):

— Un apport de capital de l'associé de 50 000 FF (env.
7 700 EUR).

— Un prét consenti par [...] au taux fixe de 8 % et
courant sur 7 ans a compter du 31 décembre 1996.
Pour un lot de deux quirats, le montant s'élevera a
554 683 FF (environ 85 300 EUR).

— La quote-part du dépdt de garantie constitué par CIL
auprés de chaque société quirataire en garantie de sa
bonne gestion de la copropriété. Cette garantie représe-
ntera un montant global de 40 000 000 FF (env.
6 150 000 EUR), soit 108 108 FF (env. 16 600 EUR)
par lot de deux quirats, et portera intérét au taux
de 8 % l'an, les intéréts étant capitalisés annuellement a
compter du 31 décembre 1996. La garantie sera
remboursable, en principal et intéréts capitalisés, au
31 décembre 2003.

Apres la cession de tous les quirats détenus par [...], la
copropriété maritime sera composée des sociétés quira-
taires et CIL (en sa qualité de détentrice de 2 quirats).

2.2.3. La phase d'exploitation du navire

Selon le mécanisme du montage, la copropriété exploitera
Le Levant en tant que navire de croisiére a partir de sa
livraison jusqu'a la fin de 2003. Aux termes des statuts de
la copropriété, les quirataires partagent aux profits et aux
pertes d’exploitation au prorata de leurs intéréts dans le
navire.

Les besoins en trésorerie des sociétés quirataires résulte-
ront:

— des résultats d’exploitation de la copropriété, si elle
était déficitaire,
— des annuités de remboursement et des frais financiers

sur 'emprunt bancaire consenti par [...] pour l'achat
des quirats, et

— des charges de gestion des sociétés.

Ces besoins en trésorerie seront couverts par les associés
qui s'engageront formellement a réinvestir, sous la forme
d'augmentations de capital de leurs sociétés quirataires
respectives, les économies d'impét réalisées par la déduc-
tion d'éventuels déficits de l'opération du navire dans la
copropriété. Ces réinvestissements des économies d'impot
constitueront la seule source de financement des sociétés
quirataires lors de la phase d’exploitation (%).

(®) Ainsi, il ressort des documents d'informations soumis par la [...] a la

Commission des opérations boursieres (COB) que les associés “...réin-
vestiront en théorie la quasi-totalité de leurs économies d'impot, en
souscrivant a des augmentations de capital annuelles des Sociétés
Quirataires. Ces augmentations de capital seront réalisées de fagon a
permettre 'équilibre de la trésorerie des sociétés, sans toutefois y laisser
des excédents”. En ce qui concerne la trésorerie des sociétés quirataires,
il ressort des “comptes d’exploitation prévisionnels de la copropriété”,
annexées a la documentation soumise a la COB, que le résultat
d’exploitation prévu était négatif chaque année de la période 1996-

200

3.
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2.2.4. La sortie de l'opération

Par promesses croisées, les sociétés quirataires s'engagent a
vendre a la [...] (et la [...] & acheter) leurs quirats au prix
total de 124 861 905 FF (soit environ 19 millions EUR)
au terme de la phase d'exploitation du navire par la copro-
priété. Ce prix, dit “prix de base”, pourra néanmoins varier
selon une formule prédéfinie en fonction des taux
d'imposition effectivement appliqués dans la tranche maxi-
male de I'impot sur le revenu dans les années 1997-2003.
Le prix de base sera diminué du passif des sociétés quira-
taires a la date de la cession (correspondant, pour
I'essentiel, au dépot de garantie constitué par CIL avec inté-
réts capitalisés). Le prix net est estimé a 56 494 213 FF
(environ 8,7 millions EUR), soit 153 101 FF (environ
23 500 EUR) par lot de deux quirats. Cette cession est
prévue d'intervenir au plus tard le 29 février 2004.

De leur coté, [...] et CIL sont liées par des promesses croi-
sées selon lesquelles CIL se portera acquéreur de tous les
quirats détenus par la [...] & un prix correspondant au prix
payé par [...]. Ce transfert est prévu d'avoir lieu au plus
tard le 29 février 2004.

2.3. L’agrément des autorités frangaises

La [...] et CIP ont soumis le dispositif résumé ci-dessus
aux autorités frangaises en vue d’obtenir I'agrément néces-
saire & l'octroi des avantages fiscaux prévus par la “Loi
Pons”.

Par agrément en date du 26 novembre 1996, accordé en
application de l'article 238 bis HA III ter et quater du CGI,
le ministre du budget a décidé que

— les sociétés quirataires pourront déduire de leurs résul-
tats fiscaux dégagés au titre de l'exercice d’acquisition
de leurs quirats le montant de leurs investissements (la
base de déduction totale a été fixée a 228,5 millions FF
augmenté des frais de portage éventuels), et que

— les dispositions de larticle 156, 1 bis, du CGI, précitées,
ne seront pas applicables aux déficits résultant de
lacquisition du navire et de son exploitation (ce qui,
par conséquent, permettra aux associés des sociétés
quirataires de déduire ces déficits de leurs revenus).

Dans le texte de l'agrément, les autorités francaises ont
expressément pris acte de certains éléments de I'opération
et notamment de ce que CIP et [...] “garantiront ... aux
porteurs des parts des sociétés constituées pour acheter les
quirats, le rachat de leurs parts au terme de la 5t année
d’exploitation pour une valeur égale a 56,756 MF".

L'agrément était assorti de la condition que les sociétés
quirataires conservent leurs parts de copropriété pendant
cinq ans a compter de la livraison du navire et affectent
celui-ci pendant cinq ans a une exploitation outre-mer.
Pendant cette méme période, les associés devaient
conserver leurs parts dans les sociétés quirataires.

2.4. Situation actuelle

Selon les informations dont dispose la Commission,
l'opération de financement du Levant a été mise en ceuvre
conformément a laccord entre CIP et [...] résumé ci-
dessus.

(35)

(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

Les diverses promesses de vente et d’achat liant les parties
au montage auraient été appliquées comme prévu, en
conséquence de quoi CIL serait devenu propriétaire de tous
les quirats du Levant en janvier 2004. Le prix global effecti-
vement payé pour les 738 quirats aurait été de
17 731 821 EUR, ce qui aurait entrainé dans le chef des
sociétés quirataires une moins-value comptable de
13 452 273 EUR.

La Commission note quen droit francais, la réunion de
tous les parts d'un navire en une seule main entraine la
dissolution de la copropriété maritime.

Le Levant serait actuellement exploité comme navire de
croisiere par CIP, société meére de CIL.

3. APPRECIATION DE LA MESURE AU REGARD DE
L’ARTICLE 87 DU TRAITE CE

3.1. Généralités

Larticle 87, paragraphe 1, du traité CE dispose que, sauf
dérogations prévues par le méme traité, sont incompatibles
avec le marché commun, dans la mesure ot elles affectent
les échanges entre Etats membres, les aides accordées par
les états ou au moyen de ressources d’état qui faussent ou
qui menacent de fausser la concurrence en favorisant
certaines entreprises ou certaines productions.

Il convient en premier lieu de remarquer que la Commis-
sion, par sa lettre précitée du 27 janvier 1993, a conclu
que le dispositif de la Loi Pons constitue une aide d’état au
sens du droit communautaire.

Il peut néanmoins étre opportun d’apporter les précisions
suivantes.

3.2. L'octroi d'un avantage et les bénéficiaires

potentiels

3.2.1. Observations générales

La question du bénéficiaire de l'aide étant étroitement liée
a celle de l'avantage accordé a “certaines entreprises ou
certaines productions”, il convient de les aborder conjoi-
ntement.

Ainsi qu'il I'a été démontré plus haut, les dispositions de la
Loi Pons appliquées au montage en cause constituent une
dérogation a la loi fiscale générale et, dans la mesure ot
elles offrent des possibilités de déduction plus importantes
que la régle générale, apportent un avantage aux contribua-
bles auxquelles elles s'appliquent.

L'acte octroyant cet avantage est la décision d’agrément du
ministre du budget du 23 novembre 1996.

La Commission releve que lorsqu'elles ont accordé
l'agrément, les autorités frangaises avaient connaissance de
lensemble du montage relatif au financement du Levant, y
compris le fait que l'opération, afin de produire le résultat
escompté, supposait que se réalisent successivement une
série d'événements étalés dans le temps. De ce fait,
lagrément du ministre du budget entérine I'ensemble des
éléments du montage et notamment la vente des quirats
des sociétés quirataires a CIL (via [...]) & un prix particulie-
rement bas.



C 23/32

Enionpn Eenpepida g Eupwmnaixng Eveong

1.2.2007

(45)

(48)

(51)

(52)

3.2.2. Les bénéficiaires potentiels

Le montage permettant de financer Le Levant en bénéficiant
des avantages fiscaux de la Loi Pons concerne quatre
acteurs: la copropriété maritime, CIL, [...] et le chantier
naval.

3.2.2.1. La copropriété/Les associés des sociétés quirataires

Aux termes de l'agrément, le bénéfice des articles 238 bis
HA 1II ter et quater du CGI est accordé “a la copropriété
maritime du navire Le Levant”.

Cependant, les résultats de la copropriété sont imposables
au niveau des sociétés quirataires qui la composent, et ce
sont ces mémes sociétés qui sont visées par la possibilité
de déduire de leurs résultats fiscaux le montant de
lacquisition des quirats (accordé sur la base de larticle
238 bis HA 1 du CGI).

La dérogation a l'article 156 1 bis du CGI octroyée sur la
base de larticle 238 bis HA III quater du CGI bénéficie aux
associés des sociétés quirataires entre les mains desquels les
résultats des sociétés quirataires seront imposés (a I'impot
sur le revenu) en vertu de la transparence fiscale des EURL.

Les avantages accordés par l'agrément produisent donc
leurs effets dans le chef des associés des sociétés quirataires.
A cet égard, la Commission estime quil n’y a pas lieu de
distinguer entre l'avantage recu par la personne physique
associé unique de I'EURL, et lavantage requ par la
société (°).

La Commission estime donc a ce stade que les associés des
sociétés quirataires peuvent étre regardés comme bénéfi-
ciaires de l'aide.

3.2.2.2. CIL

Le montage prévoit que les parts du Levant détenues pas
les sociétés quirataires seront cédés a CIL (via [...]) a la fin
de l'opération a un prix avantageux. A ce stade, il semble a
la Commission que cette cession vise a transférer I'avantage
octroyé aux sociétés quirataires, ou au moins une partie de
cet avantage, a CIL, de telle maniere que l'avantage ne serait
pas retenu dans son intégralité par les sociétés quirataires.

La cession des quirats a CIL, ainsi que leur prix, était fixé
dans le montage soumis pour agrément aux autorités fran-
caises. Il semble par conséquent a la Commission que
l'avantage octroyé par les autorités francaises visait des le
départ non seulement les sociétés quirataires mais aussi
CIL, dans la mesure ou il était prévu quau moins une
partie de I'avantage lui revienne par la cession des quirats a
un prix convenu. Le fait que cet avantage, accordé par
l'octroi de l'agrément, ne devait se concrétiser qua une date
future ne modifie pas cette analyse.

La Commission estime donc, a ce stade, que CIL peut étre
regardé comme bénéficiaire de l'aide.

La Commission ajoute que CIL peut aussi étre regardé
comme bénéficiaire de l'aide en sa qualité de société quira-
taire.

3.2.2.3. Le chantier naval

(°) Cf. décision de la Commission du 28.11.2001 relative a laide
N 672/2000 “Dispositif d’aide fiscale a l'investissement outre-mer”.

(55)

(56

=

(57)

(58)

La Commission reléve qu'en I'état des renseignements dont
elle dispose, le chantier naval m'aurait pas bénéficié directe-
ment des avantages accordés au titre de la Loi Pons. De
plus, le prix payé pour la construction du navire serait
conforme aux prix applicable dans des conditions
normales du marché. A ce stade, le chantier ne semble pas
devoir étre regardé comme bénéficiaire de 'avantage fiscal.

3.224. la[..]

En l'état des renseignements dont dispose la Commission,
il ne semble pas que la [...] ait participé a l'avantage
accordé par les autorités frangaises. Il ne semble donc pas,
a ce stade, que la [...] doive étre regardée comme bénéfi-
ciaire.

3.3. Sélectivité

Par sa décision précitée du 27 janvier 1993, la Commis-
sion a déja conclu au caractére sélectif des avantages
fiscaux de la “Loi Pons”, lesquels ne sont accordés qu'au
titre d'investissements opérés dans certaines collectivités
d’outre-mer de la République francaise.

A titre surabondant, il convient de relever que les
avantages accordés a la navigation de plaisance (entre
autres secteurs) nécessitent l'agrément des autorités. Aux
termes de larticle 238 bis HA III ter, deuxieme alinéa, du
CGI cet agrément “peut étre accordé” si le projet remplit
certaines conditions relativement ~ vagues: “si
l'investissement présente un intérét économique pour le
département dans lequel il est réalisé, s'il s'integre dans la
politique ~ d’aménagement  du  territoire et de
lenvironnement et s'il garantit la protection des investis-
seurs et des tiers”. La Commission, qui n'a connaissance
daucun dispositif juridique plus précis encadrant I'exercice
du pouvoir d'agrément, ne peut exclure que le ministre du
budget dispose d’'un pouvoir discrétionnaire lui permettant
de sélectionner les bénéficiaires du régime d’aide selon des
critéres subjectifs.

3.4. L'avantage doit étre octroyé au moyen de
ressources de I'état

Dans le cas présent, il semble que la France, en octroyant
l'avantage qui consiste en la déduction des investissements
des sociétés quirataires du Levant ainsi que des déficits
résultant de son opération, renonce a des recettes fiscales,
ce qui entraine une diminution des ressources de l'état.
L'avantage est donc octroyé au moyen de ressources de
I'état.

3.5. Affectation de la concurrence et des échanges
entre Etats membres

Selon une jurisprudence constante, les échanges entre les
Etats membres sont affectés lorsque l'entreprise bénéficiaire
exerce une activité économique impliquant des échanges
entre Ftats membres. Le simple fait que les aides renforcent
la position de cette entreprise par rapport a celle de ses
concurrents dans les échanges intracommunautaires
permet de conclure que ces échanges sont affectés.
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(61) Les avantages accordés a aux sociétés quirataires et a CIL

leur permettront, successivement, d’acquérir Le Levant et de
l'exploiter en tant que navire de croisiere a des conditions
de financement plus favorables que celles accessibles aux
autres opérateurs. La mesure en cause est donc susceptible
de fausser la concurrence dans le marché des croisiéres.

(62) Le marché des croisieres est caractérisé par la présence,

dans la Communauté, de plusieurs opérateurs qui propo-
sent des croisiéres de plaisance, tant dans les eaux commu-
nautaires qu'en dehors de la Communauté, aux consomma-
teurs des différents Etats membres. L'aide est donc susce-
ptible d’affecter les échanges entre les Etats membres.

3.6. Conclusion

(63) En conclusion, a ce stade, la Commission considére que

tous les éléments constitutifs de la notion d’aide d’état sont
réunis.

4. EXAMEN DE LA COMPATIBILITE

(64) Etant donné que les avantages accordés pour la construc-

tion du Levant semblent constituer une aide d’état au sens
de larticle 87, paragraphe 1, du traité CE, il y a lieu de
porter une premiére appréciation sur sa compatibilité avec
le marché commun.

(65) A titre préliminaire, il convient de relever que laide en

cause n'a pas été notifiée a la Commission par les autorités
francaises. L'aide a donc été accordée en violation de
larticle 88, paragraphe 3, du traité CE qui prévoit que la
Commission est informée, en temps utile pour présenter
ses observations, des projets tendant a instituer ou & modi-
fier des aides.

4.1. Dispositif juridique applicable

(66) Ainsi que la Commission I'a souligné dans sa lettre du

27 janvier 1993, l'application d’aides accordées au titre de
la Loi Pons reste soumise aux réglementations et encadre-
ments du droit communautaire relatifs a certains secteurs
d’activité.

(67) La directive du Conseil du 21 décembre 1990 concernant

des aides a la construction navale (ci-apres “la directive sur
la construction navale”) (1) sapplique a toutes les formes
d’aide aux armateurs ou a des tiers qui sont disponibles en
tant qu'aide pour la construction ou la transformation de
navires (articles 3 et 4). Il convient donc d’analyser 'aide
en cause par rapport aux dispositions de la directive sur la
construction navale.

4.2. Appréciation par rapport a la directive sur la
construction navale

(68) Vu la finalité de l'aide, la Commission estime qu'il convient

de l'analyser au regard de larticle 4, paragraphe 7, de la
directive sur la construction navale, concernant les “aides
au développement”.

(69) Les conditions dans lesquelles une aide d’état peut étre

considérée compatible avec le marché commun au titre de

(') Directive 90/684/CEE du Conseil, du 21 décembre 1990, concernant

les aides a la construction navale (JO L 380 du 31.12.1990, p. 27),
modifiée.

(70)

(72)

(74)

l'article 4, paragraphe 7, de la directive sur la construction
navale ont été développées dans la décision de la Commis-
sion du 2 décembre 1999. Cette méme décision explique
aussi, a titre préliminaire, I'analyse que fait la Commission
de la mesure en cause au regard de ces conditions ainsi
que ses doutes concernant le respect de la “composante
développement”. Sur ces points, il est renvoyé au texte de
la décision du 2 décembre 1999, avec les précisions suiva-
ntes:

4.2.1. Résidence du “propriétaire réel”

Parmi les critéres de 'OCDE auxquelles doivent satisfaire
les projets d’aide au déyeloppement (ainsi que le Commis-
sion en a informé les Etats membres par lettre SG(89) D/
311 du 3 janvier 1989), le donneur d'aide doit donner les
assurances appropriées que le propriétaire réel du navire
réside dans le pays bénéficiaire (et que l'entreprise n’est pas
une filiale non opérationnelle d'une société étrangere). A
cet égard, la Commission releve que le propriétaire du
Levant est la copropriété maritime, ayant son siége admini-
stratif a Nantes et réunissant des sociétés quirataires ayant
elles-mémes leurs sieges en France métropolitaine, soit hors
des zones qualifiées pour recevoir 'aide au développement.

4.2.2. Intensité de l'aide

Aux termes d'une autre condition de l'aide au développe-
ment, l'aide octroyée doit comporter un élément de libéra-
lité de 25 % au moins.

A cet égard, la Commission releve que les sociétés quira-
taires pourront déduire de leurs résultats le montant néces-
saire a l'acquisition de leurs parts dans Le Levant. Selon les
termes de l'agrément, la base de déduction est de 228,55
millions FF, augmenté des frais de portage éventuels.
L’économie fiscale effective réalisée par les sociétés quira-
taires variera en fonction du revenu imposable de leurs
associés respectifs. Il ressort néanmoins des documents
établis par la [...] en relation avec le montage de
lopération quelle a fondé ses calculs sur le profil fiscal
d'un “investisseur-type” et que l'application de ce modele
aboutira a un taux moyen d'économie d'imp6t de 49,13 %.

A ce stade, la Commission présume par conséquent que
l'intensité de laide est au minimum de 49,13 % du prix du
navire (la Commission présume que lintensité pourra
s'avérer plus grande lorsquiil sera aussi tenu compte de
l'aide consistant en la déduction des déficits des sociétés
quirataires, élément de l'aide quil n'est & ce stade pas

possible de chiffrer).

4.3. Conclusions relatives a la compatibilité

A ce stade, la Commission n'est pas en mesure de conclure
que le critere relatif a la résidence du “propriétaire réel” du
navire est satisfait. La Commission doute donc que laide
accordée pour la construction du Levant puisse étre quali-
fiée d'aide au développement au sens de larticle 4, para-
graphe 7, de la directive sur la construction navale.
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(76)

(77)

(78)

Si l'aide en cause ne devait pas étre considérée comme une
aide au développement, la Commission doute que l'aide
soit compatible avec les dispositions générales de la direc-
tive sur la construction navale, étant donné que son inten-
sité semble dépasser le plafond de 9 % fixé conformément
a larticle 4 de ladite directive ().

Si, néanmoins, l'aide en cause devait satisfaire aux critéres
énumérés dans la lettre précitée de la Commission du
3 janvier 1989, la Commission douterait, pour les raisons
énoncées dans sa décision du 2 décembre 1999, que l'aide
inclue une véritable composante “développement”.

Par conséquent, il existe & ce stade des doutes concernant
la compatibilité de 'aide avec le marché commun.

5. CONCLUSION

Au regard des considérations qui précédent, la Commission
invite les autorités de la République francaise, dans le cadre
de la procédure prévue a larticle 88, paragraphe 2, du
traité CE, a présenter leurs observations et a fournir toute
information utile pour I'évaluation de la mesure dans un
délai d'un mois a compter de la date de réception de la
présente. La Commission invite ces autorités a transmettre
immédiatement une copie de la présente lettre aux bénéfi-
ciaires potentiels de l'aide.

(') Communication de la Commission, JO C 10 du 16.1.1992, p. 3.

(79)

La Commission invite tout particulierement les autorités de
la République francaise a lui présenter leurs observations
sur les points suivants:

— informations permettant d’établir la répartition exacte
de l'aide entre les bénéficiaires;

— le montant exact de l'aide, soit les économies fiscales
réalisées par la copropriété dans le chef des associés
des sociétés quirataires au titre de I'agrément sur base
de larticle 238 bis HA 1II ter et quater;

— lutilisation effective du Levant depuis sa livraison
jusquau 31 décembre 2003 et en particulier son affec-
tation a Saint-Pierre-et-Miquelon ou a d'autres régions
éligibles a l'aide au développement au sens de larticle
4, paragraphe 7, de la directive sur la construction
navale.

Par la présente, la Commission avise les autorités de la
République francaise qu'elle informera les intéressés par la
publication de la présente lettre et d'un résumé de celle-ci
au Journal officiel de I'Union européenne. Elle informera égale-
ment les intéressés dans les pays de 'AELE signataires de
l'accord EEE par la publication d'une communication dans
le supplément EEE du Journal officiel, ainsi que l'autorité
de surveillance de 'AELE en leur envoyant une copie de la
présente. Tous les intéressés susmentionnés seront invités a
présenter leurs observations dans un délai d'un mois a
compter de la date de cette publication.»



