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EIXATQI'H

H onmpovpyia evomompévng kot omoTEAECUOTIKNG EVPOTOTKNG KEQPAAULAYOPAS OmOTELEL Eval
00 TO CNUAVTIKOTEPA KOl TAEOV PLLOd0EN otkovouiKa oyédw oe eEEMEN otnv Evpomaikn
‘Evoon. Anod v évapén €paployns Tov Tpoypappatos dpaons Yo TG YPNUATOTICTMOTIKEG
vampeoieg o 1999, n mpdodog mpog v emitevén TOV GTOYOV AVTOV NTAV OVGLOGTIKY, TOGO
670 EMMEDO TOV VOUOOETIKOV HETP®V OGO Kol GE EKEIVO TNG EVOTOINomMg NG ayopdc.

KoBoprotikd otoyeio tov mAaiciov avtov Bo eivar 1 acQIAED Kol 1] OMOTEAEGLOTIKOTTO
TOV UNYOVICU®OV oL €ival avaykoiol Yo TNV OPIOTIKOTOINGT T®V GLUVOALNY®V GE TITAOVG
(exxaBapion kot dtokavoviouog). Ot unyoviopoi avtoi, ot omoiotl o peydro Pabuod dev eival
0paTOl GTOVG LKPOETEVOVTEG, PPICKOVTOL GTO EMIKEVIPO OA®V TOV AYOPAOV TITA®V Kol givat
OTOPOITNTOL Y10 TNV KAAN AElTOVPYia TOVG,.

[Mopdro mov ot évvoleg otig omoieg Pacilovtal avtéc ot dradikacieg kot unyovicpoli etvon
amAEG, M OPYAVMOT] KOl 1 AEITOVPYiOL TOVG €ivol TOAD TOAVTAOKES, 1O1C GE S10GVLVOPLOKO
mhaicto. Ot kaBapd eyydpieg dpactnprotnTe ekKabdpiong kot dtakavoviopot otnv EE givan
OCQOAEIG KOl OYETIKA AMOTEAEGUATIKEG OO TAEVPAG KOGTOVS. Avtifeta, ot dlacvvoplakoi
pnyoviopol etvor TOAOTAOKOL KOl KOTOKEPUOTIGUEVOL, HE OMOTEAECUM TNV OVENCT TOV
KOOTOVG, TOV KWOOVOV KOl TNG OVOTOTEAEGUATIKOTNTOS. XMPIG OTOTEAEGUOTIKOVG
UNYovicpohs ekkaBiapiong kot SlokavoviGHoD, Ol GUUUETEXOVTES OTIG ayopEs dgv Ba €xouvv
obte ™V KovoTNnTa. ovTe TNV emBupio va avénoovv ota BEATioTO emineda Tov dyKo T®V
CUVOALYDV TOVG GE EVPOTAIKEG KivnTéG a&ieg M pevotdtTa TOV ayopmv Ba ennpedleTan
aPVNTIKE Kot TO KOGTOG TOV KEPaAaiov Oa mapapével adKaoAdynTo VYNAO.

Y7o 11 ouvOnKes awtég, ot Suvapelg g ayopds TPoRAAAoVY €val YEVIKO aitnpo Yo TOAD
HEYOAVTEPN OMOTEAEGLOTIKOTNTO GE TOVELPOTAiKO eminedo. H ecaymyn tov gvpd kol ot
BeAtidoelg oty teXVoL0Yia TG TANpoPopiog cuvéBaray otV avénon Tov aplBpov Kot TG
OYETIKNG ONUOCIOG TMV OlLGVVOPLOK®Y CUVOAAAYDV, EVIEIVOVTAG £TOL TIG MECEL GTOLG
SllCLVOPLOKOVS  PUNYOVICHOVS €KKOOAPIoNG Kol SlOKOVOVIGUOD Kol TIS TPOGOOKiEG TMV
ovppetexdviov oe avtovg. Ot mhpoyol vanpecldV eKKOOEPIONG Kol  SLOKOVOVIGHOD
EMOLOKOLY Vo, PEATIOCOVV TIG EMOOCELS TOVG, VO LELOCOVY TO KOGTOG KOl VO OTOKTHCOVY
OlEVPOTOIKTY TOPOLGiN, UOVOL TOUG N LE CLYYWOVELGELS KO CUUUOYIES, YEYOVOS TOv 0dnYel
NoN OTIC TPOTEG ONUOVTIKEG avadlapBpdcels. Tavtdypova, ot pLOUGTIKEG Kol ETOMTIKEG
apyES AapPavouy HETPA Yo VO QVENCOLY TN COPNVELD KOl TNV OLOIOYEVELN TMV TPOTLIIM®V
oV £PaPUOOVTOL GTO. CLGTILOTA EKKOOAPIONG KOl SIOKOVOVIGUOD, VO TPOCUPHOGOVY TIG
EMOTTIKEG LEBBOOVG TOVG OTIC EEEMEEIC OTIC AYOPES KO VO EVIGYVCOVV TNV OAGPAAELL.

Ymv moapovoa avokoivewor, 1 Emrtpomy mapovcidalel Tig evépyeleg mov mpotiBeton va
avardapel Yo va BEATIOGEL TOLG UNyaviopolg ekkabapions Kot dtakavoviopov. H tpocéyyion
¢ Emrponng Pacileton otig akdAovOes yeviKeS kaTeLOHVOELS:

— 0 010)0G OV TPEMEL VoL emdLwyDel efvor 1 OMpovpyio ATOTEAEGUATIKNC, EVOTOMUEVNC Ko
ACPOAOVG 0YOPAS VIINPESIOV EKKAOEPIONS Kot 10KAVOVIGLOV TITA®V:

— 1 &VOToiNom TOV CLOTNUATOV eKKOOApIong kot dtakavoviopolh TitAwv Bo amontnoel
ouvovoouévy TapEUPocn TV SLUVAUE®DV TNG Oyopds Kol TV ONUOCIOV apYdV. XTO
mAaiclo avtd, n Emutpony) Ba mpoomabnoel va mpowbnoel 10 cuvtovioud HeTacd TmV
(QOPEMV TOV WOUMTIKOV TOPEN KOl TOV PLOHGTIKOV Kol VOLOBETIKOV apy®dV, TPOKEUEVOD
va emTHYEL TOV EMOLUNTO GTOYO LLE TOV OMOTEAECUOTIKOTEPO TPOTO"



— o€ &va eVOTOMUEVO TTEPIBAALOV Y®PIg PPOyHODS, O TAPOYOL TOV VITOIOUMY KOt 01 YP1|OTEG
TOV VINPECLOV QVTAOV TPETEL VAL EXOVV dVVATOTNTO ETA0YNG Kot TPOSPaong 6To GO
eKKOOAPIoNS KO S10KOVOVIGHOD TTOV KAAVTTEL KOADTEPQ TIG OVAYKES TOVG, TO 0Ttoio Bl £xel
AaPet adewo ko Oa emOmTEVETOL HE TIG 1GYXVOVOEG OAOIKAGIES Kol B0 CUUHOPPAOVETOL
TAPOG pe Tovg kovoveg avtayoviopov e EE. T'a va emtevyfel avt n amedevBépmon
Kot va. eEac@aliotel 1 apoaio avoyvdpion TOV GUCTNUATOV, | KOVOVIGTIKY TapEpufocn
o710 eninedo ¢ EE pe v ékdoomn odnyilag-mAaiciov gaivetol avarykoio:

— kot@ TV AQoknon tov efovoidv g, M Emupomry 0o oefactel TIc apyég g
EMKOVPIKOTNTOG KO TNG OVOAOYIKOTNTAG TTOV dtaknpvocel 1 XuvOnkn EE, kabmg ko v
TOWKIMO TOV TPOCEYYIcEMV GTO SLAPOPA KPATN HEAN OGOV apopd TIS OpOpdOCELS NG
ayopac:

— 1 vouikn PBdon g ekkabdpiong kot tov dtakavovicpov oty EE wpénet va eivon caeng,
OC(POANG KOl GUVEKTIKN'

— 1M CLYKEVTIPMOT TOV OPUCTNPLOTHTOV KkaBApIong kat dakavoviopod otnv EE mpénel va
KatevBuveTol Kupimg amd TIG SVVAUEIS TNG AYOPAS KOL VO UMV OVTIKEITOL GTO ONUOGLO
GUUPEPOV.

H Emupon xoiel 10 Evpomaiké KowvofodAio, 1o ZvuPodio, v Evpomaiky Kevipikn
Tpanela, v Evponrdaiky Owovopwkn ko Kowwvikny Emtponn, v Emtponn tov
[Teprpeperdrv, Tic €BvVIKEC pLOUICTIKES Kol ETOTTIKES aPYES, TIG AALES EVPOTAIKEG Ko EBVIKEG
OPYOVAGCELG KOl OPOOTOVOieg, TOVG (QOPEIS TV ayopdv, TOvg BecHIKOVS EMEVOVTES, TOLG
TOPOYOVS VTOSOUMY Kot OAOVE TOLG GAAOVG EVOLUPEPOUEVOLS VO TNG VTOPAAAOVLY TIG
TOPOTNPNOELS TOVS GYETIKA e OAES TIC TTLYEG TNG Tapovoag avakoivaons £wg Tig 30 TovAiov
2004.

H Emitpony| Ba AaPet evidg tov 2005 Tig TeMKES TGS amoPdoels OG0V apopd TiG Katevdvveelg
TOV HEALOVTIKOV EVEPYELWDV TNG KOl TO 0oKPPEg mepleyouevo tov UETpwv mov Ba eivor

EVOEYOUEVMS ovaryKaiaL.

H XHMEPINH KATAXTAXH

1. O unyovienoi exkkafapionc Kat S1aKavoviGHOU

Ymv mopodoa avakoivworn, ot 0por “exxalapion kor owaxavoviouos” (“clearing and
settlement”) meptypAEOVY TO0 GUVOAO TMOV AVOYKOIOV UNXOVIGUOV Yol TNV OPICTIKOTOINGT
poG ouvoAdayng o aiec 1 oe mapaymya péca . Ot unyovicpotl avtol KaAVTTouY £va Vpv
(QAGLLO. OPYOVIGLAV, EPYOAEI®V, KAVOVOV, SL0OIKOCIDV, TPOTLTIMV KOl TEXVIKMOV HECWV.

H extéheon tov Asttovpylidv ekkabdpiong kot OloKovoviopov avatifetor cvvinbog oe
0OPYAVIGHOVG OTMC TO. KEVIPIKA amobetnplo aludv Kot ot Kevipikoi avticuppariopevor. Ta
KEVIPIKA amofeTrplo eKTELOVV Kupimwg Aettovpyiec mov oyetilovTal LE TO J1oKaVOVIoUO Kl TN
@bLaln, EVO 01 KEVTIPIKOL OVTIGUUPAALOLEVOL EKTEAOVV TIC AELTOVPYIES TOV oyeTIlOoVTOL [IE TNV
exxalopion. Ta kevipikd amobetrplo a&udV Kot 01 KEVTPIKOL avTICLUPAAAOUEVOL OEV EpyovTaL
ocuvnbwg oe emoen HE TOLG pHIKpoemevovtés. H mpdofacrm otovg opyaviopods avtovg
eEaocpaiiletal pEcw GAA®V OVIOTHT®V — TOVS OEUATOPVANKEG Kol TOL EKKOOOPIOTIKA HEAN —

Edv dev drevkpiviletal d109opeTikd, 0 0pog “cuvarlayn(£g)” o€ titAovg Bempeitar 6Tt TEpAapPAvVEL TIG
ouvolhayég o agieg Kot og Tapdywya PESA.



ol omoileg &vepyouv ¢ Olapecolafntés Yy TG Opaotnpdtnteg  ekkafipiong Kot
dwkavoviopov. Qotdco, opiopévol dlapecorofntég doev  emBopodv va €xovv  dueom
TPOSPacn o€ AVTOVG TOVG OPYOVIGLOVG Kol amevfvuvovtal 6e AALOVS SLOUECOAAPNTES YO TO
okomd owtd. Avtd pmopel va €el ©OC OMOTEAEGUO 0L TOAVETimEdn O1dpBpwon
dlapesorapnone.

ZVVOTTIKA, TO CUVOLO T®V OEGLUKOV S10KAVOVIGILMY OV OITOLTOVVTOL Y10, TV OPLOTIKOTOINGoN
LG GLUVOALOYNG O€ TITAOVG Umopel v oploTtel w¢ adatnua exkobapions kai o10KavovioUoD
titiwv. Eviog 1tov yevikov avtod mhoiciov, pmopel va yivel meportépw Sudkpion petalhd
CUCTNUATOV OOKOVOVIGHOD TITA®V, KEVIPIKOV OVTIGUUPBUAAOUEV®VY, BELOTOPLAGK®OV Kol
exkabapiotikov pekdv. Ta cvotiuata dtokavoviooy TitAwv Bempodvtar 0Tt Tepthappdvovv
OAOVG TOVC OPYOVIGHOVUE TOV EKTEAOVV TIC AELTOVPYIEG TOVL TPO-O1KOVOVIGLOV, TOV
JtoKovoviopov Kot g eOAAENG. Ot Kevipikol avTiGLUPBAALOUEVOL LTOPOVY VAL OPIGTOVV (MG
OpPYOVIGHOL OV €KTEAOVV TN Agrtovpyia G exkobapiong. v TOpOVCH OVOKOIveoN, M
exxobapion opiletar ®g ot dpactnpomreg mov eEacarilovv Tovg avticLpPariopévoug
évavtt g ovvnTikng (nuiog amd ™ pn TPNON LVIOYPEDGE®MY VOGS OVTIGVUPBAAAOUEVOL GE
po cvvaAloyn  (“kivovvog Kwvdbvov aviikatdotaons”’). Ot Bgpatopolokes map€yovv
VANPEGIEC SLAUECOAAPNONG OTN dPACTNPLOTNTA J1OKAVOVIGUOD, EVD TO EKKOOUPIOTIKG PEAN
TaPEXOVV VINPECIEG OAUEGOLAPNONG OTN OpASTNPLOTNTO EKKAOOPIoHG.

[Mapadoociokd, 1 exkxkabapion avaépeTor Kupiwg 6T 10OKAGI0 VITOAOYIGLOV TOV apotBainy
VIOYPEDCEMV KOTA TNV ovIoAloyn TiITA®V &vavtt pevotdv dwbecipwv, oe akaBdpiot 1
kaBapn Paomn, mpv and 10 dekavoviopd. H dadikacio avtny uropel eniong va mepthapPavet
T0 ovpuymeopd He avavémon Tng evoylkng oxéong (netting with novation), o omoiog
eEaopaiilel tovg avTIoLUPBAALOUEVOLG EvavTl TOL KWVOOUVOL KOGTOUG OVTIKOTAGTOOTG.
Agdopévou 0Tt 01 dpacTNPLOTNTES AVTEG EXOVV OLOPOPETIKO TPOPIA KIvdLVOL, TNV TTapovoo
avokoivoorn, ot mpmdteg (dnAadn M omAn  SdKacio VITOAOYIGHOL TV  apolPoimv
VIOYPE®GE®V) Bempeitor HEPOS TOV TPO-O10KAVOVIGHOV, EVD Ol TeEAEVTOiES (ONAUON eKetveg
oL £Y0VV MOC ATOTEAECUA TNV €E0GOAMON TOV AVTIGUUPOAALOUEVAOV £VOVTL TOV KIVOUVOL
KOGTOVG avTiKoTdoTaons) opiloviar g dpactnpuotteg exkaldopions. ¢ dlaxavovioudg,
aQETEPOL, Voeital 1 TeAKT petafifocn Tov TiITA®V and ToV TOANTH GTOV 0yOpOoTH KOl TMV
PELGTAOV SLOEGIL®V OO TOV 0yOPUGTY| GTOV TOANTY.

O1 dtacvvoplokég GVVOALAYEG LTOPOVV VO SLOKOVOVIGTOVV LECH TOV 0KOAOVOWV SLodA®V:
1) bpeon mpocPaocn €€ amOGTAGEMS GE EEVOL GLGTNLLATO SLOKAVOVIGLOD TITA®V*

2) ypnoonoinon Bepatopvioka mov £xel Aueon N Eppeon tpodcPacn — cuvnbwg pEcw
TOTIKOV HEALOVG — G€ EEVO GUGTN LA O1OKOVOVIGLLOV TITAMV:

3) ypnoonoinon, ¢ olapecsorafnty, kevipikoy amofetnpiov aliov 1 debvoig
Kevipwol amobetnpiov a&idv. mov €xer dupeon 1M éupeon mpdoPacn oto EEvo
GUOTN O OLOKOVOVIGHOV TITA®V.

e éva 016LVVoPLOKO TAAIC10, TO GUGTNUATO SOKOVOVIGUOD TITA®V Umopohv va, TPoPEPOLV
dpeca VINPEGies o€ €€ AMOGTAGEMS GUUUETEYOVTES Y10 TOVS TITAOVLG Y10 TOLG OTTO10VG OV TOl
AVTITPOGOTEVOVY TO0 TeMKO onpeio tov Swkavoviopold (dlovkog 1 avotépw). Onwg
avaeeépOnke NOm, ot BepatoeOriaxes ovvnbwg evepyolv ¢  OlopeCOANPNTEG  OF

Ta 01e6vn KevTpikd amobetplo a&ldV gival GUGTARATA SLOKOVOVIGHOD TITA®VY Y10 T0. vpmopdioya. Ta
pova, dvo mapadeiypota debvav kevipikadv amobempiov o&idv eivar M Euroclear Bank kot 1
Clearstream Banking Luxembourg.



dpactnproTTeg dtakavoviopot. Me v idla 101dtTo Stopesorafodv Kot 6TO S10GLVOPLOKO
drakavoviopo (diawrog 2). Ta cuotipato doKavoviool TitAmv umopohv eniong va evepyodv
®G SLoUEGOAAPNTES, ONANOT WG CLOTNHLOTA SLOKAVOVIGUOD TITAWV-ETEVOLTEG, Y10l TITAOVG TOV
TNPOVVIOL G€ AOYaPlacid TEAMKNG OAAENG 6 AAAO GUGTNIA SLOKOVOVIGLOV TITA®V, TO 0010
elval YvooTOd 0G GUGTNO OL0KOVOVIGLOV TITA®V-£Kd0TNG (OlavAog 3).

YUVENTMG, KOTA TNV TOPoYN OCLVOPLOKDOV VLANPECIOV OOKOVOVIGHOD, TO GLCTHHOTO
Slokavoviopol TiTA®V, LTO TN OUECOAUPNTIKY] TOVG 1010TNTA, KOl Ol OeHaTOPOANKES
Bpiokovtat, TovAdylotov dvvnTikd, o€ avtayovioud petasd toug. H dvvatdmra mov éxetl to
OUCTNUO OLOKOVOVIGLOV TITAMV-EKOOTNG VO TPOCPEPEL Gueon mpoOcPacn €€ amooTacemg
ovvendyeton 0Tl pmopel emiong, TOLAAYIGTOV SLVNTIKE, VO OVTOY®VIOTEL L€ TO. GLGTHUATO
OLOKOVOVICUOD TITAMV-EMEVOVTEG KOl [LE TOVG OEUATOPVANKES Y100 TNV TTOPOYT OLLGLVOPLUKAOV
VINPESIOV SLAKOVOVIGHOD .

Ot onuepwvoi unyaviopoi opiotikonoinong twv cvvaliayov oty EE Bewpodvrtar yevikd
OTOTEAECUOTIKOL GE €BVIKO eMined0, 0ALA TOAD OVOTOTEAEGUOTIKOL GE H10GVVOPLOKO EMIMEDO.
Ta cvotuata ekkabdpiong kot dtakavoviopov Tithowv otnv EE avartoydnkav mapadociokd
oe kaBopd eBvikn Pdor, 6edopévov OTL Ol JGLVOPLOKES GUVOAAAYEG NTOV GTO TOPEADOV
TOAD TEPLOPICUEVES. AauPovouévav VITOYN TOV CNUOVTIKOV OWKOVOUIMV KAMUOKOG Kot
QACHLOTOC TTOV YopakTnPilovy Ta GUOTNUATO JLKOVOVIGHOD TITA®V KOl TOLG KEVIPIKOLG
avTicVppoiropévong, to €BvikG ovoTipaTo  OMpovpynoav, HECH oG OlodlKaciog
OLYKEVTPMOONG, €OVIKA LOVOTMALL 1| OlOVEL HOVOTMALNL OV AELTOVPYOVV GE OUOLOUOPPOL
TEYVIKA, KOVOVIGTIKO KO VOUIKE TAQIC1OL.

H avamoteleopatikdmmra tov d1acvvoplokav unyovicudv oty EE opgidetar oty amovcia
OlEBVAOV TEYVIKOV TPOTUTMV, GTNV OMOKMVOVGES EUTOPIKEG TPOKTIKEG KOl GTNV OGUVETELN
TOV QOPOLOYIKMY, VOUIK®OV KOl KOVOVICTIKOV Bdcoedv toug. 't toug Adyovg avtovg, m
dlovvoplakn exkaldopion-otoxkavoviouog vol moAd To dumavipY] Kol TOAOVTAOKN omd O,Tt
oe kabapd €Bvikd emimedo ko, SLVNTIKG, AYOTEPO AGPOANG. AVLTN 1 KOTOKEPUOTIGUEV
oapBpmon ayopdg dev eivar TAEOV OOOEKTY] OE WO ETOYN OTNV OMOIQ 1| TOVEVPMOTOIKN-
KAOOIKT] S1A0TOCT TOV EMEVOVTIKOV GTPOTNYIKAOV OLEAVETOL GUVEXMG KOl 1) EDPMOTAIKY| oyopd
YPNUOTOTICTOTIKMV VITNPECLOV EVOTOLEITOL OAOEVA TEPIGGOTEPO.

210 YNQwpo mov gvekpive tov lavovdpro Tov 2003*, 10 Evponaikdo Kowofodiio
VIOYPAUUIGE OTL Ol VPIGTAUEVOL UNYOVIGHOT EKKAOAPIoNG KO S10KOVOVIGHOU OEV EMLTPETOVV
TNV OmoTEAECUATIKY] €medepyacio TV SlGLVOPLIK®Y GLUVOAAAYDV, KoOoTOVTaS £T01
advvatn TV TANPN aSlomoinon TG E0MTEPIKNG OYOPAS YPNUATOTICTOTIK®OV VINPESIOV. To
KowvoPodio emeofjuave 6t Ady®m TG ONUEPIVIG KATAGTOONG TNG QYOPAS, 1 KOTAPTION LG
oonylag amoktd TALov ovoumdn onuacia. To KotvoBovilo mpdteve va unv avaioppdvoovv ta
Kevipwed amofetnpla a&idv GAAO KivOuvo Omd TO AEITOLPYIKO KOl VO So®ploTohV
Aertovpykd ov vanpecieg mpootBénevnc aéiag mov mapéyovv. Kaieoe emiong v Emrponn
vo efetdoer o PaBoc TO Tapddelypo TOL evomompévov TAociov  eKKaBAPIoNG,

To {310 woybel emiong yw v ekkabdpion pécwm kevipikov oviicvpPoiiopévov. H Stacuvoprokn
ekkafapion pmopet va yivel gite pe mpocPaon €€ anooTACEMS, E1TE LECH TOV VINPECLOV EVOS YEVIKOD
ekkafaplotikod HEAOVG, €ite HEC® TOV VANPECLOV GAAOL KEVIPIKOL avTIGLUPoAAOpEVOL. XNV
tehevtaio mepimtmon, o EEvog Kevipikog avticvuBorAidpevog Ba  avtipetomicet tov "kevipikd
avtiovpParAdpevo-enevdut)" ¢ HéLOg mov mpénet vo pel meplddplo. acPAAIoNG AVAAOYL TPOG TIG
0éoeic mov KaTEYEL.

Yiewopa tov Evpomaikod Kowofoviiov oyetikd pe tv avakoivowon g Emttpomic mpog to
Svpfodio kot To Evponaikd KowvoBodio “Exkabdpion kot dakavoviopds oty Evponaiki Evoon -
Kopiotepa mpofinpata kot LeAAOVTIKEG TPOKANGELS”.



dwakavoviopot kot eoAaéng otic HITA. H Emitponn kaAel ta evolapepdpeva pépn vo g
VIOPAALOVY TIG EVOEYOUEVES TOPATNPNOELS TOLG GYETIKA pe TO aitnuo Tov Evpomaikod
KowoPoviiov yia 61e£odkotepn e&€taon tov BEpatog avto.

2. O opoypoi tov evromilovron 6tic ek0Eceic Giovannini

H o¢von tov mpofAnudtov otov topéa ovtd AmOTEAECE TPOCPUTH OVIIKEIUEVO EVTOVOL
eVolPEPOVTOG. Metall TV TOAADY HEAETOV OYXETIKA [E TO BEpa avtd, ot dvo ekbBécelg g
Ouaodas Giovannini evtonilovv 15 @paypovg d1apopmv €W0OV - EPAYUHOl TEXVIKAG eOONG N
oxeTILOUEVOL LE TIG TPUKTIKEG TNG OLYOPAS, PPAYLOL OPEIMOUEVOL GE POPOAOYIKES dlodkacieg
Kol vopukoi epoaypol (“epaypoi Giovannini”)” - ot omoiol amoTeAOVV TIG KLPLOTEPES TNYEG
KOTOKEPUATIOUOV KOl AVATOTELECUATIKOTNTAG. O1 000 EKOECELG KATAAYOUV GTO GUUTEPAGLLOL
o0t £0¢ 6tov e€arelphHovv o1 Ppaypol aVTol, 0 EVPMOTAIKOG TORENS TG EKKAOAPIONG KOt TOV
dtoKovoviopov B Topapeivel o omAn cuvABpoIoT EYYOPL®YV, LN EVOTOIUEVOV 0yOPDV.

[Tapoéro mov 6Aot eumodilovy TV EVOTOINGT TOV EVPOTUIK®Y GLOTNUATOV EKKaOdpIoNg Kot
dtoKovoviopol Tithwv, Kabévag amd toug epoyuovg Giovannini ennpedletl S10POPETIKAE TOV
TPOTO UE TOV OMOI0 TpaypaTomoleital 1 dcvvoploky ekkabdpion-otaKavoviopds. Ot
ekBéoeig avayvopilovv 6t éva amd To oNUAVTIKOTEP EUTOJIO. GTNV EVOTOiNoT oyetTileTon pe
TOVC TEPLOPICHOVS WG TTPOG TOV TOTO NG ekKaBAPIoNG Kol TOV dtaKavovicopov. Ot Teplopiopol
aVTol 08V EMTPEMOVY GTOVG GUUUETEYOVIEG GTNV ayopd va £xovv elevbepn TpoOGPacn GTov
TOMo NG EKKOOAEPIoNG Kol TOV doKAvVOVIoUOD, 0VTE Vo ETAEYOLV €AeDBepa TOV TOTO QWTO,
KATOPY®OVTOS £TGL [0 0LGLOON TTpolmdBeon yioo TV €vioyvon Tov avTayOVIGHOD Kol TNG
OTTOTEAEC LOTIKOTNTAG GTNV TOPOYY| OLLGVLVOPLAKAOV VI PECLADV.

Qot6c0, okOpo kot edv eorelpBovv ot @paypol mov oyetiCovior pe TOV TOMO NG
eKKoBapIong Kot Tov dtakavoviopov, ot GAlot ppaypoi mov evtomice 1 Ouddo Giovannini Oo
eEaxoAovBobv va meplopilovv oty TPAEN TV AoKNON TOV JIKOIOUATOV TPOCRUcNS Kot
emAoyns. o mapddetypa, opiopévol amd Toug Epayuods oVTOVG KOB1oTOUV o EAKVOTIKN 1)
KoL Kol EMPAAAOVY TNV TPOCELYY| GE TOMIKA LUEAN Yo TNV TPpdcPaocn oe EEva GuoTHATO
dtakavoviopo¥ Tithwv. Avtod copfaivel yioo OAeg TIg TPAEELS TV OTol®mV 1 EKTEAEST amontel
ELOIKEC YVADOELG 1] YVOCELS GYETIKA LE TIG TOTKEG GLVONKES (T.). AOY® TV EBVIKOV dlopopidv
00OV 0Qopé TO 1O10KTNCLOKO KOOESTOG TOV TITAOV TOL TNPOVVIOL GE AOYOPLOGHO
StopecoAaPnTn, TIG ETUPIKES TPAEELS, TIG TPOKTIKES £Kd00MNG TITA®V KAT), 1} OTtav emPAAleTon
N TOMIKY GUUUETOYN (TT.X. OO TOVG KOVOVEG TV KPUTAOV HEADV TOV TTAPEYOVV GE TOTIKOVG
SapecoAaPnTég OMOKAEIGTIKG  Skoudpoto Topokpdtnong @opwv). Ot epaypoi ovtol
eunodifouv ommv mpaEn TN ypnowomoinon amd EEVovg EeMEVOLTEG N OlOUEGOANPNTEG
SLGLVOPLOKDV SLVA®V SOKAVOVIGHLOD EKTOG TNG TOTIKNG GUUUETOYNG.

Mw dAAn katnyopio @paypudv eumodiler oty mpdén  YXPNOWOTOINGY CLGTNUATOV
SLOKOVOVIGHOU TITA®V 0 SIUUECOAUPNTAOV GTO SOGUVOPLUKO OloKAVOVIGHO. )G TapdderyLo
Qpoyp®V avtob Tov idovg pumopet va avaeepel | elompaln TV EOpwV €l TWV GLVOALAYDOV

BAéner oto [Hopdptpa 1 tov kKatdhoyo tov opayudv mov gvromilovtol otig ekBéoeig Giovannini. To
TApeg Keipevo tav dvo ekBécewv Giovannini eivor dtabécio 6to diktvakd tOmo g Emtponng kot
eMOEVOC dev eEetdleTal AETTOIEPDS GTNV TOpovGa avaKoiveon.

H onpoacio tov epaypdv mov evtoniotnkay amd v Opdda Giovannini, kafd¢ kot 1 anovcio 1060
KOWOU KOVOVIGTIKOV/ETOTTIKOY TAMLIGIOV Y10 TO. GUGTALOTO EKKAOAPIONG KOl S0KOVOVIGHOD TITA®V
600 kol {o@V OpoOV OVTOYOVIGHOD UETAED TOV GLOTNUATOV oVTOV (PAéne KOTOTEP®), e€eTAoTNKOV
oV PO avokoivowon ¢ Erttpomc v v exkabdpion kor to dwaxovoviouo (“Exxabapion kot
dwakavoviopdg oy Evpomaiky Evoon - Kupidtepo mpofAnuote kot HEAAOVTIKEG TPOKANGCELS”,
COM(2002)257 mg 28.5.2002, n omoia glvat draBéoun o devbuvon:
http://europa.eu.int/comm/internal market/en/finances/mobil/clearing/index.htm.



OTOKAEIOTIKA amd @opéa mov ekTEAEl TV epyacia avt) UEcw g Asrtovpyiag mov gival
EVOOUATOUEVT] OTO TOTIKO GUGTNUO OLOKOVOVIGUOD TITA®V, G GLVOVAGUO pe TV EMPOAN
VYNAITEPOL POPOV GE TMEPIMTWON YPNOULOTOINGONG SOPOPETIKOD GCLOTHUATOS. AVTO pmopet
VO VTTOYPEMGEL TOVG GUUUETEYOVIEG GTNV AyOPa VoL [N ¥PNOLOTO00V, Yio AdYoLg KOGTOVG,
VANPEGIEC OLOKAVOVIGLOD GTOV TOTO TOV TPOTILOVV.

Alrot ppaypol (6mwg ot d10popEg GTIG TEYVOLOYIES TG TANPOPOPING KOl OTIS SLOCLVOIECELS
KAT.) cuvendyovtol TpOcHeTo KOGTOC KON KIVOUVO GE GUYKPLoN LE TNV £YY®PLo EKK0OApLon-
dwkavoviopd. H e€dhetyn avtdv tov ¢opaypudv o peidost T1g dopopés KOGTOVG Kot
KvoOvou HETAED S10GVVOPLOKNIG KO EYYDPLUG EKKOOEPIONG-O10KOVOVIGLLOV.

3. ATOVGI0 KOLVOU KOVOVIGTIKOV/ETOTTIKOV TAXLGLOV

‘Eva dAA0 onUovTiKd YOpaKTNPIOTIKO TOV EVPOTUIKOV CLOTNUATOV ekKaOdpiong Kot
dlKkavoviopol Tithwv eivar m EAAeyn Kool KavovieTiKoU/enontikod mpotumov. Ot
onuoocleg apyés eivor vmevbuveg yio TNV 0CQAAE TOV GLOTNUATOV ekkaBaplong Kot
SLKOVOVIGHOU TITA®V, TOGO amd TNV AIToYN TNG TPOGTAGING TOV EMEVOLTH OGO Kol amd eKeivn
™G ovotUIKNG otabepdttoc. Otav Ta cvuoTHUaTo AEITOVPYOVV GE dlacLVOPLaKT Baon, ot
ebvikég apyég mpémel va eEoc@aiilovv 0Tl OAa T cLVOEdENEVA EEVOL GLGTIUATO, VITOKELVTOL
o€ KaTdAANAN pOOIoN Ko emonteia.

EMetyel kovod kovovioTikoy TAoiciov, ot puBoTtikés apyég pmopovdv vo. apvnbovv v
npdoPoaon oe EEva GLOTAUATA 1 VO AVTITOYXOOVV GTN XPNOCLOTOINGY| TOVE TPOKEIUEVOL VL
So@aAGoVY TNV 0PLOUN AELTOVPYIO TOV AYOPADV KOt TN YPNUATOTICTMTIKY 6TafepOTNTA.

Amovtovtag otic avnovyieg avtéc, to Evponaikd Xvotnua Kevipikdv Tparelov (EXKT) kot
n Evponaikn Emuporn PuvBuictikeov Apydv tov Ayopav Kivntov AZiov (EEPAAKA)
onNuovpyncav pa kowvn opada epyacioc, tnv Opada Epyacioc EXKT/EEPAAKA, 1 onoia
elvar emeoptiopévn pe v ovAmTuEn KOWAOV TPOTOTMOV Y10, TOVG TAPOYOVS VLANPECIOV
exkabapiong kot dwkavoviopod oty EE. Ou gpyaciec tovg Pacilovior oty mpocapoyn
tov ovotdoemy’ CPSS-I0SCO® 610 gvponaikod miaicto. Tov IovAto Tov 2003, 7o EXKT kot
n EEPAAKA onpocicvocav mpog dtafodievon ta oxédio mpotimmy Toug. Ta mpdtumo avtd
dev Ba etvor deopevtikd Kot GuVEm®S o0ev Ba vrepioyhovv TV €BVIKOV VOUOBETIKOV
dtdEemv mov evogyopEVMS Biyouv TV epaproy TOVG GTNV TPAEN amd TIG APUOSIES EOVIKEG
apyéc.

4. AViG01L 0pOL AVTOYDVIGULOV

H éewym katdAiniov vopobBetucod mhioisiov otv EE o ta svotipato exkabdpiong kot
SloKavVOVIoLOD TITA®V, GE GLVOLAGUO HE TO YEYOVOS OTL OPIGUEVO WOPVUOTO TTOV TOPEXOVY
vnpecieg ekkaBapiong kol Oakavoviopoh €xovv AdPel Adel MOTMOTIKOVD 1WOPVUATOS M
emyeipnong  emevovcewv  dnuovpyel  dVO0  onuoviikd  TPOPANUOTO  AVICOV  OpmV
OVTOY®OVIGHLOV.

“LVoTdoelg Yo o GLOTIHLOTO SKavoVIGHoU TiTAwv”, £ékBeon g Opddag Epyaciag CPSS-IOSCO yu
TO GLOTHHOTO dloKAVOVIGHOD TiTAwY, NoéuPplog 2001.

Enttpont) Zvotmudtov ITinpoudy kot Atakoavoviopov tov Kevipikav Tporeldv tov G10 ko Atebvig
Opydvaon PuBictikeov Apydv Kepalatayopdv.

"ExbBeom dwafodrevong: mpdTLTO Yo TO GLCTHHATE EKKOBAPIoNG Kot Stakavovicpol oty Evpomaixm
"Evoon", TovAog 2003.



Evd ot tpdmeleg kol o1 emyelpnoelg ENEVOVGEMY UTOPOLV VO TPOCPEPOLV OLUCLVOPLUKES
vINpecieg POAAENS Kot dStaKavovicoy pe Bdon to dtafatnplo mov tpoPAEmet | odnyio Yo TIg
EMEVOVTIKEG VLANPECIES, KOVEVO, OVTIOTOLYO OKOUMUO OEV TOPEXETOL OTOVS TAPAYOLG
VINPECIOV  ekKoBApIong Kot SloKavoviopod mov dev eivon Tpdmeleq M EMYEPNOELS
EMEVOVGEMV.

Opoimg, ot mhpoyol VINPESIOV EKKABAPIONS KOl SLOKAVOVIGLOD dEV LTOKEWVTOL OTIS 101G
OTTOLTNOES KEQPUAOLOKNG EMAPKELNS. YTAPYOLV 1010¢ O10popEG HETAED TMV OVTOTHTMOV TOV
&xouv AdPet Ade10 TIGTOTIKOV 10pVUATOG, APEVOS, KOl EKEIVMV TTOL OV EYOLV TNV AL QVTN,
apetépov. Emiong, Aoym g EMhetyng evopudviong 6ToV TOUEN OVTO, VITAPYOLV SLOPOPES Ko
HeTAlD TV TopOY®V VINPESLDV EKKAOAPIONG Kot SLOKOVOVIGUOD OV deV £xouv AdPel ddeta
TIGTOTIKOV 1OPVUATOC.

Emumiéov, evd opiopéveg oviotnteg mov £xovv AAPet AdE10 TIGTOTIKOD WOPVLOTOG UTOPOLY VL
TPOGPEPOLY VINPECIES SOUECOAAPNONG Kot TpamelIKES VINPETIEG G GUVIVACUO HE TNV
KOPLoL dPAGTNPLOTNTA TOPOYNG VITOSOUDV OEUATOPVANKNG Kol SIOKOVOVIGLOD, TO {310 GUVOAO
SoopUdToV pumopet v unv eival S1o0€c1o 6toug BepatoPAokeg oe OAM TOL KPATY LEAN.

OI XTOXOI THX EINITPOITHX

[Mpotapykdc otdyog g Emtpomng eivor 1 dnpiovpyio amoTEAECUATIKOV KOl OGQOADY
EVPOTOTKMOV CLOTNUATOV EKKOOAPIONG KOl S10KOVOVIGHOV TITA®V Tov eEacaiilovv iGovg
OPOLG AVTOYOVIGLOD GTOVG SLPOPOLE TOPOYOVS VANPESIDY EKKAOAPIONG KOl S10KAVOVICLOD.
Mo mv enitevén 100 otdYoL avtov, M Emitponn exktipd OTL TPEMEL VO EPAPLOCTOLV T
aKOAOVOO HETPOL KOl TOMTIKEG:

() omEAEVOEPOON KOL EVOTTOINON TOV VOIOTAUEVOV GLOTNUATOV €KKaOdpIoNG Kot
dtakavoviopol TitAmv, e v kabiEpmaon TAnpovg ehevbepiog mpocPaong oe O Ta
emineda kol pe Vv eEAAEyn TOV VOICTAUEVOV QPOYUAV OTN SlOCLVOPLOKN
eKKofapion-dloKavovio O

(B) CUVEXNG EQOPUOYN TNG TOMTIKIG OGVTOYOVIGHOV Y0 TNV OVIIUETOTIOT TOV
TEPLOPIOTIKMOV TPOKTIKOV GTNV ayopd KOl Y10 TNV TAOIGIMOT TV GLUYKEVIPMOEWDV
GTOV TOUEN OVTO"

() 0£0mIon KOWVOU KOVOVIGTIKOD KOl ETONTIKOV TAULGiov mov Oa eocpaliilel ™
YPTLLOTOOIKOVOLIKT 6TOOEPOTNTA KO TV TPOGTOGIO TV EXEVOVTAOV Kol Bo 001y oEt
TEMKE 0TV apolfaio avayvdpion ToV GUGTHUATOV:

(0) KaO1EP®ON KATAAANA®V PNYOVICRAOV SLOKVBEPVIoNC.

H anclevbipwaon kot n vomoinen 1oV GLOCTNUATOV EKKAOAPIONS Kot SoKAVOVIGUOD TITA®V
omv EE cvvendyovtal 6Tt ot ayopég, ot Tépoyol VANPESIOV EKKADAPIONG Kol SLOKOVOVICLOD
KOl Ol €MEVOLTEG €xovv TPOSPacn o€ OAEG TIG EVOALUKTIKES OLVOATOTNTEG OLOIGUVOPLOKNG
exkabdpionc-drakavoviopod oty EE. [Ipdypatt, cuvOfkeg anpdoKOTTOL 0VTAY®OVIGHOD TOV
00NYEl OE HELMOELS TIUMV KOl GE OIKOVOUIKT] OTOTEAECUATIKOTNTA B0 VTAPEOLY LOVOV OTAV Ol
eopeic oavtol Ba €yovv TANPN eAevBepion  EMAOYNG TOL TPOMOL EKKOOAPIONG KO
SLOKAVOVICLOD TOV S10LGVVOPLOKDY GUVOALAYDV.

IMo va vedpyer TANpNg erevbepia emMAOYNG, TO CLOTHLOTA TPETEL VO £Y0VV TPOGPaon To Eva

ot0 GAro. H Emitpomn extiud ocvvemmg OTL M mopoyn MANPovg eievbepiog emAoyng kot
npocPacng o€ OAOLG TOVG TAPOYOVG VINPECLDV  EKKOOAPIONG Kol  Ol0KAVOVIGHOD,
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TEPIAAUPAVOUEVOV TOV KEVIPIKAOV AVTIGUUPUAAOUEVOV KO TOV CLGTNUATOV SLOKAVOVIGHOD
TitAov, amotelel ovom®Oeg Pro TPog TN dnpovpyio. amEAEVOEPMUEVNC KOl EVOTOIUEVIG
ayopdg vnpecidv exkkadapiong kKot dakavoviopob otnv EE. Avtd dev cvpfaiver onuepa,
o01e Ba emtevyBel pe v £ykpion g vEag 0dMNYiag Yo TIG EXEVOVTIKEG VIINPEGIES, AOY® TV
OTOUEVOVTOV E0VIKAOV KOl EUTOPIKMY TEPLOPICUDV GTNV EMAOYT TOV TOTOL TNG £KKOOAPIONG
KOl TOL SLOKOVOVIGLLOV.

Qotoc0, N ehevbepia TpdsPaonc Kot emAoYNS dev Ba givarl o0TE TPAYUATIKY 0VTE ETAPKNG
YOPIC TNV KATAPYNON OA®V TOV OTOUEVOVIOV QPAYULOV TOL evIOTiLoviol OTlg €kBECELg
Giovannini. H katdpynon tov teyvikov @payudv Kol eketvov mov oyetilovtol pe Tig
TPOKTIKEG OTNV 0yopd, TOV QPOYL®V TOV OQEIAOVTOL GE POPOAOYIKES SlodIKACIEG KAl TV
VOLUK®V QPUYL®V OTOTEAEL OmapoitnTO GTOXEIO Yoo TNV €VOTOINGT TV OPUCTNPLOTIHTOV
exkabdpiong kat daxovovicpov oty EE. T'ia 10 Adyo avtd, 1 Enttponn eivan odupmwn pe m
YEVIKT TPOcEyylon mov akolovbeiton otig ovo ekBéoelg Giovannini. Xvp@ovel eniong pe
ovotaon ™G Ouddag Giovannini yio v ovaykn va katopynbovv ot @payuol ovtol pe
OLVOVAGUEVEG TPOCTADEIES TOV 1OLMTIKOD Kol TOL ONUOCIOL TOUEN KOL UE GLYKEKPIUEVN
oepd.

"Evoag dAhog onuovtikog @payrdg ot S1lecVVOPLoKT) EKKaBAPIon-d1oKavoVIGUO TTOL TPETEL VOl
OVTILETOTIGOVV 01 dNUOGLES apYEG apopd TO oKkEAOG "pevoTd dabéoipa” TV cLVOALAYDV GE
tithovc. Enl tov mopdvtog, ot €€ amooTdoemS GUUUETEYOVTIES GTO EVPWCVGTNIN KEVIPIKDOV
tpomeldv dev Exovv mPOGPAcT OTIG EVOONUEPNOIES TIOTMTIKEG OLEVKOADVGELG TOV YOPNYOoLV
0l KEVIPIKEG TPATELES GTOVG EYYMPLOVE GLUUETEYOVTEC. AVTO dev amotelel TPOPANUA Y00 TO
Sokavoviopd Tithwv otig dpeg Asrtovpyiag tov TARGET'™, gpdoov ot cvppetéyoviec oe
OVTO HITOPOVV €VKOAD VO UETOPEPOLY YPNUATIKO TOCH amd €va AOYoplacud o€ GALO.
Anpovpyeiton Opmg TpoOPAnua ektdc TV opmdv Asttovpyiog tov TARGET, kot diwg otig
TEPUITAOCEI, OTIS ONMOIEG TO OCLOTNUOTO OLOKAVOVIGUOD TITA®V EKTEAOVV  Ol00IKOGIES
SLOKOVOVIGHOU GE OAN TN SIAPKELD TNG NUEPOGS.

H Emutpony| extipd O0T1, yeVIKd, 0 S10GVVOPLOKOS OLOKOVOVIGUOS TOL GKEAOLG ““YPMUOTIKA
SbECILA” TOV CUVOAAAYDV GE TITAOVG TPENEL VoL €ival 660 TO dVVATOV EVKOAOTEPOG, XWPIg
opwg va tifeviar oe Kivduvo Ol GTOYOlL TOL EVPMOOLGTIUATOS KOL TOV GAADV KEVIPIKOV
tponeldv. Avtd pmopel yoo mapddstypo vo emrevydel edv 000el ota moTOTIKG WpHULOT
dVVATOTNTO VAL GUYKEVTPAOVOLV PEVGTA SL0OEGIUA GE AOYOPLIGHO GTNV KEVTPIKY Tpdmela Kot
VO LETOPEPOVY GTI GLVEXELNL YPNUOTIKO TOGH OTN OPKEIL TOV POV AEITOLPYING TOV
GUOTNUATOV OKOVOVIGLOV TITAMV 1), EVOAAAKTIKE, VO PNCYLOTOOVV £va LOVO AOYOPLOGHLO,
ommg Ba sivan duvatd pe ) Peltiopévn ékdoon tov TARGET (TARGET 2'), yia 1o otvoro
e SpacTnpoTNToC Stokavoviopod oty EE'™.

[Topd v ovcLOON oMuacios TOLVG Yo TO GUVOAO TNG JOKAGING, 1 AmeAELOEP®ON Kat M
gvomoinomn tov ayopdv dev Ba e€acporiicovy amd PUOVES TOVG TNV ATOTEAECGUATIKOTNTO TMV

TARGET: Awevponaiké Avtopotomomuévo Xvomnpo Tayeiog Metapopds Kepolaiov o Zvveyn
Xpbvo.

H EKT, "TARGET 2: Apyéc kon Sopn", 16 Aexepppiov 2002. To TARGET 2 mapéyet “otic KeVIpikég
tphmeleg mov amoacilovy va eykataAeiyovy Ta GUGTAUATA TOVS TN SVVATITNTA VO GLYYMOVEDGOVV TIG
TEYVIKEG VTOdOUEG TV eBvikdv cvotpdtov. H evomoinon avty Oa dievkoivver avapeifoia to
dtacvvopilakd draxavoviouo.

H éxbeomn dapovrevong tg EEPAAKA kot tov EXKT amgvbivel mapdpolo 6OGTUCT OTIG KEVIPIKEG
Tpameles, KOADVTAG TIC VO, “EVICYDOOVY TO UNXOVIGUO Yio TNV TOPOYN XPNMHOTOC KEVIPIKNG Tpoméing,
Yo, TOPASEIYHO. HE TNV TOPATOOT TOV OP®V AEITOLPYIOG TOV GLUGTNUATOS HETOPOPUG PELCTMOV
dwbecipmv kot pe ™ Sevkdivvon g TpdcPacng o€ Aoyoplocpovg SBESIH®OY GV KEVIPIKN
tpamela.”
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CLOTNUATOV £KKOOEPIoNG Kot S10KOVOVIGHOU TiITAwV otV Evpdnn. Ot appddieg apyéc mpénet
eniong va eSaceaiicovv OTL Ol TAPOYOL VINPECUDV EKKOOAPIONG KOl SLOKOVOVIGUOD
CUUUOPPOVOVTOL TANPWG LE TOLG KAVOVES avtaymviepov. H evomoinon tov veiotduevov
ocvoTNUATOV eKKOBAPIONG KOl SloKAVOVIGHOD TITA®V pmopel duvntikd vo ovénoet v
OTOTEAECLOTIKOTNTA TOVG, VIO TOV OPO OUMG OTL TAL GLGTNUATO CVTA OEV VIOBETOVV TPAKTIKES
avTiBeTEG LE TOVG KOVOVEG AVTOY®VIGLOV, OTTm¢ 1 avbaipetn dpvnon tpdcfaong N 1 emPBoin
VIEPPOAKE LYMADV TIULDV 1} TILOV TOV E1GAYOVV SLOKPIGELS.

Extoc and pétpa mov avaeépovror avotépw, n Emrponn ektpnd ot oty EE mpémer va
VILAPYEL £VO KOLVO KOVOVIGTIKO KOl EMONTIKO TAOIGL0, TO 0moio B avénoel TV aceiieila
TOV GLOTNUATOV eKkaBApIoNng Kot dtokavoviopol TitAwv kot Oa emtpéyel v apoiPaio
avVOyVOPIoN TOVG. XTIV TPAYUATIKOTNTO, 1 OCQUANG €KTEAEST, OAMV TV UETA 1N
dmpoypdtevon Stadkacidv Exel LOTIKN oNUacio Yo TNV 0GQAAELN TOV ¥PNULOTOTICTOTIKOV
ayop®v kKot TN otafepdtnTol TOL GLVOAOL TOL YPNUATOTICTMOTIKOL GVoTHHaTos. Ot
CUUUETEYOVTEG OTO. GLOTHHOTO EKKOOAPIONG Kol Ol0KAVOVIGHOD TITAOV OvIHET®OTILoVV
mowcilovg  kwdovouc'®. Edv 1 advvapio evOC GUUPETEXOVTOC VO OAOKANPOGEL TO
SLoKovoVIoUO eUmodilel GAAOVE GUUUETEXOVTIES VO EKTANPOCOVV TIS VIOYPEMGELS TOVS, TO
oVOTNUO €KKOOEPIONG Kol SoKAVOVICUOD TITA®V UTOPEL Vo LETOTPOTEL GE CNUAVTIKN TN
PN LOTOTICTMTIKNG OGTAOELNS.

2T0 GLOTAUOTO EKKOOAPIONG KOl OLOKOVOVIGHOV TITA®V TNpovvTal €MioNg TO TEPLOVCLUKA
OTOLYEL0 TOV YPNCYLOTOLOVVTOL Y10, TNV EEAGPAAITT] TOV TANPOUDV GE GUGTHUATO TANPOUDV
HEYAA®V TOGAOV KOl TOV TPAEEDV VOLUGUATIKNG TOATIKNG KATO GUVETELD, 1] ACQOAAELD KOL M
OTOTEAECUOTIKOTNTO TOVG EXEL TPWTAPYIKN CNUOGIO KOl YO TNV OMOTEAEGHOTIKOTITO TOV
GLOTNUATOV TANPOUDV KOl TNG VOUICHOTIKNG TOATIKNG.

Emiong, ot cuvaAlayég o€ TITAOVG TPEMEL VAL OPIGTIKOTOLOVVTOL YPNYOPO. KO OTTOTEAEGLOTIKA,
CUUP®VA HE TOLG Opovg NG Owampayudtevons. Eav ot emevovtég avtihapPavovtar €va
cvoTpo eKKaBAPIoNG Kot SoKAVOVIGHOD TITA®V ®¢ U1 AGQaAES, dev Bal TPAYLOTOTO|COVY
TAE0V cuvaAlayEg mov ekkabapilovion ko dtakavovilovtal amd 10 v A0Y® GOoTNUHO. AVTO
Ba éyel dueon emintoon ot PELOTOTNTO TNG AYOPAS Kot Ba emnpedosl EUUESH TO KOGTOG
Ke@oAaiov.

I"a tovg Adyovg avTovg, 6T0 GNUEPIVO KAVOVIGTIKO TAIG10, 01 pLOICTIKEG apyéG LTOPOVV VL
apvnBodv v npdcsfacn oe EEva CLGTHHOTA 1| VO OVTITAXTOVY GTI XPNCUYLOTOINGT| TOVG €4V
dev €yovv mewsBel 1L avtd Ba SraTnproet Ty XpLOUN AgtTovpyia TOV AYOPDOV Y1 TIG OTOlES
elval vrevOuvveg Kot Bo S1UCPAMOEL TN YEVIKN YPNUATOTICTMOTIKY oTOOEPOTNTA.

H Emutponn ektipud 011 o1 avnovyieg avtég mpémet vo. apBodv kot 0Tt 1 amehevBépmaon Kot
€VOTOINGT TOV GLOTNUATOV EKKAOAPIONG KOl SLOKOVOVICUOD TITA®V TPETEL VO GLVOOEVETAL
oo TV KafEpmon KOvoU KAVOVIGTIKOD Kot ETONTIKOD TANLGiov, T0 omoio Ba evicyvoel TV
ac@AAELL TOL GLVOMKOV TTePPAAlovTog TG ekKabdpiong kot Tov dakavoviopov oty EE
Kat B 0dNyNoEL TapdAAnAa 6TV apotfoic avayvdpion TOV GUGTNUATOV.

H Myn pétpov yio v arelevfépmon Kot T onpiovpyios Kooy KAVOVIGTIKOL/ETOTTIKOD
mloiciov Bo onpiovpynocel emiong i6ovG OPOVLS CVIOYMVIGHOV, LE TNV KOTAPYNOT TOV
ONUEPVAV OTOKAICEDV OTA SIKAIOUATA TPOCPAONG KOl OTIS KEQUANOKES OMAITNOES TMV
TAPOYOV VANPECIOV EKKOOAPIONG Kot SloKavOVIGHoD Tov €xouv AdPel Gdel mGTOTIKOD

3 ) s Ie r r ’ ’ s
! Ot «ivduvor awtoil meptAapPdvouv Tov Kivouvo pPevotoOTNTAG, TOV TIGTOTIKO Kivouvo, Tov Kivouvo

@OAaENG, To Asttovpykd Kivduvo kot o vopkd kivovvo. T'a pia oe Babog cvinmon tov Bepdrtov
avt®v PAEne Tig cvotdoelg CPSS/IOSCO.
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WPOUATOC Kot eKEIvOV oL 0gv €Yovv TNV AdEwL avTy. XtV TPAln, OAEG Ol OUOELOEIG
dpaoctnploTNTEG TPEMEL VoL avTipeTomilovtol e Tov 1010 tpomo ("Aettovpykn mpocéyyion"),
aveEdptnta amd T WPOHUATH TOL TIS ackovy. H mpocéyyion avtr| cuvendyetol tnv vioBétnon
KOW®MV OPICU®V Y10, TIG AElTOvpYieg mov mepthapfdvovtal ot dwdkacio exkabapions kol
01aKOVOVIGUOD. AEV OTOLTEL OUMG TO SYMPICUO TOV AELTOVPYIDOV OVTMOV GTO TOPOV GTAOLO.
Qo1660, T0 EVOLOQEPOUEVE LEPT KAAODVTOL VO VTOBALOVV TIC TOPATPNGELS TOVS CYETIKA LE
0TI TNV TPOGEYYIoN, AAUPAavovTag VTOYN Ta KAOEGTMOTO TOV VITAPYOVY GE OPIGUEVES EOVIKEG
ayopég otnv Evpdnn, oto omoia yivetot dtdkpion peta&d mopdymv VTodopdV Kot Tpaneldv.

Oplopéveg amd TIg avnovyieg TV OMUOcLOV apy®V OGOV daPopd TNV OCPAIAE TOV
CLUGTNUATOV  SlOKOVOVIGUOD TITA®V KOl TOV KEVIPIKOV OVTICLUPOALOUEVOV Kol TO
EVOEYOUEVO VI0OETNONG TTPOKTIKOV aVTIOET®OV TPOG TOLG KOVOVEC OVTOYWOVIGLOV HITOPOVV
eniong vo apBobv €K TOV TPOTEPWV HE TNV VIOOETNON OMOTEAEGUOTIKOV HNYOVIGHUOV
owakvBépynone. Ot unyoavicuol avtoi Tpémet vo BempnBovV GLUTANPOUATIKOT TOV TOATIK®V
OV OVOPEPOVTAL OVOTEP®, ONANST TNG TOAITIKNG OVTAYOVICUOD KOl TNG OMOTEAEGHOTIKNG
pOOLoN G Kou emontEiag,.

Ov moMtikég g Emurpomng otov topéa tng ekkabdpiong kot tov dokovoviopov Oo
emkevipoBohv ocuvendg (o) omv ameEAeVBEPpOON Kol €vOmOiNoN TOV VOICTAUEVOV
CLOTNUATOV €KKOOAPIONG Kol O10KOVOVIGHOV TitA®v, (B) otV €Qappoyn G TOMTIKNG
ovTOyOVIopoU, (y) ot 040mon Kooy KOVOVIGTIKOD KOl ETOTMTIKOV TAULGI0U,
nepapPavopévor tov Bépotog v oplopmv kot () ommv viwobBémmon katdAAnAwv
PN OVIG ROV dtoKVBEpYNONG.

Metd ™ Myn OAV TOV avaykoiov HETPOV, aVOUEVETAL OTL Ol GLYKEVTIPMGELS UETAED TV
GUOTNUATOV OLKOVOVIGLOV TITAMV Kol T®V KEVIPIK®OV avTIGLUPoAAopéveav Ba emttayvvOoiv.
H Emitponn ocvppovel pe to cvpmepdcpota tov ekbécemv Lamfalussy kot Giovannini
OGYETIKA LE TNV OVAYKT] VO ODGEL 1) 10100 1) aryopd TV dOnom o1 dadkasio GUYKEVTPOOTC.

H Emutpomn extipd 011 ep0c0v vtapEouy KOTAANAES SIUGPAAICELS GE EMIMESO KAVOVIGTIKOD /
EMOTTIKOV TANLGIOV KOl TTOALTIKTG OVTAYWOVIGLOV, 1 10100 TPEMEL VO TapapEivEL 0VOETEPT OGOV
aQopd dapBpmtikd Bépata onwg (o) o Pabudg kol 1 Lopen TG cvykéEVTp®oNg (oplovtia 1
KkéBetn), Ko (B) 10 €@V €lval GKOTIUO Vo TOPEXOVY TO, GLGTHUATO JLOKAVOVICHOD TITAMV Kot
ot kevipikol avticupPforidpevol vanpecieg dlapesordfnong kovn tpamelikés VINPEGieC.
E@pbdcov Beomiotodv avtég ot dtacparicelc, n Extponn| dev Ba mpoteivel ovte Ba emPdiret pua
oLYKEKPLUEVT dLapBpmo ayopds kKav/1 Besukng dtbpBpwon: emiong, dev Ba mpoteivel Kot dev
Ba emPaAiel TO0 SYOPICUO TOV OPACTNPLOTTOV JAUEGOAAPNONG amd TIC dPACTNPLOTNTES
TICTOTIKOV WOPVUOTOS TOV EVOEXOUEVMS OIGKOVV TOL GUGTIUATO OOKOVOVIGLOL TITA®MV 1) Ot
Kevipikoi avticvpfoiiopevor. Ot dvvauelg g ayopds Ba dwpopemdcovy v “telkn”
dwpBpwon tov Topéa TG exkabapions koi tov drokovoviauod. Ilpaypatt, ol ayopés elvar og
KaAvTEPN B€om 0amd TIG PLOUIGTIKES aPYEG YK VO ATOPOGIGOVY o0 TOUENKT] O1dpOpmon Kot
TO10G GLVOLAGLOG EVOTOINGTG KOl GUYKEVIPOGNS KAAVTTOVY KOAVTEPA TNG OVAYKES TNG.

IMevikdc 6t0)0Gg TOV apydV TPETEL va. ivar 1 dlevkOAVVoT NG dtadikacioc, EvOappHvovTag Tig
duvapuels g ayopds ko e€acpariloviag mapdiinia Ot Aapupdvetar vroyn 10 dNUOGLO
ovpeépov. Ot otdyol dNpociov cupeépovtog Ba mpémel va emtevyBovv e 10 TPOPAETOUEVO
KOWO KOVOVIOTIKO Kol EMONTIKO MAOIGl0, HE TOV TANPY CERACUO KOl TNV £QOPUOYN TOV
€O0VIKOV Kol KOWOTIKOV KOVOVOV OVTOYOVIGLOV Kal, TEAOG, HE TNV V1W0BETNON KATAAANA®Y
LUNYOVIG OV OloKLBEPVNONG.
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Ol XYT'KEKPIMENEX ITPQTOBOYAIEX THX EIIITPOITHX

H enitevén tov 616100 OV AVAPEPETOL AVOTEP® — ONAOON 1 ONLULOVPYIO ATOTEAEGLOTIKMV
KOl 0CQPUA®V cuoTNUATOV ekkaBdpiong kot dtakavovicpov tithowv otv EE mov eyyvovio
{ooVg OPOVE OVTAYMVIGHOV GTOVG OPOPOVS TAPOYOVS VLANPECIOV  €KKaBApIong Kot
dwukavoviopod — Bo amoutioet o pokpd Kot TOALTAOKN dwodwkocio, oAAG Kol TIg
GLVOLOCUEVES TPOCTAOEIES TOV TAPOY®V TOV VTOOOUMY TOV OYOP®V, TOV QOPE®V TV
ayop®v Kol TV puiuoTtikav kot vopodetikodv apyav. H Emtponn ektpud ot mpémel va
avaAdfel TpoTap KO poro, TapEYOVTag TNV ovoyKoio TOATIKY dBnon, avorapupdvovtog
GUVTOVIOTIKEG TPMTOPOVAEG Kol LTOPAAAOVTAG GULYKEKPIUEVEG TPOTACELS VOUODETIKOV
LETP®V Yol TNV dNHovpyio ToV avoykoiov VoUoBeTikKoy TAaGiov.

Me Béon ta avotépw, N Emtponn npotifetat:

() va GUeTIGEL pla opdoa JOaflovlevens kal mopakolovdnong: n opddo avty Oa
nmapakorlovfel ™ dwdikacio e&dretyng dAwv tov epoyumv Giovannini, Yo TV
omoia 0 WwTIKOG Topéag eivar povog 1 amd KowoL vevbuvog, kot Ba Tpowhel To
GLVOAIKO GYES10 evomoinomng kot eEAevBEpmong:

B) va, mpoteivel pio oonyia yio v ekkaldpion kor to oraxavoviouo: m Emtponn
EKTIUA OTL glval avaykaio vo cuumAnpwOel n eEGAeYN amd TNV Ayopd TV QPOLYI®V
Giovannini pe éva aoQOAES VOUIKO TAOIGLO oL Ba eyyvdtot v ehevbepia mopoyng
VANPECSLOV EKKOOEPIoNG Kol d1aKavovVIGHoV TiTAwv o€ OAn v EE Bdoetl opiopévav
Kow®v omoutnoemv. To mAaicio avtd Ba efacparicel OTL Ol mePLopIGHOl KOl Ot
epoypol 6cov agopd tov TOmo TG eKkKaOApPoNG KOl TOL SlKOvVOVIGHOU Ba
katapynfovv. Ba katootnoet emiong dvvar v opoaio avayvopion TV
dpopwv eBvikdv ocvotnudtov pe Paon v opyn ™S YoOpos Koataywyns. H
oyxedalopevn odnyia Ba stvor por odnyia-mtiaicto mov Ba kabopilel HOVO TIG YEVIKES
apyEs, cvppva pe  dwdtkacio Lamfalussy

v) VA AVTIUETOTIOEL TA VOUIKD Kol popoloyikd mpofiiquata: 1| Emtpony mpotiBetan
Vo OMUIOVPYNOEL OUAdES EUmEPOYVOUOVOY Tov Bo glvol emopTIoUEVEG UE TNV
€€ETOON TOV VOUIKOV KO QOPOLOYIKMOV GPAYUADV GTNV EVOTOINGT|, LLE TNV EKTIUNOT
MG KATAoTAONG Kal, €pOGOV glvar avaykoaio, pe v vrofoAn mpotdoemy yia v
evapuovion Tov BviK®V VoLoBEGLOV KON S1001KAGLOV"

(9) va, eEacpalicel TNV OTOTEAEGUATIKI] EQOPUOYH TWV KAVOVOV OVTAYOVIGHOD: T
Emtpony wor ot €Bvikég apyxég avtayoviopod Oo avtipetomilovv T un
OVTOYOVIGTIKEG TPOKTIKES GTNV 0yopd, OTmg 1 adtKooAdyntn dpvnon tpdsfacnc N
N emPoAn VIEPPOAMKAOV TILOV KOUN TILADV TOV E1GAYOLV daKPICELS Kat, TapAAANAa,
Ba mapakoAovBovV TIG VPIOTAUEVES LOVOTOMOKEG OEGES KOl TIG GLYKEVIPOGELS
otov Topéa, mapepupaivovrag epocov eivar avaykaio.

H ovVotaon g opddoc OwPfovievong Kot mwopokoAovdnong kot TOV  OpAd®V
EUTMEPOYVOLOVAOV Y10, VOUIKA Kol (opoAoywkd Oéuata mpémer va Bewpnbel evépyewa
TPOTEPOLOTNTAG.

1. Anuovpyia  oudooc  owfovisvone kol wopokoiovOnonc  Tov  oy£diov
“exkka0dpion Kol dSroxkavovieudc”
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Meta&l tov PETPOV Kot TOMTIKOV TOV TPETEL VO, EPOPLOCTOVV Y10 VO EMLTEVLYOOVV 01 6TOYOL
¢ Emtponng, n evonoinon tov velotdpeveov cuoTUIToV eKKaBapIong Kot S1oKavovViGHoD
TitAwV omottel Wwitepo cLVTOVICUO HETAED TOV OPUOdIOV POPEMV TOV 1OIMTIKOD KOl TOV
onuocov topéa. H xatdpynon tov gumodiov oy evomoinon amortel ) Aym HETPOV Ao
TOVC POPEIC AVTOVG Kot TN dNUIOVPYIo KATAAANA®Y GUVEPYIDV.

AVTEG 01 evEPYELES TOV WO1OTIKOD Kot TOL ONUOCIov Topéa Ba £X0VV OMUOVTIKES EMMTMOCELS
OTOV TPOTO LE TOV OTOI0 ALGKOVVTOL Ol OPACSTNPLOTNTES EKKADAPIONG KOl OLKOVOVIGLOD GE
oan v EEE. @a eanpedoovv TiG O1001KAGIES, TIC TOMTIKEG Kot TIC cvpmepupopés. H
Emtponn éxel emiong emiyvmon OTL To GUUEEPOVTO TV GULUUETEYOVI®OV GTNV ayopd OV
OLYKAIVOLV KOT™ aVAYKN KOl GUVOPTAOVTIOL LE TIC AEITOVPYIES OV OLTOL EKTEAOVV Kot UE TIg
vaNpeciec mov mapEyovv. 'l OPICUEVOVE, 1| GUULETOYN] GE MOl OVOIKTH] KO EVOTOUNUEVN
ayopd Oo amoiTnoel ONUOVTIKEG €EMEVOVCELS, €VM YO0 GAAOLG O KIVOLVOC OTMAELNG
OLYKEKPIUEVOV JPACTNPIOTHTOV TPOS OQEAOG TV OVTOYMVICT®OV TOLG Ba €xel peyoidtepn
Bapdtnra. Avtd pmopet va dnpovpynost kabBvotepnoelg Kot TpIég Kotd m Béomion kot v
amod0YN TOV UETP®V Y1 TNV EEAAELYT) TOV SLOPOPOV PPAYLDV.

I"a Tovg Adyovg avtove, G0l 01 POPEIS TOL GLUUETEXOVY GTN JlAdIKOGT0 TPENEL Vo TELGHOHV
YL TV OVAYKT €VOG GUYKEKPIUEVOL UETPOV. ATtouteitan 101m¢ 1oyvp1 ToATIK wOnor. Eivat
emiong avoykaio va TopakoAovOoLVTL TO ATOTEAEGUATO TOV GLVOAOL TNG OAOKAGTOG Yol VoL
eEaopailotel 0TL o1 Tpoomabeileg cuveyilovion pe apeimn £vtaot Kot 0V amoKAivouy omd To
YEVIKO 0TOY0 Kol TIG KATELOVVOELG TG O10d01KOGiaG.

INa v enitevén tov embountov omoteleocudtov, 1 Emtponn tdoceton vmép g
dnpovpyiag piag ATumng opadag dtofovAevong Kot Tapakolovdnong, akolovdaviag £Tot Tig
OLOTAGELS TOV EUTELPOYVOUOVOV TNG opddag Giovannini, 01 0moiol £kpvay OTL 1 dnuovpyio
eVOG IMYOVIGHOD GLVTOVIGHOV KOl TapoKolovdnong umopet vo cupfdiel otV emituyio Tov
EYXEPNLOTOG,.

[IpoPArénetan 1Bimwg O6T1, amd KowoL pe v Emtponn, 1 opdoda avtn:

(o) Ba powbei 10 5YE610 6TO0 GLVOAD TOV KoL Ba TAPEYEL GTO KOWO OAESG TIC AVOYKOAES
e€nynoelg kot ekbBéoelg oxetik@ pe MV TPOodo TV  peToppuipicenv,
eEaocpaiilovtag £T61 ava TAoo OTLYUN T OLPAVELD TOV EYYEPNUATOC

(B) Oa Aerrovpyel wg Eva popovu Y10 TOLG POPELG TOL dNUOGLOV KOl TOV WOUMTIKOL TOUED,
ot omoiot Ba pmwopovv tot va Pefordvovtal yio TNV TpOodo TS O1adKaciag:

v) Oa Eyer emapés e TIG OLAOES EUTEPOYVOUOVOV TTOV Ba gival ETPOPTICUEVOL LE TNV
eEdAeYn TOV VOLUK®OV QPAYUAOV KOl TOV PPOYLOV TOV oyeTilovTal Le POPOLOYIKES
dwdwkaocieg (BAEreL Tunqpa 3)-

(0) Oa emikovpel arvra v Emtponny:

(e) 0o pecolafei Netalh TV POPEMV TOV WIOTKOD Kot TOL dNUOGIOL Topéd Tov Oa
GUUUETEXOVV GTY| O 0IKAGTO, TPOKEYEVOL VL

e evromilet Tig aAMNAEEQPTNOELS LETAED TV OLOPOPMV PPAYUDV*

e oLVTOVI(EL TO AETTOUEPT TTPOYPALLOTO EVEPYELDV KOl VoL EACOOUMEEL T GLVOYT|
NG GLUVOAIKTG SAOIKOGTIOG EPAPUOYNG:

e TapakoAoLOEl TNV TPOOJO KoL TN GEPE LVAOTOINONG TOV EVEPYELDV"
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(o1) Oa éyet emapés pe v Opdda tov 30 kot pe GAlovg 01eBveic opyaviGpovg Yo va
eCacparilel T oOVVEmEID TOV EVPOTUIKOV TPOTOPOLMAOV LE €Kelveg TOV
avorappavovion oe d1eBvég emimedo.

“«“

H “ouada owofodlevons kar waparxolovdnens tov ayediov “exkobapion xor droxovoviouog”
Ba amotedeital amd EKTPOCMOTOVS VYNAOL EMTESOV TOV SOPOPOV WOIOTIKOV KOl ONUOGLOV
(POPEMV TOV GLUUETEXOVV GTO GY£d10, Tepthapfavopévon tov EXKT kot tng EEPAAKA.

H opdda Oa mpoedpeveton amd v Emtpony). Avapéveror 0Tt Bo GuvEPYETOL TOLANYIGTOV dVO
QOPEC TO YPOHVO Kot OTL BoL SNULOVPYNGEL EWOTKEVUEVEG VITOOUASES TOV BaL ETvat ETLPOPTIGUEVES
LE GLYKEKPIUEVEG TTUYEG TNG OLUOIKOGTOGC.

2. M 00NYiO-TAOIGLO Y10  OTTOTEAEGUOTIKESC KOL  OGOOLEIC  OPUGTNPLOTNTEC
EKKafdpiong Kol J1aKaAVOVIGUOD GE TAVEVPOTOUIKO EMITEDO

H xotdpynon tov 1eyvikav epoyudv Kot TV @PoyImV TOL GLVOEOVTOL LUE TIG TPOKTIKES TNG
ayopdg, tv omoia Oa avaAddPel ev pépet 0 101WTIKOG TopENS, amoTeAel avaykaio aAAld Oyt
emopKnN mTpovoheom Yo T dnpovpyio amehevBepmUEVNC, EVOTOMUEVNG KOl OVTOYMVIGTIKNG
ayopas vmanpecidv oAokApwong twv cvvoarrlayov oty EE. H Emupony extud 611 1
emitevén tov oTOYOL TV Ba amattoel TNV £kdoot odnyiag-tAaiciov Tov Ba TpoPAémet:

o TANPN erevBepio TpoOcPaomng Kot ETAOYNG
® KOO KOVOVIOTIKO TAic1o:

®  KATAAANAOLG UNYOVIGLOVG dLaKLBEPYIOTG.
2.1 Awwaudpata Tpocfocns Kal EXILOPHS

H evomoinon tov cvotquotog exkabapiong kot dwakavoviopov tithov Oa eEaptndel oe
peydro Babud and to bv o1 TPoYoL VINPESIOV eKKABEPIoNS Kol dtoKavovicov Ba xovv
Tpaynatiky erevfepio TpdsPacng otov Kot EMAOYNG TOV TOMOL NG EKKOOAPIONG KOl TOV
SLKOVOVIGHOD, pe Opovg Tov dgv Ba elcdyovv dlakpicels. Amd TIG amavTioES mov Elafe N
Empom ommv mpd™N avaxoivwor g mTPokOTTEL GOP®S OTL VITAPYOLV OKOUO TEPLOPIGHOT
oV TPOGPROCT KOl TNV EMAOYN TOL TOMOV OVTOV. X& TOAAEG TEPIMTAOGELS, Ol TEPLOPIGHOL
avtol amoppéovv amd eBvikég Swtdéelg 1 oamd v epunveia tovg. Opiopévol vopol
TPOPAETOLV, Yo TOPAOELY L, OTL OL YPNUATICTNPLOKEG GUVOALOYEG TTPETEL VO, dtaKavovilovTot
o€ OLVOESEUEVO GUOTNUO. 1 TOPEXOLY EWOIKA TPOVOULD GE TOMIKEG TPOmelec Yo TO
SlKOVOVICUO Kol TNV €ELINPETNON TOV XOPTOPLANKI®V TiTA®V. O 7O amOTEAEGUATIKOG
TPOTOG VO KatapynBovv avtoi o1 TEPLoPIGHOL 1| TaPEUPEPELG AUEGOL 1| EUUECOL TTEPLOPIGHOL
OV £ivol EVEOUOTOUEVOL GE LEYAAO aplBd eBviKOV vopoBeTik®dv mpdiemv, elval KaTd TacH
mBavotnta 1 £kdoon odnyilac-tlaiciov mov Ba Kabiepdvel mAnpn ehevbepia mpdoPaong Kot
emAoyng kot o kabopilel Toug O6povg Y v doknor e, H evarloktikny Adon, dniaon n
TPOCPOLY G€ O1KEWBeA PETpa TV €BVIKOV VOUOBETIKOV 1 pLOUICTIKOV apy®dV, Ba NTov
MYOTEPO OCQOANG KOU EVOEYETOL VO UMV EMITPEYEL Y100 UEYAAO YPOVIKO SLAGTNUO TNV
ameAevBEP®ON TOL TOUEN GE TAVEVPOTOIKS EMimedoO.

[Taporo mov n EE avalntei 10m vopobetikég Avoelc oto BEpa avtd, 1 dnpiovpyio TporyHoTikd

ameAeVBEPO®UEVOL KOl EVOTTOINUEVOL TTEPIBAALOVTOG Y10, TV OAOKANPOCT) TOV GUVUAAXYDV GE
dwovvoplokn Pacn Ba amotioel mepiocdtepec mpoomdbeieg. H 1oydovca odnyio yo Tig
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emevduticéc vinpeoieg (OEY)'™ mpofiénet 611 o1 emyeiprioeic mov &xovv AdPet Gdewa Tapoyne
EMEVOVTIKADV VANPECIDOV, SNANON O EMYEPNOELS EMEVOVGEMV KoL 01 TPATELES, EXOVV dkaimpLo
dueong N éupeong mpoOcPacng ot LIOOOUES eKKABAPIONG Kol OLKOVOVIGHOV 7oL &ivor
dwbéopeg ota péAN tov puBlopevoy ayopov og 6An v EE. Bdoel tov kavéva avtov, ot
EMYEPNOELG EMEVOVCEMV TOV £YoLV €€ amootdoemc TpocPaon oe puBlopevn ayopd mpémet
emiong va &yovv Kot TpOGPacn 6To GLGTHUATE EKKAOEPIONG KOl SLOKOVOVIGHOD OUTHS TNG
ayopac HEe OpOVEC TOV OV EIGAYOLV OLOKPICELS O OYEoN HE TOLG Opovs TTPOGPacnS TV
TOTIK®OV HUEADV.

H véo OEY" enexteiver 1o OKOi®UO OVTO e TNV TTOPOYN OTIC EMLYELPTOELS ETEVOVGEDY TOL
&youv AaPet adew Pdost g odnyiag dvvaTOTNTOG AUECTG TPOGPAOoNG OTAL GLUGTHUATO
EKKOOAPIONG Kol OlKOVOVIGHOD GAAOV KPATOVS HEAOVLS, OKOUO Kol €Qv OV givarl HEAN
pLOLOHEVNG ayopds 1 TOAVUEPOVS UNYOVIGHOD SLOTPAYUATEVOTG GE OVTO TO KPATOG UEAOG.
H véa OEY mopéyer emiong oTic ayopég Kol OTIS EMYEPNOELS EMEVOVCEMV OPICUEVEG
JUVaATOTNTEG EMAOYNG TOV VIOSOUDV €KKAOAPIONG KOl OLOKAVOVIGHOD TOV GUVOAAAYDV.
YVVETMGS, 1 VEO 00N Yia TOPEYEL:

o) OTIG EMYEIPNGELS EMEVOVGEWY TTOV EY0VY Adfiel dadera fdoel THG 0onyiag: ducaimpo
TpOSPaonc 6e KEVIPIKOUS OVTIGUUPOALOUEVOLE KOl GE GUOTHLOTO SLOKALVOVIGHOD
TITA®V £YKATEGTNUEVA GE AAAD KPATN HEAT

B) OTIS ETLYEIPNCELS EMEVOVGEMY TOV EY0vy Adfel doela facel THS 0onyiag: dtkoimuo
VO ETAEYOLV TOV TOTO TOV O10KAVOVIGHOV TOV GUVOAALY®DV TOVS, VIO TOV OpO OTL:

— VILAPYOVV Ol OVOYKOIEG CLUVOECELS Y10 TN YPTCLUOTOINCT TV CLGTNUATOV TOL
EMAEYOLV:

— n opudde apyn g pvOulonevne ayopds cvuemvel 6Tl T0 CUOTNUO TOL
emAéyel 1 emyeipnon enevovoemv do@orilel v e0pvOun Asrtovpyia TV
YPNUOTOTICTOTIKMV OLyOPDV.

Y) oTis poOulloueves ayopés: SIKAI®UO Vo YPNOLUOTOIOVV TIS VANPECIEG KEVIPIKOV
AVTIGVUPOAALOUEVOV €YKATECTNUEVOV GE GAAO KPATOC UEAOG Y10 OPIGHEVES 1 Yo
OAeg TIC suvaArayég. QQoTO00, 1 aprdda apyn ™S pLOLOUEVNS ayopds umopel va
avtitoyfet otn ypnopomoinon EEvov keviptkov avticpfoaiiopévon edv pmopel va

14 Odnyia 93/22/EOK g 10mg Maiov 1993, EE L 141 g 11.06.1993, 6. 0027.

Odnyia tov Evpomaikod KowoPoviiov kot Tov ZvpfovAiov yo 11 ayopég Yp1HOTOTICTOTIKMOV HECOV
Kot Yo v Tpononoinon tov odnywwv 85/611/EOK kot 93/6/EOK tov ZopfovAiiov kot tng odnyiog
2000/12/EK tov Evponaikov KotvoBoviiov kot tov Zvpfoviiov kot yio TV Katdpynon g oonyiog
93/22/EOK, g 7m¢ Ampidiov 2004. To GpBpo 34 g odnylag mpoPAémnetl 0Tl “Ta kpatn uéln amourovy
Ol ETIYEIPNOELS EMEVODTEWY OO GAAA KPATH UEAN VO EXOVY OIKAIWUO TPOCHATHS TE COOTHUATO, KEVIPIKOD
ovtioopfollouévon, ekkobopions Kal JLOKOVOVIOUOD OTO0 €00QOS TODS YIa. THYV OPLOTIKOTOINGN 1 THV
TAKTOTOINGY THG OPIOTIKOTOIMONG GUVAILAYDV G YPHUOTOTIOTWTIKG uéoa. Ta kpatn weln amoitodv n
TPOGHOaCH OVTOV TOV ETLYEIPHOEWY ETEVODOEDY OTO, GUOTHUOTO, QUTE VO, DTOKEITOL OTO. I010. OLAYOVI] KOl
OVTIKEUEVIKG, KPITHIO. Y OPIG d10kpioels omws o epapuolouevo. oto, Tomikd uédn tovg. To kpatn uéin dev
TEPIOPIOVY TN YPNON TV COGTHUGTOV OUTOV KOTG THYV EKKaOapion koi T0 OLOKOVOVIOUO TWV
OVVOAAGY@V GE YPHUOTOTILOTWTIKG [eoa. TOv Jievepyovvior o€ pvBuilouevy ayopa i oe IIMA oto édopog
T00¢.”
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amodeyBel 0Tt avtd Bétel oe kivovvo v gupvOUn Aettovpyia g pLBLONEVNS
r 16
ayopas .

Ta dwawopata npocPacng mov mapéyel n véa OEY dev givor mAnpn Kai, GLUVERMDS, OevV
EMTPEMOVLY TNV EVOTOINGT TOV CLOTNUATOV 6€ OAa To emimeda. E@appolovror povo otig
EMYEPNOELS EMEVOVCEMYV TOL £yovv AdPer adewn Pacer g odnyioc. Ot xevrpukol
AVTIGVUPOAAOLEVOL KO TOL GUOTNUATO EKKABAPIONG TITAWV eV £XOVV avTioTOor)0 dKaimua vo
yivoov péEAN ALV cvotnudtov. Avtd meplopilel ) OLVOTOTNTO TV  EMLYEPNCEDV
EMEVOVGEMV OV £xovV AdPet doeta Bdoet Tng odnyiag va ackobv 1o dikaimpa ETAOYNG TOV
TOTOL TOV SLOKAVOVIGLOV.

To dwaiopa emAioyig TOV T6TOV TOV SLAKAVOVIGHOV, TO 0010 TPOPAETEL 1| TPOTOCT VENG
OEY, amookomel va oamaAlGEEL TIC EMYEPNOELS ETEVOVGEMV TOL £Y0LV AAPel ddeto PAoet Tng
odnyilag amd Vv ovaykn vo givor péAN TOAA®Y GLOTNUATOV dlaKovoVIGHoL Tithwv. To
dwoaiopo avtd o Tovg emtpémel vo amopacilovv o€ molo Tomo Bo dakavovilouv Tig
oLVOALAYEG Kot B0 QUAAGGOLV TOLG TITAOLG GE GLUVAPTNOT UE TIG EMYEIPNUATIKEG OVAYKES
TOVC. 0 UToPOVV £TCL VO CLYKEVIPMOVOLV G€ €va. UOVO GUOTNUO N 6€ €va GLVOLAGLO
CLGTNUATOV TOVLS TITAOVG TTOV KaTEYOLV, amopacilovtag erevbepa Bdost kpitnpiov KOGTOVG,
OTOTEAECUOTIKOTNTAG, TPOSPOCNG GE YPNUATOOOTNOELS, MOLOTNTOS VANPESIOV 1| GAA®V
Kpunpiov onuovtikedv YU avtés. H moAvmiokdmra avtdv tov dpactnplot)tov Bo peiwdet
Kol B0 KATaoTEL OLVOTY LU0 O ATOTEAEGILATIKT OLOYEIPLON TWV OAGPAAELDV.

Qo1660, Ol eMYEPNOELG EMevOVoe®Y Tov €yovv AdPel doewa Pdost g odnylag dev Ba
UTOpovV Vo 0oKOUV OTO TO OKoimpo €TAOYNG Topd UOVO €4V O TPOTIUMUEVOS TOTOG
SLKOVOVIoHOD €xel TPOGPRACT 61O “CVOTNUO O10KAVOVIGHOV TITA®V-eK00TNS”. Tl To AdYo
OoVTO, TO. GULOTNUATO OLOKAVOVIGUOD TiTA®V TpEmel va. €govv Oowaimua mpoécPacng ota
GLGTNLOTO OLKOVOVIGHOV TITA®V Tov givorl eykateotnuéva oe dAla kpdtn péAN. Emmiéov,
10 Owoiopa emioyne, Omm¢ mpoPAémetonr amd v véa OEY, dev mepilappdver v
exxobapion. H Emtpony| extipnd 6t mpémet va 000el oTIg emyelpnoelg enevolGE®V OV £YOVV
APer doec Phoet g odnylag M dvvordtnTo vo. €TAEYoLV Oxl HOVO TOV TOMO TOV
SKovVOVIoHoU, aALd emiong kot Tov tOmo g ekkabdpions. Me v emhoyn Tov TOTOL TOV
SoKAVOVIo OV, 01 GUUUETEXOVTEG OTNV ayopd Ba umopoHv va dtakovovilovyv 6€ S10GVVOPLOKT
Baon péow TV GLOTNUATOV doKavoVIcHoD TiTAwV Tov Ba emAéyovv. Me tov 1010 tpdmo, e
MV E€MAOYN TOV TOTOL TNG ekKaBdpiong, ot cvupetéyovieg otnv ayopd Ha umopodv va
exkaBapilovv ducvuVoplaKd HECH TOV KEVIPIKOD avTIGLUPAAAOUEVOD TG EMAOYNS TOVS. [l
VO VTTAPYEL TPOYUOTIKO SIKOIOPE ETAOYNS TOV TOMOVL TNG EKKOOAPLONGS, Ol KEVTIPIKOL
aviiovpPoiidpevol  mpémer  vo  €yovv  dwkaiopo  TPOGROCNS  OTOVS  KEVIPIKOLG
AvVTIGLUPOALOUEVOVE TTOV ElVOL EYKOTEGTNUEVOL GE AALDL KPATN WEAT.

O1 kevpwcol avticupPoarrdpevor cuvimg mapeppdiroviar petald TV GLUBUAAOUEVOV GTIC
GUVOAAAYEG, EVEPYDVTOG MG OLYOPASTNG Yo KAOE TOANTA Ko ¢ TOANTNS Yo KaOe aryopaoth
(“avavéwmon g evoywng oxéons” ("novation")): yio va umopovv va dwakavoviCouv Tig
GUVOAAAYEG TTOL £XOVV OMOTEAECEL OVTIKEIPLEVO TOPOLOLOG OVOVEMONG EVOYNG, Ol KEVTPIKOL
avTioVpPaiidpevol mpémel emiong va €ovv dupeon N EUUEST, TPOGPACN GTOL GUGTHUATO
dtakavoviopol TitTAwv ota omoia dtokavovioviol TEMKA Ol GLVOAAAYEG KOL TNPOLVTOL Ol
tithot. Katd ocvvémelo, ot kevrpkol avticupPairopevol Tpénet eniong va €xovv dtkaimpo
TPOGPOCNGC GTO GLGTIUATO OLOKOVOVIGHOV TITAMV 7OV €ivol £YKATECTNUEVA GE GAAQ KPATN

LLEAT).

16 H véa OEY avayvopilel capdg T avnovyieg Tov dNUOcIov apydv 06OV apopd TN ypNoILomoino

EEVOV GLOTIHATOV OTAV QVTA eV AEITOLPYOHV PAGEL KOVOU KAVOVIGTIKOD TAOLGIOV.

18



H mapoyn dikoauwopdtov tpoécPacng o KeVIpIKOUG avIIGLUPAAAOUEVOVG KOl GE GLUGTHUATO
OKOVOVIOHOD TITA®V Ogv €€l ®G MOVO OMOTEAEGHO VO KOTOGTHOEL TPOYUOTIKY TNV
elevbepio emAoyNg TV emyelpoemy emevdvoemv: eEac@oiilel emiong icovg Opovg
AVTOYOVIGHOD HETOED TOV TOpOY MV VINPECIOV EKKOOAPIoNG Kot S10KAVOVIGHLOD.

H véa OEY mopéyer otig pvOulopeveg ayopés to OKOI®OMO VO YPIGLUOTOOVY TIS
VINPECIEG KEVIPIKOV OVTIGOUPOIAAONEVOV €YKATECTNUEVOV GE OAAO Kpdtog HEAOG TO
owoiopo avtd amooKomel Vo EVICYVOEL TOV OVIOYOVICUO HETAED TApOY®V LANPECLOV
exkabdpiong otnv EE.

H elevbepia emhoyng mov mapéyetor otig puOlopeve ayopég dev elval w@otOGO TANPNGC, VIO
™V évvolo 0Tt €KTOC amd TO JdKoUwpa TPOSPLYNG 6€ EEVO KeEVIPIKO avTIGVUPOAAOEVO, Ot
puOlopeveg ayopéc Ba émpeme va €govv emiong To OIKOUMUO VO, EMAEYOVV TIC LINPECIES
GLGTNOTOG SLOKAVOVIGHOD TITAMV EYKOTESTNUEVOL G€ GAAO Kpdtog péAog. EmumAéov, ta idwo
Sucadpato Ha TPETEL VoL ETEKTABOVY KAl GTOVG TOAVUEPES LITXAVIGHOVE Slampayudtevonc .

H Emutpom ektipd cLVER®MG OTL Ol GUVOLAGUEVEG JATAEELG TG 0dNYiaG-TAaiGion Yy TV
exxalopion ko 10 oaxovoviouo kail g véag OEY Ba mapéyovv ta axolovba dikomdpoto
TpoOcPaong Kot ETAOYNG:

® ETMIYEIPNOEIS EMEVODOEMV KOl TPATECES: KAl TPOGPOoNG G€ CLGTNUOTO EKKOOAPIONG
KOl SLOKOVOVIGHOD TITAMV EYKATESTNUEVO OE AALN KpATn LEAN:

o Kevipikol avtiovufollouevor: Sikoiopo TPOcPacn o€ KEVIPIKOVS avTIGLUPAALOUEVOVG Kol
GLGTNLOTO OLOKOVOVIGHOV TITA®V EYKATECTNUEVA GE GAAN KPATN PEAN:

® GVOTHUOTA OlOKOVOVIoUOD TITAWV: OIKOIOUN TPOGPAoNS 0E GLUGTHUOTO JLKOVOVIGHOD
TITA®V €YKATEGTNUEVA GE AALD KPATN LEAT

o poOuiloueves ayopés Kol TOAVUEPEIS UNYOVIOUOL OLOTPOYUCTEVONGS: OKOIMUN GUVOYNG
KOTOAAMNA®V  CUUQOVIOV  UE  KEVIPIKOVS  OVTIGUUPOAAOUEVOLG  KOL  GUGTHHOTO
SLKOVOVIGHOU TITA®V EYKATEGTNUEVO GE GAAL KPATH LEAN.

Xe OAEG OVTEG TIG TEPITTMOELS, 1) TPOGPOOT TPEMEL VAL SIETETAL OO SLOPOAVEIG KAVOVES TTOL eV
glodyovv olakpioelg ko Pocifovior oe avtikelevikd kpumpo. o va amopevyBodv ot
dwakpioelg, kéBe amdxhon and ta cuvnOn enineda vanpeciOV N TWOAOYNoNG Bo TpEmeL va
dwaroroyeitor amd avtikelpevikovg mapdyovtes. Ilpénet emiong va onueiwbel 60tL n vmapén
TANpovg eAeLOepioc TPOGPOONG Yo TO GUCTHLATA SLOKAVOVIGHOD TITAMV Kol TOVG KEVTIPIKOVG
avTIoLUPoAAOUEVOLG deV cuvETdyeTal OTL OL OVTIOTNTEG OVTEG TPEMEL VO VITOYPEOVVTOAL VO
{ntobv ka1 va dwtnpovv v mpOSPacn o€ GAA0 cvotnuoto. QoTOC0, €6V VTAPYEL
AELTOVPYIKY] GOVIEST] LETAED VO CUGTNUATOV SLOKOVOVIGLOD TITA®V, T0 GUGTUATO AVTA OEV
TPEMEL VoL EYOVV TN dLVOTOTNTO VA OPVOVVTAL TN YPNOLUOTOINon TG oVVOESNS Yo TO
SLKOVOVICUO T®OV GUVOALOYDV GE TITAOVS Yo TOLG 0moiovg éva amd T 0O GLGTHUATO
SoKAVOVICHOD TITAWV OVTITPOCOTEVEL TO TEAKO GNUEIO S1OKOVOVIGHLOV.

2.2, ‘Eva K01vOo KavOoVIGTIKO/STOTTTIKO TAAIC10

H noltikn ovpgavia mov enttedydnke oto Zvpufodio otig 7 OxtopPpiov 2003 yio o oyédo véag OEY
divel Avoel 6ToVG dVO AVTOVG TEPLOPIGUOVG HE TNV TopoyN ot puOulopeveg ayopég Kol GTOvg
TOAVUEPEIS UNYOVIGHODS JOmPOyUATEVONG SIKOUDUOTOG EMAOYNG TOV LANPECIDV EEVOV KEVIPIKMOV
AVTICVUPOAAOUEVOVY KOl GLGTNUATOV SIOKAVOVIGLOD TITA®V.
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Ot ebvikol mepropiopol otnv ghevbepia mpoOGPaoNg KOt EMAOYNG UITOPOVV va. ENynBovV amod
10TOpIKEG ouvOnKes, oAAd avtikatomtpilovv emiong ta Bepuitd cvpeépovia TV €BVIKOV
KOVOVIOTIKOV/ETOTTIKMOV OPYDOV VO OlGQPUAIGOUY TNV GCQAAELD TV GLOTNUATOV KOl TN
GUVOAKT XPNUATOTIOTOTIKY 6TafepodtnTa. Ontmg avapépbnke avotépo, H EEPAAKA kot o
EXKT xoataptiCovv 101 tpodTLTITA Y10, T dNHtovpyiol Kool KOVOVIGTIKOV/ETOTTIKOD TAOGIOn
nov Ba amotehel TN PACT YO TNV QVTILETAOTIOT QLTOV TV ovnovywy otV EE. Avapévetot
0Tl o1 pLOUOTIKEG Kol eMONTIKEG apyES (ot eBvikég apyés”) Ba evomuatdoovy ta TpdTLTTO
aVTa 0T AVTioTOLYO KPLTHPLo AELOAOYNONG, EMITPEMOVTOS £TGL TOV EAEYYO TNG CLUUOPPMONG
pe avtd. Ta mpoéTuTa awTA Oev Bl elvort deGUEVTIKG Kol dEV B LITEPLGYVOLVYV TWV EVOEXOUEVDV
avtifetov eOVIKOV daTdEemV.

[MapdAAnia pe TNV oVATTUEN TOV OLCLVOPLIKAOV GUYYMOVEDCEMV KOl OLCLVOECEMY LETAED
cvoTNUdTOV ekKaBdplong Kot SloKavovIGHoL TitAmv, ot gBvikéc apyés Ba cuvepydlovrot
0AOéVO TTEPLGGOTEPO UETAED TOVLG YO TNV OTOTEAEGUOTIKY] SlGLVOPLOKY pLOUIOTN Kot
EMOTTELN TOVG. XTO TAAIGIO0 VT, TPEMEL VO TPOGOIOPICTEL GUPADS TO EPAPUOCTED KOOEGTMOG,
onAadn mown apyn eitvor opuddle Yoo T pUOUION KOl TNV EMOMTEIN CLYKEKPIUEVOV
SLOGLVOPLOKDV OPUCTNPLOTHTOV eKKABAPIoNG Kot dtakovovicpov. EAlelyel kowvoh mhatsiov,
N ONUEPVY] OlOLVOPLOKY oLVEPYOsia HeTaEd TV €BVIKOV apy®vV 7oL OoPeilovv va
LEPLUVAGOVY Y10, TN oTafePOTNTA EVOG GLOTNUATOG 1] TOV GLUUETEXOVTOV Gg avTd Paciletal
0€ QUECEC CLUPMVIEG LETOED OVTMOV TOV apYdV €POcoV Kol dtav ol e&eAielg oty ayopd 10
kabiotovv avaykaio. Kot omv mepintoon avt), ta oxéde mpotvmwv EEPAAKA/EXKT
TPOPAETOLY 0L KATOAANAN KOTOVOUN TV €vBuvedv HETOED apUOdI®V EOVIKOV apydVv.
Qo1660, Kavéva TPOTLTO dev Ba LIEPIoYLEL TV €VOBVVAOV OV £YOLV Ol ONUOGIEG apPYEG
oVpE®VA e TV €0vikn vopobeaia.

AVTéG o1 gyyeveic advvapieg TV TPOTHTOV KOTAOEIKVHOLV OTL VD 0 KABOPIoUOG TPOTH®V
umopel, o opiopévo Pabud, vo dnuovpyncel £va Kowd mAaicto yioo TV ekkafdpion Kot to
StKavoviopd TitAwv, dgv umopel OUMC VO VTOKOTAGTNOEL €vo KATOAANAO VOLOBETIKO
miaiclo. H Emitponn ektind ouvenmg 0ti, 0nwg kot yio v Kabiépmon mAnpovg erevbepiag
TPOGPACcNG Kot EMAOYNG, 1] TPOCPLYN GE OIKEIDEAELS evEPYELEG TV EBVIKOV VOLOBETIKOV I
PLOLCTIKOV apYOV Yo TN SNUIOLPYI KOOV KOVOVIGTIKOD Kol ETOTTIKOD mAdiciov dgv Oa
napelye €mMapKN OoQAAEW OKoiov kot 0gv Ba pmopovoe vo eEac@aAicEl 6TO OUECMG
TPoceYES LEAAOV Eva dikato puOoTikd kabestdg mov oev Ba e1dyet drakpioels.

Ta mpofAnuata avtd Bo amopevyBovv e v €kdoomn oonyiag mov Ba Beomiler Eva kowd
TAOIG10 POV LYNAOD emmEdOL Yy TV £€yKpiom, pLOUIoN Kot ETOTTEIN TOV CLGTNUATOV
exkafdpiong ko dSKavovioov TitAmv. Q6TdG60, 01 GLYKEKPIUEVOL Kavdves Tov Ba Tpémet va
epapuolovy o cuoTHHOTA EKKOOEPIoNG Kol O10KOVOVIGHOV TITAWV TPEMEL VAL vl EVEAIKTOL
Kol Vo AUPAVOLV ETOPKAOG VIOYT TOCO TIG EMOMTIKES TPAKTIKES OGO KO TIG TPOKTIKES TNG
ayopdc. I'ia Toug Adyovg avtovg, n Emtponn extipd 6tL o1 mpoavapepBeices apyég vyniov
emmédov Oa mpémel vo. cuykekpluevomomBodv pe €01KA pétpa mov Ba BeomoTovV pE TV
npocsyylon o€ téacepa enineda ¢ dwadikaciog Lamfalussy. Ta npétoma EEPAAKA/EXKT
Ba umopovoav va amoteAécovv T Pdaon yio OAa To EKTEAECTIKA péTpa emmédov 2 mov Ha
Kkatoptiloviav cOpeva e TG €£0V61000TIKEG dLaTdEelg TG 0oNyiag-TAaiciov.

[TpoPArénetan 6TL M 0dOnyio vty O
¢ Pooiletar og pia Ae1TOLPYIKT TPOGEYYIOT:

e 0o kaBopilel TIg apyKEG KoL TIG GLUVEXELS ATOLTGELS TPOANTTIKOD EAEYXOV KOl TPOGTAGIOG
TOV EMEVOLTY|® KOl
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e Qo mepieyel dutdEelg yia ™ cvvepyosio LETAED ETOTTIKMOV OPYDV.

Aeitovpyikny  mpooéyyion: SOUEMOVO UE TIG TPOCQOATEG EPYACIES TOV OUAd®V E€PYUCING
CPSS/IOSCO «ar EXKT/EEPAAKA, 1 Enttponn extipd 6t ) odnyio npénet va PacileTon og
po Aeltovpyikn mpoogyyion. Oa eEoc@allotel €10l 1 GLvoyn TV Opdoemv Kot Oa
amo@eLYHOVV 01 PLOUGTIKES GUYKPOVOELS.

Amo Vv dmoym avtn, 1 odnyio TPEMEL Vo TEPIEXEL KOWVOVG AELTOVPYIKOVS OPIOUOVS TV
dpactnpotntov exkkalapions kor oroxovoviouod. Ot opiopoi Ba pmopodv vo KoAOTTOLV,
OAMG Oyl kot avaykn vo  avtikatontpilovv motd, £va €upl GACUO OPOCTNPLOTHTMV
OAOKANPMOONG TOV GUVOAANY®DV HETO TN OOMPAYUATEVOT|, OTMG WIS 1N aviioToiyion Kol
emiPefoimon TOV CUVOALAYDV, N ekkabapion, O dloxavoviouog Kol 1 pdialn, Kabmg Kot M
aovufolaroypopixy Aertovpyia. Xe kdbe mepintmon, ot opiopol Ba mpémel va Pacilovtar g
KOTAAANAQ TUpate TG aAvcidog aglag kot oyt 610 KaBEGTOC TOV TAPOYOL LINPECIOV MG
“drapecorafne” N ©g “vrodoun”, TapodAo Tov avtn N dyyotopio uropet va gival TpOSPopPN
Y0 TNV EKTIUNON TOL EMTEOOV KIVOVVOL T®V SopOpmVv Aertovpyldv. Ta evdlapepopeva pépn
KOAOOVTOL VO VTOBAAAOVLY TS TOPOTNPNGCEL TOVG OYETIKA HE TNV KATUAANAGTNTA TNG
dyotopiag avtng oto mapov miaicto. H Emitporm ektipd 6t o Pabuodg e€edikevong tmv
opwop®dV TV Asrtovpyidv Ba goptnBel amd TOV TPOMO pE TOV OMOiI0 Ol OAPOpES
OpacTNPLOTNTEG GYETILOVION HE TIC OMOITCELS TPOANTTIKNG EMOMTEING KOl TPOCTAGING TOV
emevout) mov Ba Bewpnbovv kaTdAANAEG, 10iwg O6GoV agopd TS OAPOPEG KaTnyopieg
KWWOOVOL 7OV OMOGKOTOVUV VO KOAOWOLV OVTEC Ol OMOUTNOEL, — TMOTOTIKOG Kivouvog,
Aertovpykdg kivovvog, kivovvog pulaéng, KAT. [1pénet emiong va e&etaotel edv eivar okdmipo
va emeKTO00VV 01 0pIGHOTL KO TO TESIO EQPAPUOYNG TNG 00N YIG TPOKEEVOL VAL KOADYOLVY Kl
GAAheg OpaOTNPLOTNTEG WETA TN SWMPOYUATELOY, OTMG T JloyEiplon GoPolEldy M M
eComnpétnon tithwv (asset servicing).

H Enupormn éxer emiyvoon tov yeyovotog OTL Ol TPOKTIKEG GTNV ayopd 00ynoov oe
OPICUEVEC TEPIMTMOELS OTN YPNOILOTOiNon Tov 18iov Opov Yyl OPOPETIKES KM
cuuTAnpopaTIKEG Aettovpyieg. H odnyla mpénet va avtipetoniost o TpoPANHa avtd pe v
V10BETNON OPICUDV TOL TEPLYPAPOVY HE UM OLPOPOVUEVO TPOTO TIG O1BPOPES AEITOVPYIEC,
aKOUO Kot €0V 0V KOAVTTOUV KT  avAykn OAEG TIG ONUEPVES XPNOELS EVOG OPOL. XTNV
mapovoa, avakoivwon, 1 Emitpomn ypnoipomoinoe oxkoOmpo povo 400 YEVIKEG KT YOpieg
Aewtovpywwv, ™V ekkabopion Kou tO dakavoviouo. H exxobopion opiletor ¢ ot
OpaoTNPLOTNTEG, OMMG 1 avavémorn evoyns, mov e€acpoilovv Tovg avTIGLUBAALOUEVOLG
£VOVTL TOV KIVOUVOL KOGTOVG OVTIKOTAGTAONG, EVG O dlakavoviouog opiletal yevikd MoTE Vo
TEPAAUPAVEL TO TPO-O10KAVOVIGUO, TO OOKAVOVIGUO Kot TN @OAaén. Z1n oyedtalopuevn
odnyla ot opiopoil ovtol mpémer vo eEEWOIKELTOVYV KOL VO, SEVKPIVIGTOVV TEPUUTEP®,
AapBavovtag voy” TIG GXEGELS TOVS UE TIG OVTIOTOLYES OMOLTY|OELS TPOANTTIKNG EMOTTEING
KOl TPOGTAGIOG TOV EXEVOLTY].

Apyikés Kol GUVEYEIS QmOITHOEIS TPOANTTIKNG ETOTTEIOS KOI TPOOTACIOS TV ETEVOVTOV:
oKomdg TOL VEOL vopobeTikoy TAaiciov mov Ba evoopatmbel ot oyedalopevn odnyio yio
™MV ekkalbopion koi 10 COUYNPIoNO Eval VO EMITPEYEL OTO, GLOTNUOTO EKKOOAPLONG Kot
CULYMOIGHOV VO TOPEYOLV EAELOEPa TIG VINPETieg TOVg oTa A Kpdtn péAN. Opwg ot
OVTOTNTEG QVTEG OVTITPOCMOTEVOVY EMIONG L0 CUAVTIKY TNy KIVOUVOL avTIGLUPOAAOUEVOL
KOl GUOTNUIKOD KIVOUVOL Y10, TOVG GAAOVG GLUUETEYOVTEG OTNV ayopd. o Tovg Adyovg
avtovg, N Emrpomn extipd ot eivon avaykaio, yio v enitevén g apoaiog avayvopiong
070 TANIGLO TNG ECMTEPIKNG YPNUATOTIGTMOTIKNG 0yopas, va kabiepmBoiv kovég apykés Kot
OUVEXELS OMOLTNOES TPOANTTIKNG EMONMTEIOG KOl TPOOTOGIOG TOV EMEVOLTH, KAOMG Kot
OpoUEVEG AALEG amanthoelS Yo T dtokvBépvnon (BAEre Tunpa 2.3).
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H odnyio mpémel ovvendg va kobopioel KATAAANAES OapyIKEG KOl GULVEXEIS OMULTICELS
KEPUAULOKIG EMAPKELOG Y10 TOL GUCTHLOTO EKKOOAPIONG Kot dtakavovicpol Tithwv otnv EE.
O1 KEQUANLOKES ATOUTNOELS Y10 TIG OPACTNPLOTNTES EKKAOAPIoNS KOl OLAKAVOVIGUOD TIPETEL VO,
GLVOEOVTUL GOPMOG LLE TIG OVTIOTOLYES AELTOVPYIES, OTMOC AVTEG B OploTOLV, Kol LE TO EMIMESO
KWvOOVOL oL €VEXOVV 01 Agltovpyieg avtég (“Aettovpykn mpooéyyion™). H Emtpony| ektipd
OTL VTG O KEQOAOMOKES OOLTNOELS TPEMEL VL AapPBdvouy vtoyT exeiveg mov epapuodlovron
onuepa oTig Tpdmeles, 1Wiwg 66OV aPOPE TOV TOTOTIKO Kivovvo. 261060, 610 Babud Tov TO
1oYOOV KOl TO UEALOVTIKO TAOIGI0 KEPOANIOKNG emdpkelag yio Tig Tpdmelec dev Bewpeitan
KOTAAANAO Yo TV KAALYN TOV EYYEVAOV KIVOOV®V TG EKKaOOpIons Kal TOV J10KAVOVIGUOD, TO
TAOIC10 KEPOAOLOKNG EMAPKELNG Y10, TOL CLGTHUATO EKKOOAPIONG Kol SOKAVOVIGHOD TITA®V
TPEMEL VO TPOCAPUOOTEL KATAAANAQ. XTO TapPOV oTAd0 Oev umopel vao amokAelsOel to
EVOEYOUEVO EMPOANG CUUTANPOUATIKAOV ATOLTGEDV TPOANTTIKNG EMOTTELOGS.

H odmyia mpénet emiong va kabopicel apyés vynrov eTTESOV Y0 T1) OLOYEIPLOT KIVOOVOV,
Om®G M apyN TS TOPAO0oNS EVOVTL TANP®UNG, KOOMG Kol OPIGUEVES GUUTANPMUOATIKES OPYES
YL TNV TPOCTACIO TOV EMEVOVTY], ONWOG EKEIVEC MOV AMOGKOTOVV OTN OCOAAIGT TNG
aKEPOOTNTOG TNG £KOOO0TG KOl GTNV TPOCTAGIN TV TITA®V melatdv. Ovoiddn onpacio &xet
wiog N eEaoceaiion ™G aflomoTiog TOV AOYICTIKOV £YYPAP®V G€ OAeC TIG Pabuideg g
aAvcidag dtopecordfnong. Ot KatdAANAES AOYIOTIKES TPOKTIKEG Kot Ol JladIKaGieg EAEY OV
NG CLUEMOVING TOV AOYIOTIKOV £YYPAP®OV GE OAO TAL GTAOIN TNG AAVGIONG SLUEGOAAPNTOV
OOTEAOVV  amOpOiTNTO GULUTANP®UO KAOE TPOCTADES OTOCUPVIONG TMV  VOUIK®OV
OTOTEAECUATOV TNG EUUECTG KATOYNG TITAWV (GYETIKA LE TIG TPOSTADEIES EVOPUOVIONG OVTMDV
TOV VOLUK®OV arotedecpudtov BAEre to uqpa 3.1 katwtépw). H Emtponn extipd 6t ot apyéc
VYNAOV EMITESOL Yl TN SLYEIPION KIVOLVOV KOl TNV TPOGTOGIO TOV EMEVOLTY| TPEMEL VAL
OTOTEAEGOVV OVTIKEIIEVO GUYKEKPIUEVOV HETP®V, OTW®G EKEIVO TOV AVATTOCCOVTOL OO TO
EXKT ka1 v EEPAAKA.

2vvepyooia puetold emomTik@V apy@v: M KabEpwon mANpovs eievbepiog mpocPacne, M
KOTAPYNOT TOV VOIGTAUEVOV PPUYUOV GTN SIGVVOPLOKT EKKAOAPION-O10KOVOVIGUO Kot 1
E100YMYN KOOV KOVOVIGTIKOU TAALGIoV Ba 00nycouy Kot mhoao mhavotnTa o€ VYNAOTEPO
Babud evomoinong Kot GUYKEVIPMONG GTOV TOUEN TNG EKKAOOPIoNS Kol TOV OLOKAVOVIGUOD.
INo 10 Adyo avtd, T0 KOVOVICTIKO TAOIGL0 TTPENEL v TePIAAUPAVEL £val TPOTLTO EMOMTIKNG
ouvepyasiog, TPOKEWEVOL Vo, amo@evyfel n vIaywyn TOV CLGTNUATOV eKKOOAPIONG KoL
SLKOVOVIGHOD TITA®V OV aGKOUV OlGLVOPLOKES OpacTNPLOTNTEG GTOV EAEYYXO TOAADV
EMOTTIKOV apyDV, £pOcov avtd Ba avéave 10 KOGTOC TG PLOUICTIKNG SlaOIKAGIOG KOl TNV
TOAVTAOKOTNTA TNG.

To mpoétLvmO TPoANTTIKNG emomteiog mov ePappoletor otovg Topeilc TV Tpameldv, TV
EMEVOVTIKAV VINPECIOV KAT., ot omoiot £yovv evappoviotel oty EE, PBacileton oty apyn
oV EAEYYOVL amld TN YOpo Kataymwyns. H apyn avt, n onoia £xel evoopotwbel oe TOAEG
eVpoOTaiKég 0dNyleg, mpoPfAémel OTL o1 apyég TG YOPAG KATOy®YNS ivar vrevbuveg yio v
EMOTTEIOL LLLOG OVTOTNTAG Y10 TIS OPAGTNPLOTNTES TOV AOKEL EKTOC TNG YDPOS KOTAYWOYNS 1] OTO
e€MTEPIKO HECH VTOKOTAGTNLATOG N e EAeVOePN mapoyn vanpecidv. [IpoPArénet eniong ot
ot E&veg BuyaTplKéG OVTMOV TOV OVIOTIT®V EMOTTELOVTAL OO TIC APYEG TOL KPATOLG LEAOLG
ot0 omolo elvan eykateotnuévn n Buyoarpikn. Ot apyés TS YOPAS LTOSOYNGS, CPETEPOL,
eEaxorovBovv va gvBivovion Yoo opiopéva Bépata, OTMC 1 ETOMTEID TG PELOTOTNTAS TMOV
VIOKOATACTNUAT®V, 1] EPOPUOYN TOV UETPOV VOUGUOTIKNAG TOMTIKNG KAT. AVTO T0 TPOTLTTO
enonteiog mopéyel emiong €va TAOUGIO Yol TNV TOKTIKN OVTOAAQYT) TANPOQOPLOV KOl TN
ouvepyacio LETAED ETOTTIKAOV apYDV.
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H Emponn| ektipd 61t éva mopdpoto TpoTumo, TPOGUPUOGHEVO OTIC WOUTEPOTNTES TOL TOUEN
™G eKkaBipIoNg Kol SKOvVOVIGHOV, TPEMEL vo. vioBetnBel Kot Yo T0 GUVTOVIGUO TV
EMOTTIK®V EVOVVOV TOV EOVIKOV apydV.

To mhaiclo emomtikng cvvepyaciog Bo mpénel emiong va Aappdvel veoym 1o yeyovog Ot
OPIGUEVEC OVTOTNTEG LIAYOVTIOL MON OE LPIGTANEVO EMONMTIKO KaBeoTOC (Onmwg exeivo mov
epappoletar otig Tpameleg). H oonyla Ba mpémel va amo@vyel T SmAn emPorn tov idiwv
EMOMTIKOV ATOLTGEDV.

Me Bdaon T Swtdlelc ovTéC, TO GULOTAUOTO  OlOKOVOVIGHOV TITA®V, Ol KEVIPIKOL
avTICLUPOAAOHEVOL Ko To ekkaBaploTikd péAN Ba amoktovoav Eva evpomaikd dtafotrplo
nov B TOVG EMETPENE VAL AGKNGOLV TN OpacTNPLOTNTA TOVG G€ dtocvvoplakn Paomn. Eni tov
TapdVTog, HOVoV o1 Bepatopvrakeg Exovv mapdpoto dwpatipro, pe Pdon Tig dotdéelg g
OEY. To dwPatpro yo v exkabdpion kot to dtoukavoviopd Ba eEacearicetl icovg 6povg
OVTOYOVIGHOV G OAOLG TOVG TOPOYOVS VINPESLDY EKKAOAPIONG KOl S1OKOVOVIGHLOV.

2.3. AwxkvBépvnon

Ta ocvotHuaTo O0KOVOVIGHOD TITA®V KOl Ol KEVIPIKOL OVTICLUPOALOUEVOL €YOVV TTOAD
HEYOAN oY) oV oyopd Kot pmopohv Vo OmOTEAEGOLV TNYN SLVNTIKNG aoTdBElng Yo TO
GUVOAO TOL YPNUOTOTIGTOTIKOV CLGTHHOTOG. 210 Babd mov 1 dadikacio evomoinong oonyel
oe vymAdtepo Pabud ocvykévipoong oty EE, o kivovuvog va petatpoamel éva cvotnuo
SlKaVOVICLOD TITAMV 1 €vog KeEVIPIKOS avVTIGUUPBOAAOUEVOS GE TNYN XPMUOTOTIGTOTIKNG
aotdfeiog avgdvetar onuovtikd. Ot unyovicpol dtakvBépvnong Umopovv va ypnoYLOTOLoVV
Y10 VO TEPLOPLOTOVV OTEG OL OVI|GUYIES.

H Emutpon anodidet draitepn onpacio 610 BEpa g v100£TNoNG KOTAAANA®Y UNYOVICUOV
SlakvPBépynong oamd T0  GULOTHUOTO  OLNKOVOVIOUOD TITA®V KOl  TOLG  KEVTPIKOLG
avtiovpPoriopévovs. Koatd tv amoym g, m odnyila-miaiclio mpémel vo. meprlapPavet
OPLGUEVES OPYEC VYNAOV ETTEOOV Yia. TN dtakLPEPYN o).

Ot unyaviopot dtakvBEpynong mpenet vo SETOVV TIC GYXECELS HETAED 1O10KTNTAV, SLOIKNTIKOD
oupPoviiov, 01ELOVVTIKAOV GTEAEXDV KOl AAADV EVOLLPEPOUEVOV UEPDV, TEPIAAUPAVOUEVOV
TOV YPNOTAOV Kol TOV 0PYADV TOV AVIUTPOCOTEVOLV TO ONUOCIO0 GLUPEPOV. AVTEG 01 SLAPOPES
KaTNyopieg evolapepopévav £xovv motkila supeépovta. To Oepitd cuuEEPOV TV 110KTNTAOV
CLOTNUATOV  SOKAVOVIGHOD TITA®MV KOl TV KEVIPIK®V ovTICLUPBaALOUEVOY  givar 1)
peylotonoinon tov képoove. Ot ypnoteg emBopovv va enmeeinfodv ond vrnpecieg mov
KOAOTTOVV, e EDA0YO KOGTOC, TIS 0vAYKeS TOVG. Ot dNpOGLES apyES 0PEIAOVY Va. HEPLVIIGOVY
(MOOTE TOL CLGTNHOTO OLKOVOVIGHOV TITA®V KOl Ol KEVIPIKOL avTicVpPaAiidopevol: (o) dgv
V100ETOVV TPUKTIKEG AVTIOETEG TPOG TOVG KAVAVEG avTay®VIcHoV: Kot () dtabétovy emapkeic
dwcpalricelg kotd TV Kivduvev. Ta copeépovia avtd Umopodv vo, GLYKPOVOVTOL UETOED
toug. [a mapddetypa, 1 peylotomoinon Tov KEPSOVS dev mpémel va. 0dnyel oe avénon tov
Kwwoovov, O6mwg o cvvéPorve €dv TO CUOTNUO SLOKOVOVIGHOD TITA®V 1| O KEVIPIKOG
aVTIGLUPOAAOUEVOG  dEV  TPAYUATOTOOV0E TS OvoyKoieg €meEVOVGES GE  GUGTHUATO
TANPOPOPIKNG KO GE TPOCOTIKO.

O1 xupotepeg ovvioT®GeG TS dokvPEpvnong etvat: (o) 10 1010KTNCLOKO KOOEGTMS KoL M
ouapBpwon tov opirov: (B) mn obvBeon tov SowkNTKOL cvuPoviiov: (y) ot dlowAot
emkowvoviag petald JevbBuviik®dV oTeEAEY®V Kol JS10KNTIKOD cLpUPovAiov: Kot (d) ot
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TPOTOPOLALEG TNG dloiknomng Kot 1 d10d1Kacio e TNV omoia ot AOYOOOTEL Yol TIG EMOOCELG
MG, Y10 TOPASEY IO € ELEYKTIKT emTpomh'®.

[Ipémet va yivetar o Pacikr diakpion petald Vo edmv dapbpmong dtakvPépvnong: ()
oVTOTNTEG TOL KATEXOVTOYdaKVPepvOVTOL omd Tovg YpNoteg kot (B) KEPOOOKOMIKES
OVIOTNTEG. ZTNV TPOTN TEPITTOON, Ol YPNOTESG ivar 1010KTNTEG NG TapEing. AVTO OV £)El
OUmG onuacio eivor to yeyovog OTL TO. €ToUPKA pepidlo kaTovépovtal avaioyo pe TN
YPNOLOTOINoT TV VINpecI®V. EmmAéov, ta etaipikd pepidla mpénel va avikotontpilovot
Kot 6T oLVOESN TOL J101KNTIKOV GVUPovAiov. Me tov TpOTO 0VTO, 1) ETOPEID OEV KATEXETOL
UOVOV amd TOLG YPNOTEG TV VLANPECIOV TG, aAAG dtakvPepvitor emiong omd ovtovg.
Agdopévovr moTOGO OTL 1| YPNOLUOTOINGT TOV LANPESIOV UTOPEL VO TOIKIALEL dLOYPOVIKAL,
amotteiton £vog punyovicpog mov o eEac@aAilel TNV avIloTOl o TOV ETAPIKOV UEPLOIOV UE
TN YPTCLOTOINGCT TOV VINPECLDY. TNV OeVTEPT TEPIMTMON, TO 1O10KTNCLOKO KAOEGTMS dev
OUVOEETOL UE TN YPNOLUOTOINoT TV LANPESIOV. MeTaE) avTtdv TV 000 TPOTLTMOV
dtakvBépvnong, vdpyovv TepBDPL Yo EVOLAUESES ADCELS.

H Emuponn extipud 0t1 M Omapén KatdAAning o1dpOpmong dtokvPépynong xet dwaitepn
ONUOGIOL YO TNV OVTIHETOTIOY] TOV JSUVNTIKOV TPoPfAnudtov otov topéo ovtd. Agv
poTifeTonl WOTOCO Vo EUTAAKEL 0TI SOy YIoL TNV HOPPT OlaKLBEPYNONG TOV TPEMEL VAL
TPoTUN Ol — ovtOTNTEG OV KATEYOVTAL / SlaKLPEPVMOVTAL OO TOVG YPNOTEG 1| KEPOOOTKOTIKEG
ovtotnTeg. Avtd mov €xel onuocio eivar va podvtal ot aroutnoelg mov Ba Kabopiotovv,
OMO10 TPOTLTO KOl EQV EMIAEYEL.

% %k ok

Ot unyoviopot dakvBépvnong mpémet va eivar capeic Kot dtpaveic. Avtd ocuvvendyestat,
HETOEL GAA®V, OTL Ol 1010KTNTEG OCLOTNUATOV OlOKOVOVIGHOD TITA®V Kol KEVIPIKOV
AVTIGVUPOAAOUEVOV TIPETEL VO YVOGTOTOOVV TIG GLUUETOYES TOVG, €0V aVTEC vrepPaivovy
éva 0gdopévo Oplo. EmmAéov, ot apoiféc mov xatafdArovial 6tovg 01€EvBVVTEG KOl TOVG
dwyelpotés, kabmg kot Kabe KaBeoTAS KIVINTPWOV, TPEMEL VO OVOKOIVMVETOL ONUOCLL 1,
TOVAQYIoTOV, VO yvwotonoteital otovg ypnotes. Ot puBuicelg avtég Oa emétpemayv oTOVG
EVOLLPEPOLEVOLG VO YVOPILovV Gg TO10VG dtavEpovTaLl To KEPOT Kot Toleg givar ot apolPég
TOV 01ELOLVTOV Ko JOXEPLOTOV KOl To. Kivitpa, Tov tovug mapéyovrol. H oapdveina tov
LUNYOVIGL®V SKVPEPYNONG CLVETAYETOL EMIONG OTL OL GTOYOL KOl Ol CNUAVTIKES ATOPAGELS
YVOGTOTO0VVTOL GTOVG IOI0KTITESG, GTOVG XPNOTEG Kol OTIS ONUOGLEG APYEC.

Emumiéov, to cuotuate dloKavoviopol TITA®V Kot 01 KEVIPIKOL avTICLUPAAAOLEVOL TPETEL
va 0Bétouy pia N TePlocOTEPES AVEEAPTNTES EMTPOTES, KO 101MG L0 EAEYKTIKY| EMTPOTY],
amoteAovuevn katd mAswoyneio ond aveEdptnrovg devbuvtés. H eheyktikn emtpon Ha
wpémel vo eEac@arilel 0Tt Aappdvovioar 0edvVTmg VITOYN Ol avNnoLYIES TOV ONUOGLOV apYDV
KOl TO. GUUPEPOVTO TOV YPNOTAV CGYETIKA LE To akOlovBa BEpata: (o) EcMTEPIKT OPYAvVOON
KOl GUVOMKT €mdpkeld TV avOpOTIVoOV Kot TeQVOAOYIKOV Topwv: (B) Aoylotikn (Y)
alomotioc TOV CLOTNUATOV TANPOPOPIKNG Kol (8) moMTIKEG Olayeiplong KvdOVOV.
Optopéva and ta kadnkovro ¢ EAEYKTIKNG emitpomng Oa pmopovoav, Adym tng dwitepa
TEYVIKNG @VUONG Toug, va avatebodv oe eEmtepkég etapeieg. H emtpom avt) Ba mpémet
emiong vao evromilel Ko vo Oevbetel evdeyOUEVEG CLYKPOVGEIS GLUPEPOVIMOV UETOED
WO0KTNTOV KO ¥pNOTAV, KOOOG Kot LeTaED 1010KTTOV KA YPNOTOV, 0OEVOS, Kot SNUOCLOV
apyav, apetépov. H aveaptmoia tov drotkntikod cvupfoviiov ektipdtal cuvnbwg oe oyéon
pe To 01EVBVVTIKA GTEAEYM KO LLE TOVG UETOYOVS TOV KATEXOLY EAEYXOVCA GUUUETOYN. AOY®

18 BAémet 116 ovotdogig CPSS/IOSCO xot ta tpotvna EEPAAKA/EZKT.

24



TOV EYYEVOUS GUUPEPOVTOS TMV ONUOCI®V apY®V Y10, TV KOAN AETOVPYIO T®V CLGTNUATOV
SLOKOVOVICUOD TITAMV Kol TOV KEVIPIKOV oVTICLUPOALOUEVOY, €vag OpIGUEVOS aplOpog
HEA®V TOL S1oKNTIKOY cupPovAiiov mpémel va eivar emiong aveEdptntol oe GYECN UE TOVG
YPNOTEG KO TOVG HETOYOVS YOPIG EAEYYOVTO GLUUETOYY].

[Ipéner emiong va pvBuotel o Bépa TV unyovicpmv dtakvEpynong mov Ba epapudlovron
OTOVG OLOUHECOAUPNTES, 101G OGOV aPopd TIg dpacTNPOTNTEG TOVG OV GYeTilovTaL e TV
eEumpétnon tithwv. H Emitpomn extipd 61t 10 k00eotdg mov mpénel va e@aproletal 6Tovg
dwpecolafntéc mpémel vo  €lval CUVEMEG HE TOLG UNYXOVIGHOVG OlkvPEpynong mov
TpoPAETOVTOL Y10 TOL TPOGMOTO TOL KATEYOLY E101KT GLUUETOYN KOl Y10 TOVS 01ELOLVTEG TV
CLGTNUATOV S10KAVOVIGLOD TITA®V KOl TOV KEVIPIKAOV OVIIGLUPoALOUEV®Y, Ol oToiot givat
wlaitepa onuovtikoi yuouo v e£ac@dAon ¢ SPAVELNS, TNG KOTOAANAOTNTOG KOl TNG
EVIILOTNTOG TOV TPOCSHTMOV CVTAOV KOl TOV OTOTEAEGLOTIKOD EAEYYOV TOV KIVOUV®V.

% %k ok

Ta pétpa avtd ivorl yevikd cOLEOVa LE TIG KATELOVVGELG TOATIKNG TOV OVOTTVGGOVTOL GTHV
avakoivoon e Enttpomnic yia to etonpikd dikao kat tv etonpikh StakvBépvnon’ . Qotdoo,
n Emtpont| ektipnd 011, Ady® Tov GLUPEPOVTOG TOV £XOVV 01 ONUOGIEG 0PYES VAL amoPevyOel N
V10BETON TPAKTIKAOV avTIBETOV TPOG TOVG KOVOVEG OVIOYOVIGHOD o0 TO GLGTHUATO
SLOKOVOVIGHOD TITAMV KoL TOVG KEVTIPIKOUS AVTIGUUPAAAOUEVOVS, EVOEYETOL VO EIVOL GKOTLUN
N AMYN COUTANPOUATIKOV HETPOV doKLPEPYNONG, AauPavorévng VTOYN TNG CNUEPIVIG KoL
¢ mpoPArendpevng avantuéng tov topéa. Eivar mbavo 01t og amotédespua e pHeyarhtepng
evomoinomng, d1popeg katnyopieg Wpvudtv Bo avtaywvifovior HeETaEd TOVS Yo TV TApOoyYn
JLOCLVOPLOKDV VINPESLOV exkaldapiong kot diakxovoviouod. Etvar mBovo, yio mapddetypa, Ot
To KEVIPIKG amobetnpla a&imv, ta 01efvi] Kevrpikd amobetnplo alldv Kot ot OeaToQUANKEG
Oa avtayoviCovior peta&h Tovg Yoo TNV Tapoy SICLVOPLOK®DV VIINPECIHOV JIaKAVOVIGLOD.
Mo 10 AOyo avtd, mpoPAémetor OTL 01 KEVTIPIKOL OVTIGUUPOALOUEVOL KOl TO GLGTHUATO
dtakavoviopol tithwv Ba daympilovv Tig vnpesieg Tov mapEYoLY WG dlapecorafnTég Kot Ha
TNPOVV YOPIGTOVS AOYOPLOGHOVS Yo TIG vanpecieg avtés. Or 1d1eg datdéelg mpémel va
epappolovior Kot oTig “un kopleg” dpactnpldTTeg, OMMG Ot TPATECIKEG, OV EVOEYOUEVMG
0.OKOVV TO, GUGTNUATO SL0KAVOVIGHOD TITA®V Kav/n ot Kevipikoi avticupParropevol. [Taporo
TOV TO, GUUTANPOUOTIKE AVTA PETPAL pumopovv vo BewpnBolv mo mapepPfotikd oe oyéon Le
TIG GAAEG OMOLTNGELS YVOOTOTOINGNG — Y10 TOPAOEYUA, 1 OTAiTNON YOWPIOTNG AOYIGTIKNG
pmopel vo cuvemdysTon €MAOYEG OV ELGAYOLV OKPICELS GTOV TPOMO KATAAOYIGUOV TOV
KOGTOVG — OVEAVOLY MGTOGO TN OPAVELD TOV KEVIPIKAOV OVTICLUPOALOUEVOV KOl TOV
CLUGTNUATOV OOKOVOVIGUOV TiTA®V. Zyetikd pe to 0épa avtd, m mapodoo ovoakoivoon
aKOAOVOEL TNV TPOGEYYIoN TOL TPOTEIVETAL GTNV AVOKOIVMOOT Y10 TO €TOUPLKO dikalo Kol TNV
etapikn dwkvPépvnon, cOueove pe v omoia “TpoTepatdOTNTO TPEMEL v JIVETOL GTIG
OTOLTOELS ONNOCLOTNTOG, ENEWON TTapeUPaivovy AydTEPO TNV £Tapikn {®N KOl 0TOTEAOVV
évav 100iTEPO  AMOTELECUATIKO, TPOGOPUOCUEVO OTNV oyopd TpoOmo tayeiog emitevéng
anoterecpudTov” (o. 14).

Xop1oT1] AOYIOTIKI TOPOKOA0VONON: 0 So®PIGHOS TG AOYIGTIKNG amalttel T0 YOPLoTd
KATOAOYIGUO TV £E00MV Kot €500wV. O daywplopog TV 600wV Oa propovoe va emtevydet
pe Vv emPoAr] amaitnong YWPLoTNHG TILOAGYNONG OPIGUEVOV VIINPECLOV. AEOOUEVOL OTL TOL
GUOTNLOTA OLKOVOVIGHOV TITA®V Kol 01 KEVTPIKOL avticuufarldpevol yopoaktnpilovtal amod
LEYOAES OKOVOUIEG PACUATOG GTIG KUPLEG dPACTNPLOTNTES TOVS, OPEVOS, KOl OTIG U1 KOPLeg

19 COM(2003) 284(tehK6) T 21.5.2003.
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OpacTNPLOTNTEG TOVG, APETEPOVL, O OLYWPICUOS TOL KOGTOVC GUVETAYETOL EMAOYEC TOV
€160 YOLV SL0KPIGEIS HETAED TOV JLOPOPMV OPUGTNPLOTHTMV.

Mo mapddetypo, pe TOV KOTOAOYIOHO TOAD YOUNANG avoAoyiog €£00®V OTIG UN KOPIEG
dpaoTnNpOTNTEG, KAOBE GUOTNUO JLOKOVOVICUOD TITA®V 1 KEVIPIKOS avTIGUUPOAAOUEVOG
umopel va epeavilel KEPOOG amd TIG OPASTNPIOTNTES AVTEC, TO OTOI0 LE TN GEPE TOV UTopel
vo Oeopnbel €vdelEn EAdewyng otavpoedos emdotnong. Ot evdeiéelg avtég Bo Mrav
TOPOTAOVNTIKEG: €6V Kataroyllotav 1 “ocwot)” avaloyio oTafepod KOGTOVG OTIG UN KOPIEG
dpaoTNPLOTNTES, Bal SomoTOVOTAY OTL AVTEG £ival AyOTEPO KEPOOPOPEG N OTL G EEAPETIKES
TEPWTAOCELS €lvVOL OTNV TPOAYHOTIKOTNTO (NUOYoves. ZUvemms, Yo vo emtevyfodv ta
emBountd amoteléoparto, To BEUHA TG KATAVOUNG TOV KOGTOVS TPEMEL VAL AVTIUETOTICOEL pe
wiaitepn mpocsoyn. o To okomd avtd, N oyedalopevn odnyia Bo PTopovGE Vo TOPOTEUTEL
oto 01ebvadg avayvoplopéva mpOTLTTA KOTOVOUNG TOV KOGTOVG, TO OToio. Umopovv vo
TOPAGYOVV GTIG OVIOTNTEG OVTEC a LYW PAon Yoo TNV THPNCN TOV VIOYPEDGEDY TOVG. 1€
kdOe mepintwon, n Emtpony mpoPfAénel, Ommg avapépOnke avotépm, 0Tt vIeHOBLVY Yo TO
Aoylotikd Oépata, meprAapPavopévovr Tov  KOTOAOYIoHOoD TOL KOGTOLG, Oo elval pua
gleykTiki] emrpom mov Ba amoteleitan Kotd TAsloymeio omd aveapTnToug d1EVBVVTEC.

AWyoplopdc dpastnploTNTOV: TpoPAénetol emiong OTL or pn KOpleg vanpeciec, Ommg
eKelveg OV TPOCPEPOVTAL e TNV O10TNTA TOV dtapesorafntn Kot ot Tpamelikéc VN Pecied,
Ba TipoAoyovvTOL YPLoTd Kot Ba mapéyovtal xwplotd, epdsov (ntnhovv amd Tovg YPNOTES.
Ot oot oelg avTég LTopoHV VO AVTILETOTIGOVV LLE TKAVOTOMTIKO TPOTO TIG OvI|GLYiEG OTL O1
KEVIPIKOL avTIGVUPBAAAOUEVOL KOl TO. GLGTNUOTO OlOKAVOVIGHOD TiTAwv Bo teivouv va
EMMPEAOVVTOL OO TNV 1GYV TOLS YOl VO VITOYPEDVOLY TOVG XPNOTES Vo ayopalovv, pall pe tig
VANPEGIEC TOV TOLG TOPEYOVYV GE LOVOTTOALOKY PAom, dAAeg vInpeciec moOv dev TOLG Eivon
avaykoaieg. Ot TPAKTIKEG AVTES ONUIOVPYOVV TPOPANLOTE OVTUY®OVIGHOL Kot Tteplopifovv v
KOVOTNTO TOV YPNOTOV VO UETOPEPOLV TIC OPACTNPLOTNTEG TOVG GTOV TPOUNBeLT] 7OV
TPOCPEPEL TOVG KOADTEPOLG OPOVE, LELDOVOVTAG £TGL SUVNTIKA TNV OMOTEAEGLOTIKOTITA.

H mapoyn tpanelikav vanpeciov (meprlappovopévng me amodoyng Kotabécewv Kot g
XOPNYNONG TOTAOGEMV) dpovpyet €0k mpoPfAnpata. Ot GUUUETEYOVTEG GTO. GUGTNLLATO
Slokavoviopod TITAWV  Umopolv, YEVIKA, VO €(OLV  OVAYKN OO0 TIOTOGES Yol Vo
OVTILETOTIGOVV [0 TPOCWPIVY] OVETAPKELD S0BEGIL®V KATA TO S0KAVOVIGHO CUVOAALYDV
o€ TitAovg. Ot avAyKeG aLTEG LITOPOVV VO POPOVV TGTMOGELS GTO 1010 HECO (XPNHOL KEVTPIKNG
tpamelag M xpNUo EUmOPIKNG Tpamelas) TOv YPNOLUOTOLEITAL Y10 TO OlOKOVOVIGUO TOL
okéAovg “pevotd Owbéoa” TtV ocuvvardaydv oe Tithovc. EEdAlov, ta cvothiuota
SKoVOVIGHOU TITA®V Tov dtakavovilouv 6g 0Kd Tovg ypNue (xprue epmopikng tpanelog)
UTopovV EMIOTG VO TOPEXOVV TIGTOCELS GTA LLEAT] TOVG.

Ynrdpyovv S1Gpopot TPOTOL AVTILETOMIONS TOV BEUATOG TV TPATECIKDOV VINPESUDY TOL
TOPEYOLY TO. GLGTNUATO SLOKAVOVICUOD TITAWV o€ povortoAlakn Pacn. O mpotog eivar va
KOTOOTEL VTOYPEWTIKOG O OLUKOVOVIGHOG GE XpNUa KevTpkng tpanelag. O devtepog eivar va
VIOYPE®OOVV TA CLGTNUOTO SLOKAVOVIGUOD TITA®V Vo TOPEXOVY EVOAAOKTIKY dvvotdTnTa
SlKavoviopoV cg xprpa Kevipikng tpdmelag. Mia dAAn Adon Ba NTav vo vroyxpewbovv ta
GLUOTNHOTO KEVIPIKOV avVTIGUUPBAALOUEVOL TTOV StaKavOVILOLV GE YPNUOL EUTTOPIKNG TPATELOS
vo. emTpémovy oTlg GAAeg Tpdmelec va dtakavovifouv 0 okélog “pevotd drabéoiua’” TV
ocuvaAhayodv og tithovg. Kapia and avtég tic evalhaxtikég Aboelg oev Ba voypéwve Tovg
CUUUETEYOVTEG GE GULOTNUOTO OKOVOVIGHOV TITA®MV Vo, YPNCULOTOVV TG Tpamelikég
VANPEGIEC TOV TPOGPEPEL TO GVLGTN O SLUKAVOVIGUOV TITAWV-EKOOTNG.

H Emutpomn ektipnd 611 T0 GLGTHUATO OLKOVOVIGHOV TITA®V oL dtaKovovilouv Ge yprua
eUTOPIKNG TpameCog Bo TPEMEL TOLAGYIOTOV VO TAPEYOVV GTOVG CUUUETEXOVTEG T SVVATOTNTA
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va dwakavoviCouv emiong oe ypfua Kevipikng tpamelag. Avtni &lvol m TPOcGEyylon mTov
vioBetnOnke oto oxédo mpotvmwv EZKT/EEPAAKA ywoo tv exkabdpion kot To
SlaKavVOVIoUO.

TéNog, Yo va eEacPaMOTOVV 1601 OPOL AVTAYOVIGHOD amtd THV Amoy™n avTY, To dSELOVVTIKG
oTeEAEYN KOl TO. TPOCMTO. TOL KOATEXOLV EO1KY] GUUUETOYN OE GLGTHUATO £KKOOAPIONG Kot
SloKavVOVIoLoD TITAWV TTPETEL Vo TANPOVV TIG OTMALTNOES KOTOAANAOTNTOG KOl EVIILOTNTOG
Tov ePappolovial, avTicToya, ota d1eVBVVTIKE GTEAEYN TV TPATEC®V KOl TOV EMLYEPNCEDV
ENEVOVGEMV KO 6T TPOGMOTA TOL KATEYOLV E101KT] GUUUETOYT OE OVTEC.

[Ma 6Aovg Tovg AdyoLg TOL avaPEPOVTOL GTO TpOoNYyoLpeva Tunpata, N Emtponn extipd 6t
éxdoomn oodmnylac-mioisiov Ba eivar avaykaio yio v kabiépwon (o) TApovg erevBepiog
npocfacng wkor emioyns, (B) KOwov KavovieTikoy mAolsiov, Kot (Y) KOTOAANA®V
UNYOVICRAOV SLeKVBEpVNIoNC.

H oyedalopevn oonyio amoterel povo éva mpwto Pripo. Oa efacpoiicel pia KoatdAANAn
ooppomio LETOEL ex ante vOpoBesiog Kol ex post TopEUPACTS TOV apYDV aVTAYOVIGHOD Yo
ToV €AEYY0 NG €QApHOYNS TV Kavoévov aviayoviopov. H Emrtponn Oa cuveyicer va
napokolovdel mpooektikd T €€erilelg ko, epocov givarl avaykaio, Oa mpocapudcsel v
TPOGEYYIoN TNG. X& TEPINTMOON VEOV eEEMEEMV OTIC AYOPES, EVOEYETOL VO KOTACTEL avaryKoio
N avafedpnon g TPOGEYYIoNG OVTNG, LUE T ANYT 101G CUUTANPOUATIKOV LETPOV Y10 VO
eEaocpaiiotel 0Tl 10 10YOOV VOUKO TAOIGLO €yyvatal iGOVG OPOVE AVIAYM®VICUOD GTOLG
SLAPOPOVG POPELG KO EMTPENEL VO OVTILETOTLIGTOVV [E IKOVOTOMTIKO TPOTO T, TPOPA LT
TOL UTOPOVV VO OVOKLYOLV.

3. AVTUIETOTLGY] TOV VOULK®OV KOl Q0POLOYIK®DV OTOKAIGE®MV

3.1  Acgpdicia dikaiov

H acediela kd0e cvuotpatog ekkabapiong kot dtakavovicpot tithwv egaptdton TeAMkd ond
TN GLVEKTIKOTNTO TOV VOUIKOD cvotnuotog oto omoio Pacilerat. Ot vopobetikés datdéelg
OV APOPOLV yevikOTEPA BENATO OTT®OG M W0KTNGie, Ol KvnTéG a&leg KOl Ol TTWYELTIKEG
dladkaoieg, OAAG Kol 7o €101KOL Kavoves, Ommg ekeivol mov SEMOVY TN Agltovpyio TV
cvotpdtev, ennpedlovv Tov TPOTO e TOV OMOI0 AEITOVPYOLV TO. GLCTHUOTO EKKOOAPIONG
KOl OLOKOVOVIGHOD TITAMV KOl T GLUVOMKN TOVG OmoTEAESHOTIKOTNTA. [0 voo umopécovy Ta
CLGTNOTO EKKAOAPIONG KOl S10KOVOVIGUOL TITA®V Vo EKTANPMOGOVY 0pBA TV OmOCTOAN
TOVC, TO VOUIKO TOVG TAOUGL0 TTPEMEL VoL £ival GOQES, a&lOTIoTO, CLVETEG Kol TPOPAEYILO MG
TPOG TNV gpUnveia Kot Tov Tpdmo £QapUoyns Tov. Me tov tpdmo avtd, ot vopukoi kivovvot yia
TOVG GUUUETEYOVTESG KO TO GUGTNLO GTO GUVOAD TOV EPLopilovTal CNUaVTIKA.

H d1acvvoprokn ekkaBdpion-otokavovicprog démetor omd ta dikaio ToAADY YopdV, To omoia
AVTITPOCHOTEVOLY OLOPOPETIKES VOUIKEG TOpadOcelg Ko tpooeyyioels. [laporo mov kabéva
and to eBvikd avtd dikoto pmopel v ovTHETOTICEL pe KOTAAANAO Tpdmo T Bpata mov
avaKOTTOUY 610 €BVIKO TANIG10, KOTE TV TTApoyn OCLVOPLIKAOV LITNPECLOV EKKOOAPIoNG
Kol OL0KOVOVIGLOV TPETEL VAL TPOSIOpileTal capds to £B8vikd dikato mov epopuoletar oTIg
EVOYIKES KO EUMPAYUOTES OYEGES OTO OLVOAO 1TNGg dwdwoasiog (CNmmua cOYKpovoNg
dwaionv). Emmpocheta, akdpa kot dv to TpOBANU TOL TPOGOOPIGUOD TOV EPAPLOCTEOD
€Bvikoh ovclaoTIKOD OKaiov PLOUICTEL KAVOTOMNTIKG HE TNV EVAPUOVION TOV €0VIKOV
dwtdEemv 101wTIKOD 01EBvolg dkaiov, 1 dwwdwacio o eEakorovbel va emmpedletol oTo
OUVOAO TG amd evoeydueveg omokAioels peTtalhd TOV  OVCCTIKOV OKoi®mV TV
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EVOLOLPEPOUEVAOV YOPDOV. AVTA T 1010{TEPA TOADTAOKA VOIKA OEpaTa avEAVOLY OTUAVTIKA
T0 KOGTOG Kol TNV afefatdTnTa TG S10GLVOPLOKNG EKKOOAPIONG-O10KOVOVIGLLOD.

Ot dvo ekbBéoelg Giovannini TEPLYPAPOLY HE GO TPOTO TO TPOPANUATH TOV oyeTilovTan pe
oavtd ta voukd Oépata. Evtomilovv 10lg ®G onuavtikovg @poaypods oTny TEPOULTEP®
gvomoinon v avion €eoapuoyn Tov ebvikov dwtdEewmv mepl cLYKpoUcE®S OKaimV, TO
dpopeTikd og kdbe kpdtog pEAOG VOUKO KABEGTMOG TOL SYLEPOVS CLUYNEIGHOD Kol TNV
EMAeyn Ko1voTikoD TAGiov Yo o dtkaidpota eni Tithwv. Emiong, o1 ekBéceig damotdvouy
OTL ONUOVTIKO OPUYUO GUVICTOUV Kol Ol OOKAMGELS HETAED €BVIKAOV VOLOBESIOV ¢ TPOS TO
YPOVO KOTO TOV 07010 0 0yopaoTiG Bempeitan OTL AMOKTA TNV KLPLOTNTO TOL TITAOL Y10 TOVG
OKOTOVG TMV ETOPIKAOV TPAEEMV.

To woyvov vopoBetikd mhaicio g EE puBuiler 16m opiopéva amd to Bépata avtd. ‘Etot, ot
JPOPES VOUIKNG OVTILETMMIGNS TOV CLUUYNEIGHOL Kol To. BEpato cVuykpovong dtkoimv
pvOuilovton, og peyaho Pabuod, otic 0dNyieg Yoo TO AUETAKANTO TOL SLOKAVOVICUOV KOl Y0
TIG GUUPOVIES TAPOYNC YPIOTOOIKOVOLIKAG 0o@iAelac” . Avtég ot V0 odnyieg meptéyovy
EMIONG €WIKEC OOTAEELS Y TNV EQUPUOYT] TOV TTOYELTIKOV OIKOUOV OTO. GULOTHLOTO
exkafdpiong kot OKaVOVIGHOD KOl OTLS GULUE®MVIES TAPOYNG  YXPMHUATOOIKOVOUIK®OV
OCQOAEIDV, Ol OTOIEC OTOGKOTOVV VO EVIGYVCOLV TNV OCQAAELD TOV GLGTNUATOV KOl TOV
CULPOVIDV TALPOYNG XPNHATOOIKOVOULIKADV AGPUAEIDV.

H oonyia yio 10 apetdkAnto tov d10KovoVIGHOU TEPLOPILel 6TO ELAYIOTO TIG SLUTAPUYES TOL
TPOKOAOVV GE €vo, GUGTNO OL0KAVOVIGHOL Ol SlodIKaGieg apepeyyvotNTog Kot eEac@ailet
OTL o1 evtoAég petaPifoaong kot 0 COPYNPIOUOG lval VOUIKE eKTEAECTOL KO OEGUEVTIKOL
évavtt tov tpitwv. Kotd cuvénegia, 1 avotpomy Tov cuopyneiopov dgv givol duvatn petd v
gloaywyn Tov evioA®v upetofifaocng oto ocvomua. Emumiéov, ot daxavovieOeiceg
oLVOALAYEG Oev pmopohv va aueiofnmmBodv pe PBaon tov ovopalopevo kovova e “dpag
unoév”, o omoiog mpoPAémetal o€ OpIoUEVEG TEPWTAOGCES amd TN vouobesio mepl
agepeyyvotntag. H odnyia opiletl emiong 611 o1 evioréc petafifoaong eivoar apetdrxinteg petd
amd po optopévn ypovikn otryun mov kabopiletal omd 1o cvonua. TEAOC, O1 AGPAAEIES TTOV
napéxovial o€ Kevipkés Tpimeleg 1 O6T0 MAOIGLO TNG GULUUETOYNG O€ €va cVOTNUA Ogv
emmpedlovtal amd T OMOTEAECUOTO TV OLUOTKAGIOV OPEPEYYLOTNTOC.

H odnyio puBuiler emiong to Bépa Tov €QUPUOGTEOL KOOV KOTE TV TOPOYN ACPAAELDV
OTOV TO OIKOMUATO TOV OGPUAEIOANTTY KOTOXOPOVVTOL GE UNTPMO, AOYOPLAGUO 1) KEVTPIKO
aroBeplo aliwv. H odnyla viobBetel v mpocéyywon mov Paciletor otov 16mO TOL
dwpecorapnt (PRIMA 7 “place of the relevant intermediary approach”), coupwva pe v
omoio To OIKOUMUOTA TOV OCQUAEOANTTTOV Tpocotopilovtal pe Pdorn tn vopobecio tov
Kpdtovg péELOVG 6to omoio PpiokeTor To UNTP®O, 0 AOYOPLAGHOG 1| TO KEVIPIKO amofeTiplo
aldv.

H odnyia yio T1g xpnUaTOOIKOVOLUKES AGPAAELES, TNV OTolo Ta. KpAtn UEAN Bétovv avt ™)
OTLYUN OE EQUPLOYN, EYEL TOAD EVPVTEPO TTEGIO EPAPLOYNG EPOGOV KOADTTEL OAES (GYEOOV) TIG
TPAEELS TOPOYNG YPNHOTOOTKOVOUIKDOV OCPUAEIDV OO CLGTHOTA KOl “YPTNLOTOTIGTOTIKOVG
SLQHSGOXQBntég”zz. [Tepropiler T1g TUMKEG OAMOUTNGES YOO TG OCLUEOVIEG TOPOYNG
YPNUOTOOIKOVOUIKADV OGPUAELDOV KOl TPOCTOTEVEL TO KVUPOG KO TO OUETAKANTO TOVG EVOVTL
OPIOUEVOV  OOTAEEMY TOV TTOYEVLTIKOV Okaiov, Om®MG 0 kKavovoag g “opog undév”.

20 Odnyia 98/26/EK ¢ 19m¢ Maiov 1998, EE L 166 tg 11/06/1998, 6. 45.
2 Odnyia 2002/47/EK g 6m¢g Iovviov 2002, EE L 168 tg 27/06/2002, c. 43.
H mapoyr xpnHaTOOIKOVOUIK®Y 0CPUAELDY OO PLGIKE TPOCOTO dEV KAADTTETAL OO TNV 0dNYid.
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Avayvopiler o dyepn couyneoRod, aKOUN Kol OTOV 1| EPOPUOYT TOV GUVOEETOL LE TNV
évapén 1M TN CLVENIOT NG EPOPUOYNG OladtKaowdY ekkabdpiong N pétpov ebvyiovong. H
oonyia vioBetel v 10w dwwdikacioc PRIMA yia ™ puBuion tov Bepdtov cdykpovong
Okaiv 6g GYECN LE TN VOUIKN QUGN KOl TO. EUTPAYUATO OTOTEAEGLOT THS AOPAAEIOS UE
HOPPR GUAWVY TITAWV™, TNV TANPOON TOV TUTIK®OV Kol SOOIKACTIKOV TPoHmofécemy Kot 10
KOPOG €vavtt Tpitv, T GVYKPOLOT OVINYMVIGTIKOV SIKOIOUATOV KupdTTag 1 o dAAQ
SKOMUOTO ETTL TAPOUOOG OCPAAELNG KOl TIG OLOTVTAMGELS Y10 T PEVGTOTOINGN TNG.

Ta Bépato cvyKpovong OKai®V MOV OVAKVTTOUV GE OYECN HE TOVG GVAOVLG TITAOLG
enaveEetdomKay TpoOceata oty véa “ocoufacn e XAayng v 10 €QOPUOCTEO OIKOMO OE
opwopéva  dkoudpoto wov  oxetiCovior HE  TITAOVG 7OV  TNPOVVTOL GE  AOYOPLUGHO
dapecorapn’.

2Oopeova pe ) ovuPfacn avti, 1 vopobesio mov ePappOleTol o€ OPLGHEVE OIKOIDUOTO
oyeTilopEVa e TITAOVE TTOV TNPOVVTOL GE AOYAPLOGHO dtapecorafntn ivor 1 vopoBesio mov
&xel cuPEOVNOEL OO TOV KATOYO TOV AOYUPLAGHOV Kol omtd TO dlapesorofnrr, vtd Tov Opo
OTL OVTN IKAVOTOLEL EVaL “KPITHPLO TPOYHOTIKOV” TTov emtpénel va e&akpifmbel katd TOGoV ot
OXETIKEG PE TITAOLG OpaoTNPlOTNTEG TOL OlapesorafnTy GLUVOEOVTOL HE TNV &V AOY®
d1K0100001a, YPig var vl amapaitnTo Vo GUVOEOVTOL LE TOV EV AOY® AOYOPLAGLO.

H epappoyn mg ZopPaong mg Xayng otv EE Oa emtpémel 6100G GUUUETEXOVTIEG VO
mpocolopilovv ek TV TPoTépmv, e Pefoardtnta Ko ywpic SLGAVAAOYN TPOGTAOELN, TO10
€BviKd 0vo100TIKG diKoto O1EmEL To SIKOUMUATO TOVG €Ml EUUECH KATEXOUEVOV TITA®V. XTO
mAaiclo twv e£ovoldv g, N Emitpom Oa Aapet 6Aa ta avaykoio HETPA Yoo TNV VITOYPOPTN
¢ ovpupaocng kot v Tpocydpnon ¢ Evponaikhg Evoong oe avtiyv, Kabog kot yo v
KOP®OT TG omd T KpATn péAN. Oa AdPet emiong o avaykoio HETPA Y10 VO TPOCAPUOGEL TIG
oonylec Yy TO OUETAKANTO TOL OlOKOVOVIGHOD KOU YW TG OLUQOVIEG TAPOYNG
YPNUATOOIKOVOUIKDV OAGPOUAELDY OTIG O TAEES TTEPT EPAPUOCTEODL dikaiov TG ZouPaocng g

Xayne.

[Mapd 11 Pertidoelc mov Bo emeépovv omd AmMOYN VOUIKNG GOONVELLG KOl GUVOAIKNG
oT00EPOTNTOG KOl OTOTEAECUATIKOTNTOG TNHG OlCLVOPLOKNG EKKAOAPIONG-O10KAVOVIGHO
otV EE, 10 pétpa avtd dev Katopyodv o oepd GAA®Y CLOVTIKOV VOUIKOV QPOYLOV.

O xvpuotepog givar n amoveio miaiciov oto eminedo s EE yia Tty avriustomon twy
OIKAIWUATOY TOV GYETILOVTAL UE TITAODS TTOV THPOVYVTAL GE L0YApPIAcHO Olauccolofinty. H
advvapio ot gvioniotke ond v Ouddo Giovannini Mg 1 GNUAVTIKOTEPT TNYH VOUIKOD
KWvOOVOL GTIC O10.6LVOPLAKES GLUVOAAAYEG.

Oloéva mepiocdtepo, ot Tithot tnpodvion kot petafipdlovrar pe Aoyiotikés eyypopés. a
TOPAOELY LD, 01 GLAOL TITAOL OVTITPOCOTEVOVTAL OMOKAEICTIKA amd €yypapn 6 AOYaplacud
OV KOTEXETOL GE OlOUEGOAAPNTH. LTV TEPINTOON VT, TPEMEL TPAOTO om’ OAo Vo
TPOGO10pILETOL COPMOS 1| VOUIKT] GUOT] TOV SIKAIOUATOV TOV EXTEVOLTMV GE GYECN UE OVTEG TIG
AOYIOTIKEG €YYPAPEG. ZTNV TPOYUATIKOTNTO, 1) VOUIKY] EPUNVEIL OVTOV TOV OIKOUMOUATOV
TOWKIAAEL GNUOVTIKA OVOAOYOL LE TO KPATOG LEAOG.

E&icov onpavtikd eivar to vopikd miaiclo tov petafifdoeov SKoloUdtov Tov a@opovv
éupeca kateyopevoug tithovg. Evad omv mpdén, ot ekympfoelg autdv TV OKOOUAT®OY
TPUYLOTOTOOVVTOL UE OMAEG AOYIOTIKEG EYYPOUPES, PaiveTal OTL Ta eBvikd dikata dgv €yovv

2 r e r 7 r r e /.
3 AocpbAeieg mOV GUVIGTOVTOL GE YPNUATOTICTOTIKA LEGT, TO dikaimpo el TOV OTOIMV OTOSEIKVOETAL [LE

EYYPOPES GE UNTPMO 1) GE AOYAPLAGLO.
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OAO. TPOCOAPUOGEL KATAAANAO TO VOHKO TOLG GUOTNHO GE aLTEG TIS ekywpnoelc. Ilpémet
eniong va kaBopiotel coemg 0 akpPng xpovos e petaPifoaong Towv EUUECH KATEXOUEVOV
OIKOOUATOV.

Ta dAha Bépata TOV TPEMEL VO AVTILETOTIGTOVV EVOL O TPOGOIOPIGUAC TMV TPOTEPALOTHTMOV
HETOED OVTOYMVICTIK®V SIKAIOUATOV TOL £X0VV KOToY®PNOEl 0TOVG GYETIKOVG AOYOPLAUCUOVE
Kol 0 TPOTOG OMOPLYNG TNG KATAOKEONS 1 OlEKITKNONG OO TOVG MOTOTES SIKAIDOUATOS GE
EMME0 NG 0AVGIO0C KOTOYNG LYNAOTEPO Omd E€KEIVO OTO OMOI0 €YEL TPOYUOTIKA
katoywpnOel | ovotadel to dikaiopa ("katdoyeon o avotepn Paduida’). Asdopévov 0Tt o1
TITAOL OHOOOTTO0VVTOL GVVINOME GE GLYKEVTPMOTIKOVG Aoyoplacuovs (omnibus accounts),
Katdoyeon o€ avatepn Pabuida Ba eiye wg amotélecpa 10 “ndymua” OA®V TOV TITA®V TOL
AOYOPLOOHOD OV OMOTEAEL TO AVTIIKEINEVO NG KOTdoyeoNS, Kol Oyt UOVOV eKelvwv TOL
EVOLULPEPOLEVOL ETEVOVTN.

H éMhewyn ovvektikng mpooéyyiong ota Bépata avtd oto eninedo ¢ EE ennpedlel coPapa
TNV OTOTEAEGLOTIKOTNTO KOl TNV AGQPAAELN TG SLOGVVOPLOKNG EKKADAPIONG-O10KOVOVIGLOV.
H Emutponn extipnd 6t1 mpémel vo 600el mpotepaidtnta ot pvduon tov BEpatog avtov,
TApOAO OV 1 LTOPOAY CULYKEKPWEV®V TPOTAcE®V Oa amattiosl €vo. OplopéVo YPoviKod
ot

‘Eva dAho Bépa mov mpémel emiong va OVIHETOMOTEL aQopd TS amokAicelg petald twv
eBvik®V vopobesudv Tov 01€movy TV EMEEEPYUSIN TOV ETUPIKOV TPAEEMV, OTMS 1011C Ol
SPopES HETAED KPATAV HEADY OGOV 0pOPA TOV TPOGHIOPIoUO TOV YPSHVOL KOTA TOV 0moio 0
ayopaotig Bewpeitor Tl OmoKTE TNV KLPLOTNTA TOL TITAOV, T.X. EVOYEL TG TANPOUNG TOV
pepopdtov. Avaroyo pPe T0 KpAtog HEAOG, M €Bvikn vopobecio pmopel vo mpofArémel 6Tl 0
xPOVOg avtdg elvar 1 muepounvic ™G GLVOAAOYNG, M TPOPAEmOUEV  MUEPOUNVIX
SLOKOVOVIGHOD 1 1] TPOLY LATIKY] UEPOUN VIO TOV dlakovovicov. Onwg emonuaiveTol otig 600
exBéoelg Giovannini, ot AmOKAMGES OVTEC UmMOPOVV VO, OLGYEPAVOLV TOV KEVIPIKO
SlKavoviopd TitTAwv Kat, Yy To AOY0 0ovTO, VO, OMOTEAEGOLV EUTOOI0 GTNV TEPOUITEP®
gvomoinom tov topéa. Eveéyetor cuvendg va kataotel avaykaio 1 EVOpUOVION TOV GYETIKOV
KOVOVOV.

Téhog, n Emupomn embBopel va efetdoet 01e€odwcd to Bépa Tov TOTOL TV TITAMV.
Osopndnke mpdypott and opGHEVOLS OTL Ol TEPLOPIGUOL GTNV IKAVOTNTO TOL €KOOTN VO
emAé€el tov tOmo otov omoio PBpiokovtal ot Kivntég tov aéieg amotelel mpocHeto EpayLo
OTNV €VOTOINGT T®V GLGTNUATOV dtokavoviopol Tithwv. H myn avtdv tov meplopiopudv
npénel va avalnmBel eite oty €Bvikn vopoBesio TOV GLUVOIEEL TNV E1IGAYMYT GE GUYKEKPIUEVT
ayopd HEcm tov TomKoD KevTpikov amobetnpiov alldv, gite 6to gTonpkod dikato. H Empomnn
npotifeton va cvveyicel v e&étaon Tov BEUATOC AVTOV, CUVEKTILOVTOG 010G TIG SPOPES
peTalld TV d1PoOpmV £W0MV TITAOV, KOOMG Kol TIG CUVETEIEG OLTAOV TOV ATOITCE®V Y10, TO
eToupko dikaro.

Aoppdévovtag vmoyn ) onuacio avT®V TV BepdTov Kol T 6VGTUCT TOV EUTEIPOYVOUOVOV
¢ Opddog Giovannini, 1 Emtponn) ektipd 6t mpémet vo avaineBodv e1dikég mpwtofoviieg
v TV eniAvon tovg. [lpoteivet ) onpovpyio opadag, amoTeEAOVUEVNS OO EUTELPOYVMLOVEG
and ToV aKAdNUOIKO YDPO, Amd EKTPOCMITOVS TWV SNUOCIOV apYDOV KOl 0O VOUIKOVS TOV
gokevovtot oto Bépata avtd. H opdda avty Ba avardoet oe Bdbog ta Bépata, Ba mpoteivel
Aboelg kKo Bo oAoKANpOGEL TIC gpyaciec TG pHe TV Katdption vopobetik®dv mpotdoswy. H
ovvBeon g opdadag Ba Tpémetl va avtikatonTpilel TIG VOLKES TAPASOGELS TV CNUEPIVAOV KOl
HEALOVTIKOV KPATOV HEADV. QoTdGO, o KEVIPIKN Ypoappateio Qo elval empopTicuévn e
v mpodBnon tov oyediov. H opdoda Oa éxer emiong emapés pe dAla dpyava, Omwg 10
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UNIDROIT?*, ta omoio &éxouvv evieyopévos ovoldPel TaPOHOIES EPYOCIEC O TOYKOGHIO
eminedo.

Ady® ™ ToAvTAOKOTNTOG TOV OEUOTOC KOl TMV GTEVAOV Ol0GLVOEGEDMY TOV HE TO £BvViKA
dikato TG 110KTNo10Gg Kol TOV €TAPEIDV, 1| Emtponn ektipd 0Tt TpoKeLTal yio pakpoypdvio
oxédro. To axpifég medio twv epyacidv avtdv Ba oplotel Katd T 6VOGTACT TNG OUAOAG.
Avopévetar ®otoco 0Tt Bo Kadvmtel Oépata Onmc:

® 1 OUOT TOV SIKAUOUATOV TOL ETEVOLTH] GE GYECN UE TITAOVG TOV TNPOVVTOL GE
Aoyoplacpo dtopecoranTh:

e 1 uetafifacn avTtdV TOV SIKOOUATOV:
® 0 OUETAKANTO TNG peTafifaong Le AOYIOTIKN €YYPAON:

e 1 pOBuon Mg Katdoyxeong o€ avatepn Pabuido ™ aAvcidag KaToyNng TOL
KOO UOTOG!

® 1] TPOCTOGIO TOV EMEVOLT KOTA TG QPEPEYYLOTNTOS TOV SLAUEGOAAPN T
® 1 amOKINGN AVTAOV TOV IKOIOUATOV OO KAAOTIGTOVG TPITOVS:

e 01 0109p0pég HeTah TV KavOvmv Tov SEToVV T pHeTafifaoT KuptoTnTag Yo TOVG
OKOTOUG TV ETUPIKOV 7pdéemv, oto Pabud mov ot Spopeéc avTES
avtikoatontpilovion oTic e8vikég vopobeoiec:

® 1 €MAOYN TOV TOTOL TOV TITAWV.

Mo kaBéva and ta Bépata avtd, ot dapopés petad Tov eBvikdv vouobecidv mpémel va
a&oroynBobv ko, ePOGOV  glval  avayKoio, Vo OTOTEAEGOLV  OVTIKEIMEVO TPOTOONG
EVAPUOVIONG.

3.2 Dopoioyika Oduara

Ta kpdn péEAN €Yoy cuVAyEL SIUEPELS CUUPOVIES, OLVALEL TOV OTOI®V TOCO TO KPATOG OId
TO OTOl0 TPOEPYETOL TO €1000MUA OGO KOl TO KPATOG TNG (POPOAOYIKNG KOTOIKING TOL
JKAOVYOV UTOPOVV Vo POPOAOYNGOLV TO €160dNHA amd o emévovon. H amodiayn amd
oA @opordynom etvar dvvartn pe VO TPOTOVG: €iTe £vol KPATOG ATUALAGGEL TANPWS TO
e1o0dnuo amd 10 EOpo (acvvning mpaxtikn mov meplopileton KVPimG 6TOVG OVOUALOUEVOLG
“bpecovg emevdvTég”, o1 omoiot katéyovv eAdyiotn cvppetoyn 10%, v mapddetypa), eite 10
KPATOG TNG KATOKiG Yopyel miotmon eopov o1 He T0 Tocd TOL TAPUKPUTHONKE GTNV TTNYN
070 Kpdrtog ¢ mapakpdtnons. Ot 6vo avtég Aboelg elval Yvwotég avtiotoya o¢ “puébodog
™G amoAlayns” kot “pébodog g mioTmong popov”.

Q61000, 0 KAVOVIKOS POPOAOYIKOC GUVIEAEGTNG OTO KPATOG TNG TAPAKPATNONG OTNV NN
pmopel va glvar yevikd cuykpicipog pe exetvov mov gpapproletal 6to kpdtog e kotowioc. H
xpnoonoinon g pueboddov miotwong eopov Oa eiye wg amotéAecua TV KatooAn TOAD

# To UNIDROIT (“International Institute for the Unification of Private Law” - AweBvég Ivotitovto yia mv

Evonoinon tov [diotikov Atkaiov) ivor ave&aptntn dtakvBepvntikn opyavoor Tov ExEl ®G 6KOTO TN
HEAETN TOV OvoyKOV Kot PEBOS®mY EKGLYYPOVICHOV, EVOPHOVIONG KOl GUVIOVIGHOD T®V 1O1OTIKOD
dkaiov, Kat 1img ToV EUTOPIKOD, HETAED KPATOV KOl OUAS®OV KPOTMV.
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YOUNAOD @OPOL GTO KPATOC TNG KATOIKIOG, EPOGOV 0 POPOg oL Ha eméPaAle TO KpATOLG TNG
napokpdong omv myn Ba eavriovoe TANp®G (| oxedOV TANP®G) TV (QOPOAOYIKN
vroypéwon. Qo10060, T0 KPATOG TNG KATOKiaG &ivol ekeivo oto omoio o dtkouovyog Ha
enm@eAn el Katd maco mOavoTTa TEPIGSOHTEPO OO TIC VINPEGIEG TOL YPTUATOOOTOVVTOL LLE
10 @Opo. 'Etol, ot dwepelc ovppwvieg mpoPrémovv cuviBwg TN pel®oN TOL KOVOVIKOD
OUVTEAEGTI] TNG TOPAKPATIONG OTNV TNYH OCTE VO KATARAAAETOL OPIGUEVO TOGH POPOL GTO
KPATOG TNG KATOIKIOG.

O ekBéoelg Giovannini evtémioayv OpPOUEVE TTPOKTIKE TpoPAnpate mov oyetilovrol pe
OL00IKOGIEG TOV EMTPETOVY GE OPIGUEVOLG HOVO SLOUUECOLAPNTES VoL EPUPUOLOVY HEIOHIEVOVG
oLVTEAEOTEG TTapakpdTnong oty nyn. Opiopéva 1img kpdtn péAn emrpémovv udvo ota
WPOUATO TOV €IVl EYKATESTNUEVO GTO £00POG TOVG VO TOPOKPATOVV TO POPO GTNV TNYN.
Alha. kpdtn pEAN emTPEmOLV GTOVG EEVOug Olapecorafntés va epapurolovy HEIMUEVOVS
OUVTEAECTEG TTOPOUKPATNONG, OAAGL UOVO VIO ToV Opo OTL B d10picoVY TOTIKO POPOAOYIKO
aviumrpoocwno. Ot exBéceig Giovannini emonuoaivovv 0Tt 1 Katdotaon vt eunodilel oty
TPAcn éva olapecolafnt va aokel O10GLVOPLOKES OPACTNPIOTNTES 1] VO XPNOULOTOLEL TIG
VINPEGieg SOUECOAAPNONG €VOC CLGTNAUOTOG OloKAVOVIGHOL TitAwv, meplopiloviag €10t
ONUOVTIKA TOV OVIOY®VICUO GTO Ol0CLVOPLIKO OlOKOVOVIGHO. XVVETMC, Ol GUUUETEYOVIES
ommv ayopd oev €ovv T duvatdTTo Vo €MALEOVY TOV OMOTEAEGUATIKOTEPO TPOTO
Sl0lGVVOPLOKNG OPACTNPLOTOINGNG, HE OMOTEAEGHA TNV AOENCT TNG OVOTOTEAEGLOTIKOTTOG
TOV GLVOAOVL TNG O10OIKOGIOG.

EmumAéov, vdpyovv dopopés ot d1001KAGIEG TOV YPNOUYLOTOOVY TO, KPATN UEAN Yo TNV
elompaln g mapokpdTNoNG GV TNYN M Y TV omoAAayr] omd avtiv. AKOUM Kol GE
TEPIMTOON TANPOLG N UEPIKNG ATOAAOYNC, Ol EMAEEOL EMEVOVTEG UTOPOVV VO VITOYPEDOHOVV
vo. KatafaAAovy mpdTa T0 @Opo Kot va. {NTNoovv ot Guvéxew TV emotpopr] tov. Ot
ddkaoieg mov ePopuoOloviol GTNV EMOTPOPN TOL TOPAKPATNOEVTOS otV TTNYN (QOpOv
UTOPOLV Vo, vt TOAD TOADTAOKEG KA, EMTAEOV, VO TOWKIAAOVY OMUAVTIKA HETAED KPOTOV
peEA®V. AVTEG Ol TOALTAOKOTNTES Kot OlPopes av&avouy aohntd 10 KOGTOG TOL
d1cLVOPLOKOD SLOKOVOVIGLLOD.

Ol emmTAOCES TOV QPOYUADV OLTOV OTNV  OTOTEAECUOTIKOTNTO TOL  OlLLGLVOPLUKOV
OLOKOVOVICHOU OMOTEAEGOV OVTIKEILEVO cuINTNCE®V KATA TN O BOVAEVOT| 6TO TAMIGLO TNg
TPOTNG ovakoivwong g Emtpomne ywoo v exxabipion ko to ovuyneiouo. Tpdypatt,
opwopévol ékpvay OTL, TOPOAO TOVL [0 OLGLOCTIKY] QOPOAOYIKY evapudvion dev eivor
avaykoio oto mopodv oTAO0, M EVOPUOVION TOV OPOPOV  Ol0OKAGIOV (POPOAOYIKNG
eneepyaociog mpénel va ovveylotel, e€acpaiiloviog mapdAinia v ion petoyeipion tov
EYYOPLOV KOl EEVAOV ETEVOLTAV.

H Emuponn dwomiotdverl pia avEovopevn Téor Yo YKOTIAEWT TOV TOPUKPATGEDV GTNV
YN TPoG OPEAOS TNG OVTAAAAYNG TANPOPOPLDY, N OTOI0L EMTPEMEL GTIG POPOAOYIKES OPYES
VO GUYKEVIPMGOLV TIS OVOyKOiEG TANPOQOPIES Yy TNV KATAAANAN @OpPOAOYNGN TOV
KaTaAANAOV Tposm®mov. H aviailoayn minpopopidv ce (o 660 1o duvatdv gvpovtepn Paon
etvar n apyn otnv omoia Paciletror n odnyio 2003/48/EK yia T opordynon twv vrd popon
TOKOV ELGOSNUATOV 0O SL0GVVOPLIKES amoTapedoels™ . Emmhéov, vmdpyet mhéov e odnyia
yio. v apotBoio cuvdpoun yia Ty iompoln amonticemv’, Suvauet TG omoiag ot appodieg

» Odnyia 2003/48/EK tov Zvppoviiov g 3ng Iovviov 2003 yio tn @opordynon t@v vrd popen tOKwv

gloodnpatov ond anotapevoeg, EE L 157 g 26.06.2003, o. 38.

Odnyia 2001/44/EK tov Zvpfoviiov g 15ng Iovviov 2001 wov tpomomotei tnv odnyia 76/308/EOK
vy v apotPoic cuvépopn yio TV €ioTpaln OTOUTHCEDY TOV TPOKOTTOVY OO EVEPYEIEG Ol OMOIES
OTOTEAOVV  HEPOG TOL GLGTHOTOG ypnuatodotnoemg Tov  Euvpomaikod [Mewpywod Topeiov
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apYES KPATOVS UEAOVLG OPYEG WITOPOLV VO, TAPEYOLV GLVOPOUN OTIC apyES GAAOVL KpATOLG
péAoVg Yo TV lompaln 1660 Auecmv 660 Kol EUUECOV POPOV TOV OQEIAOVIOL GTO TPMTO
KPATOG a0 POPOAOYOVUEVO OV E1VaLl EYKATESTNIEVOG GTO OEVTEPO KPATOG HEAOC. EmumAdov,
1 apyky odnyia yio v apoPaio cuvdpopi®’ avadeopeitar TpokeEVOL Vo evicyuOel akopa
TEPLOGOTEPO. ZVVETMDGS, TO KPATN UEAN Oa £xovv TEPIOTOTEPES SVVATOTNTES VO EAEYYOLV TOVG
(POPOAOYOVLEVOVG TOVG IOV E1VOL EYKOTESTNUEVOL EKTOG TNG EBVIKNG EMKPATELOC.

Aappovopévov vTdyn tov vEoL avTOV TANGIOV, Qaivetal okKOmUo vo depevvnboldv ot
CUUTANPOUATIKEG SVVATOTNTEG TOV Elval GNUEPD O0OEGIUES TPOKELUEVOL VO SLOTICTMOEL £V
UTOpOvV Vo, YIVOUV GAAAYEG GE OPIOUEVOVS OO TOVG VPIGTAUEVOLS KOVOVEC TPOKELLEVOD VL
amAovoTeLOEl TO TEPIPAALOV TV EMYEPNOEDVY, dACPOUAILOVTAG TOVTOYPOVE TO. SIKOLDLATOL
TOV KPOTOV HEADV o€ BEpata elompaing popwv.

H Opdda Giovannini enegonuave emiong OTL 1 AEITOVPYIKY] EVGOUATMOGN TOV GUGTNHHOTOS
elompaéng Tov EOp®V €Ml TOV GLVOAAAYDOV OTO VOIOTAUEVO GLGTHUOTO OLOKOVOVIGHLOU
tithowv ommv EE amoteloboe éva oakdpo @oporoyikd eumddlo. Ot ekbécelg g opddog
VTOONAMVOLVYV OTL 1 YPTOCLUOTOINCT OLOPOPETIKOD GLGTHHOTOS OlOKAVOVICUOD TiTA®V Ba
OLVETAYOTOV  €VOEYOUEVMG TNV TANpOUn vynAdtepov @opwv. Edv avtd ovuPaiver
TPOAYUOTIKE, TO GAAC GUOTALOTO OLUKOVOVIGHOV TITA®V dev OBa glyav €k TV TPOYUATOV
Kopio duvatodTNTO VO TPOGPEPOVY  VLANPECIEG OlUUEGOAAPNONG YOO TO  OLLGLVOPLOKS
olakavoviopo, meplopilovtog  €Tol TNV OMOTEAECUOTIKOTNTA TOL  cvothuotog. Ot
eumelpoyvopoveg g Opddog Giovannini kdAecav TG ONUOCIES apyEG Vo €EETACOVV TO
TPOPANLO KoL Vo, TPOTEIVOLV KOTAAANAEG ADGELC.

H Emutpomn mpoteivel ) onpovpyio opddog epmeipoyvoudvev yuo v eEétaon o€ Babog tov
(POPOAOYIKMOV QPOYU®V Ol 0TOi0l, COUP®VA HE TIG damoTmaelg TG Ouddag Giovannini kot
™V 4moyn TV eVOPEPOUEVOV OV VIEPAAAY TAPOTNPNOES OTO TANIGLO TNG TPMTNG
avakoivoong g Emitpomng yo v exkabdapion kor to cvpyneiopd, eumodiovv tov
AmOTEAECATIKO dtacvvoplakd drakavoviopd. H opdda sunepoyvoudveov Bo covveyicet v
aviivon avtov tov Bepdtov kot Oa vrofdiet £kBeon yuo T onuacio TOLG KAl YO TNV
OopEN EVOALOKTIKOV TPOT®V Yo VoL €E0CPOAGTOVV GTO KPATN HEAN TO POPOAOYIKA £5000
TOL TOVG OVOAOYOVV, EMITPETOVTIOS TOAPAAANAQ GE OAOL T XPNUOTOMICTOTIKA 10pVUOTA GTNV
Evpomnaikn ‘Evoon va avtaymviCovtot pe icovg dpovg petah toug.

H opdoa gumeipoyvouovav Qo givol eniong empopTicHEVN LE TNV EKTOVION UEAETNG Y10 TIG
duapopes dtadikacieg mov epapuolovial ota KPATn HEAN, TPOKEWEVOL Vo dlamoTwbel edv
vrdpyovy mepBdPLO TEPAUTEP® EVOVYPAUGTS TOVS LE TPOTO TOL VA KATOPYEL 1] VAL LEIDVEL
aoOTd TV TOAAATAOTNTA TOV KOVOVOV, 1 omoia, peta&d dAAmv, avEdvel T0 KOGTOG TOV
S10lGVVOPLOKOD OLOKOVOVIGHLOV.

H Emitponn Bo efetdost to ocvopmepdopato tng ORAdNS EUTEPOYVOUOVOV Kol Bo Ta
YPNOUOTOMGEL ®G PAon Yo TIC cLINTNOCELS HE TIG POPOAOYIKEG OPYES TOV KPATMOV UEADV,
ocLUQOVe e TNV Kobiepopévn oto eOpoAoykd Oépata TOMTIKY] TG TPONYyOVUEVS
dwpovrevonc. Eav Bewpnbel okdmpo va Anebodv pétpa oe kowotikd eninedo, n Emrponn
Ba vroParel KATAAANAES TPOTAGELG.

[Ipocavatoropov kot Eyyonoemv, kabhg Kot and yempylkés E1IGQOPES Kol TEAMVELONKODS SUCHOVG KOt
amd 10 eOpo mpootiBéuevng aiag kKol opiGHEVOVG E18IKOVE @Opovg KatavdAiwong, EE L 175 g
28.06.2001, . 0017.

Odnyia 77/799/EK tov Xvpfoviiov g 19ng Askepufpiov 1977 yio v apoifaio cuvdpoun twov
aplodiV apy®V TOV KPUTOV LEADV 6TOV Topéd TV apécmv eopmv, EE L 336 g 27.12.1977, c. 15.
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4. IHoMTIKN OVTOY®OVIGLOV

H ovvemng epoappoyn e TOAMTIKNG OVTOYOVIGUOV OMOTEAEL OVOTOGTOGTO HEPOG TNG
GLVOMKNG TPocEyyiong ¢ Emtponng ota 6pata mov oyetiCovran e v exxabdpion kor to
ovouyneiouo. Ta pétpo yuoo v omeAevfépmon Kol TNV EVOTOINGT TOV VLEICTAUEVOV
CLOTNUATOV KOl  €KElvOL Yo TNV €POPUOY NG TOAITIKNG  OVTAY®OVICUOD  givol
CUUTANPOUOTIKA HETOED TOVG KOL OTOCKOTOLV OAOL OTN ONUIOLPYIO OTOTEAECUOTIKOV
cuoTUdTOV ekkafdplong kat dlakovoviopoL tithov otnv EE.

XMV TPAYUOTIKOTNTA, O YPNUOTOMIOTOTIKOS TOUENS, TEPIAOUPAVOUEVOY  OADV TV
OPACTNPLOTATAOV Y0 TNV OAOKANP®GCT T®V GUVUAANY®V, LIOKEITOL GTOVG 1010VG KOVOVEG
AVIOYOVIGLOV OTtwg OAol ot dAAdotl topeis. H Emtponn cuvepydletal oteva pe 115 eBvikég
OPYES OVTAYOVICUOD OTIG TEPITTMOGELS OTIG OMOIEG TPEMEL VO EKTIUNOOVV TOGO gyydpla GO
Kol 0lovvoplaKa BEpata, Ommg 101w 01 TEPUTTMOGEIS TOV AUPOPOVV EVIEYOUEVES OOKPICELS
peTall eyyOpLmVv Kot EEVOV GUUUETEXOVTOV MG TTPOG TIS duvaTotnTes TpdoPaong. EmmAidov, n
gpappoyn, omd 10 Mdwo tov 2004, Tov Kovoviopod Tov TvpBoviiov opd. 1/2003% Ba
EVIOYVOEL OKOUO TEPIOCOTEPO TN GLVEPYACIO HETAED TOV APYDV OVTOYM®VIGHOD TOV KPOTOV
pHeA®V Kal TG Emtpomic yio tv €papproyn Tov Kovovev aviayoviopov. Avto Oa emtpéyel
L0 OTOTEAECUOTIKOTEPT] KO TTWO CLVETY| €Papproyn Tov apBpwv 81 kot 82 g Xuvonkne EK
Kol B cupPaAEl TNV TPOM®ONOT TOL AVTAYOVIGLOV GTO YPNUATOTIGTMOTIKO TOUEA.

[MopdAAnAa pe TV €néKTOoN TOL TEGIOV TOV JPAGTNPLOTATOV TOV GLGTNUATOV EKKOOEPIoNG
Kol OloKovovViopoy  TiTA®v, TpoypoTomomOnKay TPOcEOTO OPIGUEVES  SLOGVVOPLUKEG
OLYKEVTIPAOGCELS UETAED TOPOUOIOV GUOTNUATOV, OVTIOETA e TNV TOPUOOGIOK GTOV TOUEN
oVTO TAOT Y0 GUYKEVTIPMOOELS OTO €0MTEPIKO TV €Bvikwv cuvopwv. [Tapammpndnkav étot
OLYY®VEVCELS €OVIKOV VTOdopdV (T.y. Kevipwd omobetiplo alldv) pe etopeieg pe
TPOYLOTIKE d100VVOopLaKY| Otdotaon (.. 01efvi KevTpikd amobetipla TITAWVY).

Evéd n Emponn dev Aapfdavel Béon ota {ntpata kdBetng 1 opildviiag cuykévipwong, o0t
o€ EKEVOL TOL APOPOVV TNV EMAOYYT LETOED TOALUTADY VITOOOUMY 1) EVIOIOS VTOSOUNG, 1| TNV
emBount petoyikn odvleon. Avtifeta, dnwg o KAOe TOPEN OUKOVOUIKNG OpaoTnploTNTOaG,
nopeppoivel €qv M oLYKEVIP®ON UTOPEl OLVNTIKA Vo 00nyNoeEl otn dnuovpyio 1 TV
evioyvon deondlovoag Béong otnv ayopd. Ewg onpepa, o1 TeEPIocOTEPEG CLYYWVEVLGEIS GTOV
Topéa ovtd dev vrepéPnoay ta Opla Tov TpoPrémoviar amd Tov Kovoviopd 4064/89/EOK”
Tov ZvpPoviiov (“KOVOVIGUOC Yt TOV EAEYYO TMV GCLYKEVIPOOE®MV’) KOl GUVET®MSG O&V
KowvomomOnkav otig apyéc avraywviopov g EE.

H Emuponn 0o cuveyicel va mopakodovbel mpocekTIiKd TIg ouYYOVEDTELS Kot TIG e&oryopég
otov Topéa awtd. EmumAéov, edv katéyovv deomdlovoeg BEcelc, TOG0 01 vVPLoTApEVES OGO O1
TPOKLNTOVGES OMO TIG OCULYKEVIPMOELS OVTOTNTEG TMPEMEL VO, GLUUOPPOVOVTOL HE TIG
VIOYPEDGELS TOL TOVG EMPAAAEL TO ApBpo 82 tng ZvvOnknc. EEdAAov, ot cuppmvieg petald
TAPOYWOV VANPECIOV EKKOOAPIoNG Kot dtakavoviopol Ba eAéyyovtar faoel Towv datdéemv Tov
apBpov 81 g ZuvOnkng.

[MopdAAnAa pe TV €MTAYVVON NS GLYKEVIPOONG TV GUOTNUAT®V, oEAvVoVTaL Emiong Kot
T SIKOMOUOTO, Kol 01 EDOVVES TOV 0yOPUSTOV KOl TOV TAPOY®V VINPECIDOV GTOV TOUEN QVTO.
[pémet 18iwg va avapepBodv opiouéva cuykekpiuéva Bépata, ta onoia dev eEavtiovy BEPara

2 Kavoviopdg 1/2003/EK tov Zvppoviiov g 16mg Aekepppiov 2002, EE L 1 g 4.1. 2003, o. 1.
» Kavoviopdg 4064/89/EOK tov Zoppoviiov g 21ng Aekepppiov 1989, EE L 395 g 30.12.1989, 6. 1.
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TIG OVNOVLYIEC OYETIKA UE TOV OVTAYOVIGUO M TIC SUVNTIKEG KOTOOTACELS TOV UTOPOVV Vol
OVOKOWYOLV GTO HEAAOV.

Hapoyn vrnpeciav kKol TPoGfacy ywpic JIaKPIGEIS: GTO GNUEPIVO TAOIGLO AglTOLPYiOG TOV
Topéa, OideTal WiTEPT TPOCOYN GTNV THPNOT TOV KOVOVAOV OVTAYOVIGUOD OTOV CUUPMVIES
N EVOPUOVIGUEVEC TPOKTIKEG HETAED ETOPEIDV, N 1 EKUETOAAELON OO Mol €TOPEiR TNG
deomolovcag Béong g, meplopilovy TOV OVIOY®VIGUO GE GLYKEKPLUEVN Oyopd. XTnV
extiunon g, n Emrponn Aapfdaver vmoyn 11g 01kovokég GUVONKEG Kal TO OTOTEAEGILO TOV
UTOPOLV v €(OVV Ol TPOKTIKEG OVTEG OGOV aeopd TNV avénon 1M peloon g
OOTEAEC LOTIKOTNTAG KOl TOL OVTOY®VIGLOV.

Twoldynon: M amoctol) g Emtponng dev eivar va puBuiletl tig tipég. Ot Tipég mpémetl va
SLLOPPOVOVTOL OO TNV ayopd, £vtOg OUmG oplopévav opimv. Edwkotepa, pia emyeipnon
nov katéxel deondlovoa Béon voypeovtal, Pacet Tov dpBpov 82 g XvvOnkng EK, va punv
emPairel dueca M EUUESO  “‘un  OlkoueS TWES OYOpas N TOANONS 1 GALOLS  Opovg
oovaldoyic”’, kot va pnv epappolel “dvicove Gpove emti 1600bvaumy Tapoydv Evavil Twy
EUTTOPIKIS TOVOLLAGOOUEVV, LUE ATOTEAEGUO. VO TEPIEPYOVTOL QVTOL T UEIOVEKTIKY Oéan oTov

;031
avtaywviouo " .

ATOKIEIGTIKES _CVUQPWVIES: O OPOC “OMOKAEIOTIKEG OCLUP®VIES” KOADTTEL oL GEPA
SLPOPETIKMY VOUIK®OV KoTooTdoemv. Mropet va evvondel o1t mepthappdvet Tig vopodetikég
Tpacelg Ko v avtoppLOUon, Kobdg Kot TIC TOHENKEG OLUEMVIEC. Ol OmOKAEIOTIKEG
CLUPMVIEG OV amayopehovTal, ovTég KaBULTEG, Amd TOVG KOVOVES AVIOY®VIGHOV. Q0TOCO,
UTOpovV Vo VTOKEWVTOL GTNV EQapUOYN TV dpbpwv 81, 82 kot 86 ¢ ZuvOnkng EK, 1diwg
€0V 0QOPOVV OVOTTUGGOUEVEG OLGLVOPLOKES LINPECIEG. XTOV TOUEN TNG EKKOOAPIONG Kot
TOV OlOKOVOVIGLOV, Ol GUUQMVIEG OUTEG UTOPOVV Yo TOPAdELYHO Vo, TeEPAauBdvovy v
VIOYPEMON  EKKAOAPIONG KOl  OlOKOVOVIGHOD HOVO GE€ GULYKEKPUEVY VLTOdoUR, TNV
OTOKAELGTIKY] PN OLLOTOINGT] GLUVIEOEUEVOL KEVTIPIKOV avTIGLUPaAAopEVOL KATT. AvtifeTa, ot
U1 OTOKAEIGTIKEG GUUPMVIES Y10L TN YPNOT GLYKEKPLUEVNG VITOOOUNG OVTIKATOTTPILOVV OAMG
TO OWKOi®UO P0G OYOPag VO EMAEYEL TIG LINPESIEG VOGS KEVTPIKOL OVTIGUUPOALOUEVOL N
€VOC GLOTNOTOS SLOKAVOVIGHOD TITA®MV KOl GUVETMOG dgV dNLOVPYOLV Waitepa TpofAnaTa.
Edv ot grapeiec mov pmopovv va amoktnoovv deomodlovca BEon, site duvhpel PETpmv mov
Aappdver to kpdrog gite pe TPAEEIS GLYKEVTIPMONG, ETWOEAOVVTAL OO TOPOUOIEG GCUUPWVIES,
npémel va 000l 1daitepn Tpocoyr| 6T CLUUOPP®oN pe To ApBpo 82 g cuvOKNG.

H Emutpon mapokorovBel mpocektikd 11 €€eAilelc otov Topéa tng ekkabdpions kot tov
Slakavoviopov. ATd TV TAELPA TOVG, 01 TAPOYOL LINPESIOV Ba TPEMeL va elvar dlopaTiKol mg
TPOG TIG TPOOTTIKEG AvVATTTUENG TNG EMElpMONG TOVG Ko Vo avalntodv Tpdmovg mov Ho Tovg
EMTPEYOLV VO, ATOPVYOLV £yKalpa KAOE EVOEXOUEVO TPOPAN L OVTAYOVIGHLOV.

XYMIIEPAXMATA

H mopodoa avaxoivwon mapovctdlel tovg kupldtepovs oTOYOLVG oL EAafe vIOYN M
Emtpony| otic mpotdoelg g yia T peAloviikn g opdon oto eninedo g EE. TlepihapPdvet
TO TPOYPOUULON TOV SOPOP®Y TPMOTOPOLVMOV OV TPEMEL V. avaAneBovV Yo Tn dnuovpyia
EVOTOMUEVOD, aGPAAODS KOl OTOTEAEGHOTIKOD TTEPBAALOVTOG Yoo TNV EKKOOAPIOT KOl TO
dwakavoviouo oty EE.

30
31

ApbBpo 82, onueio a).
ApBpo 82 onpeio v).
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To Evponaiké KotwvoBovio, to ZvpPovio, n Evponaiky Kevripwn Tpdanela, 1 Evporaikn
Owovopkn ko Kowvavikr; Emitponn, n Emitpony| tov [epipepeidv, ot eBvikég puBuiotikég
KOl ETOTTIKEG OPYEC, Ol AAAEG EVPOTOTKES KOt BVIKES OPYOVMDGELS KOl OLLOGTOVIIES, Ol POPEILG
TOV 0yopOV, 0l BecKol ETEVOVTEG, OL TAPOYOL VTOSOUMV Kot OAOL Ol AAAOL EVILAPEPOUEVOL
YO OTOLOONTOTE TTLYN] TNG TOPOVCOS OVOKOIVOONG KoAoOvial v VroBdAlovv  Tig
napotnpnoels Toug mpv amd T 30 TovAiov 2004, otnv akdiovdn devbvvon: DG MARKT
G1, European Commission, B-1049 Brussels (01e00vvon miektpovikov Tayvdpopeiov
<Markt-Clearing-Settlement@cec.eu.int>).

H Emtponn xaiel emiong to Evponaikdé KowofodAio kot to Zvpfodio va gykpivovv v
TPOGEYYIGT TOV TOPOLGLALETOL GTNV TOPOVGO AVOKOIVAOGT.
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Hopaptnpa 1

®paypoi Giovannini

[Mowihio TAaTQopU®V / SIETAPDOY TANPOPOPIKNS

[Iepropiopoi og Tpog tov TOmo TG eKKaBEPIoNS 1| TOL SOKAVOVIGHOD

EBvikéc Stapopég oToug KavOveS OV SEMOVV TG ETAUPLKES TPAEELS

A0popég 6t d10becIOTNTO / GTIC DPEG EVOONUEPTIOLOV SLOKAVOVIGLOD

Dpaypol oy €€ anootdoemg TpdSPoo

EBvikéc Stapopég oTig meptodovg S10KavoVIGHLOD

EBvikéc Srapopég otig dpeg Aettovpyiag / oTig mpobecpies dtakavovioLOy

EOviég dtapopéc oTig TpoKTiKég EK300MG TiTA®V

[epropiopoi wg Tpog Tov TOmo TV TITA®Y

[lepropiopoi atn SpactnpldTTa TOV PACIKOV SL0TPAYLOTEVTOV 0yOPdS
KOL TOV E0IKOV S0Py LOTEVTMV

Awadikooieg Tapakpanong otny anyn ©ov BEtovy o€ pelovekTikn 0o
ToVG EEVOUG OLOUECONPNTES

Agttovpyia glompa&ng POPOV EVEOUATOUEVT] OTO GUGTILLO.
SLKOVOVIGHOD TITA®V

EBvikéc Stapopég 0T VOLUIKT] OVTILETOTLON TOV TITA®V

EBvikéc Stapopég o VOLUKT] OVTILETATLOT TOV SUEPOVS GLLYTPLOLOV

Avion €QUpOYN TOV KOVOV®V TEPT GUYKPOVOTG OLKOIOV
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Hoapdptnpa 2: TAQXXAPIO
Kevtpikog avriooppariiopevog : ovidmrta mov ackel ™ Aettovpyia g exkxabopiong.

Agrrovpyio eKKaOApLoNG: o1 SpacTNPLOTNTEG TOV £XOVV MG ATOTEAECUO TNV EEACPAAICT) TOV
AVTIGVUPOAAOUEV®V £VAVTL TOV KIVOVVOL KOGTOVS OVTIKOTAGTACTG.

[apoyor vanpecIOV EKKAOAPLONS KOl OLOKOVOVIGHOV: TO GLGTHUOTO OLOKOVOVIGHOD
TITA®V, 01 KEVIPIKOL AvTIGUUPAAAOUEVOL, O1 BEHaTOPOAOKES KOt TO EKKAOUPIOTIKA PEAT.

Exka00p1otiké péhog: O10eGOAUPNTAG GTNV TOPOYT| VIINPECSLOV ekKabapiong.
OepaToPOANKOG: SIOUEGOLUPN TS GTNV TAPOY| VINPECLDV JLAKAVOVIGUOD.

Iowtnta dwpeocorafnty: m mopoyn Aueonc 1M éupeong mpocfacnc o610 GVOTNUA
SLOKOVOVICUOD TITAWV-EKOOTNG 1| TOV KEVIPIKO OVTIGVUPOAAOUEVO [E TOV OTOi0 Hia oyopd
€XEL GLVAYEL CLUP®VIEG EKKADAPIONC.

YOOTNNO OLOKOVOVIOROD TITAMV-ETEVOLTNAGS: Vo GUOTNUO OlOKAVOVIGHOD TITA®V 7OV
evepyel pe v 1010t To TOV JUECOAAPNTY.

YOOTNNO SLOKOVOVIOROD TITAMV-EKOOTNG: TO CUGTNUO OOKOVOVIGHOV TITA®V GTO 0moio
elval aKnToTomuEVoL 1 TNPOVVTOL GE QLA LOPEN| Ot TITAOL.

Ayopéc: ot puOlopeves ayopég Kol Ol TOALUEPELS UNYOVIGHOT SlompoyUdTELONG, OTMG
opilovtat 6TV 00Myia Yyl TIG 0yopES YPNUOTOTICTOTIKMOV HECMV.

Kéotog avrikatrdotaong: 1 dvvntiky {nuio og mepintwon pn tpnons TV VIOXPEDCEDV
€VOG aVTIGLUPOUAAOUEVOD GE L0l GUVOAALYT).

YOoTNHo EKKOOAPLeNG KOl S1OKAVOVIGHOU TITAMV: TO GOVOAD TOV OEGHUKOV UNYOVICUOV
OV OOLTOVVTOL Y10, TNV OPIOTIKOTOINGT UG GUVOAANYNG GE TITAOVG.

ZOOTNNO SLOKOVOVIGHOU TITA®MV: GOVOAO T®V OVTOTHT®V, KOl 101MG To KEVIPIKE amofetnpila
a1V, TOV EKTEAOVV TIC AELTOVPYIEG TOVL TPO-OLKOVOVIGLOV, TOV OlOKOVOVIGHLOL Kol TG
QOAOENG, EKTOC 0 TOVG BEUATOPVAKEG.

TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System): Atevpomnaixké Avtopatomompévo Xvotnuoa Toyeiog Metagopdac Keporaiov oe
Yvveyn Xpovor amotereitar amd to €Bvikd Zvotnupoata Alokovoviopov e Xuveyr] Xpovo
(ZAXZX) t0v yopov ¢ EE mov £xovv viofetioet 10 upd Kot amd TO UNYOVIGUO TANPOUOY
¢ EKT.
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