
9. ∆ηµόσιες προσφορές εξαγοράς ***II

A5-0368/2000

Νοµοθετικό ψήφισµα του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου σχετικά µε την κοινή θέση του Συµβουλίου εν όψει
της έγκρισης οδηγίας του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου που αφορά τον τοµέα του
δικαίου των εταιριών σχετικά µε τις δηµόσιες προσφορές εξαγοράς (8129/2000 ) C5-0327/2000 


1995/0341(COD))

(∆ιαδικασία συναπόφασης: δεύτερη ανάγνωση)

Το Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο,

� έχοντας υπόψη την κοινή θέση του Συµβουλίου (8129/1/2000 � C5-0327/2000),

� έχοντας υπόψη τη θέση του κατά την πρώτη ανάγνωση (1) σχετικά µε την πρόταση της Επιτροπής προς το
Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο και το Συµβούλιο (COM(1995)655) (2),

� έχοντας υπόψη την τροποποιηµένη πρόταση της Επιτροπής (COM(1997)565) (3),

� έχοντας υπόψη το άρθρο 251, παράγραφος 2, της Συνθήκης ΕΚ,

� έχοντας υπόψη το άρθρο 80 του Κανονισµού του,

� έχοντας υπόψη τη σύσταση για τη δεύτερη ανάγνωση της Επιτροπής Νοµικών Θεµάτων και Εσωτερικής
Αγοράς (A5-0368/2000),

1. τροποποιεί ως ακολούθως την κοινή θέση·

2. αναθέτει στην Πρόεδρό του να διαβιβάσει τη θέση του Κοινοβουλίου στο Συµβούλιο και την Επιτροπή.

ΚΟΙΝΗ ΘΕΣΗ
ΤΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΤΡΟΠΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΤΟΥ ΚΟΙΝΟΒΟΥΛΙΟΥ

(Τροπολογία 1)
Αιτιολογική σκέψη 5

(5) Τα κράτη µέλη θα πρέπει να λαµβάνουν τα αναγκαία µέτρα
για την προστασία των µειοψηφούντων κατόχων τίτλων, µετά την
απόκτηση του ελέγχου της εταιρίας τους από κάποιο άλλο πρό-
σωπο. Μία τέτοια προστασία θα πρέπει να διασφαλιστεί µε το να
υποχρεωθεί το πρόσωπο το οποίο έχει αποκτήσει τον έλεγχο µιας
εταιρίας να υποβάλει προσφορά σε όλους τους κατόχους τίτλων
για το σύνολο των συµµετοχών τους. Θα πρέπει να επιτρέπεται,
κατά τη διάρκεια µιας µεταβατικής περιόδου, να διασφαλίζεται
αυτή η προστασία µέσω άλλων κατάλληλων και τουλάχιστον ισο-
δύναµων µέσων υπό την προϋπόθεση ότι τα µέσα αυτά θα προσι-
διάζουν στη µεταβίβαση του ελέγχου και θα περιλαµβάνουν
συγκεκριµένο οικονοµικό αντιστάθµισµα για τους µειοψηφούντες
κατόχους τίτλων. Τα κράτη µέλη µπορούν, επί πλέον της προστα-
σίας που προβλέπεται από µια υποχρεωτική προσφορά ή άλλο
ισοδύναµο µέσο, να προβλέπουν περαιτέρω µέσα για την προστα-
σία των συµφερόντων των κατόχων τίτλων.

(5) Τα κράτη µέλη θα πρέπει να λαµβάνουν τα αναγκαία µέτρα
για την προστασία των κατόχων τίτλων, µετά την απόκτηση του
ελέγχου της εταιρίας τους από κάποιο άλλο πρόσωπο. Μία τέτοια
προστασία θα πρέπει να διασφαλιστεί µε το να υποχρεωθεί το πρό-
σωπο το οποίο έχει αποκτήσει τον έλεγχο µιας εταιρίας να υποβά-
λει προσφορά σε όλους τους κατόχους τίτλων για το σύνολο των
συµµετοχών τους.

(1) ΕΕ C 222 της 21.7.1997, σ. 20.
(2) ΕΕ C 162 της 6.6.1995, σ. 5.
(3) ΕΕ C 378 της 13.12.1997, σ. 10.
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(Τροπολογία 2)
Άρθρο 2, στοιχείο α)

α) ως «δηµόσια προσφορά εξαγοράς» ή «προσφορά» νοείται δηµό-
σια προσφορά (εκτός προσφοράς εκ µέρους της ίδιας της υπό
εξαγορά εταιρίας) απευθυνόµενη στους κατόχους τίτλων µιας
εταιρίας για την απόκτηση του συνόλου ή µέρους των τίτλων
αυτών. Μια προσφορά µπορεί να είναι υποχρεωτική ή εθελού-
σια, και πρέπει να ακολουθεί την απόκτηση ελέγχου ή να απο-
σκοπεί στην απόκτησή του,

α) ως «δηµόσια προσφορά εξαγοράς» ή «προσφορά» νοείται δηµό-
σια προσφορά (εκτός προσφοράς εκ µέρους της ίδιας της υπό
εξαγορά εταιρίας) απευθυνόµενη στους κατόχους τίτλων µιας
εταιρίας για την απόκτηση του συνόλου ή µέρους των τίτλων
αυτών. Μια προσφορά πρέπει να αποσκοπεί στην απόκτηση
ελέγχου,

(Τροπολογία 3)
Άρθρο 2, στοιχείο ε)

ε) ως «τίτλοι» νοούνται οι κινητές αξίες που ενσωµατώνουν
δικαιώµατα ψήφου σε µία εταιρία,

ε) ως «τίτλοι» νοούνται οι κινητές αξίες που ενσωµατώνουν
δικαιώµατα ψήφου σε µία εταιρία ή µπορούν να τα ενσωµα-
τώνουν ως αποτέλεσµα της άσκησης ή της µετατροπής
τους,

(Τροπολογία 4)
Άρθρο 3, παράγραφος 1, στοιχείο β)

β) οι κάτοχοι τίτλων της υπό εξαγορά εταιρίας πρέπει να διαθέ-
τουν και επαρκή χρόνο και πληροφόρηση, προκειµένου να
µπορούν να καταλήξουν σε µια απόφαση για την προσφορά
ύστερα από κατάλληλη πληροφόρηση,

β) οι κάτοχοι τίτλων της υπό εξαγορά εταιρίας και οι εργαζόµε-
νοι στην εταιρία αυτή ή οι εκπρόσωποί τους πρέπει να δια-
θέτουν και επαρκή χρόνο και πληροφόρηση, προκειµένου να
µπορούν να καταλήξουν σε µια απόφαση για την προσφορά
ύστερα από κατάλληλη πληροφόρηση,

(Τροπολογία 5)
Άρθρο 3, παράγραφος 1, στοιχείο γ)

γ) το διοικητικό ή διαχειριστικό όργανο της υπό εξαγορά εται-
ρίας ενεργεί προς το συµφέρον της εταιρίας εν τω συνόλω
της και δεν πρέπει να αφαιρεί από τους κατόχους τίτλων τη
δυνατότητα να αποφασίζουν για το αξιόλογο της προσφοράς,

γ) το διοικητικό ή διαχειριστικό όργανο της υπό εξαγορά εται-
ρίας ενεργεί προς το συµφέρον της εταιρίας εν τω συνόλω
της και ιδίως προς το συµφέρον της επιχειρησιακής πολι-
τικής και της συνέχισής της, των µετόχων και του προσω-
πικού, καθώς και αποβλέποντας στην διασφάλιση των
θέσεων εργασίας, και δεν πρέπει να αφαιρεί από τους κατό-
χους τίτλων τη δυνατότητα να αποφασίζουν για το αξιόλογο
της προσφοράς,

(Τροπολογία 7)
Άρθρο 4, παράγραφος 5, δεύτερο εδάφιο

Με την προϋπόθεση της τήρησης των γενικών αρχών του άρθρου 3
παράγραφος 1, τα κράτη µέλη είναι δυνατόν να προβλέπουν, στους
κανόνες που θεσπίζουν ή εισάγουν δυνάµει της παρούσας οδηγίας,
ότι οι εποπτικές αρχές τους µπορούν, σε ειδικούς τύπους περιπτώ-
σεων και, βάσει αιτιολογηµένων αποφάσεων σε συγκεκριµένες και
προσήκουσες περιπτώσεις, να παραχωρούν παρεκκλίσεις από τους
κανόνες αυτούς.

Με την προϋπόθεση της τήρησης των γενικών αρχών του άρθρου 3
παράγραφος 1, τα κράτη µέλη είναι δυνατόν να προβλέπουν, στους
κανόνες που θεσπίζουν ή εισάγουν δυνάµει της παρούσας οδηγίας,
ότι οι εποπτικές αρχές τους µπορούν, σε ειδικούς τύπους περιπτώ-
σεων να παραχωρούν παρεκκλίσεις από τους κανόνες αυτούς και
ότι στις περιπτώσεις αυτές το πράττουν, βάσει αιτιολογηµένων
αποφάσεων.

(Τροπολογία 8)
Άρθρο 5, παράγραφος 1

1. Εάν φυσικό ή νοµικό πρόσωπο, λόγω απόκτησης από το ίδιο
ή από πρόσωπα που ενεργούν σε συνεννόηση µαζί του, έχει στην
κατοχή του τίτλους εταιρίας κατά την έννοια του άρθρου 1 παρά-
γραφος 1, οι οποίοι, προστιθέµενοι στις τυχόν ήδη υπάρχουσες

1. Εάν φυσικό ή νοµικό πρόσωπο, λόγω απόκτησης από το ίδιο
ή από πρόσωπα που ενεργούν σε συνεννόηση µαζί του, έχει στην
κατοχή του τίτλους εταιρίας κατά την έννοια του άρθρου 1, παρά-
γραφος 1, οι οποίοι, προστιθέµενοι στις τυχόν ήδη υπάρχουσες
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συµµετοχές του και στις συµµετοχές των προσώπων που ενεργούν
σε συνεννόηση µε αυτό, του παρέχουν άµεσα ή έµµεσα δεδοµένο
ποσοστό δικαιωµάτων ψήφου στην εν λόγω εταιρία µε το οποίο
αποκτά τον έλεγχό της, τα κράτη µέλη εξασφαλίζουν ότι ισχύουν
κανόνες που υποχρεώνουν το πρόσωπο αυτό να υποβάλει προ-
σφορά ως µέσο προστασίας των µειοψηφούντων κατόχων τίτλων
της εταιρίας αυτής. Η προσφορά αυτή πρέπει ν’ απευθύνεται σε
όλους τους κατόχους τίτλων και να προβλέπει την εξαγορά όλων
των µεριδίων τους σε µια δίκαιη τιµή. Εφόσον το αντάλλαγµα που
προσφέρει ο προσφέρων δεν αποτελείται από ρευστοποιήσιµες
µετοχές εισηγµένες σε οργανωµένη αγορά, το αντάλλαγµα αυτό
πρέπει να περιλαµβάνει, τουλάχιστον ως εναλλακτική δυνατότητα,
την πληρωµή χρηµατικού ποσού τοις µετρητοίς.

συµµετοχές του και στις συµµετοχές των προσώπων που ενεργούν
σε συνεννόηση µε αυτό, του παρέχουν άµεσα ή έµµεσα δεδοµένο
ποσοστό δικαιωµάτων ψήφου στην εν λόγω εταιρία µε το οποίο
αποκτά τον έλεγχό της, τα κράτη µέλη εξασφαλίζουν ότι ισχύουν
κανόνες που υποχρεώνουν το πρόσωπο αυτό να υποβάλει προ-
σφορά ως µέσο προστασίας των µειοψηφούντων κατόχων τίτλων
της εταιρίας αυτής. Η προσφορά αυτή πρέπει ν’ απευθύνεται σε
όλους τους κατόχους τίτλων και να προβλέπει την εξαγορά όλων
των µεριδίων τους σε µια δίκαιη τιµή. ∆ίκαιη τιµή είναι τιµή
ανώτερη ή ίση µε την ανώτατη τιµή που έχει καταβληθεί για
τίτλους της εταιρείας αυτής τους δώδεκα µήνες πριν από τη
γνωστοποίηση της προσφοράς σε µια οργανωµένη αγορά κατά
την έννοια της οδηγίας 88/627/ΕΟΚ. Η αρµόδια εποπτική
αρχή σύµφωνα µε το άρθρο 4 µπορεί να επιτρέψει σε δικαιο-
λογηµένες και εξαιρετικές περιπτώσεις µικρότερη τιµή προ-
σφοράς. Εφόσον το αντάλλαγµα που προσφέρει ο προσφέρων δεν
αποτελείται από ρευστοποιήσιµες µετοχές εισηγµένες σε οργανω-
µένη αγορά, το αντάλλαγµα αυτό πρέπει να περιλαµβάνει, τουλάχι-
στον ως εναλλακτική δυνατότητα, την πληρωµή χρηµατικού ποσού
τοις µετρητοίς.

Η δίκαιη τιµή πρέπει να καταβληθεί σε µετρητά όταν ο προ-
σφέρων, µόνος του ή µε πρόσωπο που ενεργεί σε συνεννόηση
µαζί του, έχει αποκτήσει κατά τους έξι µήνες πριν από την
υποβολή της προσφοράς του συνολικά περισσότερο από το
5% των µετοχών ή των δικαιωµάτων ψήφου της υπό εξαγοράν
εταιρείας ή πράττει τούτο µετά τη δηµοσίευση της προσφο-
ράς και πριν από την εκπνοή της περιόδου αποδοχής.

(Τροπολογία 12)
Άρθρο 5α (νέο)

Άρθρο 5α

Ενίσχυση της θέσης του προσφέροντος

Όταν ο προσφέρων, συνεπεία µιας προσφοράς εξαγοράς, απο-
κτά ποσοστό µεγαλύτερο από 95% των τίτλων µε δικαίωµα
ψήφου, έχει εντός έξι µηνών από την ολοκλήρωση της προ-
σφοράς το δικαίωµα να αγοράσει τοις µετρητοίς τους υπόλοι-
πους τίτλους που παρέχουν δικαίωµα ψήφου, στην τιµή αγο-
ράς που έχει καθοριστεί στην προσφορά εξαγοράς.

Ωστόσο, πρέπει να καταβάλει τουλάχιστον την ανώτερη τιµή
που έχει καταβληθεί για τίτλους της υπό εξαγοράν εταιρίας
κατά τους τρεις µήνες πριν από τη γνωστοποίηση της προ-
σφοράς.

(Τροπολογία 13)
Άρθρο 6, παράγραφος 3, στοιχείο η)

η) τις προθέσεις του προσφέροντος σχετικά µε τις µελλοντικές
δραστηριότητες της υπό εξαγορά εταιρίας, το προσωπικό της
και τα διοικητικά της στελέχη, περιλαµβανοµένης κάθε σηµα-
ντικής µεταβολής στους όρους απασχόλησης,

η) τις προθέσεις του προσφέροντος σχετικά µε τις µελλοντικές
δραστηριότητες τόσο του προσφέροντος όσο και της υπό
εξαγορά εταιρίας, το προσωπικό της και τα διοικητικά της στε-
λέχη, καθώς και την εποπτική αρχή της, περιλαµβανοµένης
κάθε σηµαντικής µεταβολής στους όρους απασχόλησης.
Τούτο αφορά ιδίως τα στρατηγικά σχέδια του προσφέ-
ροντος για την υπό εξαγορά εταιρία, τις επιπτώσεις τους
στις θέσεις και τους τόπους εργασίας, τις συνέπειες στις
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προδιαγραφές του εργατικού και κοινωνικού δικαίου,
καθώς και στις συλλογικές συµβάσεις και τις επιπτώσεις
στους φορείς εκπροσώπησης των συµφερόντων των εργα-
ζοµένων,

(Τροπολογία 14)
Άρθρο 6, παράγραφος 3, στοιχείο ιβα) (νέο)

ιβα) το νόµο που διέπει τις συµβάσεις µεταξύ του προσφέ-
ροντος και των κατόχων τίτλων της υπό εξαγορά εταιρίας
που προκύπτουν ως συνέπεια της προσφοράς.

(Τροπολογία 15)
Άρθρο 6, παράγραφος 4

4. Τα κράτη µέλη εξασφαλίζουν ότι ισχύουν κανόνες που επι-
τάσσουν στους µετέχοντες στην προσφορά να παρέχουν στις επο-
πτικές αρχές του κράτους µέλους τους ανά πάσα στιγµή, ύστερα
από σχετικό αίτηµα, όλες τις πληροφορίες που έχουν στη διάθεσή
τους σχετικά µε την προσφορά και οι οποίες είναι αναγκαίες για
την εκτέλεση των καθηκόντων της εποπτικής αρχής.

4. Τα κράτη µέλη εξασφαλίζουν ότι ισχύουν κανόνες που επι-
τάσσουν στους µετέχοντες στην προσφορά να παρέχουν στις επο-
πτικές αρχές του κράτους µέλους τους, στα διοικητικά ή διαχει-
ριστικά όργανα της υπό εξαγορά εταιρίας και στους
εκπροσώπους των εργαζοµένων, ανά πάσα στιγµή, ύστερα από
σχετικό αίτηµα, όλες τις πληροφορίες που έχουν στη διάθεσή
τους σχετικά µε την προσφορά και οι οποίες είναι αναγκαίες για
την εκτέλεση των καθηκόντων τους.

(Τροπολογία 16)
Άρθρο 7

1. Τα κράτη µέλη προβλέπουν ότι η περίοδος αποδοχής της
προσφοράς που προσδιορίζεται από τον προσφέροντα στο έγγραφο
προσφοράς σύµφωνα µε το άρθρο 6 παράγραφος 3 στοιχείο (θ),
δεν µπορεί να είναι κατώτερη των δύο εβδοµάδων ούτε ανώτερη
των δέκα εβδοµάδων από την ηµεροµηνία δηµοσίευσης του εγγρά-
φου προσφοράς. Τα κράτη µέλη µπορεί να προβλέψουν παράταση
της περιόδου των δέκα εβδοµάδων, υπό την προϋπόθεση ότι ο
προσφέρων θα γνωστοποιήσει τουλάχιστον δύο εβδοµάδες νωρί-
τερα την πρόθεσή του να τερµατίσει την προσφορά.

1. Τα κράτη µέλη προβλέπουν ότι η περίοδος αποδοχής της
προσφοράς που προσδιορίζεται από τον προσφέροντα στο έγγραφο
προσφοράς σύµφωνα µε το άρθρο 6 παράγραφος 3 στοιχείο (θ),
δεν µπορεί να είναι κατώτερη των δύο εβδοµάδων ούτε ανώτερη
των τριών µηνών από την ηµεροµηνία δηµοσίευσης του εγγράφου
προσφοράς.

2. Τα κράτη µέλη είναι δυνατόν να προβλέπουν κανόνες που
τροποποιούν την προβλεπόµενη στην προηγούµενη παράγραφο
περίοδο σε συγκεκριµένες προσήκουσες περιπτώσεις. Τα κράτη
µέλη µπορούν να εξουσιοδοτούν την εποπτική αρχή να παραχωρεί
παρεκκλίσεις από την αναφερόµενη στην προηγούµενη παρά-
γραφο περίοδο, ώστε να µπορεί η υπό εξαγορά εταιρία να συγκα-
λέσει γενική συνέλευση για να εξετάσει την προσφορά.

2. Η περίοδος που προβλέπει η παράγραφος 1 µπορεί να
παραταθεί από την αρµόδια εποπτική αρχή µόνο σε περί-
πτωση ανταγωνιστικών προσφορών εξαγοράς µέχρι την
εκπνοή µιας περιόδου τριών µηνών κατ’ ανώτατο όριο, η
οποία αρχίζει να υπολογίζεται από τη γνωστοποίηση του
εγγράφου της τελευταίας ανταγωνιστικής προσφοράς.

(Τροπολογίες 20)
Άρθρο 9, παράγραφος 1, στοιχεία α) και β)

(α) το αργότερο αφού λάβει τις σχετικές µε την προσφορά πληρο-
φορίες που αναφέρονται στο άρθρο 6 παράγραφος 1 πρώτη
περίοδος και µέχρι τη δηµοσίευση του αποτελέσµατός της ή
τη λήξη ισχύος της, το διοικητικό ή διαχειριστικό όργανο της
υπό εξαγορά εταιρίας απέχει από την ολοκλήρωση κάθε ενέρ-
γειας, εκτός της αναζήτησης εναλλακτικών προσφορών, η
οποία θα µπορούσε να οδηγήσει σε µαταίωση της προσφοράς,
ιδίως δε από την έκδοση µετοχών που θα ήταν δυνατό να απο-
τελέσει µόνιµο εµπόδιο για την απόκτηση του ελέγχου στην
υπό εξαγορά εταιρία εκ µέρους του προσφέροντος, εκτός εάν
έχει εξουσιοδοτηθεί προηγουµένως για το σκοπό αυτό από τη
γενική συνέλευση των µετόχων κατά τη διάρκεια της περιόδου
αποδοχής της προσφοράς,

(α) το αργότερο µόλις λάβει τις πληροφορίες, µε τις οποίες
γνωστοποιείται µε οποιοδήποτε τρόπο η ύπαρξη µιας προ-
σφοράς, και σε κάθε περίπτωση αφού λάβει τις σχετικές µε
την προσφορά πληροφορίες που αναφέρονται στο άρθρο 6
παράγραφος 1 πρώτη περίοδος και µέχρι τη δηµοσίευση του
αποτελέσµατός της ή τη λήξη ισχύος της, το διοικητικό ή δια-
χειριστικό όργανο της υπό εξαγορά εταιρίας απέχει από την
ολοκλήρωση κάθε ενέργειας, εκτός της αναζήτησης εναλλακτι-
κών προσφορών, η οποία θα µπορούσε να οδηγήσει σε µαταί-
ωση της προσφοράς, ιδίως δε από την έκδοση µετοχών που θα
ήταν δυνατό να αποτελέσει µόνιµο εµπόδιο για την απόκτηση
του ελέγχου στην υπό εξαγορά εταιρία εκ µέρους του προσφέ-
ροντος, εκτός εάν έχει εξουσιοδοτηθεί προηγουµένως για το
σκοπό αυτό από τη γενική συνέλευση των µετόχων και το
εποπτικό συµβούλιο (εφόσον υφίσταται) κατά τη διάρκεια
της περιόδου αποδοχής της προσφοράς,
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(β) το διοικητικό ή διαχειριστικό όργανο της υπό εξαγορά εται-
ρίας συντάσσει και δηµοσιεύει έγγραφο στο οποίο αναπτύσσει
τη γνώµη του σχετικά µε την προσφορά, συµπεριλαµβανοµέ-
νων των απόψεών του για τα αποτελέσµατά της ως προς το
σύνολο των συµφερόντων της εταιρίας και ως προς την απα-
σχόληση, καθώς και τους λόγους στους οποίους στηρίζεται η
γνώµη αυτή.

(β) το διοικητικό ή διαχειριστικό όργανο της υπό εξαγορά εται-
ρίας συντάσσει και δηµοσιεύει έγγραφο στο οποίο αναπτύσσει
τη γνώµη του σχετικά µε την προσφορά, συµπεριλαµβανοµέ-
νων των απόψεών του για τα αποτελέσµατά της ως προς το
σύνολο των συµφερόντων της εταιρίας και ως προς την απα-
σχόληση, καθώς και τους λόγους στους οποίους στηρίζεται η
γνώµη αυτή. Εάν οι εκπρόσωποι των εργαζοµένων εκφέ-
ρουν χωριστή γνώµη, αυτή πρέπει να επισυνάπτεται στο
εν λόγω έγγραφο.

(Τροπολογίες 17)
Άρθρο 9, παράγραφος 2α (νέα)

2α. Εάν το διοικητικό ή διαχειριστικό όργανο προτείνει
δράση διαφορετική από εκείνες που προβλέπουν τα προηγού-
µενα άρθρα, οφείλει να δράσει µε βάση τις ακόλουθες εναλ-
λακτικές δυνατότητες:

α) Οι εποπτικές αρχές µπορούν, σύµφωνα µε την εθνική
νοµοθεσία, να θεσπίσουν κατευθυντήριες γραµµές όσον
αφορά το επιτρεπτό κάθε άλλου µέτρου άµυνας,

β) επιπλέον τα κράτη µέλη µπορούν να επιλέξουν µία από
τις ακόλουθες δυνατότητες:

i) το διοικητικό ή διαχειριστικό όργανο πρέπει να λάβει
προηγούµενη έγκριση από την αρµόδια εποπτική
αρχή για µέτρα άµυνας διαφορετικά από εκείνα που
προβλέπει το παρόν άρθρο ή µε βάση τις κατευθυ-
ντήριες γραµµές που έχουν θεσπισθεί σύµφωνα µε
το στοιχείο α),

ii) η αρµόδια εποπτική αρχή µπορεί κατόπιν αιτήσεως
των µετόχων που εκπροσωπούν τουλάχιστον το 1%
των δικαιωµάτων ψήφου να απαγορεύσει µέτρα άµυ-
νας εφόσον δεν καλύπτονται ούτε από το παρόν
άρθρο ούτε από τις κατευθυντήριες γραµµές που
έχουν θεσπισθεί σύµφωνα µε το στοιχείο α),

γ) οι µέτοχοι µπορούν να προσφεύγουν σε δικαστήρια προ-
κειµένου να διαπιστωθεί εάν έχει σηµειωθεί σκοπίµως
υπέρβαση των ορίων της ευχέρειας λήψεως αποφάσεων
και εαν η εταιρία δικαιούται να ζητήσει αποζηµίωση από
τα µέλη του διοικητικού ή του διαχειριστικού οργάνου,

δ) σε κάθε περίπτωση όλα τα µέτρα άµυνας που έχουν προ-
ηγουµένως εγκριθεί από τη γενική συνέλευση των µετό-
χων κατά τη διάρκεια της περιόδου αποδοχής της προ-
σφοράς είναι επιτρεπτά και δεν µπορούν να
απαγορευθούν από την αρµόδια εποπτική αρχή.

(Τροπολογία 18)
Άρθρο 15, παράγραφος 1, πρώτο εδάφιο

1. Τα κράτη µέλη θέτουν σε ισχύ τις αναγκαίες νοµοθετικές,
κανονιστικές και διοικητικές διατάξεις για να συµµορφωθούν µε
την παρούσα οδηγία πριν από τις … (*) Ενηµερώνουν αµέσως την
Επιτροπή σχετικά.

1. Τα κράτη µέλη θέτουν σε ισχύ τις αναγκαίες νοµοθετικές,
κανονιστικές και διοικητικές διατάξεις για να συµµορφωθούν µε
την παρούσα οδηγία πριν από τις … (*) Ενηµερώνουν αµέσως την
Επιτροπή σχετικά.

(*) 4 έτη µετά την έναρξη ισχύος της παρούσας οδηγίας. (*) 2 έτη µετά την έναρξη ισχύος της παρούσας οδηγίας.
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