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ΟΔΗΓΙΑ ΤΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

τής 17ης Μαρτίου 1980
περί συντονισμού τών ορων καταρτίσεως, ελέγχου καί διαδόσεως τοΰ ενημερωτικού δελτίου
πού πρέπει νά δημοσιεύεται γιά τήν εισαγωγή κινητών άξιων σέ χρηματιστήριο άξιων

(80/390/ΕΟΚ)

άπό τής έκδόσεως τών κινητών άξιών καί έν πάση
περιπτώσει κατά τήν εισαγωγή τους στό χρηματιστή
ριο - ότι οί έγγυήσεις αύτές προϋποθέτουν τήν πλέον
κατάλληλη καί άντικειμενική πληροφόρηση, ιδίως γιά
τήν οικονομική κατάσταση του έκδοτου τών τίτλων καί
τά χαρακτηριστικά τών άξιών τών όποιων ζητείται ή
εισαγωγή στό χρηματιστήριο· δτι ή πληροφόρηση
αυτή παρέχεται συνήθως ύπό τόν τύπο δημοσιεύσεως
ενημερωτικού δελτίου*

ΤΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ ΤΩΝ ΕΥΡΩΠΑΪΚΩΝ ΚΟΙΝΟΤΗΤΩΝ,

"Εχοντας υπόψη :

τή συνθήκη περί ιδρύσεως τής Ευρωπαϊκής Οικονομι
κής Κοινότητος , καί ιδίως τό άρθρο 54 παράγραφος 3
περίπτωση ζ) καί τό άρθρο 100,

τήν πρόταση τής ΈπιτροπήςΟ),

τή γνώμη τής Συνελεύσεως (2),

τή γνώμη τής Οικονομικής καί Κοινωνικής Επι
τροπής^),

δτι πάντως, οι άπαιτούμενες έγγυήσεις διαφέρουν άπό
τό ενα Κράτος Μέλος στό άλλο, δσον άφορα τόσο τό
περιεχόμενο καί τήν παρουσίαση τοΰ δελτίου, δσο καί
τήν άποτελεσματικότητα, τόν τρόπο καί τό χρόνο
έλέγχου τών παρεχομένων στοιχείων δτι οί άποκλί
σεις αύτές δέν έχουν σάν άποτέλεσμα νά δυσχεραίνεται
μόνον ή εισαγωγή τών κινητών άξιών τών έπιχειρή
σεων στό χρηματιστήριο τών περισσοτέρων Κρατών
Μελών άλλά καί ή άπόκτηση άπό επενδυτές , κατοίκους
ενός Κράτους Μέλους, άξιών εϊσηγμένων σέ χρημα
τιστήρια άλλων Κρατών Μελών καί ετσι νά έμποδίζε
ται ή χρηματοδότηση τών επιχειρήσεων καί οί έπενδύ
σεις μέσα σ' δλη τήν Κοινότητα-

Εκτιμώντας :

οτι ή διεύρυνση τοΰ οικονομικοΰ χώρου στόν όποιο οί
επιχειρήσεις καλοΰνται νά άσκοΰν τίς δραστηριότητές
τους στό επίπεδο τής Κοινότητος , συνεπάγεται τήν
παράλληλη διεύρυνση τών άναγκών τους γιά χρηματο
δότηση καθώς καί τή διεύρυνση τών κεφαλαιαγορών,
στίς όποιες πρέπει νά προσφεύγουν γιά τήν ικανο
ποίηση τών άναγκών αύτών δτι ή εισαγωγή στά χρη
ματιστήρια τών Κρατών Μελών κινητών άξιών πού
εκδίδονται άπό τίς έπιχειρήσεις, άποτελεϊ ένα σημα
ντικό τρόπο προσβάσεως σ' αύτές τίς κεφαλαιαγορές -
δτι , έπίσης, στό πλαίσιο έλευθερώσεως τών κινήσεων
κεφαλαίων, έχουν καταργηθεί οί συναλλαγματικοί πε
ριορισμοί γιά τήν άγορά κινητών άξιών πού είναι δια
πραγματεύσιμες σέ χρηματιστήριο άλλου Κράτους
Μέλους -

δτι , γιά τήν προστασία τών συμφερόντων τών παρό
ντων καί πιθανών επενδυτών, στά περισσότερα Κράτη
Μέλη έπιβάλλονται έγγυήσεις στίς έπιχειρήσεις πού
προσφεύγουν σέ δημόσια έγγραφή , μερικές φορές ήδη

οτι πρεπει νά έξαλειφθοΰν οι άποκλισεις αυτές μέ συ
ντονισμό τών ρυθμίσεων, χωρίς νά είναι άπαραίτητη
καί ή πλήρης ένοποίησή τους, ώστε νά ύπάρχει σέ
ικανοποιητικό βαθμό ισοδυναμία τών έγγυήσεων πού
άπαιτοΰνται σέ κάθε Κράτος Μέλος γιά τήν έξασφά
λιση κατάλληλης καί δσο τό δυνατό άντικειμενικής
πληροφορήσεως τών παρόντων καί πιθανών δικαιού
χων κινητών άξιών δτι , πάντως, λαμβανομένης ύπόψη
άφ' ένός τής καταστάσεως τής έλευθερώσεως τών κι
νήσεων κεφαλαίων έντός τής Κοινότητος καί άφ' έτέ
ρου τής μή ύπάρξεως άκόμη σέ δλα τά Κράτη Μέλη
μηχανισμοΰ έλέγχου κατά τήν έκδοση τών κινητών
άξιών, φαίνεται άρκετό νά περιορισθεί πρός τό παρόν ό
συντονισμός στίς ρυθμίσεις σχετικά μέ τήν εισαγωγή
άξιών σέ χρηματιστήριο άξιών

C) ΕΕ άριθ . A 131 τής 13.12.1972, σ . 61 .
(2) EE άρνθ . A 11 τής 7.2.1974, σ . 24.

δτι ό συντονισμός αυτός πρέπει νά άφορα τίς κινητές
άξίες άνεξάρτητα άπό τή νομική μορφή τής έπιχειρή
σεως πού τίς έκδίδει - δτι, ώς έκ τούτου, ή παρούσα(3 ) ΕΕ άριθ . A 125 τής 16.10.1974, σ . 1 .
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οδηγία, κατά τό μέτρο πού καλύπτει νομικά πρόσωπα,
τά όποια δέν προβλέπονται στό άρθρο 58 παράγρα
φος 2 της συνθήκης, καί υπερβαίνει τό πεδίο έφαρμο
γής του άρθρου 54 παράγραφος 3 περίπτωση ζ), πρέπει
νά βασισθεί επίσης στό άρθρο 100,

ΕΞΕΔΩΣΕ ΤΟΝ ΠΑΡΟΝΤΑ ΚΑΝΟΝΙΣΜΣΟ:

ΜΕΡΟΣ I

Γενικές Διατάξεις

γ) «έκδοτες»: οί έταιρίες καί άλλα νομικά πρόσωπα
καί κάθε έπιχείρηση , γιά τίς κινητές άξίες της
όποιας εχει υποβληθεί αίτηση εισαγωγής σέ χρη
ματιστήριο άξιών

δ) «καθαρό ϋψος κύκλου εργασιών»: τό ποσό πού
προκύπτει άπό τίς πωλήσεις προϊόντων καί άπό
τήν παροχή υπηρεσιών κατά τίς συνήθεις δραστη
ριότητες της έπιχειρήσεως, μετά άπό άφαίρεση
τών εκπτώσεων επί των πωλήσεων, τοΰ φόρου
προστιθεμένης άξίας καί τών άλλων φόρων πού
έχουν άμεση σχέση μέ τόν κύκλο έργασιών

ε) «πιστωτικά ιδρύματα»: οί έπιχειρήσεις τών όποιων
ή δραστηριότητα συνίσταται στό νά δέχονται άπό
τό κοινό καταθέσεις ή άλλα έπιτρεπτέα κεφάλαια
καί νά χορηγούν γιά ίδιο λογαριασμό πιστώσεις·

στ) «συμμετοχή»: τά δικαιώματα έπί τοΰ κεφαλαίου
άλλων έπιχειρήσεων, ενσωματωμένα ή όχι σέ τί
τλους, τά όποια δημιουργούν ενα σταθερό σύνδε
σμο μέ αυτές καί προορίζονται νά συμβάλλουν στή
δραστηριότητα της έπιχειρήσεως πού είναι κάτο
χος τών δικαιωμάτων αυτών

ζ) «ετήσιοι λογαριασμοί»: ό ισολογισμός , ό λογα
ριασμός κερδών καί ζημιών, καί τό παράρτημα· τά
έγγραφα αύτά άποτελοΰν ενα σύνολο.

"Αρθρο 1

1 . Ή παρούσα οδηγία άφορα τίς κινητές άξίες γιά τίς
όποιες υποβάλλεται αίτηση εισαγωγής σέ χρηματι
στήριο άξιων, πού εδρεύει ή λειτουργεί μέσα σέ ένα
Κράτος Μέλος .

2 . Ή παρούσα οδηγία δέν έφαρμόζεται :

— στά μερίδια πού έκδίδονται άπό οργανισμούς συλ
λογικών έπενδύσεων, πλήν τών «κλειστού τύπου»,

— στίς κινητές άξίες πού έκδίδονται άπό κράτος ή άπό
τούς οργανισμούς του τοπικής αύτοδιοικήσεως.

Αρθρο 2
Αρθρο 3

Τά Κράτη Μέλη φροντίζουν ώστε ή εισαγωγή κινητών
άξιών σέ χρηματιστήριο άξιών πού έδρεύει ή λειτουρ
γεί στό εδαφός τους νά εξαρτάται άπό τή δημοσίευση
πληροφοριακού σημειώματος τό όποιο θά καλείται κα
τωτέρω «ένημερωτικό δελτίο» (prospectus).

Γιά τήν εφαρμογή της παρούσας οδηγίας , νοούνται ώς :

a) «οργανισμοί συλλογικών έπενδύσεων πλήν τών
"κλειστού τύπου"»: τά άμοιθαΐα κεφάλαια καί οί
έταιρίες έπενδύσεων:

— τών οποίων τό άντικείμενο είναι ή συλλογική
επένδυση κεφαλαίων πού συγκεντρώνονται άπό
τό κοινό, καί τών όποιων ή λειτουργία βασίζε
ται στήv άρχή της κατανομής τών κινδύνων,
καί

— τών όποιων τά μερίδια , κατ' αϊτηση τών κατό
χων, έξαγοράζονται ή έξοφλούνται, άμεσα ή
εμμεσα, εις βάρος του ένεργητικοϋ τών οργα
νισμών αύτών . 'Εξομοιώνονται πρός αυτές τίς
έξαγορές ή έξοφλήσεις οί πράξεις οργανισμού
συλλογικών έπενδύσεων, πού ένεργούνται ώστε
ή χρηματιστηριακή τιμή τών μεριδίων τους νά
μήν άποκλίνει αισθητά άπό τήν καθαρή λογι
στική άξία τους·

β) «μερίδια οργανισμού συλλογικών έπενδύσεων»: οί
κινητές άξίες πού έκδίδονται άπό έναν όργανισμό
συλλογικών έπενδύσεων καί πού παριστούν δι
καιώματα τών μετεχόντων στό ένεργητικό τοΰ όρ
γανισμού αύτοΰ -

*Αρθρο 4

1 . Τό ένημερωτικό δελτίο πρέπει νά περιέχει τά στοι
χεία τά όποια, άνάλογα μέ τά χαρακτηριστικά τοΰ έκδο
του καί τών κινητών άξιών τών όποιων ζητείται ή εισα
γωγή στό χρηματιστήριο, είναι άπαραίτητα, ώστε όσοι
προβαίνουν σέ επενδύσεις καί οί σύμβουλοι τους έπί
τών έπενδύσεων νά δύνανται νά έκτιμοΰν τήν περιου
σία, τή χρηματοοικονομική κατάσταση , τά άποτελέ
σματα καί τίς προοπτικές τοΰ έκδοτου, όπως καί τά
δικαιώματα πού είναι ένσωματωμένα σ' αυτές τίς κινη
τές άξίες .

2 . Τά Κράτη Μέλη φροντίζουν ώστε οί ύποχρεώσεις
πού προβλέπονται στήν παράγραφο 1 νά βαρύνουν
τούς υπεύθυνους γιά τό ένημερωτικό δελτίο, οί όποιοι
άναφέρονται στό σημείο 1.1 . τών σχεδίων A καί B πού
περιέχονται στό παράρτημα.
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Αρθρο 5 τήν κατάρτιση τοϋ έγγράφου αυτοΰ . Τό έγγραφο
αυτό πρέπει νά ευρίσκεται στή διάθεση του κοινού
στην εδρα του έκδοτου καί στούς χρηματοδοτικούς
οργανισμούς πού είναι έπιφορτισμένοι μέ τήν ε
ξασφάλιση των χρηματοδοτικών ύπηρεσιών του, οί
δέ τροποποιήσεις πού άναφέρθηκαν άνωτέρω πρέπει
νά δημοσιεύονται σύμφωνα μέ τό άρθρο 20 παρά
γραφος 1 καί τό άρθρο 21 παράγραφος 1 .

1 . Μέ τήν επιφύλαξη τής υποχρεώσεως πού προβλέ
πεται στό άρθρο 4, τά Κράτη Μέλη φροντίζουν ώστε,
εκτός τών περιπτώσεων έξαιρέσεως πού αναφέρονται
στά άρθρα 6 καί 7, τό ένημερωτικό δελτίο νά περιέχει ,
κατά τρόπο ώστε νά διευκολύνεται όσο τό δυνατόν ή
άνάλυση καί κατανόηση , τά στοιχεία τουλάχιστον τά
όποια προβλέπονται άπό τά σχέδια A, B καί Γ, άνά
λογα μέ τό άν πρόκειται άντίστοιχα γιά μετοχές , όμο
λογίες ή τίτλους παραστατικούς μετοχών.

2 . Στίς ειδικές περιπτώσεις πού προβλέπονται στά
άρθρα 8 εως 17, τό ένημερωτικό δελτίο καταρτίζεται
σύμφωνα μέ τίς όδηγίες πού ορίζονται στά άρθρα αύτά,
υπό τήν επιφύλαξη τών δυνατοτήτων έξαιρέσεως τών
άρθρων 6 καί 7 .

3 . Έάν ορισμένα τμήματα πού περιέχονται στά σχέ
δια A, B καί Γ δέν προσαρμόζονται στή δραστηριότητα
ή τή νομική μορφή του έκδοτου, πρέπει νά καταρτίζε
ται ένημερωτικό δελτίο πού νά παρέχει ισοδύναμα
στοιχεία μετά άπό προσαρμογή τών έν λόγω τμημάτων .

2 . Οταν οι κινητές άξίες γιά τίς όποιες εχει γίνει αί
τηση εισαγωγής τους στό χρηματιστήριο είναι:

α) μετοχές πού παρέχονται δωρεάν σέ δικαιούχους
μετοχών, οί όποιες είναι ήδη είσηγμένες στό ίδιο
χρηματιστήριο - ή

β) μετοχές πού προκύπτουν άπό μετατροπή μετα
τρέψιμων όμολογιών ή μετοχές πού εκδόθηκαν
σέ άντάλλαγμα άνταλλάξιμων όμολογιών, έάν οί
μετοχές τής έταιρίας οί όποιες προσφέρθηκαν
γιά μετατροπή ή σέ ανταλλαγή είναι ήδη είσηγ
μένες στό ϊδιο χρηματιστήριο· ή

γ) μετοχές πού προκύπτουν άπό τήν άσκηση τών
δικαιωμάτων πού παρέχονται άπό warrants, έάν οί
μετοχές τής έταιρίας οί όποιες προσφέρονται
στούς δικαιούχους warrants είναι ήδη εϊσηγμένες
στό ϊδιο χρηματιστήριο - ή

δ) μετοχές πού εκδίδονται πρός άντικατάσταση με
τοχών ήδη εισηγμένων στό ίδιο χρηματιστήριο ,
χωρίς ή έκδοση αύτών τών νέων μετοχών νά εχει
σάν συνέπεια αύξηση τοϋ καλυφθέντος κεφα
λαίου τής έταιρίας·

καί , έάν οί πληροφορίες πού προβλέπονται στό κε
φάλαιο 2 τοϋ σχεδίου A, εφ' δσον είναι κατάλληλες,
έχουν δημοσιευθεί σύμφωνα μέ τό άρθρο 20 παρά
γραφος 1 καί τό άρθρο 21 παράγραφος 1 .

Αρθρο 6

Τά Κράτη Μέλη δύνανται νά επιτρέπουν στίς άρχές,
πού είναι έπιφορτισμένες μέ τόν ελεγχο τοϋ ένημερω
τικοϋ δελτίου σύμφωνα μέ τήν παρούσα οδηγία καί πού
θά καλούνται στό έξης «άρμόδιες άρχές», νά προβλέ
πουν μερική ή ολική άπαλλαγή άπό τήν ύποχρέωση
δημοσιεύσεως του ένημερωτικοΰ δελτίου στίς άκόλου
θες περιπτώσεις :

1 . Όταν οί κινητές άξίες γιά τίς όποιες εχει γίνει αί
τηση εισαγωγής στό χρηματιστήριο είναι :

α) άξίες πού άπετέλεσαν άντικείμενο δημοσίας εγ
γραφής·

β) άξίες πού εκδόθηκαν λόγω δημοσίας προσφοράς
άνταλλαγής·

γ) άξίες πού εκδόθηκαν λόγω τής συγχωνεύσεως
μιας έταιρίας δι' άπορροφήσεως ή συστάσεως
νέας έταιρίας , κατά τήν άπόσχιση μιας έταιρίας,
γιά τήν εισφορά του συνόλου ή μέρους τής πε
ριουσίας μιας επιχειρήσεως, ή σέ άντάλλαγμα μή
χρηματικών εισφορών

καί όταν ενα έγγραφο, τό όποιο θεωρείται άπό τίς
άρμόδιες άρχές ότι περιέχει στοιχεία ισοδύναμα μέ
τά στοιχεία τοϋ ενημερωτικού δελτίου, πού προβλέ
πεται άπό τήν παρούσα οδηγία , εχει δημοσιευθεί
μέσα στό ϊδιο Κράτος Μέλος τό πολύ δώδεκα μήνες
πρίν άπό τήν εισαγωγή τών έν λόγω κινητών άξιών
σέ χρηματιστήριο . Πρέπει έπίσης νά δημοσιεύονται
όλες οί σημαντικές τροποποιήσεις πού έγιναν μετά

3 . Όταν οί κινητές άξιες γιά τις οποϊες εχει γίνει αί
τηση εισαγωγής στό χρηματιστήριο είναι :

α) μετοχές τών όποιων είτε ό αριθμός, εϊτε ή κατ'
έκτίμηση χρηματιστηριακή άξία, είτε ή ονομα
στική άξία ή , έλλείψει όνομαστικής άξιας, τό
λογιστικό ισοδύναμο είναι κατώτερα τοϋ 10%
τοϋ άριθμοΰ ή τής άντίστοιχης άξίας τών μετο
χών τής ϊδιας κατηγορίας πού έχουν ήδη ει
σαχθεί στό ϊδιο χρηματιστήριο - ή

β) ομολογίες πού έκδίδονται άπό έταιρίες ή άλλα
νομικά πρόσωπα, μέ εδρα σέ Κράτος Μέλος
καί :

— πού άπολαύουν, γιά τήν άσκηση τής δρα
στηριότητος τους, κρατικοΰ μονοπωλίου,
καί

— πού έχουν συσταθεί ή διέπονται άπό ειδικό
νόμο ή δυνάμει ένός τέτοιου νόμου, ή γιά τά
δάνεια τών όποιων εγγυάται άνεπιφύλακτα
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δημοσιότητα τή σχετική μέ το χρηματιστή
ριο καί έχει υποβάλει τούς έτήσιους λογα
ριασμούς καί ετήσιες καί προσωρινές εκθέ
σεις πού εγκρίθηκαν άπό τίς άρχές αυτές ,

— στήν περίπτωση πού προβλέπεται ύπό ε),
εχει δημοσιευθεί τό ενημερωτικό δελτίο
σύμφωνα μέ τήν παρούσα οδηγία , καί

— σέ όλες τίς περιπτώσεις πού προβλέπονται
ύπό α) μέχρι καί η ), έχουν δημοσιευθεί ,
σύμφωνα μέ τό άρθρο 20 παράγραφος 1 καί
τό άρθρο 21 παράγραφος 1 , οί πληροφορίες
σχετικά μέ τόν άριθμό καί τό είδος των κι
νητών άξιων πού πρόκειται νά εισαχθούν
στό χρηματιστήριο καί μέ τίς περιστάσεις
ύπό τίς όποιες εκδόθηκαν οί άξίες αύτές .

Αρθρο 7

Οί άρμόδιες άρχές δύνανται νά επιτρέψουν νά μή συ
μπεριληφθούν στό ένημερωτικό δελτίο ορισμένες πλη
ροφορίες , πού προβλέπονται άπό τήν παρούσα οδηγία ,
έάν κρίνουν :

α) ότι οί πληροφορίες αύτές είναι άσήμαντες καί δέν
μπορούν νά επηρεάσουν τήν εκτίμηση της περιου
σίας, της χρηματοοικονομικής καταστάσεως, των
άποτελεσμάτων καί των προοπτικών τού έκδοτου- ή

θ) ότι ή διάδοση τών πληροφοριών αύτών θά ήταν
άντίθετη πρός τό δημόσιο συμφέρον ή θά είχε σάν
άποτέλεσμα σοβαρή ζημία τοΰ έκδοτου, ύπό τόν
όρο ότι, σ' αύτή τήν περίπτωση , ή ελλειψη δημο
σιεύσεως δέν δύναται νά παραπλανήσει τό κοινό
σχετικά μέ τά γεγονότα καί τίς περιστάσεις πού
είναι σημαντικά γιά τήν έκτίμηση τών εν λόγω κι
νητών άξιών .

καί αμετάκλητα ένα Κράτος Μέλος ή ενα
άπό τά ομόσπονδα κράτη του- ή

γ) ομολογίες πού εκδίδονται άπό νομικά πρόσωπα,
εξαιρέσει τών εταιριών ένός Κράτους Μέλους,
καί :

— τά όποια έχουν συσταθεί μέ ειδικό νόμο ,

— τών όποιων οί δραστηριότητες διέπονται
άπό αύτόν τό νόμο καί συνίστανται άπο
κλειστικά :

i ) σέ συγκέντρωση κεφαλαίων μέ έκδοση
ομολογιών, ύπό τόν ελεγχο τών δημο
σίων άρχών, καί

ii ) σέ χρηματοδότηση τών δραστηριοτήτων
παραγωγής μέ τούς πόρους πού συγκέ
ντρωσαν ή μέ κεφάλαια πού χορηγήθη
καν άπό ενα Κράτος Μέλος,

— καί , τών οποίων τίς ομολογίες εξομοιώνει ή
εθνική νομοθεσία , γιά τήν εισαγωγή τους
στό χρηματιστήριο , μέ τίς ομολογίες πού
εκδίδονται άπό τό κράτος ή γιά τίς όποιες
εγγυάται τό κράτος· ή

δ) μετοχές πού διανέμονται στούς έργαζομένους,
έάν μετοχές της ϊδιας κατηγορίας έχουν ήδη
εισαχθεί στό 'ίδιο χρηματιστήριο - οί μετοχές
πού διαφέρουν μόνον ως πρός τήν ήμερομηνία
άπολήψεως τοΰ μερίσματος δέν θεωρούνται ότι
άνήκουν σέ διαφορετικές κατηγορίες - ή

ε) οί κινητές άξίες πού ήδη έχουν εισαχθεί σ' ενα
άλλο χρηματιστήριο τοΰ ιδίου Κράτους Μέ
λους - ή

στ) οί μετοχές πού έκδίδονται σάν άμοιβή γιά τή
διαχείριση μιας ετερορρύθμου κατά μετοχάς
έταιρίας γιά τή μή άσκηση εν μέρει ή έν όλψ
τών καταστατικών δικαιωμάτων επί τών κερ
δών, έάν μετοχές της ϊδιας κατηγορίας έχουν
ήδη εισαχθεί στό ϊδιο χρηματιστήριο - οί μετο
χές πού διαφέρουν μόνον ως πρός τήν ήμερομη
νία άπολήψεως τοΰ μερίσματος δέν θεωροΰνται
ότι άνήκουν σέ διαφορετικές κατηγορίες- ή

η ) οί συμπληρωματικοί τίτλοι παραστατικοί μετο
χών πού έκδίδονται σέ άνταλλαγή κοινών κινη
τών άξιών, χωρίς ή έκδοση τών νέων αύτών
τίτλων νά εχει σάν συνέπεια αύξηση τοΰ κα
λυφθέντος κεφαλαίου τής έταιρίας καί ύπό τόν
όρο ότι αύτοί οί τίτλοι παραστατικοί μετοχών
έχουν ήδη εισαχθεί στό ϊδιο χρηματιστήριο,
καί ότι :

— στήν περίπτωση πού προβλέπεται ύπό α), ό
εκδότης εχει τηρήσει τούς όρους πού έπι
βάλλονται άπό τίς εθνικές άρχές ως πρός τή

ΜΕΡΟΣ II

Περιεχόμενο τοΰ ενημερωτικού δελτίου σέ ειδικές
περιπτώσεις

"Αρθρο 8

1 . Όταν ή αίτηση εισαγωγής στό χρηματιστήριο
άφορα μετοχές πού προσφέρονται κατά προτίμηση
στούς μετόχους τοΰ έκδοτου, καί μετοχές του έχουν ήδη
εισαχθεί στό ϊδιο χρηματιστήριο , οί άρμόδιες άρχές
δύνανται νά προβλέπουν ότι τό ένημερωτικό δελτίο
περιέχει μόνο τίς πληροφορίες πού προβλέπονται άπό
τό σχέδιο A :

— στό κεφάλαιο 1 ,

— στό κεφάλαιο 2 ,
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Αρθρο 9

1 . Όταν ή αϊτηση εισαγωγής στό χρηματιστήριο
άφορα ομολογίες μή μετατρέψιμες , μή άνταλλάξιμες ή
άνευ δικαιωμάτων (warrants ), οί όποιες έχουν εκδοθεί
άπό μία επιχείρηση της οποίας οί κινητές αξίες έχουν
ήδη εισαχθεί στό ίδιο χρηματιστήριο , οί αρμόδιες αρ
χές δύνανται νά προβλέψουν ότι τό ενημερωτικό δελτίο
δύναται νά περιέχει μόνον τίς πληροφορίες πού προ
βλέπονται στό σχέδιο B:

— στό κεφάλαιο 1 ,

— στό κεφάλαιο 2 ,

— στό κεφάλαιο 3 , σημεία 3.1.0, 3.1.5 , 3.2.0 καί 3.2.2,

— στό κεφάλαιο 4 , σημείο 4.3 ,

— στό κεφάλαιο 5 , σημεία 5.1.2, 5.1.3 , 5.1.4 καί 5.4,

— στό κεφάλαιο 6,

— στό κεφάλαιο 7 .

2 . "Οταν δημοσιεύεται σύμφωνα μέ τό άρθρο 20, μέ
ειδικούς πίνακες, σύμφωνα μέ τήν παράγραφο 1 , θά
συνοδεύεται άπό τούς ετήσιους λογαριασμούς τοΰ τε
λευταίου οικονομικού έτους .

3 . "Αν ό εκδότης καταρτίζει συγχρόνως μή ένοποιη
μένους καί ενοποιημένους έτήσιους λογαριασμούς, τά
δύο αυτά είδη λογαριασμών πρέπει νά εϊναι προσαρτη
μένα στό ενημερωτικό δελτίο . Πάντως, οί άρμόδιες
αρχές δύνανται νά έπιτρέψουν στόν εκδότη νά προ
σαρτά στό ενημερωτικό δελτίο εϊτε μόνον τούς μή έ
νοποιημένους εϊτε μόνον τούς ενοποιημένους λογα
ριασμούς , υπό τόν όρο ότι οί λογαριασμοί πού δέν
προσαρτώνται στό ένημερωτικό δελτίο δέν περιέχουν
σημαντικές συμπληρωματικές πληροφορίες .

— στο κεφάλαιο 3 , σημεία 3.1.0, 3.1.5, 3.2.0, 3.2.1 ,
3.2.6, 3.2.7 , 3.2.8 καί 3.2.9,

— στό κεφάλαιο 4, σημεία 4,2 , 4.4 , 4.5 , 4.7.1 καί 4.7.2 ,

— στό κεφάλαιο 5 , σημεία 5.1.4 , 5.1.5 καί 5.5 ,

— στό κεφάλαιο 6 , σημεία 6.1 , 6.2.0, 6.2.1 , 6.2.2 καί
6.2.3,

— στό κεφάλαιο 7 .

Όταν οί μετοχές πού προβλέπονται στήν πρώτη παρά
γραφο άντιπροσωπεύονται άπό παραστατικούς τίτλους ,
τό ένημερωτικό δελτίο πρέπει νά περιέχει τουλάχι
στον , υπό τήν έπιφύλαξη τοϋ άρθρου 16 παράγραφοι 1
καί 3 , έκτός άπό τίς πληροφορίες πού άναφέρονται σ'
αύτή τήν παράγραφο , καί τίς πληροφορίες πού προ
βλέπονται άπό τό σχέδιο Γ :

— στό κεφάλαιο 1 , σημεία 1.1 , 1.3 , 1.4 , 1.6 καί 1.8 , καί

— στό κεφάλαιο 2 .

2 . Όταν ή α'ίτηση εισαγωγής στό χρηματιστήριο
άφορα ομολογίες μετατρέψιμες , άνταλλάξιμες ή ομο
λογίες μέ δικαιώματα (warrants ) προσφερόμενες κατά
προτίμηση στούς μετόχους του έκδοτου καί αν μετοχές
του έχουν ήδη εισαχθεί στό ίδιο χρηματιστήριο , οί
άρμόδιες άρχές δύνανται νά προβλέψουν ότι τό ένημε
ρωτικό δελτίο δύναται νά περιέχει μόνο :

— πληροφορίες σχετικά μέ τό είδος τών μετοχών πού
προσφέρονται γΐ|ά μετατροπή , άνταλλαγή ή άνά
ληψη καί μέ τά δικαιώματα πού είναι ένσωματω
μένα σ' αύτές,

— τίς πληροφορίες πού προβλέπονται άπό τό σχέ
διο A καί άναφέρονται άνωτέρω στήν παράγραφο 1
πρώτο έδάφιο , εξαιρέσει τών πληροφοριών πού
προβλέπονται στό κεφάλαιο 2 τοΰ ϊδιου σχεδίου,

— τίς πληροφορίες πού προβλέπονται στό κεφάλαιο 2
τοΰ σχεδίου B,

— τούς όρους καί τόν τρόπο μετατροπής , άνταλλαγής
ή άναλήψεως όπως καί τίς περιπτώσεις στίς όποιες
είναι δυνατή ή τροποποίησή τους .

3 . Όταν τά ένημερωτικά δελτία πού προβλέπονται
στίς παραγράφους 1 καί 2 δημοσιεύονται σύμφωνα μέ
τό άρθρο 20, πρέπει νά συνοδεύονται άπό τούς έτή
σιους λογαριασμούς τής τελευταίας χρήσεως .

4 . "Αν ό εκδότης καταρτίζει συγχρόνως μή ένοποιη
μένους καί ένοποιημένους έτήσιους λογαριασμούς, οί
δύο αύτοί τύποι λογαριασμών πρέπει νά είναι προσαρ
τημένοι στό ένημερωτικό δελτίο . Πάντως, οί άρμόδιες
άρχές πρέπει νά επιτρέπουν στόν έκδοτη νά προσαρτά
στό ένημερωτικό δελτίο εϊτε μόνον τούς μή ένοποιημέ
νους εϊτε μόνον τούς ένοποιημένους λογαριασμούς ,
υπό τόν όρο ότι οί λογαριασμοί πού δέν είναι προ
σαρτημένοι στό ένημερωτικό δελτίο δέν περιέχουν
σημαντικές συμπληρωματικές πληροφορίες .

"Αρθρο 10

Όταν ή αϊτηση είσαγωγής στό χρηματιστήριο άφορα
όμολογίες οί όποιες, ενεκα τών χαρακτηριστικών τους,
άποκτώνται συνήθως σχεδόν άποκλειστικά άπό έναν
περιορισμένο κύκλο επενδυτών ιδιαίτερα ένήμερων σέ
επενδυτικά θέματα, καί οί όποιες διαπραγματεύονται
μεταξύ τών προσώπων αύτών, οί άρμόδιες άρχές δύνα
νται νά έπιτρέψουν νά μή συμπεριληφθούν στό ένημε
ρωτικό δελτίο ορισμένες πληροφορίες πού προβλέπο
νται άπό τό σχέδιο B ή νά έπιτρέψουν νά περιληφθούν
περιληπτικά, ύπό τόν δρο δτι οί πληροφορίες αύτές δέν
είναι σημαντικές γιά τούς ένδιαφερόμενους έπενδυτές .

"Αρθρο 11

1 . Γιά τήν εισαγωγή "στό χρηματιστήριο κινητών
άξιών πού έκδίδονται άπό χρηματοδοτικά Ιδρύματα, τό
ένημερωτικό δελτίο πρέπει νά περιέχει :

— τουλάχιστον τίς πληροφορίες πού προβλέπονται
άπό τά σχέδια A ή B στά κεφάλαια 1 , 2 , 3 , 5 καί 6
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είναι έπιφορτισμένοι μέ τήν εξασφάλιση τών χρη
ματοδοτικών ύπηρεσιών του .

άνάλογα μέ τό &ν πρόκειται αντίστοιχα γιά μετοχές
ή γιά όμολογίες , καί

— είδικές πληροφορίες πού άφοροϋν τά χαρακτηρι
στικά του συγκεκριμένου έκδοτου καί είναι τουλά
χιστον Ισοδύναμες μέ τίς πληροφορίες πού προ
βλέπονται άπό τά σχέδια A ή B στά κεφάλαια 4
καί 7 , σύμφωνα μέ τούς κανόνες πού θεσπίζονται
περί αυτού άπό τήν έθνική νομοθεσία ή άπό τίς
άρμόδιες άρχές .

2 . Τά Κράτη Μέλη καθορίζουν τά χρηματοδοτικά
ίδρύματα στά όποια άναφέρεται τό άρθρο αύτό .

3 . Οί διατάξεις πού προβλέπονται άπό τό άρθρο αύτό
δύναται νά έπεκταθοΰν :

— στούς όργανισμούς συλλογικών έπενδύσεων, τών
όποιων τά μερίδια δέν έξαιροΟνται άπό τό πεδίο
έφαρμογής τής παρούσας όδηγίας κατά τό άρθρο 1
παράγραφος 2 πρώτη περίπτωση ,

— στίς έταιρίες χρηματοδοτήσεως, οί όποιες άσκοϋν
μόνον δραστηριότητες πού συνίστανται στή συ
γκέντρωση κεφαλαίων γιά νά τεθούν στή διάθεση
τής μητρικής έταιρίας τους ή έπιχειρήσεων πού
είναι συνδεδεμένες μέ αύτήν,

— στίς έταιρίες χαρτοφυλακίου κινητών άξιών,
άδειών εκμεταλλεύσεως ή διπλωμάτων εύρεσιτε
χνίας οί όποιες δέν άσκοϋν άλλη δραστηριότητα
παρά μόνο τή διαχείριση τοΰ χαρτοφυλακίου
αύτοϋ .

"Αρθρο 13

1 . Σχετικά μέ τήν εισαγωγή στό χρηματιστήριο όμο
λογιών γιά τίς όποιες έχει δοθεί ή έγγύηση νομικού
προσώπου, τό ένημερωτικό δελτίο πρέπει νά περιέχει :

— δσον άφορα τόν έκδοτη , τίς πληροφορίες πού προ
βλέπονται στό σχέδιο B, καί

— δσον άφορα τόν έγγυητή , τίς πληροφορίες πού
προβλέπονται στό ϊδιο σχέδιο στό σημείο 1.3 καί
στά κεφάλαια 3 έως 7 .

"Οταν ό έκδοτης ή ό έγγυητής είναι χρηματοδοτικό
ίδρυμα, τό τμήμα του δελτίου πού άφορό αύτό τό χρη
ματοδοτικό ίδρυμα καταρτίζεται σύμφωνα μέ τίς διατά
ξεις πού προβλέπονται στό άρθρο 11 , ύπό τήν έπιφύ
λαξη τοΰ πρώτου έδαφίου τής παρούσας παραγράφου.

2 . "Αν ό εκδότης έγγυημένων όμολογιών είναι έταιρία
χρηματοδοτήσεως κατά τήν έννοια τοΰ άρθρου 11
παράγραφος 3 , τό ένημερωτικό δελτίο πρέπει νά περιέ
χει :

— δσον άφορα τόν έκδοτη , τίς πληροφορίες πού προ
βλέπονται άπό τό σχέδιο B στά κεφάλαια 1 , 2, 3 καί
στά σημεία 5.1.0 έως 5.1.5 καί 6.1 , καί

— δσον άφορα τόν έγγυητή , τίς πληροφορίες πού
προβλέπονται άπό τό ϊδιο σχέδιο στό σημείο 1.3
καί στά κεφάλαια 3 εως 7 .

3 . Σέ περίπτωση πλειόνων έγγυητών, άπαιτοΰνται
στοιχεία γιά κάθε έναν àrçô αυτούς· οί άρμόδιες άρχές
δμως δύνανται νά έπιτρέψουν περιορισμό τών πληρο
φοριών αύτών γιά νά είναι εύκολότερη ή κατανόηση
τοΰ ένημερωτικοΰ δελτίου .

4 . Ή σύμβαση έγγυήσεως πρέπει , στίς περιπτώσεις
πού προβλέπονται στίς παραγράφους 1 , 2 καί 3, νά
ευρίσκεται στή διάθεση τοΰ κοινοΰ πρός ένημέρωση
στήν έδρα τοΰ έκδοτου καί στούς χρηματοδοτικούς
οργανισμούς πού είναι έπιφορτισμένοι μέ τήν έ
ξασφάλιση τών χρηματοδοτικών ύπηρεσιών του.
'Αντίγραφα παρέχονται σέ κάθε ένδιαφερόμενο μετά
άπό αϊτησή του .

Αρθρο 12

"Αν ή αίτηση εισαγωγής στό χρηματιστήριο άφορα
όμολογίες πού έκδίδονται διαρκώς ή κατ' έπανάληψη
άπό πιστωτικά ίδρύματα, πού δημοσιεύουν τακτικά
τούς ετήσιους λογαριασμούς τους καί τά όποια έχουν
ιδρυθεί ή διέπονται εντός τής Κοινότητος άπό ειδικό
νόμο ή δυνάμει ένός τέτοιου νόμου ή ύπόκεινται σέ
δημόσιο έλεγχο πού άποβλέπει στήν προστασία τής
άποταμιεύσεως, τά Κράτη Μέλη δύνανται νά προβλέ
πουν δτι τό ένημερωτικό δελτίο δύναται νά περιέχει
μόνο :

— τίς πληροφορίες πού προβλέπονται άπό τό σχέδιο B
στό σημείο 1.1 στό κεφάλαιο 2, καί

— τίς πληροφορίες τίς σχετικές μέ τά γεγονότα πού
είναι σημαντικά γιά τήν εκτίμηση τών έν λόγω
άξιών καί τά όποια συνέβησαν μετά τήν ήμερομη
νία κλεισίματος τής χρήσεως, στήν όποία άναφέ
ρονται οί τελευταίοι έτήσιοι λογαριασμοί πού
έχουν δημοσιευθεί. Οί λογαριασμοί αύτοί πρέπει νά
ευρίσκονται στή διάθεση τοΰ κοινοΰ στήν έδρα τοΰ
έκδοτη ή στούς χρηματοδοτικούς όργανισμούς, πού

Αρθρο 14

1 . Όταν ή αϊτηση εισαγωγής στό χρηματιστήριο
άφορα όμολογίες μετατρέψιμες, άνταλλάξιμες ή μέ δι
καιώματα (warrants), τό ένημερωτικό δελτίο πρέπει νά
περιέχει :
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άρμόδιες άρχές δύνανται νά προβλέψουν απαλλαγή
από τήν υποχρέωση πού προβλέπεται στήν παράγραφο
αύτή .

Αρθρο 16

— πληροφορίες σχετικά μέ τό είδος τών μετοχών πού
προσφέρονται γιά μετατροπή , άνταλλαγή ή γιά α
νάληψη καί μέ τά δικαιώματα πού είναι ένσωμα
τωμένα σ' αυτές,

— τίς πληροφορίες πού προβλέπονται άπό τό σχέδιο
A στό σημείο 1.3 καί στά κεφάλαια 3 εως 7,

— τίς πληροφορίες πού προβλέπονται άπό τό σχέδιο B
στό κεφάλαιο 2 ,

— τούς όρους καί τόν τρόπο μετατροπής, άνταλλαγής
ή άναλήψεως όπως καί τίς περιπτώσεις στίς όποιες
είναι δυνατή ή τροποποίησή τους .

2 . "Οταν ό εκδότης ομολογιών μετατρεψίμων, άνταλ
λαξίμων ή μέ δικαιώματα (warrants ) είναι διάφορος τοΰ
εκδότου τών μετοχών, τό ένημερωτικό δελτίο πρέπει νά
περιέχει :

— πληροφορίες σχετικά μέ τό είδος τών μετοχών πού
προσφέρονται γιά μετατροπή , άνταλλαγή ή γιά α
νάληψη καί μέ τά ενσωματωμένα σ' αυτές δικαιώ
ματα,

— όσον άφορα τόν έκδοτη τών ομολογιών, τίς πληρο
φορίες πού προβλέπονται στό σχέδιο B,

— όσον άφορα τόν εκδότη τών μετοχών, τίς πληροφο
ρίες πού προβλέπονται άπό τό σχέδιο A στήν περί
πτωση 1.3 καί στά κεφάλαια 1 εως 7,

— τούς ορούς καί τόν τρόπο μετατροπής, άνταλλαγής
ή άναλήψεως, όπως καί τίς περιπτώσεις στίς όποιες
είναι δυνατή ή τροποποίησή τους .

Πάντως, εάν ό εκδότης τών ομολογιών είναι έταιρία
χρηματοδοτήσεως, κατά τήν έννοια του άρθρου 1 1
παράγραφος 3 , τό ένημερωτικό δελτίο δύναται νά πε
ριέχει ώς πρός αύτό μόνο τά στοιχεία πού προβλέπο
νται άπό τό σχέδιο B στά κεφάλαια 1 , 2 καί 3 καί στά
σημεία 5.1.0 εως 5.1.5 καί 6.1 .

1 . "Οταν ή αίτηση γιά εισαγωγή στο χρηματιστήριο
άφορα τίτλους παραστατικούς μετοχών, τό ένημερω
τικό δελτίο πρέπει νά περιέχει όσον άφορα τούς παρα
στατικούς τίτλους τά στοιχεία πού προβλέπονται άπό
τό σχέδιο Γ καί , όσον άφορα τίς παριστώμενες μετο
χές, τά στοιχεία πού προβλέπονται άπό τό σχέδιο A.

2 . Οί άρμόδιες άρχές δύνανται πάντως νά άπαλλάξουν
τόν εκδότη τών παραστατικών τίτλων άπό τήν υπο
χρέωση δημοσιεύσεως της ιδικής του οικονομικής κα
ταστάσεως εάν ό εκδότης αυτός είναι :

— εϊτε πιστωτικό ίδρυμα μέ εδρα σέ Κράτος Μέλος ,
πού ιδρύθηκε ή διέπεται άπό ειδικό νόμο ή δυνάμει
ενός τέτοιου νόμου , ή ύπόκειται σέ δημόσιο ελεγχο
μέ σκοπό τήν προστασία της άποταμιεύσεως,

— εϊτε θυγατρική , κατά ποσοστό 95% ή περισσότερο,
ενός πιστωτικού ιδρύματος κατά τήν έννοια τής
προηγουμένης περιπτώσεως, τής όποιας οί ύπο
χρεώσεις πρός τούς δικαιούχους παραστατικών τί
τλων εχει τύχει άνεπιφύλακτης έγγυήσεως άπό αύτό
τό πιστωτικό ίδρυμα καί ή όποία ύπόκειται νομίκά
ή πραγματικά στόv ϊδιο μέ αύτό ελεγχο,

— είτε ενα «Administrât! ekantoor» πού εύρίσκεται στίς
Κάτω Χώρες καί πού διέπεται , όσον άφορα τήν
κατάθεση τών πρωτοτύπων τίτλων, άπό ειδικούς
κανόνες τούς όποιους καθορίζουν οί άρμόδιες
άρχές .

3 . ' Εάν οί παραστατικοί τίτλοι έκδόθηκαν άπό οργα
νισμό μεταφοράς τίτλων ή άπό βοηθητικό ίδρυμα πού
έχει ιδρυθεί άπό τέτοιους οργανισμούς, οί άρμόδιες
άρχές δύνανται νά τούς άπαλλάξουν άπό τήν υπο
χρέωση δημοσιεύσεως τών στοιχείων πού προβλέπο
νται στό κεφάλαιο 1 του σχεδίου Γ.

"Αρθρο 15

Αρθρο 17

1 . Όταν ή αίτηση γιά εισαγωγή στό χρηματιστήριο
άφορα κινητές άξίες πού έκδόθηκαν λόγω συγχωνεύ
σεως δι ' άπορροφήσεως εταιρίας ή διά συστάσεως νέας
εταιρίας λόγω άποσχίσεως έταιριών, εισφοράς τής πε
ριουσίας μιας έπιχειρήσεως εν δλω ή έν μέρει , δημο
σίας προσφοράς άνταλλαγής ή σέ άντάλλαγμα μή χρη
ματικών εισφορών, τά έγγραφα πού ορίζουν τούς όρους
καί τίς προϋποθέσεις τών πράξεων αύτών - όπως καί ,
ενδεχομένως, ό ισολογισμός άνοίγματος καταρτιζόμε
νος «pro forma» ή μή , έάν ό έκδοτης δέν εχει άκόμη
καταρτίσει έτήσιους λογαριασμούς - πρέπει , ύπό τήν
έπιφύλαξη τής ύποχρεώσεως δημοσιεύσεως του ένημε
ρωτικου δελτίου , νά ευρίσκονται στή διάθεση του κοι
νού πρός ένημέρωση στήν εδρα τοΰ εκδότου καί στούς
χρηματοδοτικούς οργανισμούς οί όποιοι είναι έπιφορ
τισμένοι νά εξασφαλίζουν τίς χρηματοδοτικές υπηρε
σίες του .

2 . "Οταν οί πράξεις πού προβλέπονται στήν παρά
γραφο 1 άνάγονται σέ χρόνο απώτερο τών δύο έτών, οί

1 . Οταν, γιά τήν εξόφληση τού δανείου καί τήν πλη
ρωμή τών τόκων ομολογιών, γιά τίς όποιες εχει γίνει
αϊτηση νά εισαχθούν στό χρηματιστήριο, εχει δοθεί
άνεπιφύλακτη καί άμετάκλητη έγγύηση άπό ενα κρά
τος ή άπό ενα άπό τά όμόσπονδα κράτη του, ή εθνική
νομοθεσία ή οί άρμόδιες άρχές δύνανται νά επιτρέψουν
άπλούστευση τών στοιχείων πού προβλέπονται άπό τό
σχέδιο B στά κεφάλαια 3 καί 5 .

2 . Ή δυνατότητα άπλουστεύσεως πού προβλέπεται
στήν παράγραφο 1 είναι δυνατόν νά ισχύει επίσης καί
γιά τίς έταιρίες πού συστήθηκαν ή διέπονται άπό ει
δικό νόμο ή δυνάμει ένός τέτοιου νόμου καί οί όποιες
έχουν τήν έξουσία νά εισπράττουν φόρους άπό τούς
πελάτες τους .



95Επίσημη Εφημερίδα τών Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων

ΜΕΡΟΣ III 2 . Επίσης, είτε όλόκληρο τό ένημερωτικό δελτίο ειτε
άνακοίνωση, πού νά προσδιορίζει ποϋ έχει δημοσιευθεί
τό δελτίο καί ποϋ δύναται νά τό προμηθευτεί τό κοινό,
πρέπει νά περιληφθεί σέ δημοσίευμα πού ορίζει τό
Κράτος Μέλος, στό χρηματιστήριο τοϋ όποιου ζητεί
ται ή εισαγωγή τών κινητών άξιών.

Τρόπος ελέγχου καί κυκλοφορίας του ενημερωτικού
δελτίου

Άρθρο 18

1 . Τά Κράτη Μέλη ορίζουν τήν ή τίς άρμόδιες άρχές
καί πληροφοροΰν τήν 'Επιτροπή περί αύτοΰ προσδιο
ρίζοντας τήν ένδεχόμενη κατανομή τών άρμοδιοτήτων
τών άρχών αύτών . Φροντίζουν επίσης γιά τήν έφαρ
μογή τής παρούσας οδηγίας .

2 . Τό ένημερωτικό δελτίο δέν δημοσιεύεται προτοΰ
έγκριθεΐ άπό τίς άρμόδιες άρχές .

3 . Οί άρμόδιες άρχές εγκρίνουν τή δημοσίευση τοϋ
ένημερωτικοϋ δελτίου μόνον έάν κρίνουν δτι αυτό
πληροί όλες τίς άπαιτήσεις τής παρούσας οδηγίας .

Τά Κράτη Μέλη φροντίζουν νά έχουν οί άρμόδιες άρ
χές τίς άναγκαιες έξουσίες γιά τήν έκπλήρωση τής
άποστολής τους .

4 . Ή παρούσα οδηγία δέν εχει σάν άποτέλεσμα τήν
τροποποίηση τής ευθύνης τών άρμοδίων άρχών, ή
όποία καθορίζεται άποκλειστικά άπό τό έθνικό δίκαιο .

Αρθρο 21

1 . Τό ένημερωτικό δελτίο πρέπει νά δημοσιεύεται
μέσα σέ εύλογο χρονικό διάστημα καθοριζόμενο άπό
τήν εθνική νομοθεσία ή τίς άρμόδιες άρχές, πρό τής
ήμερομηνίας κατά τήν όποία άρχίζει ή έπίσημη δή
λωση τιμής στό χρηματιστήριο .

Επίσης, αν προηγείται τής εισαγωγής τών κινητών
άξιών στό χρηματιστήριο διαπραγμάτευση προνομια
κών δικαιωμάτων έγγραφης, πού έχουν σάν άποτέλε
σμα συναλλαγές διαπιστούμενες άπό τό χρηματιστή
ριο , τό ένημερωτικό δελτίο πρέπει νά δημοσιεύεται
μέσα σέ εύλογο χρονικό διάστημα, καθοριζόμενο άπό
τίς άρμόδιες άρχές , πρό τής ενάρξεως τής διαπραγμα
τεύσεως αυτής .

2 . Σέ έξαιρετικές περιπτώσεις, κατάλληλα αιτιολο
γημένες, οί άρμόδιες άρχές δύνανται νά επιτρέψουν νά
δημοσιευθεί τό ένημερωτικό δελτίο :

— μετά τήν ήμερομηνία κατά τήν όποία άρχίζει ή
έπίσημη δήλωση τιμής στό χρηματιστήριο, &ν
πρόκειται γιά κινητές άξίες κατηγορίας πού ήδη
εχει εισαχθεί στό ϊδιο χρηματιστήριο, οί όποϊες
εκδόθηκαν σέ άντάλλαγμα μή χρηματικών ει
σφορών,

— μετά τήν ήμερομηνία ένάρξεως τής διαπραγματεύ
σεως τών προνομιακών δικαιωμάτων έγγραφής.

3 . "Αν ή εισαγωγή όμολογιών στό χρηματιστήριο γί
νεται ταυτόχρονα μέ τή δημόσια εκδοσή τους καί όρι
σμένοι όροι τής εκδόσεως αύτής καθορίζονται όρι
στικά τήν τελευταία στιγμή , οί άρμόδιες άρχές δύνα
νται νά άρκεσθοϋν νά άπαιτήσουν νά δημοσιευθεί μέσα
σέ εύλογο χρονικό διάστημα ένημερωτικό δελτίο πού
δέν περιέχει στοιχεία σχετικά μέ τούς όρους αύτούς,
άλλά πού ορίζει πώς θά δοθοϋν τά στοιχεία αυτά . Τά
στοιχεία αύτά πρέπει νά δημοσιευθούν πρίν νά άρχίσει
ή έπίσημη δήλωση τιμής στό χρηματιστήριο, εκτός ôv
οί ομολογίες εκδίδονται κατά τρόπο συνεχή σέ διάφο
ρες τιμές .

Αρθρο 19

Οί άρμόδιες άρχές άποφασίζουν άν θά δεχθούν τή βε
βαίωση τοϋ νομίμου έλεγκτοϋ πού προβλέπεται στό
σημείο 1.3 τών σχεδίων A καί B καί αν θά άπαιτήσουν
ένδεχομένως συμπληρωματική βεβαίωση .

Ή άπαίτηση γιά συμπληρωματική βεβαίωση πρέπει νά
προκύπτει άπό ειδική , κατά περίπτωση , έξέταση . Μετά
άπό αίτηση τοϋ έλεγκτοϋ ή καί τοϋ έκδοτου, οί άρμό
διες άρχές οφείλουν νά άναφέρουν τούς λόγους πού
δικαιολογούν μιά τέτοια άπαίτηση .

Αρθρο 20

1 . Τό ένημερωτικό δελτίο πρέπει νά δημοσιεύεται :

— είτε διά καταχωρήσεως σέ μία ή περισσότερες εφη
μερίδες εθνικής ή μεγάλης κυκλοφορίας έντός τοϋ
Κράτους Μέλους, σέ χρηματιστήριο τοϋ όποιου
εχει γίνει αϊτηση εισαγωγής τών κινητών άξιών,

— εϊτε μέ τή μορφή εντύπου πού τίθεται στή διάθεση
τοϋ κοινοϋ δωρεάν στήν εδρα τοϋ ή τών χρηματι
στηρίων στά όποια εχει γίνει αϊτηση εισαγωγής
τών κινητών άξιών, δπως καί στήν εδρα τοϋ έκδο
του καί στούς όργανισμούς χρηματοδοτήσεως πού
είναι επιφορτισμένοι μέ τήν εξασφάλιση τών χρη
ματοδοτικών ύπηρεσιών του στό Κράτος Μέλος, σέ
χρηματιστήριο τοϋ όποιου ζητείται ή εισαγωγή .

Αρθρο 22

Όταν ένημερωτικό δελτίο δημοσιεύεται ή πρέπει νά
δημοσιευθεί σύμφωνα μέ τά άρθρα 1 καί 3 γιά τήν
εισαγωγή κινητών άξιών στό χρηματιστήριο, οί άγγε
λίες, οί άφίσσες, οί πίνακες άνακοινώσεων καί τά έ
ντυπα πού γνωστοποιούν τήν εισαγωγή αυτή καί άναφέ
ρουν τά βασικά χαρακτηριστικά τών κινητών άξιών,
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δπως καί όλα τά άλλα έγγραφα τά σχετικά μέ τήν
εισαγωγή αύτή καί τά προοριζόμενα νά δημοσιευθούν
άπό τόν έκδοτη ή γιά λογαριασμό του, πρέπει νά άνα
κοινώνονται προηγουμένως στίς άρμόδιες άρχές . Οί
άρχές αύτές κρίνουν άν πρέπει νά ύποβληθοΰν σέ
ελεγχο πρίν άπό τή δημοσίευσή τους .

Τά άνωτέρω έγγραφα πρέπει νά άναφέρουν δτι ύπάρχει
ένημερωτικό δελτίο καί νά όρίζουν ποϋ έχει δημοσιευ
θεί ή θά δημοσιευθεί αύτό σύμφωνα μέ τό άρθρο 20 .

"Αρθρο 25

1 . Τά Κράτη Μέλη προβλέπουν δτι όλα τά πρόσωπα
πού άσκοϋν ή έχουν άσκήσει δραστηριότητα στίς άρ
μόδιες άρχές είναι υποχρεωμένα σέ τήρηση του έπαγ
γελματικοϋ άπορρήτου. Αύτό συνίσταται στό δτι οί
εμπιστευτικές πληροφορίες, τίς όποιες έλαβαν έπαγ
γελματικά, δέν είναι δυνατόν νά γνωστοποιηθούν σέ
κανένα πρόσωπο ή άρχή , έκτός δν ύφίσταται σχετική
νομοθετική διάταξη .

Αρθρο 23

2 . Ή παράγραφος 1 δέν έμποδίζει πάντως τίς άρμόδιες
άρχές διαφόρων Κρατών Μελών νά άνταλλάσσουν τίς
πληροφορίες πού προβλέπονται άπό τήν παρούσα όδη
γία . Οί άνταλλασσόμενες πληροφορίες καλύπτονται
άπό τό επαγγελματικό άπόρρητο σέ τήρηση τοΰ όποιου
ύποχρεούνται τά πρόσωπα πού άσκοΰν ή έχουν άσκή
σει δραστηριότητες στίς άρμόδιες άρχές πού λαμβά
νουν τίς πληροφορίες αύτές.

Κάθε νέο σημαντικό γεγονός, πού δύναται νά έπηρεά
σει τήν εκτίμηση τών κινητών άξιών καί πού έπέρχεται
άπό τή στιγμή πού καθορίζεται τό περιεχόμενο τοΰ
δελτίου καί μέχρι νά άρχίσει ή έπίσημη δήλωση τιμών
στό χρηματιστήριο, πρέπει νά άποτελέσει άντικείμενο
συμπληρώματος του δελτίου, νά έλεγχθεϊ μέ τόν ϊδιο
τρόπο καί νά δημοσιευθεί κατά τόν τρόπο πού καθορί
ζεται άπό τίς άρμόδιες άρχές. ΤΜΗΜΑ V

Επιτροπή Σχέσεων

ΜΕΡΟΣ IV

Συνεργασία μεταξύ Κρατών Μελών

"Αρθρο 26

1 . Ή 'Επιτροπή Σχέσεων, ή όποία συνεστήθη βάσει
τοϋ όρθρου 20 τής όδηγίας 79/279/ΕΟΚ τοΰ Συμβου
λίου τής 5ης Μαρτίου 1979 περί συντονισμού τών δρων
γιά τήν είσαγωγή κινητών άξιών σέ χρηματιστήριο
άξιώνO εχει έπίσης σάν άποστολή :

α) νά διευκολύνει , ύπό τήν έπιφύλαξη τών άρθρων 169
καί 170 τής συνθήκης , τήν άρμονική έφαρμογή τής
παρούσας όδηγίας μέ τακτική συνεννόηση έπί τών
συγκεκριμένων προβλημάτων πού θά δημιουργούσε
ή έφαρμογή της καί γιά τά όποια θά κρινόταν χρή
σιμη ή άνταλλαγή άπόψεων

θ) νά διευκολύνει τό συντονισμό μεταξύ τών Κρατών
Μελών σχετικά μέ τίς συμπληρώσεις καί τίς βελ
τιώσεις τοΰ ένημερωτικοΰ δελτίου, πού έπιτρέπεται
νά άπαιτήσουν ή νά συστήσουν οί άρμόδιες άρχές
σέ έθνικό έπίπεδο·

γ) νά συμβουλεύει τήν 'Επιτροπή , &ν είναι άναγκαιο ,
σχετικά μέ τίς συμπληρώσεις ή τίς τροποποιήσεις
πού πρέπει νά έπέλθουν στήν παρούσα όδηγία .

"Αρθρο 24

1 . "Αν, γιά τήν ϊδια κινητή άξία, ύποβάλλονται συγ
χρόνως ή μέ μικρή χρονική διαφορά αιτήσεις είσα
γωγής της σέ χρηματιστήρια πού έδρεύουν ή λειτουρ
γοΰν σέ περισσότερα τοΰ ένός Κράτη Μέλη , οί άρμό
διες άρχές ένημερώνονται άμοιβαια καί προσπαθοΰν νά
συντονίσουν όσο τό δυνατόν περισσότερο τίς άπαιτή
σεις τους σχετικά μέ τό ένημερωτικό δελτίο , νά άποφύ
γουν τήν έπανάληψη τών διατυπώσεων καί νά δεχθοΰν
ενα ενιαίο κείμενο πού ένδεχομένως δέν θά χρειάζεται
παρά μόνο μετάφραση καί ένα συμπλήρωμα πού θά
άνταποκρίνεται στίς ίδιες άπαιτήσεις κάθε Ενδιαφερο
μένου Κράτους Μέλους .

2 . "Αν γίνεται αίτηση εισαγωγής στό χρηματιστήριο
μιας κινητής άξίας ή όποία έχει ήδη είσαχθεϊ σέ χρη
ματιστήριο άλλου Κράτους Μέλους πρίν άπό έξι τό
πολύ μήνες , οί άρμόδιες άρχές στίς όποιες όποβάλλε
ται ή αϊτηση έρχονται σέ έπαφή μέ τίς άρχές, πού ήδη
έχουν κάνει δεκτή τήν κινητή άξία στό χρηματιστήριο
καί , εφ' δσον είναι δυνατόν, άπαλλάσσουν τόν έκδοτη
άπό τή σύνταξη νέου δελτίου, ύπό τήν έπιφύλαξη μιας
ένδεχομένως άναγκαίας ένημερώσεως, μεταφράσεως ή
συμπληρώσεως πού νά άνταποκρίνεται στίς άπαιτήσεις
τοΰ ένδιαφερομένου Κράτους Μέλους .

2 . Ή 'Επιτροπή Σχέσεων δέν έχει σάν άποστολή νά
κρίνει τό βάσιμο τών άποφάσεων πού λαμβάνονται άπό
τίς άρμόδιες άρχές σέ συγκεκριμένες περιπτώσεις.

C) EE άριθ. N 66 τής 16.3.1979. σ. 21 .
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μενο τών ουσιωδών νομοθετικών, κανονιστικών και
διοικητικών διατάξεων πού έκδίδουν στόν τομέα πού
διέπεται άπό τήν παρούσα όδηγία.

"Αρθρο 28

Ή παρούσα όδηγία άπευθύνεται στά Κράτη Μέλη .

Έγινε στίς Βρυξέλλες, στίς 17 Μαρτίου 1980.

ΜΕΡΟΣ VI

Τελικές διατάξεις

"Αρθρο 27

1 . Τά Κράτη Μέλη λαμβάνουν όλα τά άπαραίτητα
μέτρα γιά νά συμμορφωθούν πρός τήν όδηγία αύτή
εντός προθεσμίας τριάντα μηνών άπό τής κοινοποιή
σεώς της . Πληροφορούν άμέσως περί τούτου τήν 'Επι
τροπή .

2 . Άπό τής κοινοποιήσεως τής παρούσας όδηγίας, τά
Κράτη Μέλη γνωστοποιούν στήν 'Επιτροπή τό κεί

Γιά τό Σνμβουλιο

Ό Πρόεδρος

J. SANTER
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ

ΣΧΕΔΙΟ A

ΣΧΕΔΙΟ ΤΟΥ ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟΥ ΔΕΛΤΙΟΥ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΙΣΑΓΩΓΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΣΕ
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1

Πληροφορίες σχετικά μέ τά πρόσωπα πού είναι υπεύθυνα γιά τό ένημερωτικό δελτίο καί τόν Ελεγχο
tôv λογαριασμών

1.1 . Ονομα καί Ιδιότητα τών φυσικών προσώπων ή έπωνυμία καί έδρα τών νομικών προσώπων πού
είναι υπεύθυνα γιά τό δελτίο ή ένδεχομένως γιά όρισμένα τμήματά του καί , στήν περίπτωση
αύτή , άναφορά τών τμημάτων αυτών.

1.2. Βεβαίωση τών υπευθύνων πού άναφέρονται στό σημείο 1.1 , πού νά πιστοποιεί δτι , έξ δσων
γνωρίζουν καί γιά τό τμήμα τοΰ δελτίου γιά τό όποιο είναι ύπεύθυνοι , τά στοιχεία του είναι
σύμφωνα μέ τήν πραγματικότητα καί δέν έχουν παραλείψεις, πού νά άλλοιώνουν τό δελτίο.

1.3 . "Ονομα, διεύθυνση καί είδικότητα τών νομίμων έλεγκτών οί όποιοι, σύμφωνα μέ τήν έθνική
νομοθεσία, προέβησαν στόν έλεγχο τών έτήσιων λογαριασμών τών τριών τελευταίων χρήσεων.
Σημείωση περί τοΟ δτι έγινε δ έλεγχος τών έτήσιων λογαριασμών. "Αν οί νόμιμοι έλεγκτές
άρνήθηκαν νά χορηγήσουν βεβαιώσεις γιά τούς έτήσιους λογαριασμούς, ή διατύπωσαν όρισμέ
νες έπιφυλάξεις , πρέπει ή άρνηση ή οί έπιφυλάξεις νά δημοσιευθούν έξ όλοκλήρου καί νά
αίτιολογηθοΰν ώς πρός αυτό.

"Αλλα στοιχεία πού περιέχονται στό δελτίο καί πού έλέγχθηκαν άπό τούς νόμιμους έλεγκτές.

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2

Πληροφορίες σχετικά μέ τίς μετοχές καί τήν εισαγωγή τους στό χρηματιστήριο

2.1 . Ένδειξη πού προσδιορίζει δτι πρόκειται γιά είσαγωγή στό χρηματιστήριο μετοχών πού ήδη
κυκλοφοροϋν ή πού εισάγονται γιά νά κυκλοφορήσουν άπό τό χρηματιστήριο .

2.2. Πληροφορίες σχετικά μέ τίς μετοχές τών όποίων ζητείται ή είσαγωγή στό χρηματιστήριο .

2.2.0. Άναφορά τών άποφάσεων, άδειών καί έγκρίσεων δυνάμει τών δποίων οί μετοχές δημιουργήθη
καν ή θά δημιουργηθούν ή/καί έκδόθηκαν ή θά έκδοθοΰν.

Τρόπος έκδόσεως καί τιμή έκδόσεως .

'Αριθμός τών μετοχών πού δημιουργήθηκαν ή θά δημιουργηθούν ή/καί έκδόθηκαν ή θά έκδο
θοΰν, άν είναι ήδη καθορισμένος .

2.2.1 . Στήν περίπτωση μετοχών πού έκδόθηκαν λόγω συγχωνεύσεος, άποσχίσεως, εισφοράς τοΰ
συνόλου ή μέρους τής περιουσίας μιας έπιχειρήσεως, δημοσΰ ς προσφοράς άνταλλαγής ή σέ
άντάλλαγμα μή χρηματικών είσφορών, μνεία τών τόπων δπυυ είναι προσιτά στό κοινό τά
έγγραφα πού περιέχουν τούς δρους καί τίς προϋποθέσεις τών πράξεων αυτών .

2.2.2 . Περιληπτική περιγραφή τών δικαιωμάτων πού είναι ένσωματωμένα στίς μετοχές, ίδίως έκταση
τοΰ δικαιώματος ψήφου, δικαιώματα στή διανομή τών κερδών καί στή συμμετοχή σέ κάθε
πλεόνασμα σέ περίπτωση έκκαθαρίσεως, καθώς καί κάθε προνόμιο.

Προθεσμία παραγραφής τών μερισμάτων καί ένδειξη τοΰ προσώπου, υπέρ τοΰ όποιου ένεργεϊ ή
παραγραφή .

2.2.3 . Φορολογικές κρατήσεις στήν πηγή έπί τοΰ εισοδήματος άπό μετοχές, πραγματοποιούμενες
στήν χώρα προελεύσεως καί/ή στήν χώρα εισαγωγής στό χρηματιστήριο.

Νά αναφερθεί δν ό έκδοτης έχει ένδεχομένως άναλάβει τίς κρατήσεις στήν πηγή .
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2.2.4 . Καθεστώς κυκλοφορίας των μετοχών καί τυχόν περιορισμοί της ελεύθερης διαπραγματεύσεώς
τους , παραδείγματος χάριν ρήτρα συναινέσεως .

2.2.5 . Ημερομηνία ενάρξεως άποδόσεως .

2.2.6. Χρηματιστήρια στά όποια ζητείται ή θά ζητηθεί ή έχει ήδη γίνει ή εισαγωγή τών μετοχών.

2.2.7 . Χρηματοδοτικοί οργανισμοί οί όποιοι , κατά τήν εισαγωγή τών μετοχών στό χρηματιστήριο,
εξασφαλίζουν τίς οικονομικές υπηρεσίες τοϋ εκδότου στό Κράτος Μέλος στό όποιο γίνεται ή
εισαγωγή .

2.3 . Πληροφορίες , έφ' όσον είναι συναφείς , σχετικά μέ τή δημόσια ή ιδιωτική έκδοση καί τοποθέ
τηση τών μετοχών, γιά τίς όποιες εχει υποβληθεί αίτηση εισαγωγής στό χρηματιστήριο, εάν
αυτή ή έκδοση καί ή τοποθέτηση έχουν γίνει έντός διαστήματος δώδεκα μηνών πρίν άπό τήν
εισαγωγή τους :

2.3.0. 'Αναφορά της άσκήσεως του προτιμησιακου δικαιώματος τών μετόχων ή τοϋ περιορισμού ή τής
καταργήσεως τοΰ δικαιώματος αύτοΰ .

Νά άναφερθοΰν , αν συντρέχει περίπτωση , οί λόγοι γιά τόν περιορισμό ή τήν κατάργηση τοϋ
δικαιώματος αύτοΰ" στίς περιπτώσεις αύτές νά αιτιολογηθεί ή τιμή έκδόσεως, όταν πρόκειται
γιά έκδοση έναντι ρευστών νά άναφερθοΰν τά ωφελούμενα πρόσωπα, έάν ό περιορισμός ή ή
κατάργηση τοΰ προτιμησιακου δικαιώματος έγινε πρός όφελος καθορισμένων προσώπων.

2.3.1 . Συνολικό ϋψος τής δημόσιας ή ιδιωτικής εκδόσεως ή τοποθετήσεως καί άριθμός μετοχών πού
εκδόθηκαν ή τοποθετήθηκαν , άν είναι δυνατόν κατά κατηγορία.

2.3.2 . "Αν ή δημόσια ή ιδιωτική έκδοση ή τοποθέτηση έγιναν ή γίνονται ταυτόχρονα στίς άγορές
διαφόρων κρατών, γιά όρισμένες άπό τίς όποιες εχει κρατηθεί ή κρατείται ένα τμήμα, νά
άναφερθοΰν τά τμήματα αύτά .

2.3.3 . Τιμή εγγραφής ή εκχωρήσεως, μέ άναφορά τής ονομαστικής άξίας ή έλλείψει αύτής τοΰ
λογιστικού ισοδυνάμου ή τοΰ ποσοΰ πού άγεται στό κεφάλαιο, τοΰ πρίμ έκδόσεως καί ένδεχο
μένως τοΰ ποσοΰ τών εξόδων πού άναλαμθάνει ρητά τό πρόσωπο πού άνέλαβε ή πού άπέκτησε
τίς μετοχές .

Τρόπος πληρωμής τοΰ τμήματος ίδίως δσον άφορα έξόφληση μετοχών, οί όποιες δεν έχουν
πλήρως εξοφληθεί .

2.3.4 . Τρόπος άσκήσεως τοΰ προτιμησιακου δικαιώματος, δυνατότητα διαπραγματεύσεως τών δι
καιωμάτων έγγραφής, τύχη τών δικαιωμάτων έγγραφης τών όποιων δέν γίνεται χρήση .

2.3.5 . Περίοδος ένάρξεως τής άναλήψεως ή τής τοποθετήσεως μετοχών καί άναφορά τών χρηματοδο
τικών οργανισμών πού είναι έπιφορτισμένοι νά συγκεντρώσουν τίς έγγραφές άπό τό κοινό .

2.3.6 . Τρόπος καί προθεσμίες διανομής τών μετοχών, καί ένδεχόμενη έκδοση προσωρινών πιστοποιη
τικών .

2.3.7 . Φυσικά ή νομικά πρόσωπα, τά όποια άναλαμθάνουν έναντι τοΰ έκδοτου τήν έκδοση ή άνέλαβαν
δεσμευτικά τήν έκδοση ή έγγυώνται τήν κανονική της περάτωση . Έάν ή άνάληψη ή ή έγγύηση
δέν άφοροΰν τό σύνολο τής έκδόσεως, νά άναφερθεϊ τό τμήμα πού δέν καλύπτουν.

2.3.8 . Άναφορά ή έκτίμηση τοΰ συνολικοΰ ΰψους καί/ή τοΰ ΰψους άνά μετοχή τών δαπανών τών
σχετικών μέ τήν έκδοση καθώς καί μνεία τών συνολικών άμοιθών τών χρηματοδοτικών μεσο
λαβητών, συμπεριλαμβανομένης τής προμήθειας ή τοΰ περιθωρίου τής άναλήψεως, τής προμή
θειας εγγυήσεως, τής προμήθειας τοποθετήσεως ή διαθέσεως .

2.3.9 . Καθαρό ποσό τών έσόδων έκδόσεως γιά τόν εκδότη καί σχεδιαζόμενη χρησιμοποίησή τους,
παραδείγματος χάριν χρηματοδότηση τοΰ προγράμματος έπενδύσεων ή ένίσχυση τής χρημα
τοοικονομικής καταστάσεως .

2.4 . Πληροφορίες σχετικά μέ τήν εισαγωγή μετοχών στό χρηματιστήριο :
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2.4.0. Περιγραφή τών μετοχών τών όποιων ζητείται ή εισαγωγή στό χρηματιστήριο, ιδίως άριθμός
μετοχών καί όνομαστική άξία τής κάθε μετοχής ή , έλλείψει όνομαστικής άξίας, τό λογιστικό
ισοδύναμο ή ή συνολική όνομαστική άξία, άκριβής όνομασία ή κατηγορία καί συνημμένα
μερισματόγραφα.

2.4.1 . "Αν πρόκειται νά κυκλοφορήσουν άπό τό χρηματιστήριο μετοχές πού δέν έχουν άκόμη κυκλο
φορήσει στό κοινό, άναφορά τοΟ άριθμοΰ τών μετοχών πού έχουν τεθεί στή διάθεση τής άγορός
καί τής όνομαστικής άξίας τους ή , έλλείψει όνομαστικής άξίας, τοΰ λογιστικοΰ Ισοδύναμου ή
τής συνολικής όνομαστικής άξίας καί , κατά περίπτωση , ή έλάχιστη τιμή έκχωρήσεως.

2.4.2 . "Αν είναι γνωστές, νά άναφερθοΰν οί ήμερομηνίες κατά τίς όποιες οί νέες μετοχές θά είσαχθοϋν
στό χρηματιστήριο καί θά είναι διαπραγματεύσιμες .

2.4.3 . "Αν οί μετοχές τής ίδιας κατηγορίας έχουν ήδη είσαχθεϊ σέ ένα ή περισσότερα χρηματιστήρια,
νά άναφερθοΰν τά χρηματιστήρια αύτά.

2.4.4. "Αν μετοχές τής ίδιας κατηγορίας πού δέν έχουν άκόμη εισαχθεί στό χρηματιστήριο άλλά σέ μιά
ή περισσότερες άλλες ρυθμιζόμενες άγορές πού λειτουργούν κανονικά, είναι άναγνωρισμένες
καί έλεύθερες, νά άναφερθοΰν οί άγορές αυτές .

2.4.5 . "Οσον άφορά τήν τελευταία χρήση καί τήν τρέχουσα χρήση νά άναφερθοΰν:

— οί δημόσιες προσφορές άγορός ή άνταλλαγής τίς όποιες έκαναν τρίτοι γιά τίς μετοχές τοΰ
έκδοτου,

— οί δημόσιες προσφορές άνταλλαγής πού έκανε ό έκδότης γιά τίς μετοχές μιάς άλλης
έταιρίας .

Γιά τίς προσφορές αύτές νά άναφερθεΐ ή τιμή ή οί δροι άνταλλαγής καί τό άποτέλεσμα.

2.5. ' Εάν συγχρόνως ή σχεδόν συγχρόνως μέ τήν έκδοση μετοχών πού είσάγονται στό χρηματιστή
ριο, μετοχές τής ίδιας κατηγορίας άναλαμθάνονται ή τοποθετοΰνται ίδιωτικά, ή έκδίδονται
μετοχές άλλων κατηγοριών γιά νά καλυφθούν δημόσια ή ίδιωτικά, νά άναφερθεΐ ή φύση τών
έργασιών αυτών δπως καί ό άριθμός καί τά χαρακτηριστικά τών μετοχών τις όποιες άφοροΰν.

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3

Γενικές πληροφορίες σχετικά μέ τόν έκδότη καί τό κεφάλαιό του

3 . 1 . Γενικές πληροφορίες σχετικά μέ τόν έκδότη :

3.1.0. Επωνυμία, έταιρική έδρα καί κύρια διοικητική έδρα, άν είναι διαφορετική άπό τήν έταιρική .

3.1.1 . 'Ημερομηνία Ιδρύσεως καί διάρκεια λειτουργίας τοΰ έκδότου, άν δέν είναι άόριστη .

3.1.2. Νομοθεσία υπό τήν όποία λειτουργεί ό έκδότης καί ή νομική μορφή του στά πλαίσια τής
νομοθεσίας αύτής.

3.1.3 . Σκοπός τής έταιρίας καί άναφορά τοΰ άρθρου τοΰ καταστατικοΰ, στό όποιο περιγράφεται .

3.1.4 . Μητρώο καί άριθμός έγγραφής στό μητρώο αύτό .

3.1.5 . Τόπος όπου δύναται νά συμβουλευθεί κανείς τά έγγραφα τά όποια άφοροΰν τόν.έκδότη καί πού
άναφέρονται στό ένημερωτικό δελτίο.

3.2. Γενικές πληροφορίες σχετικά μέ τό κεφάλαιο :

3.2.0. "Υψος τοΰ καλυφθέντος κεφαλαίου, άριθμός καί κατηγορίες τών μετοχών πού τό άντιπροσω
πεύουν καί κύρια χαρακτηριστικά τους. Τμήμα τοΰ καλυφθέντος κεφαλαίου πού δέν έχει άκόμα
καταβληθεί, άριθμός ή συνολική όνομαστική άξία καί είδος τών μετοχών πού δέν έχουν
έξοφληθεϊ έξ όλοκλήρου, κατατασσομένων ένδεχομένως κατά τό μέτρο έξοφλήσεώς τους.
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3.2.1 . "Αν υπάρχει έγκεκριμένο άλλά μή έκδοθέν κεφάλαιο ή υποχρέωση αύξήσεως του κεφαλαίου,
ιδίως σέ περίπτωση μετατρέψιμων ομολογιών δανείων ή παραχωρημένων δικαιωμάτων έγγρα
φης, άναφέρεται :

— τό ΰψος τοΰ εγκεκριμένου αύτοΰ κεφαλαίου ή ή υποχρέωση αύτη καί ή τυχόν λήξη της
σχετικής έγκρίσεως ,

— οί κατηγορίες τών δικαιούχων οί όποιοι έχουν δικαίωμα προτιμήσεως γιά τήν κάλυψη τών
συμπληρωματικών αύτών τμημάτων τοΰ κεφαλαίου,

— οί όροι καί ό τρόπος έκδόσεως τών μετοχών πού άντιστοιχοΰν στά τμήματα αυτά .

3.2.2 . "Αν υπάρχουν μερίδια πού δέν άντιπροσωπεύουν κεφάλαιο, νά άναφερθεΐ ό άριθμός τους καί τά
κύρια χαρακτηριστικά τους .

3.2.3 . Άριθμός τών μετατρέψιμων, άνταλλάξιμων ή μέ δικαιώματα (warrants ) όμολογιών, μέ μνεία τών
όρων καί τοΰ τρόπου μετατροπής, άνταλλαγής ή έγγραφής .

3.2.4 . Καταστατικοί όροι μεταβολής τοΰ κεφαλαίου καί τροποποιήσεως τών δικαιωμάτων διαφόρων
κατηγοριών μετοχών, έφ' όσον είναι περισσότερο περιοριστικοί άπό τίς εκ τοΰ νόμου ρυθμί
σεις .

3.2.5 . Περιληπτική περιγραφή τών κατά τά τρία τελευταία έτη έργασιών μεταβολής τοΰ ύψους τοΰ
καλυφθέντος κεφαλαίου καί/ή άριθμός καί κατηγορίες μετοχών πού τό άντιπροσωπεύουν .

3.2.6 . Έφ' όσον είναι γνωστά στόν έκδοτη , νά άναφερθοΰν τά φυσικά ή νομικά πρόσωπα τά όποια
άσκοΰν ελεγχο ή δύνανται νά άσκήσουν έλεγχο έπ' αύτοΰ , άμεσα ή εμμεσα, μεμονωμένα ή άπό
κοινοΰ, καθώς καί τό ΰψος τοΰ τμήματος τοΰ κατεχομένου κεφαλαίου πού παρέχει δικαίωμα
ψήφου .

Ώς άπό κοινοΰ ελεγχος νοείται ό έλεγχος πού άσκεΐται άπό περισσότερες τής μιας έταιρίες, ή
άπό περισσότερα τοΰ ένός πρόσωπα, πού έχουν συνάψει μεταξύ τους συμφωνία γιά υίοθέτηση
κοινής πολιτικής έναντι τοΰ έκδοτου .

3.2.7 . Έφ' όσον είναι γνωστοί στόν έκδοτη , νά άναφερθοΰν οί μέτοχοι οί όποιοι άμεσα ή έμμεσα
κατέχουν ποσοστό τοΰ κεφαλαίου του, τό όποιο τά Κράτη Μέλη δέν δύνανται νά καθορίσουν
άνώτερο τοΰ 20% .

3.2.8 . Έάν ό εκδότης άποτελεϊ μέρος όμίλου έπιχειρήσεων, νά δοθεί συνοπτική περιγραφή τοΰ όμίλου
καί τής θέσεως πού κατέχει έντός αύτοΰ.

3.2.9 . Άριθμός, λογιστική άξία καί όνομαστική άξία ή , έλλείψει όνομαστικής άξίας, λογιστικό
ισοδύναμο τών μετοχών του, τίς όποιες έχει άποκτήσει καί διατηρεί σέ χαρτοφυλάκιο ό έκδοτης
ή έταιρία στήν όποία αύτός συμμετέχει , άμεσα ή έμμεσα, κατά ποσοστό άνώτερο τοΰ 50%, άν
αύτές οί μετοχές δέν έμφανίζονται χωριστά μέσα στόν Ισολογισμό .

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 4

Πληροφορίες σχετικά μέ τή δραστηριότητα τοδ έκδότου

4 . 1 . Κύριες δραστηριότητες τοΰ έκδότου :

4.1.0. Κύριες δραστηριότητες τοΰ έκδότου καί κύριες κατηγορίες τών πωλουμένων προϊόντων καί/ή
τών παρεχομένων ύπηρεσιών .

Αναφορά τών νέων προϊόντων καί/ή τών νέων ύπηρεσιών, έάν είναι σημαντικά.

4.1.1 . Ανάλυση τοΰ καθαρού κύκλου έργασιών πού πραγματοποιήθηκε κατά τίς τρεις τελευταίες
χρήσεις, κατά κατηγορία δραστηριότητος όπως καί κατά γεωγραφική άγορά, στό μέτρο πού
αύτές οί κατηγορίες καί άγορές διαφέρουν σημαντικά άπό τίς συνήθεις δραστηριότητες τοΰ
έκδότου άπό άπόψεως όργανώσεως τών πωλήσεων τών προϊόντων καί τής παροχής τών ύπηρε
σιών .



102 Επίσημη Εφημερίδα των Εύρωπαϊκών Κοινοτήτων

4.1.2. Τοποθεσία, σπουδαιότης τών κύριων έγκαταστάσεων τοϋ έκδοτου καί σύντομες πληροφορίες
περί της άκίνητης περιουσίας . 'Ως κύρια έγκατάσταση νοείται κάθε έγκατάσταση πού συμμετέ
χει στόν κύκλο εργασιών ή στην παραγωγή σέ ποσοστό άνω τοϋ 10%.

4.1.3 . Γιά τίς μεταλλευτικές έργασίες, γιά τίς έργασίες έξορύξεως υδρογονανθράκων καί έκμεταλλεύ
σεως λατομείων καθώς καί γιά άλλες άνάλογες δραστηριότητες, έφ' όσον είναι σημαντικές, νά
περιγραφούν τά κοιτάσματα, νά έκτιμηθοΰν τά οικονομικά έκμεταλλεύσιμα άποθέματα καί ή
πιθανή διάρκεια της έκμεταλλεύσεως αυτής.

Διάρκεια καί κύριοι δροι τών παραχωρήσεων έκμεταλλεύσεως καί οικονομικοί δροι της έκμε
ταλλεύσεώς τους .

Στάδιο στό όποιο εύρίσκεται ή έκμετάλλευση .

4.1.4. Νά άναφερθεΐ άν έξαιρετικά γεγονότα έχουν έπηρεάσει τίς πληροφορίες πού παρέχονται
σύμφωνα με τά σημεία 4.1.0 . έως 4.1.3 .

4.2. Συνοπτικές πληροφορίες περί τής τυχόν έξαρτήσεως τοΰ έκδοτου άπό διπλώματα εύρεσιτεχνίας,
άδειες έκμεταλλεύσεως, βιομηχανικές, εμπορικές ή οικονομικές συμβάσεις ή νέες μεθόδους
κατασκευής, έφ' όσον αύτοί οί παράγοντες έχουν θεμελιώδη σημασία γιά τή δραστηριότητα ή
τήν άποδοτικότητα τοΰ έκδοτου .

4.3 . Στοιχεία σχετικά μέ τήν πολιτική έρευνας καί άναπτύξεως νέων προϊόντων καί μεθόδων κατά τή
διάρκεια τών τριών τελευταίων χρήσεων, έάν τά στοιχεία αυτά είναι σημαντικά .

4.4 . Κάθε δικαστική διαφορά ή διαιτησία πού δύναται νά έχει ή είχε, στό πρόσφατο παρελθόν,
σημαντικές έπιπτώσεις στήν οικονομική κατάσταση τοΰ έκδοτου .

4.5 . Κάθε διακοπή τών δραστηριοτήτων τοΰ έκδοτου πού δύναται νά εχει ή νά είχε, στό πρόσφατο
παρελθόν, σημαντικές συνέπειες στήν οικονομική του κατάσταση .

4.6. Μέσο έργατικό δυναμικό καί έξέλιξή του κατά τίς τρεις τελευταίες χρήσεις , άν ή έξέλιξη αυτή
είναι σημαντική , μέ κατάταξή του έάν είναι δυνατόν κατά τίς κυριότερες κατηγορίες δραστη
ριοτήτων .

4.7 . Πολιτική έπενδύσεων:

4.7.0 . 'Αριθμητική περιγραφή τών κυριοτέρων έπενδύσεων, συμπεριλαμβανομένων τών δικαιωμάτων
σέ άλλες επιχειρήσεις, δπως μετοχές, μερίδια, όμολογίες κλπ ., πού πραγματοποιήθηκαν κατά
τίς τρεις τελευταίες χρήσεις καί κατά τούς προηγούμενους μήνες τής τρεχούσης χρήσεως .

4.7.1 . Στοιχεία σχετικά μέ τίς κυριότερες έπενδύσεις πού ήδη πραγματοποιούνται έξαιρέσει τών
δικαιωμάτων πού άποκτώνται σέ άλλες έπιχειρήσεις .

Κατανομή τοΰ όγκου τών έπενδύσεων αύτών άνάλογα μέ τόν τόπο στόν όποιο πραγματοποιού
νται (εντός τής χώρας ή στό έξωτερικό).

Τρόπος χρηματοδοτήσεως (αυτοχρηματοδότηση ή μή).

4.7.2 . Στοιχεία σχετικά μέ τίς κυριότερες μέλλουσες επενδύσεις τοΰ εκδότου γιά τήν πραγματοποίηση
τών όποιων έχουν όριστική ύποχρέωση τά διοικούντα όργανά του , έξαιρέσει τών δικαιωμάτων
πού πρόκειται νά άποκτηθοΰν σέ άλλες έπιχειρήσεις .

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 5

Πληροφορίες σχετικά μέ τήν περιουσία, τήν οικονομική κατάσταση καί τά άποτελέσματα τοΰ έκδότου

5.1 . Λογαριασμοί τοΰ έκδότου :

5.1.0. Ισολογισμοί καί λογαριασμοί κερδών καί ζημιών, πού άφοροΰν τίς τρεις τελευταίες χρήσεις,
καταρτισθέντες άπό τά όργανα τοΰ έκδότου καί υποβαλλόμενοι ύπό τή μορφή συγκριτικού
πίνακα . Παράρτημα τών έτήσιων λογαρισμών τής τελευταίας χρήσεως.
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Το σχέδιο τοΰ ένημερωτικοΰ δελτίου πρέπει νά κατατεθεί στίς άρμόδιες άρχές τό άργότερο
δεκαοκτώ μήνες μετά τήν ήμερομηνία κλεισίματος τής χρήσεως, τήν όποία άφοροΰν οί τελευ
ταίοι ετήσιοι λογαριασμοί πού δημοσιεύθηκαν.

5.1.1 . "Αν ό εκδότης συντάσσει μόνο ένοποιημένους έτήσιους λογαριασμούς, πρέπει νά τούς περιλαμ
βάνει στό ενημερωτικό δελτίο σύμφωνα μέ τό σημείο 5.1.0 .
"Αν ό έκδοτης συντάσσει ταυτόχρονα μή ένοποιημένους καί ένοποιημένους έτήσιους λογαρια
σμούς, πρέπει νά περιλαμβάνει στό ένημερωτικό δελτίο καί τά δύο αυτά είδη λογαριασμών,
σύμφωνα μέ τό σημείο 5.1.0. Πάντως, οί άρμόδιες άρχές δύνανται νά έπιτρέψουν στόν έκδοτη νά
περιλάβει είτε μόνον τούς μή ένοποιημένους είτε μόνον τούς ένοποιημένους έτήσιους λογαρια
σμούς, μέ τήν προϋπόθεση δτι οί λογαριασμοί , πού δέν περιλαμβάνονται στό δελτίο, δέν
περιέχουν σημαντικά συμπληρωματικά στοιχεία .

5.1.2 . 'Αποτέλεσμα τής χρήσεως άνά μετοχή τοΰ έκδοτου, πού προέρχεται άπό τίς συνήθεις δραστη
ριότητες, μετά άπό φόρους, γιά τίς τρεις τελευταίες χρήσεις , άν ό έκδοτης έμφανίζει στό ένη
μερωτικό δελτίο τούς μή ένοποιημένους έτήσιους λογαριασμούς του .
"Αν ό εκδότης έμφανίζει στό ένημερωτικό δελτίο ένοποιημένους μόνον έτήσιους λογαριασμούς,
πρέπει νά άναφέρεται τό άποτέλεσμα τής ένοποιημένης χρήσεως πού άναφέρεται σέ κάθε μία
άπό τίς μετοχές τους γιά τίς τρεις τελευταίες χρήσεις . Τό στοιχείο αύτό προστίθεται στό
στοιχείο πού παρέχεται δυνάμει τοΰ προηγουμένου έδαφίου , δν ό έκδοτης έμφανίζει έπίσης στό
δελτίο τούς μή ένοποιημένους έτήσιους λογαριασμούς του .
"Αν κατά τήν περίοδο τών τριών χρήσεων πού άναφέρονται άνωτέρω,ό άριθμός τών μετοχών τοΰ
έκδοτου μεταβλήθηκε, ιδίως ένεκα αυξήσεως ή μειώσεως τοΰ κεφαλαίου, συγκεντρώσεως ή
κατατμήσεως τών μετοχών, τά άποτελέσματα, κατά μετοχή , πού προβλέπονται στό πρώτο καί
δεύτερο έδάφιο πρέπει νά προσαρμοσθοΰν γιά νά γίνουν στήν περίπτωση αύτή συγκρίσιμα, καί
νά άναφερθοΰν οί μέθοδοι προσαρμογής πού χρησιμοποιήθηκαν .

5.1.3 . Ποσά μερίσματος άνά μετοχή γιά τίς τρεις τελευταίες χρήσεις , προσαρμοσμένα έτσι ώστε νά
είναι συγκρίσιμα σύμφωνα μέ τό σημείο 5.1.2 . έδάφιο τρίτο.

5.1.4. "Αν έχουν περάσει περισσότεροι άπό έννέα μήνες άπό τήν ήμερομηνία κλεισίματος τής χρή
σεως, στήν όποία άναφέρονται οί τελευταίοι ένοποιημένοι ή μή ένοποιημένοι έτήσιοι λογαρια
σμοί πού δημοσιεύθηκαν, πρέπει νά περιληφθεί ή νά προσαρτηθεί στό ένημερωτικό δελτίο
προσωρινή οικονομική κατάσταση γιά τούς έξι πρώτους μήνες τουλάχιστον. "Αν αύτή ή
προσωρινή οικονομική κατάσταση δέν έχει έλεγχθεϊ, πρέπει αύτό νά άναφέρεται στό δελτίο.
Σέ περίπτωση πού ό έκδοτης συντάσσει ένοποιημένους έτήσιους λογαριασμούς, οί άρμόδιες
άρχές άποφασίζουν dv ή προσωρινή οικονομική κατάσταση πρέπει ή όχι νά ύποθληθεϊ έ
νοποιημένη .

Κάθε σημαντική μεταβολή πού έπέρχεται μετά τό κλείσιμο τής τελευταίας χρήσεως ή τήν
έκθεση τής προσωρινής οικονομικής καταστάσεως, πρέπει νά περιέχεται σέ σημείωση , πού θά
παρεμβάλλεται στό δελτίο ή θά προσαρτάται σ' αύτό .

5.1.5 . Άν οί ένοποιημένοι ή μή ένοποιημένοι έτήσιοι λογαριασμοί δέν είναι σύμφωνοι πρός τίς
οδηγίες τοΰ Συμβουλίου περί τών έτήσιων λογαριασμών τών έπιχειρήσεων καί δέν δίνουν πιστή
είκόνα τής περιουσίας, τής χρηματοοικονομικής καταστάσεως καί τών άποτελεσμάτων τοΰ
έκδοτου, πρέπει νά παρέχονται λεπτομερέστερα καί/ή συμπληρωματικά στοιχεία .

5.1.6. Πίνακας τών κεφαλαίων καί τής χρησιμοποιήσεώς τους κατά τίς τρεις τελευταίες χρήσεις .

5.2 . Ατομικές πληροφορίες άπαριθμούμενες κατωτέρω, σχετικά μέ τίς έπιχειρήσεις στίς όποιες ό
εκδότης κατέχει ένα μέρος τοΰ κεφαλαίου, δυνάμενο νά επηρεάσει σημαντικά τήν εκτίμηση τής
περιουσίας του, τής χρηματοοικονομικής του καταστάσεως καί τών άποτελεσμάτων του .
Οί πληροφορίες πού άπαριθμοΰνται κατωτέρω πρέπει νά παρέχονται όπωσδήποτε γιά τίς έπι
χειρήσεις στίς όποιες ό έκδοτης συμμετέχει άμεσα ή έμμεσα, άν ή λογιστική άξία τής συμμετο
χής άντιπροσωπεύει τουλάχιστον ποσοστό 10% τών κεφαλαίων ή μετέχει κατά 10% τουλάχι
στον στά καθαρά άποτελέσματα τοΰ έκδοτου ή , στήν περίπτωση πού πρόκειται γιά όμιλο , άν ή
λογιστική άξία τής συμμετοχής αύτής άντιπροσωπεύει τουλάχιστον ποσοστό 10% τών έ
νοποιημένων κεφαλαίων ή μετέχει κατά 10% τουλάχιστον στό ένοποιημένο καθαρό άποτέλεσμα
τοΰ όμίλου .

Οί πληροφορίες πού άπαριθμοΰνται κατωτέρω δύνανται νά μήν περιληφθούν στό δελτίο, άν ό
έκδοτης άποδείξει δτι ή συμμετοχή έχει προσωρινό μόνο χαρακτήρα .

Έπίσης, τά στοιχεία πού προβλέπονται ύπό ε) καί στ) δύνανται νά παραλειφθοΰν , έάν ή
επιχείρηση , στήν όποία συμμετέχει ό εκδότης , δέν δημοσιεύει έτήσιους λογαριασμούς .
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Μέχρι τοϋ συντονισμοΰ τών διατάξεων τών σχετικών μέ τούς ένοποιημένους έτήσιους λογαρια
σμούς, τά Κράτη Μέλη δύνανται νά έξουσιοδοτοϋν τίς άρμόδιες άρχές νά έπιτρέπουν τήν
παράλειψη τών στοιχείων πού προβλέπονται υπό δ) έως ι), άν οί έτήσιοι λογαριασμοί τών
έπιχειρήσεων, στίς όποιες συμμετέχουν οί έκδοτες, έχουν ένοποιηθεϊ σάν μέρος τών έτήσιων
λογαριασμών τοΰ όμίλου ή άν ή άξία πού δίδεται γιά τή συμμετοχή , σύμφωνα μέ τή μέθοδο τής
Ισοδυναμίας, έχει δημοσιευθεί στούς έτήσιους λογαριασμούς, έφ' δσον, κατά τή γνώμη τών
άρμοδίων άρχών, ή παράλειψη τών στοιχείων αύτών δέν προκαλεί κίνδυνο παραπλανήσεως του
κοινού σχετικά μέ τά γεγονότα καί τίς περιστάσεις , ή γνώση τών όποιων είναι ουσιώδης γιά τήν
εκτίμηση του σχετικού τίτλου .

Τά στοιχεία πού προβλέπονται ύπό ζ) καί ι) είναι δυνατόν νά παραλειφθούν, έάν οί άρμόδιες
άρχές κρίνουν ότι μία τέτοια παράλειψη δέν μπορεί νά παραπλανήσει τούς έπενδυτές .
Κατάλογος πληροφοριών

α) ' Επωνυμία καί έδρα τής έπιχειρήσεως .

β) Τομέας δραστηριότητος .

γ) Κατεχόμενο μέρος κεφαλαίου.

δ) Καλυφθέν κεφάλαιο .

ε) 'Αποθεματικά.

στ) 'Αποτέλεσμα τής τελευταίας χρήσεως άπό τίς συνήθεις δραστηριότητες, μετά άπό φόρους .

ζ) 'Αξία μέ τήν όποια ό έκδοτης καταχωρεί τίς κατεχόμενες μετοχές καί μερίδια .

η ) Ποσό μή έξοφληθέν τών μετοχών καί τών κατεχομένων μεριδίων.

θ) Ποσό τών μερισμάτων πού εισπράχθηκαν κατά τή διάρκεια τής τελευταίας χρήσεως γιά τίς
κατεχόμενες μετοχές ή μερίδια.

ι) "Υψος τών άπαιτήσεων καί χρεών τοϋ έκδότου έναντι τής έπιχειρήσεως .

5.3 . 'Ατομικές πληροφορίες σχετικά μέ τίς έπιχειρήσεις πού δέν προβλέπονται στό σημείο 5.2 . καί
στίς όποιες ό έκδοτης κατέχει τουλάχιστο ποσοστό 10% έπί τοΰ κεφαλαίου . Οί πληροφορίες
αυτές δύνανται νά παραλειφθούν άν δέν έχουν μεγάλη σημασία γιά τό άντικείμενο πού καθορί
ζεται στό άρθρο 4 τής παρούσας όδηγίας :

α) έπωνυμία καί έδρα τής έπιχειρήσεως,

β) κατεχόμενο μέρος τοΰ κεφαλαίου.

5.4. "Αν τό ένημερωτικό δελτίο περιλαμβάνει ένοποιημένους έτήσιους λογαριασμούς :
α) έφαρμοζόμενες άρχές ένοποιήσεως . Οί άρχές αύτές άναφέρονται ρητά, άν τό Κράτος Μέλος
δέν έχει νομοθεσία περί ένοποιήσεως έτησίων λογαριασμών ή άν οί άρχές αύτές δέν
συμφωνοΰν μέ μιά τέτοια νομοθεσία ή μέ μέθοδο πού γίνεται γενικά δεκτή καί έφαρμόζεται
στό Κράτος Μέλος, έντός τοΰ όποιου έδρεύει ή λειτουργεί τό χρηματιστήριο, γιά τό όποιο
έχει υποβληθεί αίτηση εισαγωγής*

β) έπωνυμία καί έδρα τών έπιχειρήσεων πού περιλαμβάνονται στήν ένοποίηση , έάν τό στοιχείο
αύτό είναι σημαντικό γιά τήν έκτίμηση τής περιουσίας, τής χρηματοοικονομικής καταστά
σεως ή τών άποτελεσμάτων τοΰ έκδότου . Οί έπιχειρήσεις αύτές είναι δυνατόν νά περιλαμβά
νονται στόν κατάλογο τών έπιχειρήσεων, τών όποιων τά στοιχεία προβλέπονται στό σημείο
5.2., άρκεΐ νά διακρίνονται άπό αύτές μέ κάποιο τρόπο γραφής*

γ) γιά κάθε μία άπό τίς έπιχειρήσεις πού προβλέπονται ύπό θ), γίνεται μνεία :

— τής άναλογίας τών συμφερόντων τοΰ συνόλου τών τρίτων, δν οί έτήσιοι λογαριασμοί
ένοποιοΰνται συνολικά,

— τής άναλογίας ένοποιήσεως , πού υπολογίζεται βάσει τών συμφερόντων, άν έχει πραγμα
τοποιηθεί άναλογικά.

5.5. "Αν ό έκδοτης είναι δεσπόζουσα έπιχείρηση πού, μαζί μέ μιά ή περισσότερες έξαρτώμενες
έπιχειρήσεις, άποτελεΐ όμιλο , οί πληροφορίες πού προβλέπονται στά κεφάλαια 4 καί 7 θά
παρέχονται χωριστά γιά τόν έκδοτη καί γιά τόν δμιλο .
Οί άρμόδιες άρχές δύνανται νά έπιτρέψουν νά παρέχονται οί πληροφορίες αύτές είτε μόνον γιά
τόν έκδοτη είτε μόνο γιά τόν δμιλο, ύπό τήν προϋπόθεση δτι οί πληροφορίες, πού δέν περιλαμ
βάνονται , δέν θά είναι σημαντικές .
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5.6 . "Αν οι πληροφορίες πού προβλέπονται άπό τό σχέδιο A έχουν δοθεί στούς έτήσιους λογαρια
σμούς, πού υποβάλλονται δυνάμει του παρόντος κεφαλαίου, είναι δυνατόν νά μήν έπαναλη
φθοϋν .

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 6

Πληροφορίες σχετικές μέ τή διοίκηση, τή διεύθυνση καί την εποπτεία

6. 1 . "Ονομα, διεύθυνση καί ίδιότητα τών άκολούθων προσώπων πού άπασχολοΰνται στήν έκδίδουσα
τίς άξίες έταιρία, μέ άναφορά τών κυριοτέρων δραστηριοτήτων πού άσκοΟν έκτός τής έταιρίας
αυτής, άν αύτές οί δραστηριότητες είναι σημαντικές γι ' αύτήν :

α) μέλη τών όργάνων διοικήσεως, διευθύνσεως ή έποπτείας,

θ) όμόρρυθμοι έταΐροι , άν πρόκειται γιά έτερρόρυθμη κατά μετοχές έταιρία,

γ) ίδρυτές, άν πρόκειται γιά έταιρία πού ίδρύθηκε πρίν λιγότερο άπό πέντε χρόνια.

6.2. Συμφέροντα τών διευθυνόντων στήν έταιρία πού έκδίδει τίς άξίες .

6.2.0. 'Αμοιβές καί είς είδος ώφελήματα πού παρασχέθηκαν γιά την τελευταία χρήση πού έκλεισε,
άσχέτως αίτιας, διά τών γενικών έξόδων ή τοΰ λογαριασμού διανομής κερδών, στά μέλη τών
διοικητικών όργάνων, τών όργάνων διευθύνσεως ή έποπτείας· τά ποσά αυτά πρέπει νά έμφανί
ζονται συνολικά γιά κάθε κατηγορία όργάνων.
Συνολικό ποσό άμοιβών καί είς είδος ώφελημάτων πού παρέχονται στό σύνολο τών μελών τών
διοικητικών όργάνων, τών όργάνων διευθύνσεως ή έποπτείας τοΰ έκδότου, άπό τό σύνολο τών
έπιχειρήσεων πού έξαρτώνται άπό αυτόν καί μέ τίς όποιες άποτελεΐ όμιλο.

6.2.1 . Συνολικός άριθμός μετοχών τοΰ έκδότου πού κατέχονται άπό τά μέλη τών διοικητικών όργάνων
του, τών όργάνων διευθύνσεως ή έποπτείας , καί δικαιώματα πού τούς έχουν δοθεί έπί τών
μετοχών τοΰ έκδότου.

6.2.2 . Πληροφορίες περί τής φύσεως καί τής έκτάσεως τών δικαιωμάτων τών μελών τών διοικητικών
όργάνων, τών όργάνων διευθύνσεως ή έποπτείας σέ συναλλαγές πού δέν είναι συνήθεις, λόγω
τοΰ χαρακτήρος ή τών δρων τους, καί οί όποιες πραγματοποιήθηκαν άπό τόν έκδότη -όπως
άγορές πέραν τής κανονικής δραστηριότητος, άπόκτηση ή έκχώρηση στοιχείων τοΰ παγίου
ένεργητικοΰ- κατά τή διάρκεια τής τελευταίας χρήσεως καί τής τρεχούσης χρήσεως. "Αν
τέτοιες άσυνήθεις συναλλαγές έχουν άρχίσει σέ προηγούμενες χρήσεις άλλά δέν έχουν πραγμα
τοποιηθεί όριστικά, πρέπει νά δοθοΰν πληροφορίες καί γιά τίς συναλλαγές αύτές .

6.2.3 . Συνολική έμφάνιση όλων τών τρεχόντων δανείων, πού παρέχονται άπό τόν έκδότη στά πρό
σωπα τά όποια προβλέπονται στό σημείο 6.1 . α) καθώς καί τών έγγυήσεων, πού παρέχονται ύπέρ
αύτών.

6.3 . Άναφορά τών σχεδίων συμμετοχής τοΰ προσωπικού στό κεφάλαιο τοΰ έκδότου .

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 7

Πληροφορίες σχετικές μέ τήν πρόσφατη έξέλιξη καί τίς προοπτικές τοΰ έκδότον

7.1 . Έκτός άν όρίσουν άλλως οί άρμόδιες άρχές, γενικά στοιχεία σχετικά μέ τήν έξέλιξη τών
ύποθέσεων τοΰ έκδότου άπό τό κλείσιμο τής χρήσεως, στήν όποία άναφέρονται οί τελευταίοι
δημοσιευμένοι έτήσιοι λογαριασμοί καί Ιδιαίτερα:

— οί πιό σημαντικές τελευταίες τάσεις στήν έξέλιξη τής παραγωγής, τών πωλήσεων, τών
άποθεμάτων καί τοΰ όγκου τών παραγγελιών, καί

— οί τελευταίες τάσεις στήν έξέλιξη τοΰ κόστους καί τών τιμών πωλήσεως.

7.2. Έκτός άν όρίσουν άλλως οί άρμόδιες άρχές, στοιχεία σχετικά μέ τίς προοπτικές τοΰ έκδότου
τουλάχιστον γιά τήν τρέχουσα χρήση .
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ΣΧΕΔΙΟ B

ΣΧΕΔΙΟ ΤΟΥ ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟΥ ΔΕΛΤΙΟΥ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΙΣΑΓΩΓΗ ΟΜΟΛΟΓΙΩΝ ΣΕ
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1

Πληροφορίες σχετικά μέ τά πρόσωπα πού είναι ύπεύθυνα γιά τό ενημερωτικό δελτίο καί τον ελεγχο τών
λογαριασμών

1.1 . "Ονομα καί ιδιότητα τών φυσικών προσώπων ή έπωνυμία καί εδρα τών νομικών προσώπων πού
είναι ύπεύθυνα γιά τό δελτίο ή ενδεχομένως γιά όρισμένα τμήματά του καί , στήν περίπτωση
αυτή , άναφορά τών τμημάτων αυτών.

1.2 . Βεβαίωση τών ύπευθύνων πού άναφέρονται στό σημείο 1.1 ., πού νά πιστοποιεί δτι , έξ όσων
γνωρίζουν καί γιά τό τμήμα του δελτίου γιά τό όποϊο είναι ύπεύθυνοι , τά στοιχεία είναι
σύμφωνα μέ τήν πραγματικότητα καί δέν έχουν παραλείψεις , πού νά άλλοιώνουν τό δελτίο .

1.3 . "Ονομα, διεύθυνση καί ειδικότητα τών νομίμων έλεγκτών οί όποιοι , σύμφωνα μέ τήν έθνική
νομοθεσία, προέβησαν στόν έλεγχο τών έτήσιων λογαριασμών τών τριών τελευταίων χρήσεων .

Σημείωση περί τοΰ δτι εγινε ό ελεγχος τών έτήσιων λογαριασμών . "Αν οί νόμιμοι έλεγκτές
άρνήθηκαν νά χορηγήσουν βεβαιώσεις γιά τούς έτήσιους λογαριασμούς, ή διατύπωσαν όρισμέ
νες έπιφυλάξεις , πρέπει ή άρνηση ή οί έπιφυλάξεις νά δημοσιευθούν έξ όλοκλήρου καί νά
αιτιολογηθούν ώς πρός αύτό .

"Αλλα στοιχεία πού περιέχονται στό δελτίο καί πού έλέγχθηκαν άπό τούς νόμιμους έλεγκτές .

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2

Πληροφορίες σχετικά μέ τό δάνειο καί τήν εισαγωγή ομολογιών στό χρηματιστήριο

2.1 . "Οροι δανείου :

2.1.0 . 'Ονομαστικό ϋψους δανείου· έάν τό ποσό αύτό δέν εχει καθορισθεί, πρέπει νά γίνει σχετική
μνεία.

Είδος , άριθμός καί άριθμοί τών όμολογιών καί ποσό τών τεμαχίων .

2.1.1 . ' Εκτός τών περιπτώσεων συνεχούς έκδόσεως, τιμή έκδόσεως καί έξοφλήσεως καί όνομαστικά
έπιτόκια- έάν προβλέπονται περισσότερα έπιτόκια, νά άναφερθοΰν οί δροι τροποποιήσεως .

2 . 1 .2 . Tρόποι παραχωρήσεως άλλων πλεονεκτημάτων , οίασδήποτε φύσεως· μέθοδος ύπολογισμοΰ τών
πλεονεκτημάτων αύτών.

2.1.3 . Φορολογικές κρατήσεις στήν πηγή έπί τοΰ εισοδήματος άπό όμολογίες εισπραχθείσες στήν
χώρα προελεύσεως καί/ή στή χώρα εισαγωγής στό χρηματιστήριο .

Νά άναφερθεΐ έάν ό έκδότης έχει ένδεχομένως άναλάβει τίς κρατήσεις στήν πηγή .

2.1.4 . Τρόποι άποσβέσεως τοΰ δανείου, συμπεριλαμβανομένων τών διαδικασιών έξοφλήσεως.

2.1.5 . Χρηματοδοτικοί οργανισμοί οί όποιοι, κατά τήν είσαγωγή όμολογιών στό χρηματιστήριο,
διασφαλίζουν τίς οικονομικές ύπηρεσίες τοΰ έκδοτου στό Κράτος Μέλος στό όποϊο γίνεται ή
είσαγωγή .

2.1.6. Νόμισμα στό όποιο έκδίδεται τό δάνειο· άν τό δάνειο είναι έκφρασμένο σέ λογιστικές μονάδες,
συμβατικό καθεστώς τής λογιστικής μονάδος· δικαίωμα έπιλογής μετατροπής.

2.1.7 . Προθεσμίες:

α) διάρκεια τοΰ δανείου , τυχόν ενδιάμεσες ήμερομηνίες λήξεως *
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θ) ημερομηνία ένάρξεως άποδόσεως καί ήμερομηνία άπαιτητοΰ τών τόκων

γ) προθεσμία παραγραφής τών τόκων καί τοΰ κεφαλαίου·

δ) τρόπος καί προθεσμίες διανομής τών όμολογιών, τυχόν έκδοση προσωρινών πιστοποιη
τικών .

2.1.8 . Άναφορά τοΰ ποσοστοΰ άποδόσεως, πλήν τών περιπτώσεων συνεχοΰς έκδόσεως . Ή μέθοδος
ύπολογισμοΰ τοΰ ποσοστοΰ αύτοΰ άναφέρεται περιληπτικά .

2.2 . Νομικές πληροφορίες :

2.2.0. 'Αποφάσεις , άδειες καί έγκρίσεις , δυνάμει τών όποιων δημιουργήθηκαν ή θά δημιουργηθούν
καί/ή θά έκδοθοΰν όμολογίες .

Είδος έκδόσεως καί τιμή έκδόσεως .

'Αριθμός όμολογιών πού δημιουργήθηκαν ή θά δημιουργηθούν καί/ή έκδόθηκαν ή θά έκδοθοΰν,
άν έχει προκαθορισθεί .

2.2.1 . Είδος ή έκταση τών έγγυήσεων, τών άσφαλειών καί τών δεσμεύσεων πού έχουν σάν σκοπό νά
διασφαλίσουν τήν αίσια έκβαση τοΰ δανείου, δηλαδή τήν έξόφληση τών όμολογιών καί τήν
καταβολή τών τόκων .

'Αναφορά τοΰ τόπου όπου είναι δυνατόν νά συμβουλευθεί τό κοινό τά κείμενα τών συμβάσεων
πού άφοροΰν αύτές τίς έγγυήσεις, άσφάλειες καί δεσμεύσεις .

2.2.2 . 'Οργάνωση τών trustées ή κάθε άλλης έκπροσωπήσεως τών όμολογιούχων.

"Ονομα καί ιδιότητα ή έπωνυμία καί έδρα τοΰ έκπροσώπου τών όμολογιούχων, κύριες προϋπο
θέσεις τής έκπροσωπήσεως αύτής, ιδίως όροι άντικαταστάσεως τοΰ έκπροσώπου .

Άναφορά τοΰ τόπου όπου τό κοινό δύναται νά συμβουλευθεί τά κείμενα τών συμβάσεων τά
σχετικά μέ τόν τρόπο έκπροσωπήσεως .

2.2.3 . Ρήτρες στίς όποιες ύπόκειται τό δάνειο , έν σχέσει μέ τά άλλα χρέη τοΰ έκδοτου , πού έχουν
άναληφθεΐ ή θά άναληφθοΰν.

2.2.4 . Νομοθεσία κατά τήν όποία έκδόθηκαν οί όμολογίες, καί άρμόδια δικαστήρια σέ περίπτωση
άμφισβητήσεως .

2.2.5 . Νά άναφερθεΐ άν οί όμολογίες είναι όνομαστικές ή στόν κομιστή .

2.2.6. Τυχόν περιορισμοί τής έλεύθερης διαπραγματεύσεως τών όμολογιών έπιβαλλόμενοι άπό τούς
όρους τής έκδόσεως .

2.3 . Πληροφορίες σχετικά μέ τήν είσαγωγή όμολογιών στό χρηματιστήριο .

2.3.0 . Χρηματιστήρια στά όποια ζητείται ή θά ζητηθεί ή έχει ήδη πραγματοποιηθεί ή είσαγωγή τους .

2.3.1 . Φυσικά ή νομικά πρόσωπα, τά όποια άναλαμβάνουν ή άνέλαβαν έναντι τοΰ έκδοτου δεσμευτι
κώς τήν έκδοση ή έγγυώνται τήν κανονική της περάτωση . Άν ή άνάληψη ή ή έγγύηση δέν
άφοροΰν τό σύνολο τής έκδόσεως νά άναφερθεΐ τό τμήμα πού δέν καλύπτουν.

2.3.2 . Άν ή δημόσια ή ιδιωτική έκδοση ή τοποθέτηση έγιναν ή γίνονται ταυτόχρονα σέ άγορές
διαφόρων κρατών καί ένα μέρος αυτών εχει κρατηθεί γιά όρισμένα άπό αυτά, νά άναφερθοΰν
αυτά τά μέρη .

2.3.3 . Άν όμολογίες τής ίδιας κατηγορίας έχουν ήδη εισαχθεί σέ ένα ή περισσότερα χρηματιστήρια,
νά .άναφερθοΰν τά χρηματιστήρια αυτά.

2.3.4 . Άν όμολογίες τής ίδιας κατηγορίας δέν έχουν άκόμα είσαχθεϊ στό χρηματιστήριο, άλλά
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κινούνται σέ μία ή περισσότερες άλλες ρυθμιζόμενες άγορές , πού λειτουργούν κανονικά, είναι
άναγνωρισμένες καί άνοικτές, νά άναφερθοΰν οί άγορές αύτές .

2.4 . Πληροφορίες σχετικά μέ τήν έκδοση, άν γίνεται συγχρόνως με τήν εισαγωγή στό χρηματιστή
ριο ή άν έλαβε χώρα τό πολύ τρεις μήνες πρίν άπό αύτήν.

2.4.0. Τρόπος άσκήσεως τοΰ δικαιώματος προτιμήσεως, δυνατότητα διαπραγματεύσεως τών δικαιω
μάτων εγγράφων, τύχη τών δικαιωμάτων έγγραφής πού δέν άσκοΰνται .

2.4.1 . Τρόπος καταβολής τοΰ τμήματος έγγραφής ή αγοράς .

2.4.2 . Περίοδος ενάρξεως τής άναλήψεως ή τοποθετήσεως τών όμολογιών καί τυχόν δυνατότητες
προώρου κλεισίματος, έκτός τής περιπτώσεως τής συνεχοΰς έκδόσεως όμολογιών.

2.4.3 . Χρηματοδοτικοί οργανισμοί πού είναι έπιφορτισμένοι νά συγκεντρώνουν τίς έγγραφες άπό τό
κοινό .

2.4.4 . Νά άναφερθεΐ , κατά περίπτωση , ότι τά ποσά έγγραφής είναι δυνατόν νά μειωθοΰν.

2.4.5 . Καθαρό προϊόν τοΰ δανείου , έξαιρέσει τών όμολογιακών δανείων συνεχοΰς έκδόσεως .

2.4.6 . Σκοπός τής έκδόσεως καί προβλεπόμενη διάθεση τοΰ προϊόντος της .

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3

Γενικές πληροφορίες σχετικά μέ τόν έκδότη καί τό κεφάλαιο του

3 . 1 . Γενικές πληροφορίες σχετικά με τόν έκδότη :

3.1.0 . ' Επωνυμία, έταιρική |δρα καί κύρια διοικητική έδρα έάν είναι διαφορετική άπό τήν έταιρική .

3.1.1 . 'Ημερομηνία ιδρύσεως καί διάρκεια λειτουργίας τοΰ έκδότου, έάν δέν είναι άόριστη .

3.1.2 . Νομοθεσία ύπό τήν όποία λειτουργεί ό έκδοτης καί ή νομική μορφή του στά πλαίσια τής
νομοθεσίας αύτής.

3.1.3 . Σκοπός τής έταιρίας καί άναφορά τοΰ άρθρου τοΰ καταστατικού, στό όποιο περιγράφεται .

3.1.4 . Μητρώο καί άριθμός έγγραφής στό μητρώο αύτό .

3.1.5 . Τόπος όπου δύναται νά συμβουλευθεί κανείς τά έγγραφα τά όπόΐα άφοροΰν τόν έκδότη καί πού
άναφέρονται στό ένημερωτικό δελτίο.

3.2 . Γενικές πληροφορίες σχετικά μέ τό κεφάλαιο .

3.2.0 . "Υψος τοΰ καλυφθέντος κεφαλαίου, άριθμός καί κατηγορίες τών μετοχών πού τό άντιπροσω
πεύουν καί κύρια χαρακτηριστικά τους . Τμήμα τοΰ καλυφθέντος κεφαλαίου πού δέν έχει άκόμη
καταβληθεί, άριθμός ή συνολική όνομαστική άξία καί είδος τών μετοχών πού δέν έχουν
έξοφληθεϊ έξ όλοκλήρου, κατατασσόμενων ένδεχομένως κατά τό μέτρο έξοφλήσεώς τους .

3.2.1 . Άριθμός τών μετατρεψίμων, άνταλλαξίμων ή μέ δικαιώματα (warrants) όμολογιών, μέ μνεία τών
όρων καί τοΰ τρόπου μετατροπής, άνταλλαγής ή έγγραφής .

3.2.2 . "Αν ό έκδοτης άποτελεϊ μέρος όμίλου έπιχειρήσεων, νά δοθεί συνοπτική περιγραφή τοΰ όμίλου
καί τής θέσεως πού κατέχει έντός αύτοΰ.

3.2.3 . Άριθμός , λογιστική άξία καί όνομαστική άξία ή , έλλείψει ονομαστικής άξιας, λογιστικό
ισοδύναμο τών μετοχών του πού άπέκτησε καί διατηρεί σέ χαρτοφυλάκιο ό έκδοτης ή έταιρία
στήν όποία αυτός συμμετέχει άμεσα ή έμμεσα κατά ποσοστό άνώτερο τοΰ 50%, άν αύτές οί
μετοχές δέν έμφανίζονται χωριστά μέσα στόν ισολογισμό , καί άντιπροσωπεύουν σημαντικό
ποσοστό τοΰ καλυφθέντος κεφαλαίου .

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 4

Πληροφορίες σχετικά μέ τή δραστηριότητα τοΰ έκδότου

4 . 1 . Κύριες δραστηριότητες τοΰ έκδότου :
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4.1.0 . Κύριες δραστηριότητες τοδ έκδοτου καί κύριες κατηγορίες τών πωλουμένων προϊόντων ή/καί
τών παρεχομένων ύπηρεσιών.

'Αναφορά τών νέων προϊόντων καί/ή τών νέων ύπηρεσιών, έάν είναι σημαντικά .

4.1.1 . Καθαρός κύκλος έργασιών πού πραγματοποιήθηκε κατά τίς δύο τελευταίες χρήσεις .

4.1.2 . Τοποθεσία, σπουδαιότητα τών κύριων έγκαταστάσεων του έκδοτου καί σύντομες πληροφορίες
περί τής άκίνητης περιουσίας . 'Ως κύρια έγκατάσταση νοείται κάθε έγκατάσταση πού συμμετέ
χει στόν κύκλο έργασιών ή στήν παραγωγή σέ ποσοστό άνω τοΟ 10%.

4.1.3 . Γιά τίς μεταλλευτικές έργασίες, γιά τίς έργασίες έξορύξεως ύδρογονανθράκων καί έκμεταλλεύ
σεως λατομείων καθώς καί γιά άλλες άνάλογες δραστηριότητες , έφ' δσον είναι σημαντικές, νά
περιγραφούν τά κοιτάσματα, νά έκτιμηθοΰν τά οικονομικά έκμεταλλεύσιμα άποθέματα καί ή
πιθανή διάρκεια τής έμεταλλεύσεως αύτής.

Διάρκεια καί κύριοι δροι τών παραχωρήσεων έκμεταλλεύσεως καί οίκονομικοί δροι τής έκμε
ταλλεύσεώς τους .

Στάδιο στό όποιο εύρίσκεται ή έκμετάλλευση .

4.1.4. "Οταν οί παρεχόμενες πληροφορίες, σύμφωνα μέ τά σημεία 4.1.0 έως 4.1.3, έχουν έπηρεασθεΐ
άπό ιδιαίτερους παράγοντες, τό γεγονός πρέπει νά άναφέρεται .

4.2. Συνοπτικές πληροφορίες περί τής τυχόν έξαρτήσεως του έκδότου άπό διπλώματα ευρεσιτε
χνίας, άδειες έκμεταλλεύσεως, βιομηχανικές, έμπορικές ή οίκονομικές συμβάσεις, ή νέες μέθο
δοι κατασκευής, έφ' δσον αύτοί οί παράγοντες έχουν θεμελιώδη σημασία γιά τή δραστηριότητα
ή τήν άποδοτικότητα του έκδότου.

4.3 . Κάθε δικαστική διαφορά ή διαιτησία πού δύναται νά έχει ή είχε, στό πρόσφατο παρελθόν,
σημαντικές έπιπτώσεις στήν οικονομική κατάσταση τοΟ έκδότου.

4.4. Πολιτική έπενδύσεων:

4.4.0. 'Αριθμητική περιγραφή τών κυριοτέρων έπενδύσεων, συμπεριλαμβανομένων τών δικαιωμάτων
σέ άλλες έπιχειρήσεις, δπως μετοχές , μερίδια, όμολογίες κλπ ., πού πραγματοποιήθηκαν κατά
τίς τρεις τελευταίες χρήσεις καί κατά τούς προηγούμενους μήνες τής τρεχούσης χρήσεως.

4.4.1 . Στοιχεία σχετικά μέ τίς κυριότερες έπενδύσεις πού ήδη πραγματοποιούνται , έξαιρέσει τών
δικαιωμάτων πού άποκτώνται σέ άλλες έπιχειρήσεις.

Κατανομή τοδ όγκου τών έπενδύσεων αυτών άνάλογα μέ τόν τόπο στόν όποιο πραγματοποιού
νται (έντός τής χώρας ή στό έξωτερικό).

Τρόπος χρηματοδοτήσεως (αυτοχρηματοδότηση ή μή).

4.4.2. Στοιχεία σχετικά μέ τίς κυριότερες μέλλουσες έπενδύσεις του έκδότου γιά τήν πραγματοποίηση
τών όποιων έχουν όριστική ύποχρέωση τά διοικούντα δργανά του, έξαιρέσει τών δικαιωμάτων
πού πρόκειται νά άποκτηθοΰν σέ άλλες έπιχειρήσεις .

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 5

Πληροφορίες σχετικά μέ τήν περιουσία, τήν οικονομική κατάσταση καί τά όποτελέσματα τοδ έκδότου

5.1 . Λογαριασμοί τοΰ έκδότου:

5.1.0. ' Ισολογισμοί καί λογαριασμοί κερδών καί ζημιών, πού άφοροΰν τίς δύο τελευταίες χρήσεις,
καταρτισθέντες άπό τά όργανα τοΟ έκδότου καί ύποβαλλόμενοι ύπό τή μορφή συγκριτικού
πίνακα. Παράρτημα τών έτήσιων λογαριασμών τής τελευταίας χρήσεως .

Τό σχέδιο τοΰ ένημερωτικοΰ δελτίου πρέπει νά κατατεθεί στίς άρμόδιες άρχές τό άργότερο μετά
δέκα μήνες άπό τήν ήμερομηνία κλεισίματος τής χρήσεως, τήν όποία άφοροϋν οί τελευταίοι
έτήσιοι λογαριασμοί πού δημοσιεύθηκαν.

5.1.1 . "Αν ό εκδότης συντάσσει μόνον ένοποιημένους έτήσιους λογαρισμούς, πρέπει νά τούς περιλαμ
βάνει στό ένημερωτικό δελτίο σύμφωνα μέ τό σημείο 5.1.0.
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Αν o έκδοτης συντάσσει ταυτόχρονα μή ένοποιημένους καί ένοποιημένους ετήσιους λογαρια
σμούς, πρέπει νά περιλαμβάνει στό ένημερωτικό δελτίο καί τά δύο αυτά είδη λογαριασμών,
σύμφωνα μέ τό σημείο 5.1.0. Πάντως , οί άρμόδιες αρχές δύνανται νά έπιτρέψουν στόν εκδότη νά
περιλάβει εϊτε μόνο τούς μή ένοποιημένους είτε μόνο τούς ένοποιημένους έτήσιους λογαρια
σμούς, μέ τήν προϋπόθεση δτι οί λογαριασμοί , πού δέν περιλαμβάνονται στό δελτίο, δέν
περιέχουν σημαντικά στοιχεία .

5.1.2 . "Αν έχουν περάσει περισσότεροι άπό έννέα μήνες άπό τήν ήμερομηνία κλεισίματος της χρή
σεως, στήν όποία άναφέρονται οί τελευταίοι ένοποιημένοι ή μή ένοποιημένοι έτήσιοι λογαρια
σμοί πού δημοσιεύθηκαν , πρέπει νά περιληφθεί ή νά προσαρτηθεί στό ένημερωτικό δελτίο
προσωρινή οικονομική κατάσταση γιά τούς έξι πρώτους μήνες τουλάχιστον. "Αν αύτή ή
προσωρινή οικονομική κατάσταση δέν εχει έλεγχθεϊ, πρέπει αύτό νά άναφέρεται στό δελτίο .

Σε περίπτωση πού ό έκδοτης συντάσσει ένοποιημένους έτήσιους λογαριασμούς, οί άρμόδιες
άρχές αποφασίζουν άν ή προσωρινή οικονομική κατάσταση πρέπει ή όχι νά ύποθληθεΐ
ενοποιημένη .

Κάθε σημαντική μεταβολή πού επέρχεται μετά τό κλείσιμο της τελευταίας χρήσεως ή τήν
έκθεση της προσωρινής οικονομικής καταστάσεως, πρέπει νά περιέχεται σέ σημείωση , πού θά
παρεμβάλλεται στό δελτίο ή θά προσαρτάται σ' αύτό .

5.1.3 . "Αν οί ένοποιημένοι ή μή ένοποιημένοι ετήσιοι λογαριασμοί δέν είναι σύμφωνοι πρός τίς
οδηγίες του Συμβουλίου περί τών έτήσιων λογαριασμών τών έπιχειρήσεων καί δέν δίνουν πιστή
εικόνα της περιουσίας , τής χρηματοοικονομικής καταστάσεως καί τών άποτελεσμάτων τοΰ
έκδοτου, πρέπει νά παρέχονται λεπτομερέστερα ή καί συμπληρωματικά στοιχεία .

5.1.4 . Νά άναφερθοΰν τά κατωτέρω, έφ' όσον είναι σημαντικά, κατά τήν πιό πρόσφατη ήμερομηνία
(πού πρέπει νά προσδιορίζεται):

— συνολικό ποσό τών όμολογιακών δανείων πού άπομένουν νά έξοφληθοΰν, μέ διάκριση τών
δανείων γιά τά όποια έχουν δοθεί έγγυήσεις (έμπράγματες άσφάλειες ή άλλη έγγύηση άπό
τόν εκδότη ή τρίτο) καί έκείνων γιά τά όποια δέν έχουν δοθεί,

— συνολικό ποσό όλων τών άλλων δανείων καί χρεών, μέ διάκριση τών δανείων καί χρεών γιά
τά όποια Εχουν δοθεί έγγυήσεις καί έκείνων γιά τά όποια δέν έχουν δοθεί,

— συνολικό ποσό τών ύπό δρους υποχρεώσεων.

"Αν δέν υπάρχουν τέτοια δάνεια, χρέη ή ύποχρεώσεις , πρέπει νά περιέχεται στό ένημερωτικό
δελτίο σχετική άρνητική δήλωση .

"Αν ό έκδοτης καταρτίζει ένοποιημένους έτήσιους λογαριασμούς, έφαρμόζεται τό σημείο 5.1.1 .

Γενικά, δέν πρέπει νά λαμβάνονται ύπόψη ύποχρεώσεις μεταξύ έταιριών τής ίδιας όμάδος άλλά
νά γίνεται μόνο, έάν είναι άνάγκη , μιά σχετική δήλωση .

5.1.5 . Πίνακας πηγών τών κεφαλαίων καί τής χρησιμοποιήσεως τους κατά τίς τρεις τελευταίες
χρήσεις .

5.2 . 'Ατομικές πληροφορίες, άπαριθμούμενες κατωτέρω, σχετικά μέ τίς έπιχειρήσεις στίς όποιες ό
έκδοτης κατέχει ένα μέρος τοΰ κεφαλαίου, δυνάμενο νά έπηρεάσει σημαντικά τήν έκτίμηση τής
περιουσίας του, τής χρηματοοικονομικής του καταστάσεως καί τών άποτελεσμάτων του.

Οί πληροφορίες πού άπαριθμοΰνται κατωτέρω πρέπει νά παρέχονται όπωσδήποτε γιά τίς έπι
χειρήσεις, στίς όποιες ό έκδοτης συμμετέχει άμεσα ή έμμεσα , άν ή λογιστική άξία τής συμμε
τοχής άντιπροσωπεύει τουλάχιστον ποσοστό 10% τών κεφαλαίων, ή μετέχει κατά 10% τουλάχι
στον στά καθαρά άποτελέσματα τοΰ έκδοτου ή , στήν περίπτωση πού πρόκειται γιά δμιλο, άν ή
λογιστική άξία τής συμμετοχής αύτής άντιπροσωπεύει τουλάχιστον ποσοστό 10% τών ένο
ποιημένων κεφαλαίων ή συνεισφέρει κατά 10% τουλάχιστον στό παγιοποιημένο καθαρό άποτέ
λεσμα τοΰ όμίλου .

Οί πληροφορίες πού άπαριθμοΰνται κατωτέρω δύνανται νά μήν περιληφθούν στό δελτίο, άν ό
έκδοτης άποδείξει δτι ή συμμετοχή εχει προσωρινό μόνο χαρακτήρα.

'Επίσης, τά στοιχεία πού προβλέπονται στό ε) καί στ) δύνανται νά παραλειφθοΰν άν ή έπιχεί
ρηση , στήν όποία συμμετέχει ό έκδοτης, δέν δημοσιεύει έτήσιους λογαριασμούς.

Μέχρι τοΰ συντονισμοΰ τών διατάξεων τών σχετικών μέ τούς ένοποιημένους έτήσιους λογαρια
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σμούς, τά Κράτη ' Μέλη δύνανται νά έξουσιοδοτοΟν τίς άρμόδιες άρχές νά έπιτρέπουν την
παράλειψη των στοιχείων, πού προβλέπονται υπό δ) έως ι), άν οί έτήσιοι λογαριασμοί τών
έπιχειρήσεων, στίς όποιες συμμετέχουν οί έκδοτες, έχουν ένοποιηθεΐ σάν μέρος τών έτήσιων
λογαριασμών τοΰ όμίλου ή άν ή άξία, πού δίδεται γιά τή συμμετοχή σύμφωνα μέ τή μέθοδο τής
ισοδυναμίας, έχει δημοσιευθεί στούς έτήσιους λογαριασμούς, έφ' δσον, κατά τή γνώμη τών
άρμοδίων άρχών, ή παράλειψη τών στοιχείων αύτών δέν προκαλεί κίνδυνο παραπλανήσεως τοϋ
κοινού σχετικά μέ τά γεγονότα καί τίς περιστάσεις, ή γνώση τών όποιων είναι ούσιώδης γιά τήν
εκτίμηση του σχετικού τίτλου .

Κατάλογος πληροφοριών:

α) έπωνυμία καί έδρα της έπιχειρήσεως,

6) τομέας δραστηριότητος,

γ) κατεχόμενο μέρος κεφαλαίου,

δ) καλυφθέν κεφάλαιο,

ε) άποθεματικά,

στ) άποτελέσματα τής τελευταίας χρήσεως άπό τίς συνήθεις δραστηριότητες, μετά άπό φόρους,

ζ) ποσό μή έξοφληθέν τών καταγομένων μετοχών καί μεριδίων,

η) ποσό τών μερισμάτων πού εισπράχθηκαν κατά τή διάρκεια τής τελευταίας χρήσεως γιά τίς
κατεχόμενες μετοχές καί μερίδια.

5.3 . "Αν τό ενημερωτικό δελτίο περιλαμβάνει παγιοποιημένους έτήσιους λογαριασμούς:

α) έφαρμοζόμενες άρχές ένοποιήσεως. Οί άρχές αύτές άναφέρονται ρητά, άν τό Κράτος Μέλος
δέν έχει νομοθεσία περί ένοποιήσεως έτησίων λογαριασμών ή άν οί άρχές αύτές δέν
συμφωνούν μέ μιά τέτοια νομοθεσία ή μέ μέθοδο πού γίνεται γενικά δεκτή καί έφαρμόζεται
στό Κράτος Μέλος, έντός τοΰ όποιου έδρεύει ή λειτουργεί τό χρηματιστήριο, γιά τό όποϊο
έχει υποβληθεί αίτηση εισαγωγής·

β) έπωνυμία καί έδρα τών έπιχειρήσεων πού περιλαμβάνονται στήν ένοποίηση, έάν τό στοιχείο
αύτό είναι σημαντικό γιά τήν έκτίμηση τής περιουσίας, τής χρηματοοικονομικής καταστά
σεως ή τών άποτελεσμάτων τοΟ έκδότου. Οί έπιχειρήσεις αύτές είναι δυνατόν νά περιλαμβά
νονται στόν κατάλογο τών έπιχειρήσεων, γιά τίς όποϊες προβλέπεται ή παροχή πληροφο
ριών στό σημείο 5.2, άρκεΐ νά διακρίνονται άπό αύτές μέ κάποιο τρόπο γραφής·

γ) γιά κάθε μία άπό τίς έπιχειρήσεις πού προβλέπονται στό β), γίνεται μνεία:

— τής άναλογίας τών συμφερόντων τοϋ συνόλου τών τρίτων, άν οί έτήσιοι λογαριασμοί
ένοποιοϋνται συνολικά,

— τής άναλογίας ένοποιήσεως, πού υπολογίζεται βάσει τών συμφερόντων άν έχει πραγμα
τοποιηθεί άναλογικά.

5.4. "Αν ό έκδοτης είναι δεσπόζουσα έπιχείρηση πού, μαζί μέ μιά ή περισσότερες έξαρτώμενες
έπιχειρήσεις άποτελεϊ δμιλο, οί πληροφορίες πού προβλέπονται στά κεφάλαια 4 καί 7 θά
παρέχονται χωριστά γιά τόν έκδοτη καί γιά τόν δμιλο.

Οί άρμόδιες άρχές δύνανται νά έπιτρέψουν νά παρέχονται οί πληροφορίες αύτές εϊτε μόνον γιά
τόν έκδοτη εϊτε μόνο γιά τόν δμιλο, ύπό τήν προϋπόθεση δτι οί πληροφορίες, πού δέν περιλαμ
βάνονται , δέν θά είναι σημαντικές .

5.5 . "Αν οί πληροφορίες πού προβλέπονται άπό τό σχέδιο B έχουν δοθεί στούς έτήσιους λογαρια
σμούς, πού ύποθάλλονται δυνάμει τοΰ παρόντος κεφαλαίου, είναι δυνατόν νά μήν έπαναλη
φθοΰν.

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 6

Πληροφορίες σχετικές μέ τή διοίκηση, τή διεύθυνση καί τήν έποπτεία

6 . 1 . "Ονομα, διεύθυνση καί ίδιότητα τών άκολούθων προσώπων πού άπασχολούνται στήν έκδίδουσα
τίς άξίες έπιχείρηση , μέ άναφορά τών κυριοτέρων δραστηριοτήτων πού άσκοΰν έκτός τής
έπιχειρήσεως αυτής, άν αύτές οί δραστηριότητες είναι σημαντικές γι' αύτήν:
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α) μέλη των οργάνων διοικήσεως , διευθύνσεως ή εποπτείας·

β) ομόρρυθμοι έταϊροι , αν πρόκειται γιά έτερόρυθμη κατά μετοχές έταιρία.

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 7

Πληροφορίες σχετικές μέ την πρόσφατη εξέλιξη καί τίς προοπτικές τοΰ εκδότου

7.1 . Εκτός αν όρίσουν άλλως οί άρμόδιες άρχές , γενικά στοιχεία σχετικά μέ τήν εξέλιξη τών
υποθέσεων του εκδότου άπό τό κλείσιμο της χρήσεως , στήν όποία αναφέρονται οί τελευταίοι
δημοσιευμένοι έτήσιοι λογαριασμοί καί ιδιαίτερα :

— οί πιό σημαντικές τελευταίες τάσεις στήν εξέλιξη της παραγωγής, τών πωλήσεων, τών
άποθεμάτων καί του όγκου τών παραγγελιών, καί

— οί τελευταίες τάσεις στήν έξέλιξη του κόστους καί τών τιμών πωλήσεως .

7.2 . ' Εκτός αν όρίσουν άλλως οί άρμόδιες άρχές , στοιχεία σχετικά μέ τίς προοπτικές τοϋ έκδοτου
τουλάχιστον γιά τήν τρέχουσα χρήση .

ΣΧΕΔΙΟ Γ

ΣΧΕΔΙΟ ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟΥ ΔΕΛΤΙΟΥ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΙΣΑΓΩΓΗ ΣΕ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ
ΤΙΤΛΩΝ ΠΑΡΑΣΤΑΤΙΚΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1

Πληροφορίες σχετικές μέ τόν έκδοτη

1.1 . ' Επωνυμία, έταιρική έδρα καί κύρια διοικητική έδρα, αν είναι διαφορετική άπό τήν έταιρική .

1.2 . 'Ημερομηνία ιδρύσεως καί διάρκεια λειτουργίας τοΰ έκδοτου , άν δέν είναι άόριστη .

1.3 . Νομοθεσία σύμφωνα μέ τήν όποία λειτουργεί ό έκδοτης καί ή νομική μορφή του στά πλαίσια
αυτής της νομοθεσίας .

1.4 . "Υψος του καλυφθέντος κεφαλαίου, άριθμός καί κατηγορίες τών τίτλων πού τό αντιπροσω
πεύουν καί άναφορά τών κυρίων χαρακτηριστικών τους .

Τμήμα τοΰ καλυφθέντος κεφαλαίου πού δέν έχει καταβληθεί, μέ μνεία τοΰ άριθμοΰ ή τής
συνολικής ονομαστικής άξιας καί τής φύσεως τών μή όλοσχερώς έξοφληθεισών μετοχών,
κατανεμημένων κατά περίπτωση κατά τό βαθμό έξοφλήσεώς τους .

1.5 . Κύριοι κάτοχοι τοΰ κεφαλαίου .

1.6. "Ονομα, διεύθυνση καί ιδιότητα τών άκόλουθων προσώπων πού άπασχολοΰνται στόν έκδοτη , μέ
άναφορά τών κυριοτέρων δραστηριοτήτων πού άσκοΰν έκτός αύτοΰ , &ν αυτές οί δραστηριότη
τες είναι σημαντικές γιά τόν έκδοτη :

α) μέλη τών οργάνων διοικήσεως , διευθύνσεως ή έποπτείας·

β) ομόρρυθμοι εταίροι , σέ περίπτωση έτερορρύθμου κατά μετοχές έταιρίας .

1.7 . ' Εταιρικός σκοπός . Έάν ή έκδοση τίτλων παραστατικών μετοχών δέν άποτελεΐ τόν μοναδικό
έταιρικό σκοπό, νά άναφερθοΰν τά χαρακτηριστικά τών άλλων δραστηριοτήτων άπομονώνο
ντας τίς δραστηριότητες πού έχουν καθαρά έγγυητικό χαρακτήρα .

1.8 . Περίληψη τών λογαριασμών, πού άφοροΰν τήν τελευταία χρήση πού εχει κλείσει .

"Αν έχουν περάσει περισσότεροι άπό έννέα μήνες άπό τήν ήμερομηνία κλεισίματος τής χρή
σεως, τήν όποία άφοροΰν οί τελευταίοι μή ένοποιημένοι καί /ή ένοποιημένοι ετήσιοι λογαρια
σμοί πού έχουν δημοσιευθεί, περιλαμβάνεται ή προσαρτάται στό ένημερωτικό δελτίο πρόσω
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ρινή οικονομική κατάσταση πού άφορα τούς £ξι πρώτους τουλάχιστον μήνες. "Αν αυτή ή
προσωρινή οικονομική κατάσταση δέν έχει έλεγχθεϊ , πρέπει αύτό νά άναφέρεται στό δελτίο.

Στήν περίπτωση πού ό εκδότης καταρτίζει ένοποιημένους έτήσιους λογαριασμούς, οί άρμόδιες
άρχές άποφασίζουν άν ή προσωρινή οικονομική κατάσταση πρέπει ή όχι νά ύποβάλλεται
ενοποιημένη .

Κάθε σημαντική μεταβολή πού επέρχεται μετά τό κλείσιμο τής τελευταίας χρήσεως ή τήν
κατάρτιση τής προσωρινής οικονομικής καταστάσεως πρέπει νά άναφέρεται σέ σημείωση πού
θά παρεμβάλλεται στό δελτίο ή θά προσαρτάται σ' αύτό .

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2

Πληροφορίες σχετικές μέ τούς παραστατικούς τίτλους

2 . 1 . Νομική φύση :

Κανόνες εκδόσεως τών παραστατικών τίτλων καθώς καί ημερομηνία καί τόπος δημοσιεύσεώς
τους .

2.1 . "Ασκηση καί περιεχόμενο τών δικαιωμάτων πού είναι ένσωματωμένα στούς πρωτότυπους τί
τλους, ιδίως δικαίωμα ψήφου, τρόπος χρήσεως τών παραστατικών τίτλων άπό τόν έκδοτη καί
προτεινόμενα μέτρα γιά τήν άπόκτηση όδηγιών τών δικαιούχων τών παραστατικών τίτλων,
καθώς καί δικαίωμα στή διανομή τών κερδών καί στό υπόλοιπο άπό τήν έκκαθάριση .

2.1.1 . Τραπεζικές εγγυήσεις καί άλλες έγγυήσεις πού προσαρτώνται στούς παραστατικούς τίτλους καί
έχουν σάν σκοπό νά εξασφαλίσουν τήν εκπλήρωση τών ύποχρεώσεων του εκδότου .

2.1.2. Δυνατότητα μετατροπής τών πιστοποιητικών σέ πρωτότυπους τίτλους καί τρόπος μετατροπής .

2.2 . "Υψος προμηθειών καί έξόδων πού βαρύνουν τόν δικαιούχο καί άφοροΰν:

— τήν έκδοση τών τίτλων,

— τήν πληρωμή μερισματογράφων,

— τήν έκδοση συμπληρωματικών παραστατικών τίτλων,

— τήν άνταλλαγή τών παραστατικών τίτλων μέ πρωτότυπους τίτλους.

2.3 . Δυνατότητα διαπραγματεύσεως τών παραστατικών τίτλων:

α) χρηματιστήρια στά όποια ζητείται ή εχει ήδη ζητηθεί ή εισαγωγή τους·

β) τυχόν περιορισμοί τής ελεύθερης διαπραγματεύσεως τών παραστατικών τίτλων .

2.4 . Συμπληρωματικά στοιχεία γιά τήν εισαγωγή στό χρηματιστήριο :

α) άν πρόκειται νά κυκλοφορήσουν άπό τό χρηματιστήριο, άριθμός τών παραστατικών τίτλων
πού θά είσαχθοΰν στήν άγορά καί/ή συνολική ονομαστική άξία· ελάχιστη τιμή έκχωρή
σεως , άν εχει καθορισθεί -

θ) ήμερομηνία κατά τήν όποία θά είσαχθοΰν στό χρηματιστήριο οί νέοι παραστατικοί τίτλοι ,
αν είναι γνωστή .

2.5 . Φορολογικό καθεστώς πού άφορα όλους τούς τυχόν φόρους καί τέλη πού βαρύνουν τούς
κατόχους καί πού καταβάλλονται στή χώρα εκδόσεως τών παραστατικών τίτλων .

2.6 . Νομοθεσία σύμφωνα μέ τήν όποία έκδόθηκαν οί παραστατικοί τίτλοι καί άρμόδια δικαστήρια
σέ περίπτωση άμφισβητήσεως .


