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�∆ΗΓΙΑ Τ�Υ ΣΥΜΒ�ΥΛΙ�Υ

της 20�ς ∆εκεµ�ρ��υ 1985

για τ� συντ�νισµ
 των ν�µ�θετικ,ν, καν�νιστικ,ν και δι�ικητι-
κ,ν διατ�.εων σ/ετικ� µε �ρισµ�ν�υς �ργανισµ��ς συλλ�γικ,ν

επενδ�σεων σε κινητ�ς α.�ες (�ΣΕΚΑ)

(85/611/Ε�Κ)

Τ� ΣΥΜΒ�ΥΛΙ� ΤΩΝ ΕΥΡΩΠΑΪΚΩΝ Κ�ΙΝ�ΤΗΤΩΝ,

:;�ντας υπ�ψη:

τη συνθ=κη για την �δρυση της Ευρωπαϊκ=ς �ικ�ν�µικ=ς
Κ�ιν�τητας, και ιδ�ως τ� >ρθρ� 57 παρ>γραφ�ς 2,

την πρ�ταση της Επιτρ�π=ς (1),

τη γν?µη τ�υ Ευρωπαϊκ�+ Κ�ιν�%�υλ��υ (2),

τη γν?µη της �ικ�ν�µικ=ς και Κ�ινωνικ=ς Επιτρ�π=ς (3),

Εκτιµ?ντας:

�τι �ι ν�µ�θεσ�ες των κρατ?ν µελ?ν για τ�υς �ργανισµ�+ς
συλλ�γικ?ν επενδ+σεων διαφ@ρ�υν αισθητ> µεταA+ τ�υς, ιδ�ως
�σαν αφ�ρ> τις υπ�;ρε?σεις τις �π��ες αυτ�� υπ@;�υν και τ�υς
ελ@γ;�υς στ�υς �π���υς υπ�κεινται. �τι �ι διαφ�ρ@ς αυτ@ς
πρ�Aεν�+ν διαταρα;@ς στ�υς �ρ�υς ανταγωνισµ�+ µεταA+ των
�ργανισµ?ν αυτ?ν και δεν εAασφαλ�B�υν �ση πρ�στασ�α στ�υς
µεριδι�+;�υς.

�τι, ως εκ τ�+τ�υ, ενδε�κνυται � συντ�νισµ�ς των εθνικ?ν
ν�µ�θεσι?ν π�υ δι@π�υν τ�υς �ργανισµ�+ς συλλ�γικ?ν επενδ+-
σεων πρ�κειµ@ν�υ να γ�νει σε κ�ιν�τικ� επ�πεδ� η πρ�σ@γγιση των
�ρων ανταγωνισµ�+ µεταA+ των �ργανισµ?ν αυτ?ν και να
επιτευ;θε� στ�ν τ�µ@α αυτ� πι� απ�τελεσµατικ= και πι� �µ�ι-
�µ�ρφη πρ�στασ�α των µεριδι�+;ων. �τι � συντ�νισµ�ς αυτ�ς
ενδε�κνυται για να διευκ�λυνθ�+ν �ι �ργανισµ�� συλλ�γικ?ν
επενδ+σεων π�υ εδρε+�υν σε @να κρ>τ�ς µ@λ�ς να διαθ@τ�υν τα
µερ�δι> τ�υς στ� @δαφ�ς >λλων κρατ?ν µελ?ν.

�τι η επ�τευAη των στ�;ων αυτ?ν διευκ�λ+νει την >ρση των
περι�ρισµ?ν στην ελε+θερη κυκλ�φ�ρ�α των µεριδ�ων των
�ργανισµ?ν συλλ�γικ?ν επενδ+σεων στην Κ�ιν�τητα και �τι �
συντ�νισµ�ς αυτ�ς συµ%>λλει στη δηµι�υργ�α µιας ευρωπαϊκ=ς
κεφαλαιαγ�ρ>ς.

�τι, λαµ%>ν�ντας υπ�ψη τ�υς πρ�αναφερ�µεν�υς στ�;�υς, ε�ναι
επιθυµητ=, �σ�ν αφ�ρ> τ�υς �ργανισµ�+ς συλλ�γικ?ν επενδ+σε-
ων π�υ εδρε+�υν στα κρ>τη µ@λη, η θ@σπιση στ�ι;ειωδ?ν κ�ιν?ν
καν�νων �σ�ν αφ�ρ> την >δεια λειτ�υργ�ας τ�υς, τ�ν @λεγ;�
τ�υς, τη δ�µ= τ�υς, τη δραστηρι�τητ> τ�υς και τις πληρ�φ�ρ�ες
π�υ �φε�λ�υν να δηµ�σιε+�υν.

�τι η εφαρµ�γ= των εν λ�γω κ�ιν?ν καν�νων απ�τελε� επαρκ=
εγγ+ηση, ;>ρη στην �π��α, µε την επιφ+λαAη των ισ;υ�υσ?ν
διατ>Aεων σ;ετικ> µε την κ�νηση κεφαλα�ων, �ι �ργανισµ��
συλλ�γικ?ν επενδ+σεων π�υ εδρε+�υν σε @να κρ>τ�ς µ@λ�ς θα
µπ�ρ�+ν να διαθ@τ�υν τα µερ�δι> τ�υς στα >λλα κρ>τη µ@λη,
;ωρ�ς τα κρ>τη αυτ> να µπ�ρ�+ν να υπ>γ�υν τ�υς �ργανισµ�+ς
αυτ�+ς = τα µερ�δι> τ�υς σε �π�ιαδ=π�τε >λλη δι>ταAη, εκτ�ς
απ� εκε�νες �ι �π��ες, στα κρ>τη αυτ>, δεν δι@π�υν τ�µε�ς π�υ
ρυθµ�B�νται απ� την παρ�+σα �δηγ�α. �τι π>ντως πρ@πει να
πρ�%λεφθε� πως αν @νας �ργανισµ�ς συλλ�γικ?ν επενδ+σεων
διαθ@τει τα µερ�δι> τ�υ σε κρ>τ�ς µ@λ�ς διαφ�ρετικ� απ� αυτ�
στ� �π��� εδρε+ει, πρ@πει να λαµ%>νει κ>θε αναγκα�� µ@τρ� ?στε

!B

(1) ΕΕ αριθ. C 171 της 26. 7. 1976, σ. 1.
(2) ΕΕ αριθ. C 57 της 7. 3. 1977, σ. 31.
(3) ΕΕ αριθ. C 75 της 26. 3. 1977, σ. 10.
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�ι µεριδι�+;�ι π�υ %ρ�σκ�νται σ’αυτ� τ� >λλ� κρ>τ�ς µ@λ�ς να
µπ�ρ�+ν να ασκ�+ν απρ�σκ�πτα τα �ικ�ν�µικ> τ�υς δικαι?µατα
και να @;�υν στη δι>θεσ= τ�υς τις αναγκα�ες πληρ�φ�ρ�ες.

�τι � συντ�νισµ�ς των ν�µ�θεσι?ν των κρατ?ν µελ?ν πρ@πει κατ’
αρ;>ς να περι�ριστε� στ�υς �ργανισµ�+ς συλλ�γικ?ν επενδ+σεων,
εκτ�ς των «κλειστ�+» τ+π�υ, �ι �π���ι πρ�ωθ�+ν την π?ληση των
µεριδ�ων τ�υς στ� κ�ιν� µ@σα στην Κ�ιν�τητα και των �π��ων
µ�ναδικ�ς σκ�π�ς ε�ναι η επ@νδυση σε κινητ@ς αA�ες (π�υ ε�ναι
%ασικ> κινητ@ς αA�ες επισ=µως εισηγµ@νες σε ;ρηµατιστ=ρι� αAι?ν
= σε παρ�µ�ιες ελεγ;�µενες αγ�ρ@ς). �τι η ρ+θµιση των
�ργανισµ?ν συλλ�γικ?ν επενδ+σεων στ�υς �π���υς δεν εφαρµ�-
Bεται η παρ�+σα �δηγ�α θ@τει δι>φ�ρα πρ�%λ=µατα τα �π��α
πρ@πει να διευθετηθ�+ν απ� >λλες διατ>Aεις και �τι, συνεπ?ς, �ι
�ργανισµ�� αυτ�� θα απ�τελ@σ�υν αντικε�µεν� µεταγεν@στερ�υ
συντ�νισµ�+. �τι, µ@;ρις �τ�υ γ�νει αυτ�ς � συντ�νισµ�ς, κ>θε
κρ>τ�ς µ@λ�ς µπ�ρε� να καθ�ρ�σει συγκεκριµ@να τις κατηγ�ρ�ες
�ργανισµ?ν συλλ�γικ?ν επενδ+σεων σε κινητ@ς αA�ες (�ΣΕΚΑ)
π�υ απ�κλε��νται απ� τ� πεδ�� εφαρµ�γ=ς της παρ�+σας �δηγ�ας
λ�γω της επενδυτικ=ς και δανει�ληπτικ=ς π�λιτικ=ς τ�υς καθ?ς
και τ�υς ειδικ�+ς καν�νες στ�υς �π���υς υπ�κεινται αυτ�� �ι
�ΣΕΚΑ κατ> την >σκηση των δραστηρι�τ=των τ�υς στ� @δαφ�ς
τ�υς.

�τι η ελε+θερη εµπ�ρ�α των µεριδ�ων �ΣΕΚΑ π�υ επιτρ@πεται να
επενδ+σ�υν µ@;ρι π�σ�στ� 100 % των στ�ι;ε�ων τ�υ ενεργητικ�+
τ�υς σε κινητ@ς αA�ες π�υ εκδ�δ�νται απ� @να µ�ν� εκδ�τη
(κρ>τ�ς, �ργανισµ�ς τ�πικ=ς αυτ�δι��κησης, κλπ.) δεν πρ@πει,
αµ@σως = εµµ@σως, να διαταρ>σσει τη λειτ�υργ�α της κεφαλαι-
αγ�ρ>ς = να περιπλ@κει τη ;ρηµατ�δ�τηση κρ>τ�υς µ@λ�υς, �+τε
να δηµι�υργε� �ικ�ν�µικ@ς καταστ>σεις αν>λ�γες µε εκε�νες π�υ
τ� >ρθρ� 68 παρ>γραφ�ς 3 της συνθ=κης επιδι?κει να απ�τρ@ψει.

�τι πρ@πει να ληφθε� υπ�ψη η ιδι>B�υσα κατ>σταση της
;ρηµαταγ�ρ>ς της Ελληνικ=ς ∆ηµ�κρατ�ας και της Π�ρτ�γαλικ=ς
∆ηµ�κρατ�ας και να παρασ;εθε� σ’ αυτ@ς συµπληρωµατικ=
πρ�θεσµ�α για τη θ@ση σε εφαρµ�γ= της παρ�+σας �δηγ�ας,

ΕJΕ∆ΩΣΕ ΤΗΝ ΠΑΡ�ΥΣΑ �∆ΗΓΙΑ:

ΤΜΗΜΑ I

Γενικ�ς διατ�.εις και πεδ�� εφαρµ�γ�ς

�ρθρ� 1

1. Τα κρ>τη µ@λη υπ>γ�υν στην παρ�+σα �δηγ�α τ�υς εδρε+�ν-
τες στ� @δαφ�ς τ�υς �ργανισµ�+ς συλλ�γικ?ν επενδ+σεων σε
κινητ@ς αA�ες (�ΣΕΚΑ).

2. Για τ�υς σκ�π�+ς της παρ�+σας �δηγ�ας και υπ� την
επιφ+λαAη τ�υ >ρθρ�υ 2, ως �ΣΕΚΑ ν��+νται �ι �ργανισµ��:

— π�υ µ�ναδικ� σκ�π� @;�υν να επενδ+�υν συλλ�γικ> σε
κινητ@ς αA�ες κεφ>λαια π�υ συγκεντρ?ν�υν απ� τ� κ�ιν�
και των �π��ων η λειτ�υργ�α %ασ�Bεται στην αρ;= της
καταν�µ=ς των κινδ+νων, και

— των �π��ων τα µερ�δια, µετ> απ� α�τηση των κ�µιστ?ν,
εAαγ�ρ>B�νται = εA�φλ�+νται, >µεσα = @µµεσα, µε στ�ι;ε�α
τ�υ ενεργητικ�+ των �ργανισµ?ν αυτ?ν. Πρ�ς αυτ@ς τις
εAαγ�ρ@ς = εA�φλ=σεις εA�µ�ι?ν�νται �ι εν@ργειες εν�ς
�ΣΕΚΑ π�υ στ�;ε+�υν στ� να µην απ�κλ�νει αισθητ> η
;ρηµατιστηριακ= τιµ= των µεριδ�ων τ�υ απ� την καθαρ= αA�α
τ�υ ενεργητικ�+ τ�υς.

3. �ι �ργανισµ�� αυτ�� µπ�ρ�+ν, σ+µφωνα µε τ� ν�µ�, να λ>%�υν
συµ%ατικ= µ�ρφ= (αµ�ι%α�α κεφ>λαια δια;ειριB�µενα απ� εται-
ρ�α δια;ε�ρισης) = trust («unit trust») = καταστατικ= µ�ρφ= (εταιρ�α
επενδ+σεων).

!B
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Για τ�υς σκ�π�+ς της παρ�+σας �δηγ�ας ως «αµ�ι%α�� κεφ>λαι�»
ν�ε�ται και τ� «unit trust».

4. ∆εν υπ>γ�νται ωστ�σ� στην παρ�+σα �δηγ�α �ι εταιρ�ες
επενδ+σεων π�υ επενδ+�υν τα στ�ι;ε�α τ�υ ενεργητικ�+ τ�υς,
µ@σω θυγατρικ?ν επι;ειρ=σεων, κυρ�ως σε περι�υσιακ> στ�ι;ε�α
εκτ�ς απ� κινητ@ς αA�ες.

5. Τα κρ>τη µ@λη απαγ�ρε+�υν στ�υς �ΣΕΚΑ π�υ εµπ�πτ�υν
στην παρ�+σα �δηγ�α να µετα%>λλ�νται σε �ργανισµ�+ς συλλ�-
γικ?ν επενδ+σεων µη υπαγ�µεν�υς στην παρ�+σα �δηγ�α.

6. Με την επιφ+λαAη των διατ>Aεων για την κ�νηση των
κεφαλα�ων καθ?ς και των >ρθρων 44 και 45 και τ�υ >ρθρ�υ 52
παρ>γραφ�ς 2, @να κρ>τ�ς µ@λ�ς δεν µπ�ρε� να υπ>γει τ�υς
�ΣΕΚΑ π�υ εδρε+�υν σε >λλ� κρ>τ�ς µ@λ�ς �+τε τα µερ�δια π�υ
εκδ�δ�υν �ι �ΣΕΚΑ αυτ�� σε κανεν�ς ε�δ�υς >λλη δι>ταAη στ�ν
τ�µ@α π�υ δι@πει η παρ�+σα �δηγ�α, �ταν �ι �ΣΕΚΑ αυτ��
διαθ@τ�υν τα µερ�δι> τ�υς στ� @δαφ�ς τ�υ.

7. Με την επιφ+λαAη της παραγρ>φ�υ 6, τα κρ>τη µ@λη µπ�ρ�+ν
να υπ>γ�υν τ�υς εδρε+�ντες στ� @δαφ�ς τ�υς �ΣΕΚΑ σε
διατ>Aεις αυστηρ�τερες απ� εκε�νες των >ρθρων 4 και επ�µενα
και σε πρ�σθετες διατ>Aεις, υπ� τ�ν �ρ� �τι �ι διατ>Aεις αυτ@ς θα
ε�ναι γενικ=ς ισ;+�ς και δεν θα ε�ναι αντ�θετες πρ�ς την παρ�+σα
�δηγ�α.

�ρθρ� 2

1. ∆εν θεωρ�+νται ως �ΣΕΚΑ υπαγ�µεν�ι στην παρ�+σα
�δηγ�α:

— �ι �ΣΕΚΑ κλειστ�+ τ+π�υ,

— �ι �ΣΕΚΑ π�υ συγκεντρ?ν�υν κεφ>λαια ;ωρ�ς να πρ�ωθ�+ν
την π?ληση των µεριδ�ων τ�υς στ� κ�ιν� µ@σα στην Κ�ιν�τητα
= σε τµ=µα της,

— �ι �ΣΕΚΑ �ι �π���ι %>σει τ�υ καν�νισµ�+ τ�υ κεφαλα��υ =
των καταστατικ?ν εγγρ>φων της εταιρ�ας επενδ+σεων πω-
λ�+ν µερ�δια µ�ν� στ� κ�ιν� τρ�των ;ωρ?ν,

— στις κατηγ�ρ�ες των �ΣΕΚΑ π�υ καθ�ρ�B�νται απ� τη
ν�µ�θεσ�α τ�υ κρ>τ�υς µ@λ�υς στ� �π��� εδρε+ει � �ΣΕΚΑ,
για τις �π��ες, λ�γω της επενδυτικ=ς και δανει�ληπτικ=ς τ�υς
π�λιτικ=ς, �ι καν�νες π�υ πρ�%λ@π�νται στ� τµ=µα V και στ�
>ρθρ� 36 δεν ε�ναι �ι κατ>λληλ�ι.

2. Μετ> π>ρ�δ� πενταετ�+ς πρ�θεσµ�ας, αρ;�µενης απ� την
@ναρAη της εφαρµ�γ=ς της παρ�+σας �δηγ�ας, η Επιτρ�π=
υπ�%>λλει στ� Συµ%�+λι� @κθεση σ;ετικ> µε την εφαρµ�γ= της
παραγρ>φ�υ 1, και ιδ�ως της τ@ταρτης περ�πτωσης. Πρ�τε�νει, στ�
%αθµ� π�υ αυτ� απαιτε�ται, τα κατ>λληλα µ@τρα για την
επ@κταση τ�υ πεδ��υ εφαρµ�γ=ς.

�ρθρ� 3

Για την εφαρµ�γ= της παρ�+σας �δηγ�ας, @νας �ΣΕΚΑ θεωρε�ται
�τι εδρε+ει στ� κρ>τ�ς µ@λ�ς στ� �π��� @;ει την καταστατικ= @δρα
της η εταιρ�α δια;ε�ρισης τ�υ αµ�ι%α��υ κεφαλα��υ = η εταιρ�α
επενδ+σεων. τα κρ>τη µ@λη πρ@πει να απαιτ�+ν η κεντρικ=
δι��κηση να εδρε+ει στ� κρ>τ�ς µ@λ�ς της καταστατικ=ς @δρας.

!B
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ΤΜΗΜΑ II

7δεια λειτ�υργ�ας εν
ς �ΣΕΚΑ

�ρθρ� 4

1. :νας �ΣΕΚΑ, πρ�κειµ@ν�υ να ασκ=σει τη δραστηρι�τητ>
τ�υ, πρ@πει να λ>%ει >δεια απ� τις αρ;@ς τ�υ κρ>τ�υς µ@λ�υς στ�
�π��� εδρε+ει � �ΣΕΚΑ, �ι �π��ες στ� εA=ς αναφ@ρ�νται ως
«αρµ�διες αρ;@ς».

Αυτ= η >δεια λειτ�υργ�ας ισ;+ει για �λα τα κρ>τη µ@λη.

2. Σε αµ�ι%α�� κεφ>λαι� >δεια λειτ�υργ�ας δ�δεται µ�ν�ν ε>ν �ι
αρµ�διες αρ;@ς εγκρ�ν�υν, αφεν�ς, την εταιρ�α δια;ε�ρισης και,
αφετ@ρ�υ, τ�ν καν�νισµ� τ�υ κεφαλα��υ και την εκλ�γ= τ�υ
θεµατ�φ+λακα. Σε εταιρ�α επενδ+σεων >δεια λειτ�υργ�ας δ�δεται
µ�ν�ν ε>ν �ι αρµ�διες αρ;@ς εγκρ�ν�υν, αφεν�ς, τα καταστατικ>
@γγραφ> της και, αφετ@ρ�υ, την εκλ�γ= τ�υ θεµατ�φ+λακα.

3. �ι αρµ�διες αρ;@ς δεν µπ�ρ�+ν να ;�ρηγ=σ�υν >δεια
λειτ�υργ�ας σε @ναν �ΣΕΚΑ �ταν �ι διευθ+ν�ντες την εταιρ�α
δια;ε�ρισης, την εταιρ�α επενδ+σεων = τ�ν θεµατ�φ+λακα δεν
παρ@;�υν τα ε;@γγυα =θ�υς = δεν @;�υν την πε�ρα π�υ απαιτε�ται
για την >σκηση των καθηκ�ντων τ�υς. Για τ� σκ�π� αυτ�, πρ@πει
να ανακ�ιν?ν�νται αµ@σως στις αρµ�διες αρ;@ς τ�σ� η ταυτ�τητα
των διευθυν�ντων την εταιρ�α δια;ε�ρισης, την εταιρ�α επενδ+σε-
ων και τ�ν θεµατ�φ+λακα �σ� και κ>θε αντικατ>σταση των
διευθυν�ντων αυτ?ν.

Ως διευθ+ν�ντες ν��+νται τα πρ�σωπα τα �π��α, σ+µφωνα µε τ�
ν�µ� = τα καταστατικ> @γγραφα, εκπρ�σωπ�+ν την εταιρ�α
δια;ε�ρισης, την εταιρ�α επενδ+σεων = τ�ν θεµατ�φ+λακα, = π�υ
πρ>γµατι ;αρ>B�υν τις κατευθ+νσεις των δραστηρι�τ=των της
εταιρ�ας δια;ε�ρισης, της εταιρ�ας επενδ+σεων = τ�υ θεµατ�φ+-
λακα.

4. Κ>θε αντικατ>σταση της εταιρ�ας δια;ε�ρισης = τ�υ θεµατ�-
φ+λακα, καθ?ς και κ>θε τρ�π�π��ηση τ�υ καν�νισµ�+ τ�υ
κεφαλα��υ = των καταστατικ?ν εγγρ>φων της εταιρ�ας επενδ+-
σεων, υπ�κειται στην @γκριση των αρµ�διων αρ;?ν.

ΤΜΗΜΑ III

Υπ�/ρε,σεις 
σ�ν αφ�ρ� τη δι�ρθρωση των αµ�ι�α�ων κεφα-
λα�ων

�ρθρ� 5

Η εταιρ�α δια;ε�ρισης πρ@πει να διαθ@τει επαρκ= �ικ�ν�µικ> µ@σα
για να µπ�ρε� να ασκε� απ�τελεσµατικ> τις δραστηρι�τητ@ς της
και να ανταπ�κρ�νεται στις υπ�;ρε?σεις της.

�ρθρ� 6

�ι δραστηρι�τητες της εταιρ�ας δια;ε�ρισης πρ@πει να περι�ρ�-
B�νται στη δια;ε�ριση αµ�ι%α�ων κεφαλα�ων και εταιρι?ν επεν-
δ+σεων.

�ρθρ� 7

1. Η φ+λαAη των στ�ι;ε�ων τ�υ ενεργητικ�+ τ�υ αµ�ι%α��υ
κεφαλα��υ πρ@πει να ανατ�θεται σε θεµατ�φ+λακα.

2. Η ευθ+νη τ�υ θεµατ�φ+λακα, �πως αναφ@ρεται στ� >ρθρ� 9,
παραµ@νει ακ@ραιη αν αµπιστευθε� σε τρ�τ� τ� σ+ν�λ� = µ@ρ�ς τ�υ
ενεργητικ�+ π�υ @;ει υπ� τη φ+λαA= τ�υ.
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3. � θεµατ�φ+λακας, εA>λλ�υ, πρ@πει:

α) να εAασφαλ�Bει �τι η π?ληση, η @κδ�ση, η εAαγ�ρ>, η
εA�φληση και η ακ+ρωση µεριδ�ων π�υ διενεργ�+νται για
λ�γαριασµ� τ�υ κεφαλα��υ = απ� την εταιρ�α δια;ε�ρισης θα
πραγµατ�π�ι�+νται σ+µφωνα µε τ� ν�µ� = τ�ν καν�νισµ� τ�υ
κεφαλα��υ.

%) να εAασφαλ�Bει �τι � υπ�λ�γισµ�ς της αA�ας των µεριδ�ων θα
γ�νεται σ+µφωνα µε τ� ν�µ� = τ�ν καν�νισµ� τ�υ κεφαλα��υ.

γ) να εκτελε� τις εντ�λ@ς της εταιρ�ας δια;ε�ρισης, εκτ�ς αν ε�ναι
αντ�θετες πρ�ς τ� ν�µ� = τ�ν καν�νισµ� τ�υ κεφαλα��υ.

δ) να εAασφαλ�Bει �τι, κατ> τις συναλλαγ@ς π�υ αφ�ρ�+ν τα
στ�ι;ε�α τ�υ ενεργητικ�+ τ�υ κεφαλα��υ, θα τ�υ κατα%>λλε-
ται τ� αντ�τιµ� µ@σ� στις συν=θεις πρ�θεσµ�ες.

ε) να εAασφαλ�Bει ?στε τα κ@ρδη τ�υ κεφαλα��υ θα διατ�θενται
σ+µφωνα µε τ� ν�µ� = τ�ν καν�νισµ� τ�υ κεφαλα��υ.

�ρθρ� 8

1. � θεµατ�φ+λακας πρ@πει, ε�τε να @;ει την καταστατικ= @δρα
τ�υ στ� κρ>τ�ς µ@λ�ς στ� �π��� @;ει την καταστατικ= @δρα της η
εταιρ�α δια;ε�ρισης, ε�τε να ε�ναι εκε� εγκατεστηµ@ν�ς εφ�σ�ν @;ει
την καταστατικ= @δρα τ�υ σε >λλ� κρ>τ�ς µ@λ�ς.

2. � θεµατ�φ+λακας πρ@πει να ε�ναι �δρυµα υπ�κε�µεν� σε
δηµ�σι� @λεγ;�. �φε�λει να παρ@;ει επαρκε�ς �ικ�ν�µικ@ς και
επαγγελµατικ@ς εγγυ=σεις �τι ε�ναι σε θ@ση να ασκ=σει απ�τελε-
σµατικ> τα καθ=κ�ντα θεµατ�φ+λακα π�υ τ�υ ανατ�θενται και να
ανταπ�κριθε� στις υπ�;ρε?σεις π�υ πρ�κ+πτ�υν απ� την >σκηση
των καθηκ�ντων αυτ?ν.

3. Τ� κρ>τ�ς µ@λ�ς καθ�ρ�Bει π�ιες απ� τις κατηγ�ρ�ες ιδρυµ>-
των π�υ αναφ@ρ�νται στην παρ>γραφ� 2 µπ�ρ�+ν να επιλ@γ�νται
ως θεµατ�φ+λακες.

�ρθρ� 9

� θεµατ�φ+λακας ευθ+νεται, σ+µφωνα µε τ� εθνικ� δ�και� τ�υ
κρ>τ�υς στ� �π��� %ρ�σκεται η καταστατικ= @δρα της εταιρ�ας
δια;ε�ρισης, @ναντι της εταιρ�ας δια;ε�ρισης και των µεριδι�+;ων,
για κ>θε Bηµ�α π�υ υφ�στανται απ� την υπα�τια µη εκτ@λεση =
κακ= εκτ@λεση των υπ�;ρε?σε?ν τ�υ. �ι µεριδι�+;�ι µπ�ρ�+ν να
επικαλεστ�+ν την ευθ+νη αυτ= ε�τε >µεσα ε�τε @µµεσα, µ@σω της
εταιρ�ας δια;ε�ρισης, αν>λ�γα µε τη ν�µικ= σ;@ση π�υ συνδ@ει τ�ν
θεµατ�φ+λακα, την εταιρ�α δια;ε�ρισης και τ�υς µεριδι�+;�υς.

�ρθρ� 10

1. Η �δια εταιρ�α δεν ε�ναι δυνατ� να ασκε� καθ=κ�ντα εταιρ�ας
δια;ε�ρισης και καθ=κ�ντα θεµατ�φ+λακα.

2. Η εταιρ�α δια;ε�ρισης και � θεµατ�φ+λακας �φε�λ�υν να
ενεργ�+ν, κατ> την >σκηση των καθηκ�ντων τ�υς, κατ> τρ�π�
ανεA>ρτητ� και απ�κλειστικ> πρ�ς τ� συµφ@ρ�ν των µεριδι�+;ων.

�ρθρ� 11

� ν�µ�ς = � καν�νισµ�ς τ�υ κεφαλα��υ καθ�ρ�B�υν τ�υς �ρ�υς
αντικατ>στασης της εταιρ�ας δια;ε�ρισης και τ�υ θεµατ�φ+λακα
και θεσπ�B�υν τ�υς καν�νες µε τ�υς �π���υς εAασφαλ�Bεται η
πρ�στασ�α των µεριδι�+;ων κατ> την αντικατ>σταση αυτ=.
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ΤΜΗΜΑ IV

Υπ�/ρε,σεις σ/ετικ� µε τη δι�ρθρωση των εταιρι,ν επενδ�σεων
και τ�ν θεµατ�φ�λακ� τ�υς

�ρθρ� 12

Τα κρ>τη µ@λη καθ�ρ�B�υν τη ν�µικ= µ�ρφ= π�υ θα πρ@πει να @;ει
η εταιρ�α επενδ+σεων. Η εταιρ�α αυτ= πρ@πει να διαθ@τει επαρκ@ς
κατα%ε%ληµ@ν� κεφ>λαι� ?στε να µπ�ρε� να ασκε� απ�τελε-
σµατικ> τα καθ=κ�ντ> της και να ανταπ�κρ�νεται στις υπ�;ρε-
?σεις της.

�ρθρ� 13

Η εταιρ�α επενδ+σεων δεν µπ�ρε� να αναπτ+Bει >λλες δρα-
στηρι�τητες εκτ�ς απ� αυτ@ς π�υ αναφ@ρ�νται στ� >ρθρ� 1
παρ>γραφ�ς 2.

�ρθρ� 14

1. Η φ+λαAη των στ�ι;ε�ων τ�υ ενεργητικ�+ µιας εταιρ�ας
επενδ+σεων πρ@πει να ανατ�θεται σε θεµατ�φ+λακα.

2. Η ευθ+νη τ�υ θεµατ�φ+λακα, �πως αναφ@ρεται στ� >ρθρ� 16,
παραµ@νει ακ@ραιη αν εµπιστευθε� σε τρ�τ� τ� σ+ν�λ� = τµ=µα τ�υ
ενεργητικ�+ π�υ @;ει υπ� τη φ+λαA= τ�υ.

3. � θεµατ�φ+λακας, εA>λλ�υ, πρ@πει:

α) να εAασφαλ�Bει �τι η π?ληση, η @κδ�ση, η εAαγ�ρ>, η
εA�φληση και η ακ+ρωση µεριδ�ων π�υ διενεργ�+νται απ�
την εταιρ�α = για λ�γαριασµ� της θα πραγµατ�π�ι�+νται
σ+µφωνα µε τ� ν�µ� = τα καταστατικ> @γγραφα της εταιρ�ας.

%) να εAασφαλ�Bει �τι, κατ> τις συναλλαγ@ς π�υ αφ�ρ�+ν τα
στ�ι;ε�α τ�υ ενεργητικ�+ της εταιρ�ας, θα τ�υ κατα%>λλεται
τ� αντ�τιµ� µ@σα στις συν=θεις πρ�θεσµ�ες.

γ) να εAασφαλ�Bει �τι τα κ@ρδη της εταιρ�ας θα διατ�θενται
σ+µφωνα µε τ� ν�µ� και µε τα καταστατικ> @γγραφα.

4. :να κρ>τ�ς µ@λ�ς δικαι�+ται να απ�φασ�Bει �τι �ι εταιρ�ες
επενδ+σεων π�υ εδρε+�υν στ� @δαφ�ς τ�υ και διαθ@τ�υν τα
µερ�δι> τ�υς απ�κλειστικ> σε @να = περισσ�τερα ;ρηµατιστ=ρια
αAι?ν, στα �π��α ε�ναι επισ=µως εισηγµ@να τα µερ�δια αυτ>, δεν
υπ�;ρε�+νται να @;�υν θεµατ�φ+λακα κατ> την @νν�ια της
παρ�+σας �δηγ�ας.

Τα >ρθρα 34, 37 και 38 δεν εφαρµ�B�νται στις εταιρ�ες αυτ@ς.
Ωστ�σ�, �ι καν�νες π�υ ισ;+�υν για την εκτ�µηση των στ�ι;ε�ων
τ�υ ενεργητικ�+ των εταιρι?ν αυτ?ν πρ@πει να αναγρ>φ�νται στ�
ν�µ� =/και στα καταστατικ> τ�υς @γγραφα.

5. :να κρ>τ�ς µ@λ�ς µπ�ρε� να απ�φασ�Bει �τι �ι εταιρ�ες
επενδ+σεων π�υ εδρε+�υν στ� @δαφ�ς τ�υ και �ι �π��ες
διαθ@τ�υν τ�υλ>;ιστ�ν τ� 80 % των µεριδ�ων τ�υς σε @να =
περισσ�τερα ;ρηµατιστ=ρια αAι?ν π�υ �ρ�B�νται στα καταστατι-
κ> @γγραφα δεν υπ�;ρε�+νται να @;�υν θεµατ�φ+λακα κατ> την
@νν�ια της παρ�+σας �δηγ�ας, υπ� τ�ν �ρ� �τι τα µερ�δια αυτ>
ε�ναι εισηγµ@να επισ=µως στα ;ρηµατιστ=ρια αAι?ν των κρατ?ν
µελ?ν στ� @δαφ�ς των �π��ων διατ�θενται τα µερ�δια και υπ� τ�ν
�ρ� �τι �ι εAω;ρηµατιστηριακ@ς συναλλαγ@ς της εταιρ�ας γ�ν�νται
σε τιµ@ς ;ρηµατιστηρ��υ απ�κλειστικ>. Στα καταστατικ> @γγραφα
της εταιρ�ας πρ@πει να αναγρ>φεται τ� ;ρηµατιστ=ρι� της ;?ρας
εµπ�ρ�ας, τ�υ �π���υ �ι τιµ@ς καθ�ρ�B�υν τις τιµ@ς των εAω;ρη-
µατιστηριακ?ν συναλλαγ?ν αυτ=ς της εταιρ�ας σ’ αυτ=ν τη ;?ρα.
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Τ� κρ>τ�ς µ@λ�ς κ>νει ;ρ=ση της ευ;@ρειας π�υ πρ�%λ@πεται στ�
πρ�ηγ�+µεν� εδ>φι� ε>ν κρ�νει �τι παρ@;εται στ�υς µεριδι�+;�υς
πρ�στασ�α αντ�στ�ι;η µε την πρ�στασ�α π�υ παρ@;εται στ�υς
µεριδι�+;�υς των �ΣΕΚΑ π�υ @;�υν θεµατ�φ+λακα κατ> την
@νν�ια της παρ�+σας �δηγ�ας.

Ειδικ�τερα, �ι εταιρ�ες αυτ@ς καθ?ς και �ι εταιρ�ες π�υ
πρ�%λ@π�νται στην παρ>γραφ� 4 πρ@πει:

α) ελλε�ψει ρ+θµισης απ� τ� ν�µ�, να αναγρ>φ�υν στα κατα-
στατικ> τ�υς @γγραφα τις µεθ�δ�υς υπ�λ�γισµ�+ της καθαρ=ς
αA�ας τ�υ ενεργητικ�+ των µεριδ�ων.

%) να παρεµ%α�ν�υν στην αγ�ρ> ?στε η ;ρηµατιστηριακ= τιµ=
των µεριδ�ων τ�υς να µην διαφ@ρει κατ> π�σ�στ� αν?τερ� τ�υ
5 % απ� την καθαρ= αA�α τ�υ ενεργητικ�+ των µεριδ�ων
αυτ?ν.

γ) να καταρτ�B�υν την καθαρ= αA�α τ�υ ενεργητικ�+ των
µεριδ�ων, να την ανακ�ιν?ν�υν στις αρµ�διες αρ;@ς τ�υλ>;ι-
στ��ν δ+� φ�ρ@ς την ε%δ�µ>δα και να τη δηµ�σιε+�υν δ+�
φ�ρ@ς τ� µ=να.

:νας ανεA>ρτητ�ς ελεγκτ=ς πρ@πει να ελ@γ;ει τ�υλ>;ιστ�ν δ+�
φ�ρ@ς τ� µ=να αν � υπ�λ�γισµ�ς της αA�ας των µεριδ�ων γ�νεται
σ+µφωνα µε τ� ν�µ� και µε τα καταστατικ> @γγραφα της εταιρ�ας.
Με την �δια ευκαιρ�α, � ελεγκτ=ς θα πρ@πει να εAακρι%?νει αν τ�
ενεργητικ� της εταιρ�ας @;ει επενδυθε� σ+µφωνα µε τ�υς καν�νες
π�υ πρ�%λ@πει � ν�µ�ς και τα καταστατικ> @γγραφα.

6. Τα κρ>τη µ@λη ανακ�ιν?ν�υν στην επιτρ�π= τα στ�ι;ε�α των
εταιρι?ν �ι �π��ες απ�λα+�υν των παρεκκλ�σεων σ;ετικ> µε την
εφαρµ�γ= των παραγρ>φων 4 και 5, µ@σα σε π@ντε @τη απ� την
ηµερ�µην�α θ@σης σε εφαρµ�φ= της παρ�+σας �δηγ�ας.

Η Επιτρ�π= υπ�%>λλει στην επιτρ�π= επικ�ινων�ας @κθεση
σ;ετικ> µε την εφαρµ�γ= τ�υ πρ?τ�υ εδαφ��υ, µ@σα σε π@ντε
@τη απ� την ηµερ�µην�α θ@σης σε εφαρµ�γ= της παρ�+σας
�δηγ�ας. Η Επιτρ�π=, αφ�+ Bητ=σει τη γν?µη της επιτρ�π=ς
επικ�ινων�ας, πρ�τε�νει, εφ�σ�ν ε�ναι αν>γκη, τα κατ>λληλα
µ@τρα.

�ρθρ� 15

1. � θεµατ�φ+λακας πρ@πει, ε�τε να @;ει την καταστατικ= @δρα
τ�υ στ� κρ>τ�ς µ@λ�ς στ� �π��� @;ει την καταστατικ= @δρα της η
εταιρ�α επενδ+σεων, ε�τε να ε�ναι εκε� εγκατεστηµ@ν�ς, στην
περ�πτωση π�υ @;ει την καταστατικ= @δρα τ�υ σε >λλ� κρ>τ�ς
µ@λ�ς.

2. � θεµατ�φ+λακας πρ@πει να ε�ναι �δρυµα υπ�κε�µεν� σε
δηµ�σι� @λεγ;�. Πρ@πει να παρ@;ει επαρκε�ς �ικ�ν�µικ@ς και
επαγγελµατικ@ς εγγυ=σεις �τι ε�ναι σε θ@ση να ασκε� απ�τελε-
σµατικ> τα καθ=κ�ντα θεµατ�φ+λακα π�υ τ�υ ανατ�θενται και να
ανταπ�κρ�νεται στις υπ�;ρε?σεις π�υ πρ�κ+πτ�υν απ� την
>σκηση των καθηκ�ντων αυτ?ν.

3. Τα κρ>τη µ@λη καθ�ρ�B�υν π�ιες απ� τις κατηγ�ρ�ες ιδρυµ>-
των π�υ αναφ@ρ�νται στην παρ>γραφ� 2 µπ�ρ�+ν να επιλ@γ�νται
ως θεµατ�φ+λακες.

�ρθρ� 16

� θεµατ�φ+λακας ευθ+νεται, σ+µφωνα µε τ� εθνικ� δ�και� τ�υ
κρ>τ�υς στ� �π��� @;ει την καταστατικ= @δρα της η εταιρ�α
επενδ+σεων, @ναντι της εταιρ�ας επενδ+σεων και των µεριδι�+-
;ων, για κ>θε Bηµ�α π�υ υφ�στανται απ� την υπα�τια µη εκτ@λεση
= κακ= εκτ@λεση των υπ�;ρε?σε?ν τ�υ.
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�ρθρ� 17

1. Η �δια εταιρ�α δεν ε�ναι δυνατ� να ασκε� καθ=κ�ντα εταιρ�ας
επενδ+σεων και καθ=κ�ντα θεµατ�φ+λακα.

2. � θεµατ�φ+λακας �φε�λει να ενεργε�, κατ> την >σκηση των
καθηκ�ντων τ�υ, απ�κλειστικ> πρ�ς τ� συµφ@ρ�ν των µεριδι�+-
;ων.

�ρθρ� 18

� ν�µ�ς = τα καταστατικ> @γγραφα της εταιρ�ας επενδ+σεων
καθ�ρ�B�υν τ�υς �ρ�υς αντικατ>στασης τ�υ θεµατ�φ+λακα και
θ@τ�υν τ�υς καν�νες µε τ�υς �π���υς εAασφαλ�Bεται η πρ�στασ�α
των µεριδι�+;ων κατ> την αντικατ>σταση αυτ=.

ΤΜΗΜΑ V

Υπ�/ρε,σεις σ/ετικ�ς µε την επενδυτικ� π�λιτικ� των �ΣΕΚΑ

�ρθρ� 19

1. �ι επενδ+σεις εν�ς αµ�ι%α��υ κεφαλα��υ και µιας εταιρ�ας
επενδ+σεων πρ@πει να απ�τελ�+νται απ�κλειστικ> απ�:

α) κινητ@ς αA�ες εισηγµ@νες επισ=µως σε ;ρηµατιστ=ρι� αAι?ν
εν�ς κρ>τ�υς µ@λ�υς.

%) κινητ@ς αA�ες π�υ απ�τελ�+ν αντικε�µεν� διαπραγµ>τευσης σε
κ>π�ια >λλη αγ�ρ> εν�ς κρ>τ�υς µ@λ�υς, ελεγ;�µενη, η �π��α
λειτ�υργε� καν�νικ>, ε�ναι αναγνωρισµ@νη και αν�ικτ= στ�
κ�ιν�.

γ) κινητ@ς αA�ες εισηγµ@νες επ�σηµα σε ;ρηµατιστ=ρι� αAι?ν εν�ς
τρ�τ�υ κρ>τ�υς, = π�υ απ�τελ�+ν αντικε�µεν� διαπραγµ>τευ-
σης σε κ>π�ια >λλη αγ�ρ> εν�ς τρ�τ�υ κρ>τ�υς, ελεγ;�µενη, η
�π��α λειτ�υργε� καν�νικ>, ε�ναι αναγνωρισµ@νη και αν�ικτ=
στ� κ�ιν�, εφ�σ�ν η επιλ�γ= τ�υ ;ρηµατιστηρ��υ = της αγ�ρ>ς
@;ει εγκριθε� απ� τις αρµ�διες αρ;@ς = πρ�%λ@πεται απ� τ�
ν�µ� =/και τ�ν καν�νισµ� τ�υ κεφαλα��υ = απ� τα κατα-
στατικ> @γγραφα της εταιρ�ας επενδ+σεων.

δ) νε�εκδιδ�µενες κινητ@ς αA�ες, υπ� τ�ν �ρ� �τι:

— �ι �ρ�ι @κδ�σης περιλαµ%>ν�υν την υπ�;ρ@ωση υπ�%�λ=ς
α�τησης για επ�σηµη εισαγωγ= σε ;ρηµατιστ=ρι� αAι?ν =
σε >λλη ελεγ;�µενη αγ�ρ>, π�υ λειτ�υργε� καν�νικ>, ε�ναι
αναγνωρισµ@νη και αν�ικτ= στ� κ�ιν�, εφ�σ�ν η επιλ�γ=
τ�υ ;ρηµατιστηρ��υ = της αγ�ρ>ς @;ει εγκριθε� απ� τις
αρµ�διες αρ;@ς, = πρ�%λ@πεται απ� τ� ν�µ� =/και τ�ν
καν�νισµ� τ�υ κεφαλα��υ = απ� τα καταστατικ> @γγραφα
της εταιρ�ας επενδ+σεων,

— η εισαγωγ= αυτ= θα πραγµατ�π�ιηθε�, τ� αργ�τερ�, πριν
απ� τη λ=Aη διαστ=µατ�ς εν�ς @τ�υς απ� την @κδ�ση.

2. Εντ�+τ�ις:

α) µ@;ρι 10 % τ�υ ενεργητικ�+ εν�ς �ΣΕΚΑ µπ�ρε� να
επενδ+εται σε >λλες κινητ@ς αA�ες εκτ�ς απ� τις αναφερ�µενες
στην παρ>γραφ� 1.

%) τα κρ>τη µ@λη µπ�ρ�+ν να �ρ�B�υν �τι �ι �ΣΕΚΑ µπ�ρ�+ν να
επενδ+�υν µ@;ρι π�σ�στ� 10 % τ�υ ενεργητικ�+ τ�υς σε
πιστωτικ�+ς τ�τλ�υς π�υ, για την εφαρµ�γ= της παρ�+σας
�δηγ�ας, εA�µ�ι?ν�νται, λ�γω των ;αρακτηριστικ?ν τ�υς
στ�ι;ε�ων, πρ�ς τις κινητ@ς αA�ες, και τα �π��α ε�ναι ιδ�ως
µετα%ι%>σιµα, ρευστ�π�ι=σιµα και µε αA�α π�υ µπ�ρε� να
πρ�σδι�ρισθε� µε ακρ�%εια αν> π>σα στιγµ= = τ�υλ>;ιστ�ν µε
τη συ;ν�τητα π�υ πρ�%λ@πεται στ� >ρθρ� 34.
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γ) µια εταιρ�α επενδ+σεων µπ�ρε� να απ�κτ> τα κινητ> και
ακ�νητα πρ>γµατα π�υ ε�ναι απαρα�τητα για την >µεση
>σκηση των δραστηρι�τ=των της.

δ) @νας �ΣΕΚΑ δεν µπ�ρε� να απ�κτ> π�λ+τιµα µ@ταλλα �+τε
παραστατικ�+ς τ�τλ�υς αυτ?ν.

3. �ι επενδ+σεις π�υ αναφ@ρ�νται στην παρ>γραφ� 2 στ�ι;ε�α
α) και %) δεν µπ�ρ�+ν, σε καµ�α περ�πτωση, να υπερ%α�ν�υν
συν�λικ> τ� 10 % τ�υ ενεργητικ�+ τ�υ �ΣΕΚΑ.

4. :να αµ�ι%α�� κεφ>λαι� επενδ+σεων και µια εταιρ�α επενδ+-
σεων µπ�ρ�+ν να κατ@;�υν, δευτερευ�ντως, ρευστ> διαθ@σιµα.

�ρθρ� 20

1. Τα κρ>τη µ@λη ανακ�ιν?ν�υν στην Επιτρ�π=:

α) τ� αργ�τερ� µ@;ρι την ηµερ�µην�α θ@σης σε εφαρµ�γ= της
παρ�+σας �δηγ�ας, τ�ν κατ>λ�γ� των πιστωτικ?ν τ�τλων π�υ
σκ�πε+�υν, σ+µφωνα µε τ� >ρθρ� 19 παρ>γραφ�ς 2 στ�ι;ε��
%), να εA�µ�ι?σ�υν µε κινητ@ς αA�ες, διευκριν�B�ντας τα
;αρακτηριστικ> των εA�µ�ι�+µενων τ�τλων και τ�υς λ�γ�υς
π�υ δικαι�λ�γ�+ν την εA�µ��ωση αυτ=.

%) τις αλλαγ@ς π�υ σκ�πε+�υν να επιφ@ρ�υν στ�ν κατ>λ�γ� των
τ�τλων π�υ αναφ@ρεται στ� στ�ι;ε�� α) = τις ν@ες εA�µ�ι?σεις
π�υ σκ�πε+�υν να κ>ν�υν καθ?ς και τα α�τια των εν λ�γω
αλλαγ?ν = των ν@ων αυτ?ν εA�µ�ι?σεων.

2. Η Επιτρ�π= κ�ιν�π�ιε� αµ@σως στα >λλα κρ>τη µ@λη τις
πληρ�φ�ρ�ες αυτ@ς, µαB� µε κ>θε σ;�λι� π�υ θεωρε� σκ�πιµ�. Για
την κ�ιν�π��ηση αυτ= µπ�ρε� να γ�νει ανταλλαγ= απ�ψεων στα
πλα�σια της επιτρ�π=ς επικ�ινων�ας, σ+µφωνα µε τη διαδικασ�α
π�υ πρ�%λ@πεται απ� τ� >ρθρ� 53 παρ>γραφ�ς 4.

�ρθρ� 21

1. Τα κρ>τη µ@λη µπ�ρ�+ν να επιτρ@π�υν στ�υς �ΣΕΚΑ, µε
τ�υς �ρ�υς και τ�υς περι�ρισµ�+ς π�υ αυτ> καθ�ρ�B�υν, να
πρ�σφε+γ�υν σε µεθ�δ�υς και µ@σα µε αντικε�µεν� κινητ@ς αA�ες,
υπ� τ�ν �ρ� �τι η πρ�σφυγ= στις µεθ�δ�υς αυτ@ς και τα µ@σα
γ�νεται για τη σωστ= δια;ε�ριση τ�υ ;αρτ�φυλακ��υ.

2. Τα κρ>τη µ@λη µπ�ρ�+ν, εA>λλ�υ, να επιτρ@π�υν στ�υς
�ΣΕΚΑ να πρ�σφε+γ�υν σε µεθ�δ�υς και µ@σα π�υ απ�σκ�π�+ν
στην κ>λυψη των συναλλαγµατικ?ν κινδ+νων στα πλα�σια της
δια;ε�ρισης της περι�υσ�ας τ�υς.

�ρθρ� 22

1. :νας �ΣΕΚΑ δεν µπ�ρε� να επενδ+σει περισσ�τερ� απ� τ� 5
% τ�υ ενεργητικ�+ τ�υ σε κινητ@ς αA�ες τ�υ �δι�υ εκδ�τη.

2. Τα κρ>τη µ@λη µπ�ρ�+ν ν� αυA>ν�υν τ� �ρι� π�υ αναφ@ρεται
στην παρ>γραφ� 1 µ@;ρι π�σ�στ� 10 %. Π>ντως, η συν�λικ= αA�α
των κινητ?ν αAι?ν π�υ κατ@;ει @νας �ΣΕΚΑ �σ�ν αφ�ρ>
εκδ�τες σε καθ@ναν απ� τ�υς �π���υς @;ει επενδ+σει περισσ�τερ�
απ� τ� 5 % τ�υ ενεργητικ�+ τ�υ δεν µπ�ρε� να υπερ%ε� τ� 40 %
της αA�ας τ�υ ενεργητικ�+ τ�υ �ΣΕΚΑ αυτ�+.

3. Τα κρ>τη µ@λη µπ�ρ�+ν να αυA=σ�υν τ� �ρι� της παραγρ>-
φ�υ 1 µ@;ρι 35 % κατ’ αν?τατ� �ρι�, �ταν �ι κινητ@ς αA�ες @;�υν
εκδ�θε� = τελ�+ν υπ� την εγγ+ηση εν�ς κρ>τ�υς µ@λ�υς, των
�ργανισµ?ν τ�πικ=ς αυτ�δι��κησης τ�υ εν λ�γω κρ>τ�υς, εν�ς
τρ�τ�υ κρ>τ�υς = δηµ�σ�ων διεθν?ν �ργανισµ?ν, στ�υς �π���υς
συµµετ@;�υν @να = περισσ�τερα κρ>τη µ@λη.
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4. Τα κρ>τη µ@λη µπ�ρ�+ν, για �ρισµ@νες �µ�λ�γ�ες, να
καθ�ρ�σ�υν τ� �ρι� π�υ πρ�%λ@πεται στην παρ>γραφ� 1 σε
αν?τατ� π�σ�στ� 25 %, �ταν �ι �µ�λ�γ�ες αυτ@ς εκδ�δ�νται απ�
πιστωτικ� �δρυµα π�υ @;ει την @δρα τ�υ σε @να κρ>τ�ς µ@λ�ς και
υπ�κειται δι> ν�µ�υ σε ειδικ� κρατικ� @λεγ;� π�υ απ�%λ@πει στην
πρ�στασ�α των κατ�;ων των εν λ�γω �µ�λ�γι?ν. Ιδια�τερα, τα
π�σ> π�υ πρ�@ρ;�νται απ� την @κδ�ση των �µ�λ�γι?ν αυτ?ν
πρ@πει να επενδ+�νται, %>σει τ�υ ν�µ�υ, σε στ�ι;ε�α ενεργητικ�+
τα �π��α να καλ+πτ�υν επαρκ?ς και για �λη τη δι>ρκεια ισ;+�ς
των �µ�λ�γι?ν τις απ�ρρ@�υσες απ� αυτ@ς υπ�;ρε?σεις, πρ��ρ�-
B�νται δε να ικαν�π�ι=σ�υν πρ�ν�µιακ?ς τις απαιτ=σεις απ�-
πληρωµ=ς τ�υ κεφαλα��υ και των δεδ�υλευµ@νων τ�κων σε
περ�πτωση αδυναµ�ας πληρωµ=ς εκ µ@ρ�υς τ�υ εκδ�τη.

Mταν @νας �ΣΕΚΑ @;ει επενδ+σει π>νω απ� 5 % των στ�ι;ε�ων
τ�υ ενεργητικ�+ τ�υ σε �µ�λ�γ�ες αναφερ�µενες στ� πρ?τ�
εδ>φι�, �ι �π��ες @;�υν εκδ�θε� απ� @ναν και τ�ν αυτ�ν εκδ�τη,
η συν�λικ= αA�α αυτ?ν των επενδ+σεων δεν επιτρ@πεται να
υπερ%α�νει τ� 80 % της αA�ας των στ�ι;ε�ων τ�υ ενεργητικ�+ τ�υ
�ΣΕΚΑ.

Τα κρ>τη µ@λη ανακ�ιν?ν�υν στην Επιτρ�π=, σ+µφωνα µε τ�
>ρθρ� 20 παρ>γραφ�ς 1, τ�ν κατ>λ�γ� των πρ�αναφερ�µενων
κατηγ�ρι?ν �µ�λ�γι?ν και των κατηγ�ρι?ν εκδ�τ?ν �ι �π���ι,
%>σει τ�υ ν�µ�υ και των αναφερ�µ@νων στ� πρ?τ� εδ>φι�
διατ>Aεων περ� ελ@γ;�υ, ε�ναι εA�υσι�δ�τηµ@ν�ι να εκδ�δ�υν
�µ�λ�γ�ες π�υ να ανταπ�κρ�ν�νται στα παραπ>νω κριτ=ρια.
Στ�υς καταλ�γ�υς αυτ�+ς επισυν>πτεται σηµε�ωµα π�υ διευκρι-
ν�Bει τ� καθεστ?ς των πρ�αναφερ�µενων εγγυ=σεων. Εφαρµ�Bε-
ται σ;ετικ> η διαδικασ�α τ�υ >ρθρ�υ 20 παρ>γραφ�ς 2.

5. �ι κινητ@ς αA�ες π�υ αναφ@ρ�νται στις παραγρ>φ�υς 3 και 4
δεν συνυπ�λ�γ�B�νται για την εφαρµ�γ= τ�υ �ρ��υ τ�υ 40 % π�υ
αναφ@ρεται στην παρ>γραφ� 2.

Τα �ρια π�υ πρ�%λ@π�νται στις παραγρ>φ�υς 1, 2, 3 και 4 δεν
επιτρ@πεται να εφαρµ�στ�+ν αθρ�ιστικ> και, γι’ αυτ� τ� λ�γ�, �ι
επενδ+σεις σε κινητ@ς αA�ες τ�υ ιδ��υ εκδ�τη π�υ πραγµατ�π�ι-
�+νται σ+µφωνα µε τις παραγρ>φ�υς 1, 2, 3 και 4 δεν επιτρ@πεται,
�+τως = >λλως, να υπερ%�+ν συν�λικ> τ� 35 % των στ�ι;ε�ων τ�υ
ενεργητικ�+ τ�υ �ΣΕΚΑ.

�ρθρ� 23

1. Κατ> παρ@κκλιση απ� τ� >ρθρ� 22 και µε την επιφ+λαAη τ�υ
>ρθρ�υ 68 παρ>γραφ�ς 3 της συνθ=κης, τα κρ>τη µ@λη µπ�ρ�+ν
να επιτρ@ψ�υν στ�υς �ΣΕΚΑ να επενδ+�υν, %>σει της αρ;=ς της
καταν�µ=ς των κινδ+νων, µ@;ρι π�σ�στ� 100 % τ�υ ενεργητικ�+
τ�υς σε δι>φ�ρες εκδ�σεις κινητ?ν αAι?ν, εκδιδ�µενες =
εγγυηµ@νες απ� κρ>τ�ς µ@λ�ς, απ� τ�υς �ργανισµ�+ς τ�πικ=ς
αυτ�δι��κησης τ�υ κρ>τ�υς αυτ�+, απ� τρ�τ� κρ>τ�ς = απ�
δηµ�σι�υς διεθνε�ς �ργανισµ�+ς, στ�υς �π���υς συµµετ@;�υν @να
= περισσ�τερα κρ>τη µ@λη.

�ι αρµ�διες αρ;@ς επιτρ@π�υν την παρ@κκλιση αυτ= µ�ν� εφ�σ�ν
θεωρ�+ν �τι στ�υς µεριδι�+;�υς τ�υ �ΣΕΚΑ παρ@;εται πρ�-
στασ�α αν>λ�γη µε τη ;�ρηγ�+µενη στ�υς µεριδι�+;�υς εν�ς
�ΣΕΚΑ � �π���ς τηρε� τ�υς περι�ρισµ�+ς τ�υ >ρθρ�υ 22.

�ι �ΣΕΚΑ αυτ�� πρ@πει να κατ@;�υν αA�ες π�υ να αν=κ�υν
τ�υλ>;ιστ�ν σε @Aι διαφ�ρετικ@ς εκδ�σεις, ;ωρ�ς �ι αA�ες π�υ
αν=κ�υν στην αυτ= @κδ�ση να µπ�ρ�+ν να υπερ%α�ν�υν τ� 30 %
τ�υ συν�λικ�+ +ψ�υς των στ�ι;ε�ων τ�υ ενεργητικ�+ τ�υς.

2. �ι �ΣΕΚΑ π�υ αναφ@ρ�νται στην παρ>γραφ� 1 �φε�λ�υν να
αναφ@ρ�υν ρητ>, στ�ν καν�νισµ� τ�υ κεφαλα��υ = στα κατα-
στατικ> @γγραφα της εταιρ�ας επενδ+σεων, τα κρ>τη, τ�υς
�ργανισµ�+ς τ�πικ=ς αυτ�δι��κησης = τ�υς δηµ�σι�υς διεθνε�ς
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αργανισµ�+ς π�υ εκδ�δ�υν = εγγυ?νται τις αA�ες στις �π��ες
πρ�τ�θενται να επενδ+σ�υν >νω τ�υ 35 % τ�υ ενεργητικ�+ τ�υς.
� καν�νισµ�ς αυτ�ς = τα καταστατικ> @γγραφα πρ@πει να ε�ναι
εγκεκριµ@να απ� τις αρµ�διες αρ;@ς.

3. ΕA>λλ�υ, �ι �ΣΕΚΑ π�υ αναφ@ρ�νται στην παρ>γραφ� 1,
πρ@πει να συµπεριλαµ%>ν�υν, στα ενηµερωτικ> φυλλ>δια = σε
κ>θε διαφηµιστικ� τ�υς δηµ�σ�ευµα, µ�α φρ>ση, σε εµφαν= θ@ση,
η �π��α θα επισ+ρει την πρ�σ�;= στην >δεια αυτ= και θα
αναφ@ρει τα κρ>τη, τ�υς �ργανισµ�+ς τ�πικ=ς αυτ�δι��κησης και
τ�υς δηµ�σι�υς διεθνε�ς �ργανισµ�+ς στις αA�ες των �π��ων
πρ�τ�θενται να επενδ+σ�υν = @;�υν επενδ+σει >νω τ�υ 35 % τ�υ
ενεργητικ�+ τ�υς.

�ρθρ� 24

1. :νας �ΣΕΚΑ δεν µπ�ρε� να απ�κτ> µερ�δια >λλων �ργανι-
σµ?ν συλλ�γικ?ν επενδ+σεων αν�ικτ�+ τ+π�υ παρ> µ�ν� ε>ν
θεωρ�+νται ως �ργανισµ�� συλλ�γικ?ν επενδ+σεων κατ> την
@νν�ια τ�υ >ρθρ�υ 1 παρ>γραφ�ς 2 πρ?τη και δε+τερη
περ�πτωση.

2. :νας �ΣΕΚΑ δεν µπ�ρε� να επενδ+ει σε µερ�δια αυτ?ν των
�ΣΕΚΑ π�σ�στ� µεγαλ+τερ� απ� τ� 5 % τ�υ ενεργητικ�+ τ�υ.

3. ∆εν επιτρ@πεται η απ�κτηση µεριδ�ων εν�ς αµ�ι%α��υ κεφα-
λα��υ π�υ δια;ειρ�Bεται η �δια εταιρ�α δια;ε�ρισης, = κ>θε >λλη
εταιρ�α µε την �π��α συνδ@εται η εταιρ�α δια;ε�ρισης στα πλα�σια
µιας κ�ιν=ς δια;ε�ρισης = κ�ιν�+ ελ@γ;�υ = λ�γω σηµαντικ=ς
συµµετ�;=ς >µεσης = @µµεσης, εκτ�ς αν πρ�κειται για κεφ>λαι� τ�
�π���, σ+µφωνα µε τ�ν καν�νισµ� τ�υ, @;ει ειδικευθε� στις
επενδ+σεις σε συγκεκριµ@ν� γεωγραφικ� = �ικ�ν�µικ� τ�µ@α και
εφ�σ�ν ;�ρηγ=σ�υν >δεια �ι αρµ�διες αρ;@ς. Η >δεια αυτ=
;�ρηγε�ται µ�ν�ν αν τ� κεφ>λαι� @;ει γνωστ�π�ι=σει την πρ�θεσ=
τ�υ να κ>νει ;ρ=ση αυτ=ς της ευ;@ρειας και αν η ευ;@ρεια αυτ=
αναφ@ρεται ρητ> στ�ν καν�νισµ� τ�υ.

Η εταιρ�α δια;ε�ρισης δεν δικαι�+ται, για τις πρ>Aεις επ� µεριδ�ων
τ�υ κεφαλα��υ, να καταλ�γ�Bει δικαι?µατα = @A�δα �ταν στ�ι;ε�α
τ�υ ενεργητικ�+ εν�ς αµ�ι%α��υ κεφαλα��υ ε�ναι επενδεδυµ@να σε
µερ�δια >λλ�υ αµ�ι%α��υ κεφαλα��υ τ� �π��� δια;ειρ�Bεται επ�σης
η �δια εταιρ�α δια;ε�ρισης, = κ>θε >λλη εταιρ�α µε την �π��α
συνδ@εται η εταιρ�α δια;ε�ρισης στα πλα�σια µιας κ�ιν=ς δια;ε�-
ρισης = κ�ιν�+ ελ@γ;�υ = λ�γω σηµαντικ=ς συµµετ�;=ς >µεσης =
@µµεσης.

4. Η παρ>γραφ�ς 3 εφαρµ�Bεται επ�σης �ταν µια εταιρ�α
επενδ+σεων απ�κτ> µερ�δια >λλης εταιρ�ας επενδ+σεων µε την
�π��α συνδ@εται κατ> την @νν�ια της παραγρ>φ�υ 3.

Η παρ>γραφ�ς 3 εφαρµ�Bεται επ�σης �ταν εταιρ�α επενδ+σεων
απ�κτ> µερ�δια αµ�ι%α��υ κεφαλα��υ µε τ� �π��� συνδ@εται και
�ταν αµ�ι%α�� κεφ>λαι� απ�κτ> µερ�δια εταιρ�ας επενδ+σεων µε
την �π��α συνδ@εται.

�ρθρ� 25

1. Μια εταιρ�α επενδ+σεων = µια εταιρ�α δια;ε�ρισης, για τ�
σ+ν�λ� των αµ�ι%α�ων κεφαλα�ων π�υ δια;ειρ�Bεται και τα �π��α
εµπ�πτ�υν στ� πεδ�� εφαρµ�γ=ς της παρ�+σας �δηγ�ας, δεν
δικαι�+ται να απ�κτ> µετ�;@ς π�υ να @;�υν δικα�ωµα ψ=φ�υ
και �ι �π��ες να της επιτρ@π�υν να ασκε� σηµαντικ= επιρρ�= στη
δια;ε�ριση εν�ς εκδ�τη.

Μ@;ρι @ναν µεταγεν@στερ� συντ�νισµ�, τα κρ>τη µ@λη υπ�;ρε-
�+νται να λαµ%>ν�υν υπ�ψη τ�υς ισ;+�ντες καν�νες της
ν�µ�θεσ�ας >λλων κρατ?ν µελ?ν �ι �π���ι �ρ�B�υν την αρ;=
π�υ αναφ@ρει τ� πρ?τ� εδ>φι�.
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2. Επιπλ@�ν, µια εταιρ�α επενδ+σεων = @να αµ�ι%α�� κεφ>λαι�
δεν µπ�ρε� να απ�κτ=σει πλ@�ν τ�υ:

— 10 % των µετ�;?ν ;ωρ�ς δικα�ωµα ψ=φ�υ τ�υ αυτ�+ εκδ�τη,

— 10 % των �µ�λ�γι?ν τ�υ αυτ�+ εκδ�τη,

— 10 % των µεριδ�ων τ�υ ιδ��υ �ργανισµ�+ συλλ�γικ?ν
επενδ+σεων κατ> την @νν�ια τ�υ >ρθρ�υ 1 παρ>γραφ�ς 2
πρ?τη και δε+τερη περ�πτωση.

Τα �ρια π�υ πρ�%λ@π�νται στη δε+τερη και τρ�τη περ�πτωση
µπ�ρε� να µην τηρηθ�+ν κατ> την απ�κτηση, αν τη στιγµ= εκε�νη
δεν µπ�ρε� να υπ�λ�γιστε� τ� ακαθ>ριστ� +ψ�ς των �µ�λ�γι?ν =
τ� καθαρ� +ψ�ς των εκδ�θ@ντων τ�τλων.

3. Τα κρ>τη µ@λη µπ�ρ�+ν να µην εφαρµ�B�υν τις παραγρ>φ�υς
1 και 2 �σ�ν αφ�ρ>:

α) τις κινητ@ς αA�ες τις �π��ες εκδ�δει = εγγυ>ται κρ>τ�ς µ@λ�ς =
�ι �ργανισµ�� τ�πικ=ς αυτ�δι��κησ=ς τ�υ.

%) τις κινητ@ς αA�ες π�υ εκδ�δει = εγγυ>ται τρ�τ� κρ>τ�ς.

γ) τις κινητ@ς αA�ες τ�υ εκδ�δ�υν δηµ�σι�ι διεθνε�ς �ργανισµ��
στ�υς �π���υς συµµετ@;�υν @να = περισσ�τερα κρ>τη µ@λη.

δ) τις µετ�;@ς π�υ κατ@;ει @νας �ΣΕΚΑ στ� κεφ>λαι� εταιρ�ας
τρ�τ�υ κρ>τ�υς η �π��α επενδ+ει τ� ενεργητικ� της κυρ�ως σε
τ�τλ�υς εκδ�τ?ν υπηκ�ων αυτ�+ τ�υ κρ>τ�υς, εφ�σ�ν,
δυν>µει της ν�µ�θεσ�ας τ�υ εν λ�γω κρ>τ�υς, η συµµετ�;=
αυτ= απ�τελε� για τ�ν �ΣΕΚΑ τη µ�νη δυνατ�τητα επ@νδυ-
σης σε τ�τλ�υς εκδ�τ?ν αυτ�+ τ�υ κρ>τ�υς. Η παρ@κκλιση
αυτ= ωστ�σ� εφαρµ�Bεται µ�ν�ν υπ� τ�ν �ρ� να τηρε� η
εταιρ�α τ�υ τρ�τ�υ κρ>τ�υς κατ> την επενδυτικ= π�λιτικ= της
τα �ρια π�υ καθιερ?ν�νται στα >ρθρα 22 και 24 και στ�
>ρθρ� 25 παρ>γραφ�ι 1 και 2. Σε περ�πτωση υπ@ρ%ασης των
�ρ�ων π�υ πρ�%λ@π�νται στα >ρθρα 22 και 24, εφαρµ�Bεται τ�
>ρθρ� 26 κατ’ αναλ�γ�α.

ε) τις µετ�;@ς π�υ κατ@;ει µια εταιρ�α επενδ+σεων στ� κεφ>λαι�
θυγατρικ?ν εταιρι?ν π�υ ασκ�+ν απ�κλειστικ> πρ�ς �φελ�ς
της �ρισµ@νες δραστηρι�τητες δια;ε�ρισης, παρ�;=ς συµ%�υ-
λ?ν = εµπ�ρ�ας.

�ρθρ� 26

1. �ι �ΣΕΚΑ δεν �φε�λ�υν να τηρ�+ν τα �ρια π�υ πρ�%λ@π�-
νται στ� παρ�ν τµ=µα σε περ�πτωση π�υ ασκ�+ν δικαι?µατα
εγγραφ=ς τα �π��α συνδ@�νται µε κινητ@ς αA�ες π�υ αν=κ�υν στ�
ενεργητικ� τ�υς.

Τα κρ>τη µ@λη, παρ>λληλα µε τη µ@ριµν> τ�υς για την τ=ρηση της
αρ;=ς της καταν�µ=ς των κινδ+νων, µπ�ρ�+ν να επιτρ@π�υν
στ�υς νε�ϊδρυθ@ντες �ΣΕΚΑ να παρεκκλ�ν�υν απ� τα >ρθρα 22
και 23 για ;ρ�νικ� δι>στηµα @Aι µην?ν απ� την ηµερ�µην�α της
>δειας λειτ�υργ�ας τ�υς.

2. Ε>ν � �ΣΕΚΑ υπερ%ε� τα �ρια π�υ αναφ@ρ�νται στην
παρ>γραφ� 1 για λ�γ�υς ανεA>ρτητ�υς απ� τη θ@λησ= τ�υ =
@πειτα απ� την >σκηση δικαιωµ>των εγγραφ=ς, πρωταρ;ικ�ς
σκ�π�ς τ�υ στις πρ>Aεις π?λησης στις �π��ες πρ�%α�νει πρ@πει να
ε�ναι η τακτ�π��ηση της κατ>στασης αυτ=ς µε γν?µ�να τ�
συµφ@ρ�ν των µεριδι�+;ων τ�υ.
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ΤΜΗΜΑ VI

Υπ�/ρε,σεις σ/ετικ�ς µε την ενηµ�ρωση των µεριδι��/ων

Α. ∆ηµ�σ � ε υση ε νηµερωτ ι κ�+ φυλλαδ � �υ κα ι
π ερ ι �δ ι κ?ν εκθ @σεων

�ρθρ� 27

1. Η εταιρ�α δια;ε�ρισης, για κ>θε @να απ� τα κεφ>λαια π�υ
δια;ειρ�Bεται, και η εταιρ�α επενδ+σεων πρ@πει να δηµ�σιε+�υν:

— ενηµερωτικ� φυλλ>δι�,

— ετ=σια @κθεση αν> �ικ�ν�µικ= ;ρ=ση, και

— εAαµηνια�α @κθεση για τ�υς πρ?τ�υς @Aι µ=νες της �ικ�ν�µι-
κ=ς ;ρ=σης.

2. Η ετ=σια και η εAαµηνια�α @κθεση πρ@πει να δηµ�σιε+�νται
µ@σα στις ακ�λ�υθες πρ�θεσµ�ες, π�υ αρ;�B�υν απ� τ� τ@λ�ς της
περι�δ�υ στην �π��α αναφ@ρ�νται:

— τ@σσερις µ=νες για την ετ=σια @κθεση,

— δ+� µ=νες για την εAαµηνια�α @κθεση.

�ρθρ� 28

1. Τ� ενηµερωτικ� φυλλ>δι� πρ@πει να περι@;ει τα απαρα�τητα
στ�ι;ε�α π�υ θα επιτρ@ψ�υν στ�υς επενδυτ@ς να διαµ�ρφ?σ�υν
τεκµηριωµ@νη γν?µη για την πρ�τειν�µενη επ@νδυση. Τ� ενηµε-
ρωτικ� φυλλ>δι� περι@;ει τ�υλ>;ιστ�ν τα στ�ι;ε�α π�υ πρ�%λ@-
π�νται στ� σ;@δι� Α, τ� �π��� πρ�σαρτ>ται στην παρ�+σα
�δηγ�α, εφ�σ�ν τα στ�ι;ε�α αυτ> δεν περιλαµ%>ν�νται στα
@γγραφα π�υ πρ�σαρτ?νται στ� ενηµερωτικ� φυλλ>δι� σ+µφωνα
µε τ� >ρθρ� 29 παρ>γραφ�ς 1.

2. Η ετ=σια @κθεση πρ@πει να περι@;ει ισ�λ�γισµ� = περι�υσιακ=
κατ>σταση, αναλυτικ� λ�γαριασµ� των εσ�δων και των δαπαν?ν
της ;ρ=σης, @κθεση για τις δραστηρι�τητες της πρ�ηγ�+µενης
;ρ=σης και τα >λλα στ�ι;ε�α π�υ πρ�%λ@π�νται στ� σ;@δι� Β, τ�
�π��� πρ�σαρτ>ται στην παρ�+σα �δηγ�α, καθ?ς και κ>θε
σηµαντικ= πληρ�φ�ρ�α π�υ επιτρ@πει στ�υς επενδυτ@ς να
διαµ�ρφ?σ�υν γν?µη για την εA@λιAη της δραστηρι�τητας και
των απ�τελεσµ>των τ�υ �ΣΕΚΑ, @;�ντας γν?ση των πραγµ>των.

3. Η εAαµηνια�α @κθεση πρ@πει να περι@;ει τ�υλ>;ιστ�ν τα
στ�ι;ε�α π�υ πρ�%λ@π�νται στα κεφ>λαια I @ως IV τ�υ σ;εδ��υ Β,
τ� �π��� πρ�σαρτ>ται στην παρ�+σα �δηγ�α. �ταν � �ΣΕΚΑ @;ει
;�ρηγ=σει = πρ�τ�θεται να ;�ρηγ=σει πρ�κατα%�λ@ς επ� τ�υ
µερ�σµατ�ς, τα αριθµητικ> στ�ι;ε�α πρ@πει να εµφα�ν�υν τ�
απ�τ@λεσµα αφ�+ αφαιρεθ�+ν �ι φ�ρ�ι για τ� σ;ετικ� εA>µην�
και τις πρ�κατα%�λ@ς επ� τ�υ µερ�σµατ�ς π�υ @;�υν κατα%ληθε� =
πρ�τε�νεται να κατα%ληθ�+ν.

�ρθρ� 29

1. � καν�νισµ�ς τ�υ κεφαλα��υ = τα καταστατικ> @γγραφα της
εταιρ�ας επενδ+σεων απ�τελ�+ν αναπ�σπαστ� µ@ρ�ς τ�υ ενηµε-
ρωτικ�+ φυλλαδ��υ στ� �π��� πρ@πει να πρ�σαρτ?νται.

2. Ε�ναι ωστ�σ� δυνατ�, τα @γγραφα π�υ αναφ@ρ�νται στην
παρ>γραφ� 1 να µην πρ�σαρτ?νται στ� ενηµερωτικ� φυλλ>δι�,
υπ� τ�ν �ρ� �τι � κ�µιστ=ς των µεριδ�ων θα ενηµερ?νεται �τι
µπ�ρε� να Bητ=σει ε�τε να τ�υ κ�ιν�π�ι�+νται τα @γγραφα αυτ>,
ε�τε να λ>%ει γν?ση τ�υ τ�π�υ �π�υ µπ�ρε� να τα συµ%�υλευτε�,
σε κ>θε κρ>τ�ς µ@λ�ς στ� �π��� διατ�θενται τα µερ�δια.

!B
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�ρθρ� 30

Τα �υσι?δη στ�ι;ε�α τ�υ ενηµερωτικ�+ φυλλαδ��υ πρ@πει να
τηρ�+νται ενηµερωµ@να.

�ρθρ� 31

Τα λ�γιστικ> στ�ι;ε�α π�υ περι@;�νται στις ετ=σιες εκθ@σεις
πρ@πει να ελ@γ;�νται απ� @να = περισσ�τερα πρ�σωπα εA�υσι�-
δ�τηµ@να απ� τ� ν�µ�, να διενεργ�+ν λ�γιστικ�+ς ελ@γ;�υς
σ+µφωνα µε την �δηγ�α 84/253/Ε�Κ τ�υ Συµ%�υλ��υ της 10ης
Απριλ��υ 1984 τη %ασιB�µενη στ� >ρθρ� 54 παρ>γραφ�ς 3
στ�ι;ε�� B) της συνθ=κης Ε�Κ, για τη ;�ρ=γηση >δειας στ�υς
υπε+θυν�υς για τ�ν ν�µιµ� @λεγ;� των λ�γιστικ?ν εγγρ>φων (1).
Η %ε%α�ωση π�υ παρ@;εται απ� τα πρ�σωπα αυτ> και,
ενδε;�µ@νως, �ι επιφυλ>Aεις τ�υς, δηµ�σιε+�νται εA �λ�κλ=ρ�υ
σε κ>θε ετ=σια @κθεση.

�ρθρ� 32

� �ΣΕΚΑ �φε�λει να δια%ι%>Bει στις αρµ�διες αρ;@ς τ�
ενηµερωτικ� τ�υ φυλλ>δι� και τις τρ�π�π�ι=σεις τ�υ, καθ?ς και
την ετ=σια και εAαµηνια�α @κθεσ= τ�υ.

�ρθρ� 33

1. Τ� ενηµερωτικ� φυλλ>δι� και η τελευτα�α ετ=σια @κθεση
καθ?ς και η εAαµηνια�α @κθεση π�υ ακ�λ�υθε�, ε>ν @;ει
δηµ�σιευθε�, πρ@πει να παρ@;�νται δωρε>ν στ�ν εγγραφ�µεν�
πριν απ� τη σ+ναψη της σ+µ%ασης.

2. Επ�σης, η ετ=σια και η εAαµηνια�α @κθεση πρ@πει να τηρ�+νται
στη δι>θεση τ�υ κ�ιν�+ στ�υς τ�π�υς π�υ �ρ�Bει τ� ενηµερωτικ�
φυλλ>δι�.

3. Η ετ=σια και η εAαµηνια�α @κθεση διατ�θενται δωρε>ν στ�υς
µεριδι�+;�υς π�υ τις Bητ�+ν.

Β. ∆ηµ�σ � ε υση >λλων στ� ι ; ε �ων

�ρθρ� 34

� �ΣΕΚΑ κ>θε φ�ρ> π�υ εκδ�δει, πωλε�, εAαγ�ρ>Bει = εA�φλε�
µερ�δι> τ�υ, και τ�υλ>;ιστ�ν δ+� φ�ρ@ς κ>θε µ=να, πρ@πει να
λαµ%>νει τα ενδεικνυ�µενα µ@τρα δηµ�σι�τητας της τιµ=ς
@κδ�σης, π?λησης, εAαγ�ρ>ς = εA�φλησης. �ι αρµ�διες αρ;@ς
µπ�ρ�+ν, ωστ�σ�, να επιτρ@π�υν στ�ν �ΣΕΚΑ να δηµ�σιε+ει τις
τιµ@ς αυτ@ς µια φ�ρ> κ>θε µ=να, υπ� τ�ν �ρ� η παρ@κκλιση αυτ=
να µη %λ>πτει τα συµφ@ρ�ντα των µεριδι�+;ων.

�ρθρ� 35

Κ>θε διαφ=µιση π�υ περι@;ει πρ�σκληση αγ�ρ>ς µεριδ�ων εν�ς
�ΣΕΚΑ πρ@πει να αναφ@ρει την +παρAη ενηµερωτικ�+ φυλλαδ�-
�υ και τ�υς τ�π�υς στ�υς �π���υς αυτ� διατ�θεται στ� κ�ιν�.

ΤΜΗΜΑ VII

Γενικ�ς υπ�/ρε,σεις τ�υ �ΣΕΚΑ

�ρθρ� 36

1. ∆εν µπ�ρ�+ν να δανε�B�νται:

— η εταιρ�α επενδ+σεων,

!B
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— η εταιρ�α δια;ε�ρισης = � θεµατ�φ+λακας, �ταν ενεργ�+ν για
λ�γαριασµ� αµ�ι%α�ων κεφαλα�ων.

� �ΣΕΚΑ µπ�ρε� π>ντως να απ�κτ> A@να ν�µ�σµατα µε δ>νει�
τ+π�υ «back-to-back».

2. Κατ> παρ@κκλιση απ� την παρ>γραφ� 1, τα κρ>τη µ@λη
µπ�ρ�+ν να επιτρ@π�υν στ�υς �ΣΕΚΑ να δανε�B�νται:

α) µ@;ρι 10 %:

— των στ�ι;ε�ων τ�υ ενεργητικ�+ τ�υς, στην περ�πτωση των
εταιρι?ν επενδ+σεων,

— της αA�ας τ�υ κεφαλα��υ, στην περ�πτωση τ�υ αµ�ι%α��υ
κεφαλα��υ, εφ�σ�ν πρ�κειται για πρ�σωριν> δ>νεια.

%) µ@;ρι 10 % τ�υ ενεργητικ�+ τ�υς, στην περ�πτωση εταιρι?ν
επενδ+σεων, εφ�σ�ν πρ�κειται για δ>νεια π�υ λαµ%>ν�νται
για την απ�κτηση ακιν=των τα �π��α ε�ναι απαρα�τητα για την
>µεση συν@;ιση των δραστηρι�τ=των τ�υς. Στην περ�πτωση
αυτ=, τα δ>νεια αυτ> καθ?ς και τα αναφερ�µενα στ� στ�ι;ε��
α) δεν µπ�ρ�+ν, σε καµι> περ�πτωση, να υπερ%�+ν συν�λικ>
τ� 15 % τ�υ ενεργητικ�+ τ�υς.

�ρθρ� 37

1. � �ΣΕΚΑ �φε�λει να εAαγ�ρ>Bει = να εA�φλε� τα µερ�δι> τ�υ
�ταν τ� Bητε� � µεριδι�+;�ς.

2. Κατ> παρ@κκλιση απ� την παρ>γραφ� 1:

α) � �ΣΕΚΑ µπ�ρε� να αναστ@λλει πρ�σωριν>, �ταν και �πως
�ρ�Bει � ν�µ�ς, � καν�νισµ�ς τ�υ κεφαλα��υ = τα καταστατικ>
@γγραφα της εταιρ�ας επενδ+σεων, την εAαγ�ρ> = την
εA�φληση των µεριδ�ων τ�υ. Η αναστ�λ= αυτ= µπ�ρε� να
πρ�%λ@πεται µ�ν� σε εAαιρετικ@ς περιπτ?σεις, �ταν τ�
επι%>λλ�υν �ι περιστ>σεις, καθ?ς και �ταν η αναστ�λ=
επι%>λλεται πρ�ς τ� συµφ@ρ�ν των µεριδι�+;ων.

%) τα κρ>τη µ@λη µπ�ρ�+ν να επιτρ@π�υν στις αρµ�διες αρ;@ς να
επι%>λλ�υν την αναστ�λ= της εAαγ�ρ>ς = της εA�φλησης των
µεριδ�ων µε γν?µ�να τ� συµφ@ρ�ν τ�υ κ�ιν�+ = των
µεριδι�+;ων.

3. Στις περιπτ?σεις της παραγρ>φ�υ 2 στ�ι;ε�� α), � �ΣΕΚΑ
�φε�λει να γνωστ�π�ιε� αµελλητ� την απ�φασ= τ�υ στις αρµ�διες
αρ;@ς και, αν διαθ@τει τα µερ�δι> τ�υ σε >λλα κρ>τη µ@λη, στις
αρ;@ς αυτ?ν των >λλων κρατ?ν µελ?ν.

�ρθρ� 38

�ι καν�νες εκτ�µησης των στ�ι;ε�ων τ�υ ενεργητικ�+ καθ?ς και �ι
καν�νες υπ�λ�γισµ�+ της τιµ=ς @κδ�σης = π?λησης και της τιµ=ς
εAαγ�ρ>ς = εA�φλησης των µεριδ�ων εν�ς �ΣΕΚΑ, πρ@πει να
καθ�ρ�B�νται στ� ν�µ�, τ�ν καν�νισµ� τ�υ κεφαλα��υ = τα
καταστατικ> @γγραφα της εταιρ�ας επενδ+σεων.

�ρθρ� 39

Η διαν�µ= = η επανεπ@νδυση των κερδ?ν τ�υ κεφαλα��υ = της
εταιρ�ας επενδ+σεων πραγµατ�π�ιε�ται σ+µφωνα µε τ� ν�µ� και
τ�ν καν�νισµ� τ�υ κεφαλα��υ = τα καταστατικ> @γγραφα της
εταιρ�ας επενδ+σεων.

�ρθρ� 40

Τα µερ�δια εν�ς �ΣΕΚΑ δεν µπ�ρ�+ν να εκδ�θ�+ν ε>ν δεν
κατα%ληθε� µ@σα στις συν=θεις πρ�θεσµ�ες στ� ενεργητικ� τ�υ
�ΣΕΚΑ τ� ισ�δ+ναµ� της καθαρ=ς τιµ=ς @κδ�σης. Η δι>ταAη
αυτ= δεν απ�κλε�ει τη δωρε>ν διαν�µ= µεριδ�ων.

!B
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�ρθρ� 41

1. Με επιφ+λαAη της εφαρµ�γ=ς των >ρθρων 19 και 21, δεν
@;�υν δικα�ωµα να ;�ρηγ�+ν πιστ?σεις = να εγγυ?νται υπ@ρ
τρ�τ�υ:

— η εταιρ�α επενδ+σεων,

— η εταιρ�α δια;ε�ρισης = � θεµατ�φ+λακας, �ταν ενεργ�+ν για
λ�γαριασµ� τ�υ αµ�ι%α��υ κεφαλα��υ.

2. Η παρ>γραφ�ς 1 δεν απ�κλε�ει την απ�κτηση απ� µ@ρ�υς των
�ργανισµ?ν αυτ?ν κινητ?ν αAι?ν π�υ δεν @;�υν εA�φληθε� στ�
ακ@ραι�.

�ρθρ� 42

∆εν µπ�ρ�+ν να πραγµατ�π�ι�+ν ακ>λυπτες πωλ=σεις µε
αντικε�µεν� κινητ@ς αA�ες:

— η εταιρ�α επενδ+σεων,

— η εταιρ�α δια;ε�ρισης = � θεµατ�φ+λακας, �ταν ενεργ�+ν για
λ�γαριασµ� αµ�ι%α�ων κεφαλα�ων.

�ρθρ� 43

Στ� ν�µ� = τ�ν καν�νισµ� τ�υ κεφαλα��υ πρ@πει να αναφ@ρ�νται
�ι αµ�ι%@ς και �ι δαπ>νες, τις �π��ες δικαι�+ται να αφαιρ@σει απ�
τ� κεφ>λαι� η εταιρ�α επενδ+σεων καθ?ς και � τρ�π�ς υπ�λ�γι-
σµ�+ των αµ�ι%?ν αυτ?ν.

Στ� ν�µ� = στα καταστατικ> @γγραφα της εταιρ�ας επενδ+σεων
πρ@πει να αναφ@ρεται η φ+ση των εA�δων π�υ %αρ+ν�υν την
εταιρ�α.

ΤΜΗΜΑ VIII

Ειδικ�ς διατ�.εις για τ�υς �ΣΕΚΑ π�υ διαθ�τ�υν τα µερ�δι�
τ�υς σε �λλα κρ�τη µ�λη διαφ�ρετικ� απ
 τα κρ�τη της �δρας

τ�υς

�ρθρ� 44

1. � �ΣΕΚΑ � �π���ς διαθ@τει τα µερ�δι> τ�υ σε >λλ� κρ>τ�ς
µ@λ�ς πρ@πει να τηρε� τις ν�µ�θετικ@ς, καν�νιστικ@ς και δι�ικη-
τικ@ς διατ>Aεις �ι �π��ες ισ;+�υν σε αυτ� τ� κρ>τ�ς και δεν
εµπ�πτ�υν στ�ν τ�µ@α π�υ ρυθµ�Bεται απ� την παρ�+σα �δηγ�α.

2. Κ>θε �ΣΕΚΑ µπ�ρε� να διαφηµ�Bεται στ� κρ>τ�ς µ@λ�ς
εµπ�ρ�ας. Πρ@πει να τηρε� τις διατ>Aεις π�υ δι@π�υν τη διαφ=µιση
στ� κρ>τ�ς αυτ�.

3. �ι διατ>Aεις των παραγρ>φων 1 και 2 πρ@πει να εφαρµ�B�-
νται ;ωρ�ς διακρ�σεις.

�ρθρ� 45

Στην περ�πτωση τ�υ >ρθρ�υ 44, � �ΣΕΚΑ �φε�λει, µεταA+ >λλων,
τηρ?ντας τις ν�µ�θετικ@ς, καν�νιστικ@ς και δι�ικητικ@ς διατ>Aεις
π�υ ισ;+�υν στ� κρ>τ�ς µ@λ�ς της εµπ�ρ�ας, να λαµ%>νει τα
αναγκα�α µ@τρα, ?στε να εAασφαλ�B�νται στ�υς µεριδι�+;�υς
αυτ�+ τ�υ κρ>τ�υς �ι πληρωµ@ς, η εAαγ�ρ> = η εA�φληση των
µεριδ�ων καθ?ς και η δηµ�σ�ευση των πληρ�φ�ρι?ν π�υ
επι%>λλ�νται στ�ν �ΣΕΚΑ.

�ρθρ� 46

Ε>ν @νας �ΣΕΚΑ σκ�πε+ει να διαθ@σει τα µερ�δι> τ�υ σε κρ>τ�ς
µ@λ�ς διαφ�ρετικ� απ� τ� κρ>τ�ς της @δρας τ�υ, πρ@πει να
ειδ�π�ιε� πρ�ηγ�υµ@νως τις αρµ�διες αρ;@ς, καθ?ς και τις αρ;@ς
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αυτ�+ τ�υ >λλ�υ κρ>τ�υς µ@λ�υς. �φε�λει να κ�ιν�π�ιε�
ταυτ�;ρ�να στις αρ;@ς αυτ�+ τ�υ αλλ�+ κρ>τ�υς µ@λ�υς:

— %ε%α�ωση των αρµ�διων αρ;?ν π�υ να πιστ�π�ιε� �τι �
�ΣΕΚΑ πληρ�� τ�υς �ρ�υς της παρ�+σας �δηγ�ας,

— τ�ν καν�νισµ� τ�υ κεφαλα��υ = τα καταστατικ> τ�υ @γγραφα,

— τ� ενηµερωτικ� τ�υ φυλλ>δι�,

— ενδε;�µ@νως, την τελευτα�α ετ=σια @κθεσ= τ�υ και την
τελευτα�α εAαµηνια�α @κθεσ= τ�υ,

— πληρ�φ�ριακ> στ�ι;ε�α για τ�ν πρ�%λεπ�µεν� τρ�π� εµπ�-
ρ�ας των µεριδ�ων τ�υ στ� >λλ� αυτ� κρ>τ�ς µ@λ�ς.

� �ΣΕΚΑ µπ�ρε� να αρ;�σει την εµπ�ρ�α των µεριδ�ων τ�υ σε
αυτ� τ� >λλ� κρ>τ�ς µ@λ�ς δ+� µ=νες µετ> την εν λ�γω
κ�ιν�π��ηση, εκτ�ς ε>ν �ι αρ;@ς τ�υ ενδιαφερ�µεν�υ κρ>τ�υς
µ@λ�υς διαπιστ?σ�υν, µε αιτι�λ�γηµ@νη απ�φαση π�υ λαµ%>ν�υν
πριν απ� τη λ=Aη της πρ�θεσµ�ας των δ+� µην?ν, �τι �
πρ�%λεπ�µεν�ς τρ�π�ς εµπ�ρ�ας των µεριδ�ων δεν ε�ναι σ+µφω-
ν�ς µε τις διατ>Aεις τ�υ >ρθρ�υ 44 παρ>γραφ�ς 1 και τ�υ >ρθρ�υ
45.

�ρθρ� 47

� �ΣΕΚΑ �ι �π���ς διαθ@τει τα µερ�δι> τ�υ σε >λλ� κρ>τ�ς
µ@λ�ς εκτ�ς απ� τ� κρ>τ�ς της @δρας τ�υ, �φε�λει να δηµ�σιε+ει
στ� >λλ� κρ>τ�ς µ@λ�ς αυτ� και σε µ�α τ�υλ>;ιστ�ν εθνικ=
γλ?σσα τ�υ, τα @γγραφα και τις πληρ�φ�ρ�ες π�υ πρ@πει να
δηµ�σιε+�νται στ� κρ>τ�ς της @δρας και µε τ�ν �δι� τρ�π� π�υ
πρ�%λ@πεται στ� κρ>τ�ς της @δρας.

�ρθρ� 48

�ι �ΣΕΚΑ µπ�ρ�+ν, για την >σκηση των δραστηρι�τ=των τ�υς,
να ;ρησιµ�π�ι�+ν στην Κ�ιν�τητα την �δια κ�ιν= επωνυµ�α, �πως
«εταιρ�α επενδ+σεων», = «αµ�ι%α�� κεφ>λαι�» π�υ ;ρησιµ�π�ι�+ν
και στ� κρ>τ�ς µ@λ�ς π�υ @;�υν την @δρα τ�υς. Ε>ν υπ>ρ;ει
κ�νδυν�ς να δηµι�υργηθε� σ+γ;υση, τα κρ>τη µ@λη της εµπ�ρ�ας
µπ�ρ�+ν να απαιτ=σ�υν, για λ�γ�υς σαφ=νειας, να πρ�στεθε�
στην επωνυµ�α επεAηγηµατικ= @νδειAη.

ΤΜΗΜΑ IX

∆ιατ�.εις σ/ετικ� µε τις αρ/�ς τις αρµ
διες για τη /�ρ�γηση
�δειας λειτ�υργ�ας και την επ�πτε�α

�ρθρ� 49

1. Τα κρ>τη µ@λη �ρ�B�υν τις αρ;@ς �ι �π��ες θα ασκ�+ν τις
αρµ�δι�τητες π�υ πρ�%λ@π�νται απ� την παρ�+σα �δηγ�α.
Ενηµερ?ν�υν σ;ετικ> την Επιτρ�π= και καθ�ρ�B�υν τ�ν ενδε;�-
µεν� καταµερισµ� των αρµ�δι�τ=των.

2. �ι αρ;@ς π�υ πρ�%λ@π�νται στην παρ>γραφ� 1 πρ@πει να
ε�ναι δηµ�σιες = �ργαν� π�υ να @;ει �ριστε� απ� τις δηµ�σιες
αρ;@ς.

3. �ι αρ;@ς τ�υ κρ>τ�υς της @δρας τ�υ �ΣΕΚΑ ε�ναι αρµ�διες
για την επ�πτε�α τ�υ �ΣΕΚΑ. Ωστ�σ�, �ι αρ;@ς τ�υ κρ>τ�υς στ�
�π��� � �ΣΕΚΑ διαθ@τει τα µερ�δι> τ�υ κατ’ εφαρµ�γ= τ�υ
>ρθρ�υ 44 ε�ναι αρµ�διες να επ�πτε+�υν την τ=ρηση των
διατ>Aεων τ�υ τµ=µατ�ς VIII.

4. Στις αρ;@ς πρ@πει να ;�ρηγ�+νται �λες �ι αρµ�δι�τητες και
εA�υσ�ες ελ@γ;�υ π�υ ε�ναι απαρα�τητες για την εκτ@λεση της
απ�στ�λ=ς τ�υς.
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�ρθρ� 50

1. �ι αρ;@ς των κρατ?ν µελ?ν π�υ αναφ@ρ�νται στ� >ρθρ� 49
συνεργ>B�νται στεν> για την εκπλ=ρωση της απ�στ�λ=ς τ�υς,
πρ@πει δε, για τ� σκ�π� αυτ�, να ανταλλ>σσ�υν �λες τις
απαιτ�+µενες πληρ�φ�ρ�ες.

2. Τα κρ>τη µ@λη πρ�%λ@π�υν �τι τα πρ�σωπα π�υ ασκ�+ν =
@;�υν ασκ=σει δραστηρι�τητες για λ�γαριασµ� των αρµ�διων
καθ?ς και �ι εντεταλµ@ν�ι απ� τις αρµ�διες αρ;@ς ελεγκτ@ς
λ�γαριασµ?ν = εµπειρ�γν?µ�νες υπ�;ρε�+νται στην τ=ρηση τ�υ
επαγγελµατικ�+ απ�ρρ=τ�υ. Τ� απ�ρρητ� αυτ� συνεπ>γεται �τι
�ι εµπιστευτικ@ς πληρ�φ�ρ�ες τις �π��ες τα πρ�σωπα αυτ>
δ@;�νται, κατ> την >σκηση των καθηκ�ντων τ�υς, δεν µπ�ρ�+ν
να κ�ιν�λ�γηθ�+ν σε καν@να απ�λ+τως πρ�σωπ� = αρ;= παρ>
µ�ν�ν υπ� συν�πτικ= = συγκεντρωτικ= µ�ρφ=, µη επιτρ@π�υσα
τ�ν πρ�σδι�ρισµ� της ταυτ�τητας µεµ�νωµ@νων �ΣΕΚΑ =
εταιρει?ν δια;ε�ρισης = θεµατ�φυλ>κων, (π�υ εφεA=ς καλ�+νται
«επι;ειρ=σεις π�υ συµ%>λλ�υν στη δραστηρι�τητ> τ�υς», µε την
επιφ+λαAη των περιπτ?σεων π�υ εµπ�πτ�υν στ� π�ινικ� δ�και�.

Ε>ν �µως @νας �ΣΕΚΑ = µια επι;ε�ρηση π�υ συµ%>λλει στη
δραστηρι�τητ> τ�υ κηρυ;θε� σε πτ?;ευση = διατα;θε� η αναγκα-
στικ= εκκαθ>ριση τ�υς µε δικαστικ= απ�φαση, �ι εµπιστευτικ@ς
πληρ�φ�ρ�ες �ι �π��ες δεν αφ�ρ�+ν τρ�τ�υς π�υ συµµετ@;�υν στις
πρ�σπ>θειες δι>σωσ=ς τ�υ µπ�ρ�+ν να κ�ιν�λ�γηθ�+ν στ�
πλα�σι� διαδικασι?ν αστικ�+ = εµπ�ρικ�+ δικα��υ.

3. �ι διατ>Aεις της παραγρ>φ�υ 2 δεν εµπ�δ�B�υν τις αρµ�διες
αρ;@ς των διαφ�ρων κρατ?ν µελ?ν να ανταλλ>σσ�υν πληρ�φ�-
ρ�ες %>σει της παρ�+σας �δηγ�ας και των >λλων �δηγι?ν π�υ
ισ;+�υν για τ�υς �ΣΕΚΑ = τις επι;ειρ=σεις π�υ συµ%>λλ�υν στη
δραστηρι�τητ> τ�υς. �ι πληρ�φ�ρ�ες, αυτ@ς υπ>γ�νται στ�
επαγγελµατικ� απ�ρρητ� π�υ αναφ@ρεται στην παρ>γραφ� 2.

4. Τα κρ>τη µ@λη µπ�ρ�+ν να συν>πτ�υν συµφων�ες συνεργα-
σ�ας, π�υ πρ�%λ@π�υν την ανταλλαγ= πληρ�φ�ρι?ν µε τις
αρµ�διες αρ;@ς τρ�των ;ωρ?ν, καθ?ς και µε αρ;@ς = �ργανα
τρ�των ;ωρ?ν �πως αυτ> �ρ�B�νται στις παραγρ>φ�υς 6 και 7,
µ�ν�ν εφ�σ�ν �ι ;�ρηγ�+µενες πληρ�φ�ρ�ες καλ+πτ�νται, �σ�ν
αφ�ρ> τ� επαγγελµατικ� απ�ρρητ�, απ� εγγυ=σεις τ�υλ>;ιστ�ν
ισ�δ+ναµες µε αυτ@ς π�υ πρ�%λ@π�νται στ� παρ�ν >ρθρ�. Αυτ= η
ανταλλαγ= πληρ�φ�ρι?ν πρ@πει να εAυπηρετε� την εκτ@λεση των
επ�πτικ?ν καθηκ�ντων των εν λ�γω αρ;?ν = �ργ>νων.

Ε>ν �ι πληρ�φ�ρ�ες πρ�@ρ;�νται απ� >λλ� κρ>τ�ς µ@λ�ς,
µπ�ρ�+ν να κ�ιν�λ�γηθ�+ν µ�ν� µετ> απ� ρητ= συµφων�α των
αρµ�διων αρ;?ν π�υ τις δια%�%ασαν και, ενδε;�µ@νως, µ�ν� για
τ�υς σκ�π�+ς για τ�υς �π���υς συµφ?νησαν �ι αρ;@ς αυτ@ς.

5. �ι αρµ�διες αρ;@ς �ι �π��ες λαµ%>ν�υν εµπιστευτικ@ς
πληρ�φ�ρ�ες, δυν>µει των παραγρ>φων 2 = 3, µπ�ρ�+ν να τις
;ρησιµ�π�ι�+ν µ�ν�ν κατ> την >σκηση των καθηκ�ντων τ�υς:

— πρ�κειµ@ν�υ να εAακρι%?σ�υν ε>ν πληρ�+νται �ι πρ�ϋπ�θ@-
σεις για την αν>ληψη δραστηρι�τητας εκ µ@ρ�υς των �ΣΕΚΑ
= των επι;ειρ=σεων π�υ συµ%>λλ�υν στη δραστηρι�τητ> τ�υς,
και να διευκ�λ+ν�υν τ�ν @λεγ;� των �ρων >σκησης αυτ=ς της
δραστηρι�τητας, ιδ�ως �σ�ν αφ�ρ> τη δι�ικητικ= και λ�γι-
στικ= �ργ>νωση και τ�υς µη;ανισµ�+ς εσωτερικ�+ ελ@γ;�υ, =

— για να επι%>λ�υν κυρ?σεις =

— στ� πλα�σι� δι�ικητικ=ς πρ�σφυγ=ς κατ> απ�φασης αρµ�διας
αρ;=ς =

— στ� πλα�σι� δικαστικ?ν διαδικασι?ν π�υ @;�υν κινηθε�, %>σει
τ�υ >ρθρ�υ 51 παρ>γραφ�ς 2.
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6. �ι διατ>Aεις των παραγρ>φων 2 και 5 δεν εµπ�δ�B�υν την
ανταλλαγ= πληρ�φ�ρι?ν:

α) στ� εσωτερικ� κρ>τ�υς µ@λ�υς, στ� �π��� υπ>ρ;�υν πλε��νες
αρµ�διες αρ;@ς =

%) τ�σ� στ� εσωτερικ� κρ>τ�υς µ@λ�υς �σ� και µεταA+ κρατ?ν
µελ?ν, µεταA+ των αρµ�διων αρ;?ν και:

— των αρ;?ν π�υ @;�υν δηµ�σια εA�υσ�α για την επ�πτε�α
των πιστωτικ?ν ιδρυµ>των, των επι;ειρ=σεων επενδ+σε-
ων, των ασφαλιστικ?ν επι;ειρ=σεων και των >λλων
;ρηµατ�πιστωτικ?ν �ργανισµ?ν, καθ?ς και των αρ;?ν
π�υ ε�ναι επιφ�ρτισµ@νες µε την επ�πτε�α των ;ρηµατ�πι-
στωτικ?ν αγ�ρ?ν,

— των �ργ>νων π�υ συµµετ@;�υν στην εκκαθ>ριση, την
πτ?;ευση και σε >λλες παρεµφερε�ς διαδικασ�ες των
�ΣΕΚΑ και των επι;ειρ=σεων π�υ συµ%>λλ�υν στη
δραστηρι�τητ> τ�υς,

— των πρ�σ?πων π�υ ε�ναι επιφ�ρτισµ@να µε τ� ν�µικ�
@λεγ;� των λ�γαριασµ?ν των ασφαλιστικ?ν επι;ειρ=σεων,
των πιστωτικ?ν ιδρυµ>των, των επι;ειρ=σεων επενδ+σεων
και >λλων ;ρηµατ�πιστωτικ?ν ιδρυµ>των,

για την εκπλ=ρωση της απ�στ�λ=ς τ�υς στ�ν τ�µ@α της
επ�πτε�ας. ∆εν εµπ�δ�B�υν επ�σης τη δια%�%αση, στ�υς
�ργανισµ�+ς τ�υς επιφ�ρτισµ@ν�υς µε τη δια;ε�ριση συστηµ>-
των απ�Bηµ�ωσης, των αναγκα�ων για την εκτ@λεση των
καθηκ�ντων τ�υς πληρ�φ�ρι?ν. �ι πληρ�φ�ρ�ες αυτ@ς
υπ>γ�νται στ� επαγγελµατικ� απ�ρρητ� π�υ αναφ@ρεται
στην παρ>γραφ� 2.

7. Παρ> τις διατ>Aεις των παραγρ>φων 2 @ως 5, τα κρ>τη µ@λη
µπ�ρ�+ν να επιτρ@π�υν την ανταλλαγ= πληρ�φ�ρι?ν, µεταA+ των
αρµ�δ�ων αρ;?ν και:

— των αρ;?ν π�υ ε�ναι επιφ�ρτισµ@νες µε την επ�πτε�α των
�ργ>νων τα �π��α συµµετ@;�υν στην εκκαθ>ριση και την
πτ?;ευση �ργανισµ?ν συλλ�γικ?ν επενδ+σεων σε κινητ@ς
αA�ες (�ΣΕΚΑ) = µια επι;ε�ρηση π�υ συµ%>λλει στη δραστη-
ρι�τητ> τ�υ και σε >λλες παρεµφερε�ς διαδικασ�ες =

— των αρ;?ν π�υ ε�ναι επιφ�ρτισµ@νες µε την επ�πτε�α των
πρ�σ?πων π�υ ε�ναι επιφ�ρτισµ@να µε τ� ν�µικ� @λεγ;� των
λ�γαριασµ?ν των ασφαλιστικ?ν επι;ειρ=σεων, των πιστωτι-
κ?ν ιδρυµ>των, των επι;ειρ=σεων επενδ+σεων και >λλων
;ρηµατ�πιστωτικ?ν ιδρυµ>των.

Τα κρ>τη µ@λη π�υ κ>ν�υν ;ρ=ση της δι>ταAης τ�υ πρ?τ�υ
εδαφ��υ απαιτ�+ν τη συνδρ�µ= των ακ�λ�υθων τ�υλ>;ιστ�ν
πρ�ϋπ�θ@σεων:

— �ι πληρ�φ�ρ�ες πρ��ρ�B�νται για την εκπλ=ρωση της επ�-
πτικ=ς απ�στ�λ=ς π�υ αναφ@ρεται στ� πρ?τ� εδ>φι�,

— �ι λαµ%αν�µενες στ� πλα�σι� αυτ� πληρ�φ�ρ�ες υπ>γ�νται
στ� επαγγελµατικ� απ�ρρητ�, π�υ αναφ@ρεται στην παρ>-
γραφ� 2,

— �ταν �ι πληρ�φ�ρ�ες πρ�@ρ;�νται απ� >λλ� κρ>τ�ς µ@λ�ς, δεν
µπ�ρ�+ν να κ�ιν�λ�γηθ�+ν ;ωρ�ς τη ρητ= συγκατ>θεση των
αρµ�διων αρ;?ν π�υ κ�ιν�λ�γησαν τις εν λ�γω πληρ�φ�ρ�ες
και, στην περ�πτωση αυτ=, µ�ν� για τ�υς σκ�π�+ς ως πρ�ς
τ�υς �π���υς �ι εν λ�γω αρµ�διες αρ;@ς @δωσαν τη συγκατ>-
θεσ= τ�υς.

Τα κρ>τη µ@λη ανακ�ιν?ν�υν στην Επιτρ�π= και στα >λλα κρ>τη
µ@λη την ταυτ�τητα των αρ;?ν �ι �π��ες µπ�ρ�+ν να δ@;�νται τις
πληρ�φ�ρ�ες δυν>µει της παρ�+σας παραγρ>φ�υ.
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8. Παρ> τις διατ>Aεις των παραγρ>φων 2 @ως 5, τα κρ>τη µ@λη,
πρ�ς επ�ρρωση της σταθερ�τητας και τ�υ αδι>%λητ�υ τ�υ
;ρηµατ�πιστωτικ�+ συστ=µατ�ς, µπ�ρ�+ν να επιτρ@π�υν την
ανταλλαγ= πληρ�φ�ρι?ν µεταA+ των αρµ�διων αρ;?ν και των
αρ;?ν = �ργ>νων π�υ ε�ναι εκ τ�υ ν�µ�υ αρµ�δια για τ�ν
εντ�πισµ� και τη διερε+νηση των παρα%>σεων τ�υ δικα��υ των
εταιρει?ν.

Τα κρ>τη µ@λη π�υ κ>ν�υν ;ρ=ση της δυνατ�τητας τ�υ πρ?τ�υ
εδαφ��υ, απαιτ�+ν τη συνδρ�µ= των ακ�λ�υθων τ�υλ>;ιστ�ν
πρ�ϋπ�θ@σεων:

— �ι πληρ�φ�ρ�ες πρ��ρ�B�νται για την εκπλ=ρωση της απ�-
στ�λ=ς π�υ αναφ@ρεται στ� πρ?τ� εδ>φι�,

— �ι λαµ%αν�µενες στ� πλα�σι� αυτ� πληρ�φ�ρ�ες υπ�κεινται
στ� επαγγελµατικ� απ�ρρητ� π�υ αναφ@ρεται στην παρ>γρα-
φ� 2,

— �ταν �ι πληρ�φ�ρ�ες πρ�@ρ;�νται απ� >λλ� κρ>τ�ς µ@λ�ς, δεν
µπ�ρ�+ν να κ�ιν�λ�γηθ�+ν ;ωρ�ς τη ρητ= συγκατ>θεση των
αρµ�διων αρ;?ν π�υ κ�ιν�λ�γησαν αυτ@ς τις πληρ�φ�ρ�ες
και, στην περ�πτωση αυτ=, µ�ν� για τ�υς σκ�π�+ς ως πρ�ς
τ�υς �π���υς �ι εν λ�γω αρµ�διες αρ;@ς @δωσαν τη συγκατ>-
θεσ= τ�υς.

Ε>ν, σ’@να κρ>τ�ς µ@λ�ς, �ι αρ;@ς = τα �γρανα π�υ αναφ@ρ�νται
στ� πρ?τ� εδ>φι� πρ�%α�ν�υν στ�ν εντ�πισµ� = τη διερε+νηση
παρα%>σεων ;ρησιµ�π�ι?ντας τις υπηρεσ�ες εντεταλµ@νων πρ�ς
τ�+τ�, λ�γω ειδικ?ν πρ�σ�ντων, πρ�σ?πων π�υ δεν αν=κ�υν στη
δηµ�σια δι��κηση, η %>σει τ�υ πρ?τ�υ εδαφ��υ δυνατ�τητα
ανταλλαγ=ς πληρ�φ�ρι?ν µπ�ρε� να επεκταθε� και στα πρ�σωπα
αυτ>, σ+µφωνα µε τ�υς �ρ�υς π�υ καθ�ρ�B�νται στ� δε+τερ�
εδ>φι�.

Για την εφαρµ�γ= της τελευτα�ας περ�πτωσης τ�υ δε+τερ�υ
εδαφ��υ, �ι αρ;@ς = τα �ργανα π�υ αναφ@ρ�νται στ� πρ?τ�
εδ>φι� ανακ�ιν?ν�υν στις αρµ�διες αρ;@ς, �ι �π��ες κ�ιν�λ�γη-
σαν τις πληρ�φ�ρ�ες, την ταυτ�τητα και τ� ακρι%@ς περιε;�µεν�
της εντ�λ=ς των πρ�σ?πων στα �π��α θα δια%ι%ασθ�+ν �ι εν λ�γω
πληρ�φ�ρ�ες.

Τα κρ>τη µ@λη ανακ�ιν?ν�υν στην Επιτρ�π= και στα >λλα κρ>τη
µ@λη την ταυτ�τητα των αρ;?ν = των �ργ>νων π�υ µπ�ρ�+ν να
δ@;�νται τις πληρ�φ�ρ�ες %>σει της παρ�+σας παραγρ>φ�υ.

Πριν απ� τις 31 ∆εκεµ%ρ��υ 2000, η Επιτρ�π= εκπ�νε� @κθεση
σ;ετικ> µε την εφαρµ�γ= των διατ>Aεων της παρ�+σας παρα-
γρ>φ�υ.

9. �ι διατ>Aεις τ�υ παρ�ντ�ς >ρθρ�υ δεν εµπ�δ�B�υν µια
αρµ�δια αρ;= να δια%ι%>Bει στις κεντρικ@ς τρ>πεBες και σε
>λλ�υς �ργανισµ�+ς µε αν>λ�γη απ�στ�λ= �ταν ενεργ�+ν υπ� την
ιδι�τητα ν�µισµατικ=ς αρ;=ς πληρ�φ�ρ�ες π�υ πρ��ρ�B�νται για
την εκπλ=ρωση της απ�στ�λ=ς τ�υς, �+τε εµπ�δ�B�υν τις εν λ�γω
αρ;@ς = �ργανισµ�+ς να ανακ�ιν?ν�υν στις αρµ�διες αρ;@ς τις
πληρ�φ�ρ�ες π�υ αυτ@ς ;ρει>B�νται για τ�υς σκ�π�+ς της
παραγρ>φ�υ 5. �ι πληρ�φ�ρ�ες π�υ λαµ%>ν�νται στ� πλα�σι�
αυτ� υπ>γ�νται στ� επαγγελµατικ� απ�ρρητ� π�υ αναφ@ρεται
στ� παρ�ν >ρθρ�.

10. �ι διατ>Aεις τ�υ παρ�ντ�ς >ρθρ�υ δεν εµπ�δ�B�υν τις
αρµ�διες αρ;@ς να ανακ�ιν?ν�υν τις πληρ�φ�ρ�ες, π�υ αναφ@-
ρ�νται στις παραγρ>φ�υς 2 @ως 5, σε συµψηφιστικ� επιµελητ=ρι�
= >λλ� παρ�µ�ι� �ργανισµ� αναγνωρισµ@ν� απ� τ� εθνικ� δ�και�
να παρ@;ει υπηρεσ�ες συµψηφισµ�+ = διακαν�νισµ�+ συµ%>σεων
σε αγ�ρ> τ�υ κρ>τ�υς µ@λ�υς τ�υς, ε>ν θεωρ�+ν την ανακ��νωση
αυτ= αναγκα�α για την εAασφ>λιση της �µαλ=ς λειτ�υργ�ας των
�ργανισµ?ν αυτ?ν, σε σ;@ση µε παρα%>σεις, @στω και δυνητικ@ς,
παρεµ%αιν�ντων στην αγ�ρ> αυτ=. �ι πληρ�φ�ρ�ες �ι λαµ%αν�-
µ@νες στ� πλα�σι� αυτ�, υπ�κεινται στ� επαγγελµατικ� απ�ρρητ�
π�υ αναφ@ρεται στην παρ>γραφ� 2. Εντ�+τ�ις, τα κρ>τη µ@λη
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µεριµν�+ν ?στε �ι %>σει της παραγρ>φ�υ 3 λαµ%αν�µενες
πληρ�φ�ρ�ες να µην µπ�ρ�+ν να κ�ιν�λ�γηθ�+ν, στην περ�πτωση
π�υ αναφ@ρεται στην παρ�+σα παρ>γραφ�, ;ωρ�ς τη ρητ=
συγκατ>θεση των αρµ�διων αρ;�ν �ι �π��ες κ�ιν�λ�γησαν τις
εν λ�γω πληρ�φ�ρ�ες.

11. Επιπλ@�ν, παρ> τις διατ>Aεις των παραγρ>φων 2 και 5, τα
κρ>τη µ@λη µπ�ρ�+ν να επιτρ@ψ�υν, δυν>µει ν�µ�θετικ?ν
διατ>Aεων, την ανακ��νωση �ρισµ@νων πληρ�φ�ρι?ν σε >λλες
υπηρεσ�ες της κεντρικ=ς δι��κησ=ς τ�υς π�υ ε�ναι υπε+θυνες για
τη ν�µ�θεσ�α περ� επ�πτε�ας των �ΣΕΚΑ και των επι;ειρ=σεων
π�υ συµ%>λλ�υν στη δραστηρι�τητ> τ�υς, των πιστωτικ?ν
ιδρυµ>των, των ;ρηµατ�πιστωτικ?ν �ργανισµ?ν, των επι;ειρ=σε-
ων επενδ+σεων και των ασφαλιστικ?ν επι;ειρ=σεων, καθ?ς και
στ�υς επιθεωρητ@ς π�υ ε�ναι εντεταλµ@ν�ι απ� τις εν λ�γω
υπηρεσ�ες.

Ωστ�σ�, η παρ�;= αυτ?ν των πληρ�φ�ρι?ν επιτρ@πεται µ�ν�ν
εφ�σ�ν αυτ� ε�ναι αναγκα�� για λ�γ�υς πρ�ληπτικ�+ ελ@γ;�υ.

Εντ�+τ�ις, τα κρ>τη µ@λη πρ�%λ@π�υν �τι �ι πληρ�φ�ρ�ες π�υ
λαµ%>ν�νται δυν>µει των παραγρ>φων 3 και 6 δεν µπ�ρ�+ν
�υδ@π�τε να απ�τελ@σ�υν αντικε�µεν� των ανακ�ιν?σεων π�υ
αναφ@ρ�νται στην παρ�+σα παρ>γραφ�, ;ωρ�ς τη ρητ= συγκατ>-
θεση των αρµ�διων αρ;?ν π�υ ανακ��νωσαν αυτ@ς τις πληρ�φ�-
ρ�ες.

�ρθρ� 50α

1. Τα κρ>τη µ@λη πρ�%λ@π�υν τ�υλ>;ιστ�ν �τι:

α) κ>θε πρ�σωπ� στ� �π��� @;ει ;�ρηγηθε� >δεια κατ> την
@νν�ια της �δηγ�ας 84/253/Ε�Κ (1), τ� �π��� ασκε� σε @ναν
�ργανισµ� συλλ�γικ?ν επενδ+σεων σε κινητ@ς αA�ες (�ΣΕ-
ΚΑ) = µια επι;ε�ρηση π�υ συµ%>λλει στη δραστηρι�τητ> τ�υ
την απ�στ�λ= π�υ περιγρ>φεται στ� >ρθρ� 51 της �δηγ�ας
78/660/Ε�Κ (2), στ� >ρθρ� 37 της �δηγ�ας 83/349/Ε�Κ = στ�
>ρθρ� 31 της �δηγ�ας 85/611/Ε�Κ = κ>θε >λλη ν�µιµη
απ�στ�λ=, υπ�;ρε�+ται να γνωστ�π�ιε� τα;@ως στις αρµ�διες
αρ;@ς κ>θε απ�φαση = γεγ�ν�ς π�υ αφ�ρ> την επι;ε�ρηση
αυτ=, των �π��ων @λα%ε γν?ση κατ> την >σκηση της
απ�στ�λ=ς αυτ=ς, και η �π��α = τ� �π��� ε�ναι δυνατ�ν:

— ν’απ�τελ@σει �υσιαστικ= παρ>%αση των ν�µ�θετικ?ν =
καν�νιστικ?ν διατ>Aεων �ι �π��ες θεσπ�B�υν τις πρ�-
ϋπ�θ@σεις >δειας λειτ�υργ�ας = δι@π�υν, ειδικ>, την
>σκηση της δραστηρι�τητας των �ργανισµ?ν συλλ�γικ?ν
επενδ+σεων σε κινητ@ς αA�ες (�ΣΕΚΑ) = µια επι;ε�ρηση
π�υ συµ%>λλει στη δραστηρι�τητ> τ�υ,

— να θ�A�υν τη συν@;εια της εκµετ>λλευσης τ�υ �ργανισµ�+
συλλ�γικ?ν επενδ+σεων σε κινητ@ς αA�ες (�ΣΕΚΑ) = µια
επι;ε�ρηση π�υ συµ%>λλει στη δραστηρι�τητ> τ�υ =

— να �δηγ=σ�υν σε >ρνηση της @γκρισης των λ�γαριασµ?ν =
σε διατ+πωση επιφυλ>Aεων.

%) η �δια υπ�;ρ@ωση ισ;+ει για τ� αυτ� πρ�σωπ� �σ�ν αφ�ρ> τα
γεγ�ν�τα και τις απ�φ>σεις των �π��ων @λα%ε γν?ση στα
πλα�σια µιας απ�στ�λ=ς �πως αναφ@ρεται στ� στ�;ε�� α), η
�π��α εκπληρ�+ται σε µια επι;ε�ρηση π�υ @;ει στεν�+ς
δεσµ�+ς απ�ρρ@�ντες απ� δεσµ� ελ@γ;�υ µε @ναν �ργανισµ�
συλλ�γικ?ν επενδ+σεων σε κινητ@ς αA�ες (�ΣΕΚΑ) = µια
επι;ε�ρηση π�υ συµ%>λλει στη δραστηρι�τητ> τ�υ στην �π��α
τ� πρ�σωπ� αυτ� εκπληρ?νει την πρ�αναφερ�µενη απ�στ�-
λ=.

!M2

(1) ΕΕ αριθ. L 126 της 12. 5. 1984, σ. 20.
(2) ΕΕ αριθ. L 222 της 14. 8. 1978, σ. 11. �δηγ�α �πως τρ�π�π�ι=θηκε

τελευτα�α απ� την �δηγ�α 90/605/Ε�Κ (ΕΕ αριθ. L 317 της 16. 11.
1990, σ. 60).
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2. Η καλ= τη π�στει κ�ιν�λ�γηση στις αρµ�διες αρ;@ς, γεγ�ν�των
= απ�φ>σεων, π�υ αναφ@ρ�νται στην παρ>γραφ� 1, απ�
πρ�σωπα στα �π��α @;ει ;�ρηγηθε� >δεια κατ> την @νν�ια της
�δηγ�ας 84/253/Ε�Κ, δεν απ�τελε� παρ>%αση τυ;�ν περι�ρισµ�+
κ�ιν�λ�γησης πληρ�φ�ρι?ν π�υ επι%>λλεται συµ%ατικ?ς = απ�
ν�µ�θετικ=, καιν�νιστικ= = δι�ικητικ= δι>ταAη και δεν συνεπ>γε-
ται κανεν�ς ε�δ�υς ευθ+νη για τα πρ�σωπα αυτ>.

�ρθρ� 51

1. �ι αρ;@ς π�υ αναφ@ρ�νται στ� >ρθρ� 49 �φε�λ�υν να
αιτι�λ�γ�+ν κ>θε απ�φαση π�υ απ�ρρ�πτει την α�τηση για
;�ρ=γηση >δειας λειτ�υργ�ας και κ>θε αρνητικ= απ�φαση π�υ
λαµ%>νεται κατ’ εφαρµ�γ= των γενικ?ν µ@τρων π�υ θεσπ�B�νται
δυν>µει της παρ�+σας �δηγ�ας και να τις ανακ�ιν?ν�υν στ�ν
αιτ�+ντα.

2. Τα κρ>τη µ@λη �ρ�B�υν �τι �ι απ�φ>σεις π�υ λαµ%>ν�νται
@ναντι εν�ς �ΣΕΚΑ κατ’ εφαρµ�γ= των ν�µ�θετικ?ν, καν�νι-
στικ?ν και δι�ικητικ?ν διατ>Aεων π�υ εκδ�δ�νται σ+µφωνα µε
την παρ�+σα �δηγ�α, µπ�ρ�+ν να απ�τελ@σ�υν αντικε�µεν�
πρ�σφυγ=ς στα δικαστ=ρια. Τ� �δι� ισ;+ει και στην περ�πτωση
π�υ για µια α�τηση εν�ς �ΣΕΚΑ π�υ περιλαµ%>νει �λα τα
απαιτ�+µενα απ� τις ισ;+�υσες διατ>Aεις στ�ι;ε�α δεν @;ει
εκδ�θε� απ�φαση µετ> π>ρ�δ� @Aι µην?ν απ� την υπ�%�λ= της.

�ρθρ� 52

1. �ι αρ;@ς τ�υ κρ>τ�υς µ@λ�υς �π�υ @;ει την @δρα τ�υ �
�ΣΕΚΑ @;�υν απ�κλειστικ= αρµ�δι�τητα να λαµ%>ν�υν µ@τρα
@ναντι αυτ�+ τ�υ �ΣΕΚΑ σε περ�πτωση παρ>%ασης των
ν�µ�θετικ?ν, καν�νιστικ?ν = δι�ικητικ?ν διατ>Aεων καθ?ς και
των καν�νων π�υ πρ�%λ@πει � καν�νισµ�ς τ�υ κεφαλα��υ = τα
καταστατικ> @γγραφα της εταιρ�ας επενδ+σεων.

2. Π>ντως, �ι αρ;@ς τ�υ κρ>τ�υς µ@λ�υς, στ� �π��� διατ�θενται
µερ�δια τ�υ �ΣΕΚΑ, µπ�ρ�+ν να λ>%�υν µ@τρα @ναντι αυτ�+ τ�υ
�ΣΕΚΑ σε περ�πτωση παρ>%ασης των διατ>Aεων τ�υ τµ=µατ�ς
VIII.

3. Κ>θε απ�φαση αν>κλισης της >δειας λειτ�υργ�ας �πως και
κ>θε >λλ� σ�%αρ� µ@τρ� π�υ λαµ%>νεται @ναντι τ�υ �ΣΕΚΑ =
κ>θε αναστ�λ= εAαγ�ρ>ς = εA�φλησης π�υ τυ;�ν θα τ�υ
επι%ληθε� πρ@πει να γνωστ�π�ιε�ται αµελλητ� απ� τις αρ;@ς τ�υ
κρ>τ�υς µ@λ�υς στ� �π��� εδρε+ει � �ΣΕΚΑ στις αρ;@ς των
>λλων κρατ?ν µελ?ν �π�υ διατ�θενται τα µερ�δι> τ�υ.

ΤΜΗΜΑ X

Επιτρ�π� επικ�ινων�ας

�ρθρ� 53

1. Στην Επιτρ�π= των Ευρωπαϊκ?ν Κ�ιν�τ=των συνιστ>ται
επιτρ�π= επικ�ινων�ας, π�υ στη συν@;εια καλε�ται «επιτρ�π=», η
�π��α @;ει απ�στ�λ=:

α) να διευκ�λ+νει, µε την επιφ+λαAη των >ρθρων 169 και 170 της
συνθ=κης, την εναρµ�νισµ@νη εφαρµ�γ= της παρ�+σας �δη-
γ�ας µε τη δι�ργ>νωση τακτικ?ν συνενν�=σεων για τα
πρακτικ> πρ�%λ=µατα π�υ ενδ@;εται να ανακ+ψ�υν κατ>
την εφαρµ�γ= της και για τα �π��α η ανταλλαγ= απ�ψεων
κρ�νεται ;ρ=σιµη.

%) να διευκ�λ+νει τη συνενν�ηση µεταA+ των κρατ?ν µελ?ν
σ;ετικ> µε τα Bητ=µατα ε�τε των αυστηρ�τερων = συµπληρω-
µατικ?ν διατ>Aεων, τις �π��ες τα κρ>τη µ@λη µπ�ρ�+ν να
θεσπ�σ�υν σ+µφωνα µε τ� >ρθρ� 1 παρ>γραφ�ς 7, ε�τε των

!M2
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διατ>Aεων τις �π��ες τα κρ>τη µ@λη @;�υν την ευ;@ρεια να
εφαρµ�B�υν σ+µφωνα µε τα >ρθρα 44 και 45.

γ) να συµ%�υλε+ει, εν αν>γκη, την Επιτρ�π= σ;ετικ> µε τις
συµπληρ?σεις = τρ�π�π�ι=σεις �ι �π��ες πρ@πει να γ�ν�υν
στην παρ�+σα �δηγ�α.

2. Η επιτρ�π= δεν @;ει απ�στ�λ= να κρ�νει τ� %>σιµ� των
απ�φ>σεων π�υ λαµ%>ν�υν �ι αρ;@ς π�υ αναφ@ρ�νται στ� >ρθρ�
49 σε ατ�µικ@ς περιπτ?σεις.

3. Η επιτρ�π= απαρτ�Bεται απ� πρ�σωπα π�υ �ρ�B�νται απ� τα
κρ>τη µ@λη καθ?ς και απ� αντιπρ�σ?π�υς της Επιτρ�π=ς των
Ευρωπαϊκ?ν Κ�ιν�τ=των, πρ�εδρε+εται δε απ� @ναν αντιπρ�σω-
π� της τελευτα�ας. Oρ@η γραµµατε�ας ασκ�+ν �ι υπηρεσ�ες της
Επιτρ�π=ς.

4. Την επιτρ�π= συγκαλε� � πρ�εδρ�ς της, ε�τε µε πρωτ�%�υλ�α
τ�υ ε�τε µετ> απ� α�τηση της αντιπρ�σωπ�ας κρ>τ�υς µ@λ�υς. Η
επιτρ�π= καταρτ�Bει τ�ν εσωτερικ� της καν�νισµ�.

ΤΜΗΜΑ XI

Μετα�ατικ�ς, ε.αιρετικ�ς και τελικ�ς διατ�.εις

�ρθρ� 54

Για απ�κλειστικ= ;ρ=ση των δανικ?ν �ΣΕΚΑ, τα «pantebreve»
π�υ εκδ�δ�νται στη ∆αν�α εA�µ�ι?ν�νται µε τις κινητ@ς αA�ες π�υ
αναφ@ρ�νται στ� >ρθρ� 19 παρ>γραφ�ς 1 στ�ι;ε�� %).

�ρθρ� 55

Κατ> παρ@κκλιση απ� τ� >ρθρ� 7 παρ>γραφ�ς 1 και απ� τ�
>ρθρ� 14 παρ>γραφ�ς 1, �ι αρµ�διες αρ;@ς µπ�ρ�+ν να
επιτρ@ψ�υν στ�υς �ΣΕΚΑ �ι �π���ι, κατ> την ηµερ�µην�α
@κδ�σης της παρ�+σας �δηγ�ας, @;�υν π�λλ�+ς θεµατ�φ+λακες
;ωρ�ς αυτ� να αντι%α�νει στην εθνικ= τ�υς ν�µ�θεσ�α, να
διατηρ=σ�υν αυτ�+ς τ�υς π�λλ�+ς θεµατ�φ+λακες αν @;�υν την
εγγ+ηση �τι τα καθ=κ�ντα π�υ πρ@πει να επιτελ�+ν δυν>µει τ�υ
>ρθρ�υ 7 παρ>γραφ�ς 3 και τ�υ >ρθρ�υ 14 παρ>γραφ�ς 3
επιτελ�+νται πρ>γµατι.

�ρθρ� 56

1. Κατ> παρ@κκλιση απ� τ� >ρθρ� 6, τα κρ>τη µ@λη µπ�ρ�+ν να
επιτρ@π�υν στις εταιρ�ες δια;ε�ρισης να εκδ�δ�υν τ�τλ�υς στ�ν
κ�µιστ=, παραστατικ�+ς �ν�µαστικ?ν τ�τλων >λλων εταιρι?ν.

2. Τα κρ>τη µ@λη µπ�ρ�+ν να επιτρ@π�υν στις εταιρ�ες δια;ε�-
ρισης �ι �π��ες, κατ> την ηµερ�µην�α @κδ�σης της παρ�+σας
�δηγ�ας, ασκ�+ν και δραστηρι�τητες διαφ�ρετικ@ς απ� αυτ@ς π�υ
πρ�%λ@πει τ� >ρθρ� 6, να συνε;�σ�υν αυτ@ς τις >λλες δραστηρι�-
τητες κατ> τη δι>ρκεια πρ�θεσµ�ας π@ντε ετ?ν απ� την
ηµερ�µην�α αυτ=.

�ρθρ� 57

1. Τα κρ>τη µ@λη θ@τ�υν σε ισ;+ τα αναγκα�α µ@τρα για να
συµµ�ρφωθ�+ν πρ�ς την παρ�+σα �δηγ�α τ� αργ�τερ� µ@;ρι την
1η �κτω%ρ��υ 1989. Πληρ�φ�ρ�+ν αµ@σως την Επιτρ�π= σ;ετικ>.

2. Τα κρ>τη µ@λη µπ�ρ�+ν να ;�ρηγ=σ�υν στ�υς υφιστ>µεν�υς,
κατ> την ηµερ�µην�α θ@σης σε εφαρµ�γ= της παρ�+σας �δηγ�ας
�ΣΕΚΑ, πρ�θεσµ�α µ@;ρι δ?δεκα µ=νες κατ’ αν?τατ� �ρι� απ�
την ηµερ�µην�α αυτ=, για να συµµ�ρφωθ�+ν πρ�ς τις ν@ες εθνικ@ς
διατ>Aεις.

!B
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3. Επιτρ@πεται στην Ελληνικ= ∆ηµ�κρατ�α και την Π�ρτ�γαλικ=
∆ηµ�κρατ�α να ανα%>λ�υν τη θ@ση σε εφαρµ�γ= της παρ�+σας
�δηγ�ας µ@;ρι την 1η Απριλ��υ 1992 τ� αργ�τερ�.

Η Επιτρ�π= θα υπ�%>λει @κθεση στ� Συµ%�+λι� @να @τ�ς πριν
απ� την ηµερ�µην�α αυτ= σ;ετικ> µε την πρ��δ� εφαρµ�γ=ς της
παρ�+σας �δηγ�ας και τις τυ;�ν δυσκ�λ�ες π�υ συναντ�+ν η
Ελληνικ= ∆ηµ�κρατ�α και η Π�ρτ�γαλικ= ∆ηµ�κρατ�α πρ�κειµ@-
ν�υ να σε%αστ�+ν την ηµερ�µην�α π�υ αναφ@ρεται στ� πρ?τ�
εδ>φι�.

Ε>ν ;ρειαστε�, η Επιτρ�π= θα πρ�τε�νει στ� Συµ%�+λι� να
παρατε�νει την πρ�θεσµ�α για ;ρ�νικ� δι>στηµα π�υ δεν θα
υπερ%α�νει τα τ@σσερα @τη.

�ρθρ� 58

Τα κρ>τη µ@λη φρ�ντ�B�υν να ανακ�ιν?ν�υν στην Επιτρ�π= τ�
κε�µεν� των �υσιωδ?ν διατ>Aεων ν�µ�θετικ�+, καν�νιστικ�+ =
δι�ικητικ�+ ;αρακτ=ρα π�υ θεσπ�B�υν στ�ν τ�µ@α π�υ δι@πει η
παρ�+σα �δηγ�α.

�ρθρ� 59

Η παρ�+σα �δηγ�α απευθ+νεται στα κρ>τη µ@λη.

!B
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ

Σ8Ε∆Ι� Α

1. Πληρ�φ�ρ�ες σ/ετικ� µε τ�
αµ�ι�α�� κεφ�λαι�

1. Πληρ�φ�ρ�ες σ/ετικ� µε
την εταιρ�α δια/ε�ρισης

1. Πληρ�φ�ρ�ες σ/ετικ� µε την
εταιρ�α επενδ�σεων

1.1. �ν�µασ�α. 1.1. �ν�µασ�α = εταιρικ= επω-
νυµ�α, ν�µικ= µ�ρφ=, εταιρι-
κ= @δρα και κ+ρια δι�ικητι-
κ= @δρα, αν ε�ναι διαφ�ρετι-
κ= απ� την εταιρικ=.

1.1. �ν�µασ�α = εταιρικ= επωνυ-
µ�α, ν�µικ= µ�ρφ=, εταιρικ=
@δρα και κ+ρια δι�ικητικ=
@δρα, αν ε�ναι διαφ�ρετικ=
απ� την εταιρικ=.

1.2. Ηµερ�µην�α σ+στασης τ�υ
κεφαλα��υ. Μνε�α της δι>ρ-
κειας, αν ε�ναι περι�ρισµ@νη.

1.2. Ηµερ�µην�α σ+στασης της
εταιρ�ας. Μνε�α της δι>ρ-
κειας, αν ε�ναι περι�ρισµ@νη.

1.2. Ηµερ�µην�α σ+στασης της
εταιρ�ας. Μνε�α της δι>ρ-
κειας, αν ε�ναι περι�ρισµ@νη.

1.3. Ε>ν η εταιρ�α δια;ειρ�Bεται
>λλα αµ�ι%α�α κεφ>λαια,
µνε�α αυτ?ν των >λλων κε-
φαλα�ων.

1.4. Μνε�α τ�υ τ�π�υ �π�υ διατ�-
θεται στ� κ�ιν� � καν�νισµ�ς
τ�υ κεφαλα��υ (ε>ν δεν @;ει
πρ�σαρτηθε�) και �ι περι�δι-
κ@ς εκθ@σεις.

1.4. Μνε�α τ�υ τ�π�υ �π�υ διατ�-
θενται στ� κ�ιν� τα κατα-
στατικ> @γγραφα (ε>ν δεν
@;�υν πρ�σαρτηθε�) και �ι
περι�δικ@ς εκθ@σεις.

1.5. Σ+ντ�µες πληρ�φ�ρ�ες σ;ετι-
κ> µε τ� φ�ρ�λ�γικ� καθε-
στ?ς π�υ εφαρµ�Bεται στ�
κεφ>λαι�, αν @;�υν σηµασ�α
για τ�υς µεριδι�+;�υς. Πλη-
ρ�φ�ρ�ες για την +παρAη
παρακρατ=σεων στην πηγ=
επ� των εσ�δων και των κε-
φαλαιικ?ν κερδ?ν τα �π��α
κατα%>λλ�νται απ� τ� κεφ>-
λαι� στ�υς µεριδι�+;�υς.

1.5. Σ+ντ�µες πληρ�φ�ρ�ες σ;ετι-
κ> µε τ� φ�ρ�λ�γικ� καθε-
στ?ς π�υ εφαρµ�Bεται στην
εταιρ�α, αν @;�υν σηµασ�α
για τ�υς µεριδι�+;�υς. Πλη-
ρ�φ�ρ�ες για την +παρAη
παρακρατ=σεων στην πηγ=
επ� των εσ�δων και των
κεφαλαιικ?ν κερδ?ν τα
�π��α κατα%>λλει η εταιρ�α
στ�υς µεριδι�+;�υς.

1.6. Ηµερ�µην�α κλεισ�µατ�ς των
λ�γαριασµ?ν και συ;ν�τητα
των διαν�µ?ν.

1.6. Ηµερ�µην�α κλεισ�µατ�ς των
λ�γαριασµ?ν και συ;ν�τητα
των διαν�µ?ν.

1.7. Ταυτ�τητα των πρ�σ?πων
π�υ ε�ναι υπε+θυνα για τ�ν
@λεγ;� των λ�γιστικ?ν στ�ι-
;ε�ων π�υ πρ�%λ@π�νται στ�
>ρθρ� 31.

1.7. Ταυτ�τητα των πρ�σ?πων
π�υ ε�ναι αρµ�δια για τ�ν
@λεγ;� των λ�γιστικ?ν στ�ι-
;ε�ων π�υ πρ�%λ@π�νται στ�
>ρθρ� 31.

1.8. Ταυτ�τητα και καθ=κ�ντα
στην εταιρ�α των µελ?ν των
�ργ>νων δι��κησης, διε+-
θυνσης και επ�πτε�ας .
Μνε�α των κυρι�τ@ρων δρα-
στηρι�τ=των π�υ ασκ�+ν τα
πρ�σωπα αυτ> @Aω απ� την
εταιρ�α, εφ�σ�ν �ι δραστη-
ρι�τητες αυτ@ς @;�υν σηµα-
σ�α για την εταιρ�α.

1.8. Ταυτ�τητα και καθ=κ�ντα
στην εταιρ�α των µελ?ν των
�ργ>νων της δι��κησης, διε+-
θυνσης και επ�πτε�ας. Μνε�α
των κυρι�τ@ρων δραστηρι�-
τ=των π�υ ασκ�+ν τα πρ�-
σωπα αυτ> @Aω απ� την
εταιρ�α, εφ�σ�ν �ι δραστη-
ρι�τητες αυτ@ς @;�υν σηµα-
σ�α για την εταιρ�α.

1.9. Κεφ�λαι�:
Pψ�ς τ�υ αναληφθ@ντ�ς κε-
φαλα��υ µε µνε�α τ�υ κατα-
%ε%ληµ@ν�υ κεφαλα��υ.

1.9. Κεφ>λαι�.
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1. Πληρ�φ�ρ�ες σ/ετικ� µε τ�
αµ�ι�α�� κεφ�λαι�

1. Πληρ�φ�ρ�ες σ/ετικ� µε
την εταιρ�α δια/ε�ρισης

1. Πληρ�φ�ρ�ες σ/ετικ� µε την
εταιρ�α επενδ�σεων

1.10. Μνε�α τ�υ ε�δ�υς και των
κυρι�τ@ρων ;αρακτηριστικ?ν
των µεριδ�ων, µε τη διευκρ�-
νιση ιδ�ως:
— τ�υ ε�δ�υς τ�υ δικαι?µα-

τ�ς (εµπρ>γµατ�, εν�;ι-
κ� = >λλ�) π�υ αντιπρ�-
σωπε+ει τ� µερ�δι�,

— των πρωτ�τυπων τ�τλων
= των παραστατικ?ν πι-
στ�π�ιητικ?ν αυτ?ν των
τ�τλων, της εγγραφ=ς σε
%ι%λ�� = σε λ�γαριασµ�,

— των ;αρακτηριστικ?ν
των µεριδ�ων: �ν�µαστι-
κ> = στ�ν κ�µιστ=. Μνε�α
κλασµ>των µεριδ��υ π�υ
τυ;�ν πρ�%λ@π�νται,

— της περιγραφ=ς τ�υ δι-
και?µατ�ς ψ=φ�υ των
µεριδι�+;ων, ε>ν υπ>ρ-
;ει,

— των πρ�ϋπ�θ@σεων υπ�
τις �π��ες µπ�ρε� να απ�-
φασιστε� η εκκαθ>ριση
τ�υ κεφαλα��υ και τε-
;νικ@ς λεπτ�µ@ρειες της
εκκαθ>ρισης, ιδ�ως �σ�ν
αφ�ρ> τα δικαι?µατα
των µεριδι�+;ων.

1.10. Μνε�α τ�υ ε�δ�υς και των
κυρι�τ@ρων ;αρακτηριστι-
κ?ν των µεριδ�ων, µε τη
διευκρ�νιση ιδ�ως:

— των πρωτ�τυπων τ�τλων
= των παραστατικ?ν πι-
στ�π�ιητικ?ν αυτ?ν των
τ�τλων, της εγγραφ=ς σε
%ι%λ�� = σε λ�γαριασµ�,

— των ;αρακτηριστικ?ν
των µεριδ�ων: �ν�µαστι-
κ> = στ�ν κ�µιστ=.
Μνε�α κλασµ>των µερι-
δ��υ π�υ τυ;�ν πρ�%λ@-
π�νται,

— της περιγραφ=ς τ�υ δι-
και?µατ�ς ψ=φ�υ των
µεριδι�+;ων,

— των πρ�ϋπ�θ@σεων υπ�
τις �π��ες µπ�ρε� να
απ�φασιστε� η εκκαθ>ρι-
ση της εταιρ�ας επενδ+-
σεων και τε;νικ@ς λεπτ�-
µ@ρειες της εκκαθ>ρισης,
ιδ�ως �σ�ν αφ�ρ> τα
δικαι?µατα των µεριδι-
�+;ων.

1.11. Ενδε;�µ@νως µνε�α των ;ρη-
µατιστηρ�ων = των αγ�ρ?ν
�π�υ τα µερ�δια @;�υν εισα;-
θε� = απ�τελ�+ν αντικε�µεν�
διαπραγµ>τευσης.

1.11. Ενδε;�µ@νως µνε�α των ;ρη-
µατιστηρ�ων = των αγ�ρ?ν
�π�υ τα µερ�δια @;�υν εισα;-
θε� = απ�τελ�+ν αντικε�µεν�
διαπραγµ>τευσης.

1.12. Τε;νικ@ς λεπτ�µ@ρειες και
�ρ�ι @κδ�σης =/και π?λησης
των µεριδ�ων.

1.12. Τε;νικ@ς λεπτ�µ@ρειες και
�ρ�ι @κδ�σης =/και π?λησης
των µεριδ�ων.

1.13. Τε;νικ@ς λεπτ�µ@ρειες και
�ρ�ι εAαγ�ρ>ς = εA�φλησης
των µεριδ�ων και περιπτ?σεις
στις �π��ες µπ�ρ�+ν να ανα-
σταλ�+ν.

1.13. Τε;νικ@ς λεπτ�µ@ρειες και
�ρ�ι εAαγ�ρ>ς = εA�φλησης
των µεριδ�ων και περιπτ?-
σεις στις �π��ες µπ�ρ�+ν να
ανασταλ�+ν.

1.14. Περιγραφ= των καν�νων π�υ
δι@π�υν τ�ν καθ�ρισµ� και
τ�ν τρ�π� δι>θεσης των εσ�-
δων.

1.14. Περιγραφ= των καν�νων π�υ
δι@π�υν τ�ν καθ�ρισµ� και
τ�ν τρ�π� δι>θεσης των εσ�-
δων.
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1. Πληρ�φ�ρ�ες σ/ετικ� µε τ�
αµ�ι�α�� κεφ�λαι�

1. Πληρ�φ�ρ�ες σ/ετικ� µε
την εταιρ�α δια/ε�ρισης

1. Πληρ�φ�ρ�ες σ/ετικ� µε την
εταιρ�α επενδ�σεων

1.15. Περιγραφ= των επενδυτικ?ν
στ�;ων τ�υ κεφαλα��υ, συ-
µπεριλαµ%αν�µ@νων των �ι-
κ�ν�µικ?ν στ�;ων (για πα-
ρ>δειγµα: επιδ�ωAη υπερα-
A�ας επ� τ�υ κεφαλα��υ =
εσ�δων), της επενδυτικ=ς π�-
λιτικ=ς (για παρ>δειγµα:
εAειδ�κευση σε γεωγραφικ=
%>ση = κατ> %ι�µη;ανικ�+ς
τ�µε�ς), �ρια αυτ=ς της επεν-
δυτικ=ς π�λιτικ=ς και µνε�α
των µεθ�δων και µ@σων =
των δανει�ληπτικ?ν δυνατ�-
τ=των π�υ µπ�ρ�+ν να ;ρη-
σιµ�π�ι�+νται στη δια;ε�ριση
τ�υ κεφαλα��υ.

1.15. Περιγραφ= των επενδυτικ?ν
στ�;ων της εταιρ�ας, συµπε-
ριλαµ%αν�µ@νων των �ικ�ν�-
µικ?ν στ�;ων (για παρ>δειγ-
µα: επιδ�ωAη υπεραA�ας επ�
τ�υ κεφαλα��υ = εσ�δων),
της επενδυτικ=ς π�λιτικ=ς
(για πρ>δειγµα: εAειδ�κευση
σε γεωγραφικ= %>ση = κατ>
%ι�µη;ανικ�+ς τ�µε�ς), �ρια
αυτ=ς της επενδυτικ=ς π�λι-
τικ=ς και µνε�α των µεθ�δων
και µ@σων = των δανει�ληπτι-
κ?ν δυνατ�τ=των π�υ µπ�-
ρ�+ν να ;ρησιµ�π�ι�+νται
στη δια;ε�ριση της εταιρ�ας.

1.16. Καν�νες για την εκτ�µηση
τ�υ ενεργητικ�+.

1.16. Καν�νες για την εκτ�µηση
τ�υ ενεργητικ�+.

1.17. Καθ�ρισµ�ς των τιµ?ν π?λη-
σης = @κδ�σης και εA�φλησης
= εAαγ�ρ>ς των µεριδ�ων,
ειδικ�τερα:

— µ@θ�δ�ς και συ;ν�τητα
τ�υ υπ�λ�γισµ�+ των τι-
µ?ν,

— µνε�α των εA�δων για την
π?ληση, @κδ�ση, εAαγ�-
ρ> = εA�φληση µεριδ�ων,

— στ�ι;ε�α σ;ετικ> µε τα
µ@σα, τ�υς τ�π�υς και
τη συ;ν�τητα δηµ�σ�ευ-
σης των τιµ?ν αυτ?ν.

1.17. Καθ�ρισµ�ς των τιµ?ν π?-
λησης = @κδ�σης και εA�φλη-
σης = εAαγ�ρ>ς των µεριδ�ων,
ειδικ�τερα:

— µ@θ�δ�ς και συ;ν�τητα
τ�υ υπ�λ�γισµ�+ των τι-
µ?ν,

— µνε�α των εA�δων για την
π?ληση, @κδ�ση, εAαγ�-
ρ> = εA�φληση µεριδ�ων,

— στ�ι;ε�α σ;ετικ> µε τα
µ@σα, τ�υς τ�π�υς και
τη συ;ν�τητα δηµ�σ�ευ-
σης των τιµ?ν αυτ?ν. (1)

1.18. Στ�ι;ε�α σ;ετικ> µε τ�ν τρ�-
π�, τ� +ψ�ς και τ�ν υπ�λ�γι-
σµ� των αµ�ι%?ν π�υ �φε�λει
τ� κεφ>λαι� στην εταιρ�α
δια;ε�ρισης, τ�ν θεµατ�φ+λα-
κα = τρ�τ�υς και των εA�δων
π�υ επιστρ@φει τ� κεφ>λαι�
στην εταιρ�α δια;ε�ρισης, τ�ν
θερµατ�φ+λακα = τρ�τ�υς.

1.18. Στ�ι;ε�α σ;ετικ> µε τ�ν τρ�-
π�, τ� +ψ�ς και τ�ν υπ�λ�γι-
σµ� των αµ�ι%?ν π�υ κατα-
%>λλει η εταιρ�α στ�υς διευ-
θ+ν�ντες και τα µ@λη των
�ργ>νων δι��κησης, διε+θυν-
σης και επ�πτε�ας, στ�ν θε-
µατ�φ+λακα = τρ�τ�υς, και
�λων των εA�δων π�υ επι-
στρ@φει η εταιρ�α στ�υς διευ-
θ+ν�ντες, τ�ν θεµατ�φ+λακα
= τρ�τ�υς.

(1) �ι εταιρ�ες επενδ+σεων για τις �π��ες γ�νεται λ�γ�ς στ� >ρθρ� 14 παρ>γραφ�ς 5 της �δηγ�ας, αναφ@ρ�υν
επ�σης:
— τη µ@θ�δ� και τη συ;ν�τητα υπ�λ�γισµ�+ της καθαρ=ς αA�ας τ�υ ενεργητικ�+ των µεριδ�ων,
— τ�ν τρ�π�, τ�ν τ�π� και τη συ;ν�τητα δηµ�σ�ευσης αυτ=ς της αA�ας,
— τ� ;ρηµατιστ=ρι� της ;?ρας εµπ�ρ�ας, στ� �π��� διαµ�ρφ?νεται η τιµ= %>σει της �π��ας καθ�ρ�Bεται

η τιµ= των εAω;ρηµατιστηριακ?ν συναλλαγ?ν στη ;?ρα αυτ=.

2. Πληρ�φ�ρ�ες σ;ετικ> µε τ�ν θεµατ�φ+λακα:

2.1. �ν�µασ�α = εταιρικ= επωνυµ�α, ν�µικ= µ�ρφ=, εταιρικ= @δρα
και κ+ρια δι�ικητικ= @δρα αν ε�ναι διαφ�ρετικ= απ� την
εταιρικ=.

2.2. Κ+ρια δραστηρι�τητα.
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3. Μνε�α των γραφε�ων παρ�;=ς συµ%�υλ?ν = των εAωτερικ?ν
συµ%�+λων επενδ+σεων, εφ�σ�ν η πρ�σφυγ= στις υπηρεσ�ες τ�υς
πρ�%λ@πεται µε σ+µ%αση και η αµ�ι%= τ�υς γ�νεται απ� τ�
ενεργητικ� τ�υ �ΣΕΚΑ.

3.1. Mν�µα = εταιρικ= επωνυµ�α τ�υ γραφε��υ = �ν�µα τ�υ
σ+µ%�υλ�υ.

3.2. Στ�ι;ε�α της σ+µ%ασης µε την εταιρ�α δια;ε�ρισης = την εταιρ�α
επενδ+σεων, τα �π��α ενδ@;εται να ενδιαφ@ρ�υν τ�υς µεριδι-
�+;�υς, µε εAα�ρεση τα στ�ι;ε�α για τις αµ�ι%@ς.

3.3. Qλλες σηµαντικ@ς δραστηρι�τητες.

4. Πληρ�φ�ρ�ες για τα µ@τρα π�υ λαµ%>ν�νται ?στε να πραγµατ�-
π�ι�+νται �ι πληρωµ@ς στ�υς µεριδι�+;�υς, η εAαγ�ρ> = η
εA�φληση των µεριδ�ων, καθ?ς και η δηµ�σ�ευση των πληρ�φ�ρι?ν
π�υ αφ�ρ�+ν τ�ν �ΣΕΚΑ. �ι εν λ�γω πληρ�φ�ρ�ες πρ@πει,
�πωσδ=π�τε, να παρ@;�νται στ� κρ>τ�ς µ@λ�ς �π�υ εδρε+ει �
�ΣΕΚΑ. Επιπλ@�ν, �ταν τα µερ�δια διατ�θενται σε >λλ� κρ>τ�ς
µ@λ�ς, �ι πληρ�φ�ρ�ες αυτ@ς δ�ν�νται για εκε�ν� τ� κρ>τ�ς µ@λ�ς
και περιλαµ%>ν�νται στ� ενηµερωτικ� φυλλ>δι� π�υ δηµ�σιε+εται
εκε�.
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Σ8Ε∆Ι� Β

Πληρ�φ�ρ�ες π�υ πρ�πει να περιλαµ��ν�νται στις περι�δικ�ς εκθ�σεις

I. Κατ�σταση της περι�υσ#ας:

— κινητ@ς αA�ες,

— πιστωτικ�� τ�τλ�ι π�υ αναφ@ρει τ� >ρθρ� 19 παρ>γραφ�ς 2
στ�ι;ε�� %),

— διαθ@σιµα σε τρ>πεBες,

— >λλα περι�υσιακ> στ�ι;ε�α,

— σ+ν�λ� τ�υ ενεργητικ�+,

— παθητικ�,

— καθαρ= αA�α ενεργητικ�+.

II. Αριθµ%ς κυκλ�φ�ρ�'ντων µεριδ#ων

III. Καθαρ+ α,#α ενεργητικ�' κατ� µερ#δι�

IV. Τ#τλ�ι .αρτ�φυλακ#�υ, µε δι�κριση µετα,':

α) των κινητ?ν αAι?ν π�υ @;�υν εισα;θε� επ�σηµα σε ;ρηµατι-
στ=ρι� αAι?ν.

%) των κινητ?ν αAι?ν π�υ ε�ναι αντικε�µεν� διαπραγµ>τευσης σε
>λλη ελεγ;�µενη αγ�ρ>.

γ) των νε�εκδ�θεισ?ν κινητ?ν αAι?ν π�υ αναφ@ρ�νται στ� >ρθρ�
19 παρ>γραφ�ς 1 στ�ι;ε�� δ).

δ) των >λλων κινητ?ν αAι?ν τις �π��ες αναφ@ρει τ� >ρθρ� 19
παρ>γραφ�ς 2 στ�ι;ε�� α).

ε) των >λλων πιστωτικ?ν τ�τλων π�υ εA�µ�ι?ν�νται %>σει τ�υ
>ρθρ�υ 19 παρ>γραφ�ς 2 στ�ι;ε�� %),

και κατανεµηµ@ν�ι σ+µφωνα µε τα πλ@�ν κατ>λληλα κριτ=ρια, π�υ
λαµ%>ν�υν υπ�ψη την επενδυτικ= π�λιτικ= τ�υ �ΣΕΚΑ (π.;.:
σ+µφωνα µε �ικ�ν�µικ> = γεωγραφικ> κριτ=ρια, κατ> ν�µισµα
κλπ.), σε π�σ�στ� τ�υ καθαρ�+ ενεργητικ�+. Για καθεµ�α απ� τις
αA�ες π�υ αναφ@ρ�νται ανωτ@ρω πρ@πει να δηλ?νεται τ� π�σ�στ�
π�υ συνυπ�λ�γ�Bεται στ� σ+ν�λ� τ�υ ενεργητικ�+ τ�υ �ΣΕΚΑ.

Μνε�α των κιν=σεων π�υ σηµει?θηκαν στη σ+νθεση των τ�τλων
;αρτ�φυλακ��υ κατ> τη δι>ρκεια της περι�δ�υ αναφ�ρ>ς.

V. Μνε#α των κιν+σεων π�υ σηµει0θηκαν στ� ενεργητικ% των 1ΣΕΚΑ
κατ� την περ#�δ� αναφ�ρ�ς, στην �π�#α να περιλαµ4�ν�νται τα
ακ%λ�υθα στ�ι.ε#α:

— εισ�δηµα απ� επενδ+σεις,

— >λλα εισ�δ=µατα,

— @A�δα δια;ε�ρισης,

— @A�δα θεµατ�φ+λακα,

— @τερα %>ρη και φ�ρ�ι,

— καθαρ� εισ�δηµα,

— διανεµ�µεν� και επανεπενδυ�µεν� εισ�δηµα,

— α+Aηση = µε�ωση τ�υ κεφαλα��υ,

— ανατ�µηση = υπ�τ�µηση των επενδ+σεων,

— �π�ιεσδ=π�τε >λλες µετα%�λ@ς π�υ επηρε>B�υν τ� ενεργητικ�
και τ� παθητικ� τ�υ �ΣΕΚΑ.
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VI. Συγκριτικ%ς π#νακας των τρι0ν τελευτα#ων .ρ+σεων, π�υ να
περι5.ει για κ�θε .ρ+ση στ� τ5λ�ς αυτ+ς:

— τη συν�λικ= καθαρ= αA�α τ�υ ενεργητικ�+,

— την καθαρ= αA�α τ�υ ενεργητικ�+ κατ> µερ�δι�.

VII. Μνε#α τ�υ 'ψ�υς των υπ�.ρε0σεων π�υ απ�ρρ5�υν απ% καθεµ#α
κατηγ�ρ#α πρ�,εων κατ� την 5νν�ια τ�υ �ρθρ�υ 21, τις �π�#ες
πραγµατ�π�#ησε � 1ΣΕΚΑ στη δι�ρκεια της περι%δ�υ αναφ�ρ�ς.
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