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(2001/C 344/01)

1 Euro = 7,4456
= 9,4457
= 0,627

= 0,8919
= 1,4035
110,84
1,4747
8
97,15
1,7323
2,1551
9,6506

Dinische Kronen
Schwedische Kronen

Pfund Sterling

US-Dollar
Kanadische Dollar
Yen

Schweizer Franken
Norwegische Kronen
Islindische Kronen (2)
Australische Dollar
Neuseeland-Dollar
Rand (3

(") Quelle: Von der Europiischen Zentralbank veroffentlichter Referenz-Wechselkurs.
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Keine Einwinde gegen einen angemeldeten Zusammenschluss
(Sache COMP/M.2523 — Siemens/AEM/E-Utile)
(2001/C 344/02)

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

Am 23. November 2001 hat die Kommission entschieden, keine Einwinde gegen den oben genannten
angemeldeten Zusammenschluss zu erheben und ihn insofern als fiir mit dem Gemeinsamen Markt ver-
einbar zu erkliren. Diese Entscheidung stiitzt sich auf Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe b) der Verordnung
(EWG) Nr. 4064/89 des Rates. Der vollstindige Text der Entscheidung ist nur auf Englisch erhiltlich und
wird nach Herausnahme eventuell darin enthaltener Geschiftsgeheimnisse veréffentlicht. Er ist erhéltlich

— auf Papier bei den Verkaufsstellen des Amtes fir amtliche Veroffentlichungen der Europiischen Ge-
meinschaften (siehe letzte Umschlagseite);

— in Elektronikformat iiber die ,CEN“Version der CELEX-Datenbank unter der Dokumentennummer
301M2523. CELEX ist das EDV-gestiitzte Dokumentationssystem fiir Gemeinschaftsrecht.

Fir mehr Informationen tiber CELEX-Abonnements wenden Sie sich bitte an folgende Stelle:

EUR-OP

Information, Marketing and Public Relations

2, rue Mercier

L-2985 Luxemburg

Tel: (+352) 29 29-4 27 18, Fax: (+352) 29 29-4 27 09.

Keine Einwinde gegen einen angemeldeten Zusammenschluss
(Sache COMP/M.2417 — Skanska/Sita)
(2001/C 344/03)
(Text von Bedeutung fiir den EWR)

Am 23. November 2001 hat die Kommission entschieden, keine Einwinde gegen den oben genannten
angemeldeten Zusammenschluss zu erheben und ihn insofern als fiir mit dem Gemeinsamen Markt ver-
einbar zu erkliren. Diese Entscheidung stiitzt sich auf Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe b) der Verordnung
(EWG) Nr. 4064/89 des Rates. Der vollstindige Text der Entscheidung ist nur auf Englisch erhiltlich und
wird nach Herausnahme eventuell darin enthaltener Geschiftsgeheimnisse veréffentlicht. Er ist erhéltlich

— auf Papier bei den Verkaufsstellen des Amtes firr amtliche Veréffentlichungen der Europiischen Ge-
meinschaften (siche letzte Umschlagseite);

— in Elektronikformat iiber die ,CEN“Version der CELEX-Datenbank unter der Dokumentennummer
301M2417. CELEX ist das EDV-gestiitzte Dokumentationssystem fiir Gemeinschaftsrecht.

Fir mehr Informationen tiber CELEX-Abonnements wenden Sie sich bitte an folgende Stelle:

EUR-OP

Information, Marketing and Public Relations

2, rue Mercier

L-2985 Luxemburg

Tel.: (+352) 29 29-4 27 18, Fax: (+352) 29 29-4 27 09.
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Vorherige Anmeldung eines Zusammenschlusses
(Sache COMP/M.2176 — K + S/Solvay]JV)
(2001/C 344/04)

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

1. Am 28. November 2001 ist die Anmeldung eines Zusammenschlussvorhabens gemaf8 Artikel 4 der
Verordnung (EWG) Nr. 4064/89 des Rates (1), zuletzt gedndert durch die Verordnung (EG) Nr. 1310/97 (?),
bei der Kommission eingegangen. Danach ist Folgendes beabsichtigt: Die Unternehmen K + S Aktiengesell-
schaft (K +S), Deutschland, und Solvay SA (Solvay), Belgien, erwerben im Sinne von Artikel 3 Absatz 1
Buchstabe b) der genannten Verordnung die gemeinsame Kontrolle bei dem neu gegriindeten Gemein-
schaftsunternehmen European Salt Company (ESCO), Deutschland, durch den Kauf von Anteilsrechten.

2. Die beteiligten Unternechmen sind in folgenden Geschiftsbereichen titig:

— K+ S: Herstellung und Vertrieb von Erzeugnissen aus Salz und Pottasche; Diingemittel; Abfallentsor-
gung.

— Solvay: Herstellung und Vertrieb von Erzeugnissen aus Salz und Plastik; chemische und pharmazeuti-
sche Produkte.

3. Die Kommission hat nach vorldufiger Priifung festgestellt, dass der angemeldete Zusammenschluss
unter die Verordnung (EWG) Nr. 4064/89 fillt. Thre endgiiltige Entscheidung zu diesem Punkt behilt sie
sich allerdings vor.

4.  Alle interessierten Unternehmen oder Personen kénnen bei der Kommission zu diesem Vorhaben
Stellung nehmen.

Die Stellungnahmen miissen bei der Kommission spitestens zehn Tage nach dem Datum dieser Veroffent-
lichung eingehen. Sie konnen der Kommission durch Telefax (Nr. (32-2) 296 43 01 oder 296 72 44) oder
auf dem Postweg, unter Angabe des Aktenzeichens COMP/M.2176 — K + S/Solvay/JV, an folgende An-
schrift tibermittelt werden:

Europiische Kommission,

Generaldirektion Wettbewerb,

Direktion B — Task Force Fusionskontrolle,
Rue Joseph IIfJozef II-straat 70,

B-1000 Briissel.

(") ABL L 395 vom 30.12.1989, S. 1; Berichtigung: ABL L 257 vom 21.9.1990, S. 13.

(3 ABL L 180 vom 9.7.1997, S. 1; Berichtigung: ABL L 40 vom 13.2.1998, S. 17.
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EUROPAISCHE ZENTRALBANK

STELLUNGNAHME DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK

vom 16. November 2001

auf Ersuchen des Rates der Europiischen Union zu dem Vorschlag fiir eine Richtlinie des Euro-
piischen Parlaments und des Rates iiber den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wert-
papieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu verdffentlichen ist (KOM(2001) 280 endg.)

(CON/2001/36)

(2001/C 344/05)

1. Am 5. Juli 2001 wurde die Europdische Zentralbank (EZB)
vom Rat der Europdischen Union um Stellungnahme zu
dem Vorschlag fiir eine Richtlinie des Europaischen Par-
laments und des Rates iiber den Prospekt, der beim offent-
lichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulas-
sung zum Handel zu veréffentlichen ist (KOM(2001) 280
endg.; nachfolgend als der ,Richtlinienvorschlag” bezeich-
net) ersucht.

. Die Zustindigkeit der EZB zur Abgabe einer Stellung-
nahme beruht auf Artikel 105 Absatz 4 erster Gedanken-
strich des Vertrags zur Griindung der Europiischen Ge-
meinschaft (nachfolgend als der ,Vertrag“ bezeichnet), da
der Richtlinienvorschlag ein wesentliches Instrument zur
Wahrung der Integritdt der Finanzmairkte der Gemeinschaft
und zur Stirkung des Vertrauens der Anleger in diese
Mirkte ist und da er Bestimmungen enthalt, die sich auf
die Emission von Wertpapieren durch die EZB auswirken.
Dartiber hinaus stellt die EZB fest, dass Artikel 105 Absatz
1 des Vertrags und Artikel 2 der Satzung des Europdischen
Systems der Zentralbanken und der Europdischen Zentral-
bank vorsehen, dass das ESZB die allgemeine Wirtschafts-
politik in der Gemeinschaft unterstiitzt. Diese Stellung-
nahme wurde gemdfl Artikel 17.5 Satz 1 der Geschifts-
ordnung der EZB vom EZB-Rat verabschiedet.

. Das Hauptziel des Richtlinienvorschlags ist die Einfithrung
eines ,Europdischen Passes” fiir Emittenten, die Wertpapiere
innerhalb der Europiischen Union anbieten. Der Richtlini-
envorschlag bietet die Moglichkeit, Wertpapiere nach ein-
facher Notifizierung des von der zustindigen Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats genehmigten Prospekts anzubieten
oder zum Handel zuzulassen. Zu diesem Zweck fiihrt der
Richtlinienvorschlag die notwendige Harmonisierung der
auf offentliche Angebote anwendbaren Bestimmungen
und der im Prospekt enthaltenen Informationen herbei
und gewihrleistet dadurch einen gemeinschaftsweit einheit-
lichen Anlegerschutz. Die im Rahmen des Richtlinienvor-
schlages eingefithrten Offenlegungsnormen entsprechen
den internationalen Standards fiir das 6ffentliche Angebot
von Wertpapieren und deren Zulassung zum Handel.

. Die EZB begriift und unterstiitzt grundsitzlich die im
Richtlinienvorschlag verfolgten Zielsetzungen, da sie den
Vorschlag als ein wirksames Mittel zur Forderung der In-
tegration der europdischen Finanzmirkte ansieht. Die Ent-
wicklungen der Finanzmarkte sind fiir das Eurosystem von
grofler Bedeutung. Das vorrangige Ziel des Eurosystems,

die Gewihrleistung der Preisstabilitit, erfordert eine rei-
bungslose Transmission der geldpolitischen Impulse im ge-
samten Euro-Wihrungsgebiet durch integrierte und effi-
ziente Finanzmarkte. Die Wertpapiermarkte spielen in die-
ser Hinsicht gemeinsam mit dem unbesicherten Geldmarkt
und dem Bankensektor eine Schliisselrolle. Eine gewisse
Segmentierung der Finanzmirkte innerhalb des Zustindig-
keitsgebiets einer Zentralbank stellt kein ungewohnliches
Phinomen dar. Hindernisse fir die Integration der Wert-
papiermirkte im Euro-Wihrungsgebiet konnten jedoch die
Transmission von geldpolitischen Impulsen an die Wirt-
schaft verlangsamen oder verzerren. Dariiber hinaus sieht
der Vertrag vor, dass das Eurosystem zur Verwirklichung
der Ziele der Gemeinschaft beitrdgt, soweit dies ohne Be-
eintrachtigung des Ziels der Preisstabilitdt moglich ist. Ein
vorrangiges Ziel der Gemeinschaft ist es, durch die Errich-
tung eines Gemeinsamen Marktes eine ausgewogene und
nachhaltige Entwicklung zu ermoglichen. In dieser Hinsicht
erweist sich die Einfihrung einer einheitlichen Wihrung
als starker auslosender Faktor, der bewirkt, dass der Zugang
zu Kredit- und Anlagemaglichkeiten erleichtert wird. Letzt-
lich fuhrt dies zu einer Verbesserung der Fihigkeit der
Emittenten zur EU-weiten Kapitalaufnahme, da im gesam-
ten Euro-Wahrungsgebiet die Finanzierungskosten gesenkt
werden und der Einsatz der finanziellen Ressourcen verbes-
sert wird. Daher liegt es im Interesse des Eurosystems, dass
die Vorteile der WWU nicht durch Hindernisse bei der
Integration der Wertpapiermarkte geschmalert werden.

. Grundsitzlich konnen effiziente und integrierte Wert-

papiermirkte in der EU das Wirtschaftswachstum erleich-
tern und die Kosten der Kapitalaufnahme senken. Dariiber
hinaus werden liquidere europdische Wertpapiermarkte
entstehen, die mehr Anlagen und ebenso mehr Emittenten
aus Drittlindern anziehen. Der Richtlinienvorschlag wird
mit der Einfithrung eines ,Europdischen Passes“ den Markt-
zugang fir die Kapitalaufnahme in der EU verbessern und
bestehende Hindernisse fiir das grenziiberschreitende Wert-
papierangebot beseitigen. Dank der neuen Sprachregelung
fir das Angebot und die Zulassung zum Handel in meh-
reren Lindern werden Ubersetzungskosten deutlich ge-
senkt. Die Einhaltung der geltenden Rechtsvorschriften
wird erleichtert, da die Aufnahmemitgliedstaaten nicht
mehr die Einhaltung zusitzlicher nationaler Bestimmungen
verlangen konnen. Hierdurch dirfte die Kapitalaufnahme
fur Unternehmen jeder Grofe leichter und preiswerter wer-
den. Die Einfihrung einheitlicher, verbesserter und den
internationalen Standards entsprechender Offenlegungsnor-
men fiir das offentliche Angebot von Wertpapieren und
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deren Zulassung zum Handel durfte das Vertrauen der An-
leger stirken, insbesondere im Hinblick auf EU-weite An-
lagen. Ein hohes Mafl an Offenlegung ist jedoch gegen die
Notwendigkeit eines effizienten Emissionsverfahrens abzu-
wigen, in dem die Kosten verhiltnismifig zur Grofe des
emittierenden Unternehmens und zur Art der emittierten
Wertpapiere sind. Standardisierte, leicht zugingliche und
regelmifig aktualisierte Informationen werden die Grund-
lage verbessern und erweitern, auf der Anleger fundierte
Entscheidungen treffen konnen. Durch die positiven Aus-
wirkungen des Richtlinienvorschlags sowohl fiir Emittenten
als auch fiir Anleger wird sich die Liquiditat und Effizienz
der Finanzmadrkte erh6hen und deren Funktion der effizien-
ten Kapitalallokation gestirkt. Dariiber hinaus ist die EZB
der Ansicht, dass eine verbesserte Offenlegung durch die
Emittenten die Auswahl neuer Anlageprojekte durch die
Anleger begiinstigt und Informationsungleichgewichte ver-
ringert, was wiederum die Marktliquiditdt erhoht. Die EZB
stellt ferner fest, dass die vorstehend genannten Vorteile
sich im Grunde aus jeder Verbesserung der Unternehmens-
publizitdt ergeben. In dieser Hinsicht stellt die EZB fest,
dass der Europiische Rat von Lissabon darauf gedrungen
hat, Schritte zur Verbesserung der Qualitit und Vergleich-
barkeit der Publizitit von borsennotierten Unternehmen zu
unternehmen, und dass die Kommission bereits eine Reihe
von neuen Initiativen ins Leben gerufen hat, die darauf
abzielen, eine neue EU-Regelung iiber Offenlegungspflich-
ten auszuarbeiten.

. Die EZB begriifit die vorgeschlagene Harmonisierung der
Definition des offentlichen Angebots, wodurch unterschied-
liche Auslegungen der Gemeinschaftsvorschriften vermie-
den und ein einheitlicher Anlegerschutz in der gesamten
EU sichergestellt wird. Die EZB stellt fest, dass in Artikel 3
Absatz 2 des Richtlinienvorschlags die von der Pflicht zur
Veroffentlichung eines Prospekts ausgenommenen Ange-
bote als solche Angebote definiert werden, die sich entwe-
der an qualifizierte Anleger fur deren Rechnung oder an
einen beschrinkten Personenkreis richten oder Wertpapiere
betreffen, die lediglich ab einem Mindestbetrag von
150 000 EUR pro Anleger erworben werden konnen. In
diesem Zusammenhang begriifit die EZB, dass das Komi-
tologieverfahren auf die Klarstellung und Anpassung der
Ausnahmeregelungen Anwendung findet, um das erforder-
liche Maf8 an Flexibilitit zu gewdhrleisten. Dariiber hinaus
stellt die EZB fest, dass die Definition der qualifizierten
Anleger auch die EZB und die Zentralbanken der Mitglied-
staaten erfassen sollte.

. Die EZB begriiflt, dass der Richtlinienvorschlag — wie vom
Ausschuss der Weisen empfohlen — die Anwendung des
Komitologieverfahrens vorsieht. Im Anschluss an die Zu-
stimmung zur EntschlieBung des Europiischen Rates von
Stockholm im Marz 2001 zielt die neue Vorgehensweise
darauf ab, die Wertpapiergesetzgebung der Europiischen
Union effektiver und transparenter zu gestalten, und er-
laubt damit eine angemessene und zeitnahe Reaktion auf
dynamische Marktentwicklungen. Grundsitzlich ist die EZB
der Auffassung, dass bei der Anwendung des Komitologie-
verfahrens im Rahmen der Regulierung des Wertpapier-
marktes die beratende Funktion, die der EZB durch den
Vertrag zugewiesen wird, im Rechtssetzungsverfahren be-
riicksichtigt werden sollte. Insbesondere stellt die EZB fest,

10.

dass es zur Klarstellung der Anwendung des Verfahrens
ratsam erscheint, in Artikel 22 Absatz 2 erneut die dem
Komitologieverfahren unterliegenden Artikel anzufiihren,
oder zumindest alle Durchfihrungsmaffnahmen, auf die
das Komitologieverfahren Anwendung findet, in einem ge-
sonderten Artikel zusammenzufassen.

. Die EZB stellt fest, dass sich Artikel 6 Absatz 2 des Richt-

linienvorschlags auf die Arbeit der ,International Organisa-
tion of Securities Commission“ (IOSCO) bezieht, indem er
vorsieht, dass die von der Kommission im Rahmen des
Komitologieverfahrens erlassenen Vorschriften iiber die in
den Prospekt aufzunehmenden Informationen, soweit mog-
lich und angemessen, den von der IOSCO ausgearbeiteten
Informationsanforderungen geniigen miissen. Die EZB be-
grifft das Ziel, das europiische Wertpapierrecht den
I0SCO-Standards anzupassen. Die Ubernahme internatio-
nal akzeptierter Grundsitze wie jene von der IOSCO ver-
abschiedeten wiirde zu einer Konvergenz der internationa-
len Finanzsysteme im Hinblick auf harmonisiertere Rege-
lungen im Bereich der Wertpapierpublizitit fithren. Die
EZB stellt auch fest, dass gemifl Artikel 18 Absatz 1 des
Richtlinienvorschlags die Einhaltung der I0SCO-Standards
eine notwendige Voraussetzung fur die mitgliedstaatliche
Genehmigung eines Prospekts ist, der fir ein Angebot
oder eine Zulassung zum Handel in einem Drittland erstellt
wurde.

. Dariiber hinaus ist die EZB der Ansicht, dass grofSere Klar-

heit in Bezug auf den Anwendungsbereich der Richtlinie
erlangt werden konnte, wenn ein Bezug zu bestehenden
internationalen und europdischen Standards wie etwa
dem ESVG 1995 hergestellt wird. Dies betrifft insbesondere
die Definition des Begriffs ,Wertpapiere und die Bestim-
mung des ,Sektors“ des Emittenten. Obwohl in Artikel 2
des Richtlinienvorschlags der Begriff ,Wertpapiere* definiert
wird, ist eine weitere Ausarbeitung erforderlich, um eine
einheitliche Definition der Wertpapiere zu erhalten, in der
auch Schuldverschreibungen und Aktienwerte beriicksich-
tigt werden. Die im ESVG 1995 enthaltenen Definitionen
konnten moglicherweise als Ausgangspunkt dienen.
Schlieflich nimmt die EZB zur Kenntnis, dass der Richt-
linienvorschlag fur Emittenten gilt, auer unter anderem
fur Mitgliedstaaten und bestimmte internationale Organisa-
tionen. Es wire wiinschenswert klarzustellen, welche Wirt-
schaftssubjekte in den Anwendungsbereich des Richtlini-
envorschlags fallen, oder umgekehrt festzulegen, welche
davon ausgenommen sind. Die Definitionen im ESVG
1995 koénnten hier wiederum als Leitlinien verwendet wer-
den.

Die EZB begriifit, dass die von der EZB emittierten Wert-
papiere vom Anwendungsbereich des Richtlinienvorschlags
ausgeschlossen sind. Sie mochte in diesem Zusammenhang
betonen, dass diese Ausnahme fiir die reibungslose Durch-
fuhrung der einheitlichen Geldpolitik des Eurosystems un-
erldsslich ist. Die einheitliche Geldpolitik beruht auf einer
Reihe verschiedener Instrumente, unter anderem EZB-
Schuldverschreibungen, die mit dem Ziel emittiert werden
konnen, die strukturelle Position des Eurosystems gegen-
tiber dem Finanzsektor gemdfl Abschnitt 3.3 der Allgemei-
nen Regelungen fiir die geldpolitischen Instrumente und
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Verfahren des Eurosystems, November 2000 (Anhang I der
Leitlinie EZB/2000/7 vom 31. August 2000 iiber geldpoli-
tische Instrumente und Verfahren des Eurosystems) (!) so
zu beeinflussen, dass am Markt ein Liquidititsbedarf her-
beigefiihrt oder vergrofert wird. Da nach dem Vertrag die
Festlegung und Ausfithrung der Geldpolitik des Eurosys-
tems zur ausschlieflichen Kompetenz der Beschlussorgane
der EZB gehort, sollten die zur Erfiillung dieser Aufgabe
erforderlichen Instrumente moglichst reibungslos und frei
von rechtlichen und operationellen Hindernissen verwendet
werden koénnen. Folglich wird das notwendige Maf8 an
Transparenz der fir die vom Eurosystem emittierten Wert-
papiere geltenden Bedingungen durch die Veroffentlichung
der anwendbaren Rechtsdokumentation sichergestellt (die
vorstehend genannte Richtlinie EZB/2000/7 ebenso wie
die entsprechende Rechtsdokumentation der nationalen
Zentralbanken). Jedes zusitzliche Formerfordernis konnte
die Fidhigkeit des Eurosystems beeintrichtigen, schnell
und flexibel auf Finanzmarktentwicklungen zu reagieren.
Im Hinblick auf vorstehende Erwigungen sollte Artikel 1
des Richtlinienvorschlags die nationalen Zentralbanken
ebenso vom Anwendungsbereich der Richtlinie ausschlie-
Ben.

Die EZB nimmt zur Kenntnis, dass es wiinschenswert er-
scheint, im Richtlinienvorschlag die auf o6ffentliche Ange-
bote fiir von Kreditinstituten emittierten Schuldverschrei-
bungen anwendbaren Regelungen klarzustellen. Im Hin-
blick auf solche Intermedidre ist zu berticksichtigen, dass
die Kapitalaufnahme bei der Offentlichkeit durch Emission
von Schuldtiteln zu ihren von Zulassung erfassten Titig-
keiten gehort und dass diese Intermedidre zum Schutz der
Sparer der Aufsicht und besonderen Transparenzanforde-
rungen unterliegen. Aus diesem Grunde konnte erwogen
werden, die Bestimmung in der geltenden Richtlinie bei-
zubehalten, wonach Mitgliedstaaten Kreditinstitute von der
Verpflichtung zur Prospektverdffentlichung freistellen kon-
nen, wenn Letztere Schuldverschreibungen oder sonstige
iibertragbare ~ Wertpapiere, die Schuldverschreibungen
gleichzustellen sind, fortlaufend oder wiederholt ausgeben.

Die EZB befiirwortet das Erfordernis, wonach der Emis-
sions-Prospekt der Offentlichkeit auf den Websites der zu-
standigen nationalen Behorden in elektronischer Form zur
Verfiigung stehen muss. Die Informationen sollten auf An-
forderung jedem Wertpapierinhaber oder potentiellem
Wertpapierinhaber unmittelbar zur Verfugung gestellt wer-
den. In diesem Zusammenhang mochte die EZB die Bedeu-
tung der Gewihrleistung zeitnaher Veroffentlichungen und
Aktualisierungen hervorheben und daher vorschlagen, ei-
nen Mindestzeitrahmen zur Veréffentlichung des Prospekts
vor Emission des Wertpapiers vorzusehen. In Bezug auf die
in Artikel 12 Absatz 7 des Richtlinienvorschlags genannten
detaillierten technischen Vorschriften schldgt die EZB vor,
diese um die Meldung der Prospekte zu erweitern (zusitz-
lich zur Veroffentlichung und Verfugbarkeit).

Die EZB stellt fest, dass nach Artikel 19 jeder Mitgliedstaat
verpflichtet ist, die zustindige Behorde zu benennen, wel-
che die durch den Richtlinienvorschlag eingefithrten Auf-
gaben zu erfiillen hat, wobei in dieser Bestimmung die der

() ABL L 310 vom 11.12.2000, S. 1.

14.

15.

zustindigen Behorde verlichenen Befugnisse aufgezihlt
werden. In der Begriindung des Richtlinienvorschlags weist
die Kommission auf die Notwendigkeit hin, die Unabhin-
gigkeit der zustindigen Behorden sicherzustellen, um mog-
liche Interessenkonflikte zu vermeiden. Die EZB stellt fest,
dass die Vermeidung von Interessenkonflikten dadurch an
Bedeutung gewinnen wird, dass immer mehr Borsen in
gewinnorientierte Rechtssubjekte umgewandelt werden,
wihrend sie weiterhin mit Borsenzulassungen und be-
stimmten oOffentlichen Funktionen betraut bleiben, wie
etwa der formlichen Genehmigung der Prospekte. Dem-
nach besteht die Notwendigkeit, angemessene Aufsichts-
instrumente zu entwickeln, um potentielle Interessenkon-
flikte aufzugreifen und zu losen, die sich aus dem sich
dndernden Charakter der Borsen ergeben.

Die EZB ist der Ansicht, dass der Richtlinienvorschlag ei-
nen breiteren Anwendungsbereich fir die Zusammenarbeit
in Aufsichtsfragen vorsehen kénnte. Der Richtlinienvor-
schlag erwihnt lediglich die Zusammenarbeit zwischen
den ,zustindigen Behérden® der Herkunfts- und Aufnah-
memitgliedstaaten im Aufsichtsbereich im Sinne des Richt-
linienvorschlags. Insbesondere ist im Richtlinienvorschlag
nicht die Moglichkeit oder Verpflichtung zur Zusammen-
arbeit zwischen den zustindigen Behorden im Aufsichts-
bereich nach dem Richtlinienvorschlag und den zustindi-
gen Behorden im Bereich der Aufsicht tiber die aufsichts-
pflichtigen Rechtssubjekte (Kreditinstitute, Versicherungs-
unternehmen, Wertpapierfirmen und eventuell auch ge-
meinsame Vermogensverwaltungen) vorgesehen. Die EZB
empfiehlt, den Nutzen einer Vorschrift zu erwigen, welche
die Moglichkeit oder sogar die Verpflichtung zu einer en-
gen Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbehorden im
Sinne des Richtlinienvorschlags und den mit der Aufsicht
tiber die aufsichtspflichtigen Rechtssubjekte betrauten Be-
horden vorsehen. Die Zusammenarbeit und der Informati-
onsaustausch zwischen den jeweiligen Aufsichtsbehorden
kann beiden Funktionen zugute kommen. Aufsichtspflich-
tige Rechtssubjekte konnen gleichzeitig als ,Emittent” (siehe
Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe d)), ,Person, die ein Angebot
unterbreitet” (,der Anbieter) (siche Artikel 2 Absatz 1
Buchstabe e)) und als ,Finanzinstitute, die mit der Abwick-
lung des offentlichen Angebots betraut sind“ (Artikel 21
Absatz 1) beteiligt sein. Wenn es bei Transaktionen in
diesen Eigenschaften Anzeichen gibt, die auf ein Fehlver-
halten hinweisen, konnte dies rufschidigend wirken oder
die Angemessenheit der Managementablidufe eines durch
eine zustindige Behorde beaufsichtigten Instituts in Frage
stellen.

Die EZB stellt fest, dass es zwar dem allgemeinen Verstind-
nis entspricht, dass zumindest einige beaufsichtigte Finanz-
unternehmen als ,Finanzinstitute, die mit der Abwicklung
des offentlichen Angebots betraut sind“ auftreten diirfen,
dass es jedoch weniger eindeutig ist, wie diese in Artikel
21 des Richtlinienvorschlags enthaltene Definition mit den
fur diese Art von Dienstleistungen verwendeten Definitio-
nen in den sektoralen Richtlinien in Einklang zu bringen
ist. Die EZB schldgt vor, in Erwidgung zu ziehen, soweit wie
moglich harmonisierte Definitionen zu verwenden. In die-
ser Hinsicht konnte in Bezug auf den Richtlinienvorschlag
klargestellt werden, ob von einem ,Angebot von Wert-
papieren an das Publikum* auch ,Ubernahmen (underwri-
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ting) erfasst sind. Wahrend nach dem Richtlinienvorschlag arbeitung der Wertpapierdienstleistungs-Richtlinie einen
zu der Definition eines derartigen Angebots auch die ,Plat- Nutzen darin, dasjenige, was das Anbieten und Platzieren
zierung der Wertpapiere durch Finanzintermedidre zahlt, von Wertpapieren im Sinne des Richtlinienvorschlags aus-
unterscheidet ~ die ~ Wertpapierdienstleistungs-Richtlinie macht, klarer zu bestimmen und stirker zu harmonisieren.

(93/22/EWG) (1) in ihrem Anhang A Nummer 4 zwischen
der ,Ubernahme (underwriting)* und der ,Platzierung die-
ser Emissionen®. Dariiber hinaus wird in der kodifizierten
Bankrechts-Richtlinie tiber die Aufnahme und Ausiibung
der Titigkeit der Kreditinstitute (2000/12/EG) (3 in der in
Anhang 1 enthaltenen Liste der Tatigkeiten, die Gegenstand
gegenseitiger Anerkennung sind, unter Nummer 8 die ,Teil- Geschehen zu Frankfurt am Main am 16. November 2001.
nahme an der Wertpapieremission und den diesbeziigli-

chen Dienstleistungeg“ pverwendet. Daher sieht die EgZB Der Prisident der EZB
auch unter dem Gesichtspunkt der gegenwirtigen Uber- Willem F. DUISENBERG

16. Diese Stellungnahme wird im Amitsblatt der Europdischen
Gemeinschaften veroffentlicht.

() ABL L 141 vom 11.6.1993, S. 27.
() ABL L 126 vom 25.5.2000, S. 1.
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EUROPAISCHER WIRTSCHAFTSRAUM
EFTA-GERICHTSHOF

Ersuchen des Oslo byrett (Amtsgericht Oslo) um ein Gutachten des EFTA-Gerichtshofs durch

Beschluss vom 22. August 2001 in der Rechtssache CIBA Specialty Chemicals und andere gegen

das Konigreich Norwegen, vertreten durch das Ministerium fiir Gebietskorperschaften und Regio-
nalentwicklung

(Rechtssache E-6/01)
(2001/C 344/06)

Das Oslo byrett (Amtsgericht Oslo) ersuchte den EFTA-Gerichtshof (das Ersuchen ist am 31. August 2001
bei der Kanzlei des Gerichtshofs eingegangen) um ein Gutachten in der Rechtssache CIBA Specialty
Chemicals und andere gegen das Konigreich Norwegen, vertreten durch das Ministerium fiir Gebietskor-
perschaften und Regionalentwicklung zu folgender Frage:

Ist der Gemeinsame EWR-Ausschuss nach der Gemeinsamen Erklirung vom 22. Juni 1995 ermichtigt
zu beschliefSen, dass Norwegen Ausnahmen vom acquis communautaire gewéhren darf, wie sie in der
Gemeinsamen Erklirung des EWR-Ausschusses vom 26. Marz 1999 enthalten und vom EFTA-Ge-
richtshof in der Rechtssache E-2/00 ausgelegt worden sind?

ZUSAMMENSETZUNG DES EFTA-GERICHTSHOFS
(2001/C 344/07)

Ernennung des Kanzlers des EFTA-Gerichtshofs

Herr Lucien Dedichen wurde nach Artikel 9 des Protokolls 5 zum Abkommen zur Errichtung einer
Uberwachungsbehérde und eines Gerichtshofs fiir die Zeit vom 1. September 2001 bis zum 31. August
2003 zum Nachfolger von Herrn Gunnar Selvik als Kanzler des EFTA-Gerichtshofs ernannt. Auf einer
offentlichen Sitzung des EFTA-Gerichtshofs vom 19. Oktober 2001 legte Herr Lucien Dedichen den in
Artikel 10 des Protokolls 5 zu diesem Abkommen vorgesehenen Eid ab.
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EFTA-UBERWACHUNGSBEHORDE

Entscheidungen Norwegens iiber die Erteilung oder den Widerruf von Betriebsgenehmigungen
nach Artikel 13 Absatz 4 der Verordnung (EWG) Nr. 2407/92 iiber die Erteilung von Betriebs-
genehmigungen an Luftfahrtunternehmen

(2001/C 344/08)

NORWEGEN
Widerruf einer Betriebsgenehmigung

Kategorie B: Betriebsgenehmigungen mit der in Artikel 5 Absatz 7 Buchstabe a) der Verordnung (EWG) Nr.
2407/92 vorgesehenen Beschrinkung

Name des Luftfahrtunternehmens Anschrift des Luftfahrtunternehmens Entscheidung rechtswirksam seit

Guard Air AS Peder Bogensgate 4B 22.8.2001
N-3238 Sandefjord

Beschluss der EFTA-Uberwachungsbehorde, das Verfahren einzustellen

(2001/C 344/09)

Datum der Annahme: 27. Juli 2001

EFTA-Staat: Island

Beihilfe Nr.: SAM 090.300.002

Titel: Angebliche Beihilfe fiir die Islindische Post und Telekom GmbH
Branche: Telekommunikation

Rechtsgrundlage: Gesetz iiber die Errichtung der Islindischen Post und Telekom GmbH

(Gesetz Nr. 103/1996)

Form und Hohe der Beihilfe: Unterbewertung von Vermogenswerten, die von der ehemaligen Post-
und Telekombehoérde auf das neu gegriindete Unternehmen Islin-
dische Post und Telekom GmbH ubertragen wurden, in Hohe von
3,8 Mrd. ISK (ca. 43 Mio. EUR); Befreiung von der Stempelsteuer
in Hohe von 42,5 Mio. ISK (ca. 480 000 EUR)

Andere Maflnahmen: Senkung der Verpflichtungen gegeniiber dem Pensionsfonds fiir
Staatsbedienstete, die keine Beihilfe darstellt

Sonstiges: Die islindische Regierung hat Mafnahmen erlassen, um Beihilfen mit
Zinsen von der Islindischen Telekom GmbH (Nachfolger der Islin-
dischen Post und Telekom GmbH) zuriickzufordern

Eine von vertraulichen Angaben bereinigte Kopie des Beschlusses in
der verbindlichen Sprachfassung kann bei der EFTA-Uberwachungs-
behorde angefordert werden
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Entscheidungen Norwegens iiber die Erteilung oder den Widerruf von Betriebsgenehmigungen
nach Artikel 13 Absatz 4 der Verordnung (EWG) Nr. 2407/92 iiber die Erteilung von Betriebs-
genehmigungen an Luftfahrtunternehmen

(2001/C 344/10)

NORWEGEN

Widerruf einer Betriebsgenehmigung

Kategorie B: Betriebsgenehmigungen mit der in Artikel 5 Absatz 7 Buchstabe a) der Verordnung (EWG) Nr.
2407/92 vorgesehenen Beschrinkung

Name des Luftfahrtunternehmens

Entscheidung rechts-

Anschrift des Luftfahrtunternehmens . -
wirksam seit

Midt-Fly AS

Bolds 4.9.2001
N-7717 Steinkjer

Genehmigung einer staatlichen Beihilfe gemif8 Artikel 59 Absatz 2, 61 und 63 des EWR-Abkom-
mens und Artikel 1 Absatz 3 des Protokolls zum Uberwachungs- und Gerichtshofiibereinkommen

(Beschluss der EFTA-Uberwachungsbehérde, keine Einwinde zu erheben)

(2001/C 344/11)

Eine Kopie des Beschlusses in der verbindlichen Sprachfassung kann angefordert werden bei:

EFTA-Uberwachungsbehérde

Direktion Wettbewerb und Staatliche Beihilfen

Rue de Tréves, 74
B-1040 Briissel.

Datum der Annahme:
EFTA-Staat:

Beihilfe Nr.:

Titel:

Zielsetzung:

Branche:

Rechtsgrundlage:

Form der Beihilfen:
Héhe der Beihilfe:

Laufzeit:

19. September 2001
Norwegen
SAM 030.01.005

Vergiitung der Widerge's Flyveselskap ASA fur den befristeten Be-
trieb eines Luftverkehrsdienstes auf der Strecke zwischen Oslo und
Fagernes

Aufrechterhaltung eines Luftverkehrsdienstes auf einer bestimmten
Strecke im offentlichen Interesse

Beforderung (Zivilluftfahrt)

Vertrag zwischen dem koniglichen Verkehrsministerium und einer
Luftfahrtgesellschaft; Staatshaushalt

Zuschuss
3430 200 NOK (ca. 429 000 EUR)
1. Oktober 2001 bis 31. Mirz 2002
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Mitteilung der EFTA-Uberwachungsbehorde gemifl Artikel 7 des in Punkt 18 des Anhangs VII
zum EWR-Abkommen erwihnten Rechtsaktes (Richtlinie 85/384/EWG des Rates vom 10. Juni
1985 fiir die gegenseitige Anerkennung der Diplome, Priifungszeugnisse und sonstigen Befihi-
gungsnachweise auf dem Gebiet der Architektur und fiir MaBnahmen zur Erleichterung der tat-
sichlichen Ausiibung des Niederlassungsrechts und des Rechts auf freien Dienstleistungsverkehr)

(2001/C 344/12)

Diplome, Priifungszeugnisse und sonstige Befihigungsnachweise auf dem Gebiet der Architektur,
die nach dem EWR-Abkommen gegenseitig anerkannt werden

Gemifs Artikel 7 des Rechtsaktes, auf den in Punkt 18 des Anhangs VII zum EWR-Abkommen Bezug
genommen wird (Richtlinie 85/384/EWG des Rates vom 10. Juni 1985 fiir die gegenseitige Anerkennung
der Diplome, Priifungszeugnisse und sonstigen Befihigungsnachweise auf dem Gebiet der Architektur und
fir Manahmen zur Erleichterung der tatsdchlichen Ausiibung des Niederlassungsrechts und des Rechts auf
freien Dienstleistungsverkehr) hat die EFTA-Uberwachungsbehérde die Aufgabe, die von Norwegen, Island
und Liechtenstein auf dem Gebiet der Architektur ausgestellten Diplome, die den Anforderungen der
Artikel 3 und 4 des Rechtsaktes geniigen, bekannt zu geben.

Das Verzeichnis der Diplome, das bisher nur ein Diplom enthielt, wird um folgende drei Diplome erwei-
tert, die der EFTA-Uberwachungsbehorde von einem EFTA-Staat mitgeteilt wurden. Diese Diplome sind
von den Vertragsparteien des EWR-Abkommens anzuerkennen, wenn die Studenten ihr Architekturstu-
dium im akademischen Jahr 2001/2002 aufgenommen haben.

Der Rechtsakt regelt auch die Anerkennung sonstiger Befahigungsnachweise auf dem Gebiet der Architek-
tur, die in den Artikeln 5, 12 und 14 aufgefiihrt sind.

GemiR Artikel 7 Absatz 2 des Rechtsaktes verdffentlicht die EFTA-Uberwachungsbehérde in regelméRigen
Abstinden eine aktualisierte Fassung des Verzeichnisses.

Land Bezeichnung des Diploms Ausstellende Einrichtung Erganzendes Prifungs-

zeugnis
Norwegen sivilarkitekt — Norges Teknisk-naturvitenskapelige Uni-
(Diplomingenieur fiir Ar- versitet
chitektur) (Norwegens Technisch-naturwissen-

schaftliche Universitat)

— Arkitekthegskolen i Oslo
(Hochschule fiir Architektur in Oslo)

— Bergen Arkitektskole
(Architekturschule Bergen)

Auktion von Lizenzen fiir GSM1800
(2001/C 344/13)

Die norwegische Post- und Fernmeldebehorde teilt weitere Frequenzlizenzen fiir GSM im Rahmen einer
Auktion in der ersten Woche im Dezember 2001 zu. Informationen iiber die Verfahren sind erhiltlich
unter http://www.npt.no
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BERICHTIGUNGEN

Berichtigung der neuen langfristigen Aufforderung zur Einreichung von Vorschligen fiir FTE-Aktionen im
Rahmen des spezifischen Programms fiir Forschung, technologische Entwicklung und Demonstration ,,Energie,
Umwelt und nachhaltige Entwicklung (1998—2002)“

(Teil B: Energie)

(Aufforderungskennung: ,ENERGIE-OPEN®)

(Amtsblatt der Europdischen Gemeinschaften C 303 vom 24. Oktober 2000)

(2001/C 344/14)

Seite 13, der Anhang wird durch folgenden Wortlaut ersetzt:

»ANHANG

Eingangstermine und veranschlagte Haushaltsmittel 2001-2002

2001—2002 Die Vorschlige werden den folgenden
Art der Tatigkeit Mio. EUR Eingangsterminen entsprechend

(Mio. ) gebiindelt bewertet (')
Generische FTE-Mafnahmen
Generische FTE-Maflnahmen 8,4 9.2.2001, 14.12.2001
Ausbildung
Einzelstipendien

Bis zu 5,6 9.2.2001, 14.12.2001
Gaststipendien
Begleitmaf$nahmen

Bis zu 33,42 (3 9.2.2001, 14.12.2001, 28.2.2002
KMU-Mafnahmen
Sondierungspr'aimien 17.1.2001, 18.4.2001
Koonerationsforschun Bis zu 25 17.1.2001, 18.4.2001, 19.9.2001
P 8 28.2.2002

(") Der zustindige Generaldirektor kann die Termine fiir die Veroffentlichung der Aufforderung oder den Eingang von Vorschligen um
einen Monat vorverlegen oder verschieben.

(?) EinschlieRlich OPET.“
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