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II

(Rechtsakte ohne Gesetzescharakter)

VERORDNUNGEN

DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 201 7/ 389 DER KOMMISSION
vom 11. November 2016

zur Erginzung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europiischen Parlaments und des Rates im
Hinblick auf die Parameter fiir die Berechnung von Geldbufen fiir gescheiterte Abwicklungen und
die Titigkeiten von CSD in Aufnahmemitgliedstaaten

(Text von Bedeutung fiir den EWR)
DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Europiischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europidischen Union und iiber Zentralverwahrer
sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 2362012 (),
insbesondere Artikel 7 Absatz 14 und Artikel 24 Absatz 7,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1)  Die Bestimmungen dieser Verordnung sind eng miteinander verkniipft, da sie die zur Umsetzung der in der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 vorgesehenen Mafnahmen erforderlichen Elemente betreffen. Um die Kohirenz
dieser Mafnahmen zu gewéhrleisten und einen umfassenden Uberblick und einfachen Zugang fiir Personen zu
ermdglichen, die diesen Bestimmungen unterliegen, ist es wiinschenswert, simtliche Elemente, die Manahmen
nach der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 betreffen, in einer einzigen Verordnung zusammenzufassen.

(2)  Die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 schreibt vor, dass Zentralverwahrer (CSD) Geldbulen gegen Teilnehmer an
ihrem Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem verhdngen, die gescheiterte Abwicklungen verursachen
(-ausfallende Teilnehmer).

(3)  Um sicherzustellen, dass die den ausfallenden Teilnehmern auferlegten Geldbufen eine wirksame Abschreckung
darstellen, sollten die Parameter fiir die Berechnung der Hoéhe der Geldbufen eng an den Wert der Finanz-
instrumente gekoppelt sein, die nicht geliefert werden und auf die angemessene Sanktionssitze angewendet
werden sollen. Die Berechnung der Hohe der Geldbufe sollte sich auch dann auf den Wert der Finanzinstrumente,
die der Transaktion zugrunde liegen, stiitzen, wenn die Abwicklung aufgrund fehlender Barmittel scheitert. Die
Hohe der Geldbufen sollte ausfallenden Teilnehmern einen Anreiz setzen, gescheiterte Transaktionen rasch
abzuwickeln. Um sicherzustellen, dass die mit der Verhdngung von GeldbufSen verfolgten Ziele wirksam erreicht
werden, sollte laufend tiberwacht werden, ob die Parameter fiir die Berechnung der Geldbuffen angemessen sind,
und gegebenenfalls sollten die Parameter auf der Grundlage der Auswirkungen dieser Sanktionen auf den Markt
angepasst werden.

(4)  Angesichts der betrachtlichen Preisunterschiede bei Finanzinstrumenten, die fir die zahlreichen zugrunde
liegenden Transaktionen verwendet werden, und um die Berechnung von Geldbuflen zu erleichtern, sollte der
Wert von Finanzinstrumenten auf einem einzigen Referenzpreis basieren. Zur Berechnung von Geldbuffen an
einem bestimmten Tag sollten die CSD fiir gescheiterte Abwicklungen mit identischen Finanzinstrumenten
denselben Referenzpreis verwenden. Die Geldbuflen sollten daher das Produkt aus der Multiplikation der Anzahl

() ABLL 257 vom 28.8.2014,S. 1.
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der Finanzinstrumente, die der Transaktion zugrunde liegen, deren Abwicklung gescheitert ist, mit dem jeweiligen
Referenzpreis sein. Die Ermittlung von Referenzpreisen sollte anhand objektiver und verldsslicher Daten und
Methoden erfolgen.

(5)  Da durch die Automatisierung der Berechnungen von GeldbufSen sichergestellt werden soll, dass die Geldbufen
wirksam von den CSD angewandt werden, sollten die angemessenen Sanktionssitze auf einer einheitlichen Tabelle
von Werten basieren, sodass sich die Berechnung der Sanktionssitze einfach automatisieren und anwenden lasst.
Die Sanktionssitze fiir unterschiedliche Arten von Finanzinstrumenten sollten so hoch angesetzt werden, dass die
daraus resultierenden Geldbufen die Bedingungen der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erfiillen.

(6)  Abwicklungen von Transaktionen mit Aktien sind in der Regel stark standardisiert. Besteht fiir Aktien ein liquider
Markt, sodass sie leicht erworben werden konnen, sollten die gescheiterten Abwicklungen dem hochsten
Sanktionssatz unterliegen, damit fur ausfallende Teilnehmer Anreize geschaffen werden, die gescheiterten
Transaktionen fristgerecht abzuwickeln. Aktien, fiir die kein liquider Markt besteht, sollten einem geringeren
Sanktionssatz unterliegen, da auch ein geringerer Sanktionssatz eine abschreckende Wirkung haben diirfte, ohne
das reibungslose und ordnungsgemifSe Funktionieren der betroffenen Mirkte zu beeintrichtigen.

(7)  Die Hohe der GeldbufSen fiir gescheiterte Abwicklungen von Transaktionen mit Schuldinstrumenten offentlicher
Emittenten sollte dem Umstand Rechnung tragen, dass diese Transaktionen in der Regel ein hohes Volumen
aufweisen und fiir das reibungslose und ordnungsgemifie Funktionieren der Finanzmirkte bedeutend sind.
Gescheiterte Abwicklungen sollten daher mit dem niedrigsten Sanktionssatz belegt werden. Ein solcher
Sanktionssatz sollte dennoch eine abschreckende Wirkung entfalten und einen Anreiz fur eine fristgerechte
Abwicklung bieten.

(8)  Fir Schuldinstrumente, die nicht von offentlichen Emittenten begeben werden, bestehen weniger liquide Markte,
und das Volumen der Transaktionen mit diesen Instrumenten ist geringer. Solche Schuldinstrumente beeinflussen
das reibungslose und ordnungsgemifle Funktionieren der Finanzmirkte auch weniger als Schuldinstrumente
offentlicher Emittenten. Der Sanktionssatz fiir gescheiterte Abwicklungen sollte daher héher sein als fir Schuldin-
strumente Offentlicher Emittenten.

(9)  Angesichts ihres allgemein groferen Umfangs, der nicht standardisierten Abwicklung, der stirker grenziiber-
schreitenden Dimension und der Bedeutung fiir das reibungslose und ordnungsgemifle Funktionieren der
Finanzmirkte sollten gescheiterte Abwicklungen von Transaktionen mit Schuldinstrumenten niedrigeren
Sanktionssdtzen unterliegen als gescheiterte Abwicklungen von Transaktionen mit anderen Finanzinstrumenten.
Ein solcher niedrigerer Sanktionssatz sollte dennoch eine abschreckende Wirkung haben und einen Anreiz fur die
fristgerechte Abwicklung setzen.

(10)  Fiir andere Finanzinstrumente als Aktien und Schuldinstrumente, die in den Anwendungsbereich der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 fallen, etwa Aktienzertifikate, Emissionszertifikate und borsengehandelte Fonds, gibt es in der
Regel keine in hohem Mafle standardisierten Abwicklungen und liquiden Markte. Sie werden auflerdem oft
aullerborslich gehandelt (OTC). In Anbetracht des begrenzten Umfangs und Werts der Transaktionen und um
dem nicht-standardisierten Handel und der nicht-standardisierten Abwicklung Rechnung zu tragen, sollten
gescheiterte Abwicklungen mit einem dhnlichen Sanktionssatz wie Aktien belegt werden, fir die kein liquider
Markt besteht.

(11) Die Parameter fiir die Berechnung von Geldbufsen sollten an die Besonderheiten bestimmter Handelsplitze
angepasst werden, z. B. an KMU-Wachstumsmdrkte im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates (!). Geldbufen fiir gescheiterte Abwicklungen sollten kleine und mittlere Unternehmen
(KMU) nicht vom Zugang zu den Kapitalmirkten als Alternative zu Bankkrediten abhalten. Dariiber hinaus wird
KMU-Wachstumsmarkten in der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 die Flexibilitit eingerdumt, bei gescheiterten
Abwicklungen bis zu 15 Tage nach dem vorgesehenen Abwicklungstag keinen Eindeckungsvorgang einzuleiten.
Folglich konnen GeldbufSen fiir gescheiterte Abwicklungen mit auf KMU-Wachstumsmarkten gehandelten Finanz-
instrumenten wihrend eines lingeren Zeitraums angewandt werden als bei anderen Finanzinstrumenten.
Angesichts der Dauer der Anwendbarkeit von Geldbuflen, der geringeren Liquiditit und der Besonderheiten der
KMU-Wachstumsmarkte sollte der Sanktionssatz fiir gescheiterte Abwicklungen von Transaktionen mit Finanzins-
trumenten, die auf solchen Handelspldtzen gehandelt werden, auf eine bestimmte Hohe festgesetzt werden, die
Anreize fir eine fristgerechte Abwicklung setzt, jedoch nicht das reibungslose und ordnungsgemifSe
Funktionieren der Handelsplitze beeintrichtigt. Dariiber hinaus sollte sichergestellt werden, dass gescheiterte
Abwicklungen von Transaktionen mit bestimmten Finanzinstrumenten, wie mit auf solchen Handelspldtzen
gehandelten Schuldinstrumenten, einem niedrigeren Sanktionssatz unterliegen als gescheiterte Abwicklungen von
Transaktionen mit dhnlichen Schuldinstrumenten, die auf anderen Markten gehandelt werden.

(") Richtlinie 2014/65[EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Markte fiir Finanzinstrumente und zur
Anderung des Richtlinien 2011/61/EU und 2002/92/EG (ABL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(19)

Aufgrund fehlender Barmittel gescheiterte Abwicklungen sollten mit einem einheitlichen Sanktionssatz fiir alle
Transaktionen belegt werden, da eine solche Situation unabhingig von der Art des Vermdgenswerts und der
Liquiditit des betreffenden Finanzinstruments oder der Art der Transaktion eintritt. Um eine abschreckende
Wirkung zu gewihrleisten und ausfallenden Teilnehmern Anreize fiir eine fristgerechte Abwicklung durch eine
Barkreditaufnahme zu setzen, ist es zweckmifSig, die Kosten fiir die Barkreditaufnahme als Grundlage fiir den
Sanktionssatz heranzuziehen. Der am besten geeignete Sanktionssatz sollte der offizielle Zinssatz der Zentralbank
sein, die die Abwicklungswahrung begibt, und den Fremdkapitalkosten fiir diese Wihrung Rechnung tragen.

In der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 ist festgelegt, dass CSD ihre Dienstleistungen in der Union unter der
Aufsicht der zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats erbringen diirfen. Um ein angemessenes
Sicherheitsniveau bei der Bereitstellung von Dienstleistungen durch CSD in Aufnahmemitgliedstaaten zu
gewihrleisten, sieht die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 vor, dass die zustindigen betreffenden Behorden der
Herkunftsmitgliedstaaten und Aufnahmemitgliedstaaten Kooperationsvereinbarungen zur Beaufsichtigung der
Tatigkeiten von CSD im Aufnahmemitgliedstaat treffen, wenn deren Tatigkeiten wesentliche Bedeutung fiir das
Funktionieren der Wertpapiermirkte und den Anlegerschutz in den betreffenden Aufnahmemitgliedstaaten
erlangen.

Damit umfassend festgestellt werden kann, ob die Titigkeiten von CSD wesentliche Bedeutung fur das
Funktionieren der Wertpapiermirkte und den Anlegerschutz in Aufnahmemitgliedstaaten erlangt haben, ist zu
gewihrleisten, dass die Bewertungskriterien sich auf die von den CSD in Aufnahmemitgliedstaaten erbrachten
Kerndienstleistungen, wie in Abschnitt A des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 spezifiziert, beziehen,
da solche Kerndienstleistungen von CSD in ihrer Eigenschaft als Finanzmarktinfrastrukturen erbracht werden.

Um die Bedeutung der Titigkeiten von CSD in Aufnahmemitgliedstaaten zu bewerten, sollte im Rahmen der
Bewertungskriterien der Umfang der Kerndienstleistungen beriicksichtigt werden, die CSD fiir Nutzer aus den
Aufnahmemitgliedstaaten erbringen, etwa fiir Emittenten, Teilnehmer an Wertpapierliefer- und -abrechnungs-
systemen oder andere Inhaber von Depotkonten, die bei CSD gefithrt werden. Ist der Umfang der von CSD fiir
Nutzer aus Aufnahmemitgliedstaaten erbrachten Kerndienstleistungen ausreichend grof, sollten die Titigkeiten
der CSD in solchen Aufnahmemitgliedstaaten als von wesentlicher Bedeutung fir das Funktionieren der
Wertpapiermarkte und den Anlegerschutz angesehen werden, da etwaige Mingel oder Unzulinglichkeiten bei den
Titigkeiten solcher CSD das reibungslose Funktionieren der Wertpapiermirkte und den Anlegerschutz in den
betreffenden Aufnahmemitgliedstaaten beeintrichtigen kénnen. Um eine umfassende Bewertung zu gewihrleisten,
ist es angebracht, Bewertungskriterien anzuwenden, anhand deren der Umfang der einzelnen Kerndienst-
leistungen, die CSD fiir Nutzer aus Aufnahmemitgliedstaaten erbringen, unabhingig gepriift wird.

Werden fiir Emittenten mit Sitz in Aufnahmemitgliedstaaten Wertpapiere in grofem Umfang von CSD begeben
oder in der zentralen Kontenfithrung erfasst oder wird ein groffer Teil der Depotkonten fiir Teilnehmer an den
Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen der CSD oder fiir andere Kontoinhaber mit Sitz in Aufnahmemit-
gliedstaaten in der zentralen Kontenfilhrung erfasst, sollten die Titigkeiten der CSD als von wesentlicher
Bedeutung fiir das Funktionieren der Wertpapiermarkte und den Anlegerschutz in den betreffenden Aufnahme-
mitgliedstaaten angesehen werden.

Werden Transaktionen mit von Emittenten mit Sitz in Aufnahmemitgliedstaaten begebenen Wertpapieren von
hohem Wert von CSD abgewickelt oder werden Anweisungen zur Abwicklung mit hohem Wert von Teilnehmern
und anderen Inhabern von Depotkonten mit Sitz in Aufnahmemitgliedstaaten von CSD abgewickelt, so sollten die
Tatigkeiten der CSD als von wesentlicher Bedeutung fur das Funktionieren der Wertpapiermiarkte und den
Anlegerschutz in den betreffenden Aufnahmemitgliedstaaten angesehen werden.

Nach der Richtlinie 98/26/EG des Europiischen Parlaments und des Rates () konnen die Mitgliedstaaten
Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme, die ihrem Recht unterliegen, fiir die Zwecke der Anwendung der
Richtlinie als solche ansehen, wenn die Mitgliedstaaten dies unter dem Aspekt des Systemrisikos als gerechtfertigt
erachten. Betreiben CSD Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme, die von Aufnahmemitgliedstaaten im
Einklang mit der Richtlinie 98/26/EG als solche angesehen werden, sollten deren Tatigkeiten als von wesentlicher
Bedeutung fuir das Funktionieren der Wertpapiermirkte und den Anlegerschutz in diesen Aufnahmemitgliedstaa-
ten gelten.

Die Titigkeiten von CSD sollten ausreichend hdufig bewertet werden, um den betreffenden Behdrden zu
ermoglichen, unverziiglich ab dem Zeitpunkt Kooperationsvereinbarungen zu treffen, ab dem die Tatigkeiten der
einschldgigen CSD wesentliche Bedeutung fiir das Funktionieren der Wertpapiermarkte und den Anlegerschutz in
den Aufnahmenmitgliedstaaten erlangen.

(") Richtlinie 98/26/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 19. Mai 1998 iiber die Wirksamkeit von Abrechnungen in
Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen (ABL. L 166 vom 11.6.1998, S. 45).
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(20) Wenn die Tatigkeiten von CSD wesentliche Bedeutung fiir das Funktionieren der Wertpapiermarkte und den
Anlegerschutz in einem Aufnahmemitgliedstaat erlangen, sollten sie fiir einen ausreichend langen Zeitraum als
von wesentlicher Bedeutung angesehen werden, um den betreffenden Behorden zu ermoglichen, wirksame und
effiziente Kooperationsvereinbarungen im Einklang mit der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu treffen.

(21) Die Berechnungen im Zusammenhang mit den Bewertungen im Sinne dieser Verordnung sollten sich auf
objektive und verldssliche Daten und Methoden stiitzen. Da bestimmte nach dieser Verordnung erforderliche
Berechnungen auf den Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europiischen Parlaments und des
Rates (') basieren, sollten solche Berechnungen nur dann vorgenommen werden, wenn die Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 anwendbar ist.

(22) Da die Manahmen im Zusammenhang mit der Berechnung der Geldbufien, mit denen gegen gescheiterte
Abwicklungen vorgegangen wird, und bestimmte Mafinahmen fiir die Feststellung der wesentlichen Bedeutung
moglicherweise erhebliche Anderungen der IT-Systeme, Markttests und Anpassungen der rechtlichen
Vereinbarungen zwischen den betreffenden Parteien erfordern, einschlieBlich der Vereinbarungen zwischen CSD
und anderen Marktteilnehmern, sollte ausreichend Zeit fiir die Anwendung der einschligigen Mafnahmen
eingeraumt werden, um zu gewihrleisten, dass die CSD und anderen betreffenden Parteien die erforderlichen
Voraussetzungen erfullen —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Begriffsbestimmungen
Fir die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck ,Anweisung zur Abwicklung” einen Zahlungs- bzw.
Ubertragungsauftrag im Sinne des Artikels 2 Buchstabe i der Richtlinie 98/26/EG.
Artikel 2
Berechnung von Geldbuflen

Die Hohe der Geldbuflen nach Artikel 7 Absatz 2 Unterabsatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 fur gescheiterte
Abwicklungen von Transaktionen mit einem bestimmten Finanzinstrument wird berechnet, indem der einschligige im
Anhang der vorliegenden Verordnung festgelegte Sanktionssatz auf den im Einklang mit Artikel 3 dieser Verordnung
bestimmten Referenzpreis der Transaktion angewandt wird.

Artikel 3

Referenzpreis der Transaktion

1. Der in Artikel 2 genannte Referenzpreis entspricht dem aggregierten Marktwert der Finanzinstrumente, der im
Einklang mit Artikel 7 fiir jeden Geschiftstag, an dem die Transaktion nicht abgewickelt wird, berechnet wird.

2. Der Referenzpreis gemifs Absatz 1 wird fiir die Berechnung der Hohe der Geldbuflen fur alle gescheiterten
Abwicklungen verwendet, unabhingig davon, ob die Abwicklung aufgrund fehlender Wertpapiere oder Barmittel
gescheitert ist.

Artikel 4

Kriterien fiir die Feststellung der wesentlichen Bedeutung eines CSD

Die Tatigkeiten eines CSD in einem Aufnahmemitgliedstaat werden als von wesentlicher Bedeutung fiir das
Funktionieren der Wertpapiermirkte und den Anlegerschutz in dem Aufnahmemitgliedstaat angesehen, wenn
mindestens eines der in den Artikeln 5 und 6 spezifizierten Kriterien erfiillt ist.

(") Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABL.L 173 vom 12.6.2014, S. 84).
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Artikel 5

Kriterien fiir die Feststellung der wesentlichen Bedeutung notarieller Dienstleistungen und der zentralen
Kontenfiithrung

1.  Die Erbringung notarieller Dienstleistungen und der zentralen Kontenfithrung gemaf Abschnitt A Nummern 1 und
2 des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 durch einen CSD in einem Aufnahmemitgliedstaat wird als von
wesentlicher Bedeutung fiir das Funktionieren der Wertpapiermarkte und den Anlegerschutz in dem Aufnahmemitglied-
staat angesehen, wenn eines der folgenden Kriterien erfullt ist:

a) der aggregierte Marktwert der Finanzinstrumente, die von Emittenten aus dem Aufnahmemitgliedstaat ausgegeben
wurden und vom CSD erstmalig verbucht oder zentral auf Depotkonten gefithrt werden, entspricht mindestens 15 %
des Gesamtwerts der von allen Emittenten aus dem Aufnahmemitgliedstaat ausgegebenen Finanzinstrumente, die von
allen CSD mit Sitz in der Union erstmalig verbucht oder zentral auf Depotkonten dieser CSD gefiihrt werden;

b) der aggregierte Marktwert der Finanzinstrumente auf von CSD zentral gefithrten Depotkonten fiir Teilnehmer und
andere Inhaber von Depotkonten aus dem Aufnahmemitgliedstaat entspricht mindestens 15 % des Gesamtwerts der
Finanzinstrumente auf von simtlichen CSD mit Sitz in der Union zentral gefithrten Depotkonten fur alle Teilnehmer
und anderen Inhaber von Depotkonten aus dem Aufnahmemitgliedstaat.

2. Fiir die Zwecke von Absatz 1 wird der Marktwert von Finanzinstrumenten im Einklang mit Artikel 7 bestimmt.

3. Ist eines der in Absatz 1 genannten Kriterien erfiillt, werden die Tatigkeiten dieses CSD in einem Aufnahmemit-
gliedstaat als von wesentlicher Bedeutung fiir das Funktionieren der Wertpapiermirkte und den Anlegerschutz in diesem
Aufnahmemitgliedstaat fiir einen verldngerbaren Zeitraum von drei Kalenderjahren ab dem 30. April des Kalenderjahres,
das auf die Erfillung dieser Kriterien folgt, angesehen.

Artikel 6

Kriterien fiir die Feststellung der wesentlichen Bedeutung von Abwicklungsdiensten

1. Die Erbringung von Abwicklungsdiensten gemaff Abschnitt A Nummer 3 des Anhangs der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 durch einen CSD in einem Aufnahmemitgliedstaat wird als von wesentlicher Bedeutung fir das
Funktionieren der Wertpapiermirkte und den Anlegerschutz in dem Aufnahmemitgliedstaat angesehen, wenn eines der
folgenden Kriterien erfullt ist:

a) der jihrliche Wert der von dem CSD abgewickelten Anweisungen zur Abwicklung im Zusammenhang mit
Transaktionen mit Finanzinstrumenten, die von Emittenten aus dem Aufnahmemitgliedstaat ausgegeben wurden,
entspricht mindestens 15 % des jdhrlichen Gesamtwerts aller von samtlichen CSD mit Sitz in der Union
abgewickelten Anweisungen zur Abwicklung im Zusammenhang mit Transaktionen mit Finanzinstrumenten, die von
Emittenten aus dem Aufnahmemitgliedstaat ausgegeben wurden;

b) der jahrliche Wert der Anweisungen zur Abwicklung, die von dem CSD fiir Teilnehmer und andere Inhaber von
Depotkonten aus dem Aufnahmenmitgliedstaat abgewickelt werden, entspricht mindestens 15 % des Gesamtwerts der
Anweisungen zur Abwicklung, die von allen CSD mit Sitz in der Union fiir Teilnehmer und andere Inhaber von
Depotkonten aus dem Aufnahmemitgliedstaat abgewickelt wurden;

¢) der CSD betreibt ein Wertpapierabrechnungssystem, das dem Recht des Aufnahmemitgliedstaats unterliegt und der
Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) notifiziert wurde.

2. Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstaben a und b entspricht der Wert einer Anweisung zur Abwicklung

a) bei Anweisungen zur Abwicklung gegen Entgelt dem Wert der entsprechenden Transaktion mit Finanzinstrumenten
gemif$ der Verbuchung im Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem;

b) bei Anweisungen zur Abwicklung ohne Gegenwertverrechnung dem im Einklang mit Artikel 7 bestimmten
aggregierten Marktwert der einschldgigen Finanzinstrumente.
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3. Ist eines der in Absatz 1 genannten Kriterien erfiillt, werden die Tatigkeiten dieses CSD in einem Aufnahmemit-
gliedstaat als von wesentlicher Bedeutung fiir das Funktionieren der Wertpapiermirkte und den Anlegerschutz in diesem
Aufnahmemitgliedstaat fiir einen verldngerbaren Zeitraum von drei Kalenderjahren ab dem 30. April des Kalenderjahres,
das auf die Erfiillung dieser Kriterien folgt, angesehen.

Artikel 7
Ermittlung von Marktwerten

Der Marktwert von Finanzinstrumenten im Sinne der Artikel 3, 5 und 6 der vorliegenden Verordnung wird wie folgt
bestimmt:

a) bei Finanzinstrumenten gemafd Artikel 3 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, die zum Handel an einem
Handelsplatz innerhalb der Union zugelassen sind, ist der Marktwert des einschldgigen Finanzinstruments der
Schlusskurs an dem unter Liquiditdtsaspekten relevantesten Markt im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe a der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014;

b) bei Finanzinstrumenten, die zum Handel an einem Handelsplatz innerhalb der Union zugelassen sind und nicht unter
Buchstabe a fallen, ist der Marktwert der Schlusskurs an dem Handelsplatz in der Union mit dem hochsten Umsatz;

¢) bei Finanzinstrumenten, die nicht unter die Buchstaben a und b fallen, wird der Marktwert auf der Grundlage einer
vorab festgelegten, von der zustindigen Behorde des betreffenden CSD genehmigten Methode bestimmt, die sich auf

Kriterien im Zusammenhang mit verldsslichen Marktdaten, etwa auf verschiedenen Mirkten oder bei
Wertpapierfirmen verfiigbare Marktpreise, stiitzt.

Artikel 8
Ubergangsbestimmungen

1. Die in Artikel 5 Absatz 1 Buchstabe a und Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe ¢ genannten Kriterien werden erstmals
binnen vier Monaten ab dem Tag des Inkrafttretens dieser Verordnung angewandt und stiitzen sich auf die Werte von Fi-
nanzinstrumenten, die vom CSD erstmalig verbucht oder zum 31. Dezember des vorangegangenen Kalenderjahres
zentral auf Depotkonten gefithrt wurden.

2. Die in Artikel 5 Absatz 1 Buchstabe b und Artikel 6 Absatz 1 Buchstaben a und b genannten Kriterien werden
erstmals binnen vier Monaten ab dem Geltungsbeginn nach Artikel 9 Absatz 2 angewandt und stiitzen sich auf die
Werte von Finanzinstrumenten, die vom CSD zum 31. Dezember des vorangegangenen Kalenderjahres zentral auf
Depotkonten gefithrt wurden.

3. Fir den Zeitraum, der am Tag des Inkrafttretens dieser Verordnung beginnt und am Tag des Geltungsbeginns
gemdfd Artikel 55 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 endet, gilt Folgendes:

a) abweichend von Artikel 5 Absatz 2 entspricht der Marktwert von Finanzinstrumenten dem nominalen Wert dieser
Instrumente;

b) abweichend von Artikel 6 Absatz 2 Buchstabe b entsprechen die Marktwerte der einschldgigen Finanzinstrumente
den nominalen Werten dieser Finanzinstrumente.

Artikel 9
Inkrafttreten und Geltung
Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung gilt ab dem 10. Mdrz 2019.
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Abweichend von Absatz 2 gilt Folgendes:

a) Artikel 2 und 3 gelten ab dem Datum des Inkrafttretens des gemafl Artikel 7 Absatz 15 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 angenommenen delegierten Rechtsakts der Kommission;

b) Artikel 7 gilt ab dem in Artikel 55 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 genannten Datum;

) Artikel 8 gilt ab dem Tag des Inkrafttretens dieser Verordnung.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 11. November 2016

Fiir die Kommission
Der Prisident
Jean-Claude JUNCKER
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ANHANG

Sanktionssitze fiir gescheiterte Abwicklungen

Art der gescheiterten Abwicklung

Satz

. Gescheiterte Abwicklung aufgrund fehlender Aktien mit einem liquiden Markt

im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 17 Buchstabe b der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014, ausgenommen Aktien nach Punkt 3

1,0 Basispunkte

. Gescheiterte Abwicklung aufgrund fehlender Aktien ohne liquiden Markt im

Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 17 Buchstabe b der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014, ausgenommen Aktien nach Punkt 3

0,5 Basispunkte

. Gescheiterte Abwicklung aufgrund fehlender auf KMU-Wachstumsmarkten geh-

andelter Finanzinstrumente, ausgenommen Schuldinstrumente nach Punkt 6

0,25 Basispunkte

. Gescheiterte Abwicklung aufgrund fehlender Schuldinstrumente, die von fol-

genden Stellen begeben oder garantiert werden:

a) einem offentlichen Emittenten im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 60
der Richtlinie 2014/65/EU;

b) einem offentlichen Emittenten aus einem Drittstaat;

¢) einer Kommunalbehorde;

oL

) einer Zentralbank;

e) einer multilateralen Entwicklungsbank nach Artikel 117 Absatz 1 Unterab-
satz 2 und Artikel 117 Absatz 2 der Richtlinie (EU) Nr. 575/2013 des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates (1);

f) der Europiischen Finanzstabilisierungsfazilitit oder dem Europdischen Stabi-
litatsmechanismus.

0,10 Basispunkte

. Gescheiterte Abwicklung aufgrund fehlender Schuldinstrumente anderer Art als

den unter Punkt 4 und 6 genannten

0,20 Basispunkte

. Gescheiterte Abwicklung aufgrund fehlender Schuldinstrumente, die auf KMU-

Wachstumsmarkten gehandelt werden

0,15 Basispunkte

. Gescheiterte Abwicklung, da alle sonstigen Finanzinstrumente, die nicht unter

Punkt 1 bis 6 genannt werden, fehlen

0,5 Basispunkte

. Gescheiterte Abwicklung aufgrund fehlender Barmittel

Offizieller Leitzins fiirr Ubernacht-
kredite der Zentralbank, die die
Abwicklungswihrung begibt, mit
einer Untergrenze von 0

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABL L 176 vom 27.6.2013, S. 1).
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 201 7/ 390 DER KOMMISSION
vom 11. November 2016

zur Erginzung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europidischen Parlaments und des Rates
durch technische Regulierungsstandards fiir bestimmte aufsichtsrechtliche Anforderungen an
Zentralverwahrer und benannte Kreditinstitute, die bankartige Nebendienstleistungen anbieten

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Européischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europdischen Union und iiber Zentralverwahrer
sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (),
insbesondere auf Artikel 47 Absatz 3 Unterabsatz 3, Artikel 54 Absatz 8 Unterabsatz 3 und Artikel 59 Absatz 5
Unterabsatz 3,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)  Die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 legt aufsichtsrechtliche Anforderungen an Zentralverwahrer fest, um
sicherzustellen, dass sie sicher und solide sind und die Eigenkapitalanforderungen jederzeit erfiillen. Diese Eigenka-
pitalanforderungen stellen sicher, dass Zentralverwahrer jederzeit iiber eine addquate Kapitaldecke zum Schutz
vor Risiken verfiigen, denen sie ausgesetzt sind, und erforderlichenfalls in der Lage sind, ihre Geschiftstitigkeiten
geordnet abzuwickeln oder umzustrukturieren.

(2) Da die Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 iber Kredit- und Liquidititsrisiken von
Zentralverwahrern und benannten Kreditinstituten ausdriicklich vorschreiben, dass ihre internen Regeln und
Verfahren es ihnen erlauben miissen, Risiken und den Liquidititsbedarf nicht nur in Bezug auf die einzelnen
Teilnehmer, sondern auch in Bezug auf die Teilnehmer, die zur selben Gruppe gehoren oder die Gegenparteien
der Zentralverwahrer sind, zu tiberwachen, zu messen und zu steuern, sollten solche Bestimmungen auf
Unternehmensgruppen angewandt werden, die aus einer Mutterunternehmen und dessen Tochterunternehmen
bestehen.

(3)  Fir die Zwecke dieser Verordnung wurden die einschligigen Empfehlungen der Grundsitze fiir Finanzmarktinfra-
strukturen (,Principles for Financial Market Infrastructures®), die vom Ausschuss fiir Zahlungsverkehrs- und
Abrechnungssysteme (,Committee on Payment and Settlement Systems“) und der Internationalen Organisation
der Wertpapieraufsichtsbehorden (,International Organization of Securities Commission®) herausgegeben wurden
(,CPSS-IOSCO-Grundsitze®) (3), beriicksichtigt. Die im Rahmen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europdischen Parlaments und des Rates (°) vorgesehene Behandlung des Kapitals von Kreditinstituten wurde
ebenfalls beriicksichtigt, da Zentralverwahrer in einem gewissen Mafl Risiken ausgesetzt sind, die den Risiken von
Kreditinstituten dhneln.

(4)  Es ist zweckmifig, dass die Begriffsbestimmung von Eigenkapital in dieser Verordnung die Begriffsbestimmung
von Eigenkapital widerspiegelt, die in der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des
Rates (*) (EMIR) niedergelegt ist. Eine solche Begriffsbestimmung ist in Verbindung mit den aufsichtsrechtlichen
Anforderungen die geeignetste, da die Begriffsbestimmung von Eigenkapital in der Verordnung (EU)
Nr. 6482012 insbesondere auf Marktinfrastrukturen ausgerichtet ist. Die Zentralverwahrer, die gemiff der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 bankartige Nebendienstleistungen erbringen diirfen, miissen die Eigenkapitalanfor-
derungen in Ubereinstimmung mit der vorliegenden Verordnung und zeitgleich die Eigenmittelanforderungen
nach Mafigabe der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfiillen. Sie miissen die in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
festgelegten Eigenmittelanforderungen mit Instrumenten erfillen, die den Bedingungen jener Verordnung
entsprechen. Zur Vermeidung von widerspriichlichen oder Doppelanforderungen und angesichts dessen, dass die
Methoden zur Berechnung der zusitzlichen Eigenkapitalanforderung an die Zentralverwahrer gemif der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 eng mit denen verbunden sind, die in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
niedergelegt sind, sollten die Zentralverwahrer, die bankartige Nebendienstleistungen anbieten, zusitzliche

(') ABL.L257 vom 28.8.2014,S.1.

(¥ Grundsitze fiir Finanzmarktinfrastrukturen, Ausschuss fiir Zahlungsverkehrs- und Abrechnungssysteme — Bank fiir Internationalen
Zahlungsausgleich und Technischer Ausschuss der Internationalen Organisation der Wertpapieraufsichtsbehorden, April 2012.

(®) Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABL. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).

(*) Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 iiber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister (ABl. L 201 vom 27.7.2012, S. 1).
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Eigenkapitalanforderungen dieser Verordnung mit den gleichen Instrumenten erfiillen diirfen, die den in der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 festgelegten Anforderungen entsprechen.

(5)  Um sicherzustellen, dass ein Zentralverwahrer erforderlichenfalls in der Lage ist, seine Geschiftstitigkeiten
geordnet umzustrukturieren oder abzuwickeln, sollte ein Zentralverwahrer tiber Eigenkapital zusammen mit
Gewinnriicklagen und sonstigen Riicklagen verfiigen, die ausreichend sind, um die Betriebsausgaben iiber einen
Zeitraum bestreiten zu konnen, wihrend dem der Zentralverwahrer in der Lage ist, seine kritischen Tatigkeiten
umzustrukturieren, auch durch Rekapitalisierung, Austausch des Managements, Uberarbeitung von Geschifts-
strategien, Kosten- oder Gebiihrenstrukturen und Umstrukturierung der von ihm erbrachten Dienstleistungen. Da
der Zentralverwahrer seine gewohnlichen Titigkeiten auch wihrend der Abwicklung oder Umstrukturierung
seiner Geschaftstitigkeiten fortsetzen konnen muss und wenngleich die tatsichlich anfallenden Ausgaben
wihrend einer Abwicklung oder Umstrukturierung der Geschiftstitigkeiten eines Zentralverwahrers bedeutend
hoher als die jahrlichen Bruttobetriebsausgaben aufgrund der Kosten fiir die Umstrukturierung oder Abwicklung
sein konnen, sollte die Anwendung der jihrlichen Bruttobetriebsausgaben als Referenzwert fiir die Berechnung
des bendtigten Eigenkapitals einen geeigneten Anniherungswert fiir die wihrend der Abwicklung oder
Umstrukturierung der Geschiftstitigkeiten eines Zentralverwahrers tatsichlich anfallenden Ausgaben darstellen.

(6)  Ebenso wie in Artikel 36 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, gemaf8 der Institute Verluste
des laufenden Geschiftsjahres vom harten Kernkapital abziehen miissen, sollte auch die Rolle des Nettoertrags
zur Deckung oder zum Auffangen der aus nachteiligen Verdnderungen der Geschiftsbedingungen resultierenden
Risiken in dieser Verordnung anerkannt werden. Daher miissen nur in Fillen, in denen der Nettoertrag nicht
ausreicht, um die aus der Kristallisierung des Geschiftsrisikos resultierenden Verluste abzudecken, diese Verluste
durch Eigenmittel abgedeckt werden. Die erwarteten Zahlen fur das laufende Jahr unter Beriicksichtigung der
neuen Umstdnde sollten auch beriicksichtigt werden, wenn Daten aus dem vorherigen Jahr nicht vorliegen, wie
beispielsweise im Fall eines neu gegriindeten Zentralverwahrers. Im Einklang mit dhnlichen Bestimmungen in der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 152/2013 der Kommission (') sollten die Zentralverwahrer tiber einen aufsichts-
rechtlichen Mindesteigenkapitalbetrag fiir Geschaftsrisiken verfigen missen, um eine aufsichtsrechtliche
Mindestbehandlung zu gewihrleisten.

(7)  In Ubereinstimmung mit den CPSS-IOSCO-Grundsitzen diirfen die Kosten fiir die Amortisation und
Abschreibung von Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten von den Bruttobetriebsausgaben zur
Berechnung der Eigenkapitalanforderungen abgezogen werden. Da diese Kosten keine tatsichlichen
Zahlungsstrome generieren, die mit Eigenkapital unterlegt sein miissen, sollten solche Abziige auf die Eigenkapi-
talanforderungen fir das Geschiftsrisiko und auf jene, die die Abwicklung oder Umstrukturierung behandeln,
angewandt werden.

(8)  Da der fiir eine geordnete Abwicklung oder Umstrukturierung erforderliche Zeitraum stark von den von einem
einzelnen Zentralverwahrer erbrachten Dienstleistungen und dem Marktumfeld, in dem er tdtig ist, sowie
insbesondere der Moglichkeit, ob ein anderer Zentralverwahrer seine Dienstleistungen teilweise oder vollstindig
tibernehmen kann, abhingt, sollte die Anzahl von fir die Umstrukturierung oder Abwicklung seiner Geschaftsta-
tigkeiten erforderlichen Monaten auf der eigenen Schitzung des Zentralverwahrers beruhen. Allerdings sollte
dieser Zeitraum nicht unter der Mindestanzahl von fiir die Umstrukturierung oder Abwicklung erforderlichen
Monaten liegen, die in Artikel 47 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 vorgesehen ist, um bei der Festlegung der
Hohe der Eigenkapitalanforderungen die Einhaltung des Vorsichtsprinzips sicherzustellen.

(9)  Ein Zentralverwahrer sollte Szenarien fur die Umstrukturierung oder Abwicklung seiner Geschiftstitigkeiten
entwickeln, die an sein Geschiftsmodell angepasst sind. Um allerdings eine einheitliche Anwendung der
Anforderungen an die Umstrukturierung oder Abwicklung in der Union zu erreichen und sicherzustellen, dass
aufsichtsrechtlich solide Anforderungen erfullt sind, sollte der Ermessensspielraum fiir die Gestaltung solcher
Szenarien durch eindeutige Kriterien beschrankt sein.

(10) Die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ist der relevante VergleichsmafSstab fiir die Festlegung von Eigenkapitalanfor-
derungen an die Zentralverwahrer. Um die Ubereinstimmung mit jener Verordnung zu gewéhrleisten, sollten die
in dieser Verordnung niedergelegten Methoden zur Berechnung operationeller Risiken so verstanden werden, dass
sie auch das rechtliche Risiko im Sinne dieser Verordnung abdecken.

(11) Wenn es zu einer Nichteinhaltung im Rahmen der Aufbewahrung von Wertpapieren im Namen eines
Teilnehmers kommt, wiirde diese Nichteinhaltung entweder zu Kosten fiir den Teilnehmer oder zu Kosten fiir den
Zentralverwahrer fiithren, der sich gesetzlichen Anspriichen gegeniibersehen wiirde. Daher beriicksichtigen die
Regeln zur Berechnung des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals fiir das operationelle Risiko bereits das
Verwahrrisiko. Aus denselben Griinden sollte das Verwahrrisiko fir Wertpapiere, die durch eine Verbindung mit
einem anderen Zentralverwahrer gehalten werden, nicht zusitzlichen aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalanforderun-
gen unterliegen, sondern als Teil des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals fiir das operationelle Risiko erachtet

(") Delegierte Verordnung (EU) Nr. 152/2013 der Kommission vom 19. Dezember 2012 zur Ergidnzung der Verordnung (EU) Nr. 6482012
des Europdischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf technische Regulierungsstandards fiir die Eigenkapitalanforderungen an
zentrale Gegenparteien Text von Bedeutung fiir den EWR (ABL L 52 vom 23.2.2013, S. 37).
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werden. Ebenso sollte das Verwahrrisiko, dem sich ein Zentralverwahrer in Bezug auf seine eigenen
Vermogenswerte gegeniibersieht, die eine Depotbank oder andere Zentralverwahrer halten, nicht doppelt gezahlt
werden und diesbeziiglich sollte kein zusitzliches aufsichtsrechtliches Eigenkapital vorgeschrieben sein.

(12) Ein Zentralverwahrer kann sich auch Anlagerisiken hinsichtlich der Vermdgenswerte, die ihm gehoren, oder
hinsichtlich der Anlagen gegeniibersehen, die er unter Inanspruchnahme von Sicherheiten, Einlagen von
Teilnehmern, Darlehen an die Teilnehmer oder irgendeines anderen Risikos im Rahmen der zulissigen
bankartigen Nebendienstleistungen vornimmt. Das Anlagerisiko ist das Verlustrisiko, dem sich ein
Zentralverwahrer gegeniibersieht, wenn er seine eigenen Mittel oder die seiner Teilnehmer, wie beispielsweise
Sicherheiten, investiert. Die in der Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments und des Rates ('), in der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und in der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 152/2013 dargelegten
Bestimmungen sind geeignete Vergleichsmafstibe fiir die Festlegung von Eigenkapitalanforderungen zur Deckung
des Kreditrisikos, des Gegenparteiausfallrisikos und der Marktrisiken, die aus den Anlagen eines Zentralverwahrers
resultieren konnen.

(13)  Aufgrund der Beschaffenheit der Titigkeiten des Zentralverwahrers trigt ein Zentralverwahrer das Geschiftsrisiko
wegen moglicher Verinderungen der allgemeinen Geschiftsbedingungen, die zu sinkenden Einkiinften oder
steigenden Ausgaben und damit zu einer Schwichung seiner Finanzlage fithren und Verluste bewirken konnten,
die auf sein Eigenkapital aufgerechnet werden sollten. Da der Umfang des Geschiftsrisikos in hohem MafSe von
der spezifischen Situation jedes einzelnen Zentralverwahrers abhingt und dabei unterschiedliche Faktoren zum
Tragen kommen konnen, sollten die Eigenkapitalanforderungen dieser Verordnung auf der Grundlage eigener
Schitzungen der Zentralverwahrer festgelegt werden und die vom Zentralverwahrer zur Schitzung verwendeten
Methoden sollten zum Umfang und der Komplexitit seiner Tatigkeiten in angemessenem Verhiltnis stehen. Ein
Zentralverwahrer sollte seine eigene Schitzung des fir Geschiftsrisiken benotigten Eigenkapitals nach Mafgabe
einer Reihe von Stressszenarien entwickeln, um die Risiken abzudecken, die nicht durch die fur das operationelle
Risiko verwendete Methode erfasst werden. Um bei der Festlegung der Hohe der Eigenkapitalanforderungen fiir
das Geschiftsrisiko die Einhaltung des Vorsichtsprinzips sicherzustellen, sollte bei einer Berechnung auf
Grundlage eigenstindig entwickelter Szenarien eine Mindestkapitalausstattung in Form einer aufsichtsrechtlichen
Untergrenze eingefithrt werden. Die Mindestkapitalausstattung fiir das Geschiftsrisiko sollte an &hnliche
Anforderungen fiir andere Marktinfrastrukturen in verwandten Rechtsakten der Union angepasst sein, wie
beispielsweise der delegierten Verordnung der Kommission {iiber Eigenkapitalanforderungen an zentrale
Gegenparteien (,CCPs").

(14) Die zusitzliche Eigenkapitalanforderung fiir Risiken in Verbindung mit bankartigen Nebendienstleistungen sollte
alle Risiken hinsichtlich der Gewidhrung von Innertageskrediten an Teilnehmer oder andere Nutzer von
Zentralverwahrern abdecken. Wenn es zu Ubernacht- oder lingerfristigen Kreditrisiken infolge der Gewéhrung
eines Innertageskredits kommit, sollten die entsprechenden Risiken gemessen und mithilfe der bereits in Teil 3,
Titel II, Kapitel 2 niedergelegten Methoden fiir den Standardansatz und den in Kapitel 3 beschriebenen Verfahren
fur den auf internen Beurteilungen basierenden Ansatz (IRB-Ansatz) der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
behandelt werden, da jene Verordnung aufsichtsrechtliche Regeln zur Messung des Kreditrisikos beschreibt, das
aus Ubernacht- oder lingerfristigen Kreditrisiken resultiert. Innertageskreditrisiken bediirfen allerdings einer
besonderen Behandlung, da die Methode fir deren Messung nicht ausdriicklich in der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 oder anderen Rechtsvorschriften der Union festgelegt wird. Daher sollte die Methode, die speziell
auf Innertageskreditrisiken angewandt wird, in ausreichendem Maf$ risikosensitiv sein, um die Qualitit der
Sicherheiten, die Kreditqualititsbewertung der Teilnehmer und die tatsichlich beobachteten Innertagesrisiken zu
beriicksichtigen. Aufferdem sollte die Methode geeignete Anreize fiir Anbieter von bankartigen Nebendienst-
leistungen schaffen, einschlieSlich eines Anreizes zur Einziehung der hochsten Sicherheitenqualitit und zur
Auswahl kreditwiirdiger Gegenparteien. Wenngleich die Anbieter von bankartigen Nebendienstleistungen
verpflichtet sind, die Hohe und den Wert der Sicherheiten und Sicherheitsabschlige angemessen zu bewerten und
zu priifen, sollte die zur Festsetzung der zusitzlichen Eigenkapitalanforderung fur das Innertageskreditrisiko
verwendete Methode dem nichtsdestotrotz Rechnung tragen und ausreichend Kapital fiir den Fall beriicksichtigen,
dass eine plotzliche Wertabnahme der Sicherheiten die Schitzungen tibersteigt und zu verbleibenden, teilweise
nicht besicherten Kreditrisikopositionen fiihrt.

(15) Die Berechnung der zusitzlichen Eigenkapitalanforderung fur aus der Erbringung von bankartigen Nebendienst-
leistungen resultierende Risiken muss historische Informationen zu Innertageskreditrisiken berticksichtigen. Daher
sollten Unternechmen, die bankartige Nebendienstleistungen gegeniitber Nutzern von Zentralverwahrer-
Dienstleistungen gemdfl Artikel 54 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringen (,Bankdienstleister
von Zentralverwahrern®), Daten zu ihren Innertageskreditrisiken tiber einen Zeitraum von mindestens einem Jahr
aufzeichnen, um jene zusitzliche Eigenkapitalanforderung berechnen zu konnen. Anderenfalls sind sie nicht in
der Lage, die relevanten Risiken zu identifizieren, auf deren Grundlage die Berechnung erfolgt. Daher sollten
Bankdienstleister von Zentralverwahrern die Eigenmittelanforderung, die der zusitzlichen Eigenkapitalanforderung
entspricht, erst erfiillen miissen, wenn sie in der Lage sind, alle fir die Berechnung der zusitzlichen Anforderung
notwendigen Informationen zu erheben.

(") Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den Zugang zur Titigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur
Authebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABL. L 176 vom 27.6.2013, S. 3338).
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(16)

17)

Artikel 54 Absatz 8 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 macht die Entwicklung von Regeln zur Feststellung der
zusitzlichen Kapitalanforderung notwendig, auf die in Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe d und Artikel 54 Absatz 4
Buchstabe d jener Verordnung verwiesen wird. AufSerdem schreibt Artikel 54 jener Verordnung vor, dass die
zusitzliche Anforderung das Innertageskreditrisiko widerspiegelt, das aus den Tatigkeiten gemaf8 Abschnitt C des
Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und insbesondere aus der Gewdhrung von Innertageskrediten an die
Teilnehmer an einem Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem oder an andere Nutzer von Zentralverwahrer-
Dienstleistungen resultiert. Daher sollte das Innertageskreditrisiko auch Verluste enthalten, denen sich
Bankdienstleister von Zentralverwahrern gegeniibersehen wiirden, wenn es zum Ausfall eines kreditnehmenden
Teilnehmers kdme.

Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 schreibt hinsichtlich des Kreditrisikos von
Bankdienstleistern von Zentralverwahrern die Einziehung von ,hochliquiden Sicherheiten mit minimalem Kredit-
und Marktrisiko* vor. Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 schreibt hinsichtlich
des Liquiditdtsrisikos von Bankdienstleistern von Zentralverwahrern die Verfiigbarkeit ,zuldssiger liquider Mittel
vor. Ein solches zuldssiges liquides Mittel sind die ,hochliquiden Sicherheiten”. Wenngleich es verstdndlich ist, dass
sich die in jedem der zwei Fille verwendete Terminologie voneinander angesichts der unterschiedlichen
Beschaffenheit der entsprechenden Risiken und da sie unterschiedlichen Konzepten in der Verordnung iiber das
Kredit- und Liquiditatsrisiko entsprechen, unterscheidet, so beziehen sich beide auf eine dhnlich hohe Qualitdt der
Anbieter oder Vermdgenswerte. Daher wire es zweckmifig, vorzuschreiben, dass dieselben Bedingungen erfiillt
sein miissen, bevor Sicherheiten oder Liquidititsressourcen in Form von Sicherheiten als entweder zu der
Kategorie der ,hochliquiden Sicherheiten mit minimalem Kredit- und Marktrisiko“ oder zu der Kategorie der
,zuldssigen liquiden Mittel“ als zugehorig erachtetet werden konnen.

Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 schreibt vor, dass Bankdienstleister von
Zentralverwahrern hochliquide Sicherheiten mit minimalem Kredit- und Marktrisiko akzeptieren, um ihr
Kreditrisiko zu steuern. Dieselbe Bestimmung lasst unter bestimmten Umstinden auch die Verwendung anderer
Arten von Sicherheiten als hochliquiden Sicherheiten mit minimalem Kredit- und Marktrisiko zu, wenn darauf ein
angemessener Sicherheitsabschlag angewandt wird. Um dies zu erleichtern, sollte eine klare Hierarchie der
Qualitdt von Sicherheiten festgelegt werden, um zu unterscheiden, welche Sicherheiten akzeptabel sind, um
Kreditrisikopositionen vollstindig abzudecken, welche Sicherheiten als Liquidititsressource akzeptabel sind und
welche Sicherheiten, wenngleich sie zur Minderung des Kreditrisikos akzeptabel bleiben, zulissige liquide Mittel
voraussetzen. Sicherheitengeber sollten nicht daran gehindert werden, Sicherheiten ohne Einschrinkungen und
abhingig von ihrer Mittelverfiigbarkeit und ihren Strategien zum Aktiv-Passiv-Management zu ersetzen. Daher
sollten herkommliche Besicherungspraktiken, wie beispiclsweise die Abhingigkeit von Pfandkonten der
Teilnehmer in den Fillen, in denen der Teilnehmer die Sicherheiten auf seinen Pfandkonten zur vollstindigen
Deckung des Kreditrisikos hinterlegt hat, fiir die Ersetzung von Sicherheiten verwendet werden diirfen, solange
die Qualitdt und Liquiditit der Sicherheiten tiberwacht wird und sie die Anforderungen dieser Verordnung
erfillen. Die Sicherheiten werden nach Mafsgabe solcher Pfandkontovereinbarungen vom Teilnehmer auf seinen
Pfandkonten hinterlegt, um ein Kreditrisiko vollstindig abzudecken. AufSerdem sollten Bankdienstleister von
Zentralverwahrern Sicherheiten unter Beriicksichtigung der dargelegten Hierarchie akzeptieren, wobei sie
allerdings erforderlichenfalls nach dem Ausfall eines Teilnechmers die akzeptierten Sicherheiten auf maglichst
effiziente Art und Weise verwerten konnen. Von einem aufsichtsrechtlichen Standpunkt sollten Bankdienstleister
von Zentralverwahrern in der Lage sein, die Verfiigbarkeit von Sicherheiten sowie deren Qualitit und Liquiditit
fortlaufend zu tiberwachen, um die Kreditrisiken vollstindig abzudecken. Sie sollten auch iiber Vereinbarungen
mit den kreditnehmenden Teilnehmern verfiigen, um sicherzustellen, dass alle Sicherheitenanforderungen in dieser
Verordnung jederzeit erfillt sind.

Bankdienstleister von Zentralverwahrern sollten zur Messung des Innertageskreditrisikos in der Lage sein, die
Spitzenwiederbeschaffungswerte fiir den Tag zu prognostizieren. Dies sollte keine Prognose der exakten Anzahl
erfordern, sondern es sollten die Trends bei diesen Innertagesrisikopositionen identifiziert werden. Dies wird
ferner unterstiitzt durch den Verweis auf ,Spitzenwiederbeschaffungswerte prognostizieren®, der sich auch in den
Standards des Basler Ausschusses fiir Bankenaufsicht (!) finden lasst.

Teil 3 Titel II der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 legt die Risikogewichte fest, die auf Kreditrisikopositionen
gegeniiber der Européischen Zentralbank und anderen ausgenommenen Unternehmen angewandt werden. Bei der
Messung des Kreditrisikos zu aufsichtsrechtlichen Zwecken gelten solche Risikogewichte nach weit verbreitetem
Verstandnis als die beste verfigbare Referenz. Aus diesem Grund kann dieselbe Methode auf Innertageskreditrisi-
kopositionen angewandt werden. Um die konzeptionelle Soliditit jenes Ansatzes sicherzustellen, bedarf er
gewisser Berichtigungen; insbesondere wenn die Berechnungen mithilfe des Kreditrisikorahmens von Teil 3, Titel
II, Kapitel 2 fir den Standardansatz und Kapitel 3 fiir den IRB-Ansatz der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
durchgefithrt werden, sollten die Innertagesrisiken als Tagesendrisiken beriicksichtigt werden, da dies die
Annahme jener Verordnung ist.

() Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht ,Grundstze fiir Instrumente zur Uberwachung der Innertagesliquiditatssteuerung” April 2013
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(21)  Nach Artikel 59 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, die einen ausdriicklichen Verweis auf Artikel 46
Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 enthilt, sollten Bankbiirgschaften oder gegebenenfalls Dokumente-
nakkreditive an die CPSS-ISOCO-Grundsitze angepasst sein und dhnliche Anforderungen wie jene erfiillen, die in
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 niedergelegt sind. Zu diesen zdhlt die Anforderung, dass Bankbiirgschaften
und Dokumentenakkreditive vollstindig von den Garantiegebern besichert sind. Zur Aufrechterhaltung der
Wirksamkeit von Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Union sollte, wenn Bankbiirgschaften oder
Dokumentenakkreditive in Verbindung mit Kreditrisiken verwendet werden, die aus interoperablen
Zentralverwahrer-Verbindungen resultieren konnen, eine Beriicksichtigung angemessener alternativer Risikomin-
derungen erlaubt sein, solange diese einen gleichwertigen oder hoheren Schutzgrad bieten als die Bestimmungen,
die in der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 festgelegt sind. Diese besondere Behandlung sollte nur auf Bankbiirg-
schaften und Dokumentenakkreditive angewandt werden, die eine interoperable Zentralverwahrer-Verbindung
besichern, und sollte ausschlieflich das Kreditrisiko zwischen den zwei verbundenen Zentralverwahrern
abdecken. Da die Bankbiirgschaft oder das Dokumentenakkreditiv die nicht ausfallenden Zentralverwahrer vor
Verlusten auf Seiten des Kreditgebers schiitzt, sollte auch dem Liquidititsbedarf der nicht ausfallenden
Zentralverwahrer entweder durch eine zeitnahe Abwicklung der Verpflichtungen der Garantiegeber oder
alternativ durch den Besitz zulassiger liquider Mittel Rechnung getragen werden.

(22)  Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 schreibt vor, dass Bankdienstleister von
Zentralverwahrern Liquiditétsrisiken durch zuldssige liquide Mittel in jeder Wihrung mindern. Daher kénnen
nicht zulissige liquide Mittel nicht verwendet werden, um die in jenem Artikel niedergelegten Anforderungen zu
erfiillen. Nichtsdestotrotz steht nichts dem entgegen, dass nicht zuldssige liquide Mittel, wie beispielsweise
Wiahrungsswaps, zur tiglichen Liquidititssteuerung neben den zuldssigen liquiden Mitteln verwendet werden.
Dies stimmt auch mit den internationalen Standards iiberein, die in den CPSS-IOSCO-Grundsitzen dokumentiert
sind. Nicht zuldssige liquide Mittel sollten daher zu jenem Zweck gemessen und iiberwacht werden.

(23) Das Liquidititsrisiko kann maoglicherweise aus bankartigen Nebendienstleistungen entstehen, die vom
Zentralverwahrer erbracht werden. Der Managementrahmen fiir Liquiditétsrisiken sollte die aus den verschiedenen
bankartigen Nebendienstleistungen resultierenden Risiken, einschlieflich der Wertpapierverleihgeschifte,
identifizieren und gegebenenfalls Unterscheidungen bei ihrer Steuerung treffen.

(24)  Um dem gesamten Liquiditdtsbedarf, einschlieflich des Innertagesliquidititsbedarfs, eines Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers abzudecken, sollte der Liquiditdtsrisikomanagementrahmen eines Zentralverwahrers
sicherstellen, dass die Zahlungs- und Abrechnungsverpflichtungen bei Filligkeit, einschlieSlich der Innertagesver-
pflichtungen, in allen Abwicklungswihrungen des von einem Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer- und
-abrechnungssystems vollzogen werden.

(25) Da alle Liquidititsrisiken, mit Ausnahme der Innertagesrisiken, bereits in der Richtlinie 2013/36/EU und der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 geregelt werden, sollte sich diese Verordnung auf Innertagesrisiken konzentrieren.

(26) Da Bankdienstleister von Zentralverwahrern systemrelevante Marktinfrastrukturen sind, ist es wesentlich,
sicherzustellen, dass Bankdienstleister von Zentralverwahrern ihre Kredit- und Liquiditdtsrisiken konservativ
steuern. Folglich sollten Bankdienstleister von Zentralverwahrern nur nicht zweckgebundene Kreditlinien an
kreditnehmende Teilnehmer im Rahmen der Erbringung von in der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
beschriebenen bankartigen Nebendienstleistungen gewéhren diirfen.

(27)  Um sicherzustellen, dass die Risikomanagementverfahren der Bankdienstleister von Zentralverwahrern selbst
unter ungiinstigen Bedingungen ausreichend solide sind, sollte der Stresstest der liquiden Finanzmittel durch die
Bankdienstleister von Zentralverwahrern rigoros und zukunftsgerichtet sein. Aus demselben Grund sollten die
Tests eine Reihe von extremen, aber plausiblen Szenarien beriicksichtigen und fiir jede einschldgige Wahrung, die
vom Bankdienstleister vom Zentralverwahrer angeboten wird, unter Beriicksichtigung der mdglichen
Nichterfiillung einer der vorab getroffenen Finanzierungsvereinbarungen durchgefithrt werden. Die Szenarien
sollten unter anderem den Ausfall der zwei grofiten Teilnehmer des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers in
jener Wiahrung beriicksichtigen. Dies ist notwendig, um eine Regel festzulegen, die auf der einen Seite das
Vorsichtsprinzip berticksichtigt, indem sie der Tatsache Rechnung trigt, dass auch andere Teilnehmer abgesehen
vom grofiten Teilnehmer ein Liquiditatsrisiko herbeifiihren konnten; und auf der anderen Seite eine Regel, die
auch verhiltnismiafig zum Ziel ist, da sie die anderen Teilnehmer nicht beriicksichtigt, deren Potenzial, ein
Liquiditdtsrisiko herbeizufiihren, niedriger ist.

(28) Gemif Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 miissen Bankdienstleister von
Zentralverwahrern iiber ausreichend liquide Mittel in allen einschligigen Wihrungen verfiigen und zwar unter
Zugrundelegung einer breiten Spanne potenzieller Stressszenarien. Daher sollten die Regeln, die die
Rahmenvorgaben und Instrumente zur Steuerung des Liquidititsrisikos bei Stressszenarien spezifizieren, eine
Methode fir die Identifizierung der Wahrungen vorschreiben, die fiir die Steuerung des Liquiditdtsrisikos
mafgeblich sind. Die Identifizierung der einschligigen Wahrungen sollte auf Wesentlichkeitsiiberlegungen, dem
identifizierten kumulierten Netto-Liquidititsrisiko und den im Laufe eines lingeren, eindeutig festgelegten
Zeitraums erhobenen Daten beruhen. Auflerdem sollten zur Aufrechterhaltung eines kohirenten Rechtsrahmens
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in der Union die wichtigsten Unionswihrungen, die gemdf der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 der
Kommission (') nach Artikel 12 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 identifiziert werden, standardmifig als die
einschldgigen Wahrungen aufgenommen werden.

(29) Fir die Erhebung ausreichender Daten zur Identifizierung aller anderen Wahrungen als der wichtigsten
Unionswihrungen muss ein Mindestzeitraum vom Zulassungsdatum der Bankdienstleister von Zentralverwahrern
bis zum Ende jenes Zeitraums verstrichen sein. Daher sollte die Verwendung alternativer Methoden zur
Identifizierung aller anderen Wihrungen als der wichtigsten Unionswéihrungen im ersten Jahr nach der Zulassung
der Bankdienstleister von Zentralverwahrern gemiff dem neuen Rechtsrahmen, der durch die Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 errichtet wird, fiir jene Bankdienstleister von Zentralverwahrern erlaubt sein, die bereits zum
Datum des Inkrafttretens der in Artikel 69 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten technischen Standards
bankartige Nebendienstleistungen erbringen. Die Ubergangsregelung sollte nicht die Anforderung an
Bankdienstleister von Zentralverwahrern betreffen, ausreichend liquide Mittel als solche sicherzustellen, sondern
nur die Identifizierung jener Wahrungen, die einem Stresstest zur Liquidititssteuerung unterliegen.

(30) Nach Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 miissen Bankdienstleister von
Zentralverwahrern {iber vorab getroffene &duflerst verldssliche Finanzierungsvereinbarungen verfiigen, um
sicherzustellen, dass die von einem ausfallenden Kunden gestellten Sicherheiten auch unter extremen aber
plausiblen Marktbedingungen liquidiert werden konnen. Nach Mafligabe derselben Verordnung miissen
Bankdienstleister von Zentralverwahrern Innertagesrisiken durch hochliquide Sicherheiten mit minimalem Kredit-
und Marktrisiko mindern. Da die Liquiditit unmittelbar verfiigbar sein muss, sollten Bankdienstleister von
Zentralverwahrern in der Lage sein, den Liquiditdtsbedarf taggleich zu befriedigen. Da die Bankdienstleister von
Zentralverwahrern in mehreren Zeitzonen titig sein konnen, sollte die Bestimmung iiber die taggleiche
Verwertung von Sicherheiten durch vorab getroffene Finanzierungsvereinbarungen unter Beriicksichtigung der
Offnungszeiten der lokalen Zahlungssysteme jeder einzelnen Wihrung, fiir die sie gilt, angewandt werden.

(31) Die in dieser Verordnung dargelegten Bestimmungen sind eng verbunden, da sie aufsichtsrechtliche
Anforderungen an Zentralverwahrer behandeln. Um die Kohdrenz zwischen den Bestimmungen sicherzustellen,
die zur selben Zeit in Kraft treten sollten, und die Gesamtiibersicht und den kompakten Zugang dazu durch
Personen zu erleichtern, die diesen Verpflichtungen unterliegen, ist es wiinschenswert, alle technischen Regulie-
rungsstandards, die von der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 vorgeschrieben werden, in eine einzige Verordnung
aufzunehmen.

(32)  Die vorliegende Verordnung beruht auf dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von
der Europdischen Bankenaufsichtsbehorde vorgelegt wurde.

(33) Die Europiische Bankenaufsichtsbehorde arbeitete eng mit dem Europaischen System der Zentralbanken (ESZB)
und der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) zusammen, bevor sie den Entwurf
technischer Regulierungsstandards, auf dem diese Verordnung beruht, iibermittelte. Sie hat aulerdem offene
offentliche Anhérungen zum Entwurf technischer Regulierungsstandards, auf dem diese Verordnung beruht,
durchgefiihrt, die damit verbundenen potenziellen Kosten- und Nutzeneffekte analysiert und eine Stellungnahme
der gemafl Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates ()
eingesetzten Interessengruppe Bankensektor eingeholt —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:
TITEL I

EIGENKAPITALANFORDERUNGEN FUR ALLE ZENTRALVERWAHRER NACH ARTIKEL 47 DER
VERORDNUNG (EU) NR. 909/2014

Artikel 1
Uberblick iiber die Eigenkapitalanforderungen fiir einen Zentralverwahrer

(1)  Fur die Zwecke von Artikel 47 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 verfiigt ein Zentralverwahrer
zusammen mit Gewinnriicklagen und sonstigen Riicklagen jederzeit iiber die in Artikel 3 der vorliegenden Verordnung
genannte Eigenkapitalausstattung.

(") Delegierte Verordnung (EU) 2017/392 der Kommission vom 11. November 2016 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Europiischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards fur die Zulassung von und fiir aufsichtliche und
operationelle Anforderungen an Zentralverwahrer (siche S. 48 dieses Amtsblatts).

(%) Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehorde (Europiische Bankenaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12).
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(2)  Die in Artikel 3 genannten Eigenkapitalanforderungen werden mit Kapitalinstrumenten erfiillt, die die in Artikel 2
dieser Verordnung festgelegten Bedingungen erfiillen.

Artikel 2
Bedingungen fiir Kapitalinstrumente

(1)  Fur die Zwecke von Artikel 1 verfiigt ein Zentralverwahrer iiber Kapitalinstrumente, die alle der folgenden
Bedingungen erfiillen:

a) Sie sind gezeichnetes Kapital im Sinne von Artikel 22 der Richtlinie 86/635/EWG des Rates (1);
b) sie wurden voll eingezahlt, einschliefSlich der damit verbundenen Agiokonten;
c) sie fangen Verluste unter Zugrundelegung der Unternehmensfortfithrungspramisse vollstindig auf;

d) im Konkurs- oder Liquidationsfall sind sie gegeniiber allen anderen Forderungen in Insolvenzverfahren oder nach
geltendem Insolvenzrecht nachrangig.

) Neben den Kapitalinstrumenten, die die Bedingungen in Absatz 1 erfillen, darf ein Zentralverwahrer, der in
Ubereinstimmung mit Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 bankartige Nebendienst-
leistungen erbringen darf, zur Erfiilllung der Anforderungen des Artikels 1 Kapitalinstrumente verwenden, die:

a) die Bedingungen in Absatz 1 erfiillen;

b) ,Eigenmittelinstrumente” im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 119 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sind;

¢) den Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unterliegen.

Artikel 3
Hohe der Eigenkapitalanforderungen fiir Zentralverwahrer

(1)  Ein Zentralverwahrer verfiigt zusammen mit Gewinnriicklagen und sonstigen Riicklagen iiber Eigenkapital, das
jederzeit die Summe der folgenden Anforderungen iiberschreitet oder dieser Summe entspricht:

a) der gemif Artikel 4 berechneten Eigenkapitalanforderungen eines Zentralverwahrers fiir operationelle, rechtliche und
Verwahrrisiken im Sinne des Artikels 47 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

b) der gemifS Artikel 5 berechneten Eigenkapitalanforderungen eines Zentralverwahrers fiir Anlagerisiken im Sinne des
Artikels 47 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

¢) die gemidfl Artikel 6 berechneten Eigenkapitalanforderungen eines Zentralverwahrers fur Geschiftsrisiken, die in
Artikel 47 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 dargelegt werden;

d) die gemifS Artikel 7 berechneten Eigenkapitalanforderungen eines Zentralverwahrers fiir die Abwicklung oder
Umstrukturierung seiner Geschiftstitigkeiten im Sinne des Artikels 47 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014.

(2)  Ein Zentralverwahrer verfiigt iber Verfahren, um alle Quellen der in Absatz 1 genannten Risiken zu identifizieren.

Artikel 4
Hohe der Eigenkapitalanforderungen fiir operationelle, rechtliche und Verwahrrisiken

(1)  Ein Zentralverwahrer, der gemifl Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 bankartige
Nebendienstleistungen erbringen und die in den Artikeln 321 bis 324 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten
fortgeschrittenen Messansitze (,AMA®) verwenden darf, berechnet seine Eigenkapitalanforderungen fiir operationelle,
rechtliche und Verwahrrisiken nach Mafgabe der Artikel 231 bis 234 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

(") Richtlinie 86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember 1986 iiber den Jahresabschluss und den konsolidierten Abschluss von Banken und
anderen Finanzinstituten (ABL. L 372 vom 31.12.1986, S. 1).
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(2)  Ein Zentralverwahrer, der gemif Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 bankartige
Nebendienstleistungen erbringen darf und den in den Artikeln 317 bis 320 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
genannten Standardansatz fiir das operationelle Risiko verwendet, berechnet seine Eigenkapitalanforderungen fiir
operationelle, rechtliche und Verwahrrisiken nach Maflgabe der Bestimmungen jener Verordnung, die fiir den in den
Artikeln 317 bis 320 jener Verordnung genannten Standardansatz fur das operationelle Risiko gelten.

(3)  Ein Zentralverwahrer, der eine der folgenden Bedingungen erfiillt, berechnet seine Eigenkapitalanforderungen fiir
operationelle, rechtliche und Verwahrrisiken nach Mafigabe der Bestimmungen iiber den in den Artikeln 315 und 316
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Basisindikatoransatz:

a) ein Zentralverwahrer, der in Ubereinstimmung mit Artikel 54 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 keine
Genehmigung besitzt;

b) ein Zentralverwahrer, der in Ubereinstimmung mit Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 eine Genehmigung besitzt, allerdings keine Erlaubnis besitzt, um die in den Artikeln 321 bis 324 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 beschriebenen AMA zu verwenden;

c) ein Zentralverwahrer, der in Ubereinstimmung mit Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 eine Genehmigung besitzt, allerdings keine Erlaubnis besitzt, um den in den Artikeln 317 bis 320 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 beschriebenen Standardansatz zu verwenden.

Artikel 5
Hohe der Eigenkapitalanforderungen fiir das Anlagerisiko

(1)  Ein Zentralverwahrer berechnet seine Eigenkapitalanforderungen fiir das Anlagerisiko als Summe der folgenden
Werte:

a) 8 % der risikogewichteten Positionsbetrage in Bezug auf:
i) das Kreditrisiko gemif§ Absatz 2
ii) das Gegenparteiausfallrisiko gemif§ Absatz 3;
b) die Eigenkapitalanforderungen des Zentralverwahrers fiir das Marktrisiko gemafs der Absitze 4 und 5.

(2)  Zur Berechnung der risikogewichteten Positionsbetrige eines Zentralverwahrers fir das Kreditrisiko gilt das
Folgende:

a) Wenn der Zentralverwahrer keine Genehmigung gemifs Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 zur Erbringung von bankartigen Nebendienstleistungen besitzt, wendet der Zentralverwahrer den in
den Artikeln 107 bis 141 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erlduterten Standardansatz fiir das Kreditrisiko
gemeinsam mit den Artikeln 192 bis 241 jener Verordnung iiber die Kreditrisikominderung an;

b) wenn der Zentralverwahrer im Besitz einer Genehmigung gemafl Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 zur Erbringung von bankartigen Nebendienstleistungen ist, allerdings keine Erlaubnis besitzt, um
den in den Artikeln 142 bis 191 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erlduterten auf internen Beurteilungen
basierenden Ansatz (IRB-Ansatz) zu verwenden, wendet der Zentralverwahrer den in den Artikeln 107 bis 141 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erlduterten Standardansatz fiir das Kreditrisiko gemeinsam mit den Bestimmungen
tiber die Kreditrisikominderung an, die in den Artikeln 192 bis 241 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegt
sind;

¢) wenn ein Zentralverwahrer im Besitz einer Genehmigung gemifl Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 zur Erbringung von bankartigen Nebendienstleistungen ist und eine Erlaubnis besitzt, um den
IRB-Ansatz zu verwenden, wendet der Zentralverwahrer den in den Artikeln 142 bis 191 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 erlduterten IRB-Ansatz fiir das Kreditrisiko gemeinsam mit den Bestimmungen iiber die Kreditrisiko-
minderung an, die in den Artikeln 192 bis 241 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegt sind.

(3)  Zur Berechnung der risikogewichteten Positionsbetrige eines Zentralverwahrers fiir das Gegenparteiausfallrisiko
verwendet ein Zentralverwahrer:

a) eine der in den Artikeln 271 bis 282 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Methoden;

b) die umfassende Methode zur Beriicksichtigung finanzieller Sicherheiten unter Anwendung der Volatitilititsan-
passungen, die in den Artikeln 220 bis 227 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegt sind.
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(4)  Ein Zentralverwahrer, der eine der folgenden Bedingungen erfiillt, berechnet seine Eigenkapitalanforderungen fiir
das Marktrisiko nach Maflgabe der Bestimmungen der Artikel 102 bis 106 sowie 325 bis 361 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013, einschlieflich durch Anwendung der in Artikel 94 jener Verordnung vorgesehenen Ausnahme fiir
Handelsbuchtitigkeiten von geringem Umfang:

a) ein Zentralverwahrer, der nicht im Besitz einer Genehmigung gemifl Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 ist;

b) ein Zentralverwahrer, der im Besitz einer Genehmigung gemif8 Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 ist, allerdings keine internen Modelle zur Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir das Marktrisiko
verwenden darf.

(5)  Ein Zentralverwahrer, der gemif Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 bankartige
Nebendienstleistungen erbringen und interne Modelle zur Berechnung seiner Eigenmittelanforderungen fiir das
Marktrisiko verwenden darf, berechnet seine Eigenkapitalanforderungen fiir das Marktrisiko in Ubereinstimmung mit den
Artikeln 102 bis 106 sowie 362 bis 376 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

Artikel 6
Eigenkapitalanforderungen fiir das Geschiftsrisiko

(1)  Die Eigenkapitalanforderungen eines Zentralverwahrers fiir das Geschiftsrisiko entsprechen dem hoheren der
folgenden Werte:

a) die Schitzung, die sich aus der Anwendung von Absatz 2 abziiglich des niedrigsten der folgenden Werte ergibt:
i) der Nettoertrag nach Steuern des letzten gepriiften Geschiftsjahres;
ii) der erwartete Nettoertrag nach Steuern des laufenden Geschiftsjahres;

iii) der erwartete Nettoertrag nach Steuern des kiirzlich abgelaufenen Geschiftsjahres, fiir das die gepriiften
Ergebnisse noch nicht vorliegen;

b) 25 % der in Absatz 3 genannten jdhrlichen Bruttobetriebsausgaben des Zentralverwahrers.
(2)  Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a wendet ein Zentralverwahrer alle der folgenden Punkte an:

a) die anhand realistischerweise vorhersehbarer negativer Szenarien seines Geschiftsmodells ermittelte Schitzung des
zur Deckung von Verlusten aus dem Geschaftsrisiko erforderlichen Eigenkapitals;

b) die Dokumentation der Annahmen und Methoden, die zur Schitzung der erwarteten Verluste nach Buchstabe a
verwendet werden;

) mindestens einmal jihrlich durchgefiihrte Uberpriifung und Aktualisierung der in Buchstabe a genannten Szenarien.
(3)  Fur die Berechnung der jahrlichen Bruttobetriebsausgaben eines Zentralverwahrers gilt das Folgende:
a) Die jihrlichen Bruttobetriebsausgaben des Zentralverwahrers bestehen mindestens aus dem Folgenden:
i)  Personalkosten insgesamt, einschlieflich der Lohne, Gehilter, Bonuszahlungen und Sozialkosten;
ii) gesamte allgemeine Verwaltungsaufwendungen und insbesondere Marketing- und Reprasentationskosten;
i) Versicherungsaufwendungen;
iv) sonstige Personalkosten und Reisekosten;
v)  Kosten fiir Immobilien;
vi) IT-Supportkosten;
vii) Telekommunikationskosten;
viii) Portokosten und Kosten fiir die Dateniibertragung;
ix) Kosten fiir externe Beratung;
x)  Abschreibung und Amortisation von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten;

xi) Wertminderung und Verduferung des Anlagevermogens.
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b) die jahrlichen Bruttobetriebsausgaben des Zentralverwahrers werden nach Mafgabe eines der folgenden Verfahren
ermittelt:

i) Internationale Rechnungslegungsstandards (IFRS), die gemifl der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des
Europiischen Parlaments und des Rates (') angenommen wurden;

ii) Richtlinien 78/660/EWG (3), 83/349/EWG (*) und 86/635/EWG des Rates;

iii) allgemein anerkannte Rechnungslegungsgrundsitze eines Drittstaats, deren Gleichwertigkeit mit den IFRS gemif3
der Verordnung (EG) Nr. 1569/2007 der Kommission () festgestellt wurde, oder Rechnungslegungsgrundsatze
eines Drittstaats, deren Verwendung gemif$ Artikel 4 jener Verordnung erlaubt ist;

¢) der Zentralverwahrer kann die Abschreibung und Amortisation von Sachanlagen und immateriellen
Vermogenswerten von den jihrlichen Bruttobetriebsausgaben abziehen;

d) der Zentralverwahrer verwendet die letzten gepriiften Informationen aus dem Jahresabschluss;

e) Zentralverwahrer, die ihre Tatigkeit seit weniger als einem Jahr (einschlieflich des Tages der Aufnahme der Geschifts-
tatigkeit) ausiiben, wenden die in ihrem Unternehmensplan vorgesehenen jihrlichen Bruttobetriebsausgaben an.

Artikel 7
Eigenkapitalanforderungen fiir die Abwicklung oder Umstrukturierung

Ein Zentralverwahrer berechnet seine Eigenkapitalanforderungen fiir die Abwicklung oder Umstrukturierung durch
Anwendung der folgenden Schritte der Reihe nach:

a) Schitzung des fur die im Einklang mit dem in Artikel 47 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten
Plan stehende Abwicklung oder Umstrukturierung benotigten Zeitraums fur alle Stressszenarien, die im Anhang
genannt werden;

b) Division der gemifs Artikel 6 Absatz 3 ermittelten jahrlichen Bruttobetriebsausgaben des Zentralverwahrers durch
zwolf (,monatliche Bruttobetriebsausgaben®);

¢) Multiplikation der in Buchstabe b genannten monatlichen Bruttobetriebsausgaben mit dem lingeren der folgenden
Zeitrdume:

i) dem in Buchstabe a genannten Zeitraum;

i) sechs Monaten.

TITEL II

ZUSATZLICHE EIGENKAPITALANFORDERUNG AN ZENTRALVERWAHRER, DIE BANKARTIGE
NEBENDIENSTLEISTUNGEN ERBRINGEN DUREFEN, UND AN BENANNTE KREDITINSTITUTE
NACH ARTIKEL 54 DER VERORDNUNG (EU) NR. 909/2014

Artikel 8
Aus der Gewihrung von Innertageskrediten resultierende Eigenkapitalanforderung

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern wenden zur Berechnung der zusitzlichen Eigenkapitalanforderung nach
Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und Artikel 54 Absatz 4 Buchstabe e jener
Verordnung, die aus der Gewihrung von Innertageskrediten resultiert, die folgenden Schritte der Reihe nach an:

a) Sie berechnen den Durchschnitt der hochsten fiinf Innertageskreditrisikopositionen (,Spitzenwiederbeschaf-
fungswerte) im aktuellsten Kalenderjahr, die sich aus der Erbringung der in Abschnitt C des Anhangs der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten Dienstleistungen ergeben;

(") Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die Anwendung
internationaler Rechnungslegungsstandards (ABL. L 243 vom 11.9.2002, S. 1).

(%) Vierte Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 auf Grund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrags iiber den
Jahresabschluss von Gesellschaften bestimmter Rechtsformen (ABL L 222 vom 14.8.1978,S. 11).

(’) Siebente Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des Vertrags tiber den
konsolidierten Abschluss (ABL. L 193 vom 18.7.1983, S. 1).

(*) Verordnung (EG) Nr. 1569/2007 der Kommission vom 21. Dezember 2007 iiber die Einrichtung eines Mechanismus zur Festlegung der
Gleichwertigkeit der von Drittstaatemittenten angewandten Rechnungslegungsgrundsitze gemif den Richtlinien 2003/71/EG und
2004/109/EG des Europdischen Parlaments und des Rates (ABI. L 340 vom 22.12.2007, S. 66).
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b) sie wenden Sicherheitsabschlige auf alle in Verbindung mit den Spitzenwiederbeschaffungswerten eingezogenen
Sicherheiten an und gehen davon aus, dass nach Anwendung der Sicherheitsabschlidge in Ubereinstimmung mit den
Artikeln 222 bis 227 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 die Sicherheiten 5 % ihres Marktwertes verlieren;

c) sie berechnen den Durchschnitt der Eigenmittelanforderungen in Bezug auf die Spitzenwiederbeschaffungswerte, die
gemdfl Absatz 2 berechnet werden, unter Beriicksichtigung jener Risikopositionen als Tagesendrisikopositionen
(,zusdtzliche Eigenkapitalanforderung®).

(2)  Zur Berechnung der in Absatz 1 erlduterten zusitzlichen Eigenkapitalanforderung ist einer der folgenden Ansitze
anzuwenden:

a) der in den Artikeln 107 bis 141 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erlduterte Standardansatz fiir das Kreditrisiko,
wenn sie keine Erlaubnis zur Anwendung des IRB-Ansatzes besitzen;

b) der IRB-Ansatz und die Anforderungen, die in den Artikeln 142 bis 191 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
festgelegt sind, wenn sie eine Erlaubnis zur Anwendung des IRB-Ansatzes besitzen.

(3)  Wenn Institute gemifs Absatz 2 Buchstabe a den Standardansatz fiir das Kreditrisiko anwenden, gilt fur die
Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b der Betrag jedes einzelnen der in Absatz 1 Buchstabe a genannten fiinf Spitzenwieder-
beschaffungswerte als Risikopositionswert im Sinne von Artikel 111 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013. Die in Teil 3
Kapitel 4 Titel II der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten Anforderungen, die mit Artikel 111 jener Verordnung
in Zusammenhang stehen, finden ebenfalls Anwendung.

(4)  Wenn Institute gemafs Absatz 2 Buchstabe b den IRB-Ansatz fiir das Kreditrisiko anwenden, gilt fir die Zwecke
von Absatz 1 Buchstabe b der ausstehende Betrag jedes einzelnen der in Absatz 1 Buchstabe a festgelegten funf
Spitzenwiederbeschaffungswerte als Risikopositionswert im Sinne von Artikel 166 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.
Die in Teil 3 Kapitel 4 Titel IT der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten Anforderungen, die mit Artikel 166 jener
Verordnung in Zusammenhang stehen, finden ebenfalls Anwendung.

(5) Die in diesem Artikel erlduterten Eigenkapitalanforderungen gelten fur einen Zeitraum von zwolf Monaten nach
der Erteilung der Genehmigung zur Erbringung bankartiger Nebendienstleistungen gemafl Artikel 55 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014.

TITEL III

AUFSICHTSRECHTLICHE ANFORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE ODER ZENTRALVER-
WAHRER MIT GENEHMIGUNG ZUM ERBRINGEN BANKARTIGER NEBENDIENSTLEIS-
TUNGEN NACH ARTIKEL 59 DER VERORDNUNG (EU) NR. 909/2014

KAPITEL I

SICHERHEITEN UND ANDERE GLEICHWERTIGE FINANZMITTEL FUR KREDIT- UND
LIQUIDITATSRISIKEN

Artikel 9
Allgemeine Regeln fiir Sicherheiten und sonstige gleichwertige Finanzmittel

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern erfiillen die folgenden Bedingungen in Bezug auf Sicherheiten:
a) Sie unterscheiden die Sicherheiten klar von anderen Wertpapieren des kreditnehmenden Teilnehmers;

b) sie akzeptieren die Sicherheiten, die die in Artikel 10 festgelegten Bedingungen erfiillen, oder andere Arten von
Sicherheiten, die die in Artikel 11 festgelegten Anforderungen erfiillen, in der folgenden Hierarchie:

i) Sie akzeptieren zuerst als Sicherheiten alle Wertpapiere auf dem Konto des kreditnehmenden Teilnehmers, die die
in Artikel 10 festgelegten Anforderungen und ausschlieflich jene erfiillen;

ii) daraufhin akzeptieren sie als Sicherheiten alle Wertpapiere auf dem Konto des kreditnehmenden Teilnehmers, die
die in Artikel 11 Absatz 1 festgelegten Anforderungen und ausschlieflich jene erfiillen;
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iii) abschlieBend akzeptieren sie als Sicherheiten alle Wertpapiere auf dem Konto des kreditnehmenden Teilnehmers,
die die in Artikel 11 Absatz 2 festgelegten Anforderungen erfillen und innerhalb der Grenzen der in Artikel 34
erlduterten zuldssigen liquiden Mittel liegen, mit dem Ziel die Mindestausstattung mit liquiden Mittel zu erfiillen,
die in Artikel 35 Absatz 3 festgelegt ist;

c) sie iiberwachen mindestens einmal tiglich die Kreditqualitdt, Marktliquiditit und Preisvolatilitit jedes als Sicherheit
akzeptierten Wertpapiers und bewerten dieses gemafs Artikel 12;

d) sie legen Methoden hinsichtlich der auf den Sicherheitenwert angewandten Sicherheitsabschlige gemaff Artikel 13
fest;

e) sie stellen sicher, dass die Sicherheiten nach Maflgabe von Artikel 14 weiterhin ausreichend breit gestreut sind, um
eine Verwertung innerhalb der in Artikel 10 und 11 genannten Zeitrdume ohne erhebliche Auswirkungen auf den
Markt zu ermdglichen.

(2) Die Sicherheiten werden von den Gegenparteien als Finanzsicherheit in Form eines beschrinkten dinglichen
Rechts nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2002/47/EG des Europdischen Parlaments und des Rates (')

oder als Finanzsicherheit in Form der Vollrechtsiibertragung nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b jener Richtlinie
gestellt.

(3)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern erfiillen die in den Artikeln 15 und 16 dargelegten Bedingungen in
Bezug auf sonstige gleichwertige Finanzmittel.

Artikel 10

Sicherheiten fiir die Zwecke von Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe d und Artikel 59 Absatz 4
Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

(1)  Damit Sicherheiten als solche von bester Qualitit fiir die Zwecke von Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe d und
Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erachtetet werden, bestehen sie aus Schuldtiteln, die
die folgenden Bedingungen erfiillen:
a) Sie werden von einer der folgenden Einrichtungen ausgestellt oder ausdriicklich von einer solchen garantiert:
i) einem Staat;
ii) einer Zentralbank;
iii) einer in Artikel 117 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten multilateralen Entwicklungsbank;
iv) der Europdischen Finanzstabilisierungsfazilitit oder dem Europdischen Stabilitdtsmechanismus;
b) der Zentralverwahrer kann belegen, dass sie ein niedriges Kredit- und Marktrisiko auf Grundlage seiner eigenen
internen Bewertung aufweisen, fiir die er eine festgelegte objektive Methode verwendet, die nicht ausschlieflich auf
externen Stellungnahmen beruht und das Linderrisiko des jeweiligen Landes, in dem der Emittent seinen Sitz hat,

beriicksichtigt;

c) sie lauten auf eine Wihrung, wobei der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in der Lage ist, deren Risiken zu
steuern;

d) sie sind ohne rechtliche Einschrinkungen oder Forderungen Dritter, die ihre Verwertung beeintrichtigen, frei
tibertragbar;

e) sie erfiillen eine der folgenden Anforderungen:

i) Fir sie besteht auch unter angespannten Bedingungen ein Markt fiir den direkten Verkauf oder Riickkaufverein-
barungen mit einer vielfiltigen Gruppe von Kiufern und Verkdufern, zu dem der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers Zugang hat;

ii) sie konnen durch eine in Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe e der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und in Artikel 38
der vorliegenden Verordnung vorgesehene vorab getroffene duflerst verldssliche Finanzierungsvereinbarung vom
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers verwertet werden;

() Richtlinie 2002/47EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 6. Juni 2002 iiber Finanzsicherheiten (ABL L 168 vom
27.6.2002, S. 43).
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f) wverldssliche Preisdaten zu solchen Schuldtiteln werden mindestens einmal taglich veroffentlicht;
g) sie sind unmittelbar verfiigbar und noch am selben Tag liquidierbar.

(2)  Damit Sicherheiten als solche niedrigerer Qualitdt als der in Absatz 1 erlduterten Qualitit fir die Zwecke von
Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe d und Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 gelten,
bestehen sie aus iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die alle der folgenden Bedingungen erfiillen:

a) Die Finanzinstrumente wurden von einem Emittenten ausgegeben, der ein niedriges Kreditrisiko auf Grundlage der
angemessenen internen Bewertung durch den Bankdienstleister eines Zentralverwahrers hat, fur die er eine festgelegte
objektive Methode verwendet, die nicht ausschlieSlich auf externen Stellungnahmen beruht und das Risiko
beriicksichtigt, das aus dem Sitz des Emittenten in einem bestimmten Land resultiert;

b) die Finanzinstrumente haben ein niedriges Marktrisiko auf Grundlage einer angemessenen internen Bewertung durch
den Bankdienstleister eines Zentralverwahrers, fur die er eine festgelegte objektive Methode verwendet, die nicht
ausschliefSlich auf externen Stellungnahmen beruht;

¢) sie lauten auf eine Wihrung, wobei der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in der Lage ist, deren Risiko zu
steuern;

d) sie sind ohne rechtliche Einschrinkungen oder Forderungen Dritter, die ihre Verwertung beeintrachtigen, frei
tibertragbar;

e) sie erfiillen eine der folgenden Anforderungen:

i) Fur sie besteht auch unter angespannten Bedingungen ein Markt fiir den direkten Verkauf oder Riickkaufverein-
barungen mit einer vielfiltigen Gruppe von Kiufern und Verkdufern, zu dem der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers nachweislich Zugang hat;

i) sie konnen durch eine in Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe e der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und in Artikel 38
der vorliegenden Verordnung vorgesehene vorab getroffene dufSerst verldssliche Finanzierungsvereinbarung vom
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers verwertet werden;

f) sie konnen taggleich verwertet werden;
g) Preisdaten zu diesen Instrumenten sind zeitnah oder in Echtzeit 6ffentlich zugénglich;
h) sie wurden nicht von einer der folgenden Personen bzw. Einrichtungen ausgegeben:

i) dem die Sicherheiten stellenden Teilnehmer oder einem Unternehmen, das zur selben Gruppe wie der Teilnehmer
gehort, aufler im Falle einer gedeckten Schuldverschreibung und nur wenn die Vermogenswerte, die jene
Schuldverschreibung unterlegen, angemessen innerhalb eines soliden Rechtsrahmens getrennt sind und sie die in

diesem Artikel dargelegten Anforderungen erfiillen;

ii) einem Bankdienstleister eines Zentralverwahrers oder einem Unternehmen, das zur selben Gruppe wie der
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers gehort;

iii) einem Unternehmen, zu dessen Geschiftstitigkeit unter anderem die Erbringung von fiir das Funktionieren des
Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers zentralen Dienstleistungen gehort, es sei denn, jenes Unternehmen ist
eine Unionszentralbank oder eine Zentralbank, die eine Wahrung ausgibt, in der der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers Risikopositionen hat;

i) sie unterliegen auch sonst keinem bedeutenden Korrelationsrisiko im Sinne von Artikel 291 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013.

Artikel 11
Sonstige Sicherheiten

(1) Andere Arten von Sicherheiten, die von Bankdienstleistern von Zentralverwahrern verwendet werden diirfen,
bestehen aus Finanzinstrumenten, die alle der folgenden Bedingungen erfillen:

a) Sie sind ohne rechtliche Einschrinkungen oder Forderungen Dritter, die ihre Verwertung beeintrachtigen, frei
tibertragbar;

b) sie werden von einer Zentralbank der Union akzeptiert, bei denen der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers
Zugang zu einem regelmifligen Nicht-Gelegenheitskredit (,routineméfigen Kredit) von jener Zentralbank hat;
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¢) sie lauten auf eine Wihrung, wobei der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in der Lage ist, deren Risiko zu
steuern;

d) der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers verfugt iiber eine niher in Artikel 38 der vorliegenden Verordnung
erlduterte vorab getroffene Finanzierungsvereinbarung mit einem kreditwiirdigen Finanzinstitut gemafl Artikel 59
Absatz 4 Buchstabe e der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, die eine taggleiche Liquidation dieser Instrumente
ermoglicht.

(2)  Fir die Zwecke von Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 sind andere Arten von

Sicherheiten, die von Bankdienstleistern von Zentralverwahrern verwendet werden diirfen, Finanzinstrumente, die die

folgenden Bedingungen erfiillen:

a) Sie sind ohne rechtliche Einschrinkungen oder Forderungen Dritter, die ihre Verwertung beeintrachtigen, frei
iibertragbar;

b) sie lauten auf eine Wahrung, wobei der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in der Lage ist, deren Risiko zu
steuern;

¢) der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers ist im Besitz:
i) einer vorab getroffenen Finanzierungsvereinbarung nach Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe e der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014, die ndher in Artikel 38 der vorliegenden Verordnung erldutert wird, damit diese Instrumente

binnen fiinf Geschiftstagen verwertet werden konnen;

i) zuldssiger liquider Mittel nach Artikel 34 in ausreichender Hohe, um sicherzustellen, dass sie den fiir die
Verwertung solcher Sicherheiten erforderlichen Zeitraum bei Ausfall eines Teilnehmers abdecken.

Artikel 12
Bewertung von Sicherheiten

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern legen Richtlinien und Verfahren fiir die Bewertung von Sicherheiten fest,
die das Folgende sicherstellen:

a) Die in Artikel 10 genannten Finanzinstrumente werden mindestens einmal tiglich zu Marktpreisen bewertet;

b) die in Artikel 11 Absatz 1 genannten Finanzinstrumente werden mindestens einmal tiglich bewertet und wenn eine
solche tigliche Bewertung nicht méglich ist, werden sie zu Modellpreisen bewertet;

c) die in Artikel 11 Absatz 2 genannten Finanzinstrumente werden mindestens einmal tiglich bewertet und wenn eine
solche tigliche Bewertung nicht moglich ist, werden sie zu Modellpreisen bewertet.

(2)  Die Verfahren fiir eine in Absatz 1 Buchstabe b und c genannte Bewertung zu Modellpreisen sind vollstindig zu
dokumentieren.

(3)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern iiberpriifen die Angemessenheit ihrer Bewertungsrichtlinien und
-verfahren in allen der folgenden Fillen:

a) regelmifig und zwar mindestens einmal jahrlich;

b) wenn die Bewertungsrichtlinien und -verfahren von einer wesentlichen Anderung betroffen sind.

Artikel 13
Sicherheitsabschlige

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern setzen die Hohe der Sicherheitsabschlige wie folgt fest:

a) Wenn Sicherheiten von der Zentralbank akzeptiert werden, bei der der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers zu
einem routinemifigen Kredit Zugang hat, konnen die auf jene Art von Sicherheiten von der Zentralbank
angewandten Sicherheitsabschlige als Mindestsicherheitsabschlag bzw. Untergrenze erachtet werden;
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b) wenn Sicherheiten von der Zentralbank nicht akzeptiert werden, bei der der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers
zu einem routinemafigen Kredit Zugang hat, konnen die Sicherheitsabschlige, die von der Zentralbank angewandt
werden, die die Wihrung ausgibt, auf die das Finanzinstrument lautet, als Mindestsicherheitsabschlag bzw.
Untergrenze erachtet werden.

(2)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern stellen sicher, dass ihre Richtlinien und Verfahren zur Festsetzung der

Hohe der Sicherheitsabschlige die Moglichkeit einer Verwertung der Sicherheit unter angespannten Marktbedingungen
beriicksichtigen, ebenso wie den fiir deren Verwertung erforderlichen Zeitraum.

(3)  Die Hohe der Sicherheitsabschlidge ist nach Maflgabe der einschldgigen Kriterien, einschlieflich aller der folgenden
Kriterien, festzusetzen:

a) Art von Vermogenswert;

b) Hohe des mit dem Finanzinstrument verbundenen Kreditrisikos;
c) Ausgabeland des Vermogenswertes;

d) Falligkeit des Vermogenswertes;

e) historische und hypothetische zukiinftige Preisvolatilitit ~des Vermogenswertes unter —angespannten
Marktbedingungen;

f) Liquiditit des zugrunde liegenden Marktes, einschlieflich der Geld-Brief-Spannen;

g) gegebenenfalls Wechselkursrisiko;

h) gegebenenfalls Korrelationsrisiko im Sinne von Artikel 291 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

(4) Die in Absatz 3 Buchstabe b aufgefithrten Kriterien sind durch eine interne Bewertung vom Bankdienstleister

eines Zentralverwahrers auf Grundlage einer festgelegten objektiven Methode festzusetzen, die nicht ausschlieflich auf
externen Stellungnahmen beruht.

(5)  Es darf kein Sicherheitenwert den von einem Unternchmen gestellten Wertpapieren zugewiesen werden, das zur
selben Gruppe wie der Kreditnehmer gehort.

(6)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern stellen sicher, dass die Sicherheitsabschlige konservativ berechnet
werden, um die Prozyklizitit im groftmaoglichen Umfang einzuschrinken.

(7)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern stellen sicher, dass ihre Richtlinien und Verfahren fiir Sicherheitsabschlige
mindestens einmal jdhrlich durch eine vom Bankdienstleister eines Zentralverwahrers unabhingige Einheit gepriift
werden und die angewandten Sicherheitsabschlige mit den Bezugsgroflen der Zentralbank, die die einschligige Wihrung
ausgibt, und in den Fillen, in denen Referenzwerte von der Zentralbank nicht verfiigbar sind, mit solchen aus anderen
einschldgigen Quellen verglichen werden.

(8)  Die angewandten Sicherheitsabschlidge sind von den Bankdienstleistern von Zentralverwahrern mindestens einmal
taglich zu tberpriifen.

Artikel 14
Konzentrationsgrenzen der Sicherheiten

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern verfiigen iiber Richtlinien und Verfahren fiir die Konzentrationsgrenzen
von Sicherheiten, wie unter anderem:

a) Richtlinien und Verfahren, die bei Verletzungen der Konzentrationsgrenzen zu befolgen sind;

b) MaRnahmen zur Risikominderung, die bei einer Uberschreitung der in den Richtlinien festgesetzten Konzentrations-
grenzen zu ergreifen sind;

c) Zeitplan fir die erwartete Durchfithrung der unter Buchstabe b genannten Maffnahmen.
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(2)  Die Konzentrationsgrenzen innerhalb des Gesamtbetrags der eingezogenen Sicherheiten (,Sicherheitenportfolio®)
sind nach Maf3gabe aller der folgenden Kriterien festzusetzen:

a) jeweilige Emittenten unter Beriicksichtigung ihrer Konzernstruktur;

b) Land des Emittenten;

¢) Art von Emittent;

d) Art von Vermogenswert;

e) Abwicklungswihrung;

f) Sicherheiten mit Kredit-, Liquiditdts- und Marktrisiko iber den Untergrenzen;

g) Zulissigkeit der Sicherheit zugunsten des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers, damit er Zugang zum
routinemifigen Kredit bei der emittierenden Zentralbank hat;

h) jeder kreditnehmende Teilnehmer;
i) alle kreditnehmenden Teilnehmer;

j) von Emittenten derselben Art ausgegebene Finanzinstrumente, was den wirtschaftlichen Sektor, die Geschaftstatigkeit
und geografische Region betrifft;

k) Hohe des Kreditrisikos des Finanzinstrumentes oder des Emittenten, was durch eine interne Bewertung vom
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers auf Grundlage einer festgelegten objektiven Methode festgestellt wird, die
nicht ausschlieflich auf externen Stellungnahmen beruht und das aus dem Sitz des Emittenten in einem bestimmten
Land resultierende Risiko beriicksichtigt;

1) Liquiditdt und Preisvolatilitt der Finanzinstrumente.

(3)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern stellen sicher, dass nicht mehr als 10 % ihrer Innertageskreditrisikopo-
sitionen von einer der folgenden Einrichtungen garantiert werden:

a) einem einzigen Kreditinstitut;

b) einem Finanzinstitut in einem Drittstaat, das gemifd Artikel 114 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
Aufsichtsvorschriften unterliegt und diese erfullt, die mindestens genauso streng sind wie die in der Richtlinie
2013/36/EU und jener Verordnung festgelegten;

¢) einem Wirtschaftsunternehmen, das derselben Gruppe wie das entweder in Buchstabe a oder b genannte Institut
angehort.

(4)  Zur Berechnung der in Absatz 2 genannten Konzentrationsgrenzen von Sicherheiten fasst der Bankdienstleister
eines Zentralverwahrers seine Gesamtrisikoposition gegeniiber einer einzigen Gegenpartei, die sich aus der Summe der
kumulierten Kreditlinien, Einlagekonten, Kontokorrentkonten sowie Geldmarktinstrumente ergibt, und die vom
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in Anspruch genommenen umgekehrten Riickkauf-Fazilitdten zusammen.

(5)  Zur Festsetzung der Konzentrationsgrenze von Sicherheiten fiir eine Risikoposition eines Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers gegeniiber einem einzelnen Emittenten fasst der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers seine
Risikoposition beziiglich aller von dem Emittenten oder einem Unternehmen der Gruppe ausgegebenen Finanz-
instrumente, die ausdriicklich von dem Emittenten oder einem Unternehmen der Gruppe garantiert werden, zusammen
und behandelt sie als ein einziges Risiko.

(6)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern stellen jederzeit die Angemessenheit ihrer Richtlinien und Verfahren fiir
Konzentrationsgrenzen von Sicherheiten sicher. Sie priffen die Konzentrationsgrenzen von Sicherheiten mindestens
einmal jdhrlich und immer dann, wenn es zu einer Verdnderung kommt, die die Risikoposition des Bankdienstleisters
eines Zentralverwahrers betrifft.

(7)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern informieren die kreditnehmenden Teilnehmer iiber die auf Sicherheiten
angewandten Konzentrationsgrenzen und alle Anderungen dieser Grenzen gemif§ Absatz 6.
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Artikel 15
Sonstige gleichwertige Finanzmittel

(1)  Sonstige gleichwertige Finanzmittel bestehen ausschlieSlich aus Finanzmitteln oder der Kreditbesicherung gemif§
den Absitzen 2 bis 4 und den in Artikel 16 genannten Finanzmitteln.

(2)  Sonstige gleichwertige Finanzmittel konnen Biirgschaften von Geschiftsbanken sein, die von einem kreditwiirdigen
Finanzinstitut, das die in Artikel 38 Absatz 1 festgelegten Anforderungen erfillt, oder von einem Konsortium solcher
Finanzinstitute gestellt werden, wobei sie alle der folgenden Bedingungen erfiillen:

a) Sie wurden von einem Emittenten ausgegeben, der ein niedriges Kreditrisiko auf Grundlage einer angemessenen
internen Bewertung durch den Bankdienstleister eines Zentralverwahrers hat, fiir die eine festgelegte objektive
Methode verwendet wird, die nicht ausschlieflich auf externen Stellungnahmen beruht und das aus dem Sitz des
Emittenten in einem bestimmten Land resultierende Risiko beriicksichtigt;

b) sie lauten auf eine Wihrung, wobei der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in der Lage ist, deren Risiko
angemessen zu steuern;

¢) sie sind unwiderruflich, unbedingt und es besteht keine rechtliche oder vertragliche Ausnahme oder Option, nach der
der Emittent Einspruch gegen die Auszahlung der Biirgschaft erheben darf;

d) sie konnen nach Anforderung innerhalb eines Geschiftstages wihrend des Verwertungszeitraums des Portfolios des
ausfallenden kreditnehmenden Teilnehmers frei von irgendwelchen aufsichtsrechtlichen, rechtlichen oder
operationellen Beschrinkungen ausgezahlt werden;

e) sie wurden nicht von einem Unternehmen, das zur selben Gruppe wie der kreditnehmende Teilnehmer, der durch die
Biirgschaft abgedeckt wird, gehort, oder von einem Unternehmen ausgegeben, zu dessen Geschiftstatigkeit unter
anderem die Erbringung von fiir das Funktionieren des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers zentralen
Dienstleistungen gehort, es sei denn, jenes Unternehmen ist eine Zentralbank im Europdischen Wirtschaftsraum oder
eine Zentralbank, die eine Wahrung ausgibt, in der der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers Risikopositionen
hat;

f) sie unterliegen keinem erheblichen Korrelationsrisiko im Sinne von Artikel 291 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
g) sie sind vollstindig durch Sicherheiten abgesichert, die die folgenden Bedingungen erfiillen:

i) Sie unterliegen keinem Korrelationsrisiko im Sinne von Artikel 291 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf
Grundlage einer Korrelation mit der Bonitdt des Garantiegebers oder des kreditnehmenden Teilnehmers, es sei
denn, das Korrelationsrisiko wurde angemessen durch einen auf die Sicherheit angewandten Sicherheitsabschlag
gemindert;

ii) der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers hat unmittelbar Zugang zu den Sicherheiten und sie sind bei einem
zeitgleichen Ausfall des kreditnehmenden Teilnehmers und des Garantiegebers insolvenzgeschiitzt;

iii) die Eignung des Garantiegebers wurde durch das Leitungsorgan des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers
nach einer vollstindigen Bewertung des Emittenten und des rechtlichen, vertraglichen und operationellen
Rahmens der Biirgschaft ratifiziert, um ein hohes Mafl an Komfort hinsichtlich der Wirksamkeit der Biirgschaft
zu gewihrleisten, und dies wurde der zustindigen Behorde gemifl Artikel 60 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 gemeldet.

(3)  Sonstige gleichwertige Finanzmittel kdnnen von einer Zentralbank ausgestellte Bankbiirgschaften sein, die alle der
folgenden Bedingungen erfiillen:

a) Sie wurden von einer Unionszentralbank oder einer Zentralbank ausgestellt, die eine Wahrung ausgibt, in der der
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers Risikopositionen hat;

b) sie lauten auf eine Wahrung, wobei der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in der Lage ist, deren Risiko
angemessen zu steuern;

c) sie sind unwiderruflich und unbedingt und die emittierende Zentralbank kann sich nicht auf irgendeine rechtliche
oder vertragliche Ausnahme oder Option berufen, die es dem Emittenten erlaubt, gegen die Auszahlung der

Biirgschaft Einspruch zu erheben;

d) sie werden innerhalb eines Geschiftstages ausgezahlt.
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(4)  Ausschlieflich zur Abdeckung von Risikopositionen, die gegeniiber Zentralbanken, multilateralen Entwicklungs-
banken und internationalen Organisationen bestehen und gemaf$ Artikel 23 Absatz 2 nicht ausgenommen sind, konnen
sonstige gleichwertige Finanzmittel Eigenkapital nach Abzug der in Artikel 1 bis 8 festgelegten Eigenkapitalanforderun-
gen umfassen.

Artikel 16
Sonstige gleichwertige Finanzmittel fiir Risikopositionen in interoperablen Verbindungen

Sonstige gleichwertige Finanzmittel konnen Bankbiirgschaften und Dokumentenakkreditive umfassen, die zur
Absicherung von Kreditrisikopositionen verwendet werden, die zwischen interoperablen Verbindungen einrichtenden
Zentralverwahrern bestehen, und die alle der folgenden Bedingungen erfiillen:

a) Sie decken ausschlieSlich Kreditrisikopositionen zwischen zwei verbundenen Zentralverwahrern ab;

b) sie wurden von einem Konsortium kreditwiirdiger Finanzinstitute ausgegeben, die die in Artikel 38 Absatz 1
dargelegten Anforderungen erfiillen, in dessen Rahmen jedes dieser Finanzinstitute zur Zahlung des Teils des
Gesamtbetrages verpflichtet ist, dem es vertraglich zugestimmt hat;

¢) sie lauten auf eine Wihrung, wobei der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in der Lage ist, deren Risiko
angemessen zu steuern;

d) sie sind unwiderruflich und unbedingt und die emittierenden Institute konnen sich nicht auf irgendeine rechtliche
oder vertragliche Ausnahme oder Option berufen, die es dem Emittenten erlaubt, gegen die Auszahlung des
Dokumentenakkreditivs Einspruch zu erheben;

e) sie konnen nach Anforderung frei von irgendwelchen aufsichtsrechtlichen, rechtlichen oder operationellen
Beschrinkungen ausgezahlt werden;

f) sie wurden nicht von einem der folgenden Unternehmen ausgegeben:

i) einem Unternchmen, das zur selben Gruppe wie der kreditnehmende Zentralverwahrer gehort, oder einem
Zentralverwahrer mit einer durch Bankbiirgschaft und Dokumentenakkreditiven abgedeckten Risikoposition;

ii) einem Unternehmen, zu dessen Geschiftstdtigkeit unter anderem die Erbringung von fiir das Funktionieren des
Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers zentralen Dienstleistungen gehort;

g) sie unterliegen keinem erheblichen Korrelationsrisiko im Sinne von Artikel 291 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

h) Bankdienstleister von Zentralverwahrern uberwachen die Kreditwiirdigkeit der emittierenden Finanzinstitute
regelmiflig, indem sie die Kreditwiirdigkeit dieser Institute unabhingig bewerten und jedem Finanzinstitut interne
Bonitdtsbeurteilungen zuweisen und diese regelmifig iiberpriifen;

i) sie konnen wiahrend des Verwertungszeitraums innerhalb von drei Geschiftstagen ab dem Zeitpunkt ausgezahlt
werden, an dem der ausfallende Bankdienstleister eines Zentralverwahrers nicht linger seinen Zahlungsver-
pflichtungen bei Filligkeit nachkommt:

j) die in Artikel 34 genannten zuldssigen liquiden Mittel sind in ausreichender Hohe verfiigbar, um den Zeitraum bis zu
dem Zeitpunkt abzudecken, an dem die Bankbiirgschaft und Dokumentenakkreditive bei Ausfall eines der
verbundenen Zentralverwahrer ausgezahlt werden miissen;

k) das Risiko, das nicht die volle Hohe der Bankbiirgschaft und Dokumentenakkreditive vom Konsortium ausgezahlt
wird, wird durch Folgendes gemindert:

i) Festsetzung angemessener Konzentrationsgrenzen, wobei sicherzustellen ist, dass kein Finanzinstitut,
einschlieSlich dessen Mutterunternehmen und Tochterunternehmen, zum Konsortium gehort, das mehr als 10 %
des Gesamtbetrages des Dokumentenakkreditivs garantiert;

ii) Begrenzung des abgedeckten Kreditrisikos mithilfe der Bankbiirgschaft und Dokumentenakkreditive auf den
Gesamtbetrag der Bankbiirgschaft abziiglich 10 % des Gesamtbetrages oder des von zwei Kreditinstituten mit
dem grofiten Anteil am Gesamtbetrag garantierten Betrages, wobei der niedrigere der zwei Betrdge abzuziehen ist;

iii) Ergreifung zusitzlicher Malnahmen zur Risikominderung, wie beispielsweise Verlustbeteiligungsvereinbarungen,
die wirksam sind und fiir die klare Regeln und Verfahren festgelegt sind;

]) die Vereinbarungen werden regelmifig gemafl Artikel 41 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 getestet und
gepriift.



10.3.2017 Amtsblatt der Europdischen Union L 65/27

KAPITEL I

AUFSICHTSRECHTLICHER RAHMEN FUR DAS KREDIT- UND LIQUIDITATSRISIKO
Artikel 17
Allgemeine Bestimmungen

(1) Im Sinne der in Artikel 59 Absitze 3 und 5 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 vorgesehenen aufsichtsrechtlichen
Anforderungen beziiglich des Kreditrisikos, das aus der Erbringung von bankartigen Nebendienstleistungen durch einen
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in Bezug auf jedes Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem resultiert, erfiillt
ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers alle in diesem Kapitel dargelegten Anforderungen zur Uberwachung,
Messung, Steuerung, Meldung und offentlichen Bekanntmachung des Kreditrisikos in Hinblick auf:

a) das Innertageskreditrisiko und Ubernachtkreditrisiko;

b) die einschldgigen Sicherheiten und sonstigen gleichwertigen Finanzmittel, die in Verbindung mit den in Buchstabe a
genannten Risiken verwendet werden;

¢) potenziell verbleibende Kreditrisikopositionen;

d) Riickzahlungsverfahren und Strafzinssitze.

(2) Im Sinne der in Artikel 59 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 vorgesehenen aufsichtsrechtlichen
Anforderungen beziiglich des Liquidititsrisikos, das aus der Erbringung von bankartigen Nebendienstleistungen durch
einen Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in Bezug auf jedes Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem resultiert,

erfiillt ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers alle der folgenden Anforderungen:

a) die in Abschnitt 2 genannten Anforderungen fiir die Uberwachung, Messung, Steuerung, Meldung und &ffentliche
Bekanntmachung der Liquiditdtsrisiken;

b) die in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten Anforderungen fiir die Uberwachung, Messung, Steuerung,
Meldung und 6ffentliche Bekanntmachung anderer als der unter Buchstabe a fallenden Liquidititsrisiken.

ABSCHNITT 1

Kreditrisiko
Artikel 18
Kreditrisikomanagementrahmen

(1)  Fir die Zwecke von Artikel 17 Absatz 1 Buchstabe a entwickeln Bankdienstleister von Zentralverwahrern
Richtlinien und Verfahren, die die folgenden Anforderungen erfillen, und setzen diese um:

a) Messung des Innertages- und Ubernachtkreditrisikos gemdf Unterabschnitt 1;
b) Uberwachung des Innertages- und Ubernachtkreditrisikos gemaf Unterabschnitt 2;
c) Steuerung des Innertages- und Ubernachtkreditrisikos gemi® Unterabschnitt 3;

d) Messung, Uberwachung und Steuerung der Sicherheiten und sonstigen gleichwertigen Finanzmittel nach Artikel 59
Absatz 3 Buchstaben ¢ und d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 in Ubereinstimmung mit Kapitel I der vorliegenden
Verordnung;

e) Analysen und Pline fur den Umgang mit potenziell verbleibenden Kreditrisikopositionen gemifl Unterabschnitt 4;

f) Steuerung der Riickzahlungsverfahren und Strafzinssitze gemaf Unterabschnitt 5;

g) Meldung der Kreditrisiken gemaf§ Unterabschnitt 6;

h) offentliche Bekanntmachung der Kreditrisiken gemaf Unterabschnitt 7.
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(2)  Der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers priift die in Absatz 1 erlduterten Richtlinien und Verfahren
mindestens einmal jahrlich.

(3)  Der Bankdienstleister eines Zentralverwahrern priift diese Richtlinien und Verfahren auch, wenn eines der
folgenden Ereignisse eintritt und wenn eine der in den Buchstaben a oder b genannten Anderungen sich auf das Risiko
des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers auswirkt:

a) Die Richtlinien und Verfahren unterliegen einer wesentlichen Anderung;

b) der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers nimmt freiwillig eine Anderung nach der in Artikel 19 beschriebenen
Bewertung vor.

(4) Die in Absatz 1 genannten Richtlinien und Verfahren umfassen die Erstellung und Aktualisierung eines Berichts
beziiglich der Kreditrisiken. Dieser Bericht enthilt unter anderem die folgenden Angaben:

a) die in Artikel 19 genannten Parameter;

b) die gemdfd Artikel 13 angewandten Sicherheitsabschlige, iber die nach der Art von Sicherheit berichtet wird;

¢) Anderungen der Richtlinien oder Verfahren nach Absatz 3.

(5) Der in Absatz 4 vorgesehene Bericht ist monatlich von den vom Leitungsorgan des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers errichteten einschligigen Ausschiissen zu priifen. Wenn der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers
ein vom Zentralverwahrer benanntes Kreditinstitut gemdfl Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 ist, ist der in Absatz 4 genannte Bericht monatlich auch dem Risikoausschuss des Zentralverwahrers
verfiigbar zu machen, der nach Artikel 48 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 errichtet wurde.

(6)  Wenn der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers eine oder mehrere der in Artikel 14 genannten Konzentra-
tionsgrenzen verletzt, meldet er dies unverziiglich dem einschldgigen fiir die Risikokontrolle verantwortlichen Ausschuss
und wenn er ein in Absatz 5 dieses Artikels genanntes Kreditinstitut ist, meldet er dies unverziiglich dem
Risikoausschuss des Zentralverwahrers.

Unterabschnitt 1

Messung der Kreditrisiken
Artikel 19
Messung des Innertageskreditrisikos

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern identifizieren und messen die Innertagseskreditrisikopositionen und
prognostizieren Spitzenwiederbeschaffungswerte von Innertageskrediten mithilfe von operationellen und analytischen
Instrumenten, die die Innertageskreditrisiken identifizieren und messen und die insbesondere alle der folgenden
Parameter fir jede Gegenpartei protokollieren:

a) Spitzen- und durchschnittliche Wiederbeschaffungswerte von Innertageskrediten fiir bankartige Nebendienst-
leistungen, die in Abschnitt C des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 dargelegt werden;

b) Spitzen- und durchschnittliche Wiederbeschaffungswerte von Innertageskrediten nach kreditnehmendem Teilnehmer
und zusitzliche Aufschliisselung der Sicherheiten, die diese Kreditrisikopositionen decken;

¢) Spitzen- und durchschnittliche Wiederbeschaffungswerte von Innertageskrediten gegeniiber anderen Gegenparteien
und falls diese durch Sicherheiten abgesichert sind, zusitzliche Aufschliisselung der Sicherheiten, die diese Innertages-
kreditrisikopositionen abdecken;

d) Gesamtwert der an Teilnehmer gewihrten Innertageskreditlinien;

e) die zusitzliche Aufschliisselung der in den Buchstaben b und ¢ genannten Kreditrisikopositionen deckt das Folgende
ab:

i) Sicherheiten, die die in Artikel 10 genannten Anforderungen erfiillen;

ii) sonstige Sicherheiten nach Artikel 11 Absatz 1;
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iii) sonstige Sicherheiten nach Artikel 11 Absatz 2;
iv) sonstige gleichwertige Finanzmittel nach den Artikeln 15 und 16.

(2)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern fithren die in Absatz 1 erlduterte Messung laufend durch.

In den Fillen, in denen eine fortlaufende Identifizierung und Messung des Innertageskreditrisikos aufgrund der
Abhingigkeit von der Verfiigbarkeit externer Daten nicht mdglich ist, misst der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers
die Innertageskreditrisiken so hiufig wie méglich und mindestens einmal taglich.

Artikel 20
Messung der Ubernachtkreditrisiken

Bankdienstleister von Zentralverwahrern messen die Ubernachtkreditrisiken fiir bankartige Nebendienstleistungen, die in
Abschnitt C des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 dargelegt sind, tiglich und zwar am Ende des
Geschiftstages durch Protokollierung der ausstehenden Kreditrisikospositionen vom Vortag.

Unterabschnitt 2

Uberwachung der Kreditrisiken
Artikel 21
Uberwachung der Innertageskreditrisiken

Zur Uberwachung des Innertageskreditrisikos fithren Bankdienstleister von Zentralverwahrern insbesondere folgende
Schritte durch:

a) laufende Uberwachung der Innertageskreditrisiken, die aus den in Abschnitt C des Anhangs der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 genannten bankartigen Nebendienstleistungen resultieren, durch ein automatisches Meldesystem;

b) das Fithren von Aufzeichnungen iiber die tiglichen Spitzen- und durchschnittlichen Wiederbeschaffungswerte von
Innertageskreditrisikopositionen fur mindestens zehn Jahre, die aus den in Abschnitt C des Anhangs der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 genannten bankartigen Nebendienstleistungen resultieren;

¢) Aufzeichnung der Innertageskreditrisiken, die von jedem Unternechmen ausgehen, gegeniiber dem Innertageskre-
ditrisiken eingegangen werden, darunter die folgenden Einrichtungen bzw. Unternehmen:

i) Emittenten;

ii) Teilnehmer an dem vom Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem auf
Unternehmens- und Konzernebene;

iii) Zentralverwahrer mit interoperablen Verbindungen;
iv) Banken und andere Finanzinstitute, die zur Leistung oder Erhalt von Zahlungen verwendet werden;

d) vollstindige Beschreibung, wie der Kreditrisikomanagementrahmen die Interdependenzen und die vielfiltigen
Beziehungen beriicksichtigt, die ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers zu jedem der in Buchstabe ¢ genannten
Unternehmen haben kann;

e) Erlduterung, wie der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die Konzentration seiner Innertageskreditrisiken
gegeniiber jeder Gegenpartei iiberwacht, einschlieflich seiner Risikopositionen gegeniiber den Unternehmen der

Gruppen, zu denen die in Buchstabe ¢ genannten Unternehmen gehoren;

f) Erlauterung, wie der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die Angemessenheit der auf die eingezogenen
Sicherheiten angewandten Sicherheitsabschlige bewertet;

g) Erlduterung, wie der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die Abdeckung der Kreditrisiken durch Sicherheiten
und die Abdeckung der Kreditrisiken durch sonstige gleichwertige Finanzmittel iiberwacht.
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Artikel 22
Uberwachung des Ubernachtkreditrisikos

Zur Uberwachung der Ubernachtkreditrisiken fithren Bankdienstleister von Zentralverwahrern hinsichtlich des
Ubernachtkredits folgende Schritte durch:

a) das Fithren von Aufzeichnungen iiber die Summe der tatsichlichen Tagesendkreditrisikopositionen fiir mindestens
zehn Jahre;

b) tdgliche Aufzeichnung der in Buchstabe a genannten Informationen;

Unterabschnitt 3

Steuerung der Innertageskreditrisiken
Artikel 23
Allgemeine Anforderungen fiir die Steuerung des Innertageskreditrisikos

(1) Zur Steuerung des Innertageskreditrisikos fihrt der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers folgende Schritte
durch:

a) Erlduterung, wie er die Gestaltung und Anwendung seines Kreditrisikomanagementrahmens in Bezug auf alle in
Abschnitt C des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 aufgefithrten Tétigkeiten bewertet;

b) ausschlieliche Gewihrung von Kreditlinien, die vom Bankdienstleister eines Zentralverwahrers ohne vorherige
schriftliche Ankiindigung gegeniiber den kreditnehmenden Teilnehmern des vom Zentralverwahrer betriebenen
Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems jederzeit und unbedingt kiindbar sind;

¢) Wenn eine in Artikel 16 vorgesehene Bankbiirgschaft im Rahmen von interoperablen Verbindungen verwendet wird,
bewertet und analysiert der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die wechselseitigen Zusammenhinge, die
entstehen konnen, wenn dieselben Teilnehmer jene Bankbiirgschaft stellen.

(2)  Die folgenden Risikopositionen sind von der Anwendung der Artikel 9 bis 15 und 24 ausgenommen:

a) Risikopositionen gegeniiber den Mitgliedern des Europdischen Systems der Zentralbanken und anderen Stellen, die in
den Mitgliedstaaten dhnliche Funktionen ausiiben, sowie anderen offentlichen Einrichtungen, die fur die offentliche
Schuldenverwaltung in der Union zustindig oder daran beteiligt sind;

b) Risikopositionen gegeniiber einer der in Artikel 117 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 aufgefithrten
multilateralen Entwicklungsbanken;

¢) Risikopositionen gegeniiber einer der in Artikel 118 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 aufgefithrten internationalen
Organisationen;

d) Risikopositionen gegeniiber offentlichen Stellen im Sinne von Artikel 4 Absatz 8 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,
wenn sich diese im Besitz von Zentralregierungen befinden und diese iiber ausdriickliche von Zentralregierungen
gestellte Vereinbarungen verfiigen, die ihre Kreditrisiken besichern;

e) Risikopositionen gegeniiber Zentralbanken in Drittstaaten, die auf die Landeswdhrung jener Zentralbank lauten,
vorausgesetzt, dass die Kommission einen Durchfithrungsrechtsakt nach Artikel 114 Absatz 7 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 erlassen hat, durch den bestitigt wird, dass hinsichtlich dieses Drittstaats erachtet wird, dass er
aufsichtliche und rechtliche Vorschriften anwendet, die im Vergleich zu den in der Union angewandten mindestens
gleichwertig sind.

Artikel 24
Kreditlimits

Zur Steuerung des Innertageskreditrisikos und wenn die Kreditlimits gegeniiber einem einzelnen kreditnehmenden
Teilnehmer auf Gruppenebene festgesetzt werden, kommen Bankdienstleister von Zentralverwahrern allen der folgenden
Punkte nach:

a) Bewertung der Kreditwiirdigkeit des kreditnehmenden Teilnehmers auf Grundlage einer Methode, die nicht
ausschlieflich auf externen Stellungnahmen beruht;
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b) Uberpriifung, ob die Sicherheiten und sonstigen gleichwertigen Finanzmittel, die von einem Teilnehmer zur
Abdeckung der Innertageskreditrisikopositionen gestellt werden, die in Artikel 9 bzw. 15 festgelegten Anforderungen
erfiillen;

c) Festsetzung der Kreditlimits gegeniiber einem kreditnehmenden Teilnehmer auf Grundlage der vielfiltigen
Beziehungen, die der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers mit dem kreditnehmenden Teilnehmer unterhalt, auch
wenn der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers mehr als eine der in Abschnitt C des Anhangs der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 aufgefiihrten bankartigen Nebendienstleistungen gegeniiber demselben Teilnehmer erbringt;

d) Beriicksichtigung der Hohe der zuldssigen liquiden Mittel gemafs Artikel 34;

e) Uberpriifung der Kreditlimits gegeniiber einem kreditnehmenden Teilnehmer mit dem Ziel, die zwei folgenden Punkte
zu gewdahrleisten:

i) dass die Kreditlimits gepriift oder verringert werden, wenn die Kreditwiirdigkeit eines kreditnehmenden
Teilnehmers abnimmt;

i) dass die Kreditverfiigbarkeit gesenkt wird, wenn die vom kreditnehmenden Teilnehmer gestellte Sicherheit an Wert
abnimmt.

f) mindestens einmal jihrliche Uberpriifung der den kreditnehmenden Teilnehmern gewihrten Kreditlinien auf
Grundlage der tatsdchlichen Inanspruchnahme des Kredits;

g) Gewihrleistung, dass die Hohe der Ubernachtkreditrisiken in die Inanspruchnahme des dem Teilnehmer gewahrten
Kreditlimits integriert wird;

h) Gewihrleistung, dass die noch nicht zuriickgezahlte Hohe des Ubernachtkredits in den Innertagesrisikopositionen des
nichsten Tages enthalten und auf das Kreditlimit begrenzt wird.
Unterabschnitt 4

Potenziell verbleibende Kreditrisikopositionen
Artikel 25
Potenziell verbleibende Kreditrisikopositionen

(1)  Die in Artikel 18 Absatz 1 erlduterten Richtlinien und Verfahren stellen sicher, dass alle potenziell verbleibenden
Kreditrisikopositionen auch in den Situationen gesteuert werden, wenn der Wert der Sicherheiten und sonstigen
gleichwertigen Finanzmittel nach der Liquidation nicht ausreicht, um die Kreditrisikopositionen des Bankdienstleisters
eines Zentralverwahrers zu decken.

(2)  Solche Richtlinien und Verfahren:

a) setzen fest, wie potenziell ungedeckte Verluste auf Seiten des Kreditgebers aufgeteilt werden, einschlieflich der
Riickzahlung von Mitteln, die ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers von Liquiditdtsbereitstellern zur Deckung
der mit solchen Verlusten verbundenen Liquidititsliicken in Anspruch nimmt;

b) beinhalten eine laufende Bewertung der sich verindernden Marktbedingungen, die mit dem Wert der Sicherheiten
oder sonstigen gleichwertigen Finanzmittel nach der Liquidation in Zusammenhang stehen, welche zu einer
potenziell verbleibenden Kreditrisikoposition werden kénnten;

c) setzen fest, dass die in Buchstabe b vorgesehene Bewertung mit einem Verfahren einhergeht, das Folgendes festlegt:

i) die Manahmen, die zur Beriicksichtigung der in Buchstabe b genannten Marktbedingungen zu ergreifen sind;
ii) den Zeitplan fur die in Ziffer i genannten Maffnahmen;
iii) Aktualisierungen des Kreditrisikomanagementrahmens infolge der in Buchstabe b genannten Marktbedingungen.

(3)  Der Risikoausschuss des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers und gegebenenfalls der Risikoausschuss des

Zentralverwahrers sind iiber simtliche Risiken zu informieren, die mdglicherweise potenziell verbleibende Kreditrisiko-

positionen verursachen, und die in Artikel 60 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannte zustindige
Behorde ist unverziiglich von solchen Risiken in Kenntnis zu setzen.
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(4)  Die Markt- und konjunkturellen Entwicklungen, die sich auf die Innertageskreditrisikopositionen auswirken, sind
alle sechs Monate zu analysieren und zu prifen sowie dem Risikoausschuss des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers und gegebenenfalls dem Risikoausschuss des Zentralverwahrers zu melden.

Unterabschnitt 5

Riickzahlungsverfahren und Strafzinssitze
Artikel 26
Riickzahlungsverfahren fiir Innertageskredite

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern verfiigen iiber wirksame Riickzahlungsverfahren fiir Innertageskredite,
die die in den Absidtzen 2 und 3 festgelegten Anforderungen erfiillen.

(2)  Die Riickzahlungsverfahren fiir Innertageskredite sehen Strafzinssitze vor, die eine wirksame Abschreckung
darstellen, um den Ubernachtkreditrisikopositionen entgegenzuwirken, wobei sie insbesondere die beiden folgenden
Bedingungen erfiillen:

a) Sie liegen tiber dem iiber Nacht besicherten Marktzinssatz des Interbankengeldmarkts und dem Spitzenrefinanzie-
rungssatz der Zentralbank, die die Wahrung der Kreditrisikoposition ausgibt;

b) sie beriicksichtigen die Finanzierungskosten fiir die Wahrung der Kreditrisikoposition und die Kreditwiirdigkeit des
Teilnehmers, der eine Ubernachtkreditrisikoposition hat.
Unterabschnitt 6

Meldung des Kreditrisikos
Artikel 27
Meldung des Innertagesrisikomanagements an die Behorden

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern erstatten der in Artikel 60 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
genannten einschldgigen zustindigen Behorde Bericht.

(2)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern kommen allen der folgenden Berichtspflichten nach:

a) Sie legen eine qualitative Stellungnahme vor, die die ergriffenen Mafnahmen erldutert, wie die Kreditrisiken,
einschlieflich der Innertageskreditrisiken, mindestens einmal jahrlich gemessen, iiberwacht und gesteuert werden;

b) sie melden alle wesentlichen Anderungen der gemif Buchstabe a ergriffenen Mafnahmen unverziiglich, nachdem die
wesentlichen Anderungen stattfinden;

c) sie legen die in Artikel 19 genannten Parameter einmal monatlich vor.

(3) Wenn der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers selbst in Zeiten von Belastungen gegen die in dieser
Verordnung festgelegten Anforderungen verstofft oder Risiken dagegen verstofSen, meldet er dies unverziiglich der
einschldgigen zustindigen Behorde und legt dieser unverziiglich einen ausfiihrlichen Plan vor, aus dem hervorgeht, dass
er die Anforderungen bald wieder einhalten wird.

(4)  Solange die in der vorliegenden Verordnung und der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 festgelegten Anforderungen
noch nicht wieder eingehalten werden, meldet der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die in Absatz 2 genannten
Punkte tdglich zu Geschiftstagesende, es sei denn, die einschligige zustindige Behorde erlaubt weniger hiufige
Meldungen und eine lingere Meldefrist angesichts der individuellen Situation des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers sowie des Umfangs und der Komplexitit seiner Tatigkeiten.
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Unterabschnitt 7

Offentliche Bekanntmachung
Artikel 28
Offentliche Bekanntmachung

Zu den Zwecken von Artikel 18 Absatz 1 Ziffer h geben Bankdienstleister von Zentralverwahrern einmal jahrlich eine
umfassende qualitative Stellungnahme ab, die beschreibt, wie die Kreditrisiken, einschlieflich der Innertageskreditrisiken,
gemessen, iberwacht und gesteuert werden.

ABSCHNITT 2
Liquiditdtsrisiko
Artikel 29

Allgemeine Regeln fiir das Liquidititsrisiko

(1)  Fir die Zwecke von Artikel 17 Absatz 2 Buchstabe a entwickeln Bankdienstleister von Zentralverwahrern
Richtlinien und Verfahren und setzen diese um, die:

a) das Innertages- und Ubernachtliquidititsrisiko gemaR Unterabschnitt 1 messen;

b) das Innertages- und Ubernachtliquidititsrisiko gemdR Unterabschnitt 2 {iberwachen;
¢) das Liquiditdtsrisiko gemaf8 Unterabschnitt 3 steuern;

d) das Innertages- und Ubernachtliquidititsrisiko gemaf Unterabschnitt 4 melden;

¢) den Rahmen und die Instrumente zur Uberwachung, Messung, Steuerung und Meldung des Liquidititsrisikos gemaf
Unterabschnitt 5 offenlegen.

(2)  Simtliche Anderungen am allgemeinen Liquidititsrisikorahmen sind dem Leitungsorgan des Bankdienstleisters
eines Zentralverwahrers zu melden.

Unterabschnitt 1

Messung der Innertagesliquiditidtsrisiken
Artikel 30
Messung der Innertagesliquidititsrisiken

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern verfiigen iiber wirksame operationelle und analytische Instrumente, um
die folgenden Parameter laufend und fiir jede Wahrung gesondert zu messen:

a) maximale Innertagesliquidititsnutzung, die mithilfe der grofSten kumulierten positiven Nettoposition und der grofSten
kumulierten negativen Nettoposition berechnet wird;

b) insgesamt zu Beginn des Geschiftstages verfiigbare liquide Innertagesmittel, die wie folgt aufgeschliisselt sind:
i) zulassige liquide Mittel nach Artikel 34;
— Bareinlagen bei der emittierenden Zentralbank;

— verfiigbare Bareinlagen bei anderen in Artikel 38 Absatz 1 nidher beschriebenen kreditwiirdigen
Finanzinstituten;

— zweckgebundene Kreditlinien oder dhnliche Vereinbarungen;
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— Vermogenswerte, die die in Artikel 10 und 11 Absatz 1 dieser Verordnung festgelegten Anforderungen
erfillen, die fir Sicherheiten gelten, oder Finanzinstrumente, die die Anforderungen erfiillen, die in der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 niedergelegt sind, die durch die in Artikel 38 vorgesehenen vorab
getroffenen dufSerst verldsslichen Finanzierungsvereinbarungen unmittelbar verfigbar und liquidierbar sind;

— in Artikel 10 und Artikel 11 Absatz 1 genannte Sicherheiten;
ii) andere liquide Mittel als zuldssige liquide Mittel, einschlieflich der nicht zweckgebundenen Kreditlinien;
¢) Gesamtwert der folgenden Elemente:
i) Innertagesliquiditdtsabfliisse, einschlielich jener, fiir die eine konkrete Innertagesfrist besteht;

ii) Barausgleichsverpflichtungen in anderen Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen, in denen der
Zentralverwahrer, fur den der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers als Verrechnungsstelle fungiert, die
Positionen glattstellen muss;

iii) Verpflichtungen in Verbindung mit den Markttitigkeiten des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers, wie
beispielsweise die Lieferung bzw. Riickgabe von Geldmarktgeschiften oder Einschusszahlungen;

iv) sonstige Zahlungen, die fir die Reputation des Zentralverwahrers und des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers entscheidend sind.

(2) Fur jede Wiahrung der Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme, fir die ein Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers als Verrechnungsstelle fungiert, iiberwacht der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers den
Liquiditdtsbedarf jedes Unternehmens, gegeniiber dem der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers eine Liquiditdtsrisi-
koposition hat.

Artikel 31
Messung der Ubernachtliquidititsrisiken

Was die Ubernachtliquidititsrisiken betrifft, vergleicht der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers laufend fiir jede
Abwicklungswihrung der Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme, fiir die der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers als Verrechnungsstelle fungiert, seine liquiden Mittel mit seinem Liquiditdtsbedarf, wenn dieser Bedarf
auf die Inanspruchnahme von Ubernachtkrediten zuriickgeht.

Unterabschnitt 2

Uberwachung der Innertagesliquidititsrisiken
Artikel 32
Uberwachung der Innertagesliquidititsrisiken

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern erstellen und pflegen einen Bericht iiber das von ihnen getragene
Innertagesliquidititsrisiko. Ein solcher Bericht enthalt mindestens die folgenden Angaben:

a) die in Artikel 30 Absatz 1 genannten Parameter;
b) die Risikobereitschaft des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers;

¢) einen Notfallfinanzierungsplan, der Abhilfemafinahmen beschreibt, die im Falle einer Verletzung der Risikobereitschaft
zu ergreifen sind.

Der Risikoausschuss des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers und der Risikoausschuss des Zentralverwahrers
tiberpriifen den in Unterabsatz 1 genannten Bericht monatlich.

(2)  Der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers sieht fiir jede Abwicklungswihrung des Wertpapierliefer- und
-abrechnungssystems, fiir das er als Verrechnungsstelle fungiert, wirksame operationelle und analytische Instrumente zur
zeitnahen Uberwachung oder Uberwachung in Echtzeit seiner Innertagesliquidititspositionen anhand seiner erwarteten
Tatigkeiten und verfiigbaren Mittel auf Grundlage der Salden und verbliebenen Innertagesliquidititskapazitit vor.
Bankdienstleister von Zentralverwahrern:

a) fihren fur mindestens zehn Jahre Aufzeichnung tiber die tiglich grofite kumulierte positive Netto-Innertagesposition
und die grofSte kumulierte negative Netto-Innertagesposition fiir jede Abwicklungswihrung des Wertpapierliefer- und
-abrechnungssystems, fiir das sie als Verrechnungsstelle fungieren;
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b) tiberwachen laufend ihre Innertagesliquidititsrisiken anhand des maximalen Innertagesliquidititsrisikos, das in der
Vergangenheit verzeichnet wurde.

Artikel 33
Uberwachung der Ubernachtliquidititsrisiken

Was die Ubernachtliquidititsrisiken betrifft, fithren Bankdienstleister von Zentralverwahrern beide der folgenden Schritte
durch:

a) Sie fithren fiir mindestens zehn Jahre Aufzeichnung iiber die aus der Inanspruchnahme von Ubernachtkrediten
resultierenden Liquidititsrisiken fiir jede Wahrung des Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems, fiir das sie als
Verrechnungsstelle fungieren;

b) sie iiberwachen das aus gewihrten Ubernachtkrediten resultierende Liquidititsrisiko anhand des maximalen
Liquiditdtsrisikos, das aus einem in der Vergangenheit aufgezeichneten und gewihrten Ubernachtkredit resultierte.

Unterabschnitt 3

Steuerung der Liquidititsrisiken
Artikel 34
Zulissige liquide Mittel

Bankdienstleister von Zentralverwahrern mindern die jeweiligen Liquiditdtsrisiken, einschlieflich der Innertagesliquidi-
titsrisiken, in jeder Wahrung durch Verwendung eines der folgenden zuléssigen liquiden Mittel:

a) Bareinlagen bei der emittierenden Zentralbank;

b) verfiigbare Bareinlagen bei einem der in Artikel 38 Absatz 1 genannten kreditwiirdigen Finanzinstitute:

¢) zweckgebundene Kreditlinien oder dhnliche Vereinbarungen;

d) Vermogenswerte, die die in Artikel 10 und Artikel 11 Absatz 1 dieser Verordnung festgelegten Anforderungen
erfilllen, die fiir Sicherheiten gelten, oder Finanzinstrumente, die die Anforderungen erfiillen, die in der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/392 niedergelegt sind, die durch die in Artikel 38 der vorliegenden Verordnung genannten

vorab getroffenen duferst verldsslichen Finanzierungsvereinbarungen unmittelbar verfiigbar und liquidierbar sind;

e) die in Artikel 10 und Artikel 11 Absatz 1 genannten Sicherheiten.

Artikel 35
Steuerung des Innertagesliquidititsrisikos

(1)  Fur jede Wahrung eines der Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme, fir die der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers als Verrechnungsstelle fungiert, wird er die folgenden Punkte durchfithren:

a) Schitzung der Innertagesliquidititszufliisse und -abflisse fiir alle erbrachten bankartigen Nebendienstleistungen;
b) Prognose des Zeitablaufs dieser Innertagesfliisse;
) Vorhersage des Innertagesliquidititsbedarfs, der zu verschiedenen Tageszeiten entstehen kann.

(2)  Fur jede Wahrung eines der Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme, fir die der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers als Verrechnungsstelle fungiert, wird er die folgenden Punkte durchfiihren:

a) Er trigt Sorge, dass ausreichend Innertagesmittel erworben werden, um die Innertagesziele zu erreichen, die sich aus
der in Absatz 1 genannten Analyse ergeben;
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b) er steuert und bereitet die unmittelbare Liquidation der Sicherheiten vor, die notwendig ist, um die Innertagesmittel in
angespannten Situationen zu erhalten, wobei er die Sicherheitsabschlige nach Artikel 13 und Konzentrationsgrenzen
nach Artikel 14 beriicksichtigt;

¢) er steuert den Zeitablauf der Liquidititsabfliisse im Einklang mit seinen Innertageszielen;
d) er trifft Vorkehrungen fiir unerwartete Unterbrechungen der Innertagesliquiditatsfliisse.

(3)  Zur Erfullung der Anforderung hinsichtlich der Mindestausstattung mit zuldssigen liquiden Mitteln identifiziert
und steuert ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die Risiken, denen er sich nach dem Ausfall von mindestens
zwei Teilnehmern, einschlieflich deren Mutterunternehmen und Tochterunternehmen, gegeniibersehen wiirde, gegeniiber
denen die grofiten Liquiditatsrisikopositionen bestehen.

(4)  Der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers gibt fir das Risiko von in Absatz 2 Buchstabe d genannten
unerwarteten Unterbrechungen der Innertagesliquidititsflisse extreme aber plausible Szenarien an, einschlieflich
gegebenenfalls der in Artikel 36 Absatz 7 identifizierten Szenarien, die auf mindestens einem der Folgenden beruhen:

a) einer Reihe historischer Szenarien, einschlieflich der Zeitrdume extremer Marktbewegungen, die in den letzten
30 Jahren oder solange verldssliche Daten verfugbar sind, beobachtet wurden, welche den Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers dem grofiten finanziellen Risiko ausgesetzt hitten, es sei denn, der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers belegt, dass das erneute Auftreten eines historischen Beispiels grofler Preisschwankungen nicht
plausibel ist;

b) einer Reihe von potenziellen zukiinftigen Szenarien, die die folgenden Bedingungen erfiillen:

i) Sie stiitzen sich auf stetige Annahmen beziiglich der Marktvolatilitit sowie markt- und finanzinstrumentiiber-
greifenden Preiskorrelation;

ii) sie beruhen sowohl auf quantitativen als auch qualitativen Bewertungen der potenziellen Marktbedingungen,
einschlieflich der Stérungen und Verwerfungen bzw. Unregelmafigkeiten bei der Zuginglichkeit von Markten,
ebenso wie auf Riickgingen des Liquidationswertes der Sicherheiten und einer verminderten Marktliquiditit, wenn
Sachdividenden als Sicherheiten akzeptiert wurden.

(5)  Fur die Zwecke von Absatz 2 beriicksichtigen Bankdienstleister von Zentralverwahrern auch das Folgende:

a) Aufbau und Funktionsweise des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers, einschlieflich in Verbindung mit den in
Artikel 30 Absatz 2 genannten Unternehmen und verbundenen Finanzmarktinfrastrukturen oder sonstigen
Unternehmen, die ein erhebliches Liquidititsrisiko fiir den Bankdienstleister eines Zentralverwahrers darstellen
konnen und gegebenenfalls einen mehrtigigen Zeitraum abdecken;

b) alle engen Beziehungen oder dhnlichen Risikopositionen zwischen den Teilnehmern des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers, auch zwischen den Teilnehmern und ihrem Mutterunternehmen und ihren Tochterunternehmen;

c) eine Bewertung der Wahrscheinlichkeit mehrfacher Ausfille der Teilnehmer und der maoglicherweise durch solche
Ausfille hervorgerufenen Wirkungen unter den Teilnehmern;

d) die Auswirkung von in Buchstabe ¢ genannten mehrfachen Ausfillen auf den Cashflow des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers und auf dessen Liquidititsdeckungspotenzial sowie Uberlebenshorizont;

e) ob die Modellierung die unterschiedlichen Auswirkungen widerspiegelt, die eine wirtschaftliche Belastung auf die
Vermogenswerte sowie die Liquidititszufliisse und -abfliisse des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers haben
kann.

(6) Die Reihe von historischen und hypothetischen Szenarien, die zur Identifizierung extremer aber plausibler
Marktbedingungen verwendet werden, sind vom Bankdienstleister eines Zentralverwahrers und gegebenenfalls in
Absprache mit dem Risikoausschuss des Zentralverwahrers mindestens einmal jahrlich zu iiberpriifen. Solche Szenarien
sind héufiger zu priifen, wenn Marktentwicklungen oder die Geschifte des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers die
den Szenarien zugrunde liegenden Annahmen auf eine Weise beeintrichtigen, die eine Anpassung solcher Szenarien
notwendig macht.

(7)  Der Liquiditdtsrisikorahmen beriicksichtigt das Ausmaf, in dem extreme Preisschwankungen bei Sicherheiten oder
Vermogenswerten auf mehreren identifizierten Markten zeitgleich auftreten konnten, quantitativ und qualitativ. Der
Rahmen trigt der Tatsache Rechnung, dass historische Preiskorrelationen bei extremen aber plausiblen
Marktbedingungen unter Umstdnden nicht mehr gelten. Bankdienstleister von Zentralverwahrern beriicksichtigen in
ihren in diesem Artikel vorgesehenen Stresstests auch ihre externen Abhingigkeiten.
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(8)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern identifizieren, wie die in Artikel 30 Absatz 1 genannten Parameter fiir
die Uberwachung der Innertagesrisiken zur Berechnung des angemessenen Wertes der bendtigten Innertagesmittel
verwendet werden. Sie entwickeln einen internen Rahmen zur Bestimmung eines vorsichtigen Wertes der liquiden
Aktiva, die fiir ihr Innertagesrisiko als ausreichend erachtet werden, hierzu gehoren insbesondere:

a) eine zeitnahe Uberwachung der liquiden Aktiva, einschlieflich der Qualitit der Aktiva, ihrer Konzentration und ihrer
unmittelbaren Verfiigbarkeit;

b) angemessene Richtlinie zur Uberwachung der Marktbedingungen, die sich auf die Liquiditdt der zuldssigen liquiden
Innertagesmittel auswirken konnen;

¢) Wert der zuldssigen liquiden Innertagesmittel, die unter angespannten Marktbedingungen, einschlieflich der in
Artikel 36 Absatz 7 genannten Szenarien, bewertet und kalibriert werden.

(9)  Die Bankdienstleister von Zentralverwahrern stellen sicher, dass ihre liquiden Aktiva der Kontrolle einer konkreten
Liquiditdtsmanagementfunktion unterstehen.

(10)  Der Liquiditdtsrisikorahmen des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers sicht angemessene Regelungen fiir die
Unternehmensfithrung  hinsichtlich der Hohe und Form der zuldssigen liquiden Gesamtmittel vor, die der
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers hilt, ebenso wie eine angemessene einschligige Dokumentation und
insbesondere einen der folgenden Punkte:

a) Platzierung der liquiden Aktiva auf einem separaten Konto, das direkt von der Liquidititsmanagementfunktion
verwaltet wird, welche ausschlieflich in Stressphasen als eventuelle Finanzierungsquelle verwendet werden diirfen;

b) Errichtung interner Systeme und Kontrollen, damit die Liquidititsmanagementfunktion eine wirksame operationelle
Kontrolle erhilt, um die beiden folgenden Punkte durchzufithren:

i) Liquidation der Positionen von liquiden Aktiva zu irgendeinem Zeitpunkt in der Stressphase;

ii) Zugang zu den eventuellen Mitteln, ohne mit den bestehenden Geschifts- oder Risikomanagementstrategien in
Widerspruch zu geraten, sodass keine Aktiva im Liquidititspuffer enthalten sind, wenn ihre Verduferung ohne
Ersatz in der Stressphase eine iiber den internen Grenzen des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers liegende
offene Risikoposition schaffen wiirde;

¢) eine Kombination aus den in den Buchstaben a und b festgelegten Anforderungen, wenn eine solche Kombination ein
vergleichbares Ergebnis garantiert.

(11)  Die in diesem Artikel festgelegten Anforderungen beziiglich des Liquidititsrisikorahmens des Bankdienstleisters
eines Zentralverwahrers finden gegebenenfalls auch auf grenziiberschreitende Risikopositionen in mehreren Wihrungen
Anwendung.

(12)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern priifen die in den Absitzen 2, 3 und 11 erlduterten Verfahren
mindestens einmal jihrlich, wozu sie alle einschligigen Marktentwicklungen ebenso wie den Umfang und die
Konzentration der Risikopositionen beriicksichtigen.

Artikel 36
Stresstest zur Feststellung, ob die liquiden Finanzmittel ausreichen

(1)  Ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers stellt durch regelmifige und rigorose Stresstests, die alle der
folgenden Anforderungen erfiillen, fest und testet, ob seine Liquidititsressourcen auf der einschligigen Wahrungsebene
ausreichen:

a) Sie werden auf Grundlage der in den Absitzen 4 und 5 genannten Faktoren sowie der in Absatz 6 genannten
konkreten Szenarien durchgefiihrt;

b) zu ihnen gehoren regelmifSige Tests der Verfahren des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers fiir den Zugang zu
seinen zuldssigen liquiden Mitteln von einem Liquiditdtsbereitsteller, wobei diesbeziiglich Innertagesszenarien zum

Einsatz kommen;

c) sie erfiillen die in den Absitzen 2 bis 6 festgelegten Anforderungen.
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(2)  Der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers stellt zumindest durch rigorose Sorgfaltspriifungen und Stresstests
sicher, dass jeder Liquiditdtsbereitsteller, der seine in Artikel 34 vorgeschriebenen zulissigen liquiden Mindestmittel stellt,
im Besitz ausreichender Informationen ist, um das damit verbundene Liquidititsrisiko nachzuvollziehen und zu steuern,
und in der Lage ist, die Bedingungen einer vorab getroffenen dufSerst verldsslichen Finanzierungsvereinbarung zu
erfilllen, die in Artikel 59 Absatz 4 Buchstaben d und e der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 niher erldutert wird.

(3)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern sehen Regeln und Verfahren vor, die bei unzureichenden zulissigen
liquiden Finanzmitteln zu ergreifen sind, was durch die Stresstests aufgedeckt wurde.

(4)  Wenn Stresstests Verstole gegen die in Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe b genannte vereinbarte Risikobereitschaft
bewirken, ergreift der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers folgende Schritte:

a) Meldung der Ergebnisse der Stresstests an seinen eigenen Risikoausschuss und gegebenenfalls an den Risikoausschuss
des Zentralverwahrers;

b) Uberpriffung und Anpassung seines in Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe ¢ vorgesehenen Notfallplans, wenn die
VerstofSe bis Tagesende nicht beseitigt werden konnen;

c) er sieht Regeln und Verfahren zur Bewertung und Anpassung der Angemessenheit seines Liquiditdtsrisikomanage-
mentrahmens und der Liquiditdtsbereitsteller nach Mafigabe der Ergebnisse und Auswertung seiner Stresstests vor.

(5)  Die Stresstest-Szenarien, die fiir die Stresstests der liquiden Finanzmittel verwendet werden, sind so gestaltet, dass
sie den Aufbau und Betrieb des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers beriicksichtigen, und sie umfassen alle
Unternehmen, die ein erhebliches Liquidititsrisiko fiir ihn darstellen konnen.

(6) Die Stresstest-Szenarien, die fur die Stresstests der zuldssigen liquiden Finanzmittel verwendet werden, sind so
gestaltet, dass sie den einzelnen oder kombinierten Ausfall von mindestens zwei Teilnehmern des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers, einschlieflich deren Mutterunternehmen und Tochterunternehmen, beriicksichtigen, gegeniiber denen
der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die grofSten Liquidititsrisikopositionen hat.

(7)  Die Szenarien, die fiir Stresstests der liquiden Finanzmittel verwendet werden, sind so gestaltet, dass sie eine breite
Spanne einschldgiger extremer aber plausibler Szenarien beriicksichtigen, die kurzfristige und langerfristige Belastungen
abdecken ebenso wie institutsspezifische und marktweite Belastungen, hierzu gehéren:

a) der ausstehende Eingang von Zahlungen von Teilnehmern auf zeitnaher Basis;

b) der voriibergehende Ausfall oder Unfihigkeit eines der Liquiditdtsbereitsteller des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers, die Liquiditit zu stellen, einschlieflich jener, die in Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe e der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannt werden, der Depotbanken, Nostro-Agenten oder einer anderen dhnlichen
Infrastruktur, einschlieflich der interoperablen Zentralverwahrer;

¢) zeitgleicher Druck auf die Mirkte fiir Finanzierung und Vermogenswerte, einschlieflich einer Wertabnahme der
zuldssigen liquiden Mittel;

d) Stress bei der Devisenkonvertibilitdt und beim Zugang zu den Devisenmarkten;

e) nachteilige Anderungen hinsichtlich der Reputation eines Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers, was dazu fiihrt,
dass gewisse Liquiditatsbereitsteller die Liquiditdt abziehen;

f) einschligige historische Spitzenpreisvolatilititen der Sicherheiten oder Vermdgenswerte als wiederkehrende Ereignisse;
g) Anderungen der Kreditverfiigbarkeit auf dem Markt.

(8)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern stellen die in Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 vorgesehenen einschligigen Wahrungen fest, indem sie die folgenden Schritte der Reihe nach durchfithren:

a) Erstellung einer Rangfolge fiir die Wahrungen von der hochsten zur niedrigsten auf Grundlage des Durchschnitts der
in Euro umgerechneten drei tiglich groften kumulierten negativen Nettopositionen innerhalb eines Zeitraums von
zwolf Monaten;

b) Erachtung des Folgenden als relevant bzw. einschlagig:

i) die wichtigsten Unionswahrungen, die die Bedingungen erfilllen, die in der Delegierten Verordnung (EU)
2017/392 dargelegt sind.
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ii) alle sonstigen Wahrungen, bis der entsprechende aggregierte Betrag der gemidfl Buchstabe a gemessenen
durchschnittlich grofSten kumulierten negativen Nettopositionen 95 % aller Wihrungen entspricht oder iibersteigt.

(9)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern identifizieren und aktualisieren die in Absatz 8 vorgesehenen
einschligigen Wahrungen regelmiflig und zwar mindestens einmal pro Monat. In ihren Regeln ist festgelegt, dass in
Stresssituationen die vorldufigen ~Abwicklungsdienstleistungen in nicht einschligigen Wahrungen fir ihren
gleichwertigen Wert in einer einschligigen Wihrung ausgefiihrt werden konnen.

Artikel 37
Unvorhergesehene und potenziell ungedeckte Liquidititsdefizite

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern setzen Regeln und Verfahren zur Durchfihrung der fristgerechten
Abwicklung von Innertages- und mehrtigigen Zahlungsverpflichtungen nach einzelnen oder gemeinsamen Ausfall ihrer
Teilnehmer fest. Jene Regeln und Verfahren sehen aus einem solchen Ausfall resultierende unvorhergesehene und
potenziell ungedeckte Liquidititsdefizite mit dem Ziel vor, eine Riickgingigmachung, Widerruf oder Verschiebung der
taggleichen Abwicklung der Zahlungsverpflichtungen zu vermeiden.

(2) Die in Absatz 1 beschriebenen Regeln und Verfahren stellen sicher, dass der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers Zugang zu Bareinlagen oder Ubernachtanlagen der Bareinlagen hat und iiber einen Prozess verfiigt,
um seine moglicherweise wihrend eines Stressereignisses genutzten Liquidititsressourcen wieder aufzufillen, damit er
seine Geschiftstitigkeiten sicher und solide fortsetzen kann.

(3)  Die in Absatz 1 beschriebenen Regeln und Verfahren enthalten auch Anforderungen fiir:

a) eine laufende Analyse des sich verindernden Liquidititsbedarfs, die eine Identifizierung der Ereignisse ermaoglicht, die
moglicherweise zu unvorhergesehenen und potenziell ungedeckten Liquidititsdefiziten erwachsen, hierzu gehort auch
ein Plan fiir die Verldngerung der Finanzierungsvereinbarungen vor deren Ablauf;

b) einen regelmifigen Praxistest, dem die Regeln und Verfahren selbst unterzogen werden.

(4)  Die in Absatz 1 beschriebenen Regeln und Verfahren gehen mit einer Verfahrensweise einher, die darlegt, wie die
identifizierten potenziellen Liquiditdtsdefizite unverziiglich beseitigt werden konnen, wobei dies gegebenenfalls auch die
Aktualisierung des Liquiditatsrisikomanagementrahmens umfasst.

(5)  Die in Absatz 1 beschriebenen Regeln und Verfahren erldutern auch ausfiihrlich:

a) wie ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers auf Bareinlagen oder Ubernachtanlagen von Bareinlagen zugreift;
b) wie ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers taggleiche Markttransaktionen vornimmt;

c¢) wie ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers vorab getroffene Liquiditdtslinien in Anspruch nimmt.

(6) Die in Absatz 1 beschriebenen Regeln und Verfahren enthalten auch eine Anforderung an Bankdienstleister von
Zentralverwahrern, simtliche Liquiditdtsrisiken, die das Potenzial besitzen, bislang unvorhergesehene und potenziell
ungedeckte Liquidititsdefizite herbeizufiihren, den folgenden Einrichtungen zu melden:

a) dem Risikoausschuss des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers und gegebenenfalls dem Risikoausschuss des
Zentralverwahrers;

b) der einschldgigen zustindigen Behorde, die in Artikel 60 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannt wird,
und zwar auf die in Artikel 39 der vorliegenden Verordnung festgelegte Art und Weise.

Artikel 38

Regelungen zur Liquidation von Sicherheiten oder Anlagen durch vorab getroffene iuflerst
verlissliche Finanzierungsvereinbarungen

(1)  Fur die Zwecke von Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe e der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zihlen zu den
kreditwiirdigen Finanzinstituten:

a) ein Kreditinstitut mit einer Zulassung nach Artikel 8 der Richtlinie 2013/36/EU, hinsichtlich dem der
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers belegen kann, dass es ein niedriges Kreditrisiko auf Grundlage einer
internen Bewertung hat, fiir die eine festgelegte objektive Methode verwendet wird, die nicht ausschliefSlich auf
externen Stellungnahmen beruht;
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b) ein Finanzinstitut in einem Drittstaat, das alle der folgenden Anforderungen erfiillt:

i) Es unterliegt aufsichtsrechtlichen Regeln und erfiillt solche, die mindestens genauso streng sind wie die in der
Richtlinie 2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten;

i) es verfiigt iiber solide Rechnungslegungs- und Aufbewahrungsverfahren sowie interne Kontrollen;

iii) es hat ein niedriges Kreditrisiko auf Grundlage der vom Bankdienstleister eines Zentralverwahrers durchgefiihrten
internen Bewertung, fiir die eine festgelegte objektive Methode verwendet wird, die nicht ausschlieflich auf
externen Stellungnahmen beruht;

iv) es berticksichtigt die aus dem Sitz jenes Drittstaatfinanzinstituts in einem bestimmten Land resultierenden
Risiken.

(2)  Wenn ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die Errichtung einer vorab getroffenen duferst verlasslichen Fi-
nanzierungsvereinbarung mit einem in Absatz 1 erlduterten kreditwiirdigen Finanzinstitut beabsichtigt, nutzt er
ausschlieflich jene Finanzinstitute, die zumindest entweder direkt oder durch Unternehmen derselben Gruppe Zugang zu
Krediten von der Zentralbank haben, die die Wihrung ausgibt, die auf die vorab getroffenen Finan-
zierungsvereinbarungen angewandt wird.

(3)  Nach Errichtung einer vorab getroffenen duflerst verldsslichen Finanzierungsvereinbarung mit einem der in
Absatz 1 genannten Institute iiberwacht der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die Kreditwiirdigkeit dieser
Finanzinstitute auf laufender Basis, indem er:

a) diese Institute regelmifigen unabhingigen Bewertungen iiber ihre Kreditwiirdigkeit unterwirft;

b) jedem Finanzinstitut, mit dem der Zentralverwahrer eine vorab getroffene duflerst verldssliche Finan-
zierungsvereinbarung errichtet hat, interne Bonititsbeurteilungen zuweist und diese regelmifig iiberpriift.

(4)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern iiberwachen und kontrollieren die Konzentration ihrer Liquidititsrisiko-
position gegeniiber jedem Finanzinstitut engmaschig, das an einer vorab getroffenen duferst verldsslichen Finan-
zierungsvereinbarung beteiligt ist, einschlieflich dessen Mutterunternehmen und Tochterunternehmen.

(5) Der Liquidititsrisikomanagementrahmen des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers enthilt auch eine
Anforderung fur die Festsetzung der Konzentrationsgrenzen, die das Folgende vorsieht:

a) Die Konzentrationsgrenzen werden nach der Wihrung festgesetzt;
b) fur jede Hauptwahrung werden mindestens zwei Vereinbarungen vorgesehen;

¢) der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers ist nicht itbermifSig von einem einzelnen Finanzinstitut abhingig, wenn
alle Wahrungen berticksichtigt werden.

Fiir die Zwecke von Buchstabe b gelten als Hauptwahrungen mindestens die oberen 50 % der wichtigsten Wahrungen in
Ubereinstimmung mit Artikel 36 Absatz 8. Wenn eine Wahrung als eine Hauptwihrung festgesetzt wurde, gilt sie fir
drei Kalenderjahre ab dem Datum ihrer Festsetzung als solcher als eine Hauptwahrung.

(6)  Es wird erachtet, dass ein Bankdienstleister, der Zugang zu einem routinemifigen Kredit bei der emittierenden
Zentralbank hat, die in Absatz 5 Buchstabe b festgelegten Anforderungen insoweit erfillt, als dass er Sicherheiten besitzt,
die von der einschligigen Zentralbank als Pfand akzeptiert werden.

(7)  Der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers tiberwacht und kontrolliert seine Konzentrationsgrenzen gegeniiber
den Liquiditdtsbereitstellern, mit Ausnahme der in Absatz 6 genannten, stindig und er setzt Richtlinien und Verfahren
um, um sicherzustellen, dass seine Gesamtrisikoposition gegeniiber einem einzelnen Finanzinstitut weiterhin innerhalb
der gemifd Absatz 5 festgesetzten Konzentrationgrenzen liegt.

(8)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern priifen ihre Richtlinien und Verfahren in Hinblick auf die gegeniiber
ihren Liquidititsbereitstellern angewandten Konzentrationsgrenzen, mit Ausnahme der in Absatz 6 genannten,
mindestens einmal jihrlich und immer dann, wenn es zu einer wesentlichen Anderung kommt, die seine Risikoposition
gegeniiber einem einzelnen Finanzinstitut beeintrichtigt.
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(9) In Zusammenhang mit der Meldepflicht gegeniiber der einschligigen zustindigen Behorde nach Maflgabe von
Artikel 39 informiert der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die zustdndige Behorde iiber:

a) alle erheblichen Anderungen der Richtlinien und Verfahren beziiglich der Konzentrationsgrenzen gegeniiber seinen
Liquiditdtsbereitstellern, die gemaf§ diesem Artikel festgelegt werden;

b) Fille, in denen er eine in den in Richtlinien und Verfahren dargelegte und in Absatz 5 vorgesehene Konzentra-
tionsgrenze gegeniiber seinen Liquiditdtsbereitstellern @iberschreitet.

(10) Wenn eine Konzentrationsgrenze gegeniiber seinen Liquidititsbereitstellern iiberschritten wird, schafft der

Bankdienstleister eines Zentralverwahrers unverziiglich Abhilfe, indem er die in Absatz 7 beschriebenen Mafinahmen zur
Risikominderung befolgt.

(11)  Der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers stellt sicher, dass die Sicherheitenvereinbarung ihm einen raschen
Zugang zu seinen Sicherheiten bei Ausfall eines Kunden ermdglicht, wobei mindestens die Beschaffenheit, Umfang,
Qualitit, Falligkeit und Standort der vom Kunden als Sicherheiten gestellten Vermdgenswerte zu berticksichtigen sind.

(12)  Wenn vom Bankdienstleister eines Zentralverwahrers als Sicherheiten verwendete Vermogenswerte sich auf den
von anderen Drittunternehmen gefithrten Depotkonten befinden, stellt der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers
sicher, dass alle der folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) Er verfiigt tiber eine Echtzeitiibersicht iiber die als Sicherheiten identifizierten Vermogenswerte;

b) die Sicherheiten sind von den anderen Wertpapieren des kreditnehmenden Teilnehmers getrennt;

¢) die Vereinbarungen mit jenem Drittunternehmen verhindern Verluste von Vermdgenswerten des Bankdienstleisters
eines Zentralverwahrers.

(13)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern ergreifen alle notwendigen Schritte vorab, um die Durchsetzbarkeit
ihres Anspruchs auf die als Sicherheiten gestellten Finanzinstrumente zu begriinden.

(14)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern sind in der Lage, auf die in Artikel 10 und Artikel 11 Absatz 1
genannten Sachdividenden zuzugreifen und auf taggleicher Basis durch gemifs Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe d der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 errichtete vorab getroffene duferst verlassliche Vereinbarungen zu liquidieren.

Unterabschnitt 4

Meldung der Liquidititsrisiken
Artikel 39
Meldung des Innertagesrisikomanagements an die zustindigen Behorden

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern erstatten der in Artikel 60 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
genannten einschldgigen zustindigen Behorde Bericht.

(2)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern kommen allen der folgenden Berichtspflichten nach:

a) Sie legen mindestens einmal jihrlich eine qualitative Stellungnahme vor, in der alle von ihnen ergriffenen
Mafinahmen erklirt werden, wie Liquiditdtsrisiken, einschlieflich der Innertagesliquidititsrisiken, gemessen,
tiberwacht und gesteuert werden;

b) sie melden wesentliche Anderungen der in Buchstabe a genannten ergriffenen Mafnahmen unverziiglich, nachdem es
zu solchen wesentlichen Anderungen gekommen ist;

c) sie legen die in Artikel 30 Absatz 1 genannten Parameter einmal monatlich vor.

(3) Wenn der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers selbst in Zeiten von Belastungen gegen die in dieser
Verordnung festgelegten Anforderungen verstofft oder Risiken dagegen verstoffen, meldet er dies unverziiglich der
einschligigen zustindigen Behorde und legt dieser unverziiglich einen ausfithrlichen Plan vor, aus dem hervorgeht, dass
er die Anforderungen bald wieder einhalten wird.
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(4)  Solange die in der vorliegenden Verordnung und der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 festgelegten Anforderungen
noch nicht wieder eingehalten werden, meldet der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die in Absatz 2 genannten
Punkte tiglich zu Geschiftstagesende, es sei denn die einschligige zustindige Behorde erlaubt weniger haufige
Meldungen und eine lingere Meldefrist angesichts der individuellen Situation des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers sowie des Umfangs und der Komplexitit seiner Tatigkeiten.

Unterabschnitt 5

Offentliche Bekanntmachung
Artikel 40
Offentliche Bekanntmachung

Bankdienstleister von Zentralverwahrern geben einmal jihrlich eine umfassende qualitative Stellungnahme ab, die
beschreibt, wie die Liquiditdtsrisiken, einschlieSlich der Innertagesliquidititsrisiken, gemessen, iiberwacht und gesteuert
werden.

Unterabschnitt 6

Schlussbestimmungen
Artikel 41
Ubergangsbestimmungen

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern identifizieren die einschligigen Wahrungen gemifl Artikel 36 Absatz 8
Buchstabe b Ziffer ii zwolf Monate nach Erteilung der Genehmigung bzw. Zulassung zur Erbringung bankartiger
Nebendienstleistungen.

(2) In der zwolf Monate dauernden Ubergangsphase nach Absatz 1 identifizieren die Bankdienstleister von
Zentralverwahrern gemdfl jenem Unterabsatz die einschligigen Wihrungen nach Artikel 36 Absatz 8 Buchstabe b
Ziffer ii unter Beriicksichtigung:

a) eines ausreichend hohen relativen Anteils jeder Wihrung am Gesamtwert fiir Abwicklungen durch einen
Zentralverwahrer bei Mehrfach-Abwicklungsanweisungen und zwar anhand der iiber einen Zeitraum von einem Jahr
berechneten Zahlung;

b) der Auswirkung der Nichtverfiigbarkeit jeder Wahrung auf das reibungslose Funktionieren des Betriebs der

Bankdienstleister von Zentralverwahrern und zwar unter Zugrundelegung einer breiten Spanne von in Artikel 36
erlduterten potenziellen Stressszenarien.

Artikel 42
Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veréffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 11. November 2016

Fiir die Kommission
Der Prisident
Jean-Claude JUNCKER
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ANHANG

Abwicklungs- oder Umstrukturierungsszenarien

1. Ein Szenario, bei dem der Zentralverwahrer nicht in der Lage ist, neues Eigenkapital zu beschaffen, um die in
Artikel 47 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 festgelegten Anforderungen zu erfiillen, wird als Szenario
angeschen, das die Umstrukturierung eines Zentralverwahrers (,Umstrukturierung) auslost, wenn die in dem
Szenario beschriebenen Ereignisse dazu fithren wiirden, dass der Zentralverwahrer weiterhin ein Wertpapierliefer-
und -abrechnungssystem nach Abschnitt A Nummer 3 des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 betreibt und
wenigstens eine weitere in Abschnitt A des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 aufgefithrte Kerndienst-
leistung erbringt.

2. Ein Szenario, bei dem der Zentralverwahrer nicht in der Lage ist, neues Eigenkapital zu beschaffen, um die in
Artikel 47 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 festgelegten Anforderungen zu erfiillen, gilt als Szenario, das
die Abwicklung seiner Geschiftstitigkeiten (,Abwicklung®) auslost, wenn die in dem Szenario beschriebenen
Ereignisse dazu fithren wiirden, dass der Zentralverwahrer der in Artikel 2 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 niedergelegten Begriffsbestimmung nicht mehr entsprechen kann.

3. Die in Artikel 7 Buchstabe a genannten Szenarien umfassen unter anderem die folgenden Bewertungen:

a) Im Falle einer Umstrukturierung bewertet der Zentralverwahrer die erwartete Anzahl von Monaten, die
erforderlich sind, um die geordnete Umstrukturierung seiner Geschiftstatigkeiten zu garantieren;

b) im Falle einer Abwicklung die erwartete Anzahl von Monaten, die er fiir die Abwicklung erforderlich sind.

4. Die Szenarien sind der Art der Geschifte des Zentralverwahrers, deren Umfang und Verflechtung mit anderen
Instituten und dem Finanzsystem, seinem Geschifts- und Finanzierungsmodell, seiner Tatigkeiten und Struktur und
jeglichen identifizierten Schwachstellen oder Anfilligkeiten des Zentralverwahrers angemessen. Die Szenarien beruhen
auf Ereignissen, die auflerordentlich aber plausibel sind.

5. Bei der Entwicklung der Szenarien erfillt ein Zentralverwahrer jede einzelne der folgenden Anforderungen:

a) Durch die im Szenario vorhergeschenen Ereignisse entstiinde die Gefahr, dass es zur Umstrukturierung der
Geschaftstitigkeiten des Zentralverwahrers kommen konnte;

b) durch die im Szenario vorhergesehenen Ereignisse entstiinde die Gefahr, dass es zur Abwicklung der Geschaftsta-
tigkeiten des Zentralverwahrers kommen kénnte.

6. Der in Artikel 47 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannte Plan, der eine geordnete
Umstrukturierung oder Abwicklung der Titigkeiten des Zentralverwahrers gewihrleistet, umfasst alle der folgenden
Szenarien (,spezifische Ereignisse®):

a) Ausfall bedeutender Gegenparteien;
b) Schidigung der Reputation des Instituts oder der Gruppe;
c) starker Liquidititsabfluss;

d) nachteilige Preisschwankungen bei Vermogenswerten, in denen das Institut oder die Gruppevorwiegend engagiert
ist;

e) schwerwiegende Verluste auf Seiten des Kreditgebers;
f) ein schwerwiegender Verlust aufgrund von operationellen Risiken.

7. Der in Artikel 47 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannte Plan zur Gewahrleistung einer
geordneten Umstrukturierung oder Abwicklung der Tatigkeiten des Zentralverwahrers umfasst alle folgenden
Szenarien (,systemweite Ereignisse):

a) Ausfall bedeutender Gegenparteien, der sich auf die Finanzstabilitdt auswirkt;
b) Abnahme der verfiigbaren Liquiditdt auf dem Markt fiir Interbankenkredite;

¢) erhohtes Landerrisiko und allgemeiner Kapitalabfluss aus einem fiir die Geschifte des Instituts oder der Gruppe
bedeutendem Land;

d) nachteilige Preisschwankungen bei Vermogenswerten auf einem oder mehreren Markten;

e) gesamtwirtschaftlicher Abschwung.
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 201 7/ 391 DER KOMMISSION
vom 11. November 2016

zur Erginzung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europidischen Parlaments und des Rates
durch technische Regulierungsstandards zur genaueren Bestimmung des Inhalts der Meldungen
iiber internalisierte Abwicklungen

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europdischen Union und iiber Zentralverwahrer
sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 2362012 (),
insbesondere auf Artikel 9 Absatz 2 Unterabsatz 2,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)  Die Europidische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) hat den Bericht tber die Ergebnisse der
Sondierung des Ausschusses der europdischen Bankaufsichtsbehorden vom 17. April 2009 zur Internalisierung
der Abwicklung bei Depotbanken und zu Titigkeiten, die denen der zentralen Gegenparteien vergleichbar sind,
gepriift, der die erheblichen Unterschiede verdeutlicht, die hinsichtlich der Regeln und Kontrollverfahren auf
Ebene der Abwicklungsinternalisierer in den einzelnen Mitgliedstaaten sowie hinsichtlich des Verstindnisses des
Konzepts der internalisierten Abwicklung bestehen.

(2)  Nach der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 miissen Abwicklungsinternalisierer die von ihnen internalisierten
Abwicklungen melden. Um einen guten Uberblick iiber den Umfang und das Ausmaf der internalisierten
Abwicklungen sicherzustellen, ist es erforderlich, den Inhalt derartiger Meldungen genauer zu bestimmen. Die
Meldungen iiber internalisierte Abwicklungen sollten ausfithrliche Angaben zum aggregierten Umfang und Wert
der Anweisungen zur internalisierten Abwicklung enthalten, die von Abwicklungsinternalisierern auferhalb von
Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen ausgefithrt werden, und die Klassen von Vermdgenswerten, die Art
der Wertpapiergeschifte, die Art der Kunden und den Zentralverwahrer (CSD) des Emittenten spezifizieren.

Ein Abwicklungsinternalisierer meldet lediglich internalisierte Abwicklungen, bei denen er eine Anweisung zur
internalisierten Abwicklung von einem seiner Kunden abgewickelt hat. Nachtrigliche Anpassungen von im
Effektengiroverkehr eingebuchten Positionen, die die Abwicklung von Anweisungen durch andere Stellen in der
Verwahrkette von Wertpapieren widerspiegeln, sollten nicht vom Abwicklungsinternalisierer gemeldet werden, da
diese nicht als internalisierte Abwicklungen gelten. Auch sollten Abwicklungsinternalisierer keine an einem
Handelsplatz ausgefithrten Geschifte melden, die vom Handelsplatz zum Clearing an eine zentrale Gegenpartei
(CCP) oder zur Abwicklung an einen CSD iibertragen wurden.

(3)  Um die Vergleichbarkeit der Angaben der Abwicklungsinternalisierer zu erleichtern, sollten Berechnungen im
Zusammenhang mit dem Wert der Anweisungen zur internalisierten Abwicklung im Sinne dieser Verordnung auf
der Grundlage objektiver und verlisslicher Daten und Methoden vorgenommen werden.

(4)  Die in dieser Verordnung festgelegten Meldeanforderungen erfordern méglicherweise signifikante Anderungen des
IT-Systems, Markttests und Anpassungen der rechtlichen Vereinbarungen der betroffenen Institute. Daher muss
den Instituten geniigend Zeit eingeraumt werden, damit sie sich auf die Anwendung dieser Anforderungen
vorbereiten konnen.

(5)  Diese Verordnung stiitzt sich auf den Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von der
ESMA vorgelegt wurden.

(6)  Die ESMA hat zu dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, auf dem diese Verordnung beruht, offene
offentliche Konsultationen durchgefiihrt, die damit verbundenen potenziellen Kosten- und Nutzeffekte analysiert
und die Stellungnahme der nach Artikel 10 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments
und des Rates (?) eingesetzten Interessengruppe ,Wertpapiere und Wertpapiermarkte“ eingeholt.

(") ABL.L257 vom 28.8.2014,S.1.

(%) Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehdrde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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)

Im Einklang mit Artikel 9 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 hat die ESMA bei der Erstellung der
Entwiirfe technischer Regulierungsstandards, auf die sich diese Verordnung stiitzt, eng mit den Mitgliedern des
Europdischen Systems der Zentralbanken zusammengearbeitet —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Fiir die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck

1.

(1)

»2Anweisung zur internalisierten Abwicklung” eine Anweisung eines Kunden des Abwicklungsinternalisierers, mit der
dem Empfinger ein Geldbetrag bereitgestellt oder der Anspruch an einem oder mehreren Wertpapieren oder der
Anspruch auf Ubereignung eines Wertpapiers oder mehrerer Wertpapiere im Wege der Verbuchung im Effektengi-
roverkehr in einem Register oder auf sonstige Weise iibertragen wird, und die vom Abwicklungsinternalisierer in
seinen Biichern, und nicht iiber ein Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem, abgewickelt wird;

. ,gescheiterte internalisierte Abwicklung“ eine aufgrund fehlender Wertpapiere oder Barmittel zu dem von den

betreffenden Parteien vereinbarten Termin nicht oder nur teilweise erfolgte Abwicklung eines Wertpapiergeschifts,
wobei die zugrunde liegende Ursache unerheblich ist.

Artikel 2

Die in Artikel 9 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten Meldungen enthalten

folgende Angaben:

()

Landercode des Orts der Sitzes des Abwicklungsinternalisierers;
Meldezeitstempel;

Meldezeitraum;

Kennung des Abwicklungsinternalisierers;

Kontaktdaten des Abwicklungsinternalisierers;

den aggregierten Umfang und Wert (in Euro) der im Meldezeitraum durch den Abwicklungsinternalisierer
ausgefithrten Anweisungen zur internalisierten Abwicklung;

den aggregierten Umfang und Wert (in Euro) der im Meldezeitraum durch den Abwicklungsinternalisierer
ausgefithrten Anweisungen zur internalisierten Abwicklung fur die folgenden Arten von Finanzinstrumenten:

i)  ibertragbare Wertpapiere im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44 Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU
des Europdischen Parlaments und des Rates ();

ii)  offentliche Schuldtitel im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 61 der Richtlinie 2014/65/EU;

i) ubertragbare Wertpapiere im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44 Buchstabe b der Richtlinie 2014/65/EU
ohne Wertpapiere im Sinne von Buchstabe g Ziffer ii dieses Unterabsatzes;

iv) ibertragbare Wertpapiere im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44 Buchstabe ¢ der Richtlinie
2014/65/EU;

v)  borsengehandelte Fonds im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 46 der Richtlinie 2014/65/EU;
vi) Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen ohne Anteile an borsengehandelten Fonds;

vi) Geldmarktinstrumente anderer Art als die unter Ziffer ii genannten;

Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Markte fiir Finanzinstrumente und zur

Anderung des Richtlinien 2011/61/EU und 2002/92/EG (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).
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viii) Emissionszertifikate;
ix) sonstige Finanzinstrumente;

h) den aggregierten Umfang und Wert (in Euro) aller im Meldezeitraum durch den Abwicklungsinternalisierer
ausgefithrten Anweisungen zur internalisierten Abwicklung fur die folgenden Arten von Wertpapiergeschiften:

i) Wertpapieran- oder -verkauf;

i) Sicherheitenverwaltung;

i) Wertpapierverleih- oder -leihgeschifte;
iv) Pensionsgeschifte;

v) sonstige Wertpapiergeschafte;

i) den aggregierten Umfang und Wert (in Euro) aller im Meldezeitraum durch den Abwicklungsinternalisierer
ausgefithrten Anweisungen zur internalisierten Abwicklung fur die folgenden Arten von Kunden:

i) professionellen Kunde im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 10 der Richtlinie 2014/65/EU;
i) Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 11 der Richtlinie 2014/65/EU;

j) den aggregierten Umfang und Wert (in Euro) aller im Meldezeitraum durch den Abwicklungsinternalisierer
ausgefithrten Anweisungen zur internalisierten Abwicklung in Bezug auf Bartransfers;

k) den aggregierten Umfang und Wert (in Euro) aller im Meldezeitraum durch den Abwicklungsinternalisierer
ausgefithrten Anweisungen zur internalisierten Abwicklung fiir die einzelnen CSD, die im Zusammenhang mit den
zugrunde liegenden Wertpapieren die in Abschnitt A Nummern 1 und 2 des Anhangs der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 genannten Kerndienstleistungen erbringen;

) den aggregierten Umfang und Wert (in Euro) aller Anweisungen zur internalisierten Abwicklung im Sinne der
Buchstaben g bis j fiur jeden CSD, der im Zusammenhang mit den zugrunde liegenden Wertpapieren die in
Abschnitt A Nummern 1 und 2 des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten Kerndienstleistungen
erbringt;

m) den aggregierten Umfang und Wert (in Euro) der gescheiterten internalisierten Abwicklungen im Sinne der
Buchstaben f bis 1, die nicht im Meldezeitraum abgewickelt werden konnten;

n) den Anteil der Anweisungen zur internalisierten Abwicklung im Sinne der Buchstaben f bis 1, die nicht abgewickelt
werden konnten, am

i) aggregierten Wert (in Euro) der Anweisungen zur internalisierten Abwicklung, die der Abwicklungsinternalisierer
ausgefiihrt hat, und der gescheiterten internalisierten Abwicklungen;

ii) aggregierten Umfang der Anweisungen zur internalisierten Abwicklung, die der Abwicklungsinternalisierer
ausgefiihrt hat, und der gescheiterten internalisierten Abwicklungen.

Falls zum CSD, der die Kerndienstleistung nach Abschnitt A Nummer 1 oder 2 des Anhangs der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 in Bezug auf die zugrunde liegenden Wertpapiere erbringt, keine Informationen verfiigbar sind, wird fir
die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstaben k und | stattdessen die ISIN der Wertpapiere angegeben, wobei die ersten
beiden Zeichen von den restlichen Zeichen der ISIN-Codes getrennt werden.

(2)  Fur die Umrechnung anderer Wihrungen in Euro wird, sofern verfigbar, der Wechselkurs der Europaischen
Zentralbank am letzten Tag des Meldezeitraums verwendet.

(3)  Der aggregierte Wert der in Absatz 1 genannten Anweisungen zur internalisierten Abwicklung wird wie folgt
berechnet:

a) bei Anweisungen zur internalisierten Abwicklung gegen Zahlung eines Geldbetrags entspricht der Wert dem geldlich
verrechneten Abwicklungsbetrag;

b) bei Anweisungen zur internalisierten Abwicklung ohne Zahlung eines Geldbetrags entspricht der Wert dem
Marktwert der Wertpapiere oder, falls dieser nicht vorliegt, dem Nennwert der Wertpapiere.
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Der in Unterabsatz 1 Buchstabe b genannte Marktwert entspricht Folgendem:

a) bei zum Handel an einem Handelsplatz innerhalb der Union zugelassenen Finanzinstrumenten nach Artikel 3
Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates (') dem Wert, der auf der
Grundlage des Schlusskurses auf dem nach Liquidititsaspekten wichtigsten Markt gemidfl Artikel 4 Absatz 6
Buchstabe b der genannten Verordnung bestimmt wird;

b) bei anderen als den unter Buchstabe a genannten, zum Handel an einem Handelsplatz innerhalb der Union
zugelassenen Finanzinstrumenten dem Wert, der auf der Grundlage des Schlusskurses auf dem Handelsplatz mit dem
hochsten Umsatz innerhalb der Union bestimmt wird;

c) bei anderen als den unter den Buchstaben a und b genannten Finanzinstrumenten dem Wert, der auf einem Preis
basiert, der anhand einer von der zustindigen Behorde genehmigten, vorab festgelegten Methode berechnet wird, die

sich auf Kriterien stiitzt, die an Marktdaten gebunden ist, etwa die auf verschiedenen Handelsplitzen oder bei
Wertpapierfirmen verfiigbaren Marktpreise.

Artikel 3
Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem 10. Mérz 2019.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 11. November 2016

Fiir die Kommission
Der Président
Jean-Claude JUNCKER

(") Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABL.L 173 vom 12.6.2014, S. 84).
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 201 7/ 392 DER KOMMISSION
vom 11. November 2016

zur Erginzung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europidischen Parlaments und des Rates
durch technische Regulierungsstandards fiir die Zulassung von und fiir aufsichtliche und
operationelle Anforderungen an Zentralverwahrer

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europidischen Union und tiber Zentralverwahrer
sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 2362012 ('),
insbesondere auf Artikel 12 Absatz 3, Artikel 17 Absatz 9, Artikel 22 Absatz 10, Artikel 25 Absatz 12, Artikel 55
Absatz 7, Artikel 18 Absatz 4, Artikel 26 Absatz 8, Artikel 29 Absatz 3, Artikel 37 Absatz 4, Artikel 45 Absatz 7,
Artikel 46 Absatz 6, Artikel 33 Absatz 5, Artikel 48 Absatz 10, Artikel 49 Absatz 5, Artikel 52 Absatz 3 und
Artikel 53 Absatz 4,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)  Die Bestimmungen in dieser Verordnung sind eng miteinander verbunden, da sie alle die die Beaufsichtigung
betreffenden Anforderungen an Zentralverwahrer zum Gegenstand haben. Um zwischen diesen Bestimmungen,
die gleichzeitig in Kraft treten sollten, Kohidrenz zu gewdhrleisten und den Personen, die den entsprechenden
Verpflichtungen unterliegen, einen umfassenden Uberblick iiber und einen einfachen Zugang zu den
Bestimmungen zu ermoglichen, ist es wiinschenswert, dass simtliche technischen Regulierungsstandards zu den
die Beaufsichtigung betreffenden Anforderungen nach Verordnung (EU) Nr. 909/2014 in einer einzigen
Verordnung zusammengefasst werden.

(2)  Angesichts des globalen Charakters der Finanzmirkte und der in diesem Bereich von der Union eingegangenen
Verpflichtungen sollten die vom Ausschuss fiir Zahlungs- und Abrechnungssysteme (Committee on Payment and
Settlement Systems) und der Internationalen Organisation der Wertpapieraufsichtskommissionen (International
Organization of Securities Commissions) im April 2012 herausgegebenen Grundsitze fiir Finanzmarktinfrastruk-
turen (CPSS-IOSCO-Grundsitze) gebithrend beriicksichtigt werden.

(3) Um eine einheitliche Anwendung der Vorschriften iiber die Verbesserung der Wertpapierlieferungen und
-abrechnungen in der Union sicherzustellen, sollten einige Fachbegriffe klar definiert werden.

(4)  Es ist wichtig, eine angemessene Zulassung und Beaufsichtigung von Zentralverwahrern sicherzustellen. Daher
sollte eine Liste mit den relevanten Behorden erstellt werden, die die wichtigsten Unionswahrungen ausgeben, in
denen die Abwicklungen erfolgen, und die am Zulassungs- und Beaufsichtigungsverfahren eines
Zentralverwahrers beteiligt sind. Dies sollte auf dem Anteil der von diesen Behorden ausgegebenen Wihrungen
am Gesamtwert der Abwicklungsanweisungen gegen Zahlung, die jdhrlich von einem Zentralverwahrer
abgewickelt werden, und auf dem Anteil von Abwicklungsanweisungen gegen Zahlung eines Zentralverwahrers in
einer Unionswihrung im Vergleich zum Gesamtwert der in dieser Wihrung von allen Zentralverwahrern in der
Union abgewickelten Abwicklungsanweisungen gegen Zahlung basieren.

(5)  Damit die zustindigen Behorden eine sorgfiltige Beurteilung vornehmen konnen, sollte ein die Zulassung
beantragender Zentralverwahrer Informationen zum Aufbau seiner internen Kontrollen und zur Unabhdngigkeit
seiner Leitungsorgane vorlegen, anhand derer die zustindige Behorde beurteilen kann, ob die Unternehmensfiih-
rungsstruktur die Unabhingigkeit des Zentralverwahrers gewahrleistet und ob diese Struktur sowie deren Bericht-
erstattungsverfahren und Mechanismen fur den Umgang mit maoglichen Interessenkonflikten angemessen sind.

(6)  Damit die zustindige Behorde den guten Leumund sowie die Erfahrung und Kenntnisse der Geschiftsleitung und
der Mitglieder des Leitungsorgans beurteilen kann, sollte der Zentralverwahrer alle fir diese Beurteilung
relevanten Informationen vorlegen.

(7)  Informationen zu den Zweigniederlassungen und Tochterunternehmen sind erforderlich, damit die zustindige
Behorde die Organisationsstruktur eindeutig nachvollziehen kann und etwaige Risiken fiir den Zentralverwahrer
aufgrund der Titigkeiten dieser Zweigniederlassungen und Tochterunternehmen beurteilen kann.

() ABLL 257 vom 28.8.2014,S. 1.



10.3.2017 Amtsblatt der Europdischen Union L 65/49

(8)  Der die Zulassung beantragende Zentralverwahrer sollte gegeniiber der zustindigen Behérde nachweisen, dass er
tiber die zur Erfillung seiner Funktionen notwendigen finanziellen Mittel sowie iiber angemessene Vorkehrungen
zur Fortfithrung des Geschiftsbetriebs verfiigt.

(9)  Der zustindigen Behorde miissen nicht nur Informationen iiber das Kerngeschift zur Verfugung stehen, sondern
sie benotigt auch Angaben zu den Nebentitigkeiten, die ein die Zulassung beantragender Zentralverwahrer
anbieten mochte, damit die zustdndige Behorde einen vollstindigen Uberblick iiber die Dienstleistungen des
Zentralverwahrers gewinnt.

(10) Damit die zustindige Behorde bewerten kann, ob die technischen Systeme des beantragenden Zentralverwahrers
kontinuierlich und ordnungsgemaf funktionieren, sollte dieser Zentralverwahrer der zustindigen Behorde eine
Beschreibung der betreffenden Systeme tibermitteln und darlegen, wie sie gesteuert werden und ob sie ausgelagert
wurden.

(11) Informationen zu den Gebithren fiir von Zentralverwahrern erbrachte Kerndienstleistungen sind wichtig und
sollten Teil des Zulassungsantrags eines Zentralverwahrers sein, damit die zustindige Behorde uberpriifen kann,
ob diese Gebithren verhiltnismidfig, diskriminierungsfrei und nicht gebiindelt mit den Kosten fiir andere
Dienstleistungen sind.

(12)  Um im Rahmen der Bewertung der Mafinahmen, die ein Zentralverwahrer zu ergreifen beabsichtigt, damit seine
Nutzer die nationalen Rechtsvorschriften nach Artikel 49 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 einhalten
konnen, sicherzustellen, dass die Rechte der Anleger geschiitzt werden und dass kollisionsrechtliche Fragen
angemessen gelost werden, sollte der Zentralverwahrer im Einklang mit den nationalen Rechtsvorschriften
gegebenenfalls sowohl den Emittenten als auch die Teilnehmer beriicksichtigen.

(I3) Um einen fairen und diskriminierungsfreien Zugang zu den notariellen Dienstleistungen und der zentralen
Kontofithrung und der Wertpapierlieferung und -abrechnung auf dem Finanzmarkt sicherzustellen, wurde den
Emittenten, anderen Zentralverwahrern und sonstigen Marktinfrastrukturen der Zugang zu einem
Zentralverwahrer gemifS Verordnung (EU) Nr. 909/2014 gewihrt. Ein beantragender Zentralverwahrer sollte der
zustindigen Behorde deshalb Informationen tiber seine Zugangsstrategien und -verfahren vorlegen.

(14) Damit die zustindige Behorde ihre Zulassungsaufgaben wirkungsvoll wahrnehmen kann, sollte sie von die
Zulassung beantragenden Zentralverwahrern, den mit diesen verbundenen Dritten sowie von Dritten, an die die
beantragenden Zentralverwahrer operative Aufgaben oder Titigkeiten ausgelagert haben, alle Informationen
erhalten.

(15)  Um fiir die allgemeine Transparenz der Regeln fiir die Unternechmensfithrung und -kontrolle eines die Zulassung
beantragenden Zentralverwahrers zu sorgen, sollten der zustindigen Behorde die Nachweise dafir vorgelegt
werden, dass der beantragende Zentralverwahrer die erforderlichen Regelungen fiir eine diskriminierungsfreie
Einrichtung eines unabhingigen Nutzerausschusses fiir jedes von ihm betriecbene Wertpapierliefer- und
-abrechnungssystem eingefiihrt hat.

(16) Um die reibungslose Funktionsweise von Kerninfrastrukturdienstleistungen auf dem Finanzmarkt sicherzustellen,
sollte ein die Zulassung beantragender Zentralverwahrer der zustindigen Behérde alle erforderlichen Nachweise
dafir erbringen, dass er iiber die Strategien und Verfahren verfiigt, um ein verldssliches System fur die
Aufbewahrung von Aufzeichnungen und einen wirksamen Mechanismus fiir Zentralverwahrer-Dienstleistungen
sicherzustellen, darunter insbesondere Mafnahmen zum Schutz vor und zur Bekdmpfung von gescheiterten
Abwicklungen, sowie iiber Vorschriften zu der Integritit der Emission, den Schutz der Wertpapiere von
Teilnehmern und ihrer Kunden, der Wirksamkeit der Lieferung und Abrechnung, dem Ausfall eines Teilnehmers
und der Ubertragung von Vermogenswerten der Teilnehmer und der Kunden im Falle eines Entzugs der
Genehmigung.

(17) Die mit den Dienstleistungen eines beantragenden Zentralverwahrers verbundenen Risikomanagement-Modelle
sind ein notwendiger Bestandteil des Zulassungsantrags, damit die zustindige Behorde die Verldsslichkeit und
Integritdt der eingefithrten Verfahren beurteilen kann und die Marktteilnehmer eine faktengestiitzte Entscheidung
treffen konnen.

(18) Um die Sicherheit der Verbindungsvereinbarungen des die Zulassung beantragenden Zentralverwahrers zu
tiberpriifen, die im Rahmen der verbundenen Systeme angewendeten Regeln zu beurteilen und die sich aus diesen
Verbindungen ergebenden Risiken zu bewerten, sollte der beantragende Zentralverwahrer der zustindigen
Behorde alle fiir die Analyse relevanten Informationen zusammen mit der Bewertung der Verbindungsverein-
barungen des Zentralverwahrers vorlegen.

(19)  Bei der Erteilung der Genehmigung fiir die Beteiligung eines Zentralverwahrers am Kapital einer anderen Stelle
sollte die fur den Zentralverwahrer zustindige Behorde die Kriterien beriicksichtigen, die sicherstellen, dass es
nicht zu einer wesentlichen Verdnderung des Risikoprofils des Zentralverwahrers kommt. Um seine Sicherheit
und die Fortfithrung seiner Dienstleistungen sicherzustellen, sollte ein Zentralverwahrer keine finanziellen
Verbindlichkeiten in unbegrenztem Umfang fiir die Beteiligung am Kapital von anderen juristischen Personen als
denjenigen eingehen, die die Dienstleistungen im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringen. Ein
Zentralverwahrer sollte die Risiken in Verbindung mit der Beteiligung am Kapital einer anderen Stelle vollstindig
durch Kapital absichern.
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(20) Damit ein Zentralverwahrer nicht von anderen Gesellschaftern der Stellen abhingig ist, an denen er eine
Beteiligung hilt, unter anderem in Bezug auf die Strategien fiir das Risikomanagement, sollte er diese Stellen
vollstindig kontrollieren. Diese Anforderung sollte auch die Ausiibung von Aufsichts- und Uberwachungs-
funktionen durch die zustindigen Behorden und die betreffenden Behorden erleichtern, indem der Zugang zu
relevanten Informationen ermdglicht wird.

(21) Ein Zentralverwahrer sollte klare strategische Beweggriinde fur die Beteiligung haben, die tiber die blofe
Gewinnerzielung hinausgehen, und dabei die Interessen der Emittenten der bei dem Zentralverwahrer
ausgegebenen Wertpapiere; seiner Teilnehmer und Kunden beriicksichtigen.

(22)  Um die Risiken aufgrund seiner Beteiligung am Kapital einer anderen juristischen Person zu bemessen und
abzugrenzen, sollte ein Zentralverwahrer unabhingige Risikobewertungen fir die finanziellen Risiken und
Verbindlichkeiten des Zentralverwahrers aufgrund dieser Beteiligung vorlegen, die von einem internen oder
externen Abschlusspriifer genehmigt werden.

(23) Infolge der Erfahrungen der Finanzkrise sollten sich die Behorden stirker auf die laufende Beaufsichtigung als auf
die Ex-post-Beaufsichtigung konzentrieren. Daher muss sichergestellt werden, dass die zustindige Behorde fiir
jede Priifung und Bewertung nach Verordnung (EU) Nr. 909/2014 ausreichenden und kontinuierlichen Zugang zu
Informationen hat. Zur Bestimmung des Umfangs der fiir jede Uberpriifung und Bewertung bereitzustellenden
Informationen sollten die Bestimmungen dieser Verordnung den Zulassungsanforderungen folgen, die ein
Zentralverwahrer nach Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erfiillen muss. Dies gilt fiir wesentliche Anderungen an
bereits im Rahmen des Zulassungsverfahrens iibermittelten Elementen, Informationen zu regelmifSigen
Ereignissen und statistische Daten.

(24)  Zur Forderung eines effektiven bi- und multilateralen Informationsaustauschs zwischen den zustindigen
Behorden sollten die Ergebnisse der Priifung und Bewertung der Titigkeiten eines Zentralverwahrers durch eine
Behorde mit anderen zustindigen Behorden ausgetauscht werden, wenn diese Informationen ihre Aufgaben
erleichtern konnen, unbeschadet der Vertraulichkeit und des Datenschutzes und zusdtzlich zu jedweden
Vereinbarungen zur Zusammenarbeit nach Verordnung (EU) Nr. 909/2014. Ein weiterer Informationsaustausch
sollte zwischen den zustindigen Behorden und den betreffenden Behorden oder den Behérden, die fir Markte fiir
Finanzinstrumente zustindig sind, organisiert werden, sodass ein Austausch der Ergebnmisse der zustindigen
Behorden im Rahmen des Priif- und Bewertungsverfahrens ermoglicht wird.

(25) Angesichts der potenziellen Belastung aufgrund der Erhebung und Verarbeitung einer groflen Menge von
Informationen iiber den Geschiftsbetrieb eines Zentralverwahrers sowie zur Vermeidung von Doppelungen
sollten nur relevante geinderte Dokumente im Zusammenhang mit der Priifung und Bewertung vorgelegt
werden. Diese Dokumente sollten in einer Form eingereicht werden, die der zustindigen Behorde ermoglicht, alle
relevanten Anderungen an den Vereinbarungen, Strategien, Verfahren und Mechanismen zu ermitteln, die der
Zentralverwahrer seit der Zulassung oder seit dem Abschluss der Priifung und Bewertung umgesetzt hat.

(26)  Eine weitere Kategorie von Informationen, die der zustindigen Behorde bei der Durchfithrung der Uberpriifung
und Bewertung dienen kann, sind ihrer Art nach regelmifig eintretende Ereignisse, die mit dem Geschiftsbetrieb
des Zentralverwahrers und der Erbringung seiner Dienstleistungen in Zusammenhang stehen.

(27)  Zur Durchfithrung einer umfassenden Risikobewertung eines Zentralverwahrers muss die zustindige Behorde
statistische Daten zum Umfang der Geschiftstitigkeiten des Zentralverwahrers anfordern, um die Risiken in
Verbindung mit dem Geschiftsbetrieb des Zentralverwahrers und fiir den reibungslosen Funktionsweise der
Wertpapiermarkte zu bewerten. Dariiber hinaus kann die zustindige Behorde anhand der statistischen Daten die
Grofle und Bedeutung der Wertpapiergeschifte und Wertpapierlieferungen und -abrechnungen auf den
Finanzmirkten iberwachen sowie die laufenden und potenziellen Auswirkungen eines bestimmten
Zentralverwahrers auf den Wertpapiermarkt insgesamt bewerten.

(28) Die zustindige Behorde sollte fiir die Uberwachung und Bewertung der Risiken, denen ein Zentralverwahrer
ausgesetzt ist oder sein kann und die sich fiir die reibungslose Funktionsweise der Wertpapiermarkte ergeben
konnen, zusitzliche Informationen zu den Risiken und Titigkeiten eines Zentralverwahrers anfordern kénnen.
Die zustindige Behorde sollte daher auf ihre eigene Initiative oder auf Antrag einer anderen Behorde die
zusitzlichen Informationen festlegen und anfordern kénnen, die sie fiir die Uberpriifung und Bewertung der
Tatigkeiten eines Zentralverwahrers als erforderlich erachtet.

(29)  Es ist wichtig zu gewihrleisten, dass Zentralverwahrer aus einem Drittland, die beabsichtigen, Dienstleistungen im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu erbringen, das ordnungsgemife Funktionieren der Unionsmdrkte
nicht storen.

(30) Es obliegt der zustindigen Behorde des Drittlands, kontinuierlich zu beurteilen, ob der in diesem Staat ansissige
Zentralverwahrer die dort geltenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen in vollem Umfang erfillt. Die Auskiinfte,
die ein beantragender Zentralverwahrer der Europiischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA)
tbermittelt, diirfen nicht darauf abstellen, die Beurteilung durch die zustindige Behorde des Drittlands zu
wiederholen, sondern vielmehr darauf, nachzuweisen, dass der antragstellende Teilnehmer in diesem Drittland
einer wirksamen Aufsicht und Rechtsdurchsetzung unterliegt, sodass ein hohes Mafl an Anlegerschutz
sichergestellt ist.
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(31)  Um eine vollstindige Beurteilung des Antrags auf Anerkennung durch die ESMA zu ermdglichen, sollten die von
dem antragstellenden Teilnehmer tbermittelten Auskiinfte durch einschligige Informationen iiber die
Wirksamkeit der laufenden Aufsicht, der Rechtsdurchsetzungsbefugnisse und der Mafnahmen der in diesem
Drittstaat zustindigen Behorde erginzt werden. Diese Informationen sollten im Rahmen einer gemiff der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 geschlossenen Kooperationsvereinbarung iibermittelt werden. In der
Kooperationsvereinbarung ist festzulegen, dass der ESMA alle Aufsichts- oder Durchsetzungsmafinahmen, die
gegen einen die Anerkennung beantragenden Zentralverwahrer aus einem Drittland getroffen werden, jede
Anderung der Bedingungen, unter denen der Zentralverwahrer zugelassen wurde, und jede wesentliche Anderung
der Informationen, die der Zentralverwahrer im Rahmen des Anerkennungsverfahrens urspriinglich tibermittelt
hatte, umgehend zur Kenntnis gebracht werden.

(32) Um im Rahmen der Bewertung der Maflnahmen, die ein Drittland-Zentralverwahrer zu ergreifen beabsichtigt,
damit seine Nutzer die nationalen Rechtsvorschriften nach Artikel 49 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 einhalten konnen, sicherzustellen, dass die Rechte der Anleger geschiitzt werden und dass
kollisionsrechtliche Fragen angemessen gelost werden, sollte der Drittland-Zentralverwahrer im Einklang mit den
nationalen Rechtsvorschriften nach Artikel 49 Absatz 1 dieser Verordnung gegebenenfalls sowohl den Emittenten
als auch die Teilnehmer beriicksichtigen.

(33)  Zur Schaffung eines soliden Rahmens fiir das Risikomanagement sollte ein Zentralverwahrer samtliche relevanten
Risiken vollstindig und umfassend im Blick haben. Dies gilt auch fir die Risiken, die sich fiir einen
Zentralverwahrer aufgrund anderer Stellen ergeben, sowie die Risiken, die Dritten, einschlieflich seiner Nutzer,
und, soweit praktikabel, deren Kunden sowie verbundenen Zentralverwahrern, zentralen Gegenparteien,
Handelspldtzen, Zahlungssystemen, Verrechnungsbanken, Liquiditdtsbereitstellern und Anlegern durch ihn
entstehen.

(34) Um zu gewihrleisten, dass die Personalausstattung der Zentralverwahrer fur die Erfillung aller ihrer
Verpflichtungen ausreichend ist und dass den zustindigen Behorden in jedem Zentralverwahrer ein kompetenter
Ansprechpartner zur Verfugung steht, sollten Zentralverwahrer vor allem auf Ebene der Geschiftsleitung und des
Leitungsorgans iiber eigenes Personal in Schliisselpositionen verfiigen, das fur den Zentralverwahrer und ihre
eigene Leistung rechenschaftspflichtig ist.

(35) Um eine angemessene Kontrolle der von Zentralverwahrern ausgeiibten Titigkeiten sicherzustellen, sollten
unabhingige Priifungen des Geschiftsbetriebs der Zentralverwahrer, der Risikomanagement-Prozesse, der
Einhaltung von Vorschriften und der internen Kontrollmechanismen eingerichtet und regelmifig durchgefiihrt
werden. Fiir die Unabhingigkeit der Priifungen muss nicht unbedingt ein externer Priifer hinzugezogen werden,
sofern der Zentralverwahrer der zustindigen Behorde nachweist, dass die Unabhingigkeit seiner internen Priifer
angemessen sichergestellt ist. Um die Unabhingigkeit seiner internen Priiffunktion sicherzustellen, sollte der
Zentralverwahrer einen Priffungsausschuss einrichten.

(36) Ein Zentralverwahrer sollte einen Risikoausschuss einrichten, damit sein Leitungsorgan auf hochster fachlicher
Ebene zu seiner derzeitigen und zukiinftigen Risikotoleranz und -strategie beraten wird. Um seine Unabhingigkeit
von der Geschiftsfihrung und einen hohen Grad an Kompetenz sicherzustellen, sollte der Risikoausschuss
mehrheitlich aus nicht geschiftsfihrenden Mitgliedern bestehen und den Vorsitz sollte eine Person mit
ausreichender Erfahrung im Risikomanagement innehaben.

(37) Bei der Bewertung potenzieller Interessenkonflikte sollte ein Zentralverwahrer nicht nur die Mitglieder des
Leitungsorgans, die Geschiftsleitung oder sonstige Mitarbeiter des Zentralverwahrers tiberpriifen, sondern auch
direkt oder indirekt mit diesen Personen oder mit dem Zentralverwahrer verbundene natiirliche oder juristische
Personen.

(38) Ein Zentralverwahrer sollte iiber einen Risikovorstand, einen Compliance-Vorstand, einen Technologievorstand
sowie jeweils eine Risikomanagement-Funktion, Technologie-Funktion, Compliance- und interne Kontrollfunktion
und eine interne Auditfunktion verfiigen. Ein Zentralverwahrer sollte in jedem Fall in der Lage sein, die interne
Struktur dieser Funktionen bedarfsgerecht zu organisieren. Die Positionen des Risikovorstands, des Compliance-
Vorstands und des Technologievorstands sollten von unterschiedlichen Personen bekleidet werden, da fir diese
Funktionen gewohnlich unterschiedliche akademische und berufliche Profile vonnéten sind. Diesbeziiglich lehnen
sich die in dieser Verordnung festgelegten Bestimmungen eng an das in Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des
Europiischen Parlaments und des Rates (') fiir sonstige Marktinfrastrukturen festgelegte System an.

(39) Die von einem Zentralverwahrer aufbewahrten Aufzeichnungen sollten strukturiert sein und den einfachen
Zugriff auf die von den zustindigen Behorden gespeicherten Daten ermoglichen, die an der Beaufsichtigung von
Zentralverwahrern beteiligt sind. Ein Zentralverwahrer sollte sicherstellen, dass die aufbewahrten Datensitze,
einschlieflich der vollstindigen Rechnungslegung der von ihm gefithrten Wertpapiere, korrekt und aktuell sind,
damit sie als verldssliche Datenquelle fiir die Beaufsichtigung dienen.

(") Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 iiber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister (ABl. L 201 vom 27.7.2012, S. 1).
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(40) Zur Erleichterung der Berichterstattung und Aufzeichnung eines einheitlichen Informationssatzes nach
unterschiedlichen Anforderungen sollten die Aufzeichnungen der Zentralverwahrer jede einzelne Dienstleistung
abdecken, die der Zentralverwahrer im Einklang mit Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringt, und mindestens
alle Angaben umfassen, die gemif8 den in dieser Verordnung festgelegten Vorschriften zur Abwicklungsdisziplin
zu melden sind.

(41)  Der Schutz der Rechte der Emittenten und Anleger ist grundlegend fiir die ordnungsgemifie Funktionsweise eines
Wertpapiermarkts. Ein Zentralverwahrer sollte daher die geeigneten Regeln, Verfahren und Kontrollen anwenden,
um die nicht autorisierte Schaffung oder Loschung von Wertpapieren zu verhindern. Er sollte daher mindestens
tiglich einen Abgleich der von ihm gefithrten Depotkonten vornehmen.

(42)  Ein Zentralverwahrer sollte iiber solide Rechnungslegungsverfahren verfigen und Priifungen durchfithren, damit
seine Aufzeichnungen iiber Wertpapiere korrekt sind und seine Manahmen zur Sicherstellung der Integritit von
Wertpapieremissionen geeignet sind.

(43) Um die Integritit der Emission wirksam sicherzustellen, sollten die Mafnahmen nach Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 zum Abgleich fiir alle Zentralverwahrer unabhingig davon gelten, ob sie notarielle Dienstleistungen
oder die zentrale Kontenfithrung gemaf dieser Verordnung in Bezug auf eine Wertpapieremission anbieten oder
nicht.

(44) In Bezug auf andere am Abgleichverfahren beteiligte Stellen sollte in Abhingigkeit der Rolle dieser Stellen
zwischen verschiedenen Szenarien unterschieden werden. Die Abgleichmafinahmen sollten den spezifischen
Aufgaben dieser Stellen Rechnung tragen. Gemifl dem Modell der Registrierstellen bewahrt die Registrierstelle die
Aufzeichnungen iiber Wertpapiere auf, die auch in einem Zentralverwahrer aufgezeichnet werden. Gemifl dem
Modell der Ubertragungsstellen ist der Fondsmanager oder die Ubertragungsstelle fiir ein Depot zustindig, in dem
ein Teil der in einem Zentralverwahrer aufgezeichneten Wertpapieremission gefithrt wird. Gemédfl dem Modell der
allgemeinen Verwahrung wird ein allgemeiner Verwahrer von dem Zentralverwahrer verwendet, der eine
interoperable Verbindung aufbaut; der allgemeine Verwahrer sollte fiir die Integritit der urspriinglich
aufgezeichneten oder zentral von den Zentralverwahrern gefithrten Wertpapieremissionen zustindig sein, die eine
interoperable Verbindung hergestellt haben.

(45)  Zur Abschwichung operationeller Risiken, zu denen Risiken aufgrund von Mingeln in den Informationssystemen,
internen Prozessen und an der Mitarbeiterleistung oder Storungen aufgrund externer Ereignisse, die zur
Verringerung, Verschlechterung oder zum Ausfall der von einem Zentralverwahrer erbrachten Dienstleistungen
fishren, gehoren, sollten Zentralverwahrer simtliche Risiken ermitteln und ihre Entwicklung iiberwachen, und
zwar unabhingig ihres Ursprungs, wozu beispielsweise die Nutzer, Dienstleister der Zentralverwahrer und
sonstige Marktinfrastrukturen, einschlieflich anderer Zentralverwahrer, gehoren. Die operationellen Risiken
sollten im Einklang mit einem gut dokumentierten und soliden Rahmen mit klar verteilten Rollen und Aufgaben
verwaltet werden. Dieser Rahmen sollte operative Ziele, Beobachtungsfunktionen und Bewertungsmechanismen
umfassen und in das Risikomanagement-System des Zentralverwahrers integriert sein. In diesem Zusammenhang
sollte ein Risikovorstand des Zentralverwahrers fiir den Rahmen des Risikomanagements fiir operationelle Risiken
zustindig sein. Zentralverwahrer sollten tiber ein internes Risikomanagement verfiigen. Wenn die internen
Kontrollen nicht ausreichen oder die Beseitigung bestimmter Risiken keine zumutbar realistische Option darstellt,
sollte ein Zentralverwahrer in der Lage sein, diese Risiken durch eine Versicherung finanziell abzusichern.

(46)  Zentralverwahrer sollten keine Investitionen titigen, die ihr Risikoprofil beeinflussen konnen. Zentralverwahrer
sollten nur Derivate-Vertrige abschlieen, wenn sie ein Risiko absichern miissen, das sie nicht auf andere Weise
verringern konnen. Die Absicherung sollte bestimmten strengen Bedingungen unterliegen, die sicherstellen, dass
die Derivate nur fir die Zwecke der Absicherung von Risiken und nicht fir die Erzielung von Gewinnen
verwendet werden.

(47) Die Vermogenswerte der Zentralverwahrer sollten sicher verwahrt, einfach zuginglich und schnell zu liquidieren
sein. Ein Zentralverwahrer sollte daher sicherstellen, dass seine Strategien und Verfahren in Bezug auf den
umgehenden Zugang zu seinen eigenen Vermogenswerte mindestens auf der Art, der Grofe, der Qualitat, der
Filligkeit und des Standorts der Vermogenswerte basieren. Ein Zentralverwahrer sollte ferner sicherstellen, dass
der umgehende Zugang zu seinen Vermogenswerten nicht negativ durch die Auslagerung von Verwahr- und
Anlagefunktionen an eine dritte Stelle beeinflusst wird.

(48)  Fiir die Verwaltung seines Liquidititsbedarfs sollte ein Zentralverwahrer noch am selben Geschiftstag, an dem die
Entscheidung tiber die Liquidation von Vermogenswerten getroffen wird, umgehenden Zugang zu seinem
Barvermogen und auflerdem zu Wertpapieren haben konnen, die er in seinem eigenen Namen hilt.

(49) Um einen hoheren Schutz fir die Vermogenswerte eines Zentralverwahrers vor einem Ausfall des Mittlers
sicherzustellen, sollte ein Zentralverwahrer, der iiber eine Zentralverwahrer-Verbindung auf einen anderen
Zentralverwahrer zugreift, diese Vermdgenswerte auf einem gesonderten Depot bei dem verbundenen
Zentralverwahrer aufbewahren. Diese Trennung sollte sicherstellen, dass die Vermogenswerte eines
Zentralverwahrers getrennt von denen anderer Stellen und angemessen geschiitzt sind. Verbindungen mit
Drittland-Zentralverwahrern miissen jedoch maoglich sein, auch wenn individuell getrennte Depots bei dem
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Drittland-Zentralverwahrer nicht zur Verfiigung stehen, sofern die Vermogenswerte des antragstellenden
Zentralverwahrers in jedem Fall angemessen geschiitzt sind und die zustindigen Behorden Kenntnis iiber die
Risiken aufgrund der Nichtverfiigbarkeit individuell getrennter Depots und die angemessene Abschwichung dieser
Risiken haben.

(50) Um sicherzustellen, dass ein Zentralverwahrer seine finanziellen Mittel in hochliquide Instrumente mit
minimalem Markt- und Kreditrisiko anlegt und dass diese Instrumente schnell und mit minimaler Auswirkung auf
den Preis liquidiert werden konnen, sollte er sein Portfolio diversifizieren und angemessene Konzentrationsgren-
zen in Bezug auf die Emittenten der Instrumente festlegen, in die er seine Mittel investiert.

(51) Um fir die Sicherheit und Effizienz der Verbindungsvereinbarung eines Zentralverwahrers mit einem anderen
Zentralverwahrer zu sorgen, sollte ein Zentralverwahrer alle potenziellen Risikoquellen aus einer Verbindungsver-
einbarung ermitteln, tiberwachen und beherrschen. Eine Zentralverwahrer-Verbindung sollte eine solide
Rechtsgrundlage in allen relevanten Rechtsordnungen besitzen, die ihre Gestaltung unterstiitzt und einen
angemessenen Schutz fiir die an der Verbindung beteiligten Zentralverwahrer bietet. Verbundene Zentralverwahrer
sollten die Kredit- und Liquiditatsrisiken des jeweils anderen messen, iberwachen und verwalten.

(52)  Ein antragstellender Zentralverwahrer, der eine indirekte Zentralverwahrer-Verbindung oder einen Mittler fiir den
Betrieb einer Zentralverwahrer-Verbindung mit einem antragerhaltenden Zentralverwahrer nutzt, sollte die
zusitzlichen Risiken messen, iiberwachen und verwalten, einschlieflich der Risiken in Verbindung mit der
Verwahrung, Kreditrisiken sowie rechtliche und operationelle Risiken, die sich aus der Inanspruchnahme des
Mittlers ergeben, um die Sicherheit und Effizienz der Zentralverwahrer-Verbindung sicherzustellen.

(53) Wenn Wertpapiere in verschiedenen Zentralverwahrern iiber Zentralverwahrer-Verbindungen gehalten werden,
sollten Zentralverwahrer zur Sicherstellung der Integritit der Emission bestimmte Mafnahmen fiir den Abgleich
ergreifen und ihre Tatigkeiten koordinieren.

(54) Zentralverwahrer sollten einen fairen und offenen Zugang zu ihren Dienstleistungen unter hinreichender
Beriicksichtigung der Risiken fiir die Finanzstabilitit und das ordnungsgemifle Funktionieren des Markts bieten.
Sie sollten die Risiken aufgrund ihrer Teilnehmer und anderer Nutzer durch Festlegung risikobezogener Kriterien
fur die Erbringung ihrer Dienstleistungen kontrollieren. Zentralverwahrer sollten sicherstellen, dass ihre Nutzer
wie etwa Teilnehmer, alle anderen Zentralverwahrer, zentrale Gegenparteien, Handelspldtze oder Emittenten, die
Zugang zu ihren Dienstleistungen erhalten, die Kriterien erfillen und tber die erforderliche operationelle
Kapazitit, finanziellen Mittel, rechtlichen Befugnisse und Erfahrung im Risikomanagement verfiigen, um das
Auftreten von Risiken fiir Zentralverwahrer und andere Nutzer zu verhindern.

(55) Um die Sicherheit und Effizienz seines Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems sicherzustellen, sollte ein
Zentralverwahrer die Einhaltung seiner Zugangsanforderungen kontinuierlich iiberwachen und tiber eindeutig
definierte und veroffentlichte Verfahren verfugen, um die die Aussetzung der Teilnahme und den ordentlichen
Austritt einer beantragenden Partei zu erleichtern, die die Zugangsanforderungen verletzt oder nicht mehr erfillt.

(56) Fir die Zulassung der Erbringung bankartiger Nebendienstleistungen sollte ein Zentralverwahrer der zustindigen
Behorde einen Antrag iibermitteln, der alle erforderlichen Elemente enthalt, damit die Erbringung der bankartigen
Nebendienstleistungen nicht die reibungslose Erbringung der Kerndienstleistungen des Zentralverwahrers
beeintrichtigt. Bereits als Zentralverwahrer zugelassene Stellen sollten keine Elemente iibermitteln miissen, die
bereits im Laufe des Antragsverfahrens als Zentralverwahrer nach Verordnung (EU) Nr. 909/2014 tbermittelt
wurden.

(57) Hinsichtlich der Gewiahrleistung von Rechtssicherheit und einer einheitlichen Rechtsanwendung sollten bestimmte
Anforderungen in der vorliegenden Verordnung beziiglich Manahmen zur Abwicklungsdisziplin ab dem Tag des
Inkrafttretens dieser Malnahmen anwendbar sein.

(58) Diese Verordnung stiitzt sich auf den Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von der
ESMA vorgelegt wurde.

(59) Die ESMA hat bei der Ausarbeitung der in dieser Verordnung enthaltenen technischen Standards eng mit den
Mitgliedern des Europiischen Systems der Zentralbanken und der Europiischen Bankenaufsichtsbehorde
zusammengearbeitet.

(60) Die ESMA hat zu dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, auf denen diese Verordnung basiert, offene
offentliche Konsultationen durchgefiihrt, die potenziell damit verbundenen Kosten und Nutzeneffekte analysiert
und die Stellungnahme der nach Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments
und des Rates (') eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere und Wertpapiermarkte eingeholt —

(") Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehorde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:
KAPITEL 1

ALLGEMEINE VORSCHRIFTEN
Artikel 1
Begriffsbestimmungen

Fir die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck

a) ,Uberpriifungszeitraum* einen Zeitraum, der einer Uberpriifung unterzogen wird und der an dem Tag nach dem
Ende des vorherigen Uberpriifungs- und Bewertungszeitraum beginnt;

b) ,Abwicklungsanweisung” einen Zahlungs- bzw. Ubertragungsauftrag im Sinne von Artikel 2 Ziffer i der Richtlinie
98/26/EG des Europaischen Parlaments und des Rates (');

¢) ,Abwicklungseinschrankung” die Blockierung, Reservierung oder die Vormerkung von Wertpapieren, sodass sie nicht
fur die Abwicklung zur Verfiigung stehen, oder die Blockierung oder Reservierung von Geld, sodass dies nicht fiir die
Abwicklung zur Verfiigung steht;

d) ,borsengehandelter Fonds“ (ETF) einen Fonds im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 46 der Richtlinie
2014/65[EU des Europdischen Parlaments und des Rates (};

e) ,Zentralverwahrer auf Ausgeberseite“ (Issuer CSD) einen Zentralverwahrer, der die Kerndienstleistungen nach
Abschnitt A Nummer 1 oder 2 des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zur Ausgabe von Wertpapieren
erbringt;

f) ,Zentralverwahrer auf Investorenseite“ (Investor CSD) einen Zentralverwahrer, der entweder ein Teilnehmer eines
Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems eines anderen Zentralverwahrers ist oder der die Dienstleistungen eines
Dritten oder eines Mittlers in Anspruch nimmt, der Teilnehmer eines Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems
eines anderen Zentralverwahrers ist;

g) ,dauerhafter Datentrdger” jedes Medium, das die Speicherung von Informationen gestattet, sodass sie fiir eine fur die
Zwecke der Informationen angemessene Dauer eingesehen werden konnen, und das die unverdnderte Wiedergabe der
gespeicherten Informationen ermoglicht.

KAPITEL 1I

BESTIMMUNG DER WICHTIGSTEN WAHRUNGEN UND PRAKTISCHE MODALITATEN FUR DIE
ANHORUNG DER BETREFFENDEN BEHORDEN

(Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben b und ¢ der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)
Artikel 2
Bestimmung der wichtigsten Wihrungen

1. Die in Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten wichtigsten Wahrungen
werden nach einer der folgenden Berechnungsmethoden ermittelt:

a) der uber einen Zeitraum von einem Jahr berechnete relative Anteil jeder Unionswihrung am Gesamtwert der
Abwicklung durch einen Zentralverwahrer von Abwicklungsanweisungen gegen Zahlung, sofern jeder einzelne Anteil
iiber 1 % liegt;

b) der iiber einen Zeitraum von einem Jahr berechnete relative Anteil von Abwicklungsanweisungen gegen Zahlung, die
von einem Zentralverwahrer in einer Unionswihrung abgewickelt wurden, im Vergleich zum Gesamtwert der in
dieser Wihrung von allen Zentralverwahrern in der Union abgewickelten Abwicklungsanweisungen gegen Zahlung,
sofern dieser tiber 10 % liegt.

() Richtlinie 98/26/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 19. Mai 1998 iiber die Wirksamkeit von Abrechnungen in
Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen (ABL. L 166 vom 11.6.1998, S. 45).

(* Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).
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2. Die Berechnungen nach Absatz 1 werden von der fir den jeweiligen Zentralverwahrer zustindigen Behorde auf
jéhrlicher Basis vorgenommen.

Artikel 3

Praktische Modalititen fiir die Anhérung der betreffenden Behorden nach Artikel 12 Absatz 1
Buchstaben b und c der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

1. Wird eine der nach Artikel 2 ermittelten wichtigsten Wahrungen von mehr als einer Zentralbank ausgegeben, so
bestimmen diese Zentralbanken eine Zentralbank als ihren Vertreter, die fir diese Wahrung als betreffende Behorde im
Sinne von Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 fungiert.

2. Wird die Geldseite von Wertpapiergeschiften gemidfl Artikel 40 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 iiber
bei mehreren Zentralbanken eroffneten Depots abgewickelt, die dieselbe Wihrung ausgegeben, so bestimmen diese
Zentralbank eine einzige vertretende Zentralbank als betreffende Behorde im Sinne von Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe ¢
der genannten Verordnung.

KAPITEL III
ZULASSUNG VON ZENTRALVERWAHRERN

(Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)

ABSCHNITT 1

Allgemeine Angaben zu beantragenden Zentralverwahrern
Artikel 4
Benennung und Rechtsstellung von beantragenden Zentralverwahrern

1. In einem Zulassungsantrag sind der beantragende Zentralverwahrer sowie die Titigkeiten und Dienstleistungen, die
dieser durchzufithren bzw. zu erbringen beabsichtigt, eindeutig zu nennen.

2. Der Zulassungsantrag umfasst folgende Angaben:
a) die Kontaktdaten der fir den Antrag verantwortlichen Person;

b) die Kontaktdaten der fir die Compliance und interne Kontrollfunktion des beantragenden Zentralverwahrers
zustindigen Person bzw. Personen;

¢) den Unternehmensnamen des beantragenden Zentralverwahrers, seine Unternehmenskennung (LEI-Code) und seine
eingetragene Geschiftsanschrift in der Union;

d) die Griindungsurkunde und Satzung oder weitere Griindungsdokumente und satzungsmifSige Unterlagen des
beantragenden Zentralverwahrers;

e) einen Auszug aus dem einschligigen Handels- oder Gerichtsregister oder einen anderen zum Zeitpunkt der
Antragstellung giiltigen urkundlichen Nachweis tiber die eingetragene Geschiftsanschrift und Geschaftstitigkeit des
beantragenden Zentralverwahrers;

f) die Kennung der Wertpapierliefer- und -Abrechnungssysteme, die der beantragende Zentralverwahrer betreibt oder
zu betreiben beabsichtigt;

g) eine Kopie des Beschlusses des Leitungsorgans sowie das Protokoll der Sitzung, in dem das Antragsdossier und die
Antragsstellung durch das Leitungsorgan beschlossen wurden;

h) eine Darstellung der Eigentiimerverbindungen zwischen der Muttergesellschaft, den Zweigniederlassungen und
anderen verbundenen Unternechmen oder Zweigen, in der die darin aufgefihrten Unternehmen anhand ihres
vollstindigen Firmennamens, ihrer Rechtsstellung, eingetragenen Geschiftsanschrift und Steuernummer oder
Handelsregisternummer identifiziert werden;

i) eine Beschreibung der Geschiftstitigkeiten der Tochterunternehmen und anderer Rechtspersonen, an denen der
beantragende Zentralverwahrer beteiligt ist, einschlieSlich der Hohe der Beteiligungen;
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j) eine Liste mit

i) dem Namen jeder Person oder jedes Unternechmens, die bzw. das unmittelbar oder mittelbar mindestens 5 % des
Kapitals oder der Stimmrechte des beantragenden Zentralverwahrers hilt;

ii) dem Namen jeder Person oder jedes Unternchmens, die bzw. das aufgrund der Hohe ihrer/seiner Kapitalbe-
teiligung am beantragenden Zentralverwahrer einen mafSgeblichen Einfluss auf dessen Leitung ausiiben konnte;

k) eine Liste mit

i) dem Namen jedes Unternehmens, an dem der beantragende Zentralverwahrer mindestens 5 % des Unternehmens-
kapitals und der Stimmrechte halt;

ii) dem Namen jedes Unternchmens, auf dessen Leitung der beantragende Zentralverwahrer maflgeblichen Einfluss
ausiibt;

1) eine Liste der in Abschnitt A des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 aufgefiihrten Kerndienstleistungen, die
der beantragende Zentralverwahrer erbringt oder zu erbringen beabsichtigt;

m) eine Liste der in Abschnitt B des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 explizit aufgefithrten Nebendienst-
leistungen, die der beantragende Zentralverwahrer erbringt oder zu erbringen beabsichtigt;

n) eine Liste weiterer gemdfl Abschnitt B des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 gestatteten, jedoch nicht
explizit aufgefihrten Nebendienstleistungen, die der beantragende Zentralverwahrer erbringt oder zu erbringen

beabsichtigt;
o) eine Liste der unter Buchstabe n genannten, unter die Richtlinie 2014/65/EU fallenden Wertpapierdienstleistungen;

p) eine Liste der Dienstleistungen und Titigkeiten, die der Zentralverwahrer gemif8 Artikel 30 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 an einen Dritten auslagert oder auszulagern beabsichtigt;

q) die Wihrung oder die Wahrungen, in der bzw. in denen der beantragende Zentralverwahrer in Zusammenhang mit
Dienstleistungen, die er erbringt, abwickelt oder abzuwickeln beabsichtigt, unabhidngig davon, ob der Barausgleich
iiber ein Zentralbankkonto, ein Konto beim Zentralverwahrer oder ein Konto bei einem benannten Kreditinstitut
abgerechnet wird;

r) Angaben zu jeglichen anhingigen und rechtskriftigen Gerichts- oder Verwaltungsverfahren, Verwaltungs- und
Schiedsverfahren, an denen der beantragende Zentralverwahrer beteiligt ist, und die ihm finanzielle oder sonstige
Kosten bereiten konnen.

3. Beabsichtigt der beantragende Zentralverwahrer Kerndienstleistungen zu erbringen oder gemifl Artikel 23
Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 eine Zweigniederlassung zu griinden, umfasst der Zulassungsantrag
auflerdem die folgenden Informationen:

a) den Mitgliedstaat bzw. die Mitgliedstaaten, in dem bzw. in denen der beantragende Zentralverwahrer seine Tatigkeit
ausiibt oder auszuiiben beabsichtigt;

b) einen Geschiftsplan, aus dem insbesondere die Dienstleistungen hervorgehen, die der beantragende Zentralverwahrer
im Aufnahmemitgliedsstaat erbringt oder zu erbringen beabsichtigt;

¢) die Wihrung oder die Wiahrungen, in der bzw. in denen der beantragende Zentralverwahrer in dem bzw. den
genannten Aufnahmemitgliedsstaat bzw. Aufnahmemitgliedsstaaten abwickelt oder abzuwickeln beabsichtigt;

d) falls Dienstleistungen iiber eine Zweigniederlassung erbracht werden oder erbracht werden sollen, ihre Organisations-
struktur und die Namen der fiir ihre Leitung zustindigen Personen;

e) gegebenenfalls eine Bewertung der Mafinahmen, die der beantragende Zentralverwalter zu ergreifen beabsichtigt, um
seinen Nutzern die Einhaltung der nationalen Rechtsvorschriften nach Artikel 49 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 zu ermoglichen.

Artikel 5
Allgemeine Informationen zu Strategien und Verfahren

1. In einem Zulassungsantrag sind die folgenden Informationen zu Strategien und Verfahren des in diesem Kapitel
genannten beantragenden Zentralverwahrers zu nennen:

a) die Stellenbezeichnungen der fir die Genehmigung und Umsetzung der Strategien und Verfahren zustindigen
Personen;

b) eine Beschreibung der Umsetzungs- und Uberwachungsmafnahmen im Hinblick auf die Einhaltung der Strategien
und Verfahren.
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2. Ein Zulassungsantrag umfasst eine Beschreibung der Verfahren des beantragenden Zentralverwahrers nach
Artikel 65 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

Artikel 6
Informationen zu Dienstleistungen und Titigkeiten des Zentralverwahrers

Der beantragende Zentralverwahrer nennt in dem Zulassungsantrag die folgenden Informationen:
a) eine genaue Beschreibung der in Artikel 4 Absatz 2 Buchstaben | bis p genannten Dienstleistungen;

b) die im Rahmen der Erbringung der in Buchstabe a genannten Dienstleistungen.

Artikel 7
Informationen zu Gruppen

1. Ist der beantragende Zentralverwahrer Teil einer Gruppe von Unternehmen, zu der andere Zentralverwahrer oder
Kreditinstitute nach Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 gehéren, umfasst der
Zulassungsantrag die folgenden Informationen:

a) die in Artikel 26 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten Strategien und Verfahren;

b) Angaben zur Zusammensetzung der Geschiftsleitung, des Leitungsorgans und zur Gesellschafterstruktur des
Mutterunternehmens und der anderen Unternehmen der Gruppe;

¢) die Dienstleistungen und Personen in Schliisselpositionen, die nicht zur Geschiftsleitung gehoren und die der
beantragende Zentralverwahrer mit anderen Unternehmen der Gruppe teilt.

2. Besitzt ein beantragender Zentralverwahrer ein Mutterunternehmen, umfasst der Zulassungsantrag folgende
Informationen:

a) die eingetragene Geschiftsanschrift des Mutterunternehmens des beantragenden Zentralverwahrers;
b) handelt es sich bei dem Mutterunternchmen um ein zugelassenes oder eingetragenes Unternehmen, das der
Beaufsichtigung nach Unions- oder Drittlandsrecht unterliegt, alle relevanten Zulassungs- oder Eintragungsnummern

und der Name der fiir die Beaufsichtigung des Mutterunternehmens zustindige Behorde oder zustindigen Behorden.

3. Hat der beantragende Zentralverwahrer die Dienstleistungen oder Titigkeiten an ein Unternehmen innerhalb der
Gruppe gemifd Artikel 30 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 ausgelagert, enthilt der Antrag eine Zusammenfassung
und eine Kopie der Vereinbarung iiber die Auslagerung.

ABSCHNITT 2

Finanzmittel fiir die Erbringung von Dienstleistungen durch den beantragenden Zentralverwahrer
Artikel 8
Finanzberichte, Geschiftsplan und Sanierungsplan

1.  Ein Zulassungsantrag umfasst die folgenden Finanz- und Geschiftsinformationen, damit die zustindige Behorde die
Einhaltung der Artikel 44, 46 und 47 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 durch den beantragenden Zentralverwahrer
bewerten kann:

a) Finanzberichte mit vollstindigen Jahresabschliissen fiir die drei Vorjahre und dem gesetzlich vorgeschriebenen
Priifbericht zu den Jahresabschliissen und konsolidierten Abschliisse im Sinne der Richtlinie 2006/43/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates (') fiir die drei Vorjahre;

(") Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 17. Mai 2006 iiber Abschlusspriifungen von Jahresabschliissen
und konsolidierten Abschliissen, zur Anderung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates und zur Authebung der
Richtlinie 84/253/EWG des Rates (ABL. L 157 vom 9.6.2006, S. 87).
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b) wird beim beantragenden Zentralverwahrer eine Abschlusspriifung durch einen externen Priifer durchgefiihrt, Name
und nationale Registrierungsnummer des externen Priifers;

¢) einen Geschiftsplan mit Finanzplan und einer Budgetschitzung, in der verschiedene Geschiftsszenarien fiir die von
dem beantragenden Zentralverwahrer erbrachten Dienstleistungen beriicksichtigt sind, iiber einen Bezugszeitraum
von mindestens drei Jahren;

d) alle Plane fiir die Griitndung von Tochterunternehmen und Zweigniederlassungen einschlielich geplanter Standorte;

e) Beschreibung der vom beantragenden Zentralverwahrer geplanten Geschiftstitigkeiten unter Angabe der Geschiftsta-
tigkeiten etwaiger Tochterunternehmen oder Zweigniederlassungen des beantragenden Zentralverwahrers.

2. Liegen die in Absatz 1 Buchstabe a genannten historischen Finanzinformationen nicht vor, enthilt ein
Zulassungsantrag die folgenden Angaben zum beantragenden Zentralverwahrer:

a) Nachweis iiber ausreichende Finanzmittel in den sechs Monaten nach Erteilung der Zulassung;

b) einen Zwischenbericht;

¢) einen Uberblick iiber die Finanzlage des beantragenden Zentralverwahrers, einschlieflich Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung, Anderungen bei Eigenkapital und Cashflows sowie eine Zusammenfassung der Rechnungslegungs-

grundsitze sowie andere relevante Erlduterungen;

d) einen gepriiften Jahresabschluss jedes Mutterunternehmens fiir die drei dem Antragsdatum vorausgehenden
Geschiftsjahre.

3. Der Antrag umfasst eine Beschreibung eines angemessenen Sanierungsplans, um fiir die Fortfihrung der kritischen

Tatigkeiten des beantragenden Zentralverwahrers nach Artikel 22 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu

sorgen, darunter

a) eine Zusammenfassung, die einen Uberblick iiber den Plan und seine Umsetzung gibt;

b) die Ermittlung der kritischen Titigkeiten des beantragenden Zentralverwahrers, Stress-Szenarien und Ereignisse, die
zur Auslosung des Sanierungsplans fithren, und eine Beschreibung der von dem beantragenden Zentralverwahrer

einzusetzenden Sanierungsinstrumente;

¢) eine Bewertung der Auswirkungen des Sanierungsplans auf die Interessentrager, die wahrscheinlich von seiner
Durchfithrung betroffen sind;

d) eine Bewertung der rechtlichen Durchsetzbarkeit des Sanierungsplans, in dem simtliche rechtlichen Einschrinkungen
im Unionsrecht sowie im einzelstaatlichen und drittstaatlichen Recht Beriicksichtigung finden.
ABSCHNIIT 3

Organisatorische Anforderungen
Artikel 9
Organisationsplan

Ein Zulassungsantrag umfasst einen Organisationsplan, in dem die Organisationsstruktur des beantragenden
Zentralverwahrers beschrieben wird. Dieser Organisationsplan enthalt folgende Informationen:

a) Namen und Aufgaben der in den folgenden Positionen verantwortlichen Personen:
i) Geschiftsleitung;
i) fiir die operativen Funktionen zustindige Geschiftsfithrer nach Artikel 47 Absatz 3;
iif) Leiter aller Zweigniederlassungen des beantragenden Zentralverwahrers;

iv) weitere Positionen von Bedeutung im Zusammenhang mit den Geschiftsabldufen des beantragenden
Zentralverwahrers;

b) die Mitarbeiterzahl jeder Abteilung und jeder operativen Einheit.
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Artikel 10
Personalpolitik und personalpolitische Verfahren

In einem Zulassungsantrag sind die folgenden Angaben zu Strategien und Verfahren des beantragenden
Zentralverwahrers in Bezug auf seine Mitarbeiter zu nennen:

a) eine Beschreibung der Vergiitungspolitik mit Angaben zu den festen und variablen Elementen der Vergiitung der
Geschiftsleitung, der Mitglieder des Leitungsorgans und der Mitarbeiter der Risikomanagement-Funktion, der
Compliance- und internen Kontrollfunktion, der internen Auditfunktion und der technischen Funktion des
beantragenden Zentralverwahrers;

b) die Mafinahmen, die der beantragende Zentralverwahrer zur Minderung des Risikos einer zu starken Abhingigkeit
von den einem einzelnen Mitarbeiter tibertragenen Aufgaben ergriffen hat.

Artikel 11

Instrumente zur Uberwachung der Risiken und Regelungen fiir die Unternehmensfiihrung und
-kontrolle

1. Ein Zulassungsantrag umfasst folgende Informationen zu den Regelungen fiir die Unternehmensfithrung und
-kontrolle und die Instrumente zur Uberwachung der Risiken des beantragenden Zentralverwahrers:

a) eine Beschreibung der gemidfl Artikel 47 Absatz 2 festgelegten Regelungen fiir die Unternehmensfithrung und
-kontrolle des beantragenden Zentralverwahrers;

b) die gemafl Artikel 47 Absatz 1 festgelegten Strategien, Verfahren und Systeme;

c) eine Beschreibung der Zusammensetzung, Rollen und Aufgaben der Mitglieder des Leitungsorgans und der
Geschiftsleitung und der gemafs Artikel 48 eingerichteten Ausschiisse.

2. Die Informationen gemdff Absatz 1 umfassen eine Beschreibung des Verfahrens, wie die Geschiftsleitung und die
Mitglieder des Leitungsorgans ausgewihlt, bestellt, beurteilt und abberufen werden.

3. Der beantragende Zentralverwahrer beschreibt sein Verfahren zur Veroffentlichung seiner Regelungen fir die
Unternehmensfithrung und -kontrolle und der fiir seine Tatigkeit geltenden Vorschriften.

4. Halt ein beantragender Zentralverwahrer einen anerkannten Verhaltenskodex fiir die Unternehmensfiihrung ein, so
wird dieser im Antrag genannt, eine Kopie beigelegt und dargelegt, in welchen Situationen der beantragende
Zentralverwahrer von diesem Kodex abweicht.

Artikel 12
Compliance-, interne Kontrollfunktion und interne Auditfunktion

1.  Ein Zulassungsantrag umfasst eine Beschreibung der Verfahren des beantragenden Zentralverwahrers fiur die
interne Meldung von Verstof8en nach Artikel 26 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

2. In einem Zulassungsantrag sind die folgenden Informationen zu den internen Priifstrategien und -verfahren des
beantragenden Zentralverwahrers nach Artikel 51 zu nennen, darunter:

a) eine Beschreibung der Instrumente fiir die Uberwachung und Bewertung der Angemessenheit und Wirksamkeit der
internen Priifsysteme des beantragenden Zentralverwahrers;

b) eine Beschreibung der Instrumente fir Kontrolle und Schutz der Informationsverarbeitungssysteme des
beantragenden Zentralverwahrers;

c) eine Beschreibung der Entwicklung und Anwendung der Methode fiir die interne Priifung des beantragenden
Zentralverwahrers;
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d) ein dreijihriges Arbeitsprogramm der internen Auditfunktion fiir die Zeit ab Antragstellung;

e) eine Beschreibung der Aufgaben und Qualifikationen jeder einzelnen fiir die interne Priifung nach Artikel 47
Absatz 3 Buchstabe d im Rahmen der Uberwachung des Priifausschusses nach Artikel 48 Absatz 1 Buchstabe b
zustdndigen Person.

3. Ein Zulassungsantrag umfasst die folgenden Angaben zur Compliance und internen Kontrollfunktion des
beantragenden Zentralverwahrers nach Artikel 47 Absatz 3 Buchstabe c:

a) eine Beschreibung der Aufgaben und Qualifikationen der fiir Compliance und die interne Kontrollfunktion
zustdndigen Personen sowie samitlicher anderer an den Compliance-Bewertungen beteiligter Mitarbeiter, einschliefSlich
einer Erlduterung der Mittel, anhand derer die Unabhingigkeit der Compliance- und internen Kontrollfunktion von
den tibrigen Unternechmenseinheiten sichergestellt wird;

b) die Strategien und Verfahren der Compliance- und internen Kontrollfunktion, einschlieflich einer Beschreibung der
Compliance-Aufgaben des Leitungsorgans und der Geschiftsleitung;

¢) falls vorhanden, den jiingsten internen Bericht der Beauftragten fiir Compliance und interne Kontrolle oder etwaiger
anderer an Compliance-Bewertungen beim beantragenden Zentralverwahrer beteiligten Mitarbeiter.

Artikel 13

Geschilftsleitung, Leitungsorgan und Gesellschafter

1. Ein Zulassungsantrag umfasst fur jedes Mitglied der Geschiftsleitung und jedes Mitglied des Leitungsorgans des
beantragenden Zentralverwahrers die folgenden Informationen, damit die zustindige Behorde die Einhaltung der
Artikel 27 Absatz 1 und 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 durch den beantragenden Zentralverwahrer bewerten
kann:

a) eine Kopie des Lebenslaufs, in dem die Erfahrung und die Kompetenz jedes Mitglieds dargelegt werden;

b) Angaben zu etwaigen straf- und verwaltungsrechtlichen Verurteilungen eines Mitglieds in Verbindung mit der
Erbringung von Finanz- oder Datendienstleistungen oder wegen betriigerischer Handlungen oder Veruntreuungen,
insbesondere in Form einer amtlichen Urkunde, sollte diese innerhalb des betreffenden Mitgliedstaats verfiigbar sein;

c) eine Erklirung jedes Mitglieds der Geschiftsleitung und des Leitungsorgans iiber seinen guten Leumund bei Finanz-
oder Datendienstleistungen, in der diese Mitglieder angeben, ob

i) sie in Verbindung mit der Erbringung von Finanz- oder Datendienstleistungen oder wegen betriigerischer
Handlungen oder Veruntreuungen straf- oder verwaltungsrechtlich verurteilt wurden;

ii) sie bei einem von einer Regulierungsbehorde, staatlichen Stelle oder Agentur angestrengten Disziplinarverfahren
gleich welcher Art fir schuldig befunden wurden oder noch Gegenstand eines solchen laufenden Verfahrens
sind;

i) sie in einem zivilrechtlichen Verfahren in Verbindung mit der Erbringung von Finanz- oder Datendienst-
leistungen oder wegen Betrugs bei der Fithrung eines Geschifts von einem Gericht fiir schuldig befunden
wurden;

iv) sie Mitglieder des Leitungsorgans oder der Geschiftsleitung eines Unternehmens waren, dessen Registrierung
oder Zulassung durch eine Regulierungsstelle entzogen wurde und mit dem sie vor dem Datum des Entzugs der
Zulassung oder Registrierung mindestens ein Jahr verbunden waren;

v) ihnen das Recht auf Ausiibung irgendeiner Art von Titigkeiten verweigert wurde, die eine Registrierung oder
Zulassung durch eine Regulierungsstelle erfordern;

vi) sie mindestens ein Jahr vor Einleitung eines Insolvenzverfahrens gegen ein Unternchmen Mitglieder des
Leitungsorgans oder der Geschiftsleitung dieses Unternehmens waren;



10.3.2017 Amtsblatt der Europdischen Union L 65/61

vii) sie Mitglieder des Leitungsorgans oder der Geschiftsleitung eines Unternehmens waren, gegen das eine Sanktion
durch eine Regulierungsstelle ergangen ist und mit dem sie vor dem Datum dieser Sanktion mindestens ein Jahr
verbunden waren;

viii) sie in Verbindung mit der Erbringung von Finanz- oder Datendienstleistungen von einer staatlichen Stelle, einer
Regulierungsstelle oder einer Berufsorganisation mit einer Geldstrafe belegt, suspendiert, fiir ungeeignet erklart
oder einer anderen Sanktion unterworfen wurden;

ix) sie infolge von Fehlverhalten oder missbrauchlichen Praktiken in einem Unternehmen eines Direktorenpostens
oder einer Fithrungsposition enthoben, entlassen oder einer anderen Position enthoben wurden.

Fir die Zwecke von Ziffer i Buchstabe ¢ ist die Erklirung nicht erforderlich, wenn eine amtliche Urkunde nach
Buchstabe b vorgelegt wird.

2. Der Zulassungsantrag umfasst folgende Informationen zu dem Leitungsorgan des beantragenden
Zentralverwahrers:

a) einen Nachweis iiber die Einhaltung von Artikel 27 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;
b) eine Beschreibung der Aufgaben und Zustindigkeiten der Mitglieder des Leitungsorgans;

¢) die Zielvorgabe fiir die Vertretung des unterreprasentierten Geschlechts im Leitungsorgan, die entsprechende Strategie
zur Erreichung dieser Zielvorgabe und die von dem beantragenden Zentralverwahrer verwendete Methode zur
Veroffentlichung der Zielvorgabe, der Strategie und ihrer Umsetzung.

3. Der Zulassungsantrag umfasst folgende Informationen zu den Eigentumsverhiltnissen und zu den Gesellschaftern
des beantragenden Zentralverwahrers:

a) eine Beschreibung der Eigentiimerstruktur des beantragenden Zentralverwahrers nach Artikel 4 Absatz 2 Ziffer i,
einschlieflich einer Beschreibung der Angaben und des Umfangs der Beteiligungen sdmtlicher Unternehmen, die in
der Lage sind, Kontrolle tiber den Geschiftsbetrieb des beantragenden Zentralverwahrers auszuiiben;

b) eine Liste der Gesellschafter und Personen, die unmittelbar oder mittelbar in der Lage sind, Kontrolle iiber die Leitung
des beantragenden Zentralverwahrers auszuiiben.

Artikel 14
Bewiltigung von Interessenkonflikten

1. Ein Zulassungsantrag enthilt die folgenden Informationen zu den Strategien und Verfahren, die der beantragende
Zentralverwahrer zur Ermittlung und Bewiltigung von potenziellen Interessenkonflikten nach Artikel 50 eingefiihrt hat:

a) eine Beschreibung der Strategien und Verfahren fiir die Ermittlung, Bewiltigung und Offenlegung von Interessen-
konflikten gegeniiber der zustindigen Behorde sowie eine Beschreibung des Prozesses, mit dem gewahrleistet werden
soll, dass die Mitarbeiter des beantragenden Zentralverwahrers iiber die Strategien und Verfahren in Kenntnis sind;

b) eine Beschreibung der Kontrollen und Mafinahmen, die eingefithrt wurden, um zu gewihrleisten, dass die unter
Buchstabe a genannten Anforderungen an die Bewiltigung von Interessenkonflikten erfiillt sind;

c) eine Beschreibung der folgenden Elemente:

i) die Aufgaben und Zustindigkeiten von Mitarbeitern in Schlisselpositionen, insbesondere wenn diese auch
Aufgaben in anderen Unternehmen haben;

ii) die Vorkehrungen, die sicherstellen, dass Personen, die sich dauerhaft in einem Interessenkonflikt befinden, vom
Entscheidungsfindungsprozess ausgeschlossen werden und keine relevanten Angaben tiber die von diesen
dauerhaften Interessenkonflikten betroffenen Angelegenheiten erhalten;

iii) ein aktuelles Verzeichnis von Interessenkonflikten, die zur Zeit des Antrags bestanden, und eine Beschreibung,
wie diese Interessenkonflikte bewaltigt werden.

2. Ist der beantragende Zentralverwahrer Teil einer Gruppe, so enthilt das Verzeichnis nach Absatz 1 Buchstabe ¢
Ziffer iii eine Beschreibung der Interessenkonflikte, die sich aufgrund anderer Unternehmen innerhalb der Gruppe in
Bezug auf die von dem beantragenden Zentralverwahrer erbrachten Dienstleistungen ergeben konnen, sowie die
eingefithrten Maflnahmen zur Bewiltigung dieser Interessenkonflikte.
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Artikel 15
Vertraulichkeit

1. Ein Zulassungsantrag umfasst die Strategien und Verfahren des beantragenden Zentralverwahrers zur Verhinderung
der nicht autorisierten Nutzung oder Offenlegung vertraulicher Informationen. Vertrauliche Angaben umfassen die
folgenden Informationen:

a) Informationen in Bezug auf Teilnehmer, Kunden, Emittenten oder andere Nutzer der Dienstleistungen des
beantragenden Zentralverwahrers;

b) sonstige Informationen, die dem beantragenden Zentralverwahrer infolge seiner Geschiftstitigkeit vorliegen und die
nicht fir kommerzielle Zwecke verwendet werden diirfen.

2. Ein Zulassungsantrag umfasst folgende Informationen zum Zugang von Mitarbeitern beziiglich der dem
beantragenden Zentralverwahrer vorliegenden Informationen:

a) die internen Verfahren in Bezug auf Berechtigungen fir den Zugang zu Informationen, die einen sicheren
Datenzugang sicherstellen;

b) eine Beschreibung simitlicher Einschrinkungen bei der Nutzung von Daten aus Griinden der Vertraulichkeit.

Artikel 16
Nutzerausschuss

Ein Zulassungsantrag umfasst folgende Informationen iiber jeden Nutzerausschuss:

a) das Mandat des Nutzerausschusses;

b) die Steuerungsmechanismen des Nutzerausschusses;

) die Arbeitsweise des Nutzerausschusses;

d) die Aufnahmekriterien und das Wahlverfahren fur die Mitglieder des Nutzerausschusses;

e) eine Liste der vorgeschlagenen Mitglieder des Nutzerausschusses und die Angabe ihrer Interessen, die sie vertreten.

Artikel 17
Aufbewahrungspflichten

1. Ein Zulassungsantrag umfasst eine Beschreibung der Systeme, Strategien und Verfahren des beantragenden
Zentralverwahrers fur die Aufbewahrung von Aufzeichnungen, die gemifd Kapitel VIII dieser Verordnung eingerichtet
und umgesetzt werden.

2. Beantragt ein beantragender Zentralverwahrer die Zulassung vor dem Datum der Anwendung von Artikel 54,
enthélt der Zulassungsantrag die folgenden Informationen:

a) eine Analyse des Umfangs, in dem die existierenden Systeme, Strategien und Verfahren des beantragenden
Zentralverwahrers fur die Aufbewahrung von Aufzeichnungen die Anforderungen nach Artikel 54 erfiillen;

b) einen Durchfithrungsplan, in dem beschrieben wird, wie der beantragende Zentralverwahrer die Anforderungen nach
Artikel 54 bis zum Datum seiner Anwendbarkeit erfiillen wird.

ABSCHNITT 4
Wohlverhaltensregeln
Artikel 18

Ziele

Ein Zulassungsantrag umfasst eine Beschreibung der Ziele des beantragenden Zentralverwahrers nach Artikel 32
Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.



10.3.2017 Amtsblatt der Europdischen Union L 65/63

Artikel 19
Bearbeitung von Beschwerden

Ein Zulassungsantrag umfasst das Verfahren des beantragenden Zentralverwahrers fiir die Bearbeitung von Beschwerden.

Artikel 20
Teilnahmeanforderungen

Ein Zulassungsantrag umfasst alle notwendigen Informationen in Bezug auf die Teilnahme an den Wertpapierliefer- und

-abrechnungssystemen, die der beantragende Zentralverwahrer im Einklang mit Artikel 33 der Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 und Artikel 88-90 dieser Verordnung betreibt. Diese Informationen umfassen folgende Angaben:

a) die Teilnahmekriterien, die allen juristischen Personen, die eine Teilnahme an den von dem beantragenden
Zentralverwahrer betricbenen Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen beabsichtigen, einen fairen und offenen
Zugang ermoglichen;

b) die Verfahren fur die Verhingung von Disziplinarmafinahmen gegen bestehende Teilnehmer, die die Teilnahme-
kriterien nicht erfiillen.

Artikel 21
Transparenz

1. Ein Zulassungsantrag umfasst die Dokumente und Informationen zur Preisgestaltung des beantragenden
Zentralverwahrers fir Dienstleistungen nach Artikel 34 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014. Diese Informationen
umfassen vor allem die Preise und Gebiihren fiir jede vom beantragenden Zentralverwahrer erbrachte Kerndienstleistung
sowie alle existierenden Abschlidge und Rabatte sowie die Bedingungen fiir die Gewahrung solcher Nachlisse.

2. Der beantragende Zentralverwahrer iibermittelt der zustindigen Behorde eine Beschreibung der verwendeten
Methoden zur Offenlegung der relevanten Informationen gemaf§ Artikel 34 Absitze 1, 2, 4 und 5 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014.

3. Ein Zulassungsantrag umfasst die Informationen, auf deren Grundlage die zustindige Behorde bewerten kann, wie
der beantragende Zentralverwahrer beabsichtigt, die Anforderungen nach Artikel 34 Absatz 6 und 7 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 zur getrennten Ausweisung von Kosten und Einnahmen zu erfiillen.

Artikel 22

Kommunikationsverfahren mit Teilnehmern und anderen Marktinfrastrukturen

Ein Zulassungsantrag umfasst die relevanten Informationen iiber die Nutzung durch den beantragenden Zentralverwahrer
von internationalen offenen Kommunikationsverfahren und Normen fiir den Datenaustausch und Referenzdaten in
seinen Kommunikationsverfahren mit Teilnehmern und anderen Marktinfrastrukturen.

ABSCHNIIT 5

Anforderungen an durch Zentralverwahrer erbrachte Dienstleistungen
Artikel 23
Einbuchung im Effektengiro

Ein Zulassungsantrag umfasst Informationen zu den Buchungsverfahren, die die Einhaltung von Artikel 3 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 durch den beantragenden Zentralverwahrer sicherstellen.
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Artikel 24

Vorgesehener Abwicklungstag und Maflnahmen zur Verhinderung und Bekimpfung von
gescheiterten Abwicklungen

1. Ein Zulassungsantrag umfasst folgende Informationen zu dem beantragenden Zentralverwahrer:

a) die Verfahren und Mafinahmen zur Verhinderung von gescheiterten Abwicklungen im Einklang mit Artikel 6 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

b) die MaRnahmen gegen gescheiterte Abwicklungen im Einklang mit Artikel 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

2. Beantragt ein beantragender Zentralverwahrer die Zulassung, bevor Artikel 6 und 7 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 nach Artikel 76 Absatz 4 und 5 dieser Verordnung Anwendung finden, umfasst der Zulassungsantrag
einen Durchfithrungsplan, in dem der beantragende Zentralverwahrer beschreibt, wie er die Anforderungen gemif§
Artikel 6 und 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 einhalten wird.

Die in Artikel 69 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten Institute nehmen in den im ersten Unterabsatz
genannten Durchfithrungsplan eine Analyse dessen auf, inwieweit ihre existierenden Regeln, Verfahren, Mechanismen
und Mafinahmen den Anforderungen nach Artikel 6 und 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 entsprechen.

Artikel 25
Integritit der Emission

Ein Zulassungsantrag umfasst die Informationen in Bezug auf die Regeln und Verfahren des beantragenden
Zentralverwahrers zur Sicherstellung der Integritit von Wertpapieremissionen nach Artikel 37 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 und Kapitel IX dieser Verordnung.

Artikel 26
Schutz der Wertpapiere der Teilnehmer und ihrer Kunden

Ein Zulassungsantrag enthilt die folgenden Informationen zu den Mafinahmen, die der beantragende Zentralverwahrer
zum Schutz der Wertpapiere der Teilnehmer des beantragenden Zentralverwahrers und ihrer Kunden gemif§ Artikel 38
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 eingefiihrt hat:

a) die Regeln und Verfahren zur Verringerung und Beherrschung der mit der Aufbewahrung von Wertpapieren
verbundenen Risiken;

b) eine genaue Beschreibung der verschiedenen Trennungsgrade, eine Beschreibung der Kosten, die mit dem jeweiligen
angebotenen Trennungsgrad einhergehen, und der Geschiftsbedingungen, zu denen diese angeboten werden, ihre
rechtlichen Rahmenbedingungen und das anwendbare Insolvenzrecht;

c) die Regeln und Verfahren nach Artikel 38 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

Artikel 27
Wirksamkeit der Lieferung und Abrechnung

Ein Zulassungsantrag umfasst Informationen zu den Regeln fiir die Wirksamkeit der Lieferung und Abrechnung, die der
beantragende Zentralverwahrer gemafl Artikel 39 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 eingefiihrt hat.
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Artikel 28
Barausgleich

1. Ein Zulassungsantrag umfasst die Verfahren fiir die Abrechnung der Zahlungen jedes Wertpapierliefer- und
-abrechnungssystems, das ein beantragender Zentralverwahrer im Einklang mit Artikel 40 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 betreibt.

2. Der beantragende Zentralverwahrer stellt Informationen dariiber bereit, ob die Abrechnung der Zahlungen im
Einklang mit Artikel 40 Absatz 1 oder 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erfolgt.

Soll die Abrechnung der Zahlungen im Einklang mit Artikel 40 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erfolgen,
so erklart der beantragende Zentralverwahrer, warum eine Abrechnung im Einklang mit Artikel 40 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 nicht praktikabel und verfiigbar ist.

Artikel 29
Regeln und Verfahren bei Ausfall eines Teilnehmers
Ein Zulassungsantrag umfasst die Regeln und Verfahren des beantragenden Zentralverwahrers fiir den Umgang mit dem
Ausfall eines Teilnehmers.

Artikel 30

Ubertragung der Vermdgenswerte von Kunden und Teilnehmern im Falle eines Entzugs der
Zulassung

Ein Zulassungsantrag umfasst die Informationen zu dem von dem beantragenden Zentralverwahrer eingefiihrten
Verfahren fiir eine unverziigliche und geordnete Abwicklung und Ubertragung der Vermogenswerte von Kunden und
Teilnehmern auf einen anderen Zentralverwahrer im Falle eines Entzugs seiner Zulassung.

ABSCHNITT 6

Aufsichtsrechtliche Anforderungen
Artikel 31
Rechtliche Risiken

1. Ein Zulassungsantrag umfasst alle notwendigen Informationen, damit die zustindige Behorde beurteilen kann, ob
die Regeln, Verfahren und Vertrdge des beantragenden Zentralverwahrers gemifs Artikel 43 Absitze 1 und 2 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 klar, verstidndlich und in allen relevanten Rechtsordnungen durchsetzbar sind.

2. Will der beantragende Zentralverwahrer in verschiedenen Rechtsordnungen tdtig sein, so iibermittelt er der
zustindigen Behorde Informationen zu den getroffenen Mafinahmen, um die Risiken, die durch potenzielle Normenkol-
lisionen zwischen verschiedenen Rechtsordnungen entstehen konnen, gemif8 Artikel 43 Absatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 zu ermitteln und zu begrenzen. Diese Informationen umfassen alle rechtlichen Beurteilungen, auf denen
diese Maffnahmen beruhen.

Artikel 32

Allgemeine Geschiftsrisiken

1. Der beantragende Zentralverwahrer iibermittelt der zustindigen Behorde eine Beschreibung seines Risikoma-
nagements und seiner Kontrollsysteme sowie der von ihm zur Steuerung seiner Geschiftsrisiken gemdfl Artikel 44 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 eingesetzten IT-Instrumente.

2. Hat der beantragende Zentralverwahrer eine Risikoeinstufung von einem Dritten erhalten, so legt er diese
zusammen mit allen relevanten Informationen, die diese Risikoeinstufung stiitzen, der zustindigen Behorde vor.
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Artikel 33
Operationelle Risiken

1. Ein Zulassungsantrag umfasst einen Nachweis dafiir, dass der beantragende Zentralverwahrer die Anforderungen
an das Management operationeller Risiken gemif8 Artikel 45 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und Kapitel X dieser
Verordnung erfiillt.

2. Ein Zulassungsantrag umfasst auflerdem die folgenden Informationen zu der in Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe p
genannten Liste mit Dienstleistungen:

a) eine Kopie der Auslagerungsvereinbarungen;

b) die fir die Uberwachung des Leistungsumfangs der ausgelagerten Dienstleistungen und Tétigkeiten eingesetzten
Methoden.

Artikel 34
Anlagepolitik

Ein Zulassungsantrag umfasst den Nachweis, dass

a) der beantragende Zentralverwahrer seine finanziellen Vermogenswerte gemifs Artikel 46 Absitze 1, 2 und 5 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und Kapitel XI dieser Verordnung halt;

b) die Anlagen des beantragenden Zentralverwahrers mit Artikel 46 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und
mit Kapitel XI der vorliegenden Verordnung in Einklang stehen.

Artikel 35
Eigenkapitalanforderungen

Ein Zulassungsantrag umfasst folgende Informationen zu den Eigenkapitalanforderungen:

a) Nachweise, dass das Eigenkapital des beantragenden Zentralverwahrers zusammen mit seinen Gewinnriicklagen und
Riicklagen die Anforderungen nach Artikel 47 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erfiillt;

b) den in Artikel 47 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten Plan und sidmtliche Aktualisierungen dieses

Plans sowie einen Nachweis iiber die Genehmigung durch das Leitungsorgan oder einen geeigneten Ausschuss des
Leitungsorgans des beantragenden Zentralverwahrers.

ABSCHNIIT 7

Artikel 36
Zentralverwahrer-Verbindungen

Hat der beantragende Zentralverwahrer Zentralverwahrer-Verbindungen eingerichtet oder beabsichtigt dies, umfasst der
Zulassungsantrag folgende Angaben:

a) eine Beschreibung der Zentralverwahrer-Verbindungen zusammen mit Bewertungen der potenziellen Risikoquellen in
Verbindung mit diesen Verbindungsvereinbarungen durch den beantragenden Zentralverwahrer;

b) das erwartete oder tatsichliche Volumen und die erwarteten oder tatsichlichen Werte der Abwicklung im Rahmen
der Zentralverwahrer-Verbindungen;
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c) die Verfahren zur Ermittlung, Bewertung, Uberwachung und Steuerung aller potenziellen Risikoquellen fiir den
beantragenden Zentralverwahrer selbst und fiir seine Teilnehmer, die mit der Zentralverwahrer-Verbindung
einhergehen, und die geeigneten Maflnahmen, um diese zu mindern;

d) eine Bewertung der Anwendbarkeit des Insolvenzrechts auf den Betrieb der Zentralverwahrer-Verbindung und ihrer
Auswirkungen fiir den beantragenden Zentralverwahrer;

e) sonstige relevante Informationen, die die zustindige Behorde fiir die Bewertung anfordert, ob die Zentralverwahrer-

Verbindungen die Anforderungen nach Artikel 48 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und Kapitel XII dieser
Verordnung erfiillen.

ABSCHNIIT &

Zugang zu Zentralverwahrern
Artikel 37
Zugangsregeln

Ein Zulassungsantrag umfasst eine Beschreibung der Verfahren fiir die Bearbeitung der folgenden Antrige auf Zugang:

a) seitens juristischer Personen, die Teilnehmer im Einklang mit Artikel 33 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und
Kapitel XIII dieser Verordnung werden mochten;

b) seitens Emittenten im Einklang mit Artikel 49 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und Kapitel XIII dieser
Verordnung;

c) seitens anderer Zentralverwahrer im Einklang mit Artikel 52 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und Kapitel XIII
dieser Verordnung;

d) seitens anderer Marktinfrastrukturen im Einklang mit Artikel 53 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und Kapitel XIII
dieser Verordnung.

ABSCHNITT 9
Zusitzliche Angaben
Artikel 38
Ersuchen um zusitzliche Angaben

Die zustidndige Behorde kann jegliche zusdtzlichen Angaben von dem beantragenden Zentralverwahrer anfordern, die sie
fir die Bewertung benoétigt, ob der beantragende Zentralverwahrer zum Zeitpunkt der Erteilung der Zulassung die
Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erfullt.

KAPITEL IV
BETEILIGUNGEN VON ZENTRALVERWAHRERN AN BESTIMMTEN JURISTISCHEN PERSONEN

(Artikel 18 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)
Artikel 39
Kriterien fiir die Beteiligungen eines Zentralverwahrers

Bei der Erteilung der Genehmigung fiir die Beteiligung eines Zentralverwahrers an einer juristischen Person, die keine
Dienstleistungen gemafl Abschnitt A und B des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringt, beriicksichtigt die
zustindige Behorde die folgenden Kriterien:

a) den Umfang der von dem Zentralverwahrer infolge der Beteiligung aufgenommenen finanziellen Verbindlichkeiten;
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b) ob der Zentralverwahrer iiber ausreichende Finanzmittel, die die Kriterien nach Artikel 46 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 erfiillen, zur Deckung der Risiken verfiigt, die sich aus folgenden Punkten ergeben:

i) den Sicherheiten, die der Zentralverwahrer dieser juristischen Person gegeben hat;
ii) ungewissen Verbindlichkeiten, die der Zentralverwahrer zugunsten dieser juristischen Person aufgenommen hat;
iii) jedwede Haftungsverbunde oder Sanierungsmechanismen dieser juristischen Person;

¢) ob die juristische Person, an der ein Zentralverwahrer eine Beteiligung hilt, Dienstleistungen erbringt, die die von
dem Zentralverwahrer angebotenen Dienstleistungen nach Artikel 18 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
erganzen, wie

i) eine zentrale Gegenpartei, die nach Verordnung (EU) Nr. 648/2012 zugelassen oder anerkannt ist, oder
ii) ein Handelsplatz gemaf8 Artikel 2 Absatz 1 Nummer 42 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

d) ob die Beteiligung des Zentralverwahrers zu einer Kontrolle der juristischen Person durch den Zentralverwahrer
gemdfs Artikel 2 Absatz 1 Nummer 21 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 fiihrt;

e) die Analyse des Zentralverwahrers der Risiken aufgrund dieser Beteiligung, einschlieflich simtlicher von einem
internen oder externen Priifer genehmigten Analysen, anhand derer nachgewiesen wird, dass alle sich aus dieser
Beteiligung ergebenden Risiken angemessen beherrscht werden. Die zustindigen Behoérden beriicksichtigen
insbesondere die folgenden Aspekte der Analyse des Zentralverwahrers:

i) die strategische Begriindung fiir die Beteiligung, in der die Interessen der Nutzer des Zentralverwahrers,
einschlieSlich Emittenten, Teilnehmer und ihrer Kunden beriicksichtigt werden;

ii) die finanziellen Risiken und Verbindlichkeiten, die sich aus der Beteiligung des Zentralverwahrers ergeben.

KAPITEL V
UBERPRUFUNG UND BEWERTUNG

(Artikel 22 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)
Artikel 40
Auskunftspflicht gegeniiber der zustindigen Behorde

1.  Fir die Zwecke dieses Kapitels umfasst ein ,Uberpriifungszeitraum® im Sinne von Artikel 1 Buchstabe a den
Zeitraum zwischen der ersten einem Zentralverwahrer erteilten Zulassung im Einklang mit Artikel 17 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und der ersten Uberpriifung nach Artikel 22 Absatz 1 dieser Verordnung.

2. Fiir die Zwecke der Uberpriifung und Bewertung nach Artikel 22 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
tibermittelt ein Zentralverwahrer die folgenden Informationen an seine zustindige Behorde:

a) die Informationen gemaf8 Artikel 41 und Artikel 42;

b) einen Bericht iiber die Titigkeiten des Zentralverwahrers und die wesentlichen Anderungen nach Artikel 16 Absatz 4
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 im Uberpriifungszeitraum sowie alle verbundenen Dokumente;

¢) alle zusitzlichen von der zustindigen Behérde angeforderten Informationen, die er fiir die Bewertung bendtigt, ob
der Zentralverwahrer und seine Tatigkeiten wahrend des Uberpriifungszeitraums die Verordnung (EU) Nr. 909/2014
erfiillen.

3. Der in Absatz 2 Buchstabe b genannte Bericht umfasst eine Erklirung des Zentralverwahrers iiber die Einhaltung
insgesamt der Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 wihrend des Uberpriifungszeitraums.

Artikel 41

Fiir die Uberpriifungen relevante regelmiflige Informationen

Fir jeden Uberpriifungszeitraum iibermittelt der Zentralverwahrer der zustindigen Behorde die folgenden
Informationen:

a) die vollstindigen aktuellen und gepriiften Jahresabschliisse des Zentralverwahrers, einschlieflich der konsolidierten
Abschliisse auf Gruppenebene;
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b) eine Kurzfassung des aktuellsten Zwischenberichts des Zentralverwahrers;

¢) samtliche Entscheidungen des Leitungsorgans auf Empfehlung des Nutzerausschusses sowie simtliche
Entscheidungen, in denen das Leitungsorgan entschieden hat, nicht der Empfehlung des Nutzerausschusses zu folgen;

d) Angaben zu jeglichen anhingigen Zivil- oder Verwaltungsverfahren oder anderen gerichtlichen oder
aufSergerichtlichen Verfahren im Zusammenhang mit dem Zentralverwahrer, insbesondere in Steuer- oder
Insolvenzsachen, und die mit erheblichen Kosten oder erheblichem Imageschaden fiir den Zentralverwahrer
verbunden sein konnen;

e) Angaben zu jeglichen anhingigen Zivil- oder Verwaltungsverfahren oder andere gerichtlichen oder aufSergerichtlichen
Verfahren im Zusammenhang mit einem Mitglied des Leitungsorgans oder der Geschiftsleitung, die negative
Auswirkungen auf den Zentralverwahrer haben konnen;

f) simtliche rechtskriftigen Entscheidungen in den Verfahren nach Buchstabe d und ¢;

g) eine Kopie der Ergebnisse der Stresstests fiir die Fortfihrung des Geschiftsbetriebs oder &hnlicher Tests im
Uberpriifungszeitraum;

h) einen Bericht iiber Betriebsvorfille, die wihrend des Uberpriifungszeitraums aufgetreten sind und die reibungslose
Erbringung von Kerndienstleistungen beeintrichtigt haben, die fiir ihre Beherrschung ergriffenen Manahmen und
die Ergebnisse;

i) einen Bericht iiber die Leistung des Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems, einschlieflich einer Bewertung der
Systemverfigbarkeit wihrend des Uberprifungszeitraums, die tiglich in Form eines Prozentsatzes gemessen wird, zu
dem das System gemdfs den vereinbarten Parametern betriebs- und funktionsbereit ist.;

j) eine Zusammenfassung der Arten der vom Zentralverwahrer vorgenommenen manuellen Eingriffe;

k) Informationen zu kritischen Titigkeiten des Zentralverwahrers, zu allen wesentlichen Anderungen an seinem
Sanierungsplan, allen Ergebnissen der Stresstests, den Auslosern von Sanierungen und den Sanierungsinstrumenten
des Zentralverwahrers;

1) Informationen zu formellen Beschwerden, die der Zentralverwahrer wihrend des Uberpriifungszeitraums erhalten
hat, einschlielich Informationen zu den folgenden Elementen:

i) der Art der Beschwerde;
ii) dem Umgang mit der Beschwerde, einschliefSlich des Ergebnisses der Beschwerde;
iii) dem Datum, an dem die Bearbeitung der Beschwerde abgeschlossen wurde;

m) Informationen zu den Fillen, in denen der Zentralverwahrer einem existierenden oder potenziellen Teilnehmer,
einem anderen Zentralverwahrer oder einer anderen Marktinfrastruktur den Zugang zu seinen Dienstleistungen
gemifll Artikel 33 Absatz 3, Artikel 49 Absatz 3, Artikel 52 Absatz 2 und Artikel 53 Absatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 verweigert hat;

n) einen Bericht iiber die Anderungen, die Einfluss auf die von dem Zentralverwahrer eingerichteten Zentralverwahrer-
Verbindungen haben, einschlieBlich Mechanismen und Verfahren fiir die Abwicklung im Rahmen dieser
Zentralverwahrer-Verbindungen;

0) Informationen zu allen festgestellten Fillen von Interessenkonflikten, die wihrend des Uberpriifungszeitraums
aufgetreten sind, einschlieflich Beschreibung, wie diese bewiltigt wurden;

p) Informationen zu internen Kontrollen und Priifungen, die der Zentralverwahrer wihrend des Uberpriifungszeitraums
durchgefiihrt hat;

q) Informationen zu festgestellten Verstoflen gegen Verordnung (EU) Nr. 909/2014, einschlieBlich solcher, die im
Rahmen des Meldemechanismus nach Artikel 26 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 identifiziert wurden;

1) detaillierte Informationen iiber vom Zentralverwahrer ergriffene Disziplinarverfahren, einschlieflich aller Fille, in
denen Teilnehmer im Einklang mit Artikel 7 Absatz 9 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 suspendiert wurden, unter
Angabe des Zeitraums und des Grunds der Suspendierung;

s) die allgemeine Geschiftsstrategie des Zentralverwahrers {iber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren seit der
letzten Uberpriifung und Bewertung und einen detaillierten Geschiftsplan fiir die von dem Zentralverwahrer
erbrachten Dienstleistungen iiber einen Zeitraum von mindestens einem Jahr seit der letzten Uberpriifung und
Bewertung.
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Artikel 42
Im Rahmen der Uberpriifungen und Bewertungen vorzulegende statistische Daten
1. Fir jeden Uberpriifungszeitraum iibermittelt der Zentralverwahrer der zustindigen Behorde die folgenden

statistischen Daten:

a)

b)

eine Liste der Teilnehmer jedes von dem Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer- und abrechnungssystems
unter Angabe ihres Griindungslandes;

eine Liste mit den Emittenten und den Wertpapieremissionen, die auf den zentral oder nicht zentral gefihrten
Depotkonten des vom Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems gebucht wurden,
unter Angabe des Griindungslands des Emittenten und Benennung des Emittenten, fir den der Zentralverwahrer die
Dienstleistungen nach Abschnitt A Nummern 1 und 2 des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringt;

den gesamten Markt- und Nennwert der Wertpapiere, die auf den zentral oder nicht zentral gefithrten Depotkonten
des vom Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems gebucht wurden;

Nenn- und Marktwert der unter Buchstabe ¢ genannten Wertpapiere, untergliedert wie folgt:
i) nach den folgenden Arten von Finanzinstrumenten:

— {ibertragbare Wertpapiere im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44 Buchstabe a der Richtlinie
2014/65(EU;

— offentliche Schuldtitel im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 61 der Richtlinie 2014/65/EU;

— {ibertragbare Wertpapiere im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44 Buchstabe b der Richtlinie
2014/65[EU, die keine o6ffentlichen Schuldtitel im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 61 der Richtlinie
2014/65/EU sind;

— dbertragbare Wertpapiere im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44 Buchstabe ¢ der Richtlinie
2014/65(EU;

— borsengehandelte Fonds im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 46 der Richtlinie 2014/65/EU;
— Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die keine bérsengehandelten Fonds sind;

— Geldmarktinstrumente, die keine offentliche Schuldtitel im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 61 der
Richtlinie 2014/65/EU sind;

— Emissionszertifikate;

— sonstige Finanzinstrumente;
ii) nach Griindungsland des Teilnehmers;
ili) nach Griindungsland des Emittenten;

Marktwert und Nennwert der Wertpapiere, die urspriinglich in dem vom Zentralverwahrer betriebenen
Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem gebucht wurden;

Nenn- und der Marktwert der Wertpapiere nach Buchstabe e, untergliedert wie folgt:
i) nach Arten der unter Buchstabe d Ziffer i genannten Finanzinstrumente;

ii) nach Griindungsland des Teilnehmers;

i) nach Griindungsland des Emittenten.

die Gesamtanzahl und die Werte der Abwicklungsanweisungen gegen Zahlung und die Gesamtanzahl und die Werte
der Abwicklungsanweisungen ohne Gegenleistung (free of payment — FOP), die in jedem vom Zentralverwahrer
betriebenen Wertpapierliefer- und abrechnungssystem abgewickelt wurden;

die Gesamtanzahl und die Werte der Abwicklungsanweisungen, untergliedert nach den folgenden Kategorien:
i) nach Arten der unter Buchstabe d Ziffer i genannten Finanzinstrumente;
ii) nach Griindungsland des Teilnehmers;

iii) nach Griindungsland des Emittenten;
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iv) nach Abwicklungswihrung;
v) nach Art der Abwicklungsanweisung, untergliedert wie folgt:

— Abwicklungsanweisungen ohne Gegenleistung (FOP), die aus Lieferanweisungen ohne Gegenwert (deliver free
of payment — DFP) und Erhaltanweisungen ohne Gegenwert (receive free of payment — RFP) bestehen;

— Lieferanweisungen mit Gegenwertverrechnung (delivery versus payment -DVP) und Erhaltanweisungen mit
Gegenwertverrechnung (receive versus payment — RVP);

— Lieferanweisungen mit Zahlung (delivery with payment — DWP) und Erhaltanweisungen mit Zahlung
(receive with payment — RWP);

— Abwicklungsanweisungen mit Zahlung ohne Lieferung (payment free of delivery — PFOD).

vi) fir Abwicklungsanweisungen gegen Zahlung, nach Verrechnung der Geldseite im Einklang mit Artikel 40
Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 oder im Einklang mit Artikel 40 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014;

i) die Anzahl und der Wert der Eindeckungsgeschifte nach Artikel 7 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;
j) die Anzahl und der Wert der Sanktion nach Artikel 7 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 pro Teilnehmer;

k) der Gesamtwert der Wertpapierleih- und verleihgeschifte, die von dem Zentralverwahrer als Eigenhdndler oder im
Auftrag Dritter fiir jede Art von Finanzinstrumenten nach Buchstabe d Ziffer i verarbeitet wurden;

) der Gesamtwert der iiber jede Zentralverwahrer-Verbindung abgewickelten Abwicklungsanweisungen unter Angabe,
ob der Zentralverwahrer antragstellender Zentralverwahrer oder antragerhaltender Zentralverwahrer ist;

m) der Wert der von dem Zentralverwahrer erhaltenen oder bereitgestellten Sicherheiten und Verpflichtungen in Bezug
auf die Wertpapierleih- und -verleihgeschifte;

n) der Wert der Liquiditdts- und Finanzplanung in Bezug auf Devisen und Wertpapiere im Zusammenhang mit dem
Management der Wertpapierhandelsbestinde von Teilnehmern, einschlieflich Kategorien von Instituten, deren
Wertpapierhandelsbestinde von einem Zentralverwahrer verwaltet werden;

o) die Anzahl der Abgleichverfahren, im Rahmen derer sich unzulissige Schaffungen oder Loschungen von
Wertpapieren nach Artikel 65 Absatz 2 ergeben haben, wenn diese Verfahren auf zentral oder nicht zentral von dem
Zentralverwahrer gefithrten Depotkonten gebuchte Wertpapieremissionen zum Gegenstand hatten;

p) der Mittel-, Median- und der Modalwert fiir die Dauer, bis der identifizierte Fehler nach Artikel 65 Absatz 2 behoben
wurde.

Die in Unterabsatz 1 Buchstaben g, h und 1 genannten Werte werden wie folgt berechnet:
a) im Falle von Abwicklungsanweisungen gegen Zahlung der Verrechnungsbetrag der Geldseite;

b) im Falle von FOP-Abwicklungsanweisungen der Marktwert des Finanzinstruments oder, wenn dieser nicht verfiigbar
ist, der Nennwert des Finanzinstruments.

2. Der in Absatz 1 genannte Marktwert wird am letzten Tag des Uberpriifungszeitraums wie folgt berechnet:

a) fur Finanzinstrumente nach Artikel 3 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europdischen Parlaments und
des Rates ('), die zum Handel an einem Handelsplatz in der Union zugelassen sind, entspricht der Marktwert dem
Schlusskurs des nach Liquiditdtsaspekten wichtigsten Markts gemifl Artikel 4 Absatz 6 Buchstabe b dieser
Verordnung;

b) fur andere Finanzinstrumente, die zum Handel an einem Handelsplatz in der Union zugelassen sind, als die, die unter
Buchstabe a genannt sind, entspricht der Marktwert dem Schlusskurs auf dem Handelsplatz in der Union mit dem
hoéchsten Umsatz;

¢) fur andere Finanzinstrumente als die, die unter den Buchstaben a und b genannt sind, wird der Marktwert auf
Grundlage eines Preises ermittelt, der mittels einer zuvor festgelegten Methode berechnet wird, die sich auf
marktdatenbezogene Kriterien wie etwa auf den Handelspldtzen oder in Wertpapierfirmen verfiigbare Preise bezieht.

3. Der Zentralverwahrer stellt die in Absatz 1 genannten Werte in der Wahrung bereit, in der die Wertpapiere
ausgewiesen sind, abgewickelt werden oder in der der Kredit vergeben wird. Die zustindige Behorde kann den
Zentralverwahrer auffordern, diese Werte in der Wahrung des Herkunftsmitgliedstaats des Zentralverwahrers oder in
Euro bereitzustellen.

(") Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABL.L 173 vom 12.6.2014, S. 84).
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4.  Fir die Zwecke der statistischen Berichterstattung durch einen Zentralverwahrer kann die zustindige Behérde
Algorithmen oder Grundsitze fiir die Datenaggregation bestimmen.

Artikel 43
Sonstige Informationen

Die Dokumente, die der Zentralverwahrer der zustindigen Behorde gemifs Artikel 41 zur Verfiigung stellt, enthalten
folgende Angaben:

a) ob ein Dokument zum ersten Mal bereitgestellt wird oder es sich um ein Dokument handelt, das bereits bereitgestellt
und wihrend des Uberpriifungszeitraums aktualisiert wurde;

b) die vom Zentralverwahrer zugewiesene eindeutige Referenznummer des Dokuments;
¢) den Titel des Dokuments;

d) das Kapitel, den Abschnitt oder die Seite des Dokuments, in dem oder auf der Anderungen wihrend des
Uberpriifungszeitraums vorgenommen wurden, sowie alle zusitzlichen Erklirungen in Bezug auf die wahrend des
Uberpriifungszeitraums vorgenommenen Anderungen.

Artikel 44

Ubermittlung von Informationen an die Behorden gemifl Artikel 22 Absatz 7 der Verordnung
(EU) Nr. 9092014

Fiir jeden Uberpriifungszeitraum iibermittelt die zustindige Behorde die folgenden Informationen an die in Artikel 22
Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten Behorden:

a) einen Bericht iiber die Bewertung der Risiken durch die zustindige Behorde, denen der Zentralverwahrer ausgesetzt
ist oder sein kann oder die er fur die reibungslose Funktionsweise des Wertpapiermarkts darstellt;

b) simtliche geplanten oder endgiiltigen Korrekturmafnahmen oder Sanktionen gegen den Zentralverwahrer infolge der
Uberpriifung und Bewertung.

Soweit anwendbar, umfasst der Bericht nach Buchstabe a die Ergebnisse der Analyse der zustindigen Behérde, inwieweit
der Zentralverwahrer die Anforderungen nach Artikel 24 Absatz 2 erfiillt, und die vom Zentralverwahrer ibermittelten
relevanten Dokumente und Informationen nach Artikel 24 Absatz 2.

Artikel 45

Austausch von Informationen zwischen den zustindigen Behorden gemif$ Artikel 22 Absatz 8 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

1. Im Rahmen der Uberpriifung und Bewertung sendet die zustéindige Behorde simtliche Informationen, die von dem
Zentralverwahrer in Verbindung mit den von ihm und anderen Zentralverwahrern, mit denen er in einem Verhiltnis
nach Artikel 17 Absatz 6 Buchstaben a, b und ¢ der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 steht, geteilten Mitarbeitern,
Personen in Schliisselpositionen, Funktionen, Dienstleistungen oder Systemen bereitgestellt wurden, innerhalb von 10
Werktagen nach ihrem Erhalt an die zustindigen Behorden nach Artikel 22 Absatz 8 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014.

2. Nach Durchfithrung der Uberpriiffung und Bewertung iibermittelt die zustindige Behérde die folgenden
Informationen an die zustdndigen Behorden nach Artikel 22 Absatz 8 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014:

a) einen Bericht iiber die Bewertung der Risiken durch die zustindige Behorde, denen der Zentralverwahrer ausgesetzt
ist oder sein kann oder die er fur die reibungslose Funktionsweise des Wertpapiermarkts darstellt;

b) simtliche geplanten oder endgiiltigen Korrekturmafinahmen oder Sanktionen gegen den Zentralverwahrer infolge der
Uberpriifung und Bewertung.
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KAPITEL VI
ANERKENNUNG EINES IN EINEM DRITTSTAAT ANSASSIGEN ZENTRALVERWAHRERS

(Artikel 25 Absatz 6 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)
Artikel 46
Inhalt des Antrags
1. FEin Antrag auf Anerkennung umfasst die in Anhang I genannten Informationen.

2. Ein Antrag auf Anerkennung
a) wird auf einem dauerhaften Datentriger bereitgestellt;

b) wird sowohl auf Papier als auch in elektronischer Form bereitgestellt, wobei Open-Source-Formate zum Einsatz
kommen, die problemlos geoffnet werden kénnen;

¢) wird in einer im Bereich der internationalen Finanzen geldufigen Sprache tibermittelt und, wenn die urspriinglichen
Dokumente in einer im Bereich der internationalen Finanzen nicht geldufigen Sprache verfasst wurden, zusammen
mit Ubersetzungen;

d) wird mit einer einmaligen Referenznummer fiir jedes enthaltene Dokument eingereicht.

3. Der beantragende Zentralverwahrer legt Nachweise fiir die Informationen in Anhang I vor.

KAPITEL VII
INSTRUMENTE ZUR UBERWACHUNG DER RISIKEN

(Artikel 26 Absatz 1 bis 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)
Artikel 47
Instrumente zur Uberwachung der Risiken der Zentralverwahrer

1. Ein Zentralverwahrer legt als Teil seiner Regelungen zur Unternehmensfilhrung dokumentierte Strategien,
Verfahren und Systeme fest, im Rahmen derer die Berichterstattung iiber Risiken ermittelt, gemessen, iiberwacht und
ermdglicht wird, denen der Zentralverwahrer ausgesetzt sein kann, sowie iiber die Risiken, die der Zentralverwahrer fiir
andere Unternehmen, einschlieflich seiner Teilnehmer, Kunden sowie verbundenen Zentralverwahrer, zentrale
Gegenparteien, Handelsplitze, Zahlungssysteme, Verrechnungsbanken, Liquiditdtsgeber und Anleger, darstellen kann.

Der Zentralverwahrer gestaltet die Strategien, Verfahren und Systeme nach Unterabsatz 1 so, dass sichergestellt wird,
dass die Nutzer und gegebenenfalls ihre Kunden die Risiken, die sie fiir den Zentralverwahrer darstellen, angemessen
regeln und beseitigen.

2. Fir die Zwecke des Absatzes 1 umfassen die Regelungen fiir die Unternehmensfithrung und -kontrolle folgende
Aspekte:

a) die Zusammensetzung, Rolle, Aufgaben, Ernennungsverfahren, Leistungsbewertung und Rechenschaftspflicht des
Leitungsorgans und seiner Ausschiisse fiir die Risikoiiberwachung;

b) die Struktur, Rolle, Aufgaben, Ernennungsverfahren und Leistungsbewertung der Geschiftsleitung;
¢) die Berichtslinien zwischen Geschiftsleitung und Leitungsorgan;

Die Regelungen fiir die Unternehmensfithrung und -kontrolle nach Unterabsatz 1 werden eindeutig festgelegt und gut
dokumentiert.

3. Ein Zentralverwahrer legt die Aufgaben der folgenden Funktionen fest und erldutert diese:
a) Risikomanagement-Funktion;

b) Technologie-Funktion;
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¢) Compliance- und interne Kontrollfunktion;
d) interne Auditfunktion.
Jede Funktion verfiigt iiber eine gut dokumentierte Beschreibung ihrer Aufgaben, der notwendigen Befugnisse,

Ressourcen und Fachkenntnisse sowie iiber Zugang zu allen fir die Ausiibung dieser Ausgaben relevanten
Informationen.

Die einzelnen Funktionen des Zentralverwahrers sind voneinander unabhingig.

Artikel 48
Ausschiisse fiir die Risikoitberwachung

1. Ein Zentralverwahrer richtet die folgenden Ausschiisse ein:

a) einen Risikoausschuss, der das Leitungsorgan zur aktuellen und zukiinftigen Risikotoleranz und -strategie des
Zentralverwahrers berit;

b) einen Priifungsausschuss, der das Leitungsorgan zur Leistung der von ihm tiberwachten internen Auditfunktion des
Zentralverwahrers berit;

¢) einen Vergiitungsausschuss, der das Leitungsorgan zur von ihm tiberwachten Vergiitungspolitik des Zentralverwahrers
berit.

2. Jedem Ausschuss sitzt eine Person vor, die tiber die geeignete Erfahrung im Kompetenzbereich dieses Ausschusses
verfiigt und unabhingig von den geschiftsfithrenden Mitgliedern des Leitungsorgans ist.

Jeder Ausschuss besteht mehrheitlich aus Mitgliedern, die keine geschiftsfithrenden Mitglieder des Leitungsorgans sind.

Der Zentralverwahrer erteilt jedem Ausschuss ein eindeutiges und offentlich zugingliches Mandat und legt seine
Verfahren fest; auflerdem stellt er sicher, dass sie in den erforderlichen Fillen Beratung durch externe Berater in
Anspruch nehmen konnen.

Artikel 49
Aufgaben der Mitarbeiter in Schliisselposition im Hinblick auf die Risiken

1.  Ein Zentralverwahrer verfugt iiber geeignete Mitarbeiter zur Erfilllung seiner Pflichten. Ein Zentralverwahrer teilt
keine Mitarbeiter mit anderen Unternehmen der Gruppe, es sei denn, dies geschieht im Rahmen einer schriftlichen
Auslagerungsvereinbarung im Einklang mit Artikel 30 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

2. Das Leitungsorgan zeichnet mindestens fiir Folgendes verantwortlich:

a) Festlegung gut dokumentierter Strategien, Verfahren und Prozesse, im Rahmen derer das Leitungsorgan, die
Geschiftsleitung und die Ausschiisse handeln;

b) Festlegung klarer Ziele und Strategien fiir den Zentralverwahrer;
c) wirksame Uberwachung der Geschiftsleitung;
d) Festlegung einer angemessenen Vergiitungspolitik;

e) Sicherstellung der Uberwachung der Risikomanagement-Funktion und Treffen der Entscheidungen in Bezug auf das
Risikomanagement;

f) Sicherstellung der Unabhingigkeit und angemessenen Ressourcen der Funktionen nach Artikel 47 Absatz 3;
g) Uberwachung der Auslagerungsvereinbarungen;

h) Uberwachung und Sicherstellung der Einhaltung aller Regulierungs- und Aufsichtsanforderungen;
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i) Wahrnehmung der Rechenschaftspflicht gegeniiber den Gesellschaftern oder anderen Eigentiimern, Mitarbeitern,
Nutzern sowie anderen relevanten Interessentrigern;

j) Genehmigung der internen Priifplanung und Uberpriifung;

k) regelmiRige Uberpriifung und Aktualisierung der Regelungen fiir die Unternehmensfithrung und -kontrolle des
Zentralverwahrers.

Wenn das Leitungsorgan oder eines seiner Mitglieder Aufgaben delegiert, so liegt die Verantwortung fur Entscheidungen,
die die reibungslose Erbringung der Dienstleistungen des Zentralverwahrers beeinflussen konnen, weiterhin bei ihnen.

Das Leitungsorgan des Zentralverwahrers trigt die finanzielle Verantwortung fiir das Risikomanagement des
Zentralverwahrers. Das Leitungsorgan legt eine angemessene Risikotoleranzschwelle und die Risikoiibernahmekapazitit
des Zentralverwahrers und aller vom Zentralverwahrer angebotenen Dienstleistungen fest und sorgt fiir deren
Dokumentation. Das Leitungsorgan und die Geschiftsleitung stellen sicher, dass die Grundsitze, Verfahren und
Kontrollen des Zentralverwahrers mit der Risikotoleranz und Risikotibernahmekapazitit des Zentralverwahrers im
Einklang stehen und regeln, wie der Zentralverwahrer Risiken ermittelt, meldet, iiberwacht und steuert.

3. Die Geschiftsleitung zeichnet mindestens fur Folgendes verantwortlich:

a) Sicherstellung der Kohidrenz der Tatigkeiten des Zentralverwahrers mit den vom Leitungsorgan festgelegten Zielen
und der Strategie des Zentralverwahrers;

b) Erarbeitung und Einrichtung von Verfahren fiir das Risikomanagement, die Technologie, Compliance und die interne
Kontrolle zur Férderung der Ziele des Zentralverwahrers;

c) Sicherstellung, dass die Verfahren fur das Risikomanagement, die Technologie, Compliance und die interne Kontrolle
regelmifigen Priifungen und Tests unterzogen werden;

d) Sicherstellung, dass ausreichend Ressourcen fiir das Risikomanagement, die Technologie, Compliance und interne
Kontrolle sowie interne Priifung zur Verfugung stehen.

4.  Ein Zentralverwahrer legt klare und kohdrente Verantwortungsbereiche fest und sorgt dafiir, dass diese gut
dokumentiert sind. Ein Zentralverwahrer verfiigt iiber klare und direkte Berichtslinien zwischen den Mitgliedern des
Leitungsorgans und der Geschiftsleitung, um sicherzustellen, dass die Geschiftsleitung fur ihre Leistung rechenschafts-
pflichtig ist. Die Berichtslinien fiir die Risikomanagement-Funktion, die Compliance- und interne Kontrollfunktion und
die interne Auditfunktion sind klar definiert und von den Berichtslinien im Geschiftsbetrieb des Zentralverwahrers
getrennt.

5. Der Zentralverwahrer verfiigt iiber einen Risikovorstand, der den Rahmen fiir das Risikomanagement gemif den
vom Leitungsorgan festgelegten Grundsitzen und Verfahren umsetzt.

6. Der Zentralverwahrer verfiigt tiber einen Technologievorstand, der den Rahmen in Bezug auf die Technologie
gemif den vom Leitungsorgan festgelegten Grundsitzen und Verfahren umsetzt.

7. Der Zentralverwahrer verfugt tiber einen Compliance-Vorstand, der den Rahmen fiir die Compliance und die
interne Kontrolle gemif den vom Leitungsorgan festgelegten Grundsitzen und Verfahren umsetzt.

8.  Ein Zentralverwahrer stellt sicher, dass die Funktionen des Risikovorstands, Compliance-Vorstands und Technolo-
gievorstands von verschiedenen Einzelpersonen ausgeiibt werden, die Angestellte des Zentralverwahrers oder eines
Unternehmens aus derselben Unternehmensgruppe wie der Zentralverwahrer sind. Die Verantwortung fiir jede dieser
Funktionen wird von einer Einzelperson getragen.

9.  Der Zentralverwahrer legt Verfahren fest, die sicherstellen, dass der Risikovorstand, der Compliance-Vorstand und
der Technologievorstand direkten Zugang zum Leitungsorgan haben.

10.  Zum Risikovorstand, Compliance-Vorstand oder Technologievorstand ernannte Personen konnen andere
Aufgaben im Zentralverwahrer iibernehmen, sofern es spezifische Verfahren in den Regelungen fir die Unterneh-
mensfithrung und -kontrolle zur Ermittlung und Bewiltigung von Interessenkonflikten gibt, die sich in Verbindung mit
diesen Aufgaben ergeben konnen.

Artikel 50
Interessenkonflikte

1. Ein Zentralverwahrer fithrt eine Strategie fiir auftretende Interessenkonflikte ein, die Einfluss auf den
Zentralverwahrer oder seine Tatigkeiten ausiiben; dies gilt auch fur Auslagerungsvereinbarungen.
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2. Ist ein Zentralverwahrer Teil einer Unternehmensgruppe, tragen seine organisatorischen und verwaltungsmafigen
Vorkehrungen dariiber hinaus allen Umstdnden Rechnung, von denen der Zentralverwahrer weiff oder wissen miisste
und die aufgrund der Struktur und der Geschiftstdtigkeiten anderer Unternehmen derselben Gruppe einen Interessen-
konflikt nach sich ziehen konnten.

3. Teilt ein Zentralverwahrer die Funktionen des Risiko-, Compliance-, Technologievorstands oder der internen
Priifung mit anderen Unternehmen der Gruppe, wird durch die Regelungen fiir die Unternehmensfithrung und -kontrolle
sichergestellt, dass die damit in Verbindung stehenden Interessenkonflikte auf Gruppenebene angemessen bewiltigt
werden.

4. Die organisatorischen und administrativen Vorkehrungen nach Artikel 26 Absatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 umfassen eine Beschreibung der Umstinde, aus denen sich ein Interessenkonflikt ergeben kann, der zu
einer wesentlichen Gefahr einer Beschidigung der Interessen eines oder mehrerer Nutzer des Zentralverwahrers oder
ihrer Kunden fithren kann, sowie die zu befolgenden Verfahren und einzufithrenden Maffnahmen zur Bewiltigung dieser
Interessenkonflikte.

5. In der Beschreibung der Umstinde nach Absatz 4 wird beriicksichtigt, ob ein Mitglied des Leitungsorgans, der
Geschiftsleitung oder sonstige Mitarbeiter des Zentralverwahrers oder andere direkt oder indirekt mit diesen Personen
oder mit dem Zentralverwahrer verbundene Personen

a) ein personliches Interesse an der Nutzung der Dienstleistungen, Materialien und der Ausriistung des
Zentralverwahrers fiir die Zwecke einer gewerblichen Tatigkeit hat;

b) ein personliches oder finanzielles Interesse an einem anderen Unternechmen hat, das Vertrige mit dem
Zentralverwahrer abschliefSt;

¢) eine Beteiligung oder ein personliches Interesse an einem anderen Unternehmen hat, das von dem Zentralverwahrer
in Anspruch genommene Dienstleistungen anbietet, einschlieflich aller Unternehmen, an die der Zentralverwahrer
Dienstleistungen oder Tatigkeiten auslagert;

d) ein personliches Interesse an einem Unternehmen hat, das Dienstleistungen des Zentralverwahrers in Anspruch
nimmt;

€) mit einer juristischen oder natiirlichen Person verbunden ist, die Einfluss auf den Geschiftsbetrieb eines
Unternehmens ausiibt, das die vom Zentralverwahrer in Anspruch genommenen Dienstleistungen anbietet oder die
vom Zentralverwahrer angebotenen Dienstleistungen in Anspruch nimmt;

f) Mitglied des Leitungsorgans oder eines anderen Organs oder Ausschusses eines Unternehmens ist, das die vom
Zentralverwahrer in Anspruch genommenen Dienstleistungen anbietet oder die vom Zentralverwahrer angebotenen
Dienstleistungen in Anspruch nimmt.

Fir die Zwecke dieses Absatzes umfasst eine direkte oder indirekte Verbindung mit einer natiirlichen Person den
Ehepartner oder den rechtlich anerkannten Partner, Familienmitglieder in direkt aufsteigender und absteigender Linie bis
zum zweiten Grad und ihre Ehepartner oder rechtlich anerkannten Partner, Kinder und deren Ehepartner oder rechtlich
anerkannten Partner sowie alle Personen, die an derselben Adresse gemeldet sind oder ihren gewohnlichen
Aufenthaltsort haben wie die Mitarbeiter, Manager oder Mitglieder des Leitungsorgans.

6. Ein Zentralverwahrer trifft alle angemessenen Mafnahmen, um einen Missbrauch der in ihren Systemen
enthaltenen Informationen zu unterbinden, und verhindert die Nutzung dieser Informationen fiir andere Geschaftsta-
tigkeiten. Eine natiirliche Person, die Zugang zu von einem Zentralverwahrer oder einer juristischen Person, die zu
derselben Gruppe wie der Zentralverwahrer gehort, aufbewahrten Informationen hat, verwendet diese von diesem
Zentralverwahrer aufbewahrten Informationen nicht fiir gewerbliche Zwecke ohne die vorherige schriftliche
Zustimmung der Person, auf die sich diese Informationen beziehen.

Artikel 51
Verfahren bei den Priifungen

1. Die interne Auditfunktion eines Zentralverwahrers stellt Folgendes sicher:

a) Erstellung, Umsetzung und Pflege eines umfassenden Priifplans mit dem Ziel, die Angemessenheit und Wirksamkeit
der Systeme, der Risikomanagementprozesse, internen Kontrollmechanismen, Vergiitungspolitik, Regelungen fir die
Unternehmensfithrung und -kontrolle, Tatigkeiten und den Geschiftsbetrieb, einschlieSlich ausgelagerter Tatigkeiten,
des Zentralverwahrers zu priifen und zu bewerten;

b) Uberpriifung des und Berichterstattung iiber den Priifplan an die zustindige Behdrde mindestens einmal pro Jahr;
c) Festlegung einer umfassenden risikobasierten Priifung;

d) Abgabe von Empfehlungen auf der Grundlage der Ergebnisse des nach Maflgabe von Buchstabe a durchgefiihrten
Programms und Uberpriifung der Einhaltung dieser Empfehlungen;
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e) Berichterstattung iiber Angelegenheiten der internen Priifung an das Leitungsorgan;
f) Unabhingigkeit von der Geschiftsleitung und direkte Berichterstattung an das Leitungsorgan;
g) Sicherstellung, dass Sonderpriifungen kurzfristig auf ereignisbezogener Grundlage durchgefiihrt werden konnen.

2. Gehort der Zentralverwahrer zu einer Gruppe, kann die interne Auditfunktion Priifung auf Gruppenebene
ausgefithrt werden, sofern die folgenden Anforderungen erfillt sind:

a) sie ist getrennt und unabhingig von anderen Funktionen und Tétigkeiten der Gruppe;
b) sie berichtet direkt an das Leitungsorgan des Zentralverwahrers;

c) die Vereinbarung iiber die Wahrnehmung der internen Auditfunktion verhindert nicht die Ausiibung der
Beaufsichtigungs- und Uberwachungsfunktionen, einschlieflich des Zugangs vor Ort zur Einholung der fur die
Wahrnehmung dieser Aufgaben erforderlichen Informationen.

3. Der Zentralverwahrer bewertet die interne Auditfunktion.

Die Bewertungen der internen Priifung umfassen eine kontinuierliche Uberwachung der Leistung der internen
Priiftitigkeit sowie regelmdRige Uberpriifungen, die im Rahmen einer Selbstbewertung durch den Priifausschuss oder
durch eine Person des Zentralverwahrers oder der Gruppe stattfinden, die iiber ausreichende Kenntnisse im Bereich der
internen Priifung verfiigt.

Mindestens alle fiinf Jahre wird eine externe Bewertung der internen Auditfunktion von einem qualifizierten und
unabhingigen Beurteiler durchgefiihrt, der weder zu dem Zentralverwahrer noch seiner Gruppenstruktur gehort.

4. Die Tatigkeiten, Risikomanagementprozesse, internen Kontrollmechanismen und die Aufzeichnungen -eines
Zentralverwahrers werden regelmifig einer internen und externen Priifung unterzogen.

Die Hiufigkeit der Priifungen ist auf der Grundlage einer dokumentierten Risikobewertung festzulegen. Die in
Unterabsatz 1 genannten Priifungen werden mindestens alle zwei Jahre durchgefiihrt.

5. Der Abschluss eines Zentralverwahrers wird jahrlich erstellt und von gemif$ Richtlinie 2006/43/EG zugelassenen
Abschlusspriifern oder Priifungsgesellschaften gepriift.

Artikel 52
Austausch von Priifergebnissen mit dem Nutzerausschuss

1. Ein Zentralverwahrer tauscht in den folgenden Fillen die Priifergebnisse mit dem Nutzerausschuss aus:

a) wenn sich die Ergebnisse auf die Kriterien fiir die Aufnahme von Emittenten oder Nutzern in das jeweilige
Wertpapierliefer- und abrechnungssystem durch die Zentralverwahrer beziehen;

b) wenn sich die Ergebnisse auf andere Aspekte des Mandats des Nutzerausschusses beziehen;

c) wenn die Ergebnisse Einfluss auf den Leistungsumfang eines Zentralverwahrers haben kénnen, einschlieflich der
Sicherstellung der Fortfuhrung des Geschiftsbetriebs.

2. Den Mitgliedern des Nutzerausschusses werden keine Informationen bereitgestellt, durch die sie einen
Wettbewerbsvorteil erlangen.

KAPITEL VIII
AUFZEICHNUNGSPFLICHTEN

(Artikel 29 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)
Artikel 53
Allgemeine Anforderungen

1. Ein Zentralverwahrer fiithrt stets vollstindige und genaue Aufzeichnungen tiber alle seine Tétigkeiten gemaf8 dieser
Verordnung, wozu auch Storungen gehoéren, im Rahmen derer die Strategie fiir die Fortfithrung des Geschiftsbetriebs
und die Notfallsanierungspline aktiviert werden. Diese Aufzeichnungen sind stets zugénglich.
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2. Die Aufzeichnungen des Zentralverwahrers werden separat firr jede vom Zentralverwahrer im Sinne der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbrachte Dienstleistung gefiihrt.

3. Ein Zentralverwahrer fithrt die Aufzeichnungen auf einem dauerhaften Datentrager, damit die Informationen an die
Behorden nach Artikel 29 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 iibermittelt werden konnen. Das Aufzeich-
nungssystem stellt sicher, dass die folgenden Bedingungen erfullt sind:

a) jede wichtige Phase der Bearbeitung der Aufzeichnungen durch den Zentralverwahrer kann rekonstruiert werden;

b) der urspriingliche Inhalt einer Aufzeichnung vor etwaigen Korrekturen oder anderen Anderungen kann aufgezeichnet,
nachverfolgt und abgerufen werden;

¢) es wurden Mafnahmen eingefiihrt, um das unbefugte Verindern einer Aufzeichnung zu verhindern;

d) es wurden Mafinahmen eingefithrt, die die Sicherheit und die Vertraulichkeit der aufgezeichneten Daten
gewihrleisten;

e) das Aufzeichnungssystem umfasst einen Mechanismus zur Ermittlung und Berichtigung von Fehlern;

f) das Aufzeichnungssystem ermoglicht im Falle eines Systemausfalls eine rasche Datenwiederherstellung.

Artikel 54
Aufzeichnungen iiber Transaktionen/Abwicklungsanweisungen

1. Ein Zentralverwahrer fihrt Aufzeichnungen tiber alle von ihm verarbeiteten Transaktionen, Abwicklungsan-
weisungen und Auftrige in Bezug auf Abwicklungseinschrinkungen und stellt sicher, dass seine Aufzeichnungen alle
notwendigen Informationen fiir ihre genaue Ermittlung enthalten.

2. Fir jede Abwicklungsanweisung und jeden erhaltenen Auftrag in Bezug auf Abwicklungseinschrankungen legt der
Zentralverwahrer unverziiglich nach Erhalt der entsprechenden Informationen einen Eintrag mit den folgenden Angaben
an und aktualisiert diesen, je nach dem, ob die Abwicklungsanweisungen oder die Abwicklungseinschrinkung nur
Wertpapiere oder Geld oder Wertpapiere und Geld zum Gegenstand haben:
a) die Art der Abwicklungsanweisung nach Artikel 42 Absatz 1 Buchstabe h Ziffer v;
b) die Art der Transaktion wie folgt:
i) Kauf oder Verkauf von Wertpapieren;
ii) Tatigkeiten des Sicherheitenmanagements;
iii) Wertpapierverleih- oder -leihgeschifte;
iv) Pensionsgeschifte;
V) sonstige;
) eindeutige Anweisungsreferenz des Teilnehmers;
d) Handelstag;
e) vorgesehener Abwicklungstag;
f) Zeitstempel der Abwicklung;
g) Zeitstempel des Eingangs der Abwicklungsanweisung im Wertpapierliefer- und abrechnungssystem;
h) Zeitstempel der Wirksamkeit der Abwicklungsanweisung;
i) Matching-Zeitstempel im Falle von gematchten Abwicklungsanweisungen;

j)  Kennung des Depotkontos;

k) Kennung des Geldkontos;
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1) Kennung der Verrechnungsbank;
m) Kennung des einreichenden Teilnehmers;
n) Kennung der Gegenpartei des einreichenden Teilnehmers;
o) Kennung des Kunden des einreichenden Teilnehmers, sofern dem Zentralverwahrer bekannt;
p) Kennung des Kunden der Gegenpartei des einreichenden Teilnehmers, sofern dem Zentralverwahrer bekannt;
q) Kennung der Wertpapiere;
1) Abwicklungswahrung;
s) Abwicklungsbetrag;
t) Menge oder Nennbetrag der Wertpapiere;
u) Status der Abwicklungsanweisung unter Angabe
i) offener Anweisungen, die noch an dem fiir sie vorgesehenen Abwicklungstag abgewickelt werden konnen;

ii) gescheiterter Abwicklungen, die nicht mehr an dem fur sie vorgesehenen Abwicklungstag abgewickelt werden
konnen;

iii) vollstindig abgewickelter Abwicklungsanweisungen;

iv) teilweise abgewickelter Abwicklungsanweisungen, einschlieflich des abgewickelten Teils und des fehlenden Teiles
sowohl des Finanzinstruments als auch des Geldes;

v) stornierte Abwicklungsanweisungen, einschlieflich Informationen dariiber, ob sie systembedingt oder von dem
Teilnehmer storniert wurden.

Fiir jede Kategorie der Abwicklungsanweisungen nach Unterabsatz 1 werden die folgenden Informationen aufgezeichnet:
a) ob eine Anweisung gematcht wird oder nicht gematcht wird;

b) ob eine Anweisung teilweise abgewickelt werden kann;

) ob eine Anweisung gehalten wird (hold);

d) gegebenenfalls die Griinde dafiir, dass die Anweisung noch offen oder gescheitert ist;

e) Handelsplatz;

f) wenn zutreffend, der Clearing-Ort;

wenn ein Eindeckungsgeschifts gemdfl Artikel 7 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 eingeleitet wird, Details
tiber

i) die abschlieBenden Ergebnisse des Eindeckungsgeschifts spitestens am letzten Geschiftstag des Aussetzungs-
zeitraums, einschlieBlich der Anzahl und des Betrags der Finanzinstrumente, bei denen das Eindeckungsgeschift
teilweise oder vollstindig erfolgreich ist;

ii) die Zahlung der Entschidigungszahlung, einschlieflich des Betrags der Entschidigungszahlung, wenn das
Eindeckungsgeschift nicht moglich ist, scheitert oder teilweise erfolgreich ist;

iii) die Stornierung der urspriinglichen Abwicklungsanweisung;

iv) fiir jede gescheiterte Abwicklung, der Betrag der Sanktion nach Artikel 7 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014.

Artikel 55
Aufzeichnungen iiber (Bestands-)Positionen

1.  Ein Zentralverwahrer fithrt Aufzeichnungen iiber die Positionen in Bezug auf alle von ihm gefiihrten Depotkonten.
Fiir jedes Konto werden gemif Artikel 38 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 separate Aufzeichnungen gefiihrt.
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2. Ein Zentralverwahrer fithrt Aufzeichnungen iiber die folgenden Informationen:

a) Kennung jedes Emittenten, fir den der Zentralverwahrer die Kerndienstleistungen laut Abschnitt A Nummer 1 oder
2 des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringt;

b) Kennung jeder Wertpapieremission, fur die der Zentralverwahrer die Kerndienstleistungen laut Abschnitt A
Nummer 1 oder 2 des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringt, das Gesetz, nach dem die von dem
Zentralverwahrer aufgezeichneten Wertpapiere begeben wurden, und das Griindungsland des Emittenten jeder
Wertpapieremission;

¢) Kennung jeder Wertpapieremission, die auf nicht zentral von dem Zentralverwahrer gefithrten Depotkonten
aufgezeichnet wurde, das Gesetz, nach dem die von dem Zentralverwahrer aufgezeichneten Wertpapiere begeben
wurden, und das Griindungsland des Emittenten jeder Wertpapieremission;

d) Kennung des Zentralverwahrers auf Ausgeberseite oder die jeweilige Stelle in einem Drittland, die &dhnliche
Funktionen wie ein Zentralverwahrer auf Ausgeberseite fiir jede Wertpapieremission nach Buchstabe ¢ ausiibt;

e¢) die Kennungen der Depotkonten auf Ausgeberseite im Falle von Zentralverwahrern auf Ausgeberseite;
f) die Kennungen der Geldkonten auf Ausgeberseite im Falle von Zentralverwahrern auf Ausgeberseite;

g) die Kennungen der von jedem Emittenten verwendeten Verrechnungsbanken im Falle von Zentralverwahrern auf
Ausgeberseite;

h) die Kennungen der Teilnehmer;

i) das Griindungsland der Teilnehmer;

j) die Kennungen der Depotkonten der Teilnehmer;

k) die Kennungen der Geldkonten der Teilnehmer;

) die Kennungen der von jedem Teilnehmer verwendeten Verrechnungsbanken;

m) das Griindungsland der von jedem Teilnehmer verwendeten Verrechnungsbanken.

3. Am Ende jedes Geschiftstags zeichnet ein Zentralverwahrer fiir jede Position die folgenden Details in dem fir die
Position relevanten Umfang auf:

a) die Kennungen der Teilnehmer und anderer Kontoinhaber;

b) die Art der Depotkonten nach dem Kriterium, ob ein Depotkonto einem Teilnehmer (eigenes Konto des Teilnehmers),
einem seiner Kunden (Einzelkunden-Kontentrennung) oder mehreren Kunden (Omnibus-Kunden-Kontentrennung)
gehort;

¢) fir jede Kennung einer Wertpapieremission (ISIN) die Tagesabschlusssalden der Depotkonten unter Angabe der
Anzahl der Wertpapiere;

d) fir jedes Depotkonto und jede ISIN nach Buchstabe ¢ die Anzahl der Wertpapiere, die Abwicklungseinschrankungen
unterliegen, die Art der Einschrinkungen und die Identitit des Begiinstigten der Einschrinkung am Ende des Tages.

4. Ein Zentralverwahrer fihrt Aufzeichnungen iber die gescheiterten Abwicklungen und die von dem
Zentralverwahrer ergriffenen Manahmen zur Verhinderung und Bekdmpfung von gescheiterten Abwicklungen nach den
Artikeln 6 und 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

Artikel 56
Aufzeichnungen iiber Nebendienstleistungen

1. Ein Zentralverwahrer fuhrt die Arten von Aufzeichnungen nach Anhang II dieser Verordnung fiir alle von einem
Zentralverwahrer erbrachten Nebendienstleistungen nach Abschnitt B und C des Anhangs zur Verordnung (EU)
Nr. 909/2014, einschlieflich der von dem Zentralverwahrer oder den fiir jede Wahrung benannten Kreditinstituten
tibermittelten Tagesabschlusssalden der Geldkonten.

2. Erbringt ein Zentralverwahrer andere Nebendienstleistungen als die, die in Abschnitt B oder C des Anhangs zur
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 ausdriicklich erwihnt sind, fihrt er angemessene Aufzeichnungen iiber diese
Dienstleistungen.
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Artikel 57
Geschiftsaufzeichnungen

1.  Ein Zentralverwahrer fihrt angemessene und ordnungsgemifle Aufzeichnungen iiber Tatigkeiten im
Zusammenhang mit seiner internen und geschiftlichen Organisation.

2. Die Aufzeichnungen nach Absatz 1 spiegeln alle wesentlichen Anderungen in den von den Zentralverwahrern
gefithrten Dokumenten wider und enthalten folgende Elemente:

a) Organigramme des Leitungsorgans, der Geschiftsleitung, der einschligigen Ausschiisse, der operativen Einheiten und
aller anderen Einheiten oder Abteilungen des Zentralverwahrers;

b) die Identitit der Gesellschafter, unabhingig davon, ob es sich um juristische oder natiirliche Personen handelt, die
die direkte oder indirekte Kontrolle iiber die Leitung des Zentralverwahrers ausiiben oder Beteiligungen am Kapital
des Zentralverwahrers besitzen, sowie die Betrdge dieser Beteiligungen;

¢) Beteiligungen des Zentralverwahrers am Kapital anderer Unternehmen;

d) die Dokumente, die die Strategien, Verfahren und Prozesse belegen, die gemdf$ den organisatorischen Anforderungen
des Zentralverwahrers in Bezug auf die vom Zentralverwahrer erbrachten Dienstleistungen erforderlich sind;

e) die Sitzungsprotokolle des Leitungsorgans und die Sitzungsprotokolle der Geschiftsleitung und weiterer Ausschiisse;
f) die Sitzungsprotokolle des Nutzerausschusses;
g) die Protokolle von Konsultationsgruppen mit Teilnehmern und gegebenenfalls mit Kunden;

h) interne und externe Priifberichte, Risikomanagementberichte, Berichte iiber interne Kontrolle und Compliance,
einschlieflich der Antworten der Geschiftsleitung;

i) samtliche Auslagerungsvertrage;
j) die Strategie zur Fortfithrung des Geschiftsbetriebs und der Notfallsanierungsplan;
k) Aufzeichnungen iiber simtliche Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und Kapitalkonten des Zentralverwahrers;

1) Aufzeichnungen tiber simtliche Kosten und Einnahmen, einschlieflich Kosten und Einnahmen, die gemif§ Artikel 34
Absatz 6 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 getrennt ausgewiesen werden;

m) eingegangene formelle Beschwerden, einschliefSlich Informationen zu dem Namen und der Adresse des Beschwerde-
fuhrers; Datum, an dem die Beschwerde eingegangen ist; Name aller in der Beschwerde genannten Personen;
Beschreibung von Art und Inhalt der Beschwerde sowie Datum, an dem die Beschwerde gelost wurde;

n) Aufzeichnungen zu etwaigen Betriebsstorungen oder -ausfillen, einschlieflich eines detaillierten Berichts iiber den
zeitlichen Ablauf, die Auswirkungen und Abhilfemaffnahmen dieser Betriebsstorungen oder -ausfille;

o) Aufzeichnungen iiber die Ergebnisse der von dem Zentralverwahrer durchgefithrten Back- und Stresstests, der die
bankartigen Nebendienstleistungen erbringt;

p) Schriftverkehr mit der zustindigen Behorde, der ESMA und den betreffenden Behorden;

q) eingegangene Rechtsgutachten gemdfl den relevanten Bestimmungen zu den organisatorischen Anforderungen nach
Kapitel VII dieser Verordnung;

1) Dokumente iiber die Verbindungsvereinbarungen gemif Kapitel XII dieser Verordnung;

s) Tarife und Gebiihren fiir die verschiedenen Dienstleistungen, einschlieflich Abschlige und Rabatte.

Artikel 58
Zusiitzliche Aufzeichnungen

Ein Zentralverwahrer fithrt die von der zustindigen Behorde geforderten zusitzlichen Aufzeichnungen, damit diese die
Einhaltung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 durch den Zentralverwahrer iberwachen kann.
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KAPITEL IX
MASSNAHMEN FUR DEN ABGLEICH

(Artikel 37 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)
Artikel 59
Allgemeine Manahmen fiir den Abgleich

1. Ein Zentralverwahrer fithrt Mafnahmen nach Artikel 37 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 fiir den
Abgleich aller in den zentral und nicht zentral von dem Zentralverwahrer gefithrten Depotkonten aufgezeichneten
Wertpapieremissionen durch.

Der Zentralverwahrer gleicht fur alle Wertpapieremissionen und zentral und nicht zentral von dem Zentralverwahrer
gefuhrten Depotkonten den vorherigen Tagesendsaldo mit allen wahrend des Tages verarbeiteten Abwicklungen und dem
aktuellen Tagesendsaldo ab.

Ein Zentralverwahrer wendet die doppelte Buchfithrung an, sodass es fiir jede Gutschrift auf einem zentral oder nicht
zentral von dem Zentralverwahrer gefithrten Depotkonto eine entsprechende Belastungsbuchung auf einem anderen von
demselben Zentralverwahrer gefithrten Depotkonto gibt.

2. Die Priifungen nach Artikel 26 Absatz 6 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 stellen sicher, dass die
Aufzeichnungen eines Zentralverwahrers in Bezug auf die Wertpapieremissionen korrekt sind und dass seine
Mafnahmen fiir den Abgleich nach Artikel 37 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und die Mafnahmen in
Bezug auf die Zusammenarbeit und den Austausch von Informationen mit dritten Parteien iiber den Abgleich nach
Artikel 37 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 angemessen sind.

3. Bezieht sich das Abgleichverfahren auf Wertpapiere, die der Immobilisierung unterliegen, ergreift ein
Zentralverwahrer angemessene Maflnahmen zum Schutz der Wertpapierurkunden vor Diebstahl, Betrug und Zerstorung.
Diese Mafinahmen umfassen mindestens die Verwendung von Tresorrdumen, deren Aufbau und Standort ein hohes
Niveau an Schutz vor Uberschwemmung, Erdbeben, Brand und sonstigen Katastrophen bieten.

4.  Die Pritfungen der Tresorrdume nach Artikel 26 Absatz 6 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, einschlieflich der
Inspektion vor Ort, werden mindestens einmal pro Jahr durchgefiihrt. Der Zentralverwahrer stellt die Ergebnisse dieser
Priifungen der zustindigen Behorde bereit.

Artikel 60
Maf3nahmen fiir den Abgleich von Kapitalmanahmen

1. Ein Zentralverwahrer bestimmt die Anspriiche auf Erlose aus einer Kapitalmafnahme im Bestand, die den Saldo
der von dem Zentralverwahrer gefithrten Depotkonten verindern wiirden, erst, wenn die Mafnahmen fiir den Abgleich
nach Artikel 59 und Artikel 61, 62 und 63 abgeschlossen sind.

2. Wurde eine Kapitalmafnahme verarbeitet, stellt ein Zentralverwahrer sicher, dass alle zentral oder nicht zentral
von dem Zentralverwahrer gefihrten Depotkonten aktualisiert werden.

Artikel 61
Mafinahmen fiir den Abgleich im Rahmen des Registrierstellenmodells

Ist eine Registrierstelle, Emissionsstelle oder eine dhnliche Stelle an dem Abgleichverfahren fiir eine bestimmte Wertpapie-
remission im Einklang mit Artikel 37 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 beteiligt und fihren diese
Aufzeichnungen iber Wertpapiere, die auch bei dem Zentralverwahrer gefihrt werden, umfassen die von dem
Zentralverwahrer und dieser Stelle zum Schutz der Gesamtintegritit dieser Emission ergriffenen Mafnahmen einen
taglichen Abgleich des auf den von dem Zentralverwahrer gefithrten Depotkonten aufgezeichneten Gesamtsaldos mit
den entsprechenden Aufzeichnungen iiber die von dieser Stelle verwalteten Wertpapiere. Der Zentralverwahrer und diese
Stelle fithren aufferdem Folgendes durch:

a) wenn die Wertpapiere an einem bestimmten Geschiftstag tibertragen wurden, einen Abgleich am Ende des Tages des
Saldos aller von dem Zentralverwahrer gefithrten Depotkonten mit dem Saldo der entsprechenden Aufzeichnung der
von dieser Stelle verwalteten Wertpapiere;
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b) mindestens alle zwei Wochen einmal einen vollstindigen Abgleich aller Salden in einer Wertpapieremission mit allen
Salden der entsprechenden Aufzeichnung der von dieser Stelle verwalteten Wertpapiere.

Artikel 62
Mafnahmen fiir den Abgleich im Rahmen des Modells der Ubertragungsstellen

Ist ein Fondsmanager, eine Ubertragungsstelle oder eine #hnliche Stelle fiir das Abgleichverfahren fiir ein Konto
zustindig, auf dem ein Teil der von einem Zentralverwahrer aufgezeichneten Wertpapiere gefithrt werden, umfassen die
von dem Zentralverwahrer und dieser Stelle zum Schutz der Integritit dieses Teils der Emission ergriffenen Mafinahmen
einen tdglichen Abgleich des auf den von dem Zentralverwahrer gefithrten Depotkonten aufgezeichneten Gesamtsaldos
mit den Aufzeichnungen dieser Stelle iiber die von dem Zentralverwahrer verwalteten Wertpapiere, einschlieflich der
zusammengefithrten Anfangs- und Schlusssalden.

Fithrt der Zentralverwahrer seine Konten in dem Register dieser Stelle iiber eine dritte Partei, die kein Zentralverwahrer
ist, hat der Zentralverwahrer die dritte Partei aufzufordern, diese Stelle dariiber in Kenntnis zu setzen, dass sie im Namen
des Zentralverwahrers titig ist, und eine entsprechende Zusammenarbeit und Mafinahmen fiir den Austausch von
Informationen mit dieser Stelle einzurichten, damit die Anforderungen nach diesem Artikel erfiillt werden.

Artikel 63
Maf3nahmen fiir den Abgleich im Rahmen des Modells der allgemeinen Verwahrstellen

Nutzen Zentralverwahrer mit einer interoperablen Verbindung eine allgemeine Verwahrstelle oder eine dhnliche Stelle,
gleicht jeder Zentralverwahrer den auf den von ihm gefithrten Depotkonten aufgezeichneten Gesamtsaldo nach
Wertpapieremission, neben denen anderer Zentralverwahrer im Rahmen der interoperablen Verbindung, mit den
entsprechenden Aufzeichnungen der Wertpapiere ab, die die allgemeine Verwahrstelle oder die andere dhnliche Stelle fiir
diesen Zentralverwahrer verwaltet.

Ist eine allgemeine Verwahrstelle oder eine dhnliche Stelle fiir die Gesamtintegritit einer bestimmten Wertpapieremission
zustindig, fihrt die allgemeine Verwahrstelle oder die dhnliche Stelle einen tiglichen Abgleich des Gesamtsaldos nach
Wertpapieremission mit den Salden der Depotkonten durch, die sie fiir jeden Zentralverwahrer fuhrt.

Bezieht sich das Abgleichverfahren auf Wertpapiere, die der Immobilisierung unterliegen, stellt der Zentralverwahrer
sicher, dass die allgemeine Verwahrstelle oder die andere Stelle die Anforderungen nach Artikel 59 Absatz 3 erfiillt.

Artikel 64
Zusitzliche Mafnahmen, wenn andere Stellen am Abgleichverfahren beteiligt sind

1. Ein Zentralverwahrer iberpriift mindestens einmal pro Jahr seine Zusammenarbeit und Mafinahmen zum
Austausch von Informationen mit anderen Stellen nach Artikel 61, 62 und 63. Diese Uberpriifung kann parallel zu einer
Uberpriifung der Verbindungsvereinbarungen des Zentralverwahrers erfolgen. Wenn die zustindige Behorde dies fordert,
richtet der Zentralverwahrer zusitzlich zu den Mafinahmen nach dieser Verordnung weitere Mafnahmen fir die
Zusammenarbeit und den Informationsaustausch ein.

2.  Wenn ein Zentralverwahrer Verbindungen einrichtet, erfiillen diese die zusitzlichen Anforderungen nach
Artikel 86.

3. Ein Zentralverwahrer fordert seine Teilnehmer auf, ihre Aufzeichnungen tiglich mit den von diesem
Zentralverwahrer erhaltenen Informationen abzugleichen.

4.  Fir die Zwecke von Absatz 3 stellt der Zentralverwahrer seinen Teilnehmern folgende fiir die Depotkonten und fiir
die Wertpapieremissionen jeweils festgelegten Informationen bereit:

a) den aggregierten Saldo des Depotkontos zu Beginn des entsprechenden Geschiftstags;

b) die individuelle Ubertragung von Wertpapieren in oder von einem Depotkonto wihrend des entsprechenden
Geschiftstags;

¢) den aggregierten Saldo des Depotkontos am Ende des entsprechenden Geschiftstags.
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Der Zentralverwahrer stellt die in Unterabsatz 1 genannten Informationen auf Anfrage anderer Inhaber der vom
Zentralverwahrer gefithrten Depotkonten zentral oder nicht zentral bereit, wenn diese Informationen fiir den Abgleich
dieser Aufzeichnungen der Inhaber mit den Aufzeichnungen des Zentralverwahrers erforderlich sind.

5.  Ein Zentralverwahrer stellt sicher, dass seine Teilnehmer, andere Inhaber von Konten des Zentralverwahrers und die
Kontobetreiber ihm auf seine Anfrage hin die Informationen bereitstellen, die er als erforderlich erachtet, damit die
Integritit der Emission sichergestellt wird, insbesondere zur Losung etwaiger Probleme beim Abgleich.

Fir die Zwecke dieses Absatzes bezeichnet Kontobetreiber eine Stelle, die von dem Zentralverwahrer beauftragt wird,
Buchungen auf seinen Depotkonten vorzunehmen.

Artikel 65
Probleme im Zusammenhang mit dem Abgleich

1. Ein Zentralverwahrer analysiert alle Unterschiede und Fehler, die im Rahmen des Abgleichverfahrens aufgedeckt
werden, und bemiiht sich, diese vor Beginn der Abwicklung am folgenden Geschiftstag zu losen.

2. Wenn das Abgleichverfahren eine unzuldssige Schaffung oder Loschung von Wertpapieren ergibt und der
Zentralverwahrer dieses Problem nicht bis Ende des folgenden Geschiftstags 1ost, setzt der Zentralverwahrer seine
Wertpapieremissionen fiir die Abwicklung aus, bis die unzulissige Schaffung oder Loschung von Wertpapieren behoben
wurde.

3. Im Falle einer Aussetzung der Abwicklung informiert der Zentralverwahrer unverziiglich seine Teilnehmer, die
zustdndige Behorde und alle anderen am Abgleichverfahren beteiligten Stellen nach Artikel 61, 62 und 63.

4. Der Zentralverwahrer ergreift unverziiglich samtliche erforderlichen Mafinahmen, um die unzulissige Schaffung
oder Loschung von Wertpapieren zu beheben, und informiert seine zustindige Behorde und die betreffenden Behorden
tiber die ergriffenen Mafinahmen.

5. Der Zentralverwahrer informiert unverziiglich seine Teilnehmer, die zustindige Behorde und die anderen am
Abgleichverfahren beteiligten Stellen nach Artikel 61, 62 und 63, wenn die unzuldssige Schaffung oder Loschung von
Wertpapieren behoben ist.

6. Wenn die Abwicklung einer Wertpapieremission ausgesetzt wird, finden die Mafinahmen der Abwicklungsregelung
nach Artikel 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 in Bezug auf diese Wertpapieremission fiir diesen Aussetzungs-
zeitraum keine Anwendung.

7. Der Zentralverwahrer nimmt die Abwicklung sofort wieder auf, wenn die unzulissige Schaffung oder Loschung
von Wertpapieren behoben wurde.

8. Gibt es mehr als fiinf Fille der unzuldssigen Schaffung oder Loschung von Wertpapieren nach Absatz 2 im Monat,
sendet der Zentralverwahrer der zustindigen Behorde und der betreffenden Behorde innerhalb eines Monats einen
Vorschlag fiir einen Plan mit Mafnahmen zur Reduzierung der Anzahl dhnlicher Fille. Der Zentralverwahrer aktualisiert
den Plan und legt der zustindigen Behorde und den betreffenden Behorden monatlich einen Bericht zu seiner
Umsetzung vor, bis die Fille nach Absatz 2 bei weniger als fiinf pro Monat liegen.

KAPITEL X
OPERATIONELLE RISIKEN
(Artikel 45 Absatz 1 bis 6 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)

ABSCHNITT 1

Ermittlung der operationellen Risiken
Artikel 66
Allgemeine operationelle Risiken und ihre Bewertung

1. Die operationellen Risiken nach Artikel 45 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 umfassen die Risiken
aufgrund von Mingeln an den Informationssystemen, internen Prozessen und der Leistung der Mitarbeiter oder
Stérungen aufgrund von externen Ereignissen, die zur Reduzierung, Verschlechterung oder Unterbrechung der von
einem Zentralverwahrer erbrachten Dienstleistungen fithren.
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2. Ein Zentralverwahrer ermittelt alle punktuellen Ausfille in seinem Geschiftsbetrieb und bewertet kontinuierlich die
Entwicklung seiner operationellen Risiken, einschlieflich Pandemien und Cyberangriffe.

Artikel 67
Potenzielle operationelle Risiken aufgrund von Teilnehmern

1. Ein Zentralverwahrer ermittelt kontinuierlich die wichtigsten Teilnehmer des von ihm betriebenen Wertpapierliefer-
und abrechnungssystems basierend auf den folgenden Faktoren:

a) ihrem Transaktionsvolumen und ihren Transaktionsbetrigen;

b) wesentlichen Abhingigkeiten zwischen seinen Teilnehmern und deren Kunden, die den Zentralverwahrer betreffen
konnen, sofern die Kunden dem Zentralverwahrer bekannt sind;

¢) ihren potenziellen Auswirkungen auf andere Teilnehmer und das Wertpapierliefer- und abrechnungssystem insgesamt
bei Auftreten eines operationellen Problems, das die reibungslose Erbringung der Dienstleistungen durch den
Zentralverwahrer beeintrichtigt.

Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe b ermittelt der Zentralverwahrer dariiber hinaus Folgendes:

i) die Kunden der Teilnehmer, die zu einem wesentlichen Teil fiir die vom Zentralverwahrer verarbeiteten Transaktionen
verantwortlich sind;

ii) die Kunden der Teilnehmer, deren Transaktionen auf Grundlage ihres Volumens und ihrer Betrige im Vergleich zu der
Risikomanagementkapazitit des jeweiligen Teilnehmers wesentlich sind..

2. Ein Zentralverwahrer iiberpriift die Identifizierung der wichtigsten Teilnehmer und sorgt kontinuierlich fur ihre
Aktualitit.

3. Ein Zentralverwahrer verfiigt tiber klare und transparente Kriterien, Methoden und Normen, um sicherzustellen,
dass die wichtigsten Teilnehmer die operationellen Anforderungen erfiillen.

4. Ein Zentralverwahrer ermittelt, iiberwacht und verwaltet kontinuierlich die operationellen Risiken, die ihm durch
seine wichtigen Teilnehmer entstehen.

Fiir die Zwecke des Unterabsatzes 1 werden im Rahmen des Risikomanagementsystems fiir die operationellen Risiken
nach Artikel 70 dariiber hinaus die Regeln und Verfahren fiir die Erhebung simtlicher Informationen iiber die Kunden
ihrer Teilnehmer festgelegt. Der Zentralverwahrer nimmt in seine Vereinbarungen mit seinen Teilnehmern simtliche
Bedingungen auf, die fiir die Erhebung dieser Informationen erforderlich sind.

Artikel 68
Potenzielle operationelle Risiken aufgrund kritischer Versorgungsbetriebe und Dienstleister

1.  Ein Zentralverwahrer ermittelt die kritischen Versorgungsbetriebe und Dienstleister, die aufgrund seiner
Abhingigkeit von ihnen ein Risiko fiir den Geschiftsbetrieb des Zentralverwahrers darstellen kénnen.

2. Ein Zentralverwahrer ergreift angemessene Maflnahmen, um die Abhdngigkeiten nach Absatz 1 anhand geeigneter
vertraglicher und organisatorischer Vereinbarungen sowie anhand spezifischer Bestimmungen im Rahmen seiner
Strategie zur Fortfihrung des Geschiftsbetriebs und seines Notfallsanierungsplans zu regeln, bevor ein Verhiltnis mit
diesen Anbietern wirksam wird.

3. Ein Zentralverwahrer stellt sicher, dass im Rahmen seiner vertraglichen Abmachungen mit einem Anbieter nach
Absatz 1 seine vorherige Zustimmung erforderlich ist, wenn dieser iiber bestimmte Elemente der dem Zentralverwahrer
erbrachten Dienstleistungen einen Unterauftrag erteilt.

Wenn der Dienstleister seine Dienstleistungen gemifd Unterabsatz 1 auslagert, stellt der Zentralverwahrer sicher, dass der
Leistungsumfang und seine Widerstandsfahigkeit nicht beeinflusst werden und dass der volle Zugang zu den fur die
Erbringung der ausgelagerten Dienstleistungen erforderlichen Informationen fiir den Zentralverwahrer erhalten bleibt.
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4. Ein Zentralverwahrer richtet klare Kommunikationswege mit den Anbietern nach Absatz 1 ein, um den
Informationsaustausch sowohl unter gewohnlichen als auch unter auffergewohnlichen Bedingungen zu erleichtern.

5. Ein Zentralverwahrer informiert seine zustindige Behorde tiber jedwede Abhingigkeiten von Versorgungsbetrieben
und Dienstleistern nach Absatz 1, damit die Behorden die Informationen zur Leistung dieser Anbieter entweder direkt
von den Versorgungsbetrieben oder den Dienstleistern oder iiber den Zentralverwahrer erhalten konnen.

Artikel 69
Potenzielle operationelle Risiken aufgrund anderer Zentralverwahrer oder Marktinfrastrukturen

1. Ein Zentralverwahrer stellt sicher, dass seine Systeme und Kommunikationsvereinbarungen mit anderen
Zentralverwahrern oder Marktinfrastrukturen verldsslich, sicher und fiir die Minimierung operationeller Risiken geeignet
sind.

2. In jedweder Vereinbarung, die ein Zentralverwahrer mit einem anderen Zentralverwahrer oder einer anderen
Marktinfrastruktur abschliet, wird festgelegt, dass

a) der andere Zentralverwahrer oder die andere Marktinfrastruktur dem Zentralverwahrer alle kritischen Dienstleister
offenlegt, von denen der andere Zentralverwahrer oder die andere Marktinfrastruktur abhingig ist;

b) die Regelungen fiir die Unternehmensfithrung und -kontrolle und die Verwaltungsprozesse des anderen
Zentralverwahrers oder der anderen Marktinfrastruktur die reibungslose Erbringung der Dienstleistungen durch den
Zentralverwahrer nicht storen, darunter Vereinbarungen fiir das Risikomanagement und Bedingungen fir den diskri-
minierungsfreien Zugang.

ABSCHNITT 2

Methoden fiir den Test, die Beseitigung und Minimierung operationeller Risiken
Artikel 70
System und Rahmen fiir das Risikomanagement operationeller Risiken

1. Im Rahmen der Strategien, Verfahren und Systeme nach Artikel 47 verfiigt ein Zentralverwahrer iiber gut
dokumentierte Rahmenbestimmungen fiir das Risikomanagement operationeller Risiken mit eindeutig zugewiesenen
Rollen und Aufgaben. Ein Zentralverwahrer verfiigt tiber geeignete IT-Systeme, Strategien, Verfahren und Kontrollen fiir
die Ermittlung, Messung, Uberwachung, Meldung und Abschwichung operationeller Risiken.

2. Das Leitungsorgan und die Geschiftsleitung eines Zentralverwahrers legen den Rahmen fiir das Risikomanagement
operationeller Risiken nach Absatz 1 fest, setzen diesen um und iiberwachen ihn, identifizieren alle operationellen
Risiken, denen ein Zentralverwahrer ausgesetzt ist, und beobachten die relevanten Daten iiber operationelle Risiken,
einschlieflich aller Fille, in denen ein wesentlicher Datenverlust stattgefunden hat.

3. Ein Zentralverwahrer definiert und dokumentiert klare Ziele fir die operationelle Verlasslichkeit, einschliefSlich
Ziele fir die operationelle Leistung und verbindliche Ziele fir den Leistungsumfang seiner Dienstleistungen und
Wertpapierliefer- und abrechnungssysteme. Er verfiigt iiber Strategien und Verfahren fur die Erreichung dieser Ziele.

4. Ein Zentralverwahrer stellt sicher, dass seine Ziele fiir die operationelle Leistung und den Leistungsumfang nach
Absatz 3 sowohl qualitative als auch quantitative Messungen der operationellen Leistung umfassen.

5. Ein Zentralverwahrer iiberwacht und bewertet regelmifig, ob seine festgelegten Ziele und Zielsetzungen fiir den
Leistungsumfang erfiillt werden.

6. Ein Zentralverwahrer verfiigt itber Regeln und Verfahren, durch die sichergestellt wird, dass die Leistung seines
Sicherheitssystems regelmifSig der Geschiftsleitung, den Mitgliedern des Leistungsorgans, relevanten Ausschiissen des
Leistungsorgans, den Nutzerausschiissen und der zustindigen Behorde gemeldet wird.
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7. Ein Zentralverwahrer priift regelmifig seine operationellen Ziele, um neue technische und betriebswirtschaftliche
Entwicklungen einzubeziehen.

8.  Die Rahmenbestimmungen fiir das Risikomanagement operationeller Risiken eines Zentralverwahrers beinhalten
Prozesse fiir das Anderungs- und Projektmanagement, um auftretende operationelle Risiken in Verbindung mit
Anderungen des Geschiftsbetriebs, der Strategien, Verfahren und Kontrollen des Zentralverwahrers abzuschwichen.

9.  Die Rahmenbestimmungen fir das Risikomanagement operationeller Risiken eines Zentralverwahrers beinhalten
einen umfassenden Rahmen fiir die physische Sicherheit und die Datensicherheit, um die Risiken zu beherrschen, die
dem Zentralverwahrer aufgrund von Angriffen, einschlieflich Cyberangriffen, Eindringen und Naturkatastrophen
entstehen. Dieser umfassende Rahmen ermdéglicht es dem Zentralverwahrer, die ihm zur Verfiigung stehenden
Informationen vor nicht autorisiertem Zugriff zu schiitzen, die Richtigkeit und Integritit der Daten sicherzustellen und
die Verfiigbarkeit der von ihm erbrachten Dienstleistungen aufrechtzuerhalten.

10.  Ein Zentralverwahrer verfiigt iiber geeignete Verfahren im Bereich Personal, um qualifizierte Mitarbeiter
anzustellen, zu schulen und zu halten und die Auswirkungen von Personalwechseln und Abhangigkeit von Mitarbeitern
in Schliisselpositionen zu reduzieren.

Artikel 71

Integration und Einhaltung des Risikomanagementsystems operationeller Risiken und des
unternehmensweiten Risikomanagementsystems

1. Ein Zentralverwahrer stellt sicher, dass sein Risikomanagementsystem operationeller Risiken Teil seiner tiglichen
Risikomanagementprozesse ist und dass ihre Ergebnisse bei der Bestimmung, Uberwachung und Kontrolle des
Risikoprofils fiir operationelle Risiken des Zentralverwahrers Beriicksichtigung finden.

2. Ein Zentralverwahrer verfiigt iiber Mechanismen fiir die regelmafSige Berichterstattung an die Geschiftsleitung tiber
die auftretenden operationellen Risiken und erlittenen Verluste aufgrund der operationellen Risiken sowie tiber Verfahren
fur die Ergreifung geeigneter Korrekturmaflnahmen zur Abschwichung dieser Risiken und Reduzierung der Verluste.

3. Ein Zentralverwahrer verfugt tiber Verfahren zur Sicherstellung der Compliance mit dem Risikomanagementsystem
operationeller Risiken, einschlieflich interner Regeln fiir die Behandlung von Fehlern bei der Anwendung dieses Systems.

4. FEin Zentralverwahrer verfiigt {iber umfassende und gut dokumentierte Verfahren zur Aufzeichnung, Uberwachung
und Losung aller operationellen Vorfille, einschlieflich

a) eines Systems zur Klassifizierung von Vorfillen unter Beriicksichtigung ihrer Auswirkungen auf die reibungslose
Erbringung der Dienstleistungen durch den Zentralverwahrer;

b) eines Systems fiir die Meldung wesentlicher operationeller Vorfille an die Geschiftsleitung, das Leitungsorgan und die
zustindige Behorde;

c) einer anschliefenden Uberpriifung nach allen wesentlichen Storungen der Tétigkeiten des Zentralverwahrers zur
Identifizierung der Ursachen und erforderlicher Verbesserungen fiir den Geschiftsbetrieb sowie die Strategie zur
Fortfihrung des Geschiftsbetriebs und den Notfallsanierungsplan, auch fir die Strategien und Pline der Zentralver-
wahrernutzer. Das Ergebnis dieser Uberpriifung wird der zustdndigen Behorde und den betreffenden Behorden
umgehend gemeldet.

Artikel 72
Risikomanagement-Funktion fiir operationelle Risiken

Die Risikomanagement-Funktion fiir operationelle Risiken dient der Beherrschung operationeller Risiken im Rahmen der
Risikomanagement-Funktion. Insbesondere

a) werden Strategien, Regeln und Verfahren entwickelt, um operationelle Risiken zu ermitteln, messen, tiberwachen und
zu melden;

b) werden Verfahren entwickelt, um die operationellen Risiken zu kontrollieren und zu beherrschen, einschlieflich aller
erforderlichen Anpassungen am Risikomanagementsystem operationeller Risiken;

¢) wird sichergestellt, dass die Strategien, Regeln und Verfahren nach Buchstabe a und b ordnungsgemifl umgesetzt
werden.
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Artikel 73
Priifungen und Tests

1. Der Rahmen fiir das Risikomanagement operationeller Risiken eines Zentralverwahrers wird Priiffungen unterzogen.
Die Hiufigkeit dieser Priiffungen basiert auf einer dokumentierten Risikobewertung; sie werden mindestens alle zwei
Jahre durchgefiihrt.

2. Die Priifungen nach dem vorherigen Absatz umfassen die Tatigkeiten sowohl der internen Unternehmenseinheiten
des Zentralverwahrers als auch der Risikomanagement-Funktion fiir operationelle Risiken.

3. Ein Zentralverwahrer bewertet das Risikomanagementsystem fiir operationelle Risiken regelmifig und passt es
gegebenenfalls an.

4. Ein Zentralverwahrer testet und tberpriift die operationellen Vereinbarungen, Strategien und Verfahren mit den
Nutzern regelmiRig. Die Tests und die Uberpriifung werden dariiber hinaus durchgefiihrt, wenn an dem vom
Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer- und abrechnungssystem wesentliche Anderungen vorgenommen wurden
oder nachdem operationelle Vorfille aufgetreten sind, die die reibungslose Erbringung der Dienstleistungen durch den
Zentralverwahrer beeintrachtigen.

5. Ein Zentralverwahrer stellt sicher, dass die Priffer umgehend Zugriff zu den Datenstromen und Prozessen in
Verbindung mit dem Risikomanagementsystem fiir operationelle Risiken erhalten.

Artikel 74
Abschwichung operationeller Risiken durch Versicherung

Ein Zentralverwahrer schliet eine Versicherung zur Abschwichung der operationellen Risiken gemifs diesem Kapitel
nur ab, wenn die Mafnahmen gemif diesem Kapitel die operationellen Risiken nicht vollstindig abschwichen.

ABSCHNITT 3

IT-Systeme
Artikel 75
IT-Instrumente

1.  Ein Zentralverwahrer stellt sicher, dass seine informationstechnischen Systeme (IT-Systeme) gut dokumentiert sind
und dass in ihrem Aufbau die Erfullung der operationellen Anforderungen des Zentralverwahrers und die Deckung der
operationellen Risiken, denen der Zentralverwahrer ausgesetzt ist, beriicksichtigt ist.

Die IT-Systeme des Zentralverwahrers
a) sind widerstandsfihig, auch bei angespannten Marktbedingungen;

b) verfiigen iiber eine ausreichende Kapazitit fur die Verarbeitung zusitzlicher Informationen infolge zunehmender
Abwicklungsvolumen;

¢) erfilllen die Ziele des Zentralverwahrers im Hinblick auf den Leistungsumfang.

2. Ein Zentralverwahrersystem verfiigt iiber eine ausreichende Kapazitit fur die Verarbeitung aller Transaktionen vor
Ablauf des Tages, selbst wenn eine grofere Stérung auftritt.

Ein Zentralverwahrer verfiigt tiber Verfahren, um eine ausreichende Kapazitit seiner IT-Systeme sicherzustellen, auch im
Falle der Einfiihrung neuer Technologien.

3. Ein Zentralverwahrer zieht international anerkannte technische Standards und bewihrte Verfahren aus der Branche
als Grundlage fur seine IT-Systeme heran.

4. Die IT-Systeme eines Zentralverwahrer stellen sicher, dass jegliche dem Zentralverwahrer zur Verfiigung stehenden
Daten vor Verlust, Abfluss, nicht autorisiertem Zugriff, schlechter Verwaltung, unzureichenden Aufzeichnungen und
sonstigen Risiken bei der Verarbeitung geschiitzt sind.

5. Im Rahmen fiir die Informationssicherheit eines Zentralverwahrers sind die Mechanismen festgelegt, iiber die ein
Zentralverwahrer verfiigt, um Cyberangriffe aufzudecken und zu verhindern. In diesem Rahmen sind auflerdem der Plan
eines Zentralverwahrers fiir die Reaktion auf Cyberangriffe festgelegt.
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6.  Vor der Erstanwendung, nach signifikanten Anderungen und nach dem Auftreten einer gréeren operationellen
Storung werden die IT-Systeme des Zentralverwahrers stringenten Tests unterzogen, bei denen Stressbedingungen
simuliert werden. Ein Zentralverwahrer bezieht bei der Konzeption und der Durchfithrung dieser Tests folgende Stellen
mit ein:

a) die Nutzer;
b) die kritischen Versorgungsbetriebe und Dienstleister;

) andere Zentralverwahrer;

o

oo

) sonstige Marktinfrastrukturen;

o

) sonstige Institute, mit denen im Rahmen der Strategie fiir die Geschiftsfortfilhrung wechselseitige Abhdngigkeiten
ermittelt wurden.

7. Der Rahmen fiir die Informationssicherheit umfasst
a) Zugangskontrollen zum System;
b) angemessene Schutzvorkehrungen gegen Eindringen und Datenmissbrauch;

c) spezifische Instrumente zur Wahrung der Authentizitit und Integritit von Daten, einschlieflich Verschliisselungs-
techniken;

d) zuverlissige Netzwerke und Verfahren fur eine prizise und umgehende Dateniibermittlung ohne wesentliche
Storungen und

e) Prifpfade.

8. Der Zentralverwahrer verfiigt iber Regelungen fiir die Auswahl und den Austausch von dritten IT-Dienstleistern,
den rechtzeitigen Zugang der Zentralverwahrer zu allen notwendigen Informationen sowie geeignete Kontrollen und
Uberwachungsinstrumente.

9.  Der Zentralverwahrer stellt sicher, dass die IT-Systeme und der Rahmen fiir die Informationssicherheit in Bezug auf
die Kerndienstleistungen mindestens einmal pro Jahr iiberpriift und bewertet werden. Die Ergebnisse dieser Priifungen
werden dem Leitungsorgan des Zentralverwahrers und der zustindigen Behorde gemeldet.

ABSCHNITT 4
Fortfiihrung des Geschiftsbetriebs

Artikel 76
Strategie und Grundsitze

1. Ein Zentralverwahrer verfigt iiber eine Strategie zur Fortfihrung des Geschiftsbetriebs und einen Notfallwieder-
herstellungsplan,

a) die vom Leitungsorgan genehmigt werden;
b) die Uberpriifungen unterliegen, iiber die dem Leitungsorgan berichtet wird.
2. Ein Zentralverwahrer stellt sicher, dass im Rahmen der Strategie zur Fortfihrung des Geschiftsbetriebs

a) alle seinen kritischen Tatigkeiten und IT-Systeme identifiziert werden und ein minimaler Leistungsumfang festgelegt
ist, der fir diese Tatigkeit aufrechtzuerhalten ist;

b) die Strategie und Ziele des Zentralverwahrers Beriicksichtigung finden, sodass die Fortfilhrung des Geschiftsbetriebs
und die Kontinuitdt der Systeme nach Buchstabe a sichergestellt wird;

¢) jegliche Verbindungen und wechselseitigen Abhingigkeiten beriicksichtigt werden, mindestens mit
i) den Nutzern;
ii) den kritischen Versorgungsbetrieben und Dienstleistern;
iti) anderen Zentralverwahrern;
iv) sonstigen Marktinfrastrukturen;

d) die im Falle eines Notfalls fiur die Fortfilhrung des Geschiftsbetriebs oder einer groferen Betriebsstorung des
Zentralverwahrers anzuwenden Mafinahmen festgelegt und dokumentiert sind, um einen Mindestleistungsumfang der
kritischen Funktionen des Zentralverwahrers sicherzustellen;

e) der maximal akzeptable Zeitraum festgelegt ist, wahrenddessen die kritischen Funktionen und IT-Systeme nicht zur
Verfiigung stehen diirfen.
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3. Ein Zentralverwahrer ergreift alle verniinftigen Manahmen zur Sicherstellung, dass die Abwicklung auch im Falle
einer Storung bis zum Ende des Geschiftstags abgeschlossen ist und dass alle Positionen der Nutzer zum Zeitpunkt der
Storung rechtzeitig und mit Gewissheit bestimmt werden.

Artikel 77
Business-Impact-Analyse

1. Ein Zentralverwahrer fithrt eine Business-Impact-Analyse durch, um:
a) eine Liste mit den Prozessen und Tatigkeiten zu erstellen, die zur Erbringung seiner Dienstleistungen beitragen;

b) alle Komponenten seines IT-Systems, die die Prozesse und Titigkeiten nach Buchstabe a unterstiitzen, zu ermitteln
und ein Verzeichnis tiber diese sowie tiber ihre jeweiligen wechselseitigen Abhdngigkeiten zu erstellen;

¢) die qualitativen und quantitativen Auswirkungen eines Notfallsanierungsszenarios in Bezug auf alle Prozesse und
Tatigkeiten nach Buchstabe a sowie die Art und Weise zu ermitteln und zu dokumentieren, wie sich die
Auswirkungen im Falle einer Storung im Laufe der Zeit verandern;

d) die Mindestleistungsumfinge zu definieren und dokumentieren, die aus Sicht der Zentralverwahrernutzer akzeptabel
und angemessen sind;

e) die Mindestanforderungen an die Ressourcen in Bezug auf das Personal und die Kompetenzen, den Arbeitsplatz und
die IT fiir die Durchfithrung aller kritischen Funktionen im akzeptablen Mindestleistungsumfang zu ermitteln und
dokumentieren.

2. Ein Zentralverwahrer fuhrt eine Risikoanalyse durch, um zu ermitteln, wie die verschiedenen Szenarien die
Fortfithrung seiner kritischen Tatigkeiten beeinflussen.

3. Ein Zentralverwahrer stellt sicher, dass seine Business-Impact-Analyse und Risikoanalyse alle folgenden
Anforderungen erfiillen:

a) sie werden auf dem aktuellen Stand gehalten;

b) sie werden infolge eines wesentlichen Vorfalls oder wesentlicher operationeller Verinderungen und mindestens

jahrlich tiberpriift;
c) es werden alle relevanten Entwicklungen, auch marktbezogene und informationstechnische Entwicklungen,
beriicksichtigt.
Artikel 78
Notfallsanierung

1. Ein Zentralverwahrer verfiigt iiber Vorkehrungen, um die Fortfilhrung seiner kritischen Titigkeiten in Notfalls-
zenarien, einschlieSlich Naturkatastrophen, Pandemien, physische Angriffe, Eindringen, terroristische Anschlige und
Cyberangriffe, sicherzustellen. Im Rahmen dieser Vorkehrungen wird mindestens Folgendes sichergestellt:

a) die Verfuigbarkeit geeigneten Personals;
b) die Verfiigbarkeit ausreichender finanzieller Mittel;
c) die Ubernahme, Sanierung und Wiederaufnahme des Geschiftsbetriebs an einem sekundéren Bearbeitungsstandort.

2. Im Notfallsanierungsplan des Zentralverwahrers werden die Vorgaben fiir die Sanierungszeiten beziiglich der
kritischen Titigkeiten erfasst und es wird die am besten geeignete Sanierungsstrategie fiir jede dieser kritischen
Tatigkeiten bestimmt. Die vorgegebenen Sanierungszeiten fur jede kritische Tatigkeit betragen nicht mehr als zwei
Stunden. Der Zentralverwahrer stellt sicher, dass die Backup-Systeme die Verarbeitung unverziiglich beginnen, es sei
denn, dies wiirde die Integritit der Wertpapieremissionen oder die Vertraulichkeit der von dem Zentralverwahrer
gefihrten Daten beeintrachtigen. Ein Zentralverwahrer stellt sicher, dass er innerhalb von zwei Stunden nach einer
Storung in der Lage ist, die kritischen Tatigkeiten wieder aufzunehmen. Ein Zentralverwahrer beriicksichtigt bei der
Festlegung der Sanierungszeiten fur jede Tatigkeit die potenziellen Gesamtauswirkungen auf die Markteffizienz. Diese
Vorkehrungen stellen mindestens sicher, dass die vereinbarten Leistungsumfinge in Extremfillen erfillt werden.

3. Ein Zentralverwahrer verfiigt mindestens iiber einen sekundidren Bearbeitungsstandort mit ausreichenden
Ressourcen, Kapazititen, Funktionen und einer ausreichenden Personalbesetzung, die angemessen fiir die operationellen
Anforderungen des Zentralverwahrers und die Risiken sind, denen der Zentralverwahrer ausgesetzt ist, um die
Fortfithrung seiner kritischen Tatigkeiten sicherzustellen, zumindest in den Fillen, in denen der Hauptgeschiftsstandort
nicht verfugbar ist.
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Der sekundire Bearbeitungsstandort

a) stellt den Leistungsumfang bereit, der erforderlich ist, damit der Zentralverwahrer seine kritischen Tatigkeiten im
Rahmen der Vorgaben fiir die Sanierungszeiten ausfithren kann;

b) liegt in einer geografischen Entfernung von dem priméren Bearbeitungsstandort, sodass der sekundire Bearbeitungs-
standort ein unterschiedliches Risikoprofil aufweist und verhindert wird, dass er von demselben Ereignis betroffen ist,
das den priméren Bearbeitungsstandort beeintrichtigt;

c) ist direkt zuginglich fur die Mitarbeiter des Zentralverwahrers, um die Fortfilhrung seiner kritischen Titigkeiten
sicherzustellen, wenn der primére Bearbeitungsstandort nicht verftigbar ist.

4. Ein Zentralverwahrer entwickelt und pflegt detaillierte Verfahren und Plane in Bezug auf

a) die Identifikation, Protokollierung und Meldung aller Stérungsereignisse fir den Geschiftsbetrieb des
Zentralverwahrers;

b) Mafinahmen zur Reaktion auf operationelle Vorfille und Krisensituationen;
¢) die Bewertung von Schidden und geeignete Pline fiir die Einleitung der Reaktionsmafinahmen nach Buchstabe b;

d) das Krisenmanagement und die Kommunikation, einschlieflich geeigneter Kontaktstellen, um sicherzustellen, dass
verldssliche und aktuelle Informationen an die entsprechenden Interessentriger und die zustindige Behorde
iibermittelt werden;

e) die Aktivierung von und den Ubergang zu alternativen Betriebs- und Geschiftsstandorten;

f) die IT-Wiederherstellung, einschlieflich Aktivierung des sekundéren IT-Bearbeitungsstandorts und Ubernahme.

Artikel 79
Tests und Uberwachung

Ein Zentralverwahrer iiberwacht seine Strategie zur Fortfithrung des Geschiftsbetriebs und den Notfallsanierungsplan
und testet sie mindestens jahrlich. Der Zentralverwahrer testet auflerdem seine Strategie zur Fortfilhrung des Geschiifts-
betriebs und den Notfallsanierungsplan, nachdem wesentliche Anderungen an den Systemen und verbundenen
Tatigkeiten vorgenommen wurden, um sicherzustellen, dass die Systeme und Tatigkeiten die Ziele des Zentralverwahrers
erfilllen. Der Zentralverwahrer plant und dokumentiert diese Tests, die Folgendes umfassen:

a) Szenarien {iber Katastrophen grofSen AusmafSes;
b) Umstieg zwischen primidrem und sekundidrem Bearbeitungsstandort;
c) gegebenenfalls die Teilnahme

i) der Nutzer des Zentralverwahrers;

ii) den kritischen Versorgungsbetrieben und Dienstleistern;

iti) andere Zentralverwahrer;

iv) sonstigen Marktinfrastrukturen;

v) sonstiger Institute, mit denen im Rahmen der Strategie fiir die Fortfiihrung des Geschiftsbetriebs wechselseitige
Abhingigkeiten ermittelt wurden.

Artikel 80
Aufrechterhaltung

1. Ein Zentralverwahrer iiberpriift regelmifig seine Strategie zur Fortfithrung des Geschiftsbetriebs und den
Notfallsanierungsplan und aktualisiert diese. Die Uberpriifung umfasst alle kritischen Tatigkeiten eines Zentralverwahrers
und fithrt zur Festlegung des am besten fiir diese Titigkeiten geeigneten Notfallsanierungsplans.

2. Bei der Aktualisierung der Strategie zur Fortfilhrung des Geschiftsbetriebs und des Notfallsanierungsplans
berticksichtigt ein Zentralverwahrer die Testergebnisse sowie die im Rahmen von Priifungen der zustindigen Behorden
ausgesprochenen Empfehlungen.

3. Ein Zentralverwahrer iiberpriift seine Strategie zur Fortfilhrung des Geschiftsbetriebs und den Notfallsanie-
rungsplan nach jeder signifikanten Storung seiner Tatigkeiten. Bei dieser Uberpriifung werden die Ursachen der Stérung
und alle erforderlichen Verbesserungen an den Tatigkeiten des Zentralverwahrers, der Strategie zur Fortfihrung des
Geschiftsbetriebs und dem Notfallsanierungsplan ermittelt.
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KAPITEL XI
ANLAGEPOLITIK
(Artikel 46 Absitze 2, 3 und 5 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)

Artikel 81
Hochliquide Instrumente mit minimalem Markt- und Kreditrisiko

1. Finanzinstrumente werden als hochliquide Finanzinstrumente mit minimalem Kredit- und Marktrisiko erachtet,
sofern es sich um Schuldtitel handelt, die die folgenden Bedingungen erfiillen:

a) sie werden begeben oder abgesichert von:
i) einer Regierung;
ii) einer Zentralbank;

i) einer in Artikel 117 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europiischen Parlaments und des Rates (')
aufgefithrten multilateralen Entwicklungsbank;

iv) der Europdischen Finanzstabilisierungsfazilitit oder dem Europdischen Stabilitdtsmechanismus;

b) der Zentralverwahrer kann gegeniiber der zustindigen Behorde nachweisen, dass die Finanzinstrumente nach einer
angemessenen internen Bewertung durch den Zentralverwahrer mit einem geringen Kredit- und Marktrisiko behaftet
sind;

c) Sie lauten auf eine der folgenden Wihrungen:

i) eine Wihrung, in der die Transaktionen in dem vom Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer- und
-abrechnungssystem abgewickelt werden;

ii) eine andere Wahrung, deren Risiken der Zentralverwahrer beherrschen kann.

d) sie sind frei iibertragbar, nicht regulatorisch eingeschrinkt, und es bestehen keine Forderungen Dritter, die einer
Liquidierung entgegen stehen;

e) sie sind auf aktiven Markten fiir direkte Verkdufe oder Pensionsgeschifte mit einer groffen Anzahl unterschiedlicher
Marktteilnehmer, zu denen der Zentralverwahrer einen ausreichenden Zugang hat, auch unter angespannten
Marktbedingungen, handelbar;

f) fir diese Instrumente werden regelmifig zuverldssige Preisdaten veroffentlicht;

Fir die Zwecke von Buchstabe b verwendet der Zentralverwahrer bei dieser Bewertung eine definierte und objektive
Methode, die nicht ausschlieflich auf externen Stellungnahmen basiert und die das sich aus dem Sitz des Emittenten in
einem bestimmten Land ergebende Risiko beriicksichtigt.

2. Abweichend von Absatz 1 werden Derivatekontrakte als hochliquide Finanzinstrumente mit minimalem Kredit-
und Marktrisiko angesehen, sofern sie die folgenden Bedingungen erfiillen:

a) sie werden fiir die Absicherung von Wahrungsrisiken abgeschlossen, die sich aus der Abwicklung in mehreren
Wihrungen in dem vom Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer- und abrechnungssystem ergeben, oder von
Zinsrisiken, die die Vermogenswerte des Zentralverwahrers beeinflussen konnen, und in beiden Fillen als Sicherungs-
geschift gemdfl den internationalen Rechnungslegungsstandards (IFRS) gelten, die im Einklang mit Artikel 3 der
Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europiischen Parlaments und des Rates (*) verabschiedet wurden;

b) fiir diese Derivatekontrakte werden regelmafig zuverlissige Preisdaten verdffentlicht;

c) sie werden iiber einen bestimmten Zeitraum abgeschlossen, der fiir die Reduzierung des Zinsrisikos erforderlich ist,
dem der Zentralverwahrer ausgesetzt ist.

Artikel 82
Angemessener Zeitrahmen fiir den Zugang zu den Vermdgenswerten
1. Ein Zentralverwahrer hat sofortigen und unbedingten Zugang zu seinem Barvermogen.

2. Ein Zentralverwahrer hat am selben Geschiftstag Zugang zu den Finanzinstrumenten, an dem eine Entscheidung
tiber ihre Liquidation getroffen wird.

() Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABL. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).

(%) Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die Anwendung
internationaler Rechnungslegungsstandards (ABL. L 243 vom 11.9.2002, S. 1).
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3. Fir die Zwecke von Absatz 1 und 2 richtet der Zentralverwahrer Verfahren ein, durch die sichergestellt wird, dass
der Zentralverwahrer innerhalb des festgelegten Zeitrahmens Zugang zu Barvermogen und Finanzinstrumenten hat. Der
Zentralverwahrer informiert die zustindige Behorde iiber jedwede Anderungen an diesen Verfahren gemif Artikel 16
Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und validiert diese vor der Umsetzung der Anderung.

Artikel 83
Konzentrationsgrenzen bei einzelnen Stellen

1. Fir die Zwecke des Artikels 46 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 hilt ein Zentralverwahrer seine
finanziellen Vermogenswerte bei diversifizierten autorisierten Kreditinstituten oder autorisierten Zentralverwahrern, um
im Rahmen der erlaubten Konzentrationsgrenzen zu bleiben.

2. Fur die Zwecke von Artikel 46 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 werden die erlaubten Konzentrations-
grenzen auf Grundlage der folgenden Elemente bestimmt:
a) der geografischen Verteilung der Stellen, bei denen ein Zentralverwahrer finanzielle Vermogenswerte hilt;

b) der Abhingigkeitsbeziehungen der Stelle, die die finanziellen Vermogenswerte hilt, oder der Unternehmen ihrer
Gruppe mit dem Zentralverwahrer;

¢) des Niveaus des Kreditrisikos der Stelle, die die finanziellen Vermogenswerte halt.

KAPITEL XII
ZENTRALVERWAHRER-VERBINDUNGEN
(Artikel 48 Absitze 3, 5, 6 und 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)

Artikel 84

Bedingungen fiir den angemessenen Schutz von verbundenen Zentralverwahrern und ihren
Teilnehmern

1. Eine Zentralverwahrer-Verbindung wird unter den folgenden Bedingungen eingerichtet und aufrechterhalten:

a) der antragstellende Zentralverwahrer erfiillt die Anforderungen der Teilnahmevorschriften des antragerhaltenden
Zentralverwahrers;

b) der antragstellende Zentralverwahrer fiihrt eine Analyse der finanziellen Soliditit, der Regelungen zur Unternch-
mensfihrung, der Verarbeitungskapazitit, der operationellen Verldsslichkeit und der Abhdngigkeit von kritischen
dritten Dienstleistern des antragerhaltenden Drittland-Zentralverwahrers durch;

c) der antragstellende Zentralverwahrer ergreift alle erforderlichen MaRnahmen fiir die Uberwachung und Beherrschung
der Risiken, die im Rahmen der Analyse nach Buchstabe b ermittelt werden;

d) der antragstellende Zentralverwahrer stellt die rechtlichen und operationellen Bedingungen der Zentralverwahrer-
Verbindung seinen Teilnehmern zur Verfiigung, damit diese die verbundenen Risiken bewerten und beherrschen
konnen;

e) vor Einrichtung einer Zentralverwahrer-Verbindung mit einem Drittland-Zentralverwahrer fithrt der antragstellende
Zentralverwahrer eine Bewertung der fir den antragerhaltenden Zentralverwahrer geltenden lokalen Rechtsvor-
schriften durch;

f) die verbundenen Zentralverwahrer stellen die Vertraulichkeit der Informationen in Verbindung mit dem Betrieb der
Verbindung sicher. Die Fahigkeit zur Sicherstellung der Vertraulichkeit wird anhand der von den Zentralverwahrern
bereitgestellten Informationen nachgewiesen, einschlieflich aller rechtlichen Stellungnahmen oder Vorkehrungen;

g) die verbundenen Zentralverwahrer vereinbaren einheitliche Standards und Verfahren fiir operationelle Aspekte und
die Kommunikation gemaf Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

h) vor Inbetriebnahme der Verbindung fithren der antragstellende und der antragerhaltende Zentralverwahrer Folgendes
durch:

i) Ende-zu-Ende-Tests;

ii) Festlegung eines Notfallplans als Teil der Pline fiir die Fortfithrung des Geschiftsbetriebs der jeweiligen
Zentralverwahrer unter Ermittlung der Fille, in denen die Wertpapierliefer- und abrechnungssysteme der beiden
Zentralverwahrer Fehlfunktionen oder Ausfille aufweisen, und Festlegung der fiir diese Flle geplanten Korrektur-
mafinahmen;

i) alle Verbindungsvereinbarungen werden mindestens einmal pro Jahr von dem antragerhaltenden Zentralverwahrer
und dem antragstellenden Zentralverwahrer unter Beriicksichtigung aller relevanten Dokumente, einschlieflich der
Markt- und IT-Entwicklungen sowie aller Entwicklungen in den lokalen Rechtsvorschriften nach Buchstabe e,
tberprift;
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j) fiir Zentralverwahrer-Verbindungen, die keine DVP-Abwicklung anbieten, umfasst die jihrliche Uberpriifung nach
Ziffer 1 auflerdem eine Bewertung aller Entwicklungen, die die Unterstiitzung der DVP-Abwicklung ermdglichen.

Fiir die Zwecke von Buchstabe e stellt der Zentralverwahrer bei der Bewertung sicher, dass die in dem von dem antrager-
haltenden Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer- und abrechnungssystem gehaltenen Wertpapiere ein
Schutzniveau geniefen, das mit dem Schutzniveau vergleichbar ist, das durch die fiir das von dem antragstellenden
Zentralverwahrer betriebene Wertpapierliefer- und abrechnungssystem geltenden Vorschriften sichergestellt wird. Der
antragstellende Zentralverwahrer fordert von dem Drittland-Zentralverwahrer eine rechtliche Bewertung der folgenden
Punkte:

i) den Anspruch des antragstellenden Zentralverwahrers auf die Wertpapiere, einschliefSlich der anwendbaren Rechtsvor-
schriften im Hinblick auf Eigentumsaspekte, die Art der Rechte des antragstellenden Zentralverwahrers an den
Wertpapieren, die Moglichkeit der Belastung der Wertpapiere;

ii) den Auswirkungen von gegen den antragerhaltenden Drittland-Zentralverwahrer eingeleiteten Insolvenzverfahren auf
den antragstellenden Zentralverwahrer in Bezug auf die Trennungsanforderungen, die Wirksamkeit der Lieferung und
Abrechnung, Verfahren und Fristen fiir die Anspruchstellung auf die Wertpapiere im entsprechenden Drittland.

2. Zusitzlich zu den Bedingungen nach Absatz 1 wird eine Zentralverwahrer-Verbindung, im Rahmen derer die DVP-
Abwicklung bereitgestellt wird, unter den folgenden Bedingungen eingerichtet und aufrechterhalten:

a) der antragstellende Zentralverwahrer bewertet die zusitzlichen Risiken in Verbindung mit der Abwicklung von
Zahlungen und sorgt fuir ihre Abschwichung;

b) ein Zentralverwahrer, der iiber keine Zulassung fir die Erbringung von bankartigen Nebendienstleistungen nach
Artikel 54 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 verfiigt und der am Barausgleich im Namen seiner Teilnehmer beteiligt
ist, erhilt keine Gutschrift und verwendet fiir die DVP-Abwicklungen, die iiber die Verbindung verarbeitet werden,
Vorfinanzierungsmechanismen iiber seine Teilnehmer;

c) ein Zentralverwahrer, der einen Mittler fiir den Barausgleich verwendet, stellt sicher, dass der Mittler diese
Abwicklung effizient durchfithrt; Der Zentralverwahrer fithrt jahrlich Uberpriifungen der Vereinbarungen mit diesem
Mittler durch.

3. Zusitzlich zu den Bedingungen nach Absatz 1 und 2 wird eine interoperable Verbindung unter den folgenden
Bedingungen eingerichtet und aufrechterhalten:

a) die verbundenen Zentralverwahrer vereinbaren entsprechende Standards fiir den Abgleich, die Geschiftszeiten fiir die
Verarbeitung von Abwicklungen und Kapitalmaffnahmen und den Annahmeschluss;

b) die verbundenen Zentralverwahrer richten entsprechende Verfahren und Mechanismen fiir die Ubertragung von
Abwicklungsanweisungen ein, um eine angemessene, sichere und durchgingig automatisierte Verarbeitung von
Abwicklungsanweisungen sicherzustellen;

c) wenn eine interoperable Verbindung die DVP-Abwicklung unterstiitzt, beriicksichtigen die verbundenen
Zentralverwahrer die Ergebnisse der Abwicklungen mindestens einmal pro Tag und ohne unangemessene
Verzogerung;

d) die verbundenen Zentralverwahrer vereinbaren entsprechende Risikomanagementmodelle;

e) die verbundenen Zentralverwahrer vereinbaren entsprechende Regeln und Verfahren fiir den Not- und Ausfall nach
Artikel 41 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

Artikel 85

Uberwachung und Beherrschung zusitzlicher Risiken, die sich aus dem Betrieb einer
Zentralverwahrer-Verbindung iiber eine indirekte Verbindung oder einen Mittler ergeben

1. Zusitzlich zur Erfullung der Anforderungen nach Artikel 84 stellt ein antragstellender Zentralverwahrer bei der
Verwendung einer indirekten Verbindung oder eines Mittlers fiir den Betrieb der Zentralverwahrer-Verbindung sicher,
dass

a) der Mittler ein

i) Kreditinstitut im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ist, das die
folgenden Anforderungen erfullt:

— es erfullt Artikel 38 Absatz 5 und 6 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 oder es verfugt iiber Anforderungen
an die Trennung und Offenlegung, die mindestens den Anforderungen entsprechen, die in Artikel 38 Absatz 5
und 6 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 festgelegt sind, wenn die Verbindung mit einem Drittland-
Zentralverwahrer aufgebaut wird;
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— es stellt in den erforderlichen Fillen den umgehenden Zugang durch den antragstellenden Zentralverwahrer zu
seinen Wertpapieren sicher;

— es hat ein geringes Kreditrisiko, das im Rahmen einer internen Bewertung durch den antragstellenden
Zentralverwahrer unter Anwendung einer festgelegten und objektiven Methode festgelegt wurde, die nicht
ausschlieflich auf externen Stellungnahmen basiert;

ii) ein Finanzinstitut aus einem Drittland ist, das die folgenden Anforderungen erfullt:

— es unterliegt aufsichtsrechtlichen Vorschriften, die mindestens den in Verordnung (EU) Nr. 575/2013
festgelegten Vorschriften entsprechen, und erfullt diese;

— es verfiigt iiber solide Verfahren fiir Rechnungslegung, Verwahrung und interne Kontrollen;

— es erfullt Artikel 38 Absatz 5 und 6 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 oder es verfigt tiber Anforderungen
an die Trennung und Offenlegung, die mindestens den Anforderungen entsprechen, die in Artikel 38 Absatz 5
und 6 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 festgelegt sind, wenn die Verbindung mit einem Drittland-
Zentralverwahrer aufgebaut wird;

— es stellt in den erforderlichen Fillen den umgehenden Zugang durch den antragstellenden Zentralverwahrer zu
seinen Wertpapieren sicher;

— es hat ein geringes Kreditrisiko, das im Rahmen einer internen Bewertung durch den antragstellenden
Zentralverwahrer unter Anwendung einer festgelegten und objektiven Methode festgelegt wurde, die nicht
ausschliefSlich auf externen Stellungnahmen basiert;

b) der Mittler erfullt die Vorschriften und Anforderungen des antragstellenden Zentralverwahrers, was anhand der von
dem Mittler vorgelegten Nachweise, einschlieSlich aller relevanten rechtlichen Stellungnahmen oder Vereinbarungen,
belegt wird;

¢) der Mittler stellt die Vertraulichkeit der Informationen tiber den Betrieb der Zentralverwahrer-Verbindung sicher, was
anhand der von dem Mittler vorgelegten Nachweise, einschlielich aller relevanten rechtlichen Stellungnahmen oder
Vereinbarungen, belegt wird;

d) der Mittler verfiigt iiber die operationelle Kapazitit und Systeme fiir:
i) die Bearbeitung der fiir den antragstellenden Zentralverwahrer erbrachten Dienstleistungen;

i) die rechtzeitige Ubermittlung aller Informationen, die fiir die in Verbindung mit der Zentralverwahrer-Verbindung
erbrachten Dienstleistungen von Relevanz sind;

iii) die Erfullung der Mafnahmen fiir den Abgleich gemif8 Artikel 86 und Kapitel IX;

e) der Mittler stimmt den Grundsitzen und Verfahren fiir das Risikomanagement des antragstellenden Zentralverwahrers
zu und erfiillt diese und verfugt iiber ausreichende Erfahrung im Risikomanagement;

f) der Mittler verfiigt iiber Mafnahmen, die Strategien fiir die Fortfithrung des Geschiftsbetriebs und damit in
Verbindung stehende Pline fiir die Fortfihrung des Geschiftsbetriebs und Notfallsanierung umfassen, um die
Fortfilhrung seiner Dienstleistungen, die rechtzeitige Wiederaufnahme seines Geschiftsbetriebs und die Erfiillung
seiner Pflichten bei Ereignissen sicherzustellen, die ein signifikantes Risiko fiir die Storung seines Geschaftsbetriebs;

g) der Mittler verfiigt iiber ausreichende finanzielle Mittel, um seinen Verpflichtungen gegeniiber dem antragstellenden
Zentralverwahrer nachzukommen und alle Verluste zu decken, fiir die er verantwortlich gemacht werden kann;

h) ein Einzelkonto (.individually segregated account) bei dem antragerhaltenden Zentralverwahrer wird fir den
Geschiftsbetrieb der Zentralverwahrer-Verbindung verwendet;

i) die Bedingung nach Artikel 84 Absatz 1 Buchstabe e ist erfullt;

j) der antragstellende Zentralverwahrer wird iiber die Vorkehrungen zur Fortfihrung des Geschiftsbetriebs zwischen
dem Mittler und dem antragerhaltenden Zentralverwahrer informiert;

k) die Ertrage aus der Abwicklung werden umgehend auf den antragstellenden Zentralverwahrer iibertragen.

Fiir die Zwecke des Buchstaben a Ziffer i erster Gedankenstrich, des Buchstaben a Ziffer ii dritter Gedankenstrich und
des Buchstaben h stellt der antragstellende Zentralverwahrer sicher, dass er jederzeit Zugang zu den auf dem Einzelkonto
gehaltenen Wertpapieren hat. Steht fur den Betrieb der mit einem Drittland-Zentralverwahrer eingerichteten
Zentralverwahrer-Verbindung jedoch kein Einzelkonto bei dem antragerhaltenden Zentralverwahrer zur Verfugung,
informiert der antragstellende Zentralverwahrer seine zustindige Behorde iiber die Griinde, weshalb keine Einzelkonten
zur Verfugung stehen, sowie iiber die Details zu den Risiken in Verbindung mit der Nichtverfiigbarkeit von Einzelkonten.
Der antragstellende Zentralverwahrer stellt in jedem Fall ein angemessenes Schutzniveau fiir seine bei dem Drittland-
Zentralverwahrer gehaltenen Vermogenswerte sicher.

2. Verwendet ein antragstellender Zentralverwahrer einen Mittler fiir den Betrieb einer Zentralverwahrer-Verbindung
und dieser Mittler fihrt die Depotkonten des antragstellenden Zentralverwahrers auf seinen Namen in den Biichern des
antragerhaltenden Zentralverwahrers, stellt der antragstellende Zentralverwahrer zusitzlich zur Erfullung der
Anforderungen nach Absatz 1 sicher, dass

a) der Mittler keinen Anspruch auf die gehaltenen Wertpapiere hat;
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b) das Konto in den Biichern des antragerhaltenden Zentralverwahrers auf den Namen des antragstellenden
Zentralverwahrers erdffnet wurde und die Verbindlichkeiten und Pflichten in Verbindung mit der Registrierung, der
Ubertragung und der Verwahrung der Wertpapiere lediglich zwischen beiden Zentralverwahrern einklagbar sind;

c) der antragstellende Zentralverwahrer sofortigen Zugang zu den bei dem antragerhaltenden Zentralverwahrer
gehaltenen Wertpapieren hat, auch im Falle einer Anderung oder Insolvenz des Mittlers.

3. Die antragstellenden Zentralverwahrer nach Absatz 1 und 2 fithren jahrlich eine Sorgfaltspriifung durch, um
sicherzustellen, dass die darin genannten Bedingungen erfillt sind.

Artikel 86
Abgleichverfahren fiir verbundene Zentralverwahrer

1.  Die Abgleichverfahren nach Artikel 48 Absatz 6 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 umfassen die folgenden
Mafinahmen:

a) der antragerhaltende Zentralverwahrer iibermittelt dem antragstellenden Zentralverwahrer Tagesausziige mit den
folgenden Informationen, untergliedert nach Depotkonto und Wertpapieremission:

i) aggregierter Anfangssaldo;
ii) die einzelnen Bewegungen wihrend des Tages;
iii) aggregierter Endsaldo;

b) der antragstellende Zentralverwahrer fiihrt tiglich einen Abgleich der von dem antragerhaltenden Zentralverwahrer
oder dem Mittler gemeldeten Anfangs- und Endsalden mit den von ihm selbst gefithrten Aufzeichnungen durch.

Im Falle einer indirekten Verbindung werden die Tagesausziige nach Unterabsatz 1 Buchstabe a iiber den Mittler nach
Artikel 85 Absatz 1 Buchstabe a tibermittelt.

2. Setzt ein Zentralverwahrer eine Wertpapieremission fiir die Abwicklung gemafs Artikel 65 Absatz 2 aus, setzen
alle Zentralverwahrer, die Teilnehmer einer indirekten Verbindung mit diesem Zentralverwahrer sind oder eine indirekte
Verbindung mit ihm haben, auch im Falle interoperabler Verbindungen, die Wertpapieremission fiir die Abwicklung
darauthin aus.

Sind Mittler am Betrieb der Zentralverwahrer-Verbindungen beteiligt, treffen diese Mittler angemessene vertragliche
Vereinbarungen mit den betreffenden Zentralverwahrern, um die Einhaltung des ersten Unterabsatzes sicherzustellen.

3. Im Falle einer Kapitalmafnahme, aufgrund derer die Salden der von einem Zentralverwahrer auf Investorenseite
bei einem anderen Zentralverwahrer gehaltenen Depotkonten gesenkt werden, werden Abwicklungsanweisungen in den
betreffenden Wertpapieremissionen von dem Zentralverwahrer auf Investorenseite erst verarbeitet, wenn die
Kapitalmafnahme vollstindig von dem anderen Zentralverwahrer verarbeitet wurde.

Im Falle einer Kapitalmafnahme, aufgrund derer die Salden der von einem Zentralverwahrer auf Investorenseite bei
einem anderen Zentralverwahrer gehaltenen Depotkonten gesenkt werden, aktualisiert der Zentralverwahrer auf
Investorenseite die von ihm gefilhrten Depotkonten und beriicksichtigt die Kapitalmafnahme erst, wenn die
Kapitalmaffnahme vollstindig von dem anderen Zentralverwahrer verarbeitet wurde.

Ein Zentralverwahrer auf Ausgeberseite stellt die rechtzeitige Ubermittlung von Informationen iiber die Verarbeitung von
Kapitalmaffnahmen fur eine bestimmte Wertpapieremission an alle seine Teilnehmer sicher, einschlieSlich der
Zentralverwahrer auf Investorenseite. Die Zentralverwahrer auf Investorenseite iibermitteln ihrerseits die Informationen
an ihre Teilnehmer. Diese Ubermittlung umfasst alle Informationen, die die Zentralverwahrer auf Investorenseite
benotigen, um das Ergebnis dieser Kapitalmaffnahmen in den von ihnen gefihrten Depotkonten zu beriicksichtigen.

Artikel 87

DVP-Abwicklung iiber Zentralverwahrer-Verbindungen

Die Abwicklung auf Basis einer Auslieferung gegen Zahlung (delivery versus payment — DVP) wird als praktikabel und
machbar erachtet, wenn

a) es eine Marktnachfrage nach DVP-Abwicklungen gibt, die anhand einer Anfrage seitens eines Nutzerausschusses eines
verbundenen Zentralverwahrers belegt wird;
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b) die verbundenen Zentralverwahrer fir DVP-Abwicklungen eine auf Kostenaufschlagsbasis berechnete handelsiibliche
Gebiihr in Rechnung stellen diirfen, sofern die verbundenen Zentralverwahrer nichts anderes vereinbart haben;

¢) ein sicherer und effizienter Zugang zu Geld in den von dem antragerhaltenden Zentralverwahrer fur die Abwicklung
der Wertpapiergeschifte des antragstellenden Zentralverwahrers und seiner Teilnehmer verwendeten Wihrungen
besteht.

KAPITEL XIII
ZUGANG ZU EINEM ZENTRALVERWAHRER

(Artikel 33 Absatz 5, Artikel 49 Absatz 5, Artikel 52 Absatz 3 und Artikel 53 Absatz 4 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014)

Artikel 88
Antragerhaltende und antragstellende Parteien

1. Fir die Zwecke dieses Kapitels umfasst eine antragerhaltende Partei die folgenden Stellen:

a) in Bezug auf Artikel 89 Absitze 1, 4, 9, 13 und 14 und Artikel 90 der vorliegenden Verordnung einen antrager-
haltenden Zentralverwahrer im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 5 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

b) in Bezug auf Artikel 89 Absitze 1 bis 3, 5 bis 8 und 10 bis 14 und Artikel 90 der vorliegenden Verordnung einen
Zentralverwahrer, der einen Antrag von einem Teilnehmer, einem Emittenten, einer zentralen Gegenpartei oder einem
Handelsplatz auf Zugang zu seinen Dienstleistungen nach Artikel 33 Absatz 2, Artikel 49 Absatz 2 und Artikel 53
Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erhilt;

) in Bezug auf Artikel 90 der vorliegenden Verordnung eine zentrale Gegenpartei, die einen Antrag seitens eines
Zentralverwahrers auf Zugriff auf ihre Transaktionsdaten gemif Artikel 53 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 erhalt;

d) in Bezug auf Artikel 90 der vorliegenden Verordnung einen Handelsplatz, der einen Antrag seitens eines
Zentralverwahrers auf Zugriff auf seine Transaktionsdaten gemdf Artikel 53 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 erhalt;

2. Fir die Zwecke dieses Kapitels umfasst eine antragstellende Partei die folgenden Stellen:

a) in Bezug auf Artikel 89 Absitze 1, 4, 9 und 13 und Artikel 90 der vorliegenden Verordnung einen antragstellenden
Zentralverwahrer im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 6 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

b) in Bezug auf Artikel 89 Absitze 1 bis 3, 5 bis 8 und 10 bis 14 und Artikel 90 der vorliegenden Verordnung einen
Zentralverwahrer, einen Emittenten, eine zentrale Gegenpartei oder einen Handelsplatz, der oder die den Zugang zu
dem von einem Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer- und abrechnungssystem oder zu anderen von einem
Zentralverwahrer gemifl Artikel 33 Absatz 2, Artikel 49 Absatz 2 und Artikel 53 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 erbrachten Dienstleistungen beantragt;

¢) in Bezug auf Artikel 90 der vorliegenden Verordnung einen Zentralverwahrer, der den Zugang zu den
Transaktionsdaten einer zentralen Gegenpartei gemifl Artikel 53 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
beantragt;

d) in Bezug auf Artikel 90 der vorliegenden Verordnung einen Zentralverwahrer, der Zugriff zu den Transaktionsdaten
eines Handelsplatzes gemdf$ Artikel 53 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 beantragt.

ABSCHNITT 1
Kriterien fiir eine gerechtfertigte Ablehnung des Zugangs

(Artikel 33 Absatz 3, Artikel 49 Absatz 3 Artikel 52 Absatz 2 und Artikel 53 Absatz 3 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014)

Artikel 89
Seitens der Zentralverwahrer und der zustindigen Beh6rden zu beriicksichtigende Risiken

1.  Wenn ein Zentralverwahrer gemdfl Artikel 33 Absatz 3, Artikel 49 Absatz 3, Artikel 52 Absatz 2 oder Artikel 53
Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 infolge eines Antrags auf Zugang seitens eines antragstellenden
Teilnehmers, eines Emittenten, eines antragstellenden Zentralverwahrers, einer zentralen Gegenpartei oder eines
Handelsplatzes eine umfassende Risikobewertung durchfiihrt oder wenn eine zustindige Behorde die Griinde bewertet,
weshalb der Zentralverwahrer die Erbringung der Dienstleistungen verweigert, werden die folgenden Risiken in
Verbindung mit dem Zugang zu den Dienstleistungen des Zentralverwahrers beriicksichtigt:

a) rechtliche Risiken;
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b) finanzielle Risiken;
c) operationelle Risiken.

2. Bei der Bewertung der rechtlichen Risiken infolge eines Antrags auf Zugang durch einen antragstellenden
Teilnehmer beriicksichtigen ein Zentralverwahrer und seine zustidndige Behorde die folgenden Kriterien:

a) der antragstellende Teilnehmer ist nicht in der Lage, die rechtlichen Anforderungen fur die Teilnahme an dem vom
Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer- und abrechnungssystem zu erfiillen, oder stellt dem Zentralverwahrer
nicht die erforderlichen Informationen bereit, damit dieser die Einhaltung, einschlieflich aller erforderlichen
rechtlichen Stellungnahmen oder rechtlichen Vereinbarungen, beurteilen kann;

b) der antragstellende Teilnehmer ist nicht in der Lage, gemifl den im Herkunftsmitgliedsstaats anwendbaren
Vorschriften die Vertraulichkeit der iber das Wertpapierliefer-und -abrechnungssystem bereitgestellten Informationen
sicherzustellen, oder stellt dem Zentralverwahrer nicht die erforderlichen Informationen bereit, damit dieser seine
Fahigkeit beurteilen kann, diese Vorschriften in Bezug auf Vertraulichkeit, einschlieflich aller erforderlichen
rechtlichen Stellungnahmen oder rechtlichen Vereinbarungen, zu erfiillen;

¢) wenn ein antragstellender Teilnehmer seinen Sitz in einem Drittland hat, entweder folgende Ziffer i oder Ziffer ii:

i) der antragstellende Teilnehmer unterliegt keinem Regulierungs- und Aufsichtsrahmen, der mit dem Regulierungs-
und Aufsichtsrahmen vergleichbar wire, der auf den antragstellenden Teilnehmer Anwendung finden wiirde, wenn
er seinen Sitz in der Union hitte;

ii) die Vorschriften des Zentralverwahrers in Bezug auf die Wirksamkeit der Lieferung und Abrechnung nach
Artikel 39 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 sind in der Rechtsordnung des antragstellenden Teilnehmers nicht
durchsetzbar.

3. Bei der Bewertung der rechtlichen Risiken infolge eines Antrags eines Emittenten, seine Wertpapiere bei dem
Zentralverwahrer nach Artikel 49 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu fithren, beriicksichtigen der
Zentralverwahrer und seine zustindige Behorde die folgenden Kriterien:

a) der Emittent ist nicht in der Lage, die rechtlichen Anforderungen fiir die Erbringung der Dienstleistungen durch den
Zentralverwahrer zu erfiillen;

b) der Emittent ist nicht in der Lage, dafiir zu sorgen, dass der Zentralverwahrer bei der Emission der Wertpapiere die
Integritit der Emission gemafs Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 sicherstellen kann.

4.  Bei der Bewertung der rechtlichen Risiken infolge eines Antrags auf Zugang durch einen antragstellenden
Zentralverwahrer beriicksichtigen der antragerhaltende Zentralverwahrer und seine zustindige Behorde die Kriterien
nach Absatz 2 Buchstaben a, b und c.

5. Bei der Bewertung der rechtlichen Risiken infolge eines Antrags auf Zugang durch eine zentrale Gegenpartei
beriicksichtigen ein Zentralverwahrer und seine zustindige Behorde die Kriterien nach Absatz 2 Buchstaben a, b und c.

6. Bei der Bewertung der rechtlichen Risiken infolge eines Antrags auf Zugang durch einen Handelsplatz
beriicksichtigen ein Zentralverwahrer und seine zustdndige Behorde die folgenden Kriterien:

a) die Kriterien nach Absatz 2 Buchstabe b;

b) der antragstellende Handelsplatz unterliegt keinem Regulierungs- und Aufsichtsrahmen, der mit dem Regulierungs-
und Aufsichtsrahmen vergleichbar ist, der auf einen Handelsplatz in der Union Anwendung findet, wenn der Sitz des
Handelsplatzes in einem Drittland liegt;

7. Bei der Bewertung der finanziellen Risiken infolge eines Antrags auf Zugang durch einen antragstellenden
Teilnehmer beriicksichtigen ein Zentralverwahrer und seine zustindige Behorde, ob der antragstellende Teilnehmer iiber
ausreichende finanzielle Ressourcen verfiigt, um seinen vertraglichen Pflichten gegeniiber dem Zentralverwahrer
nachzukommen.

8. Bei der Bewertung der finanziellen Risiken infolge eines Antrags eines Emittenten, seine Wertpapiere bei dem
Zentralverwahrer nach Artikel 49 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu fithren, beriicksichtigen ein
Zentralverwahrer und seine zustindige Behorde das Kriterium nach Absatz 7.

9. Bei der Bewertung der finanziellen Risiken infolge eines Antrags auf Zugang durch einen antragstellenden
Zentralverwahrer beriicksichtigen der antragerhaltende Zentralverwahrer und seine zustindige Behérde das Kriterium
nach Absatz 7.

10.  Bei der Bewertung der finanziellen Risiken infolge eines Antrags auf Zugang durch eine zentrale Gegenpartei oder
einen Handelsplatz beriicksichtigen ein Zentralverwahrer und seine zustindige Behorde das Kriterium nach Absatz 7.
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11.  Bei der Bewertung der operationellen Risiken infolge eines Antrags auf Zugang durch einen antragstellenden
Teilnehmer beriicksichtigen ein Zentralverwahrer und seine zustindige Behorde die folgenden Kriterien:

a) der antragstellende Teilnehmer verfigt nicht iiber die operationelle Kapazitit, um an dem Zentralverwahrer
teilzunehmen;

b) der antragstellende Teilnehmer erfullt die Vorschriften fiir das Risikomanagement des antragerhaltenden
Zentralverwahrer nicht oder verfiigt diesbeziiglich nicht tiber die notwendigen Kompetenzen;

¢) der antragstellende Teilnehmer hat weder Strategien zur Fortfihrung des Geschiftsbetriebs noch Notfallsanie-
rungspline eingefithrt;

d) fiir die Erteilung des Zugangs muss der antragerhaltende Zentralverwahrer signifikante Anderungen seines Geschifts-
betriebs vornehmen, die seine Risikomanagementverfahren beeintrichtigen und die reibungslose Funktionsweise des
von ihm betriebenen Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems gefihrden, darunter die Umsetzung der laufenden
manuellen Verarbeitung durch den Zentralverwahrer.

12.  Bei der Bewertung der operationellen Risiken infolge eines Antrags eines Emittenten, seine Wertpapiere bei dem
Zentralverwahrer nach Artikel 49 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu fithren, beriicksichtigen ein
Zentralverwahrer und seine zustindige Behorde die folgenden Kriterien:

a) die Kriterien nach Absatz 11 Buchstabe d;

b) das vom Zentralverwahrer betriebene Wertpapierliefer- und abrechnungssystem kann die von dem Emittenten
geforderten Wahrungen nicht verarbeiten.

13.  Bei der Bewertung der operationellen Risiken infolge eines Antrags auf Zugang durch einen antragstellenden
Zentralverwahrer oder eine zentrale Gegenpartei beriicksichtigen der antragerhaltende Zentralverwahrer und seine
zustindige Behorde die Kriterien nach Absatz 11.

14.  Bei der Bewertung der operationellen Risiken infolge eines Antrags auf Zugang durch einen Handelsplatz
beriicksichtigen der antragerhaltende Zentralverwahrer und seine zustindige Behorde mindestens die Kriterien nach
Absatz 11 Buchstabe d.

ABSCHNITT 2
Verfahren fiir die Verweigerung des Zugangs

(Artikel 33 Absatz 3, Artikel 49 Absatz 4, Artikel 52 Absatz 2 und Artikel 53 Absatz 3 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014)

Artikel 90
Verfahren

1. Im Falle einer Verweigerung des Zugangs hat die antragstellende Partei das Recht, sich innerhalb eines Monats ab
Erhalt der Verweigerung bei der zustindigen Behorde des antragerhaltenden Zentralverwahrers, der zentralen
Gegenpartei oder des Handelsplatzes zu beschweren, der oder die den Zugang nach Artikel 33 Absatz 3, Artikel 49
Absatz 4, Artikel 52 Absatz 2 oder Artikel 53 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 abgelehnt hat.

2. Die zustindige Behorde nach Absatz 1 kann zusitzliche Informationen iiber die Verweigerung des Zugangs von
der antragstellenden und der antragerhaltenden Partei fordern.

Die Antworten auf die Aufforderung zur Vorlage weiterer Informationen nach Unterabsatz 1 werden der zustindigen
Behorde innerhalb von zwei Wochen ab dem Tag des Empfangs der Aufforderung iibermittelt.

Im Einklang mit Artikel 53 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 tbermittelt die zustindige Behorde der
antragerhaltenden Partei die Beschwerde an die betreffende Behorde nach Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 innerhalb von zwei Geschiftstagen ab dem Tag des Erhalts der Beschwerde nach
Absatz 1 von dem Mitgliedstaat des Griindungsorts der antragerhaltenden Partei.

3. Die zustindige Behorde nach Absatz 1 konsultiert je nach Fall die folgenden Behorden iiber ihre erste Bewertung
der Beschwerde innerhalb von zwei Monaten ab dem Tag des Erhalts der Beschwerde:

a) die zustindige Behorde des Griindungsorts des antragstellenden Teilnehmers gemifl Artikel 33 Absatz 3 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

b) die zustindige Behorde des Griindungsorts des antragstellenden Emittenten gemafl Artikel 49 Absatz 4 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

¢) die zustindige Behorde des antragstellenden Zentralverwahrers und die betreffende Behorde nach Artikel 12 Absatz 1
Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, die fur die Beaufsichtigung des von dem antragstellenden
Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer- und abrechnungssystems nach Artikel 52 Absatz 2 und Artikel 53
Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zustindig sind;



L 65/100 Amtsblatt der Europdischen Union 10.3.2017

d) die zustindige Behorde der antragstellenden zentralen Gegenpartei oder des antragstellenden Handelsplatzes nach
Artikel 53 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und die betreffende Behorde nach Artikel 12 Absatz 1
Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, die fir die Beaufsichtigung des Wertpapierliefer- und
abrechnungssystems in dem Mitgliedstaat zustdndig ist, in dem die antragstellende zentrale Gegenpartei und die
antragstellenden Handelsplitze nach Artikel 53 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 gegriindet wurden.

4. Die Behorden nach Absatz 3 Buchstaben a bis d antworten innerhalb eines Monats ab dem Tag des Antrags auf
Konsultation zu einer Anhorung nach Absatz 3. Wenn eine Behorde nach Absatz 3 Buchstaben a bis d ihre
Stellungnahme nicht innerhalb dieser Frist vorlegt, wird davon ausgegangen, dass die zustindige Behorde nach Absatz 3
der vorgelegten Bewertung zustimmt.

5. Die zustindige Behorde nach Absatz 1 informiert die Behorden nach Absatz 3 Buchstaben a bis d tber ihre
endgiiltige Bewertung der Beschwerde innerhalb von zwei Wochen ab der Frist nach Absatz 4.

6. Wenn eine der Behorden nach Absatz 3 Buchstaben a bis d der Bewertung durch die zustindige Behorde nach
Absatz 1 nicht zustimmt, konnen sie die Angelegenheit innerhalb von zwei Wochen ab dem Tag der ESMA vorlegen, an
dem die zustindige Behorde nach Absatz 1 die Informationen tiber ihre abschlieBende Bewertung der Beschwerde nach
Absatz 5 vorgelegt hat.

7. Wenn die Angelegenheit nicht an die ESMA weitergeleitet wurde, iibermittelt die zustindige Behorde nach
Absatz 1 dem antragstellenden Teilnehmer innerhalb von zwei Geschiftstagen ab der Frist nach Absatz 6 eine
begriindete Antwort.

Die zustindige Behorde nach Absatz 1 informiert auch die antragerhaltende Partei und die Behorden nach Absatz 3
Buchstabe a bis d iiber die begriindete Antwort nach Unterabsatz 1 dieses Absatzes innerhalb von zwei Geschiftstagen
ab dem Tag, an dem sie die begriindete Antwort an die antragstellende Partei iibermittelt.

8.  Im Falle einer Weiterleitung an die ESMA nach Absatz 6 informiert die zustindige Behorde nach Absatz 1 den die
antragstellende Partei und die antragerhaltende Partei iiber die Weiterleitung innerhalb von zwei Geschiftstagen ab dem
Tag, an dem die Weiterleitung erfolgt ist.

9.  Wird die Verweigerung, der antragstellenden Partei Zugang zu gewahren, durch die antragerhaltende Partei infolge
des Verfahrens nach Absatz 1 bis 7 als ungerechtfertigt erachtet, so ordnet die zustindige Behorde nach Absatz 1
innerhalb von zwei Wochen ab der Frist nach Absatz 7 an, dass die antragerhaltende Partei der antragstellenden Partei
innerhalb von drei Monaten ab dem Datum, an dem diese Anordnung in Kraft tritt, Zugang zu gewahren hat.

Die Frist nach Unterabsatz 1 wird auf acht Monate erweitert, wenn es sich um kundenspezifische Verbindungen handelt,
die eine umfangreiche Entwicklung von IT-Instrumenten erfordern, es sei denn, dies wurde anderweitig von dem
antragerhaltenden und dem antragstellenden Zentralverwahrer vereinbart.

Die Anordnung umfasst die Griinde, warum die zustindige Behorde nach Absatz 1 zu dem Schluss kam, dass die
Verweigerung durch die antragerhaltende Partei, den Zugang zu gewahren, ungerechtfertigt war.

Die Anordnung ist an die ESMA, die Behorden nach Absatz 3 Buchstabe a bis d, die antragerhaltende Partei und die
antragstellende Partei innerhalb von zwei Geschiftstagen nach dem Datum ihres Inkrafttretens zu ibermitteln.

10.  Das Verfahren nach Absatz 1 bis 9 findet auch Anwendung, wenn die antragerhaltende Partei beabsichtigt, der
antragstellenden Partei den Zugang zu entzichen, fiir die sie bereits Dienstleistungen erbringt.

KAPITEL XIV
GENEHMIGUNG ZUM ERBRINGEN BANKARTIGER NEBENDIENSTLEISTUNGEN

(Artikel 55 Absitze 1 und 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)
Artikel 91
Zentralverwahrer, die selbst bankartige Nebendienstleistungen erbringen

Ein Zulassungsantrag nach Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 umfasst folgende
Informationen:

a) eine Kopie des Beschlusses des Leitungsorgans des beantragenden Zentralverwahrers, einen Zulassungsantrag zu
stellen, sowie das Protokoll der Sitzung, in dem der Inhalt des Antragsdossiers und die Stellung des Antrags durch das
Leitungsorgan beschlossen wurden;
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b) die Kontaktangaben der fiir den Zulassungsantrag verantwortlichen Person, so diese nicht mit der Person identisch
ist, die den Zulassungsantrag gemafd Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 stellt;

c) einen Nachweis iiber das Vorliegen einer Zulassung laut Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014;

d) einen Nachweis, dass der beantragende Zentralverwahrer die aufsichtsrechtlichen Anforderungen laut Artikel 59
Absitze 1, 3 und 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und die die Beaufsichtigung betreffenden Anforderungen in
Artikel 60 dieser Verordnung erfullt;

e) einen Nachweis mit allen relevanten Dokumenten, einschliefSlich Satzung, Jahresabschliisse, Priifungsberichte, Berichte
von Risikoausschiissen, die belegen, dass der antragstellende Zentralverwahrer Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe d der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erfillt;

f) Einzelheiten zum Sanierungsplan laut Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe f der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;
g) einen Geschiftsplan, der die folgenden Voraussetzungen erfiillt:

i) er enthilt ein Verzeichnis der bankartigen Nebendienstleistungen laut Abschnitt C des Anhangs zur Verordnung
(EU) Nr. 909/2014, die der Zentralverwahrer zu erbringen beabsichtigt;

ii) er enthilt eine Erklirung dazu, inwiefern die bankartigen Nebendienstleistungen laut Abschnitt C des Anhangs
zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 in unmittelbarem Zusammenhang mit Kern- oder Nebendienstleistungen laut
den Abschnitten A und B des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 stehen, fiir deren Erbringung der
Zentralverwahrer zugelassen ist;

iii) seine Strukturierung folgt dem Verzeichnis der bankartigen Nebendienstleistungen laut Abschnitt C des Anhangs
zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

h) einen Nachweis iber die Griinde, warum ein Zentralverwahrer die Zahlungen seines Wertpapierliefer- und
-abrechnungssystems nicht iiber Konten bei der emittierenden Zentralbank abrechnet, die auf die Wahrung des
Landes lautet, in dem die Abwicklung stattfindet;

i) ausfuhrliche Angaben zu den Vorkehrungen, mithilfe derer gewahrleistet wird, dass die bankartigen Nebendienst-
leistungen, die erbracht werden sollen, die reibungslose Erbringung der Kerndienstleistungen von Zentralverwahrern
laut Abschnitt A des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 nicht beeintrichtigen, einschlieflich:

i) der IT-Plattform fiir die Abwicklung der Geldseite von Wertpapiergeschiften, einschlieflich eines Uberblicks iiber
die IT-Organisation und einer Analyse der damit verbundenen Risiken und ihrer Abschwichung;

ii) des Betriebs und der rechtlichen Regelungen rund um den DVP-Prozess und insbesondere der Verfahren, welche
darauf abzielen, das durch die Abwicklung der Geldseite von Wertpapiergeschiften entstehende Kreditrisiko zu
mindern;

iii) der Auswahl, Uberwachung, Rechtsdokumentation und Verwaltung von Verbindungen mit anderen Dritten, die in
den Zahlungsprozess eingebunden sind, insbesondere die entsprechenden Vereinbarungen mit Dritten, die in den
Zahlungsprozess eingebunden sind;

iv) der ausfithrlichen Analyse im Sanierungsplan des beantragenden Zentralverwahrers beziiglich maoglicher
Auswirkungen der Erbringung von bankartigen Nebendienstleistungen auf die Erbringung der Zentralverwahrer-
Kerndienstleistungen;

v) der Offenlegung moglicher Interessenkonflikte bei den Regelungen fiir die Unternehmensfithrung und -kontrolle,
die durch die Erbringung von bankartigen Nebendienstleistungen entstehen, und der diesbeziiglich ergriffenen
Gegenmafinahmen.

Artikel 92

Zentralverwahrer, die bankartige Nebendienstleistungen iiber ein benanntes Kreditinstitut
erbringen

Ein Zulassungsantrag nach Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 umfasst folgende
Informationen:

a) eine Kopie des Beschlusses des Leitungsorgans des beantragenden Zentralverwahrers, einen Zulassungsantrag zu
stellen, sowie das Protokoll der Sitzung, in dem der Inhalt des Antragsdossiers und die Stellung des Antrags durch
das Leitungsorgan beschlossen wurden;
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b) die Kontaktangaben der fiir den Zulassungsantrag verantwortlichen Person, so diese nicht mit der Person identisch
ist, die den Zulassungsantrag gemaf$ Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 stellt;

¢) den Unternehmensnamen des Kreditinstituts, das im Einklang mit Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 benannt werden soll, seine Rechtsstellung und seine eingetragene Geschiftsanschrift in der
Union;

d) einen Nachweis, dass das Kreditinstitut laut Buchstabe c iiber eine Zulassung laut Artikel 54 Absatz 4 Buchstabe a
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 verfiigt;

e) die Satzung und, sofern relevant, weitere satzungsmafSige Unterlagen des benannten Kreditinstituts;
f) die Eigentumsstruktur des benannten Kreditinstituts, einschlieSlich der Identitdt seiner Gesellschafter;

g) die Ermittlung von gemeinsamen Gesellschaftern des beantragenden Zentralverwahrers und des benannten
Kreditinstituts sowie simtlicher Beteiligungen zwischen dem beantragenden Zentralverwahrer und dem benannten
Kreditinstitut;

h) einen Nachweis, dass das benannte Kreditinstitut die aufsichtsrechtlichen Anforderungen laut Artikel 59 Absitze 1, 3
und 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und die die Beaufsichtigung betreffenden Anforderungen in Artikel 60
dieser Verordnung erfillt;

i) einen Nachweis einschlieflich eines Errichtungsaktes, der Jahresabschliisse, Priffungsberichte, Berichte von Risikoaus-
schiissen oder anderen Unterlagen, die beweisen, dass das benannte Kreditinstitut die Anforderungen gemifd
Artikel 54 Absatz 4 Buchstabe e der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erfiillt;

j)  Einzelheiten zum Sanierungsplan laut Artikel 54 Absatz 4 Buchstabe g der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;
k) einen Geschiftsplan, der die folgenden Voraussetzungen erfiillt:

i) er enthilt ein Verzeichnis der bankartigen Nebendienstleistungen laut Abschnitt C des Anhangs zur Verordnung
(EU) Nr. 909/2014, die das benannte Kreditinstitut zu erbringen beabsichtigt;

ii) er enthalt eine Erklirung dazu, inwiefern die bankartigen Nebendienstleistungen laut Abschnitt C des Anhangs
zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 in unmittelbarem Zusammenhang mit Kern- oder Nebendienstleistungen laut
den Abschnitten A und B des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 stehen, fiir deren Erbringung der
beantragende Zentralverwahrer zugelassen ist;

iii) seine Strukturierung folgt dem Verzeichnis der bankartigen Nebendienstleistungen laut Abschnitt C des Anhangs
zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

) einen Nachweis iiber die Griinde, warum ein Zentralverwahrer die Zahlungen seines Wertpapierliefer- und
-abrechnungssystems nicht iiber Konten bei der emittierenden Zentralbank abrechnet, die auf die Wihrung des
Landes lautet, in dem die Abwicklung stattfindet;

m) ausfihrliche Informationen zu folgenden Aspekten der Beziehung des Zentralverwahrers zum benannten
Kreditinstitut:

i)  der IT-Plattform fiir die Abwicklung der Geldseite von Wertpapiergeschiften, einschlieRlich eines Uberblicks
iiber die IT-Organisation und einer Analyse der damit verbundenen Risiken und ihrer Abschwichung;

ii) den anwendbaren Regeln und Verfahren zur Gewihrleistung der Erfilllung der Anforderungen beziiglich der
Wirksambkeit der Lieferung und Abrechnung laut Artikel 39 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

iiiy dem Betrieb und den rechtlichen Regelungen rund um den DVP-Prozess, einschlieflich der Verfahren, welche
darauf abzielen, das durch die Geldseite des Wertpapiergeschifts entstehende Kreditrisiko zu mindern;

iv) der Auswahl, Uberwachung und Verwaltung der Verbindungen mit anderen Dritten, die in den Zahlungsprozess
eingebunden sind, insbesondere den entsprechenden Vereinbarungen mit Dritten, die in den Zahlungsprozess
eingebunden sind;

v)  der Vereinbarung zum Leistungsumfang mit Einzelheiten zu den Funktionen, die vom Zentralverwahrer an das
benannte Kreditinstitut oder von dem benannten Kreditinstitut an den Zentralverwahrer ausgelagert werden
sollen, sowie jeglichen Nachweisen tiber die Einhaltung der Anforderungen an die Auslagerung laut Artikel 30
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

vi) der ausfuhrlichen Analyse im Sanierungsplan des beantragenden Zentralverwahrers beziiglich moglicher
Auswirkungen der Erbringung von bankartigen Nebendienstleistungen auf die Erbringung der Zentralverwahrer-
Kerndienstleistungen;
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vii) der Offenlegung moglicher Interessenkonflikte bei den Regelungen fiir die Unternehmensfithrung und
-kontrolle, die durch die bankartigen Nebendienstleistungen entstehen, und den diesbeziiglich ergriffenen
Gegenmafsnahmen;

viii) dem Nachweis dariiber, dass das Kreditinstitut in vertraglicher und operationeller Hinsicht in der Lage ist, rasch

auf die Wertpapiersicherheiten zuzugreifen, die sich im Zentralverwahrer befinden und sich auf die Gewdhrung
von Innertageskrediten und gegebenenfalls von kurzfristigen Krediten beziehen.

Artikel 93
Besondere Anforderungen

1. Stellt der Zentralverwahrer einen Zulassungsantrag zur Benennung mehrerer Kreditinstitute fiir die Erbringung von
bankartigen Nebendienstleistungen, umfasst sein Antrag die folgenden Angaben:

a) die Angaben laut Artikel 91 fur jedes benannte Kreditinstitut;

b) eine Beschreibung der Rolle jedes benannten Kreditinstituts und die Bezichungen zwischen ihnen.

2. Wird der Antrag auf Zulassung nach Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a oder b der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
nach Erteilung der Zulassung nach Artikel 17 dieser Verordnung eingereicht, ermittelt der beantragende
Zentralverwahrer die zustindige Behorde und informiert sie iiber wesentliche Anderungen laut Artikel 16 Absatz 4 der

Verordnung (EU) Nr. 909/2014, es sei denn, er hat die Angaben bereits im Rahmen des Uberpriifungs- und Bewertungs-
verfahrens nach Artikel 22 dieser Verordnung vorgelegt.

Artikel 94

Standardformulare und Mustertexte fiir den Antrag

1. Ein beantragender Zentralverwahrer reicht einen Antrag auf die Zulassungen nach Artikel 54 Absatz 2
Buchstaben a und b der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 in dem in Anhang III dieser Verordnung bereitgestellten Format
ein.

2. Ein beantragender Zentralverwahrer tibermittelt den Antrag nach Absatz 1 auf einem dauerhaften Datentréger.

3. Ein beantragender Zentralverwahrer vergibt eine einmalige Referenznummer fiir jedes Dokument, das er im
Rahmen des Antrags nach Absatz 1 einreicht.

4. Ein beantragender Zentralverwahrer sorgt dafiir, dass in den von ihm im Rahmen des Antrags nach Absatz 1
tibermittelten Informationen eindeutig angegeben ist, auf welche spezifische Anforderung dieses Kapitels sich die
Informationen beziehen und in welcher Unterlage die Informationen enthalten sind.

5. Ein beantragender Zentralverwahrer stellt seiner zustindigen Behorde eine Liste mit allen im Rahmen des Antrags
nach Absatz 1 eingereichten Dokumenten zusammen mit ihrer Referenznummer bereit.

6.  Alle Informationen werden in der von der zustindigen Behorde angegebenen Sprache tibermittelt. Die zustindige
Behorde kann den Zentralverwahrer ersuchen, dieselben Informationen in einer in der internationalen Finanzwelt
gebriuchlichen Sprache zu iibermitteln.

KAPITEL XV

SCHLUSSBESTIMMUNGEN
Artikel 95
Ubergangsbestimmungen

1.  Die Informationen nach Artikel 17 Absatz 2 dieser Verordnung werden der zustindigen Behorde mindestens sechs
Monate vor dem in Artikel 96 Absatz 2 genannten Datum bereitgestellt.
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2. Die Informationen nach Artikel 24 Absatz 2 dieser Verordnung werden der zustindigen Behorde mindestens sechs
Monate vor dem in Artikel 96 Absatz 2 genannten Datum bereitgestellt.

3. Die Informationen nach Artikel 41 Buchstaben j und r und Artikel 42 Absatz 1 Buchstaben d, f, h, i und j dieser
Verordnung werden ab dem in Artikel 96 Absatz 2 genannten Datum bereitgestellt.

Artikel 96
Inkrafttreten und Anwendung

1. Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in
Kraft.

2. Artikel 54 gilt ab dem Datum des Inkrafttretens der gemdfl Artikel 6 Absatz 5 und Artikel 7 Absatz 15 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 von der Kommission erlassenen delegierten Rechtsakte, wobei der jeweils spitere
Zeitpunkt mafSgebend ist.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 11. November 2016

Fiir die Kommission
Der Prisident
Jean-Claude JUNCKER
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ANHANG I

Angaben, die im Antrag auf Anerkennung von Drittland-Zentralverwahrern enthalten sein miissen

(Artikel 25 Absatz 12 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)

Allgemeine Angaben

Informationen Freitext

Datum des Antrags

Unternehmensname der juristischen Person

Eingetragene Anschrift

Name der fir den Antrag verantwortlichen Person

Kontaktdaten der fur den Antrag verantwortlichen Person

Name der anderen fiir die Einhaltung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 durch den Drittland-
Zentralverwahrer verantwortlichen Person(en)

Kontaktdaten der fir die Einhaltung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 durch den Drittland-
Zentralverwahrer verantwortlichen Person(en)

Angaben zur Identitdt der Aktiondre oder Gesellschafter mit Beteiligungen am Kapital des Dritt-
land-Zentralverwahrers

Offenlegung der Gruppenstruktur, einschlieflich aller Tochterunternehmen und Mutterunterneh-
men des Drittland-Zentralverwahrers

Verzeichnis der Mitgliedstaaten, in denen der Drittland-Zentralverwahrer Dienstleistungen er-
bringen will

Angaben zu den in Abschnitt A des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 aufgefiihrten
Kerndienstleistungen, die der Drittland-Zentralverwahrer in der Union pro Mitgliedstaat erbrin-
gen will

Angaben zu den in Abschnitt B des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 aufgefithrten
Nebendienstleistungen, die der Drittland-Zentralverwahrer in der Union pro Mitgliedstaat er-
bringen will

Angaben zu allen sonstigen Dienstleistungen, die gemaff Abschnitt B des Anhangs zur Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 erlaubt, aber dort nicht ausdriicklich aufgefiihrt sind, und die der
Drittland-Zentralverwahrer in der Union pro Mitgliedstaat erbringen will

Die Wiahrung oder Wahrungen, in der bzw. denen der Drittland-Zentralverwahrer abwickelt
oder abwickeln will

Statistische Daten zu den Dienstleistungen, die der Drittland-Zentralverwahrer in der Union pro
Mitgliedstaat erbringen will

Eine Bewertung der Mafinahmen, die der Drittland-Zentralverwahrer ergreifen will, um es seinen
Nutzern zu ermdglichen, bestimmte einzelstaatliche Rechtsvorschriften des Mitgliedstaats einzu-
halten, in dem der Drittland-Zentralverwahrer seine Dienstleistungen erbringen will
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Informationen Freitext

Sofern der Drittland-Zentralverwahrer die in Abschnitt A Nummern 1 und 2 des Anhangs zur
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten Kerndienstleistungen erbringen will, eine Beschrei-
bung der Mafnahmen, die er ergreifen will, um es seinen Nutzern zu ermoglichen, die entspre-
chenden Rechtsvorschriften des Mitgliedstaats einzuhalten, in welchem er die in Artikel 25 Ab-
satz 4 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten Dienstleistungen erbringen
will.

Regeln und Verfahren, um die Abwicklung von Geschiften mit Finanzinstrumenten am vorgese-
henen Abwicklungstag zu erleichtern

Die Finanzmittel eines Drittland-Zentralverwahrers sowie die Form und Methode, mit der iiber
sie verfiigt wird und die Modalitdten zu ihrer Sicherung

Belege, die zeigen, dass die Regeln und Verfahren des Drittland-Zentralverwahrers zur Ginze
mit den Anforderungen vereinbar sind, die in dem Drittland gelten, in dem er seinen Sitz hat,
darunter auch die Regeln fiir Gesichtspunkte beziiglich Aufsicht, Organisation, Fortfithrung des
Geschiftsbetriebs, Notfallsanierung und Wohlverhalten

Einzelheiten zu Auslagerungsvereinbarungen

Regeln hinsichtlich des Zeitpunkts der Wirksamkeit von Zahlungs- bzw. Ubertragungsauftrigen

Angaben zur Teilnahme am vom Drittland-Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer- und
-abrechnungssystem, darunter auch die Kriterien fiir die Teilnahme und die Verfahren fiir die
Aussetzung der Teilnahme und den ordentlichen Austritt von Teilnehmern, die seine Kriterien
nicht mehr erfiillen

Regeln und Verfahren zur Gewdahrleistung der Integritit der Wertpapieremissionen

Angaben zu Mechanismen, die zur Gewihrleistung des Schutzes der Wertpapiere von Teilneh-
mern und derjenigen ihrer Kunden festgelegt wurden

Angaben zu Drittland-Zentralverwahrer-Verbindungen und Verbindungen zu anderen Marktinf-
rastrukturen sowie dazu, wie die damit verbundenen Risiken iiberwacht und verwaltet werden

Angaben zu den Regeln und Verfahren zur Bewiltigung des Ausfalls eines Teilnehmers

Sanierungsplan

Anlagepolitik des Drittland-Zentralverwahrers

Angaben zu Verfahren fiir eine unverziigliche und geordnete Abwicklung und Ubertragung der
Vermogenswerte von Kunden und Teilnehmern auf einen anderen Zentralverwahrer, sollte der
Zentralverwahrer ausfallen

Angaben zu allen anhingigen gerichtlichen oder auflergerichtlichen Verfahren, darunter auch
verwaltungs- und zivilrechtliche Verfahren oder Schiedsgerichtsverfahren, durch die dem Dritt-
land-Zentralverwahrer erhebliche finanzielle Kosten oder Kosten anderer Art entstehen konnen
Angaben zu simtlichen rechtskriftigen Entscheidungen in den oben aufgefithrten Verfahren

Angaben zum Umgang des Drittland-Zentralverwahrers mit Interessenkonflikten

Angaben, die im Einklang mit Artikel 21 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 beziig-
lich Artikel 25 dieser Verordnung auf der ESMA-Website zu verdffentlichen sind
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ANHANG II
Aufzeichnungen iiber Nebendienstleistungen eines Zentralverwahrers
(Artikel 29 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)
NE. Nebendienstleistungen gemif§ Verordnung (EU) Art der Aufzeichnungen

Nr. 909/2014

A. Nichtbankartige Nebendienstleistungen des Zentralverwahrers, die kein Kredit- oder Liquidititsrisiko ber-

gen
a) Ermittlung von Lieferanten und Empfingern.
b) Einzelheiten zu simtlichen Wertpapierverleih- und
-leihgeschiften, einschlielich Umfang und Wert der
Betrieb eines Wertpapierdarlehensmechanismus, als Wertpapiere und ISIN.
1 | Mittler unter den Teilnehmern an einem Wertpapierlie- I . . .
. ¢) Zweck siamtlicher Wertpapierverleih- und -leihge-
fer- und -abrechnungssystem fungierend schifte
d) Arten von Sicherheiten.
¢) Bewertung von Sicherheiten.
a) Ermittlung von Lieferanten und Empfingern.
b) Einzelheiten zu sdmtlichen Transaktionen, ein-
Dienstleistungen zur Verwaltung von Sicherheiten, als §§g\111ef§l1ch Umfang und Wert der Wertpapiere und
2 | Mittler fiir die Teilnehmer an einem Wertpapierliefer- :
und -abrechnungssystem fungierend ¢) Arten von Sicherheiten.
d) Zweck der Verwendung von Sicherheiten.
e) Bewertung von Sicherheiten.
a) Ermittlung der Stellen, fir die der Zentralverwahrer
solche Dienstleistungen erbringt.
Auftragsabgleich (,settlement matching®), elektronische .
. N ; . . b) Arten von Transaktionen.
3 | Anweisungsiibermittlung (Anweisungsrouting), Ge-
schiftsbestitigung, Geschiftsiiberpriifung ¢) Einzelheiten zu sidmtlichen Transaktionen, ein-
schlieflich Umfang und Wert der Wertpapiere und
ISIN.
a) Ermittlung der Stellen, fir die der Zentralverwahrer
solche Dienstleistungen erbringt.
4 Dienstleistungen im Zusammenhang mit Gesellschaf- | b) Arten der Dienstleistungen.
terverzeichnissen ¢) Einzelheiten zu sidmtlichen Transaktionen, ein-
schlieflich Umfang und Wert der Wertpapiere und
ISIN.
a) Ermittlung der Stellen, fiir die der Zentralverwahrer
Unterstiitzung bei der Durchfithrung von Kapitalmafi- solche Dienstleistungen erbringt.
nahmen und anderen gesellschaftsrechtlichen Mafinah- | b) Arten der Dienstleistungen.
> rSnen, elnsIc_Ihhethh Dlerllstlelstunger(li 1r11 fBezug' auf ¢) Einzelheiten zu simtlichen Transaktionen, ein-
d'Feuerln,. auptversammiungen - und - Informations- schlieSlich Umfang bzw. Volumen und Wert der
lenstielstungen Wertpapiere/des Geldes, durch die Transaktion
Begiinstigte und ISIN.
a) Ermittlung der Stellen, fur die der Zentralverwahrer
Dienstleistungen im Zusammenhang mit Neuemissio- solche Dienstleistungen erbringt.
6 | nen, einschlieBlich Zuteilung und Verwaltung von | b) Arten der Dienstleistungen.

ISIN-Codes und dhnlichen Codes

Einzelheiten zu simtlichen Transaktionen, ein-

schlieflich ISIN.




L 65/108 Amtsblatt der Europdischen Union 10.3.2017
Nr. Nebendienstleisttll\ﬁlfe;loge/:rz%élfi%rordnung (EU) Art der Aufzeichnungen
a) Ermittlung der Stellen, fur die der Zentralverwahrer
solche Dienstleistungen erbringt.
Elektronische Anweisungsiibermittlung und -abwick- | b) Arten der Dienstleistungen.
7 lun% }? ell)\;llhlilenemzug und -bearbeitung sowie diesbe- c) Einzelheiten zu simtlichen Transaktionen, ein-
zugliche Meldungen schlieflich Umfang bzw. Volumen und Wert der
Wertpapiere/des Geldes, durch die Transaktion
Begiinstigte, ISIN und Zweck der Transaktion.
Einrichtung von Zentralverwahrer-Verbindungen, An-
gebot, Fiihrung oder Betrieb von Depotkonten im Zu- | @) E.inzelh.eite.n zu dep Zentralverwahrer-Verbindungen,
8 Sammenhang mit der Abwicklungsdienstleistung, Ver- ell’lschllefghch Ermlttlung von Zentralverwahrern.
waltung von Sicherheiten, andere Nebendienstleistun- | b) Arten von Dienstleistungen.
gen
a) Ermittlung von Lieferanten und Empfingern.
b) Einzelheiten zu sidmtlichen Transaktionen, ein-
schlieBlich Umfang und Wert der Wertpapiere sowie
9 Erbringung allgemeiner Mittler-Dienstleistungen zur ISIN.
Verwaltung von Sicherheiten o) Arten von Sicherheiten.
d) Zweck der Verwendung von Sicherheiten.
e) Bewertung von Sicherheiten.
a) Ermittlung der Stellen, fur die der Zentralverwahrer
die Berichte und Meldungen erstellt.
10 Erstellen aufsichtsrechtlich vorgeschriebener Berichte b) Arten der Dienstleistungen.
und Meldungen
¢) Einzelheiten zu den iibermittelten Daten, einschlief3-
lich Rechtsgrundlage und Zweck.
a) Ermittlung der Stellen, fur die der Zentralverwahrer
Ubermittlung von Informationen, Daten und Statisti- solche Dienstleistungen erbringt.
11 | ken an Marktforschungsstellen, Statistikbehorden oder | b) Arten der Dienstleistungen.
andere staatliche und zwischenstaatliche Stellen ¢) Einzelheiten zu den tibermittelten Daten, einschliefS-
lich Rechtsgrundlage und Zweck.
a) Ermittlung der Stellen, fur die der Zentralverwahrer
die Dienstleistungen erbringt.
12 | Erbringung von IT-Dienstleistungen

b) Arten der Dienstleistungen.

¢) ¢) Einzelheiten zu IT-Dienstleistungen.

B. Bankartige Nebendienstleistungen des Zentralverwahrers in unmittelbarem Zusammenhang mit Kern-
oder Nebendienstleistungen laut den Abschnitten A und B des Anhangs zur Verordnung (EU)
Nr. 909/2014

13

Bereitstellung von Geldkonten fiir Teilnehmer an ei-
nem Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem und
Inhaber von Depotkonten sowie Entgegennahme von
Einlagen im Sinne des Anhangs I Nummer 1 der
Richtlinie 2013/36/EU des Europiischen Parlaments
und des Rates (') von diesen

a) Ermittlung der Stellen, fur die der Zentralverwahrer
solche Dienstleistungen erbringt.

b) Einzelheiten zu Geldkonten.
¢) Wihrung.
d) Einlagebetrige.
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Nr. Nebendienstleisttll\?fe;loge/:rz%élfiVerordnung (EU) Art der Aufzeichnungen

a) Ermittlung der Stellen, fur die der Zentralverwahrer
solche Dienstleistungen erbringt.

b) Arten der Dienstleistungen.

c) Einzelheiten zu simtlichen Transaktionen, ein-

Bereitstellung von Geldkrediten fiir eine Riickzahlung schlieBlich Umfang bzw. Volumen und Wert der
spatestens am folgenden Geschiftstag, Geldkredite zur Wertpapiere/des Geldes, ISIN.
14 | Vorfinanzierung von Kapitalmafnahmen sowie Wert- . .
I d) Arten von Sicherheiten.
papierleihe im Sinne des Anhangs I Nummer 2 der
Richtlinie 2013/36/EU an Inhaber von Depotkonten | €) Bewertung von Sicherheiten.

f) Zweck der Transaktionen.

g) Angaben zu allen Vorfillen im Zusammenhang mit
solchen Dienstleistungen und Abhilfemafinahmen
einschlieflich Weiterbehandlung.

a) Ermittlung der Stellen, fur die der Zentralverwahrer
solche Dienstleistungen erbringt.

Zahlungsdienste im Sinne des Anhangs I Nummer 4 b) Arten der Dienstleistungen
15 | der Richtlinie 2013/36/EU in Bezug auf Geld- und De- gen-
visengeschifte c) Einzelheiten zu simtlichen Transaktionen, ein-
schlieBlich Bargeldvolumen und Zweck der Transak-
tion.

a) Ermittlung der Stellen, fir die der Zentralverwahrer

solche Dienstleistungen erbringt.
Biirgschaften und Kreditzusagen im Sinne des An- | b) Arten der Dienstleistungen.
16 | hangs }\T,“mm‘:? 6 dir.lfl{lchtgmleﬁm31/3‘?/EU in Be- c) Einzelheiten zu sidmtlichen Transaktionen, ein-
zug aut Wertpapierveriein- und -leingeschatte schlieflich Umfang bzw. Volumen und Wert der
Wertpapiere/des Geldes sowie Zweck der Transak-
tion.

a) Ermittlung der Stellen, fir die der Zentralverwahrer

Liquiditdts- und Finanzplanung in Bezug auf Devisen solche Dienstleistungen erbringt.
und Wertpapiere im Sinne des Anhangs I Nummer 7 | b) Arten der Dienstleistungen.
17 | Buchstaben b und e der Richtlinie 2013/36/EU im Zu-

sammenhang mit dem Management der Wertpapier-
handelsbestinde von Teilnehmern

¢) Einzelheiten zu sidmtlichen Transaktionen, ein-
schlieflich Umfang bzw. Volumen und Wert der
Wertpapiere/des Geldes sowie Zweck der Transak-

tion.

() Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den Zugang zur Tétigkeit von Kreditins-
tituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87EG und zur Auf-
hebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABL. L 176 vom 27.6.2013, S. 338).
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ANHANG 11

Muster fiir den Antrag eines Zentralverwahrers auf Benennung eines Kreditinstituts oder
Erbringung bankartiger Nebendienstleistungen

(Artikel 55 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)

Muster 1

Stellt ein Zentralverwahrer einen Antrag auf die Erbringung bankartiger Nebendienstleistungen im Einklang mit
Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, sind folgende Informationen vorzulegen:

Art und Umfang der gemif$ Vereinbarung zu iibermittelnden Infor-

mationen

Eindeutige Refe-
renz-nummer des
Dokuments

Titel des Doku-
ments

Kapitel, Abschnitt
oder Seite jedes

Dokumentes mit

den betreffenden
Informationen

Der Unternehmensname des beantragenden Zentralver-
wahrers, seine Rechtsstellung und seine Geschiftsan-
schrift in der Union

Eine Kopie des Beschlusses des Leitungsorgans des bean-
tragenden Zentralverwahrers, einen Zulassungsantrag zu
stellen, sowie das Protokoll der Sitzung, in dem der In-
halt des Antragsdossiers und die Stellung des Antrags
durch das Leitungsorgan beschlossen wurden

Kontaktdaten der fur den Zulassungsantrag verantwortli-
chen Person, sofern diese nicht mit der Person identisch
ist, die den Zulassungsantrag gemif§ Artikel 17 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 909/2014 stellt

Ein Nachweis iiber das Vorliegen einer Zulassung laut
Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014

Ein Nachweis, dass der beantragende Zentralverwahrer
die aufsichtsrechtlichen Anforderungen laut Artikel 59
Absitze 1, 3 und 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
und die Beaufsichtigung betreffenden Anforderungen in
Artikel 60 dieser Verordnung erfillt

Ein Nachweis, dass der beantragende Zentralverwahrer
Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe d der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 erfullt

Einzelheiten zum Sanierungsplan laut Artikel 54 Ab-
satz 3 Buchstabe f der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Ein Geschiftsplan, der die folgenden Voraussetzungen er-
fulle:

a) Er enthilt ein Verzeichnis der bankartigen Neben-
dienstleistungen laut Abschnitt C des Anhangs zur
Verordnung (EU) Nr. 909/2014, die erbracht werden
sollen

b) Er enthilt eine Erklirung dazu, inwiefern die banka-
rtigen Nebendienstleistungen laut Abschnitt C des
Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 in un-
mittelbarem Zusammenhang mit Kern- oder Neben-
dienstleistungen laut den Abschnitten A und B des
Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 stehen,
fur deren Erbringung der Zentralverwahrer zugelassen
ist
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Art und Umfang der gemidfl Vereinbarung zu tibermittelnden Infor-

mationen

Eindeutige Refe-
renz-nummer des
Dokuments

Titel des Doku-
ments

Kapitel, Abschnitt
oder Seite jedes

Dokumentes mit
den betreffenden
Informationen

¢) Seine Strukturierung folgt dem Verzeichnis der banka-
rtigen Nebendienstleistungen laut Abschnitt C des An-
hangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Nachweis iiber die Griinde, warum ein Zentralverwahrer
die Zahlungen seines Wertpapierliefer- und -abrech-
nungssystems nicht iber Konten bei der emittierenden
Zentralbank abrechnet, die auf die Wihrung des Landes
lautet, in dem die Abwicklung stattfindet

(10)

Ausfithrliche Angaben zu den Vorkehrungen, mithilfe de-
rer gewahrleistet wird, dass die beantragte Erbringung
von bankartigen Nebendienstleistungen die reibungslose
Erbringung der Kerndienstleistungen von Zentralverwah-
rern laut Abschnitt A des Anhangs zur Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 nicht beeintrichtigt, wobei insbesondere
folgende Angaben zu machen sind:

a) Die IT-Plattform fuir die Abwicklung der Geldseite von
Wertpapiergeschiften, einschlieflich eines Uberblicks
tiber die IT-Organisation und einer Analyse der damit
verbundenen Risiken und ihrer Minderung

b) Der Betrieb und die rechtlichen Regelungen rund um
den Prozess fir die Lieferung gegen Zahlung und ins-
besondere die Verfahren, welche darauf abzielen, das
durch die Geldseite von Wertpapiergeschiften entste-
hende Kreditrisiko zu mindern

¢) Die Auswahl, Uberwachung, Rechtsdokumentation
und Verwaltung von Verbindungen mit anderen Drit-
ten, die in den Zahlungsprozess eingebunden sind,
insbesondere die entsprechenden Ubereinkiinfte mit
Dritten, die in den Zahlungsprozess eingebunden sind

&

Die ausfiihrliche Analyse im Sanierungsplan des bean-
tragenden Zentralverwahrers beziiglich moglicher
Auswirkungen der Erbringung bankartiger Neben-
dienstleistungen auf die Erbringung der Kerndienst-
leistungen von Zentralverwahrern.

¢) Die Offenlegung moglicher Interessenkonflikte bei
den Regelungen fiir die Unternehmensfithrung und
-kontrolle, die durch die Erbringung von bankartigen
Nebendienstleistungen entstehen, und die diesbeziig-
lich ergriffenen Gegenmafnahmen

(11)

Ermittlung etwaiger wesentlicher Anderungen an den fiir
die Erteilung der Zulassung laut Artikel 17 Absatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 bereitgestellten Unterla-
gen, wobei das gleiche Tabellenformat einzuhalten ist, so-
fern die aktualisierten Unterlagen nicht bereits wihrend
der Uberpriifung und Bewertung laut Artikel 22 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 909/2014 vorgelegt wurden
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Wird der Zulassungsantrag laut Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zum gleichen
Zeitpunkt gestellt wie der Zulassungsantrag laut Artikel 17 derselben Verordnung, legt der beantragende
Zentralverwahrer zusitzlich zu den gemif Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und gemifS der vorliegenden
Verordnung erforderlichen Informationen folgende Informationen vor:

Name der fiir den Antrag verantwortlichen Person, sofern diese nicht mit der Person iden-
tisch ist, die den Antrag gemif§ Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 stellt

Kontaktdaten der fur den Antrag verantwortlichen Person, sofern diese nicht mit der Person
identisch ist, die den Antrag gemifl Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 stellt

Datum des Erhalts der Zulassung laut Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe a

Muster 2

Stellt ein Zentralverwahrer einen Antrag auf Benennung eines eigenstindigen Kreditinstituts zur Erbringung bankartiger

Nebendienstleistungen gemafd Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 909/2014:

Art und Umfang der zu iibermittelnden Informationen

Eindeutige Refe-
renz-nummer des
Dokuments

Titel des Doku-
ments

Kapitel, Abschnitt
oder Seite jedes

Dokumentes mit
den betreffenden
Informationen

Der Unternehmensname des beantragenden Zentralver-
wahrers, seine Rechtsstellung und seine Geschiftsan-
schrift in der Union

Eine Kopie des Beschlusses des Leitungsorgans des bean-
tragenden Zentralverwahrers, einen Zulassungsantrag zu
stellen, sowie das Protokoll der Sitzung, in dem der In-
halt des Antragsdossiers und die Stellung des Antrags
durch das Leitungsorgan beschlossen wurden

Die Kontaktdaten der fur den Zulassungsantrag verant-
wortlichen Person, sofern diese nicht mit der Person
identisch ist, die den Zulassungsantrag gemafS Artikel 17
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 stellt

Der Unternehmensname des Kreditinstituts, das gemafs
Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 benannt werden soll, seine Rechtsstellung
und seine Geschiftsanschrift in der Union

Ein Nachweis, dass das unter Punkt 4 genannte Kreditin-
stitut {iber eine Zulassung laut Artikel 54 Absatz 4 Buch-
stabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 verfiigt

Die Statuten und, sofern relevant, weitere Satzungen des
benannten Kreditinstituts

Die Eigentiimerstruktur des benannten Kreditinstituts,
einschlieflich der Identitit seiner Aktionire
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Art und Umfang der zu iibermittelnden Informationen

Eindeutige Refe-
renz-nummer des
Dokuments

Titel des Doku-
ments

Kapitel, Abschnitt
oder Seite jedes

Dokumentes mit
den betreffenden
Informationen

Angabe aller etwaigen gemeinsamen Aktionidre des bean-
tragenden Zentralverwahrers und des benannten Kredit-
instituts sowie sdmtlicher Beteiligungen zwischen dem
beantragenden Zentralverwahrer und dem benannten
Kreditinstitut

Nachweis, dass das benannte Kreditinstitut die aufsichts-
rechtlichen Anforderungen laut Artikel 59 Absitze 1, 3
und 4 und die Beaufsichtigung betreffenden Anforderun-
gen in Artikel 60 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 er-
fulle

(10)

Nachweise, die belegen, dass das benannte Kreditinstitut
die Anforderungen gemifl Artikel 54 Absatz 4 Buch-
stabe e der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erfullt, ein-
schliefSlich eines Errichtungsaktes, der Jahresabschliisse,
Priifungsberichte, Berichte von Risikoausschiissen oder
anderen Unterlagen

(11)

Einzelheiten zum Sanierungsplan laut Artikel 54 Ab-
satz 4 Buchstabe g der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

(12)

Ein Geschiftsplan, der die folgenden Voraussetzungen er-
fulle:

a) Er enthilt ein Verzeichnis der bankartigen Neben-
dienstleistungen laut Abschnitt C des Anhangs zur
Verordnung (EU) Nr. 909/2014, die erbracht werden
sollen

b) Er enthilt eine Erlduterung dazu, inwiefern die banka-
rtigen Nebendienstleistungen laut Abschnitt C des
Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 in un-
mittelbarem Zusammenhang mit Kern- oder Neben-
dienstleistungen in den Abschnitten A und B des An-
hangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 stehen, fiir
deren Erbringung der beantragende Zentralverwahrer
zugelassen ist

¢) Seine Strukturierung folgt dem Verzeichnis der banka-
rtigen Nebendienstleistungen laut Abschnitt C des An-
hangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014

(13)

Einzelheiten zu den Griinden, warum ein Zentralverwah-
rer die Zahlungen seines Wertpapierliefer- und -abrech-
nungssystems nicht iber Konten bei der emittierenden
Zentralbank abrechnet, die auf die Wihrung des Landes
lautet, in dem die Abwicklung stattfindet

Ausfithrliche Informationen zur strukturellen Organisa-
tion der Beziehungen des Zentralverwahrers zum be-
nannten Kreditinstitut, insbesondere einschliefllich der
folgenden Informationen:

a) Die IT-Plattform fiir die Abwicklung der Geldseite von
Wertpapiergeschiften, einschlieRlich eines Uberblicks
iiber die IT-Organisation und einer Analyse der damit
verbundenen Risiken und ihrer Minderung
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Art und Umfang der zu iibermittelnden Informationen

Eindeutige Refe-
renz-nummer des
Dokuments

Titel des Doku-
ments

Kapitel, Abschnitt
oder Seite jedes

Dokumentes mit
den betreffenden
Informationen

b)

Die anwendbaren Regeln und Verfahren zur Gewihr-
leistung der Erfiilllung der Anforderungen beziiglich
der Wirksamkeit der Lieferung und Abrechnung laut
Artikel 39 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Der Betrieb und die rechtlichen Regelungen rund um
den Prozess fiir die Lieferung gegen Zahlung und ins-
besondere die Verfahren, welche darauf abzielen, das
durch die Geldseite des Wertpapiergeschifts entste-
hende Kreditrisiko zu mindern

&

Die Auswahl, Uberwachung und Verwaltung der Ver-
bindungen mit anderen Dritten, die in den Zahlungs-
prozess eingebunden sind, insbesondere die entspre-
chenden Ubereinkiinfte mit Dritten, die in den Zah-
lungsprozess eingebunden sind

Die Vereinbarung zum Leistungsumfang mit Einzel-
heiten zu den Funktionen, die vom Zentralverwahrer
an das benannte Kreditinstitut ausgelagert werden sol-
len, sowie jegliche Nachweise iiber die Einhaltung der
Anforderungen an die Auslagerung laut Artikel 30
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Die ausfihrliche, dem Sanierungsplan zu entneh-
mende Analyse des beantragenden Zentralverwahrers
beziiglich moglicher Auswirkungen der Erbringung
von bankartigen Nebendienstleistungen auf die Erbrin-
gung der Kerndienstleistungen von Zentralverwahrern

©

Die Offenlegung moglicher Interessenkonflikte bei
den Regelungen fiir die Unternehmensfithrung und
-kontrolle, die durch die bankartigen Nebendienstleis-
tungen entstehen, und die diesbeziiglich ergriffenen
Gegenmafinahmen

Einen Nachweis dariiber, dass das Kreditinstitut in
vertraglicher und operationeller Hinsicht in der Lage
ist, rasch auf die Wertpapiersicherheiten zuzugreifen,
die sich im Zentralverwahrer befinden und sich auf
die Gewidhrung von Innertageskrediten und gegebe-
nenfalls von kurzfristigen Krediten beziehen

—~

Ermittlung etwaiger Anderungen an den fiir die Erteilung
der Zulassung laut Artikel 17 Absatz 2 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 bereitgestellten Unterlagen, wobei das

gl

eiche Tabellenformat einzuhalten ist, sofern die aktuali-

sierten Unterlagen nicht bereits wahrend der Uberprii-
fung und Bewertung laut Artikel 22 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 vorgelegt wurden

Wird der Zulassungsantrag laut Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zum gleichen
Zeitpunkt gestellt wie der Zulassungsantrag laut Artikel 17 derselben Verordnung, werden zusitzlich zu den gemaf§
Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und der vorliegenden Verordnung erforderlichen Informationen folgende
Informationen vorgelegt:

Unternehmensname der Stelle, die fur die Erbringung bankartiger Nebendienstleistungen

benannt wurde

Offizielle Anschrift
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3 | Name der fiir den Antrag verantwortlichen Person
4 | Kontaktdaten der fiir den Antrag verantwortlichen Person
5 | Ermittlung der Mutterunternehmen des bzw. der benannten Kreditinstitute, sofern vorhan-
den
6 | Zustindige Behorde des oder der benannten Kreditinstitute
7 | Datum des Erhalts der Zulassung laut Artikel 54 Absatz 4 Buchstabe a der Verordnung

(EU) Nr.909/2014
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DURCHFUHRUNGSVERORDNUNG (EU) 2017/ 393 DER KOMMISSION
vom 11. November 2016

zur Festlegung technischer Durchfithrungsstandards fiir die Muster und Verfahren zur Meldung
und Ubermittlung von Angaben zur internalisierten Abwicklung gemifl der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 des Europiischen Parlaments und des Rates

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europidischen Union und tiber Zentralverwahrer
sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 2362012 ('),
insbesondere auf Artikel 9 Absatz 3 Unterabsatz 3,

in Erwidgung nachstehender Griinde:

(1)  Nach der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 missen Abwicklungsinternalisierer und zustindige Behorden
internalisierte Abwicklungen melden bzw. die hierzu erhaltenen Angaben ubermitteln und dabei auf
standardisierte Formulare, Muster und Verfahren zuriickgreifen. Auch wenn die zustindigen Behorden der
Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) alle mit der internalisierten Abwicklung
verbundenen potenziellen Risiken melden, sind hierfiir standardisierte Formulare, Muster und Verfahren zu
verwenden.

(2)  Um den Marktteilnehmern die Einfihrung der mit der Pflicht zur Meldung internalisierter Abwicklungen
verbundenen Verfahren und Prozesse zu erleichtern und die damit verbundenen Kosten so gering wie moglich zu
halten, sollten die Angaben mit Hilfe der in den Normen der Internationalen Organisation fiir Normung
enthaltenen Codes iibermittelt werden, soweit derartige Codes vorliegen.

(3)  Um eine kohdrente und effiziente Verarbeitung groffer Datenmengen zu erleichtern, sollten die Meldungen in
maschinenlesbarer Form tibermittelt werden.

(4 Die in dieser Verordnung festgelegten Meldepflichten kénnen wesentliche Anderungen am IT-System, Markttests,
sowie Anpassungen an rechtlichen Regelungen der betroffenen Institute erfordern. Diesen Instituten muss daher
geniigend Zeit eingerdumt werden, um sich auf die Anwendung dieser Anforderungen vorzubereiten.

(5)  Diese Verordnung beruht auf dem Entwurf technischer Durchfithrungsstandards, der der Kommission von der
ESMA vorgelegt wurde.

(6)  Die ESMA hat zu diesem Entwurf eine offene offentliche Konsultation durchgefiihrt, die damit verbundenen
potenziellen Kosten- und Nutzeneffekte analysiert und die Stellungnahme der nach Artikel 37 der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates (%) eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere
und Wertpapiermirkte eingeholt —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

(1)  Fur Meldungen an die zustindige Behorde gemdf Artikel 9 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 verwendet ein Abwicklungsinternalisierer das in Anhang I dieser Verordnung festgelegte Muster. Diese
Meldung muss innerhalb von 10 Arbeitstagen nach Ende eines jeden Quartals des Kalenderjahres erfolgen.

Die erste Meldung gemidfl Unterabsatz 1 ist innerhalb von 10 Arbeitstagen nach Ende des ersten Quartals nach dem
10. Mdrz 2019 vorzulegen.

(") ABL.L257 vom 28.8.2014,S.1.

(%) Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehdrde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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(2)  Wenn die zustindige Behorde der Europiischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) die nach
Artikel 9 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erhaltenen Angaben iibermittelt, verwendet sie
hierfur das in Anhang I festgelegte Muster. Diese Angaben sind innerhalb von 5 Arbeitstagen nach Eingang einer jeden
in Absatz 1 genannten Meldung zu iibermitteln.

(3)  Das in Anhang I festgelegte Muster ist gemdf der Anleitung in Anhang II auszufiillen.

(4)  Wenn die zustindige Behorde der Europiischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) alle mit der
internalisierten Abwicklung verbundenen potenziellen Risiken meldet, verwendet sie hierfur das in Anhang III festgelegte
Muster. Die Angaben zu allen mit der internalisierten Abwicklung verbundenen potenziellen Risiken sind innerhalb von
30 Arbeitstagen nach Ende eines jeden Quartals des Kalenderjahrs vorzulegen. Die zustindige Behorde fiillt dieses
Muster gemaf8 der Anleitung in Anhang IV aus.

(5)  Die in den Absitzen 1, 2 und 4 genannten Angaben sind in maschinenlesbarer Form zu tibermitteln.

Artikel 2

Diese Verordnung tritt am 10. Mérz 2019 in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 11. November 2016

Fiir die Kommission
Der Prisident
Jean-Claude JUNCKER
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ANHANG I

Muster fiir die Meldung und Ubermittlung von Angaben zur internalisierten Abwicklung

Internalisierte Abwicklung

Angaben zum Abwicklungsinternalisierer

Co0010

Lindercode R0010

Meldezeitstempel R0020

Meldezeitraum R0030

Unternehmenskennung (LEI) | R0040

Name der verantwortlichen | R0050
Person

Funktion der verantwortli- | R0060
chen Person

Telefonnummer R0070

E-Mail-Adresse R0080

Aggregiert Anteil

Abgewickelt Gescheitert Summe Gescheitert

Wert
(EUR)

Wert
(EUR)

Wert Umfang in

Umfang (EUR) %

Umfang Umfang

Wert in
%

C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080

C0090

Gesamtsumme R0090

Finanzinstrumente

Ubertragbare Wertpapiere im | R0100
Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 44 Buchstabe a der
Richtlinie 2014/65/EU des Eu-
ropéischen Parlaments und des
Rates (1)

Offentliche Schuldtitel im Sinne | RO110
von Artikel 4 Absatz 1 Num-
mer 61 der Richtlinie
2014/65/EU

Ubertragbare Wertpapiere im | R0120
Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 44 Buchstabe b der
Richtlinie 2014/65/EU ohne
offentliche Schuldtitel im Sinne
von Artikel 4 Absatz 1 Num-
mer 61 der Richtlinie
2014/65/EU
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Aggregiert Anteil
Abgewickelt Gescheitert Summe Gescheitert
Wert Wert Wert Umfang in | Wert in
Umfang (EUR) Umfang (EUR) Umfang (EUR) % %
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Ubertragbare Wertpapiere im | R0130
Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 44 Buchstabe c der
Richtlinie 2014/65/EU
Borsengehandelte  Fonds im | R0140
Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 46 der Richtlinie
2014/65/EU
Anteile an Organismen fiir ge- | R0150
meinsame Anlagen ohne Anteile
an borsengehandelten Fonds
Geldmarktinstrumente ohne | R0160
offentliche Schuldtitel im Sinne
von Artikel 4 Absatz 1 Num-
mer 61 der  Richtlinie
2014/65/EU
Emissionszertifikate RO170
Sonstige Finanzinstrumente R0180
Art des Geschiifts
Wertpapieran- oder -verkauf R0190
Sicherheitenverwaltung R0200
Wertpapierverleih- und -leihge- | R0210
schifte
Riickkaufgeschifte R0220
Sonstige Wertpapiergeschifte R0230
Kundentyp
Professionelle Kunden im Sinne | R0240
von Artikel 4 Absatz 1 Num-
mer 10 der  Richtlinie
2014/65/EU
Kleinanleger im Sinne von Arti- | R0250
kel 4 Absatz 1 Nummer 11 der
Richtlinie 2014/65/EU
Bartransfers
Bartransfers insgesamt R0260
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Angaben zu den Zentralverwahrern der einzelnen Emittenten

C0100

Kennung des Zentralverwah- | R0270

rers des Emittenten

Lindercode des Zentralver- | R0280

wahrers des Emittenten

Aggregiert Anteil
Abgewickelt Gescheitert Summe Abgewi- Gescheitert
8 ckelt Gescheitert
Wert Wert Wert Umfang in | Wert in
Umfang (EUR) Umfang (EUR) Umfang (EUR) % %

Co110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180

Gesamtsumme R0290

Finanzinstrumente

Ubertragbare Wertpapiere im | R0300
Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 44 Buchstabe a der
Richtlinie 2014/65/EU

Offentliche Schuldtitel im Sinne | R0310
von Artikel 4 Absatz 1 Num-
mer 61 der Richtlinie
2014/65/EU

Ubertragbare Wertpapiere im | R0320
Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 44 Buchstabe b der
Richtlinie 2014/65/EU ohne
offentliche Schuldtitel im Sinne
von Artikel 4 Absatz 1 Num-
mer 61 der Richtlinie
2014/65/EU

Ubertragbare Wertpapiere im | R0330
Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 44 Buchstabe ¢ der
Richtlinie 2014/65(EU

Borsengehandelte Fonds im | R0340
Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 46 der Richtlinie
2014/65/EU

Anteile an Organismen fir ge- | R0350
meinsame Anlagen ohne Anteile
an borsengehandelten Fonds

Geldmarktinstrumente ohne | R0360
offentliche Schuldtitel im Sinne
von Artikel 4 Absatz 1 Num-
mer 61 der Richtlinie
2014/65/EU

Emissionszertifikate R0370

Sonstige Finanzinstrumente R0380




10.3.2017 Amtsblatt der Europdischen Union L 65/121
Aggregiert Anteil
Abgewickelt Gescheitert Sumine Abgewi, Gescheitert
8 ckelt Gescheitert
Wert Wert Wert Umfang in | Wert in
Umfang (EUR) Umfang (EUR) Umfang (EUR) % %
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180

Art des Geschifts

Wertpapieran- oder -verkauf R0390
Sicherheitenverwaltung R0400
Wertpapierverleih- und -leihge- [ R0410
schifte

Riickkaufgeschifte R0420
Sonstige Wertpapiergeschifte R0430
Kundentyp

Professionelle Kunden im Sinne | R0440
von Artikel 4 Absatz 1 Num-

mer 10  der  Richtlinie
2014/65(EU

Kleinanleger im Sinne von Arti- | R0450
kel 4 Absatz 1 Nummer 11 der
Richtlinie 2014/65/EU

Bartransfers

Bartransfers insgesamt R0460

(1) Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Markte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung des
Richtlinien 2011/61/EU und 2002/92/EG (ABL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).
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ANHANG II

Anleitung zum Ausfiillen des Musters fiir die Meldung und Ubermittlung von Angaben zur
internalisierten Abwicklung

Die Spalte ,Zellen“ der nachstehenden Tabelle verweist auf die entsprechenden Zeilen und Spalten des Anhangs I und
gibt Aufschluss dartiber, welche Daten zu melden sind. Die Spalten C0100 — C0180 und die Zeilen R0270 — R0460
sind fiir jeden Zentralverwahrer des Emittenten auszufiillen.

In den Spalten C0020, C0040, C0060, C0110, C0130 und CO150 ist der aggregierte Umfang in ganzen Zahlen
(maximal 20 Stellen ohne Dezimale) anzugeben.

In den Spalten C0030, C0050, C0070, C0120, C0140 und C0160 ist der aggregierte Wert mit maximal 20 Stellen
(einschliefSlich Dezimalen) anzugeben. Das Dezimalzeichen wird nicht gezdhlt und es sind mindestens eine Stelle vor
dem Dezimalzeichen und zwei Stellen nach dem Dezimalzeichen anzugeben. Als Dezimalzeichen ist ein Komma zu
verwenden.

In den Spalten C0080, C0090, C00170 und C00180 sind die Anteile in Prozent (mit maximal zwei Dezimalstellen)
anzugeben.

Ist keine Aktivitit zu melden, ist in den Spalten C0020 — C0090 und C0110 — C0180 Null anzugeben.

Nr. Zellen Datenelement Anleitung

1 C0010, RO010 Lindercode Geben Sie fiir den Ort der Niederlassung des Abwicklungs-
internalisierers den 2-stelligen Code nach ISO 3166 an.

2| C0010, RO020 Meldezeitstempel Bei Meldungen des Abwicklungsinternalisierers an die zu-
stindige Behorde ist der Meldezeitpunkt nach ISO 8601 in
UTC-Zeit (YYYY-MM-DDThh:mm:ssZ) anzugeben.

Bei Meldungen der zustindigen Behorde an die ESMA ist
der Meldezeitpunkt nach ISO 8601 in UTC-Zeit (YYYY-
MM-DDThh:mm:ssZ) anzugeben.

3 | C0010, ROO30 Meldezeitraum Geben Sie den letzten Tag des Meldezeitraums nach ISO
8601 (YYYY-MM-DD) an.

4 1 C0010, RO040 Kennung des Geben Sie die Unternehmenskennung (LEI) an.
Abwicklungsinternalisierers

5 | C0010, ROO50 Name der verantwortlichen | Bei Meldungen des Abwicklungsinternalisierers an die zu-
Person stindige Behorde ist hier der Name der Person anzugeben,
die beim Abwicklungsinternalisierer fiir die Meldung ver-
antwortlich ist.

Bei Meldungen der zustindigen Behorde an die ESMA ist
hier der Name der Kontaktperson bei der zustindigen Be-
hoérde anzugeben.

6 | C0010, RO060 Funktion der Bei Meldungen des Abwicklungsinternalisierers an die zu-
verantwortlichen Person stindige Behorde ist hier die Funktion der Person anzuge-
ben, die beim Abwicklungsinternalisierer fur die Meldung
verantwortlich ist.

Bei Meldungen der zustindigen Behorde an die ESMA ist
hier die Funktion der Kontaktperson bei der zustindigen
Behorde anzugeben.
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Nr. Zellen Datenelement Anleitung

7 | €0010, ROO70 Telefonnummer Bei Meldungen des Abwicklungsinternalisierers an die zu-
stindige Behorde ist hier die Telefonnummer der Person
anzugeben, die beim Abwicklungsinternalisierer fur die
Meldung verantwortlich ist.

Bei Meldungen der zustindigen Behorde an die ESMA ist
hier die Telefonnummer der Kontaktperson bei der zustin-
digen Behorde anzugeben.

8 | C0010, RO08O E-Mail-Adresse Bei Meldungen des Abwicklungsinternalisierers an die zu-
stindige Behorde ist hier die E-Mail-Adresse der Person an-
zugeben, die beim Abwicklungsinternalisierer fiir die Mel-
dung verantwortlich ist.

Bei Meldungen der zustindigen Behorde an die ESMA ist
hier die E-Mail-Adresse der Kontaktperson bei der zustdndi-
gen Behorde anzugeben.

9 | C0100,R0O270 Kennung des Geben Sie die Unternehmenskennung des Zentralverwah-

Zentralverwahrers des rers (LEI) an.

Emittenten Liegen iiber den Zentralverwahrer des Emittenten keine In-
formationen vor, sind die ersten beiden Stellen der interna-
tionalen Wertpapierkennnummer (ISIN) zu verwenden.

10 | C0100, R0O280 Landercode des Geben Sie firr den Ort der Niederlassung des Zentralver-

Zentralverwahrers des wahrers des Emittenten den 2-stelligen Code nach ISO

Emittenten 3166 an.

11 | €0020, RO090 Gesamtsumme Aggregierter Umfang der vom Abwicklungsinternalisierer

C0110. R0290 im Meldezeitraum ausgefithrten internalisierten Abwicklun-
’ gen.
12 | €0030, RO090 Gesamtsumme Aggregierter Wert (in Euro) der vom Abwicklungsinternali-
C0120 R0290 sierer im Meldezeitraum ausgefithrten internalisierten Ab-
' wicklungen.
13 | C0040, RO090 Gesamtsumme Aggregierter Umfang der im Meldezeitraum gescheiterten
C0130. R0290 internalisierten Abwicklungen.
14 | C0050, RO090 Gesamtsumme Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum geschei-
C0140. R0O290 terten internalisierten Abwicklungen.
15 | C0060, R0090 Gesamtsumme Aggregierter Gesamtumfang der vom Abwicklungsinterna-
C0150. R0O290 lisierer im Meldezeitraum ausgefithrten internalisierten Ab-
' wicklungen und der in diesem Zeitraum gescheiterten in-
ternalisierten Abwicklungen.

16 | C0070, RO090 Gesamtsumme Aggregierter Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungs-

C0160. RO290 internalisierer im Meldezeitraum ausgefithrten internalisier-
' ten Abwicklungen und der in diesem Zeitraum gescheiter-
ten internalisierten Abwicklungen.

17 | €C0080, R0090 Gesamtsumme Der Anteil der im Meldezeitraum gescheiterten internali-

C0170, RO290

sierten Abwicklungen am aggregierten Gesamtumfang der
vom Abwicklungsinternalisierer in diesem Zeitraum ausge-
fuhrten internalisierten Abwicklungen und den in diesem
Zeitraum gescheiterten internalisierten Abwicklungen.
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Nr. Zellen Datenelement Anleitung
18 | €C0090, RO090 Gesamtsumme Der Anteil der im Meldezeitraum gescheiterten internali-
C0180. R0O290 sierten Abwicklungen am Gesamtwert (in Euro) der vom
’ Abwicklungsinternalisierer in diesem Zeitraum ausgefiihr-
ten internalisierten Abwicklungen und den in diesem Zeit-
raum gescheiterten internalisierten Abwicklungen.
19 | €0020, R0O100 Ubertragbare Wertpapiere im | Aggregierter Umfang der vom Abwicklungsinternalisierer
€0110. RO300 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | im Meldezeitraum bei {ibertragbaren Wertpapieren im
’ Nummer 44 Buchstabe a der | Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44 Buchstabe a der
Richtlinie 2014/65/EU Richtlinie 2014/65/EU ausgefiihrten internalisierten Ab-
wicklungen.
20 | C0030, RO100 Ubertragbare Wertpapiere im | Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
C0120 R0300 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | iibertragbaren Wertpapieren im Sinne von Artikel 4 Ab-
’ Nummer 44 Buchstabe a der | satz 1 Nummer 44 Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU
Richtlinie 2014/65/EU ausgefithrten internalisierten Abwicklungen.
21 | C0040, RO100 Ubertragbare Wertpapiere im | Aggregierter Umfang der im Meldezeitraum bei iibertrag-
C0130. R0O300 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | baren Wertpapieren im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
’ Nummer 44 Buchstabe a der | Nummer 44 Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU ge-
Richtlinie 2014/65/EU scheiterten internalisierten Abwicklungen.
22 | C0050, RO100 Ubertragbare Wertpapiere im | Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
C0140 RO300 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | iibertragbaren Wertpapieren im Sinne von Artikel 4 Ab-
’ Nummer 44 Buchstabe a der | satz 1 Nummer 44 Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU
Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten internalisierten Abwicklungen.
23 | C0060, RO100 Ubertragbare Wertpapiere im | Aggregierter Gesamtumfang der vom Abwicklungsinterna-
C0150. RO300 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | lisierer im Meldezeitraum bei tibertragbaren Wertpapieren
’ Nummer 44 Buchstabe a der | im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44 Buchstabe a
Richtlinie 2014/65/EU der Richtlinie 2014/65/EU ausgefithrten internalisierten
Abwicklungen und der in diesem Zeitraum bei diesen
Wertpapieren gescheiterten internalisierten Abwicklungen.
24 | C0070, RO100 Ubertragbare Wertpapiere im | Aggregierter Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungs-
C0160 R0O300 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | internalisierer im Meldezeitraum bei tibertragbaren Wert-
’ Nummer 44 Buchstabe a der | papieren im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44
Richtlinie 2014/65/EU Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU ausgefiihrten inter-
nalisierten Abwicklungen und der in diesem Zeitraum bei
diesen Wertpapieren gescheiterten internalisierten Abwick-
lungen.
25 | C0080, RO100 Ubertragbare Wertpapiere im | Der Anteil der im Meldezeitraum bei iibertragbaren Wert-

C0170, R0300

Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 44 Buchstabe a der
Richtlinie 2014/65/EU

papieren im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44
Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten inter-
nalisierten Abwicklungen am aggregierten Gesamtumfang
der vom Abwicklungsinternalisierer in diesem Zeitraum
bei diesen Papieren ausgefithrten internalisierten Abwick-
lungen und den in diesem Zeitraum bei diesen Papieren ge-
scheiterten internalisierten Abwicklungen.
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26 | C0090, RO100 Ubertragbare Wertpapiere im | Der Anteil der im Meldezeitraum bei iibertragbaren Wert-
C0180. RO300 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | papieren im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44
’ Nummer 44 Buchstabe a der | Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten inter-
Richtlinie 2014/65/EU nalisierten Abwicklungen am Gesamtwert (in Euro) der
vom Abwicklungsinternalisierer in diesem Zeitraum bei
diesen Papieren ausgefiihrten internalisierten Abwicklungen
und den in diesem Zeitraum bei diesen Papieren gescheiter-
ten internalisierten Abwicklungen.
27 | €0020,RO110 Offentliche Schuldtitel im Aggregierter Umfang der vom Abwicklungsinternalisierer
C0110 RO310 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | im Meldezeitraum bei offentlichen Schuldtiteln im Sinne
’ Nummer 61 der Richtlinie von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 61 der Richtlinie
2014/65/EU 2014/65[EU ausgefiihrten internalisierten Abwicklungen.
28 | C0030, RO110 Offentliche Schuldtitel im Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
C0120 RO310 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | offentlichen Schuldtiteln im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
’ Nummer 61 der Richtlinie Nummer 61 der Richtlinie 2014/65/EU ausgefithrten inter-
2014/65[EU nalisierten Abwicklungen.
29 | C0040, RO110 Offentliche Schuldtitel im Aggregierter Umfang der im Meldezeitraum bei Offent-
C0130 RO310 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | lichen Schuldtiteln im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Num-
’ Nummer 61 der Richtlinie mer 61 der Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten internali-
2014/65/EU sierten Abwicklungen.
30 | C0050,RO110 Offentliche Schuldtitel im Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
C0140 RO310 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | offentlichen Schuldtiteln im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
’ Nummer 61 der Richtlinie Nummer 61 der Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten inter-
2014/65/EU nalisierten Abwicklungen.
31 | C0060,RO110 Offentliche Schuldtitel im Aggregierter Gesamtumfang der vom Abwicklungsinterna-
C0150 RO310 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | lisierer im Meldezeitraum bei offentlichen Schuldtiteln im
' Nummer 61 der Richtlinie Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 61 der Richtlinie
2014/65/EU 2014/65/EU ausgefithrten internalisierten Abwicklungen
und der in diesem Zeitraum bei diesen Titeln gescheiterten
internalisierten Abwicklungen.
32 | €0070,R0110 Offentliche Schuldtitel im Aggregierter Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungs-
C0160 R0310 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | internalisierer im Meldezeitraum bei offentlichen Schuldti-
' Nummer 61 der Richtlinie teln im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 61 der
2014/65/EU Richtlinie 2014/65/EU ausgefiihrten internalisierten Ab-
wicklungen und der in diesem Zeitraum bei diesen Titeln
gescheiterten internalisierten Abwicklungen.
33 | C0080,RO110 Offentliche Schuldtitel im Der Anteil der im Meldezeitraum bei offentlichen Schuldti-

C0170, R0310

Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 61 der Richtlinie
2014/65[EU

teln im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 61 der
Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten internalisierten Ab-
wicklungen am aggregierten Gesamtumfang der vom Ab-
wicklungsinternalisierer in diesem Zeitraum bei diesen Ti-
teln ausgefithrten internalisierten Abwicklungen und den
in diesem Zeitraum bei diesen Titeln gescheiterten interna-
lisierten Abwicklungen.
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34 | C0090, RO110 Offentliche Schuldtitel im Der Anteil der im Meldezeitraum bei 6ffentlichen Schuldti-
C0180. RO310 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | teln im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 61 der
’ Nummer 61 der Richtlinie Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten internalisierten Ab-
2014/65/EU wicklungen am Gesamtwert (in Euro) der vom Abwick-
lungsinternalisierer in diesem Zeitraum bei diesen Titeln
ausgefiihrten internalisierten Abwicklungen und den in die-
sem Zeitraum bei diesen Titeln gescheiterten internalisier-
ten Abwicklungen.
35 | C0020,R0120 Ubertragbare Wertpapiere im | Aggregierter Umfang der vom Abwicklungsinternalisierer
C0110. RO320 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | im Meldezeitraum bei {iibertragbaren Wertpapieren im
’ Nummer 44 Buchstabe b der | Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44 Buchstabe b der
Richtlinie 2014/65/EU ohne | Richtlinie 2014/65/EU ohne offentliche Schuldtitel im
offentliche Schuldtitel im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 61 der Richtlinie
Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | 2014/65/EU ausgefiihrten internalisierten Abwicklungen.
Nummer 61 der Richtlinie
2014/65[EU
36 | C0030,R0120 Ubertragbare Wertpapiere im | Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
€0120. RO320 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | tibertragbaren Wertpapieren im Sinne von Artikel 4 Ab-
’ Nummer 44 Buchstabe b der | satz 1 Nummer 44 Buchstabe b der Richtlinie 2014/65/EU
Richtlinie 2014/65/EU ohne | ohne offentliche Schuldtitel im Sinne von Artikel 4 Ab-
offentliche Schuldtitel im satz 1 Nummer 61 der Richtlinie 2014/65/EU ausgefithr-
Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | ten internalisierten Abwicklungen.
Nummer 61 der Richtlinie
2014/65/EU
37 | C0040, RO120 Ubertragbare Wertpapiere im | Aggregierter Umfang der im Meldezeitraum bei {ibertrag-
C0130 R0320 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | baren Wertpapieren im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
’ Nummer 44 Buchstabe b der | Nummer 44 Buchstabe b der Richtlinie 2014/65/EU ohne
Richtlinie 2014/65/EU ohne | offentliche Schuldtitel im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
offentliche Schuldtitel im Nummer 61 der Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten inter-
Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | nalisierten Abwicklungen.
Nummer 61 der Richtlinie
2014/65/EU
38 | C0050, R0O120 Ubertragbare Wertpapiere im | Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
C0140 R0320 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | iibertragbaren Wertpapieren im Sinne von Artikel 4 Ab-
’ Nummer 44 Buchstabe b der | satz 1 Nummer 44 Buchstabe b der Richtlinie 2014/65/EU
Richtlinie 2014/65/EU ohne | ohne offentliche Schuldtitel im Sinne von Artikel 4 Ab-
offentliche Schuldtitel im satz 1 Nummer 61 der Richtlinie 2014/65/EU gescheiter-
Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | ten internalisierten Abwicklungen.
Nummer 61 der Richtlinie
2014/65[EU
39 | C0060, RO120 Ubertragbare Wertpapiere im | Aggregierter Gesamtumfang der vom Abwicklungsinterna-
C0150. RO320 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | lisierer im Meldezeitraum bei iibertragbaren Wertpapieren
’ Nummer 44 Buchstabe b der | im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44 Buchstabe b
Richtlinie 2014/65/EU ohne | der Richtlinie 2014/65/EU ohne 6ffentliche Schuldtitel im
offentliche Schuldtitel im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 61 der Richtlinie
Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | 2014/65/EU ausgefithrten internalisierten Abwicklungen
Nummer 61 der Richtlinie und der in diesem Zeitraum bei diesen Papieren gescheiter-
2014/65/EU ten internalisierten Abwicklungen.
40 | €0070,R0120 Ubertragbare Wertpapiere im | Aggregierter Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungs-

C0160, R0320

Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 44 Buchstabe b der
Richtlinie 2014/65/EU ohne
offentliche Schuldtitel im
Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 61 der Richtlinie
2014/65/EU

internalisierer im Meldezeitraum bei {ibertragbaren Wert-
papieren im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44
Buchstabe b der Richtlinie 2014/65/EU ohne offentliche
Schuldtitel im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 61
der Richtlinie 2014/65/EU ausgefithrten internalisierten
Abwicklungen und der in diesem Zeitraum bei diesen Pa-
pieren gescheiterten internalisierten Abwicklungen.
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41 | C0080, RO120 Ubertragbare Wertpapiere im | Der Anteil der im Meldezeitraum bei iibertragbaren Wert-
C0170. RO320 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | papieren im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44
’ Nummer 44 Buchstabe b der | Buchstabe b der Richtlinie 2014/65/EU ohne offentliche
Richtlinie 2014/65/EU ohne | Schuldtitel im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 61
offentliche Schuldtitel im der Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten internalisierten
Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | Abwicklungen am aggregierten Gesamtumfang der vom
Nummer 61 der Richtlinie Abwicklungsinternalisierer in diesem Zeitraum bei diesen
2014/65/EU Papieren ausgefithrten internalisierten Abwicklungen und
den in diesem Zeitraum bei diesen Papieren gescheiterten
internalisierten Abwicklungen.
42 | C0090, RO120 Ubertragbare Wertpapiere im | Der Anteil der im Meldezeitraum bei iibertragbaren Wert-
C0180 R0320 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | papieren im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44
’ Nummer 44 Buchstabe b der | Buchstabe b der Richtlinie 2014/65/EU ohne offentliche
Richtlinie 2014/65/EU ohne | Schuldtitel im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 61
offentliche Schuldtitel im der Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten internalisierten
Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | Abwicklungen am Gesamtwert (in Euro) der vom Abwick-
Nummer 61 der Richtlinie lungsinternalisierer in diesem Zeitraum bei diesen Papieren
2014/65[EU ausgefithrten internalisierten Abwicklungen und den in die-
sem Zeitraum bei diesen Papieren gescheiterten internali-
sierten Abwicklungen.
43 1C0020, RO130 Ubertragbare Wertpapiere im | Aggregierter Umfang der vom Abwicklungsinternalisierer
C0110. R0330 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | im Meldezeitraum bei {ibertragbaren Wertpapieren im
’ Nummer 44 Buchstabe ¢ der | Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44 Buchstabe ¢ der
Richtlinie 2014/65/EU Richtlinie 2014/65/EU ausgefiihrten internalisierten Ab-
wicklungen.
44 1C0030, RO130 Ubertragbare Wertpapiere im | Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
C0120 R0330 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | iibertragbaren Wertpapieren im Sinne von Artikel 4 Ab-
’ Nummer 44 Buchstabe c der | satz 1 Nummer 44 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2014/65/EU
Richtlinie 2014/65/EU ausgefiithrten internalisierten Abwicklungen.
45 | C0040, RO130 Ubertragbare Wertpapiere im | Aggregierter Umfang der im Meldezeitraum bei iibertrag-
C0130 R0330 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | baren Wertpapieren im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
’ Nummer 44 Buchstabe ¢ der | Nummer 44 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2014/65/EU ge-
Richtlinie 2014/65/EU scheiterten internalisierten Abwicklungen.
46 | C0050, RO130 Ubertragbare Wertpapiere im | Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
C0140 R0330 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | iibertragbaren Wertpapieren im Sinne von Artikel 4 Ab-
’ Nummer 44 Buchstabe ¢ der | satz 1 Nummer 44 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2014/65/EU
Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten internalisierten Abwicklungen.
47 | C0060, RO130 Ubertragbare Wertpapiere im | Aggregierter Gesamtumfang der vom Abwicklungsinterna-
C0150. RO330 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | lisierer im Meldezeitraum bei tibertragbaren Wertpapieren
’ Nummer 44 Buchstabe ¢ der | im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44 Buchstabe ¢
Richtlinie 2014/65/EU der Richtlinie 2014/65/EU ausgefithrten internalisierten
Abwicklungen und der in diesem Zeitraum bei diesen Pa-
pieren gescheiterten internalisierten Abwicklungen.
48 | C0070, RO130 Ubertragbare Wertpapiere im | Aggregierter Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungs-

C0160, R0330

Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 44 Buchstabe ¢ der
Richtlinie 2014/65/EU

internalisierer im Meldezeitraum bei {ibertragbaren Wert-
papieren im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44
Buchstabe ¢ der Richtlinie 2014/65/EU ausgefithrten inter-
nalisierten Abwicklungen und der in diesem Zeitraum bei
diesen Papieren gescheiterten internalisierten Abwicklun-
gen.
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49 |1 C0080, RO130 Ubertragbare Wertpapiere im | Der Anteil der im Meldezeitraum bei iibertragbaren Wert-
C0170. RO330 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | papieren im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44
’ Nummer 44 Buchstabe ¢ der | Buchstabe c der Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten inter-
Richtlinie 2014/65/EU nalisierten Abwicklungen am aggregierten Gesamtumfang
der vom Abwicklungsinternalisierer in diesem Zeitraum
bei diesen Papieren ausgefithrten internalisierten Abwick-
lungen und den in diesem Zeitraum bei diesen Papieren ge-
scheiterten internalisierten Abwicklungen.
50 | C0090, RO130 Ubertragbare Wertpapiere im | Der Anteil der im Meldezeitraum bei iibertragbaren Wert-
C0180. RO330 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | papieren im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44
’ Nummer 44 Buchstabe ¢ der | Buchstabe ¢ der Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten inter-
Richtlinie 2014/65/EU nalisierten Abwicklungen am Gesamtwert (in Euro) der
vom Abwicklungsinternalisierer in diesem Zeitraum bei
diesen Papieren ausgefiihrten internalisierten Abwicklungen
und den in diesem Zeitraum bei diesen Papieren gescheiter-
ten internalisierten Abwicklungen.
51 | 0020, R0140 Borsengehandelte Fonds im | Aggregierter Umfang der vom Abwicklungsinternalisierer
C0110. R0340 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | im Meldezeitraum bei borsengehandelten Fonds im Sinne
' Nummer 46 der Richtlinie von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 46 der Richtlinie
2014/65[EU 2014/65[EU ausgefiihrten internalisierten Abwicklungen.
52 | C0030, RO140 Borsengehandelte Fonds im | Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei bor-
C0120 RO340 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | sengehandelten Fonds im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
’ Nummer 46 der Richtlinie Nummer 46 der Richtlinie 2014/65/EU ausgefithrten inter-
2014/65/EU nalisierten Abwicklungen.
53 | C0040, R0140 Borsengehandelte Fonds im | Aggregierter Umfang der im Meldezeitraum bei borsenge-
C0130 RO340 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | handelten Fonds im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Num-
’ Nummer 46 der Richtlinie mer 46 der Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten internali-
2014/65/EU sierten Abwicklungen.
54 | C0050, R0140 Borsengehandelte Fonds im | Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei bor-
C0140 RO340 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | sengehandelten Fonds im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
’ Nummer 46 der Richtlinie Nummer 46 der Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten inter-
2014/65/EU nalisierten Abwicklungen.
55 | C0060, R0140 Borsengehandelte Fonds im | Aggregierter Gesamtumfang der vom Abwicklungsinterna-
C0150 RO340 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | lisierer im Meldezeitraum bei borsengehandelten Fonds im
' Nummer 46 der Richtlinie Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 46 der Richtlinie
2014/65/EU 2014/65/EU ausgefithrten internalisierten Abwicklungen
und der in diesem Zeitraum bei diesen Fonds gescheiterten
internalisierten Abwicklungen.
56 | C0070,R0140 Borsengehandelte Fonds im | Aggregierter Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungs-

C0160, R0340

Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 46 der Richtlinie
2014/65/EU

internalisierer im Meldezeitraum bei borsengehandelten
Fonds im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 46 der
Richtlinie 2014/65/EU ausgefiihrten internalisierten Ab-
wicklungen und der in diesem Zeitraum bei diesen Fonds
gescheiterten internalisierten Abwicklungen.
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57 | C0080, R0140 Borsengehandelte Fonds im | Der Anteil der im Meldezeitraum bei borsengehandelten
C0170. RO340 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | Fonds im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 46 der
’ Nummer 46 der Richtlinie Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten internalisierten Ab-
2014/65/EU wicklungen am aggregierten Gesamtumfang der vom Ab-
wicklungsinternalisierer in diesem Zeitraum bei diesen
Fonds ausgefiihrten internalisierten Abwicklungen und den
in diesem Zeitraum bei diesen Fonds gescheiterten interna-
lisierten Abwicklungen.
58 | C0090, R0140 Borsengehandelte Fonds im | Der Anteil der im Meldezeitraum bei borsengehandelten
C0180 RO340 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | Fonds im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 46 der
’ Nummer 46 der Richtlinie Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten internalisierten Ab-
2014/65/EU wicklungen am Gesamtwert (in Euro) der vom Abwick-
lungsinternalisierer in diesem Zeitraum bei diesen Fonds
ausgefithrten internalisierten Abwicklungen und den in die-
sem Zeitraum bei diese Fonds gescheiterten internalisierten
Abwicklungen.
59 | 0020, RO150 Anteile an Organismen fiir Aggregierter Umfang der vom Abwicklungsinternalisierer
C0110. R0350 gemeinsame Anlagen ohne im Meldezeitraum bei Anteilen an Organismen fiir gemein-
’ borsengehandelte Fonds same Anlagen — ohne borsengehandelte Fonds — ausge-
fuhrten internalisierten Abwicklungen.
60 | C0030, R0O150 Anteile an Organismen fiir Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei An-
C0120 R0350 gemeinsame Anlagen ohne teilen an Organismen fiir gemeinsame Anlagen — ohne
’ borsengehandelte Fonds Anteile an borsengehandelten Fonds — ausgefiihrten inter-
nalisierten Abwicklungen.
61 | C0040,R0150 Anteile an Organismen fiir Aggregierter Umfang der im Meldezeitraum bei Anteilen
C0130 RO350 gemeinsame Anlagen ohne an Organismen fiir gemeinsame Anlagen — ohne Anteile
’ borsengehandelte Fonds an borsengehandelten Fonds — gescheiterten internalisier-
ten Abwicklungen.
62 | C0050,R0150 Anteile an Organismen fiir Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei An-
C0140 R0350 gemeinsame Anlagen ohne teilen an Organismen fur gemeinsame Anlagen — ohne
’ borsengehandelte Fonds Anteile an borsengehandelten Fonds -gescheiterten interna-
lisierten Abwicklungen.
63 | C0060, RO150 Anteile an Organismen fiir Aggregierter Gesamtumfang der vom Abwicklungsinterna-
C0150 RO350 gemeinsame Anlagen ohne lisierer im Meldezeitraum bei Anteilen an Organismen fiir
’ borsengehandelte Fonds gemeinsame Anlagen — ohne borsengehandelte Fonds —
ausgefiihrten internalisierten Abwicklungen und der in die-
sem Zeitraum bei diesen Anteilen gescheiterten internali-
sierten Abwicklungen.
64 | C0070,R0150 Anteile an Organismen fiir Aggregierter Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungs-

C0160, R0O350

gemeinsame Anlagen ohne
borsengehandelte Fonds

internalisierer im Meldezeitraum bei Anteilen an Organis-
men fiir gemeinsame Anlagen — ohne borsengehandelte
Fonds — ausgefiihrten internalisierten Abwicklungen und
der in diesem Zeitraum bei diesen Anteilen gescheiterten
internalisierten Abwicklungen.
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65 | C0080, RO150 Anteile an Organismen fiir Der Anteil der im Meldezeitraum bei Anteilen an Organis-
C0170. R0350 gemeinsame Anlagen ohne men fiir gemeinsame Anlagen — ohne Anteile an borsen-
’ borsengehandelte Fonds gehandelten Fonds — gescheiterten internalisierten Ab-
wicklungen am aggregierten Gesamtumfang der vom Ab-
wicklungsinternalisierer in diesem Zeitraum bei diesen An-
teilen ausgefiihrten internalisierten Abwicklungen und den
in diesem Zeitraum bei diesen Anteilen gescheiterten inter-
nalisierten Abwicklungen.
66 | C0090, RO150 Anteile an Organismen fiir Der Anteil der im Meldezeitraum bei Anteilen an Organis-
C0180. RO350 gemeinsame Anlagen ohne men fiir gemeinsame Anlagen — ohne Anteile an borsen-
’ borsengehandelte Fonds gehandelten Fonds — gescheiterten internalisierten Ab-
wicklungen am Gesamtwert (in Euro) der vom Abwick-
lungsinternalisierer in diesem Zeitraum bei diesen Anteilen
ausgefiithrten internalisierten Abwicklungen und den in die-
sem Zeitraum bei diesen Anteilen gescheiterten internali-
sierten Abwicklungen.
67 | C0020, RO160 Geldmarktinstrumente ohne | Aggregierter Umfang der vom Abwicklungsinternalisierer
C0110. RO360 offentliche Schuldtitel im im Meldezeitraum bei Geldmarktinstrumenten ohne 6ffent-
' Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | liche Schuldtitel im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Num-
Nummer 61 der Richtlinie mer 61 der Richtlinie 2014/65/EU ausgefiihrten internali-
2014/65/EU sierten Abwicklungen.
68 | C0030, RO160 Geldmarktinstrumente ohne | Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
C0120 RO360 offentliche Schuldtitel im Geldmarktinstrumenten — ohne offentliche Schuldtitel im
' Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 61 der Richtlinie
Nummer 61 der Richtlinie 2014/65/EU — ausgefithrten internalisierten Abwicklun-
2014/65/EU gen.
69 | C0040, RO160 Geldmarktinstrumente ohne | Aggregierter Umfang der im Meldezeitraum bei Geldmark-
C0130. RO360 offentliche Schuldtitel im tinstrumenten ohne offentliche Schuldtitel im Sinne von
’ Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | Artikel 4 Absatz 1 Nummer 61 der Richtlinie 2014/65/EU
Nummer 61 der Richtlinie gescheiterten internalisierten Abwicklungen.
2014/65[EU
70 | C0050, R0O160 Geldmarktinstrumente ohne | Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
C0140 RO360 offentliche Schuldtitel im Geldmarktinstrumenten ohne o6ffentliche Schuldtitel im
' Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 61 der Richtlinie
Nummer 61 der Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten internalisierten Abwicklungen.
2014/65/EU
71 | C0060, RO160 Geldmarktinstrumente ohne | Aggregierter Gesamtumfang der vom Abwicklungsinterna-
C0150. RO360 offentliche Schuldtitel im lisierer im Meldezeitraum bei Geldmarktinstrumenten —
’ Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | ohne offentliche Schuldtitel im Sinne von Artikel 4 Ab-
Nummer 61 der Richtlinie satz 1 Nummer 61 der Richtlinie 2014/65/EU — ausge-
2014/65/EU fihrten internalisierten Abwicklungen und der in diesem
Zeitraum bei diesen Instrumenten gescheiterten internali-
sierten Abwicklungen.
72 | €0070, RO160 Geldmarktinstrumente ohne | Aggregierter Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungs-

C0160, RO360

offentliche Schuldtitel im
Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 61 der Richtlinie
2014/65/EU

internalisierer im Meldezeitraum bei Geldmarktinstrumen-
ten — ohne Offentliche Schuldtitel im Sinne von Artikel 4
Absatz 1 Nummer 61 der Richtlinie 2014/65/EU — ausge-
fuhrten internalisierten Abwicklungen und der in diesem
Zeitraum bei diesen Instrumenten gescheiterten internali-
sierten Abwicklungen.
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73 | C0080, R0O160 Geldmarktinstrumente ohne | Der Anteil der im Meldezeitraum bei Geldmarktinstrumen-
C0170. RO360 offentliche Schuldtitel im ten ohne offentliche Schuldtitel im Sinne von Artikel 4 Ab-
’ Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | satz 1 Nummer 61 der Richtlinie 2014/65/EU gescheiter-
Nummer 61 der Richtlinie ten internalisierten Abwicklungen am aggregierten Gesamt-
2014/65/EU umfang der vom Abwicklungsinternalisierer in diesem
Zeitraum bei diesen Instrumenten ausgefithrten internali-
sierten Abwicklungen und den in diesem Zeitraum bei die-
sen Instrumenten gescheiterten internalisierten Abwicklun-
gen.
74 | C0090, RO160 Geldmarktinstrumente ohne | Der Anteil der im Meldezeitraum bei Geldmarktinstrumen-
C0180 RO360 offentliche Schuldtitel im ten ohne offentliche Schuldtitel im Sinne von Artikel 4 Ab-
’ Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | satz 1 Nummer 61 der Richtlinie 2014/65/EU gescheiter-
Nummer 61 der Richtlinie ten internalisierten Abwicklungen am Gesamtwert (in
2014/65[EU Euro) der vom Abwicklungsinternalisierer in diesem Zeit-
raum bei diesen Instrumenten ausgefithrten internalisierten
Abwicklungen und den in diesem Zeitraum bei diesen In-
strumenten gescheiterten internalisierten Abwicklungen.
75 | €0020,RO170 Emissionszertifikate Aggregierter Umfang der vom Abwicklungsinternalisierer
C0110. RO370 im Meldezeitraum bei Emissionszertifikaten ausgefiithrten
’ internalisierten Abwicklungen.
76 | C0030,R0170 Emissionszertifikate Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
C0120 RO370 Emissionszertifikaten ausgefithrten internalisierten Abwick-
’ lungen.
77 | C0040, R0O170 Emissionszertifikate Aggregierter Umfang der im Meldezeitraum bei Emissions-
C0130. RO370 zertifikaten gescheiterten internalisierten Abwicklungen.
78 | C0050, RO170 Emissionszertifikate Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
C0140. RO370 Emissionszertifikaten gescheiterten internalisierten Abwick-
' lungen.
79 | C0060, R0O170 Emissionszertifikate Aggregierter Gesamtumfang der vom Abwicklungsinterna-
C0150. RO370 lisierer im Meldezeitraum bei Emissionszertifikaten ausge-
’ fuhrten internalisierten Abwicklungen und der in diesem
Zeitraum bei diesen Zertifikaten gescheiterten internalisier-
ten Abwicklungen.
80 | C0070,R0170 Emissionszertifikate Aggregierter Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungs-
C0160 R0O370 internalisierer im Meldezeitraum bei Emissionszertifikaten
’ ausgefithrten internalisierten Abwicklungen und der in die-
sem Zeitraum bei diesen Zertifikaten gescheiterten interna-
lisierten Abwicklungen.
81 | C0080,R0170 Emissionszertifikate Der Anteil der im Meldezeitraum bei Emissionszertifikaten

C0170,R0370

gescheiterten internalisierten Abwicklungen am aggregier-
ten Gesamtumfang der vom Abwicklungsinternalisierer in
diesem Zeitraum bei diesen Zertifikaten ausgefiihrten inter-
nalisierten Abwicklungen und den in diesem Zeitraum bei
diesen Zertifikaten gescheiterten internalisierten Abwick-
lungen.
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82 | C0090, R0O170 Emissionszertifikate Der Anteil der im Meldezeitraum bei Emissionszertifikaten
C0180. RO370 gescheiterten internalisierten Abwicklungen am Gesamt-
’ wert (in Euro) der vom Abwicklungsinternalisierer in die-
sem Zeitraum bei diesen Zertifikaten ausgefithrten interna-
lisierten Abwicklungen und den in diesem Zeitraum bei
diesen Zertifikaten gescheiterten internalisierten Abwick-
lungen.
83 | C0020, RO180 Sonstige Finanzinstrumente | Aggregierter Umfang der vom Abwicklungsinternalisierer
C0110. RO380 im Meldezeitraum bei anderen Finanzinstrumenten ausge-
’ fihrten internalisierten Abwicklungen.
84 | C0030,R0180 Sonstige Finanzinstrumente | Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
C0120. RO380 sonstigen Finanzinstrumenten ausgefithrten internalisierten
' Abwicklungen.
85 | C0040, R0180 Sonstige Finanzinstrumente | Aggregierter Umfang der im Meldezeitraum bei sonstigen
C0130. RO380 Finanzinstrumenten gescheiterten internalisierten Abwick-
' lungen.
86 | C0050,R0180 Sonstige Finanzinstrumente | Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
C0140. RO380 sonstigen Finanzinstrumenten gescheiterten internalisierten
' Abwicklungen.
87 | C0060, RO180 Sonstige Finanzinstrumente | Aggregierter Gesamtumfang der vom Abwicklungsinterna-
C0150. RO380 lisierer im Meldezeitraum bei sonstigen Finanzinstrumen-
' ten ausgefithrten internalisierten Abwicklungen und der in
diesem Zeitraum bei diesen Instrumenten gescheiterten in-
ternalisierten Abwicklungen.
88 | C0070,R0180 Sonstige Finanzinstrumente | Aggregierter Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungs-
C0160. R0O380 internalisierer im Meldezeitraum bei sonstigen Finanzins-
' trumenten ausgefithrten internalisierten Abwicklungen und
der in diesem Zeitraum bei diesen Instrumenten gescheiter-
ten internalisierten Abwicklungen.
89 | C0080, RO180 Sonstige Finanzinstrumente | Der Anteil der im Meldezeitraum bei sonstigen Finanzins-
C0170. RO380 trumenten gescheiterten internalisierten Abwicklungen am
' aggregierten Gesamtumfang der vom Abwicklungsinterna-
lisierer in diesem Zeitraum bei diesen Instrumenten ausge-
fuhrten internalisierten Abwicklungen und den in diesem
Zeitraum bei diesen Instrumenten gescheiterten internali-
sierten Abwicklungen.
90 | C0090, RO180 Sonstige Finanzinstrumente | Der Anteil der im Meldezeitraum bei sonstigen Finanzins-
C0180 R0380 trumenten gescheiterten internalisierten Abwicklungen am
’ Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungsinternalisierer
in diesem Zeitraum bei diesen Instrumenten ausgefithrten
internalisierten Abwicklungen und den in diesem Zeitraum
bei diesen Instrumenten gescheiterten internalisierten Ab-
wicklungen.
91 | C0020,R0190 Wertpapieran- oder -verkauf | Aggregierter Umfang der vom Abwicklungsinternalisierer

C0110, R0390

im Meldezeitraum bei Wertpapieran- oder -verkdufen aus-
gefiihrten internalisierten Abwicklungen.
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92 | C0030,R0190 Wertpapieran- oder -verkauf | Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
€0120. RO390 Wertpapieran- oder -verkdufen ausgefiihrten internalisier-
’ ten Abwicklungen.
93 | C0040, RO190 Wertpapieran- oder -verkauf | Aggregierter Umfang der im Meldezeitraum bei Wertpapie-
C0130. RO390 ran- oder -verkdufen gescheiterten internalisierten Abwick-
' lungen.
94 | C0050, R0190 Wertpapieran- oder -verkauf | Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
C0140 R0390 Wertpapieran- und -verkdufen gescheiterten internalisierten
’ Abwicklungen.
95 | C0060, RO190 Wertpapieran- oder -verkauf | Aggregierter Gesamtumfang der vom Abwicklungsinterna-
C0150 RO390 lisierer im Meldezeitraum bei Wertpapieran- oder -verkdu-
’ fen ausgefiihrten internalisierten Abwicklungen und der in
diesem Zeitraum bei diesen Transaktionen gescheiterten in-
ternalisierten Abwicklungen.
96 | C0070,R0190 Wertpapieran- oder -verkauf | Aggregierter Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungs-
C0160. RO390 internalisierer im Meldezeitraum bei Wertpapieran- oder
’ -verkdufen ausgefithrten internalisierten Abwicklungen und
der in diesem Zeitraum bei diesen Transaktionen geschei-
terten internalisierten Abwicklungen.
97 | C0080, RO190 Wertpapieran- oder -verkauf | Der Anteil der im Meldezeitraum bei Wertpapieran- oder
C0170. RO390 -verkdufen gescheiterten internalisierten Abwicklungen am
’ aggregierten Gesamtumfang der vom Abwicklungsinterna-
lisierer in diesem Zeitraum bei diesen Transaktionen ausge-
fuhrten internalisierten Abwicklungen und den in diesem
Zeitraum bei diesen Transaktionen gescheiterten internali-
sierten Abwicklungen.
98 | C0090,R0190 | Wertpapieran- oder -verkauf | Der Anteil der im Meldezeitraum bei Wertpapieran- oder
C0180. RO390 -verkdufen gescheiterten internalisierten Abwicklungen am
’ Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungsinternalisierer
in diesem Zeitraum bei diesen Transaktionen ausgefiihrten
internalisierten Abwicklungen und den in diesem Zeitraum
bei diesen Transaktionen gescheiterten internalisierten Ab-
wicklungen.
99 | €C0020, R0O200 Sicherheitenverwaltung Aggregierter Umfang der vom Abwicklungsinternalisierer

C0110, R0400

im Meldezeitraum bei der Sicherheitenverwaltung ausge-
fuhrten internalisierten Abwicklungen.

Transaktionen im Rahmen der Sicherheitenverwaltung wer-
den wie folgt definiert:

— In-Sicherungsgeschifte: COLL
— Out-Sicherungsgeschifte: COLO;
— Sicherungsgeschifte der Zentralbank: CNCB.
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100 | C0030, R0200 Sicherheitenverwaltung Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum im Rah-
C0120 R0400 men der Sicherheitenverwaltung ausgefiihrten internalisier-
’ ten Abwicklungen.
Transaktionen im Rahmen der Sicherheitenverwaltung wer-
den wie folgt definiert:
— In-Sicherungsgeschifte: COLI
— Out-Sicherungsgeschifte: COLO
— Sicherungsgeschifte der Zentralbank: CNCB.
101 | C0040, R0200 Sicherheitenverwaltung Aggregierter Umfang der im Meldezeitraum bei Transaktio-
C0130 R0400 nen im Rahmen der Sicherheitenverwaltung gescheiterten
’ internalisierten Abwicklungen.
Transaktionen im Rahmen der Sicherheitenverwaltung wer-
den wie folgt definiert:
— In-Sicherungsgeschifte: COLI
— Out-Sicherungsgeschifte: COLO
— Sicherungsgeschifte der Zentralbank: CNCB.
102 | C0050, R0200 Sicherheitenverwaltung Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
C0140, RO400 Tran.saktion.en im l.iellhmen der .Sicherheitenverwaltung ge-
scheiterten internalisierten Abwicklungen.
Transaktionen im Rahmen der Sicherheitenverwaltung wer-
den wie folgt definiert:
— In-Sicherungsgeschifte: COLI
— Out- Sicherungsgeschifte: COLO
— Sicherungsgeschifte der Zentralbank: CNCB.
103 | C0060, RO200 Sicherheitenverwaltung Aggregierter Gesamtumfang der vom Abwicklungsinterna-
C0150 R0400 lisierer im Meldezeitraum bei Transaktionen im Rahmen
' der Sicherheitenverwaltung ausgefithrten internalisierten
Abwicklungen und der in diesem Zeitraum bei diesen
Transaktionen gescheiterten internalisierten Abwicklungen.
Transaktionen im Rahmen der Sicherheitenverwaltung wer-
den wie folgt definiert:
— In-Sicherungsgeschifte: COLI
— Out-Sicherungsgeschifte: COLO
— Sicherungsgeschifte der Zentralbank: CNCB
104 | C0070, RO200 Sicherheitenverwaltung Aggregierter Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungs-

C0160, R0O400

internalisierer im Meldezeitraum bei Transaktionen im
Rahmen der Sicherheitenverwaltung ausgefiihrten internali-
sierten Abwicklungen und der in diesem Zeitraum bei die-
sen Transaktionen gescheiterten internalisierten Abwicklun-
gen.
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Transaktionen im Rahmen der Sicherheitenverwaltung wer-
den wie folgt definiert:

— In-Sicherungsgeschifte: COLI
— Out-Sicherungsgeschifte: COLO
— Sicherungsgeschifte der Zentralbank: CNCB

105

C0080, R0200
C0170, R0400

Sicherheitenverwaltung

Der Anteil der im Meldezeitraum bei Transaktionen im
Rahmen der Sicherheitenverwaltung gescheiterten internali-
sierten Abwicklungen am aggregierten Gesamtumfang der
vom Abwicklungsinternalisierer in diesem Zeitraum bei
diesen Transaktionen ausgefithrten internalisierten Abwick-
lungen und den in diesem Zeitraum bei diesen Transaktio-
nen gescheiterten internalisierten Abwicklungen.

Transaktionen im Rahmen der Sicherheitenverwaltung wer-
den wie folgt definiert:

— In-Sicherungsgeschifte: COLI
— Out-Sicherungsgeschifte: COLO
— Sicherungsgeschifte der Zentralbank: CNCB

106

C0090, R0200
C0180, R0400

Sicherheitenverwaltung

Der Anteil der im Meldezeitraum bei Transaktionen im
Rahmen der Sicherheitenverwaltung gescheiterten internali-
sierten Abwicklungen am Gesamtwert (in Euro) der vom
Abwicklungsinternalisierer in diesem Zeitraum bei diesen
Transaktionen ausgefithrten internalisierten Abwicklungen
und den in diesem Zeitraum bei diesen Transaktionen ge-
scheiterten internalisierten Abwicklungen.

Transaktionen im Rahmen der Sicherheitenverwaltung wer-
den wie folgt definiert:

— In-Sicherungsgeschifte: COLI
— Out-Sicherungsgeschifte: COLO
— Sicherungsgeschifte der Zentralbank: CNCB.

107

C0020, R0210
C0110, R0410

Wertpapierverleih- und
-leihgeschifte

Aggregierter Umfang der vom Abwicklungsinternalisierer
im Meldezeitraum bei Wertpapierverleih- und -leihgeschif-
ten ausgefithrten internalisierten Abwicklungen.

108

C0030, RO210
C0120, R0410

Wertpapierverleih- und
-leihgeschifte

Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
Wertpapierverleih- und -leihgeschiften ausgefithrten inter-
nalisierten Abwicklungen.

109

C0040, R0210
C0130, R0410

Wertpapierverleih- und
-leihgeschifte

Aggregierter Umfang (in Euro) der im Meldezeitraum bei
Wertpapierverleih- und -leihgeschiften gescheiterten inter-
nalisierten Abwicklungen.

110

C0050, R0210
C0140, R0410

Wertpapierverleih- und
-leihgeschifte

Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
Wertpapierverleih- und -leihgeschiften gescheiterten inter-
nalisierten Abwicklungen.
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Zellen

Datenelement

Anleitung

111

C0060, RO210
C0150, R0410

Wertpapierverleih- und
-leihgeschifte

Aggregierter Gesamtumfang der vom Abwicklungsinterna-
lisierer im Meldezeitraum bei Wertpapierverleih- und -leih-
geschiften ausgefithrten internalisierten Abwicklungen und
der in diesem Zeitraum bei diesen Geschiften gescheiterten
internalisierten Abwicklungen.

112

C0070, R0210
C0160, RO410

Wertpapierverleih- und
-leihgeschifte

Aggregierter Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungs-
internalisierer im Meldezeitraum bei Wertpapierverleih-
und -leihgeschiften ausgefiihrten internalisierten Abwick-
lungen und der in diesem Zeitraum bei diesen Geschiften
gescheiterten internalisierten Abwicklungen.

113

C0080, R0210
C0170, R0410

Wertpapierverleih- und
-leihgeschifte

Der Anteil der im Meldezeitraum bei Wertpapierverleih-
und -leihgeschiften gescheiterten internalisierten Abwick-
lungen am aggregierten Gesamtumfang der vom Abwick-
lungsinternalisierer in diesem Zeitraum bei diesen Geschif-
ten ausgefithrten internalisierten Abwicklungen und den in
diesem Zeitraum bei diesen Geschiften gescheiterten inter-
nalisierten Abwicklungen.

114

C€0090, RO210
C0180, R0410

Wertpapierverleih- und
-leihgeschifte

Der Anteil der im Meldezeitraum bei Wertpapierverleih-
und -leihgeschiften gescheiterten internalisierten Abwick-
lungen am Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungsin-
ternalisierer in diesem Zeitraum bei diesen Geschaften aus-
gefithrten internalisierten Abwicklungen und den in diesem
Zeitraum bei diesen Geschiften gescheiterten internalisier-
ten Abwicklungen.

115

C0020, R0220
C0110, R0420

Riickkaufgeschifte

Aggregierter Umfang der vom Abwicklungsinternalisierer
im Meldezeitraum bei Riickkaufgeschiften ausgefiihrten in-
ternalisierten Abwicklungen.

Riickkaufgeschifte werden wie folgt definiert:
— Pensionsgeschifte: REPU

— Echte Pensionsgeschifte: RVPO

— Triparty-Pensionsgeschifte: TRPO

— Echte Triparty-Pensionsgeschifte: TRVO
— ,Buy/sell-back“-Geschifte: BSBK

— ,Sell/buy-back“-Geschifte: SBBK

116

C0030, R0220
C0120, R0420

Riickkaufgeschifte

Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
Riickkaufgeschiften ausgefithrten internalisierten Abwick-
lungen.
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Zellen

Datenelement

Anleitung

Riickkaufgeschifte werden wie folgt definiert:
— Pensionsgeschifte: REPU

— Echte Pensionsgeschifte: RVPO

— Triparty-Pensionsgeschifte: TRPO

— Echte Triparty-Pensionsgeschifte: TRVO
— ,Buy/sell-back“-Geschifte: BSBK

— ,Sell/buy-back“-Geschifte: SBBK

117

C0040, R0220
C0130, R0420

Riickkaufgeschifte

Aggregierter Umfang der im Meldezeitraum bei Riickkauf-
geschiften des Abwicklungsinternalisierers gescheiterten in-
ternalisierten Abwicklungen.

Riickkaufgeschifte werden wie folgt definiert:
— Pensionsgeschifte: REPU

— Echte Pensionsgeschifte: RVPO

— Triparty-Pensionsgeschifte: TRPO

— Echte Triparty-Pensionsgeschifte: TRVO
— ,Buy/sell-back“-Geschifte: BSBK

— ,Sell/buy-back“-Geschifte: SBBK

118

C0050, R0220
C0140, R0420

Riickkaufgeschifte

Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
Riickkaufgeschiften gescheiterten internalisierten Abwick-
lungen.

Riickkaufgeschifte werden wie folgt definiert:
— Pensionsgeschifte: REPU

— Echte Pensionsgeschifte: RVPO

— Triparty-Pensionsgeschifte: TRPO

— Echte Triparty-Pensionsgeschifte: TRVO
— ,Buy/sell-back“-Geschifte: BSBK

— ,Sell/buy-back“-Geschifte: SBBK

119

C0060, R0220
C0150, R0420

Riickkaufgeschifte

Aggregierter Gesamtumfang der vom Abwicklungsinterna-
lisierer im Meldezeitraum bei Riickkaufgeschiften ausge-
fihrten internalisierten Abwicklungen und der in diesem
Zeitraum bei diesen Geschiften gescheiterten internalisier-
ten Abwicklungen.
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Nr. Zellen Datenelement Anleitung

Riickkaufgeschifte werden wie folgt definiert:
— Pensionsgeschifte: REPU

— Echte Pensionsgeschifte: RVPO

— Triparty-Pensionsgeschifte: TRPO

— Echte Triparty-Pensionsgeschifte: TRVO
— ,Buy/sell-back“-Geschifte: BSBK

— ,Sell/buy-back“-Geschifte: SBBK

120 | C0070, R0220 Riickkaufgeschifte Aggregierter Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungs-
C0160 R0420 internalisierer im Meldezeitraum bei Riickkaufgeschiften
’ ausgefithrten internalisierten Abwicklungen und der in die-
sem Zeitraum bei diesen Geschiften gescheiterten internali-
sierten Abwicklungen.

Riickkaufgeschifte werden wie folgt definiert:
— Pensionsgeschifte: REPU

— Echte Pensionsgeschifte: RVPO

— Triparty-Pensionsgeschafte: TRPO

— Echte Triparty-Pensionsgeschifte: TRVO
— ,Buy/sell-back“-Geschifte: BSBK

— ,Sell/buy-back“-Geschifte: SBBK

121 | C0080, R0220 Riickkaufgeschifte Der Anteil der im Meldezeitraum bei Riickkaufgeschiften
C0170. RO420 gescheiterten internalisierten Abwicklungen am aggregier-
' ten Gesamtumfang der vom Abwicklungsinternalisierer in
diesem Zeitraum bei diesen Geschiften ausgefiihrten inter-
nalisierten Abwicklungen und den in diesem Zeitraum bei
diesen Geschiften gescheiterten internalisierten Abwicklun-
gen.

Riickkaufgeschifte werden wie folgt definiert:
— Pensionsgeschifte: REPU

— Echte Pensionsgeschifte: RVPO

— Triparty-Pensionsgeschifte: TRPO

— Echte Triparty-Pensionsgeschifte: TRVO
— ,Buy/sell-back“-Geschifte: BSBK

— ,Sell/buy-back“-Geschifte: SBBK

122 | C0090, R0220 Riickkaufgeschifte Der Anteil der im Meldezeitraum bei Riickkaufgeschiften
C0180. RO420 gescheiterten internalisierten Abwicklungen am Gesamt-
’ wert (in Euro) der vom Abwicklungsinternalisierer in die-
sem Zeitraum bei diesen Geschiften ausgefithrten internali-
sierten Abwicklungen und den in diesem Zeitraum bei die-
sen Geschiften gescheiterten internalisierten Abwicklun-
gen.
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Riickkaufgeschifte werden wie folgt definiert:
— Pensionsgeschifte: REPU
— Echte Pensionsgeschifte: RVPO
— Triparty-Pensionsgeschifte: TRPO
— Echte Triparty-Pensionsgeschifte: TRVO
— ,Buy/sell-back“-Geschifte: BSBK
— ,Sell/buy-back“-Geschifte: SBBK
123 | C0020, R0230 Sonstige Wertpapiergeschifte | Aggregierter Umfang der vom Abwicklungsinternalisierer
C0110. R0430 im Meldezeitraum bei sonstigen Wertpapiergeschiften aus-
’ geftihrten internalisierten Abwicklungen.
124 | C0030, R0230 Sonstige Wertpapiergeschifte | Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
C0120 R0430 sonstigen Wertpapiergeschiften ausgefithrten internalisier-
’ ten Abwicklungen.
125 | C0040, R0230 Sonstige Wertpapiergeschifte | Aggregierter Umfang der im Meldezeitraum bei allen sons-
C0130 R0430 tigen Wertpapiergeschiften gescheiterten internalisierten
’ Abwicklungen.
126 | C0050, R0230 Sonstige Wertpapiergeschifte | Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei allen
C0140 R0430 sonstigen Wertpapiergeschiften gescheiterten internalisier-
’ ten Abwicklungen.
127 | C0060, RO230 Sonstige Wertpapiergeschifte | Aggregierter Gesamtumfang der vom Abwicklungsinterna-
C0150. R0O430 lisierer im Meldezeitraum bei sonstigen Wertpapiergeschif-
’ ten ausgefithrten internalisierten Abwicklung und der in
diesem Zeitraum bei diesen Geschiften gescheiterten inter-
nalisierten Abwicklungen.
128 | C0070, RO230 Sonstige Wertpapiergeschifte | Aggregierter Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungs-
C0160 R0430 internalisierer im Meldezeitraum bei sonstigen Wertpapier-
’ geschiften ausgefithrten internalisierten Abwicklungen und
der in diesem Zeitraum bei diesen Geschiften gescheiterten
internalisierten Abwicklungen.
129 | C0080, R0230 Sonstige Wertpapiergeschifte | Der Anteil der im Meldezeitraum bei allen sonstigen Wert-
C0170. RO430 papiergeschiften gescheiterten internalisierten Abwicklun-
’ gen am aggregierten Gesamtumfang der vom Abwicklungs-
internalisierer in diesem Zeitraum bei diesen Geschiften
ausgefithrten internalisierten Abwicklungen und den in die-
sem Zeitraum bei diesen Geschiften gescheiterten internali-
sierten Abwicklungen.
130 | C0090, R0230 Sonstige Wertpapiergeschifte | Der Anteil der im Meldezeitraum bei allen sonstigen Wert-

C0180, R0430

papiergeschiften gescheiterten internalisierten Abwicklun-
gen am Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungsinter-
nalisierer in diesem Zeitraum bei diesen Geschiften ausge-
fuhrten internalisierten Abwicklungen und den in diesem
Zeitraum bei diesen Geschiften gescheiterten internalisier-
ten Abwicklungen.
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131 | C0020, R0240 Professionelle Kunden im Aggregierter Umfang der vom Abwicklungsinternalisierer
C0110. RO440 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | im Meldezeitraum bei professionellen Kunden im Sinne
' Nummer 10 der Richtlinie von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 10 der Richtlinie
2014/65/EU 2014/65/EU ausgefiihrten internalisierten Abwicklungen.
132 | C0030, R0240 Professionelle Kunden im Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei pro-
C0120 RO440 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | fessionellen Kunden im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
’ Nummer 10 der Richtlinie Nummer 10 der Richtlinie 2014/65/EU ausgefiihrten inter-
2014/65/EU nalisierten Abwicklungen.
133 | C0040, R0240 Professionelle Kunden im Aggregierter Umfang der im Meldezeitraum bei professio-
C0130 RO440 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | nellen Kunden im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Num-
’ Nummer 10 der Richtlinie mer 10 der Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten internali-
2014/65[EU sierten Abwicklungen.
134 | C0050, R0240 Professionelle Kunden im Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei pro-
C0140. RO440 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | fessionellen Kunden im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
’ Nummer 10 der Richtlinie Nummer 10 der Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten inter-
2014/65/EU nalisierten Abwicklungen.
135 | C0060, R0240 Professionelle Kunden im Aggregierter Gesamtumfang der vom Abwicklungsinterna-
C0150 RO440 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | lisierer im Meldezeitraum bei professionellen Kunden im
’ Nummer 10 der Richtlinie Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 10 der Richtlinie
2014/65/EU 2014/65/EU ausgefithrten internalisierten Abwicklungen
und der in diesem Zeitraum bei diesen Kunden gescheiter-
ten internalisierten Abwicklungen.
136 | C0070, RO240 Professionelle Kunden im Aggregierter Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungs-
C0160 R0O440 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | internalisierer im Meldezeitraum bei professionellen Kun-
' Nummer 10 der Richtlinie den im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 10 der
2014/65/EU Richtlinie 2014/65/EU ausgefithrten internalisierten Ab-
wicklungen und der in diesem Zeitraum bei diesen Kunden
gescheiterten internalisierten Abwicklungen.
137 | C0080, R0240 Professionelle Kunden im Der Anteil der im Meldezeitraum bei professionellen Kun-
C0170. R0O440 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | den im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 10 der
’ Nummer 10 der Richtlinie Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten internalisierten Ab-
2014/65/EU wicklungen am aggregierten Gesamtumfang der vom Ab-
wicklungsinternalisierer in diesem Zeitraum bei diesen
Kunden ausgefithrten internalisierten Abwicklungen und
den in diesem Zeitraum bei diesen Kunden gescheiterten
internalisierten Abwicklungen.
138 | C0090, R0O240 Professionelle Kunden im Der Anteil der im Meldezeitraum bei professionellen Kun-
C0180 RO440 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 | den im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 10 der
' Nummer 10 der Richtlinie Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten internalisierten Ab-
2014/65[EU wicklungen am Gesamtwert (in Euro) der vom Abwick-
lungsinternalisierer in diesem Zeitraum bei diesen Kunden
ausgefiithrten internalisierten Abwicklungen und den in die-
sem Zeitraum bei diesen Kunden gescheiterten internali-
sierten Abwicklungen.
139 | €0020, R0O250 Kleinanleger im Sinne von Aggregierter Umfang der vom Abwicklungsinternalisierer

C0110, R0O450

Artikel 4 Absatz 1
Nummer 11 der Richtlinie
2014/65/EU

im Meldezeitraum bei Kleinanlegern im Sinne von Artikel 4
Absatz 1 Nummer 11 der Richtlinie 2014/65/EU ausge-
fuhrten internalisierten Abwicklungen.
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140 | C0030, R0250 Kleinanleger im Sinne von Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
C0120. R0450 | Artikel 4 Absatz 1 Kleinanlegern im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 11
’ Nummer 11 der Richtlinie der Richtlinie 2014/65/EU ausgefiihrten internalisierten
2014/65/EU Abwicklungen.
141 | C0040, R0O250 Kleinanleger im Sinne von Aggregierter Umfang der im Meldezeitraum bei Kleinanle-
C0130 R0450 Artikel 4 Absatz 1 gern im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 11 der
’ Nummer 11 der Richtlinie Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten internalisierten Ab-
2014/65[EU wicklungen.
142 | C0050, R0O250 Kleinanleger im Sinne von Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei
C0140 R0450 Artikel 4 Absatz 1 Kleinanlegern im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 11
’ Nummer 11 der Richtlinie der Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten internalisierten
2014/65/EU Abwicklungen.
143 | C0060, R0250 Kleinanleger im Sinne von Aggregierter Gesamtumfang der vom Abwicklungsinterna-
C0150 R0450 Artikel 4 Absatz 1 lisierer im Meldezeitraum bei Kleinanlegern im Sinne von
’ Nummer 11 der Richtlinie Artikel 4 Absatz 1 Nummer 11 der Richtlinie 2014/65/EU
2014/65/EU ausgefiihrten internalisierten Abwicklungen und der in die-
sem Zeitraum bei diesen Anlegern gescheiterten internali-
sierten Abwicklungen.
144 | C0070, R0250 Kleinanleger im Sinne von Aggregierter Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungs-
C0160. RO450 Artikel 4 Absatz 1 internalisierer im Meldezeitraum bei Kleinanlegern im
' Nummer 11 der Richtlinie Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 11 der Richtlinie
2014/65[EU 2014/65[EU ausgefithrten internalisierten Abwicklungen
und der Zahl der in diesem Zeitraum bei diesen Anlegern
gescheiterten internalisierten Abwicklungen.
145 | C0080, R0250 Kleinanleger im Sinne von Der Anteil der im Meldezeitraum bei Kleinanlegern im
C0170. R0450 Artikel 4 Absatz 1 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 11 der Richtlinie
’ Nummer 11 der Richtlinie 2014/65/EU gescheiterten internalisierten Abwicklungen
2014/65/EU am aggregierten Gesamtumfang der vom Abwicklungsin-
ternalisierer in diesem Zeitraum bei diesen Anlegern ausge-
fuhrten internalisierten Abwicklungen und den in diesem
Zeitraum bei diesen Anlegern gescheiterten internalisierten
Abwicklungen.
146 | C0090, R0250 Kleinanleger im Sinne von Der Anteil der im Meldezeitraum bei Kleinanlegern im
C0180 R0450 Artikel 4 Absatz 1 Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 11 der Richtlinie
’ Nummer 11 der Richtlinie 2014/65[EU gescheiterten internalisierten Abwicklungen
2014/65/EU am Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungsinternalisie-
rer in diesem Zeitraum bei diesen Anlegern ausgefiihrten
internalisierten Abwicklungen und den in diesem Zeitraum
bei diesen Anlegern gescheiterten internalisierten Abwick-
lungen.
147 | C0020, R0260 Bartransfers insgesamt Aggregierter Umfang der vom Abwicklungsinternalisierer
C0110. RO460 im Meldezeitraum bei Bartransfers ausgefithrten internali-
’ sierten Abwicklungen.
148 | C0030, R0O260 Bartransfers insgesamt Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei Bart-

C0120, R0460

ransfers ausgefiihrten internalisierten Abwicklungen.
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149 | C0040, R0260 Bartransfers insgesamt Aggregierter Umfang der im Meldezeitraum bei Bartrans-
C0130 R0460 fers gescheiterten internalisierten Abwicklungen.
150 | C0050, R0260 Bartransfers insgesamt Aggregierter Wert (in Euro) der im Meldezeitraum bei Bart-
C0140 RO460 ransfers gescheiterten internalisierten Abwicklungen.
151 | C0060, R0260 Bartransfers insgesamt Aggregierter Gesamtumfang der vom Abwicklungsinterna-
C0150 RO460 lisierer im Meldezeitraum bei Bartransfers internalisierten
’ Abwicklungen und der im selben Zeitraum bei diesen
Transfers gescheiterten internalisierten Abwicklungen.
152 | C0070, R0260 Bartransfers insgesamt Aggregierter Gesamtwert (in Euro) der vom Abwicklungs-
C0160 R0O460 internalisierer im Meldezeitraum bei Bartransfers ausge-
’ fuhrten internalisierten Abwicklungen und der im selben
Zeitraum bei diesen Transfers gescheiterten internalisierten
Abwicklungen.
153 | C0080, R0260 Bartransfers insgesamt Der Anteil der im Meldezeitraum bei Bartransfers geschei-
C0170. RO460 terten internalisierten Abwicklungen am aggregierten Ge-
’ samtumfang der vom Abwicklungsinternalisierer in diesem
Zeitraum bei diesen Transfers ausgefithrten internalisierten
Abwicklungen und den in diesem Zeitraum bei diesen
Transfers gescheiterten internalisierten Abwicklungen.
154 | C0090, R0O260 Bartransfers insgesamt Der Anteil der im Meldezeitraum bei Bartransfers geschei-

C0180, R0460

terten internalisierten Abwicklungen am Gesamtwert (in
Euro) der vom Abwicklungsinternalisierer in diesem Zeit-
raum bei diesen Transfers ausgefithrten internalisierten Ab-
wicklungen und den in diesem Zeitraum bei diesen Trans-
fers gescheiterten internalisierten Abwicklungen.
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ANHANG 11

Muster fiir die Meldung potenzieller Risiken

Potenzielle Risiken

Bezeichnung der meldenden zustindigen Behorde

C0010

Name der zustindigen Behorde R0010

Meldezeitstempel R0020

Meldezeitraum R0030

Name der Hauptkontaktperson R0040

Funktion der Hauptkontaktperson R0050

Telefonnummer der Hauptkontaktperson R0060

E-Mail-Adresse der Hauptkontaktperson R0070

Ermittlung der Risiken, die sich im betreffenden Rechtsraum aus der internalisierten Abwicklung ergeben
konnten

Ermittlung der Risiken, die sich im betreffenden Rechtsraum aus der internali- R0080

sierten Abwicklung ergeben kénnten
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ANHANG IV

Anleitung zum Ausfiillen des Musters fiir die Meldung potenzieller Risiken

Die Spalte ,Zellen“ der nachstehenden Tabelle verweist auf die entsprechenden Spalten und Zeilen des Anhangs III und
gibt Aufschluss dariiber, welche Daten zu melden sind.

Nr. Zellen Datenelement Anleitung
1 C0010, RO010 Name der zustindigen Vollstindiger Name der zustindigen Behorde
Behorde
2 0010, R0020 Meldezeitstempel Geben Sie den Zeitpunkt der Meldung durch die zustindige
Behorde nach ISO 8601 in UTC-Zeit (JJ]]-MM-TTTuu:mm:
ssZ) an.
2 C0010, R0030 Meldezeitraum Geben Sie den letzten Tag des Meldezeitraums nach ISO
8601 (JJ]-MM-TT) an.
2 C0010, RO040 Name der Die Hauptkontaktperson bei der zustindigen Behorde, die
Hauptkontaktperson fur das Ausfiillen des Musters ,Potenzielle Risiken* verant-
wortlich ist.
3 0010, RO050 Funktion der Die Funktion der Hauptkontaktperson bei der zustindigen
Hauptkontaktperson Behorde, die fir das Ausfiillen des Mustertextes iiber die
potenziellen Risiken verantwortlich ist.
4 0010, RO060 Telefonnummer der Die Telefonnummer der Hauptkontaktperson bei der zu-
Hauptkontaktperson standigen Behorde, die fiir das Ausfiillen des Musters ,,Po-
tenzielle Risiken“ verantwortlich ist.
5 C0010, RO070 E-Mail-Adresse der Die E-Mail-Adresse der Hauptkontaktperson bei der zustin-
Hauptkontaktperson digen Behorde, die fir das Ausfiillen des Musters ,Potenz-
ielle Risiken“ verantwortlich ist.
6 0010, RO080 Risiken, die sich in dem Freitext

betreffenden Rechtsraum
aus der internalisierten
Abwicklung ergeben
koénnten

10.3.2017
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DURCHFUHRUNGSVERORDNUNG (EU) 2017/ 394 DER KOMMISSION
vom 11. November 2016

zur Festlegung technischer Durchfithrungsstandards fiir standardisierte Formulare, Muster und
Verfahren fiir die Zulassung, Uberpriifung und Bewertung von Zentralverwahrern, fiir die
Zusammenarbeit zwischen den Behorden des Herkunftsmitgliedstaats und des
Aufnahmemitgliedstaats, fiir die Anhorung der an der Zulassung fiir die Erbringung von
bankartigen Nebendienstleistungen beteiligten Behorden, fir den Zugang zu Zentralverwahrern
oder fiir Zentralverwahrer und fiir das Format der von den Zentralverwahrern aufzubewahrenden
Aufzeichnungen gemif§ der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europiischen Parlaments und des
Rates

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europdischen Union und iiber Zentralverwahrer
sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 2362012 (),
insbesondere von Artikel 17 Absatz 10, Artikel 22 Absatz 11, Artikel 24 Absatz 8, Artikel 29 Absatz 4, Artikel 33
Absatz 6, Artikel 49 Absatz 6, Artikel 52 Absatz 4, Artikel 53 Absatz 5 und Artikel 55 Absatz 8,

in Erwidgung nachstehender Griinde:

(1)  Die Bestimmungen dieser Verordnung sind eng miteinander verkniipft, da sie allesamt aufsichtliche
Anforderungen an Zentralverwahrer zum Gegenstand haben. Um Kohirenz zwischen diesen Bestimmungen zu
gewihrleisten und den Personen, die den entsprechenden Verpflichtungen unterliegen, diesbeziiglich einen
umfassenden Uberblick sowie einen kompakten Zugang zu ermoglichen, ist es wiinschenswert, alle in Artikel 17
Absatz 10, Artikel 22 Absatz 11, Artikel 24 Absatz 8, Artikel 29 Absatz 4, Artikel 33 Absatz 6, Artikel 49
Absatz 6, Artikel 52 Absatz 4, Artikel 53 Absatz 5 und Artikel 55 Absatz 8 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
verlangten technischen Durchfithrungsstandards in einer einzigen Verordnung zusammenzufassen.

(2)  Alle Angaben, die der zustindigen Behorde von einem Zentralverwahrer im Rahmen seines Zulassungsantrags
oder zum Zweck der Uberpriifung und Bewertung iibermittelt werden, sollten auf einem dauerhaften Datentriger
zur Verfiigung gestellt werden.

(3)  Damit die von einem Zentralverwahrer iibermittelten Angaben schnell zugeordnet werden koénnen, sollten alle
Dokumente, die der zustindigen Behorde zur Verfiigung gestellt werden — einschlieflich solcher, die zusammen
mit einem Zulassungsantrag zur Verfugung gestellt werden — mit einer einmaligen Referenznummer versehen
sein. Angaben, die im Rahmen des Verfahrens zur Uberpriifung und Bewertung der Titigkeiten des
Zentralverwahrers iibermittelt werden, sollten genaue Hinweise zu den Anderungen an den wihrend des
Verfahrens tibermittelten Dokumenten enthalten.

(4)  Um die Zusammenarbeit zwischen Behorden in Fillen zu erleichtern, in denen Zentralverwahrer grenziiber-
greifend tdtig sind oder Zweigniederlassungen griinden, ist es erforderlich, harmonisierte Standards, Formulare
und Verfahren fiir eine solche Zusammenarbeit zur Verfiigung zu stellen.

(5)  Damit die Behorden, denen gemafl der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 der Zugriff auf die Aufzeichnungen von
Zentralverwahrern gestattet ist, ihre Aufgaben wirksam und einheitlich wahrnehmen konnen, sollten die ihnen
zur Verfiigung gestellten Daten Vergleiche zwischen den Zentralverwahrern ermdoglichen. Die Verwendung von
iber die verschiedenen Finanzmarktinfrastrukturen hinweg einheitlichen Formaten sollte dariiber hinaus die
verstarkte Nutzung solcher Formate durch ein breites Spektrum von Marktteilnehmern erleichtern, wodurch eine
Standardisierung gefordert wird. Mithilfe von iiber Zentralverwahrer hinweg standardisierten Verfahren und
Datenformaten sollten zudem die Kosten fiir Marktteilnehmer gesenkt und die Aufgaben von Aufsichts- und
Regulierungsbehorden erleichtert werden.

(6)  Um Einheitlichkeit bei der Aufbewahrung von Aufzeichnungen zu gewihrleisten, sollten alle juristischen
Personen, die Dienstleistungen eines Zentralverwahrers in Anspruch nehmen, durch die Verwendung von
Kennziffern fiir juristische Personen (LEIs) mithilfe einer einheitlichen Kennzahl identifiziert werden. Die
Verwendung eines LEI ist bereits gemafl der Durchfithrungsverordnung (EU) Nr. 1247/2012 der Kommission (%)
erforderlich und sollte zum Zweck der Aufbewahrung von Aufzeichnungen durch Zentralverwahrer erforderlich

(') ABLL257vom 28.8.2014,S.1.

(*) Durchfithrungsverordnung (EU) Nr. 12472012 der Kommission vom 19. Dezember 2012 zur Festlegung technischer Durchfithrungs-
standards im Hinblick auf das Format und die Haufigkeit von Transaktionsmeldungen an Transaktionsregister gemaf$ der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates iiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister
(ABL.L 352 vom 21.12.2012, S. 20).
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sein. Die Verwendung eigener Formate durch Zentralverwahrer sollte sich auf interne Verfahren beschrinken; fiir
die Zwecke der Berichterstattung und die Ubermittlung von Angaben an zustindige Behorden sollten jedoch alle
internen Kennziffern in eine weltweit anerkannte Norm wie z. B. einen LEI entsprechend umgewandelt werden.
Kontoinhabern, die keine Teilnehmer an den von Zentralverwahrern betriebenen Wertpapierliefer- und
-abrechnungssystemen sind, z. B im Fall von Systemen der direkten Wertpapierverwahrung, und Kunden von
Teilnehmern an den von Zentralverwahrern betriebenen Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen sollte es
erlaubt sein, weiterhin anhand von nationalen Kennziffern identifiziert zu werden, sofern diese verfiigbar sind.

(7)  Um ein harmonisiertes Vorgehen bei der Bearbeitung von Beschwerden beziiglich des Zugangs von Teilnehmern
zu Zentralverwahrern, des Zugangs von Emittenten zu Zentralverwahrern, des Zugangs zwischen
Zentralverwahrern und des Zugangs zwischen einem Zentralverwahrer und einer anderen Marktinfrastruktur
sicherzustellen, sollten Standardformulare und Muster verwendet werden, in denen die erkannten Risiken und die
Bewertung der erkannten Risiken angefithrt werden, welche eine Zugangsverweigerung rechtfertigen.

(8)  Um die Anhorung anderer beteiligter Behorden durch die zustindige Behorde eines Zentralverwahrers nach
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 vor der Erteilung oder Verweigerung der Genehmigung zum Erbringen
bankartiger Nebendienstleistungen zu erleichtern, ist es erforderlich, fiir ein wirksames und strukturiertes
Anhorungsverfahren zu sorgen. Um die zeitgerechte Zusammenarbeit zwischen den betroffenen Behorden zu
erleichtern und jeder von ihnen die Moglichkeit zu geben, eine begriindete Stellungnahme zum Antrag
abzugeben, sollten die einem Antrag beigefiigten Dokumente und Daten einem einheitlichen Muster entsprechend
geordnet sein.

(9)  Hinsichtlich der Gewiahrleistung von Rechtssicherheit und einer einheitlichen Rechtsanwendung sollten bestimmte
Anforderungen in der vorliegenden Verordnung beziiglich Manahmen zur Abwicklungsdisziplin ab dem Tag des
Inkrafttretens dieser Maffnahmen anwendbar sein.

(10)  Diese Verordnung stiitzt sich auf den Entwurf technischer Durchfithrungsstandards, welcher der Kommission von
der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) vorgelegt wurde.

(11) Im Einklang mit der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 hat die ESMA bei der Entwicklung des Entwurfes technischer
Durchfithrungsstandards, auf den die vorliegende Verordnung gestiitzt ist, eng mit den Mitgliedern des
Europdischen Systems der Zentralbanken (ESZB) zusammengearbeitet. Im Einklang mit Artikel 15 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates (') hat die ESMA vor der
Ubermittlung des Entwurfes technischer Durchfithrungsstandards, auf den die vorliegende Verordnung gestiitzt
ist, offene offentliche Konsultationen durchgefithrt, die damit verbundenen potenziellen Kosten- und
Nutzeneffekte analysiert und die Stellungnahme der nach Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere und Wertpapiermarkte eingeholt —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:
KAPITEL 1
ZULASSUNG VON ZENTRALVERWAHRERN
(Artikel 17 Absatz 10 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)

Artikel 1
Standardisierte Formulare, Muster und Verfahren fiir den Antrag

(1)  Ein Zentralverwahrer, der gemaf8 Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 einen Antrag auf Zulassung stellt
(,beantragender Zentralverwahrer®), tibermittelt seinen Antrag auf einem dauerhaften Datentrdger im Sinne von Artikel 1
Buchstabe g der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 der Kommission (3), indem er die in Anhang I enthaltenen
Standardformulare und Muster ausfillt.

(2)  Der beantragende Zentralverwahrer stellt der zustindigen Behorde eine Liste aller im Rahmen des Zulassungs-
antrages iibermittelten Dokumente zur Verfiigung, aus der die folgenden Informationen hervorgehen:

a) Die einmalige Referenznummer jedes Dokuments.
b) Der Titel jedes Dokuments.

c¢) Das Kapitel, der Abschnitt oder die Seite jedes Dokumentes mit den betreffenden Informationen.

(") Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europiischen Aufsichtsbehérde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77EG der Kommission (ABL. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).

(*) Delegierte Verordnung (EU) 2017/392 der Kommission vom 11. November 2016 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Europdischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards fiir die Zulassung von und fiir aufsichtliche und
operationelle Anforderungen an Zentralverwahrer (siche Seite 48 dieses Amtsblatts).
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(3)  Alle Informationen werden in der von der zustindigen Behorde angegebenen Sprache iibermittelt. Die zustindige
Behorde kann den Zentralverwahrer ersuchen, dieselben Informationen in einer in der internationalen Finanzwelt
gebrauchlichen Sprache zu tibermitteln.

(4)  Ein beantragender Zentralverwahrer, der in einer der Beziehungen im Sinne von Artikel 17 Absatz 6 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 steht, legt der zustindigen Behorde eine Liste mit den anzuhorenden zustindigen
Behorden vor, einschliefSlich der Ansprechpartner dieser Behorden.

KAPITEL II
UBERPRUFUNG UND BEWERTUNG

(Artikel 22 Absatz 11 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)
Artikel 2
Standardformulare und Muster fiir die Bereitstellung von Informationen

(1)  Der Zentralverwahrer stellt die Informationen nach Artikel 40 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 auf
einem dauerhaften Datentrdger zur Verfiigung.

(2)  Von einem Zentralverwahrer vorgelegte Angaben werden gemifl den Standardformularen und Mustern in
Anhang II und, falls relevant, gemidff dem Muster in Anhang I Tabelle 2 iibermittelt. Wird das Muster in Anhang I
Tabelle 2 verwendet, so verfiigt er iiber eine zusitzliche Spalte mit dem Kapitel, Abschnitt oder der Seite des
Dokumentes, in dem oder der wihrend des Uberpriifungszeitraums Anderungen vorgenommen wurden, sowie eine
weitere zusdtzliche Spalte fiir Erklirungen beziiglich der wihrend des Uberpriifungszeitraums vorgenommenen
Anderungen.

Artikel 3
Informationsverfahren

(1)  Die zustindige Behorde iibermittelt dem Zentralverwahrer die folgenden Informationen:

a) Die Haufigkeit und Intensitit der Uberpriifung und Bewertung nach Artikel 22 Absatz 4 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014.

b) Das Beginn- und Enddatum des Uberpriifungszeitraums nach Artikel 40 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392.

¢) Die Sprache, in der alle Informationen vorzulegen sind. Die zustindige Behorde kann den Zentralverwahrer ersuchen,
dieselben Informationen in einer in der internationalen Finanzwelt gebrauchlichen Sprache zu tibermitteln.

Die zustindige Behorde iibermittelt dem Zentralverwahrer unverziiglich alle Anderungen an Informationen nach
Unterabsatz 1, einschlieflich des Antrags auf hiufigere Ubermittlung bestimmter Informationen.

(2)  Der Zentralverwahrer stellt die Informationen nach Artikel 40 Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/392 innerhalb von zwei Monaten nach Ende des Uberpriifungszeitraums zur Verfiigung.

Artikel 4
Ubermittlung von Informationen an die Behérden laut Artikel 22 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

(1)  Nachdem die Uberpriifung und Bewertung erfolgt ist, iibermittelt die zustindige Behorde den in Artikel 22
Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten Behorden innerhalb von drei Arbeitstagen die Ergebnisse wie in
Artikel 44 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 aufgefiihrt.
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(2)  Fiihrt die Uberpriifung und Bewertung zu Abhilfemafnahmen oder Sanktionen, informiert die zustéindige Behorde
die Behorden im Sinne von Absatz 1 innerhalb von drei Arbeitstagen nachdem die Maffnahme ergriffen wurde.

(3)  Die Behorden im Sinne von Absatz 1 einigen sich auf eine Arbeitssprache fiir den Informationsaustausch, und
falls es kein Ubereinkommen gibt, ist die Arbeitssprache eine in der internationalen Finanzwelt gebrauchliche Sprache.

Artikel 5
Informationsaustausch zwischen zustindigen Behorden

(1)  Im Rahmen der Beaufsichtigung eines Zentralverwahrers, der in den in Artikel 17 Absatz 6 Buchstaben a, b und ¢
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten Beziehungen steht, aktualisiert die zustindige Behorde vor jeder
Uberpriifung und Bewertung die in Artikel 1 Absatz 4 der vorliegenden Verordnung genannte Liste beziiglich anderer
zustindiger Behorden, die in die Uberpriifung und Bewertung einzubeziehen sind (einschlielich der Ansprechpartner
dieser Behorden), und stellt diese Liste all diesen Behorden zur Verfiigung.

(2)  Die zustindige Behorde stellt den zustindigen Behorden auf der Liste gemdfl Absatz 1 die Informationen laut
Artikel 45 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 innerhalb von 30 Arbeitstagen nach dem
Verfiigbarwerden dieser Informationen zur Verfigung.

(3) Die zustindigen Behorden auf der Liste laut Absatz 1 dbermitteln der zustindigen Behorde, welche die
Informationen zur Verfiigung gestellt hat, innerhalb von 30 Arbeitstagen ab der Frist gemaff Absatz 2 ihre Beurteilung
derselben.

(4)  Innerhalb von 3 Arbeitstagen nach Abschluss der Uberpriifung und Bewertung gemif Artikel 22 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 iibermittelt die zustindige Behorde den zustindigen Behorden, die auf der in Absatz 1
genannten Liste aufgefithrt sind, ihre Ergebnisse laut Artikel 45 Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392,
wie den zustindigen Behorden auf der Liste laut Absatz 1 von der zustindigen Behorde mitgeteilt.

(5)  Die Behorden laut den Absitzen 1 bis 4 einigen sich auf eine Arbeitssprache fiir den Informationsaustausch und
falls es kein Ubereinkommen gibt, ist die Arbeitssprache eine in der internationalen Finanzwelt gebrauchliche Sprache.

KAPITEL III
KOOPERATIONSVEREINBARUNGEN

(Artikel 24 Absatz 8 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)
Artikel 6
Allgemeine Anforderungen an Kooperationsvereinbarungen

(1)  Die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaates und die zustandige Behorde des Aufnahmemitgliedstaates
einigen sich auf eine Arbeitssprache fiir ihre Kooperation und falls es kein Ubereinkommen gibt, ist die Arbeitssprache
eine in der internationalen Finanzwelt gebriuchliche Sprache.

(2)  Jede zustindige Behorde bestimmt und {ibermittelt den anderen zustindigen Behorden die Kontaktinformationen
eines Haupt- und eines weiteren Ansprechpartners sowie jegliche diesbeziigliche Anderungen.
Artikel 7
Beaufsichtigung einer Zweigniederlassung

(1) Hat ein in einem Mitgliedstaat zugelassener Zentralverwahrer in einem anderen Mitgliedstaat eine Zweignie-
derlassung gegriindet, so verwenden die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats und die zustiandige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats fiir den Informationsaustausch das Formular und den Mustertext in Anhang III Tabelle 1.
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(2)  Ersucht eine zustindige Behorde eine andere zustindige Behdrde um erginzende Informationen, so weist sie die
andere zustindige Behorde auf die Tétigkeiten des Zentralverwahrers hin, die ein solches Ersuchen rechtfertigen.

Artikel 8
Priifungen vor Ort bei der Zweigniederlassung

(1) Vor der Durchfithrung von Priifungen vor Ort gemifl Artikel 24 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
gelangen die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaates und des Aufnahmemitgliedstaates zu einem
Einvernehmen beziiglich der Bedingungen und des Ausmafles der Priifung vor Ort, einschlieflich folgender Punkte:

a) Die jeweiligen Aufgaben und Zustindigkeiten.
b) Die Griinde fiir die Priifung vor Ort.

(2) Die zustindigen Behorden des Herkunfts- und des Aufnahmemitgliedstaates unterrichten einander iiber die
Priifung vor Ort bei der Zweigniederlassung eines Zentralverwahrers in einem Aufnahmemitgliedstaat in Einklang mit
Absatz 1, wobei der Mustertext in Anhang III Tabelle 2 verwendet wird.

Artikel 9
Austausch von Informationen zu den Titigkeiten des Zentralverwahrers im Aufnahmemitgliedstaat

(1)  Das Auskunftsersuchen gemif§ Artikel 24 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 wird per Schreiben oder
E-Mail an die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaates gerichtet und enthilt eine Erklirung beziiglich der
Bedeutung dieser Informationen fiir die Tatigkeiten dieses Zentralverwahrers im Aufnahmemitgliedstaat.

(2)  Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaates iibermittelt die Informationen gemifl Artikel 24 Absatz 3
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 unverziiglich per Schreiben oder E-Mail und verwendet dazu den Mustertext in
Anhang IIT Tabelle 3.

Artikel 10
Verletzung seiner Verpflichtungen durch einen Zentralverwahrer

(1)  Gemifl Artikel 24 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 teilt die zustindige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaates der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaates und der ESMA ihre Erkenntnisse
beziiglich der Verletzung seiner Pflichten durch einen Zentralverwahrer mit, wobei sie den Mustertext in Anhang III
Tabelle 4 verwendet.

(2)  Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaates tiberpriift die von der zustindigen Behorde des Aufnahme-
mitgliedstaates vorgelegten Erkenntnisse und unterrichtet diese Behorde iiber die Schritte, die sie zu setzen gedenkt, um
gegen die ermittelten Verstoffe vorzugehen.

(3) Wird die Angelegenheit gemafl Artikel 24 Absatz 5 Unterabsatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 an die
ESMA verwiesen, so iibermittelt die zustindige verweisende Behorde der ESMA simtliche relevante Informationen.

KAPITEL IV
AUFBEWAHRUNGSPFLICHTEN
(Artikel 29 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)
Artikel 11
Format der Aufzeichnungen
(1)  Ein Zentralverwahrer bewahrt die Aufzeichnungen laut Artikel 54 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 fiir
alle von ihm bearbeiteten Geschifte, Abwicklungsanweisungen und Auftrage beziiglich Abwicklungsbeschrinkungen auf,
und zwar in dem in Anhang IV Tabelle 1 der vorliegenden Verordnung aufgefithrten Format.
(2)  Ein Zentralverwahrer bewahrt die Aufzeichnungen laut Artikel 55 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 fiir

die Positionen auf, die allen den von ihm gefithrten Depotkonten entsprechenden, und zwar in dem in Anhang IV
Tabelle 2 aufgefithrten Format.
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(3)  Ein Zentralverwahrer bewahrt die Aufzeichnungen laut Artikel 56 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/392 fir die von ihm erbrachten Nebendienstleistungen auf, und zwar in dem in Anhang IV Tabelle 3 aufgefiihrten
Format.

(4)  Ein Zentralverwahrer bewahrt die Aufzeichnungen laut Artikel 57 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 fiir
geschiftsbezogene und auf die interne Organisation bezogene Titigkeiten auf, und zwar in dem in Anhang IV Tabelle 4
aufgefithrten Format.

(5)  Fur die Zwecke der Berichterstattung gegeniiber Behorden verwendet ein Zentralverwahrer eine Kennziffer fiir
juristische Personen (LEI), um in seinen Aufzeichnungen Folgendes zu kennzeichnen:

a) Einen Zentralverwahrer.
b) Teilnehmer am Zentralverwahrer.
¢) Verrechnungsbanken.

d) Emittenten, fur die der Zentralverwahrer die Kerndienstleistungen laut Abschnitt A Nummern 1 oder 2 des Anhangs
zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringt.

(6)  Ein Zentralverwahrer verwendet eine Kennziffer fiir juristische Personen (LEI) oder eine internationale Bankleitzahl
(BIC), oder eine andere verfiigbare Art der Kennung fiir juristische Personen, um in seinen Aufzeichnungen die Kunden
von Teilnehmern zu identifizieren, so sie dem Zentralverwahrer bekannt sind.

(7)  Ein Zentralverwahrer kann alle zur Verfiigung stehenden Kennziffern, mithilfe derer die eindeutige Kennung von
natiirlichen Personen auf nationaler Ebene maglich ist, verwenden, um in seinen Aufzeichnungen die Kunden eines dem
Zentralverwahrer bekannten Teilnehmers zu identifizieren.

(8)  Ein Zentralverwahrer verwendet in den von ihm gefithrten Aufzeichnungen die ISO-Codes laut Anhang IV.

(9)  Ein Zentralverwahrer darf ein proprietires Format nur dann verwenden, wenn dieses Format zum Zweck der
Bereitstellung seiner Aufzeichnungen fiir die Behorden gemdfl Artikel 29 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
unverziiglich in ein offenes Format umgewandelt werden kann, das auf internationale offene Kommunikationsverfahren
und Normen fiir den Datenaustausch und Referenzdaten gestiitzt ist.

(10)  Auf Anfrage stellt ein Zentralverwahrer der zustindigen Behorde Informationen gemifl den Artikeln 54 und 55
der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 auf dem Wege einer direkten Dateneinspeisung zur Verfiigung. Ein
Zentralverwahrer hat ausreichend Zeit, um die fur die Beantwortung der Anfrage erforderlichen Schritte zu ergreifen.

KAPITEL V
ZUGANG

(Artikel 33 Absatz 6, Artikel 49 Absatz 6, Artikel 52 Absatz 4 und Artikel 53 Absatz 5 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014)

Artikel 12
Standardformulare und Muster fiir das Zugangsverfahren

(1)  Ein antragstellender Zentralverwahrer und alle anderen antragstellenden Parteien verwenden den Mustertext in
Anhang V Tabelle 1 der vorliegenden Verordnung, wenn sie einen Zugangsantrag gemifs Artikel 52 Absatz 1 oder
Artikel 53 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 stellen.

(2)  Ein antragerhaltender Zentralverwahrer und alle anderen antragerhaltenden Parteien verwenden den Mustertext in
Anhang V Tabelle 2 der vorliegenden Verordnung, wenn sie eine Zugangsgenehmigung erteilen, nachdem ein
Zugangsantrag gemifl Artikel 52 Absatz 1 oder Artikel 53 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 gestellt wurde.

(3)  Verweigert ein Zentralverwahrer gemdfl Artikel 33 Absatz 3, Artikel 49 Absatz 4, Artikel 52 Absatz 2 oder
Artikel 53 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 den Zugang, so verwendet er den Mustertext in Anhang V
Tabelle 3 der vorliegenden Verordnung.

(4)  Verweigert eine zentrale Gegenpartei oder ein Handelsplatz gemafl Artikel 53 Absatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 den Zugang, so verwendet er den Mustertext in Anhang V Tabelle 4 zur vorliegenden Verordnung.

(5)  Reicht eine antragstellende Partei Beschwerde bei der zustindigen Behorde fiir den Zentralverwahrer ein, der
gemdfd Artikel 33 Absatz 3, Artikel 49 Absatz 4, Artikel 52 Absatz 2 oder Artikel 53 Absatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 den Zugang zu ihm verweigert hat, so verwendet sie den Mustertext in Anhang V Tabelle 5 zur
vorliegenden Verordnung.

(6)  Reicht ein Zentralverwahrer Beschwerde bei der zustindigen Behorde fiir die zentrale Gegenpartei oder den
Handelsplatz ein, der oder die gemif§ Artikel 53 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 den Zugang zur zentralen
Gegenpartei oder zum Handelsplatz verweigert hat, so verwendet er den Mustertext in Anhang V Tabelle 6 zur
vorliegenden Verordnung.
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(7)  Die zustindigen Behorden laut den Absitzen 5 und 6 verwenden den Mustertext in Anhang V Tabelle 7, wenn sie
gegebenenfalls die folgenden Behorden beziiglich ihrer Bewertung der Beschwerde anhéren:

a) Die zustindige Behorde am Ort des Sitzes des antragstellenden Teilnehmers gemiff Artikel 33 Absatz 3
Unterabsatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

b) Die zustindige Behorde am Ort des Sitzes des antragstellenden Emittenten gemafd Artikel 49 Absatz 4 Unterabsatz 4
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

¢) Die zustindige Behorde des antragstellenden Zentralverwahrers und die entsprechende Behorde des antragstellenden
Zentralverwahrers laut Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 im Einklang mit
Artikel 52 Absatz 2 Unterabsatz 5 dieser Verordnung.

d) Die zustindige Behorde der antragstellenden zentralen Gegenpartei oder des antragstellenden Handelsplatzes gemif§
Artikel 53 Absatz 3 Unterabsatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

Die unter den Buchstaben a bis d genannten Behérden verwenden das Muster aus Anhang V Tabelle 8, wenn sie die
Anhérung gemif diesem Absatz beantworten.

(8) Die Behorden laut Absatz 7 Buchstaben a bis d verwenden den Mustertext in Anhang V Tabelle 8 zur
vorliegenden Verordnung, falls sich eine von ihnen dazu entschlieft, die Angelegenheit gemifs Artikel 33 Absatz 3
Unterabsatz 4, Artikel 49 Absatz 4 Unterabsatz 4, Artikel 52 Absatz 2 Unterabsatz 5 oder Artikel 53 Absatz 3
Unterabsatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 an die ESMA zu verweisen.

(9) Die zustindigen Behorden im Sinne der Absdtze 5 und 6 lassen der antragstellenden Partei eine begriindete
Antwort in dem in Anhang V Tabelle 9 aufgefithrten Format zukommen.

(10)  Die Behorden im Sinne der Absitze 7 und 8 und die ESMA einigen sich fiir die Zwecke von Absatz 9 auf die
Arbeitssprache fir die Kommunikation laut den Absitzen 7, 8 und 9. Gibt es kein Ubereinkommen, so ist die
Arbeitssprache eine in der internationalen Finanzwelt gebriuchliche Sprache.

KAPITEL VI

VERFAHREN FUR DIE GENEHMIGUNG ZUM ERBRINGEN BANKARTIGER NEBENDIENSTLEISTUNGEN
UND SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 13
Liste der Behorden

Nach Eingang eines Antrags auf die Zulassungen laut Artikel 54 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 ermittelt
die zustindige Behorde die Behorden laut Artikel 55 Absatz 4 dieser Verordnung und erstellt aus diesen eine Liste.

Artikel 14
Ubermittlung von Angaben und Anforderung einer begriindeten Stellungnahme

(1)  Die zustindige Behorde fordert bei den Behorden laut Artikel 55 Absatz 4 Buchstaben a bis e der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 eine begriindete Stellungnahme laut Artikel 55 Absatz 5 derselben Verordnung an und verwendet
dabei den Mustertext aus Anhang VI Abschnitt 1 zur vorliegenden Verordnung.

(2)  Fiir jede Ubermittlung laut Artikel 55 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und Anforderung laut
Absatz 1 des vorliegenden Artikels bestdtigen alle Behorden laut Artikel 55 Absatz 4 Buchstaben a bis e der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 der iibermittelnden zustindigen Behorde unmittelbar nach dem Erhalt per E-Mail, dass sie die
betreffenden Informationen erhalten haben.

(3)  Wenn eine Bestitigung des Erhalts laut Absatz 2 des vorliegenden Artikels nicht erfolgt, so nimmt die zustindige
Behorde selbst mit den Behorden laut Artikel 55 Absatz 4 Buchstaben a bis e der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Kontakt auf, um sicherzustellen, dass letztere die Informationen laut Absatz 1 des vorliegenden Artikels erhalten haben.
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Artikel 15
Begriindete Stellungnahme und begriindete Entscheidung

(1)  Die Behorden laut Artikel 55 Absatz 4 Buchstaben a bis e der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 iibermitteln der
zustindigen Behorde die begriindete Stellungnahme mithilfe des Mustertexts aus Anhang VI Abschnitt 2 der
vorliegenden Verordnung.

(2)  Gibt mindestens eine der Behorden laut Artikel 55 Absatz 4 Buchstaben a bis e der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 eine begriindete ablehnende Stellungnahme ab und nimmt die zustindige Behorde, welche die
Genehmigung zu erteilen beabsichtigt, diesen Behorden gegeniiber in der begriindeten Entscheidung laut Artikel 55
Absatz 5 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 Stellung, so verwendet die zustindige Behorde den
Mustertext aus Anhang VI Abschnitt 3 zur vorliegenden Verordnung.

Artikel 16
Zulassung ungeachtet einer begriindeten ablehnenden Stellungnahme

(1)  Entschliet sich eine der Behorden laut Artikel 55 Absatz 4 Buchstaben a bis e der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014, die begriindete Stellungnahme der zustindigen Behorde, welche die Genehmigung laut Artikel 55
Absatz 5 Unterabsatz 3 dieser Verordnung zu erteilen beabsichtigt, der ESMA vorzulegen, so verwendet die vorlegende
Behorde den Mustertext aus Anhang VI Abschnitt 4 der vorliegenden Verordnung.

(2) Die vorlegende Behorde stellt der ESMA alle von der zustindigen Behorde laut Artikel 55 Absatz 4 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 ibermittelten Informationen, die von den Behorden laut Artikel 55 Absatz 5
Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 tbermittelten begriindeten Stellungnahmen sowie die begriindete
Entscheidung der zustindigen Behorde laut Artikel 55 Absatz 5 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zur
Verfiigung.

(3)  Die vorlegende Behorde stellt den Behorden laut Artikel 55 Absatz 4 Buchstaben a bis e der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 unverziiglich eine Kopie aller Informationen laut Absatz 2 des vorliegenden Artikels zur Verfiigung.

Artikel 17
Inkrafttreten und Anwendung
Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veréffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Artikel 11 Absatz 1 gilt ab dem Datum des Inkrafttretens des gemafS Artikel 6 Absatz 5 und Artikel 7 Absatz 15 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 von der Kommission erlassenen delegierten Rechtsakts, wobei der jeweils spatere
Zeitpunkt maflgebend ist.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 11. November 2016

Fiir die Kommission
Der Prisident
Jean-Claude JUNCKER
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ANHANG I

Formulare und Muster zum Antrag auf Zulassung als Zentralverwahrer

(Artikel 17 Absatz 10 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)

Tabelle 1

Allgemeine Angaben

Art der Angabe

Format

Datum des Antrags

Datum nach ISO 8601 (JJJ]-MM-TT)

Unternehmensname des beantragenden Zentralverwahrers

Freitext

Bezeichnung des beantragenden Zentralverwahrers

20-stellige alphanumerische Rechtstriger-Kennung
nach ISO 17442 (LEI-Code)

Eingetragene Anschrift des beantragenden Zentralverwahrers Freitext
Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem(e), das (bzw. die) der beantragende | Freitext
Zentralverwahrer betreibt oder betreiben will

Kontaktdaten der fiir den Antrag zustindigen Person (Name, Funktion, Telefon- | Freitext
nummer, E-Mail-Adresse)

Kontaktdaten der fiir die interne Kontrolle und die Compliance-Funktion des | Freitext
beantragenden Zentralverwahrers zustindigen Person bzw. Personen (Name,
Funktion, Telefonnummer, E-Mail-Adresse)

Liste aller vom beantragenden Zentralverwahrer eingereichten Dokumente mit | Freitext

eindeutigen Referenznummern

Tabelle 2

Dokumentenverzeichnis

Umfang der Angaben, die gemaf der spezielle Anforderung des nach

Artikel 17 Absatz 9 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erlassenen dele- | Eindeutige Refe-
gierten Rechtsakts mit technischen Regulierungsstandards zu @ibermitteln | renznummer
sind, in denen die Einzelheiten des Zulassungsantrags von Zentralver- | des Dokuments

wahrern festgelegt sind

Titel des Doku-
ments

Kapitel, Abschnitt oder Seite des
Dokuments, in dem die Angaben
enthalten sind, oder Grund fiir das
Fehlen der Angaben

A. Allgemeine Angaben zum beantragenden Zentralverwahrer (Artikel 4 bis 7 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Bezeichnung und Rechtsstellung des Zentralverwahrers (Artikel 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

In einem gemdfl Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 eingereichten Zulassungsantrag wird die beantragende Stelle ein-

schlieflich der Tatigkeiten und Dienstleistungen, die sie auszufithren beabsichtigt, eindeutig angegeben

Der Unternehmensname des beantragenden Zentralverwahrers,
sein LEI-Code und seine Geschiftsanschrift in der Union

Die Griindungsurkunde und Satzung sowie weitere Griindungsdo-
kumente und satzungsmafiige Unterlagen

Ein Auszug aus dem einschldgigen Handels- oder Gerichtsregister
oder einen anderen zum Zeitpunkt der Antragstellung giiltigen
urkundlichen Nachweis iiber die Geschiftsanschrift und Ge-
schiftstatigkeit des beantragenden Zentralverwahrers
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Umfang der Angaben, die gemif$ der spezielle Anforderung des nach
Artikel 17 Absatz 9 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erlassenen dele-
gierten Rechtsakts mit technischen Regulierungsstandards zu iibermitteln

sind, in denen die Einzelheiten des Zulassungsantrags von Zentralver-

wahrern festgelegt sind

Eindeutige Refe-
renznummer
des Dokuments

Titel des Doku-
ments

Kapitel, Abschnitt oder Seite des
Dokuments, in dem die Angaben
enthalten sind, oder Grund fiir das
Fehlen der Angaben

Die Bezeichnung der Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme,
die der beantragende Zentralverwahrer betreibt oder betreiben
will

Eine Kopie des Beschlusses des Leitungsorgans sowie das Proto-
koll der Sitzung, in dem das Antragsdossier und die Stellung des
Antrags durch das Leitungsorgan beschlossen wurde

Die Kontaktangaben der fiir den Antrag verantwortlichen Person

Eine tabellarische Ubersicht iiber die Eigentumsverhéltnisse zwi-
schen dem Mutterunternehmen, den Tochterunternehmen und al-
len etwaigen anderen verbundenen Unternehmen oder Zweignie-
derlassungen; die in der Ubersicht aufgefithrten Unternehmen
werden durch ihren vollstindigen Unternehmensnamen, ihre
Rechtsstellung, Geschiftsanschrift und Steuernummern oder Han-
delsregisternummern gekennzeichnet

Eine Beschreibung der Geschiftstatigkeiten der Tochterunterneh-
men und anderer Rechtspersonen, an denen der beantragende
Zentralverwahrer beteiligt ist, einschlieflich der Hohe der Beteili-
gungen

Eine Liste mit folgenden Angaben:

i) Name jeder Person oder jedes Unternehmens, die bzw. das un-
mittelbar oder mittelbar mindestens 5 % des Kapitals oder der
Stimmrechte des beantragenden Zentralverwahrers halt;

ii) Name jeder Person oder jedes Unternehmens, die bzw. das auf-
grund der Hohe seiner Kapitalbeteiligung am beantragenden
Zentralverwahrer einen mafgeblichen Einfluss auf dessen Lei-
tung ausiiben konnte

Eine Liste mit folgenden Angaben:

i) Name jedes Unternehmens, an dem der beantragende Zentral-
verwahrer mindestens 5 % des Unternehmenskapitals und der
Stimmrechte halt;

ii) Name jedes Unternehmens, auf dessen Leitung der beantra-
gende Zentralverwahrer aufgrund seiner Beteiligung am Unter-
nehmenskapital mafigeblichen Einfluss ausiibt

Eine Liste der in Abschnitt A des Anhangs der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 aufgefithrten Kerndienstleistungen, die der beantra-
gende Zentralverwahrer erbringt oder erbringen will

Eine Liste der in Abschnitt B des Anhangs der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 explizit aufgefiihrten Nebendienstleistungen, die
der beantragende Zentralverwahrer erbringt oder erbringen will

Eine Liste weiterer gemdfl Abschnitt B des Anhangs der Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 gestatteten, jedoch nicht explizit aufge-
fihrten Nebendienstleistungen, die der beantragende Zentralver-
wahrer erbringt oder erbringen will
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Umfang der Angaben, die gemif$ der spezielle Anforderung des nach
Artikel 17 Absatz 9 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erlassenen dele- | Eindeutige Refe-
gierten Rechtsakts mit technischen Regulierungsstandards zu @ibermitteln | renznummer

sind, in denen die Einzelheiten des Zulassungsantrags von Zentralver- | des Dokuments

wahrern festgelegt sind

Kapitel, Abschnitt oder Seite des
Titel des Doku- | Dokuments, in dem die Angaben

ments enthalten sind, oder Grund fiir das
Fehlen der Angaben

Eine Liste der nicht in Abschnitt B des Anhangs der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 aufgefithrten Wertpapierdienstleistungen und
Anlagetitigkeiten nach Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates ('), die der beantragende Zentralverwah-
rer erbringt oder zu erbringen beabsichtigt

Eine Liste der Dienstleistungen, die der beantragende Zentralver-
wahrer gemifl Artikel 30 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 an
einen Dritten auslagert oder auslagern will

Die Wihrung oder die Wihrungen, in der bzw. in denen der be-
antragende Zentralverwahrer in Zusammenhang mit Dienstleis-
tungen, die er erbringt, abwickelt oder abwickeln will, unabhingig
davon, ob der Barausgleich iiber ein Zentralbankkonto, ein Konto
beim Zentralverwahrer oder ein Konto bei einem benannten Kre-
ditinstitut abgerechnet wird;

Angaben zu jeglichen anhingigen und rechtskriftigen Gerichts-
oder Verwaltungsverfahren, Zivil-, Verwaltungs- und Schiedsver-
fahren, an denen der beantragende Zentralverwahrer beteiligt ist,
und die ihm finanzielle oder sonstige Kosten bereiten kénnen.

Beabsichtigt der beantragende Zentralverwahrer Kerndienstleistungen zu erbringen oder gemdfS Artikel 23 Absatz 2 der Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 eine Zweigniederlassung zu griinden, sind die folgenden Informationen anzugeben:

Der Mitgliedstaat bzw. die Mitgliedstaaten, in dem bzw. in denen
der beantragende Zentralverwahrer seine Tatigkeit ausiibt oder
auszuiiben beabsichtigt

Ein Geschiftsplan, aus dem insbesondere die Dienstleistungen
hervorgehen, die der beantragende Zentralverwahrer im Aufnah-
memitgliedstaat erbringt oder erbringen will

Die Wihrung oder die Wihrungen, in der bzw. in denen der be-
antragende Zentralverwahrer in dem bzw. den genannten Auf-
nahmemitgliedstaat bzw. Aufnahmemitgliedstaaten abwickelt oder
abwickeln will

Falls Dienstleistungen iiber eine Zweigniederlassung erbracht wer-
den, ihre Organisationsstruktur und die Namen der fiir ihre Lei-
tung zustindigen Personen

Gegebenenfalls eine Bewertung der Mafinahmen, die der beantra-
gende Zentralverwalter zu ergreifen beabsichtigt, um seinen Nut-
zern die Einhaltung der nationalen Rechtsvorschriften nach Arti-
kel 49 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu ermog-
lichen

Gegebenenfalls eine Beschreibung der Dienstleistungen oder Ti-
tigkeiten, die der beantragende Zentralverwahrer gemafS Artikel 30
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 an einen Dritten auslagert

Strategien und Verfahren zur Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Vorschriften (Artikel 5 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/392)

Die Stellenbezeichnungen der fir die Genehmigung und Aufrecht-
erhaltung der Strategien und Verfahren zustindigen Personen
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Umfang der Angaben, die gemif$ der spezielle Anforderung des nach
Artikel 17 Absatz 9 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erlassenen dele-
gierten Rechtsakts mit technischen Regulierungsstandards zu iibermitteln

sind, in denen die Einzelheiten des Zulassungsantrags von Zentralver-

wahrern festgelegt sind

Eindeutige Refe-
renznummer
des Dokuments

Titel des Doku-
ments

Kapitel, Abschnitt oder Seite des
Dokuments, in dem die Angaben
enthalten sind, oder Grund fiir das
Fehlen der Angaben

Eine Beschreibung der Umsetzungs- und Uberwachungsmafnah-
men im Hinblick auf die Einhaltung der Strategien und Verfahren

Eine Beschreibung der Verfahren des beantragenden Zentralver-
wahrers entsprechend den gemif Artikel 65 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 eingerichteten Mechanismen

Dienstleistungen und Titigkeiten des Zentralverwahrers (Artikel 6 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Ausfiihrliche Beschreibungen der Dienstleistungen und Geschiftstatigkeiten sowie der Verfahren, die der beantragende Zentralverwah-
rer im Rahmen der Erbringung der Dienstleistungen und Tatigkeiten anwendet:

Gemdfl Abschnitt A des Anhangs zur Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 festgelegte Kerndienstleistungen

Explizit in Anhang B zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 aufge-
fiihrte Nebendienstleistungen

Alle sonstigen gemaf Abschnitt B des Anhangs zur Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 gestatteten, jedoch nicht explizit aufgefithrten
Nebendienstleistungen

Wertpapierdienstleistungen und Anlagetitigkeiten gemifl obenge-
nannter Richtlinie 2014/65/EU

Information fiir Unternehmensgruppen (Artikel 7 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

In Artikel 26 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 ge-
nannte Strategien und Verfahren

Angaben zur Zusammensetzung der Geschiftsleitung, des Lei-
tungsorgans und zur Gesellschafterstruktur des Mutterunterneh-
mens oder anderer Unternehmen der Gruppe

Dienstleistungen sowie Personen in Schliisselpositionen, die nicht
zur Geschiftsleitung gehoren und die Funktionen bekleiden, die
der beantragende Zentralverwahrer mit anderen Unternehmen
der Gruppe teilt

Falls der Zentralverwahrer einem Mutterunternehmen angehort, sind folgende Informationen anzugeben:

Bezeichnung der Geschiftsanschrift des Mutterunternehmen

Eine Angabe, ob das Mutterunternehmen nach Unionsrecht oder
den Rechtsvorschriften eines Drittlandes zugelassen oder regist-
riert ist und einer entsprechenden Beaufsichtigung unterliegt

Gegebenenfalls alle einschligigen Registernummern und den bzw.
die Namen der fiir die Beaufsichtigung des Mutterunternehmens
zustindigen Behorde bzw. Behorden




10.3.2017 Amtsblatt der Europdischen Union L 65/157

Umfang der Angaben, die gemif$ der spezielle Anforderung des nach
Artikel 17 Absatz 9 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erlassenen dele- | Eindeutige Refe-
gierten Rechtsakts mit technischen Regulierungsstandards zu @ibermitteln | renznummer

sind, in denen die Einzelheiten des Zulassungsantrags von Zentralver- | des Dokuments

wahrern festgelegt sind

Kapitel, Abschnitt oder Seite des
Titel des Doku- | Dokuments, in dem die Angaben

ments enthalten sind, oder Grund fiir das
Fehlen der Angaben

Hat der beantragende Zentralverwahrer eine Vereinbarung mit ei-
nem Unternehmen innerhalb der Gruppe geschlossen, das Dienst-
leistungen erbringt, die in Verbindung zu Dienstleistungen stehen,
die vom Zentralverwahrer erbracht werden, eine Beschreibung
und eine Kopie dieser Vereinbarung

B. Finanzmittel des beantragenden Zentralverwahrers fiir die Erbringung von Dienstleistungen (Artikel 8 der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/392)

Finanzberichte, Geschiftsplan und Sanierungsplan (Artikel 8 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Finanzberichte einschlieflich der vollstindigen Jahresabschliisse
der vorhergehenden drei Jahre und der satzungsmafige Priifbe-
richt zu den jahrlichen konsolidierten Jahresabschliissen im Sinne
der Richtlinie 2006/43/EG des Europiischen Parlaments und des
Rates (9) fir die vorhergehenden drei Jahre

Der Name und die nationale Registernummer des externen Prii-
fers

Ein Geschiftsplan mit Finanzplan und Budgetschitzung, in dem
tiber einen Bezugszeitraum von mindestens drei Jahren verschie-
dene Geschiftsszenarien im Hinblick auf die Dienstleistungen des
Zentralverwahrers prognostiziert werden

Alle Pline fiir die Errichtung von Tochterunternehmen und
Zweigniederlassungen einschliefSlich geplanter Standorte

Eine Beschreibung der vom beantragenden Zentralverwahrer ge-
planten Tatigkeiten unter Angabe der Geschiftstitigkeiten etwai-
ger Tochterunternehmen oder Zweigniederlassungen des beantra-
genden Zentralverwahrers

Liegen die oben genannten historischen Finanzinformationen nicht vor, enthilt ein Zulassungsantrag die folgenden Angaben zum
beantragenden Zentralverwahrer:

Nachweise iiber ausreichende Finanzmittel in den sechs Monaten
ab Erteilung der Zulassung

Ein Zwischenbericht, wenn der Jahresabschluss fiir den verlangten
Zeitraum noch nicht vorliegt

Eine Darstellung hinsichtlich der Finanzlage des beantragenden
Zentralverwahrers, etwa in Form einer Bilanz, einer Gewinn- und
Verlustrechnung, Anderungen bei Eigenkapital und Cashflows
und eine Zusammenfassung der Rechnungslegungsmethoden so-
wie weitere relevante Erlduterungen

Gegebenenfalls ein gepriifter Jahresabschluss jedes Mutterunter-
nehmens fiir die drei Geschiftsjahre, die dem Datum des Zulas-
sungsantrags vorausgehen

Eine Beschreibung eines angemessenen Sanierungsplans, einschlieflich folgender Angaben:

Eine Zusammenfassung, die einen Uberblick iiber den Plan und
seine Umsetzung gibt
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Umfang der Angaben, die gemif$ der spezielle Anforderung des nach
Artikel 17 Absatz 9 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erlassenen dele- | Eindeutige Refe-
gierten Rechtsakts mit technischen Regulierungsstandards zu @ibermitteln | renznummer

sind, in denen die Einzelheiten des Zulassungsantrags von Zentralver- | des Dokuments

wahrern festgelegt sind

Kapitel, Abschnitt oder Seite des
Titel des Doku- | Dokuments, in dem die Angaben

ments enthalten sind, oder Grund fiir das
Fehlen der Angaben

Eine Bezeichnung der kritischen Tatigkeiten des beantragenden
Zentralverwahrers, von Stress-Szenarien und Ereignissen, die zur
Auslosung des Sanierungsplans fithren, und eine umfangreiche
Beschreibung der von dem beantragenden Zentralverwahrer ein-
zusetzenden Sanierungsinstrumente

Angaben iiber die Bewertung der Folgewirkungen des Sanierungs-
plans auf verschiedene Beteiligte, die voraussichtlich von seiner
Umsetzung betroffen sind

Eine vom beantragenden Zentralverwahrer vorgenommene Be-
wertung der rechtlichen Durchsetzbarkeit des Sanierungsplans, in
dem sidmtliche rechtlichen Einschrinkungen beriicksichtigt wer-
den, die durch Unionsrecht, einzelstaatliches oder drittstaatliches
Recht auferlegt werden

C. Organisatorische Anforderungen (Artikel 9 bis 17 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Organigramm (Artikel 9 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Namen und Aufgaben der fiir die folgenden Positionen verant-
wortlichen Personen:

i) Geschiftsleitung;
i) fur die operativen Aufgaben zustindige Manager;

iii) fur die Tatigkeiten aller Zweigniederlassungen des beantragen-
den Zentralverwahrers zustindigen Manager;

iv) weitere bedeutende Positionen im Zusammenhang mit dem
Geschiftsbetrieb des beantragenden Zentralverwahrers.

Die Mitarbeiterzahl jeder Abteilung und jeder operativen Einheit

Strategien und Verfahren fiir die Mitarbeiter (Artikel 10 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Eine Beschreibung der Vergiitungspolitik mit Angaben zu den fes-
ten und variablen Elementen der Vergiitung der Geschiftsleitung,
der Mitglieder des Leitungsorgans und der Mitarbeiter der Risiko-
management-Funktion, der Compliance- und internen Kontroll-
funktion, der Technologie-Funktion und der internen Auditfunk-
tion des beantragenden Zentralverwahrers

Die Maffnahmen des beantragenden Zentralverwahrers zur Ab-
schwichung des Risikos einer zu starken Abhingigkeit von den
einer Einzelperson uibertragenen Aufgaben

Instrumente zur Uberwachung der Risiken und Regelungen fiir die Unternehmensfiihrung und -kontrolle (Artikel 11 der Delegier-
ten Verordnung (EU) 2017/392)

Eine Beschreibung der Elemente der Instrumente zur Uberwa-
chung der Risiken und Regelungen fiir die Unternehmensfithrung
und -kontrolle des beantragenden Zentralverwahrers
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Umfang der Angaben, die gemif$ der spezielle Anforderung des nach
Artikel 17 Absatz 9 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erlassenen dele- | Eindeutige Refe-
gierten Rechtsakts mit technischen Regulierungsstandards zu @ibermitteln | renznummer

sind, in denen die Einzelheiten des Zulassungsantrags von Zentralver- | des Dokuments

wahrern festgelegt sind

Kapitel, Abschnitt oder Seite des
Titel des Doku- | Dokuments, in dem die Angaben

ments enthalten sind, oder Grund fiir das
Fehlen der Angaben

Die Strategien, Verfahren und Systeme zur Ermittlung, Messung,
Uberwachung, Steuerung und Meldung der Risiken, denen der be-
antragende Zentralverwahrer ausgesetzt sein kann, und der Risi-
ken, die der beantragende Zentralverwahrer fur simtliche anderen
Stellen darstellt;

Eine Beschreibung der Zusammensetzung, Rollen und Aufgaben
der Mitglieder des Leitungsorgans und der Geschiftsleitung sowie
samtlicher gemdf der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392
eingerichteter Ausschiisse

Eine Beschreibung der Verfahren zur Auswahl, Ernennung, Leis-
tungsbeurteilung und Abberufung der Geschiftsleitung sowie der
Mitglieder des Leitungsorgans

Eine Beschreibung des vom Zentralverwahrer verwendeten Ver-
fahrens, um seine Regelungen fiir die Unternehmensfithrung und
-kontrolle und der im Rahmen seiner Tatigkeit geltenden Vor-
schriften der Offentlichkeit zuginglich zu machen

Falls der beantragende Zentralverwahrer an einen anerkannten Verhaltenskodex fiir die Unternehmensfiihrung gebunden ist:

Die Bezeichnung des Verhaltenskodex (eine Kopie des Kodex)

Eine Erklirung fur alle Situationen, in denen der beantragende
Zentralverwahrer von dem Kodex abweicht

Compliance-, interne Kontrollfunktion und interne Auditfunktion (Artikel 12 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Eine Beschreibung der Verfahren fiir die interne Meldung von Ver-
stofen nach Artikel 26 Absatz 5 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014

Informationen iiber seine Strategien und Verfahren zur internen Priifung einschliefSlich folgender Angaben:

Eine Beschreibung der Instrumente fiir die Uberwachung und Be-
wertung der Angemessenheit und Wirksamkeit der internen Kon-
trollsysteme des beantragenden Zentralverwahrers

Eine Beschreibung der Kontroll- und Sicherungsinstrumente fiir
die Informationsverarbeitungssysteme des beantragenden Zentral-
verwahrers

Eine Beschreibung der Entwicklung und Anwendung seiner Me-
thoden zur internen Priifung

Ein dreijahriges Arbeitsprogramm fir die Zeit ab Antragstellung

Eine Beschreibung der Positionen und Qualifikationen aller Perso-
nen, die fiir die interne Priifung zustindig sind
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Umfang der Angaben, die gemif$ der spezielle Anforderung des nach
Artikel 17 Absatz 9 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erlassenen dele- | Eindeutige Refe-
gierten Rechtsakts mit technischen Regulierungsstandards zu @ibermitteln | renznummer

sind, in denen die Einzelheiten des Zulassungsantrags von Zentralver- | des Dokuments

wahrern festgelegt sind

Kapitel, Abschnitt oder Seite des
Titel des Doku- | Dokuments, in dem die Angaben

ments enthalten sind, oder Grund fiir das
Fehlen der Angaben

Ein Zulassungsantrag umfasst die folgenden Angaben iiber die Compliance und interne Kontrollfunktion des beantragenden Zent-
ralverwahrers:

Eine Beschreibung der Aufgaben und Qualifikationen der fiir
Compliance und die interne Kontrollfunktion zustindigen Perso-
nen und aller weiteren an den Compliance-Bewertungen beteilig-
ten Mitarbeiter, einschlieflich einer Beschreibung der Mittel, an-
hand derer die Unabhingigkeit der Compliance- und internen
Kontrollfunktion der anderen Unternehmenseinheiten sicherge-
stellt wird

Die Strategien und Verfahren der Compliance- und internen Kon-
trollfunktion, einschlieflich einer Beschreibung der Compliance-
Aufgaben des Leitungsorgans und der Geschiftsleitung

Falls vorhanden, den jiingsten internen Bericht der Beauftragten
fiir Compliance und interne Kontrolle oder etwaiger anderer an
Compliance-Bewertungen beim beantragenden Zentralverwahrer
beteiligten Mitarbeiter

Geschiiftsleitung, Leitungsorgan und Gesellschafter (Artikel 13 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Fiir jedes Mitglied der Geschiftsleitung und jedes Mitglied des Leitungsorgans die folgenden Angaben:

Eine Kopie des Lebenslaufs, in dem die Erfahrung und Kompetenz
jedes Mitglieds dargelegt wird

Detaillierte Angaben iiber etwaige straf- und verwaltungsrechtli-
che Sanktionen, die gegeniiber einem Mitglied in Zusammenhang
mit der Erbringung von Finanz- oder Datendienstleistungen oder
wegen betriigerischer Handlungen oder Veruntreuungen, verhingt
wurden; in Form einer entsprechenden amtlichen Urkunde, sofern
im betreffenden Mitgliedstaat verfugbar

Eine Eigenerklirung zur Zuverldssigkeit in Zusammenhang mit
der Einbringung einer Finanz- oder Datendienstleistung, ein-
schlieSlich samtlicher Erklirungen, die in Artikel 13 Absatz 1
Buchstabe ¢ der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 genannt
sind

Angaben zum Leitungsorgan des beantragenden Zentralverwahrers:

Ein Nachweis der Konformitit mit Artikel 27 Absatz 2 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 909/2014

Eine Beschreibung der Aufgaben und Zustindigkeiten des Lei-
tungsorgans

Angaben zur Struktur der Eigentumsverhiltnisse und zu den Gesellschaftern des beantragenden Zentralverwahrers

Eine Beschreibung der Eigentimerstruktur des beantragenden
Zentralverwahrers, einschliefSlich einer Beschreibung der Art und
des Umfangs der Beteiligungen samtlicher Unternehmen, die in
der Lage sind, Kontrolle iiber den Betrieb des beantragenden
Zentralverwahrers auszuiiben
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Umfang der Angaben, die gemif$ der spezielle Anforderung des nach
Artikel 17 Absatz 9 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erlassenen dele- | Eindeutige Refe-
gierten Rechtsakts mit technischen Regulierungsstandards zu @ibermitteln | renznummer

sind, in denen die Einzelheiten des Zulassungsantrags von Zentralver- | des Dokuments

wahrern festgelegt sind

Kapitel, Abschnitt oder Seite des
Titel des Doku- | Dokuments, in dem die Angaben

ments enthalten sind, oder Grund fiir das
Fehlen der Angaben

Eine Liste der Gesellschafter und Personen, die unmittelbar oder
mittelbar in der Lage sind, Kontrolle iiber die Leitung des beantra-
genden Zentralverwahrers auszuiiben

Regelung von Interessenkonflikten (Artikel 14 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Strategien und Verfahren des beantragenden Zentralverwahrers, um potenzielle Interessenskonflikte zu erkennen und zu verwalten:

Eine Beschreibung der Strategien und Verfahren fiir die Ermitt-
lung, Regelung und Offenlegung von Interessenkonflikten gegen-
tiber der zustindigen Behorde sowie eine Beschreibung des Ver-
fahrens, mit dem gewdhrleistet wird, dass die Mitarbeiter des be-
antragenden Zentralverwahrers iiber derartige Strategien und Ver-
fahren in Kenntnis sind

Eine Beschreibung der Kontrollen und jeglicher anderer Mafinah-
men, mit denen gewéhrleistet wird, dass die in Artikel 14 Ab-
satz 1 Buchstabe a der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392
genannten Anforderungen zur Regelung von Interessenskonflik-
ten erfillt werden

Eine Beschreibung

i) der Aufgaben und Zustindigkeiten von Mitarbeitern in
Schliisselpositionen, insbesondere wenn diese auch Aufgaben
in anderen Unternehmen innehaben;

ii) der Vorkehrungen, die sicherstellen, dass Personen, die sich
dauerhaft in einem Interessenkonflikt befinden, vom Entschei-
dungsfindungsprozess ausgeschlossen werden und keine rele-
vanten Informationen tiber die von diesen dauerhaften Inte-
ressenkonflikten betroffenen Angelegenheiten erhalten;

iii) eines aktuellen Verzeichnisses der zum Zeitpunkt des Antrags
bestehenden Interessenskonflikte und eine Beschreibung, wie
diese Interessenkonflikte geregelt werden.

Gehort der beantragende Zentralverwahrer einer Unternehmens-
gruppe an, enthdlt das in Artikel 14 Absatz 1 Buchstabe ¢ Zif-
fer iii der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 genannte Ver-
zeichnis eine Beschreibung iiber:

a) die Interessenskonflikte, die durch Unternehmen innerhalb der
Unternehmensgruppe in Zusammengang mit jeglicher Dienst-
leistung, die der beantragende Zentralverwahrer anbietet, ent-
stehen und

b) die Vorkehrungen zur Regelung dieser Interessenkonflikte.

Vertraulichkeit (Artikel 15 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Strategien und Verfahren zur Verhinderung der unbefugten Nut-
zung oder der Weitergabe vertraulicher Informationen, wie in Ar-
tikel 15 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 festgelegt

Angaben iiber den Zugang, den Mitarbeiter zu Informationen haben, die sich im Besitz des beantragenden Zentralverwahrers befin-
den:

Die internen Verfahren hinsichtlich der Zugangsberechtigungen
der Mitarbeiter zu Informationen, mit denen ein sicherer Daten-
zugang sichergestellt wird




L 65/162 Amtsblatt der Europdischen Union 10.3.2017

Umfang der Angaben, die gemif$ der spezielle Anforderung des nach
Artikel 17 Absatz 9 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erlassenen dele- | Eindeutige Refe-
gierten Rechtsakts mit technischen Regulierungsstandards zu @ibermitteln | renznummer

sind, in denen die Einzelheiten des Zulassungsantrags von Zentralver- | des Dokuments

wahrern festgelegt sind

Kapitel, Abschnitt oder Seite des
Titel des Doku- | Dokuments, in dem die Angaben

ments enthalten sind, oder Grund fiir das
Fehlen der Angaben

Eine Beschreibung simtlicher aus Griinden der Vertraulichkeit ge-
Itender Einschrinkungen bei der Nutzung von Daten

Nutzerausschuss (Artikel 16 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Dokumente oder Angaben zu jedem Nutzerausschuss:

Das Mandat des Nutzerausschusses

Die Regelungen fiir die Leitung und Kontrolle des Nutzeraus-
schusses

Die Arbeitsweise des Nutzerausschusses

Die Aufnahmekriterien und das Wahlverfahren fiir die Mitglieder
des Nutzerausschusses

Eine Liste aller fiir den Nutzerausschusses vorgeschlagenen Mit-
glieder unter Angabe der Interessen, die sie vertreten

Aufbewahrungspflichten (Artikel 17 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Eine Beschreibung der Systeme, Leitlinien und Verfahren des be-
antragenden Zentralverwahrers zur Aufbewahrung von Aufzeich-
nungen

Informationen gemaf$ Artikel 17 Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 vor Beginn der Anwendung von Artikel 54 der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/392

Eine Analyse beziiglich des Ausmafes, in dem die bestehenden
Systeme, Leitlinien und Verfahren des beantragenden Zentralver-
wahrers zur Aufbewahrung von Aufzeichnungen die Anforderun-
gen gemifl Artikel 54 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/392 erfillen

Ein Durchfithrungsplan, aus dem hervorgeht, wie der beantra-
gende Zentralverwahrer beabsichtigt, die Anforderungen nach Ar-
tikel 54 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 innerhalb
der vorgeschriebenen Frist einzuhalten

D. Wohlverhaltensregeln (Artikel 18 bis 22 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Ziele (Artikel 18 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Eine Beschreibung der Ziele des beantragenden Zentralverwah-
rers.

Bearbeitung von Beschwerden (Artikel 19 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Die vom beantragenden Zentralverwahrer eingerichteten Verfah-
ren fur die Bearbeitung von Beschwerden
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Umfang der Angaben, die gemif$ der spezielle Anforderung des nach
Artikel 17 Absatz 9 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erlassenen dele- | Eindeutige Refe-
gierten Rechtsakts mit technischen Regulierungsstandards zu @ibermitteln | renznummer

sind, in denen die Einzelheiten des Zulassungsantrags von Zentralver- | des Dokuments

wahrern festgelegt sind

Kapitel, Abschnitt oder Seite des
Titel des Doku- | Dokuments, in dem die Angaben

ments enthalten sind, oder Grund fiir das
Fehlen der Angaben

Teilnahmeanforderungen (Artikel 20 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Angaben iiber die Teilnahme am (bzw. an den) vom beantragenden Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer- und -abrechnungs-
system(en):

Die Teilnahmekriterien, die allen juristischen Personen, die eine
Teilnahme an dem (oder den) von dem beantragenden Zentralver-
wahrer betriebenen Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem(en)
beabsichtigen, einen fairen und offenen Zugang ermdglichen;

Die Verfahren fiir die Verhidngung von Disziplinarmafinahmen ge-
gen bestehende Teilnehmer, die die Teilnahmekriterien nicht erfiil-
len

Transparenz (Artikel 21 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Informationen zur Preispolitik des Zentralverwahrers, insbeson-
dere zu den Preisen und Gebiihren fiir simtliche vom beantragen-
den Zentralverwahrer erbrachten Kerndienstleistungen, weiterhin
alle existierenden Abschlige und Rabatte sowie die Bedingungen
fur die Gewadhrung derartiger Nachldsse

Eine Beschreibung der Methoden, die verwendet werden, um Kun-
den und potenziellen Kunden die relevanten Informationen ge-
mifl Artikel 34 Absatz 1 bis 5 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 zur Verfiigung zu stellen

Informationen, auf deren Grundlage die zustindige Behorde be-
werten kann, wie der Zentralverwahrer beabsichtigt, die Anforde-
rungen nach Artikel 34 Absatz 7 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 zur getrennten Ausweisung von Kosten und Ein-
nahmen zu erfiillen

Kommunikationsverfahren mit Teilnehmern und anderen Marktinfrastrukturen (Artikel 22 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/392)

Relevante Informationen tiber die Nutzung durch den beantragen-
den Zentralverwahrer von internationalen offenen Kommunika-
tionsverfahren und Normen fiir den Datenaustausch und Refe-
renzdaten in seinen Kommunikationsverfahren mit Teilnehmern
und anderen Marktinfrastrukturen

E. Anforderungen an durch Zentralverwahrer erbrachte Dienstleistungen (Artikel 23 bis 30 der Delegierten Verordnung
(EU) 2017/392)

Einbuchung im Effektengiro (Artikel 23 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Angaben zu den Verfahren, mit denen der beantragende Zentral-
verwahrer die Einhaltung von Artikel 3 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 sicherstellt

Vorgesehener Abwicklungstag und MafSnahmen zur Verhinderung und Bekimpfung von gescheiterten Abwicklungen (Artikel 24
der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Vorschriften und Verfahren im Hinblick auf Malnahmen zur Ver-
hinderung gescheiterter Abwicklungen
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Umfang der Angaben, die gemif$ der spezielle Anforderung des nach
Artikel 17 Absatz 9 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erlassenen dele-
gierten Rechtsakts mit technischen Regulierungsstandards zu iibermitteln

sind, in denen die Einzelheiten des Zulassungsantrags von Zentralver-

wahrern festgelegt sind

Eindeutige Refe-
renznummer
des Dokuments

Titel des Doku-
ments

Kapitel, Abschnitt oder Seite des
Dokuments, in dem die Angaben
enthalten sind, oder Grund fiir das

Fehlen der Angaben

Genaue Angaben zu Maflnahmen gegen gescheiterte Abwicklun-
gen

Falls der Antrag vor Inkrafttreten des von der Kommission auf Grundlage der technischen Regulierungsstandards gemifS Artikel 6
Absatz 5 und Artikel 7 Absatz 15 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 angenommenen delegierten Rechtsakte gestellt wird

Eine Analyse beziiglich des Ausmafes, in dem die bestehenden
Vorschriften, Verfahren, Mechanismen und Mafinahmen des Zent-
ralverwahrers die Anforderungen gemif der von der Kommission
auf Grundlage der technischen Regulierungsstandards gemafl Ar-
tikel 6 Absatz 5 und Artikel 7 Absatz 15 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 angenommenen delegierten Rechtsakte erfiillt.

Ein Umsetzungsplan, aus dem hervorgeht, wie der Zentralverwah-
rer beabsichtigt, die Anforderungen gemif§ der von der Kommis-
sion auf Grundlage der technischen Regulierungsstandards gemafd
Artikel 6 Absatz 5 und Artikel 7 Absatz 15 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 angenommenen delegierten Rechtsakte innerhalb
der vorgeschriebenen Frist einzuhalten

Integritit der Emission (Artikel 25 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Informationen zu den Regeln und Verfahren der Zentralverwah-
rers zur Gewahrleistung der Integritit einer Wertpapieremission

Schutz der Wertpapiere der Teilnehmer und ihrer Kunden (Artikel 26 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Angaben iiber die Mafinahmen, mit denen der Schutz der Wertpapiere der Teilnehmer des beantragenden Zentralverwahrers und der

Wertpapiere ihrer Kunden gewihrleistet wird, darunter:

Die Regeln und Verfahren zur Verringerung und Beherrschung
der mit der Aufbewahrung von Wertpapieren verbundenen Risi-
ken;

Eine ausfithrliche Beschreibung der verschiedenen Trennungs-
grade, die der beantragende Zentralverwahrer anbietet einschlieff-
lich einer Beschreibung der Kosten, die mit dem jeweiligen Tren-
nungsgrad einhergehen, ihrer Geschiftsbedingungen, zu denen sie
angeboten werden, ihrer rechtlichen Rahmenbedingungen und
das geltende Insolvenzrecht

Vorschriften und Verfahren zur Einholung der Zustimmungen
nach Artikel 38 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Wirksamkeit der Lieferung und Abwicklung (Artikel 27 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/3

92)

Angaben zu den Vorschriften hinsichtlich der Wirksamkeit der
Lieferung und Abrechnung

Barausgleich (Artikel 28 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Die Verfahren zur Abrechnung der Zahlungen fiir jedes Wertpa-
pierliefer- und abrechnungssystem, das der beantragende Zentral-
verwahrer betreibt
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Umfang der Angaben, die gemif$ der spezielle Anforderung des nach
Artikel 17 Absatz 9 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erlassenen dele- | Eindeutige Refe-
gierten Rechtsakts mit technischen Regulierungsstandards zu @ibermitteln | renznummer

sind, in denen die Einzelheiten des Zulassungsantrags von Zentralver- | des Dokuments

wahrern festgelegt sind

Kapitel, Abschnitt oder Seite des
Titel des Doku- | Dokuments, in dem die Angaben

ments enthalten sind, oder Grund fiir das
Fehlen der Angaben

Angaben, ob die Abrechnung der Zahlungen gemifs Artikel 40
Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erfolgt

Gegebenenfalls eine Erlauterung der Griinde, wieso eine Abrech-
nung nach Artikel 40 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 nicht praktisch durchfithrbar und verfugbar ist

Regeln und Verfahren bei Ausfall eines Teilnehmers (Artikel 29 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Die Regeln und Verfahren zur Bewiltigung des Ausfalls eines Teil-
nehmers

Ubertragung der Vermdgenswerte von Teilnehmern und Kunden im Falle eines Entzugs der Zulassung (Artikel 30 der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/392)

Angaben uber die von dem beantragenden Zentralverwahrer ein-
gefiihrten Verfahren, die eine unverziigliche und geordnete Ab-
wicklung und Ubertragung der Vermdgenswerte von Kunden und
Teilnehmern auf einen anderen Zentralverwahrer im Falle eines
Entzugs seiner Zulassung sicherstellen

F. Aufsichtsrechtliche Vorschriften (Artikel 31 bis 35 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Rechtliche Risiken (Artikel 31 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Angaben, anhand derer die zustindige Behorde beurteilen kann,
ob die Regeln, Verfahren und Vertrige der beantragenden Zentral-
verwahrer gemifl Artikel 43 Absatz 1 und 2 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 klar, verstindlich und in allen relevanten
Rechtsordnungen durchsetzbar sind

Beabsichtigt der beantragende Zentralverwahrer, in verschiedenen
Rechtsordnungen titig zu sein, Angaben zu den MafSnahmen, mit
denen Risiken, die durch potenzielle Normenkollisionen zwischen
verschiedenen Rechtsordnungen entstehen konnen, gemifl Arti-
kel 43 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 ermittelt und
begrenzt werden.

Allgemeine Geschiftsrisiken (Artikel 32 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Eine Beschreibung des Risikomanagements und der Kontrollsys-
teme sowie der vom Zentralverwahrer zur Steuerung der Ge-
schiftsrisiken eingesetzten IT-Instrumente

Gegebenenfalls die von einem Dritten erhaltene Risikoeinstufung,
einschlieBlich samtlicher relevanter Informationen zur Unter-
mauerung dieser Risikoeinstufung

Operationelle Risiken (Artikel 33 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Belege zum Nachweis, dass der beantragende Zentralverwahrer
die Anforderungen fiir das Management operationeller Risiken ge-
mifS Artikel 45 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und Kapitel X
der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 erfullt
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Umfang der Angaben, die gemif$ der spezielle Anforderung des nach
Artikel 17 Absatz 9 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erlassenen dele-
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sind, in denen die Einzelheiten des Zulassungsantrags von Zentralver-

wahrern festgelegt sind

Eindeutige Refe-
renznummer
des Dokuments

Titel des Doku-
ments

Kapitel, Abschnitt oder Seite des
Dokuments, in dem die Angaben
enthalten sind, oder Grund fiir das
Fehlen der Angaben

Angaben tiber die Auslagerung von Dienstleistungen oder Tatig-

keiten durch den beantragenden Zentralverwahrer an Dritte ge-

mifl Artikel 30 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, einschlief-

lich:

a) Kopien der Vertrige iiber die Auslagerungsvereinbarungen des
beantragenden Zentralverwahrers

b) der fiir die Uberwachung des Leistungsumfangs der ausgela-
gerten Dienstleistungen und Tatigkeiten eingesetzten Metho-
den

Anlagepolitik (Artikel 34 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Belege, dass

a) der beantragende Zentralverwahrer seine finanziellen Vermo-
genswerte gemdfl Artikel 46 Absitze 1, 2 und 5 der Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 und Kapitel X der Delegierten Ver-
ordnung (EU) 2017/392 halt,

b) die Anlagen des beantragenden Zentralverwahrers mit Arti-
kel 46 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und mit
Kapitel X der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 in Ein-
klang stehen

Eigenkapitalanforderungen (Artikel 35 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Informationen, die belegen, dass das Kapital des beantragenden
Zentralverwahrers, Riicklagen und einbehaltene Gewinne inbegrif-
fen, den Anforderungen des Artikels 47 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 und Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 ge-
niigt

Der in Artikel 47 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
genannte Plan und simtliche Aktualisierungen dieses Plans sowie
ein Nachweis iiber die Genehmigung durch das Leitungsorgan
oder einen geeigneten Ausschuss des Leitungsorgans des beantra-
genden Zentralverwahrers

Zentralverwahrer-Verbindungen (Artikel 36 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Eine Beschreibung der Zentralverwahrer-Verbindungen zusammen
mit Bewertungen der Verbindungsvereinbarungen durch den be-
antragenden Zentralverwahrer

Das erwartete oder tatsichliche Volumen und die erwarteten oder
tatsachlichen Werte der Abwicklung im Rahmen der Zentralver-
wahrer-Verbindungen

Die Verfahren zur Ermittlung, Bewertung, Uberwachung und
Steuerung aller potenziellen Risikoquellen fiir den beantragenden
Zentralverwahrer sowie fiir seine Teilnehmer, die mit der Zentral-
verwahrer-Verbindung einhergehen, und die geeigneten Mafinah-
men, die eingerichtet wurden, um diese zu mindern

Eine Bewertung hinsichtlich der Anwendbarkeit des Insolvenz-
rechts auf den Betrieb der Zentralverwahrer-Verbindung und der
sich hieraus ergebenden Folgen fiir den beantragenden Zentralver-
wahrer
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Umfang der Angaben, die gemif$ der spezielle Anforderung des nach
Artikel 17 Absatz 9 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erlassenen dele- | Eindeutige Refe-
gierten Rechtsakts mit technischen Regulierungsstandards zu @ibermitteln | renznummer

sind, in denen die Einzelheiten des Zulassungsantrags von Zentralver- | des Dokuments

wahrern festgelegt sind

Kapitel, Abschnitt oder Seite des
Titel des Doku- | Dokuments, in dem die Angaben

ments enthalten sind, oder Grund fiir das
Fehlen der Angaben

Sonstige relevante Angaben, die zur Bewertung der Frage, ob die
Zentralverwahrer-Verbindungen die Anforderungen nach Arti-
kel 48 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 sowie nach Kapitel XII
der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 erfiillen, erforderlich
sind

G. Zugang zu Zentralverwahrern (Artikel 37 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Zugangsvorschriften (Artikel 37 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Eine Beschreibung der Verfahren zur Bearbeitung der Antrige auf Zugang von:

Rechtspersonen, die beim beantragenden Zentralverwahrer Teil-
nehmer gemifs Artikel 33 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
und Kapitel XIII der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 wer-
den mochten

Emittenten im Sinne von Artikel 49 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 und Kapitel XIII der Delegierten Verordnung (EU)
2017/392

Andere Zentralverwahrer im Sinne von Artikel 52 der Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 und Kapitel XIII der Delegierten Verord-
nung (EU) 2017/392

Anderen Marktinfrastrukturen im Sinne von Artikel 53 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 909/2014 und Kapitel XIII der Delegierten Ver-
ordnung (EU) 2017/392

H. Zusitzliche Angaben (Artikel 38 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Zusiitzliche Angaben (Artikel 38 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392)

Alle zusitzlichen Angaben, die zu einer Bewertung benétigt wer-
den, ob der beantragende Zentralverwahrer zum Zeitpunkt der
Zulassung die Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
und der einschldgigen gemif der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
erlassenen Delegierten Rechtsakte und Durchfithrungsrechtsakte
erfiillt

(1) Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Mérkte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der
Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349)

(& Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 17. Mai 2006 iiber Abschlusspriifungen von Jahresabschliissen und konso-
lidierten Abschliissen, zur Anderung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates und zur Authebung der Richtlinie 84/253/EWG des
Rates (ABI. L 157 vom 9.6.2006, S. 87).
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ANHANG II

Muster fiir die Ubermittlung von Informationen fiir die Uberpriifung und Bewertung

(Artikel 22 Absatz 11 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)

Tabelle 1

Allgemeine Informationspflichten eines Zentralverwahrers

Art der Angabe

Format

Datum der Einreichung der Angaben

Datum nach ISO 8601 (JJJJ-MM-TT)

Datum der letzten Uberpriifung und Bewertung

Datum nach ISO 8601 (JJJ]-MM-TT)

Unternehmensname des Zentralverwahrers

Freitext

Bezeichnung des Zentralverwahrers

20-stellige alphanumerische Rechtstriger-Kennung
nach ISO 17442 (LEI-Code)

Geschiftsanschrift des Zentralverwahrers Freitext
Vom Zentralverwahrer betriebene(s) Wertpapierliefer- und abrechnungssystem(e) | Freitext
Kontaktdaten der fiir den Uberpriifungs- und Bewertungsprozess verantwortli- | Freitext
chen Person (Name, Funktion, Telefonnummer, E-Mail-Adresse)

Kontaktdaten der fur die interne Kontrolle und die Compliance-Funktion des | Freitext
Zentralverwahrers zustindige(n) Person bzw. Personen (Name, Funktion, Telefon-
nummer, E-Mail-Adresse)

Liste aller vom Zentralverwahrer eingereichten Dokumente mit eindeutigen Refe- | Freitext

renznummern

Ein Bericht iiber die Titigkeiten des Zentralverwahrers und wesentliche Anderun-
gen, die wihrend des Uberpriifungszeitraums vorgenommen wurden, einschlief-
lich einer Erklirung iiber die Einhaltung der Anforderungen nach Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 sowie der einschlagigen technischen Regulierungsstandards
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, einschliefSlich im Hinblick auf simtliche we-
sentlichen Anderungen

Separates Dokument

Tabelle 2

Angaben in Zusammenhang mit regelmifigen Ereignissen

Nr. Art der Angabe

Die eindeutige Referenznummer
des Dokuments, dem die Angaben
zu entnehmen sind

1 Die vollstindigen, aktuellen und gepriiften Jahresabschliisse des Zentralverwahrers, ein-
schlieflich der konsolidierten Abschliisse auf Ebene der Unternehmensgruppe

2 Eine Kurzfassung des aktuellsten Zwischenberichts des Zentralverwahrers

3 Samtliche auf Empfehlung des Nutzerausschusses getroffenen Entscheidungen des Lei-
tungsorgans, sowie simtliche Entscheidungen, in denen das Leitungsorgan entschieden

hat, nicht der Empfehlung des Nutzerausschusses zu folgen
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Art der Angabe

Die eindeutige Referenznummer
des Dokuments, dem die Angaben
zu entnehmen sind

Angaben iiber jegliche anhingigen Zivil- oder Verwaltungsverfahren oder andere ge-
richtlichen oder auflergerichtlichen Verfahren im Zusammenhang mit den Zentralver-
wahrer insbesondere in Steuer- oder Insolvenzsachen und die mit erheblichen Kosten
oder erheblichem Imageschaden fiir den Zentralverwahrer verbunden sein konnen, und
jegliche abschlielende aus den genannten Verfahren hervorgehende Entscheidungen

Angaben zu jeglichen gegen ein Mitglied des Leitungsorgans oder der Geschiftsleitung
anhingigen Zivil- oder Verwaltungsverfahren oder anderen gerichtlichen oder auflerge-
richtlichen Verfahren, die negative Auswirkungen auf den Zentralverwahrer haben kon-
nen und jegliche abschlieende Entscheidungen zu diesen Verfahren

Eine Kopie der Ergebnisse der Stresstests fiir die Fortfiihrung des Geschftsbetriebs oder
dhnlicher Tests im Uberpriifungszeitraum

Ein Bericht itber Betriebsvorfille, die wihrend des Uberpriifungszeitraums aufgetreten
sind, und die reibungslose Erbringung von Kerndienstleistungen beeintrichtigt haben,
die fiir ihre Beherrschung ergriffenen Manahmen und die Ergebnisse

Ein Bericht tiber die Leistungsfahigkeit des Systems, einschliefSlich einer Bewertung der
Verfiigbarkeit des Systems wéhrend des Uberpriifungszeitraums; die Verfiigbarkeit des
Systems wird fiir einen Tag, als prozentualer Anteil der Zeit, an dem das System fiir Lie-
ferungen und Abrechnungen zur Verfiigung steht, ermittelt

Eine Zusammenfassung der Arten der vom Zentralverwahrer vorgenommenen manuel-
len Eingriffe

10

Angaben zur Bezeichnung der kritischen Tatigkeiten des Zentralverwahrers, zu allen we-
sentlichen Anderungen an seinem Sanierungsplan, den Ergebnissen der Stresstests, den
Auslosern von Sanierungen und den Sanierungsinstrumenten des Zentralverwahrers

11

Angaben zu formellen Beschwerden, die der Zentralverwahrer wihrend des Uberprii-
fungszeitraums erhalten hat, einschlieflich Angaben tiber

i) die Art der Beschwerde;
ii) den Umgang mit der Beschwerde, einschliefSlich des Ergebnisses der Beschwerde und

iii) das Datum, an dem die Bearbeitung der Beschwerde abgeschlossen wurde.

12

Angaben iiber die Fille, in denen der Zentralverwahrer einem bestehenden oder potenz-
iellen Teilnehmer, einem Emittenten, einem anderen Zentralverwahrer oder einer ande-
ren Marktinfrastruktur den Zugang zu seinen Dienstleistungen verweigert hat

13

Ein Bericht {iber die Anderungen, die sich auf die von dem Zentralverwahrer eingerich-
teten Zentralverwahrer-Verbindungen auswirken, einschlieflich der Mechanismen und
Verfahren, die zur Lieferung und Abrechnung im Rahmen dieser Zentralverwahrer-Ver-
bindungen verwendet wurden

14

Angaben iiber alle festgestellten Fille von Interessenskonflikten, die wihrend des Uber-
priifungszeitraums aufgetreten sind, einschlieflich der Beschreibung, wie diese geregelt
wurden

15

Angaben iiber interne Kontrollen und Priifungen, die der Zentralverwahrer wahrend des
Uberpriifungszeitraums durchgefithrt hat

16

Angaben {iber jegliche festgestellte Verstofse gegen Verordnung (EU) Nr. 909/2014, ein-
schlieflich jener, die im Rahmen des Meldemechanismus nach Artikel 26 Absatz 5 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 festgestellt wurden
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Die eindeutige Referenznummer
Nr. Art der Angabe des Dokuments, dem die Angaben
zu entnehmen sind
17 | Ausfithrliche Angaben iiber vom Zentralverwahrer ergriffene Disziplinarmaffnahmen,

einschliefSlich aller Falle, in denen Teilnehmer gemifS Artikel 7 Absatz 9 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 suspendiert wurden, mit Angabe des Zeitraums und des Grunds ei-

ner derartigen Suspendierung

18 Die allgemeine Geschiftsstrategie des Zentralverwahrers iiber einen Zeitraum von min-
destens drei Jahren seit der letzten Uberpriifung und Bewertung und ein detaillierter Ge-
schéftsplan fiir die von dem Zentralverwahrer erbrachten Dienstleistungen iiber einen
Zeitraum von mindestens einem Jahr seit der letzten Uberpriifung und Bewertung
Tabelle 3
Statistische Daten
Nr. Art der Daten Format
1 Liste der Teilnehmer jedes von dem Zentralverwah- | 20-stellige alphanumerische Rechtstriger-Kennung nach 1SO 17442
rer betriebenen Wertpapierlieferungs- und -abrech- | (LEI-Code) (fur jeden Teilnehmer)
nungssystems mit Angabe ihres Griindungslandes | 2-stelliger Lindercode nach 15O 3166
2 Eine Liste der Emittenten und eine Liste der von | 20-stellige alphanumerische Rechtstriger-Kennung nach ISO 17442
dem Zentralverwahrer gebuchten Wertpapieremis- | (LEI-Code) (fiir jeden Emittenten)
sionen, elnschheﬁh.ch Angaben gber das. Griin- 2-stelliger Lindercode nach 15O 3166
dungsland der Emittenten und eine Bezeichnung
der Emittenten, aus denen deutlich hervorgeht, | 12-stelliger alphanumerischer ISIN-Code nach ISO 6166 (fir jede
wem der Zentralverwahrer Dienstleistungen gemaf | Wertpapieremission)
Abschnitt A Nummer 1 oder 2 im Anhang der | + Notariell: J/N
Verord EU) Nr. 909/2014 erbringt
erordnung (EU) Nr / eroring + Zentrale Kontofithrung: J/N
3 Gesamter Kurs- und Nennwert der Wertpapiere, | Nennwert der Wertpapiere:
lee aukf den Zdentral odle mdl]t Zengal ggfuhr{)en Bis zu 20 numerische Zeichen einschlieflich Dezimalzeichen. Min-
epc;}t\/ onten Ts fvom dentga virwa rer betriebe- | jostens ein Zeichen vor sowie ein Zeichen nach dem Dezimaltrenn-
genh ertp;pler lefer- und -abrechnuNgssystems ge- | ;eichen ist auszufiillen. Das Dezimaltrennzeichen wird nicht als nu-
ucht wurden merisches Zeichen mitgezahlt. Ein gegebenenfalls eingetragenes Mi-
nuszeichen wird nicht als numerisches Zeichen mitgezahlt.
Kurswert der Wertpapiere:
Bis zu 20 numerische Zeichen einschliefSlich Dezimalzeichen. Min-
destens ein Zeichen vor sowie ein Zeichen nach dem Dezimaltrenn-
zeichen ist auszufiillen. Das Dezimaltrennzeichen wird nicht als nu-
merisches Zeichen mitgezdhlt. Ein gegebenenfalls eingetragenes Mi-
nuszeichen wird nicht als numerisches Zeichen mitgezahlt.
4 Nennwert und Kurswert der Wertpapiere gemdf | Fiir jede Art von Finanzinstrumenten:

Nummer 3, untergliedert wie folgt:
i) nach Art des Finanzinstruments, wie folgt:

a) ubertragbare Wertpapiere gemifl Artikel 4
Absatz 1 Nummer 44 Buchstabe a der
Richtlinie 2014/65/EU;

b) offentliche Schuldtitel gemafs Artikel 4 Ab-
satz 1 Nummer 61 der Richtlinie
2014/65[EU;

¢) sonstige nicht unter Buchstabe b genannte
tibertragbare Wertpapiere gemifl Artikel 4
Absatz 1 Nummer 44 Buchstabe b der
Richtlinie 2014/65[EU;

a) SHRS (oder prizisere Kennungen als die vom Zentralverwahrer
vergebenen) — fiibertragbare Wertpapiere gemifs Artikel 4 Ab-
satz 1 Nummer 44 Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU

b) SOVR (oder prazisere Kennungen als die vom Zentralverwahrer
vergebenen) — offentliche Schuldtitel gemdfl Artikel 4 Absatz 1
Nummer 61 der Richtlinie 2014/65/EU;

c) DEBT (oder prizisere Kennungen als die vom Zentralverwahrer
vergebenen) — sonstige nicht unter Buchstabe b genannte iiber-
tragbare Wertpapiere gemifl Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44
Buchstabe b der Richtlinie 2014/65/EU;
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Art der Daten

Format

d) ubertragbare Wertpapiere gemafl Artikel 4
Absatz 1 Nummer 44 der Richtlinie
2014/65/EU;

e) borsengehandelte Fonds (ETF) gemifl Arti-
kel 4 Absatz 1 Nummer 46 der Richtlinie
2014/65/EU;

f) Anteile von Organismen fiur gemeinsame
Anlagen, die keine borsengehandelten Fonds
sind;

g) sonstige, nicht unter Buchstabe b genannte
Geldmarktinstrumente;

h) Emissionszertifikate;

i) sonstige Finanzinstrumente.

ii) nach Griindungsland des Teilnehmers; und

iii) nach Griindungsland des Emittenten.

d) SECU (oder prazisere Kennungen als die vom Zentralverwahrer
vergebenen) — {ibertragbare Wertpapiere gemafs Artikel 4 Ab-
satz 1 Nummer 44 der Richtlinie 2014/65/EU;

e) EFT (oder prizisere Kennungen als die vom Zentralverwahrer ver-
gebenen) — borsengehandelte Fonds (EFT);

f) UCIT (oder prazisere Kennungen als die vom Zentralverwahrer
vergebenen) — Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
die keine EFT sind;

g) MMKT (oder prazisere Kennungen als die vom Zentralverwahrer
vergebenen) — sonstige, nicht unter Buchstabe b genannte Geld-
marktinstrumente;

h) EMAL (oder prazisere Kennungen als die vom Zentralverwahrer
vergebenen) — Emissionszertifikate;

i) OTHR (oder prazisere Kennungen als die vom Zentralverwahrer
vergebenen) — sonstigenach Griindungsland des Teilnehmers (2-
stelliger Lindercode nach ISO 3166)/Griindungsland des Emitten-
ten (2-stelliger Landercode nach ISO 3166):

Nennwert der Wertpapiere:

Bis zu 20 numerische Zeichen einschlieflich Dezimalzeichen. Min-
destens ein Zeichen vor sowie ein Zeichen nach dem Dezimaltrenn-
zeichen ist auszufiillen. Das Dezimaltrennzeichen wird nicht als nu-
merisches Zeichen mitgezahlt. Ein gegebenenfalls eingetragenes Mi-
nuszeichen wird nicht als numerisches Zeichen mitgezahlt.

Kurswert der Wertpapiere:

Bis zu 20 numerische Zeichen einschlieflich Dezimalzeichen. Min-
destens ein Zeichen vor sowie ein Zeichen nach dem Dezimaltrenn-
zeichen ist auszufiillen. Das Dezimaltrennzeichen wird nicht als nu-
merisches Zeichen mitgezahlt. Ein gegebenenfalls eingetragenes Mi-
nuszeichen wird nicht als numerisches Zeichen mitgezahlt.

Kurs- und Nennwert der Wertpapiere, die ur-
spriinglich in jedem vom Zentralverwahrer betrie-
benen Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem
gebucht wurden

Nennwert der Wertpapiere:

Bis zu 20 numerische Zeichen einschlieflich Dezimalzeichen. Min-
destens ein Zeichen vor sowie ein Zeichen nach dem Dezimaltrenn-
zeichen ist auszufiillen. Das Dezimaltrennzeichen wird nicht als nu-
merisches Zeichen mitgezdhlt. Ein gegebenenfalls eingetragenes Mi-
nuszeichen wird nicht als numerisches Zeichen mitgezahlt.

Kurswert der Wertpapiere:

Bis zu 20 numerische Zeichen einschlieflich Dezimalzeichen. Min-
destens ein Zeichen vor sowie ein Zeichen nach dem Dezimaltrenn-
zeichen ist auszufiillen. Das Dezimaltrennzeichen wird nicht als nu-
merisches Zeichen mitgezahlt. Ein gegebenenfalls eingetragenes Mi-
nuszeichen wird nicht als numerisches Zeichen mitgezahlt.

Nennwert und Kurswert der Wertpapiere gemifd
Punkt 5, untergliedert wie folgt:

i) nach Arten von Finanzierungsinstrumenten;
ii) nach Griindungsland des Teilnehmers;

iii) nach Griindungsland des Emittenten.

Fiir jeden Typ eines Finanzinstruments (gemaf$ Punkt 4)/Griindungs-
land des Teilnehmers (2-stelliger Lindercode nach ISO 3166)/Griin-
dungsland des Emittenten (2-stelliger Lindercode nach ISO 3166):

Nennwert der Wertpapiere:

Bis zu 20 numerische Zeichen einschlieflich Dezimalzeichen. Min-
destens ein Zeichen vor sowie ein Zeichen nach dem Dezimaltrenn-
zeichen ist auszufiillen. Das Dezimaltrennzeichen wird nicht als nu-
merisches Zeichen mitgezahlt. Ein gegebenenfalls eingetragenes Mi-
nuszeichen wird nicht als numerisches Zeichen mitgezahlt.
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Art der Daten

Format

Kurswert der Wertpapiere:

Bis zu 20 numerische Zeichen einschlieRlich Dezimalzeichen. Min-
destens ein Zeichen vor sowie ein Zeichen nach dem Dezimaltrenn-
zeichen ist auszufiillen. Das Dezimaltrennzeichen wird nicht als nu-
merisches Zeichen mitgezahlt. Ein gegebenenfalls eingetragenes Mi-
nuszeichen wird nicht als numerisches Zeichen mitgezahlt.

Gesamtzahl und Wert der Abwicklungsanweisun-
gen gegen Zahlung, zuziiglich der Gesamtzahl und
des Kurswerts der FOP-Abwicklungsanweisungen
oder, falls nicht verfugbar, des Nennwerts der FOP-
Abwicklungsanweisungen, die in jedem von dem
Zentralverwahrer  betriebenen ~ Wertpapierliefer-
und -abrechnungssystem abgewickelt wurden

Anzahl der Abwicklungsanweisungen, die in jedem vom Zentralver-
wahrer betriebenen Wertpapierliefer- und abrechnungssystem abge-
wickelt wurden:

Bis zu 20 numerische Zeichen, zu melden als ganze Zahlen ohne De-
zimalstellen.

Wert der Abwicklungsanweisungen, die in jedem vom Zentralver-
wahrer betriebenen Wertpapierliefer- und abrechnungssystem abge-
wickelt werden:

Bis zu 20 numerische Zeichen einschlieflich Dezimalzeichen. Min-
destens ein Zeichen vor sowie ein Zeichen nach dem Dezimaltrenn-
zeichen ist auszufiillen. Das Dezimaltrennzeichen wird nicht als nu-
merisches Zeichen mitgezahlt. Ein gegebenenfalls eingetragenes Mi-
nuszeichen wird nicht als numerisches Zeichen mitgezahlt.

Gesamtzahl und Wert der Abwicklungsanweisun-
gen gemifl Nummer 7, untergliedert wie folgt:

i) nach Arten von Finanzierungsinstrumenten ge-
mifl Nummer 4;

ii) nach Griindungsland des Teilnehmers;

i) nach Griindungsland des Emittenten;

iv) nach Abwicklungswihrung;

v) nach Art der Abwicklungsanweisung, wie folgt:

a) FOP-Abwicklungsanweisungen, die aus Lie-
feranweisungen ohne Gegenwert (deliver
free of payment — DFP) und Erhaltanwei-
sungen ohne Gegenwert (receive free of pay-
ment — RFP) bestehen;

b) Lieferanweisungen mit Gegenwertverrech-
nung (delivery versus payment -DVP) und
Erhaltanweisungen mit Gegenwertverrech-
nung (receive versus payment — RVP);

¢) Lieferanweisungen mit Zahlung (delivery
with payment — DWP) und Erhaltanwei-
sungen mit Zahlung (receive with pay-
ment — RWP);

d) Abwicklungsanweisungen —mit  Zahlung
ohne Lieferung (payment free of delivery —
PFOD).

fur Abwicklungsanweisungen mit Geldseite, je
nach Verrechnung der Geldseite gemidfl Arti-
kel 40 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 oder gemif8 Artikel 40 Absatz 2
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

vi)

Fiir jeden Typ eines Finanzinstruments (gemdfl Punkt 4)/Griindungs-
land des Teilnehmers (2-stelliger Lindercode nach ISO 3166)/Griin-
dungsland des Emittenten (2-stelliger Lindercode nach ISO 3166)/
Abwicklungswihrung (Wahrungscode nach ISO 4217, 3 alphabeti-
sche Zeichen)/Art der Abwicklungsanweisung (DVP/RVP/DFP/RFP/
DWP/RWP/PFOD)/Abwicklung in Zentralbankgeld (CBM)/Geschifts-
bankgeld (COM):

Anzahl der Abwicklungsanweisungen, die in jedem vom Zentralver-
wahrer betriebenen Wertpapierliefer- und abrechnungssystem abge-
wickelt wurden:

Bis zu 20 numerische Zeichen, zu melden als ganze Zahlen ohne De-
zimalstellen.

Wert der Abwicklungsanweisungen, die in jedem vom Zentralver-
wahrer betriebenen Wertpapierliefer- und abrechnungssystem abge-
wickelt werden:

Bis zu 20 numerische Zeichen einschlieflich Dezimalzeichen. Min-
destens ein Zeichen vor sowie ein Zeichen nach dem Dezimaltrenn-
zeichen ist auszufiillen. Das Dezimaltrennzeichen wird nicht als nu-
merisches Zeichen mitgezahlt. Ein gegebenenfalls eingetragenes Mi-
nuszeichen wird nicht als numerisches Zeichen mitgezahlt.
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Art der Daten

Format

Anzahl und Wert der Eindeckungsgeschifte nach
Artikel 7 Absatz 3 und 4 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014

Anzahl der Eindeckungsgeschifte:

Bis zu 20 numerische Zeichen, zu melden als ganze Zahlen ohne De-
zimalstellen.

Wert der Eindeckungsgeschifte:

Bis zu 20 numerische Zeichen einschlieflich Dezimalzeichen. Min-
destens ein Zeichen vor sowie ein Zeichen nach dem Dezimaltrenn-
zeichen ist auszufiillen. Das Dezimaltrennzeichen wird nicht als nu-
merisches Zeichen mitgezahlt. Ein gegebenenfalls eingetragenes Mi-
nuszeichen wird nicht als numerisches Zeichen mitgezahlt.

10

Anzahl und Betrag der Sanktionen nach Artikel 7
Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 pro
Teilnehmer

Fiir jeden Teilnehmer des Zentralverwahrers:
Anzahl der Sanktionen:

Bis zu 20 numerische Zeichen, zu melden als ganze Zahlen ohne De-
zimalstellen.

Betrag der Sanktionen:

Bis zu 20 numerische Zeichen einschlieflich Dezimalzeichen. Min-
destens ein Zeichen vor sowie ein Zeichen nach dem Dezimaltrenn-
zeichen ist auszufiillen. Das Dezimaltrennzeichen wird nicht als nu-
merisches Zeichen mitgezdhlt. Ein gegebenenfalls eingetragenes Mi-
nuszeichen wird nicht als numerisches Zeichen mitgezahlt.

11

Gesamtwert der Wertpapierleih- und -verleihge-
schifte, die von dem Zentralverwahrer als Eigen-
hindler und im Auftrag Dritter verarbeitet werden;
gegebenenfalls untergliedert nach Art der Finanz-
instrumente gemafl Nummer 4

Fir jede Art von Finanzinstrumenten (gemdfl Nummer 4 der Wert
der Wertpapierleih- und -verleihgeschifte, die vom Zentralverwahrer
in folgenden Eigenschaften verarbeitet werden:

a) Im Auftrag handelnder Zentralverwahrer:

Bis zu 20 numerische Zeichen einschlieflich Dezimalzeichen.
Mindestens ein Zeichen vor sowie ein Zeichen nach dem Dezimal-
trennzeichen ist auszufiillen. Das Dezimaltrennzeichen wird nicht
als numerisches Zeichen mitgezihlt. Ein gegebenenfalls eingetra-
genes Minuszeichen wird nicht als numerisches Zeichen mitge-
zahlt.

Als Eigenhindler handelnder Zentralverwahrer:

Bis zu 20 numerische Zeichen einschlieflich Dezimalzeichen.
Mindestens ein Zeichen vor sowie ein Zeichen nach dem Dezimal-
trennzeichen ist auszufiillen. Das Dezimaltrennzeichen wird nicht
als numerisches Zeichen mitgezdhlt. Ein gegebenenfalls eingetra-
genes Minuszeichen wird nicht als numerisches Zeichen mitge-
zihlt.

12

Gesamtwert der Abwicklungsanweisungen, die
tiber jede Zentralverwahrer-Verbindung abgewi-
ckelt werden, aus Sicht des Zentralverwahrers als:

a) antragstellender Zentralverwahrer;

b) antragerhaltender Zentralverwahrer.

Fiir jede festgestellte Verbindung:
a) Perspektive des antragstellenden Zentralverwahrers:

Bis zu 20 numerische Zeichen einschlieflich Dezimalzeichen.
Mindestens ein Zeichen vor sowie ein Zeichen nach dem Dezimal-
trennzeichen ist auszufiillen. Das Dezimaltrennzeichen wird nicht
als numerisches Zeichen mitgezihlt. Ein gegebenenfalls eingetra-
genes Minuszeichen wird nicht als numerisches Zeichen mitge-
z4hlt.

Perspektive des antragerhaltenden Zentralverwahrers:

Bis zu 20 numerische Zeichen einschlieflich Dezimalzeichen.
Mindestens ein Zeichen vor sowie ein Zeichen nach dem Dezimal-
trennzeichen ist auszufiillen. Das Dezimaltrennzeichen wird nicht
als numerisches Zeichen mitgezihlt. Ein gegebenenfalls eingetra-
genes Minuszeichen wird nicht als numerisches Zeichen mitge-
z4hlt.
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Nr.

Art der Daten

Format

13

Wert der Sicherheiten und Kreditzusagen in Zu-
sammenhang mit den Wertpapierleihe- und -ver-
leihgeschiften

Bis zu 20 numerische Zeichen einschlieRlich Dezimalzeichen. Min-
destens ein Zeichen vor sowie ein Zeichen nach dem Dezimaltrenn-
zeichen ist auszufiillen. Das Dezimaltrennzeichen wird nicht als nu-
merisches Zeichen mitgezahlt. Ein gegebenenfalls eingetragenes Mi-
nuszeichen wird nicht als numerisches Zeichen mitgezahlt.

14

Wert der Liquiditits- und Finanzplanung in Bezug
auf Devisen und Wertpapiere im Zusammenhang
mit dem Management der Wertpapierhandelsbe-
stinde von Teilnehmern, einschlieSlich Kategorien
von Instituten, deren Wertpapierhandelsbestinde
von einem Zentralverwahrer verwaltet werden

Bis zu 20 numerische Zeichen einschlieflich Dezimalzeichen. Min-
destens ein Zeichen vor sowie ein Zeichen nach dem Dezimaltrenn-
zeichen ist auszufiillen. Das Dezimaltrennzeichen wird nicht als nu-
merisches Zeichen mitgezihlt. Ein gegebenenfalls eingetragenes Mi-
nuszeichen wird nicht als numerisches Zeichen mitgezahlt.

15

Anzahl der Probleme beim Abgleich, die durch
eine unzuldssige Schaffung oder Loschung von
Wertpapieren im Rahmen einer durch den Zentral-
verwahrer gebuchten Emission nach Artikel 65 Ab-
satz 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392
aufgetreten sind

Bis zu 20 numerische Zeichen, zu melden als ganze Zahlen ohne De-
zimalstellen.

16

Der Mittel-, Median- und der Modalwert fiir die
Dauer, die benotigt wurde, um den nach Artikel 65
Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/392 festgestellten Fehler zu beheben

Mittelwert: Bis zu 20 numerische Zeichen einschlielich Dezimalstel-
len (mit Angabe, ob Minuten/Stunden/Tage ausgewiesen werden).

Medianwert: Bis zu 20 numerische Zeichen einschlieflich Dezimal-
stellen (mit Angabe, ob Minuten/Stunden/Tage ausgewiesen werden).

Modalwert: Bis zu 20 numerische Zeichen einschlielich Dezimalstel-
len (mit Angabe, ob Minuten/Stunden/Tage ausgewiesen werden).
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ANHANG 11

Formulare und Muster fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behérden des Herkunftsmitglied-

staats und des Aufnahmemitgliedstaats

(Artikel 24 Absatz 8 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)

Tabelle 1

Muster fiir den Informationsaustausch zwischen der zustindigen Behérde des Herkunftsmitglied-
staats und der zustindigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats, in dem ein Zentralverwahrer

eine Zweigniederlassung eingerichtet hat

Feld Inhalt Haufigkeit

Detaillierte Angaben zur Uberpriifung und Bewertung

des Zentralverwahrers gemif§ Artikel 22 Absatz 1 der

Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Von der zustindigen Behirde des Herkunftsmitgliedstaats

bereitzustellende Informationen

Unternehmensname des Zentralverwahrers Name im Falle von Anderungen

Geschiftsanschrift des Zentralverwahrers Anschrift im Falle von Anderungen

Liste der vom Zentralverwahrer gemdf8 dem Anhang zur | Liste im Falle von Anderungen

Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbrachten Dienstleistun-

gen

Struktur und Eigentumsverhiltnisse der Unternehmens- | Schema im Falle wesentlicher Verinderun-

gruppe, der der Zentralverwahrer angehort gen

Kapitalhohe des Zentralverwahrers (sofern relevant, Tier-1- | Tabelle im Falle wesentlicher Verinderun-

Kapital und Gesamtkapital) gen

Organisation, Leitungsorgan und Geschiftsleitung des | Beschreibung im Falle von Anderungen

Zentralverwahrers (einschlieflich Lebenslaufe)

Verfahren und Regelungen zur Unternehmensfithrung und | Beschreibung im Falle von Anderungen mit mag-

-kontrolle geblichen Auswirkungen auf die
Unternehmenssteuerung und -kon-
trolle des Zentralverwahrers

Ausfithrliche Angaben zur den an der Beaufsichtigung/ | Name/Funktion Vorabmeldung, sofern praktisch

Uberwachung des Zentralverwahrers beteiligten Behorden durchfithrbar, oder so schnell wie
moglich

Angaben {iiber alle etwaigen, wesentlichen Bedrohungen, | Beschreibung Vorabmeldung, sofern praktisch

die Fahigkeit des Zentralverwahrers zur Erfiillung der Ver- durchfiihrbar, oder unverziiglich

ordnung (EU) Nr. 909/2014 und der einschligigen dele-

gierten Verordnungen und Durchfihrungsverordnungen

betreffend

Sanktionen und auferordentliche aufsichtsrechtliche Maf3- | Beschreibung Vorabmeldung, sofern praktisch

nahmen, die sich auf die Tatigkeiten der Zweigniederlas- durchfiihrbar, oder unverziiglich

sung des Zentralverwahrers auswirken konnen

Berichte iiber gravierende Leistungsprobleme oder Zwi- | Beschreibung beim Auftreten

schenfille sowie die ergriffenen Abhilfemafnahmen, die
sich auf die Tatigkeiten der Zweigniederlassung auswirken
konnen
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Feld Inhalt Hiufigkeit

Probleme im Rahmen des Geschiftsbetriebs des Zentralver- | Beschreibung so bald wie moglich

wahrers, von denen potenziell mafigebliche Spill-over-Ef-

fekte auf die Zweigniederlassung ausgehen

Umstinde, die darauf hindeuten, dass von dem Geschifts- | Beschreibung so bald wie moglich

betrieb des Zentralverwahrers ein potenziell hohes Anste-

ckungsrisiko fur die Zweigniederlassung ausgeht

Ausweitung der Dienstleistungen oder Entzug der Zulas- | Beschreibung Vorabmeldung, sofern praktisch

sung durchfithrbar, oder so schnell wie
moglich

Personalstatistik Tabelle jahrlich

Finanzdaten, etwa Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung Tabelle jahrlich

Umfang der Transaktionen (Custody-Vermogen, Einnah- | Tabelle jahrlich

men)

Grundsitze fiir das Risikomanagement Beschreibung im Falle von Anderungen mit mag-
geblichen Auswirkungen auf die
Unternehmenssteuerung und -kon-
trolle oder das Risikomanagement
des Zentralverwahrers

Falls fir die Zweigniederlassung relevant, Auslagerungsver- | Schema im Falle von Anderungen mit maf-

einbarungen von Dienstleistungen, die von der Zweignie- geblichen Auswirkungen auf die

derlassung erbracht werden Unternehmenssteuerung und -kon-
trolle oder das Risikomanagement
des Zentralverwahrers

Andere Informationen zum Zwecke der Erfullung seines Auf Anfrage der zustindigen Be-

Mandats horde des Aufnahmemitgliedstaats

Von der zustindigen Behirde des Aufnahmemitglied-

staats bereitzustellende Informationen

Unternehmensname der Zweigniederlassung Name im Falle von Anderungen

Geschiftsanschrift der Zweigniederlassung Anschrift im Falle von Anderungen

Liste der tiber die Zweigniederlassung gemifl dem Anhang | Liste im Falle von Anderungen

der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbrachten Dienstleis-

tungen

Organisation, Geschiftsleitung der Zweigniederlassung Beschreibung im Falle von Anderungen

Spezifische Verfahren und Regelungen fiir die Unterneh- | Beschreibung im Falle von Anderungen mit maR-

mensfithrung und -kontrolle der Zweigniederlassung geblichen Auswirkungen auf die
Unternehmenssteuerung und -kon-
trolle oder das Risikomanagement
des Zentralverwahrers

Ausfithrliche Angaben zu den an der Beaufsichtigung/ | Name/Funktion Vorabmeldung, sofern praktisch

Uberwachung der Zweigniederlassung beteiligten Behorden durchfiihrbar, oder so schnell wie
moglich

Angaben iiber alle etwaigen wesentlichen Bedrohungen, die | Beschreibung Vorabmeldung, sofern praktisch

Fahigkeit der Zweigniederlassung des Zentralverwahrers
zur Erfiillung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und der
einschligigen delegierten Verordnungen und Durchfiih-
rungsverordnungen betreffend

durchfithrbar, oder so schnell wie
moglich
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Gegen die Zweigniederlassung verhingte Sanktionen und | Beschreibung Vorabmeldung, sofern praktisch

auferordentliche aufsichtsrechtliche Mainahmen durchfiihrbar, oder so schnell wie
moglich

Berichte iiber grofere Leistungsprobleme oder Zwischen- | Beschreibung beim Auftreten

falle sowie die ergriffenen Abhilfemafinahmen

Komplikationen im Rahmen des Geschiftsbetriebs der | Beschreibung so bald wie moglich

Zweigniederlassung, von denen potenziell mafSgebliche

Spill-over-Effekte auf den Zentralverwahrer ausgehen

Umstinde, die darauf hindeuten, dass von dem Geschifts- | Beschreibung so bald wie moglich

betrieb der Zweigniederlassung ein potenziell hohes Anste-

ckungsrisiko fiir den Zentralverwahrer ausgeht

Personalstatistik der Zweigniederlassung Tabelle jahrlich

Fiir die Zweigniederlassung relevante Finanzdaten, etwa Bi- | Tabelle jahrlich

lanz, Gewinn- und Verlustrechnung

Andere Informationen zum Zwecke der Erfillung seines Auf Anfrage der zustindigen Be-

Mandats horde des Herkunftsmitgliedstaats

Tabelle 2

Muster, das von der zustindigen Behorde auszufiillen ist, die bei einer Zweigniederlassung des
Zentralverwahrers die Priifung(en) vor Ort durchfiihrt

Feld

Inhalt

Name der zustindigen Behorde, die um die Priifung vor Ort ersucht

Name

Erste und zweite Kontaktperson der zustindigen Behorde, die um die Priifung
vor Ort ersucht hat

Name, Telefonnummer, E-Mail-Adresse,
Position

Name der Zweigniederlassung des Zentralverwahrers, in der die Prifung vor
Ort durchgefithrt wird

Name und Anschrift

Name des Zentralverwahrers, der die Zweigniederlassung gegriindet hat

Name

Falls vorhanden, fiir die Priifung vor Ort zustidndige Kontaktperson des Zentral-
verwahrers oder der Zweigniederlassung

Name, Telefonnummer, E-Mail-Adresse,
Position

Name der anderen zustindigen Behorde

Name

Erste und zweite Kontaktperson der anderen zustindigen Behorde

Name, Telefonnummer, E-Mail-Adresse,
Position

Geplantes Datum der Priifung vor Ort

JNMMTT — JjJj[MM/TT

Griinde der Priifung vor Ort

Text

Belegunterlagen, die im Zusammenhang mit der Priifung vor Ort planmifig
verwendet werden

Liste der Dokumente
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Tabelle 3

Muster, das auf das Informationsersuchen der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaates
hin durch die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats auszufiillen ist

Feld Inhalt

Unternehmensname des Zentralverwahrers Name

Geschiftsanschrift des Zentralverwahrers Anschrift

Liste der vom Zentralverwahrer gemiff dem Anhang zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erb- | Liste
rachten Dienstleistungen

Unternehmensnamen der Teilnehmer des Zentralverwahrers als Rechtstrager Liste

Herkunftsmitgliedstaat der Zentralverwahrer-Teilnehmer (2-stelliger ISO-Lindercode) Liste

LEI der Emittenten, deren Wertpapieremissionen auf den zentral oder nicht zentral gefiihrten | Liste
Depotkonten des Zentralverwahrer gebucht wurden

Herkunftsland der Emittenten (2-stelliger ISO-Landercode) Liste

ISIN-Code der dem Recht des Aufnahmemitgliedstaats unterliegenden begebenen Wertpapiere, | Liste
die urspriinglich bei dem Zentralverwahrer des Herkunftsmitgliedstaats gebucht wurden

Kurswert oder, falls nicht verfugbar, Nennwert der durch die Emittenten des Herkunftsmitglied- | Betrag
staats ausgegebenen Wertpapiere, fir die der Zentralverwahrer des Herkunftsmitgliedstaats die
Kerndienstleistungen gemaf8 Abschnitt A Nummer 1 oder 2 des Anhangs zur Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 erbringt

Kurswert oder, falls nicht verfigbar, Nennwert der Wertpapiere, die auf Depotkonten gebucht | Betrag
sind, welche nicht zentral durch den Zentralverwahrer des Herkunftsmitgliedstaats fir Teilneh-
mer und andere Halter von Depotkonten des Herkunftsmitgliedstaats gefiihrt werden

Wert der Abwicklungsanweisungen gegen Zahlung zuziiglich des Kurswerts der FOP-Abwick- | Betrag
lungsanweisungen oder, falls nicht verfugbar, des Nennwerts der vom Zentralverwahrer des Her-
kunftsmitgliedstaats abgewickelten FOP-Abwicklungsanweisungen im Verhiltnis zu Wertpapier-
geschiften, die von Emittenten des Aufnahmemitgliedstaats ausgegeben wurden

Wert der Abwicklungsanweisen gegen Zahlung zuziiglich des Kurswerts der FOP-Abwicklungs- | Betrag
anweisungen oder, falls nicht verfiigbar, des Nennwerts der FOP-Abwicklungsanweisungen, die
der Zentralverwahrer des Herkunftsmitgliedstaats fiir Teilnehmer sowie fiir andere Depotkonto-
halter des Aufnahmemitgliedstaats abgewickelt hat

Andere Informationen zum Zwecke der Erfiilllung seines Mandats

Tabelle 4

Muster, das durch die zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats auszufiillen ist, wenn ihr

klare und nachvollziehbare Griinde zu der Annahme vorliegen, dass ein Zentralverwahrer, der im

Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats Dienstleistungen gemif Artikel 23 der Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 erbringt, gegen die aus der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erwachsenden
Verpflichtungen verst6{3t

Feld Inhalt

Name der zustindigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats Name

Erste und zweite Kontaktperson der zustindigen Behorde des Aufnahmemit- | Name, Telefonnummer, E-Mail-Adresse,
gliedstaats Position

Name des im Aufnahmemitgliedstaat Dienstleistungen erbringenden Zentralver- | Name und Anschrift
wahrers, der als gegen seine Verpflichtungen verstofend angesehen wird
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Feld Inhalt

Kontaktperson des im Aufnahmemitgliedstaat Dienstleistungen erbringenden | Name, Telefonnummer, E-Mail-Adresse,
Zentralverwahrers, der als gegen seine Verpflichtungen verstoRend angesehen | Position
wird

Name der zustidndigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats Name

Erste und zweite Kontaktperson der zustindigen Behorde des Herkunftsmit- | Name, Telefonnummer, E-Mail-Adresse,

gliedstaats Position
Gegebenenfalls erste und zweite Kontaktperson der ESMA Name, Telefonnummer, E-Mail-Adresse,
Position

Beschreibung der Griinde zu der Annahme, dass ein Zentralverwahrer mit Sitz | Text
im Herkunftsmitgliedstaat, der auf dem Hoheitsgebiet des Aufnahmemitglied-
staats nach Artikel 23 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 Dienstleistungen er-
bringt, gegen die aus der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erwachsenden Ver-
pflichtungen verstofit
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ANHANG IV
Format der Aufzeichnungen des Zentralverwahrers
(Artikel 29 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)
Tabelle 1
Aufzeichnungen iiber Transaktionen/Abwicklungsanweisungen

Nr. Feld Format
1 Art der Abwicklungsanweisung a) DFP — Lieferanweisungen ohne Gegenwert;

b) RFP — Erhaltanweisungen ohne Gegenwert;

¢) DVP — Lieferanweisungen mit Gegenwertverrechnung und

d) RVP — Erhaltanweisungen mit Gegenwertverrechnung;

¢) DWP — Lieferanweisungen mit Zahlung;

f) RWP — Erhaltanweisungen mit Zahlung;

g) PFOD — Abwicklungsanweisungen mit Zahlung ohne Lieferung.

2 Art der Transaktion a) TRAD — Kauf oder Verkauf von Wertpapieren;
b) COLI/COLO/CNCB — Titigkeiten des Sicherheitenmanagements;
¢) SECL/SECB — Wertpapierverleih- oder -leihgeschifte;
d) REPU/RVPO|TRPO|TRVO/BSBK/SBBK — Repogeschifte;
e) OTHR (oder prizisere Kennungen als die vom Zentralverwahrer vergebenen) —
sonstige.
3 Eindeutige Anweisungsreferenz des | Eindeutige Anweisungsreferenz des Teilnehmers im Einklang mit den Vorschriften
Teilnehmers des Zentralverwahrers
4 Handelstag Datum nach ISO 8601 (JJJ]-MM-TT)
5 Vorgesehener Abwicklungstag (,ISD“) | Datum nach ISO 8601 (JJJ]-MM-TT)
6 Zeitstempel der Abwicklung Datum und Uhrzeit nach ISO 8601, UTC-Zeit (JJ]]-MM-DDhh:mm:ssZ)
7 Zeitstempel des Eingangs der Abwick- | Datum und Uhrzeit nach ISO 8601, UTC-Zeit (JJ]]-MM-DDhh:mm:ssZ)
lungsanweisung im Wertpapierliefer-
und -abrechnungssystem
8 Zeitstempel der Wirksamkeit der Ab- | Datum und Uhrzeit nach ISO 8601, UTC-Zeit (J]j]-MM-DDhh:mm:ssZ)
wicklungsanweisung
9 Matching-Zeitstempel, falls zutreffend | Datum und Uhrzeit nach ISO 8601, UTC-Zeit (JJ]]-MM-DDhh:mm:ssZ)
10 | Kennung des Depotkontos Eindeutige vom Zentralverwahrer vergebene Kennung des Depotkontos
11 Kennung des Geldkontos Eindeutige, durch die Zentralbank, den gemifs Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zugelassenen Zentralverwahrer oder durch ein
gemif$ Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 be-
nanntes Kreditinstitut vergebene Kennung des Geldkontos
12 | Kennung der Verrechnungsbank 20-stellige alphanumerische Rechtstriger-Kennung nach ISO 17442 (LEI-Code)

oder Kennziffer der Bank (BIC-Code), wird zum Zweck der Meldung an die Behor-
den zwingend in LEI umgewandelt
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Nr. Feld Format
13 | Kennung des einreichenden Teilneh- | 20-stellige alphanumerische Rechtstrdger-Kennung nach ISO 17442 (LEI-Code)

mers

oder Kennziffer der Bank (BIC-Code), wird zum Zweck der Meldung an die Behor-
den zwingend in LEI umgewandelt

14 | Kennung der Gegenpartei des ein- | 20-stellige alphanumerische Rechtstriger-Kennung nach ISO 17442 (LEI-Code)
reichenden Teilnehmers oder Kennziffer der Bank (BIC-Code) (wird zum Zweck der Meldung an die Behor-

den zwingend in LEI umgewandelt)

15 Kennung des Kunden des einreichen- | 20-stellige alphanumerische Rechtstrdger-Kennung nach ISO 17442 (LEI-Code)
den Teilnehmers, sofern dem Zentral- | oder Kennziffer der Bank (BIC-Code) oder eine verfiigbare Form zur Bezeichnung
verwahrer bekannt juristischer Personen

Falls vorhanden, nationale Kennung fiir natiirliche Personen (50 alphanumerische
Zeichen), die auf nationaler Ebene die eindeutige Bezeichnung der natiirlichen Per-
son erlaubt

16 | Kennung des Kunden der Gegenpartei | 20-stellige alphanumerische Rechtstrager-Kennung nach ISO 17442 (LEI-Code)
des einreichenden Teilnehmers, sofern | oder Kennziffer der Bank (BIC-Code) oder eine andere verfiigbare Form zur Be-
dem Zentralverwahrer bekannt zeichnung juristischer Personen

Falls vorhanden, nationale Kennung fiir natiirliche Personen (50 alphanumerische
Zeichen), die auf nationaler Ebene die eindeutige Identifizierung der natiirlichen
Person erlaubt

17 Kennzeichen der Wertpapiere 12-stelliger alphanumerischer ISIN-Code nach ISO 6166

18 Abwicklungswihrung Wihrung nach ISO 4217, 3 alphabetische Zeichen

19 Abwicklungsbetrag Bis zu 20 numerische Zeichen einschlieflich Dezimalzeichen. Mindestens ein Zei-

chen vor sowie ein Zeichen nach dem Dezimaltrennzeichen ist auszufiillen. Das
Dezimaltrennzeichen wird nicht als numerisches Zeichen mitgezahlt. Ein gegebe-
nenfalls eingetragenes Minuszeichen wird nicht als numerisches Zeichen mitge-
zahlt

20 Menge oder Nennbetrag der Wertpa- | Bis zu 20 numerische Zeichen, zu melden als ganze Zahlen ohne Dezimalstellen
piere

21 Status der Abwicklungsanweisungen | PEND — Anweisung ausstehend (Abwicklung am vorgesehenen Abwicklungstag

noch moglich)

PENF — Anweisung scheiternd (Abwicklung am vorgesehenen Abwicklungstag
nicht linger moglich)

SETT — Vollstindig abgewickelt
PAIN — Abwicklung teilweise erfolgt
CANS — Anweisung durch das System storniert

CANI — Anweisung durch den Teilnehmer storniert

Verbleibender Anteil noch abzuwickelnder Wertpapiere(fiir den Fall, dass
der Status der Abwicklung als PAIN ausgewiesen)

Angaben zu dem gegen Barzahlung von YYY zu liefernden Restbetrag von XXX
Wertpapieren

Matching-Status
MACH, falls gematcht oder
NMAT, falls nicht gematcht
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Nr.

Feld

Format

Hold-Status der Anweisung

Mogliche Werte:

PREA [Your InstructionOnHold]

CSDH [CSD Hold]

CVAL [CSDValidation]

CDLR [ConditionalDeliveryAwaitingRelease]
BLANK, falls nicht im Hold-Status

Opt-out aus einer teilweise erfolgten Abwicklung
Mogliche Werte:
NPAR, falls Opt-out aus einer teilweisen Abwicklung eingeleitet wurde

BLANK, falls teilweise Abwicklung zuldssig ist

Codes fiir die Griinde fiir nicht abgewickelte Anweisungen (falls der Status
der Anweisung als PEND oder PENF ausgewiesen ist)

BLOC AccountBlocked

CDLR ConditionalDeliveryAwaitingRelease
CLAC CounterpartylnsufficientSecurities
CMON CounterpartylnsufficientMoney
CSDH CSDHold

CVAL CSDValidation

FUTU AwaitingSettlementDate

INBC IncompleteNumberCount

LACK LackOfSecurities

LATE MarketDeadlineMissed

LINK PendingLinkedInstruction

MONY InsufficientMoney

OTHR Other

PART TradeSettlesInPartials

PRCY CounterpartylnstructionOnHold
PREA YourInstructionOnHold

SBLO SecuritiesBlocked

CONF AwaitingConfirmation

CDAC ConditionalDeliveryAwaitingCancellation

22

Handelsplatz

Durch den Market-Identification-Code (MIC-Code) nach ISO 10383 auszufiillen,
falls die Anweisung aus einer Transaktion hervorgeht, die auf einem Handelsplatz
geschlossen wurde, oder freilassen bei OTC-Geschiften

23

Falls anwendbar, Clearing-Ort

20-stellige alphanumerische Rechtstrdger-Kennung nach ISO 17442 (LEI-Code) fiir
die zentrale Gegenpartei, die das Clearing der Transaktion vornimmt, oder BIC-
Code der zentralen Gegenpartei, der zum Zweck der Meldung an die Behorden in
LEI umzuwandeln ist
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Nr. Feld Format
24 | Wurde fiir ein Geschift ein Einde- | Eindeckung eingeleitet: J/N

ckungsvorgang eingeleitet, die folgen-
den Angaben in Bezug auf:

a)

die abschlieBenden Ergebnisse des
Eindeckungsvorgangs (einschlief3-
lich der Anzahl der erworbenen
Finanzinstrumente  und  ihres
Werts, falls die Eindeckung erfolg-
reich ist);

gegebenenfalls, Zahlung einer Ent-
schidigung (einschlieflich des Be-
trags der Entschidigung);

gegebenenfalls ~ Stornierung  der
urspriinglichen  Abwicklungsan-
weisung.

Eindeckung erfolgreich: J/N/A

Anzahl der erworbenen Finanzinstrumente:

Bis zu 20 numerische Zeichen, zu melden als ganze Zahlen ohne Dezimalstellen.
Wert der erworbenen Finanzinstrumente:

Bis zu 20 numerische Zeichen einschliefllich Dezimalzeichen. Mindestens ein Zei-
chen vor sowie ein Zeichen nach dem Dezimaltrennzeichen ist auszufiillen. Das
Dezimaltrennzeichen wird nicht als numerisches Zeichen mitgezahlt. Ein gegebe-
nenfalls eingetragenes Minuszeichen wird nicht als numerisches Zeichen mitge-
zihlt.

Zahlung einer Entschidigung: J/N

Betrag der Entschidigung: Bis zu 20 numerische Zeichen einschlieSlich Dezimal-
zeichen. Mindestens ein Zeichen vor sowie ein Zeichen nach dem Dezimaltrennzei-
chen ist auszufiillen. Das Dezimaltrennzeichen wird nicht als numerisches Zeichen
mitgezahlt. Ein gegebenenfalls eingetragenes Minuszeichen wird nicht als numeri-
sches Zeichen mitgezahlt.

Stornierung der urspriinglichen Abwicklungsanweisung: J/N

25

Fir jede Abwicklungsanweisung, de-
ren Abwicklung zum vorgesehenen
Abwicklungstag scheitert, der Betrag
der Sanktion nach Artikel 7 Absatz 2
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Betrag der Sanktionen: Bis zu 20 numerische Zeichen einschlieflich Dezimalzei-
chen. Mindestens ein Zeichen vor sowie ein Zeichen nach dem Dezimaltrennzei-
chen ist auszufiillen. Das Dezimaltrennzeichen wird nicht als numerisches Zeichen
mitgezahlt. Ein gegebenenfalls eingetragenes Minuszeichen wird nicht als numeri-
sches Zeichen mitgezahlt.

Tabelle 2

Aufzeichnungen iiber (Bestands-)Positionen

Feld

Format

Kennungen der Emittenten, fiir die der Zentralverwahrer
die Kerndienstleistungen nach Abschnitt A Nummer 1 oder
2 des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringt

20-stellige alphanumerische Rechtstriger-Kennung nach I1SO
17442 (LEI-Code) oder Kennziffer der Bank (BIC-Code) wird
bei Rechtstragern zum Zweck der Meldung an die Behorden
zwingend in LEI umgewandelt

Kennung jedes Wertpapiers, fur das der Zentralverwahrer
die Kerndienstleistungen nach Abschnitt A Nummer 1 oder
2 des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringt

12-stelliger alphanumerischer ISIN-Code nach ISO 6166

Kennung jeder Wertpapieremission, die auf nicht zentral
durch den Zentralverwahrer gefithrten Depotkonten ge-
bucht wurden

12-stelliger alphanumerischer ISIN-Code nach ISO 6166

Kennung des Zentralverwahrers auf Ausgeberseite oder das
jeweilige Unternehmen in einem Drittland, das dhnliche
Funktionen fiir einen Zentralverwahrer auf Ausgeberseite
fir jede Wertpapieremission nach Nummer 3 ausiibt

20-stellige alphanumerische Rechtstrager-Kennung nach ISO
17442 (LEI-Code) oder Kennziffer der Bank (BIC-Code), wird
zum Zweck der Meldung an die Behdrden zwingend in LEI
umgewandelt

Fir jede Wertpapieremission nach Nummer 2 und 3, das
Recht, nach dem die aufgezeichneten Wertpapiere begeben
wurden

2-stelliger Landercode nach ISO 3166
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Nr. Feld Format
6 Griindungsland der Emittenten sdmtlicher Wertpapiere ge- | 2-stelliger Lindercode nach ISO 3166

mifl Nummer 2 und 3

7 Kennungen der Depotkonten auf Ausgeberseite, im Falle | Eindeutige vom Zentralverwahrer auf Ausgeberseite verge-
von Zentralverwahrern auf Ausgeberseite bene Kennung des Depotkontos
8 Kennungen der Geldkonten auf Ausgeberseite, im Falle von | Internationale Bankkontonummer (IBAN)
Zentralverwahrern auf Ausgeberseite
9 Kennungen der von jedem Emittenten verwendeten Ver- | 20-stellige alphanumerische Rechtstrdger-Kennung nach ISO
rechnungsbanken, im Falle von Zentralverwahrern auf Aus- | 17442 (LEI-Code) oder Kennziffer der Bank (BIC-Code), wird
geberseite zum Zweck der Meldung an die Behorden zwingend in LEI
umgewandelt
10 Kennungen der Teilnehmer 20-stellige alphanumerische Rechtstrager-Kennung nach I1SO
17442 (LEI-Code) oder Kennziffer der Bank (BIC-Code), wird
zum Zweck der Meldung an die Behorden zwingend in LEI
umgewandelt
11 Griindungsland der Teilnehmer 2-stelliger Liandercode nach ISO 3166
12 | Kennungen der Depotkonten der Teilnehmer Eindeutige vom Zentralverwahrer vergebene Kennung des
Depotkontos
13 Kennungen der Geldkonten der Teilnehmer Eindeutige von der Zentralbank vergebene Kennung des
Geldkontos
14 Kennungen der von jedem Teilnehmer verwendeten Ver- | 20-stellige alphanumerische Rechtstrager-Kennung nach ISO
rechnungsbanken 17442 (LEI-Code) oder Kennziffer der Bank (BIC-Code), wird
zum Zweck der Meldung an die Behdrden zwingend in LEI
umgewandelt
15 Griindungsland der von jedem Teilnehmer verwendeten | 2-stelliger Lindercode nach ISO 3166
Verrechnungsbanken
16 Art der Depotkonten: OW = Eigenes Konto (,own account®)
i) Eigenes Konto eines Teilnehmers beim Zentralverwah- | IS = Einzelkonto (,individually segregated account®)
rern, OM = Sammelkonto (,omnibus account®)
ii) Einzelkonto eines Kunden des Teilnehmers beim Zent-
ralverwahrer;
iti) Sammelkonto eines Kunden des Teilnehmers beim
Zentralverwahrer.
17 Tagesabschlusssalden der Depotkonten fiir jeden ISIN Dateien, Dokumente
18 Fiir jedes Depotkonto und jede ISIN die Anzahl der Wert- | Dateien, Dokumente
papiere, die Abwicklungseinschrinkungen unterliegen, die
Art der Einschriankung und gegebenenfalls die Identitit des
zum Tagesschluss von der Einschriankung Begiinstigten
19 Aufzeichnungen iber gescheiterte Abwicklungen sowie | Dateien, Dokumente

tiber Mafinahmen, die gemdfl der von der Kommission auf
Grundlage der technischen Regulierungsstandards gemaf
Artikel 6 Absatz 5 und Artikel 7 Absatz 15 der Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 angenommenen delegierten
Rechtsakte vom Zentralverwahrer und seinen Teilnehmern
ergriffen wurden, um die Effizienz von Abwicklungen zu
verbessern
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Tabelle 3
Aufzeichnungen iiber Nebendienstleistungen
Nr. Nebendienst(lEelijs)t 111\?56;1 0%72?18 4Ver0rdnung Art der Aufzeichnungen Format
1 Betrieb eines Wertpapierverleihmechanis- | a) Bezeichnung der liefernden/empfangenden Parteien, | Dateien, Dokumente
[Ius, als I\(I;]ttler ugtef fden Te(lllne}ll)meliln b) Einzelheiten zu simtlichen Wertpapierverleih- und
an einem AWertpapierlieter- und -abrech- -leihgeschiften, einschlieflich Umfang und Wert
nungssystem der verlichenen oder geliechenen Wertpapiere, ISIN,
¢) Zweck siamtlicher Wertpapierverleih- und -leihge-
schifte,
d) Arten der Sicherheiten,
) Bewertung der Sicherheiten.
2 Dienstleistungen zur Verwaltung von Si- | a) Bezeichnung der liefernden/empfangenden Parteien, | Dateien, Dokumente
cherheuen,\;;ls M1tt.ler1.ft;r die %llnﬁhmﬁr b) Einzelheiten zu simtlichen Transaktionen, ein-
zrll?mf;glse;r;emertpapler lefer- und -abrech- schlieSlich Umfang und Wert der Wertpapiere so-
wie ISIN,
c) Arten der verwendeten Sicherheiten,
d) Zweck der Verwendung der Sicherheiten,
e) Bewertung der Sicherheiten.
3 Auftragsabgleich (,settlement matching®), | a) Bezeichnung der Stellen, fur die der Zentralverwah- | Dateien, Dokumente
elektronische ~ Anweisungsiibermittlung rer Dienstleistungen erbringt,
(Anweisungsrouting),  Geschiftsbestiti- b) Arten der Geschifte
gung, Geschiftsiiberpriifung ’
) Einzelheiten zu sidmtlichen Transaktionen, ein-
schlieflich Umfang und Wert der bedienten Wert-
papiere, ISIN.
4 Dienstleistungen im Zusammenhang mit | a) Bezeichnung der Stellen, fiir die der Zentralverwah- | Dateien, Dokumente
Gesellschafterregistern rer Dienstleistungen erbringt,
b) Art der Dienstleistungen,
) Einzelheiten zu sdmtlichen Transaktionen, ein-
schlieSlich Umfang und Wert der bedienten Wert-
papiere, ISIN.
5 Unterstiitzung bei der Durchfithrung von | a) Bezeichnung der Stellen, fiir die der Zentralverwah- | Dateien, Dokumente
Kapitalmafnahmen und anderen gesell- rer Dienstleistungen erbringt,
scha.ftsr.echth.chen . Ma@nahmen, €in- | by Art der Dienstleistungen,
schlieflich Dienstleistungen in Bezug auf
Steuern, Hauptversammlungen und In- | ¢) Einzelheiten zu simtlichen Transaktionen, ein-
formationsdienstleistungen schlieSlich Umfang bzw. Volumen und Wert der
bedienten Wertpapiere/des Geldes, durch die Trans-
aktion Begiinstigte, ISIN.
6 Dienstleistungen im Zusammenhang mit | a) Bezeichnung der Stellen, fiir die der Zentralverwah- | Dateien, Dokumente
neuen Emissionen, einschlieflich Zutei- rer die Dienstleistungen erbringt,
lung und Verwaltung von ISIN-Codes | : :
Art der Dienstleist ,
und dhnlichen Codes ) Art der Dienstleistungen
) Einzelheiten zu sidmtlichen Transaktionen, ein-

schlieflich ISIN.
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Nr. Nebendienst(l;\i;)t 1;156;10%7%35 4Verordnung Art der Aufzeichnungen Format
7 Elektronische =~ Anweisungsiibermittlung | a) Bezeichnung der Stellen, fiir die der Zentralverwah- | Dateien, Dokumente

und -abwicklung, Gebiithreneinzug und
-bearbeitung sowie diesbeziigliche Mel-

rer die Dienstleistungen erbringt,

b) Art der Dienstleistungen,
dungen
) Einzelheiten zu sidmtlichen Transaktionen, ein-
schlieflich Umfang bzw. Volumen und Wert der
bedienten Wertpapiere/des Geldes, durch die Trans-
aktion Begiinstigte, ISIN, Zweck der Transaktion.
8 Einrichtung von Zentralverwahrer-Ver- | a) Einzelheiten zu den Zentralverwahrer-Verbindun- | Dateien, Dokumente
bindungen, Angebot, Fithrung oder Be- gen, einschlielich Bezeichnung der Zentralverwah-
trieb von Depotkonten im Zusammen- rer,
hang mit der Abwicklungsdienstleistung, b) Arten der Dienstleistungen
Verwaltung von Sicherheiten, sonstigen ’
Nebendienstleistungen
9 Erbringung allgemeiner Mittler-Dienst- | a) Bezeichnung der liefernden/empfangenden Parteien, | Dateien, Dokumente
leistungen zur Verwaltung von Sicherhei- b) Einzelheiten zu simtlichen Transaktionen, ein-
ten schlieSlich Umfang und Wert der bedienten Wert-
papiere, ISIN,
) Arten der Sicherheiten,
d) Zweck der Verwendung der Sicherheiten,
e) Bewertung der Sicherheiten.
10 Erstellen aufsichtsrechtlicher  Berichte | a) Bezeichnung der Stellen, fiir die der Zentralverwah- | Dateien, Dokumente
und Meldungen rer Berichte erstellt,
b) Arten der Dienstleistungen.
) Einzelheiten zu den {ibermittelten Daten, ein-
schlieflich Rechtsgrundlage und Zweck.
11 Ubermittlung von Informationen, Daten | a) Bezeichnung der Stellen, fiir die der Zentralverwah- | Dateien, Dokumente
und Statistiken an Marktforschungsstel- rer Dienstleistungen erbringt,
len, Stat1st1k.behorden Qder andere staatli- b) Arten der Dienstleistungen.
che und zwischenstaatliche Stellen
¢) Einzelheiten zu den iibermittelten Daten, ein-
schliefSlich Rechtsgrundlage und Zweck.
12 | Erbringung von IT-Dienstleistungen a) Bezeichnung der Stellen, fiir die der Zentralverwah- | Dateien, Dokumente
rer die Dienstleistungen erbringt,
b) Arten der Dienstleistungen.
¢) Detaillierte Angaben zu den IT-Dienstleistungen.
13 Bereitstellung von Geldkonten fiir Teil- | a) Bezeichnung der Stellen, fiir die der Zentralverwah- | Dateien, Dokumente
nehmer an einem Wertpapierliefer- und rer die Dienstleistungen erbringt,
-abrechnungssystem und Inhaber von b) Angaben zu Geldkonten
Depotkonten sowie Entgegennahme von ¢ ’
Einlagen im Sinne des Anhangs 1 Num- | ¢) Wahrung,
mer 1 der Richtlinie 2013/36/EU des Eu- | g) Einlagebetrige,
dischen Parl ts und des Rates (!
5%23512522 arlaments und des Rates () e) Tagesabschlusssalden der von dem Zentralverwah-

rer oder dem benannten Kreditinstitut bereitgestell-
ten Geldkonten (fur jede Wahrung)
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Nr. Nebendienst(l;\i;)t 1;156;10%7%35 4Verordnung Art der Aufzeichnungen Format
14 Bereitstellung von Geldkrediten fiir eine | a) Bezeichnung der Stellen, fiir die der Zentralverwah- | Dateien, Dokumente

spatestens am folgenden Geschiftstag zu
erfolgende Riickzahlung, Geldkredite zur

rer Dienstleistungen erbringt,

o ) b) Arten der Dienstleistungen
Vorfinanzierung von Kapitalmaffnahmen
sowie Wertpapierleihe an Inhaber von | ©) Einzelheiten zu samtlichen Transaktionen, ein-
Depotkonten im Sinne des Anhangs I schlieBlich Umfang bzw. Volumen und Wert der
Nummer 2 der Richtlinie 2013/36/EU bedienten Wertpapiere/des Geldes, ISIN,

d) Arten der verwendeten Sicherheiten,

¢) Bewertung der Sicherheiten,

f) Zweck der Geschifte,

g) Angaben zu simtlichen Vorfillen im Zusammen-
hang mit derartigen Dienstleistungen und Abhilfe-
mafinahmen einschlieflich Weiterbehandlung.

15 Zahlungsdienste im Sinne des Anhangs I | a) Bezeichnung der Stellen, fiir die der Zentralverwah- | Dateien, Dokumente
Nummer 4 der Richtlinie 2013/36/EU in rer die Dienstleistungen erbringt,
Bezug auf Geld- und Devisengeschifte b) Art der Dienstleistungen,

¢) Einzelheiten zu sidmtlichen Transaktionen, ein-
schlieflich Geldvolumen und Zweck der Transak-
tion.

16 Sicherheiten und Kreditzusagen im Sinne | a) Bezeichnung der Stellen, fiir die der Zentralverwah- | Dateien, Dokumente
des Anhangs I Nummer 6 der Richtlinie rer die Dienstleistungen erbringt,
2(.)13/36/EU. in Bezug auf Wertpapierver- b) Art der Dienstleistungen,
leih- und -leihgeschifte

) Einzelheiten zu sdmtlichen Transaktionen, ein-
schlieflich Umfang bzw. Volumen und Wert der
Wertpapiere/des Geldes sowie Zweck der Transak-
tion.

17 | Liquiditdts- und Finanzplanung in Bezug | a) Bezeichnung der Stellen, fiir die der Zentralverwah- | Dateien, Dokumente
auf Devisen und Wertpapiere im Sinne rer die Dienstleistungen erbringt,
des Anhangs I Nummer 7 Buchstaben b | | . :
Art der Dienstleist
und ¢ der Richtlinie 2013/36/EU im zu- | ) ATt der Dienstleistungen,
sammenhang mit der Verwaltung der | ¢) Einzelheiten zu simtlichen Transaktionen, ein-

Wertpapierhandelsbestinde von Teilneh-
mern

schlieSlich Umfang bzw. Volumen und Wert der
Wertpapiere/des Geldes sowie Zweck der Transak-
tion.

() Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufthebung der Richtlinien
2006/48/EG und 2006/49/EG (ABL. L 176 vom 27.6.2013, S. 338).

Tabelle 4

Geschiftsaufzeichnungen

Nr. Posten Format Beschreibung

Tabellarische Ubersichten Leitungsorgan, Geschiftsleitung, ein-
schldgige Ausschiisse, operative Einhei-
ten und alle weiteren Einheiten oder

Abteilungen des Zentralverwahrers

1 Organigramme
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Posten

Format

Beschreibung

Die Identitit der Gesellschafter oder
Personen (natiirliche oder juristische
Personen), die eine unmittelbare oder
mittelbare Kontrolle iiber die Leitung
des Zentralverwahrers ausiiben oder
Beteiligungen am Kapital des Zentral-
verwahrers halten und die Betrige die-
ser Beteiligungen

S = Gesellschafter/M = Mitglied
D = Unmittelbar/l = Mittelbar

N = natiirliche Person/L = juristische
Person

Beteiligungsquote = bis zu 20 numeri-
sche Zeichen einschlieflich Dezimal-
zeichen. Mindestens ein Zeichen vor
sowie ein Zeichen nach dem Dezimal-
trennzeichen ist auszufiillen. Das Dezi-
maltrennzeichen wird nicht als nume-
risches Zeichen mitgezahlt. Ein gegebe-
nenfalls eingetragenes Minuszeichen
wird nicht als numerisches Zeichen
mitgezahlt.

Gesellschafter oder Personen, die eine
direkte oder indirekte Kontrolle iiber die
Leitung des Zentralverwahrers ausiiben
oder Beteiligungen am Kapital des Zent-
ralverwahrers halten (Felder sind fiir je-
den relevanten Gesellschafter/jede rele-
vante Person hinzuzufiigen)

Beteiligungen des Zentralverwahrers
am Kapital anderer Rechtstriger

Freitext

Beteiligungsquote = bis zu 20 numeri-
sche Zeichen einschlieflich Dezimal-
zeichen. Mindestens ein Zeichen vor
sowie ein Zeichen nach dem Dezimal-
trennzeichen ist auszufiillen. Das Dezi-
maltrennzeichen wird nicht als nume-
risches Zeichen mitgezahlt. Ein gegebe-
nenfalls eingetragenes Minuszeichen
wird nicht als numerisches Zeichen
mitgezahlt.

Kennung jedes Rechtstrigers (Felder
sind fiir jeden Rechtstriager hinzuzufi-

gen)

Dokumente, die die Strategien, Verfah-
ren und Prozesse belegen, die gemifd
den organisatorischen Anforderungen
des Zentralverwahrers in Bezug auf die
vom  Zentralverwahrer  erbrachten
Dienstleistungen erforderlich sind

Dateien, Dokumente

Sitzungsprotokolle des Leitungsorgans
und Sitzungsprotokolle der Geschifts-
leitung und weiterer Ausschiisse des
Zentralverwahrers

Dateien, Dokumente

Sitzungsprotokolle  des  Nutzeraus-
schusses (bzw. der Nutzerausschiisse)

Dateien, Dokumente

Protokolle der Sitzungen der aus Teil-
nehmern und gegebenenfalls Kunden
zusammengesetzten  Konsultations-

gruppen

Dateien, Dokumente

Interne und externe Priifberichte, Risi-
komanagementberichte, Berichte iber
die interne Kontrolle und Compliance,
einschlieflich der Antworten der Ge-
schiftsleitung

Dateien, Dokumente

Samtliche Auslagerungsvertrige

Dateien, Dokumente

10

Strategie zur Fortfilhrung des Ge-
schiftsbetriebs und Notfallsanierungs-
plan

Dateien, Dokumente
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Nr. Posten Format Beschreibung
11 Aufzeichnungen iber sdmtliche Ver- | Dateien, Dokumente
mogenswerte und Verbindlichkeiten
sowie Kapitalkonten des Zentralver-
wahrers
12 | Aufzeichnungen iiber simtliche Kosten | Dateien, Dokumente
und Einnahmen, einschlieSlich der
Kosten und Einnahmen, die gemaf§ Ar-
tikel 34 Absatz 6 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 separat gebucht werden
13 Eingegangene formelle Beschwerden Freitext Fiir jede formelle Beschwerde: Angaben
zu Name und  Anschrift  des
Beschwerdefithrers; Datum des Eingangs
der Beschwerde; Name aller in der Be-
schwerde genannten Personen; Beschrei-
bung der Art der Beschwerde; Inhalt
und Ergebnis der Beschwerde; Datum,
an dem die Beschwerde gelost wurde.
14 | Angaben zu simtlichen die Dienstleis- | Freitext Aufzeichnungen zu simtlichen die
tungen betreffenden Unterbrechungen Dienstleistungen betreffenden Unterbre-
oder Storungen chungen oder Storungen, einschliefSlich
eines detaillierten Berichts tber den
zeitlichen Ablauf und die Auswirkungen
der genannten Unterbrechungen oder
Stérungen sowie iiber ergriffene Abhil-
femanahmen
15 Aufzeichnungen iiber die Ergebnisse | Dateien, Dokumente
der von den Zentralverwahrern, die
bankartige Nebendienstleistungen er-
bringen, erbrachten Back- und Stress-
tests
16 Schriftverkehr mit der zustindigen Be- | Dateien, Dokumente
hoérde, ESMA und betreffenden Behor-
den
17 | Rechtsgutachten, die im Einklang mit | Dateien, Dokumente
den einschligigen Bestimmungen iiber
Organisationsanforderungen ~ gemifS
Kapitel VII der Delegierten Verordnung
(EU) 2017/392 eingegangen sind
18 Gesetzlich geforderte Unterlagen im | Dateien, Dokumente
Hinblick auf Verbindungsvereinbarun-
gen gemafs Kapitel XII der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/392
19 Tarife und Gebithren, die fur die ver- | Freitext
schiedenen Dienstleistungen erhoben
werden, einschliefSlich jeglicher Ab-
schldge oder Rabatte
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ANHANG V

Formulare und Muster fiir die Zugangsverfahren

(Artikel 33 Absatz 6, Artikel 49 Absatz 6, Artikel 52 Absatz 4 und Artikel 53 Absatz 5 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014)

Tabelle 1

Muster fiir den Antrag zur Einrichtung einer Zentralverwahrer-Verbindung oder fiir den Antrag
auf Zugang zwischen einem Zentralverwahrer und einer zentralen Gegenpartei oder einem
Handelsplatz

I Allgemeine Angaben

Absender: antragstellende Partei

Empfinger: antragerhaltende Partei

Datum des Antrags auf Zugang

Von der antragstellenden Partei vergebene Referenznum-
mer

II.  Bezeichnung der antragstellenden Partei

Unternechmensname der antragstellenden Partei

Herkunftsland

Geschiftsanschrift

LEI

Name und Kontaktdaten der fiir den Antrag zustindigen | Name Funktion Tel. E-Mail
Person (Name, Funktion, Telefonnummer, E-Mail-Adresse)

[II. Dienstleistungen, die Gegenstand des Antrags sind

Arten der Dienstleistungen

Beschreibung der Dienstleistungen

IV. Bezeichnung der Behorden

Name und Kontaktdaten der fiir die antragstellende Partei | Name Funktion Tel. E-Mail
zustandigen Behorde

Name und Kontaktdaten der betreffenden Behoérde nach | Name Funktion Tel. E-Mail
Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014

V.  Alle sonstigen zweckdienlichen Angaben und/oder Dokumente
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Tabelle 2

Muster fiir die Antwort zur Gewihrung des Zugangs auf einen Antrag zur Einrichtung einer
Zentralverwahrer-Verbindung oder auf einen Antrag auf Zugang zwischen einem
Zentralverwahrer und einer zentralen Gegenpartei oder einem Handelsplatz

I.  Allgemeine Angaben

Absender: antragerhaltende Partei

Empfinger: antragstellende Partei

Datum des Antrags auf Zugang

Von der antragstellenden Partei vergebene Referenznum-
mer

Eingangsdatum des Antrags auf Zugang

Von der antragerhaltenden Partei vergebene Referenznum-
mer

II.  Bezeichnung des antragerhaltenden Zentralverwahrers

Unternehmensname der antragerhaltenden Partei

Herkunftsland

Geschiftsanschrift

LEI

Name und Kontaktdaten der fiir die Bewertung des Antrags | Name Funktion Tel. E-Mail
zustindigen Person (Name, Funktion, Telefonnummer, E-
Mail-Adresse)

[II. Bezeichnung der antragstellenden Partei

Unternehmensname der antragstellenden Partei

Herkunftsland

Geschiftsanschrift

LEI

Name und Kontaktdaten der fiir den Antrag zustindigen | Name Funktion Tel. E-Mail
Person (Name, Funktion, Telefonnummer, E-Mail-Adresse)

Zugang gewdahrt JA

IV. Bezeichnung der Behorden

Name und Kontaktdaten der fiir die antragerhaltende Partei | Name Funktion Tel. E-Mail
zustindigen Behorde (hauptsichliche Verbindungsstelle,
Name, Funktion, Telefonnummer, E-Mail-Adresse)

Name und Kontaktdaten der betreffenden Behorde gemdfl | Name Funktion Tel. E-Mail
Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 (hauptsichliche Verbindungsstelle, Name,
Funktion, Telefonnummer, E-Mail-Adresse)

V.  Alle sonstigen zweckdienlichen Angaben und/oder Dokumente




L 65/192 Amtsblatt der Europdischen Union 10.3.2017

Tabelle 3

Muster fiir die Ablehnung des Antrags auf Zugang zu einem Zentralverwahrer

I.  Allgemeine Angaben

Absender: antragerhaltender Zentralverwahrer

Empfinger: antragstellende Partei

Datum des Antrags auf Zugang

Von der antragstellenden Partei vergebene Referenznum-
mer

Eingangsdatum des Antrags auf Zugang

Vom antragerhaltenden Zentralverwahrer vergebene Refe-
renznummer

II. Bezeichnung des antragerhaltenden Zentralverwahrers

Unternechmensname des antragerhaltenden Zentralverwah-
rers

Herkunftsland

Geschiftsanschrift

LEI

Name und Kontaktdaten der fiir die Bewertung des Antrags | Name Funktion Tel. E-Mail
auf Zugang zustindigen Person

III. Bezeichnung der antragstellenden Partei

Unternehmensname der antragstellenden Partei

Herkunftsland

Geschiftsanschrift

LEI

Name und Kontaktdaten der fiir den Antrag auf Zugang | Name Funktion Tel. E-Mail
zustandigen Person

IV. Risikoanalyse des Antrags auf Zugang

Rechtliche Risiken, die aus der Erbringung der Dienstleis-
tungen resultieren

Finanzielle Risiken, die aus der Erbringung der Dienstleis-
tungen resultieren

Operationelle Risiken, die aus der Erbringung der Dienst-
leistungen resultieren

V.  Ergebnis der Risikoanalyse

Der Zugang wiirde das Risikoprofil des Zentralverwahrers | JA NEIN
beeintrichtigen
Der Zugang wiirde das reibungslose und ordnungsgemifle | JA NEIN

Funktionieren der Finanzmirkte beeintrichtigen

Durch den Zugang wiirde ein Systemrisiko entstehen JA NEIN
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Falls der Zugang verweigert wird, eine Zusammenfassung
der Griinde fur die Verweigerung

Beschwerdefrist der antragstellenden Partei bei der zustin-
digen Behorde des antragerhaltenden Zentralverwahrers

Zugang gewdahrt NEIN

VL. Bezeichnung der Behérden

Name und Kontaktdaten der fiir den antragerhaltenden | Name Funktion Tel. E-Mail
Zentralverwahrer zustindigen Behorde

Name und Kontaktdaten der betreffenden Behoérde nach | Name Funktion Tel. E-Mail
Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014

VIL.  Alle sonstigen zweckdienlichen Angaben und/oder Dokumente

Tabelle 4

Muster fiir die Verweigerung des Zugangs zu den Transaktionsdaten einer zentralen Gegenpartei
oder eines Handelsplatzes

. Allgemeine Angaben

Absender: antragerhaltende Partei

Empfinger: antragstellender Zentralverwahrer

Datum des Antrags auf Zugang

Vom antragstellenden Zentralverwahrer vergebene Refe-
renznummer

Eingangsdatum des Antrags auf Zugang

Von der antragerhaltenden Partei vergebene Referenznum-
mer

II.  Bezeichnung der antragerhaltenden Partei

Unternehmensname der antragerhaltenden Partei

Herkunftsland

Geschiftsanschrift

LEI

Name und Kontaktdaten der fir die Bewertung des Antrags
auf Zugang zustindigen Person (Name, Funktion, Telefon-
nummer, E-Mail-Adresse)

[I. Bezeichnung des antragstellenden Zentralverwahrers

Unternechmensname des antragstellenden Zentralverwah-
rers
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Herkunftsland

Geschiftsanschrift

LEI

Name und Kontaktdaten der fir den Antrag auf Zugang
zustindigen Person (Name, Funktion, Telefonnummer, E-
Mail-Adresse)

IV. Risikoanalyse des Antrags auf Zugang

Aus der Erbringung der Dienstleistungen resultierende Risi-
ken

V. Ergebnis der Risikoanalyse

Der Zugang wiirde das reibungslose und ordnungsgemifle | JA NEIN
Funktionieren der Finanzmirkte beeintrichtigen

Durch den Zugang wiirde ein Systemrisiko entstehen JA NEIN

Eine Zusammenfassung der Griinde fiir die Ablehnung

Beschwerdefrist des antragstellenden Zentralverwahrers bei
der zustindigen Behorde der antragerhaltenden Partei

Zugang gewdahrt NEIN

VL. Bezeichnung der Behérden

Name und Kontaktdaten der fir die antragerhaltende Partei | Name Funktion Tel. E-Mail
zustindigen Behorde (hauptsichliche Verbindungsstelle,
Name, Funktion, Telefonnummer, E-Mail-Adresse)

Name und Kontaktdaten der betreffenden Behorde gemifs | Name Funktion Tel. E-Mail
Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 (hauptsichliche Verbindungsstelle, Name,
Funktion, Telefonnummer, E-Mail-Adresse)

VIL. Alle sonstigen zweckdienlichen Angaben und/oder Dokumente

Tabelle 5

Muster fiir die Beschwerde iiber die Verweigerung des Zugangs zu einem Zentralverwahrer

I.  Allgemeine Angaben

Absender: antragstellende Partei

Empfinger: fir den antragerhaltenden Zentralverwahrer
zustindige Behorde

Datum des Antrags auf Zugang

Von der antragstellenden Partei vergebene Referenznum-
mer

Eingangsdatum des Antrags auf Zugang

Vom antragerhaltenden Zentralverwahrer vergebene Refe-
renznummer
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II.  Bezeichnung der antragstellenden Partei

Unternechmensname der antragstellenden Partei

Herkunftsland

Geschiftsanschrift

LEI

Name und Kontaktdaten der fiir den Antrag auf Zugang
zustindigen Person (Name, Funktion, Telefonnummer, E-
Mail-Adresse)

[I. Bezeichnung des antragerhaltenden Zentralverwahrers

Unternehmensname des antragerhaltenden Zentralverwah-
rers

Herkunftsland

Geschiftsanschrift

Name und Kontaktdaten der fiir die Bewertung des Antrags | Name Funktion Tel. E-Mail
auf Zugang zustindigen Person

IV. Bemerkungen der antragstellenden Partei in Zusammenhang mit der von dem antragerhaltenden Zentral-
verwahrer vorgenommenen Risikobewertung des Antrags auf Zugang und den Griinden fiir die Zugangs-
verweigerung

Bemerkungen der antragstellenden Partei beziiglich der
rechtlichen Risiken, die aus der Erbringung der Dienstleis-
tungen resultieren

Bemerkungen der antragstellenden Partei beziiglich der fi-
nanziellen Risiken, die aus der Erbringung der Dienstleis-
tungen resultieren

Bemerkungen der antragstellenden Partei beziiglich der
operationellen Risiken, die aus der Erbringung der Dienst-
leistungen resultieren

Bemerkungen der antragstellenden Partei zur Ablehnung
der Erbringung von Dienstleistungen gemafs Abschnitt A
Nummer 1 im Anhang der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
zu der spezifischen Wertpapieremission.

Bemerkungen der antragstellenden Partei zu den Griinden
der antragerhaltenden Partei fiir die Verweigerung des Zu-

gangs

Alle weiteren relevanten Informationen

V. Anhinge

Kopie des urspriinglichen Zugangsantrags, den die antragstellende Partei bei dem antragerhaltenden Zentralverwahrer
eingereicht hat

Kopie der Antwort des antragerhaltenden Zentralverwahrers auf den urspriinglichen Antrag auf Zugang

VL. Alle sonstigen zweckdienlichen Angaben und/oder Dokumente
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Tabelle 6

Muster fiir die Beschwerde iiber die Verweigerung des Zugangs zu den Transaktionsdaten einer
zentralen Gegenpartei oder eines Handelsplatzes

I Allgemeine Angaben

Absender: antragstellender Zentralverwahrer

Empfinger: fiir die antragerhaltende Partei zustindige Be-
horde

Datum des Antrags auf Zugang

Vom antragstellenden Zentralverwahrer vergebene Refe-
renznummer

Eingangsdatum des Antrags auf Zugang

Von der antragerhaltenden Partei vergebene Referenznum-
mer

II.  Bezeichnung des antragstellenden Zentralverwahrers

Unternehmensname des antragstellenden Zentralverwah-
rers

Herkunftsland

Geschiftsanschrift

LEI

Name und Kontaktdaten der fur den Antrag auf Zugang
zustiandigen Person (Name, Funktion, Telefonnummer, E-
Mail-Adresse)

[II. Bezeichnung der antragerhaltenden Partei

Unternehmensname der antragerhaltenden Partei

Herkunftsland

Geschiftsanschrift

Name und Kontaktdaten der fir die Bewertung des Antrags | Name Funktion Tel. E-Mail
auf Zugang zustdndigen Person

IV. Bemerkungen des antragstellenden Zentralverwahrers in Zusammenhang mit der von der antragerhalten-
den Partei vorgenommenen Risikobewertung des Antrags auf Zugang und den Griinden fiir die Zugangs-
verweigerung

Bemerkungen des antragstellenden Zentralverwahrers be-
ziiglich der aus der Erbringung der Dienstleistungen resul-
tierenden Risiken

Bemerkungen des antragstellenden Zentralverwahrers zu
den Griinden der antragerhaltenden Partei fiir die Verwei-
gerung des Zugangs

Alle weiteren relevanten Informationen

V. Anhinge

Kopie des urspriinglichen Zugangsantrags, den der antragstellende Zentralverwahrer bei der antragerhaltenden Partei ein-
gereicht hat

Kopie der Antwort der antragerhaltenden Partei auf den urspriinglichen Antrag auf Zugang

VL.  Alle sonstigen zweckdienlichen Angaben und/oder Dokumente
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Tabelle 7

Muster fiir die Anhorung sonstiger Behorden im Hinblick auf die Bewertung einer Zugangsver-
weigerung oder fiir die Verweisung an die ESMA

I.  Allgemeine Angaben

Absender: fur die antragerhaltende Partei zustindige Be-
horde

Empfinger:

a) die zustindige Behorde am Sitz des antragstellenden
Teilnehmers oder

b) die zustindige Behorde am Sitz des antragstellenden
Emittenten oder

¢) die zustindige Behorde des antragstellenden Zentralver-
wahrers und die betreffende Behorde des antragstellen-
den Zentralverwahrers gemifl Artikel 12 Absatz 1
Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014; oder

d) die zustindige Behorde der antragstellenden zentralen
Gegenpartei oder des Handelsplatzes und die betref-
fende Behorde gemifd Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 oder

¢) ESMA (im Falle einer Verweisung an ESMA)

Datum des Antrags auf Zugang

Von der antragstellenden Partei vergebene Referenznum-
mer

Eingangsdatum des Antrags auf Zugang

Von der antragerhaltenden Partei vergebene Referenznum-
mer

Eingangsdatum der Beschwerde wegen Zugangsverweige-
rung

Von der fiir die antragerhaltende Partei zustindigen Be-
horde vergebene Referenznummer

II.  Bezeichnung der Behérden

Name und Kontaktdaten der fiir die antragerhaltende Partei | Name Funktion Tel. E-Mail
zustindigen Behorde

Gegebenenfalls Name und Kontaktdaten der betreffenden | Name Funktion Tel. E-Mail
Behorde der antragerhaltenden Partei nach Artikel 12 Ab-
satz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

[I. Bezeichnung der antragstellenden Partei

Unternechmensname der antragstellenden Partei

Herkunftsland

Geschiftsanschrift

LEI

Name und Kontaktdaten der fir den Antrag auf Zugang
Verantwortung tragenden Person (Name, Funktion, Tele-
fonnummer, E-Mail-Adresse)
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IV. Bezeichnung der antragerhaltenden Partei

Unternehmensname der antragerhaltenden Partei

Herkunftsland

Geschiftsanschrift

LEI

Name und Kontaktdaten der fir die Bewertung des Antrags
auf Zugang zustindigen Person

Name Funktion

Tel. E-Mail

V.

Bewertung der fiir die antragerhaltende Partei zustindigen Behorde

Bemerkungen der zustindigen Behorde iiber

a)

b)

die Griinde der antragerhaltenden Partei fir die Verwei-
gerung des Zugangs und

die Argumente der antragstellenden Partei

Gegebenenfalls Kommentare der betreffenden Behorde der
antragerhaltenden Partei nach Artikel 12 Absatz 1 Buch-
stabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Die Verweigerung des Zugangs wird fiir ungerechtfertigt
befunden

JA

NEIN

Griinde, die von der zustindigen Behérde der antragerhal-
tenden Partei zur Untermauerung ihrer Bewertung angege-
ben werden

VI

Anhinge

Kopie des urspriinglichen Zugangsantrags, den die antragstellende Partei bei der antragerhaltenden Partei eingereicht hat

Kopie der Antwort der antragerhaltenden Partei auf den urspriinglichen Antrag auf Zugang

Eine Kopie der Beschwerde der antragstellenden Partei die Zugangsverweigerung betreffend

VIL

Alle sonstigen zweckdienlichen Angaben und/oder Dokumente

Tabelle 8

Muster fiir die Antwort auf eine Anhérung durch die zustindige Behorde oder andere Behorden
im Hinblick auf die Bewertung einer Zugangsverweigerung und fiir die Verweisung an die ESMA

L

Allgemeine Angaben

Absender:

a)
b)

0

die zustindige Behorde am Sitz des antragstellenden
Teilnehmers oder

die zustindige Behorde am Sitz des antragstellenden
Emittenten oder

die zustindige Behorde des antragstellenden Zentralver-
wahrers und die betreffende Behorde nach Artikel 12
Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 oder

die zustindige Behorde der antragstellenden zentralen
Gegenpartei oder des Handelsplatzes und die betref-
fende Behorde nach Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.
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Empfénger:
a) fur die antragerhaltende Partei zustindige Behorde oder
b) ESMA

Datum des Antrags auf Zugang

Von der antragstellenden Partei vergebene Referenznum-
mer

Eingangsdatum des Antrags auf Zugang

Von der antragerhaltenden Partei vergebene Referenznum-
mer

Eingangsdatum der Beschwerde wegen Zugangsverweige-
rung

Von der fiir die antragerhaltende Partei zustindigen Be-
horde vergebene Referenznummer

Eingangsdatum der Bewertung, die von der fiir die antra-
gerhaltende Partei zustindigen Behorde erbracht wurde

Von der fiir die antragstellende Partei zustindigen Behorde
vergebene Referenznummer

II. Bezeichnung der Behérde, die die Stellungnahme zur Bewertung durch die fiir die antragstellende Partei
zustindige Behorde abgibt

Name und Kontaktdaten der Name Funktion Tel. E-Mail

a) zustindigen Behorde am Sitz des antragstellenden Teil-
nehmers oder

b) der zustindigen Behorde am Sitz des antragstellenden
Emittenten oder

¢) der zustindigen Behorde des antragstellenden Zentral-
verwahrers und die betreffende Behorde des antragstel-
lenden Zentralverwahrers gemafl Artikel 12 Absatz 1
Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 oder

d) der zustindigen Behorde der antragstellenden zentralen
Gegenpartei oder des Handelsplatzes und die betref-
fende Behorde nach Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

[II. Bezeichnung der antragstellenden Partei

Unternehmensname der antragstellenden Partei

Herkunftsland

Geschiftsanschrift

LEI

Name und Kontaktdaten der fur den Antrag auf Zugang
zustindigen Person (Name, Funktion, Telefonnummer, E-
Mail-Adresse)
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IV. Bezeichnung der antragerhaltenden Partei

Unternehmensname der antragerhaltenden Partei

Herkunftsland

Geschiftsanschrift

LEI

Name und Kontaktdaten der fiir die Bewertung des Antrags | Name Funktion Tel. E-Mail
auf Zugang zustindigen Person

V.  Bewertung der fiir die antragerhaltende Partei zustindigen Behérde

Bemerkungen iiber

a) die Griinde der antragerhaltenden Partei fiir die Verwei-
gerung des Zugangs;

b) die von der antragstellenden Partei angegebenen Argu-
mente;

¢) Grinde, die von der fiir die antragerhaltende Partei zu-
stindigen Behorde zur Untermauerung ihrer Bewertung
angegeben werden.

Die Verweigerung des Zugangs wird fiir ungerechtfertigt | JA NEIN
befunden

Griinde, die von der Behorde zur Untermauerung ihrer Be-
wertung angegeben werden

VL. Gegebenenfalls eine Bewertung durch die betreffende Behorde der antragstellenden Partei nach Artikel 12
Absatz 1 Buchstabe a) der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Bemerkungen tiber

a) die Griinde der antragerhaltenden Partei fiir die Verwei-
gerung des Zugangs;

b) die von der antragstellenden Partei angegebenen Argu-
mente;

¢) Griinde, die von der fir die antragerhaltende Partei zu-
stindigen Behorde zur Untermauerung ihrer Bewertung
angegeben werden.

Die Verweigerung des Zugangs wird fir ungerechtfertigt | JA NEIN
befunden

Griinde, die von der Behorde zur Untermauerung ihrer Be-
wertung angegeben werden

VIL. Anhiinge

Kopie der Beschwerde der antragstellenden Partei die Zugangsverweigerung betreffend, einschlieflich einer Kopie der ge-
mifd Anhang I ibermittelten Angaben

Eine Kopie der von der fir die antragerhaltende Partei zustindigen Behorde vorgenommenen Bewertung iiber die von
der antragstellenden Partei eingereichten Beschwerde die Zugangsverweigerung betreffend, einschlieflich einer Kopie der
gemdfl Anhang II iibermittelten Informationen

VIIL. Alle sonstigen zweckdienlichen Angaben und/oder Dokumente
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Tabelle 9

Muster fiir die Beantwortung einer Beschwerde iiber eine Zugangsverweigerung

I Allgemeine Angaben

Absender: fur die antragerhaltende Partei zustindige Be-
horde

Adressaten:
a) antragstellende Partei;
b) antragerhaltende Partei;

) die zustindige Behorde am Sitz des antragstellenden
Teilnehmers; oder

d) die zustindige Behorde am Sitz des antragstellenden
Emittenten oder

e) im Falle von Zentralverwahrer-Verbindungen, die zu-
stindige Behorde des antragstellenden Zentralverwah-
rers und die betreffende Behorde gemifS Artikel 12 Ab-
satz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
oder

f) im Falle von Zugang durch einen Handelsplatz oder
eine zentrale Gegenpartei, die zustindige Behorde der
antragstellenden zentralen Gegenpartei oder des Han-
delsplatzes und die betreffende Behorde gemifl Arti-
kel 12 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014.

Datum des Antrags auf Zugang

Von der antragstellenden Partei vergebene Referenznum-
mer

Eingangsdatum des Antrags auf Zugang

Von der antragerhaltenden Partei vergebene Referenznum-
mer

Eingangsdatum der Beschwerde wegen Zugangsverweige-
rung

Von der fiir die antragerhaltende Partei zustindigen Be-
horde vergebene Referenznummer

Datum des Eingangs der Bewertung durch die fiir die an-
tragstellende Partei zustindige Behorde und gegebenenfalls
der Bewertung durch die betreffende Behorde der antrag-
stellenden Partei gemafl Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Von der fiir die antragstellende Partei zustindigen Behorde
vergebene Referenznummer oder gegebenenfalls der betref-
fenden Behorde der antragstellenden Partei gemdfl Arti-
kel 12 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014

II. Bezeichnung der Behérde, die die Antwort beziiglich der Beschwerde iiber eine Zugangsverweigerung ab-
gibt

Name und Kontaktdaten der fiir die antragerhaltende Partei | Name Funktion Tel. E-Mail
zustandigen Behorde
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[I. Bezeichnung der antragstellenden Partei

Unternehmensname der antragstellenden Partei

Herkunftsland

Geschiftsanschrift

LEI

Name und Kontaktdaten der fiir den Antrag auf Zugang
zustiandigen Person (Name, Funktion, Telefonnummer, E-
Mail-Adresse)

IV. Bezeichnung der antragerhaltenden Partei

Unternehmensname der antragerhaltenden Partei

Herkunftsland

Geschiftsanschrift

LEI

Name und Kontaktdaten der fiir die Bewertung des Antrags | Name Funktion Tel. E-Mail
auf Zugang zustindigen Person

V.  Bewertung der fiir die antragerhaltende Partei zustindigen Behorde

Bemerkungen iiber

a) die Griinde der antragerhaltenden Partei fiir die Verwei-
gerung des Zugangs;

b) die von der antragstellenden Partei angegebenen Argu-
mente;

¢) die Grinde, die von der Behorde der antragstellenden
Partei zur Untermauerung ihrer Bewertung angegeben
werden.

Gegebenenfalls Kommentare der betreffenden Behorde der
antragerhaltenden Partei nach Artikel 12 Absatz 1 Buch-
stabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 iiber

a) die Griinde der antragerhaltenden Partei fiir die Verwei-
gerung des Zugangs;

b) die von der antragstellenden Partei angegebenen Argu-
mente;

¢) die Grinde, die von der Behorde der antragstellenden
Partei zur Untermauerung ihrer Bewertung angegeben
werden.

Die Verweigerung des Zugangs wird fiir ungerechtfertigt | JA NEIN
befunden

Griinde, die von der zustindigen Behorde der antragerhal-
tenden Partei zur Untermauerung ihrer Bewertung angege-
ben werden

VL. Anordnung, nach der die antragerhaltende Partei der antragstellenden Partei Zugang zu gewihren hat

Wird die Ablehnung des Antrags auf Zugang fiir ungerechtfertigt befunden, eine Kopie der Anordnung, nach der die an-
tragerhaltende Partei der antragstellenden Partei Zugang zu gewéhren hat, einschlieflich der entsprechenden Frist, inner-
halb derer der Anordnung Folge zu leisten ist.

VIL.  Alle sonstigen zweckdienlichen Angaben und/oder Dokumente




10.3.2017 Amtsblatt der Europdischen Union L 65/203

ANHANG VI

Formulare und Muster fiir die Anhérung von Behorden vor Erteilung einer Genehmigung zum
Erbringen bankartiger Nebendienstleistungen

(Artikel 55 Absatz 8 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)

ABSCHNITT 1

Muster fiir die Ubermittlung der einschligigen Informationen und fiir das Ersuchen um eine begriindete
Stellungnahme

[Name der fur die Bewertung des Zulassungsantrags zustindigen Behorde]
Kontaktdaten der fiir die Bewertung des Zulassungsantrags zustindigen Behorde

Namen der fiir weitere Kontaktaufnahmen zustdndigen Person(en):

Funktion:

Telefonnummer:

E-Mail-Adresse:

(1) Am [Datum der Ubermittlung des Zulassungsantrags] hat [Name des beantragenden Zentralverwahrers| gemif
Artikel 55 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 einen Antrag auf Genehmigung zum Erbringen bankartiger

Nebendienstleistungen fiir [Kreditinstitut, dem Dienstleistungen erbracht werden] (') bei [Name der fir die
Bewertung des Antrags zustindigen Behorde] eingereicht.

(2) [Name der fiur die Bewertung des Zulassungsantrags zustindigen Behorde] hat die Vollstindigkeit des Antrags
untersucht und hat sie fiir vollstindig befunden.

(3) [Name der fiir die Bewertung des Zulassungsantrags zustindigen Behorde] iibermittelt hiermit simtlichen in
Artikel 55 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten Behorden als Anhang [die zustindige Behorde
sollte sicherstellen, dass die genannten Informationen als Anhang zu diesem Schreiben versendet werden] alle dem
Antrag zu entnehmenden Angaben und ersucht die in Artikel 55 Absatz 4 Buchstaben a bis e der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 genannten Behorden um eine begriindete Stellungnahme innerhalb von 30 Tagen ab Eingang dieses
Schreibens. Jede Behorde ist verpflichtet, den Eingang dieses Antrags sowie der entsprechenden beigefiigten
Informationen am Eingangstag zu bestdtigen. Gibt eine Behorde innerhalb von 30 Tagen keine Stellungnahme ab, so
wird davon ausgegangen, dass sie dem Antrag zustimmt.

[Ort eintragen] ..........cccccevveviennnene , den [Datum eintragen] ............ccocooeevrrnes

Im Namen von [Name der fiir die Bewertung des Zulassungsantrags zustdndigen Behorde],

[Unterschrift]

Die Liste der Empfinger, einschlieflich der zur Abgabe einer begriindeten Stellungnahme befugten Behorden:

(1) [Zustindige Behorde fithrt die Behorden gemafl Artikel 55 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 auf]
ABSCHNITT 2

Muster fiir eine begriindete Stellungnahme

[Name der zustidndigen Behorde, die eine begriindete Stellungnahme abgibt]

Kontaktdaten der Behérde, die eine begriindete Stellungnahme abgibt

Namen der fur weitere Kontaktaufnahmen zustdndigen Person(en):

Funktion:

(") Dieje nach Fall angemessene Referenz sollte verwendet werden und die spezifische Stelle sollte ausgewiesen werden.
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Telefonnummer:
E-Mail-Adresse:

(1) Am [Datum der Ubermittlung des Zulassungsantrags] hat [Name des beantragenden Zentralverwahrers] gemif
Artikel 55 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 einen Antrag auf Genehmigung zum Erbringen bankartiger
Nebendienstleistungen fiir [Kreditinstitut, dem Dienstleistungen erbracht werden] () bei [Name der fir die
Bewertung des Antrags zustindigen Behorde] eingereicht.

(2) [Name der zustindigen Behorde] hat die Vollstindigkeit des Antrags untersucht, die dem Antrag zu entnehmenden
Informationen an [Liste der Behorden, einschlieflich EBA und ESMA, angeben] tibermittelt und [die betreffende
Behorde] um eine begriindete Stellungnahme nach Artikel 55 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 ersucht.
Der Antrag ist am [Datum ...] eingegangen.

(3) Gestiitzt auf Artikel 55 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 gibt [Name der betreffenden Behorde, die eine
begriindete Stellungnahme abgibt] hiermit eine begriindete Stellungnahme zu dem Antrag ab.

Begriindete Stellungnahme: [eine Option auswihlen: zustimmend oder ablehnend]
[Vollstindige und ausfithrliche Begriindung im Falle einer begriindeten ablehnenden Stellungnahme...]

[Ort eintragen] ...........ccoceeevieennnen. , den [Datum eintragen] ............cccooceeenenn.

Im Namen von [Name der zustindigen Behorde, die die Stellungnahme abgibt],

[Unterschrift]

ABSCHNITT 3

Muster fiir die Abgabe einer begriindeten Entscheidung in Bezug auf eine begriindete ablehnende
Stellungnahme

[Name der fur die Bewertung des Zulassungsantrags zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaates]
Kontaktdaten der fiir die Bewertung des Zulassungsantrags zustindigen Behorde

Namen der fiir weitere Kontaktaufnahmen zustindigen Person(en):
Funktion:

Telefonnummer:

E-Mail-Adresse:

(1) Am [Datum der Ubermittlung des Zulassungsantrags] hat [Name des beantragenden Zentralverwahrers] gemif
Artikel 55 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 einen Antrag auf Genehmigung zum Erbringen bankartiger
Nebendienstleistungen fiir [Kreditinstitut, dem Dienstleistungen erbracht werden] () bei [Name der fiir die
Bewertung des Antrags zustindigen Behorde] eingereicht.

(2) [Name der fiir die Bewertung des Zulassungsantrags zustindigen Behorde] hat die Vollstindigkeit des Antrags
tiberpriift, die dem Antrag zu entnehmenden Informationen an [simtliche in Artikel 55 Absatz 4 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 genannten Behorden] tibermittelt und [alle befugten und von der zustindigen Behorde im
Einklang mit Artikel 55 Absatz 4 Buchstaben a bis e der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 bestimmten Behérden] um
eine begriindete Stellungnahme ersucht.

() Siehe FuRnote 1.
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(3) In Kenntnis der begriindeten ablehnenden Stellungnahme(n), die nach Artikel 55 Absatz 5 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 beziiglich des Antrags von der folgenden Stelle bzw. den folgenden Stellen abgegeben wurde(n):

— [Name der betreffenden Behorde, die eine Stellungnahme abgegeben hat] am [Datum der begriindeten
Stellungnahme];

— [Name der betreffenden Behorde, die eine Stellungnahme abgegeben hat] am [Datum der begriindeten
Stellungnahme];

(4) [Name der fiir die Bewertung des Zulassungsantrags zustindigen Behorde] hat die begriindete(n) Stellungnahme(n)
grindlich gepriift und erldsst hiermit die vorliegende begriindete Entscheidung gemifl Artikel 55 Absatz 5 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

Begriindete Entscheidung unter Bezugnahme auf die ablehnende(n) Stellungnahme(n):
[Eine Option auswihlen] Genehmigung wird erteilt/wird nicht erteilt
[Griinde und Begriindung fir die begriindete Entscheidung...]

[Ort eintragen] ..........ccccecveviennnene , den [Datum eintragen] ............ccocooeornrnns

Im Namen von [Name der fiir die Bewertung des Zulassungsantrags zustdndigen Behorde]
[Unterschrift]

[Anlage: eine Kopie der Entscheidung]

ABSCHNITT 4

Muster fiir die Anforderung von Unterstiitzung durch die ESMA

[Name der Behorde, die die Angelegenheit an die ESMA verweist]
Kontaktdaten der Behorde, die die Angelegenheit an die ESMA verweist

Namen der fiir weitere Kontakte zustdndige(n) Person(en):
Funktion:

Telefonnummer:

E-Mail-Adresse:

(1) Am [Datum der Ubermittlung des Zulassungsantrags] hat [Name des beantragenden Zentralverwahrers] gemif
Artikel 55 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 einen Antrag auf Genehmigung zum Erbringen bankartiger
Nebendienstleistungen fiir [Kreditinstitut, dem Dienstleistungen erbracht werden] () bei [Name der fir die
Bewertung des Antrags zustindigen Behorde] eingereicht.

(2) [Name der fiir die Bewertung des Zulassungsantrags zustindigen Behorde] hat die Vollstindigkeit des Antrags
iberpriift, die dem Antrag zu entnehmenden Informationen an [sdmtliche in Artikel 55 Absatz 4 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 aufgelisteten Behorden] ubermittelt und [die in Artikel 55 Absatz 4 Buchstaben a bis e der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten Behorden] gemifl Artikel 55 Absatz 4 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 um eine begriindete Stellungnahme ersucht.

(3) In Kenntnis der begriindeten ablehnenden Stellungnahme(n), die nach Artikel 55 Absatz 5 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 beziiglich des Antrags von der folgenden Stelle bzw. den folgenden Stellen abgegeben wurde:

— [Name der betreffenden Behorde, die eine begriindete ablehnende Stellungnahme abgegeben hat] am [Datum der
begriindeten Stellungnahme],

— [Name der betreffenden Behorde, die eine begriindete ablehnende Stellungnahme abgegeben hat] am [Datum der
begriindeten Stellungnahme],

() Siehe FuRnote 1.
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(4) In Kenntnis der am [Datum, an dem eine begriindete Entscheidung beziiglich der Stellungnahme erlassen wurde] von
[Name der fiir die Bewertung des Zulassungsantrags zustindigen Behorde] erlassenen begriindeten Entscheidung
tiber die Erteilung einer Zulassung in Bezug auf die vorgenannte(n) begriindete(n) ablehnende(n) Stellungnahme(n)
gemafl Artikel 55 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014,

(5) In Kenntnis der fehlenden Zustimmung der zustindigen Behorde und der in Artikel 55 Absatz 4 Buchstaben a bis e
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten Behorden hinsichtlich der Bewertung des Zulassungsantrags und
ungeachtet weiterer Versuche zur Erzielung einer Zustimmung,

(6) Im Einklang mit Artikel 55 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 verweist [Name der Behorde, die das
Ersuchen an die ESMA zur Unterstiitzung verschickt] die Angelegenheit hiermit zwecks Unterstiitzung an die ESMA,
tibermittelt der ESM A eine Kopie des vorgenannten Antrags, der begriindeten Stellungnahme(n) und Entscheidung
und ersucht die ESMA, innerhalb von 30 Tagen ab Eingang dieses Ersuchens bei der ESMA gemifl Artikel 31 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 weiterzuverfahren.

Griinde fiir den Antrag:

[Griinde fir die Verweisung an die ESMA]

[Ort eintragen] ............ccccceeeeenn. , den [Datum eintragen] ............cccooerrennenn.

Im Namen von [Name der Behorde, die die Angelegenheit an die ESMA verweist]

[Unterschrift]

[Ort eintragen] ............cccccceeeenenen. , den [Datum eintragen] ............cccooeeennene.

Im Namen von [Name der Behorde, die die Angelegenheit an die ESMA verweist]

[Unterschrift]
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