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(Verdffentlichungsbediirftige Rechtsakte)

VERORDNUNG (EG) NR. 2086/2004 DER KOMMISSION
vom 19. November 2004

zur Anderung der Verordnung (EG) Nr. 1725/2003 betreffend die Ubernahme bestimmter
internationaler Rechnungslegungsstandards in Ubereinstimmung mit der Verordnung (EG) Nr.
1606/2002 des Europiischen Parlaments und des Rates und im Hinblick auf die Einfithrng von IAS 39

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE KOMMISSION DER EUROPAISCHEN GEMEINSCHAFTEN —

gestlitzt auf den Vertrag zur Griindung der Europdischen
Gemeinschaft,

gestiitzt auf die Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europdi-
schen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die
Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards (1), ins-
besondere auf Artikel 3 Absatz 1,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

1

Mittels der Verordnung (EG) Nr. 1725/2003 der Kommis-
sion (3 wurden bestimmte internationale Rechnungs-
legungsstandards und Interpretationen iibernommen, die
zum 1. September 2002 vorlagen.

Am 17. Dezember 2003 hat der ,International Accounting
Standard Board“ (IASB) den iiberarbeiteten ,International
Accounting Standard (IAS) 39 Finanzinstrumente: Ansatz
und Bewertung® als Teil der I[ASB-Initiative auf dem Gebiet
der Verbesserung von fiinfzehn Standards veroffentlicht.
Die Verbesserung sollte rechtzeitig vor der erstmaligen
Anwendung von IAS durch Unternehmen im Jahr 2005
erfolgen. Zweck der Uberarbeitung war eine weitere Ver-
besserung der Qualitdt und der Konsistenz des Korpus der
bereits vorliegenden IAS.

Am 31. Mérz 2004 gab der IASB eine Anderung zu IAS 39
mit dem Titel ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung
betreffend die Bilanzierung von Sicherungsgeschiften auf
der Grundlage des beizulegenden Zeitwerts (fair value’) fiir
Portfolio-Absicherungen fur Zinsrisiken“ heraus. Das all-
gemeine Ziel dieser Anderung besteht darin, die Anwen-
dung von IAS 39 zu vereinfachen, indem eine Bilanzierung
von Sicherungsgeschiften auf der Grundlage des beizule-
genden Zeitwerts (,fair value®) fur Portfolio-Absicherungen
fir Zinsrisiken ermoglicht wird.

Gemif der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 besteht das
Ziel der Kommission darin, eine ,stabile Plattform* inter-
nationaler Rechnungslegungsstandards zu schaffen, die ab
dem 1. Januar 2005 in Kraft sind. Einige wichtige Bestim-
mungen in IAS 39 sind jedoch noch Gegenstand laufender

(1) ABIL. L 243 vom 11.9.2002, S. 1.
() ABLL261vom 13.10.2003, S. 1. Verordnung in der durch die Ver-

ordnung (EG) Nr. 707/2004 (ABL. L 111 vom 17.4.2004, S. 3) gein-
derten Fassung.

Diskussionen zwischen dem IASB, der Europdischen Zen-
tralbank, den Aufsichtsbehorden und dem Bankgewerbe.
Diese Vorschriften beziehen sich auf die Moglichkeit, alle
finanziellen Vermogenswerte und finanziellen Verbindlich-
keiten mit dem beizulegenden Zeitwert zu bewerten und
Sicherungsgeschifte zu bilanzieren. Jede dieser Vorschrif-
ten betrifft einen Bereich, der vollig unabhingig und klar
vom Rest des Standards zu trennen ist. Um den Termin
1. Januar 2005 einzuhalten, ist es notwendig, IAS 39 mit
Ausnahme dieser Vorschriften einzufiihren.

IAS 39 fiihrt eine Option ein, der zufolge alle finanziellen
Vermogenswerte und alle finanziellen Verbindlichkeiten
ohne jegliche Beschrinkungen mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet werden konnen. Unldngst hat der [ASB
jedoch ein ,Exposure Draft” (Konsultationspapier) verof-
fentlicht, indem eine Anderung zu IAS 39 zur Einschrin-
kung der oben genannten Option des Standards vorge-
schlagen wird. Die vorgeschlagene Anderung ist eine
direkte Antwort auf die Bedenken, die von Seiten der Euro-
pdischen Zentralbank, der im Baseler Ausschuss vertrete-
nen Aufsichtsbehorden sowie der Wertpapierregulierungs-
behorden der Mitgliedstaaten vorgebracht wurden, die
befiirchten, dass die oben genannte Option nicht zweck-
mifig verwendet werden konnte, insbesondere im Falle
der eigenen Verbindlichkeiten eines Unternehmens. Nach
Ansicht der Kommission sind diese Fragen wichtig und
bediirfen einer weiteren Priifung. Beim IASB sind zahlrei-
che Stellungnahmen zu dieser geplanten Anderung einge-
gangen und eine abschlieBende Entscheidung in dieser
Frage wird bis Ende 2004 erwartet. Nach der Verordnung
kann die Option zur Bewertung mit dem beizulegenden
Zeitwert auf finanzielle Aktiva angewandt werden. Bei
finanziellen Aktiva, die nicht auf aktiven und liquiden
Mirkten gehandelt werden, sollten die Unternehmen
jedoch vorsichtig sein und die Zeitwert-Option so anwen-
den, dass sie zu einer zuverldssigen Bewertung fiihrt.

Die umfassende Option zur Bewertung mit dem beizule-
genden Zeitwert diirfte nicht anwendbar sein, bis der I[ASB
eine Losung in dieser Frage gefunden hat und die Kommis-
sion anerkennen kann, dass eine geeignete Losung in die-
ser Frage gefunden wurde. Da die umfassende Zeitwert-
Bewertung nur eine Option ist, sind die Vorschriften zu
dieser Option eindeutig von den anderen Teilen des Stan-
dards zu unterscheiden und von diesen zu trennen.
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(7 In Bezug auf die Bilanzierung von Sicherungsgeschiften (11)  Das Vorhandensein eines Rechnungslegungsstandards tiber
wird diskutiert, ob IAS 39 ausreichend die Art und Weise die  Behandlung von  Finanzinstrumenten  im
beriicksichtigt, auf die viele europiische Banken ihr Aktiv- Gemeinschaftsrecht ist ein wesentlicher Bestandteil des
Passiv-Management betreiben, insbesondere vor dem Hin- Kerns von Standards, die von den Unternehmen im Jahre
tergrund fester Zinssitze. Die Kontroverse betrifft die 2005 anzuwenden sind. Es besteht daher das Ziel, so bald
Begrenzung der Bilanzierung der Sicherungsgeschifte auf wie moglich — und wenn irgendwie maoglich bis spites-
entweder die Absicherung von Zahlungsstromen oder die tens gegen Ende 2005 — zu einer Situation zu gelangen,
Absicherung des beizulegenden Zeitwerts (,fair value) in der der gednderte IAS 39 in Gdnze von der Kommission
sowie die strengen Anforderungen im Hinblick auf die ibernommen werden kann. Die Kommission wird folglich
Wirksamkeit dieser Sicherungsgeschifte. die Anwendbarkeit von IAS 39 {iberpriifen, sobald die Vor-
schriften tiber die Option des beizulegenden Zeitwerts und
die Bilanzierung von Sicherungsgeschiften vom IASB
(8)  Viele europdische Banken argumentieren, dass IAS 39 gedndert wurden, spitestens jedoch bis zum 31. Dezem-
ihnen nicht die Moglichkeit gibt, die Bilanzierung von ber 2005. Der IASB, die Europdische Zentralbank und die
Sicherungsgeschiften auf Kerneinlagen auf Portfolio-Basis Bankaufsichtsbehorden arbeiten an einer Losung fiir die
anzuwenden, und sie zwingen wiirde, unverhiltnismifige umfassende Option des beizulegenden Zeitwerts. Die
und kostentrichtige Anderungen sowohl bei ihrem Aktiv- Kommission wird deshalb diese laufenden Arbeiten auf-
Passiv-Management a]s auch in ihrem Rechnungs]egungs_ merksam Verfolgen und die Anwendbarkeit des Standards
system vorzunehmen. Da sich eine Portfolio-Absicherung regelmifig tberpriifen. Die Verabschiedung geeigneter
— wegen interner Interaktionen und dem Gesetz der gro- Vorschriften iiber die Bilanzierung von  Sicherungs-
Ren Zahlen — von der Absicherung eines einzelnen geschiften in naher Zukunft ist ebenfalls eng mit den Fort-
Vermogenswerts oder einer einzelnen Verbindlichkeit schritten der vom IASB eingesetzten Arbeitsgruppe
unterscheidet, wird auch argumentiert, dass die Zulassung verbunden.
der Bilanzierung der Portfolio-Absicherung von Kernein-
lagen auf der Grundlage der Bewertung zum beizulegen-
den Zeitwert mit de,m Grundsatz konsistent 1st,.der inIAS (12)  Unternehmen, die ihre Abschliisse erstmalig gemaf§ den
39 festgeschrieben ist und dem zufolge der beizulegende International Financial Reportine Standards" i
. ) y . s o ” porting Standards* (IFRS) erstel
Zeitwert einer finanziellen Verbindlichkeit mit Nachfrage- len und IAS 39 in der dieser Verordnung angefiigten Fas-
charakt(?r nicht unter dem auf Nachfrage zu zahlenden sung verwenden, sind als ,Erstanwender® im Sinne von
Betrag liegen darf. [FRS 1, so wie er mittels der Verordnung (EG) Nr.
707/2004 und der vorliegenden Verordnung iibernom-
. o men wurde, anzusehen. IFRS 1 dient dem Ziel, dass die
(9 Die Frage, ,Ob unt?l wie dle.Rec.hnungskgungsbehandlung Kosten fiir den Ubergang zur vollstindigen Anwendung
der Ponfoho—Absmherung in einer Weise gestal‘tet'wer‘den der IAS/IFRS die Vorteile fiir die Anwender der Abschliisse
kann, die den_ Besonderheuen von ]_3anken, die in ener nicht iiberwiegen. Diese Erwigung gilt auch fiir den Uber-
Umgebung mit festen Zinsen titig sind, Rechnung trigt, gang zur vollstindigen Anwendung iibernommener IAS.
wurde. vom IASB als cmne w1cht1ge. Frage anerk.annt. Dieser Folglich sind Verweise in IFRS 1 auf IAS/IFRS, die durch die
hat prioritir eine Arbeitsgruppe eingesetzt. Diese Arbeits- Verordnung (EG) Nr. 707/2004 verabschiedet wurden, als
gruppe priift die Vorschlige der européischen Banken, die Verweise auf IAS[IFRS in der auf der Grundlage der Ver-
diese fuir die Einfithrung einer neuen Bilanzierungsmethode ordnung (EG) Nr. 1606/2002 verabschiedeten Fassung
fur Sicherungsgeschifte (Zinsspannensicherung) in IAS 39 anzuschen.
unterbreitet haben, die der Art und Weise, auf die diese
Banken ihr Aktiv-Passiv-Management betreiben, cher
gerecht wird. ) )
(13)  Die Ubernahme von IAS 39 macht folglich Anderungen an
IAS12,18,19, 30, 36 und 37 sowie an SIC 27 erforderlich,
(10) Die Bestimmungen von IAS 39, die direkt mit der die mittels der Verordnung (EG) Nr. 1725/2003 tibernom-
Rechnungslegungsbehandlung der Portfolio-Absicherung men wurden, will man die Konsistenz zwischen den ent-
verbunden sind, sollten daher zum gegenwirtigen Zeit- sprechenden Rechnungslegungsstandards gewahrleisten.
punkt nicht zur verbindlichen Verwendung verabschiedet
werden, da sie nicht als endgultig angesehen werden kon-
nen und in Kiirze gedndert werden konnten. Die diesbe- . L
ztiglichen Vorschriften, die von der verbindlichen Anwen- (14 Die Kompnssmn Ist dahe-:r zu dem Schluss. gekommen, dass
dung ausgeschlossen sind, sind klar abgegrenzt und vom IAS 39, 1n.der Fassgng im Anhang zu dles§r Verordnung
Rest des Standards zu trennen. Sie betreffen diejenigen den Kriterien fiir die Annahme gemz.iﬁ Artikel 3 der Ver-
Bestimmungen, die einem Portfolio-Ansatz nicht entspre- ordnung (EG) Nr. 1606/2002 entspricht.
chen und daher die Anwendung der Bilanzierung von
Sicherungsgeschiften auf ein Portfolio von Kernanlagen
verhindern, und diejenigen Vorschriften, die ein Voraus- (15)  Die Verordnung (EG) Nr. 1725/2003 ist dementsprechend
zahlungsrisiko mit einem Zinsrisiko gleichstellen und 7u indern.
somit verhindern, dass von der Bankenaufsicht als akzep-
tabel anerkannte Risikomanagementtechniken weiter
angewandt werden. Die Unternehmen haben jedoch die
Wahl, diese Bestimmungen zu Grunde zu legen, und kon- (16)  Die in dieser Verordnung vorgesehenen Mafnahmen ent-

nen daher alle Bestimmungen in IAS 39 zur Bilanzierung
von Sicherungsgeschiften anwenden.

sprechen der Stellungnahme des Regelungsausschusses fiir
Rechnungslegung —
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HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

(1)  Der International Accounting Standard® (IAS) 39 ,Finanz-
instrumente: Ansatz und Bewertung* wird mit Ausnahme einiger
der Bestimmungen, die die Verwendung der Option der Bewer-
tung zum beizulegenden Zeitwert und einige der Bestimmungen
auf dem Gebiet der Bilanzierung von Sicherungsgeschiften betref-
fen, in den Anhang der Verordnung (EG) Nr. 1725/2003
ibernommen.

Der aufzunehmende Text, auf den im ersten Unterabsatz Bezug
genommen wird, ist Gegenstand des Anhangs dieser Verordnung.

(2)  Unternchmen gelten im Sinne von Absatz 1 als ,Erstan-
wender“. Verweise in IFRS 1 auf IAS/IFRS sind als Verweise auf
TAS[IFRS, wie von der Kommission auf der Grundlage der Verord-
nung (EG) Nr. 1606/2002 tibernommen, anzusehen.

(3) 1AS12,18,19, 30,36 und 37 sowie SIC-37 und der ,Inter-
national Financial Reporting Standard* (IFRS) Nr. 1 werden geméf
Anhang B von IAS 39 gedndert, so wie im Anhang zu dieser Ver-
ordnung erwdhnt.

Artikel 2

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veréffent-
lichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Sie gilt spdtestens zum 1. Januar 2005.

Briissel, den 19. November 2004

Im Namen der Kommission
Frederik BOLKESTEIN
Mitglied der Kommission
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ANHANG

INTERNATIONALE RECHNUNGSLEGUNGSSTANDARDS

IAS Nr.

Bezeichnung

IAS 39

Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung mit Ausnahme der Bestimmungen, die die Verwendung der
Option der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert und einige Bestimmungen auf dem Gebiet der
Bilanzierung von Sicherungsgeschiften betreffen

Vervielfiltigung erlaubt innerhalb des Europiischen Wirtschaftsraums. Alle bestehenden Rechte auerhalb des
EWR vorbehalten, mit Ausnahme des Rechtes auf Vervielfiltigung fiir personlichen Gebrauch oder andere redliche

Benutzung. Weitere Informationen sind vom IASB unter www.iasb.org.uk erhiltlich.
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INTERNATIONALER RECHNUNGSLEGUNGSSTANDARD 39

Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung

INHALT

Zielsetzung

Anwendungsbereich

Definitionen

Eingebettete Derivate

Ansatz und Ausbuchung

Erstmaliger Ansatz

Ausbuchung eines finanziellen Vermogenswertes

Ubertragungen, die die Bedingungen fiir eine Ausbuchung erfiillen
Ubertragungen, die die Bedingungen fiir eine Ausbuchung nicht erfiillen
Anhaltendes Engagement bei tibertragenen Vermogenswerten

Alle Ubertragungen

Marktiiblicher Kauf und Verkauf eines finanziellen Vermdgenswertes
Ausbuchung einer finanziellen Verbindlichkeit

Bewertung

Erstmalige Bewertung finanzieller Vermogenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten
Folgebewertung finanzieller Vermogenswerte

Folgebewertung finanzieller Verbindlichkeiten

Uberlegungen zur Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert
Umklassifizierungen

Gewinne und Verluste

Wertminderung und Uneinbringlichkeit von finanziellen Vermogenswerten
Finanzielle Vermdogenswerte, die zu fortgefithrten Anschaffungskosten bilanziert werden
Finanzielle Vermdogenswerte, die Anschaffungskosten bilanziert werden
Zur Verduferung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte
SicherungsmafSnahmen

Sicherungsinstrumente

Qualifizierende Instrumente

Bestimmung von Sicherungsinstrumenten

Grundgeschifte

Qualifizierende Grundgeschifte

Ziffer

2-7

8-9

10-13

14-42

14

15-23

24-28

29

30-35

36-37

38

39-42

43-70

43-44

45-46

47

48-49

50-54

55-57

58-62

63-65

66

67-70

71-102

72-77

72-73

74-77

78-84

78-80

IAS 39
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IAS 39

Ziffer
Bestimmung finanzieller Posten als Grundgeschifte 81
Bestimmung nicht finanzieller Posten als Grundgeschifte 82
Bestimmung von Gruppen von Posten als Grundgeschifte 83-84
Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen 85-101
Absicherung des beizulegenden Zeitwertes 89-94
Absicherung von Zahlungsstromen 95-101
Absicherungen einer Nettoinvestition 102
Zeitpunkt des Inkrafttretens und Ubergangsvorschriften 103-108
Riicknahme anderer Verlautbarungen 109-110

Der vorliegende Standard ersetzt IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung (iiberarbeitet 2000) und ist erstmals in der
ersten Berichtsperiode eines am 1. Januar 2005 oder danach beginnenden Geschiftsjahres anzuwenden. Eine frithere Anwen-
dung wird empfohlen.

ZIELSETZUNG

1. Zielsetzung des vorliegenden Standards ist es, Grundsitze fiir den Ansatz und die Bewertung von finanziellen
Vermogenswerten, finanziellen Verbindlichkeiten und einigen Vertrigen beziiglich eines Kaufs oder Verkaufs nicht
finanzieller Posten aufzustellen. Anforderungen fiir die Darstellung und die Angabe von Informationen zu Finanz-
instrumenten sind in IAS 32 Finanzinstrumente:Angaben und Darstellung dargelegt.

ANWENDUNGSBEREICH
2. Dieser Standard ist auf alle Arten von Finanzinstrumenten anzuwenden, ausgenommen davon sind:

(a) Anteile an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Joint Ventures, die gemif$ IAS 27 Konzern-
abschliisse und separate Einzelabschliisse nach IFRS, IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen oder
IAS 31 Anteile an Joint Ventures bilanziert werden. Unternehmen haben diesen Standard jedoch auf einen
Anteil an einem Tochterunternehmen, einem assoziierten Unternehmen oder einem Joint Venture anzuwen-
den, der gemdfS IAS 27, IAS 28 oder IAS 31 nach dem vorliegenden Standard zu bilanzieren ist. Der vorlie-
gende Standard ist ebenso auf Derivate auf einen Anteil an einer Tochtergesellschaft, einem assoziierten Unter-
nehmen oder einem Joint Venture anzuwenden, es sei denn, das Derivat erfiillt die Definition eines
Eigenkapitalinstruments des Unternehmens gemifS IAS 32.

(b) Rechte und Verpflichtungen aus Leasingverhiltnissen, auf die IAS 17 Leasingverhiltnisse Anwendung fin-
det. Jedoch:

(i) Forderungen aus Leasingverhiltnissen, die vom Leasinggeber angesetzt wurden, unterliegen den in dem
vorliegenden Standard aufgefiihrten Vorschriften zur Ausbuchung und Wertminderung (siehe Paragra-
phen 15-37, 58, 59, 63-65 und Anhang A Paragraphen AG36-AG52 und AG84-AG93);

(ii) Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingverhiltnissen, die vom Leasingnehmer angesetzt wurden,
unterliegen den in dem vorliegenden Standard aufgefiihrten Vorschriften zur Ausbuchung (siehe Para-
graphen 39-42 und Anhang A Paragraphen AG57-AG63);

und

(iii) in Leasingverhiltnisse eingebettete Derivate unterliegen den in dem vorliegenden Standard aufgefiihrten
Vorschriften fiir eingebettete Derivate (siche Paragraphen 10-13 und Anhang A Paragraphen
AG27-AG33).

(c) Rechte und Verpflichtungen eines Arbeitgebers aus Altersversorgungsplinen, auf die IAS 19 Leistungen an
Arbeitnehmer Anwendung findet.
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(d) Rechte und Verpflichtungen aus Versicherungsvertrigen. Unternehmen haben diesen Standard jedoch auf
Finanzinstrumente anzuwenden, die zwar der Form nach Versicherungsvertrige (bzw. Riickversicherungsver-
triige) sind, wie in Paragraph 6 von IAS 32 beschrieben, aber hauptsichlich die Ubertragung von Finanzrisiken
beinhalten, die in Paragraph 52 des vorliegenden Standards beschrieben sind. Auflerdem unterliegen in
Versicherungsvertrige eingebettete Derivate den in diesem Standard aufgefiihrten Vorschriften fiir eingebet-
tete Derivate (siche Paragraphen 10-13 und Anhang A Paragraphen AG27-AG33).

(e) Finanzinstrumente, die von dem Unternehmen emittiert wurden, und die die Definition eines Eigenkapital-
instruments gemdfS IAS 32 (einschliefllich Optionen und Optionsscheine) erfiillen. Der Inhaber solcher
Eigenkapitalinstrumente hat jedoch den vorliegenden Standard auf diese Instrumente anzuwenden, es sei denn,
sie erfiillen die zuvor unter (a) aufgefiihrten Ausnahmen.

(f) Finanzgarantien (einschliefSlich Akkreditive und andere Kreditausfallvertrige), die eine bestimmte Zahlung
vorsehen, um den Gliubiger fiir einen auftretenden Verlust zu entschidigen, weil ein bestimmter Schuldner sei-
nen Zahlungsverpflichtungen gemdfS den urspriinglichen oder geinderten Bedingungen eines Schuld-
instruments nicht nachkommt (siehe Paragraph 3). Der Emittent einer solchen Finanzgarantie hat diese
zuniichst zum beizulegenden Zeitwert anzusetzen und sie nachfolgend zum hoheren aus (i) dem gemdifS IAS 37
Riickstellungen, Eventualschulden und Eventualforderungen erfassten Betrag und (ii) dem urspriinglich
erfassten Betrag abziiglich, soweit zutreffend, der gemdfS IAS 18 Ertrige erfassten kumulierten Amortisation
zu bewerten. Finanzgarantien unterliegen den in diesem Standard aufgefiihrten Bestimmungen zur Aus-
buchung (siehe Paragraphen 39-42 und Anhang A Paragraphen AG57-AG63).

(g) Vertrige mit bedingter Gegenleistung im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses (siehe Paragraphen
65-67 von IAS 22 Unternehmenszusammenschliisse. Diese Ausnahme gilt nur fiir den Erwerber.

(h) Vertrige, die eine Zahlung bei Eintritt bestimmter klimatischer, geologischer oder sonstiger physikalischer
Variablen vorsehen (siehe Anhang A Paragraph AG1). Andere Arten von Derivaten, die in solche Vertriige ein-
gebettet sind, unterliegen jedoch den in diesem Standard aufgefiihrten Vorschriften iiber eingebettete Derivate
(wenn beispielsweise ein Zinsswap von einer klimatischen Variable, wie der Anzahl von Tagen, an denen
geheizt wird, abhingt, ist das Zinsswap-Element ein eingebettetes Derivat, das in den Anwendungsbereich die-
ses Standards fillt — siehe Paragraphen 10-13 und Anhang A Paragraphen AG27-AG33).

(i) Kreditzusagen, aufSer wie in Paragraph 4 beschrieben, die nicht durch einen Ausgleich in bar oder anderen
Finanzinstrumenten erfiillt werden konnen. Eine Darlehenszusage gilt nicht als im Wege eines Nettoausgleichs
erfiillt, blofS weil das Darlehen in Tranchen ausgezahlt wird (beispielsweise ein Hypothekenkredit, der gemdifS
dem Baufortschritt in Tranchen ausgezahlt wird). Verpflichtet sich ein Unternehmen, einen Kredit zu einem
geringerem als dem Marktsatz zur Verfiigung zur stellen, so hat es diese Zusage zuniichst zum beizulegenden
Zeitwert anzusetzen und nachfolgend zum héheren aus (i) dem gemifS IAS 37 erfassten Betrag und (ii) dem
urspriinglich erfassten Betrag abziiglich, soweit zutreffend, der gemifS IAS 18 erfassten kumulierten Amor-
tisationen zu bewerten. Kreditzusagen unterliegen den in diesem Standard aufgefiihrten Vorschriften zur Aus-
buchung (siehe Paragraphen 15-42 und Anhang A Paragraphen AG36-AG63).

Der vorliegende Standard findet Anwendung auf Finanzgarantien, sofern diese eine Zahlung fiir den Fall vorsehen,
dass es zu einer Anderung eines bestimmten Zinssatzes, Preises eines Finanzinstrumentes, Rohstoffpreises,
Bonititsratings, Wechselkurses, Kurs- oder Zinsindexes oder anderer Variablen (auch als ,,Basis“ bezeichnet)
kommt. Eine Finanzgarantie, die beispielsweise eine Zahlung fiir den Fall vorsieht, dass das Bonititsrating eines
Schuldners unter ein bestimmtes Niveau fillt, féllt in den Anwendungsbereich dieses Standards.

Der vorliegende Standard findet Anwendung auf Kreditzusagen, die das Unternehmen als finanzielle Verbindlich-
keiten einstuft, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Ein Unternehmen, das in der Ver-
gangenbheit die Vermogenswerte aus seinen Kreditzusagen fiir gewohnlich kurz nach der Ausreichung verkauft hat,
hat diesen Standard auf all seine Kreditzusagen derselben Klasse anzuwenden.

Dieser Standard ist auf Vertrige iiber den Kauf oder Verkauf eines nicht finanziellen Postens anzuwenden, die durch
einen Ausgleich in bar oder anderen Finanzinstrumenten erfiillt werden konnen, oder durch den Tausch von Finanz-
instrumenten, als handelte es sich bei den Vertrigen um Finanzinstrumente, mit Ausnahme von den Vertrigen, die
zum Zweck des Empfangs oder der Lieferung von nicht finanziellen Posten gemdfS dem erwarteten Einkaufs-,
Verkaufs- oder Nutzungsbedarf des Unternehmens abgeschlossen wurden und in diesem Sinne weiter behalten
werden.

Es bestehen verschiedene Moglichkeiten, wie ein Vertrag tiber den Kauf oder Verkauf von einem nicht finanziellen Pos-
ten durch einen Ausgleich in bar oder in anderen Finanzinstrumenten oder durch den Tausch von Finanzinstrumenten
abgewickelt werden kann. Dazu zihlt:

(@) den Vertrag durch Ausgleich in bar oder einem anderen Finanzinstrument bzw. durch den Tausch von Finanz-
instrumenten abzuwickeln, sofern die Vertragsbedingungen dies jedem Kontrahenten gestatten;
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(b) wenn die Moglichkeit zu einem Ausgleich in bar oder einem anderen Finanzinstrument bzw. durch Tausch von
Finanzinstrumenten nicht explizit in den Vertragsbedingungen vorgesehen ist, das Unternehmen jedoch ahnliche
Vertrige fiir gewohnlich durch Ausgleich in bar oder einem anderen Finanzinstrument bzw. durch den Tausch
von Finanzinstrumenten erfillt (sei es durch den Abschluss gegenldufiger Vertrdge mit der Vertragspartei oder
durch den Verkauf des Vertrags vor dessen Ausiibung oder Verfall);

() wenn das Unternehmen bei dhnlichen Vertragen den Vertragsgegenstand fiir gewohnlich annimmt und ihn kurz
nach der Anlieferung wieder verduflert, um Gewinne aus kurzfristigen Preisschwankungen oder Hindlermargen
zu erzielen;

und

(d) wenn der nicht finanzielle Posten, der Gegenstand des Vertrags ist, jederzeit in Zahlungsmittel umzuwandeln ist.

Ein Vertrag, auf den (b) oder (c) zutrifft, gilt nicht als zum Zwecke des Empfangs oder der Lieferung von nicht finan-
ziellen Posten gemif des erwarteten Einkaufs-, Verkaufs- oder Nutzungsbedarfs des Unternchmen abgeschlossen und
fallt demzufolge in den Anwendungsbereich dieses Standards. Andere Vertrige, auf die Paragraph 5 zutrifft, werden
beurteilt um zu bestimmen, ob sie zum Zwecke des Empfangs oder der Lieferung von nicht finanziellen Posten gemaf
des erwarteten Einkaufs-, Verkaufs- oder Nutzungsbedarfs des Unternehmens abgeschlossen wurden und dazu weiter-
hin gehalten werden und ob sie demzufolge in den Anwendungsbereich dieses Standards fallen.

Eine geschriebene Option auf den Kauf oder Verkauf eines nicht finanziellen Postens, der durch Ausgleich in bar oder
anderen Finanzinstrumenten bzw. durch den Tausch von Finanzinstrumenten gemafl Paragraph 6 (a) oder (d) erfiillt
werden kann, fillt in den Anwendungsbereich dieses Standards. Solch ein Vertrag kann nicht zum Zweck des Emp-
fangs oder Verkaufs eines nicht finanziellen Postens gemaf8 dem erwarteten Einkaufs-, Verkaufs- oder Nutzungsbedarfs
des Unternehmens abgeschlossen werden.

DEFINITIONEN

Die in IAS 32 definierten Begriffe werden in diesem Standard mit der in Paragraph 11 von IAS 32 angegebenen Bedeu-
tung verwendet. IAS 32 definiert die folgenden Begriffe:

— Finanzinstrument

— finanzieller Vermdgenswert

— finanzielle Verbindlichkeit

—  Eigenkapitalinstrument

und gibt Hinweise zur Anwendung dieser Definitionen.

Die folgenden Begriffe werden in diesem Standard mit der angegebenen Bedeutung verwendet:
Definition eines Derivats

Ein Derivat ist ein Finanzinstrument oder ein anderer Vertrag, der in den Anwendungsbereich des vorliegenden
Standards (siehe Paragraphen 2-7) fillt und alle der drei nachstehenden Merkmale aufweist:

(a) sein Wert verdndert sich infolge einer Anderung eines bestimmten Zinssatzes, Preises eines Finanzinstruments,
Rohstoffpreises, Wechselkurses, Preis- oder Zinsindexes, Bonititsratings oder Kreditindexes oder einer dhnli-
chen Variablen (auch ,Basis“ genannt);

(b) es erfordert keine Anschaffungsauszahlung oder eine, die im Vergleich zu anderen Vertragsformen, von denen
zu erwarten ist, dass sie in dhnlicher Weise auf Anderungen der Marktbedingungen reagieren, geringer ist;

und

(c) es wird zu einem spdteren Zeitpunkt beglichen.
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Definitionen der vier Kategorien von Finanzinstrumenten

Ein erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter finanzieller Vermigenswert bzw. eine finanzielle Ver-
bindlichkeit ist ein finanzieller Vermdgenswert bzw. eine finanzielle Verbindlichkeit, der/die eine der beiden folgen-
den Bedingungen erfiillt.

(a) Es ist als zu Handelszwecken gehalten eingestuft. Ein finanzieller Vermogenswert oder eine finanzielle Ver-
bindlichkeit wird als zu Handelszwecken gehalten eingestuft, wenn er/sie:

(i)  hauptsichlich mit der Absicht erworben oder eingegangen wurde, das Finanzinstrument kurzfristig zu
verkaufen oder zuriickzukaufen;

(ii) Teil eines Portfolios eindeutig identifizierter und gemeinsam gemanagter Finanzinstrumenten ist, fiir das
in der jiingeren Vergangenheit Hinweise auf kurzfristige Gewinnmitnahmen bestehen;

oder

(iii) ein Derivat ist (mit Ausnahme von Derivaten, die als Sicherheitsinstrument designiert wurden und als
solche effektiv sind).

(b) [...]. Jeder finanzielle Verméogenswert [ ...] im Geltungsbereich dieses Standards kann beim erstmaligen Ansatz
als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende/r finanzieller Vermogenswert |[...] designiert
werden, mit Ausnahme von Anlagen in Eigenkapitalinstrumenten, fiir die kein auf einem aktiven Markt notier-
ter Marktpreis existiert und deren beizulegender Zeitwert nicht verlisslich bestimmt werden kann (siche Para-
graph 46(c) und Anhang A Paragraphen AG80 und AG81).

Bis zur Endfilligkeit gehaltene Finanzinvestitionen sind nicht derivative finanzielle Vermogenswerte mit festen oder
bestimmbaren Zahlungen sowie einer festen Laufzeit, die das Unternehmen bis zur Endfilligkeit halten will und
kann (siche Anhang A Paragraphen AG16-AG25), mit Ausnahme von:

(a) denjenigen, die das Unternehmen beim erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu
bewerten designiert;

(b) denjenigen, die das Unternehmen als zur VeriufSerung verfiigbar bestimmt;
und
(c) denjenigen, die die Definition von Krediten und Forderungen erfiillen.

Ein Unternehmen darf keine finanziellen Verméogenswerte als bis zur Endfilligkeit zu halten einstufen, wenn es im
laufenden oder wiihrend der vorangegangenen zwei Geschiftsjahre mehr als einen unwesentlichen Teil der bis zur
Endfilligkeit gehaltenen Finanzinvestitionen vor Endfilligkeit verkauft oder umgegliedert hat (, unwesentlicher
Teil* bezieht sich hierbei auf den Gesamtbetrag der bis zur Endfilligkeit gehaltenen Finanzinvestitionen), mit Aus-
nahme von Verkiufen oder Umgliederungen, die:

(i) so nahe am Endfilligkeits- oder Ausiibungstermin des finanziellen Vermiogenswertes liegen (z.B. weniger als
drei Monate vor Ablauf), dass Verinderungen des Marktzinses keine wesentlichen Auswirkungen auf den bei-
zulegenden Zeitwert des finanziellen Vermogenswertes haben wiirden;

(ii) stattfinden, nachdem das Unternehmen nahezu den gesamten urspriinglichen Kapitalbetrag des finanziellen
Vermogenswertes durch planmifliige oder vorzeitige Zahlungen eingezogen hat;

oder

(iii) einem isolierten Sachverhalt zuzurechnen sind, der sich der Kontrolle des Unternehmens entzieht, von einma-
liger Natur ist und von diesem praktisch nicht vorhergesehen werden konnte.

Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlun-
gen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind, mit Ausnahme von:

(a) denjenigen, die das Unternehmen sofort oder kurzfristig zu verkaufen beabsichtigt und die dann als zu
Handelszwecken gehalten einzustufen sind, und denjenigen, die das Unternehmen beim erstmaligen Ansatz als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten designiert;
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(b) denjenigen, die das Unternehmen nach erstmaligem Ansatz als zur Veriuflerung verfiigbar klassifiziert;
oder

(c) denjenigen, fiir die der Inhaber seine urspriingliche Investition infolge anderer Griinde als einer Bonitits-
verschlechterung nicht mehr nahezu vollstindig wiedererlangen konnte und die dann als zur VeriufSerung ver-
fiigbar einzustufen sind.

Ein erworbener Anteil an einem Pool von Vermdgenswerten, die weder Kredite noch Forderungen darstellen (bei-
spielsweise ein Anteil an einem offenen Investmentfonds oder einem ihnlichen Fonds), zihlt nicht als Kredit oder
Forderung.

Zur VeriufSerung verfiigbare finanzielle Vermiogenswerte sind jene nicht derivativen finanziellen Verméogenswerte,
die als zur VeriufSerung verfiigbar klassifiziert sind und nicht als (a) Kredite und Forderungen, (b) bis zur End-
falligkeit gehaltene Investitionen oder (c) finanzielle Vermiogenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet werden, eingestuft sind.

Definitionen in Bezug auf Ansatz und Bewertung

Als fortgefiihrte Anschaffungskosten eines finanziellen Vermiogenswertes oder einer finanziellen Verbindlichkeit
wird der Betrag bezeichnet, mit dem ein finanzieller Vermogenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit beim erst-
maligen Ansatz bewertet wurde, abziiglich Tilgungen, zuziiglich oder abziiglich der kumulierten Amortisation einer
etwaigen Differenz zwischen dem urspriinglichen Betrag und dem bei Endfilligkeit riickzahlbaren Betrag unter
Anwendung der Effektivzinsmethode sowie abziiglich etwaiger Minderung (entweder direkt oder mithilfe eines
Wertberichtigungskontos) fiir Wertminderungen oder Uneinbringlichkeit.

Die Effektivzinsmethode ist eine Methode zur Berechnung der fortgefiihrten Anschaffungskosten eines finanziellen
Vermdgenswertes oder einer finanziellen Verbindlichkeit (oder einer Gruppe von finanziellen Vermogenswerten oder
finanziellen Verbindlichkeiten) und der Allokation von Zinsertrigen und Zinsaufwendungen auf die jeweiligen Peri-
oden. Der Effektivzinssatz ist derjenige Kalkulationszinssatz, mit dem die geschitzten kiinftigen Ein- und Auszah-
lungen iiber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments oder eine kiirzere Periode, sofern zutreffend, exakt auf
den Nettobuchwert des finanziellen Vermdgenswertes oder der finanziellen Verbindlichkeit abgezinst werden. Bei der
Ermittlung des Effektivzinssatzes hat ein Unternehmen zur Schitzung der Cashflows alle vertraglichen Bedingun-
gen des Finanzinstruments zu beriicksichtigen (z.B. Vorauszahlungen, Kauf- und andere Optionen), nicht jedoch
kiinftigen Kreditausfille. In diese Berechnung flieflen alle unter den Vertragspartnern gezahlten oder erhaltenen
Gebiihren und sonstige Entgelte ein, die ein integraler Teil des Effektivzinssatzes (siehe IAS 18), der Transaktions-
kosten und aller anderen Agien und Disagien sind. Es wird davon ausgegangen, dass die Cashflows und die erwar-
tete Laufzeit einer Gruppe dhnlicher Finanzinstrumente verlisslich geschiitzt werden kann. In den seltenen Fillen,
in denen es jedoch nicht moglich ist, die Cashflows oder die erwartete Laufzeit eines Finanzinstruments (oder einer
Gruppe von Finanzinstrumenten) verlisslich zu bestimmen, hat das Unternehmen die vertraglichen Cashflows iiber
die gesamte vertragliche Laufzeit des Finanzinstruments (oder der Gruppe von Finanzinstrumenten) zugrunde zu
legen.

Unter Ausbuchung versteht man die Entfernung eines finanziellen Vermégenswertes oder einer finanziellen Ver-
bindlichkeit aus der Bilanz eines Unternehmens.

Der beizulegende Zeitwert ist der Betrag, zu dem zwischen sachverstindigen, vertragswilligen und voneinander
unabhingigen Geschiftspartnern ein Vermogenswert getauscht oder eine Schuld beglichen werden konnte (°).

Unter einem marktiiblichen Kauf oder Verkauf versteht man einen Kauf oder Verkauf eines finanziellen Vermégens-
wertes im Rahmen eines Vertrags, dessen Bedingungen die Lieferung des Verméogenswertes innerhalb eines Zeit-
raums vorsehen, der iiblicherweise durch Vorschriften oder Konventionen des jeweiligen Marktes festgelegt wird.

Transaktionskosten sind zusitzlich anfallende Kosten, die dem Erwerb, der Emission oder der Veriuferung eines
finanziellen Vermégenswertes oder einer finanziellen Verbindlichkeit unmittelbar zurechenbar sind (siehe Anhang
A Paragraph AG13). Zusiitzlich anfallende Kosten sind solche, die nicht entstanden wiren, wenn das Unterneh-
men das Finanzinstrument nicht erworben, emittiert oder verdufSert hitte.

Definitionen zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen

Eine feste Verpflichtung ist eine rechtlich bindende Vereinbarung zum Austausch einer bestimmten Menge an Res-
sourcen zu einem festgesetzten Preis und einem festgesetzten Zeitpunkt oder Zeitpunkten.

Eine erwartete Transaktion ist eine noch nicht kontrahierte, aber voraussichtlich eintretende kiinftige Transaktion.

() Die Paragraphen 48, 49 und AG69-AG82 aus Anhang A enthalten Anforderungen zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes eines

finanziellen Vermogenswertes oder einer finanziellen Verbindlichkeit.
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Ein Sicherungsinstrument ist ein designierter derivativer oder (im Falle einer Absicherung von Wihrungsrisiken)
nicht derivativer finanzieller Vermigenswert bzw. eine nicht derivative finanzielle Verbindlichkeit, von deren bei-
zulegendem Zeitwert oder Cashflows erwartet wird, dass sie Anderungen des beizulegenden Zeitwertes oder der Cas-
hflows eines designierten Grundgeschifts kompensieren (in den Paragraphen 72-77 und Anhang A Paragraphen
AG94-AGY7 wird die Definition eines Sicherungsinstruments weiter ausgefiihrt).

Ein Grundgeschiift ist ein Verméogenswert, eine Verbindlichkeit, eine feste Verpflichtung, eine erwartete und mit
hoher Wahrscheinlichkeit eintretende kiinftige Transaktion oder eine Nettoinvestition in einen auslindischen
Geschiiftsbetrieb, durch das (a) das Unternehmen dem Risiko einer Anderung des beizulegenden Zeitwerts oder der
kiinftigen Cashflows ausgesetzt ist und das (b) als gesichert designiert wird (in den Paragraphen 78-84 und Anhang
A Paragraphen AG98-AG101 wird die Definition des Grundgeschiifts weiter ausgefiihrt).

Die Wirksamkeit einer Sicherung bezeichnet den Grad, mit dem die einem gesicherten Risiko zurechenbaren Ande-
rungen des beizulegenden Zeitwertes oder der Cashflows des Grundgeschifts durch Anderungen des beizulegenden
Zeitwertes oder der Cashflows des Sicherungsinstruments kompensiert werden (siche Anhang A Paragraphen
AG105-AG113).

EINGEBETTETE DERIVATE

10.

11.

12.

13.

Ein eingebettetes Derivat ist Bestandteil eines strukturierten (zusammengesetzten) Finanzinstruments, das auch einen
nicht derivativen Basisvertrag enthalt, mit dem Ergebnis, dass ein Teil der Cashflows des zusammengesetzten Finanz-
instruments dhnlichen Schwankungen ausgesetzt ist wie ein freistehendes Derivat. Ein eingebettetes Derivat verandert
einen Teil oder alle Cashflows aus einem Kontrakt in Abhangigkeit von einem bestimmten Zinssatz, Preis eines Finanz-
instruments, Rohstoffpreis, Wechselkurs, Preis- oder Kursindex, Bonititsrating oder -index oder einer anderen Variab-
len. Ein Derivat, das mit einem Finanzinstrument verbunden ist, jedoch unabhingig von diesem Instrument vertraglich
tibertragbar ist oder mit einer von diesem Instrument abweichenden Vertragspartei abgeschlossen wurde, ist kein ein-
gebettetes derivatives Finanzinstrument, sondern ein eigenstindiges Finanzinstrument.

Ein eingebettetes Derivat ist von dem Basisvertrag zu trennen und nach MafSgabe des vorliegenden Standards dann
und nur dann als Derivat zu bilanzieren, wenn:

(a) die wirtschaftlichen Merkmale und Risiken des eingebetteten Derivats nicht eng mit den wirtschaftlichen
Merkmalen und Risiken des Basisvertrags verbunden sind (siche Anhang A Paragraphen AG30 und AG33);

(b) ein eigenstindiges Instrument mit den gleichen Bedingungen wie das eingebettete Derivat die Definition eines
Derivats erfiillen wiirde;

und

(c) das strukturierte (zusammengesetzte) Finanzinstrument nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird, des-
sen Anderungen erfolgswirksam erfasst werden (d.h. ein Derivat, das in einem erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswert oder einer finanziellen Verbindlichkeit eingebettet ist,
ist nicht zu trennen).

Wird ein eingebettetes Derivat getrennt, so ist der Basisvertrag gemif vorliegendem Standard zu bilanzieren, wenn
es sich um ein Finanzinstrument handelt, und entsprechend den Bestimmungen anderer Standards, wenn es sich
nicht um ein Finanzinstrument handelt. Der vorliegende Standard regelt nicht, ob ein eingebettetes Derivat im
Abschluss gesondert auszuweisen ist.

Wenn ein Unternehmen nach MafSgabe des vorliegenden Standards verpflichtet ist, ein eingebettetes Derivat
getrennt von seinem Basisvertrag zu erfassen, aber eine gesonderte Bewertung des eingebetteten Derivats weder bei
Erwerb noch an den folgenden Abschlussstichtagen méglich ist, dann ist der gesamte zusammengesetzte Vertrag
wie ein zu Handelszwecken gehaltener finanzieller Vermigenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit zu
behandeln.

Wenn es einem Unternechmen nicht méglich ist, den beizulegenden Zeitwert eines eingebetteten Derivats auf Grund-
lage seiner Ausstattungsmerkmale verldsslich zu bestimmen (weil das eingebettete Derivat beispielsweise auf einem
nicht notierten Eigenkapitalinstrument basiert), dann entspricht der beizulegende Zeitwert des eingebetteten Derivats
der Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert des strukturierten Finanzinstruments und dem beizulegenden Zeit-
wert des Basisvertrags, wenn diese gemif$ dem vorliegenden Standard bestimmt werden konnen. Wenn das Unterneh-
men den beizulegenden Zeitwert des eingebetteten Derivats nach dieser Methode nicht bestimmen kann, findet Para-
graph 12 Anwendung, und das zusammengesetzte Finanzinstrument wird als zu Handelszwecken gehalten behandelt.

IAS 39
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ANSATZ UND AUSBUCHUNG

Erstmaliger Ansatz

14.

Ein Unternehmen hat einen finanziellen Verméogenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit dann und nur dann in
seiner Bilanz anzusetzen, wenn das Unternehmen Vertragspartei der Regelungen des Finanzinstruments wird. (Zum
marktiiblichen Erwerb eines finanziellen Vermiogenswertes siehe Paragraph 38.)

Ausbuchung eines finanziellen Vermagenswertes

15.

16.

Bei Konzernabschliissen werden die Paragraphen 16-23 und Anhang A Paragraphen AG34-AG52 auf Konzernebene
angewendet. Folglich konsolidiert ein Unternehmen zuerst alle Tochterunternehmen gemifs IAS 27 und SIC-12 Kon-
solidierung — Zweckgesellschaften und wendet dann die Paragraphen 16-23 und Anhang A Paragraphen AG34-AG52 auf
die daraus resultierende Unternehmensgruppe an.

Vor der Beurteilung, ob und in welcher Hohe eine Ausbuchung gemiifS den Paragraphen 17-23 zulissig ist, bestimmt
ein Unternehmen, ob diese Paragraphen auf einen Teil des finanziellen Vermogenswertes (oder einen Teil einer
Gruppe ihnlicher finanzieller Vermogenswerte) oder auf einen finanziellen Vermogenswert (oder eine Gruppe ihn-
licher finanzieller Vermogenswerte) in seiner Gesamtheit anzuwenden ist, und zwar wie folgt.

(a) Die Paragraphen 17-23 sind dann und nur dann auf einen Teil eines finanziellen Vermdgenswertes (oder einen
Teil einer Gruppe dhnlicher finanzieller Vermogenswerte) anzuwenden, wenn der Teil, der fiir eine Ausbuchung
in Erwigung gezogen wird, eine der drei folgenden Voraussetzungen erfiillt.

(i) Der Teil enthilt nur speziell abgegrenzte Cashflows eines finanziellen Vermigenswertes (oder einer
Gruppe dhnlicher finanzieller Vermiogenswerte). Wenn ein Unternehmen beispielsweise einen Zinsstrip
eingeht, wobei die Vertragspartei das Recht auf die Zinszahlungen, jedoch nicht auf die Tilgungen aus
dem Schuldinstrument erhilt, sind die Paragraphen 17-23 auf die Zinszahlungen anzuwenden.

(ii) Der Teil umfasst lediglich einen exakt proportionalen (pro rata) Teil an den Cashflows eines finanziellen
Vermogenswertes (oder einer Gruppe dhnlicher finanzieller Verméogenswerte). Wenn ein Unternehmen bei-
spielsweise eine Vereinbarung eingeht, bei der die Vertragspartei die Rechte auf 90 Prozent aller Cash-
flows eines Schuldinstruments erhdlt, sind die Paragraphen 17-23 auf 90 Prozent dieser Cashflows anzu-
wenden. Gibt es mehr als eine Vertragspartei, wird nicht von jeder Vertragspartei verlangt, einen
entsprechenden Anteil an den Cashflows zu haben, vorausgesetzt dass das iibertragende Unternehmen
einen exakt proportionalen Teil hat.

(iii) Der Teil umfasst lediglich einen exakt proportionalen (pro rata) Teil an speziell abgegrenzten Cashflows
eines finanziellen Vermégenswertes (oder einer Gruppe dhnlicher finanzieller Vermiogenswerte). Wenn ein
Unternehmen beispielsweise eine Vereinbarung eingeht, bei der die Vertragspartei die Rechte auf 90 Pro-
zent der Zinszahlungen eines Schuldinstruments erhiilt, sind die Paragraphen 17-23 auf 90 Prozent die-
ser Zinszahlungen anzuwenden. Gibt es mehr als eine Vertragspartei, wird nicht von jeder Vertragspartei
verlangt, einen proportionalen Teil an den speziell abgegrenzten Cashflows zu haben, vorausgesetzt dass
das iibertragende Unternehmen einen exakt proportionalen Teil hat.

(b) In allen anderen Fillen sind die Paragraphen 17-23 auf den finanziellen Vermigenswert in seiner Gesamtheit
(oder auf die Gruppe dhnlicher finanzieller Vermigenswerte in ihrer Gesamtheit) anzuwenden. Wenn ein
Unternehmen beispielsweise (i) die Rechte an den ersten oder letzten 90 Prozent der Zahlungseinginge aus
einem finanziellen Vermégenswert (oder einer Gruppe finanzieller Verméogenswerte), oder (ii) die Rechte an 90
Prozent der Cashflows aus einer Gruppe von Forderungen iibertrigt, dazu jedoch eine Garantie abgibt, dem
Kiufer jegliche Zahlungsausfille bis in Hohe von 8 Prozent des Kapitalbetrags der Forderungen zu erstatten,
sind die Paragraphen 17-23 auf den finanziellen Vermogenswert in seiner Gesamtheit (oder die Gruppe ihn-
licher finanzieller Vermogenswerte in ihrer Gesamtheit) anzuwenden.

In den Paragraphen 17-26 bezieht sich der Begriff, ,finanzieller Vermogenswert“ entweder auf einen Teil eines
finanziellen Vermogenswertes (oder einen Teil einer Gruppe ihnlicher finanzieller Vermogenswerte) wie oben in (a)
beschrieben oder anderenfalls auf einen finanziellen Vermogenswert in seiner Gesamtheit (oder eine Gruppe ihn-
licher finanzieller Vermogenswerte in ihrer Gesamtheit).
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17. Ein Unternehmen hat einen finanziellen Vermiogenswert dann und nur dann auszubuchen, wenn:

(a) die vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem finanziellen Vermogenswert auslaufen;
oder

(b) es den finanziellen Vermggenswert, wie in den Paragraphen 18 und 19 dargestellt, iibertrigt und die Ubertra-
gung die Kriterien einer Ausbuchung gemdfS Paragraph 20 erfiillt.

(Zum marktiiblichen Verkauf von finanziellen Vermogenswerten siehe Paragraph 38.)
18. Ein Unternehmen iibertrigt dann und nur dann einen finanziellen Vermdgenswert, wenn es entweder:
(a) die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus dem finanziellen Vermdogenswert iibertrigt;
oder

(b) dievertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus finanziellen Verméogenswerten zuriickbehiilt, jedoch
eine vertragliche Verpflichtung zur Zahlung der Cashflows an einen oder mehrere Empfinger im Rahmen einer
Vereinbarung, die die Bedingungen in Paragraph 19 erfiillt, iibernimmt.

19. Behiilt ein Unternehmen die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus einem finanziellen Vermégens-
wert (dem ,urspriinglichen Vermdgenswert“) zuriick, iibernimmt jedoch eine vertragliche Verpflichtung zur Zah-
lung dieser Cashflows an ein oder mehrere Unternehmen (die ,,eventuellen Empfinger“), hat das Unternehmen die
Transaktion dann und nur dann als eine Ubertragung eines finanziellen Vermégenswertes zu behandeln, wenn alle
drei nachfolgenden Bedingungen erfiillt sind.

(a) Das Unternehmen ist nicht verpflichtet, den eventuellen Empfingern Zahlungen zu leisten, sofern es nicht ent-
sprechende Betrige von dem urspriinglichen Vermogenswert vereinnahmt. Von dem Unternehmen geleistete
kurzfristige Vorauszahlungen, die das Recht auf volle Riickerstattung des geliehenen Betrags zuziiglich der auf-
gelaufenen Zinsen zum Marktzinssatz beinhalten, verletzen diese Bedingung nicht.

(b) GemifS den Bedingungen des Ubertragungsvertrags ist es dem Unternehmen untersagt, den urspriinglichen
Vermdgenswert zu verkaufen oder zu verpfinden, es sei denn als Sicherheit gegeniiber den eventuellen Emp-
fingern, um die Verpflichtung, IThnen die Cashflows zu zahlen, zu erfiillen.

(c) Das Unternehmen ist verpflichtet, alle Cashflows, die es fiir die eventuellen Empfinger einnimmt, ohne wesent-
liche Verzogerung weiterzuleiten. Ein Unternehmen ist auflerdem nicht befugt, solche Cashflows innerhalb der
kurzen Erfiillungsperiode vom Inkassotag bis zum geforderten Uberweisungstermin an die eventuellen Emp-
fanger zu reinvestieren, aufSer in Zahlungsmittel oder Zahlungsmitteliquivalente (wie in IAS 7 Kapitalfluss-
rechnungen definiert), wobei die Zinsen aus solchen Finanzinvestitionen an die eventuellen Empfinger wei-
terzuleiten sind.

20. Ubertrigt ein Unternehmen einen finanziellen Vermdgenswert (siche Paragraph 18), hat es das AusmafS festzu-
stellen, in dem es die Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum des finanziellen Vermigenswertes verbunden sind,
zuriickbehilt. In diesem Fall gilt folgendes:

(a) Wenn das Unternehmen im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum des finanziellen
Vermdgenswertes verbunden sind, iibertrigt, hat es den finanziellen Vermigenswert auszubuchen und jegliche
bei dieser Ubertragung entstandenen oder behaltenen Rechte und Verpflichtungen gesondert als Vermogens-
werte oder Verbindlichkeiten anzusetzen.

(b) Wenn das Unternehmen im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum des finanziellen
Vermigenswertes verbunden sind, behiilt, hat es den finanziellen Vermdgenswert weiterhin zu erfassen.

(c) Wenn das Unternehmen im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum des finanziellen
Vermdigenswertes verbunden sind, weder iibertrigt noch behilt, hat es zu bestimmen, ob es die Verfiigungs-
macht des finanziellen Vermigenswertes behalten hat. In diesem Fall gilt folgendes:

() Wenn das Unternehmen die Verfiigungsmacht nicht behalten hat, ist der finanzielle Vermigenswert aus-
zubuchen und sind jegliche bei dieser Ubertragung entstandenen oder behaltenen Rechte und Verpflich-
tungen gesondert als Vermidgenswerte oder Verbindlichkeiten anzusetzen.
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21.

22.

23.

(i) Wenn das Unternehmen die Verfiigungsmacht behalten hat, ist der finanzielle Vermogenswert in dem
Umfang seines anhaltenden Engagements weiter zu erfassen (siche Paragraph 30).

Die Ubertragung von Risiken und Chancen (siehe Paragraph 20) wird durch einen Vergleich der Risikopositionen des
Unternehmens im Hinblick auf Verdnderungen in der Hohe und dem Eintrittszeitpunkt der Netto-Cashflows des iiber-
tragenen Vermogenswertes vor und nach der Ubertragung festgestellt. Ein Unternehmen hat im Wesentlichen alle Risi-
ken und Chancen, die mit dem Eigentum eines finanziellen Vermogenswertes verbunden sind, behalten, wenn sich seine
Risikoposition im Hinblick auf Schwankungen des Barwertes der kiinftigen Netto-Cashflows durch die Ubertragung
nicht wesentlich gedndert hat (weil z.B. das Unternehmen einen finanziellen Vermogenswert gemif$ einer Vereinba-
rung iiber dessen Riickkauf zu einem festen Preis oder zum Verkaufspreis zuziiglich einer Verzinsung verdufert hat).
Ein Unternehmen hat im Wesentlichen alle Risiken und Chancen am Eigentum eines finanziellen Vermogenswertes
tibertragen, wenn seine Risikoposition im Hinblick auf solche Schwankungen nicht mehr signifikant ist im Vergleich
zu der gesamten Schwankungsbreite des Barwertes der mit dem finanziellen Vermogenswert verbundenen kiinftigen
Netto-Cashflows (weil z.B. das Unternehmen einen finanziellen Vermogenswert lediglich mit der Option verkauft hat,
ihn zum beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt des Riickkaufs zuriickzukaufen, oder weil es einen exakt proportio-
nalen Teil der Cashflows eines groferen finanziellen Vermogenswertes im Rahmen einer Vereinbarung, wie einer Kredit-
Unterbeteiligung, die die Bedingungen in Paragraph 19 erfillt, iibertragen hat.

Oft ist es offensichtlich, ob ein Unternehmen im Wesentlichen alle Risiken und Chancen am Eigentum iibertragen oder
behalten hat, und es bedarf keiner weiteren Berechnungen. In anderen Fillen wird es notwendig sein, die Risikoposition
des Unternehmens im Hinblick auf Schwankungen des Barwertes der kiinftigen Netto-Cashflows vor und nach der
Ubertragung zu berechnen und zu vergleichen. Zur Berechnung und zum Vergleich wird ein angemessener aktueller
Marktzins als Abzinsungssatz benutzt. Jede fir moglich gehaltene Schwankung der Netto-Cashflows wird beriicksich-
tigt, wobei den Ergebnissen mit einer grofSeren Eintrittswahrscheinlichkeit mehr Gewicht beigemessen wird.

Ob das Unternehmen die Verfugungsmacht des iibertragenen Vermogenswertes behalten hat (siche Paragraph 20(c),
hingt von der Fihigkeit des Empfangers ab, den Vermogenswert zu verkaufen. Wenn der Empfinger den Vermaogens-
wert faktisch in seiner Gesamtheit an eine nicht verbundene dritte Partei verkaufen kann und diese Fihigkeit einseitig
ausiiben kann, ohne zusitzliche Einschrinkungen der Ubertragung aufzuerlegen, hat das Unternehmen die Verfiigungs-
macht nicht behalten. In allen anderen Fillen hat das Unternehmen die Verfiigungsmacht behalten.

Ubertragungen, die die Bedingungen fiir eine Ausbuchung erfiillen

(siehe Paragraph 20(a) und (c)(i))

24.

25.

26.

Wenn ein Unternehmen einen finanziellen Vermigenswert im Rahmen einer Ubertragung, die die Bedingungen fiir
eine vollstindige Ausbuchung erfiillt, iibertrigt und sich das Recht behiilt, diesen finanziellen Verméogenswert
gegen eine Gebiihr zu verwalten, hat es fiir diesen Verwaltungs-/Abwicklungsvertrag entweder einen Vermogens-
wert oder eine Verbindlichkeit aus dem Bedienungsrecht zu erfassen. Wenn die zu erhaltenen Gebiihren voraus-
sichtlich keine angemessene Vergiitung fiir die Verwaltung bzw. Abwicklung durch das Unternehmen darstellen,
ist eine Verbindlichkeit fiir die Verwaltungs- bzw. Abwicklungsverpflichtung zum beizulegenden Zeitwert zu erfas-
sen. Wenn die zu erhaltenden Gebiihren fiir die Verwaltung bzw. Abwicklung die angemessene Kompensierung vor-
aussichtlich iibersteigen, ist ein Vermdgenswert aus dem Verwaltungsrecht zu einem Betrag erfassen, der auf der
Grundlage einer Verteilung des Buchwertes des grofleren finanziellen Verméogenswertes gemifS Paragraph 27
bestimmt wird.

Wird infolge einer Ubertragung ein finanzieller Vermggenswert vollstindig ausgebucht, fiihrt die Ubertragung
jedoch dazu, dass das Unternehmen einen neuen finanziellen Vermigenswert erhilt bzw. eine neue finanzielle Ver-
bindlichkeit oder eine Verbindlichkeit aus der Verwaltungs- bzw. Abwicklungsverpflichtung iibernimmt, hat das
Unternehmen den neuen finanziellen Vermdgenswert, die neue finanzielle Verbindlichkeit oder die Verbindlichkeit
aus der Verwaltungs- bzw. Abwicklungsverpflichtung zum beizulegenden Zeitwert zu erfassen.

Bei der vollstindigen Ausbuchung eines finanziellen Vermogenswertes ist die Differenz zwischen:
(a) dem Buchwert
und

(b) der Summe aus (i) der erhaltenen Gegenleistung (einschliefSlich jedes neu erhaltenen Vermégenswertes abziig-
lich jeder neu iibernommenen Verbindlichkeit) und (ii) aller kumulierten Gewinne oder Verluste, die direkt im
Eigenkapital erfasst wurden (siche Paragraph 55(b)),

ergebniswirksam zu erfassen.
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27.

28.

Ist der iibertragene Vermogenswert Teil eines grofSeren Vermogenswertes (wenn ein Unternehmen z.B. Zins-
zahlungen, die Teil eines Schuldinstruments sind, iibertrigt, siche Paragraph 16(a)) und der iibertragene Teil die
Bedingungen fiir eine vollstindige Ausbuchung erfiillt, ist der friihere Buchwert des grofleren finanziellen
Vermogenswertes zwischen dem Teil, der weiter erfasst wird, und dem Teil, der ausgebucht wird, auf der Grund-
lage der relativen beizulegenden Zeitwerte dieser Teile am Ubertragungstag aufzuteilen. Zu diesem Zweck ist ein
einbehaltener Vermogenswert aus dem Verwaltungsrecht als ein Teil, der weiter erfasst wird, zu behandeln. Die Dif-
ferenz zwischen:

(a) dem Buchwert, der dem ausgebuchten Teil zugeordnet wurde,
und

(b) der Summe aus (i) der fiir den ausgebuchten Teil erhaltenen Gegenleistung (einschlieflich jedes neu erhalte-
nen Vermogenswertes abziiglich jeder neu iibernommenen Verbindlichkeit) und (i) aller kumulierten ihm
zugeordneten Gewinne oder Verluste, die direkt im Eigenkapital erfasst wurden (siche Paragraph 55(b)),

ist ergebniswirksam zu erfassen. Ein kumulierter Gewinn oder Verlust, der im Eigenkapital erfasst wurde, wird zwi-
schen dem Teil, der weiter erfasst wird, und dem Teil der ausgebucht wurde, auf der Grundlage der relativen bei-
zulegenden Zeitwerte dieser Teile aufgeteilt.

Wenn ein Unternehmen den fritheren Buchwert des grofieren finanziellen Vermogenswertes zwischen dem Teil, der
weiter erfasst wird, und dem Teil der ausgebucht wurde, aufteilt, muss der beizulegende Zeitwert des Teils, der weiter
erfasst wird, bestimmt werden. Hat das Unternehmen in der Vergangenheit dhnliche Teile verkauft wie denjenigen, der
weiter erfasst wird, oder gibt es andere Markttransaktionen fiir solche Teile, liefern die jiingsten Preise gegenwartiger
Transaktionen die beste Schitzung fiir seinen beizulegenden Zeitwert. Gibt es keine Preisnotierungen oder aktuelle
Markttransaktionen zur Belegung des beizulegenden Zeitwertes des Teils, der weiter erfasst wird, besteht die beste
Schitzung des beizulegenden Zeitwertes in der Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert des groferen finan-
ziellen Vermogenswertes als Ganzes und der vom Empfinger erhaltenen Gegenleistung fiir den ausgebuchten Teil.

Ubertragungen, die die Bedingungen fiir eine Ausbuchung nicht erfiillen

(siehe Paragraph 20(b))

29.

Fiihrt eine Ubertragung nicht zu einer Ausbuchung, da das Unternehmen im Wesentlichen alle Risiken und Chan-
cen an dem Eigentum des iibertragenen Vermogenswertes behalten hat, hat das Unternehmen den iibertragenen
Vermdgenswert in seiner Gesamtheit weiter zu erfassen und eine finanzielle Verbindlichkeit fiir die erhaltene
Gegenleistung zu erfassen. In den nachfolgenden Berichtsperioden hat das Unternehmen alle Ertrige aus dem iiber-
tragenen Vermdogenswert und alle Aufwendungen fiir die finanzielle Verbindlichkeit zu erfassen.

Anhaltendes Engagement bei ibertragenen Vermdgenswerten

(siehe Paragraph 20(c)(ii))

30.

Wenn ein Unternehmen im Wesentlichen alle Risiken und Chancen am Eigentum eines iibertragenen Vermigens-
wertes weder iibertrigt noch behilt und die Verfiigungsmacht an dem iibertragenen Vermogenswert behilt, hat das
Unternehmen den iibertragenen Vermogenswert weiter in dem Umfang seines anhaltenden Engagements zu erfas-
sen. Der Umfang des anhaltenden Engagements des Unternehmens an dem iibertragenen Vermogenswert entspricht
dem Umfang, in dem es Wertinderungen des iibertragenen Vermigenswertes ausgesetzt ist. Einige Beispiele:

(a) Wenn das anhaltende Engagement eines Unternehmens der Form nach den iibertragenen Vermigenswert
garantiert, ist der Umfang des anhaltenden Engagements des Unternehmens der niedrigere aus (i) dem Betrag
des Vermogenswertes und (ii) dem Hichstbetrag der erhaltenen Gegenleistung, den das Unternehmen even-
tuell zuriickzahlen miisste (,der garantierte Betrag®).

(b) Wenn das anhaltende Engagement des Unternehmens der Form nach eine geschriebene oder eine erworbene
Option (oder beides) auf den iibertragenen Vermogenswert ist, so ist der Umfang des anhaltenden Engage-
ments des Unternehmens der Betrag des iibertragenen Vermiogenswertes, den das Unternehmen zuriickkaufen
kann. Im Fall einer geschriebenen Verkaufsoption auf einen Vermiogenswert, der zum beizulegenden Zeitwert
bewertet wird, ist der Umfang des anhaltenden Engagements des Unternehmens allerdings auf den niedrige-
ren Betrag aus beizulegendem Zeitwert des iibertragenen Vermdogenswertes und Ausiibungspreis der Option
begrenzt (sieche Paragraph AG48).

(c) Wenn das anhaltende Engagement des Unternchmens der Form nach eine Option ist, die durch Barausgleich
oder vergleichbare Art auf den iibertragenen Vermigenswert erfiillt wird, wird der Umfang des anhaltenden
Engagements des Unternehmens in derselben Art und Weise wie derjenige aus Optionen ermittelt, die nicht
durch Barausgleich erfiillt werden, wie oben unter (b) beschrieben.

IAS 39
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31. Wenn ein Unternehmen weiterhin einen Vermogenswert im Umfang seines anhaltenden Engagements erfasst, hat

das Unternehmen auch eine damit verbundene Verbindlichkeit zu erfassen. Ungeachtet der anderen Bewertungs-
vorschriften dieses Standards werden der iibertragene Verméogenswert und die damit verbundene Verbindlichkeit in
einer Weise bewertet, die die Rechte und Verpflichtungen widerspiegelt, die das Unternehmen behalten hat. Die ver-
bundene Verbindlichkeit wird so bewertet, dass der Nettobuchwert aus iibertragenem Vermdgenswert und verbun-
dener Verbindlichkeit:

(a) den fortgefiihrten Anschaffungskosten der von dem Unternehmen behaltenen Rechte und Verpflichtungen ent-
spricht, falls der iibertragene Vermigenswert zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet wird;

oder

(b) gleich dem beizulegenden Zeitwert der von dem Unternehmen behaltenen Rechte und Verpflichtungen ist,
wenn diese eigenstindig bewertet wiirden, falls der iibertragene Verméogenswert zum beizulegenden Zeitwert
bewertet wird.

32. Das Unternehmen hat weiterhin alle Ertrige aus dem iibertragenen Vermigenswert in dem Umfang seines anhal-
tenden Engagements zu erfassen sowie alle Aufwendungen fiir damit verbundene Verbindlichkeiten.

33. Bei der Folgebewertung werden aufgetretene Anderungen im beizulegenden Zeitwert des iibertragenen Vermagens-
wertes und der damit verbundenen Verbindlichkeit gemifS Paragraph 55 gleichartig erfasst und nicht miteinander
saldiert.

34. Bezieht sich das anhaltende Engagement des Unternehmens nur auf einen Teil eines finanziellen Vermigenswertes
(wenn z.B. ein Unternehmen sich eine Option behiilt, einen Teil des iibertragenen Vermégenswertes zuriickzukau-
fen, oder einen Residualanspruch behilt, der nicht zu einer Einbehaltung im Wesentlichen aller mit dem Eigentum
verbundenen Risiken und Chancen fiihrt und das Unternehmen die Verfiigungsmacht behiilt), hat das Unterneh-
men den friiheren Buchwert des finanziellen Vermogenswertes zwischen dem Teil, der von ihm gemifS des anhal-
tenden Engagements weiter erfasst wird, und dem Teil, den es nicht linger erfasst, auf Grundlage der relativen bei-
zulegenden Zeitwerte dieser Teile am Ubertragungstag, aufzuteilen. Diesbeziiglich sind die Bestimmungen aus
Paragraph 28 anzuwenden. Die Differenz zwischen:

(a) dem Buchwert, der dem nicht linger erfassten Teil zugeordnet wurde;
und

(b) der Summe aus (i) der fiir den nicht linger erfassten Teil erhaltenen Gegenleistung und (ii) allen ihm zuge-
ordneten kumulierten Gewinne oder Verluste, die direkt im Eigenkapital erfasst wurden (siehe Paragraph

55(b)),

ist ergebniswirksam zu erfassen. Ein kumulierter Gewinn oder Verlust, der im Eigenkapital erfasst wurde, wird zwi-
schen dem Teil, der weiter erfasst wird, und dem Teil der nicht linger erfasst wird, auf der Grundlage der relativen
beizulegenden Zeitwerte dieser Teile aufgeteilt.

35. [...].
Alle Ubertragungen

36. Wird ein iibertragener Vermigenswert weiterhin erfasst, diirfen der Vermiogenswert und die verbundene Verbind-
lichkeit nicht saldiert werden. Ebenso darf ein Unternehmen Ertriige aus dem iibertragenen Vermigenswert nicht
mit Aufwendungen saldieren, die fiir die verbundene Verbindlichkeit angefallen sind (siehe IAS 32 Paragraph 42).

37. Bietet der Ubertragende dem Empfinger nicht-zahlungswirksame Sicherheiten (wie Schuld- oder Eigenkapital-
instrumente), hingt die Bilanzierung der Sicherheit durch den Ubertragenden und den Empfinger davon ab, ob der
Empfinger das Recht hat, die Sicherheit zu verkaufen oder weiter zu verpfinden, und davon, ob der Ubertragende
ausgefallen ist. Der Ubertragende und der Empfinger haben die Sicherheit folgendermafen zu bilanzieren:

(a) Hat der Empfinger das vertrags- oder gewohnheitsmifSige Recht, die Sicherheit zu verkaufen oder weiter zu
verpfinden, dann hat der Ubertragende diesen Vermdgenswert in seiner Bilanz getrennt von anderen
Vermégenswerten neu zu klassifizieren (z.B. als verliehenen Vermogenswert, verpfindetes Eigenkapital-
instrument oder Riickkaufforderung).

(b) Verkauft der Empfinger die ihm dienende Sicherheit, hat er den VeriufSerungserlos und eine zum beizulegen-
den Zeitwert zu bewertende Verbindlichkeit fiir seine Verpflichtung, die Sicherheit zuriickzugeben, zu erfassen.
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(c) Ist der Ubertragende nach den Bedingungen des Vertrags ausgefallen und ist er nicht linger berechtigt, die
Sicherheit zuriickzufordern, hat er die Sicherheit auszubuchen und der Empfinger die Sicherheit als seinen
Vermdgenswert anzusetzen und zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten, oder wenn er die Sicherheit bereits
verkauft hat, seine Verpflichtung zur Riickgabe der Sicherheit auszubuchen.

(d) Mit Ausnahme der Bestimmungen unter (c) hat der Ubertragende die Sicherheit als seinen Vermigenswert
anzusetzen, und der Empfinger darf die Sicherheit nicht als einen Vermogenswert ansetzen.

Marktiiblicher Kauf und Verkauf eines finanziellen Vermogenswertes

38.

Ein marktiiblicher Kauf oder Verkauf von finanziellen Vermogenswerten ist entweder zum Handelstag oder zum
Erfiillungstag anzusetzen bzw. auszubuchen (siehe Anhang A Paragraphen AG53-AG56).

Ausbuchung einer finanziellen Verbindlichkeit

39.

40.

41.

42.

Ein Unternehmen hat eine finanzielle Verbindlichkeit (oder einen Teil einer finanziellen Verbindlichkeit) dann und
nur dann aus seiner Bilanz zu entfernen, wenn diese getilgt ist — d.h. wenn die im Vertrag genannten Verpflichtun-
gen beglichen oder aufgehoben sind oder ausliuft.

Ein Austausch von Schuldinstrumenten mit substanziell verschiedenen Vertragsbedingungen zwischen einem beste-
henden Kreditnehmer und einem Kreditgeber ist wie eine Tilgung der urspriinglichen finanziellen Verbindlichkeit
und den Ansatz einer neuen finanziellen Verbindlichkeit zu behandeln. In gleicher Weise ist eine wesentliche Ande-
rung der Vertragsbedingungen einer vorhandenen finanziellen Verbindlichkeit oder einem Teil davon (ungeachtet
dessen, ob auf die finanziellen Schwierigkeiten des Schuldners zuriickzufiihren oder nicht) wie eine Tilgung der
urspriinglichen finanziellen Verbindlichkeit und den Ansatz einer neuen finanziellen Verbindlichkeit zu behandeln.

Die Differenz zwischen dem Buchwert einer getilgten oder auf eine andere Partei iibertragenen finanziellen Ver-
bindlichkeit (oder eines Teils derselben) und der gezahlten Gegenleistung, einschliefSlich iibertragener nicht-
zahlungswirksamer Vermigenswerte oder iibernommener Verbindlichkeiten, ist ergebniswirksam zu erfassen.

Wenn ein Unternehmen einen Teil einer finanziellen Verbindlichkeit zuriickkauft, hat das Unternehmen den fritheren
Buchwert der finanziellen Verbindlichkeit zwischen dem Teil, der weiter erfasst wird, und dem Teil, der ausgebucht ist,
auf der Grundlage der relativen beizulegenden Zeitwerte dieser Teile am Riickkauftag aufzuteilen. Die Differenz zwi-
schen (a) dem Buchwert, der dem ausgebuchten Teil zugeordnet wurde, und (b) der gezahlten Gegenleistung fiir den
ausgebuchten Teil, einschlieflich iibertragener nicht-zahlungswirksamer Verméogenswerte oder iibernommener Ver-
bindlichkeiten, ist ergebniswirksam zu erfassen.

BEWERTUNG

Erstmalige Bewertung finanzieller Vermagenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten

43.

44,

Bei dem erstmaligen Ansatz eines finanziellen Vermdgenswertes oder einer finanziellen Verbindlichkeit hat ein
Unternehmen diese zu ihrem beizulegenden Zeitwert zu bewerten, im Falle eines finanziellen Vermiogenswertes oder
einer finanziellen Verbindlichkeit, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, unter Ein-
schluss von Transaktionskosten, die direkt dem Erwerb des finanziellen Vermigenswertes oder der Emission der
finanziellen Verbindlichkeit zuzurechnen sind.

Bilanziert ein Unternehmen einen Vermogenswert, der in den folgenden Perioden zu Anschaffungskosten oder fortge-
fihrten Anschaffungskosten bewertet wird, zum Erfiillungstag, wird der Vermogenswert erstmalig zu seinem beizule-
genden Zeitwert am Handelstag erfasst (siche Anhang A Paragraphen AG53-AG56).

Folgebewertung finanzieller Vermagenswerte

45.

Zum Zwecke der Folgebewertung eines finanziellen Vermogenswertes nach dessen erstmaligem Ansatz stuft der vor-
liegende Standard finanzielle Vermogenswerte in die folgenden vier in Paragraph 9 definierten Kategorien ein:

() finanzielle Vermogenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden;
(b) bis zur Endfilligkeit gehaltene Finanzinvestitionen;
(c) Kredite und Forderungen;

und

(d) zur Verduferung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte.

IAS 39
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46.

Diese Kategorien sind fuir die Bewertung und die ertragswirksame Erfassung nach diesem Standard mafigeblich. Das
Unternchmen kann fiir den Ausweis im Abschluss andere Bezeichnungen fiir diese Kategorien oder andere Einteilun-
gen verwenden. Das Unternehmen hat die durch IAS 32 geforderten Informationen im Anhang anzugeben.

Mit Ausnahme der nachfolgend genannten finanziellen Vermigenswerte hat ein Unternehmen finanzielle
Vermégenswerte, einschlieflich derivativer Finanzinstrumente mit positivem Marktwert, nach dem erstmaligen
Ansatz mit deren beizulegendem Zeitwert ohne Abzug von Transaktionskosten, die beim Verkauf oder einer anders
gearteten Veriuflerung anfallen konnten, zu bewerten:

(a) Kredite und Forderungen in der Definition von Paragraph 9, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter
Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet werden;

(b) bis zur Endfilligkeit gehaltene Finanzinvestitionen in der Definition von Paragraph 9, die zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet werden;

und

(c) Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente, fiir die kein auf einem aktiven Markt notierter Preis vorliegt
und deren beizulegender Zeitwert nicht verlisslich ermittelt werden kann, sowie Derivate auf solche nicht
notierte Eigenkapitalinstrumente, die nur durch Andienung erfiillt werden konnen; diese sind mit den Anschaf-
fungskosten zu bewerten (siehe Anhang A Paragraphen AG80 und AG81).

Finanzielle Vermégenswerte, die als Grundgeschifte designiert wurden, sind gemdf den in den Paragraphen 89-102
angegebenen Bilanzierungsvorschriften fiir Sicherungsbeziehungen zu bewerten. Alle finanziellen Verméogenswerte
aufler denen, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, sind gemifS den Paragraphen 58-70
und Anhang A Paragraphen AG84-AG93 auf Wertminderung zu iiberpriifen.

Folgebewertung finanzieller Verbindlichkeiten

47.

Nach dem erstmaligen Ansatz hat ein Unternehmen alle finanziellen Verbindlichkeiten mit den fortgefiihrten
Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu bewerten, mit Ausnahme von:

(a) finanziellen Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Solche Ver-
bindlichkeiten, einschliefSlich derivativer Finanzinstrumente mit negativem Marktwert, sind zum beizulegen-
den Zeitwert zu bewerten, mit Ausnahme einer derivativen Verbindlichkeit auf ein nicht notiertes Eigenkapital-
instrument, dessen beizulegender Zeitwert nicht verlisslich ermittelt werden kann, und das nur durch
Andienung erfiillt werden kann; diese ist mit den Anschaffungskosten zu bewerten.

(b) finanziellen Verbindlichkeiten, die entstehen, wenn die Ubertragung eines finanziellen Vermégenswertes nicht
zu einer Ausbuchung berechtigt, oder die infolge des Ansatzes des anhaltenden Engagements bilanziert wer-
den. Die Paragraphen 29 und 31 sind auf die Bewertung derartiger finanzieller Verbindlichkeiten anzuwenden.

Finanzielle Verbindlichkeiten, die als Grundgeschifte designiert wurden, sind gemdfS den in den Paragraphen
89-102 angegebenen Bilanzierungsbestimmungen fiir Sicherungsbeziehungen zu bewerten.

Uberlegungen zur Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert

48.

49.

Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes eines finanziellen Vermégenswertes oder einer finanziellen Verbind-
lichkeit, um den vorliegenden Standard oder IAS 32 anzuwenden, hat ein Unternehmen die Paragraphen AG69-
AGS82 des Anhangs A anzuwenden.

Der beizulegende Zeitwert einer finanziellen Verbindlichkeit mit einem Kontokorrentinstrument (z.B. einer Sichtein-
lage) ist nicht niedriger als der auf Sicht zahlbare Betrag, der vom ersten Tag an, an dem der Betrag zuriickgezahlt wer-
den muss, abgezinst wird.

Umklassifizierungen

50.

Ein Unternehmen darf ein Finanzinstrument nicht in die oder aus der Kategorie der erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert zu bewertenden Finanzinstrumente umklassifizieren, solange dieses gehalten wird oder begeben ist.



9.12.2004

Amtsblatt der Europaischen Union

L 363/19

51.

52.

53.

54.

Falls es auf Grund einer geinderten Absicht oder Fihigkeit nicht linger sachgerecht ist, eine Finanzinvestition als
bis zur Filligkeit zu halten zu klassifizieren, ist eine Umklassifizierung als zur VerdufSerung verfiigbar und eine
Neubewertung zum beizulegenden Zeitwert vorzunehmen und die Differenz zwischen dem Buchwert und dem bei-
zulegenden Zeitwert gemdfS Paragraph 55(b) zu erfassen.

Wann immer Verkiufe oder Umklassifizierungen eines mehr als geringfiigigen Betrags an bis zur Endfilligkeit
gehaltenen Finanzinvestitionen die Bedingungen in Paragraph 9 nicht erfiillen, sind alle iibrigen bis zur End-
filligkeit gehaltenen Finanzinstrumente in ,zur Verduflerung verfiigbar’ umzugliedern. Bei solchen
Umklassifizierungen ist die Differenz zwischen dem Buchwert und dem beizulegenden Zeitwert gemdf Paragraph
55(b) zu erfassen.

Wird eine verlissliche Bewertung fiir einen finanziellen Vermigenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit ver-
fiigbar, die es in der Art bislang nicht gab, und muss der Vermégenswert oder die Verbindlichkeit zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet werden, wenn eine verlissliche Bewertung verfiigbar ist (siehe Paragraphen 46(c) und 47),
ist der Vermégenswert oder die Verbindlichkeit zum beizulegenden Zeitwert neu zu bewerten und die Differenz zwi-
schen dem Buchwert und dem beizulegenden Zeitwert gemif Paragraph 55 zu erfassen.

Falls es auf Grund einer geinderten Absicht oder Fihigkeit oder in dem seltenen Fall, dass eine verlissliche Bestim-
mung des beizulegenden Zeitwertes nicht linger maglich ist (siehe Paragraphen 46(c) und 47), oder weil die in Para-
graph 9 angesprochenen ‘zwei vorangegangenen Geschiiftsjahre abgelaufen sind, nunmehr sachgerecht ist, einen
finanziellen Vermégenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit mit Anschaffungskosten oder fortgefiihrten
Anschaffungskosten an Stelle des beizulegenden Zeitwerts anzusetzen, so wird der zu diesem Zeitpunkt mit dem
beizulegenden Zeitwert bewertete Buchwert des finanziellen Vermigenswertes oder der finanziellen Verbindlichkeit
zu den neuen Anschaffungs- bzw. fortgefiihrten Anschaffungskosten. Jeglicher in Ubereinstimmung mit Paragraph
55(b) direkt im Eigenkapital erfasste friihere Gewinn oder Verlust aus diesem Vermdgenswert ist folgendermafSen
zu behandeln:

(a) Im Falle eines finanziellen Vermogenswertes mit fester Laufzeit ist der Gewinn oder Verlust iiber die Rest-
laufzeit der bis zur Endfilligkeit gehaltenen Finanzinvestition mittels der Effektivzinsmethode ergebnis-
wirksam aufzulosen. Jedwede Differenz zwischen den neuen fortgefiihrten Anschaffungskosten und dem bei
Endfilligkeit riickzahlbaren Betrag ist ebenso iiber die Restlaufzeit des finanziellen Vermogenswertes mittels
der Effektivzinsmethode aufzulosen, dhnlich einer Verteilung von Agien und Disagien. Wird nachtriglich eine
Wertminderung fiir den finanziellen Vermigenswert festgestellt, ist jeder direkt im Eigenkapital erfasste
Gewinn oder Verlust gemifS Paragraph 67 im Periodenergebnis zu erfassen.

(b) Im Falle eines finanziellen Vermdgenswertes ohne feste Laufzeit ist der Gewinn oder Verlust solange im Eigen-
kapital zu belassen, bis der finanzielle Verméogenswert verkauft oder anderweitig abgegeben wird und erst dann
im Periodenergebnis zu erfassen. Wird nachtriglich eine Wertminderung fiir den finanziellen Vermogenswert
festgestellt, ist jeder direkt im Eigenkapital erfasste friihere Gewinn oder Verlust gemif Paragraph 67 im
Periodenergebnis zu erfassen.

Gewinne und Verluste

55.

56.

Ein Gewinn oder Verlust aus einer Anderung des beizulegenden Zeitwertes eines finanziellen Vermdgenswertes oder
einer finanziellen Verbindlichkeit, die nicht Teil einer Sicherungsbeziehung sind (siehe die Paragraphen 89-102),
ist wie folgt zu erfassen:

(a) Ein Gewinn oder Verlust aus einem finanziellen Verméogenswert bzw. einer finanziellen Verbindlichkeit, der/die
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird, ist im Periodenergebnis zu erfassen.

(b) Ein Gewinn oder Verlust aus einem zur VerdufSerung verfiigbaren finanziellen Vermogenswert ist in der Auf-
stellung iiber die Verinderung des Eigenkapitals (siche IAS 1 Darstellung des Abschlusses) solange direkt im
Eigenkapital zu erfassen, mit Ausnahme von Wertberichtigungen (siehe Paragraphen 67-70) und von Gewin-
nen und Verlusten aus der Wihrungsumrechnung (siche Anhang A Paragraph AG83), bis der finanzielle
Vermogenswert ausgebucht wird. Zu diesem Zeitpunkt ist der zuvor im Eigenkapital erfasste kumulierte
Gewinn oder Verlust im Periodenergebnis zu erfassen. Die mittels der Effektivzinsmethode berechneten Zin-
sen sind dagegen in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassen (siehe IAS 18 Ertrige). Dividenden auf zur
VerdufSerung verfiigbare Eigenkapitalinstrumente sind mit der Entstehung des Rechtsanspruches des Unter-
nehmens auf Zahlung bei Gewinnen oder Verlusten zu erfassen.

Gewinne oder Verluste aus finanziellen Vermiogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten, die mit den fortge-
fiihrten Anschaffungskosten angesetzt werden (siehe die Paragraphen 46 und 47), werden im Periodenergebnis
erfasst, wenn der finanzielle Vermigenswert oder die finanzielle Verbindlichkeit ausgebucht oder wertgemindert ist
sowie im Rahmen von Amortisationen. Bei finanziellen Vermogenswerten oder finanziellen Verbindlichkeiten, die
Grundgeschiifte darstellen (siehe Paragraphen 78-84 und Anhang A Paragraphen AG98-AG101) erfolgt die Bilan-
zierung der Gewinne bzw. Verluste dagegen gemifS den Paragraphen 89-102.

IAS 39
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57. Bilanziert ein Unternehmen finanzielle Vermogenswerte zum Erfiillungstag (siehe Paragraph 38 und Anhang A

Paragraphen AG53 und AGS56), ist eine Anderung des beizulegenden Zeitwertes des entgegenzunehmenden
Vermdgenswertes in der Zeit zwischen dem Handelstag und dem Erfiillungstag fiir jene Vermogenswerte nicht zu
erfassen, die mit ihren Anschaffungskosten oder fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt werden (mit Aus-
nahme von Wertberichtigungen). Bei Verméogenswerten, die mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt werden, wird
die Anderung des beizulegenden Zeitwertes jedoch gemifl Paragraph 55 entweder im Periodenergebnis oder im
Eigenkapital erfasst.

Wertminderung und Uneinbringlichkeit von finanziellen Vermagenswerten

58.

59.

60.

Ein Unternehmen hat an jedem Bilanzstichtag zu ermitteln, ob objektive Hinweise darauf schlieflen lassen, dass eine
Wertminderung eines finanziellen Verméogenswertes oder einer Gruppe von finanziellen Verméogenswerten vorliegt.
Bestehen derartige Hinweise, hat das Unternehmen Paragraph 63 (fiir mit fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermdgenswerte) oder Paragraph 67 (fiir zur VerdufSerung verfiigbare finanzielle Vermégens-
werte) anzuwenden, um den Betrag einer Wertberichtigung zu bestimmen.

Ein finanzieller Vermogenswert oder eine Gruppe von finanziellen Vermdgenswerten ist nur dann wertgemindert und
Wertminderungen sind nur dann entstanden, wenn infolge eines oder mehrerer Ereignisse, die nach dem erstmaligen
Ansatz des Vermogenswertes eintraten (ein ,Schadensfall”), ein objektiver Hinweis auf eine Wertminderung vorliegt und
dieser Schadensfall (oder -fille) eine Auswirkung auf die erwarteten kiinftigen Cashflows des finanziellen Vermogens-
wertes oder der Gruppe der finanziellen Vermogenswerte hat, die sich verldsslich schitzen ldsst. Es kann sein, dass es
nicht méglich ist, ein einzelnes, singulires Ereignis als Grund fur die Wertminderung zu identifizieren. Vielmehr konnte
ein Zusammentreffen mehrerer Ereignisse die Wertminderung verursacht haben. Verluste aus kiinftig erwarteten Ereig-
nissen, diirfen ungeachtete ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit nicht erfasst werden. Objektive Hinweise auf eine Wert-
minderung eines finanziellen Vermégenswertes oder einer Gruppe von Vermdgenswerten schlieen beobachtbare
Daten zu den folgenden Schadensfillen, die dem Inhaber des Vermdgenswertes zur Kenntnis gelangen, ein:

—
o

) erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Emittenten oder des Schuldners;
(b) ein Vertragsbruch wie beispielsweise ein Ausfall oder Verzug von Zins- oder Tilgungszahlungen;

(c)  Zugestindnisse von Seiten des Kreditgebers an den Kreditnehmer infolge wirtschaftlicher oder rechtlicher Griinde
im Zusammenhang mit den finanziellen Schwierigkeiten des Kreditnehmers, die der Kreditgeber ansonsten nicht
gewdahren wiirde;

(d) eine erhohte Wahrscheinlichkeit, dass der Kreditnehmer in Insolvenz oder ein sonstiges Sanierungsverfahren geht;

(¢) das Verschwinden eines aktiven Marktes fiir diesen finanziellen Vermdgenswert infolge finanzieller
Schwierigkeiten;

oder

(f) beobachtbare Daten, die auf eine messbare Verringerung der erwarteten kiinftigen Cashflows aus einer Gruppe
von finanziellen Vermogenswerten seit deren erstmaligem Ansatz hinweisen, obwohl die Verringerung noch nicht
einzelnen finanziellen Vermogenswerten der Gruppe zugeordnet werden kann, einschlieflich:

(i) nachteilige Verinderungen beim Zahlungsstand von Kreditnehmern in der Gruppe (z.B. eine grofSere Anzahl
an Zahlungsaufschiiben oder eine grofere Anzahl von Kreditkarteninhabern, die ihr Kreditlimit erreicht
haben und den niedrigsten Monatsbetrag zahlen);

oder

(i) volkswirtschaftliche oder regionale wirtschaftliche Bedingungen, die mit Ausfillen bei den Vermdgenswerten
der Gruppe korrelieren (z.B. eine Steigerung der Arbeitslosenquote in der Region des Kreditnehmers, ein Ver-
fall der Immobilienpreise fiir Hypotheken in dem betreffenden Gebiet, eine Olpreisreduzierung fiir Kredite
an Erdolproduzenten oder nachteilige Veranderungen in den Branchenbedingungen, die die Kreditnehmer der
Gruppe beintrichtigen).

Das Verschwinden eines aktiven Marktes infolge der Einstellung des 6ffentlichen Handels mit Wertpapieren eines Unter-
nehmens ist kein Hinweis auf eine Wertminderung. Auch die Herabstufung des Bonititsratings eines Unternehmens ist
fiir sich genommen kein Hinweis auf eine Wertminderung, es kann jedoch zusammen mit anderen verfigbaren Infor-
mationen ein Hinweis auf eine Wertminderung sein. Eine Abnahme des beizulegenden Zeitwertes eines finanziellen
Vermogenswertes unter seine Anschaffungskosten oder fortgefithrten Anschaffungskosten ist nicht notwendigerweise
ein Hinweis auf eine Wertminderung (z.B. eine Abnahme des beizulegenden Zeitwertes eines gehaltenen Schuld-
instruments, die durch einen Anstieg des risikolosen Zinssatzes entsteht).
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61.

62.

Zusitzlich zu den Arten von Ereignissen aus Paragraph 59 schliefSt ein objektiver Hinweis auf eine Wertminderung
eines gehaltenen Eigenkapitalinstruments Informationen iiber signifikante Anderungen mit nachteiligen Folgen ein, die
in dem technologischen, marktbezogenen, wirtschaftlichen oder rechtlichen Umfeld, in welchem der Emittent tatig ist,
eingetreten sind und deutet darauf hin, dass die Ausgabe fiir das Eigenkapitalinstrument nicht zuriickerlangt werden
konnte. Eine signifikante oder linger anhaltende Abnahme des beizulegenden Zeitwertes eines gehaltenen Eigenkapital-
instruments unter dessen Anschaffungskosten ist ebenfalls ein objektiver Hinweis auf eine Wertminderung.

In manchen Fillen mogen die beobachtbaren Daten, die fir die Schitzung der Hohe der Wertberichtigung eines finan-
ziellen Vermogenswertes erforderlich sind, nur begrenzt vorhanden oder nicht langer in vollem Umfang relevant fiir
die gegenwirtigen Umstdnde sein. Dies kann beispielsweise der Fall sein, wenn ein Kreditnehmer in finanziellen Schwie-
rigkeiten ist und nur wenige historische Daten iiber vergleichbare Kreditnehmer vorliegen. Ein Unternehmen greift zur
Schitzung der Hohe einer Wertberichtigung in diesen Fllen auf seine Erfahrungen zuriick. In dhnlicher Weise greift
ein Unternchmen auf Erfahrungen zuriick, um die beobachtbaren Daten auf eine Gruppe von finanziellen Vermégens-
werten zur Widerspiegelung der gegenwirtigen Umstidnde anzupassen (siche Paragraph AG89). Die Verwendung ver-
niinftiger Schitzungen ist bei der Aufstellung von Abschliissen unumgénglich und beeintrachtigt deren Verlasslichkeit
nicht.

Finanzielle Vermogenswerte, die zu fortgefithrten Anschaffungskosten bilanziert werden

63.

64.

65.

Gibt es einen objektiven Hinweis, dass eine Wertminderung bei mit fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzier-
ten Krediten und Forderungen oder bei bis zur Endfilligkeit gehaltenen Finanzinvestitionen eingetreten ist, ergibt
sich die Hohe des Verlusts als Differenz zwischen dem Buchwert des Vermigenswertes und dem Barwert der erwar-
teten kiinftigen Cashflows (mit Ausnahme kiinftiger, noch nicht erlittener Kreditausfille), abgezinst mit dem
urspriinglichen Effektivzinssatz des finanziellen Verméogenswertes (d.h. dem bei erstmaligem Ansatz ermittelten
Zinssatz). Der Buchwert des Vermogenswertes ist entweder direkt oder unter Verwendung eines Wertberichtigungs-
kontos zu reduzieren. Der Verlustbetrag ist ergebniswirksam zu erfassen.

Ein Unternehmen stellt zunéchst fest, ob ein objektiver Hinweis auf Wertminderung bei finanziellen Vermogenswerten,
die fiir sich gesehen bedeutsam sind, individuell und bei finanziellen Vermogenswerten, die fiir sich gesehen nicht
bedeutsam sind (siche Paragraph 59), individuell oder gemeinsam besteht. Stellt ein Unternehmen fest, dass fiir einen
einzeln untersuchten finanziellen Vermogenswert, sei er bedeutsam oder nicht, kein objektiver Hinweis auf Wertmin-
derung besteht, nimmt es den Vermdgenswert in eine Gruppe finanzieller Vermégenswerte mit vergleichbaren Aus-
fallrisikoprofilen auf und untersucht sie gemeinsam auf Wertminderung. Vermogenswerte, die einzeln auf Wertmin-
derung untersucht werden und fiir die eine Wertberichtigung neu bzw. weiterhin erfasst wird, werden nicht in eine
gemeinsame Wertminderungsbeurteilung einbezogen.

Verringert sich die Hohe der Wertberichtigung in einer der folgenden Berichtsperioden und kann diese Verringe-
rung objektiv auf einen nach der Erfassung der Wertminderung aufgetretenen Sachverhalt zuriickgefiihrt werden
(wie beispielsweise die Verbesserung des Bonititsratings eines Schuldners), ist die friiher erfasste Wertberichtigung
entweder direkt oder durch Anpassung des Wertberichtigungskontos riickgingig zu machen. Dieser Vorgang darf
zum Zeitpunkt der Wertaufholung jedoch nicht zu einem Buchwert des finanziellen Vermigenswertes fiihren, der
den Betrag der fortgefiihrten Anschaffungskosten, der sich ergeben hiitte, wenn die Wertminderung nicht erfasst
worden wire, iibersteigt. Der Betrag der Wertaufholung ist ergebniswirksam zu erfassen.

Finanzielle Vermogenswerte, zu Anschaffungskosten bilanziert werden

66.

Zur

67.

68.

Bestehen objektive Hinweise darauf, dass eine Wertminderung bei einem nicht notierten Eigenkapitalinstrument,
das nicht zum beizulegenden Zeitwert angesetzt wird, weil sein beizulegender Zeitwert nicht verlisslich ermittelt
werden kann, oder bei einem derivativen Vermégenswert, der mit diesem nicht notierten Eigenkapitalinstrument
verkniipft ist und nur durch Andienung erfiillt werden kann, aufgetreten ist, ergibt sich der Betrag der Wert-
berichtigung als Differenz zwischen dem Buchwert des finanziellen Vermdgenswertes und dem Barwert der
geschiitzten kiinftigen Cashflows, die mit der aktuellen Marktrendite eines vergleichbaren finanziellen Vermigens-
werts abgezinst werden (siehe Paragraph 46(c) und Anhang A Paragraph AG80 und AG81). Solche Wert-
berichtigungen diirfen nicht riickgingig gemacht werden.

Verduferung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte

Wenn ein Riickgang des beizulegenden Zeitwertes eines zur VeriufSerung verfiigbaren finanziellen Vermogens-
wertes direkt im Eigenkapital erfasst wurde und ein objektiver Hinweis besteht, dass der Vermégenswert wertge-
mindert ist (siehe Paragraph 59), ist der direkt im Eigenkapital angesetzte kumulierte Verlust aus dem Eigenka-
pital zu entfernen und ergebniswirksam zu erfassen, auch wenn der finanzielle Vermégenswert nicht ausgebucht
wurde.

Die Hohe des aus dem Eigenkapital gemif Paragraph 67 entfernten und ergebniswirksam erfassten kumulierten
Verlusts entspricht der Differenz zwischen den Anschaffungskosten (abziiglich etwaiger Tilgungen und Amorti-
sationen) und dem aktuellen beizulegenden Zeitwert, abziiglich etwaiger, bereits friiher ergebniswirksam erfasster
Wertberichtigungen dieses finanziellen Vermogenswertes.

IAS 39
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Ergebniswirksam erfasste Wertberichtigungen fiir ein gehaltenes Eigenkapitalinstrument, das als zur VeriufSe-
rung verfiigbar eingestuft wird, diirfen nicht ergebniswirksam riickgingig gemacht werden.

70. Wenn der beizulegende Zeitwert eines Schuldinstruments, das als zur Veriuflerung verfiigbar eingestuft wurde, in
einer nachfolgenden Berichtsperiode ansteigt und sich der Anstieg objektiv auf ein Ereignis zuriickfiihren lLisst, das
nach der ergebniswirksamen Verbuchung der Wertminderung auftritt, ist die Wertberichtigung riickgingig zu
machen und der Betrag der Wertaufholung ergebniswirksam zu erfassen.

SICHERUNGSMARNAHMEN

71. Besteht zwischen einem Sicherungsinstrument und einem in den Paragraphen 85-88 und Anhang A Paragraphen

AG102-AG104 beschriebenen Grundgeschiift eine designierte Sicherungsbeziehung, so erfolgt die Bilanzierung der
Gewinne und Verluste aus dem Sicherungsinstrument und dem Grundgeschift gemifS den Paragraphen 89-102.

Sicherungsinstrumente

Qualifizierende Instrumente

72.

73.

Dieser Standard beschrinkt nicht die Umstédnde, in denen ein Derivat als Sicherungsinstrument bestimmt werden kann,
sofern die in Paragraph 88 genannten Bedingungen erfiillt sind, mit Ausnahme bestimmter geschriebener Optionen
(siehe Anhang A Paragraph AG94). Ein nicht-derivativer finanzieller Vermogenswert oder eine nicht-derivative finan-
zielle Verbindlichkeit kann jedoch nur dann als Sicherungsinstrument bestimmt werden, wenn es zur Absicherung
eines Wahrungsrisikos benutzt wird.

Im Rahmen der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen konnen nur solche Finanzinstrumente als Sicherungs-
instrumente bestimmt werden, bei denen eine nicht zum Berichtsunternchmen gehorende externe Partei (d.h. aufler-
halb der Unternehmensgruppe, des Segments oder des einzelnen Unternehmens, iiber die/das berichtet wird) einge-
bunden ist. Zwar konnen einzelne Unternehmen innerhalb eines Konzerns oder einzelne Bereiche innerhalb eines
Unternehmens mit anderen Unternehmen des gleichen Konzerns oder anderen Bereichen des gleichen Unternehmens
Sicherungsmafnahmen durchfiihren, jedoch werden solche konzerninternen Transaktionen bei der Konsolidierung eli-
miniert. Daher qualifizieren solche Sicherungsmaflnahmen nicht fiir eine Bilanzierung von Sicherungsbezichungen im
Konzernabschluss der Unternehmensgruppe. Sie konnen jedoch die Bedingungen fiir eine Bilanzierung von Sicherungs-
beziehungen in den Einzelabschliissen oder separaten Einzelabschliissen nach IFRS einzelner Unternehmen innerhalb
der Unternehmensgruppe oder bei der Segmentberichterstattung erfiillen, sofern sie nicht zu dem einzelnen Unter-
nehmen oder Segment gehoren, iiber das berichtet wird.

Bestimmung von Sicherungsinstrumenten

74.

75.

76.

In der Regel existiert fiir ein Sicherungsinstrument in seiner Gesamtheit nur ein einziger beizulegender Zeitwert, und
die Faktoren, die zu Anderungen des beizulegenden Zeitwerts fithren, bedingen sich gegenseitig. Daher wird eine
Sicherungsbeziehung von einem Unternehmen stets fiir ein Sicherungsinstrument in seiner Gesamtheit designiert. Die
einzigen zuldssigen Ausnahmen sind:

(a) die Trennung eines Optionskontrakts in inneren Wert und Zeitwertes, wobei nur die Anderung des inneren Wer-
tes einer Option als Sicherungsinstrument bestimmt und die Anderung des Zeitwertes ausgeklammert wird;

sowie
(b) die Trennung von Zinskomponente und Kassakurs eines Terminkontrakts.

Diese Ausnahmen werden zugelassen, da der innere Wert der Option und die Primie eines Terminkontrakts in der
Regel getrennt bewertet werden konnen. Eine dynamische Sicherungsstrategie, bei der sowohl der innere Wert als auch
der Zeitwert eines Optionskontrakts bewertet werden, kann die Bedingungen fiir die Bilanzierung von Sicherungs-
bezichungen erfiillen.

Ein Anteil des gesamten Sicherungsinstruments, wie beispielsweise 50 Prozent des Nominalvolumens, kann in einer
Sicherungsbeziehung als Sicherungsinstrument bestimmt werden. Jedoch kann eine Sicherungsbeziehung nicht nur fiir
einen Teil der Zeit, iiber den das Sicherungsinstrument noch liuft, bestimmt werden.

Ein einzelnes Sicherungsinstrument kann zur Absicherung verschiedener Risiken eingesetzt werden, vorausgesetzt dass
(a) die abzusichernden Risiken eindeutig ermittelt werden konnen, (b) die Wirksamkeit der Sicherungsbezichung nach-
gewiesen werden kann und (c) es moglich ist, eine exakte Zuordnung des Sicherungsinstruments zu den verschiede-
nen Risikopositionen zu gewihrleisten.
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77.

Zwei oder mehrere Derivate oder Anteile davon (oder im Falle der Absicherung eines Wihrungsrisikos zwei oder meh-
rere nicht-derivative Instrumente oder Anteile davon bzw. eine Kombination von derivativen und nicht-derivativen
Instrumenten oder Anteilen davon) kénnen in Verbindung beriicksichtigt und zusammen als Sicherungsinstrument
eingesetzt werden, ebenso wenn das/die aus einigen Derivaten entstandene(n) Risiko/Risiken diejenigen aus anderen
ausgleichen. Ein Collar oder ein anderes derivatives Finanzinstrument, in dem eine geschriebene Option mit einer
erworbenen Option kombiniert wird, erfiillt jedoch nicht die Anforderungen an ein Sicherungsinstrument, wenn es
sich netto um eine geschriebene Option handelt (fiir die eine Nettopramie erhalten wird). Ebenso konnen zwei oder
mehrere Finanzinstrumente (oder Anteile davon) als Sicherungsinstrumente designiert werden, jedoch nur wenn keins
von ihnen eine geschriebene Option bzw. netto eine geschriebene Option ist.

Grundgeschiifte

Qualifizierende Grundgeschifte

78.

79.

80.

Ein Grundgeschift kann ein bilanzierter Vermogenswert oder eine bilanzierte Verbindlichkeit, eine bilanzunwirksame
feste Verpflichtung, eine erwartete und mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretende kiinftige Transaktion oder eine Netto-
investition in einen ausldndischen Geschiftsbetrieb sein. Das Grundgeschift kann (a) ein einzelner Vermégenswert, eine
einzelne Verbindlichkeit, eine feste Verpflichtung, eine erwartete und mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretende kiinf-
tige Transaktion oder eine Nettoinvestition in einen auslindischen Geschiftsbetrieb, (b) eine Gruppe von Vermogens-
werten, Verbindlichkeiten, festen Verpflichtungen, erwarteten und mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretenden kiinfti-
gen Transaktionen oder Nettoinvestitionen in auslindische Geschiftsbetriebe mit vergleichbarem Risikoprofil oder (c)
bei der Absicherung eines Portfolios gegen Zinsianderungsrisiken ein Teil eines Portfolios an finanziellen Vermdogens-
werten oder finanziellen Verbindlichkeiten, die demselben Risiko unterliegen, sein.

Im Gegensatz zu Krediten und Forderungen kann eine bis zur Endfilligkeit gehaltene Finanzinvestition kein Grund-
geschaft im Hinblick auf Zinsrisiken oder Kiindigungsrisiken sein, da die Klassifizierung als bis zur Endfilligkeit gehal-
tene Finanzinvestition die Absicht erfordert, die Finanzinvestition bis zur Endfélligkeit zu halten, ohne Riicksicht auf
Anderungen des beizulegenden Zeitwertes oder der Cashflows einer solchen Finanzinvestition, die auf Zinsinderungen
zuriickzufiihren sind. Eine bis zur Endfilligkeit gehaltene Finanzinvestition kann jedoch ein Grundgeschift zum Zwe-
cke der Absicherung von Wahrungs- und Ausfallrisiken sein.

Zum Zwecke der Bilanzierung von Sicherungsbeziechungen kénnen nur Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, feste Ver-
pflichtungen oder erwartete und mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretende kiinftige Transaktionen als Grundgeschifte
bezeichnet werden, bei denen eine nicht zum Unternehmen gehorende externe Partei eingebunden ist. Daraus folgt,
dass die Bilanzierung von Sicherungsbeziechungen bei Transaktionen zwischen Unternehmen oder Segmenten inner-
halb derselben Unternehmensgruppe nur fiir Einzelabschliisse oder separate Einzelabschliisse nach IFRS eben dieser
Unternehmen oder Segmente angewendet werden kann und nicht fiir den Konzernabschluss der Unternehmensgruppe.
Als eine Ausnahme kann das Wahrungsrisiko aus einem konzerninternen monetdren Posten (z.B. eine
Verbindlichkeit/Forderung zwischen zwei Tochtergesellschaften) die Voraussetzung eines Grundgeschifts im Konzern-
abschluss erfiillen, wenn es zu Gewinnen oder Verlusten aus einer Wechselkursrisikoposition fithrt, die gemaf$ IAS 21
Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse bei der Konsolidierung nicht vollkommen eliminiert werden. Nach IAS
21 werden Gewinne und Verluste aus Wihrungsumrechnungen von konzerninternen monetiren Posten bei der Kon-
solidierung nicht vollkommen eliminiert, wenn der konzerninterne monetire Posten zwischen zwei Unternehmen des
Konzerns mit unterschiedlichen funktionalen Wihrungen abgewickelt wird.

Bestimmung finanzieller Posten als Grundgeschifte

81.

81A.

Ist das Grundgeschift ein finanzieller Vermogenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit, so kann es ein Grund-
geschift im Hinblick auf Risiken, denen lediglich ein Teil seiner Cashflows oder seines beizulegenden Zeitwerts aus-
gesetzt ist (wie ein oder mehrere ausgewihlte vertragliche Cashflows oder Teile derer oder ein Anteil am beizule-
genden Zeitwert), sein, vorausgesetzt die Wirksamkeit kann ermittelt werden. Ein identifizierbarer und gesondert
bewertbarer Teil des Zinsrisikos eines zinstragenden Vermogenswertes oder einer zinstragenden Verbindlichkeit kann
beispielsweise als ein gesichertes Risiko bestimmt werden (wie z.B. ein risikoloser Zinssatz oder ein Benchmarkzinst-
eil des gesamten Zinsrisikos eines gesicherten Finanzinstruments).

Bei der Absicherung des beizulegenden Zeitwertes gegen das Zinsinderungsrisiko eines Portfolios finanzieller
Vermogenswerte oder finanzieller Verbindlichkeiten (und nur im Falle einer solchen Absicherung) kann der abgesi-
cherte Teil in Form eines Wahrungsbetrags festgelegt werden (z.B. ein Dollar-, Euro-, Pfund- oder Rand-Betrag)
anstelle eines einzelnen Vermogenswertes (oder einer Verbindlichkeit). Auch wenn das Portfolio fiir Zwecke des
Risikomanagements Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten beinhalten kann, ist der festgelegte Betrag ein Betrag
von Vermogenswerten oder ein Betrag von Verbindlichkeiten. Die Festlegung eines Nettobetrags aus Vermogens-
werten und Verbindlichkeiten ist nicht statthaft. Das Unternehmen kann einen Teil des Zinsianderungsrisikos, das
mit diesem festgelegten Betrag verbunden ist, absichern. Im Falle der Absicherung eines Portfolios, das vorzeitig riick-
zahlbare Vermdgenswerte enthilt, kann ein Unternehmen beispielsweise jene Anderung des beizulegenden Zeitwer-
tes absichern, die auf einer Anderung des abgesicherten Zinssatzes auf Grundlage der erwarteten statt der vertragli-
chen Zinsanpassungstermine beruht. [...].

IAS 39
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Bestimmung nicht finanzieller Posten als Grundgeschifte

82.

Handelt es sich bei dem Grundgeschiift nicht um einen finanziellen Verméogenswert oder eine finanzielle Verbind-
lichkeit, ist es wegen der Schwierigkeiten bei der Isolierung und Bewertung der in Bezug auf spezifische Risiken,
ausgenommen der Wihrungsrisiken, zurechenbaren anteiligen Verinderungen der Cashflows bzw. der beizulegen-
den Zeitwerte entweder (a) als gegen Wiihrungsrisiken oder (b) insgesamt als gegen alle Risiken abgesichert zu
bestimmen.

Bestimmung von Gruppen von Posten als Grundgeschifte

83.

84.

Gleichartige Vermogenswerte oder gleichwertige Verbindlichkeiten sind nur dann zusammenzufassen und als Gruppe
gegen Risiken abzusichern, wenn die einzelnen Vermogenswerte oder die einzelnen Verbindlichkeiten in der Gruppe
demselben Risikofaktor unterliegen, der als Sicherungsgegenstand festgelegt wurde. Des Weiteren muss zu erwarten
sein, dass die Anderung des beizulegenden Zeitwertes, die dem abgesicherten Risiko fiir jeden einzelnen Posten in der
Gruppe zuzurechnen ist, in etwa proportional der gesamten Anderung des beizulegenden Zeitwertes im Hinblick auf
das abgesicherte Risiko der Gruppe der Posten entspricht.

Da ein Unternehmen die Wirksamkeit einer Absicherung durch den Vergleich der Anderung des beizulegenden Zeit-
wertes oder des Cashflows eines Sicherungsinstruments (oder einer Gruppe gleichartiger Sicherungsinstrumente) und
eines Grundgeschifts (oder einer Gruppe gleichartiger Grundgeschifte) beurteilt, qualifiziert der Vergleich eines
Sicherungsinstruments mit einer gesamten Nettoposition (z.B. der Saldo aller festverzinslichen Vermogenswerte und
festverzinslichen Verbindlichkeiten mit vergleichbaren Laufzeiten) an Stelle eines Vergleichs mit einem bestimmten
Grundgeschift nicht fiir eine Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen.

Bilanzierung von Sicherungsbezichungen

85.

86.

87.

88.

Die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen beriicksichtigt den kompensatorischen Effekt von Anderungen des bei-
zulegenden Zeitwertes des Sicherungsinstruments und des Grundgeschifts in der Gewinn- und Verlustrechnung.

Es gibt drei Arten von Sicherungsbeziehungen:

(a) Absicherung des beizulegenden Zeitwertes: Eine Absicherung gegen das Risiko einer Anderung des beizule-
genden Zeitwertes eines bilanzierten Vermogenswertes oder einer bilanzierten Verbindlichkeit oder einer bilanz-
unwirksamen festen Verpflichtung oder eines genau bezeichneten Teils eines solchen Vermogenswertes, einer
solchen Verbindlichkeit oder festen Verpflichtung, das auf ein bestimmtes Risiko zuriickzufiihren ist und Aus-
wirkungen auf das Periodenergebnis haben kinnte.

(b) Absicherung von Zahlungsstromen: Eine Absicherung gegen das Risiko schwankender Zahlungsstrome, das
(i) ein bestimmtes mit dem bilanzierten Vermdgenswert oder der bilanzierten Verbindlichkeit (wie beispiels-
weise ein Teil oder alle kiinftigen Zinszahlungen einer variabel verzinslichen Schuld) oder dem mit einer erwar-
teten und mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretenden kiinftigen Transaktion verbundenes Risiko zuriickzufiih-
ren ist und (i) Auswirkungen auf das Periodenergebnis haben konnte.

(c) Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslindischen Geschiftsbetrieb, wie in IAS 21 beschrieben.

Eine Absicherung des Wahrungsrisikos einer festen Verpflichtung kann als eine Absicherung des beizulegenden Zeit-
wertes oder als eine Absicherung von Zahlungsstromen bilanziert werden.

Eine Sicherungsbeziehung qualifiziert nur dann fiir die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen gemifS den Para-
graphen 89-102, wenn alle im Folgenden aufgefiihrten Bedingungen erfiillt sind:

(a) ZuBeginn der Absicherung sind sowohl die Sicherungsbeziehung als auch die Risikomanagementzielsetzungen
und -strategien des Unternehmens im Hinblick auf die Absicherung formal festzulegen und zu dokumentie-
ren. Diese Dokumentation hat die Festlegung des Sicherungsinstruments, des Grundgeschiifts oder der abge-
sicherten Transaktion und die Art des abzusichernden Risikos zu beinhalten sowie eine Beschreibung, wie das
Unternehmen die Wirksamkeit des Sicherungsinstruments bei der Kompensation der Risiken aus Anderungen
des beizulegenden Zeitwertes oder der Cashflows des gesicherten Grundgeschifts bestimmen wird.

(b) Die Absicherung wird als in hohem MafSe wirksam eingeschitzt hinsichtlich der Erreichung einer Kompensa-
tion der Risiken aus Anderungen des beizulegenden Zeitwertes oder der Cashflows in Bezug auf das abgesi-
cherte Risiko (siche Anhang A Paragraphen AG105-AG113), in Ubereinstimmung mit der urspriinglich doku-
mentierten Risikomanagementstrategie fiir diese spezielle Sicherungsbeziehung.
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Bei Absicherungen von Zahlungsstromen muss eine der Absicherung zugrunde liegende erwartete kiinftige
Transaktion eine hohe Eintrittswahrscheinlichkeit haben und Risiken im Hinblick auf Schwankungen der
Zahlungsstrome ausgesetzt sein, die sich letztlich im Periodenergebnis niederschlagen konnten.

(d) Die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung ist verlisslich bestimmbar, d.h. der beizulegende Zeitwert oder die

(e)

Cashflows des Grundgeschiifts, die auf das abgesicherte Risiko zuriickzufiihren sind, und der beizulegende
Zeitwert des Sicherungsinstruments konnen verlisslich bestimmt werden (siehe Paragraphen 46 und 47 und
Anhang A Paragraphen AG80 und AG81 fiir die Regelungen zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes).

Die Sicherungsbeziehung wird fortlaufend beurteilt und als tatsichlich hoch wirksam iiber die gesamte
Berichtsperiode eingeschitzt, fiir die die Sicherungsbeziehung designiert wurde.

Absicherung des beizulegenden Zeitwertes

89.

89A.

90.

91.

Etfiillt die Absicherung des beizulegenden Zeitwertes im Verlauf der Berichtsperiode die in Paragraph 88 genann-
ten Voraussetzungen, so hat die Bilanzierung folgendermafSen zu erfolgen:

(a) der Gewinn oder Verlust aus der erneuten Bewertung des Sicherungsinstruments zum beizulegenden Zeit-
wert (fiir ein derivatives Sicherungsinstrument) oder die Wihrungskomponente seines gemiifS IAS 21 bewer-
teten Buchwerts (fiir nicht derivative Sicherungsinstrumente) ist im Periodenergebnis zu erfassen;

und

(b) der Buchwert eines Grundgeschiifts ist um den dem abgesicherten Risiko zuzurechnenden Gewinn oder Ver-
lust aus dem Grundgeschift anzupassen und im Periodenergebnis zu erfassen. Dies gilt fiir den Fall, dass
das Grundgeschiift ansonsten mit den Anschaffungskosten bewertet wird. Der dem abgesicherten Risiko
zuzurechnende Gewinn oder Verlust ist im Periodenergebnis zu erfassen, wenn es sich bei dem Grund-
geschiift um einen zur VeriufSerung verfiigbaren finanziellen Vermogenswert handelt.

Bei einer Absicherung des beizulegenden Zeitwertes gegen das Zinsinderungsrisiko eines Teils eines Portfolios finan-
zieller Vermogenswerte oder finanzieller Verbindlichkeiten (und nur im Falle einer solchen Absicherung) kann die
Anforderung von Paragraph 89(b) erfiillt werden, indem der dem Grundgeschift zuzurechnende Gewinn oder Ver-
lust entweder durch

(a) einen einzelnen gesonderten Posten innerhalb der Vermgenswerte fiir jene Zinsanpassungsperioden, in denen
das Grundgeschift ein Vermogenswert ist,

oder

(b) einen einzelnen gesonderten Posten innerhalb der Verbindlichkeiten hinsichtlich fiir jene Zinsanpassungs-
perioden, in denen das Grundgeschift eine Verbindlichkeit ist,

dargestellt wird. Die unter (a) und (b) erwdhnten gesonderten Posten sind in unmittelbarer Nahe zu den finanziellen
Vermogenswerten oder den finanziellen Verbindlichkeiten darzustellen. Die in diesen gesonderten Posten ausgewie-
senen Betrage sind bei der Ausbuchung der dazugehorigen Verméogenswerte oder Verbindlichkeiten aus der Bilanz
zu entfernen.

Werden nur bestimmte, mit dem Grundgeschift verbundene Risiken abgesichert, sind erfasste Anderungen des bei-
zulegenden Zeitwertes eines Grundgeschifts, die nicht dem abgesicherten Risiko zuzurechnen sind, gemaf einer der
beiden in Paragraph 55 beschriebenen Methoden zu bilanzieren.

Ein Unternehmen hat die in Paragraph 89 dargelegte Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen kiinftig einzu-
stellen, wenn:

(a) das Sicherungsinstrument ausliuft oder veriufSert, beendet oder ausgeiibt wird (in diesem Sinne gilt ein
Ersatz oder ein Uberrollen eines Sicherungsinstruments in ein anderes Sicherungsinstrument nicht als Aus-
laufen oder Beendigung, sofern ein derartiger Ersatz oder ein derartiges Uberrollen Teil der durch das Unter-
nehmen dokumentierten Sicherungsstrategie ist);

(b) das Sicherungsgeschift nicht mehr die in Paragraph 88 genannten Kriterien fiir eine Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen erfiillt;

oder

(c) das Unternehmen die Designation zuriickzieht.

IAS 39
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93.

94.

Jede auf Paragraph 89(b) beruhende Anpassung des Buchwertes eines gesicherten Finanzinstruments, das zu fort-
gefiihrten Anschaffungskosten bewertet wird (oder im Falle einer Absicherung eines Portfolios gegen Zins-
dnderungsrisiken des gesonderten Bilanzposten, wie in Paragraph 89A beschrieben) ist ergebniswirksam aufzu-
losen. Sobald es eine Anpassung gibt, kann die Auflosung beginnen, sie darf aber nicht spiter als zu dem
Zeitpunkt beginnen, an dem das Grundgeschiift nicht mehr um Anderungen des beizulegenden Zeitwertes, die
auf das abzusichernde Risiko zuriickzufiihren sind, angepasst wird. Die Anpassung basiert auf einem zum Zeit-
punkt des Amortisationsbeginns neu berechneten Effektivzinssatz. Wenn jedoch im Falle einer Absicherung des
beizulegenden Zeitwertes gegen Zinsinderungsrisiken eines Portfolios finanzieller Vermogenswerte oder finan-
zieller Verbindlichkeiten (und nur bei einer solchen Absicherung) eine Amortisierung unter Einsatz eines neu
berechneten Effektivzinssatzes nicht durchfiihrbar ist, so ist der Anpassungsbetrag mittels einer linearen
Amortisationsmethode aufzulisen. Der Anpassungsbetrag ist bis zur Filligkeit des Finanzinstruments oder im
Falle der Absicherung eines Portfolios gegen Zinsinderungsrisiken bei Ablauf des entsprechenden Zinsan-
passungstermins vollstindig aufzulésen.

Wird eine bilanzunwirksame feste Verpflichtung als Grundgeschift designiert, so wird die nachfolgende kumulierte
Anderung des beizulegenden Zeitwertes der festen Verpflichtung, die auf das gesicherte Risiko zuriickzufiihren ist,
als Vermogenswert oder Verbindlichkeit mit einem entsprechendem Gewinn oder Verlust im Periodenergebnis zu
erfassen (siche Paragraph 89(b)). Die Anderungen des beizulegenden Zeitwertes des Sicherungsinstruments sind
ebenfalls im Periodenergebnis zu erfassen.

Geht ein Unternchmen eine feste Verpflichtung ein, einen Vermdgenswert zu erwerben oder eine Verbindlichkeit zu
tibernehmen, der/die ein Grundgeschift im Rahmen einer Absicherung eines beizulegenden Zeitwertes darstellt, wird
der Buchwert des Vermogenswertes oder der Verbindlichkeit, der aus der Erfiillung der festen Verpflichtung des
Unternehmens hervorgeht, im Zugangszeitpunkt um die kumulierte Anderung des beizulegenden Zeitwertes der fes-
ten Verpflichtung, der auf das in der Bilanz erfasste abgesicherte Risiko zuriickzufiihren ist, angepasst.

Absicherung von Zahlungsstromen

95.

96.

Erfiillt die Absicherung von Zahlungsstromen im Verlauf der Berichtsperiode die in Paragraph 88 genannten Vor-
aussetzungen, so hat die Bilanzierung folgendermafSen zu erfolgen:

(a) der Teil des Gewinns oder Verlusts aus einem Sicherungsinstrument, der als effektive Absicherung ermittelt
wird (siehe Paragraph 88), ist mittels der Aufstellung iiber die Verinderungen des Eigenkapitals unmittel-
bar im Eigenkapital zu erfassen (siehe IAS 1);

und

(b) der ineffektive Teil des Gewinns oder Verlusts aus dem Sicherungsinstruments ist im Periodenergebnis zu
assen.

Ausfithrlicher dargestellt wird eine Absicherung von Zahlungsstromen folgendermafSen bilanziert:

(a) die eigenstindige, mit dem Grundgeschift verbundene Eigenkapitalkomponente wird um den niedrigeren der
folgenden Betrige (in absoluten Betrigen) berichtigt:

(i) denkumulierten Gewinn oder Verlust aus dem Sicherungsinstrument seit Beginn der Sicherungsbeziehung;
und

(i) die kumulierte Anderung des beizulegenden Zeitwertes (Barwertes) der erwarteten kiinftigen Cashflows aus
dem Grundgeschift seit Beginn der Sicherungsbeziehung;

(b) ein verbleibender Gewinn oder Verlust aus einem Sicherungsinstrument oder einer bestimmten Komponente
davon (das keine effektive Sicherung darstellt) wird im Periodenergebnis erfasst;

und

(c) sofern die dokumentierte Risikomanagementstrategie eines Unternehmens fiir eine bestimmte Sicherungs-
beziechung einen bestimmten Teil des Gewinns oder Verlusts oder damit verbundener Cashflows aus einem
Sicherungsinstrument von der Beurteilung der Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung ausschlieft (siche Para-
graph 74, 75 und 88(a)), so ist dieser ausgeschlossene Gewinn- oder Verlustteil gemaf Paragraph 55 zu erfassen.
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97.

98.

99.

100.

101.

Resultiert eine Absicherung einer erwarteten Transaktion spiter in dem Ansatz eines finanziellen Vermogens-
wertes oder einer finanziellen Verbindlichkeit, sind die damit verbundenen, direkt im Eigenkapital erfassten
Gewinne oder Verluste gemifS Paragraph 95 in derselben Berichtsperiode oder denselben Berichtsperioden in das
Ergebnis umzubuchen, in denen der erworbene Vermogenswert oder die iibernommene Verbindlichkeit das Ergeb-
nis beeinflusst (wie z.B. in den Perioden, in denen Zinsertrige oder Zinsaufwendungen erfasst werden). Erwartet
ein Unternehmen jedoch, dass der gesamte oder ein Teil des direkt im Eigenkapital erfassten Verlusts in einer oder
mehreren Berichtsperioden nicht wieder hereingeholt wird, hat es den voraussichtlich nicht wieder hereingeholten
Betrag in das Periodenergebnis umzubuchen.

Resultiert eine Absicherung einer erwarteten Transaktion spiter in dem Ansatz eines nicht finanziellen
Vermdogenswertes oder einer nicht finanziellen Verbindlichkeit oder wird eine erwartete Transaktion fiir einen
nicht finanziellen Verméogenswert oder eine nicht finanzielle Verbindlichkeit zu einer festen Verpflichtung, fiir die
die Bilanzierung fiir die Absicherung des beizulegenden Zeitwertes angewendet wird, hat das Unternehmen den
nachfolgenden Punkt (a) oder (b) anzuwenden:

(a) Die entsprechenden Gewinne und Verluste, die gemifS Paragraph 95 unmittelbar im Eigenkapital erfasst
wurden, sind in das Ergebnis derselben Berichtsperiode oder der Berichtsperioden umzubuchen, in denen der
erworbene Vermigenswert oder die iibernommene Verbindlichkeit den Gewinn oder Verlust beeinflusst (wie
z.B. in den Perioden, in denen Abschreibungsaufwendungen oder Umsatzkosten erfasst werden). Erwartet
ein Unternehmen jedoch, dass der gesamte oder ein Teil des direkt im Eigenkapital erfassten Verlusts in einer
oder mehreren Berichtsperioden nicht wieder hereingeholt wird, hat es den voraussichtlich nicht wieder her-
eingeholten Betrag in das Periodenergebnis umzubuchen.

(b) Die entsprechenden Gewinne und Verluste, die gemifS Paragraph 95 unmittelbar im Eigenkapital erfasst
wurden, werden entfernt und Teil der Anschaffungskosten im Zugangszeitpunkt oder eines anderweitigen
Buchwertes des Vermdgenswertes oder der Verbindlichkeit.

Ein Unternehmen hat entweder Punkt (a) oder (b) aus Paragraph 98 als Bilanzierungs- und Bewertungsmethode
zu wiihlen und stetig auf alle Sicherungsbeziehungen anzuwenden, fiir die Paragraph 98 einschligig ist.

Bei anderen als den in Paragraph 97 und 98 angefiihrten Absicherungen von Zahlungsstromen sind die Betrige,
die unmittelbar im Eigenkapital erfasst wurden, in derselben Periode oder denselben Perioden ergebniswirksam
zu erfassen, in denen die abgesicherte erwartete Transaktion das Periodenergebnis beeinflusst (z.B., wenn ein
erwarteter Verkauf stattfindet).

In jedem der nachstehenden Umstinde hat ein Unternehmen die in den Paragraphen 95-100 beschriebene Bilan-
zierung von Sicherungsziehungen einzustellen:

(a) Das Sicherungsinstrument liuft aus oder wird veriufSert, beendet oder ausgeiibt (in diesem Sinne gilt ein
Ersatz oder ein Uberrollen eines Sicherungsinstruments in ein anderes Sicherungsinstrument nicht als Aus-
laufen oder Beendigung, sofern ein derartiger Ersatz oder ein derartiges Uberrollen Teil der durch das Unter-
nehmen dokumentierten Sicherungsstrategie ist); In diesem Fall verbleibt der kumulierte Gewinn oder Ver-
lust aus dem Sicherungsinstrument, der seit der Periode, als die Sicherungsbeziehung als wirksam eingestuft
wurde, im Eigenkapital erfasst wird (siehe Paragraph 95(a)), als gesonderter Posten im Eigenkapital, bis die
vorhergesehene Transaktion eingetreten ist. Tritt die Transaktion ein, kommen Paragraph 97, 98 und 100
zur Anwendung.

(b) Das Sicherungsgeschiift erfiillt nicht mehr die in Paragraph 88 genannten Kriterien fiir die Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen. In diesem Fall verbleibt der kumulierte Gewinn oder Verlust aus dem Sicherungs-
instrument, der seit der Periode, als die Sicherungsbeziehung als wirksam eingestuft wurde, im Eigenkapital
erfasst wird (siehe Paragraph 95(a)), als gesonderter Posten im Eigenkapital, bis die vorhergesehene Trans-
aktion eingetreten ist. Tritt die Transaktion ein, kommen Paragraph 97, 98 und 100 zur Anwendung.

(c) Mit dem Eintritt der erwarteten Transaktion wird nicht mehr gerechnet, so dass in diesem Fall alle entspre-
chenden kumulierten Gewinne oder Verluste aus dem Sicherungsinstrument, die seit der Periode, als die
Sicherungsbeziehung als wirksam eingestuft wurde, im Eigenkapital erfasst werden (siehe Paragraph 95(a)),
ergebniswirksam zu erfassen sind. Eine erwartete Transaktion, deren Eintritt nicht mehr hoch wahrschein-
lich ist (siehe Paragraph 88(c)), kann jedoch noch immer erwartet werden, stattzufinden.

(d) Das Unternehmen zieht die Designation zuriick. Fiir Absicherungen einer erwarteten Transaktion verbleibt
der kumulierte Gewinn oder Verlust aus dem Sicherungsinstrument, der seit der Periode, als die Sicherungs-
beziehung als wirksam eingestuft wurde, im Eigenkapital erfasst wird (siehe Paragraph 95(a)), als geson-
derter Posten im Eigenkapital, bis die erwartete Transaktion eingetreten ist oder deren Eintritt nicht mehr
erwartet wird. Tritt die Transaktion ein, so kommen Paragraph 97, 98 und 100 zur Anwendung. Wenn der
Eintritt der Transaktion nicht mehr erwartet wird, ist der direkt im Eigenkapital erfasste kumulierte Gewinn
oder Verlust ergebniswirksam zu erfassen.

IAS 39
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Absicherungen einer Nettoinvestition

102.

Absicherungen einer Nettoinvestition in einen auslindischen Geschiftsbetrieb, einschliefSlich einer Absicherung
eines monetdren Postens, der als Teil der Nettoinvestition behandelt wird (siehe IAS 21) sind in gleicher Weise zu
bilanzieren wie die Absicherung von Zahlungsstromen:

(a) der Teil des Gewinns oder Verlusts aus einem Sicherungsinstrument, der als effektive Absicherung ermittelt
wird (siehe Paragraph 88), ist mittels der Aufstellung iiber die Verinderungen des Eigenkapitals unmittel-
bar im Eigenkapital zu erfassen (siehe IAS 1);

und
(b) der ineffektive Teil ist ergebniswirksam zu erfassen.

Der Gewinn oder Verlust aus einem Sicherungsinstrument, der dem effektiven Teil der Sicherungsbeziehung zuzu-
rechnen ist und direkt im Eigenkapital erfasst wurde, ist bei der Veriuferung des auslindischen Geschiftsbe-
triebs ergebniswirksam zu erfassen.

ZEITPUNKT DES INKRAFTTRETENS UND UBERGANGSVORSCHRIFTEN

103.

104.

105.

106.

107.

Ein Unternehmen hat diesen Standard (einschlieflich der im Mirz 2004 herausgegebenen Anderungen) fiir
Geschiiftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2005 beginnen, anzuwenden. Eine friihere Anwendung ist zulis-
sig. Dieser Standard (einschliefllich der im Mirz 2004 herausgegebenen Anderungen) darf fiir Berichtsperioden
eines vor dem 1. Januar 2005 beginnenden Geschiftsjahres nicht angewendet werden, es sei denn, das Unterneh-
men wendet ebenfalls IAS 32 (herausgegeben Dezember 2003) an. Wenn ein Unternehmen diesen Standard fiir
Berichtsperioden anwendet, die vor dem 1. Januar 2005 beginnen, so ist diese Tatsache anzugeben.

Dieser Standard ist riickwirkend anzuwenden mit Ausnahme der Darlegungen in den Paragraphen 105-108. Der
Eroffnungsbilanzwert der Gewinnriicklagen fiir die friiheste vorangegangene dargestellte Berichtsperiode sowie alle
anderen Vergleichsbetrige sind auf die Weise anzupassen, als wenn dieser Standard immer angewendet worden
wire, es sei denn die Anpassung der Informationen wire nicht durchfithrbar. Wenn eine Anpassung nicht durch-
fiihrbar ist, hat das Unternehmen diesen Sachverhalt anzugeben und aufzufiihren, wie weit die Informationen
angepasst wurden.

Wenn dieser Standard zum ersten Mal angewendet wird, darf ein Unternehmen einen friiher angesetzten finanzi-
ellen Vermogenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit als einen finanziellen Vermiogenswert oder eine finanzi-
elle Verbindlichkeit zum erfolgswirksam bewerteten beizulegenden Zeitwert oder als zur Veriuferung verfiigbar
einstufen, auch wenn Paragraph 9 vorschreibt, eine solche Einstufung beim erstmaligen Ansatz vorzunehmen. Bei
jeglicher Einstufung eines finanziellen Vermiogenswertes als zur Veriuferung verfiigbar hat ein Unternehmen alle
kumulierten Anderungen des beizulegenden Zeitwertes in einem getrennten Posten des Eigenkapitals bis zur nach-
folgenden Ausbuchung oder Wertminderung zu erfassen und dann diesen kumulierten Gewinn oder Verlust in das
Periodenergebnis zu iibertragen. Fiir jedes als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete oder als zur
VeriufSerung verfiigbar eingestufte Finanzinstrument hat das Unternehmen:

(a) den finanziellen Vermogenswert oder die finanzielle Verbindlichkeit mittels der neuen Einstufung an die
Vergleichsabschliisse anzupassen;

und

(b) den beizulegenden Zeitwert der in jede Kategorie eingestuften finanziellen Verméogenswerte und finanziellen
Verbindlichkeiten, sowie die Klassifizierung und den Buchwert aus den vorhergehenden Abschliissen
anzugeben.

Ein Unternehmen hat die Ausbuchungsvorschriften der Paragraphen 15-37 und Anhang A Paragraphen AG36-
AG56 prospektiv anzuwenden, es sei denn Paragraph 107 lisst etwas anderes zu. Demzufolge darf ein Unterneh-
men, wenn es infolge einer Transaktion, die vor dem 1. Januar 2004 stattfand, die finanziellen Verméogenswerte
gemifS IAS 39 (iiberarbeitet 2000) ausbuchte und diese Verméogenswerte nicht gemifS dem vorliegenden Standard
ausgebucht werden wiirden, diese Vermogenswerte nicht erfassen.

Ungeachtet Paragraph 106 kann ein Unternehmen die Ausbuchungsvorschriften der Paragraphen 15-37 und
Anhang A Paragraphen AG36-AG52 riickwirkend ab einem vom Unternehmen beliebig zu wihlenden Datum
anwenden, sofern die benétigten Informationen, um IAS 39 auf infolge vergangener Transaktionen ausgebuchte
Vermaogenswerte und Verbindlichkeiten anzuwenden, zum Zeitpunkt der erstmaligen Bilanzierung dieser Trans-
aktionen vorlagen.
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IAS 39
108. Ein Unternehmen darf den Buchwert nicht finanzieller Vermigenswerte und nicht finanzieller Verbindlichkeiten

nicht anpassen, um Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Zahlungsstrémen, die vor dem Beginn des
Geschiiftsjahres, in dem der vorliegende Standard zuerst angewendet wurde, in den Buchwert eingeschlossen waren,
auszuschlieffen. Zu Beginn der Berichtsperiode, in der der vorliegende Standard erstmalig angewendet wird, ist
jeder direkt im Eigenkapital erfasste Betrag fiir eine Absicherung einer festen Verpflichtung, die gemifS diesem
Standard als eine Absicherung eines beizulegenden Zeitwertes behandelt wird, in einen Verméogenswert oder eine
Verbindlichkeit umzugliedern, mit Ausnahme einer Absicherung des Wihrungsrisikos, das weiterhin als Absiche-
rung von Zahlungsstromen behandelt wird.

RUCKNAHME ANDERER VERLAUTBARUNGEN
109. Dieser Standard ersetzt IAS 39 Finanzinstrumente:Ansatz und Bewertung in der im Oktober 2000 iiberarbeiteten Fassung.

110. Dieser Standard und die dazugehorigen Anwendungsleitlinien ersetzen die vom IAS 39 Implementation Guidance
Committee herausgegebenen Anwendungsleitlinien, die vom urspriinglichen IASC festgelegt wurden.
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ANHANG A

Anleitungen zur Anwendung

Dieser Anhang ist Bestandteil des Standards.

AGI.

AG2.

AG3.

AG4.

Anwendungsbereich (Paragraphen 2-7)

Bei Vertragen, die eine Zahlung bei Eintritt bestimmter klimatischer, geologischer oder sonstiger physikalischer Vari-
ablen vorsehen, handelt es sich in der Regel um Versicherungspolicen. (Vertrige basierend auf klimatischen Variab-
len werden gelegentlich auch als ,Wetterderivate® bezeichnet.) In solchen Vertragen hangt die geleistete Zahlung von
der Hohe des Verlusts ab, den das versicherte Unternehmen erlitten hat. Die Rechte und Verpflichtungen im Rahmen
von Versicherungsvertragen, die nicht hauptsichlich die Ubertragung von Finanzrisiken beinhalten, sind geméf Para-
graph 2(d) vom Anwendungsbereich dieses Standards ausgeschlossen. Bei manchen Vertrigen, die eine Zahlung bei
Eintritt bestimmter klimatischer, geologischer oder sonstiger physikalischer Variablen vorsehen, besteht kein Zusam-
menhang zwischen der Hohe der Auszahlung und der Hohe des versicherten Verlusts eines Unternehmens. Derartige
Vertrige sind gemaf$ Paragraph 2(h) vom Anwendungsbereich dieses Standards ausgeschlossen.

Der vorliegende Standard dndert keine Vorschriften fiir Versorgungspline fiir Arbeitnehmer die in den Anwendungs-
bereich von IAS 26 Bilanzierung und Berichterstattung von Altersversorgungspldnen fallen und Vertrige tiber Nutzungs-
entgelte, die an das Umsatzvolumen oder die Hohe der Ertrige aus Dienstleistungen gekoppelt sind, welche gemafy
IAS 18 Ertrige bilanziert werden.

Gelegentlich titigt ein Unternehmen aus seiner Sicht ,strategische Investitionen® in von anderen Unternehmen emit-
tierte Eigenkapitalinstrumente mit der Absicht, eine langfristige Geschiftsbeziehung mit dem Unternehmen, in das
investiert wurde, aufzubauen oder zu vertiefen. Das Unternehmen des Anteilseigners muss anhand von IAS 28 Anteile
an assoziierten Unternehmen feststellen, ob eine solche Finanzinvestition sachgerecht nach der Equity-Methode zu bilan-
zieren ist. In dhnlicher Weise wendet das Unternehmen des Anteilseigners die Vorschriften aus IAS 31 Anteile an Joint
Ventures an, um festzustellen, ob die Quotenkonsolidierung oder die Equity-Methode die sachgerechte Bilanzierungs-
methode ist. Falls weder die Equity-Methode noch die Quotenkonsolidierung sachgerecht sind, hat das Unternehmen
eine solche strategische Finanzinvestition nach dem vorliegenden Standard zu bilanzieren.

Der vorliegende Standard findet Anwendung auf finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten von
Versicherungsunternehmen, ausgenommen Rechte und Verpflichtungen aus Versicherungsvertrigen gemif$ Para-

graph 2(d).

Definitionen (Paragraphen 8-9)

Effektivzinssatz

AGS.

AG6.

AG7.

In einigen Fillen werden finanzielle Vermogenswerte mit einem hohen Disagio erworben, das die angefallenen Kredit-
ausfille widerspiegelt. Diese angefallenen Kreditausfille sind bei der Ermittlung des Effektivzinssatzes in die geschitz-
ten Cashflows einzubeziehen.

Bei der Anwendung der Effektivzinsmethode werden alle in die Berechnung des Effektivzinssatzes einfliefenden
Gebiihren, gezahlten oder erhaltenen Entgelte, Transaktionskosten und anderen Agien oder Disagien normalerweise
tiber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments amortisiert. Bezichen sich die Gebiihren, gezahlten oder erhaltenen
Entgelte, Transaktionskosten, Agien oder Disagien jedoch auf einen kiirzeren Zeitraum, so ist dieser Zeitraum zu ver-
wenden. Dies ist dann der Fall, wenn die Variable, auf die sich die Gebiihren, gezahlten oder erhaltenen Entgelte,
Transaktionskosten, Agien oder Disagien beziehen, vor der voraussichtlichen Filligkeit des Finanzinstruments an
Marktverhltnisse angepasst wird. In einem solchen Fall ist als angemessene Amortisationsperiode der Zeitraum bis
zum nichsten Anpassungstermin zu wahlen. Spiegelt ein Agio oder Disagio auf ein variabel verzinstes Finanz-
instrument beispielsweise die seit der letzten Zinszahlung angefallenen Zinsen oder die Marktzinsinderungen seit der
letzten Anpassung des variablen Zinssatzes an die Marktverhaltnisse wider, so wird dieses bis zum néchsten Zinsan-
passungstermin amortisiert. Dies ist darauf zuriickzufithren, dass das Agio oder Disagio fiir den Zeitraum bis zum
ndchsten Zinsanpassungstermin gilt, da die Variable, auf die sich das Agio oder Disagio bezieht (das heift der Zins-
satz), zu diesem Zeitpunkt an die Marktverhaltnisse angepasst wird. Ist das Agio oder Disagio dagegen durch eine
Anderung des Bonititsaufschlags auf die im Finanzinstrument angegebene variable Verzinsung oder durch andere,
nicht an den Marktzins gekoppelte Variablen entstanden, erfolgt die Amortisation iiber die erwartete Laufzeit des
Finanzinstruments.

Bei variabel verzinslichen finanziellen Vermogenswerten und variabel verzinslichen finanziellen Verbindlichkeiten
fiihrt die periodisch vorgenommene Neuschitzung der Cashflows, die der Anderung der Marktverhiltnisse Rechnung
tragt, zu einer Anderung des Effektivzinssatzes. Wird ein variabel verzinslicher finanzieller Vermogenswert oder eine
variabel verzinsliche finanzielle Verbindlichkeit zunichst mit einem Betrag angesetzt, der dem bei Endflligkeit zu
erhaltenen bzw. zu zahlenden Kapitalbetrag entspricht, hat die Neuschitzung kiinftiger Zinszahlungen in der Regel
keine wesentlichen Auswirkungen auf den Buchwert des Vermogenswertes bzw. der Verbindlichkeit.
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AGS.

Andert ein Unternehmen seine Schitzungen beziiglich der Mittelabfliisse oder -zufliisse, ist der Buchwert des finan-
ziellen Vermdgenswertes oder der finanziellen Verbindlichkeit (oder der Gruppe von Finanzinstrumenten) so anzu-
passen, dass er die tatsichlichen und geinderten geschitzten Cashflows widergibt. Das Unternechmen berechnet den
Buchwert neu, indem es den Barwert der geschitzten kiinftigen Cashflows mit dem urspriinglichen Effektivzinssatz
des Finanzinstruments ermittelt. Die Anpassung wird als Ertrag oder Aufwand im Periodenergebnis erfasst.

Derivate

AGI.

AG10.

AGI1.

AGI12.

Typische Beispiele fiir Derivate sind Futures und Forwards sowie Swaps und Optionen. Ein Derivat hat in der Regel
einen Nennbetrag in Form eines Wihrungsbetrags, einer Anzahl von Aktien, einer Anzahl von Einheiten gemessen
in Gewicht oder Volumen oder anderer im Vertrag genannter Einheiten. Ein Derivat beinhaltet jedoch nicht die Ver-
pflichtung aufseiten des Inhabers oder Stillhalters, den Nennbetrag bei Vertragsabschluss auch tatsichlich zu inves-
tieren oder in Empfang zu nehmen. Alternativ konnte ein Derivat zur Zahlung eines festen Betrags oder eines Betra-
ges, der sich infolge des Eintritts eines kiinftigen, vom Nennbetrag unabhdngigen Sachverhalts (jedoch nicht
proportional zu einer Anderung des Basiswerts) andern kann, verpflichten. So kann beispielsweise eine Vereinba-
rung zu einer feste Zahlung von WE 1 000 ()verpflichten, wenn der 6-Monats-LIBOR um 100 Basispunkte steigt.
Eine derartige Vereinbarung stellt auch ohne die Angabe eines Nennbetrags ein Derivat dar.

Die Definition eines Derivats umfasst in diesem Standard Vertrige, die auf Bruttobasis durch Lieferung des zugrunde
liegenden Postens erfiillt werden (beispielsweise ein Forward-Geschift iiber den Kauf eines festverzinslichen Schuld-
instruments). Ein Unternechmen kann einen Vertrag iiber den Kauf oder Verkauf eines nicht finanziellen Postens
geschlossen haben, der durch einen Ausgleich in bar oder anderen Finanzinstrumenten oder durch den Tausch von
Finanzinstrumenten erfillt werden kann (beispielsweise ein Vertrag iiber den Kauf oder Verkauf eines Rohstoffs zu
einem festen Preis zu einem zukiinftigen Termin). Ein derartiger Vertrag fallt in den Anwendungsbereich dieses Stan-
dards, soweit er nicht zum Zweck der Lieferung eines nicht finanziellen Postens gemdff dem voraussichtlichen
Einkaufs-, Verkaufs- oder Nutzungsbedarf des Unternehmens abgeschlossen wurde und in diesem Sinne weiter gehal-
ten wird (siche Paragraphen 5-7).

Ein spezifisches Merkmal eines Derivats besteht darin, dass es eine Anschaffungsauszahlung erfordert, die im Ver-
gleich zu anderen Vertragsformen, von denen zu erwarten ist, dass sie in hnlicher Weise auf Anderungen der Markt-
bedingungen reagieren, geringer ist. Ein Optionsvertrag erfiillt diese Definition, da die Primie geringer ist als die
Investition, die fiir den Erwerb des zugrunde liegenden Finanzinstruments, an das die Option gekoppelt ist, erfor-
derlich wire. Ein Wihrungsswap, der zu Beginn einen Tausch verschiedener Wihrungen mit dem gleichen beizu-
legenden Zeitwert erfordert, erfiillt diese Definition, da keine Anschaffungsauszahlung erforderlich ist.

Durch einen marktiiblichen Kauf oder Verkauf entsteht zwischen dem Handelstag und dem Erfiillungstag eine
Festpreisverpflichtung, welche die Definition eines Derivats erfillt. Auf Grund der kurzen Dauer der Verpflichtung
wird ein solcher Vertrag jedoch nicht als Derivat erfasst. Stattdessen schreibt dieser Standard eine spezielle Bilanzie-
rung fiir solche ,marktiiblichen” Vertrige vor (siche Paragraph 38 und AG53-AG56).

Transaktionskosten

AGI13.

Zu den Transaktionskosten gehoren an Vermittler (einschlieflich als Verkaufsvertreter agierende Mitarbeiter), Bera-
ter, Makler und Handler gezahlte Gebithren und Provisionen, an Aufsichtsbehorden und Wertpapierborsen zu ent-
richtende Abgaben sowie Steuern und Gebithren. Unter Transaktionskosten fallen weder Agio oder Disagio fiir
Schuldinstrumente, Finanzierungskosten oder interne Verwaltungs- oder Haltekosten.

Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermagenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten

AG14.

AGI5.

Handel ist normalerweise durch eine aktive und haufige Kauf- und Verkaufstitigkeit gekennzeichnet, und zu Handels-
zwecken gehaltene Finanzinstrumente dienen im Regelfall der Gewinnerzielung aus kurzfristigen Schwankungen der
Preise oder Hindlermargen.

Zu den zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Verbindlichkeiten gehoren:

() derivative Verbindlichkeiten, die nicht als Sicherungsinstrumente bilanziert werden;

(b) Lieferverpflichtungen eines Leerverkdufers (eines Unternehmens, das gelichene, noch nicht in seinem Besitz
befindliche finanzielle Vermogenswerte verkauft);

() In diesem Standard werden Geldbetrige in , Wahrungseinheiten“ (WE) angegeben.

IAS 39
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©

finanzielle Verbindlichkeiten, die mit der Absicht eingegangen wurden, in kurzer Frist zuriickgekauft zu wer-
den (beispielsweise ein notiertes Schuldinstrument, das vom Emittenten je nach Anderung seines beizulegen-
den Zeitwerts kurzfristig zurlickgekauft werden kann);

und

finanzielle Verbindlichkeiten, die Teil eines Portfolios eindeutig identifizierter und gemeinsam gemanagter
Finanzinstrumente sind, fiir die in der jiingeren Vergangenheit Nachweise fiir kurzfristige Gewinnmitnahmen
bestehen.

Allein die Tatsache, dass eine Verbindlichkeit zur Finanzierung von Handelsaktivititen verwendet wird, gentigt nicht,
um sie als ,zu Handelszwecken gehalten® einzustufen.

Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen

AG16. Ein Unternchmen hat nicht die feste Absicht, eine Investition in einen finanziellen Vermdgenswert mit fester Lauf-
zeit bis zur Endfilligkeit zu halten, wenn:

@)

(b)

(©

das Unternehmen beabsichtigt, den finanziellen Vermdgenswert fuir einen nicht definierten Zeitraum zu halten;

das Unternehmen jederzeit bereit ist, den finanziellen Vermogenswert (aufler in nicht wiederkehrenden, vom
Unternehmen nicht verniinftigerweise vorhersehbaren Situationen) als Reaktion auf Anderungen der Markt-
zinsen oder -risiken, des Liquidititsbedarfs, Anderungen der Verfiigbarkeit und Verzinsung alternativer Finanz-
investitionen, Anderungen der Finanzierungsquellen und -bedingungen oder Anderungen des Wihrungsrisikos
zu verkaufen;

oder

der Emittent das Recht hat, den finanziellen Vermogenswert zu einem Betrag zu begleichen, der wesentlich
unter den fortgefithrten Anschaffungskosten liegt.

AG17. Ein Schuldinstrument mit variabler Verzinsung kann die Kriterien fiir eine bis zur Endfilligkeit gehaltene Finanz-
investition erfiillen. Eigenkapitalinstrumente konnen keine bis zur Endfilligkeit gehaltenen Finanzinvestitionen sein,
da sie entweder eine unbegrenzte Laufzeit haben (wie beispielsweise Stammaktien) oder weil die Betrdge, die der Inha-
ber empfangen kann, in nicht vorherbestimmbarer Weise schwanken konnen (wie bei Aktienoptionen, Options-
scheinen und dhnlichen Rechten). In Bezug auf die Definition der bis zur Endfalligkeit gehaltenen Finanzinvestitionen
bedeuten feste oder bestimmbare Zahlungen und feste Laufzeiten, dass eine vertragliche Vereinbarung existiert, die
die Hohe und den Zeitpunkt von Zahlungen an den Inhaber wie Zins- oder Kapitalzahlungen definiert. Ein signifi-
kantes Risiko von Zahlungsausfillen schlieft die Klassifikation eines finanziellen Vermogenswertes als bis zur End-
falligkeit gehaltene Finanzinvestition nicht aus, solange die vertraglich vereinbarten Zahlungen fest oder bestimm-
bar sind und die anderen Kriterien fiir diese Klassifikation erfiillt werden. Sehen die Bedingungen eines ewigen
Schuldinstruments Zinszahlungen fiir einen unbestimmten Zeitraum vor, kann es nicht als ,bis zur Endfilligkeit zu
halten® klassifiziert werden, weil es keinen Falligkeitstermin gibt.

AG18. Ein durch den Emittenten kiindbarer finanzieller Vermogenswert erfiillt die Kriterien einer bis zur Endfilligkeit gehal-
tenen Finanzinvestition, sofern der Inhaber beabsichtigt und in der Lage ist, diesen bis zur Kiindigung oder Filligkeit
zu halten und er den vollstindigen Buchwert der Finanzinvestition im Wesentlichen wiedererlangen wird. Die
Kiindigungsoption des Emittenten verkiirzt bei Ausiibung lediglich die Laufzeit des Vermogenswertes. Eine Klassi-
fikation als bis zur Endfalligkeit gehaltenen Vermogenswert kommt jedoch nicht in Betracht, wenn der finanzielle
Vermogenswert dergestalt kiindbar ist, dass der vollstandige Buchwert nicht im Wesentlichen vom Inhaber wieder-
langt werden wiirde. Bei der Bestimmung, ob der Buchwert im Wesentlichen wiedererlangt werden kann, sind Agien
sowie aktivierte Transaktionskosten zu beriicksichtigen.

AG19. Ein durch den Inhaber kiindbarer finanzieller Vermogenswert (d. h., der Inhaber hat das Recht, vom Emittenten die
Riickzahlung oder anderweitige Riicknahme des finanziellen Vermogenswertes vor Falligkeit zu verlangen) kann
nicht als bis zur Endfilligkeit gehaltene Finanzinvestition eingestuft werden, weil das Bezahlen einer Verkaufs-
moglichkeit bei einem finanziellen Vermdgenswert im Widerspruch zur festen Absicht steht, den finanziellen
Vermogenswert bis zur Endfilligkeit zu halten.

AG20. Bei den meisten finanziellen Vermdgenswerten ist der beizulegende Zeitwert als Bewertungsmafstab den fortge-
fithrten Anschaffungskosten vorzuziehen. Eine Ausnahme bildet hierbei die Kategorie der bis zur Endfalligkeit gehal-
tenen Finanzinvestitionen, allerdings nur fiir den Fall, dass das Unternchmen die feste Absicht hat und in der Lage
ist, die Finanzinvestition bis zur Endfilligkeit zu halten. Sollte es auf Grund der Unternehmensaktivititen Zweifel an
der Absicht und Fihigkeit geben, besagte Finanzinvestitionen bis zur Endfilligkeit zu halten, so schliet Paragraph 9
die Verwendung der Ausnahmeregelung fiir einen verniinftigen Zeitraum aus.
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AG21. Ein duflerst unwahrscheinliches ,Katastrophenszenario” wie ein Run auf eine Bank oder eine vergleichbare Situation
fiir ein Versicherungsunternechmen wird von einem Unternehmen bei der Bestimmung der festen Absicht oder Fihig-
keit, eine Finanzinvestition bis zur Endfélligkeit zu halten, nicht beriicksichtigt.

AG22. Verkiufe vor Endfilligkeit konnen die in Paragraph 9 enthaltenen Kriterien erfiillen — und stellen daher die Absicht
des Unternehmens, die Finanzinvestition bis zur Endfalligkeit zu halten, nicht in Frage —, wenn sie auf einen der fol-
genden Sachverhalte zuriickzufiihren sind:

@)

eine wesentliche Bonititsverschlechterung des Emittenten. Beispielsweise stellt ein Verkauf nach einer Herab-
stufung des Bonitdtsratings durch eine externe Ratingagentur nicht die Absicht des Unternehmens in Frage,
andere Finanzinvestitionen bis zur Endfilligkeit zu halten, wenn die Herabstufung einen objektiven Hinweis auf
eine wesentliche Verschlechterung der Bonitit des Emittenten gegeniiber dem Bonitétsrating beim erstmaligen
Ansatz liefert. In dhnlicher Weise erlauben interne Ratings zur Einschdtzung von Risikopositionen die Identi-
fikation von Emittenten, deren Bonitit sich wesentlich verschlechtert hat, sofern die Methode, mit der das
Unternehmen die internen Ratings vergibt und 4ndert, zu einem konsistenten, verldsslichen und objektiven
MafSstab fiir die Bonitit des Emittenten fiithrt. Existieren Beweise fiir eine Wertminderung eines finanziellen
Vermogenswertes (siehe Paragraph 58 und 59), wird die Bonititsverschlechterung hiufig als wesentlich
angesehen.

eine Anderung der Steuergesetzgebung, wodurch die Steuerbefreiung von Zinsen auf die bis zur Endfalligkeit
gehaltenen Finanzinvestitionen abgeschafft oder wesentlich reduziert wird (aufler Anderungen der Steuer-
gesetzgebung, die die auf Zinsertrage anwendbaren Grenzsteuersitze verandern).

ein bedeutender Unternehmenszusammenschluss oder eine bedeutende Verduerung (wie der Verkauf eines
Unternehmenssegments), wodurch der Verkauf oder die Ubertragung von bis zur Endfilligkeit gehaltenen
Finanzinvestitionen zur Aufrechterhaltung der aktuellen Zinsrisikoposition oder Kreditrisikopolitik des Unter-
nehmens erforderlich wird (obwohl ein Unternehmenszusammenschluss einen Sachverhalt darstellt, der der
Kontrolle des Unternehmens unterliegt, konnen Anderungen des Anlageportfolios zur Aufrechterhaltung der
Zinsrisikoposition oder der Kreditrisikopolitik eher eine Folge als ein Grund dieses Zusammenschlusses sein).

eine wesentliche Anderung der gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Bestimmungen im Hinblick auf die Zulas-
sigkeit von Finanzinvestitionen oder den zuldssigen Hochstbetrag fiir bestimmte Finanzanlagen, die das Unter-
nehmen zwingt, bis zur Endfilligkeit gehaltene Finanzinvestitionen vorzeitig zu verdufSern.

eine wesentliche Erhchung der von der fiir den Industriezweig aufsichtsrechtlich geforderten Eigenkapital-
ausstattung, die das Unternehmen zwingt, den Bestand von bis zur Endfilligkeit gehaltenen Finanzinvestitionen
durch Verkaufe zu reduzieren.

eine wesentliche Erhhung der aufsichtsrechtlichen Risikogewichtung von bis zur Endfilligkeit gehaltenen
Finanzinvestitionen.

AG23. Ein Unternehmen verfiigt nicht iiber die nachgewiesene Fahigkeit, eine Investition in einen finanziellen Vermogens-
wert mit fester Laufzeit bis zur Endfilligkeit zu halten, wenn:

(@)

es nicht die erforderlichen finanziellen Ressourcen besitzt, um eine Finanzinvestition bis zur Endfilligkeit zu
halten;

oder

es bestehenden gesetzlichen oder anderen Beschrinkungen unterliegt, die seine Absicht, einen finanziellen
Vermogenswert bis zur Endfélligkeit zu halten, zunichte machen konnten. (Gleichwohl bedeutet die Kaufoption
des Emittenten nicht zwangsliufig, dass die Absicht eines Unternehmens, einen finanziellen Vermogenswert bis
zur Endflligkeit zu halten, zunichte gemacht wird — siche Paragraph AG18.)

AG24. Andere als die in Paragraph AG16-AG23 beschriebenen Umstinde konnen darauf hindeuten, dass ein Unterneh-
men nicht die feste Absicht hat oder nicht tiber die Fahigkeit verfiigt, eine Finanzinvestition bis zur Endfilligkeit zu
halten.

AG25. Die Absicht oder Fahigkeit, eine Finanzinvestition bis zur Endfélligkeit zu halten, ist vom Unternehmen nicht nur
beim erstmaligen Ansatz der betreffenden finanziellen Vermogenswerte, sondern auch an jedem nachfolgenden
Bilanzstichtag zu beurteilen.
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Kredite und Forderungen

AG26.

AG27.

AG28.

AG29.

AG30.

Alle nicht derivativen finanziellen Vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen (einschlieflich Kre-
dite, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Investitionen in Schuldinstrumente und Bankeinlagen) kénnen
potenziell die Definition von Krediten und Forderungen erfiillen. Fiir eine Klassifikation als Kredite und Forderungen
ausgenommen sind allerdings an einem aktiven Markt notierte finanzielle Vermogenswerte (wie beispielsweise
notierte Schuldinstrumente, siche Paragraph AG71). Finanzielle Vermogenswerte, die nicht der Definition von Kre-
diten und Forderungen entsprechen, konnen als bis zur Endfilligkeit gehaltene Finanzinvestitionen eingestuft wer-
den, sofern sie die Voraussetzungen dafiir erfillen (siche Paragraph 9 und AG16-AG25). Beim erstmaligen Ansatz
eines finanziellen Vermogenswertes, der ansonsten als Kredit oder Forderung klassifiziert werden wiirde, kann die-
ser als ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet* oder als ,zur Verduferung verfigbar® eingestuft
werden.

Eingebettete Derivate (Paragraphen 10-13)

Wenn der Basisvertrag keine angegebene oder vorbestimmte Laufzeit hat und einen Residualanspruch am Reinver-
mogen eines Unternehmens begriindet, sind seine wirtschaftlichen Merkmale und Risiken die eines Eigenkapital-
instruments, und ein eingebettetes Derivat miisste Eigenkapitalmerkmale in Bezug auf das gleiche Unternehmen auf-
weisen, um als eng mit dem Basisvertrag verbunden zu gelten. Wenn der Basisvertrag kein Eigenkapitalinstrument
darstellt und die Definition eines Finanzinstruments erfullt, sind seine wirtschaftlichen Merkmale und Risiken die
eines Schuldinstruments.

Eingebettete Derivate ohne Optionscharakter (wie etwa ein eingebetteter Forward oder Swap), sind auf der Grund-
lage ihrer angegebenen oder unausgesprochen enthaltenen materiellen Bedingungen vom zugehorigen Basisvertrag
zu trennen, so dass sie beim erstmaligen Ansatz einen beizulegenden Zeitwert von Null aufweisen. Eingebettete Deri-
vate mit Optionscharakter (wie eingebettete Verkaufsoptionen, Kaufoptionen, Caps, Floors oder Swaptions) sind auf
der Grundlage der angegebenen Bedingungen des Optionsmerkmals vom Basisvertrag zu trennen. Der anfingliche
Buchwert des Basisinstruments entspricht dem Restbetrag nach Trennung vom eingebetteten Derivat.

Normalerweise werden mehrere in einem Instrument eingebettete Derivate als ein einziges zusammengesetztes ein-
gebettetes Derivat behandelt. Davon ausgenommen sind jedoch als Eigenkapital klassifizierte eingebettete Derivate
(siche IAS 32 Finanzinstrumente: Angaben und Darstellung), die gesondert von denen zu bilanzieren sind, die als
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten eingestuft werden. Eine gesonderte Bilanzierung erfolgt auch dann, wenn
sich die in einem Instrument eingebetteten Derivate unterschiedlichem Risiko ausgesetzt sind und jederzeit getrennt
werden kénnen und unabhingig voneinander sind.

In den folgenden Beispielen sind die wirtschaftlichen Merkmale und Risiken eines eingebetteten Derivats nicht eng
mit dem Basisvertrag verbunden (Paragraph 11(a)). In diesen Beispielen und in der Annahme, dass die Bedingungen
aus Paragraph 11(b) und (c) erfullt sind, bilanziert ein Unternechmen das eingebettete Derivat getrennt von seinem
Basisvertrag.

(a) Eine in ein Instrument eingebettete Verkaufsoption, die es dem Inhaber erméglicht, vom Emittenten den Riick-
kauf des Instruments fiir einen an einen Eigenkapital- oder Rohstoffpreis oder -index gekoppelten Betrag an
Zahlungsmitteln oder anderen Vermogenswerten zu verlangen, ist nicht eng mit dem Basisvertrag verbunden.

(b) Eine in ein Eigenkapitalinstrument eingebettete Kaufoption, die dem Emittenten den Riickkauf dieses
Eigenkapitalinstruments zu einem bestimmten Preis ermoglicht, ist aus Sicht des Inhabers nicht eng mit dem
origindren Eigenkapitalinstrument verbunden (aus Sicht des Emittenten stellt die Kaufoption ein Eigenkapital-
instrument dar und fillt, sofern die Kriterien fiir eine derartige Klassifikation gemaf§ IAS 32 erfullt sind, nicht
in den Anwendungsbereich dieses Standards.).

(c) Eine Option oder automatische Regelung zur Verlingerung der Restlaufzeit eines Schuldinstruments ist nicht
eng mit dem origindren Schuldinstrument verbunden, es sei denn, zum Zeitpunkt der Verlingerung findet
gleichzeitig eine Anpassung an den ungefihren herrschenden Marktzins statt. Wenn ein Unternehmen ein
Schuldinstrument emittiert und der Inhaber dieses Schuldinstruments einem Dritten eine Kaufoption auf das
Schuldinstrument einrdumt, stellt die Kaufoption fiir den Emittenten eine Verldngerung der Laufzeit des Schuld-
instruments dar, sofern der Emittent bei einer Ausiibung der Kaufoption dazu verpflichtet werden kann, sich
an der Vermarktung des Schuldinstruments zu beteiligen oder diese zu erleichtern.

(d) In ein Schuldinstrument oder in einen Versicherungsvertrag eingebettete eigenkapitalindizierte Zins- oder
Kapitalzahlungen — bei denen die Hohe der Zinsen oder des Kapitalbetrags an den Wert von Eigenkapital-
instrumenten gekoppelt ist — sind nicht eng mit dem Basisinstrument verbunden, da das Basisinstrument und
das eingebettete Derivat unterschiedlichen Risiken ausgesetzt sind.

(¢) In ein Schuldinstrument oder in einen Versicherungsvertrag eingebettete giiterindizierte Zins- oder Kapital-
zahlungen — bei denen die Hohe der Zinsen oder des Kapitalbetrags an den Preis eines Gutes (wie z. B. Gold)
gebunden ist — sind nicht eng mit dem Basisinstrument verbunden, da das Basisinstrument und das eingebet-
tete Derivat unterschiedlichen Risiken ausgesetzt sind.
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Ein in ein wandelbares Schuldinstrument eingebettetes Recht zur Umwandlung in Eigenkapital ist aus Sicht des
Inhabers des Instruments nicht eng mit dem Basisschuldinstrument verbunden (aus Sicht des Emittenten stellt
die Option zur Umwandlung in Eigenkapital ein Eigenkapitalinstrument dar und fallt, sofern die Kriterien fiir
eine derartige Klassifikation gemaf$ IAS 32 erfiillt sind, nicht in den Anwendungsbereich dieses Standards.)

Eine in ein Basisschuldinstrument eingebettete Kauf-, Verkaufs-, Verzichts- oder Vorfilligkeitsoption ist nicht
eng mit dem Basisinstrument verbunden, es sei denn, der Ausiibungspreis der Option entspricht am jeweiligen
Ausiibungstag annihernd den fortgefithrten Anschaffungskosten des Schuldinstruments. Aus Sicht des Emit-
tenten eines wandelbaren Schuldinstruments mit eingebetteter Kauf- oder Verkaufsoption ist die Beurteilung,
ob die Kauf- oder Verkaufsoption eng mit dem Basisschuldinstrument verbunden ist, vor einer Abtrennung der
Eigenkapitalkomponente gemaf8 IAS 32 durchzufihren.

Kreditderivate, die in ein Basisschuldinstrument eingebettet sind und einer Vertragspartei (dem ,Begiinstigten®)
die Moglichkeit einrdumen, das Ausfallrisiko eines bestimmten Referenzvermogenswertes, der sich unter
Umstdnden nicht in seinem Eigentum befindet, auf eine andere Vertragspartei (den ,Garantiegeber®) zu tiber-
tragen, sind nicht eng mit dem Basisschuldinstrument verbunden. Solche Kreditderivate ermoglichen es dem
Garantiegeber, das mit dem Referenzvermogenswert verbundene Ausfallrisiko zu iibernehmen, ohne dass er
den dazugehorigen Referenzvermogenswert direkt haben muss.

AG31. Ein Beispiel fiir ein strukturiertes Instrument ist ein Finanzinstrument, das den Inhaber berechtigt, das Finanz-
instrument im Tausch gegen einen an einen Eigenkapital- oder Giiterindex, der zu- oder abnehmen kann, gekop-
pelten Betrag an Zahlungsmitteln oder anderen finanziellen Vermogenswerten an den Emittenten zuriickzu-
verkaufen (,kiindbares Instrument®). [...] Es ist erforderlich ein eingebettetes Derivat (d. h. die indexgebundene
Kapitalzahlung) gemif Paragraph 11 getrennt zu erfassen, weil der Basisvertrag ein Schuldinstrument gemafd Para-
graph AG27 darstellt und die indexgebundene Kapitalzahlung gemaf8 Paragraph 30(a) nicht eng mit dem Basis-
schuldinstrument verbunden ist. Da die Kapitalzahlung zu- und abnehmen kann, handelt es sich beim eingebetteten
Derivat um ein Derivat ohne Optionscharakter, dessen Wert an die zugrunde liegende Variable gekoppelt ist.

AG32. Im Falle eines kiindbaren Instruments, das jederzeit gegen einen Betrag an Zahlungsmitteln in Hohe des entspre-
chenden Anteils am Reinvermogen des Unternehmens zuriickgegeben werden kann (wie beispielsweise Anteile an
einem offenen Investmentfonds oder einige fondsgebundene Investmentprodukte), wird das zusammengesetzte
Finanzinstrument durch Trennung des eingebetteten Derivats und Bilanzierung der einzelnen Bestandteile mit dem
Riickzahlungsbetrag bewertet, der am Bilanzstichtag zahlbar wire, wenn der Inhaber sein Recht auf Verkauf des
Instruments zuriick an den Emittenten ausiiben wiirde.

AG33. Inde

n folgenden Beispielen sind die wirtschaftlichen Merkmale und Risiken eines eingebetteten Derivats eng mit

den wirtschaftlichen Merkmalen und Risiken des Basisvertrags verbunden. In diesen Beispielen wird das eingebet-
tete Derivat nicht gesondert vom Basisvertrag bilanziert.

@)

Ein eingebettetes Derivat, dessen Basis ein Zinssatz oder Zinsindex ist, der die Hohe des ansonsten fiir ein ver-
zinsliches Basisschuldinstrument zu zahlenden oder zu erhaltenden Zinsbetrags dndern kann, ist eng mit dem
Basisinstrument verbunden, es sei denn, die Verpflichtungen aus dem zusammengesetzten Finanzinstrument
konnen so erfiillt werden, dass der Inhaber seine bilanzierte Finanzinvestition nicht mehr im Wesentlichen voll-
stindig wiedererlangen wiirde, oder das eingebettete Derivat konnte die anfingliche Rendite des Inhabers aus
dem Basisvertrag mindestens verdoppeln und zu einer Rendite fithren, die mindestens doppelt so hoch wie die
Marktrendite fiir einen Vertrag mit den gleichen Bedingungen wie der Basisvertrag wire.

Ein eingebetteter Floor oder Cap auf den Zinssatz eines Schuldinstruments ist eng mit dem origindren Schuld-
instrument verbunden, wenn zum Zeitpunkt der Emission des Finanzinstruments der Cap gleich oder hoher
oder der Floor gleich oder niedriger als der Marktzins ist und der Cap oder Floor im Verhiltnis zum originiren
Instrument keine Hebelwirkung aufweist. Ebenso sind in einem Vertrag enthaltene Vorschriften zum Kauf oder
Verkauf eines Vermogenswertes (z. B. eines Rohstoffs), die einen Cap und Floor auf den fiir den Vermdogens-
wert zu zahlenden oder zu erhaltenden Preis vorsehen, eng mit dem Basisvertrag verbunden, wenn sowohl der
Cap als auch der Floor zu Beginn aus dem Geld wiren und keine Hebelwirkung aufwiesen.

Ein eingebettetes Fremdwihrungsderivat, das Strome von Kapital- oder Zinszahlungen erzeugt, die auf eine
Fremdwihrung lauten und in ein Basisschuldinstrument eingebettet sind (z. B. eine Doppelwihrungsanleihe),
ist eng mit dem Basisschuldinstrument verbunden. Ein solches Derivat wird nicht von seinem Basisinstrument
getrennt, da IAS 21 Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse vorschreibt, dass Fremdwahrungsgewinne
und -verluste aus monetiren Posten im Periodenergebnis erfasst werden.

Ein eingebettetes Fremdwihrungsderivat in einem Basisvertrag, bei dem es sich um kein Finanzinstrument han-
delt (z. B. ein Vertrag iiber den Kauf oder Verkauf eines nicht finanziellen Postens, dessen Preis auf eine Fremd-
wihrung lautet), ist eng mit dem Basisvertrag verbunden, sofern es keine Hebelwirkung aufweist, kein Options-
merkmal beinhaltet und Zahlungen in einer der folgenden Wahrungen vorsicht:

(i) der funktionalen Wihrung einer am Vertrag substanziell beteiligten Vertragspartei;
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(i) der im internationalen Handel tiblichen Wihrung fur die hiermit verbundenen erworbenen oder geliefer-
ten Waren oder Dienstleistungen (z. B. US-Dollar bei Erdolgeschiften)

oder

(i) einer Wahrung, die tiblicherweise in Vertragen tiber den Kauf oder Verkauf nicht finanzieller Posten in
einem Wirtschaftsumfeld, in dem die Transaktion stattfindet, verwendet wird (z. B. eine relativ stabile und
liquide Wahrung, die iiblicherweise bei lokalen Geschiftstransaktionen oder im Auflenhandel verwendet
wird).

(Ein solcher Vertrag gilt nicht als Basisvertrag mit einem eingebetteten Fremdwahrungsderivat.)

() Eine in einen Zins- oder Kapitalstrip eingebettete Vorfilligkeitsoption ist eng mit dem Basisvertrag verbunden,
sofern der Basisvertrag (i) anfanglich aus der Trennung des Rechts auf Empfang vertraglich festgelegter Cash-
flows eines Finanzinstruments resultierte, in das urspriinglich kein Derivat eingebettet war, und (ii) keine Bedin-
gungen beinhaltet, die nicht auch Teil des urspriinglichen origindren Schuldinstruments sind.

(f) Ein in einen Basisvertrag in Form eines Leasingverhltnisses eingebettetes Derivat ist eng mit dem Basisvertrag
verbunden, wenn das eingebettete Derivat (i) ein an die Inflation gekoppelter Index wie z. B. im Falle einer
Anbindung von Leasingzahlungen an einen Verbraucherpreisindex (vorausgesetzt, das Leasingverhaltnis wurde
nicht als Leveraged-Lease-Finanzierung gestaltet und der Index ist an die Inflationsentwicklung im Wirtschafts-
umfeld des Unternehmens gekniipft), (i) Eventualmietzahlungen auf Umsatzbasis oder (iii) Eventual-
mietzahlungen basierend auf variablen Zinsen ist.

Ansatz und Ausbuchung (Paragraphen 14-42)

Erstmaliger Ansatz (Paragraph 14)

AG34.

AG35.

Nach dem in Paragraph 14 dargelegten Grundsatz hat ein Unternehmen simtliche vertraglichen Rechte und Ver-
pflichtungen im Zusammenhang mit Derivaten in seiner Bilanz als Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten anzu-
setzen. Davon ausgenommen sind Derivate, die verhindern, dass eine Ubertragung finanzieller Vermégenswerte als
Verkauf bilanziert wird (siche Paragraph AG49). Erfiillt die Ubertragung eines finanziellen Vermogenswerts nicht die
Bedingungen fiir eine Ausbuchung, wird der iibertragene Vermdgenswert vom Empfanger nicht als Vermogenswert
angesetzt (siehe Paragraph AG50).

Im Folgenden werden Beispiele fiir die Anwendung des in Paragraph 14 aufgestellten Grundsatzes aufgefiihrt:

(a) unbedingte Forderungen und Verbindlichkeiten sind als Vermdgenswert oder Verbindlichkeit anzusetzen, wenn
das Unternehmen Vertragspartei wird und infolgedessen das Recht auf Empfang oder die rechtliche Verpflich-
tung zur Zahlung von fliissigen Mitteln hat.

(b) Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die infolge einer festen Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf von
Giitern oder Dienstleistungen erworben bzw. eingegangen sind, sind im Allgemeinen erst dann anzusetzen,
wenn mindestens eine Vertragspartei den Vertrag erfiillt hat. So wird beispielsweise ein Unternehmen, das eine
feste Bestellung entgegennimmt, zum Zeitpunkt der Auftragszusage im Allgemeinen keinen Vermogenswert
ansetzen (und das beauftragende Unternechmen wird keine Verbindlichkeit bilanzieren), sondern den Ansatz erst
dann vornehmen, wenn die bestellten Waren versandt oder geliefert oder die Dienstleistungen erbracht wur-
den. Fillt eine feste Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf nicht finanzieller Posten gemaf Paragraph 5-7 in den
Anwendungsbereich dieses Standards, wird ihr beizulegender Nettozeitwert am Tag, an dem die Verpflichtung
eingegangen wurde, als Vermogenswert oder Verbindlichkeit angesetzt (siche (c) unten). Wird eine bisher nicht
bilanzwirksame feste Verpflichtung bei einer Absicherung des beizulegenden Zeitwertes als Grundgeschift desi-
gniert, so sind alle Anderungen des beizulegenden Nettozeitwertes, die auf das gesicherte Risiko zuriickzufith-
ren sind, nach Beginn der Absicherung als Vermogenswert oder Verbindlichkeit zu erfassen (siche Paragraph
93 und 94).

(c) ein Forward-Geschift, das in den Anwendungsbereich dieses Standards féllt (siche Paragraph 2-7), ist mit dem
Tag, an dem die vertragliche Verpflichtung eingegangen wurde, und nicht erst am Erfiillungstag als Vermdgens-
wert oder Verbindlichkeit anzusetzen. Wenn ein Unternehmen Vertragspartei bei einem Forward-Geschift wird,
haben das Recht und die Verpflichtung haufig den gleichen beizulegenden Zeitwert, so dass der beizulegende
Nettozeitwert des Forward-Geschifts Null ist. Ist der beizulegende Nettozeitwert des Rechts und der Verpflich-
tung nicht Null, ist der Vertrag als Vermdgenswert oder Verbindlichkeit anzusetzen.

(d) Optionsvertrige, die in den Anwendungsbereich dieses Standards fallen (siche Paragraph 2-7), werden als
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten angesetzt, wenn der Inhaber oder Stillhalter Vertragspartei wird.

() geplante kiinftige Geschiftsvorfille sind, unabhingig von ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit, keine Vermogens-
werte oder Verbindlichkeiten, da das Unternehmen nicht Vertragspartei geworden ist.
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Ausbuchung eines finanziellen Vermagenswertes (Paragraphen 15-37)

AG36. Das folgende Priifschema in Form eines Flussdiagramms veranschaulicht, ob und in welchem Umfang ein finanzi-

Ja

eller Vermogenswert ausgebucht wird.

Konsolidierung aller Tochtergesellschaften (einschlieflich Zweckgesellschaften)
[Paragraph 15]

<

Beurteilung, ob die folgenden Ausbuchungsgrundsitze auf einen Teiloder den gesamten
Vermaogenswert (oder eine Gruppe dhnlicher Vermogenswerte) anzuwenden sind
[Paragraph 16]

<

Ja

Sind die Rechte auf Cashflows aus dem
Vermogenswert ausgelaufen? [Paragraph 17 (a)]

Vermogenswert
ausbuchen

¢ Nein

Hat das Unternehmen seine Rechte auf
Bezug von Cashflows aus dem Vermdogenswert iibertragen?
[Paragraph 18(a)]

¢ Nein

Hat das Unternehmen eine Verpflichtung zur
Zahlung der Cashflows aus dem Vermdogenswert iibernommen,
welche die Bedingungen in Paragraph 19 erfiillt?
[Paragraph 18(b)]

Nein

Vermogenswert
weiter erfassen

T

Ja

Wurden im Wesentlichen alle Risiken und
Chancen iibertragen? [Paragraph 20(a)]

Vermogenswert
ausbuchen

Ja

Waurden im Wesentlichen alle Risiken un
Chancen zuriickbehalten? [Paragraph 20(b)]

Vermogenswert
weiter erfassen

¢ Nein

Wurde die Verfiigungsmacht iiber den Nein

Vermogenswert behalten? [Paragraph 20(c)]

Vermogenswert
ausbuchen

g

Vermdgenswert wird in dem Umfang des anhaltenden Engagements
des Unternehmens weiter erfasst.
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Vereinbarungen, bei denen ein Unternehmen die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus finanziellen Vermagenswerten
zuriickbehdlt, jedoch eine vertragliche Verpflichtung zur Zahlung der Cashflows an einen oder mehrere Empfinger iibernimmt
(Paragraph 18(b))

AG37.

AG38.

Die in Paragraph 18(b) beschriebene Situation (in der ein Unternehmen die vertraglichen Rechte auf den Bezug von
Cashflows aus finanziellen Vermogenswerten zuriickbehalt, jedoch eine vertragliche Verpflichtung zur Zahlung der
Cashflows an einen oder mehrere Empfinger iibernimmt) trifft beispielsweise dann zu, wenn das Unternehmen eine
Zweckgesellschaft oder ein Treuhandfonds ist, die an Anteilseigner eine nutzbringende Beteiligung an den zugrunde
liegenden finanziellen Vermogenswerten, deren Eigentiimer sie ist, ausgibt und die Verwaltung bzw. Abwicklung die-
ser finanziellen Vermogenswerte ibernimmt. In diesem Fall kommen die finanziellen Vermogenswerte fiir eine Aus-
buchung in Betracht, sofern die Voraussetzungen der Paragraphen 19 und 20 erfullt sind.

In Anwendung von Paragraph 19 kénnte das Unternehmen beispielsweise der Herausgeber des finanziellen
Vermdogenswertes sein, oder es konnte sich um einen Konzern mit einer konsolidierten Zweckgesellschaft handeln,
die den finanziellen Vermogenswert erworben hat und die Cashflows an nicht verbundene Drittanteilseigner
weitergibt.

Beurteilung der Ubertragung der mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen (Paragraph 20)

AG39.

AG40.

AG41.

Beispiele fiir Fille, in denen ein Unternehmen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und
Chancen tibertragt, sind:

(a) ein unbedingter Verkauf eines finanziellen Vermogenswertes;

(b) ein Verkauf eines finanziellen Vermdgenswertes in Kombination mit einer Option, den finanziellen Vermégens-
wert zu dessen beizulegendem Zeitwert zum Zeitpunkt des Riickkaufs zuriickzukaufen;

und

(0) ein Verkauf eines finanziellen Vermogenswertes in Kombination mit einer Verkaufs- oder Kaufoption, die weit
aus dem Geld ist (d. h. einer Option, die so weit aus dem Geld ist, dass es duflerst unwahrscheinlich ist, dass
diese vor Filligkeit im Geld sein wird).

Beispiele fiir Fille, in denen ein Unternehmen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und
Chancen zuriickbehilt, sind:

() ein Verkauf, kombiniert mit einem Riickkauf, bei dem der Riickkaufspreis festgelegt ist oder dem Verkaufspreis
zuziiglich einer Verzinsung entspricht;

(b) eine Wertpapierleihe;

(c) ein Verkauf eines finanziellen Vermogenswertes, gekoppelt mit einem Total Return-Swap, bei dem das Markt-
risiko auf das Unternehmen zuriick iibertragen wird;

(d) ein Verkauf eines finanziellen Vermogenswertes in Kombination mit einer Verkaufs- oder Kaufoption, die weit
im Geld ist (d. h. einer Option, die so weit im Geld ist, dass es duferst unwahrscheinlich ist, dass diese vor Fil-
ligkeit aus dem Geld sein wird);

und

() ein Verkauf von kurzfristigen Forderungen, bei dem das Unternehmen eine Garantie auf Entschidigung des
Empfingers fiir wahrscheinlich eintretende Kreditausfille iibernimmit.

Wenn ein Unternehmen feststellt, dass es mit der Ubertragung im Wesentlichen alle Risiken und Chancen iibertra-
gen hat, die mit dem Eigentum des finanziellen Vermogenswertes verbunden sind, wird der tibertragene Vermogens-
wert in kiinftigen Perioden nicht mehr erfasst, es sei denn, er wird in einem neuen Geschiftsvorfall zuriickerworben.
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Beurteilung der Ubertragung der Verfiigungsmacht

AGA42.

AG43.

AG44.

Ein Unternehmen hat die Verfiigungsmacht an einem tibertragenen Vermogenswert nicht behalten, wenn der Emp-
fanger die tatsichliche Fahigkeit zur Verduflerung des tibertragenen Verméogenswertes besitzt. Ein Unternehmen hat
die Verfiigungsmacht iiber einen iibertragenen Vermégenswert behalten, wenn der Empfinger nicht die tatsichliche
Fahigkeit zur Verdufferung des iibertragenen Vermogenswertes besitzt. Der Empfinger verfiigt iiber die tatsichliche
Fahigkeit zum Verduferung des tibertragenen Vermogenswertes, wenn dieser an einem aktiven Markt gehandelt
wird, da er den iibertragenen Vermogenswert bei Bedarf am Markt wieder erwerben konnte, falls er ihn an das Unter-
nehmen zuriickgeben muss. Beispielsweise kann ein Empfinger tiber die tatsichliche Fihigkeit zum Verkauf eines
iibertragenen Vermogenswertes verfiigen, wenn dem Unternehmen zwar eine Riickkaufsoption eingerdumt wurde,
der Empfinger den tibertragenen Vermdgenswert jedoch bei Ausiibung der Option jederzeit am Markt erwerben
kann. Der Empfinger verfuigt nicht iiber die tatsichliche Fahigkeit zum Verkauf des iibertragenen Vermogenswertes,
wenn sich das Unternehmen eine derartige Option vorbehilt und der Empfinger den iibertragenen Vermogenswert
nicht jederzeit erwerben kann, falls das Unternehmen seine Option ausiibt.

Der Empfinger verfiigt nur dann iiber die tatsichliche Fihigkeit zur Verduerung des iibertragenen Vermdgens-
wertes, wenn er ihn als Ganzes an einen auflen stehenden Dritten verdufern und von dieser Fihigkeit einseitig
Gebrauch machen kann, ohne dass die Ubertragung zusitzlichen Beschrinkungen unterliegt. Die entscheidende
Frage lautet, welche tatsichlichen Moglichkeiten der Empfinger hat und nicht, welche vertraglichen Verfiigungs-
moglichkeiten oder -verbote ihm in Bezug auf den iibertragenen Vermogenswert zustehen bzw. auferlegt sind. Ins-
besondere gilt:

(a) ein vertraglich eingerdumtes Recht auf Verduferung eines iibertragenen Vermogenswertes hat kaum eine tat-
sdchliche Auswirkung, wenn kein Markt fiir den iibertragenen Vermogenswert vorhanden ist;

und

(b) die Fahigkeit, einen iibertragenen Vermogenswert zu verdufSern, hat kaum eine tatsichliche Auswirkung, wenn
von ihr nicht frei Gebrauch gemacht werden kann. Aus diesem Grund gilt:

(i) die Fdhigkeit des Empfangers, einen iibertragenen Vermogenswert zu verdufsern, muss von den Handlun-
gen Dritter unabhingig sein (d. h. es muss sich um eine einseitige Fahigkeit handeln);

und

(i) der Empfinger muss in der Lage sein, den iibertragenen Vermogenswert ohne einschrinkende Bedingun-
gen oder Auflagen fiir die Ubertragung zu verdufSern (z. B. Bedingungen beziiglich der Bedienung eines
Kredits oder eine Option, die den Empfianger zum Riickkauf des Vermogenswertes berechtigt).

Allein die Tatsache, dass der Empfinger den iibertragenen Vermogenswert wahrscheinlich nicht verdufern kann,
bedeutet noch nicht, dass der Ubertragende die Verfiigungsmacht an dem iibertragenen Vermégenswert behalten hat.
Die Verfiigungsmacht wird vom Ubertragenden jedoch weiterhin ausgeiibt, wenn eine Verkaufsoption oder Garan-
tie den Empfinger davon abhilt, den {ibertragenen Vermogenswert zu verduflern. Ist beispielsweise der Wert einer
Verkaufsoption oder Garantie ausreichend hoch, wird der Empfinger vom Verkauf des iibertragenen Vermogens-
wertes abgehalten, da er ihn tatsdchlich nicht ohne eine dhnliche Option oder andere einschrinkende Bedingungen
an einen Dritten verkaufen wiirde. Stattdessen wiirde der Empfanger den iibertragenen Vermdgenswert auf Grund
der mit der Garantie oder Verkaufsoption verbundenen Berechtigung zum Empfang von Zahlungen weiter halten.
In diesem Fall hat der Ubertragende die Verfiigungsmacht an dem iibertragenen Vermogenswert behalten.

Ubertragungen, welche die Bedingungen fiir eine Ausbuchung erfiillen

AG45.

AG46.

Ein Unternehmen kann als Gegenleistung fiir die Verwaltung bzw. Abwicklung der iibertragenen Vermdgenswerte
das Recht auf den Empfang eines Teils der Zinszahlungen auf diese Vermogenswerte zuriickbehalten. Der Anteil
der Zinszahlungen, auf die das Unternehmen bei Beendigung oder Ubertragung des Verwaltungs-
|Abwicklungsvertrags verzichten wiirde, ist dem Vermogenswert oder der Verbindlichkeit aus dem Verwaltungs-
recht zuzuordnen. Der Anteil der Zinszahlungen, der dem Unternehmen weiterhin zustehen wiirde, stellt eine For-
derung aus Zinsstrip dar. Wiirde das Unternehmen beispielsweise nach Beendigung oder Ubertragung des
Verwaltungs-/Abwicklungsvertrags auf keine Zinszahlungen verzichten, ist die gesamte Zinsspanne als Forderung
aus Zinsstrip zu behandeln. Bei Anwendung von Paragraph 27 werden zur Aufteilung des Buchwertes der Forde-
rung zwischen dem Teil des Vermogenswertes, der ausgebucht wird, und dem Teil, der weiterhin erfasst bleibt, die
beizulegenden Zeitwerte des Vermdgenswertes aus dem Verwaltungsrecht und der Forderung aus Zinsstrip
zugrunde gelegt. Falls keine Verwaltungs-/Abwicklungsgebiihr festgelegt wurde oder die zu erhaltende Gebiihr vor-
aussichtlich keine angemessene Vergiitung fiir die Verwaltung bzw. Abwicklung durch das Unternehmen darstellt,
ist eine Verbindlichkeit fiir die Verwaltungs- bzw. Abwicklungsverpflichtung zum beizulegenden Zeitwert zu
erfassen.

Bei der in Paragraph 27 vorgeschriebenen Schitzung der beizulegenden Zeitwerte jenes Teils, der weiterhin erfasst
bleibt, und jenes Teils, der ausgebucht wird, sind zusitzlich zu Paragraph 28 die Vorschriften der Paragraphen 48,
49 und AG69-AG82 zur Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte anzuwenden.

IAS 39
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Ubertragungen, welche die Bedingungen fiir eine Ausbuchung nicht erfiillen

AG47.

Das folgende Beispiel ist eine Anwendung des in Paragraph 29 aufgestellten Grundsatzes. Wenn ein tibertragener
Vermogenswert auf Grund einer von einem Unternchmen gewiahrten Garantie fiir Ausfallverluste aus dem tiber-
tragenen Vermaogenswert nicht ausgebucht werden kann, weil das Unternehmen im Wesentlichen alle Risiken und
Chancen, die mit dem Eigentum des iibertragenen Vermogenswertes verbunden sind, zuriickbehalten hat, wird der
iibertragene Vermogenswert weiter in seiner Gesamtheit und die erhaltene Gegenleistung als Verbindlichkeit
erfasst.

Anhaltendes Engagement bei iibertragenen Vermogenswerten

AG4S8.

Im Folgenden sind Beispiele fiir die Bewertung eines iibertragenen Vermdogenswertes und der zugehorigen Ver-
bindlichkeit gemaf§ Paragraph 30 aufgefiihrt.

Alle Vermagenswerte

@)

Wenn ein iibertragener Vermogenswert auf Grund einer von einem Unternehmen gewdhrten Garantie zur
Zahlung von Ausfallverlusten aus dem iibertragenen Vermogenswert im Umfang des anhaltenden Engage-
ments nicht ausgebucht werden kann, ist der iibertragene Vermégenswert zum Zeitpunkt der Ubertragung
mit dem niedrigeren Wert aus (i) dem Buchwert des Vermogenswertes und (i) dem Hochstbetrag der erhal-
tenen Gegenleistung, den das Unternehmen eventuell zuriickzahlen miisste (dem ,garantierten Betrag®) zu
bewerten. Die zugehérige Verbindlichkeit wird bei Zugang mit dem Garantiebetrag zuziiglich des beizule-
genden Zeitwerts der Garantie (der normalerweise der fiir die Garantie erhaltenen Gegenleistung entspricht)
bewertet. AnschlieBend ist der anfingliche beizulegende Zeitwert der Garantie zeitproportional im Perioden-
ergebnis zu erfassen (siche IAS 18) und der Buchwert des Vermogenswertes um etwaige Wertminderungs-
aufwendungen zu kiirzen.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Vermagenswerte

(b)

Wenn die Verpflichtung eines Unternehmens auf Grund einer geschriebenen Verkaufsoption oder das Recht
eines Unternehmens auf Grund einer gehaltenen Kaufoption dazu fiihrt, dass ein tibertragener Vermogens-
wert nicht ausgebucht werden kann, und der tibertragene Vermogenswert zu fortgefithrten Anschaffungs-
kosten bewertet wird, ist die zugehorige Verbindlichkeit mit deren Anschaffungskosten (also der erhaltenen
Gegenleistung), bereinigt um die Amortisation der Differenz zwischen den Anschaffungskosten und den fort-
gefithrten Anschaffungskosten des tibertragenen Vermogenswertes am Filligkeitstermin der Option, zu
bewerten. Als Beispiel soll angenommen werden, dass die fortgefithrten Anschaffungskosten und der Buch-
wert des Vermogenswertes zum Zeitpunkt der Ubertragung WE 98 betragen und die erhaltene Gegenleis-
tung WE 95 betrigt. Am Ausiibungstag der Option werden die fortgefithrten Anschaffungskosten des
Vermogenswertes bei WE 100 liegen. Der anfingliche Buchwert der entsprechenden Verbindlichkeit betragt
WE 95; die Differenz zwischen WE 95 und WE 100 ist unter Anwendung der Effektivzinsmethode im
Periodenergebnis zu erfassen. Bei Ausiibung der Option wird die Differenz zwischen dem Buchwert der zuge-
horigen Verbindlichkeit und dem Ausiibungspreis im Periodenergebnis erfasst.

Vermagenswerte, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden

(©

Wenn ein tibertragener Vermogenswert auf Grund einer vom Unternchmen zuriickbehaltener Kaufoption
nicht ausgebucht werden kann und der iibertragene Vermogenswert zum beizulegenden Zeitwert bewertet
wird, erfolgt die Bewertung des Vermogenswertes weiterhin zum beizulegenden Zeitwert. Die zugehorige Ver-
bindlichkeit wird (i) zum Ausiibungspreis der Option, abziiglich des Zeitwerts der Option, wenn diese im oder
am Geld ist, oder (i) zum beizulegenden Zeitwert des tibertragenen Vermogenswertes, abziglich des Zeit-
werts der Option, wenn diese aus dem Geld ist, bewertet. Durch Anpassung der Bewertung der zugehorigen
Verbindlichkeit wird gewahrleistet, dass der Nettobuchwert des Vermogenswertes und der zugehorigen Ver-
bindlichkeit dem beizulegenden Zeitwert dem Recht aus der Kaufoption entspricht. Betrigt beispielsweise der
beizulegende Zeitwert des zugrunde liegenden Vermogenswertes WE 80, der Ausiibungspreis der Option
WE 95 und der Zeitwert der Option WE 5, so entspricht der Buchwert der entsprechenden Verbindlichkeit
WE 75 (WE 80 - WE 5) und der Buchwert des iibertragenen Vermogenswertes WE 80 (also seinem beizule-
genden Zeitwert).

Wenn ein iibertragener Vermogenswert auf Grund einer geschriebenen Verkaufsoption eines Unternehmens
nicht ausgebucht werden kann und der iibertragene Vermogenswert zum beizulegenden Zeitwert bewertet
wird, erfolgt die Bewertung der zugehorigen Verbindlichkeit zum Ausiibungspreis der Option plus dessen
Zeitwert. Die Bewertung des Vermogenswertes zum beizulegenden Zeitwert ist auf den niedrigeren Wert aus
beizulegendem Zeitwert und Ausiibungspreis der Option beschrankt, da das Unternehmen nicht berechtigt
ist, den beizulegenden Zeitwert des iibertragenen Vermogenswertes iiber den Ausiibungspreis der Option hin-
aus zu erhohen. Dadurch wird gewihrleistet, dass der Nettobuchwert des Vermogenswertes und der zuge-
horigen Verbindlichkeit dem beizulegenden Zeitwert der Verpflichtung aus der Verkaufsoption entspricht.
Betrigt beispielsweise der beizulegende Zeitwert des zugrunde liegenden Vermdgenswertes WE 120, der Aus-
iibungspreis der Option WE 100 und der Zeitwert der Option WE 5, so entspricht der Buchwert der zuge-
horigen Verbindlichkeit WE 105 (WE 100 + WE 5) und der Buchwert des Vermogenswertes WE 100 (in die-
sem Fall dem Ausiibungspreis der Option).
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() Wenn ein iibertragener Vermogenswert auf Grund eines Collar in Form einer erworbenen Kaufoption und
geschriebenen Verkaufsoption nicht ausgebucht werden kann und der Vermégenswert zum beizulegenden
Zeitwert bewertet wird, erfolgt seine Bewertung weiterhin zum beizulegenden Zeitwert. Die zugehorige Ver-
bindlichkeit wird (i) mit der Summe aus dem Ausiibungspreis der Kaufoption und dem beizulegenden Zeit-
wert der Verkaufsoption, abziiglich des Zeitwerts der Kaufoption, wenn diese im oder am Geld ist, oder (ii)
mit der Summe aus dem beizulegenden Zeitwert des Vermdgenswertes und dem beizulegenden Zeitwert der
Verkaufsoption, abziglich des Zeitwerts der Kaufoption, wenn diese aus dem Geld ist, bewertet. Durch
Anpassung der zugehorigen Verbindlichkeit wird gewahrleistet, dass der Nettobuchwert des Vermogens-
wertes und der zugehorigen Verbindlichkeit dem beizulegenden Zeitwert der vom Unternehmen gehaltenen
und geschriebenen Optionen entspricht. Als Beispiel soll angenommen werden, dass ein Unternehmen einen
finanziellen Vermdgenswert iibertrigt, der zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird. Gleichzeitig erwirbt
es eine Kaufoption mit einem Ausiibungspreis von WE 120 und schreibt eine Verkaufsoption mit einem Aus-
iibungspreis von WE 80. Der beizulegende Zeitwert des Vermdgenswertes zum Zeitpunkt der Ubertragung
betrigt WE 100. Der Zeitwert der Verkaufs- und Kaufoption liegt bei WE 1 bzw. WE 5. In diesem Fall setzt
das Unternehmen einen Vermogenswert in Hohe von WE 100 (dem beizulegenden Zeitwert des Vermdgens-
wertes) und eine Verbindlichkeit in Hohe von WE 96 [(WE 100 + WE 1) — WE 5] an. Daraus ergibt sich ein
Nettobuchwert von WE 4, der dem beizulegenden Zeitwert der vom Unternehmen gehaltenen und geschrie-
benen Optionen entspricht.

Alle Ubertragungen

AGA49.

AG50.

Soweit die Ubertragung eines finanziellen Vermdgenswertes nicht die Kriterien fiir eine Ausbuchung erfiillt, wer-
den die im Zusammenhang mit der Ubertragung vertraglich eingerdumten Rechte oder Verpflichtungen des Uber-
tragenden nicht gesondert als Derivate bilanziert, wenn ein Ansatz des Derivats einerseits und des tibertragenen
Vermogenswertes oder der aus der Ubertragung stammenden Verbindlichkeit andererseits dazu fithren wiirde, dass
die gleichen Rechte bzw. Verpflichtungen doppelt erfasst werden. Beispielsweise kann eine vom Ubertragenden
zuriickbehaltene Kaufoption dazu fithren, dass eine Ubertragung finanzieller Vermégenswerte nicht als Verdufe-
rung bilanziert werden kann. In diesem Fall wird die Kaufoption nicht gesondert als derivativer Vermdgenswert
angesetzt.

Soweit die Ubertragung eines finanziellen Vermogenswerts nicht die Kriterien fiir eine Ausbuchung erfiillt, wird
der tibertragene Vermdgenswert vom Empfinger nicht als Vermogenswert angesetzt. Der Empfinger bucht die
Zahlung oder andere entrichtete Gegenleistung aus und setzt eine Forderung gegeniiber dem Ubertragenden an.
Hat der Ubertragende sowohl das Recht als auch die Verpflichtung, die Verfiigungsmacht an dem gesamten iiber-
tragenen Vermogenswert gegen einen festen Betrag zuriickzuerwerben (wie dies beispielsweise bei einer Riickkaufs-
vereinbarung der Fall ist), kann der Empfanger seine Forderung als Kredit oder Forderung ansetzen.

Beispiele

AG51.

Die folgenden Beispiele veranschaulichen die Anwendung der Ausbuchungsgrundsitze dieses Standards.

(a)  Riickkaufvereinbarungen und Wertpapierleihe. Wenn ein finanzieller Vermogenswert verkauft und gleichzeitig
eine Vereinbarung iiber dessen Riickkauf zu einem festen Preis oder zum Verkaufspreis zuziiglich einer Ver-
zinsung geschlossen wird oder ein finanzieller Vermogenswert mit der vertraglichen Verpflichtung zur Riick-
gabe an den Ubertragenden verliehen wird, erfolgt keine Ausbuchung, weil der Ubertragende im Wesentli-
chen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen zuriickbehalt. Erwirbt der Empfinger das
Recht, den Vermogenswert zu verkaufen oder zu verpfinden, dann hat der Ubertragende diesen Vermogens-
wert in der Bilanz umzugliedern, z. B. als ausgelichenen Vermdgenswert oder ausstehenden Riickkauf.

(b)  Riickkaufsvereinbarungen und Wertpapierleihe — im Wesentlichen gleiche Vermogenswerte. Wenn ein finanzieller
Vermogenswert verkauft und gleichzeitig eine Vereinbarung iiber den Riickkauf des gleichen oder im Wesent-
lichen gleichen Vermdgenswertes zu einem festen Preis oder zum Verkaufspreis zuziiglich einer Verzinsung
geschlossen wird oder ein finanzieller Vermdgenswert mit der vertraglichen Verpflichtung zur Riickgabe des
gleichen oder im Wesentlichen gleichen Vermogenswertes an den Ubertragenden ausgeliehen oder verlichen
wird, erfolgt keine Ausbuchung, weil der Ubertragende im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbunde-
nen Risiken und Chancen zuriickbehalt.

()  Riickkaufvereinbarungen und Wertpapierleihe — Substitutionsrecht. Wenn eine Riickkaufsvereinbarung mit einem
festen Riickkaufpreis oder einem Preis, der dem Verkaufspreis zuziiglich einer Verzinsung entspricht, oder
ein dhnliches Wertpapierleihgeschift dem Empfinger das Recht einrdumt, den iibertragenen Vermogenswert
am Riickkauftermin durch dhnliche Vermogenswerte mit dem gleichen beizulegenden Zeitwert zu ersetzen,
wird der im Rahmen einer Riickkaufvereinbarung oder Wertpapierleihe verkaufte oder verlichene Vermagens-
wert nicht ausgebucht, weil der Ubertragende im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken
und Chancen zuriickbehilt.

(d) Vorrecht auf Riickkauf zum beizulegenden Zeitwert. Wenn ein Unternehmen einen finanziellen Vermogenswert
verkauft und nur im Falle einer anschlieBenden Verduferung durch den Empfinger ein Vorrecht auf Riick-
kauf zum beizulegenden Zeitwert zuriickbehalt, ist dieser Vermdgenswert auszubuchen, weil das Unterneh-
men im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen tibertragen hat.
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Scheingeschifte. Der Riickerwerb eines finanziellen Vermogenswertes kurz nach dessen Verkauf wird manch-
mal als Scheingeschift bezeichnet. Ein solcher Riickkauf schliefSt eine Ausbuchung nicht aus, sofern die
urspriingliche Transaktion die Kriterien fiir eine Ausbuchung erfiillte. Eine Ausbuchung des Vermdgenswertes
ist jedoch nicht zuldssig, wenn gleichzeitig mit einer Vereinbarung iiber den Verkauf eines finanziellen
Vermogenswertes eine Vereinbarung iiber dessen Riickerwerb zu einem festen Preis oder dem Verkaufspreis
zuziiglich einer Verzinsung geschlossen wird.

Verkaufsoptionen und Kaufoptionen, die weit im Geld sind. Wenn ein tibertragener finanzieller Vermégenswert
vom Ubertragenden zuriick erworben werden kann und die Kaufoption weit im Geld ist, erfiillt die Ubertra-
gung nicht die Bedingungen fiir eine Ausbuchung, weil der Ubertragende im Wesentlichen alle mit dem
Eigentum verbundenen Risiken und Chancen zuriickbehalten hat. Gleiches gilt, wenn der tibertragene finan-
zielle Vermogenswert vom Empfanger zuriickverdufSert werden kann und die Verkaufsoption weit im Geld
ist. Auch in diesem Fall erfiillt die Ubertragung nicht die Bedingungen fiir eine Ausbuchung, weil der Uber-
tragende im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen zuriickbehalten hat.

Verkaufsoptionen und Kaufoptionen, die weit aus dem Geld sind. Ein finanzieller Vermogenswert, der nur in Ver-
bindung mit einer weit aus dem Geld liegenden vom Empfinger gehaltenen Verkaufsoption oder einer weit
aus dem Geld liegenden vom Ubertragenden gehaltenen Kaufoption iibertragen wird, ist auszubuchen. Dies
ist darauf zuriickzufiihren, dass der Ubertragende im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risi-
ken und Chancen iibertragen hat.

Jederzeit verfiigbare Vermagenswerte mit einer Kaufoption, die weder weit im Geld noch weit aus dem Geld ist. Hilt ein
Unternchmen eine Kaufoption auf einen jederzeit am Markt verfiigbaren Vermogenswert und ist die Option
weder weit im Geld noch weit aus dem Geld, so ist der Vermogenswert auszubuchen. Dies ist damit zu
begriinden, dass das Unternehmen (i) im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und
Chancen weder behalten noch tibertragen hat und (i) nicht die Verfugungsmacht behalten hat. Ist der
Vermogenswert jedoch nicht jederzeit am Markt verfiigbar, ist eine Ausbuchung in der Hohe des Teils des
Vermaogenswertes, der der Kaufoption unterliegt, ausgeschlossen, weil das Unternehmen die Verfiigungsmacht
iiber den Vermogenswert behalten hat.

Ein nicht jederzeit verfiigbarer Vermagenswert, der einer von einem Unternehmen geschriebenen Verkaufsoption unter-
liegt, die weder weit im Geld noch weit aus dem Geld ist. Wenn ein Unternchmen einen nicht jederzeit am Markt
verfiigbaren Vermogenswert iibertrdgt und eine Verkaufsoption schreibt, die nicht weit aus dem Geld ist, wer-
den auf Grund der geschriebenen Verkaufsoption im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risi-
ken und Chancen weder behalten noch iibertragen. Das Unternehmen {ibt weiterhin die Verfiigungsmacht
tiber den Vermogenswert aus, wenn der Wert der Verkaufsoption so hoch ist, dass der Empfinger vom Ver-
kauf des Vermogenswerts abgehalten wird. In diesem Fall ist der Vermogenswert im Umfang des anhalten-
den Engagements des Ubertragenden weiterhin anzusetzen (sihe Paragraph AG44). Das Unternehmen iiber-
tragt die Verfiigungsmacht tiber den Vermdgenswert, wenn der Wert der Verkaufsoption nicht hoch genug
ist, um den Empfinger an einem Verkauf des Vermdgenswertes abzuhalten. In diesem Fall ist der Vermogens-
wert auszubuchen.

Vermogenswerte, die einer Verkaufs- oder Kaufoption oder einer Forwardriickkaufsvereinbarung zum beizulegenden Zeit-
wert unterliegen. Ein finanzieller Vermdgenswert, dessen Ubertragung nur mit einer Verkaufs- oder Kaufoption
oder einer Forwardriickkaufsvereinbarung verbunden ist, deren Ausiibungs- oder Riickkaufspreis dem bei-
zulegenden Zeitwert des finanziellen Vermogenswertes zum Zeitpunkt des Riickerwerbs entspricht, ist aus-
zubuchen, weil im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen iibertragen
werden.

Kauf- oder Verkaufsoptionen mit Barausgleich. Die Ubertragung eines finanziellen Vermdgenswertes, der einer
Verkaufs- oder Kaufoption oder einer Forwardriickkaufsvereinbarung mit Nettobarausgleich unterliegt, ist
daraufhin zu beurteilen, ob im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen behal-
ten oder iibertragen wurden. Hat das Unternehmen nicht im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit
dem Eigentum des iibertragenen Vermggenswertes verbunden sind, zuriickbehalten, ist zu bestimmen, ob es
weiterhin die Verfuigungsmacht iiber den iibertragenen Vermogenswert ausiibt. Die Tatsache, dass die
Verkaufs- oder Kaufoption oder die Forwardriickkaufsvereinbarung durch einen Ausgleich in bar erfiillt wird,
bedeutet nicht automatisch, dass das Unternehmen die Verfiigungsmacht iibertragen hat (siche Paragraph

AG44 und (g), (h) und (i) oben).

Riickiibertragungsanspruch. Ein Riickiibertragungsanspruch ist eine bedingungslose Riickkaufoption (Kauf-
option), die dem Unternchmen das Recht gib, tibertragene Vermogenswerte unter dem Vorbehalt bestimm-
ter Beschriankungen zuriickzuverlangen. Sofern eine derartige Option dazu fiihrt, dass das Unternehmen im
Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen weder behalt noch tibertragt, ist eine
Ausbuchung nur in Hohe des Betrags ausgeschlossen, der unter dem Vorbehalt des Riickkaufs steht (unter
der Annahme, dass der Empfinger die Vermogenswerte nicht verduflern kann). Wenn beispielsweise der
Buchwert und der Erlés aus der Ubertragung von Krediten WE 100 000 betrégt und jeder einzelne Kredit
zuriick erworben werden kann, die Summe aller zuriick erworbenen Kredite jedoch WE 10 000 nicht tiber-
steigen darf, erfiillen WE 90 000 der Kredite die Bedingungen fiir eine Ausbuchung.
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(m)

Clean-up-Calls. Ein Unternehmen, bei dem es sich um einen Ubertragenden handeln kann, das iibertragene
Vermogenswerte verwaltet bzw. abwickelt, kann einen Clean-up-Call fiir den Kauf der verbleibenden iiber-
tragenen Vermogenswerte halten, wenn die Hohe der ausstehenden Vermogenswerte unter einen bestimm-
ten Grenzwert fillt, bei dem die Kosten fir die Verwaltung bzw. Abwicklung dieser Vermogenswerte den
damit verbundenen Nutzen iibersteigen. Sofern ein solcher Clean-up-Call dazu fiihrt, dass das Unternechmen
im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen weder behilt noch iibertragt, und
der Empfinger die Vermogenswerte nicht verduflern kann, ist eine Ausbuchung nur in dem Umfang der
Vermogenswerte ausgeschlossen, der Gegenstand der Kaufoption ist.

Nachrangige zuriickbehaltene Anteile und Kreditgarantien. Ein Unternehmen kann dem Empfinger eine Bonitits-
verbesserung gewihren, indem es einige oder alle am tibertragenen Vermogenswert zuriickbehaltenen Anteile
nachordnet. Alternativ kann ein Unternehmen dem Empfanger eine Bonititsverbesserung in Form einer unbe-
schrinkten oder auf einen bestimmten Betrag beschrinkten Kreditgarantie gewihren. Behalt das Unterneh-
men im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum des iibertragenen Vermogenswertes
verbunden sind, ist dieser Vermdgenswert weiterhin in seiner Gesamtheit zu erfassen. Wenn das Unterneh-
men einige, jedoch nicht im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen zuriick-
behilt und weiterhin die Verfiigungsmacht ausiibt, ist eine Ausbuchung in der Hohe des Betrags an fliissigen
Mitteln oder anderen Vermogenswerten ausgeschlossen, den das Unternehmen eventuell zahlen miisste.

Total Return-Swaps. Ein Unternehmen kann einen finanziellen Vermogenswert an einen Empfanger verkaufen
und mit diesem einen Total Return-Swap vereinbaren, bei dem simtliche Zinszahlungsstrome aus dem
zugrunde liegenden Vermogenswert im Austausch gegen eine feste Zahlung oder eine variable Ratenzahlung
an das Unternehmen zuriickflieBen und alle Erh6hungen oder Kiirzungen des beizulegenden Zeitwerts des
zugrunde liegenden Vermogenswertes vom Unternehmen iibernommen werden. In diesem Fall darf kein Teil
des Vermogenswertes ausgebucht werden.

Zinsswaps. Ein Unternehmen kann einen festverzinslichen finanziellen Vermogenswert auf einen Empfinger
tibertragen und mit diesem einen Zinsswap vereinbaren, bei dem der Empfinger einen festen Zinssatz erhalt
und einen variablen Zinssatz auf der Grundlage eines Nennbetrags, der dem Kapitalbetrag des tibertragenen
finanziellen Vermdgenswertes entspricht, zahlt. Der Zinsswap schliefSt die Ausbuchung des iibertragenen
Vermaogenswertes nicht aus, sofern die Zahlungen auf den Swap nicht von Zahlungen auf den tibertragenen
Vermogenswert abhidngen.

Amortisierende Zinsswaps. Ein Unternehmen kann einen festverzinslichen finanziellen Vermdgenswert, der im
Laufe der Zeit zuriickgezahlt wird, auf einen Empfanger tibertragen und mit diesem einen amortisierenden
Zinsswap vereinbaren, bei dem der Empfinger einen festen Zinssatz erhilt und einen variablen Zinssatz auf
der Grundlage eines Nennbetrags zahlt. Amortisiert sich der Nennbetrag des Swaps so, dass er zu jedem belie-
bigen Zeitpunkt dem jeweils ausstehenden Kapitalbetrag des iibertragenen finanziellen Vermogenswertes ent-
spricht, wiirde der Swap im Allgemeinen dazu fithren, dass ein wesentliches Vorauszahlungsrisiko beim
Unternehmen verbleibt. In diesem Fall hat es den iibertragenen Vermogenswert entweder zur Ganze oder im
Umfang seines anhaltenden Engagements weiter zu erfassen. Ist die Amortisation des Nennbetrags des Swaps
nicht an den ausstehenden Kapitalbetrag des iibertragenen Vermogenswertes gekoppelt, so wiirde dieser Swap
nicht dazu fithren, dass das Vorauszahlungsrisiko in Bezug auf den Vermogenswert beim Unternehmen ver-
bleibt. Folglich wire eine Ausbuchung des tibertragenen Vermogenswertes nicht ausgeschlossen, sofern die
Zahlungen im Rahmen des Swaps nicht von Zinszahlungen auf den iibertragenen Vermogenswert abhingen
und der Swap nicht dazu fithrt, dass das Unternehmen andere wesentliche Risiken und Chancen zuriickbehilt.

Dieser Paragraph veranschaulicht die Anwendung des Konzepts des anhaltenden Engagements, wenn das anhal-

tende Engagement sich auf einen Teil eines finanziellen Vermogenswertes bezieht.

Es wird angenommen, dass ein Unternehmen ein Portfolio vorzeitig riickzahlbarer Kredite mit einem Kupon- und
Effektivzinssatz von 10 % und einem Kapitalbetrag und fortgefithrten Anschaffungskosten in Héhe von WE 10 000
besitzt. Das Unternehmen schlieSt eine Transaktion ab, mit der der Empfinger gegen eine Zahlung von WE 9 115
ein Recht auf die Tilgungsbetrdge in Hohe von WE 9 000 zuziiglich eines Zinssatzes von 9,5 % auf diese Betrige
erwirbt. Das Unternehmen behilt die Rechte an WE 1 000 der Tilgungsbetrdge zuziiglich eines Zinssatzes von 10 %
auf diesen Betrag zuziiglich der Uberschussspanne von 0,5 % auf den verbleibenden Kapitalbetrag in Hohe von
WE 9 000. Die Zahlungseinginge aus vorzeitigen Riickzahlungen werden zwischen dem Unternehmen und dem
Empfinger im Verhiltnis von 1:9 aufgeteilt; alle Ausfille werden jedoch vom Anteil des Unternehmens in Héhe von
WE 1 000 abgezogen, bis dieser Anteil erschopft ist. Der beizulegende Zeitwert der Kredite zum Zeitpunkt der Trans-
aktion betrigt WE 10 100 und der geschitzte beizulegende Zeitwert der Uberschussspanne von 0,5 % betrigt WE 40.

Das Unternehmen stellt fest, dass es einige mit dem Eigentum verbundene wesentliche Risiken und Chancen (beispiels-
weise ein wesentliches Vorauszahlungsrisiko) iibertragen, jedoch auch einige mit dem Eigentum verbundene wesent-
liche Risiken und Chancen (auf Grund seines nachrangigen zuriickbehaltenen Anteils) behalten hat und aulerdem wei-
terhin die Verfiigungsmacht ausiibt. Es wendet daher das Konzept des anhaltenden Engagements an.

IAS 39
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Bei der Anwendung dieses Standards analysiert das Unternehmen die Transaktion als (a) Beibehaltung eines zuriick-
behaltenen Anteils von WE 1 000 sowie (b) Nachordnung dieses zuriickbehaltenen Anteils, um dem Empfinger eine
Bonititsverbesserung fiir Kreditausfille zu gewahren.

Das Unternehmen berechnet, dass WE 9 090 (90 % von WE 10 100) des erhaltenen Entgelts in Hohe von WE 9 115
der Gegenleistung fiir einen Anteil von 90 % entsprechen. Der Rest des erhaltenen Entgelts (WE 25) entspricht der
Gegenleistung, die das Unternehmen fiir die Nachordnung seines zuriickbehaltenen Anteils erhalten hat, um dem Emp-
fanger eine Bonititsverbesserung fiir Kreditausfille zu gewdhren. Die Uberschussspanne von 0,5 % stellt ebenfalls eine
fur die Bonitdtsverbesserung erhaltene Gegenleistung dar. Dementsprechend betrigt die fiir die Bonitdtsverbesserung
erhaltene Gegenleistung insgesamt WE 65 (WE 25 + WE 40).

Das Unternehmen berechnet den Gewinn oder Verlust aus der Verduferung auf Grundlage des 90-prozentigen Anteils
an den Cashflows. Unter der Annahme, dass zum Zeitpunkt der Ubertragung keine gesonderten beizulegenden Zeit-
werte fiir den iibertragenen Anteil von 10 % und den zuriickbehaltenen Anteil von 90 % verfiigbar sind, teilt das Unter-
nehmen den Buchwert des Vermdgenswertes gemif$ Paragraph 28 wie folgt auf:

Geschdtzter beizulegender Prozentsatz Zugewiesener

Zeitwert Buchwert

Ubertragener Anteil 9090 90 % 9 000
Zuriickbehaltener Anteil 1010 10 % 1000
Summe 10 100 10 000

Zur Berechnung des Gewinns oder Verlusts aus dem Verkauf des 90-prozentigen Anteils an den Cashflows zieht das
Unternehmen den zugewiesenen Buchwert des iibertragenen Anteils von der erhaltenen Gegenleistung ab. Daraus
ergibt sich ein Wert von WE 90 (WE 9 090 - WE 9 000). Der Buchwert des vom Unternehmen zuriickbehaltenen
Anteils betragt WE 1 000.

Auflerdem erfasst das Unternehmen das anhaltende Engagement, das durch Nachordnung seines zuriickbehaltenen
Anteils fur Kreditverluste entsteht. Folglich setzt es einen Vermogenswert in Hohe von WE 1 000 (den Hochstbetrag
an Cashflows, den es auf Grund der Nachordnung nicht erhalten wiirde) und eine zugehorige Verbindlichkeit in Hohe
von WE 1 065 an (den Hochstbetrag an Cashflows, den es auf Grund der Nachordnung nicht erhalten wiirde, d. h.
WE 1 000 zuziiglich des beizulegenden Zeitwerts der Nachordnung in Hohe von WE 65).

Unter Einbeziehung aller vorstehenden Informationen wird die Transaktion wie folgt gebucht:

Soll Haben

Urspriinglicher Vermogenswert - 9 000
Angesetzter Vermogenswert beziiglich Nachordnung des Residualanspruchs 1000 -
Vermégenswert fiir die in Form einer Uberschussspanne erhaltene Gegenleistung 40 -
Gewinn oder Verlust (Gewinn bei der Ubertragung) - 90
Verbindlichkeit - 1065
Erhaltene Zahlung 9115 -
Summe 10 155 10 155

Unmittelbar nach der Transaktion betrdgt der Buchwert des Vermogenswertes WE 2 040, bestehend aus WE 1 000
(den Kosten, die dem zuriickbehaltenen Anteil zugewiesen sind) und WE 1 040 (dem zusitzlichen anhaltenden Enga-
gement des Unternehmens auf Grund der Nachordnung seines zuriickbehaltenen Anteils fiir Kreditverluste, wobei in
diesem Betrag auch die Uberschussspanne von WE 40 enthalten ist).

In den Folgeperioden erfasst das Unternehmen zeitproportional die fiir die Bonititsverbesserung erhaltene Gegenleis-
tung (WE 65), grenzt die Zinsen auf den erfassten Vermogenswert unter Anwendung der Effektivzinsmethode ab und
erfasst etwaige Kreditwertminderungen auf die angesetzten Vermogenswerte. Als Beispiel fiir Letzteres soll angenom-
men werden, dass im darauf folgenden Jahr ein Kreditwertminderungsaufwand fiir die zugrunde liegenden Kredite in
Hohe von WE 300 anfillt. Das Unternchmen schreibt den angesetzten Vermogenswert um WE 600 ab (WE 300 fir
seinen zuriickbehaltenen Anteil und WE 300 fiir das zusitzliche anhaltende Engagement, das durch Nachordnung des
zuriickbehaltenen Anteils fur Kreditverluste entsteht) und verringert die erfasste Verbindlichkeit um WE 300. Netto
wird das Periodenergebnis also mit einer Kreditwertminderung von WE 300 belastet.
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Marktiiblicher Kauf und Verkauf eines finanziellen Vermagenswertes (Paragraph 38)

AG53.

AG54.

AG55.

AG56.

Ein marktiiblicher Kauf oder Verkauf eines finanziellen Vermogenswertes ist entweder zum Handelstag oder zum
Erfiillungstag, wie in Paragraph AG55 und AG56 beschrieben, zu bilanzieren. Die gewihlte Methode ist stetig fiir
alle Kdufe und Verkéufe finanzieller Vermogenswerte anzuwenden, die der gleichen Kategorie von finanziellen
Vermogenswerten gemif$ Definition in Paragraph 9 angehoren. Fiir diese Zwecke bilden zu Handelszwecken gehal-
tene Vermogenswerte eine eigenstindige Kategorie, die von den Vermogenswerten zu unterscheiden ist, die als
Lerfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet* eingestuft werden.

Ein Vertrag, der einen Nettoausgleich fiir eine Anderung des Vertragswertes vorschreibt oder gestattet, stellt keinen
marktiiblichen Vertrag dar. Ein solcher Vertrag ist hingegen im Zeitraum zwischen Handels- und Erfiillungstag wie
ein Derivat zu bilanzieren.

Der Handelstag ist der Tag, an dem das Unternehmen die Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf eines Vermogens-
wertes eingegangen ist. Die Bilanzierung zum Handelstag bedeutet (a) den Ansatz eines zu erhaltenden Vermdogens-
wertes und der dafiir zu zahlenden Verbindlichkeit am Handelstag und (b) die Ausbuchung eines verkauften
Vermogenswertes, die Erfassung etwaiger Gewinne oder Verluste aus dem Abgang und die Einbuchung einer For-
derung gegeniiber dem Kaufer auf Zahlung am Handelstag. In der Regel beginnen Zinsen fiir den Vermogenswert
und die korrespondierende Verbindlichkeit nicht vor dem Erfiillungstag bzw. dem Eigentumsiibergang aufzulaufen.

Der Erfiilllungstag ist der Tag, an dem ein Vermogenswert an oder durch das Unternehmen geliefert wird. Die Bilan-
zierung zum Erfiillungstag bedeutet (a) den Ansatz eines Vermogenswertes am Tag seines Eingangs beim Unterneh-
men und (b) die Ausbuchung eines Vermogenswertes und die Erfassung eines etwaigen Gewinns oder Verlusts aus
dem Abgang am Tag seiner Ubergabe durch das Unternehmen. Wird die Bilanzierung zum Erfiillungstag angewandt,
so hat das Unternehmen jede Anderung des beizulegenden Zeitwerts eines zu erhaltenden Vermogenswertes in der
Zeit zwischen Handels- und Erfiillungstag in der gleichen Weise zu erfassen, wie es den erworbenen Vermdgenswert
bewertet. Mit anderen Worten wird eine Anderung des Wertes bei Vermdgenswerten, die mit ihren Anschaffungs-
kosten oder fortgefithrten Anschaffungskosten angesetzt werden, nicht erfasst; bei Vermogenswerten, die als erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet klassifiziert sind, erfolgt eine Erfassung im Periodenergebnis und bei
Vermdgenswerten, die als zur Verduferung verfiigbar eingestuft sind, eine Erfassung im Eigenkapital.

Ausbuchung einer finanziellen Verbindlichkeit (Paragraphen 39-42)

AG57.

AG58.

AG59.

AG60.

AGO61.

Eine finanzielle Verbindlichkeit (oder ein Teil davon) ist getilgt, wenn der Schuldner entweder:

(a) die Verbindlichkeit (oder einen Teil davon) durch Zahlung an den Glaubiger beglichen hat, was in der Regel
durch Zahlungsmittel, andere finanzielle Vermogenswerte, Waren oder Dienstleistungen erfolgt;

oder

(b) per Gesetz oder durch den Glaubiger von der urspriinglichen Verpflichtung aus der Verbindlichkeit (oder einem
Teil davon) rechtlich entbunden wird. (Wenn der Schuldner eine Garantie gegeben hat, kann diese Bedingung
noch erfillt sein.)

Wenn der Emittent eines Schuldinstruments dieses zuriickkauft, ist die Verbindlichkeit auch dann getilgt, wenn der
Emittent ein Market Maker fiir dieses Instrument ist oder beabsichtigt, es kurzfristig wieder zu verdufSern.

Die Zahlung an eine dritte Partei, einschlieflich eines Treuhandfonds (gelegentlich auch als ,In-Substance-
Defeasance” bezeichnet), bedeutet fiir sich genommen nicht, dass der Schuldner von seiner urspriinglichen Verpflich-
tung dem Gldubiger gegeniiber entbunden ist, sofern er nicht rechtlich hieraus entbunden wurde.

Wenn ein Schuldner einer dritten Partei eine Zahlung fiir die Ubernahme einer Verpflichtung leistet und seinen Gliu-
biger davon unterrichtet, dass die dritte Partei seine Schuldverpflichtung iibernommen hat, bucht der Schuldner die
Schuldverpflichtung nicht aus, es sei denn, die Bedingung aus Paragraph AG57(b) ist erfiillt. Wenn ein Schuldner
einer dritten Partei eine Zahlung fiir die Ubernahme einer Verpflichtung leistet und von seinem Glaubiger hieraus
rechtlich entbunden wird, hat der Schuldner die Schuld getilgt. Vereinbart der Schuldner jedoch, Zahlungen auf die
Schuld an die dritte Partei oder an den urspriinglichen Glaubiger direkt zu leisten, erfasst der Schuldner eine neue
Schuldverpflichtung gegeniiber der dritten Partei.

Obwohl eine rechtliche Entbindung, sei es per Gerichtsentscheid oder durch den Glaubiger, zur Ausbuchung einer
Verbindlichkeit fithrt, kann das Unternehmen unter Umstinden eine neue Verbindlichkeit ansetzen, falls die fiir eine
Ausbuchung erforderlichen Kriterien aus den Paragraphen 15-37 fiir tibertragene finanzielle Vermogenswerte nicht
erfiillt sind. Wenn diese Kriterien nicht erfiillt sind, werden die tibertragenen Vermogenswerte nicht ausgebucht, und
das Unternehmen setzt eine neue Verbindlichkeit fiir die tibertragenen Vermogenswerte an.

IAS 39
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AG62.

AG63.

Vertragsbedingungen gelten als substanziell verschieden im Sinne von Paragraph 40, wenn der abgezinste Barwert
der Cashflows unter den neuen Vertragsbedingungen, einschlieflich etwaiger Gebiihren, die netto unter Anrech-
nung erhaltener und unter Anwendung des urspriinglichen Effektivzinssatzes abgezinster Gebiihren gezahlt wur-
den, mindestens 10 Prozent von dem abgezinsten Barwert der restlichen Cashflows der urspriinglichen finanziellen
Verbindlichkeit abweicht. Wird ein Austausch von Schuldinstrumenten oder die Anderung der Vertragsbedingungen
wie eine Tilgung bilanziert, so sind alle angefallenen Kosten oder Gebiihren als Teil des Gewinns oder Verlusts aus
der Tilgung zu buchen. Wird der Austausch oder die Anderung nicht wie eine Tilgung erfasst, so fithren etwaig ange-
fallene Kosten oder Gebiihren zu einer Anpassung des Buchwertes der Verbindlichkeit und werden tiber die Rest-
laufzeit der gednderten Verbindlichkeit amortisiert.

In einigen Fillen wird der Schuldner vom Gldubiger aus seiner gegenwirtigen Zahlungsverpflichtung entlassen, leis-
tet jedoch eine Zahlungsgarantie fiir den Fall, dass die Partei, die die urspriingliche Verpflichtung iibernommen hat,
dieser nicht nachkommt. In diesem Fall hat der Schuldner:

(a) eine neue finanzielle Verbindlichkeit basierend auf dem beizulegenden Zeitwert der Garantieverpflichtung
anzusetzen;

und

(b) einen Gewinn oder Verlust zu erfassen, der der Differenz zwischen (i) etwaigen gezahlten Erlosen und (i) dem
Buchwert der urspriinglichen finanziellen Verbindlichkeit abziiglich des beizulegenden Zeitwertes der neuen
finanziellen Verbindlichkeit entspricht.

Bewertung (Paragraphen 43-70)

Erstmalige Bewertung finanzieller Vermagenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten (Paragraph 43)

AG64.

AG65.

Bei dem erstmaligen Ansatz eines Finanzinstruments ist der beizulegende Zeitwert in der Regel der Transaktions-
preis (d. h. der beizulegende Zeitwert der gegebenen oder erhaltenen Gegenleistung, siche auch Paragraph AG76).
Wenn jedoch ein Teil der gegebenen oder erhaltenen Gegenleistung sich auf etwas anderes als das Finanzinstrument
bezieht, wird der beizulegende Zeitwert des Finanzinstruments unter Anwendung einer Bewertungsmethode (siche
Paragraphen AG74-AG79) geschitzt. Der beizulegende Zeitwert eines langfristigen Kredits oder einer langfristigen
Forderung ohne Verzinsung kann beispielsweise als der Barwert aller kiinftigen Einzahlungen geschitzt werden, die
unter Verwendung des herrschenden Marktzinses fiir ein dhnliches Instrument (vergleichbar im Hinblick auf Wih-
rung, Laufzeit, Art des Zinssatzes und sonstiger Faktoren) mit vergleichbarer Bonitit abgezinst werden. Jeder zusitz-
lich gelichene Betrag stellt einen Aufwand bzw. eine Ertragsminderung dar, sofern er nicht die Kriterien fiir den
Ansatz eines Vermogenswerts anderer Art erfiillt.

Wenn ein Unternehmen einen Kredit ausreicht, der zu einem marktuniiblichen Zinssatz verzinst wird (z. B. zu 5 Pro-
zent, wenn der Marktzinssatz fiir dhnliche Kredite 8 Prozent betrigt), und als Entschidigung ein im Voraus gezahl-
tes Entgelt erhilt, setzt das Unternehmen den Kredit zu dessen beizulegendem Zeitwert an, d. h. abziiglich des erhal-
tenen Entgelts. Das Unternehmen schreibt das Disagio erfolgswirksam unter Anwendung der Effektivzinsmethode
zu.

Folgebewertung finanzieller Vermogenswerte (Paragraph 45 und 46)

AG66.

AG67.

Wird ein Finanzinstrument, das zunichst als finanzieller Vermdgenswert angesetzt wurde, mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet und fallt dieser unter Null, so ist dieses Finanzinstrument eine finanzielle Verbindlichkeit gemafl
Paragraph 47.

Das folgende Beispiel beschreibt die Behandlung von Transaktionskosten bei der erstmaligen Bewertung und der
Folgebewertung von zur Verduflerung verfiigbaren finanziellen Vermogenswerten. Ein Vermogenswert wird fiir
WE 100 zuziiglich einer Kaufprovision von WE 2 erworben. Beim erstmaligen Ansatz wird der Vermogenswert mit
WE 102 angesetzt. Der nidchste Abschlussstichtag ist ein Tag spiter, an dem der notierte Marktpreis fiir den
Vermogenswert WE 100 betragt. Beim Verkauf des Vermogenswertes wire eine Provision von WE 3 zu entrichten.
Zu diesem Zeitpunkt wire der Vermogenswert mit WE 100 zu bewerten (ohne Beriicksichtigung der etwaigen Pro-
vision im Verkaufsfall) und ein Verlust von WE 2 im Eigenkapital zu erfassen. Wenn der zur Verduferung verfiig-
bare finanzielle Vermogenswert feste oder bestimmbare Zahlungen hat, werden die Transaktionskosten unter
Anwendung der Effektivzinsmethode erfolgswirksam abgeschrieben. Wenn der zur Verduferung verfiigbare finan-
zielle Vermogenswert keine festen oder bestimmbaren Zahlungen hat, werden die Transaktionskosten erfolgs-
wirksam erfasst, wenn der Vermogenswert ausgebucht oder wertgemindert ist.
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AGO68.

Als Kredite und Forderungen klassifizierte Instrumente werden mit ihren fortgefithrten Anschaffungskosten bewer-
tet ohne Beriicksichtigung der Absicht des Unternehmens, sie bis zur Endfilligkeit zu halten.

Uberlegungen zur Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert (Paragraphen 48 und 49)

AGO69.

AG70.

Der Definition des beizulegenden Zeitwertes liegt die Pramisse der Unternehmensfortfithrung zu Grunde, der zufolge
weder die Absicht noch die Notwendigkeit zur Liquidation, zur wesentlichen Einschrinkung des Geschiftsbetriebs
oder zum Eingehen von Geschiften zu ungiinstigen Bedingungen besteht. Der beizulegende Zeitwert wird daher
nicht durch den Betrag bestimmt, den ein Unternehmen auf Grund von erzwungenen Geschiften, zwangsweisen
Liquidationen oder durch Notverkiufe erzielen oder bezahlen wiirde. Der beizulegende Zeitwert spiegelt indes die
Bonitit des Instruments wider.

Dieser Standard verwendet im Rahmen von notierten Marktpreisen die Begriffe ,Geldkurs“ und ,Briefkurs“ (manch-
mal als ,aktueller Angebotspreis“ bezeichnet) und den Begriff , Geld-Brief-Spanne®, um nur Transaktionskosten ein-
zuschlieen. Andere Anpassungen zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes (z. B. fiir das Ausfallrisiko der
Gegenseite) sind nicht in dem Begriff ,Geld-Brief-Spanne” enthalten.

Aktiver Markt: Notierter Preis

AG71.

AG72.

AG73.

Ein Finanzinstrument gilt als an einem aktiven Markt notiert, wenn notierte Preise an einer Borse, von einem Hénd-
ler, Broker, einer Branchengruppe, einem Preisberechnungs-Service oder einer Aufsichtsbehorde leicht und regel-
mifig erhiltlich sind und diese Preise aktuelle und regelmifig auftretende Markttransaktionen wie unter unab-
hingigen Dritten darstellen. Der beizulegende Zeitwert wird durch einen zwischen einem vertragswilligen Kaufer
und einem vertragswilligen Verkdufer in einer Transaktion zu marktiiblichen Bedingungen vereinbarten Preis
bestimmt. Die Zielsetzung der Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes fiir ein Finanzinstrument, das an einem
aktiven Markt gehandelt wird, ist es zu dem Preis zu gelangen, zu dem am Bilanzstichtag eine Transaktion mit die-
sem Instrument (d. h. ohne dessen Anderung oder Umgestaltung) an dem vorteilhaftesten aktiven Markt, zu dem
das Unternechmen unmittelbaren Zugang hat, erfolgen wiirde. Das Unternehmen passt jedoch den Preis des vor-
teilhafteren Markts an, um Unterschiede des Ausfallrisikos der Gegenpartei zwischen den an diesem Markt gehan-
delten Instrumenten und dem bewerteten Instrument widerzuspiegeln. Das Vorhandensein 6ffentlich notierter
Marktpreise auf einem aktiven Markt ist der bestmogliche objektive Hinweis fiir den beizulegenden Zeitwert und
werden falls existent fiir die Bewertung des finanziellen Vermogenswertes oder der finanziellen Verbindlichkeit
verwendet.

Fiir Vermogenswerte, die das Unternehmen hilt, sowie fiir Verbindlichkeiten, die vom Unternehmen begeben wer-
den, entspricht der sachgerechte notierte Marktpreis iiblicherweise dem vom Kaufer gebotenen Geldkurs. Fiir
Vermogenswerte, deren Erwerb beabsichtigt ist, oder fiir Verbindlichkeiten, die weiter gehalten werden, ist der
aktuelle Briefkurs sachgerecht. Hilt ein Unternehmen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten mit sich kompen-
sierenden Marktrisiken, kann es als Grundlage zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes fiir die Kompensie-
rung der Risikopositionen Mittelkurse verwenden und den Geld- bzw. Briefkurs gegebenenfalls auf die offene
Nettoposition anwenden. Sind weder die aktuellen Geld- noch Briefkurse verfiigbar, kann der beizulegende Zeit-
wert aus den bei den jiingsten Transaktionen erzielten Kursen abgeleitet werden, allerdings unter der Vorausset-
zung, dass sich die wirtschaftlichen Rahmendaten seit dem Transaktionszeitpunkt nicht wesentlich verindert
haben. Wenn sich seit dem Transaktionszeitpunkt die Voraussetzungen verindert haben (z. B. eine Anderung des
risikolosen Zinssatzes nach der jiingsten Kursnotierung einer Industrieanleihe), spiegelt der beizulegende Zeitwert
falls sachgerecht die Anderung der Gegebenheiten hinsichtlich der aktuellen Kurse oder Zinssitze fiir dhnliche
Finanzinstrumente wider. Wenn das Unternehmen nachweisen kann, dass der letzte Transaktionspreis nicht dem
beizulegenden Zeitwert entspricht (weil er beispielsweise den Betrag widerspiegelte, den ein Unternechmen auf
Grund von erzwungenen Geschiften, zwangsweisen Liquidationen oder durch Notverkiufe erzielen oder bezah-
len wiirde), wird dieser Preis ebenso angepasst. Der beizulegende Zeitwert eines Portfolios von Finanzinstrumenten
ist das Produkt aus der Anzahl der Anteile der Finanzinstrumente und deren notierten Marktpreisen. Falls kein
offentlich notierter Preis auf einem aktiven Markt fiir das Finanzinstrument als Ganzes vorhanden ist, wohl aber
fiir seine einzelnen Bestandteile, wird der beizulegende Zeitwert aus den jeweiligen Marktpreisen fiir die Bestand-
teile bestimmt.

Wenn ein Zinssatz (anstelle eines Preises) auf einem aktiven Markt notiert wird, verwendet das Unternehmen die-
sen auf dem Markt notierten Zinssatz bei der Bewertungsmethode zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes.
Wenn der auf dem Markt notierte Zinssatz kein Ausfallrisiko oder andere Faktoren beinhaltet, die von den Markt-
teilnehmern bei der Bewertung des Instruments beriicksichtigt werden wiirden, wird vom Unternehmen eine
Anpassung um diese Faktoren vorgenommen.

IAS 39
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Kein aktiver Markt: Bewertungsmethode

AG74.

AG75.

AG76.

AG77.

AG78.

AG79.

Wenn kein aktiver Markt fiir ein Finanzinstrument besteht, bestimmt ein Unternehmen den beizulegenden Zeit-
wert mithilfe einer Bewertungsmethode. Zu den Bewertungsmethoden gehoren die Verwendung der jiingsten
Geschiftsvorfille zwischen sachverstiandigen, vertragswilligen und unabhingigen Geschiftspartnern, der Vergleich
mit dem aktuellen beizulegenden Zeitwert eines anderen, im Wesentlichen identischen Finanzinstruments, die
Analyse von diskontierten Cashflows sowie Optionspreismodelle. Gibt es eine Bewertungsmethode, die iiblicher-
weise von den Marktteilnehmern fiir die Bewertung dieses Finanzinstruments verwendet wird, und hat diese
Methode bewiesen, dass sie verldssliche Schitzwerte von Preisen liefert, die bei aktuellen Marktvorgangen erzielt
wurden, setzt das Unternehmen diese Methode ein.

Bei der Anwendung einer Bewertungsmethode besteht das Ziel darin, den Transaktionspreis festzustellen, der sich
am Bewertungsstichtag zwischen unabhingigen Vertragspartnern bei Vorliegen normaler Geschiftsbedingungen
ergeben hitte. Der beizulegende Zeitwert wird auf Grundlage der Ergebnisse einer Bewertungsmethode geschitzt,
die im groftmoglichen Umfang Daten aus dem Markt verwendet und sich so wenig wie maoglich auf unter-
nehmensspezifische Daten verlésst. Eine Bewertungsmethode ermdglicht erwartungsgemafs eine realistische Schat-
zung des beizulegenden Zeitwertes, wenn (a) sie auf angemessene Weise widerspiegelt, wie der Markt voraussicht-
lich das Finanzinstrument bewerten konnte, und (b) die in der Bewertungsmethode verwendeten Daten auf
angemessene Weise die inhdrenten Markterwartungen und Berechnungen der Risiko-Rentabilititsfaktoren der
Finanzinstrumente darstellen.

Eine Bewertungsmethode (a) berticksichtigt daher alle Faktoren, die Marktteilnehmer bei einer Preisfestlegung
beachten wiirden, und (b) ist mit den anerkannten wirtschaftlichen Methoden fiir die Preisfindung von Finanz-
instrumenten konsistent. Ein Unternechmen richtet die Bewertungsmethode periodisch neu aus und priift ihre Vali-
ditdt, indem es Preise von beobachtbaren aktuellen Markttransaktionen oder Preise, die auf verfiigbaren, beobacht-
baren Marktdaten beruhen, auf dasselbe Finanzinstrument (d. h. ohne Anderung oder Umgestaltung) verwendet.
Ein Unternehmen erhilt stetig Marktdaten von demselben Markt, an dem das Finanzinstrument aufgelegt oder
erworben wurde. Beim erstmaligen Ansatz ist der beste Nachweis des beizulegenden Zeitwertes eines Finanz-
instruments der Transaktionspreis (d. h. der beizulegende Zeitwert der gegebenen oder erhaltenen Gegenleistung),
es sei denn, der beizulegende Zeitwert dieses Finanzinstruments wird durch einen Vergleich mit anderen beob-
achtbaren aktuellen Markttransaktionen desselben Instruments (d. h ohne Anderung oder Umgestaltung) nachge-
wiesen oder beruht auf einer Bewertungsmethode, deren Variablen nur Daten von beobachtbaren Markten
umfassen.

Der erstmalige Erwerb oder die Ausreichung eines finanziellen Vermogenswertes oder das Eingehen einer finan-
ziellen Verbindlichkeit ist eine Markttransaktion, die die Grundlage fiir die Schitzung des beizulegenden Zeitwer-
tes des Finanzinstruments liefert. Insbesondere wenn das Finanzinstrument ein Schuldinstrument ist (wie ein Kre-
dit), kann sein beizulegender Zeitwert durch Riickgriff auf die Marktbedingungen ermittelt werden, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs oder der Ausreichung giiltig waren, sowie auf die aktuellen Marktbedingungen oder auf die
Zinssitze, die derzeit vom Unternehmen oder von anderen auf dhnliche Schuldinstrumente (d. h. dhnliche Rest-
laufzeit, Cashflow-Verldufe, Wihrung, Ausfallrisiko, Sicherheiten) berechnet werden. Vorausgesetzt, dass sich
weder das Ausfallrisiko des Schuldners noch die anwendbaren Bonititsaufschlige nach der Ausreichung des
Schuldinstruments gedndert haben, kann alternativ eine Schitzung des aktuellen Marktzinses auf Grundlage eines
Leitzinssatzes, der eine bessere Bonitdt widerspiegelt als das zugrunde liegende Schuldinstrument, abgeleitet wer-
den, bei der der Bonititsaufschlag konstant gehalten wird und Anpassungen des Leitzinssatzes seit dem Ausrei-
chungszeitpunkt beriicksichtigt werden. Haben sich die Bedingungen seit der jiingsten Markttransaktion gedndert,
wird die entsprechende Anderung des beizulegenden Zeitwertes des bewerteten Finanzinstruments anhand aktu-
eller Kurse oder Zinssitze fiir dhnliche Finanzinstrumente bestimmt und hinsichtlich bestehender Unterschiede
zum bewerteten Instruments auf angemessene Weise angepasst.

Es kann sein, dass dieselben Informationen nicht zu jedem Bewertungsstichtag zur Verfiigung stehen. Zu dem Zeit-
punkt, an dem beispielsweise ein Unternehmen einen Kredit abschliefSt oder ein nicht aktiv gehandeltes Schuld-
instrument erwirbt, hat das Unternehmen einen Transaktionspreis, der gleichzeitig der Marktpreis ist. Allerdings
kann zum néchsten Bewertungsstichtag der Fall eintreten, dass keine neuen Transaktionsinformationen zur Ver-
figung stehen und, obwohl das Unternehmen das allgemeine Niveau des Marktzinses ermitteln kann, kann der
Fall eintreten, dass es das Bonitits- oder Risikoniveau nicht kennt, das Marktteilnehmer zu diesem Zeitpunkt bei
der Bewertung des Finanzinstruments beriicksichtigen wiirden. Ein Unternehmen hat moglicherweise keine Infor-
mationen aus jiingsten Transaktionen, um den angemessenen Bonititsaufschlag auf den Basiszins zu bestimmen
und diesen zur Ermittlung eines Abzinsungssatzes fiir eine Barwert-Berechnung heranzuziehen. Solange das
Gegenteil nicht belegt ist, wire es verniinftig anzunehmen, dass sich der Aufschlag seit dem Zeitpunkt der Kredit-
vergabe nicht verdndert hat. Allerdings wird vom Unternehmen erwartet angemessene Anstrengungen zu unter-
nehmen, Belege fiir die Anderung dieser Faktoren zu suchen. Wenn es Belege fiir eine Anderung gibt, hitte das
Unternehmen die Auswirkungen dieser Anderung bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes des Finanz-
instruments zu beriicksichtigen.

Bei der Anwendung der Analyse von diskontierten Cashflows verwendet eine Unternehmen ein oder mehrere Dis-
kontierungssitze, die den derzeitigen Zinssétzen fiir Finanzinstrumente entsprechen, die im Wesentlichen gleiche
Bedingungen und Eigenschaften aufweisen, wozu auch die Bonitit des Finanzinstruments, die Restlaufzeit, {iber
die der Zinssatz festgeschrieben ist, die verbleibende Laufzeit der Riickzahlung des Kapitalbetrags und die Wih-
rung, in der Zahlungen erfolgen, gehoren. Kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten ohne festgelegten Zins-
satz konnen mit dem urspriinglichen Rechnungsbetrag bewertet werden, falls der Abzinsungseffekt unwesentlich
ist.
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AG80. Der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente, die iiber keinen auf einem aktiven
Markt notierten Preis verfiigen, sowie von Derivaten, die mit ihnen verbunden sind und die durch Lieferung sol-
cher nicht notierten Eigenkapitalinstrumente beglichen werden miissen (siche Paragraphen 46(c) und 47), kann
verlisslich bestimmt werden, wenn (a) die Schwankungsbreite der verniinftigen Schitzungen des beizulegenden
Zeitwertes fiir dieses Instrument nicht signifikant ist oder (b) die Eintrittswahrscheinlichkeiten der verschiedenen
Schitzungen innerhalb dieser Bandbreite auf angemessene Weise beurteilt und bei der Schitzung des beizulegen-
den Zeitwertes verwendet werden konnen.

AG81.  Es gibt zahlreiche Situationen, in denen die Schwankungsbreite der verniinftigen Schitzungen des beizulegenden
Zeitwertes von Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente, die iiber keinen notierten Marktpreis verfiigen, und
von Derivaten, die mit ihnen verbunden sind und durch die Lieferung solcher nicht notierten Eigenkapital-
instrumente beglichen werden miissen (siehe Paragraphen 46(c) und 47), voraussichtlich nicht signifikant ist. In
der Regel ist die Schitzung des beizulegenden Zeitwertes eines von einem Dritten erworbenen finanziellen
Vermogenswertes moglich. Wenn jedoch die Schwankungsbreite der verniinftigen Schatzungen des beizulegen-
den Zeitwertes signifikant ist und die Eintrittswahrscheinlichkeiten der verschiedenen Schitzungen nicht auf ange-
messene Weise beurteilt werden konnen, ist eine Bewertung des Finanzinstruments mit dem beizulegenden Zeit-
wert ausgeschlossen.

In Bewertungsmethoden einfliefende Daten

AG82. Eine angemessene Methode zur Schitzung des beizulegenden Zeitwertes eines bestimmten Finanzinstruments
beriicksichtigt beobachtbare Marktdaten iiber die Marktbedingungen und andere Faktoren, die voraussichtlich den
beizulegenden Zeitwert des Finanzinstruments beeinflussen. Der beizulegende Zeitwert eines Finanzinstruments
wird auf einem oder mehreren der folgenden Faktoren (und vielleicht anderen) beruhen.

@)

Zeitwert des Geldes (d. h Basiszinssatz oder risikolosen Zinssatz). Basiszinssitze konnen in der Regel von beob-
achtbaren Preisen von Staatsanleihen abgeleitet werden und werden oft in wirtschaftlichen Veroffentlichun-
gen angegeben. Diese Zinssitze verandern sich typischerweise mit den erwarteten Zahlungszeitpunkten der
prognostizierten Cashflows entlang einer Renditekurve von Zinssdtzen fiir verschiedene Zeithorizonte. Aus
praktischen Griinden kann ein Unternehmen als Richtzinssatz einen anerkannten und leicht beobachtbaren
allgemeinen Zinssatz, wie den LIBOR oder einen Swap-Satz verwenden. (Da ein Zinssatz, wie der LIBOR, kein
risikoloser Zinssatz ist, wird die fiir das jeweilige Finanzinstrument angemessene Anpassung des Ausfallrisikos
auf Grundlage seines Ausfallrisikos in Relation zum Ausfallrisiko des Richtzinssatzes ermittelt.) In einigen
Landern konnen die zentralen Staatsanleihen signifikante Ausfallrisiken bergen und keinen stabilen Basis-
Richtzinssatz fir auf diese Wahrung lautende Finanzinstrumente liefern. In diesen Landern haben einige
Unternehmen eventuell eine bessere Bonititsbewertung und einen niedrigeren Kreditzins als die zentrale
Regierung. In solchen Fillen konnen die Basis-Zinssitze besser durch Riickgriff auf Zinssitze von den am
hochsten bewerteten in der Wahrung dieses Rechtskreises ausgegebenen Unternehmensanleihen ermittelt
werden.

Ausfallrisiko. Die Auswirkung eines Ausfallrisikos auf den beizulegenden Zeitwert (d. h der Aufschlag auf den
Basiszinssatz fiir Ausfallrisiko) kann von beobachtbaren Marktpreisen fiir gehandelte Finanzinstrumente
unterschiedlicher Bonitdt oder von beobachtbaren Zinssitzen, die Kreditgeber fiir Kredite mit unterschiedli-
chen Bewertungen berechnen, abgeleitet werden.

Wechselkurse. Fiir die meisten groferen Wihrungen gibt es aktive Devisenmarkte und die Kurse werden tig-
lich in der Wirtschaftspresse veroffentlicht.

Warenpreise. Fiir viele Waren gibt es beobachtbare Marktpreise.

Kurse von Eigenkapital. Kurse (und Kursindizes) von gehandelten Eigenkapitalinstrumenten sind in einigen
Mirkten leicht beobachtbar. Auf dem Barwert basierende Methoden konnen zur Schitzung der aktuellen
Markpreise von Eigenkapitalinstrumenten, fiir die es keine beobachtbaren Preise gibt, verwendet werden.

Volatilitit (d. h das Ausmaf kiinftiger Preisinderungen bei den Finanzinstrumenten oder anderen Posten). Der Umfang
der Volatilitdt aktiv gehandelter Posten kann in der Regel auf Grundlage historischer Marktdaten oder unter
Verwendung der in den aktuellen Marktpreisen implizierten Volatilititen auf angemessene Weise geschitzt
werden.

Risiko der vorzeitigen Riickzahlung und Riickgaberisiko. Erwartete vorzeitige Riickzahlungsmuster fiir finanzielle
Vermogenswerte und erwartete Riickgabemuster fiir finanzielle Verbindlichkeiten kénnen auf Grundlage his-
torischer Daten geschitzt werden. (Der beizulegende Zeitwert einer finanziellen Verbindlichkeit, die von der
Gegenpartei zuriickgekauft werden kann, kann nicht niedriger als der Barwert des Riickkaufwertes sein — siche
Paragraph 49.)

IAS 39
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(h)  Verwaltungs- bzw. Abwicklungsgebiihren fiir einen finanziellen Vermagenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit.
Verwaltungs- bzw. Abwicklungsgebiihren konnen durch Vergleiche mit aktuellen Gebithren von anderen
Marktteilnehmern geschitzt werden. Wenn die Kosten fiir die Verwaltung bzw. Abwicklung eines finanziel-
len Vermdgenswertes oder einer finanziellen Verbindlichkeit wesentlich sind und andere Marktteilnehmer mit
vergleichbaren Kosten konfrontiert sind, wiirde der Emittent sie bei der Ermittlung des beizulegenden Zeit-
wertes des betreffenden finanziellen Vermogenswertes oder der betreffenden finanziellen Verbindlichkeit
beriicksichtigen. Es ist wahrscheinlich, dass der beizulegende Zeitwert bei Begriindung vertraglicher Rechte
hinsichtlich kiinftiger Gebiithren den Anschaffungskosten entspricht, es sei denn, die kiinftigen Gebithren und
die zugehorigen Kosten sind mit den Vergleichswerten am Markt unvereinbar.

Gewinne und Verluste (Paragraphen 55-57)

AG83.

Ein Unternchmen wendet IAS 21 fiir finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten an, die mone-
tare Posten im Sinne von IAS 21 sind und auf eine Fremdwahrung lauten. Gemif IAS 21 sind alle Gewinne und
Verluste aus der Wahrungsumrechnung eines monetiren Vermogenswertes und einer monetaren Verbindlichkeit im
Periodenergebnis zu erfassen. Eine Ausnahme ist ein monetarer Posten, der als Sicherungsinstrument entweder zum
Zwecke der Absicherung von Zahlungsstromen (siche Paragraphen 95-101) oder zur Absicherung einer Netto-
investition (siche Paragraph 102) eingesetzt wird. Zum Zwecke der Erfassung von Gewinnen und Verlusten aus der
Wihrungsumrechnung gemif$ IAS 21 wird ein zur Verduferung verfiigbarer monetirer Vermogenswert so behan-
delt, als wiirde er zu fortgefithrten Anschaffungskosten in der Fremdwahrung bilanziert werden. Dementsprechend
werden fiir solche finanzielle Vermgenswerte Umrechnungsdifferenzen aus Anderungen der fortgefithrten Anschaf-
fungskosten erfolgswirksam erfasst, und andere Anderungen des Buchwertes geméf Paragraph 55(b) erfasst. Im Hin-
blick auf zur Verduferung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte, die keine monetiren Posten gemafd IAS 21 dar-
stellen (Eigenkapitalinstrumente beispielsweise), beinhalten die direkt gemifd Paragraph 55(b) im Eigenkapital
erfassten Gewinne oder Verluste jeden dazugehorigen Fremdwihrungsbestandteil. Besteht zwischen einem nicht-
derivativen monetdren Vermogenswert und einer nicht-derivativen monetiren Verbindlichkeit eine Sicherungs-
beziehung, werden Anderungen des Fremdwahrungsbestandteils dieser Finanzinstrumente erfolgswirksam erfasst.

Wertminderung und Uneinbringlichkeit von finanziellen Vermagenswerten (Paragraphen 58-70)

Finanzielle Vermogenswerte, die zu fortgefithrten Anschaffungskosten bilanziert werden
(Paragraphen 63-65)

AG84.

AGS85.

AG86.

Die Bewertung einer Wertminderung eines finanziellen Vermogenswertes, der zu fortgefithrten Anschaffungskos-
ten bilanziert wird, erfolgt unter Verwendung des urspriinglichen effektiven Zinssatzes des Finanzinstruments, da
eine Abzinsung unter Verwendung des aktuellen Marktzinses zu einer auf dem beizulegenden Zeitwert basieren-
den Bewertung des finanziellen Vermogenswertes fithren wiirde, der ansonsten mit den fortgefithrten Anschaf-
fungskosten bewertet wird. Wenn die Bedingungen eines Kredits, einer Forderung oder einer bis zur Endflligkeit
gehaltenen Finanzinvestition auf Grund finanzieller Schwierigkeiten des Kreditnehmers oder des Emittenten neu
verhandelt oder anderweitig gedndert werden, wird die Wertminderung mithilfe des urspriinglichen vor der Ande-
rung anwendbaren Effektivzinssatzes bewertet. Cashflows kurzfristiger Forderungen werden nicht abgezinst, falls
der Abzinsungseffekt unwesentlich ist. Ist ein Kredit, eine Forderung oder eine bis zur Endfilligkeit gehaltene
Finanzinvestition mit einem variablen Zinssatz ausgestattet, entspricht der zur Bewertung des Wertminderungs-
aufwands verwendete Abzinsungssatz gemif$ Paragraph 63 dem (den) nach MafSgabe des Vertrags festgesetzten
aktuellen effektiven Zinssatz(-sitzen). Ein Glaubiger kann aus praktischen Griinden die Wertminderung eines mit
fortgefithrten Anschaffungskosten bilanzierten finanziellen Vermdgenswertes auf der Grundlage eines beizulegen-
den Zeitwertes des Finanzinstruments unter Verwendung eines beobachtbaren Marktpreises bewerten. Die Berech-
nung des Barwertes der geschitzten kiinftigen Cashflows eines besicherten finanziellen Vermogenswertes spiegelt
die Cashflows wider, die aus einer Zwangsvollstreckung entstehen konnen, abziiglich der Kosten fiir den Erwerb
und den Verkauf der Sicherheit, je nachdem ob eine Zwangsvollstreckung wahrscheinlich ist oder nicht.

Das Verfahren zur Schitzung der Wertminderung beriicksichtigt alle Ausfallrisikopositionen, nicht nur die gerin-
ger Bonitdt. Verwendet ein Unternehmen beispielsweise ein internes Bonititsbewertungssystem, berticksichtigt es
alle Bonitdtsbewertungen und nicht nur diejenigen, die eine erhebliche Bonititsverschlechterung widerspiegeln.

Das Verfahren zur Schitzung des Betrags eines Wertminderungsaufwands kann sich entweder aus einem einzel-
nen Betrag oder aus einer Bandbreite moglicher Betrage ergeben. Im letzteren Fall erfasst ein Unternehmen einen
Wertminderungsaufwand, der der bestmoglichen Schitzung innerhalb der Bandbreite (*) entspricht, wobei alle vor
Herausgabe des Abschlusses relevanten Informationen iiber die zum Bilanzstichtag herrschenden Bedingungen
beriicksichtigt werden.

() IAS 37, Paragraph 39 enthilt eine Anwendungsleitlinie iiber die Ermittlung der bestméglichen Schitzung innerhalb einer Bandbreite mog-
licher Ergebnisse.
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AG89.
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AGI1.

AG92.

Zum Zwecke einer gemeinsamen Wertminderungsbeurteilung werden finanzielle Vermogenswerte zusammenge-
fasst, die ahnliche Ausfallrisikoeigenschaften haben, die tiber die Fihigkeit des Schuldners Auskunft geben, alle fal-
ligen Betrdge nach Mafigabe der vertraglichen Bedingungen zu begleichen (zum Beispiel auf der Grundlage eines
Bewertungs- oder Einstufungsprozesses hinsichtlich des Ausfallrisikos, der die Art des Vermégenswertes, die Bran-
che, den geographischen Standort, die Art der Sicherheiten, den Verzugsstatus und andere relevante Faktoren
beriicksichtigt). Die ausgewdhlten Eigenschaften sind fiir die Schitzung kiinftiger Cashflows fiir Gruppen solcher
Vermogenswerte relevant, da sie einen Hinweis auf die Fihigkeit des Schuldners liefern, alle filligen Betrige nach
MafSgabe der vertraglichen Bedingungen der beurteilten Vermogenswerte zu begleichen. Die Wahrscheinlichkei-
ten von Verlusten und andere Statistiken zu Verlusten unterscheiden jedoch auf Gruppenebene zwischen (a)
Vermogenswerten, die einzeln auf Wertminderung bewertet und als nicht wertgemindert beurteilt wurden und (b)
Vermogenswerten, die nicht einzeln auf Wertminderung bewertet wurden, was dazu fithrt, dass ein anderer
Wertminderungsbetrag erforderlich sein kann. Hat ein Unternehmen keine Gruppe von Vermogenswerten mit
dhnlichen Risikoeigenschaften, wird keine zusitzliche Einschitzung vorgenommen.

Gruppenweise erfasste Wertminderungsaufwendungen stellen eine Zwischenstufe dar bis zur Identifizierung der
Wertminderungsaufwendungen fiir die einzelnen Vermogenswerte innerhalb der Gruppe von finanziellen
Vermogenswerten, die gemeinsam auf Wertminderung beurteilt werden. Sobald Informationen zur Verfiigung ste-
hen, die ausdriicklich den Nachwetis tiber Verluste bei einzeln wertgeminderten Vermogenswerten innerhalb einer
Gruppe erbringen, werden diese Vermogenswerte aus der Gruppe entfernt.

Kiinftige Cashflows aus einer Gruppe finanzieller Vermogenswerte, die gemeinsam auf Wertminderung beurteilt
werden, werden auf Grund der historischen Ausfallquote fiir Vermogenswerte mit dhnlichen Ausfallrisiko-
eigenschaften wie diejenigen der Gruppe geschitzt. Unternehmen, die keine unternehmensspezifische Forderungs-
ausfallquoten oder unzureichende Erfahrungswerte haben, verwenden die Erfahrung von Vergleichsunternehmen
derselben Branche fiir vergleichbare Gruppen finanzieller Vermdgenswerte. Die historische Ausfallquote wird auf
Grundlage der aktuellen beobachtbaren Daten angepasst, um die Auswirkungen des aktuellen Umfelds widerzu-
spiegeln, die nicht die Periode, auf der die historische Ausfallquote beruht, betrafen, und um die Auswirkungen
des Umfelds in der historischen Periode, die nicht mehr aktuell sind, zu eliminieren. Schitzungen von Anderun-
gen der kiinftigen Cashflows spiegeln die Anderungen der in Zusammenhang stehenden beobachtbaren Daten von
einer Periode zur anderen wider und sind mit diesen hinsichtlich der Richtung der Anderung konsistent (wie Ande-
rungen der Arbeitslosenquote, Grundstiickspreise, Warenpreise, des Zahlungsstatus oder anderer Faktoren, die
einen Hinweis auf entstandene Verluste innerhalb der Gruppe und deren Ausmaf8 liefern). Die Methoden und
Annahmen zur Schitzung der kiinftigen Cashflows werden regelmifig tiberpriift, um Differenzen zwischen
geschitzten Ausfillen und aktuellen Ausfillen zu verringern.

Als Beispiel fiir die Anwendung des Paragraphen AG89 kann ein Unternehmen auf Grund der historischen Quo-
ten feststellen, dass einer der Hauptgriinde fur den Forderungsausfall bei Kreditkartenforderungen der Tod des
Kreditnehmers ist. Das Unternehmen kann beobachten, dass sich die Sterblichkeitsrate von einem Jahr zum ande-
ren nicht dndert. Dennoch ist anzunehmen, dass einige der Kreditnehmer aus der Gruppe der Kreditkarten-
forderungen in diesem Jahr gestorben sind, was auf einen Wertminderungsaufwand bei diesen Krediten hinweist,
selbst wenn sich das Unternehmen zum Jahresende noch nicht bewusst ist, welche Kreditnehmer konkret gestor-
ben sind. Es wire angemessen, fir diese ,eingetretenen aber nicht bekannt gewordenen® Verluste einen
Wertminderungsaufwand zu erfassen. Es wire jedoch nicht angemessen, einen Wertminderungsaufwand fir Ster-
befille, die erwartungsgemaf in kiinftigen Perioden eintreten, zu erfassen, da das erforderliche Verlustereignis (der
Tod des Kreditnehmers) noch nicht eingetreten ist.

Bei der Verwendung von historischen Ausfallquoten zur Schitzung der kiinftigen Cashflows ist es wichtig, dass
die Informationen tiber die historischen Ausfallquoten auf Gruppen angewendet werden, die gleichermafien defi-
niert sind wie die Gruppen, fir die diese historischen Quoten beobachtet wurden. Durch den Einsatz dieser
Methode kann daher fiir jede Gruppe auf Informationen tiber vergangene Ausfallquoten von Gruppen von
Vermogenswerten mit dhnlichen Ausfalleigenschaften und relevanten beobachtbaren Daten, die die aktuellen
Bedingungen widerspiegeln, zuriickgegriffen werden.

Auf Formeln basierende Ansitze oder statistische Methoden kénnen fiir die Bestimmung der Wertminderungs-
aufwendungen innerhalb einer Gruppe finanzieller Vermdgenswerte (z. B. fiir kleinere Restschulden) verwendet
werden, solange sie den Anforderungen in den Paragraphen 63-65 und AG67-AG91 entsprechen. Jede verwen-
dete Methode wiirde den Zinseffekt mit einbeziehen, die Cashflows fiir die gesamte Restlaufzeit eines Vermogens-
wertes (nicht nur des kommende Jahres) beriicksichtigen, das Alter der Kredite innerhalb des Portfolios bertick-
sichtigen und zu keinem Wertminderungsaufwand beim erstmaligen Ansatz eines finanziellen Vermogenswertes
fithren.

Zinsertrag nach Erfassung einer Wertminderung

AGI3.

Sobald ein finanzieller Vermogenswert oder eine Gruppe von dhnlichen finanziellen Vermogenswerten auf Grund
eines Wertminderungsaufwands abgeschrieben wurde, wird der Zinsertrag danach mithilfe des Zinssatzes erfasst, der
zur Abzinsung der kiinftigen Cashflows bei der Bestimmung des Wertminderungsaufwands verwendet wurde.
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Sicherungsmafinahmen(Paragraphen 71-102)

Sicherungsinstrumente (Paragraphen 72-77)

Qualifizierende Instrumente (Paragraphen 72 und 73)

AGY4.

AG95.

AG96.

AGY97.

Der mogliche Verlust aus einer von einem Unternehmen geschriebenen Option kann erheblich hoher ausfallen als
der mogliche Wertzuwachs des zugehorigen Grundgeschifts. Mit anderen Worten ist eine geschriebene Option
kein wirksames Mittel zur Reduzierung des Gewinn- oder Verlustrisikos eines Grundgeschifts. Eine geschriebene
Option erfiillt daher nicht die Kriterien eines Sicherungsinstruments, es sei denn, sie wird zur Glattstellung einer
erworbenen Option eingesetzt; hierzu gehoren auch solche Optionen, die in ein anderes Finanzinstrument einge-
bettet sind (beispielsweise eine geschriebene Kaufoption, mit der das Risiko aus einer kiindbaren Verbindlichkeit
abgesichert werden soll). Eine erworbene Option hingegen fithrt zu potenziellen Gewinnen, die entweder den Ver-
lusten entsprechen oder diese iibersteigen; sie beinhaltet daher die Moglichkeit, das Gewinn- oder Verlustrisiko aus
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts oder der Cashflows zu reduzieren. Sie kann folglich die Kriterien eines
Sicherungsinstruments erfiillen.

Eine bis zur Endfilligkeit gehaltene Finanzinvestition, die mit den fortgefithrten Anschaffungskosten bilanziert
wird, kann zur Absicherung eines Wahrungsrisikos als Sicherungsinstrument eingesetzt werden.

Eine Finanzinvestition in ein nicht notiertes Eigenkapitalinstrument, das nicht mit dem beizulegenden Zeitwert
bilanziert wird, da dieser nicht verlisslich bestimmt werden kann oder ein Derivat, das mit einem nicht notierten
Eigenkapitalinstrument verbunden ist und das durch Lieferung eines solchen beglichen werden muss (siche Para-
graphen 46(c) und 47), kann nicht als ein Sicherungsinstrument eingesetzt werden.

Die eigenen Eigenkapitalinstrumente eines Unternehmens sind keine finanziellen Vermogenswerte oder finanzi-
ellen Verbindlichkeiten des Unternehmens und konnen daher nicht als Sicherungsinstrumente eingesetzt werden.

Grundgeschdfte (Paragraphen 78-84)

Qualifizierende Grundgeschifte (Paragraphen 78-80)

AGIS.

AG99.

AG99A.

Eine feste Verpflichtung zum Erwerb eines Unternechmens im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses
kann nicht als Grundgeschift gelten, mit Ausnahme der damit verbundenen Wahrungsrisiken, da die anderen
abzusichernden Risiken nicht gesondert ermittelt und bewertet werden konnen. Bei diesen anderen Risiken han-
delt es sich um allgemeine Geschiftsrisiken.

Eine nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzinvestition kann kein Grundgeschift zur Absicherung des beizu-
legenden Zeitwertes sein, da bei der Equity-Methode der Anteil des Investors am Periodenergebnis des assoziierten
Unternchmens erfolgswirksam erfasst wird und nicht die Veranderung des beizulegenden Zeitwertes der Finanz-
investition. Aus einem dhnlichem Grund kann eine Finanzinvestition in ein konsolidiertes Tochterunternehmen
kein Grundgeschift zur Absicherung des beizulegenden Zeitwertes sein, da bei einer Konsolidierung der Perioden-
gewinn oder -verlust einer Tochtergesellschaft erfolgswirksam erfasst wird und nicht etwaige Anderungen des bei-
zulegenden Zeitwertes der Finanzinvestition. Anders verhlt es sich bei der Absicherung einer Nettoinvestition in
einen ausldndischen Geschiftsbetrieb, da es sich hierbei um die Absicherung eines Wahrungsrisikos handelt und
nicht um die Absicherung des beizulegenden Zeitwertes hinsichtlich etwaiger Anderungen des Investitionswertes.

[...]. Ein Unternehmen kann alle Cashflows des gesamten finanziellen Vermogenswertes oder der finanziellen
Verbindlichkeit als Grundgeschift bestimmen und sie gegen nur ein bestimmtes Risiko absichern (z. B. gegen
Anderungen, die den Verinderungen des LIBOR zuzurechnen sind). Beispielsweise kann ein Unternehmen im
Falle einer finanziellen Verbindlichkeit, deren Effektivzinssatz 100 Basispunkten unter dem LIBOR liegt, die
gesamte Verbindlichkeit (d. h der Kapitalbetrag zuziiglich der Zinsen zum LIBOR abziiglich 100 Basispunkte)
als Grundgeschift bestimmen und die gesamte Verbindlichkeit gegen Anderungen des beizulegenden Zeitwerts
oder der Cashflows, die auf Veranderungen des LIBORs zuriickzufiihren sind, absichern. Das Unternehmen kann
auch einen anderen Hedge-Faktor als eins zu eins wahlen, um die Wirksamkeit der Absicherung, wie in Para-
graph AG100 beschrieben, zu verbessern.
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AG99B.

Wenn ein festverzinsliches Finanzinstrument einige Zeit nach seiner Emission abgesichert wird und sich die Zins-
sitze zwischenzeitlich gedndert haben, kann das Unternchmen einen Teil bestimmen, der einem Richtzinssatz
entspricht [...]. [...]. Als Beispiel wird angenommen, dass ein Unternehmen einen festverzinslichen finanziellen
Vermaogenswert iiber WE 100 mit einem Effektivzinssatz von 6 Prozent zu einem Zeitpunkt emittiert, an dem
der LIBOR 4 Prozent betrigt. Die Absicherung dieses Vermogenswertes beginnt zu einem spiteren Zeitpunkt,
zu dem der LIBOR auf 8 Prozent gestiegen ist und der beizulegende Zeitwert des Vermogenswertes auf WE 90
gefallen ist. Das Unternehmen berechnet, dass der Effektivzinssatz 9,5 Prozent betragen wiirde, wenn es den
Vermogenswert zu dem Zeitpunkt erworben hitte, als es ihn erstmalig als Grundgeschift zu seinem zu diesem
Zeitpunkt geltenden beizulegenden Zeitwert von WE 90 bestimmt hitte. [...] Das Unternehmen kann einen
Anteil des LIBOR von 8 Prozent bestimmen, der zum einem Teil aus den vertraglichen Zinszahlungen und zum
anderen Teil aus der Differenz zwischen dem aktuellen beizulegenden Zeitwert (d. h WE 90) und dem bei Fil-
ligkeit zu zahlenden Betrag (d. h WE 100) besteht.

Bestimmung nicht finanzieller Posten als Grundgeschifte (Paragraph 82)

AG100.

Preisinderungen eines Bestandteils oder einer Komponente eines nicht finanziellen Vermégenswertes oder einer
nicht finanziellen Verbindlichkeit haben in der Regel keine vorhersehbaren, getrennt bestimmbaren Auswirkun-
gen auf den Preis des Postens, die mit den Auswirkungen z. B. einer Anderung des Marktzinses auf den Kurs einer
Anleihe vergleichbar wiren. Daher kann ein nicht finanzieller Vermogenswert oder eine nicht finanzielle Ver-
bindlichkeit nur insgesamt oder fiir Wahrungsrisiken als Grundgeschift bestimmt werden. Gibt es einen Unter-
schied zwischen den Bedingungen des Sicherungsinstruments und des Grundgeschifts (wie beispielsweise fiir die
Absicherung eines geplanten Kaufs von brasilianischem Kaffee durch ein Forwardgeschift auf den Kauf von
kolumbianischem Kaffee zu ansonsten vergleichbaren Bedingungen), kann die Sicherungsbeziehung dennoch als
eine solche gelten, sofern alle Voraussetzungen aus Paragraph 88, einschlieflich derjenigen, dass die Absiche-
rung als in hohem Mafe tatsichlich wirksam eingeschitzt wird, erfiillt sind. Fiir diesen Zweck kann der Wert
des Sicherungsinstruments grofer oder kleiner als der des Grundgeschifts sein, wenn dadurch die Wirksamkeit
der Sicherungsbeziehung verbessert wird. Eine Regressionsanalyse konnte beispielsweise durchgefiihrt werden,
um einen statistischen Zusammenhang zwischen dem Grundgeschift (z. B. einer Transaktion mit brasilianischem
Kaffee) und dem Sicherungsinstrument (z. B. einer Transaktion mit kolumbianischem Kaffee) aufzustellen. Gibt
es einen validen statistischen Zusammenhang zwischen den beiden Variablen (d. h zwischen dem Preis je Einheit
von brasilianischem Kaffee und kolumbianischem Kaffee), kann die Steigung der Regressionskurve zur Feststel-
lung des Hedge-Faktors, der die erwartete Wirksamkeit maximiert, verwendet werden. Liegt beispielsweise die
Steigung der Regressionskurve bei 1,02, maximiert ein Hedge-Faktor, der auf 0,98 Mengeneinheiten der gesi-
cherten Posten zu 1,00 Mengeneinheiten der Sicherungsinstrumente basiert, die erwartete Wirksamkeit. Die
Sicherungsbeziehung kann jedoch zu einer Unwirksamkeit fithren, die im Zeitraum der Sicherungsbeziehung im
Periodenergebnis erfasst wird.

Bestimmung von Gruppen von Posten als Grundgeschifte (Paragraphen 83 und 84)

AG101.

Eine Absicherung einer gesamten Nettoposition (z. B. der Saldo aller festverzinslichen Vermogenswerte und fest-
verzinslichen Verbindlichkeiten mit dhnlichen Laufzeiten) im Gegensatz zu einer Absicherung eines einzelnen
Postens erfiillt nicht die Kriterien fiir eine Bilanzierung als Sicherungsbezichung. Allerdings konnen bei einem
solchen Sicherungszusammenhang annihernd die gleichen Auswirkungen auf das Periodenergebnis erzielt wer-
den wie bei einer Bilanzierung von Sicherungsbezichungen, wenn nur ein Teil der zugrunde liegenden Posten als
Grundgeschift bestimmt wird. Wenn beispielsweise eine Bank iiber Vermogenswerte von WE 100 und Verbind-
lichkeiten in Hohe von WE 90 verfiigt, deren Risiken und Laufzeiten in dhnlich sind, und die Bank das verblei-
bende Nettorisiko von WE 10 absichert, so kann sie WE 10 dieser Vermogenswerte als Grundgeschift bestim-
men. Eine solche Bestimmung kann erfolgen, wenn es sich bei den besagten Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten um festverzinsliche Instrumente handelt, was in diesem Fall einer Absicherung des beizule-
genden Zeitwerts entspricht, oder wenn es sich um variabel verzinsliche Instrumente handelt, wobei es sich dann
um eine Absicherung von Cashflows handelt. Ahnlich wire dies im Falle eines Unternehmens, das eine feste Ver-
pflichtung zum Kauf in einer Fremdwihrung in Hohe von WE 100 sowie eine feste Verpflichtung zum Verkauf
in dieser Wahrung in Hohe von WE 90 eingegangen ist; in diesem Fall kann es den Nettobetrag von WE 10 durch
den Kauf eines Derivats absichern, das als Sicherungsinstrument zum Erwerb von WE 10 als Teil der festen Ver-
pflichtung zum Kauf von WE 100 bestimmt wird.

Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen(Paragraphen 85-102)

AG102.

AG103.

Ein Beispiel fiir die Absicherung des beizulegenden Zeitwertes ist die Absicherung des Risikos aus einer Anderung
des beizulegenden Zeitwertes eines festverzinslichen Schuldinstruments auf Grund einer Zinsinderung. Eine sol-
che Sicherungsbeziehung kann vonseiten des Emittenten oder des Inhabers des Schuldinstruments eingegangen
werden.

Ein Beispiel fiir eine Absicherung von Cashflows ist der Einsatz eines Swap-Kontrakts, mit dem variabel verzinsli-
che Verbindlichkeiten gegen festverzinsliche Verbindlichkeiten getauscht werden (d. h eine Absicherung gegen Risi-
ken aus einer kiinftigen Transaktion, wobei die abgesicherten kiinftigen Cashflows hierbei die kiinftigen Zins-
zahlungen darstellen).
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AG104. Die Absicherung einer festen Verpflichtung (z. B. eine Absicherung gegen Risiken einer Anderung des Kraftstoff-
preises im Rahmen einer nicht bilanzierten vertraglichen Verpflichtung eines Energieversorgers zum Kauf von Kraft-
stoff zu einem festgesetzten Preis) ist eine Absicherung des Risikos einer Anderung des beizulegenden Zeitwertes.
Demzufolge stellt solch eine Sicherungsbeziehung eine Absicherung des beizulegenden Zeitwertes dar. Nach Para-
graph 87 konnte jedoch eine Absicherung des Wahrungsrisikos einer festen Verpflichtung alternativ als eine Absi-
cherung von Cashflows behandelt werden.

Beurteilung der Wirksamkeit einer Sicherungsbeziehung

AG105.

AG106.

AG107.

AG107A.

AG108.

Eine Sicherungsbeziehung wird nur dann als in hohem Mafe wirksam angeschen, wenn die beiden folgenden
Voraussetzungen erfillt sind:

(@) Zu Beginn der Sicherungsbezichung und in den darauf folgenden Perioden wird die Absicherung als in
hohem Mafe wirksam hinsichtlich der Erreichung einer Kompensation der Risiken aus Anderungen des
beizulegenden Zeitwertes oder der Cashflows in Bezug auf das abgesicherte Risiko eingeschitzt. Eine sol-
che Einschitzung kann auf verschiedene Weisen nachgewiesen werden, u. a. durch einen Vergleich bis-
heriger Anderungen des beizulegenden Zeitwertes oder der Cashflows des Grundgeschifts, die auf das
abgesicherte Risiko zuriickzufiihren sind, mit bisherigen Anderungen des beizulegenden Zeitwertes oder
der Cashflows des Sicherungsinstruments oder durch den Nachweis einer hohen statistischen Korrelation
zwischen dem beizulegenden Zeitwert oder den Cashflows des Grundgeschifts und denen des Sicherungs-
instruments. Das Unternehmen kann einen anderen Hedge-Faktor als eins zu eins wihlen, um die Wirk-
samkeit der Absicherung, wie in Paragraph AG100 beschrieben, zu verbessern.

(b) Die aktuellen Ergebnisse der Sicherungsbeziehung liegen innerhalb einer Bandbreite von 80-125 Pro-
zent. Sehen die aktuellen Ergebnisse so aus, dass beispiclsweise der Verlust aus einem Sicherungs-
instrument WE 120 und der Gewinn aus dem monetéren Instrument WE 100 betragt, so kann die Kom-
pensation anhand der Berechnung 120/100 bewertet werden, was einem Ergebnis von 120 Prozent oder
anhand von 100/120 einem Ergebnis von 83 Prozent entspricht. Angenommen, dass in diesem Beispiel
die Sicherungsbeziehung die Voraussetzungen unter (a) erfillt, wiirde das Unternechmen daraus schlie-
Ren, dass die Sicherungsbeziehung in hohem MafSe wirksam gewesen ist.

Fine Beurteilung der Wirksamkeit von Sicherungsinstrumenten hat mindestens zum Zeitpunkt der Aufstel-
lung des jdhrlichen Abschlusses oder des Zwischenabschlusses zu erfolgen.

Dieser Standard schreibt keine bestimmte Methode zur Beurteilung der Wirksamkeit einer Sicherungs-
beziehung vor. Die von einem Unternchmen gewihlte Methode zur Beurteilung der Wirksamkeit einer
Sicherungsbeziehung richtet sich nach seiner Risikomanagementstrategie. Wenn beispielsweise die Risiko-
managementstrategie eines Unternehmens vorsieht, die Hohe des Sicherungsinstruments periodisch anzupas-
sen, um Anderungen der abgesicherten Position widerzuspiegeln, hat das Unternehmen den Nachweis zu
erbringen, dass die Sicherungsbeziehung nur fiir die Periode als in hohem Mafe wirksam eingeschitzt wird,
bis die Hohe des Sicherungsinstruments das nichste Mal angepasst wird. In manchen Fillen werden fiir ver-
schiedene Sicherungsbeziehungen unterschiedliche Methoden verwendet. In der Dokumentation seiner
Sicherungsstrategie macht ein Unternehmen Angaben iiber die zur Beurteilung der Wirksamkeit eingesetzten
Methoden und Verfahren. Diese sollten auch angeben, ob bei der Beurteilung simtliche Gewinne oder Ver-
luste aus einem Sicherungsinstrument beriicksichtigt werden oder ob der Zeitwert des Instruments unberiick-

sichtigt bleibt.

..

Sind die wesentlichen Bedingungen des Sicherungsinstruments und des gesicherten Vermaogenswertes, der gesi-
cherten Verbindlichkeit, der festen Verpflichtung oder der sehr wahrscheinlichen vorhergesehenen Transak-
tion gleich, so ist wahrscheinlich, dass sich die Anderungen des beizulegenden Zeitwertes und der Cashflows,
die auf das abgesicherte Risiko zuriickzufithren sind, gegenseitig vollstindig ausgleichen, und dies gilt sowohl
zu Beginn der Sicherungsbezichung als auch danach. So ist beispielsweise ein Zinsswap voraussichtlich ein
wirksames Sicherungsinstrumentbeziehung, wenn Nominal- und Kapitalbetrag, Laufzeiten, Zinsanpassungs-
termine, die Zeitpunkte der Zins- und Tilgungsein- und -auszahlungen sowie die Bemessungsgrundlage zur
Festsetzung der Zinsen fiir das Sicherungsinstrument und das Grundgeschift gleich sind. Auerdem ist die
Absicherung eines erwarteten Warenkaufs, dessen Eintritt hoch wahrscheinlich ist, durch ein Forwardgeschift
eine hoch wirksam, sofern:

(a) das Forwardgeschift den Erwerb einer Ware der gleichen Art und Menge, zum gleichen Zeitpunkt und
Ort wie das erwartete Grundgeschift zum Gegenstand hat;

(b) der beizulegende Zeitwert des Forwardgeschifts zu Beginn Null ist;
und

() entweder die Anderung des Disagios oder des Agios des Forwardgeschifts aus der Beurteilung der Wirk-
samkeit herausgenommen und direkt im Periodenergebnis erfasst wird oder die Anderung der erwarteten
Cashflows aus der erwarteten Transaktion, deren Eintritt hoch wahrscheinlich ist, auf dem Forwardkurs
der zugrunde liegenden Ware basiert.
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AG109.

AGI110.

AGI111.

AG112.

AGI113.

Manchmal kompensiert das Sicherungsinstrument nur einen Teil des abgesicherten Risikos. So diirfte eine
Sicherungsbeziehung nur zum Teil wirksam sein, wenn das Sicherungsinstrument und das Grundgeschaft auf
verschiedene Wahrungen lauten und beide sich nicht parallel entwickeln. Des gleichen diirfte die Absicherung
eines Zinsrisikos mithilfe eines derivativen Finanzinstruments nur bedingt wirksam sein, wenn ein Teil der
Anderung des beizulegenden Zeitwertes des derivativen Finanzinstruments auf das Ausfallrisiko der Gegen-
seite zuriickzufiihren ist.

Um die Kriterien fiir eine Bilanzierung als Sicherungsbeziehung zu erfiillen, muss sich die Sicherungsbeziehung
nicht nur auf allgemeine Geschiftsrisiken sondern auf ein bestimmtes, identifizier- und bestimmbares Risiko
bezichen und sich letztlich auf das Periodenergebnis des Unternehmens auswirken. Die Absicherung gegen Ver-
alterung von physischen Vermogenswerten oder gegen das Risiko einer staatlichen Enteignung von Gegen-
standen kann nicht als Sicherungsbeziehung bilanziert werden, denn die Wirksamkeit lasst sich nicht bewer-
ten, da die hiermit verbundenen Risiken nicht verldsslich geschitzt werden konnen.

Im Falle eines Zinsdnderungsrisikos kann die Wirksamkeit einer Sicherungsbeziehung durch die Erstellung
eines Filligkeitsplans fiir finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten beurteilt werden, aus
dem das Nettozinsinderungsrisiko fiir jede Periode hervorgeht, vorausgesetzt das Nettorisiko ist mit einem
besonderen Vermogenswert oder einer besonderen Verbindlichkeit verbunden (oder einer besonderen Gruppe
von Vermogenswerten oder Verbindlichkeiten bzw. einem bestimmten Teil davon), auf die das Nettorisiko
zuriickzufiihren ist, und die Wirksamkeit der Absicherung wird in Bezug auf diesen Vermogenswert oder diese
Verbindlichkeit beurteilt.

Bei der Beurteilung der Wirksamkeit einer Sicherungsbezichung beriicksichtigt ein Unternehmen in der Regel
den Zeitwert des Geldes. Der feste Zinssatz eines Grundgeschifts muss dabei nicht exakt mit dem festen Zins-
satz eines zur Absicherung des beizulegenden Zeitwertes bestimmten Swaps tibereinstimmen. Auch muss der
variable Zinssatz eines zinstragenden Vermogenswertes oder einer Verbindlichkeit nicht mit dem variablen
Zinssatz eines zur Absicherung von Zahlungsstromen bestimmten Swaps tibereinstimmen. Der beizulegende
Zeitwert eines Swaps ergibt sich aus seinem Nettoausgleich. So kénnen die festen und variablen Zinssitze eines
Swaps ausgetauscht werden, ohne dass dies Auswirkungen auf den Nettoausgleich hat, wenn beide in gleicher
Hohe getauscht werden.

Wenn die Kriterien fiir die Wirksamkeit einer Sicherungsbeziehung nicht erfiillt werden, stellt das Unterneh-
men die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen ab dem Zeitpunkt ein, an dem die Wirksamkeit der
Sicherungsbeziehung letztmals nachgewiesen wurde. Wenn jedoch ein Unternehmen das Ereignis oder die
Anderung des Umstands, wodurch die Sicherungsbeziehung die Wirksamkeitskriterien nicht mehr erfiillte,
identifiziert und nachweist, dass die Sicherungsbeziechung vor Eintritt des Ereignisses oder des gednderten
Umstands wirksam war, stellt das Unternehmen die Bilanzierung der Sicherungsbeziehung ab dem Zeitpunkt
des Ereignisses oder der Anderung des Umstands ein.

Bilanzierung der Absicherung des beizulegenden Zeitwertes zur Absicherung eines

Portfolios

gegen Zinsdnderungsrisiken

AG114. Fir die Absicherung eines beizulegenden Zeitwertes hinsichtlich des mit einem Portfolio von finanziellen
Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten verbundenen Zinsanderungsrisikos waren die Anforde-
rungen dieses Standards erfiillt, wenn das Unternehmen die unter den nachstehenden Punkten (a)-(i) und den
Paragraphen AG115-AG132 dargelegten Verfahren einhilt.

(@) Das Unternehmen identifiziert als Teil seines Risikomanagement-Prozesses ein Portfolio von Posten, deren

Zinsidnderungsrisiken abgesichert werden sollen. Das Portfolio kann nur Vermdgenswerte, nur Verbind-
lichkeiten oder auch beides, Vermogenswerte und Verbindlichkeiten umfassen. Das Unternehmen kann ein
oder mehrere Portfolios bestimmen (seine zur Verduferung verfiigbaren Vermogenswerte konnen beispiels-
weise in einem gesonderten Portfolio zusammengefasst werden), wobei es die nachstehenden Anleitungen
fuir jedes Portfolio gesondert anwendet.

(b) Das Unternchmen teilt das Portfolio nach Zinsanpassungsperioden auf, die nicht auf vertraglich fixierten,

sondern vielmehr auf erwarteten Zinsanpassungsterminen basieren. Diese Aufteilung in Zinsanpassungs-
perioden kann auf verschiedene Weise durchgefithrt werden, einschliefSlich in Form einer Aufstellung von
Cashflows in den Perioden, in denen sie erwartungsgemaf anfallen, oder einer Aufstellung von nominalen
Kapitalbetrigen in allen Perioden, bis zum erwarteten Zeitpunkt der Zinsanpassung.

(¢) Auf Grundlage dieser Aufteilung legt das Unternehmen den Betrag fest, den es absichern mochte. Als

Grundgeschift bestimmt das Unternehmen aus dem identifizierten Portfolio einen Betrag von Vermogens-
werten oder Verbindlichkeiten (jedoch keinen Nettobetrag), der dem abzusichernden Betrag entspricht. [...].

IAS 39
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(d) Das Unternehmen bestimmt das abzusichernde Zinsinderungsrisiko. Dieses Risiko konnte einen Teil des
Zinsinderungsrisikos jedes Postens innerhalb der abgesicherten Position darstellen, wie beispielsweise ein
Richtzinssatz (z. B. LIBOR).

(¢) Das Unternchmen bestimmt ein oder mehrere Sicherungsinstrumente fiir jede Zinsanpassungsperiode.

() Gemifs den zuvor erwihnten Einstufungen aus (c)-(¢) beurteilt das Unternehmen zu Beginn und in den
Folgeperioden, ob es die Sicherungsbeziehung innerhalb der fiir die Absicherung relevanten Periode als in
hohem Mafe wirksam einschitzt.

(g Das Unternehmen bewertet regelmaRig die Anderung des beizulegenden Zeitwertes des Grundgeschifts (wie
unter () bestimmt), die auf das abgesicherte Risiko zuriickzufiihren ist (wie unter (d) bestimmt) [....]. Sofern
bestimmt wird, dass die Sicherungsbeziehung zum Zeitpunkt ihrer Beurteilung gemaf8 der vom Unterneh-
men dokumentierten Methode zur Beurteilung der Wirksamkeit tatsachlich in hohem Mafe wirksam war,
erfasst das Unternehmen die Anderung des beizulegenden Zeitwertes des Grundgeschifts erfolgswirksam
im Periodenergebnis und in einem der beiden Posten der Bilanz, wie im Paragraphen 89A beschrieben. Die
Anderung des beizulegenden Zeitwertes braucht nicht einzelnen Vermogenswerten oder Verbindlichkeiten
zugeordnet zu werden.

(h) Das Unternehmen bestimmt die Anderung des beizulegenden Zeitwertes des/der Sicherungsinstrument(s)e
(wie unter (e) festgelegt) und erfasst sie im Periodenergebnis als Gewinn oder Verlust. Der beizulegende Zeit-
wert des/der Sicherungsinstrument(s)e wird in der Bilanz als Vermogenswert oder Verbindlichkeit angesetzt.

(i) Jede Unwirksamkeit (‘) wird im Periodenergebnis als Differenz zwischen der Anderung des unter (g) erwdhn-
ten beizulegenden Zeitwertes und desjenigen unter (h) erwahnten erfasst.

Nachstehend wird dieser Ansatz detaillierter beschrieben. Der Ansatz ist nur auf eine Absicherung des beizule-
genden Zeitwertes gegen ein Zinsinderungsrisiko in Bezug auf ein Portfolio von finanziellen Vermogenswerten
oder finanziellen Verbindlichkeiten anzuwenden.

Das in Paragraph AG114(a) identifizierte Portfolio konnte Vermogenswerte und Verbindlichkeiten beinhalten.
Alternativ konnte es sich auch um ein Portfolio handeln, das nur Vermogenswerte oder nur Verbindlichkeiten
umfasst. Das Portfolio wird verwendet, um die Hohe der abzusichernden Vermogenswerte oder Verbindlichkei-
ten zu bestimmen. Das Portfolio als solches wird jedoch nicht als Grundgeschift bestimmt.

Bei der Anwendung von Paragraph AG114(b) legt das Unternehmen den erwarteten Zinsanpassungstermin eines
Postens auf den fritheren der Termine fest, wenn dieser Posten erwartungsgemaif fillig wird oder an die Markt-
zinsen angepasst wird. Die erwarteten Zinsanpassungstermine werden zu Beginn der Sicherungsbeziehung und
wihrend seiner Laufzeit geschitzt, sie basieren auf historischen Erfahrungen und anderen verftigbaren Informa-
tionen, einschlieflich Informationen und Erwartungen iiber Vorfilligkeitsquoten, Zinssitze und die Wechsel-
wirkung zwischen diesen. Ohne unternehmensspezifische Erfahrungswerte oder bei unzureichenden Erfahrungs-
werten verwenden Unternehmen die Erfahrungen vergleichbarer Unternehmen fiir vergleichbare
Finanzinstrumente. Diese Schitzwerte werden regelmafig iiberpriift und im Hinblick auf Erfahrungswerte ange-
passt. Im Falle eines festverzinslichen, vorzeitig riickzahlbaren Postens ist der erwartete Zinsanpassungstermin
der Zeitpunkt, an dem die Riickzahlung erwartet wird, es sei denn, es findet zu einem fritheren Zeitpunkt eine
Zinsanpassung an Marktzinsen statt. Bei einer Gruppe von vergleichbaren Posten kann die Aufteilung in Perio-
den auf Grund von erwarteten Zinsanpassungsterminen in der Form durchgefiihrt werden, dass ein Prozentsatz
der Gruppe und nicht einzelne Posten jeder Periode zugewiesen werden. Fiir solche Zuordnungszwecke diirfen
auch andere Methoden verwendet werden. Fiir die Zuordnung von Tilgungsdarlehen auf Perioden, die auf erwar-
teten Zinsanpassungsterminen basieren, kann beispielsweise ein Multiplikator fiir Vorfalligkeitsquoten verwen-
det werden. Die Methode fiir eine solche Zuordnung hat jedoch in Ubereinstimmung mit dem Risiko-
managementverfahren und der -zielsetzung des Unternehmens zu erfolgen.

Ein Beispiel fiir eine in Paragraph AG114(c) beschriebene Bestimmung: Wenn in einer bestimmten Zinsan-
passungsperiode ein Unternechmen schitzt, dass es festverzinsliche Vermogenswerte von WE 100 und festver-
zinsliche Verbindlichkeiten von WE 80 hat und beschlief3t, die gesamte Nettoposition von WE 20 abzusichern,
so bestimmt es Vermogenswerte in Hohe von WE 20 (einen Teil der Vermogenswerte) als Grundgeschift. () Die
Bestimmung wird vorwiegend als ,Betrag einer Wihrung® (z. B. ein Betrag in Dollar, Euro, Pfund oder Rand) und
nicht als einzelne Vermogenswerte bezeichnet. Daraus folgt, dass alle Vermogenswerte (oder Verbindlichkeiten),
aus denen der abgesicherte Betrag entstanden ist, d. h. im vorstehenden Beispiel alle Vermogenswerte von
WE 100, Posten sein miissen, deren beizulegender Zeitwerte sich bei Anderung der abgesicherten Zinssitze
andern [...].

() Die gleichen Wesentlichkeitsiiberlegungen gelten in diesem Zusammenhang wie auch im Rahmen aller IFRS.
(") Dieser Standard erlaubt einem Unternehmen, jeden Betrag verfiigbarer, qualifizierender Vermégenswerten oder Verbindlichkeiten zu
bestimmen, d. h in diesem Beispiel jeden Betrag von Vermégenswerten zwischen WE 0 und WE 100.
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Das Unternehmen hat auch die anderen in Paragraph 88(a) aufgefithrten Anforderungen zur Bestimmung und
Dokumentation zu erfiillen. Die Unternehmenspolitik beziiglich aller Faktoren, die zur Identifizierung des abzu-
sichernden Betrags und zur Beurteilung der Wirksamkeit verwendet werden, wird bei einer Absicherung eines
Portfolios gegen Zinsanderungsrisiken durch die Bestimmung und Dokumentation festgelegt. Folgende Fakto-
ren sind eingeschlossen:

(a) welche Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in eine Absicherung des Portfolios einzubeziehen sind und
auf welcher Basis sie aus dem Portfolio entfernt werden konnen.

(b) wie Zinsanpassungstermine geschitzt werden, welche Annahmen von Zinssitzen den Schitzungen von
Vorfilligkeitsquoten unterliegen und welches die Basis fiir die Anderung dieser Schitzungen ist. Dieselbe
Methode wird sowohl fiir die erstmaligen Schitzungen, die zu dem Zeitpunkt erfolgen, wenn ein
Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit in das gesicherte Portfolio eingebracht wird, als auch fiir alle spa-
teren Korrekturen dieser Schitzwerte verwendet.

(c) die Anzahl und Dauer der Zinsanpassungsperioden.
(d) wie hdufig das Unternehmen die Wirksamkeit tiberpriifen wird [...].

() die verwendete Methode, um den Betrag der Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, die als Grundgeschift
eingesetzt werden [...].

(f) [...] ob das Unternechmen die Wirksamkeit fiir jede Zinsanpassungsperiode einzeln priifen wird, fiir alle Peri-
oden gemeinsam oder eine Kombination von beidem durchfiihren wird.

Die fiir die Bestimmung und Dokumentation der Sicherungsbeziehung festgelegten Methoden haben den Risiko-
managementverfahren und der -zielsetzung des Unternechmens zu entsprechen. Die Methoden sind nicht will-
kiirlich zu dndern. Sie miissen auf Grundlage der Anderungen der Bedingungen am Markt und anderer Faktoren
gerechtfertigt sein und auf den Risikomanagementverfahren und der -zielsetzung des Unternehmens beruhen und
mit diesen im Einklang sein.

Das Sicherungsinstrument, auf das in Paragraph AG114(e) verwiesen wird, kann ein einzelnes Derivat oder ein
Portfolio von Derivaten sein, die alle dem nach Paragraph AG114(d) bestimmten gesicherten Zinsinderungs-
risiko ausgesetzt sind (z. B. ein Portfolio von Zinsswaps die alle dem Risiko des LIBOR ausgesetzt sind). Ein sol-
ches Portfolio von Derivaten kann kompensierende Risikopositionen enthalten. Es kann jedoch keine geschrie-
benen Optionen oder geschriebenen Nettooptionen enthalten, weil der Standard () nicht zuldsst, dass solche
Optionen als Sicherungsinstrumente eingesetzt werden (aufler wenn eine geschriebene Option als Kompensa-
tion fiir eine Kaufoption eingesetzt wird). Wenn das Sicherungsinstrument den nach Paragraph AG114(c)
bestimmten Betrag fiir mehr als eine Zinsanpassungsperiode absichert, wird er allen abzusichernden Perioden
zugeordnet. Das gesamte Sicherungsinstrument muss jedoch diesen Zinsanpassungsperioden zugeordnet wer-
den, da der Standard (*) untersagt, eine Sicherungsbeziehung nur fiir einen Teil der Zeit, in der das Sicherungs-
instrument in Umlauf ist, einzusetzen.

Bewertet ein Unternechmen die Anderung des beizulegenden Zeitwertes eines vorzeitig riickzahlbaren Postens
gemdafd Paragraph AG114(g), wird der beizulegende Zeitwert des vorzeitig riickzahlbaren Postens auf zwei Arten
durch die Anderung des Zinssatzes beeinflusst: Sie beeinflusst den beizulegenden Zeitwert der vertraglichen Cas-
hflows und den beizulegenden Zeitwert der Vorfalligkeitsoption, die in dem vorzeitig riickzahlbarem Posten ent-
halten ist. Paragraph 81 des Standards gestattet einem Unternehmen, einen Teil eines finanziellen Vermégens-
wertes oder einer finanziellen Verbindlichkeit, der einem gemeinsamen Risiko ausgesetzt ist, als Grundgeschift
zu bestimmen, sofern die Wirksamkeit bewertet werden kann. [...].

Der Standard gibt nicht die zur Bestimmung des in Paragraph AG114(g) genannten Betrags verwendeten Metho-
den vor, insbesondere nicht zur Anderung des beizulegenden Zeitwertes des Grundgeschifts, das dem abgesi-
cherten Risiko zuzuordnen ist. [...]. Es ist unangebracht zu vermuten, dass Anderungen des beizulegenden Zeit-
wertes des Grundgeschifts den Anderungen des Sicherungsinstruments wertmaRig gleichen.

Wenn das Grundgeschift fiir eine bestimmte Zinsanpassungsperiode ein Vermdgenswert ist, verlangt Paragraph
89A, dass die Anderung seines Wertes in einem gesonderten Posten innerhalb der Vermogenswerte dargestellt
wird. Wenn dagegen das Grundgeschift fiir eine bestimmte Zinsanpassungsperiode eine Verbindlichkeit ist, wird
die Anderung ihres Wertes in einem gesonderten Posten innerhalb der Verbindlichkeiten dargestellt. Hierbei han-
delt es sich um die gesonderten Posten, auf die sich Paragraph AG114(g) bezieht. Eine detaillierte Zuordnung zu
einzelnen Vermogenswerten (oder Verbindlichkeiten) wird nicht verlangt.

() siche Paragraphen 77 und AG94
(") siehe Paragraph 75

IAS 39
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Paragraph AG114(i) weist darauf hin, dass Unwirksamkeit in dem Mafe auftritt, in dem die Anderung des bei-
zulegenden Zeitwertes des dem gesicherten Risiko zuzurechnenden Grundgeschifts sich von der Anderung des
beizulegenden Zeitwertes des Sicherungsderivats unterscheidet. Eine solche Differenz kann aus verschiedenen
Griinden auftreten, u. a.:

(b) Posten aus dem gesicherten Portfolio wurden wertgemindert oder ausgebucht;

(c) die Zahlungstermine des Sicherungsinstruments und des Grundgeschifts sind verschieden;
und

(d) andere Griinde [...].

Eine solche Unwirksamkeit (°) ist zu identifizieren und erfolgswirksam zu erfassen.

Die Wirksamkeit der Absicherung wird im Allgemeinen verbessert:

(a) wenn das Unternehmen die Posten mit verschiedenen Riickzahlungseigenschaften auf eine Art aufteilt, die
die Verhaltensunterschiede von vorzeitigen Riickzahlungen berticksichtigt.

(b) wenn die Anzahl der Posten im Portfolio grofer ist. Wenn nur wenige Posten zu dem Portfolio gehoren, ist
eine relativ hohe Unwirksamkeit wahrscheinlich, wenn bei einem der Posten eine Vorauszahlung frither
oder spdter als erwartet erfolgt. Wenn dagegen das Portfolio viele Posten umfasst, kann das Verhalten von
Vorauszahlungen genauer vorausgesagt werden.

(c) wenn die verwendeten Zinsanpassungsperioden kiirzer sind (z. B. Zinsanpassungsperioden von 1 Monat
anstelle von 3 Monaten). Kiirzere Zinsanpassungsperioden verringern den Effekt von Inkongruenz zwi-
schen dem Zinsanpassungs- und dem Zahlungstermin (innerhalb der Zinsanpassungsperioden) des Grund-
geschifts und des Sicherungsinstruments.

(d) je groRer die Hiufigkeit ist, mit der der Betrag des Sicherungsinstruments angepasst wird, um Anderungen
des Grundgeschifts widerzuspiegeln (z. B. auf Grund von Anderungen der Erwartungen bei den vorzeiti-
gen Riickzahlungen).

Ein Unternehmen tiberpriift regelmifSig die Wirksamkeit. [...].

Bei der Bewertung der Wirksamkeit unterscheidet das Unternehmen zwischen Uberarbeitungen der geschitzten
Zinsanpassungstermine der bestehenden Vermégenswerte (oder Verbindlichkeiten) und der Emission neuer
Vermogenswerte (oder Verbindlichkeiten), wobei nur erstere Unwirksambkeit auslosen. [...]. Sobald eine Unwirk-
samkeit, wie zuvor erwihnt, erfasst wurde, erstellt das Unternehmen eine neue Schitzung der gesamten
Vermogenswerte (oder Verbindlichkeiten) fiir jede Zinsanpassungsperiode, wobei neue Vermdgenswerte (oder
Verbindlichkeiten), die seit der letzten Uberpriifung der Wirksamkeit emittiert wurden, einbezogen werden, und
bestimmt einen neuen Betrag fiir das Grundgeschift und einen neuen Prozentsatz fiir die Absicherung. [...].

Posten, die urspriinglich in eine Zinsanpassungsperiode aufgeteilt wurden, konnen ausgebucht sein, da vorzei-
tige Riickzahlungen oder Abschreibungen auf Grund von Wertminderung oder Verkauf frither als erwartet statt-
fanden. In diesem Falle ist der Anderungsbetrag des beizulegenden Zeitwertes des gesonderten Postens (siche
Paragraph AG114(g)), der sich auf den ausgebuchten Posten bezieht, aus der Bilanz zu entfernen und in den
Gewinn oder Verlust, der bei der Ausbuchung des Postens entsteht, einzubeziehen. Zu diesem Zweck ist es not-
wendig, die Zinsanpassungsperiode(n) zu kennen, der der ausgebuchte Posten zugeteilt war, um ihn aus
dieser/diesen zu entfernen und um folglich den Betrag aus dem gesonderten Posten (siche Paragraph AG114(g))
zu entfernen. Wenn bei der Ausbuchung eines Postens die Zinsanpassungsperiode bestimmt werden kann, zu
der er gehorte, wird er aus dieser Periode entfernt. Ist dies nicht moglich, wird er aus der frithesten Periode ent-
fernt, wenn die Ausbuchung auf Grund hoher als erwarteter vorzeitiger Riickzahlungen stattfand, oder allen Peri-
oden zugeordnet, die den ausgebuchten Posten in einer systematischen und verniinftigen Weise enthalten, sofern
der Posten verkauft oder wertgemindert wurde.

Jeder sich auf eine bestimmte Periode beziehender Betrag, der bei Ablauf der Periode nicht ausgebucht wurde,
wird im Periodenergebnis fiir diesen Zeitraum erfasst (siche Paragraph 89A). [...].

() Die gleichen Wesentlichkeitsiiberlegungen gelten in diesem Zusammenhang wie auch im Rahmen aller IFRS.
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Wenn der gesicherte Betrag fiir die Zinsanpassungsperiode verringert wird, ohne dass die zugehorigen
Vermogenswerte (oder Verbindlichkeiten) ausgebucht werden, ist der zu der Wertminderung gehorende Betrag,
der in dem gesonderten Posten, wie in Paragraph AG114(g) beschrieben, enthalten ist, gemafl Paragraph 92
abzuschreiben.

Ein Unternchmen mochte eventuell den in den Paragraphen AG114-AG131 dargelegten Ansatz auf die Absi-
cherung eines Portfolios, das zuvor als Absicherung von Zahlungsstromen gemif$ IAS 39 bilanziert wurde,
anwenden. Dieses Unternehmen wiirde den vorherigen Einsatz der Absicherung von Zahlungsstromen gemafS
Paragraph 101(d) riickgdngig machen und die Anforderungen dieses Paragraphen anwenden. Es wiirde gleich-
zeitig das Sicherungsgeschift als Absicherung des beizulegenden Zeitwertes neu bestimmen und den in den Para-
graphen AG114-AG131 beschriebenen Ansatz prospektiv auf die nachfolgenden Berichtsperioden anwenden.

IAS 39
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ANHANG B

Anderung anderer Verlautbarungen

Die Anderungen in diesem Anhang sind erstmals in der ersten Berichtsperiode eines am 1. Januar 2005 beginnenden Geschiftsjahres
anzuwenden. Wird dieser Standard auf eine frithere Periode angewendet, sind diese Anderungen entsprechend auch anzuwenden.

Anderung zu IFRS 1

B1. IFRS 1 Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards wird wie folgt gedndert.

Standard

Die Paragraphen 25A, 27A, 36A und 47A werden hinzugefiigt und die Paragraphen 13, 27 und 30 wie folgt gedndert:

13.

Ein Unternehmen kann eine oder mehrere der folgenden Befreiungen in Anspruch nehmen:

(¢) zusammengesetzte Finanzinstrumente (Paragraph 23);

() Vermogenswerte und Schulden von Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Joint Ventures

(Paragraphen 24 und 25);

und

(@) Einstufung von frither angesetzten Finanzinstrumenten (Paragraph 25A).

Einstufung von frither angesetzten Finanzinstrumenten

25A.

27.

27A.

30.

Gemifd IAS 39 Finanzinstrumente:Ansatz und Bewertung kann ein Finanzinstrument beim erstmaligen Ansatz als
ein finanzieller Vermogenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit, der/die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet wird, oder als zur Verduferung verfiigbar eingestuft werden. Ungeachtet dieser Bestimmung
kann ein Unternchmen eine solche Einstufung zum Zeitpunkt des Wechsels zu IFRS vornehmen.

Ein erstmaliger Anwender hat die Ausbuchungsvorschriften in IAS 39 prospektiv fiir Transaktionen, die am oder
nach dem 1. Januar 2004 auftreten, anzuwenden, es sei denn Paragraph 27A ldsst etwas anderes zu. Mit anderen
Worten: Falls ein erstmaliger Anwender nicht derivative finanzielle Vermogenswerte oder nicht derivative finan-
zielle Verbindlichkeiten nach seinen vorherigen Rechnungslegungsgrundsitzen infolge einer vor dem 1. Januar
2004 stattgefundenen Transaktion ausgebucht hat, ist ein Ansatz der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
nach IFRS nicht gestattet (es sei denn, ein Ansatz ist aufgrund einer spdteren Transaktion oder eines spiteren
Ereignisses moglich).

Ungeachtet Paragraph 27 kann ein Unternehmen die Ausbuchungsvorschriften in IAS 39 riickwirkend ab einem
vom Unternehmen beliebig zu wihlenden Datum anwenden, sofern die benétigten Informationen, um IAS 39
auf infolge vergangener Transaktionen ausgebuchte finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkei-
ten anzuwenden, zum Zeitpunkt der erstmaligen Bilanzierung dieser Transaktionen vorlagen.

Wenn ein Unternehmen vor dem Zeitpunkt des Ubergangs zu IFRS eine Transaktion als ein Sicherungsgeschift
bestimmt hat, das Sicherungsgeschift jedoch nicht die Bilanzierungsbedingungen fiir Sicherungsgeschifte in 1AS
39 erfiillt, hat das Unternehmen die Paragraphen 91 und 101 von IAS 39 anzuwenden, um die Bilanzierung des
Sicherungsgeschifts einzustellen. Vor dem Zeitpunkt des Ubergangs zu IFRS eingegangene Transaktionen diir-
fen nicht riickwirkend als Sicherungsgeschifte bezeichnet werden.

Befreiung von der Vorschrift, Vergleichsinformationen fiir IAS 39 anzupassen.

36A.

Ein Unternehmen, das vor dem 1. Januar 2006 IFRS anwendet, hat in seinem ersten IFRS Abschluss Vergleichs-
informationen von mindestens einem Jahr vorzulegen, die jedoch nicht mit IAS 32 und IAS 39 iibereinstimmen
miissen. Ein Unternehmen, das Vergleichsinformationen vorlegt, die im ersten Jahr des Ubergangs nicht mit IAS
32 und IAS 39 iibereinstimmen, hat:

(a) im Anwendungsbereich von IAS 32 und IAS 39 bei den Vergleichsinformationen seine fritheren GAAP Vor-
schriften auf Finanzinstrumente anzuwenden;
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(b) diese Tatsache zusammen mit der zur Vorbereitung der Informationen benutzten Grundlage anzugeben;

und

(c) die Art der Hauptanpassungen anzugeben, die zur Ubereinstimmung der Informationen mit IAS 32 und IAS
39 fithren wiirden. Das Unternehmen muss diese Anpassungen nicht quantifizieren. Das Unternehmen hat
jedoch jede Anpassung zwischen der Bilanz am Berichtsstichtag der Vergleichsberichtsperiode (d.h. die
Bilanz, die Vergleichsinformationen gemaf den fritheren GAAP Vorschriften einschlieft) und der Bilanz zu
Beginn der ersten IFRS Berichtsperiode (d.h. die erste Periode, in der mit IAS 32 und IAS 39 iibereinstim-
mende Informationen eingeschlossen sind) so zu behandeln, wie dies aus einer Anderung der Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden hervorgeht und die im Paragraph 28(a)-(f) von IAS 8 geforderten Angaben dar-
zulegen. Paragraph 28(f) wird nur auf die in der Bilanz am Berichtsstichtag der Vergleichsberichtsperiode
ausgewiesenen Betrdge angewendet.

Im Falle eines Unternehmens, das sich dazu entschlielt, nicht mit IAS 32 und IAS 39 iibereinstimmende
Vergleichsinformationen vorzulegen, bedeutet die Bezugnahme auf das ,Ubergangsdatum zu IFRS* im Falle von
IAS 32 und IAS 39 nur der Beginn der ersten IFRS Berichtsperiode.

Bestimmung als finanzielle Vermdgenswerte oder finanzielle Verbindlichkeiten

43A. Ein Unternehmen kann einen frither angesetzten finanziellen Vermdgenswert oder eine finanzielle Verbindlich-
keit als einen finanziellen Vermdgenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit, der/die erfolgswirksam zum
bewerteten beizulegenden Zeitwert bewertet wird, oder als zur Verauflerung verfiigbar gemif$ Paragraph 25A
bestimmen. Das Unternechmen hat den beizulegenden Zeitwert der in jede Kategorie eingestuften finanziellen
Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten, sowie die Klassifizierung und den Buchwert aus den vor-
hergehenden Abschliissen anzugeben.

Anhang A
Die folgende Definition wird hinzugefiigt:

erste IFRS Berichtsperiode Die am Berichtsstichtag des ersten IFRS Abschlusses eines Unternehmens endende
Berichtsperiode

Anderung zu IAS 12
B2. IAS 12 Ertragsteuern wird wie folgt gedndert.
Der erste Satz von Paragraph 20 wird wie folgt gedndert:

20. IFRS gestatten oder fordern die Bilanzierung von bestimmten Vermogenswerten zum beizulegenden Zeitwert oder
deren Neubewertung (siche zum Beispiel IAS 16 Sachanlagen, IAS 38 Immaterielle Vermagenswerte, IAS 39 Finanz-
instrumente:Ansatz und Bewertung und IAS 40 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien).

Anderung zu IAS 18
B3. 1AS 18 Ertrage wird wie folgt gedndert.
Paragraph 30 wird wie folgt geandert:
30. Ertrige sind nach folgenden MafSgaben zu erfassen:

(a) Zinsen sind unter Anwendung der Effektivzinsmethode gemdfS der Beschreibung in IAS 39, Paragraphen
9 und A5-A8 zu erfassen;

(b) Nutzungsentgelte sind periodengerecht in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des zugrunde liegen-
den Vertrages zu erfassen;

und
(c) Dividenden sind mit der Entstehung des Rechtsanspruches auf Zahlung zu erfassen.

Paragraph 31 wird gestrichen.
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IAS 39 .
Anderung zu IAS 19

B4. [Anderung betrifft nicht den Kerntext der Standards].

Anderung zu IAS 30
B5. IAS 30 Angaben im Abschluss von Banken und dhnlichen Finanzinstitutionen wird wie folgt gedndert.
Paragraph 8 wird wie folgt gedndert:

8. Banken verwenden verschiedene Methoden zum Ansatz und zur Bewertung von Abschlussposten. Obwohl eine
Harmonisierung dieser Methoden wiinschenswert wire, ist sie nicht Gegenstand dieses Standards. Um die Anfor-
derungen von IAS 1 Darstellung des Abschlusses zu erfiillen und die Abschlussadressaten in die Lage zu versetzen,
die Grundlage der Abschlusserstellung zu verstehen, sind ggf. die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zu fol-
genden Punkten anzugeben:

(d) Grundlagen der Ermittlung von Wertminderungsaufwendungen aus dem Kreditgeschaft und der Abschrei-
bung uneinbringlicher Forderungen (siche Paragraphen 43-49);

und

Paragraph 10 wird wie folgt gedndert:

10. Zusitzlich zu den Anforderungen anderer Standards sind in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang
zum Abschluss mindestens folgende Ertrags- und Aufwandsposten anzugeben:

Zinsen und dhnliche Ertrige;

Zinsen und dhnliche Aufwendungen;

Dividendenertrige;

Dienstleistungsentgelte - und Provisionsertrige;
Provisionsaufwendungen;

Gewinne abziiglich Verluste aus Wertpapieren des Handelsbestandes;
Gewinne abziiglich Verluste aus Wertpapieren des Anlagevermigens;
Gewinne abziiglich Verluste aus dem Devisenhandel;

sonstige betriebliche Ertrige;

Wertminderungsaufwendungen aus dem Kreditgeschiift;

allgemeine Verwaltungsaufwendungen;

und

sonstige betriebliche Aufwendungen.
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Paragraph 13 wird wie folgt gedndert:

13. Ertrags- und Aufwandsposten diirfen nicht miteinander saldiert werden, mit Ausnahme derjenigen Posten, die
aus Kurssicherungsgeschiften oder der gemifS IAS 32 zulissigen Saldierung von Vermogenswerten und Ver-
bindlichkeiten resultieren.

Paragraph 14 wird wie folgt gedndert:

14. Eine Saldierung in Fillen, in denen es sich nicht um Kurssicherungsgeschifte oder nicht um eine in IAS 32
beschriebene Verrechnung von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten handelt, verhindert nimlich, dass die
Abschlussadressaten die Ertragskraft der einzelnen Vermdgenswerte einer Bank sowie die Vergiitung aus bestimm-
ten Klassen von Vermogenswerten bewerten konnen.

Paragraph 23 wird gestrichen.
Die Paragraphen 24 und 25 werden wie folgt gedndert:

24. Eine Bank hat die beizulegenden Zeitwerte fiir jede Klasse von finanziellen Vermogenswerten und Verbind-
lichkeiten entsprechend IAS 32 Finanzinstrumente: Angaben und Darstellung anzugeben.

25. 1AS 39 sieht vier Kategorien von finanziellen Vermdgenswerten vor: Kredite und Forderungen, bis zur Endfilligkeit
zu haltende Finanzinvestitionen, zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam bewertete finanzielle Vermogens-
werte und zur Verduferung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte. Eine Bank hat mindestens die beizulegenden
Zeitwerte seiner finanziellen Vermogenswerte fiir diese vier Kategorien anzugeben.

Im Paragraph 26 werden die Unterparagraphen (b)(iv) und (v) gestrichen.
In Paragraph 28 wird der letzte Satz gestrichen.

Die Paragraphen 43 und 44 werden wie folgt gedndert:

43. Eine Bank hat im Einzelnen Folgendes anzugeben:

(a) die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, nach denen risikobehaftete Kredite und Darlehen als Auf-
wand erfasst und abgeschrieben werden;

(b) die detaillierte Darstellung der Entwicklung der Wertberichtigungsposten fiir Wertminderungsauf-
wendungen fiir Kredite und Darlehen in der Berichtsperiode. Separat anzugeben ist hierbei der Betrag,
der wihrend der Periode als Wertminderungsaufwand aus dem Kreditgeschiift angegeben wurde, der
Betrag, der wihrend der Periode als Abschreibung aufwandswirksam verbucht wurde, und der Ertrag aus
in friiheren Perioden abgeschriebenen, aber in der Berichtsperiode wieder eingegangenen Forderungen;

(c) der Gesamtbetrag aller Wertberichtigungsposten fiir Wertminderungsaufwendungen fiir Kredite und
Darlehen zum Bilanzstichtag.

44. Alle Betrige, die im Hinblick auf Verluste aus dem Kreditgeschift zusitzlich zu den gemdfS IAS 39 erfassten
Wertminderungsaufwendungen fiir Kredite und Darlehen zuriickgestellt werden, sind als Riicklagen aus den
Gewinnriicklagen zu erfassen. Alle Kredite, die sich aus der Verringerung derartiger Betrige ergeben, fiihren
zu einer Erhohung der Gewinnriicklagen und werden nicht in die Bestimmung des Periodenergebnisses
einbezogen.

Paragraph 45 wird gestrichen.
Paragraph 46 wird wie folgt geandert:

46. Fir eine Bank kann es auf Grund 6rtlicher Umstinde bzw. auf Grund der ortlichen Gesetzgebung moglich bzw.
erforderlich sein, bestimmte Betrige fiir Wertminderungsaufwendungen aus dem Kreditgeschift zusitzlich zu den
gemdf IAS 39 erfassten Verlusten zuriickzustellen. Alle diese erfassten Betrdge stellen Riicklagen aus Gewinn-
riicklagen dar und keine Aufwendungen bei der Bestimmung des Periodenergebnisses. Ebenso fithren alle Salden,
die aus der Verringerung derartiger Betrdge resultieren, zu einer Erhohung der Gewinnriicklagen und werden nicht
in die Bestimmung des Periodenergebnisses einbezogen.

IAS 39
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IAS 39

Paragraph 47 wird wie folgt gedndert:

47.

Abschlussadressaten miissen die Auswirkungen erschen konnen, die die Wertminderungsaufwendungen aus dem
Kreditgeschift auf die Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Bank gehabt haben. Dies hilft ihnen bei der Beur-
teilung der Effektivitdt, mit der die Bank ihre Ressourcen genutzt hat. Deshalb hat eine Bank Angaben zur Gesamt-
summe aller Wertberichtigungsposten fiir Wertminderungsaufwendungen fiir das Kreditgeschift zum Bilanz-
stichtag und zu den Verdnderungen der Wertberichtigungsposten wihrend der Berichtsperiode zu verdffentlichen.
Die Veranderungen der Wertberichtigungsposten, einschliefSlich der zuvor abgeschriebenen Betrdge, die wahrend
der Berichtsperiode eingingen, sind separat zu zeigen.

Paragraph 48 wird gestrichen.

Paragraph 49 wird wie folgt gedndert:

49.

Wenn Kredite und Darlehen uneinbringlich sind, sind sie abzuschreiben und auf die Wertberichtigungsposten fiir
Wertminderungsaufwendungen anzurechnen. In einigen Fillen werden sie nicht abgeschrieben, bis alle erforder-
lichen gesetzlichen Verfahren abgeschlossen sind und die Hohe des Wertminderungsaufwands abschliefend
bestimmt wurde. In anderen Fillen werden sie frither abgeschrieben, beispielsweise wenn der Kreditnehmer keine
einzige wihrend eines bestimmten Zeitraums fallige Zins- oder Tilgungszahlung vorgenommen hat. Da der Zeit-
punkt, zu dem die uneinbringlichen Kredite und Darlehen abgeschrieben werden, sich je nach dem Einzelfall rich-
tet, konnen der Bruttobetrag der Kredite und Darlehen und der Wertberichtigungsposten fiir Wertminderungs-
aufwendungen in vergleichbaren Situationen erheblich voneinander abweichen. Eine Bank hat deshalb Angaben
iiber seine Methode fiir die Abschreibung von uneinbringlichen Krediten und Darlehen zu veréffentlichen.

In Paragraph 58 wird der Unterparagraph (c) wie folgt gedndert:

(©

die in der Berichtsperiode erfassten Aufwendungen fiir Wertminderungsaufwendungen aus dem Kreditgeschift
und der Betrag aller Wertberichtigungsposten zum Bilanzstichtag;

und

Anderung zu IAS 32

B6. IAS 32 Finanzinstrumente: Angaben und Darstellung wird wie folgt gedndert.

Paragraph 96 wird wie folgt gedndert (der neue Text ist unterstrichen)

96.

Dieser Standard ist erstmals in der ersten Berichtsperiode eines am 1. Januar 2005 oder danach beginnenden
Geschiiftsjahres anzuwenden. Eine friihere Anwendung ist zulissig. Eine Anwendung dieses Standards fiir
Berichtsperioden, die vor dem 1. Januar 2005 beginnen, ist jedoch nur bei zeitgleicher Anwendung von
IAS 39 (iiberarbeitet 2003), einschlieflich der im Mirz 2004 herausgegebenen Anderungen gestattet. Wenn
ein Unternehmen diesen Standard fiir Berichtsperioden anwendet, die vor dem 1. Januar 2005 beginnen, so ist
diese Tatsache anzugeben.

Anderung zu IAS 36

B7. IAS 36 Wertminderung von Vermogenswerten wird wie folgt gedndert:

Standard

Paragraph 1 wird wie folgt gedndert:

1.

Dieser Standard muss auf die Bilanzierung einer Wertminderung von allen Vermogenswerten angewendet wer-
den, davon ausgenommen sind:

(e) finanzielle Vermdgenswerte, die in den Anwendungsbereich von IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung fallen;
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. IAS 39
Anderung zu IAS 37

B8. IAS 37 Riickstellungen, Eventualschulden und Eventualforderungen wird wie folgt gedndert.
Die Paragraphen 1 und 2 werden wie folgt gedndert:

1.  Dieser Standard ist von allen Unternehmen auf die Bilanzierung und Bewertung von Riickstellungen, Eventual-
schulden und Eventualforderungen anzuwenden; hiervon ausgenommen sind:

(a) diejenigen, die aus noch zu erfiillenden Vertrigen resultieren, aufler der Vertrag ist belastend;
(b) diejenigen, die bei Versicherungsunternehmen aus ausgegebenen Policen entstehen;

und
(c) diejenigen, die von einem anderen Standard abgedeckt werden.

2. Dieser Standard wird nicht auf Finanzinstrumente (einschlieflich Garantien) angewendet, die in den Anwendungs-
bereich von IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung fallen. Fiir Finanzgarantien, die aus dem Anwendungs-
bereich von IAS 39 ausgeschlossen sind, ist dieser Standard, wie im Paragraph 2(f) von IAS 39 aufgefiihrt,
anzuwenden.

Anderung zu SIC 27

B9. [Anderung betrifft nicht den Kerntext der Standards]
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