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(Mitteilungen)
Euro-Wechselkurs (')
29. November 2004
(2004/C 292/01)

1 Euro =

Wihrung Kurs Wihrung Kurs
uUSD US-Dollar 1,3247 LVL Lettischer Lat 0,6858
JPY Japanischer Yen 136,24 MTL  Maltesische Lira 0,4328
DKK Dinische Krone 7,4287 PLN Polnischer Zloty 4,2122
GBP Pfund Sterling 0,70100 | ROL  Ruminischer Leu 38922
SEK Schwedische Krone 8,9210 SIT Slowenischer Tolar 239,79
CHF Schweizer Franken 1,5170 SKK  Slowakische Krone 39,275
ISK Islindische Krone 86,47 TRL  Tiirkische Lira 1896 900
NOK Norwegische Krone 8,0700 AUD  Australischer Dollar 1,6890
BGN Bulgarischer Lew 1,9559 CAD  Kanadischer Dollar 1,5675
CYp Zypern-Pfund 0,5796 | HKD  Hongkong-Dollar 10,3010
CZK Tschechische Krone 31,020 NZD  Neuseelindischer Dollar 1,8502
EEK Estnische Krone 15,6466 SGD  Singapur-Dollar 2,1690
HUF Ungarischer Forint 246,54 KRW  Siidkoreanischer Won 1 387,09
LTL Litauischer Litas 3,4528 ZAR  Siidafrikanischer Rand 7,7180

(") Quelle: Von der Europdischen Zentralbank verdffentlichter Referenz-Wechselkurs.
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Vorherige Anmeldung eines Zusammenschlusses
(Sache COMP/M.3646 — MABSA [Belgian State/BIAC/[JV)

Fiir das vereinfachte Verfahren in Frage kommender Fall
(2004/C 292/02)

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

1.  Am 18. November 2004 ist die Anmeldung eines Zusammenschlussvorhabens gemaf§ Artikel 4 der
Verordnung (EG) Nr. 139/2004 des Rates (') bei der Kommission eingegangen. Danach ist Folgendes beab-
sichtigt: Das Unternechmen Macquarie Airports Brussels S.A. (,MABSA®, Luxemburg), das der Gruppe
Macquarie Group (Australien) angehort, und der Staat Belgien erwerben im Sinne von Artikel 3 Absatz 1
Buchstabe b) der Ratsverordnung die gemeinsame Kontrolle bei dem Unternehmen International Airport
Company N.V.[S.A. (,BIACY, Belgien) durch Kauf von Anteilsrechten.

2. Die beteiligten Unternehmen sind in folgenden Geschiftsbereichen titig:

— MABSA: Erwerbsvehikelgesellschaft

— Macquarie Group: Bankgeschift, vor allem in Australien, und

— BIAC: Eigentiimer und Betreiber des sich in Zaventem befindenden Brussels National Airport.

3. Die Kommission hat nach vorliufiger Priifung festgestellt, dass die angemeldete Transaktion unter die
Verordnung (EG) Nr. 139/2004 fillt. Thre endgiiltige Entscheidung zu diesem Punkt behilt sie sich aller-
dings vor. Gemdfl der Mitteilung der Kommission iiber ein vereinfachtes Verfahren zur Behandlung
bestimmter Zusammenschliisse nach Verordnung (EG) Nr. 139/2004 des Rates (?) ist anzumerken, dass
dieser Fall fur eine Behandlung nach dem Verfahren, das in der Mitteilung dargelegt wird, in Frage kommt.

4. Alle interessierten Unternehmen oder Personen konnen bei der Kommission zu diesem Vorhaben
Stellung nehmen.

Die Stellungnahmen miissen bei der Kommission spitestens zehn Tage nach dem Datum dieser Veréffentli-
chung eingehen. Sie konnen der Kommission durch Telefax (Fax-Nr. (32-2) 296 43 01 oder 296 72 44)
oder auf dem Postweg, unter Angabe des Aktenzeichens COMP/M.3646 — MABSA|Belgian State/BIAC/]V,
an folgende Anschrift tibermittelt werden:

Europiische Kommission
Generaldirektion Wettbewerb
Kanzlei Fusionskontrolle
J-70

B-1049 Bruxelles/Brussel

(') ABL L 24 vom 29.1.2004, S. 1.
() Zu finden auf der Internetseite der Generaldirektion Wettbewerb:
http://europa.eu.int/comm/competition/mergers/legislation/consultation/simplified_tru.pdf.
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STAATLICHE BEIHILFE — TSCHECHISCHE REPUBLIK
Staatliche Beihilfe C 27/04 (ex CZ 49/03) Agrobanka Praha, a.s./GE Capital Bank, a.s.
Aufforderung zur Abgabe einer Stellungnahme gemif} Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag

(2004/C 292/03)

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

Mit Schreiben vom 14. Juli 2004, das nachstehend in der verbindlichen Sprachfassung abgedruckt ist, hat
die Kommission der Tschechischen Republik ihren Beschluss mitgeteilt, wegen der vorerwihnten Beihilfe
das Verfahren nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag einzuleiten.

Die Kommission hat beschlossen, gegen bestimmte andere im nachfolgenden Schreiben beschriebene
Mafnahmen keine Einwinde zu erheben.

Die Beteiligten sind aufgefordert, ihre Stellungnahme zu der Mafinahme, deretwegen die Kommission das
Verfahren einleitet, innerhalb eines Monats nach dem Datum dieser Veroffentlichung an folgende Anschrift
zu richten:

Europiische Kommission
Generaldirektion Wettbewerb
Direktion H2

Rue de Spa 3

B-1049 Briissel

Fax: (32-2) 296 12 42.

Alle Stellungnahmen werden der Tschechischen Republik iibermittelt. Jeder, der eine Stellungnahme abgibt,
kann unter Angabe von Griinden schriftlich beantragen, dass seine Identitit nicht bekannt gegeben wird.

ZUSAMMENFASSUNG

Verfahren

Mit Schreiben vom 18. Dezember 2003, das am 23. Dezember 2003 einging, wurden bei der Kommission
im Rahmen des ,Ubergangsmechanismus“ gemaff Anhang IV.3 der Beitrittsakte, die Teil des EU-Beitrittsver-
trags ist, Manahmen zugunsten der Agrobanka, Praha a.s. (,AGB“) und der GE Capital Bank, a.s. (,GECB")
angemeldet. Nach Durchsicht der Unterlagen forderte die Kommission am 12. Februar 2004 erginzende
Informationen an. Die Antworten auf das Auskunftsersuchen gingen am 9. Mdrz 2004 ein. Im Mirz und
April fanden mehrere Treffen mit den tschechischen Behorden und den Begiinstigten statt. Mit Schreiben,
das am 30. April 2004 bei der Kommission einging, zogen die tschechischen Behorden die Anmeldung
zuriick; an demselben Tag reichten sie eine neue Anmeldung ein.

Bei der Kommission sind mehrere Beschwerden beziiglich der von den tschechischen Behorden an alle
tschechischen Banken, einschlieflich AGB und GECB, vergebenen staatlichen Beihilfen eingegangen.

Beschreibung der MaSnahmen

AGB operierte in der Vergangenheit als private Universal- und Geschiftsbank in der Tschechischen Repub-
lik. Am 17. September 1996 wurde AGB wegen finanzieller Schwierigkeiten unter Zwangsverwaltung
gestellt. Danach wurden innerhalb von AGB zwei getrennte Einheiten, AGB1 — der die Zustindigkeit fiir
das Bankgeschift tibertragen wurde — und AGB2, geschaffen. Nach einer Ausschreibung wurde AGB1 im
Juni 1998 an GECB verdufert.

Ab 1996 gewihrten die tschechischen Behorden der AGB und spiter — nach dem Verkauf von AGB1 —
auch der GE-Gruppe finanzielle Unterstiitzung zur Umstrukturierung des Bankgeschifts von AGB. Von
diesen Mafnahmen hat die tschechische Republik der Kommission im Rahmen des Ubergangsmechanismus
gemifl Anhang IV.3 der Beitrittsakte folgende Mafnahmen zur Genehmigung mitgeteilt:

,Einlagensicherung®: Nach Verhingung der Zwangsverwaltung gegen die AGB am 17. September 1996
erteilte die CNB allen Glaubigern und Einlegern der AGB eine Garantie, um einen Ansturm auf die Bank zu
beenden.

,Liquidititshilfe: CNB gewdhrte der AGB eine Liquidititshilfe in Form einer Kreditlinie. Am 18. September
1996 erhielt die Bank die erste Kreditlinie in Hohe von 6 000 Mio. CZK. Thre maximale Hohe erreichte die
Kreditlinie am 15. Januar 1998 mit 22 500 Mio. CZK. Die maximale Inanspruchnahme der Kreditlinie war
im Februar 1998 mit 22 100 Mio. CZK zu verzeichnen. Die Liquidititshilfe endete bei Einstellung der
Zwangsverwaltung und Entzug der Banklizenz am 17. September 1998.
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,Erfolgloser Versuch einer Kapitalerhdhung bei der AGB*“: Die CNB wies ihre Tochtergesellschaft Ceskd
finanén{ s.r.o. (,Ceskd finan¢ni*) an, sich an einer Kapitalerhéhung bei der AGB durch Zeichnung einer
neuen Emission von AGB-Anteilen zu beteiligen. Am 2. April 1998 zeichnete Ceskd finan¢ni die neuen
Anteile fiir einen Preis von 9 000 Mio. CZK, der am 6. April 1998 an AGB ausgezahlt wurde.

Die Kapitalerh6hung wurde jedoch von einem Minderheitsaktiondr von AGB angefochten, und ein tsche-
chisches Gericht unterbrach den Kapitalerhhungsprozess im Mai 1998. CNB versuchte, den Betrag von
9 000 Mio. CZK wieder zu erlangen. Im Mirz 2004 zog sich CNB jedoch aus dem mit dem Ziel der
Wiedererlangung des Betrages angestrengten Rechtsstreit gegen AGB zuriick.

JKaufpreis“: Urspriinglich bot GECB fir AGB1 einen Kaufpreis von 2 000 Mio. CZK in bar im Gegenzug
zu einem bereinigten Buchwert von AGB1 von 4 000 Mio. CZK. Da der Buchwert von AGB1 in Wirklich-
keit geringer war, musste er angehoben werden, um den Kaufpreis zu erreichen. Die Parteien beschlossen,
dies in Form einer Erhohung des Gesellschaftskapitals der GECB aus CNB-Mitteln nach dem Erwerb von
AGB1 zu realisieren.

Infolge von Verhandlungen zwischen CNB und GECB wurde sowohl der Kaufpreis als auch der bereinigte
Buchwert gesenkt. Letztendlich wurde ein Kaufpreis von 304,154 Mio. CZK entrichtet.

,Kapitalerhohung bei der GECB“: Diese Malnahme ist im Zusammenhang mit der Tatsache zu sehen, dass
der Kaufpreis fiir AGB1 von der Erreichung des angestrebten bereinigten Buchwerts von 2 500 Mio. CZK
abhingig war, da sich die tschechischen Behorden bereit erkldrten, GECB fiir die Ubernahme von Verpflich-
tungen, die iber den Wert der im Rahmen des Kaufs der AGB1 erworbenen Vermogenswerte hinaus-
gingen, zu kompensieren.

Da der Buchwert von AGB1 zum 21. Juni 1998 negativ war, wurde der angestrebte Buchwert von AGB1
durch eine Kapitalzufithrung seitens der CNB erreicht. Diese Finanzspritze erfolgte durch eine Kapitalerho-
hung im Umfang von 19 717,5 Mio. CZK bei der GECB.

,Garantien und Entschiddigungen“: Im Rahmen der Verduferung von AGB1 an GECB stimmte AGB als
Verkdufer einer Reihe von Garantien und Entschddigungen zu, die in der am 21. Juni 1998 unterzeich-
neten ,Garantieurkunde“ (Deed of Warranties) naher dargelegt sind. Zwar war CNB nicht Vertragspartet,
doch wurden die Verpflichtungen, die AGB in der ,Garantieurkunde” einging, von CNB in der am 22. Juni
1998 unterzeichneten ,Entschidigungsvereinbarung® (Indemnity Agreement) unterstiitzt. Die ,Entschadi-
gungsvereinbarung® wurde am 25. April 2004 durch die ,Erste Anderung der Entschddigungsvereinbarung*
gedndert. Die Vereinbarungen enthalten verschiedene Garantien zugunsten der GE-Gruppe. Die Garantien
sind in abstrakten Begriffen beschrieben.

Wiirdigung

Die Kommission ist der Ansicht, dass die ,Einlagensicherung®, die ,Liquiditdtshilfe*, der ,erfolglose Versuch
einer Kapitalerhdhung bei der AGB®, der ,Verkaufspreis, die ,Kapitalerhohung bei GECB* sowie jene
,Garantien und Entschiddigungen®, die bereits vor dem EU-Beitritt der Tschechischen Republik ausgelaufen
waren, nach dem Beitritt nicht anwendbar sind.

Jene ,Garantien und Entschddigungen®, die zum Zeitpunkt des Beitritts nicht ausgelaufen waren, gelten als
nach dem Beitritt anwendbar, da das Engagement der Tschechischen Republik nach dem Beitritt zunechmen
kann.

Nach Ansicht der Kommission stellen die ,Garantien und Entschddigungen®, die vor dem Beitritt nicht
ausgelaufen sind, eine staatliche Beihilfe im Sinne von Artikel 87 Absatz 1 EG-Vertrag dar.

Die Kommission hat die Beihilfe im Lichte der Leitlinien fiir die Beurteilung von staatlichen Beihilfen zur
Rettung und Umstrukturierung von Unternehmen in Schwierigkeiten (') (,Leitlinien 1994%) analysiert. Diese
Analyse hat bei der Kommission ernsthafte Zweifel an der Vereinbarkeit der Beihilfe mit dem Gemein-
samen Markt ausgelst:

— Die Kommission bezweifelt ernsthaft, dass GECB und die tibrigen Unternehmen der GE-Capital-Gruppe,
denen ,Garantien und Entschiddigungen® zugute kamen, berechtigte Unternehmen im Rahmen der Leit-
linien 1994 sind, da diese Unternehmen nicht in Schwierigkeiten waren.

— Die Kommission bezweifelt ernsthaft, dass die ,Garantien und Entschidigungen” Teil eines kohdrenten

Planes zur Umstrukturierung der AGB sind. Der mit der Anmeldung unterbreitete Umstrukturierungs-
plan stammt von Dezember 2003. Offenbar hat zuvor kein umfassender Plan bestanden.

(") ABL C 368 vom 23.12.1994, S. 12.
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— Die Kommission bezweifelt ernsthaft, dass die finanzielle Unterstiitzung nicht iiber das fiir die Umstruk-
turierung des Bankengeschifts der AGB notige Mafy hinausging und Kompensationsmafinahmen fiir
Wettbewerber einschliefSt. Die von der AGB und der GE-Gruppe entfalteten Bemithungen zur Kompen-
sierung der von den tschechischen Behorden gewahrten Hilfe gehen offenbar nicht tiber das hinaus,
was fiir eine Umstrukturierung des Bankengeschifts der AGB erforderlich war.

— Die Kommission bezweifelt ernsthaft, dass die Beihilfe strikt auf das fiir die Umstrukturierung des Bank-
engeschifts der AGB erforderliche Minimum begrenzt war. Die Kommission ist der Ansicht, dass die
Beitrige der Anleger im normalen Geschiftsverlauf erfolgten, um den Nutzen fur das Unternehmen zu
optimieren. Aufferdem deutet die hohe Eigenkapitalquote der GECB darauf hin, dass die Beihilfe nicht
auf das Minimum begrenzt war.

— Ferner bezweifelt die Kommission ernsthaft, dass Artikel 46 Absatz 2 des Europa-Abkommens in
diesem Zusammenhang anwendbar ist. Die Bestimmung findet sich im Kapitel ,Niederlassung“ des
Europa-Abkommens, weshalb die Kommission der Auffassung ist, dass sie sich nicht auf staatliche
Beihilfen bezieht. Aufferdem sind die Bedingungen des Artikels 46 Absatz 2 des Europa-Abkommens
ihrer Ansicht nach nicht erfillt, da ,Garantien und Entschidigungen” eine individuelle Malnahme sind,
die von keiner Finanzaufsichtsbehorde eingefiihrt wurde.

Deshalb ist die Kommission zu dem Ergebnis gelangt, dass zum gegenwirtigen Zeitpunkt ernsthafte
Zweifel bestehen, ob die Umstrukturierung des Bankgeschifts der AGB den in den Leitlinien 1994 nieder-
gelegten Kriterien entspricht und ob die Manahme als mit dem Gemeinsamen Markt vereinbar betrachtet
werden kann. Daher hat die Kommission beschlossen, das formliche Priifverfahren nach Artikel 88 Absatz
2 EG-Vertrag einzuleiten.

Gemif Artikel 14 der Verordnung (EG) Nr. 659/1999 des Rates konnen alle rechtswidrigen Beihilfen vom
Empfinger zuriickgefordert werden.

WORTLAUT DES SCHREIBENS

,Komise chce informovat Ceskou republiku, Ze po prozkoumani informaci poskytnutych vasimi organy
k vyse citovanym ozndmenym opatienim dospéla k rozhodnuti, Ze fada z nich neni pouzitelnd po pfistou-
peni. V piipadé urcitych zdru¢nich opatfeni se Komise rozhodla zahdjit postup predepsany v clanku 88(2)
Smlouvy o zaloZeni ES.

I. POSTUP

1. Dopisem s datem 18. prosince 2003, zaevidovanym 23. prosince 2003, dostala Komise ozndmeni o
opatfenich ve prospéch Agrobanky, Praha a.s. (AGB‘) a GE Capital Bank, a.s. (GECB), a to v rdmci
procedury ,prozatimniho mechanismu’ stanoveného v Piloze IV.3 Aktu o pfistoupeni, ktery tvoii
soucdst Smlouvy o pfistoupeni k Evropské unii. Po pfezkoumdni dokumentace pozadala Komise 12.
tnora 2004 o dalsi informace. Odpovéd na Zddost o tyto informace dosla 9. biezna 2004.
V mésicich bfezen a duben se pak uskute¢nila fada porad s Ceskymi orgdny a pifjemci. Dopisem,
ktery Komise obdrzela 30. dubna 2004, ¢eské orgdny ozndmeni stéhly; téhoz dne pfedlozily nové
ozndmen.

2. Komise obdrzela nékolik stiZnosti na statni podporu, kterou ceské orgdny poskytly vSem ceskym
bankdm, véetné AGB a GECB.

1. OBJASNENI SITUACE

1. Pfijemci podpory

3. AGB, kterd byla zalozena v roce 1990, piisobila v Ceské republice vesmés jako univerzdlni obchodni
banka. V roce 1995 byla patou nejvétsi bankou a viibec nejvétsi soukromou bankou. S ohledem na
jeji financni potize ji byla v zaf 1998 zruSena bankovni licence a v soucasnosti se nachdzi v procesu
likvidace.

4. K zaklédajicirgl akciondfim AGB patfila Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (CSOB'), Ministerstvo
zeméd@lstvi Ceské republiky, Agropol, as., Agrodat, stitni podnik a Stavoinvest Banskd Bystrica.
V roce 1995 ziskala kontrolu v AGB skupina Motoinvest.
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5. Po vyhlaSeni nucené spravy dne 17. zafi 1996 byly v AGB vytvofeny dva samostatné subjekty,

10.

11.

12.

13.

14.

15.

AGB1 a AGB2. AGB1 zdédila zdkladni bankovni aktivity. V ¢ervnu 1998 byla AGB1 proddna GECB.
Zbyvajici ¢asti AGB jsou stdle v procesu likvidace.

. GECB byla zaloZena v roce 1998 kvali akvizici AGB1. Nyni piisobi jako univerzdlni banka v Ceské

republice. GECB je zcela vlastnéna spole¢nosti GE Capital International Holdings Corporation, U.S.A.
(GECIHY).

2. Finanéni situace AGB

. Podle informaci v citovaném ozndmeni zacaly potize AGB uZ v roce 1993/1994. V poloviné deva-

desatych let prochazel cely cesky bankovni sektor vaznou ekonomickou krizi. Ceské orgdny konsta-
tuji, Ze tato krize zasdhla také AGB. Navic pak prudkd expanze AGB, spolu s nedostatky v fizeni
rizik a nedostate¢nymi internimi kontrolami vedly k postupnému zhorSovéni kvality ptjckového
portfolia AGB.

. Ceské organy informovaly Komisi, ze v roce 1993 vykazovala AGB ztrdty ve vysi CZK 2.000

miliont a Ze hodnota jejiho vlastniho jméni byla zdpornd (CZK -515 miliond).

. Vroce 1993 Ceskd ndrodni banka (CNB) AGB nafidila, aby vypracovala a realizovala ,konsolidacni

program’, ktery by mél obnovit jeji kapitdlovou piiméfenost. Ceské orgdny tvrdi, Ze konsolida¢ni
program‘ nemél zahrnovat opatfeni, poskytovand nebo udélovand statem. Mél spiSe zavést diklad-
ngj$i dohled nad AGB.

Ceské organy konstatuji, ze v roce 1996 prestala AGB dodrzovat podminky konsolidaéniho
programu’, pustila se do vysoce rizikovych operaci, setkdvala se s problémy s likviditou a sniZovanim
kvality svych aktiv. Krize likvidity a neochota akciondfti ¢init odpovidajici ndpravné kroky vedly
nakonec 17. zaff 1996 k vyhldseni nucené spravy nad AGB.

K finan¢ni situaci AGB Ceské orgdny uvddéji, Ze audit provedeny po vyhldSeni nucené spravy
(rozvaha s datem 16. zafi 1996) odhalil ztratu ve vysi CZK -8.487 miliont a zUstatek vlastniho
jméni CZK -5.476 miliond. Pravidelny vyro¢ni audit rozvahy s datem 31. prosince 1996 zaznamenal
ztratu ve vy$i CZK -10.097 miliond a zustatek vlastniho jméni CZK -6.328 miliond.

Ceské orgény konstatuji, Ze se zdmérem zabrdnit negativnim diisledkiim pro cely Cesky bankovni
sektor zahdjily realizaci opatfent, jejichz cilem bylo zajistit zdchranu a restrukturalizaci AGB. ProtoZe
ale vyse zminéné audity, které byly provedeny po vyhldseni nucené spravy, odhalily ztrity prevysu-
jici kapitdl banky, dospély ceské orgdny k zdvéru, Ze nejlepsim zptsobem, jak zajistit dlouhodobou
zivotaschopnost AGB, bude vytvofeni samostatné organiza¢ni jednotky, AGB1, uréené pro prova-
déni zdkladnich bankovnich ¢innosti AGB. Nésledné byla AGB1 prodana strategickému investorovi,
a to cestou otevieného, bezpodmine¢ného a transparentniho nabidkového fizeni.

3. Vefejnd soutéz

Nuceny spravce vyhldsil vefejnou soutéz na prodej AGB1 v dubnu 1997. Pfi ndsledujicim nabid-
kovém fizeni, které bylo — podle Ceskych organt- oteviené, transparentni a bezpodmine¢né, zistala
nakonec GE Capital Corporation jedinou stranou se zdjmem o koupi AGBI. Dne 22. Cervna 1998
byla pak AGB1 proddna GECB za zhruba CZK 304 miliond.

Po odprodeji AGB1 ve prospéch GECG pfesel zbytek AGB, vcetné AGB2, do likvidace.
V probihajicim likvida¢nim procesu je jedinym véfitelem AGB CNB.

4. Soucasnd finanéni situace GECB

Od doby, kdy GECB pievzala bankovni aktivity AGB, se jeji vysledky podstatné zlepsily. Jeji Cisty
pifjem se zvysil z asi CZK -16.500 miliondt v roce 1998, kdy byla GECB zaloZena a koupila AGB1,
na asi CZK 980 miliond v roce 1999, na asi CZK 720 miliont v roce 2000, na asi CZK 840 miliont
v roce 2001 a na asi CZK 910 miliond v roce 2002. Kapitdlovd pfiméfenost GECB ¢inila v roce
1999 74 %, v roce 2000 48 %, v roce 2001 41 % a v roce 2002 30 %.
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5. Usili vynaklidané ze strany AGB, GECB a GECIH

Ceské orgdny tvrdi, e AGB, GECIH a GECB pfijaly opatieni na zmirnéni stitni Gcasti na restruktu-
ralizaci AGB.

Kompenzaéni kroky AGB sestdvaly z tkonti sméfujicich k dosazeni likvidity vlastnich aktiv AGB a
zejména z odprodeje nékterych dcefinych spole¢nosti AGB bance Raiffeisen Bank. Tim se také mél
snizit trzni podil AGB, méfeny podilem AGB na celkovych bankovnich aktivech nebo aktivech urci-
tych t¥{d. Vedle toho méla AGB sniZit pocetni stav svych zaméstnanct ze zhruba 3.500 v roce 1996
na asi 2.500 zaméstnancd v roce 1998.

GECB a GECIH mély prispét k restrukturalizaci zaplacenim kupm ceny, prostiednictvim zdruk v
JListiné zdruk a protizaruky ve ,Smlouvé o odskodnénf’, na jejimz zdkladé GECIH prevzala na sebe
zévazek CNB (Zaruka pro vkladatele’) viici véfitelim AGB. Skupina GE méla navic p¥ispét cestou
,opce s pravem prodeje’, kterd je podrobnéji popisovana déle, a nakonec také svou vynikajici povésti.

IIl. POPIS OPATREN(

Ceské organy poskytly informace o nasledujicich opatfenich:

,Zéruka pro vkladatele: PFi vyhldseni nucené spravy nad AGB dne 17. z&f{ 1996 vydala CNB zdruky
viem véfitelim a vkladatelim AGB, aby tak zamezila dtoku na vklady banky.

Zéaruka pokryvala pfedeviim vSechny zdvazky AGB, véetné z nich splatného droku, zaznamenané
v ucetni evidenci ABG k 17. zaf{ 1996. VSechny dluhy se splatnosti k pevnému datu byly zaruceny
az ke dni splatnosti. Dluhy bez pevného data splatnosti byly zaruceny na dobu dvandcti mésict od
ukonéeni nucené spravy nad AGB. Navic veskeré za'ruky Vydané v AGB po 17. zaff 1996 byly zajis-
tény k datu jejich splatnosti nebo na dobu dvandcti mésicu po skonéeni nucené spravy, podle toho,
co by nastalo diive. Vy3e citovand zaruka neurcovaly zadny horni limit pro zajistované zavazky vici
véfitelim AGB. Ceské orgdny nds informovaly, Ze jedinym potenc1aln1m ndrokem, ktery na zdklad¢
Zaruky pro vkladatele zbyvd, je vklad CZK [...] (*). Tento vklad md splatnost v roce 2005.

JPodpora na posilen likvidity: CNB poskytla AGB finan¢ni podporu ve formé Gvérového limitu.
Prvni Gvérovy limit, ktery byl poskytnut 18. zdfi 1996, ¢inil CZK 6.000 milionti. Dne 15. ledna
1998 dosahl Gvérovy limit maximdlni hodnoty CZK 22.5000 miliond. K maximdlnimu cerpani doslo
v tnoru 1998, ve vysi CZK 22.100 milionu. Podpora na posileni likvidity skoncila s ukoncenim
nucené spravy a zruSenim bankovni licence dne 17. zaf{ 1998.

Dne 17. zaif 1998 se CNB a AGB dohodly, Ze AGB musi svij dluh viici CNB splatit z vynosi likvi-
dacniho procesu do 31. prosince 2004. CNB oviem mdze dobu spldcen{ prodlouzit. Zavazek splatit
astky Cerpané v ramci Gvérového limitu ztistal po prodeji AGB1 v AGB.

Netisp&sny pokus navysit kapitdl AGB: CNB ulozila své dcefiné spolecnosti Cesk4 financni s.r.o.
(.Ceskd financnf’), aby se podilela na navyseni kapltalu v AGB cestou upsani nové emise akcii AGB.
Dne 2. dubna 1998 upsala Ceskd financni nové akcie za protihodnotu CZK 9.000 milionti. Tato
thrada byla ve prospéch AGB zaplacena 6. dubna 1998.

Minoritni akciondt AGB ale navyseni kap1talu napadl a ¢esky soud v kvétnu 1998 proces navySovani
kapltalu zastavil. Po skonceni nucené sprdvy pak valnd hromada akcionditi zrusila rozhodnuti
navy51t kapltal AGB a proto se nakonec Ceskd finan¢ni nestala akciondfem AGB. Kdyby bylo
navyseni a upsani akif ze strany Ceské finan¢ni Gspésné, Ceskd finanéni by ziskala v AGB vlastnicky
podil ve vysi 68 %.

Ceskd financni se snazila vymoci zpét Cdstku CZK 9.000 milionti u soudu s poukazem na neoprav-
nény majetkovy prospéch. CNB, kterd v roce 2002 prevzala pohleddvku od Ceské financni, se také
pokusila vymoci ¢astku zpét. Nicméné v bieznu 2004 CNB odstoupila od soudniho sporu proti
AGB, protoze povazovala za obchodné rozumnéjsi ve sporu nepokracovat.

JKupni cena’: ze strany GECB ptuvodné nabidnutd kupni cena ¢inila CZK 2.000 miliondi v hotovosti
za upravenou hodnotu distych aktiv AGB1 ve vysi CZK 4.000 miliony. Protoze hodnota ¢istych
aktiv AGB1 byla ve skute¢nosti mensi, musela byt hodnota cistych aktiv zvysena, aby dosdhla kupni
ceny. Smluvni strany rozhodly, Ze se tak stane formou navyseni akciového kapitdlu v GECB, za které
po koupi AGB1 zaplati CNB.

(*) Tajné informace.
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28. V priibéhu nasledujicich jednani mezi CNB a GECB byla kupnf cena i upravend hodnota ¢istych aktiv

29.

30.

31.

32.

33.

snizena o stejnou Cdstku, s cilem vyhnout se zbyte¢nym hotovostnim vyméndm. Pfedevsim tedy byla
kupni cena sniZena na CZK 500 milionti — za dpravu hodnoty ¢istych aktiv AGB na CZK 2.500
miliont. Kupni cena se ve svétle vypoctu upravené hodnoty ¢istych aktiv ke dni transakce stala pted-
métem dal$f Gpravy. Nakonec zaplacend kupni cena ¢inila CZK 304,154 miliond.

Zvy$eni kapitdlu v GECB" Toto opatieni je tieba posuzovat s ohledem na to, Ze kupni cena za
AGB1 byl zdvisld na dosazeni cilové upravené hodnoty cistych aktiv AGB1 ve vysi CZK 2.500
milionti, protoze Ceské orgdny se zavdzaly kompenzovat GECB za prevzeti zdvazkl prevySujicich
hodnotu aktiv nabytych pti koupi AGBI.

ProtoZe Cistd aktiva AGB1 méla k 21. ¢ervnu 1998 zdpornou hodnotu, bylo cilové hodnoty ¢istych
aktiv AGB1 dosazeno kapitdlovou injekci ze strany CNB. Tato kapitdlovd injekce byla provedena
cestou zvySeni kapitdlu v GECB.

Podle Rdmcové smlouvy* mezi CNB, GECB a GECIH, uzaviené 22. Cervna 1998, se CNB zavéazala
vlozit do vlastniho jméni GECB kapitdlovy vklad ve vysi CZK 19.717,5 miliond a zvysit tak upra-
venou hodnotu ¢istych aktiv AGB1 na pozadovanou vy$i CZK 2.500 miliond. Bylo to provedeno
tak, ze CNB upsala deset akciovych podﬂu v GECB za celkovou cenu 19.717,5 miliond. Po urcitych
potizich s registraci kapitdlového navyseni byla takto transakce nakonec zaregistrovdna dne 25.
bfezna 2003 v Prazském obchodnim rejstifku. Ndsledné pak v roce 2003 CNB prodala téchto 10
akcif GECIH, za celkovou thradu CZK 1.000.

Zaruky a odSkodnéni': Pfi prodeji AGB1 ve prospéch GECB se AGB jako prodava)1c1 AGB1 dohodla
na fadé zdruénich tmluv, které jsou uvedeny v Listiné zaruk’, podepsane 21. Cervna 1998. CNB
nebyla smluvni stranou této dohody. Nicméné zdvazky ucinéné AGB formou Listiny zdruk’ CNB
podpoiila cestou Smlouvy o odskodnéni’, podepsané 22. ¢ervna 1998. Smlouva o odskodnéni byla
25. dubna 2004 pozménéna ,zménou Smlouvy o odskodnéni &islo 1° (). Ceské organy poskytly
seznam zdru¢nich dmluv v Piiloze 23 k Planu zichrany a restrukturalizace (Piloha 23), ktery je
soudasti ozndmeni. Uvadi se nicméné, Ze tento seznam neni kompletni.

Podle informaci poskytnutych ¢eskymi orgdny platnost mnoha zdruk uvedenych v Listiné zaruk® a
ve ,Smlouvé o odskodnéni vyprsela 22. ¢ervna 2001. Tykd se to ndsledujicich zdrucnich dprav z
JListiny zdruk’, jak jsou sumarizovany pod polozkami ¢. A.1-A.18 Piilohy 23:

— Cldnek 2.2. (Organizace)

— Clanek 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing)

— Cldnek 2.5 (Souhlasy)

— Clanek 2.5 (Bez porusovani)

— Clanek 2.6. (Finan¢ni vykazy)

— Clének 2.9. (PGjcky)

— Clanek 2.10 (Nemovity majetek)

— Clanek 2.11 (Hmotna aktiva)

— Clanek 2.12 (Smlouvy)

— Clanek 2.13 (Dodrzovani piedpist)

— Clének 2.15 (Umluvy o oddéleni prav)

— Clanek 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod)

— Clének 2.17 (Pojisténi)

— Clének 2.18 (Soudni spory)

— Cldnek 2.19 (Prava k dusevnimu vlastnictvi)

— Clanek 2.21 (Vytvoteni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky)

— Clének 2.23 (Makléi a zprostiedkovatelé)

— Clének 2.7 (Z4dnd neohldsend pasiva)

(%) Pokud neni uvedeno jinak, vztahuji se vSechny odkazy na ,Smlouvu o odskodnéni’ na Smlouvu o odskodnéni ve

znéni zmény Smlouvy o odskodnéni &islo 1° z 25. dubna 2004.
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34. Na zdkladé informaci, které poskytly Ceské orgdny, jsou zdrucni 4mluvy, jejichz platnost nevyprsela

pred piistoupenim Ceské republiky k Evropské unii, sumarizovany ndsledujicim zptisobem:

,Zaruky a odskodnénf, jejichz platnost vyprsi 22. Cervna 2008:

Obsah

Limitovdni ¢dstky

Odskodnéni za piipadny soudni spor, ktery negativné poznamend bankovni ¢innost:
AGB se zavdzala odskodnit GECIH, GECG a dalsi odskodiiované osoby kupujictho
(kupujic) za pifpadné ztrity vyplynuvsi z ndrokd uplatnenych proti kupuj1c1mu
v dusledku zdlezitosti, ke které doslo pred datem uzavfeni a ktera negativné poznamend
bankovni ¢innost. Clanek 5.1(a)(1) (%)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Odskodnéni za poruseni zdkona: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za piipadné
ztraty vyplynuvsi z poruseni ne]akeho platného zdkona nebo predpisu, kterého se
proddvajici dopustil pfed datem uzavieni a které negativné poznamendvd bankovni
¢innost. Clanek 5.1(a)(ii)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Odskodnéni za pracovnépravni spor: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za
piipadné ztrity Vyplyan51 z néroku uplatnénych proti GECB nékterym zaméstnancem
v souvislosti s né&jakym skutecnym nebo tdajnym tikonem nebo opomenutim ze strany
prodavajiciho pred datem uzavieni. Clinek 5.1(a)(v)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliont

Odskodnéni za pracovnépravni spor: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za
pipadné ztrity vyplynuvsi z ndrokd tykajicich se néjaké smluvni povinnosti nebo
povinnosti zaméstndni v pifpadé zaméstnance, keery byl ponechan nebo v pifpadé

vvvvv

ve Vztahu k AGB2 Clanek 5.1(a)(vi)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za
neplatnou, podand 27. Cervence 1998 u Krajského obchodniho soudu v Praze
Viaclavem Slddkem proti AGB v likvidaci a kupujicimu; a ve spojeni s minoritnimi
akciondfi AGB jako vedlejsimi Zalujicimi stranami. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢linku
4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliond

Zaloba na prohldsen{ srnlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za
neplatnou, podand 22. Cervna 2001 u Krajského obchodniho soudu v Praze Petrem
Maurem, Frantiskem Vyslouzilem, Pavlem Tykacem, Karlem Tomdnkem, Pavlem
Simkem a TomédSem Fohlerem proti AGB v likvidaci a kupu]1c1mu a Jifimu Klumparovi;
a ve spojeni s minoritnimi akciondfi AGB jako vedlej$imi Zalujicimi stranami (Odskod-
néni je zaloZeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 milion®

Zaloba na prohldseni smlouvy o prodeji AGB1 za neplatnou, podand 18. ¢ervna 2002
u Méstského soudu v Praze HZ Praha, spol. s.r.o. proti AGB v likvidaci, kupujicimu a
Jitimu Klumparovi. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnén)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliont

Zadost o registraci prodeje AGB1 v Obchodnim rejstitku, podand 18. ffjna 1999, u
které je Zadatelem soucasnd AGB v likvidaci a ke které se prazsky Méstsky tfad stdt-
niho zdstupce pfipojil jako strana fizeni. (Odskodnéni je zalozeno na clanku 4.1
Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliond

Pfipadny ndrok na odskodnéni tykajici se platnosti ¢i legitimnosti prodeje AGB1 ve

prospéch kupujiciho, uplatnény:

— Prodévajicim, CNB nebo akciondiem, likviddtorem, konkursnim spravcem, audi-
torem nebo nucenym spravcem prodavajiciho

— Clenem podnikového organu prodévajictho nebo kupujictho

— Zaméstnancem, vyptjcovatelem, klientem, ptjcovatelem nebo véfitelem prodavaji-
ctho nebo kupujiciho

— Dédicem, pravnim ndstupcem nebo nabyvatelem, likviddtorem, konkursnim
spravcem, spravcem k prevzeti majetku, svéfeneckym spravcem nebo nucenym
spravcem (respektive osobou, kterd md podobné pravomoci), nebo sdruzenim
jednoho nebo vice vyse uvadénych jednotlivych funkei nebo subjektd, nebo

— Ceskym stdtnfm zdstupcem, ¢eskym krimindlnfm orgdnem nebo Eeskym datiovym
orgénem, ktery mé nad prodédvajicim nebo kupujicim pravomoc.

(Odskodnéni je zalozeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 milion®

(}) Pokud neni uvedeno jinak, jsou vSechny odkazy na ¢linky odkazy na ¢lanky Listiny zdruk'.
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,Zaruky a odskodnénf, jejichz platnost vyprsi 22. cervna 2010

Obsah Limitovani ¢dstky
Dané: AGB ujistuje, Ze (i) splnila pfislusné pozadavky na dan vybiranou srdzkou, | Souhrnny limit CZK
piedepsanou na zdkladé vsech platnych zdkond, (ii) Ze ozndmila kupujicimu existenci | 2 000 miliont
viech dani, které jsou podle ndrokti dafového orgdnu splatné a dluzné ze strany AGB,
(i) Ze neni v béhu zddny danovy audit, nebo Ze podle védomosti AGB nehrozi
v souvislosti s néjak)’/mi danémi, splatnymi ze strany AGB, (iv) Ze se nedopustila ani
nedopousti porusovani néakého pouznelneho danového zdkona, coz by navodilo
vznik zdvazku pro kupujictho a (v) Ze kupujicimu nebude uloZena v souvislosti
s uskutecnénim predpoklddanych transakci z4dna dan. Clanek 2.14(c) a (d)
Ekologické zdlezitosti: AGB ujistuje, Ze nakolik si je védoma, nejsou v prostorech Souhrnny limit CZK
AGB1 uloZeny Zddné nebezpecné litky v koncentracich piekracujicich droven povo- | 5000 miliont
lenou platnym zdkonem. Clanek 2.20.
Dané v souvislosti s transakc: AGB ujistuje, Ze kupujicimu nebudou piedepsiny | Souhrnny limit CZK
v disledku uskute¢néni prodeje Zddné dané. Clanek 2.14(e) 15 000 miliont
Neobchodni aktiva a pasiva: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za pifpadné ztrity | Souhrnny limit CZK
vyplynuvii z ndrokd tykajicich se neobchodnich aktiv nebo neobchodnich pasiv. Clanek | 5 000 milionti
5.1() (1)
Celni dluhy a dluhy na spotiebni dani: AGB se zavdzala odskodnit kupujiciho za ztrdty | Souhrnny limit CZK
vyplynuvsi z ndroka uplatnenych proti nému ze strany ceskych celnich a pro spotfebni | 5 000 miliond
dan pifslusnych orgdnt v souvislosti s AGB celni zdrukou. Clanek 5.1(a)(iv)
,Zaruky a odskodnént, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2013

Obsah Limitovén{ ¢dstky
Operace AGB1: AGB ujistuje, Ze s vyjimkou toho, co je uvedeno v prehledu oznamova- | Souhrnny limit CZK
cich povinnosti za dokumenty o transakci, nejsou soucdsti AGB1 zddnd dalsi aktiva ¢i | 2 000 milionti
pasiva. Clanek 2.22.
Opravnéni: AGB ujistuje o své plné pravomoci a oprdvnéni podepsat smluvni doku- | Souhrnny limit CZK
mentaci a uskute¢nit transakci. AGB ddle ujistuje, Ze smlouvy jsou pro ni zdvazné a na | 2 000 miliont
nf vymahatelné. Cldnek 2.4.
Platnost prodeje: AGB se zavdzala odskodnit kupu}lcfho za pifpadnou ztritu vyplynuvsi | Souhrnny limit CZK
z niroku tykajictho se platnosti nebo Gstavni legitimnosti prodeje AGB1. Clanek | 2 000 milionti
5.1.(a)(iii)
,Zaruky a odskodnéntf’, jejichz platnost vyprsi 15 let po uzavieni

Obsah Limitovén{ ¢dstky

Ekologické ztrdty: AGB se zavazuje odSkodnit kupujiciho za pfipadnou ekologicko | Souhrnny limit CZK

ztratu, kterou kupujici muze utrpet v souvislosti s ne]akyml provoznimi prostory | 2 000 milionti
AGB1 a kterd bude zpGsobena stavem existujicim pied uzavienim. Clanek 5.1.(b)

35. ,Opce s pravem prodeje: Dne 22. Cervna 1998 uzavrely CNB a GECIH ,Smlouvu o opci s pravem
prodeje’, kterd stanovuje, Ze za urcitych okolnosti je GECIH opravnénd pozadovat, aby CNB odkou-

pila od GECIH vsechny jeji akcie v GECB.

36. Ceské orgdny uvedly, Ze v souasnosti zbyvaji jen dvé mozné udalosti, které by GECIH umoznily
vyuzit opci s pravem prodeje. Slo by o 1) o rozhodnut1 nebo rozsudek nafizujici nebo prohlasu]la
transakce podle Kupni smlouvy za nulové nebo neplatné, respektive Ze budou reverzovany, nebo ze
se néjakd cast aktiv AGB1 vraci, nebo by $lo 2) o rozhodnuti CNB neprovést nahradu skody podle
,Smlouvy o odskodnéni* v ¢dstce prekracujici CZK 2.000 miliond respektive o opomenuti CNB tyto

platby provést.
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37.

Cena

38.

39.

CNB mé pravo napravit uddlost, kterd by vedla k vyuZiti opce s pravem prodeje, tim, ze by GECB a
GECIH uvedla do stejné situace, v niz by byly, kdyby k takové udalosti nedoslo. Uvadi se, ze by to
mohlo znamenat platby nebo pfevod aktiv do GECB. Platnost opce s pravem prodeje vypr$i 22.
cervna 2008.

pfi uplatnéni opce s prdvem prodeje

Cena, za kterou musi CNB odkoupit viechny akcie v GECB, se lisi podle data, k némuz bude opce
s pravem prodeje vyuzita. Od Cervna 2003 do dne, kdy platnost opce s pravem prodeje vyprsi, se
bude tato cena rovnat nejvyssi z nasledujicich polozek:

— upravené reverzni cdstce,
— hodnoté ¢istych aktiv GECB ke dni, kdy je cena pfi uplatnéni opce stanovena,

— poctivé trzni hodnoté GECB ke dni, kdy je cena pfi uplatnéni opce stanovena. Kdyz je tedy kupni
cena urcovdna podle poctivé trzni hodnota, nebudou udélosti, které spustily proces uplatnéni
opce s pravem prodeje, brany v potaz.

IV. ZADOST O POSOUZENI

Ve svém ozndmeni pozidaly Ceské organy Komisi o rozhodnuti na zdkladé prozatimniho mecha-
nismu z Pfilohy IV.3 Aktu o pfistoupeni, tj. ve véci ,Zdruky pro vkladatele’, ,Podpory na posileni
likvidity’, ,Neaspésného pokusu navysit kapitdl AGB’, Kupni ceny’,Zvyseni kapitalu v GECB', jakoz i
nékterych ,Zaruk a odskodnéni’. Tyto ,Zdruky a odskodnéni' jsou uvedeny v Piiloze 4 k ozndmeni a
obsahuji ndsledujici polozky:

Zéaruky a odskodnéni, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2008

Obsah Limitovani ¢dstky

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECG za | Souhrnny limit CZK
neplatnou, podand 27. Cervence 1998 u Krajského obchodniho soudu v Praze | 15 000 miliond
Viclavem Slddkem proti AGB v likvidaci a kupujicimu; a ve spojeni s minoritnimi
akcionafi AGB jako vedlejsimi Zalujicimi stranami. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢lanku
4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za | Souhrnny limit CZK
neplatnou, podand 22. ¢ervna 2001 u Krajského obchodniho soudu v Praze Petrem | 15 000 miliont
Maurem, FrantiSkem Vyslouzilem, Pavlem Tyka¢em, Karlem Tomédnkem, Pavlem
Simkem a Tomésem Fohlerem proti AGB v likvidaci, kupujicimu a Jiffmu Klumparovi;
a ve spojeni s minoritnimi akciondfi AGB jako vedlejsimi Zalujicimi stranami. (Odskod-
néni je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Zaloba na prohldseni smlouvy o prodeji AGB1 za neplatnou, podand 18. ¢ervna 2002 | Souhrnny limit CZK
u Méstského soudu v Praze HZ Praha, spol. s.r.o. proti AGB v likvidaci, kupujicimu a | 15 000 miliont
Jitimu Klumparovi. (Odskodnént je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnén)

Zadost o registraci prodeje AGB1 v Obchodnim rejstitku, podand 18. ifjna 1999, u | Souhrnny limit CZK
které je zadatelem soucasnd AGB v likvidaci a ke které se prazsky Méstsky dfad stat- | 15 000 miliont

niho zdstupce pfipojil jako strana fizeni. (Odskodnéni je zaloZeno na clinku 4.1
Smlouvy o odskodnéni)

Pripadny ndrok na odskodnéni tykajici se platnosti ¢i legitimnosti prodeje AGB1 ve | Souhrnny limit CZK
prospéch kupujictho, uplatnény: 15 000 miliona

— Prodévajicim, CNB nebo akciondfem, likviddtorem, konkursnim spravcem, audi-
torem nebo nucenym spravcem prodévajictho
— Clenem podnikového orgdnu proddvajictho nebo kupujictho

— Zaméstnancem, vyptjcovatelem, klientem, ptijcovatelem nebo véfitelem prodavaji-
ctho nebo kupujictho

— Dédicem, pravnim ndstupcem nebo nabyvatelem, likviddtorem, konkursnim
spravcem, spravcem k prevzeti majetku, svéfeneckym sprévcem nebo nucenym
spravcem (respektive osobou, kterd méd podobné pravomoci), nebo sdruzenim
jednoho nebo vice vyse uvddénych jednotlivych funkei nebo subjekti, nebo

— Ceskym stétnim zdstupcem, ceskym krimindlnfm organem nebo ceskym daiiovym
organem, ktery md nad prodavajicim nebo kupujicim pravomoc.

(Odskodnéni je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)
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Zéaruky a odskodnéni, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2010

Obsah Limitovan{ ¢dstky

Dané: AGB ujistuje, Ze (i) splnila pfislusné pozadavky na dan vybiranou srdzkou, | Souhrnny limit CZK
piedepsanou na zdkladé vsech platnych zdkond, (ii) Ze ozndmila kupujicimu existenci | 2 000 miliony

viech dani, které jsou podle ndrokd danového organu splatné a dluzné ze strany AGB,
(i) Ze neni v béhu zddny danovy audit, nebo Ze podle védomosti AGB nehrozi
v souvislosti s né&jakymi danémi, splatnymi ze strany AGB, (iv) Ze se nedopustila ani
nedopousti porusovani néjakého pouiitelného danového zdkona, coz by navodilo
vznik zdvazku pro kupujictho a (v) Ze kupujicimu nebude uloZena v souvislosti
s uskutecnénim predpoklddanych transakci z4dna dan. Clanek 2.14(c) a (d)

Dané v souvislosti s transakcl: AGB ujiStuje, ze v dbsledku uskutecnéni prodeje | Souhrnny limit CZK
nebudou kupujicimu piedepsiny zddné dané. Clinek 2.14(e) 15 000 miliond

Tato limitovand zadost o posouzeni tedy nepostihuje ostatni zdruéni tmluvy podle ,Zaruk a odskod-
nénf', jakoZ i ,opci s pravem prodeje’.

Predev$im je tfeba konstatovat, Ze podle prozatimntho mechanismu z Piilohy IV.3 Aktu o pfistou-
peni neplati pro pfistupujici zemé povinnost oznamovat opatieni. Vzhledem k jejich potencidlnimu
zafazeni na seznam existujicich podpor ve smyslu ¢lanku 88(1) Smlouvy o zaloZeni ES se pfistupu-
jici zemé& mohou samy rozhodnout, kterd opatteni budou chtit oznamit.

Komise nicméné soudi, Ze zdru¢ni imluvy ozndmené na tcelem rozhodnuti Komise jsou neoddéli-
telné svdzany s ostatnimi ,Zdrukami a odskodnénimi’, které ¢eské organy vyfadily z pisobnosti své
zddosti o posouzeni. Vechna préva a povinnosti, kterd jsou vymahatelna podle zdru¢nich damluv, at
uz spadaji ¢ nespadaji do Zadosti o posouzeni, vyplyvaji ze stejnych smluv: z Listiny zdruk' a
,Smlouvy o odskodnéni’. Proto je neleze uméle oddélovat. V disledku toho bude Komise posuzovat
veskeré ,Zaruky a odskodnéni v jejich dplnosti.

Oproti tomu ,opce s pravem prodeje’ tvoif odlisnou tmluvu, uzavienou pfislusnymi stranami zvI4st.
Proto Komise povazuje toto opatieni za samostatné, které je mozné oddélit od ostatnich opatfeni.
Protoze se Ceskd repubhka rozhodla toto opatfeni neozndmit, nebude tedy ,opce s pravem prodeje‘
pii stavajicim posuzovani projedndvéna a nebude k ni pfijimdno rozhodnuti.

V. POSOUZENI

1. Pouzitelnost po pfistoupeni

Prdvni rdmec — Procedura ,prozatimniho mechanismu’

Priloha IV.3 Aktu o pfistoupeni stanovuje proceduru ,prozatimntho mechanismu’. Ta pfedstavuje
pravni rdmec pro posuzovani rezimi podpor a individudlnich podptrnych opatieni, které nabyly
Gcinnosti v novém clenském staté piede dnem pfistoupeni a jsou po pfistoupeni naddle pouzitelné;
tento postup plati pro ty rezimy a opatfeni, které jesté nebyly zahrnuty do seznamu ‘existujicich
podptirnych’ opatteni, pfipojeném k Pifloze IV a které nabyly acinnost od 10. prosince 1994 dale.
Opatieni, ktera jsou pouzitelnd po pristoupeni a kterd nabyla Gcinnosti pfed 10. prosincem, jsou
povazovédna pii pfistoupeni za existujici podporu ve smyslu ¢ldnku 88(1) Smlouvy o zaloZeni ES.
V této souvislosti je relevantnim kritériem pravné zdvazny akt, kterym se kompetentni vnitrostatni
orgdny zavazaly poskytnout podporu (%)

V rdmci prozatimniho mechanismu se slucitelnost podpﬁrn}'rch opatfeni, pouiiteln)’rch po pfistou-
peni, se spolecnym trhem musi nejdfive posuzovat na Grovni vnitrostdtntho orgdnu, odpovédného
za dohled nad stitni podporou (v Ceské republice to je Ufad pro ochranu hospodafské soutéze
(OPC)).

,Statni orgdn pro dohled’ miize hledat pravni jistotu tak, ze predmétnd opatfeni ozndmi Evropské
komisi. Na zdkladé tohoto ozndmeni bude pak Komise posuzovat slucitelnost ozndmenych opatfeni
se spole¢nym trhem.

(*) Rozhodnuti Soudu prvni instance ze 14. ledna 2004 v piipadé T-109/01 Fleuren Compost v Komise nyr, odstavec74.
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48.

Kdyz bude mit Komise vdzné pochybnosti o slucitelnosti ozndmenych opatieni s acquis communau-
taire, mize do tfech mésicti ode dne, kdy obdrzela kompletni ozndment, vznést své namitky.

Jestlize naopak Komise do této lhiity své namitky nevznese, bude se mit za to, Ze ozndmend opatfeni
predstavuji existujici podporu ode dne pfistoupent.

Podpurnd opatfeni, kterd nejsou pouzitelnd po pFistoupeni

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

Podptirnd opatieni, kterd nejsou pouzitelnd po pfistoupeni, nemiize Komise na zdkladé postupii
piedepsanych v ¢lanku 88 prezkoumadvat. Protoze cestou prozatimniho mechanismu se pouze zjis-
tuje, zda dané opatfeni znamend existujici podporu z hlediska postupti pfi poskytovani statnich
podpor po pfistoupeni, nevyzaduje na Komisi, ani ji nezmociuje k pfezkoumdvdni podptrnych
opatfeni, kterd nejsou po pfistoupeni pouzitelna.

Na zdkladé nastinéného pravntho rdmce ma tedy zdsadni vyznam prvni posouzeni, zda jsou ozné-
mena opatieni pouzitelna po pfistoupent.

Jen ta opatfeni, kterd mohou i po pfistoupeni vést k poskytnuti dalsi podpory nebo ke zvyseni
Castky uz poskytnuté podpory, se mohou na zdkladé prozatimniho mechanismu kvalifikovat pro
statut existujici pomoci — pokud pfitom splauji piislusné podminky a mohou se tudiz stit pred-
métem tohoto mechanismu. Na druhé strané plati, Ze prozatimni mechanismus nemd zddny smysl
v piipadé podpirnych opatieni, kterd uz byla s konecnou platnosti a bezpodmine¢né poskytnuta ve
stanovené Castce jesté pied pfistoupenim. Pro rozhodnuti, zda tomu tak opravdu je, je i zde rele-
vantnim kritériem pravné zavazny akt, kterym se pfislusné vnitrostdtni orgdny zavdzaly podporu
poskytnout.

Tento vyklad je v souladu s cilem, Gicelem a logikou prozatimniho mechanismu a kontroly nad stdtni
podporou obecné. Kromé toho s ohledem na zjistovani bezprostfedniho ekonomického dopadu
takovych stdtnich intervenci plati, Ze nové opatfeni musi byt posuzovdno v okamziku, kdy je
podpora poskytovéna. Pravni zdvazek stdtu je tim hlavnim, co souvisi s poskytnutim podpory, nikoli
jeji pouhé vyplaceni. Jakdkoli platba, soucasnd ¢i budouci, provddénd na zdkladé pravniho zdvazku,
predstavuje akt prosté realizace a nelze ji vykladat jako novou ¢i dalsi podporu. Proto podle Komise
musi byt k tomu, aby bylo opatieni posouzeno jako pouzitelné po pfistoupeni, prokizino, Ze je
schopno pfinést dalsi vyhodu, kterd nebyla znidma, nebo kterd nebyla pfesné zndma, kdyz byla
podpora poskytnuta.

Na zdkladé tohoto kritéria Komise povazuje za pouzitelnd po pfistoupeni ndsledujici podptirnd opat-
fent:

— Jakékoli podpiirné rezimy, které nabyly G¢innosti pfede dnem pfistoupeni a na jejichz zdkladé a
bez potieby dalsich provddécich opatfeni mohou byt poskytoviny po pfistoupeni individudlni
podpory podnikiim definovanym v rdmci aktu obecnym a abstraktnim zptisobem;

— Podpora, kterd neni svdzdna s konkrétnim projektem a kterd je poskytnuta pfed pFistoupenim
jednomu nebo nékolika podnikiim na dobu neurcitou a/nebo v nedefinované ¢astce;

— Individudlni podptirnd opatieni, u nichz neni ke dni poskytnuti podpory zndmo pfesné vystaveni
stitu ekonomickym zdvazktim (to bylo blize vysvétleno v dopise Komise ¢eskym orgdnim z 19.
btezna 2004).

Ve svém dopise ze 4. srpna 2003, zaslaném Misi Ceské republiky u EU, informovaly slozky Komise
Ceskou republiku, jak chdpou pojem ,pouzitelné po pfistoupeni’ v souvislosti s individudlnimi
podptirnymi opatfenimi:

JIndividudlni podpirnd opatfeni, jak jsou definovdna v ¢lanku 1 () procedurdlniho nafizeni, jsou
povazovdna za ,pouZitelnd po pfistoupeni, jestlize pravdépodobné zvysi zdvazky stitu po dni
pfistoupeni. GR pro hospoddiskou soutéz soudi, Ze tato podminka by méla jmenovité platit
v ptipadé osvobozeni od nebo snizeni povinnych poplatki (napf. osvobozeni nebo sniZeni dani,
povinnych piispévkil na socidlni zabezpeceni), pokud tyto vyhody plati naddle po pfistoupenti, dile
v ptipadé zaruk nebo finanénich nastrojti, jako jsou tvérové linky a ,Cerpaci prava’, jejichz platnost
pokracuje po dni pfistoupeni. Ve vsech takovych ptipadech mohou byt pfedmétnd opatfeni povazo-
vana za nadale pouzitelnd po pfistoupenti; pfestozZe bylo opatfeni oficidlné pfijato, v dobé poskytnuti
podpory neni celkovy zavazek plynouci z toho pro stt zndm.’

Komise povazuje individudlni opatfeni za pouzitelnd po pfistoupeni ve smyslu Piilohy IV.3 Aktu o
pfistoupent, jestlize ke dni poskytnuti pomoci neni pfesné znidma hrozba ekonomickych zdvazka
pro stdt a ke dni pfistoupeni je stile nezndma.
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nepouzitelné po pristoupeni.

— Rizika jsou pfesné definovdna a zahrnuta do kompletniho seznamu, ktery byl uzavien ke dni
pristoupeni.

— Existuje celkovy strop pro splatné ¢astky.

— Spor se tyka udalosti, které se udily ptede dnem poskytnuti ndhrady skod a nikoli né&akych
budoucich udalosti.

Individudlni opatfeni

Zaruka pro vkladatele: Zaruka pro vkladatele, kterou CNB ruéila za zdvazky vsem rucitelim AGB,
pfevzala po prodeji AGBI ve prospéch GECB prdvé GECB. Jestlize ale GECIH vyuzije na zdkladé
,Smlouvy o opci s pravem prodeje’ tuto svou opci, mize byt CNB opét podle Zaruky vkladateltim
odpovédna. Nicméné podle Zaruky pro vkladatele ziistdva jen jeden narok, ktery je jasné definovany.
Komise proto povazuje potencidlni hrozbu z toho plynouci za jasné definovanou pred pFistoupenim
a predmétné opatieni za nepouzitelné po pfistoupent.

JPodpora na posileni likvidity: CNB poskytla AGB Gverovy limit v konecné vysi CZK 22.500
miliond. Tato podpora na posﬂem likvidity skoncila v zai{ 1998. Predpokladalo se, Ze tento zdvazek
by méla AGB splatit z vynosti likvidacntho procesu do 31. prosince 2004. Protoze podpora na posi-
len{ 11kv1d1ty byla ukoncena v zdif 1998, nevede uz k zddnému dalsimu ohrozeni Ceské repubhky
Splatky z vynost. likvida¢niho procesu hrozbu pro Ceskou republiku jen zmirni. Proto neni toto
opatfeni povazovano za pouzitelné po pfistoupent.

Netispésny pokus o navyseni kapitdlu AGB": V roce 1998 se dcefind spolecnost CNB, Ceska finan¢ni,
pokusila zdcastnit na navySeni kapitilu v AGB zakoupenim novych akcii za protihodnotu CZK
9.000 miliont. Cdstka CZK 9.000 milionti byla ve prospéch AGB zaplacena 6. dubna 1998. po
soudnim fizeni a konecném rozhodnuti valné hromady akciondfi AGB kapitdl nenavySovat se CNB
pokusila vyplacené prostiedky vymoci zpét. Pokusu o zpétné vymozeni prostiedki se ale v bieznu
2004 vzdala.

Pokus o navysem kap1talu AGB byl jednordzovym opatienim, které bylo uskutecnéno pred pfistou-
penim a které uz nezvysi hrozbu zévazki pro Ceskou republiku. Rovnéz pokus o zpétné vymahdni
castky byl zastaven pied pristoupenim Ceské repubhky k Evropské unii. V tomto ohledu tedy plati,
ze hrozba zévazki pro Ceskou repubhku se nemiize po pfistoupeni déle zvy51t V dusledku toho
neni nedspény pokus o navysen{ kapitdlu AGB, v¢etné pokusu o zpétné vymozeni vyplacené ¢astky
povazovan za opatieni pouzitelné po pfistoupent.

Kupni cena’: Koneénd kupnf cena za koupi AGB1, kterou zaplatila GECG/GECIH, byla stanovena na
CZK 304,154 miliont. Toto opatfeni nevede k zddnému dalsimu ohroZeni Ceské republiky.
V dusledku toho neni povazovdno za pouzitelné po pfistoupen.

Zvyseni kapitdlu v GECB" V Cervenci 1998 upsala CNB deset novych akcii GECB a zaplatila za né
CZK 19.717,5 miliont. Slo o Jednorazove opatieni, které nepovede k ngjakému dalsimu ohrozeni
Ceské republiky. Proto je povazovano za nepouzitelné po pfistoupent.

Zaruky a odskodnéni’: Ve ,Smlouvé o odskodnéni* pfijala CNB zpét zévazky ucinéné AGB jako poda-
vajicim AGB1 v Listiné zdruk’. Obé smlouvy obsahuji razné zdru¢ni dmluvy ve prospéch GECB a
GECIH.

Naésledujici zdruéni amluvy Listiny zdruk’, jak jsou sumarizoviny v polozkich ¢. A.1-A.18 v Piiloze
23, tj.: ¢lanek 2.2 (Organizace), ¢ldnek 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing), ¢lanek 2.4 (Souh-
lasy), ¢lanek 2.5 (Bez porusovani), ¢ldnek 2.6 (Financ¢ni vykazy), ¢lanek 2.9 (Pdjcky), ¢lanek 2.10
(Nemovity majetek), ¢lanek 2.11 (Hmotnd aktiva), ¢lanek 2.12 (Smlouvy), ¢ldnek 2.13 (Dodrzovani
predpisty), clanek 2.15 (Umluvy o oddélen prav), clinek 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnanek-
kych vyhod), ¢lanek 2.17 (Pojisténi), ¢lanek 2.18 (Soudni spory), ¢lanek 2.19 (Prava k duevnimu
vlastnictvi), ¢ldnek 2.21 (Vytvofeni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky), clinek 2.23 (Makléf a
zprostredkovatelé), clinek 2.7 (Z4dna neohldsend pasiva) uz piestaly platit k 22. cervnu 2001. Po
pristoupeni Ceské republiky k Evropské unii se proto prostiednictvim téchto zdruk nezvysi hrozba
zdvazku pro Ceskou republiku. Komise proto povazuje tyto specifické zdruky za nepouzitelné po
pfistoupent.
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Nekompletni seznam

66.

67.

V piipadé zdru¢nich dmluv, jejichz platnost nevyprsela pred pfistoupenim, musi byt splnény
podminky pfedepsané vyse v ¢lanku V.1.1, aby mohlo byt zdruky povazovany za nepouzitelné po
pfistoupeni. Jmenovit¢ musi byt presné definovdn rozsah pusobnosti zdruk, a to prostrednictvim
kompletniho seznamu néroki.

Ceské orgdny predlozily seznam naroké v Pifloze 23. Ceské orgény ale ptitom vyslovné konstato-
valy, Ze seznam neni kompletni. V disledku toho md Komise vazné pochybnosti, zda je toto krité-
rium splnéno.

Nedostateéné presnd definice rizik

68.

69.

70.

71.

Jinym kritériem pro oznaceni zdruky za nepoutitelnou po piistoupent je to, Ze piislusnd rizika pro
pfistupujici zemi jsou piesné definovdna. Komise soudi, Ze Ceské republice hrozici rizika nejsou
prostiednictvim ,Zdruk a odskodnénf, jejichZ platnost neskon¢ila pied pfistoupenim, dostate¢né defi-
novana.

Napiiklad v pfipadé odskodnéni za soudnf spor, ktery negativné poznamenal bankovni ¢innost podle
clanku 5. 1(a)(i), se miize hrozba zdvazkd pro Ceskou republiku zvysit, protoze nelze predvidat, kolik
ndrokd mtize vzniknout na zdkladé abstraktnich podmmek ustanoveni. Komise se proto domnivd, Ze
rizika 0hr02u;1c1 Ceskou republiku nejsou piesné definovdna a dané opatfeni je pou21telne po
piistoupenti. Stejné argumenty plati pro Vsechna ostatni opatfeni, uvddénd ceskymi orgdny v Piiloze
23, v¢etné téch zdru¢nich tmluv, na které se Ceské orgdny pokouseji omezit svou Zadost o rozhod-
nuti cestou procedury prozatimniho mechanismu.

V piipadé daitovych ndrokd v clinku 2.14(c), (d) a ¢ldnku 2.14(e) Listiny zdruk' se mtize hrozba
zévazki pro Ceskou republiku po pfistoupeni zvysit. Ustanoveni tykajici se danovych zdruk “nespeci-
fikuji individudlni udélosti, které by mohly spustit proces odskodnéni. Vysledkem je navic to, Ze
potenc1aln1 hrozbu pro Ceskou republiku, plynouci z téchto udalosti, neni mozné vycislit.

Také v pifpadé clanku 4.1 ,Smlouvy o odskodnéni‘ neni riziko hrozici Ceské republice dostatecné
definovéno. Ceské organy uvadéji v rdmci tohoto ustanoveni pét ,ndrokd’. Ctyfi z nich se tykaji
konkrétnich soudnich fizeni stran c¢lanku 4.1 ,Smlouvy o odskodnéni. Paty ndrok popisuje
abstraktnim zptisobem procedury, které mohou podle ¢lanku 4.1 vzniknout a které mohou pfinést
dalsi ndroky. Nelze proto ur¢it, kolik ndroktt maze celkem vzniknout na zdkladé ¢linku 4.1
Smlouvy o od$kodnénf'. V' diisledku toho Komise soudi, Ze rizika hrozici Ceské republice nejsou
pfesné definovana.

Nedostate¢né stanoveny strop pro splatné ¢dstky

72.

73.

74.

75.

Zaruky uvadéné ceskymi orgdny jsou pfedmétem rtiznych stropt, které IlmltUJl maximdlni hrozbu
zévazku pro Ceskou republiku podle jednotlivych zaruk. Oviem GECIH mdZe vyuZit ,opci s pravem
prodeje’, pokud CNB odmitne néjakou platbu prekracujla Castku CZK 2.000 miliond. ,Opce
s pravem prodeje’ by tedy mohla zrusit platnost stropti prislusnych pro ,Zaruky a odskodnéni".

Veelku podle zaruénich timluv, jejichZ platnost nevyprsela pied pfistoupenim, neni hrozba zdvazku
pro Ceskou republiku piesné defmovana do kompletniho seznamu, uzavieného ke dni pfistoupeni,
nejsou zahrnuty vSechny potencidlni ndroky a ndroky postradaji dostatecné jisty strop.

,Opce s pravem prodeje: V piipadé, ze koupe AGB1 je prohliSena za nulovou nebo je shleddna
neplatnou nebo reverzovanou, GECIH miiZe uplatnit opci s prévem prodeje s tim, Ze CNB bude
povinna koupit viechny akcie GECB. Totéz plati, pokud se CNB rozhodne neprovést platby tykajici
se ,zaruk a odskodnéni‘ prekralujici ¢astku CZK 2 000 miliont. V tomto piipadé bude muset byt
uréena kupni cena akcii v GECB a muZe se jednat bud o reverzni ¢astku, hodnotu &istych aktiv, nebo
poctivou trzni hodnotu GECB, aniz by byl brdn zfetel na udélost, kterd spustila pravo uplatnit ,opci
s pravem prodeje".

Komise soudi, Ze potenciondlni hrozba pro Ceskou republiku neni dostatecné definovana. Jmenovité
pak to, Ze cena, kterou CNB mus{ zaplatit, se lisf v zévislosti na faktorech, které j jsou nepredv1date1ne
v¢etné toho, ze udalost, kterd spousti pravo uplatnit opci s prdvem prodeje, nenf neni pfi vypoctu
ceny brdna v tvahu. Komise tedy soudi, Ze hrozba pro Ceskou republiku nenf pfed pristoupenim
jasné definovdna a Ze opce s pravem prodeje je pouzitelnd po pfistoupeni.
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1.3.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

82.

Zadvéry

Komise proto soudyi, Ze:

a) ndsledujici opatieni nejsou pouzitelnd po pfistoupent:
— ,Zaruka pro vkladatele’,
— ,Podpora na posilen{ likvidity’,
— Netispés$ny pokus o navyseni kapitilu AGB,
— Kupni cena’,
— ZvySeni kapitdlu v GECB*

— ,Zéruky a odskodnénf, jak jsou sumarizoviny v polozkich ¢. A.1-A.18 v Priloze 23 k Plianu
zdchrany a restrukturalizace, tj.: ¢ldnek 2.2 (Organizace), cldnek 2.3 (Integrované investice a
AVE Leasing), ¢lanek 2.4 (Souhlasy), ¢lanek 2.5 (Bez poruSovani), ¢lanek 2.6 (Finanéni

vykazy), ¢lanek 2.9 (Pujcky), ¢lanek 2.10 (Nemovity majetek), ¢lanek 2.11 (Hmotna aktiva),
danek 2.12 (Smlouvy), ¢linek 2.13 (Dodrzovani piedpisty), clanek 2.15 (Umluvy o oddéleni
prav), ¢linek 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod), ¢lanek 2.17 (Pojisténi),
¢lanek 2.18 (Soudni spory), ¢lanek 2.19 (Prava k dusevnimu vlastnictvi), ¢lanek 2.21 (Vytvo-
feni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky), cldnek 2.23 (Makléf a zprostfedkovatelé), clinek
2.7 (Z4dn4 neohldsend pasiva).

b) Ostatni ,Zaruky a odskodnéni' jsou opatieni, kterd jsou pouzitelnd po pfistoupeni.

2. Stitni podpora ve smyslu ¢lanku 87(1) Smlouvy o zaloZeni ES

Podle ¢lanku 87(1) Smlouvy o zaloZeni ES se jednd o stitni podporu, jestliZe podporu poskytl
Clensky stat nebo byla poskytnuta prostiednictvim statnich prostfedkti jakymkoli zptisobem, ktery
naruuje nebo hrozi narusenim hospoddrské soutéze zvyhodnénim urcitych podniki nebo vyroby
urditého zbozi a ktery nepiiznivé ovliviiuje obchod mezi ¢lenskymi staty.

Prostfednictvim ,Smlouvy o odskodnéni* CNB jako vefejny subjekt ruci za zdvazky AGB viici GECB a
GECIH. Z toho vyplyvd, Ze zdru¢ni amluvy vyzaduji zapojeni stitnich prostiedka.

Komise soudi, Ze zdrucni dmluvy podle Zdruk a odskodnéni® zvjhodiuji GECB a GECIH. Ceské
orgdny zasdhly s cilem usnadnit prodej soukromé banky jinému soukromému podniku. Ceské
orgdny nebyly vlastniky banky a kupni cena za AGB1 byla zaplacena ve prospéch AGB. Kupni cena
proto Zddnym zpusobem nekompenzuje platby provedene Ceskymi organy. Ceské orgdny a jmeno-
vité CNB nebyly povinovany podporit zdvazky prijat¢ ze strany AGB. V rozporu s ndzorem Ceskych
organd neni mozné takové jedndni povazovat za jednani v souladu s principem trzniho investora.

Pied vyhldSenim nucené sprdvy byla AGB pdtou nejvétsi bankou a vitbec nejvétsi soukromou bankou
v Ceské republice. Po prodeji AGB1 je GECT nadile aktivni po celé Ceské republice a patif do
skupiny GE, kterd je globalnlm aktérem. Ceské orgdny samy uvadgji, ze banky z EU podrobné sledo-
valy Cesky trh kvili investi¢nim déelim v prvy ¢as. Kdyby byla AGB likvidovéna, pravdépodobné by
mohly byt jiné evropské banky s to, ziskat pro sebe ¢innost, kterou si zachovala GECB. S ohledem
na vsechny tyto skute¢nosti Komise soudi, Ze zdruéni Gmluvy naruSuji hospodaiskou soutéZ a
nepfiznivé ovliviiuji obchod mezi ¢lenskymi staty.

Zaru¢ni Gmluvy, jejichz platnost nevyprsela pied piistoupenim a které uzaviela CNB ve prospéch
AGB, GECB a GECIH, jsou proto povazovany za stitni podporu ve smyslu ¢lanku 87(1) Smlouvy o
zalozeni ES.

3. Odchylky podle ¢linku 87(2) a (3) Smlouvy o zaloZeni ES

ProtoZe ty ,Zaruky a odskodnénf, jejichZ platnost nevypriela pied pfistoupenim, jsou povazovany za
pouzitelné po pfistoupeni a pfedstavuji statni podporu ve smyslu ¢lanku 87(1) Smlouvy o zalozeni
ES, nebylo v jejich piipadé provddéno posouzeni slucitelnosti podle ¢lanku 87(2) a (3) Smlouvy o
zalozeni ES.
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83. Vyjimky v clanku 87(2) Smlouvy o pfistoupeni se nezdaji byt pouzitelné na dany piipad, protoze
pfedmétnd podptrnd opatfeni nemaji socidlni povahu, jsou poskytovana ve prospéch individudlnich
spotiebiteld, nesméfuji k odstranéni $kod zptsobenych piirodnimi pohromami nebo mimotddnymi
udalostmi, ani nepfedstavuji podporu poskytnutou ve prospéch ekonomiky ur¢itych oblasti Spolkové
republiky Némecko, postizenych jejim rozdélenim.

84. Dalsi vyjimky jsou stanoveny v ¢lanku 87(3)(a), (b) a (c) Smlouvy o zalozeni ES.

85. Protoze primdrnim cilem podpory je obnova dlouhodobé Zivotaschopnosti podniku, ktery md
potize, pfichdzi v tvahu jen vyjimka podle ¢lanku 87(3)(c) Smlouvy o zaloZeni ES, kterou se povo-
luje stdtni podpora poskytnutd na rozvoj urcitych hospodafskych sektorti, pokud tato podpora
nepfiznivé neovlivni podminky obchodu zpiisobem, ktery by byl v rozporu se spole¢nym zdjmem.

3.2 1994 pokyny k RR (zdchrana a restrukturalizace)

86. Stavajici komunitdrni pokyny ke stitni podofe na zdchranu a restrukturalizaci firem, které maji
potize () (Pokyny 1999), nabyly G¢innosti 9. ¥jna 1999. Pro opatieni vyhldsend pred 9. fijnem
1999 predepisuji komunitirni pokyny ke stitni podpofe na zachranu a restrukturalizaci firem
v potizich (°) (Pokyny 1994 ‘) podminky, za nichz bude takovd podpora povazovana za slucitelnou.
Umluvy o ,Zdrukdch a odskodnéni byly podepsdny 21. a 22. ¢ervna 1998 (). Komise proto soudi,
ze v daném kontextu plati Pokyny 1994.

87. Jak bylo vyse vysvétleno, md Komise pravomoc pfezkoumadvat jen ta podptirnd opatfeni, kterd jsou
povazovéna za pouzitelnd po pfistoupeni. Ceské organy nicméné ozndmily opatfeni typu podpory
na restrukturalizaci. Aby bylo mozné posuzovat slucitelnost restrukturalizaéni podpory, bude
nezbytné podivat se na pojeti restrukturalizace, jak je orgdny schvilily. Takto chdpand restrukturali-
zace, sestavajici z ruznych opatfeni, byla financovana nejasnym zptsobem celym souborem inter-
venci, schvalovanych orgdny v rdmci prodeje, bez ohledu na to, zda byly nebo nebyly pouzitelné.
V diisledku toho je to pravé cely komplet restrukturaliza¢nich podptrnych opatieni, ktery je tieba
posuzovat podle kritérif slucitelnosti, pfedepsanych v Pokynech 1994, jako je obnova Zzivotaschop-
nosti, imérnost podpory a zabranéni zbyte¢nému naruseni hospodaiské soutéze.

3.3 Zpusobilost firmy

88. Pokyny 1994 povazuji firmu za firmu v potizich, neni-li schopna zotavit se pomoci vlastnich
prostiedkt nebo ziskdnim prostiedkd, které potiebuje, od akciondit nebo vypujckou.

89. V z4i 1996 vykazovala AGB ztrity ve vysi CZK -8.487 miliont a zUstatek vlastniho jméni CZK -
5.476 miliont. Na zdkladé téchto informaci se zdd, Ze AGB nebyla schopna se zachranit bez stdtn{
intervence.

90. Kromé AGB je pijemcem ,Zdruk a odskodnéni‘ také GECB a jeji matefskd spolecnost GECIH. To
navozuje otazku, zda GECB a GECIH mohou byt povazovany za firmy, které maji potiZe.

91. GECB je spolecnost, kterd byla zaloZena v roce 1998 pro tcely akvizice AGB1. Jako nové vznikly
podnik by se GECB neméla kvalifikovat jako spolecnost, kterd je podle Pokynt 1994 opravnénd
k podpofe. Navic GECB patii ke GECIH a skupiné GE, kterd potize neméla. Komise md proto vazné
pochybnosti, zda GECB a GECIH mohou byt podle Pokynt 1994 povazovany za firmy v potizich.

3.4 Podpora na zdchranu a restrukturalizaci

92. Pokyny 1994 popisuji podporu na zichranu jako opatieni, kterd docasné udrzuji postaveni firmy,
jez &eli vyraznému zhorSovani své finan¢ni pozice. Takovd opatfeni by zpravidla neméla pokracovat
v platnosti po dobu deldi jak Sest mésict. ,Zaruky a odskodnéni‘ ale dobu Sesti mésicti piekracuji.
Komise proto soudi, Ze tato podpora nespliiuje podminky Pokynt 1994 pro podporu na zichranu.

3.5 Podpora na restrukturalizaci, pldn restrukturalizace

93. Pokyny 1994 popisuji podporu na restrukturalizaci jako podporu, kterd je soucdsti redlného, propra-
covaného a dalekosahlého planu na obnovu dlouhodobé Zivotaschopnosti firmy.

() UF. vést. 288, 9.10.1999, 5.2.

(°) Uf. vést. 355, 31.12.1995, s.1.
() Také vSechna ostatni ozndmena opatfeni byla piijata pred 9.10.1999.
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94. Restrukturaliza¢ni pldn, pfedany jako soucdst ozndmeni, nese datum prosinec 2003. V roce 1996,

kdy ceské orgdny zahdjily uskutectiovéni intervenci zaméfenych na AGB, komplexni pldn restruktur-
alizace AGB neexistoval. Ceské orgdny pfijaly fadu ad-hoc opatfeni a musely se pfizptisobit skute-
nosti, Ze ztrity AGB byly vét$i, neZ ocekavaly. Komise ma proto vazné pochybnosti, zda ,Zaruky a
odskodnéni patif do jednotného, propracovaného planu na restrukturalizaci AGB.

Obnoveni zivotaschopnosti

95.

96.

97.

Aby mohlo byt opatfeni podle Pokynii 1994 povazovdno za slucitelné, je nutné, aby pldn restruktur-
alizace definoval ndstroje, jejichZ prostfednictvim bude v pfiméfeném casovém rozpéti obnovena
dlouhodoba Zivotaschopnost a zdravi firmy. Musi to byt provedeno na zakladé realistickych ptedpo-
kladti, co do budoucich provoznich podminek.

V daném pripadé jde o opatieni, kterd byly piijata v minulosti. V principu by Komise méla situaci
hodnotit v okamziku, kdy byla podpora poskytnuta a zvazovat, zda byl pfesné v tomto ¢asovém
okamziku pldn proveditelny. ProtoZe ale tehdy zadny pldn vyhldSen nebyl, mize Komise provést jen
faktické posouzeni ve svétle stdvajici situace firmy.

Na zakladé informaci, které Komise obdrzela, dospéla k piedbéznému nazoru, ze bankovni ¢innost
AGB byla tGspésné obnovena.

Vyhnout se zbyte¢nému naru$eni hospodaiské soutéze

98.

99.

100.

101.

102.

Pole Pokynt 1994 je dalsi podminkou, aby se pfislusnd opatfeni vyhnula, nakolik to je mozné,
nepiiznivému ovlivnéni hospoddfské soutéze.

Ceské orgdny uvedly, ze ndpravné kroky AGB sestdvaly ze snahy doséhnout likvidity vlastnich aktiv
AGB, aby bylo mozné v maximdlni mozné mife pokryt dnik vklada v prubéhu nucené spravy. Tato
snaha méla zahrnovat prodej nékterych dcefinych spolecnosti AGB ve prospéch Raiffaisen Bank.
Vedlo by to ke snizeni trzniho podilu AGB a také ke sniZeni stavu pracovnikt AGB.

V piipadé GECB a GECIH zminuji ¢eské orgdny mezi ndpravnymi kroky kupni cenu zaplacenou za
AGBI a zdruky jimi poskytnuté v Listiné zdruk'. Jmenovité pak to, Ze GECIH méla na sebe prevzit
zdvazky CNB podle ,Zaruky pro vkladatele'.

Kromé toho je hodnota GECB v piipadé vyuziti ,opce s pravem prodeje’ zminiovdna jako pFispévek
investora. Nakonec je tu také zvlastni piispévek skupiny GE Capital Group ve formé zpét ziskané
reputace. Skutecnost, Ze se GE Capital Group stala investorem bankovni ¢innosti AGB, méla sama o
sobé obnovit mezi véfiteli AGB1 vysokou droven diivéryhodnosti.

Hodnota rtznych snah, které vyvijela AGB a nabyvatel, neni vycislena a navic ma Komise vdzné
pochybnosti v tom smyslu, Ze tato opatfeni jdou za hranice toho, co bylo nezbytné pro restrukturali-
zaci bankovni ¢innosti AGB a zahrnuji kompenzaéni opatieni pro konkurenty.

Podpora dmérnd ndkladim na restrukturalizaci a jejim pfinostim

103.

104.

105.

106.

Vyse a mira podpory se musi omezovat na striktni minimum, potfebné k tomu, aby byla moznd
restrukturalizace firmy. Proto se o¢ekdvd, Ze pifjemci podpory sami vyznamné pfispéji na restruktur-
alizaci z vlastnich prostiedki nebo cestou externiho komeréniho financovéni.

Ceské orgdny tvrdi, ze GECB uskute¢nila nékolik investic a praktickych restrukturaliza¢nich krok.
Jmenovité méla GECB zaplatit CZK 206 milionti, ur¢enych hlavné na dhradu redundantnich ndkladi.
Navic v obdobi 1998 az 2002 provdadéla dalsi pfimé investice v celkové vysi CZK 2.040 miliont.
Tyto investice se mély tykat implementace urcitych novych a rozvoje starsich informacnich a bank-
ovnich systémil a byly zaméfeny na kryti pottebnych nakladti na hardware, jakoZ i na rozvoj sité
pokladnich automatt a pobocek. GECB méla tdajné rovnéz investovat do optimalizace sité pobocek,
skoleni persondlu, podpory managementu a transferu know-how.

Komise md vazné pochybnosti, zda je mozné tyto investice chdpat jako piispévek investora
k restrukturalizaci AGB. Komise povazuje tyto investice spiSe za vydaje v ramci normdlntho chodu
¢innosti GECB s cilem optimalizovat piinosy.

Navic md Komise na zdkladé informaci poskytnutych Ceskymi orgdny vazné pochybnosti, zda se
podpora striktné omezila na vysi, nezbytnou pro restrukturalizaci AGB. Diky podpofe poskytnuté
Ceskymi orgdny dosdhla GECB velmi vysoké kapitdlové piiméfenosti (74 % v roce 1999, 48 % v roce
2000, 41 % v roce 2001 a 30% v roce 2002), coz vyvoldvd vazné pochybnosti o tmérnosti
podpory nékladim a piinostim restrukturalizace.
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VI. CLANEK 46(2) EVROPSKE DOHODY

107. Clanek 46(2) Evropské dohody stanovuje, Ze:

,V ptipadé finan¢nich sluzeb, popisovanych v Pifloze XVIa, neni tato dohoda na Gjmu prava smluv-
nich stran pfijimat opatfeni, nezbytnd pro uskutecfiovani monetdrni politiky smluvni strany, nebo
z divodil opatrnosti s cilem zarucit tak ochranu investort, vkladatelti, drzitelt dluhopisti nebo osob,
vici kterym plati fiducidrni povinnost, respektive s cilem zajistit integritu a stabilitu finan¢niho
systému. Tato opatfeni se nebudou dopoustét ndrodnostni diskriminace spolecnosti a ob¢anti druhé
smluvni strany v porovnani s vlastnimi spole¢nostmi a ob¢any".

108. Ceské organy uvadéji, ze ozndmend opatieni méla fesit bankovni krizi v Ceské republice a jsou pres-

védéeny, Ze na dany pfipad by mél byt pouzit ¢linek 46(2) Evropské dohody, aby tak byla ospra-
vedlnéna opatfeni zavedend ve prospéch AGB/GECB.

109. Komise md ale vazné pochybnosti, zda mutze byt v tomto kontextu pouzit ¢linek 46(2) Evropské

dohody.

110. Predev$im md Komise vazné pochybnosti, zda se ¢linek 46(2) Evropské dohody viibec na opatfeni

statni podpory vztahuje, protoZe je soucdsti ,ustavujici kapitoly* Evropské dohody, zatimco ustano-
veni tykajici se stitnich podpor jsou uvddéna v ¢lanku 64 a nasledujicich ¢lancich Evropské dohody.

111. Kromé toho md Komise vazné pochybnosti, zda jsou splnény samotné podminky clinku 46(2)

Evropské dohody. Clanek 46(2) Evropské dohody povoluje opatfeni tykajici se monetérni politiky
nebo institutu davody opatrnosti. Komise soudi, Ze kvili tomu se pfipustnd opatfeni omezuji na
opatfeni s obecnym rozsahem pouZiti, kterd byla pfijata orgdnem pro finan¢ni dohled.

112. Komise je pfesvédcena, Ze zdrucni imluvy predstavu)l individualni opatfeni ve prospéch AGB/GECB

a GECIH, kterd neni mozno povazovat za ndstroje k feseni bankovni krize v Ceské republice. I kdyz
cely balik opatfeni mohl byt zamyslen jako prostfedek proti Gtoku na vklady v bance a proti vseo-
becné krizi ¢eského bankovniho systému, ma Komise vazné pochybnosti, zda ,Zaruky a odskodnéni’
byly navic ke viem ostatnim zavedenym opatienim pro dosazeni tohoto cile nezbytné.

VIL. ZAVER

Na zdkladé toho rozhodla Komise takto:

— ndsledujici opatfeni ve prospech Agrobanky Praha, as./ GE Capital Bank, as., jak byla ozndmena

Ceskou republikou v rdmci prozatimniho mechanismu podle Prilohy IV.3 Aktu o pfistoupeni, nejsou
pouzitelnd po pfistoupeni: ,Zaruka pro vkladatele’, ,Podpora na posileni likvidity’, Netspésny pokus
navysit kapitdl AGB*, ,Zvy3eni kapitdlu v GECB, jakoi i,Zaruky a odskodnénf’, kterd jsou sumarizovana
formou polozek ¢. A.1-A.18 Prilohy 23 k Planu zdchrany a restrukturalizace, tj. ¢lanku 2.2 (Organi-
zace), ¢lanku 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing), ¢lanku 2.4 (Souhlasy), ¢lanku 2.5 (Bez poruso-
véni), ¢lanku 2.6 (Finané¢ni vykazy), ¢lanku 2.9 (PGjcky), ¢linku 2.10 (Nemovity majetek), ¢lanku 2.11
(Hmotnd aktiva), ¢lanku 2.12 (Smlouvy), ¢lanku 2.13 (Dodrzovéani predpist), clanku 2.15 (Umluvy o
oddéleni prav), clanku 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod), ¢lanku 2.17 (Pojisténi),
¢ldnku 2.18 (Soudnf spory), ¢ldnku 2.19 (Prdva k dusevnimu vlastnictvi), ¢ldnku 2.21 (Vytvoreni Nové
Agrobanky a Staré Agrobanky), ¢ldnku 2.23 (Maklé a zprostiedkovatelé), clanku 2.7 (Zadnd neoh-
lasend pasiva)

ve svétle predchozich skutecnosti Komise na zdkladé postupu stanoveného v ¢lanku 88(2) Smlouvy o
zalozen{ ES 74dd Ceskou republiku o sdéleni ddajt;, které by mohly napomoci k posouzeni zbyvajicich
,Zaruk a odskodnénf’), a to do jednoho mésice ode dne pfijeti tohoto dopisu.

74dé vase orgdny, aby ihned zaslaly kopii tohoto dopisu potencidlnim pifjemctim podpory.*
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Veroffentlichung der endgiiltigen Rechnungsabschliisse der Agenturen und Einrichtungen fiir das
Haushaltsjahr 2003

(2004/C 292/04)

Die vollstindige Veroffentlichung der endgiiltigen Rechnungsabschliisse ist unter den folgenden Adressen
veréffentlicht:

EUMC
AESA
EFIL
EMSA
EFSA
AESS
EMEA
EAR
ETF
CDT
CEDEFOP
EEA
OCVV
OEDT
OHMI

http:/[eumc.eu.int

Www.easa.eu.int
www.eurofound/eu.int/about/publicaccess/categories/finance/finance2004/index.htm
www.emsa.eu.int

http:/[www.efsa.eu.int/about_efsa/efsa_funding/accounts/catindex_en.html
http:/[agency.osha.eu.int/

WWww.emea.eu.int

Wwww.ear.eu.int

http:/[www.etf.eu.int/WebSite.nsf/Pages/ Annual +report?OpenDocument

www.cdt.eu.int

www.cedefop.eu.int

www.eea.eu.int
http:/[www.cpvo.eu.int/default.php?res=1&w=1016&h=571&lang=en&page=ocvv/financement.html
http:/[www.emcdda.eu.int/index.cfm?fuseaction=public.Content&nNodeID=380&sLanguageISO=EN

http://oami.eu.int/en/office/marque/finan.htm
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EUROPAISCHE ZENTRALBANK

EMPFEHLUNG DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
vom 16. Juli 2004

iiber die statistischen Berichtsanforderungen der Europiischen Zentralbank im Bereich der
Zahlungsbilanz, des Auslandsvermégensstatus sowie des Offenlegungstableaus fiir Wihrungs-

reserven und Fremdwihrungsliquiditit

(EZB/2004/16)

(2004/C 292/05)

DER EZB-RAT —

gestiitzt auf die Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Europdischen Zentralbank,
insbesondere auf Artikel 5.1 und Artikel 34.1 dritter Gedankenstrich,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

Zur Erfullung seiner Aufgaben benétigt das Europdische System der Zentralbanken (ESZB) umfas-
sende und zuverldssige Statistiken zur Zahlungsbilanz und zum Auslandsvermdgensstatus sowie das
Offenlegungstableau fiir Wahrungsreserven und Fremdwihrungsliquiditdt, in denen die Hauptposi-
tionen ausgewiesen sind, die die monetire Lage und die Devisenmirkte im Euro-Wihrungsgebiet
beeinflussen. Die statistischen Anforderungen der Europiischen Zentralbank (EZB) in diesem Bereich
sind in der Leitlinie EZB/2004/15 vom 16. Juli 2004 tiber die statistischen Berichtsanforderungen
der Europdischen Zentralbank im Bereich der Zahlungsbilanz, des Auslandsvermogensstatus sowie
des Offenlegungstableaus fiir Wahrungsreserven und Fremdwihrungsliquiditit (') festgelegt.

Artikel 5.1 Satz 1 der Satzung verpflichtet die EZB dazu, die zur Wahrnehmung der Aufgaben des
ESZB erforderlichen statistischen Daten mit Unterstiitzung der nationalen Zentralbanken (NZBen)
entweder von den zustindigen Behorden, die keine NZBen sind, oder unmittelbar von den Wirt-
schaftssubjekten einzuholen. Zu diesem Zweck arbeitet sie gemafd Artikel 5.1 Satz 2 mit den
Organen und Einrichtungen der Gemeinschaft und den zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten
oder dritter Lander sowie mit internationalen Organisationen zusammen.

Die zur Erfullung der Anforderungen der EZB im Bereich der Zahlungsbilanz- und Auslandsver-
mogensstatistik erforderlichen Daten kénnen von den zustindigen Behorden, die keine NZBen sind,
erhoben undfoder erstellt werden. Aus diesem Grunde ist gemafs Artikel 5.1 der Satzung fiir
bestimmte, zur Erfiillung dieser Anforderungen wahrzunehmende Aufgaben die Zusammenarbeit
zwischen der EZB bzw. den NZBen und den genannten zustindigen Behorden erforderlich. Gemafs
Artikel 4 der Verordnung (EG) Nr. 2533/98 des Rates vom 23. November 1998 iiber die Erfassung
statistischer Daten durch die Europdische Zentralbank (%) sind die Mitgliedstaaten verpflichtet, die
organisatorischen Aufgaben im Bereich der Statistik wahrzunechmen und eng mit dem ESZB zusam-
menzuarbeiten, um die Erfiilllung der sich aus Artikel 5 der Satzung ergebenden Pflichten sicher-
zustellen.

(') ABL L 354 vom 30.11.2004.
() ABLL 318 vom 27.11.1998, S. 8.
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In den Fillen, in denen die Berichtspflichtigen gemidfl nationalen Vorschriften und bewihrter
Berichtspraxis an andere zustindige Behorden, die keine NZBen sind, melden, missen diese
Behorden und ihre jeweiligen NZBen zusammenarbeiten, um sicherzustellen, dass die statistischen
Anforderungen der EZB erfullt werden. In Irland erfolgt die Erhebung und Erstellung der entspre-
chenden statistischen Daten durch das Central Statistics Office (CSO) und in Italien durch das Ufficio
Italiano dei Cambi (UIC). Zur Erfiillung der statistischen Anforderungen der EZB sollten die Central
Bank and Financial Services Authority of Ireland und das CSO sowie die Banca d’Italia und das UIC
zusammenarbeiten. Eine solche Zusammenarbeit sollte auch die Vereinbarung einer dauerhaften
Dateniibermittlungsstruktur umfassen, sofern das gleiche Ergebnis nicht bereits auf der Grundlage
nationaler Rechtsvorschriften erzielt wird. Das UIC ist nach dem italienischen Decreto Legislativo
Nr. 319/9 vom 26. August 1998 () eine ausfithrende Stelle der Banca d’talia.

Gemifl Artikel 4 Absatz 3 der Leitlinie EZB/2004/15 verwendet die EZB in den Fillen, in denen
zustindige nationale Behorden, die keine NZBen sind, statistische Daten liefern, die als vertraulich
gekennzeichnet sind, diese Daten ausschlieflich zur Erfilllung von im Zusammenhang mit dem
ESZB stehenden statistischen Aufgaben, es sei denn, die Berichtspflichtigen oder die betreffenden
sonstigen juristischen oder natiirlichen Personen, Rechtssubjekte oder Niederlassungen, von denen
die Daten stammen, — vorausgesetzt, diese konnen als solche identifiziert werden — haben
ausdriicklich ihre Zustimmung zur Verwendung solcher Daten zu anderen Zwecken gegeben.

Die Daten fiir die monatliche und vierteljihrliche Zahlungsbilanzstatistik und fiir die vierteljahrliche
und jahrliche Statistik zum Auslandsvermogensstatus, in denen die Hauptpositionen ausgewiesen
sind, die die monetire Lage und die Devisenmirkte im Euro-Wiahrungsgebiet beeinflussen, sollten
der Central Bank and Financial Services Authority of Ireland und der Banca d'ltalia rechtzeitig zur
Verfiigung gestellt werden. Zu diesem Zweck sollten die erforderlichen statistischen Daten entspre-
chend den mit der jeweiligen NZB vereinbarten Modalititen oder, wenn solche fehlen, im Fall der
monatlichen Zahlungsbilanzstatistik bis zum 30. Arbeitstag nach dem Ende des Monats, auf den sich
die Daten beziehen, im Fall der vierteljihrlichen Zahlungsbilanzstatistik und der vierteljahrlichen
Statistik zum Auslandsvermogensstatus innerhalb von drei Monaten nach dem Ende des Quartals,
auf das sich die Daten beziehen, und im Fall des jahrlichen Auslandsvermogensstatus innerhalb von
neun Monaten nach dem Ende des Zeitpunkts, auf den sich die Daten beziehen, iibermittelt werden.

Die zentralisierte Wertpapierdatenbank (Centralised Securities Database — CSDB), die kiinftig fiir
viele verschiedene statistische (Erstellung und Aufbereitung) sowie nicht statistische (6konomische
Analyse, Analyse der finanziellen Stabilitit und der operationalen Vorginge) Zwecke verwendet
wird, wird den NZBen zuginglich gemacht. Vorbehaltlich rechtlicher Auflagen wird der Dateninhalt
zudem den zustindigen Behorden, die keine NZBen sind, zuginglich gemacht. Dies wird diese ins-
besondere bei der Aufbereitung der erforderlichen Daten fiir die Erstellung der Statistik tiber Trans-
aktionen und Positionen des Euro-Wihrungsgebiets im Bereich der Wertpapieranlagen unterstiitzen.
Durch die Kombination von Daten der CSDB mit Daten, die auf der Basis von Einzelwertpapier-
meldungen erhoben wurden, sollte eine genaue Erstellung von Transaktionen und Positionen in
Wertpapieranlagen, die von Gebietsanséssigen des Euro-Wihrungsgebiets begeben wurden und von
Gebietsansissigen anderer Lander des Euro-Wihrungsgebiets gehalten werden, moglich sein. Dies
wird letztlich die Erstellung einer Gliederung der Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen im Euro-
Wihrungsgebiet nach Sektoren ermdéglichen.

Es ist erforderlich, ein Verfahren zur effizienten Durchfithrung technischer Anderungen der Anhinge
dieser Empfehlung zu entwickeln. Diese Anderungen diirfen jedoch weder den zugrunde liegenden
konzeptionellen Rahmen dndern noch die Meldebelastung der Berichtspflichtigen in den Mitglied-
staaten berithren. Bei diesem Verfahren wird der Position des Ausschusses fiir Statistik des ESZB
(Statistics Committee of the ESCB — STC) Rechnung getragen. Die NZBen und andere zustindige
Behorden konnen technische Anderungen der Anhinge der vorliegenden Empfehlung iiber den
Ausschuss fiir Statistik bzw. die betreffende Arbeitsgruppe vorschlagen.

Seit Verabschiedung der Empfehlung EZB/2003/8 vom 2. Mai 2003 iiber die statistischen Berichts-
anforderungen der Europdischen Zentralbank im Bereich der Zahlungsbilanz, des Auslandsver-
mogensstatus sowie des Offenlegungstableaus fiir Wahrungsreserven und Fremdwihrungsliqui-
ditdt (3, wurden deutliche Fortschritte im Hinblick auf neue Anforderungen und Methoden zur
Datenerhebung und -erstellung innerhalb des Euro-Wihrungsgebiets erzielt. Aus diesem Grunde ist
es erforderlich, die Empfehlung EZB/2003/8 durch die vorliegende Empfehlung zu ersetzen —

(") Gazzetta ufficiale della Repubblica italiana, Nr. 206 vom 4.9.1998.
(*) ABL C 126 vom 28.5.2003, S. 7.
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HAT FOLGENDE EMPFEHLUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Begriffsbestimmungen

Im Sinne dieser Empfehlung sind die nachfolgend aufgefiihrten Begriffe wie folgt zu verstehen:

steilnehmender Mitgliedstaat”: ein Mitgliedstaat, der die einheitliche Wahrung gemif dem Vertrag
eingefiihrt hat;

,Gebietsansassiger”: der Begriff hat dieselbe Bedeutung wie in Artikel 1 der Verordnung (EG) Nr. 2533/
98;

,Euro-Wiahrungsgebiet*: das Wirtschaftsgebiet der teilnehmenden Mitgliedstaaten und die EZB Gebiete,
die zu Mitgliedstaaten des Euro-Wihrungsgebiets gehoren oder mit Letzteren assoziiert sind, werden in
Anhang I, Tabelle 10 aufgefiihrt;

,Eurosystem*: die NZBen der teilnehmenden Mitgliedstaaten und die EZB;

wgrenziiberschreitende Transaktion jede Transaktion, die Forderungen oder Verbindlichkeiten voll-
standig oder teilweise begriindet oder erfiillt, bzw. jede Transaktion, durch die ein Recht an einer Sache
zwischen Gebietsansassigen des Euro-Wahrungsgebiets und Gebietsfremden tibertragen wird;

Lgrenziiberschreitende Forderungen und Verbindlichkeiten“: der Bestand an finanziellen Forderungen
und finanziellen Verbindlichkeiten gegeniiber Gebietsfremden. Grenziiberschreitende Forderungen und
Verbindlichkeiten umfassen dariiber hinaus auch i) Grund und Boden, materielle nicht produzierte
Vermogensgiiter sowie sonstiges unbewegliches Vermdgen, die sich physisch auflerhalb des Euro-Wih-
rungsgebiets und im Eigentum von Gebietsansissigen des Euro-Wihrungsgebiets befinden bzw. die sich
innerhalb des Euro-Wahrungsgebiets und im Eigentum von Gebietsfremden befinden; sowie i) Gold
und Sonderziehungsrechte (SZRe) im Besitz von Gebietsansassigen des Euro-Wahrungsgebiets.

Die Begriffe ,grenziiberschreitende Forderungen und Verbindlichkeiten“ und ,grenziiberschreitende
Transaktionen” umfassen jedoch auch Positionen und Transaktionen in Forderungen bzw. Verbindlich-
keiten von Gebietsansissigen des Euro-Wihrungsgebiets gegeniiber Gebietsansissigen anderer Mitglied-
staaten des Euro-Wahrungsgebiets, soweit dies fiir die Erstellung der ,Wertpapieranlagen® und der ,Ver-
mogenseinkommen aus Wertpapieranlagen® innerhalb der Zahlungsbilanzstatistik und der ,Wertpapier-
anlagen“ innerhalb der Statistik iiber den Auslandsvermogensstatus, die das Euro-Wihrungsgebiet
abdecken, erforderlich ist;

,Wahrungsreserven: hochgradig liquide und marktfihige Forderungen einwandfreier Bonitit, die vom
Eurosystem gegeniiber Gebietsfremden gehalten werden und auf Fremdwihrung (d. h. nicht auf Euro)
lauten. Sie umfassen dariiber hinaus Gold, die Reservepositionen beim IWF sowie Sonderziehungsrechte
(SZRe);

y,sonstige Fremdwahrungsaktiva. i) Forderungen des Eurosystems gegeniiber Gebietsansissigen des
Euro-Wihrungsgebiets, die auf Fremdwihrung (d. h. nicht auf Euro) lauten, sowie ii) auf Fremdwahrung
lautende Forderungen des Eurosystems gegeniiber Gebietsfremden, die die Kriterien der Liquiditat,
Marktfahigkeit und einwandfreien Bonitit nicht erfiillen;

reservenbezogene Verbindlichkeiten: feststehende kurzfristige Netto-Abfliisse und kurzfristige Even-
tualnetto-Abfliisse innerhalb des Eurosystems, die den Wihrungsreserven und sonstigen Fremdwih-
rungsaktiva des Eurosystems dhnlich sind;

,Zahlungsbilanz“: die Statistik, die in sachgemifer Gliederung Auskunft iiber die grenziiberschreitenden
Transaktionen wihrend eines Berichtszeitraums gibt;

,Offenlegungstableau fur Wihrungsreserven und Fremdwihrungsliquiditat® (nachfolgend als ,Offen-
legungstableau® bezeichnet): die Statistik, die in sachgemafer Gliederung Auskuntft iiber die Bestinde an
Wihrungsreserven, sonstigen Fremdwihrungsaktiva sowie reservenbezogenen Verbindlichkeiten des
Eurosystems zu einem Stichtag gibt;

~Auslandsvermogensstatus®: die sachgemif§ gegliederte statistische Aufstellung der Bestinde an grenz-
tiberschreitenden finanziellen Forderungen und Verbindlichkeiten zu einem Stichtag;

,Datenerhebung auf der Basis von Einzelwertpapiermeldungen® die Erhebung von Daten, die nach
einzelnen Wertpapieren gegliedert sind.
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Artikel 2
Lieferung statistischer Daten an die NZBen

(1)  Insoweit die Adressaten der vorliegenden Empfehlung mit der Erhebung statistischer Daten iiber
grenziiberschreitende Transaktionen und Positionen beauftragt sind, stellt jeder von ihnen sicher, dass diese
Daten der jeweiligen NZB rechtzeitig zur Verfigung gestellt werden. Zu diesem Zweck sind, sofern mit der
betreffenden NZB nichts anderweitiges vereinbart wurde, die erforderlichen statistischen Daten fur die
monatliche Zahlungsbilanzstatistik bis zum 30. Arbeitstag nach dem Ende des Monats, auf den sich die
Daten beziehen, fiir die vierteljahrliche Zahlungsbilanzstatistik und fiir den vierteljahrlichen Auslandsver-
mogensstatus innerhalb von drei Monaten nach dem Ende des Quartals, auf das sich die Daten bezichen,
und fiir den jihrlichen Auslandsvermogensstatus innerhalb von neun Monaten nach dem Ende des Zeit-
punkts, auf den sich die Daten beziehen, zu tibermitteln.

(2)  Die Daten werden gemif§ den statistischen Standards und Anforderungen der EZB in Bezug auf die
Zahlungsbilanz und den Auslandsvermdgensstatus, die in den Anhdngen I, II, III, IV, V und VII dieser
Empfehlung festgelegt sind, zur Verfiigung gestellt. Unbeschadet der in Anhang VI dieser Empfehlung
aufgefithrten Uberwachungsaufgaben der EZB iiberwachen die Adressaten der vorliegenden Empfehlung
die Qualitit und Zuverldssigkeit der statistischen Daten, die der jeweiligen NZB zur Verfiigung gestellt
werden.
Artikel 3
Stindige Zusammenarbeit

Die Adressaten dieser Empfehlung vereinbaren mit ihrer jeweiligen NZB schriftlich die geeigneten Modali-
titen der Zusammenarbeit, um eine dauerhafte Dateniibermittlungsstruktur zu gewahrleisten, die die statis-
tischen Standards und Anforderungen der EZB erfiillt, es sei denn, das gleiche Ergebnis wird bereits auf der
Grundlage nationaler Rechtsvorschriften erzielt.
Attikel 4
Vereinfachtes Anderungsverfahren

Unter Beriicksichtigung der Position des STC ist das Direktorium der EZB befugt, technische Anderungen
der Anhinge dieser Empfehlung vorzunehmen, wenn durch diese Anderungen weder der zugrunde
liegende konzeptionelle Rahmen gedndert noch die Meldebelastung der Berichtspflichtigen in den Mitglied-
staaten beriihrt wird.
Attikel 5
Schlussbestimmungen
(1)  Diese Empfehlung ersetzt die Empfehlung EZB[2003/8.

(2)  Diese Empfehlung ist an das CSO in Irland und das UIC in Italien gerichtet.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 16. Juli 2004.

Der Prisident der EZB
Jean-Claude TRICHET
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

ANHANG I

STATISTISCHE BERICHTSANFORDERUNGEN DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK

Statistische Pflichten der nationalen Zentralbanken (NZBen)

Die NZBen stellen der Europiischen Zentralbank (EZB) die Daten iiber grenziiberschreitende Transaktionen,
Bestande an Wihrungsreserven, sonstige Fremdwahrungsaktiva und reservenbezogene Verbindlichkeiten sowie tiber
grenziiberschreitende Forderungen und Verbindlichkeiten zur Verfugung, die es der EZB ermdglichen, die Statistik
tiber die aggregierte Zahlungsbilanz und den Auslandsvermdogensstatus des Euro-Wahrungsgebiets sowie das Offen-
legungstableau des Euro-Wahrungsgebiets zu erstellen. Die Daten werden gemifs den in Anhang III, Tabelle 13
enthaltenen Fristen zur Verfiigung gestellt.

Wenn einzelne wichtige Ereignisse oder Revisionen zu signifikanten Datenverdnderungen fithren, oder auf Anfrage
der EZB, miissen die Daten um ohne weiteres verfiigbare Informationen zu den betreffenden Ereignissen und
Griinden fiir die Revisionen ergdnzt werden.

Die erforderlichen Daten fiir monatliche und vierteljahrliche Transaktionen sowie vierteljahrliche und jahrliche Posi-
tionen werden der EZB gemdfl den Anhdngen II, IIl und IV zur Verfigung gestellt. Diese Anhinge entsprechen
geltenden internationalen Standards, insbesondere der 5. Auflage des Zahlungsbilanzhandbuchs des Internationalen
Wihrungsfonds (Fifth edition of the International Monetary Fund Balance of Payments Manual — BPM5). Insbeson-
dere die erforderlichen Daten iiber Transaktionen und Positionen beziiglich Forderungen aus Wertpapieranlagen in
Wertpapieren des Euro-Wahrungsgebiets, nach Sektor des im Euro-Wahrungsgebiet ansdssigen Emittenten geglie-
dert, werden gemifs Anhang II, Abschnitte 1.1, 1.2 und 3 sowie Anhang III, Tabellen 1, 2, 4 und 5 zur Verfigung
gestellt.

Die erforderlichen Daten zur Zahlungsbilanz werden monatlich und vierteljihrlich zur Verfiigung gestellt. Die
vierteljghrlichen Zahlungsbilanzdaten enthalten eine geografische Gliederung im Hinblick auf die in Anhang III,
Tabelle 9 aufgefithrten Geschiftspartner. Die erforderlichen Daten zum Offenlegungstableau werden zum Ende des
Monats, auf den sich die Daten beziehen, zur Verfiigung gestellt. Die erforderlichen Daten zum Auslandsvermégens-
status werden vierteljahrlich und jahrlich zur Verfigung gestellt. Die jihrlichen Daten zum Auslandsvermégens-
status enthalten eine geografische Gliederung im Hinblick auf die in Anhang III, Tabelle 9 aufgefiihrten Geschifts-
partner.

Fiir die Analyse der internationalen Rolle des Euro als Anlagewdhrung werden die erforderlichen, nach Wihrung
gegliederten Daten halbjahrlich gemdfl Anhang III, Tabelle 6 zur Verfiigung gestellt.

Ab Mirz 2008 entsprechen die Datenerhebungssysteme im Bereich Wertpapieranlagen im Euro-Wihrungsgebiet
einem der in Anhang VII genannten Modelle, beginnend mit den Daten tiber Transaktionen im Januar 2008 und
iiber Positionen zum Jahresende 2007.

Vorlagefrist

Die zur Erstellung der monatlichen Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets erforderlichen Daten werden der
EZB bis zum Geschiftsschluss des 30. Arbeitstages nach dem Ende des Monats, auf den sich die Daten beziehen,
zur Verfiigung gestellt.

Die fiir die Erstellung der vierteljahrlichen Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets erforderlichen Daten werden
der EZB innerhalb von drei Monaten nach dem Ende des Quartals, auf das sich die Daten beziehen, zur Verfigung
gestellt.

Die fuir die Erstellung des Offenlegungstableaus des Eurosystems erforderlichen Daten werden der EZB innerhalb
von drei Wochen nach dem Ende des Monats, auf den sich die Daten bezichen, zur Verfiigung gestellt.

Ab dem 1. Januar 2005 werden die fiir die Erstellung des vierteljahrlichen Auslandsvermdgensstatus des Euro-
Wihrungsgebiets erforderlichen Daten der EZB innerhalb von drei Monaten nach dem Ende des Quartals, auf das
sich die Daten beziehen, zur Verfiigung gestellt.

Die fur die Erstellung des jdhrlichen Auslandsvermogensstatus des Euro-Wihrungsgebiets erforderlichen Daten
werden der EZB innerhalb von neun Monaten nach dem Ende des Jahres, auf das sich die Daten beziehen, zur
Verfiigung gestellt.

Nach Emissionswihrung und Sektor des Emittenten gegliederte Transaktionen und Positionen in Schuldverschrei-
bungen werden der EZB innerhalb von sechs Monaten nach dem Ende des Zeitraums, auf den sich die Daten
beziehen, zur Verfiigung gestellt.

Revisionen, die die Zahlungsbilanz und den Auslandsvermégensstatus des Euro-Wihrungsgebiets betreffen, werden
der EZB gemifl dem in Anhang V dargelegten Zeitplan zur Verfiigung gestellt.

Die Erhebung der Daten auf nationaler Ebene erfolgt in der Weise, dass die in diesem Artikel genannten Fristen
eingehalten werden konnen.
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4.2

4.3.

4.4.

4.5.

Ubermittlungsstandard

Die erforderlichen statistischen Daten werden der EZB in einer Form zur Verfigung gestellt, die den in Anhang V
dieser Empfehlung genannten Anforderungen entspricht.

Qualitiit der statistischen Daten

. Unbeschadet der in Anhang VI genannten Uberwachungsaufgaben der EZB stellen die NZBen die Uberwachung

und die Bewertung der Qualitit der statistischen Daten sicher, die der EZB zur Verfiigung gestellt werden, und dabei
arbeiten sie gegebenenfalls mit den zustindigen Behorden, die keine NZBen sind, zusammen. Die EZB bewertet die
Daten zur Zahlungsbilanz und zum Auslandsvermogensstatus sowie die Daten zum Offenlegungstableau des Euro-
Wihrungsgebiets in vergleichbarer Weise. Diese Bewertung wird rechtzeitig vorgenommen. Das Direktorium der
EZB berichtet dem EZB-Rat jahrlich iiber die Qualitit der Daten.

Die Beurteilung der Qualitit der Daten iiber Transaktionen und Positionen in Wertpapieranlagen sowie der Daten
tiber das damit verbundene Vermogenseinkommen ist davon abhingig, dass die Abdeckung der Informationen iiber
Wertpapiere in der zentralisierten Wertpapierdatenbank (Centralised Securities Database — CSDB) ausreichend ist.
Als Verwalter der CSDB iiberwacht die EZB, ob die Abdeckung der Informationen iiber Wertpapiere ab Juni 2006
ausreicht, um es den NZBen oder gegebenenfalls den anderen zustindigen Behorden zu ermdglichen, den in
Anhang VII festgelegten Qualitdtsstandards ebenso wie anderen in dieser Empfehlung festgelegten Qualitits-
standards vollstindig zu entsprechen.

Fiir die Lieferung von Daten iiber Transaktionen und Positionen beziiglich Forderungen aus Anlagen in Wert-
papieren des Euro-Wahrungsgebiets, die gemaff Anhang II, Abschnitte 1.1, 1.2 und 3 sowie Anhang III, Tabellen 1,
2, 4 und 5 nach Sektor des im Euro-Wihrungsgebiet ansissigen Emittenten gegliedert sind, ist die Verwendung von
Schitzwerten gestattet bis die Verwendung von Datenerhebungssystemen, bei denen die Datenerhebung auf der
Basis von Einzelwertpapiermeldungen erfolgt, verbindlich wird.

Fiir die Lieferung von Daten iiber die Emissionswahrung hinsichtlich der Daten iiber Wertpapieranlagen gemifs
Anhang III, Tabelle 6 ist die Verwendung von Schitzwerten gestattet bis die Verwendung von Datenerhebungs-
systemen, bei denen die Datenerhebung auf der Basis von Einzelwertpapiermeldungen erfolgt, verbindlich wird.

Die von der EZB durchgefiihrte Uberwachung der Qualitit der statistischen Daten kann auch die Uberpriifung der
vorgenommenen Revisionen dieser Daten umfassen: Zum einen um die jeweils aktuellste Auswertung der statis-
tischen Daten zu beriicksichtigen und somit deren Qualitdt zu verbessern, zum anderen um eine moglichst weit-
gehende Konsistenz zwischen den entsprechenden Zahlungsbilanzpositionen fiir die verschiedenen Berichts-
frequenzen zu gewihrleisten.
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ANHANG 11

DIE STATISTISCHEN ANFORDERUNGEN DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK

Zahlungsbilanz

Die Europdische Zentralbank (EZB) schreibt Zahlungsbilanzstatistiken fiir zwei Berichtszeitraume vor: monatlich
und vierteljahrlich fir die jeweiligen Kalenderberichtszeitraume. Die jéhrlichen Daten werden durch Addition der
Daten, die die Mitgliedstaaten vierteljihrlich fiir das betreffende Jahr melden, erstellt. Die Zahlungsbilanzstatistiken
sollen so weit wie moglich mit anderen Statistiken, die fiir die Durchfithrung der Geldpolitik zur Verfiigung gestellt
werden, konsistent sein.

Monatliche Zahlungsbilanz

Zweck

Zweck der monatlichen Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets ist es, die Hauptpositionen aufzuzeigen, die
Einfluss auf die monetire Entwicklung und die Devisenmarkte ausiiben (vgl. Anhang 11, Tabelle 1).

Anforderungen
Es ist unerldsslich, dass sich die Daten zur Aufstellung der Zahlungsbilanz des Euro-Wiahrungsgebiets eignen.

Angesichts der kurzen Frist fiir die Lieferung der monatlichen Zahlungsbilanzdaten, ihrer hochaggregierten Form
und ihrer Verwendung als Entscheidungshilte fiir die Geldpolitik sowie fiir Devisengeschifte lasst die EZB, wo es
unvermeidlich ist, gewisse Abweichungen von internationalen Standards (vgl. Artikel 2 Absatz 3 der Leitlinie
EZB[2004/15) zu. Die Erstellung von Daten auf durchgehender Periodenabgrenzungs- oder Transaktionsbasis ist
nicht erforderlich. In Abstimmung mit der EZB koénnen die nationalen Zentralbanken (NZBen) die Daten zur
Leistungs- und Kapitalbilanz auf der Basis von Zahlungsstromen zur Verfiigung stellen. Falls zur Einhaltung der
Meldefrist erforderlich, akzeptiert die EZB auch Schitzungen oder vorldufige Daten.

Fir die Positionen der Zahlungsbilanzstatistk miissen Angaben {iiber Forderungen und Verbindlichkeiten
(bzw. Einnahmen und Ausgaben fur die Positionen der Leistungsbilanz) gemacht werden. Dies erfordert im Allge-
meinen, dass die NZBen bei den auflenwirtschaftlichen Transaktionen f%urchgehend zwischen Transaktionen mit
Gebietsansassigen anderer Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets und Transaktionen mit Gebietsfremden unter-
scheiden.

Wenn sich der Teilnehmerkreis des Euro-Wahrungsgebiets dndert, miissen die NZBen ihre Abgrenzung der Defini-
tion der Lianderzusammensetzung des Euro-Wihrungsgebiets ab dem Zeitpunkt, zu dem die Anderung wirksam
wird, anpassen. Die NZBen des Euro-Wihrungsgebiets in seiner bisherigen Zusammensetzung sowie die NZBen der
neuen teilnehmenden Mitgliedstaaten liefern %estméghche Schitzwerte zu den historischen Daten iiber das erwei-
terte Euro-Wihrungsgebiet.

Um im Bereich der Wertpapieranlagen eine aussagekraftige Aggregation der Daten fiir das Euro-Wihrungsgebiet
auf monatlicher Basis zu ermdoglichen, muss zwischen Wertpapiertransaktionen, bei denen der Emittent im Euro-
Wihrungsgebiet ansassig ist, und Wertpapiertransaktionen, bei denen der Emittent auf$erhalb des Euro-Wihrungs-
gebiets ansissig ist, unterschieden werden. Die Statistik iiber Nettotransaktionen in ,Wertpapieranlagen“ des Euro-
Wihrungsgebiets wird wie folgt erstellt: Auf der Aktivseite durch Aggregation der gemeldeten Nettotransaktionen
in Wertpapieren, deren Emittenten aufSerhalb des Euro-Wihrungsgebiets ansissig sind; auf der Passivseite durch
Saldierung der gesamten nationalen Nettoverbindlichkeiten aus Wertpapieren und der Nettotransaktionen jener
Wertpapiere, deren Emittenten/Erwerber im Euro-Wihrungsgebiet ansassig sind.

Fiir die aggregierte Position ,Vermdgenseinkommen aus Wertpapieranlagen® gelten analoge Berichtsanforderungen
und Erstellungsmethoden.

Fir die Erstellung der Zahlungsbilanzdaten zu geldpolitischen Zwecken miissen die NZBen die Daten nach institu-
tionellen Sektoren gegliedert vorlegen. Fiir die monatliche Zahlungsbilanz gilt folgende Sektorgliederung:

— fiir Direktinvestitionen: i) MFI (ohne Zentralbanken) und ii) iibrige Sektoren;

— fur Wertpapieranlagen auf der Aktivseite: i) Wahrungsbehorden, ii) MFI (ohne Zentralbanken) und iii) Nicht-
MEFI;

— fiir den iibrigen Kapitalverkehr: i) Wahrungsbehorden, i) MFI (ohne Zentralbanken), iii) Staat und iv) iibrige
Sektoren.
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Im Hinblick auf eine Gliederung der Zahlungsbilanz nach Sektoren, die eine Darstellung fiir geldpolitische Zwecke
ermoglicht, miissen die NZBen ab dem in Anhang III, Tabelle 13 der vorliegenden Empfehlung genannten Zeit-
punkt die Daten iiber die Nettotransaktionen in ,Wertpapieranlagen“ von im Euro-Wihrungsgebiet ansissigen Emit-
tenten gegliedert nach dem institutionellen Sektor, dem der Emittent angehort, zur Verfiigung stellen. Dariiber
hinaus werden die Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen eine Gliederung nach dem institutionellen Sektor des
inlandischen Emittenten umfassen.

Die nach Sektor gegliederte Statistik iiber Nettotransaktionen in ,Wertpapieranlagen® auf der Passivseite wird dann
durch Saldierung der gesamten nationalen Nettoverbindlichkeiten aus Wertpapieren des betreffenden Sektors und
der entsprechenden Nettotransaktionen jener Wertpapiere, deren Emittenten/Erwerber im Euro-Wihrungsgebiet
ansissig sind, erstellt.

Ab Mirz 2008 erheben die NZBen (und gegebenenfalls andere zustindige nationale Behorden) fiir Transaktionen
im Zusammenhang mit Januar 2008 Daten tiber Wertpapieranlagen gemaf$ einem der in der Tabelle in Anhang VII
genannten Modelle.

Vierteljahrliche Zahlungsbilanz

Zweck

Zweck der vierteljahrlichen Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets ist es, durch die Lieferung detaillierterer
Daten eine tiefer gehende Analyse der aufenwirtschaftlichen Transaktionen zu ermdglichen. Diese Statistik wird
insbesondere fiir die Erstellung der nach Sektoren gegliederten Konten und die Finanzierungsrechnung des Euro-
Wihrungsgebiets sowie fiir die in Zusammenarbeit mit der Kommission der Europiischen Gemeinschaften
(Eurostat) erstellte Veroffentlichung der Zahlungsbilanz fir das Euro-Wihrungsgebiet bzw. fiir die Europaische Uni-
on verwendet.

Anforderungen

Die vierteljahrlichen Zahlungsbilanzdaten stimmen so weit wie moglich mit internationalen Standards tberein
(vgl. Artikel 2 Absatz 3 der Leitlinie EZB/2004/15). Die geforderte Gliederung der vierteljihrlichen Zahlungsbilanz-
daten ist in Anhang III, Tabelle 2 dargestellt. Die in der Vermogensiibertragungs- und Kapitalbilanz verwendeten
harmonisierten Konzepte und Definitionen sind in Anhang IV aufgefiihrt.

Die Gliederung der vierteljahrlichen Leistungsbilanz entspricht im Grofen und Ganzen derjenigen fiir die monat-
lichen Daten. Fiir die Position ,Erwerbs- und Vermogenseinkommen“ ist jedoch eine detailliertere Gliederung auf
vierteljdhrlicher Basis notwendig.

Bei der Erstellung der Kapitalbilanz richtet sich die EZB nach den in der 5. Auflage des Zahlungsbilanzhandbuchs
des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) (nachfolgend als ,BPM5“ bezeichnet) enthaltenden Anforderungen fiir die
Position ,Ubriger Kapitalverkehr”. Das Prasentationsschema wurde jedoch geindert (d. h. die primire Gliederung
nach Sektoren). Diese Gliederung nach Sektoren ist allerdings mit der im BPM5 enthaltenen vereinbar, die BPM5-
Instrumenten Prioritit einrdumt. Analog zum BPM5-Prasentationsschema werden Sorten und Einlagen getrennt von
Krediten und dem tibrigen Kapitalverkehr aufgefiihrt.

Die NZBen miissen in ihren vierteljahrlichen Zahlungsbilanzstatistiken zwischen Transaktionen mit anderen teilneh-
menden Mitgliedstaaten und den Transaktionen mit allen tibrigen Landern unterscheiden. Wie bei den monatlichen
Daten ist auch bei den vierteljahrlichen Daten im Bereich der Wertpapieranlagen die folgende Trennung erforder-
lich: zum einen Wertpapiertransaktionen, bei denen der Emittent im Euro-Wihrungsgebiet ansdssig ist, zum
anderen Wertpapiertransaktionen, bei denen der Emittent auflerhalb des Euro-Wihrungsgebiets ansissig ist. Die
Statistik Giber Nettotransaktionen in ,Wertpapieranlagen® des Euro-Wihrungsgebiets wird wie folgt erstellt: Auf der
Aktivseite durch Aggregation der gemeldeten Nettotransaktionen in Wertpapieren, deren Emittenten aufSerhalb des
Euro-Wihrungsgebiets ansissig sind; auf der Passivseite durch Saldierung der gesamten nationalen Nettoverbindlich-
keiten aus Wertpapieren und der Nettotransaktionen jener Wertpapiere, deren Emittenten/Erwerber im Euro-Wih-
rungsgebiet ansassig sind.

Fiir die Position ,Vermogenseinkommen aus Wertpapieranlagen® gelten analoge Berichtsanforderungen und Er-
stellungsmethoden.

Fiir die Position ,Direktinvestitionen“ miissen die NZBen vierteljahrlich eine Gliederung nach Sektoren ,MFI (ohne
Zentralbanken)/Nicht-MFI“ einreichen. Fiir Wertpapieranlagen auf der Aktivseite und die Position ,Ubriger Kapital-
verkehr* entspricht die Gliederung der Meldungen nach dem institutionellen Sektor den Standardkomponenten des
IWF, die i) Wihrungsbehorden, i) MFI (ohne Zentralbanken), iii) Staat und iv) iibrige Sektoren umfassen.

Fiir die Erstellung der Statistiken iiber Nettotransaktionen von Verbindlichkeiten aus Wertpapieren des Euro-Wih-
rungsgebiets nach dem Sektor der im Euro-Wihrungsgebiet ansdssigen Emittenten entsprechen die Anforderungen
an die vierteljdhrlichen Daten im Grofen und Ganzen denjenigen fiir die monatlichen Zahlungsbilanzdaten.

Fir die Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets werden vierteljihrlich periodengerecht abgegrenzte Vermogens-
einkommensdaten gemeldet. In Ubereinstimmung mit dem System Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen
verlangt das BPM5 die Erfassung von Zinszahlungen auf Periodenabgrenzungsbasis, wobei diese Anforderung
sowohl die Leistungsbilanz (Vermdgenseinkommen) als auch die Kapitalbilanz betrifft.

Offenlegungstableau

Zweck

Das Offenlegungstableau ist eine monatliche Bestandsstatistik der Wahrungsreserven, sonstiger Fremdwihrungs-
aktiva sowie reservenbezogener Verbindlichkeiten der NZBen und der EZB, die sich nach der Vorlage des gemein-
samen IWF[Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ)-Offenlegungstableaus richtet. Diese Daten ergdnzen
die in der Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets und im Auslandsvermdgensstatus enthaltenen Daten iiber
Wihrungsreserven.
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Anforderungen

Die Wiahrungsreserven des Euro-Wihrungsgebiets sind hochgradig liquide und marktfihige Forderungen einwand-
freier Bonitdt, die von der EZB (,zusammengelegte Wahrungsreserven) und den NZBen (,nicht zusammengelegte
Wihrungsreserven) gegeniiber Gebietsfremden gehalten werden und auf Fremdwihrung (d. h. nicht auf Euro)
lauten, Gold, Reservepositionen beim IWF und Sonderziehungsrechte (SZRe). Sie konnen auch Finanzderivate
einschliefen. Die Wahrungsreserven werden auf Bruttobasis ohne Verrechnung der reservenbezogenen Verbindlich-
keiten erfasst. Die Gliederung der von den NZBen geforderten Daten ist in Anhang III, Tabelle 3, Abschnitt LA.
dargestellt.

Fremdwihrungsaktiva des Eurosystems, die diese Definition nicht erfiillen, d. h. i) Forderungen gegeniiber Gebiets-
ansissigen sowie ii) Forderungen gegeniiber Gebietsfremden, die die Kriterien der Liquiditdt, Marktfdhigkeit und
einwandfreien Bonitdt nicht erfiillen, werden in der Position ,Sonstige Fremdwihrungsaktiva® des Offenlegungs-
tableaus erfasst (Anhang III, Tabelle 3, Abschnitt L.B.).

Auf Euro lautende Forderungen gegeniiber Gebietsfremden und auf Fremdwihrung lautende Guthaben der Regie-
rungen der teilnehmenden Mitgliedstaaten zahlen nicht zu den Wihrungsreserven, sondern werden unter der Posi-
tion ,Ubriger Kapitalverkehr” erfasst, wenn sie Forderungen gegeniiber Gebietsfremden darstellen.

Auflerdem werden Daten iiber feststehende kurzfristige Netto-Abfliisse und kurzfristige Eventualnetto-Abfliisse des
Eurosystems im Zusammenhang mit Wihrungsreserven und sonstigen Fremdwihrungsaktiva des Eurosystems, den
so genannten ,reservenbezogenen Verbindlichkeiten®, in Anhang 111, Tabelle 3, Abschnitte II bis IV erfasst.

Auslandsvermégensstatus

Zweck

Der Auslandsvermogensstatus ist eine Bestandsstatistik der auflenwirtschaftlichen Forderungen und Verbindlich-
keiten des Euro-Wihrungsgebiets als Ganzes zur Analyse der Geld- und Wiahrungspolitik sowie der Devisenmarkte.
Er tragt insbesondere zur Beurteilung der Anfilligkeit der Mitgliedstaaten gegeniiber aulenwirtschaftlichen Entwick-
lungen sowie zur Uberwachung der Entwicklung der vom Geld haltenden Sektor im Ausland gehaltenen Bestinden
an liquiden Anlageformen bei. Diese statistischen Daten sind fiir die Erstellung des Kontos der iibrigen Welt in der
vierteljdhrlichen Kapitalbilanz des Euro-Wahrungsgebiets duflerst wichtig und kénnen zudem zur Erstellung der
Zahlungsbilanzstromgrofen beitragen.

Anforderungen

Fiir die Bestinde zum Ende des Berichtszeitraums bendétigt die EZB vierteljdhrlich und jahrlich Statistiken zum
Auslandsvermaogensstatus.

Die Daten zum Auslandsvermogensstatus entsprechen so weit wie moglich internationalen Standards (vgl. Artikel 2
Absatz 3 der Leitlinie EZB/2004/15). Die EZB erstellt den Auslandsvermégensstatus fiir das Euro-Wahrungsgebiet
als Ganzes. Die Gliederung des Auslandsvermogensstatus fiir das Euro-Wahrungsgebiet wird in Anhang III, Tabelle 4
dargestellt.

Der Auslandsvermogensstatus weist die Vermdgensbestinde zum Ende des jeweiligen Berichtszeitraums aus,
bewertet zu den Marktpreisen am Ende des Berichtszeitraums. Bestandsinderungen kénnten sich aufgrund der
folgenden Faktoren ergeben. Erstens: Die Bestandsidnderungen im Laufe des Referenzzeitraums sind zum Teil durch
finanzielle Transaktionen bedingt, die in der Zahlungsbilanz erfasst sind. Zweitens: Ein Teil der Bestandsinderungen
zwischen zwei Stichtagen ergibt sich aus Preisinderungen der aufgefithrten Forderungen und Verbindlichkeiten.
Drittens: Falls Vermogensbestinde auf andere Wihrungen als auf die fir den Auslandsvermogensstatus verwendete
Recheneinheit lauten, so werden Wechselkursschwankungen ebenfalls den Wert dieser Bestinde beeinflussen.
SchlieRlich wird jede sonstige Anderung der Bestdnde, die nicht in den oben erwdhnten Faktoren begriindet ist, als
Lsonstige Vermogensinderungen® beriicksichtigt.

Ein genauer Abgleich der Kapitalstromgrofen und der Vermogensbestinde des Euro-Wihrungsgebiets erfordert eine
Unterscheidung der Wertdnderungen nach Preisinderungen, Wechselkursschwankungen sowie sonstigen
Vermdgensanderungen.

Die Abgrenzung des Auslandsvermogensstatus sollte sich moglichst eng an das Schema fiir die vierteljahrlichen
Zahlungsbilanzstromgrofen halten. Konzepte, Definitionen und Gliederungen stimmen mit jenen, die bei den vier-
teljahrlichen Zahlungsbilanzstromgroen verwendet werden, iiberein. Daten zum Auslandsvermogensstatus sollten
so weit wie moglich konsistent mit anderen Statistiken sein, wie beispielsweise mit der Geld- und Bankenstatistik,
der Finanzierungsrechnung und der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung.

Die NZBen miissen in ihren monatlichen und vierteljahrlichen Zahlungsbilanzstatistiken beim Auslandsvermégens-
status zwischen Bestinden gegeniiber teilnehmenden Mitgliedstaaten und Bestinden gegeniiber allen iibrigen
Lindern unterscheiden. Bei den Wertpapieranlagen ist folgende Unterscheidung erforderlich: zum einen Wert-
papierbestinde, bei denen der Emittent im Euro-Wahrungsgebiet ansissig ist, zum anderen Wertpapierbestinde, bei
denen der Emittent auflerhalb des Euro-Wiahrungsgebiets ansissig ist. Die Statistik iiber Nettotransaktionen in Wert-
papieranlagen des Euro-Wihrungsgebiets wird wie folgt erstellt: Auf der Aktivseite durch Aggregation der gemel-
deten Nettoforderungen in Wertpapieren, deren Emittenten auflerhalb des Euro-Wihrungsgebiets ansissig sind; auf
der Passivseite durch Saldierung der gesamten nationalen Nettoverbindlichkeiten aus und Nettobestinde an Wert-
papieren, deren Emittenten/Erwerber im Euro-Wihrungsgebiet ansdssig sind.
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Die NZBen miissen Vierteljahresbestinde und Jahresbestinde nach der gleichen Gliederung nach Sektoren fiir
,Direktinvestitionen®, ,Wertpapieranlagen auf der Aktivseite“ und ,Ubrigen Kapitalverkehr* vorlegen wie fur die
vierteljghrlichen Zahlungsbilanzstromgrofen.

Zur Erstellung einer Gliederung der Nettoverbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen des Euro-Wahrungsgebiets nach
Sektoren durch die EZB entsprechen die von den NZBen zu erfiillenden Anforderungen beziiglich der Daten des
Auslandsvermdgensstatus denjenigen Anforderungen, die fiir Zahlungsbilanzstromgroffen gelten, unbeschadet der
Bestimmungen von Artikel 2 Absatz 6 der Leitlinie EZB/2004/15.

Die Aktiva und Passiva an ,Wertpapieranlagen* des Auslandsvermogensstatus werden auf der Basis von reinen
Bestandsdaten erfasst.

Ab Ende Mirz 2008 erheben die NZBen (und gegebenenfalls andere zustindige nationale Statistikbehérden)
mindestens vierteljahrliche Bestandsstatistiken von Wertpapieranlagen auf der Aktiv- und Passivseite auf der Basis
von Einzelwertpapiermeldungen gemif einem der in der in Anhang VII Tabelle genannten Modelle.
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ANHANG III
VORGESCHRIEBENE GLIEDERUNG
TABELLE 1
Monatliche nationale Beitrige zur Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets (1)
Einnahmen Ausgaben Saldo
. Leistungsbilanz
Warenhandel extra extra extra
Dienstleistungen extra extra extra
Erwerbs- und Vermogenseinkommen
Erwerbseinkommen extra extra extra
Vermogenseinkommen
— aus Direktinvestitionen extra extra extra
— aus Wertpapieranlagen extra national
— {ibrige Vermégenseinkommen extra extra extra
Laufende Ubertragungen extra extra extra
II. Vermdgensiibertragungen extra extra extra
Nettoforderungen Nettoverbindlichkeiten Saldo
III. Kapitalbilanz
Direktinvestitionen extra
Im Ausland extra
— Beteiligungskapital extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
ii) Ubrige Sektoren extra
— Reinvestierte Gewinne extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
ii) Ubrige Sektoren extra
— Sonstige Anlagen extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
i) Ubrige Sektoren extra
Im Berichtsland extra
— Beteiligungskapital extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
i) Ubrige Sektoren extra
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nur im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen und dem Netto-Saldo der Positition ,Finanzde-

rivate“ verwendet).

gebiet.

Nettoforderungen Nettoverbindlichkeiten Saldo
— Reinvestierte Gewinne extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
i) Ubrige Sektoren extra
— Sonstige Anlagen extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
ii) Ubrige Sektoren extra
Wertpapieranlagen (%) extrafintra national
Dividendenwerte extra/intra national
i) Wihrungsbehorden extra/intra —
ii) MFI (ohne Zentralbanken) extrafintra national
iii) Nicht-MFI extra/intra national
Schuldverschreibungen extra/intra national
— Anleihen extrafintra national
i) Wihrungsbehorden extra/intra —
ii) MFI (ohne Zentralbanken) extra/intra national
iii) Nicht-MFI extrafintra national
— Geldmarktpapiere extra/intra national
i) Wihrungsbehorden extra/intra —
ii) MFI (ohne Zentralbanken) extrafintra national
iii) Nicht-MFI extra/intra national
Finanzderivate national
Ubriger Kapitalverkehr extra extra extra
Wihrungsbehorden extra extra
Staat extra extra
Darunter:
Sorten und Einlagen extra
MFI (ohne Zentralbanken) extra extra
— langfristig extra extra
—  kurzfristig extra extra
Ubrige Sektoren extra extra
Darunter:
Sorten und Einlagen extra
Wahrungsreserven extra
(1) extra“ — bezeichnet Transaktionen mit Gebietsfremden (bei Forderungen aus Wertpapieranlagen und damit verbundenen
Vermogenseinkommen wird damit auf die Gebietsansissigkeit des Emittenten Bezug genommen).
Jintra“ — bezeichnet Transaktionen zwischen den Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets.
Jnational*  — bezeichnet alle grenziiberschreitenden Transaktionen von Gebietsansissigen eines teilnehmenden Mitgliedstaats (wird

(3 Gliederung nach Sektoren nach i) gebietsansissigen Inhabern bei Forderungen aus Wertpapieranlagen auflerhalb des Euro-Wihrungs-
gebiets und ii) nach gebietsansissigen Emittenten bei Forderungen und Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen im Euro-Wahrungs-
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TABELLE 2
Vierteljihrliche nationale Beitriige zur Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets (1)
Einnahmen Ausgaben Saldo
. Leistungsbilanz
Warenhandel extra extra extra
Dienstleistungen extra extra extra
Erwerbs- und Vermogenseinkommen
Erwerbseinkommen extra extra extra
Vermogenseinkommen
— aus Direktinvestitionen extra extra extra
—  Ertrige aus Beteiligungskapital extra extra extra
— Zinsen extra extra extra
— aus Wertpapieranlagen extra national
— Einnahmen aus Dividendenwerten extra national
— Zinsen extra national
— auf Anleihen extra national
— auf Geldmarktpapiere extra national
— Ubrige Vermdgenseinkommen extra extra extra
Laufende Ubertragungen extra extra extra
II. Vermdgensiibertragungen extra extra extra
Nettoforderungen Nettoverbindlichkeiten Saldo
IIl. Kapitalbilanz
Direktinvestitionen extra
Im Ausland extra
— Beteiligungskapital extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
ii) Ubrige Sektoren extra
— Reinvestierte Gewinne extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
ii) Ubrige Sektoren extra
— Sonstige Anlagen extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
ii) Ubrige Sektoren extra
Im Berichtsland extra
— Beteiligungskapital extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
ii) Ubrige Sektoren extra
— Reinvestierte Gewinne extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
i) Ubrige Sektoren extra
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Nettoforderungen Nettoverbindlichkeiten Saldo
— Sonstige Anlagen extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
i) Ubrige Sektoren extra
Wertpapieranlagen (%) extrafintra national
Dividendenwerte extra/intra national
i) Wihrungsbehorden extra/intra —
ii) Staat extra/intra —
ili) MFI (ohne Zentralbanken) extrafintra national
iv) Ubrige Sektoren extrafintra national
Schuldverschreibungen extra/intra national
— Anleihen extra/intra national
i) Wihrungsbehorden extra/intra national
ii) Staat extra/intra national
iii) MFI (ohne Zentralbanken) extra/intra national
iv) Ubrige Sektoren extra/intra national
— Geldmarktpapiere extra/intra national
i) Wihrungsbehorden extra/intra national
ii) Staat extrafintra national
ili) MFI (ohne Zentralbanken) extra/intra national
iv) Ubrige Sektoren extra/intra national
Finanzderivate national
i) Wahrungsbehorden national
i) Staat national
iii) MFI (ohne Zentralbanken) national
iv) Ubrige Sektoren national
Ubriger Kapitalverkehr extra extra extra
i) Wihrungsbehorden extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra
— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra
i) Staat extra extra
— Handelskredite extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra
— Kredite extra
— Sorten und Einlagen extra
— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra
iii) MFI (ohne Zentralbanken) extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra
— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra
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Nettoforderungen Nettoverbindlichkeiten Saldo
iv) Ubrige Sektoren extra extra
— Handelskredite extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra
— Kredite extra
— Sorten und Einlagen extra
— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra
Wahrungsreserven extra
Gold extra
SZRe (Sonderziehungsrechte) extra
Reserveposition beim Internationalen Wihr- extra
ungsfonds (IWF)
Devisenreserven extra
— Sorten und Einlagen extra
— bei Wihrungsbehorden extra
— bei MFI (ohne Zentralbanken) extra
— Wertpapiere extra
— Dividendenwerte extra
— Anleihen extra
— Geldmarktpapiere extra
— Finanzderivate extra
Sonstige Forderungen extra
(") Lextra“ — bezeichnet Transaktionen mit Gebietsfremden (bei Forderungen aus Wertpapieranlagen und damit verbundenen
Vermogenseinkommen wird damit auf die Gebietsansissigkeit des Emittenten Bezug genommen).
Jintra® — Dbezeichnet Transaktionen zwischen den Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets.
Jnational*  — bezeichnet alle grenziiberschreitenden Transaktionen von Gebietsansassigen eines teilnehmenden Mitgliedstaats (wird

nur im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen und dem Netto-Saldo der Position ,Finanzderi-

vate* verwendet).

(3 Gliederung nach Sektoren nach i) gebietsansissigen Inhabern bei Forderungen aus Wertpapieranlagen auferhalb des Euro-Wihrungs-
gebiets und ii) nach gebietsansassigen Emittenten bei Forderungen und Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen im Euro-Wahrungs-

gebiets.

Monatliche Wihrungsreserven und Fremdwihrungsliquiditit des Eurosystems; reservenbezogene Verbindlich-

I. Wihrungsreserven und sonstige Fremdwihrungsaktiva (ungefihrer Marktwert)

A. Wahrungsreserven

TABELLE 3

keiten des Euro-Wihrungsgebiets

1) Devisenreserven (von konvertiblen Fremdwéhrungen)

a) Wertpapiere

— deren Emittenten ihren Hauptsitz im Euro-Wihrungsgebiet haben

b) Sorten und Einlagen bei

1

Ry

ii

=

im Euro-Wihrungsgebiet

iii

=

auferhalb des Euro-Wihrungsgebiets

2) Reserveposition beim [WF

3) SZRe

4) Gold (einschlieBlich Goldeinlagen und Gold-Swaps)

anderen NZBen, der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ) und dem IWF

auferhalb des Euro-Wahrungsgebiets ansissigen Niederlassungen von Geschiftsbanken mit Hauptsitz

auferhalb des Euro-Wahrungsgebiets ansissigen Niederlassungen von Geschiftsbanken mit Hauptsitz
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5) Ubrige Wihrungsreserven
a) Finanzderivate
b) Kredite an auflerhalb des Euro-Wahrungsgebiets ansissige Nichtbanken

¢) Ubrige

B. Sonstige Fremdwdhrungsaktiva

a) nicht in die Wahrungsreserven einbezogene Wertpapiere
b) nicht in die Wahrungsreserven einbezogene Einlagen

¢) nicht in die Wihrungsreserven einbezogene Kredite

d) nicht in die Wahrungsreserven einbezogene Finanzderivate
e) nicht in die Wahrungsreserven einbezogenes Gold

f) Ubrige

II. Feststehende kurzfristige Netto-Abfliisse von Fremdwihrungsaktiva (Nominalwerte)

Gliederung nach Laufzeit (Restlaufzeit, soweit

zutreffend)
Mehr als Mehr als
Insge-samt Bis zu 1 Monat | 1 Monat bis zu 3 Monate bis
g einschlieRlich 3 Monaten zu 1 Jahr

einschlieRlich einschlieRlich

1. In Fremdwihrung denominierte Kredite,
Wertpapiere und Einlagen

— Abfliisse (-) Kapital
Zinsen
— Zufliisse (+) Kapital
Zinsen

2. Gesamte Short- und Long-Positionen aus
Termingeschiften in  Fremdwihrung
gegeniiber der inlindischen Wihrung
(einschliellich Terminpositionen bei Devi-
senswaps)

a) Short-Positionen (-)
b) Long-Positionen (+)
3. Sonstige Zu- und Abfliisse (bitte erliutern)

— Abflisse im Zusammenhang mit Repoge-
schiften (-)

— Zufliisse im Zusammenhang mit Reverse-
Repos (+)

— Handelskredite (-)
— Handelskredite (+)
— Sonstige Verbindlichkeiten ()

— Sonstige Forderungen (+)
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[I. Kurzfristige Eventualnetto-Abfliisse von Fremdwihrungsaktiva (Nominalwerte)

Insge-samt

Gliederung nach Laufzeit (Restlaufzeit, soweit

zutreffend)
Mehr als Mehr als
Bis zu 1 Monat | 1 Monat bis zu 3 Monate bis
einschlieflich 3 Monaten zu 1 Jahr
einschlielich einschlieflich

3.1.

3.2

Eventualverbindlichkeiten in Fremdwahrung

a) Birgschaften fir innerhalb eines Jahres
fillig werdende Verbindlichkeiten

b) Sonstige Eventualverbindlichkeiten

Begebene Wertpapiere in Fremdwahrung mit
Glaubigerkiindigungsoption

Freie und uneingeschrinkt verfiigbare Kreditli-
nien von

a) anderen Wihrungsbehorden, der BIZ,
dem IWF und anderen internationalen

Organisationen

— anderen nationalen Wahrungsbe-
horden (+)

— BIZ (+)
— IWF (4)

b) Banken und anderen Finanzinstituten mit
Hauptsitz im Berichtsland (+)

¢) Banken und anderen Finanzinstituten mit
Hauptsitz auferhalb des Berichtslandes

*)

Freie und uneingeschrinkt verfiigbare Kreditli-
nien, gewéhrt an

a) andere nationale Wihrungsbehorden, die
BIZ, den IWF und andere internationale

Organisationen

— andere nationale Wihrungsbehorden

)
— BIZ(
— IWF()

b) Banken und andere Finanzinstitute mit
Hauptsitz im Berichtsland (-)

¢) Banken und sonstige Finanzinstitute mit
Hauptsitz auflerhalb des Berichtslandes

()
Gesamte Short- und Long-Positionen an
Optionen in Fremdwihrung gegeniiber der
inlindischen Wihrung
a) Short-Positionen

i) Erworbene Verkaufsoptionen

i) Stillhalterpositionen aus Kaufoptionen
b) Long-Positionen

i) Erworbene Kaufoptionen

i) Stillhalterpositionen aus Verkaufsop-
tionen
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Gliederung nach Laufzeit (Restlaufzeit, soweit

zutreffend)
Mehr als Mehr als
Insge-samt Bis zu 1 Monat | 1 Monat bis zu 3 Monate bis
g einschlieflich 3 Monaten zu 1 Jahr

einschlieRlich einschlieRlich

NACHRICHTLICHER AUSWEIS: Optionen, die sich
Lin-the-money* befinden

1) zu aktuellen Wechselkursen
a) Short-Positionen
b) Long-Positionen

2) +5 % (Abwertung von 5%)
a) Short-Positionen
b) Long-Positionen

3) -5 % (Aufwertung von 5%)
a) Short-Positionen
b) Long-Positionen

4) +10 % (Abwertung von 10%)
a) Short-Positionen
b) Long-Positionen

5) —10 % (Aufwertung von 10%)
a) Short-Positionen
b) Long-Positionen

6) Ubrige (bitte erlutern)
a) Short-Positionen

b) Long-Positionen

IV. Sonstige Angaben

1. RegelmifSig und fristgerecht zu melden sind:
a) kurzfristige, in inldndischer Wihrung denominierte Verbindlichkeiten, wechselkursindiziert;

b) in Fremdwihrung denominierte Finanzinstrumente, deren Erfiillung in anderer Weise (zum Beispiel in
inlandischer Wihrung) erfolgt:

— nicht lieferfahige Devisentermingeschifte:
i) Short-Positionen,
ii) Long-Positionen;

— fibrige Instrumente;

o
R

verpfandete Aktiva:
— in den Wahrungsreserven enthalten,

— in anderen Fremdwihrungsbestinden enthalten;

&

verliehene oder im Rahmen von Repos voriibergehend verkaufte Aktiva:
— verliehene oder im Rahmen von Repos voriibergehend verkaufte und in Abschnitt I enthaltene Aktiva,

— verlichene oder im Rahmen von Repos voriibergehend verkaufte, jedoch nicht in Abschnitt I enthaltene
Aktiva,

— geliehene oder im Rahmen von Repos voriibergehend erworbene und in Abschnitt I enthaltene Aktiva,

— gelichene oder im Rahmen von Repos voriibergehend erworbene, jedoch nicht in Abschnitt I enthaltene
Aktiva;

e) Finanzderivate (netto, Marktwerte):
— Devisentermingeschiifte,
— Futures,
— Swaps,
— Optionsgeschiifte,
— Ubrige;
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f) Finanzderivate (Devisentermingeschifte, Futures und Optionenkontrakte) mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr, die Margin-Zahlungen (,margin payments) unterliegen:

— gesamte Short- und Long-Positionen aus Devisentermingeschiften und Futures in Fremdwiahrung gegen-
tiber der inldndischen Wihrung (einschliefSlich Terminpositionen bei Devisen-Swaps):

i) Short-Positionen,
ii) Long-Positionen;

— gesamte Short- und Long-Positionen aus Optionsgeschiften in Fremdwiahrung gegeniiber der inlindischen
Wihrung

i) Short-Positionen:
— erworbene Verkaufsoptionen,
— Stillhalterpositionen aus Kaufoptionen;

ii) Long-Positionen:
— erworbene Kaufoptionen,
— Stillhalterpositionen aus Verkaufsoptionen.

2. In groferen Zeitabstinden offen zu legen (z. B. einmal im Jahr) sind:
a) Struktur der Wihrungsreserven (nach Wahrungsgruppen):
— Waihrungen aus dem SZR-Wihrungskorb,

— sonstige Wihrungen.

TABELLE 4

Vierteljihrliche nationale Beitrige zum Auslandsvermogensstatus des Euro-Wahrungsgebiets (')

Aktiva Passiva Saldo
. Direktinvestitionen extra
Im Ausland extra
— Beteiligungskapital ~ und  reinvestierte extra
Gewinne
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
i) Ubrige Sektoren extra
— Sonstige Anlagen extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
i) Ubrige Sektoren extra
Im Berichtsland extra
— Beteiligungskapital ~ und  reinvestierte extra
Gewinne
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
i) Ubrige Sektoren extra
— Sonstige Anlagen extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
i) Ubrige Sektoren extra
II. Wertpapieranlagen (3
Dividendenwerte extrafintra national
i) Wihrungsbehérden extrafintra —
i) Staat extrafintra —
iiiy MFI (ohne Zentralbanken) extra/intra national
iv) Ubrige Sektoren extra/intra national
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Aktiva Passiva Saldo
Schuldverschreibungen extra/intra national
— Anleihen extra/intra national
i) Wihrungsbehorden extra/intra national
i) Staat extrafintra national
iiiy MFI (ohne Zentralbanken) extrafintra national
iv) Ubrige Sektoren extra/intra national
— Geldmarktpapiere extra/intra national
i) Wihrungsbehorden extra/intra national
i) Staat extra/intra national
iii) MFI (ohne Zentralbanken) extrafintra national
iv) Ubrige Sektoren extra/intra national
1. Finanzderivate extra extra extra
i) Wihrungsbehorden extra extra extra
i) Staat extra extra extra
iiiy MFI (ohne Zentralbanken) extra extra extra
iv) Ubrige Sektoren extra extra extra
Iv. Ubriger Kapitalverkehr extra extra extra
i) Wihrungsbehorden extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra
— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra
i) Staat extra extra
— Handelskredite extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra
— Kredite extra
— Sorten und Einlagen extra
— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra
iii) MFI (ohne Zentralbanken) extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra
— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra
iv) Ubrige Sektoren extra extra
— Handelskredite extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra
— Kredite extra
— Sorten und Einlagen extra
— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra
V. Wihrungsreserven extra
Gold extra
SZRe extra
Reserveposition beim IWF extra
Devisenreserven extra
— Sorten und Einlagen extra
— bei Wihrungsbehorden extra
— bei MFI (ohne Zentralbanken) extra
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Aktiva Passiva Saldo
—  Wertpapiere extra
— Dividendenwerte extra
— Anleihen extra
— Geldmarktpapiere extra
— Finanzderivate extra
Sonstige Forderungen extra
(") extra — bezeichnet Positionen mit Gebietsfremden (bei Forderungen aus Wertpapieranlagen wird damit auf die Gebiet-
sansissigkeit des Emittenten Bezug genommen).
Jintra“ — Dbezeichnet Positionen zwischen den Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets.
Jnational“  — bezeichnet alle grenziiberschreitenden Positionen von Gebietsanséssigen eines teilnehmenden Mitgliedstaats

(wird nur im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen und dem Netto-Saldo der Position

L Finanzderivate“ verwendet).

(3 Gliederung nach Sektoren nach i) gebietsansdssigen Inhabern bei Forderungen aus Wertpapieranlagen auferhalb des Euro-Wahr-
ungsgebiets und ii) nach gebietsansissigen Emittenten bei Forderungen und Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen im Euro-

Wihrungsgebiet.

TABELLE 5

Jihrliche nationale Beitrige zum Auslandsvermogensstatus des Euro-Wihrungsgebiets ()

Aktiva Passiva Saldo
Direktinvestitionen extra
Im Ausland extra
— Beteiligungskapital ~und  reinvestierte extra
Gewinne
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
ii) Ubrige Sektoren extra
Darunter:
Beteiligungskapitalbestinde von auslindi- extra
schen  borsennotierten  Unternehmen
(Marktwerte)
Beteiligungskapitalbestinde von auslindi- extra
schen nicht borsennotierten Unternehmen
(Buchwerte)
Nachrichtliche Position:
Beteiligungskapitalbestinde von auslindi- extra
schen borsennotierten Unternehmen (Buch-
werte)
— Sonstige Anlagen extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
iy Ubrige Sektoren extra
Im Berichtsland extra
— Beteiligungskapital ~und  reinvestierte extra
Gewinne
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
i) Ubrige Sektoren extra
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Aktiva Passiva Saldo
Darunter:
Beteiligungskapitalbestinde von borsenno- extra
tierten Unternchmen des Euro-Wihrungs-
gebiets (Marktwerte)
Beteiligungskapitalbestinde ~ von  nicht extra
borsennotierten Unternehmen des Euro-
Wihrungsgebiets (Buchwerte)
Nachrichtliche Position:
Beteiligungskapitalbestinde von bérsenno- extra
tierten Unternchmen des Euro-Wihrungs-
gebiets (Buchwerte)
— Sonstige Anlagen extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
ii) Ubrige Sektoren extra
II. Wertpapieranlagen (2
Dividendenwerte extrafintra national
i) Wihrungsbehorden extra/intra —
ii) Staat extra/intra —
iii) MFI (ohne Zentralbanken) extra/intra national
iv) Ubrige Sektoren extra/intra national
Schuldverschreibungen extra/intra national
— Anleihen extra/intra national
i) Wihrungsbehorden extra/intra national
i) Staat extra/intra national
iii) MFI (ohne Zentralbanken) extra/intra national
iv) Ubrige Sektoren extra/intra national
— Geldmarktpapiere extra/intra national
i) Wihrungsbehorden extra/intra national
ii) Staat extra/intra national
iiiy MFI (ohne Zentralbanken) extra/intra national
iv) Ubrige Sektoren extra/intra national
III. Finanzderivate extra extra extra
i) Wihrungsbehorden extra extra extra
i) Staat extra extra extra
iii) MFI (ohne Zentralbanken) extra extra extra
iv) Ubrige Sektoren extra extra extra
Iv. Ubriger Kapitalverkehr extra extra extra
i) Wihrungsbehorden extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra
— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra
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(3 Gliederung nach Sektoren nach i) gebietsansissigen Inhabern bei Forderungen aus Wertpapieranlagen auflerhalb des Euro-Wihrungs-
gebiets und nach ii) gebietsansissigen Emittenten bei Forderungen und Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen innerhalb des Euro-

nur im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen und dem Netto-Saldo der Position ,Finanzderi-

vate“ verwendet).

Wihrungsgebiets.

Aktiva Passiva Saldo

i) Staat extra extra

— Handelskredite extra extra

— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra
— Kredite extra
— Sorten und Einlagen extra

— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra

iiiy MFI (ohne Zentralbanken) extra extra

— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra

— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra

iv) Ubrige Sektoren extra extra

— Handelskredite extra extra

— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra
— Kredite extra
— Sorten und Einlagen extra

— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra
V. Wihrungsreserven extra
Gold extra
SZRe extra
Reserveposition beim IWF extra
Devisenreserven extra
— Sorten und Einlagen extra
— Bei Wihrungsbehorden extra
— Bei MFI (ohne Zentralbanken) extra
—  Wertpapiere extra
— Dividendenwerte extra
— Anleihen extra
— Geldmarktpapiere extra
— Finanzderivate extra
Sonstige Forderungen extra

(1) extra“ — bezeichnet Positionen mit Gebietsfremden (bei Forderungen aus Wertpapieranlagen wird damit auf die Gebietsansis-
sigkeit des Emittenten Bezug genommen).
Jintra“ — bezeichnet Positionen zwischen den Mitgliedstaaten des Euro-Wihrungsgebiets.
national*  — bezeichnet alle grenziiberschreitenden Positionen von Gebietsansdssigen eines teilnehmenden Mitgliedstaats (wird
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Statistik iiber Schuldverschreibungen fiir die Analyse der internationalen Rolle des Euro als Anlagewihrung ()

TABELLE 6

Transaktionen in den ersten/letzten sechs Monaten des Jahres

Aktiva Passiva
Schuldverschreibungen . .
J extra/intra national
— Anleihen extrafintra national
—  Geldmarktpapiere extrafintra national
Positionen Ende Juni/Ende Dezember
Aktiva Passiva
Schuldverschreibungen . :
chuigverse 8! extra [intra national
Anleihen extra [intra national
— Geldmarktpapiere extra [intra national
Transaktionen in den ersten/letzten sechs Monaten des Jahres
Aktiva Passiva
Schuldverschreibungen ) .
chuldverschreibunge extra [intra national
— Anleihen extra [intra national
= — Geldmarktpapiere extra [intra national
)
e
4 Positionen Ende Juni/Ende Dezember
Aktiva Passiva
Schuldverschreibungen . .
8! extrafintra national
— Anleihen extrafintra national
— Geldmarktpapiere extra/intra national
Transaktionen in den ersten/letzten sechs Monaten des Jahres
Aktiva Passiva
Schuldverschreibungen . .
8 extrafintra national
5
& — Anleihen extra/intra national
=
§ — Geldmarktpapiere extra/intra national
5
B . . .
g, Positionen Ende Juni/Ende Dezember
g
S . .
2 Aktiva Passiva
Schuldverschreibungen . .
J extra/intra national
— Anleihen extra/intra national
—  Geldmarktpapiere extrafintra national
(1) extra — bezeichnet Transaktionen/Positionen mit Gebietsfremden (bei Forderungen aus Wertpapieranlagen und damit
verbundenem Vermogenseinkommen wird damit auf die Gebietsansissigkeit des Emittenten Bezug genommen).
Lintra“ — bezeichnet Transaktionen/Positionen zwischen den Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets.
Jnational*  — bezeichnet alle grenziiberschreitenden Transaktionen/Positionen von Gebietsansissigen eines teilnehmenden

Mitgliedstaats (wird nur im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen und dem Netto-Saldo der

Position ,Finanzderivate“ verwendet).
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TABELLE 7
Vierteljahrliche nationale Beitrige zur Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets mit geografischer Gliede-
rung (')
Einnahmen Ausgaben Saldo
. Leistungsbilanz
Warenhandel Stufe 3 Stufe 3 Stufe 3
Dienstleistungen Stufe 3 Stufe 3 Stufe 3
Erwerbs- und Vermogenseinkommen
Erwerbseinkommen Stufe 3 Stufe 3 Stufe 3
Vermogenseinkommen
— aus Direktinvestitionen Stufe 3 Stufe 3 Stufe 3
— aus Wertpapieranlagen Stufe 3
— {ibrige Vermogenseinkommen Stufe 3 Stufe 3 Stufe 3
Laufende Ubertragungen Stufe 3 Stufe 3 Stufe 3
II. Vermdgensiibertragungen Stufe 3 Stufe 3 Stufe 3
Nettoforderungen Nettoverbindlichkeiten Saldo
III. Kapitalbilanz
Direktinvestitionen Stufe 3
Im Ausland Stufe 3
— Beteiligungskapital Stufe 3
— Reinvestierte Gewinne Stufe 3
— Sonstige Anlagen Stufe 3
Im Berichtsland Stufe 3
— Beteiligungskapital Stufe 3
— Reinvestierte Gewinne Stufe 3
— Sonstige Anlagen Stufe 3
—  Wertpapieranlagen Stufe 3
Dividendenwerte Stufe 3
Schuldverschreibungen Stufe 3
— Anleihen Stufe 3
— Geldmarktpapiere Stufe 3
Finanzderivate
Ubriger Kapitalverkehr Stufe 3 Stufe 3 Stufe 3
i) Wihrungsbehorden Stufe 3 Stufe 3
ii) Staat Stufe 3 Stufe 3
— Handelskredite Stufe 3 Stufe 3
— Finanzkredite und Bankeinlagen Stufe 3 Stufe 3
— Kredite Stufe 3
— Sorten und Einlagen Stufe 3
— Sonstige Aktiva/Passiva Stufe 3 Stufe 3
iii) MFI (ohne Zentralbanken) Stufe 3 Stufe 3
iv) Ubrige Sektoren Stufe 3 Stufe 3
— Handelskredite Stufe 3 Stufe 3
— Finanzkredite und Bankeinlagen Stufe 3 Stufe 3
— Kredite Stufe 3
— Sorten und Einlagen Stufe 3
— Sonstige Aktiva/Passiva Stufe 3 Stufe 3

Wahrungsreserven

(') Stufe 3 bezieht sich auf die geografische Gliederung, die in Tabelle 9 niher dargestellt wird.
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Jahrliche nationale Beitrige zum Auslandsvermégensstatus des Euro-Wihrungsgebiets mit geografischer Gliede-

TABELLE 8

rung ()
Aktiva Passiva Saldo
. Direktinvestitionen
Im Ausland Stufe 3
— Beteiligungskapital ~ und  reinvestierte Stufe 3
Gewinne
— Sonstige Anlagen Stufe 3
Im Berichtsland Stufe 3
— Beteiligungskapital ~und  reinvestierte Stufe 3
Gewinne
— Sonstige Anlagen Stufe 3
II. Wertpapieranlagen
Dividendenwerte Stufe 3
Schuldverschreibungen Stufe 3
— Anleihen Stufe 3
— Geldmarktpapiere Stufe 3
III. Finanzderivate
Iv. Ubriger Kapitalverkehr Stufe 3 Stufe 3 Stufe 3
i) Wihrungsbehorden Stufe 3 Stufe 3
ii) Staat Stufe 3 Stufe 3
— Handelskredite Stufe 3
— Finanzkredite und Bankeinlagen Stufe 3
— Kredite Stufe 3
— Sorten und Einlagen Stufe 3
— Sonstige Aktiva/Passiva Stufe 3 Stufe 3
iii) MFI (ohne Zentralbanken) Stufe 3 Stufe 3
iv) Ubrige Sektoren Stufe 3 Stufe 3
— Handelskredite Stufe 3
— Finanzkredite und Bankeinlagen Stufe 3
— Kredite Stufe 3
— Sorten und Einlagen Stufe 3
— Sonstige Aktiva/Passiva Stufe 3

V. Wihrungsreserven

(') Stufe 3 bezieht sich auf die geografische Gliederung, die in Tabelle 9 niher dargestellt wird.
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TABELLE 9

Geografische Gliederung der EZB in Bezug auf die vierteljihrliche Zahlungsbilanz und den jihrlichen Auslands-
vermdogensstatus

— Dinemark

— Schweden

— Vereinigtes Konigreich
— EU-Institutionen (*)

— Sonstige EU-Mitgliedstaaten (d. h. die Tschechische Republik, Estland, Zypern, Lettland, Litauen, Ungarn, Malta,
Polen, Slowenien und die Slowakei) (%)

— Schweiz

— Kanada

— Vereinigte Staaten

— Japan

— Offshore-Zentren (%)

— Internationale Organisationen ohne EU-Institutionen (%)

— Sonstige ()

(") Siehe Tabelle 12 fiir Zusammensetzung. Keine Einzelaufgliederung erforderlich.

(3 Keine Einzelaufgliederung erforderlich.

(®) Nur fiir die Kapitalbilanz in der Zahlungsbilanz, dem damit verbundenen Vermégenseinkommen und den Auslandsvermdogensstatus
verbindlich. Stromgréfen der Leistungsbilanz (ohne Erwerbs- und Vermogenseinkommen) gegeniiber Offshore-Zentren konnen
entweder getrennt oder zusammengefasst unter der Kategorie ,Sonstige* gemeldet werden. Siehe Tabelle 11 fiir Zusammensetzung.
Keine Einzelaufgliederung erforderlich.

(*) Siehe Tabelle 12 fiir Zusammensetzung. Keine Einzelaufgliederung erforderlich.

(°) Als ,Sonstige* berechnet (wobei bei den nationalen Beitrégen insgesamt zur Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets/zum Auslands-
vermogensstatus die den oben aufgezihlten Gegenwerten entsprechenden Betrédge nicht einbezogen werden).

TABELLE 10

Zu Mitgliedstaaten des Euro-Wihrungsgebiets gehorende Gebiete bzw. mit Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungs-
gebiets assoziierte Linder

Zum Euro-Wihrungsgebiet gehdrende Gebiete:
— Helgoland: Deutschland
— Kanarische Inseln, Ceuta und Melilla: Spanien

— Monaco, franzdsische Uberseedepartments Guyana, Guadeloupe, Martinique, Réunion, Saint Pierre und Miquelon,
Mayotte: Frankreich

— Madeira, Azoren: Portugal

— Aland-Inseln: Finnland

Mit Mitgliedstaaten des Euro-Wihrungsgebiets assoziierte, in die iibrige Welt einzuschlieBende Gebiete:
— Biisingen (nicht Deutschland)

— Andorra (weder Spanien noch Frankreich)

— Niederlidndische Antillen und Aruba (nicht die Niederlande)

— Franzosisch Polynesien, Neukaledonien sowie die Wallis- und die Futuna-Inseln (nicht Frankreich)

— San Marino und Vatikanstadt (nicht Italien)
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Liste der Offshore-Zentren fiir die geografische Gliederung der EZB in Bezug auf die vierteljihrlichen
Zahlungsbilanzstromgroflen und die jihrlichen Daten zum Auslandsvermogensstatus

TABELLE 11

Eurostat + OECD

150-Code Offshore-Finanzzentrum
AD Andorra
AG Antigua und Barbuda
Al Anguilla
AN Niederlindische Antillen
BB Barbados
BH Bahrain
BM Bermuda
BS Bahamas
BZ Belize
CK Cook-Inseln
DM Dominica
GD Grenada
GG Guernsey
GI Gibraltar
HK Hongkong
M Isle of Man
JE Jersey
™M Jamaica
KN Saint Kitts und Nevis
KY Cayman-Inseln
LB Libanon
LC Saint Lucia
LI Liechtenstein
LR Liberia
MH Marshall-Inseln
MS Montserrat
MV Malediven
NR Nauru
NU Niue
PA Panama
PH Philippinen
SG Singapur
TC Turks- und Caicos-Inseln
vC Saint Vincent und die Grenadinen
VG Britische Jungferninseln
VI Amerikanische Jungferninseln
\48 Vanuatu
WS Samoa
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Liste

1.1.

1.2

2.1.

2.2.

2.2.1.

2.2.2.

TABELLE 12

der internationalen Organisationen21 fiir die geografische Gliederung der EZB in Bezug auf die viertel-
jahrlichen Zahlungsbilanzstromgroffen und den jihrlichen Auslandsvermdgensstatus

Institutionen der Europiischen Union

Wichtige Institutionen, Organe und Einrichtungen der Europdischen Union (ohne die EZB)
EIB (Europdische Investitionsbank)

EC (Europiische Kommission)

EDF (Europdischer Entwicklungsfonds)

EIF (Europdischer Investitionsfonds)

Sonstige aus dem allgemeinen Haushalt finanzierte Institutionen, Organe und Einrichtungen der Europdischen Union
Europdisches Parlament

Rat der Europiischen Union

Gerichtshof der Europdischen Gemeinschaften

Europidischer Rechnungshof

Europdischer Wirtschafts- und Sozialausschuss

Ausschuss der Regionen

Sonstige Institutionen, Organe und Einrichtungen der Europdischen Union
Internationale Organisationen

Internationale Wahrungsorganisationen
IWF (Internationaler Wahrungsfonds)

BIZ (Bank fiir internationalen Zahlungsausgleich)
Internationale Nicht-Wahrungsorganisationen

Wichtige Organisationen der Vereinten Nationen
WTO (Welthandelsorganisation)
IBWE (Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung)

IDA (Internationale Entwicklungsorganisation)

Sonstige Organisationen der Vereinten Nationen

Unesco (Organisation der Vereinten Nationen fiir Erzichung, Wissenschaft und Kultur)
FAO (Erndhrungs- und Landwirtschaftsorganisation der Vereinten Nationen)

WHO (Weltgesundheitsorganisation)

IFAD (Internationaler Agrarentwicklungsfonds)

IFC (Internationale Finanzkorporation)

MIGA (Multilaterale Investitions-Garantie Agentur)

Unicef (Kinderhilfswerk der Vereinten Nationen)

UNHCR (Amt des Fliichtlingsbeauftragten (des Hohen Fliichtlingskommissars) der Vereinten Nationen)
UNRWA (Hilfswerk der Vereinten Nationen fur Paldstinafliichtlinge im Nahen Osten)
IAEO (Internationale Atomenergie-Organisation)

TAO (Internationale Arbeitsorganisation)

ITU (Internationale Fernmelde-Union)
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2.2.3. Sonstige wichtige Institutionen, Organe und Einrichtungen (ohne die EZB)
OECD (Organisation fiir Entwicklung und Zusammenarbeit)
IADB (Inter-Amerikanische Entwicklungsbank)

AfDB (Afrikanische Entwicklungsbank)

AsDB (Asiatische Entwicklungsbank)

EBWE (Europdische Bank ftir Wiederaufbau und Entwicklung)
[IC (Inter-Amerikanische Investitionsbank)

NIB (Nordische Investitionsbank)

IBEC (International Bank for Economic Co-operation)

[IB (International Investment Bank)

CDB (Karibische Entwicklungsbank)

AMF (Arabischer Wihrungsfonds)

BADEA (Arabische Bank fiir Entwicklung in Afrika)

CASDB (Central African States Development Bank)

ADF (Afrikanischer Entwicklungsfonds)

AsDF (Asiatischer Entwicklungsfonds)

Fonds spécial unifié de développement

CABEI (Zentralamerikanische Bank fiir wirtschaftliche Integration)

ADC (Andean Development Corporation)

2.2.4. Sonstige internationale Organisationen
NATO (Nordatlantikvertragsorganisation)
Europarat
IKRK (Internationales Komitee vom Roten Kreuz)
ESA (Europdische Weltraumorganisation)
EPO (Europiische Patentorganisation)
Eurocontrol (Europiische Organisation zur Sicherung der Luftfahrt)
EUTELSAT (Europdische Fernmeldesatellitenorganisation)
INTELSAT (Internationale Fernmeldesatellitenorganisation)
EBU/UER (Union der Europdischen Rundfunkorganisationen)
EUMETSAT (European Organisation for the Exploitation of Meteorological Satellites)
ESO (Europiische Organisation fiir astronomische Forschung in der siidlichen Hemisphire)
EZMW (Europdisches Zentrum fiir mittelfristige Wettervorhersage)
EMBL (Europdisches Laboratorium fiir Molekularbiologie)
CERN (Europdische Organisation fiir Kernforschung)

IOM (Internationales Amt fiir Wanderungsbewegungen)
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TABELLE 13
Zusammenfassung der Anforderungen und Fristen
Erster Referenzzeit Jerst ) Relevante Bestimmung(en) der
Position feter veerenzzeltraumyerste Erste Ubertragung|Frist vorliegenden Empfehlung sowie

Referenzzeitriume

der Leitlinie EZB/2004/15

Geografische Gliederung (ohne sonstige Anla-
geinstrumente)

Vierteljahrliche Zahlungsbilanz

Jahrlicher Auslandsvermdogensstatus

Q1 2003 bis Q1 2004

2002 und 2003

Ende Juni 2004

Ende September 2004

Leitlinie Art. 2 Abs. 4,
Empfehlung IV Abschnitt 2

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 7

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 8

Geografische Gliederung fiir sonstige Anla-
geinstrumente

Vierteljahrliche Zahlungsbilanz

Jahrlicher Auslandsvermdogensstatus

Q1 2004 bis Q2 2005

2003 und 2004

Ende September 2005

Ende September 2005

Leitlinie Art. 2 Abs. 4,
Empfehlung Anhang IV
Abschnitt 2

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 7

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 8

Vierteljihrlicher Auslandsvermégensstatus

Q4 2003 bis Q3 2004

Ende Dezember 2004

Leitlinie Art. 3 Abs. 4

Wertpapieranlagen (s-b-s)
Vierteljahrlicher Auslandsvermdgensstatus

Jahrlicher Auslandsvermdogensstatus

Position von Q4 2007

2007

Ende Mirz 2008

Ende September 2008

Leitlinie Art. 2 Abs. 6

Leitlinie Art. 2 Abs. 6

Forderungen aus Wertpapieranlagen innerhalb
des Euro-Wihrungsgebiets, gegliedert nach
Sektor des Emittenten

Monatliche Zahlungsbilanz

Vierteljahrliche Zahlungsbilanz

Vierteljahrlicher Auslandsvermogensstatus

Jahrlicher Auslandsvermdogensstatus

Auslindische Direktinvestitionen, zusitzliche Glie-
derung nach Bewertung der Beteiligungskapital-
bestinde

Jahrlicher Auslandsvermdogensstatus

Januar bis April 2006

Q1 2006

Q4 2005 und Q1 2006

2005

2004 und 2005

Juni 2006

Ende Juni 2006

Ende Juni 2006

Ende September 2006

Ende September 2006

Leitlinie Art. 2 Abs. 3

Empfehlung Anhang III,Ta-
belle 1

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 2

Empfehlung Anhang III,
Tabellen 4—5

Empfehlung Anhang III,
Tabellen 4—5

Empfehlung Anhang IV,
Abschnitt 1.3

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 5 und Anhang IV,
Tabelle 1

Gliederung nach Krediten/Einlagen

Monatliche Zahlungsbilanz

Vierteljahrliche Zahlungsbilanz

Vierteljahrlicher Auslandsvermdgensstatus

Jahrlicher Auslandsvermdogensstatus

Januar und Februar 2004

Q1 2004

Q4 2003 bis Q3 2004

2003

April 2004

Ende Juni 2004

Ende Dezember 2004

Ende September 2004

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 1

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 2

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 4

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 5
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Erster Referenzzeitraum/erste - Relevante Bestimmung(en) der
Position Erste Ubertragung/Frist vorliegenden Empfehlung sowie

Referenzzeitriume

der Leitlinie EZB/2004/15

Gliederung von Schuldverschreibungen nach
Wihrung (EUR/Wihrungen aufler EUR)

Im Zeitraum von sechs Monaten stattfindende
Transaktionen

Positionen Ende Juni/Ende Dezember

Juli bis Dezember 2004

2004

Ende Juni 2005

Ende Juni 2005

Leitlinie Art. 3 Abs. 6

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 6

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 6

Gliederung von Schuldverschreibungen nach
Wiihrungen (EUR/USD/sonstige Wihrungen)

Im Zeitraum von sechs Monaten stattfindende
Transaktionen

Positionen Ende Juni/Ende Dezember

Juli bis Dezember 2007

2007

Ende Juni 2008

Ende Juni 2008

Leitlinie Art. 3 Abs. 6

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 6

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 6
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ANHANG IV

KONZEPTE UND DEFINITIONEN, DIE DER ZAHLUNGSBILANZ, DEM AUSLANDSVERMOGENSSTATUS
UND DEM OFFENLEGUNGSTABLEAU ZUGRUNDE LIEGEN

Um aussagekriftige aggregierte auflenwirtschaftliche Statistiken fiir das Euro-Wihrungsgebiet erstellen zu konnen,
wurden die Konzepte und Definitionen fiir die Bereiche Zahlungsbilanzstatistik (Erwerbs- und Vermogenseinkommen,
Vermogensiibertragungen und Kapitalbilanz), Auslandsvermogensstatus und Offenlegungstableau festgelegt. Diesen
Konzepten und Definitionen liegen das so genannte ,Implementation Package® (Juli 1996) und erginzende, vom EZB-
Rat verabschiedete Dokumente zugrunde. Die Festlegung der Konzepte und Definitionen erfolgte in Anlehnung an die
geltenden internationalen Standards wie die 5. Auflage des Zahlungsbilanzhandbuchs des Internationalen Wihrungsfonds
(IWF) (nachfolgend als ,BPM5“ bezeichnet) und das IWF[Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ)-Offenlegungs-
tableau. Die wichtigsten Harmonisierungsvorschlige sind im Folgenden in Ubereinstimmung mit den Anmerkungen zur
Methodik der EZB in Bezug auf ,Balance of payments and international investment position of the euro area (including
reserves)“ aufgelistet, die auf der Website der EZB unter http:/[www.ecb.int abrufbar sind. Weitere Anhaltspunkte bieten
die Kapitel 2 und 3 der EZB-Veroffentlichung ,European Union balance of payments/international investment position
statistical methods“ (nachfolgend als ,B.o.p. Book“ bezeichnet), die jihrlich aktualisiert wird und sowohl auf der Website
der EZB abrufbar als auch in gedruckter Form erhéltlich ist.

1. Konzepte und Definitionen ausgewihlter Positionen

1.1. Vermagenseinkommen (vgl. ,B.o.p. Book*, Abschnitt 3.4)

Als Vermogenseinkommen gelten Einkommen Gebietsansissiger aus Kapitalanlagen aufSerhalb des Euro-Wihrungs-
gebiets (Einnahmen) sowie umgekehrt Einkommen Gebietsfremder aus Kapitalanlagen innerhalb des Euro-Wih-
rungsgebiets (Ausgaben). Wo diese Positionen getrennt bestimmt werden konnen, werden Gewinne und Verluste
aus (Kapital-)Anlagen nicht als Einkommen aus Vermogensanlagen, sondern als Anderungen des Werts der Vermo-
gensanlagen aufgrund von Marktpreisinderungen verbucht.

In der Position ,Vermdgenseinkommen“ werden Einnahmen im Zusammenhang mit Direktinvestitionen, Wert-
papieranlagen und iibrige Vermogenseinkommen sowie Ertrage aus Wahrungsreserven des Eurosystems erfasst. Die
mit Zinsderivaten verbundenen Nettokapitalfliisse werden jedoch in der Kapitalbilanz unter ,Finanzderivate” erfasst.
Reinvestierte Gewinne werden unter ,Vermdgenseinkommen aus Direktinvestitionen erfasst. Sie werden definiert
als der auf den Direktinvestor entfallende Teil an den konsolidierten, vom jeweiligen Direktinvestitionsempfinger
im betreffenden Referenzzeitraum erwirtschafteten Gesamtgewinnen (nach Abzug von Steuern, Zinsen und
Abschreibungen) abziiglich von im Referenzzeitraum zur Zahlung filligen Dividenden, auch wenn diese Dividenden
sich auf Gewinne beziehen, die in fritheren Referenzzeitriumen erwirtschaftet wurden.

Die Anforderungen fiir die monatlichen und vierteljahrlichen Zahlungsbilanzdaten decken sich nahezu vollstindig
mit den im Zaﬁlungsbilanzhandbuch des IWF (BPM5) definierten Standardkomponenten. Der Hauptunterschied
besteht darin, dass die EZB bei den Vermogenseinkommen aus Direktinvestitionen keine Gliederung der Ertrdge aus
Beteiligungskapital in ausgeschiittete und einbehaltene Gewinne verlangt.

Zinsertrige werden auf Periodenabgrenzungsbasis erfasst (fiir monatliche Daten nicht erforderlich). Dividenden
werden zu dem Zeité)unkt erfasst, zu dem sie ausgeschiittet werden. Reinvestierte Gewinne werden in dem Berichts-
zeitraum erfasst, in dem sie anfallen.

1.2. Vermogensiibertragungen (vgl. ,B.o.p. Book®, Abschnitt 3.6)

Die Vermogensiibertragungsbilanz besteht aus den Positionen ,Vermogensiibertragungen und ,Erwerb/Verdufle-
rung von immateriellen, nicht produzierten Vermdgensgiitern®. Die ,Laufenden Ubertragungen® werden in der
Leistungsbilanz erfasst. Die Position ,Vermogensiibertragungen® umfasst i) Eigentumsiibertragungen von Anlagever-
mogen, ii) Ubertragungen von mit dem Erwerb/der Verduerung von Anlagevermogen verbundenen oder davon
abhdngigen Kapitalmitteln und iii) den Erlass von Verbindlichkeiten durch Glaubiger, ohne dass hierfiir eine Gegen-
leistung erbracht wird. Vermogensiibertragungen konnen in Geld- oder Sachform erfolgen (wie zum Beispiel der
Erlass von Schulden). Die Unterscheidung zwischen laufenden Ubertragungen und Vermogensiibertragungen richtet
sich in der Praxis nach der Verwendung der iibertragenen Vermogenswerte im Empfingerland. Die Position
,Erwerb/Verduferung von immateriellen, nicht produzierten Vermdgensgiitern® umfasst IEauptsiichlich immaterielle
Vermdgensgegenstande wie zum Beispiel Patente, Miet-/Leasing- oder sonstige iibertragbare Vertrdge. Lediglich der
Erwerb%die Verduflerung entsprechender Vermogensgiiter im Rahmen dieser Position der Vermdgensiibertragungs-
bilanz werden erfasst, nicht jedoch deren Verwendung.

Wihrend gemdf den Standardkomponenten des IWF die Vermdgensiibertragungsbilanz nach Sektoren in die Posi-
tionen ,Staat“ und ,Ubrige Sektoren® (und darunter jeweils funktional) gegliedert ist, erhebt die EZB nur den Saldo
der Vermogensiibertragungen insgesamt; es wird keine Untergliederung verlangt.



C 292/54

Amtsblatt der Europdischen Union

30.11.2004

1.3.

1.4.

Direktinvestitionen (vgl. ,B.o.p. Book®, Abschnitt 3.7)

Direktinvestitionen formen eine Unterkategorie des Auslandsvermogens und spiegeln das Ziel eines in einer Volks-
wirtschaft ansidssigen Rechtssubjekts wider, ein langfristiges Interesse an einem in einer anderen Volkswirtschaft
ansidssigen Unternchmen zu erwerben. Im Falle der Zahlungsbilanz/des Auslandsvermogensstatus des Euro-Wih-
rungsgebiets wird in Ubereinstimmung mit internationalen Standards (IWF) vom Kriterium einer 10%igen Beteili-
gung auf das Vorhandensein einer Direktinvestitionsbezichung, d. h. eines langfristigen Interesses, geschlossen. Auf
der Basis dieses Kriteriums kann eine Direktinvestitionsbeziehung zwischen einer Reihe von verbundenen Unter-
nehmen bestehen, unabhingig davon, ob die Verflechtungen nur einen einzigen Beteiligungsstrang oder mehrere
Beteiligungsstringe betreffen, und kann sich auf die Tochtergesellschaften, Enl%elgesellschaften und andere verbun-
dene Unternehmen des Unternchmens, das eine Direktinvestition titigt, erstrecken. Ist die Direktinvestition einmal
getitigt, so werden alle nachfolgenden Finanztransaktionen/-anlagen zwischen/gegeniiber den verbundenen Rechts-
subjekten als Direktinvestitionstransaktionen/-positionen (') erfasst.

Nach den IWF-Standards bzw. den Eurostat-/OECD-Richtlinien werden Direktinvestitionsbeziehungen des Euro-
Wihrungsgebiets nach den zugrunde liegenden Eigentumsverhiltnissen (,directional principle®) erfasst; dies
bedeutet, dass die Finanztransaktionen zwischen einem im Euro-Wahrungsgebiet ansassigen Dire]?tinvestor und den
aufSerhalb des Euro-Wihrungsgebiets ansissigen Direktinvestitionsempfingern als ,Direktinvestitionen im Ausland*
erfasst werden. Umgekehrt werden Finanztransaktionen zwischen im Euro-Wahrungsgebiet ansissigen Direkt-
investitionsempfiangern und aufSerhalb des Euro-Wahrungsgebiets ansissigen Direktinvestoren unter der Position
,Direktinvestitionen im Berichtsland“ der Zahlungsbilanz fur das Euro-Wihrungsgebiet erfasst.

Unter Direktinvestitionen fallen ,Beteiligungskapital®, ,Reinvestierte Gewinne* und ,Sonstige Anlagen* im Zusam-
menhang mit den verschiedenen Arten von unternehmensinterner Fremdkapitalfinanzierung. Zum ,Beteiligungs-
kapital“ zahlen das Beteiligungskapital von Zweigniederlassungen sowie Beteiligungen an Tochtergesellschaften und
anderen verbundenen Unternehmen. Die Position ,Reinvestierte Gewinne* umfasst die Gegenbuchung fiir den auf
den Direktinvestor entfallenden Teil an den nicht als Dividende ausgeschiitteten Ertragen von Tochtergesellschaften
oder anderen verbundenen Unternehmen und Ertrigen von Zweigniederlassungen, die dem Direktinvestor nicht
zugeflossen sind und die unter ,Vermogenseinkommen® erfasst wurden. Unter die Position ,Sonstige Anlagen” fallen
alle Finanztransaktionen zwischen verbundenen Unternehmen (aus der Aufnahme und Gewihrung von Fremdkapi-
talmitteln) — einschlieSlich Schuldverschreibungen und Lieferantenkredite (d. h. Handelskredite) — zwischen
Direktinvestoren und Tochtergesellschaften, Zweigniederlassungen und anderen verbundenen Unternehmen.

Zur Bewertung von Direktinvestitionsbestdnden werden nach dem international empfohlenen Ansatz die Markt-
preise zugrunde gelegt. Dieser Ansatz findet bei der Bewertung der Beteiligungskapitalbestinde von an der Borse
notierten Unternehmen, in die Direktinvestitionen getitigt werden, Anwendung. Umgekehrt erfolgt die Bewertung
der Beteiligungskapitalbestinde von nicht an der Borse notierten Unternehmen, in die Direktinvestitionen getitigt
werden, auf Grundlage von Buchwerten, wobei eine einheitliche Abgrenzung verwendet wird, die folgende Bilanz-
posten umfasst:

i) das eingezahlte Kapital (ohne eigene Aktien und einschlieflich Aktien (Agio)),

i) Ricklagen jeglicher Art (einschlieflich Investitionszuschiisse, wenn sie nach den Bilanzierungsrichtlinien als
Unternehmensriicklagen anzusehen sind) sowie

iii) nicht ausgeschiittete Gewinne nach Abzug von Verlusten (einschlieflich der Ergebnisse fiir das laufende Jahr).

Die Buchwerte der Beteili%ungskapitalbestéinde von an der Borse notierten Unternehmen, in die Direktinvestitionen
getitigt werden, werden als nachrichtliche Positionen benétigt, wobei dieselbe einheitliche Abgrenzung angewendet
wird.

Das Ergebnis der Arbeit der gemeinsamen Task Force der EZB und der Europaischen Kommission (Eurostat)
hinsichtlich Direktinvestitionen waren einige Empfehlungen, die auf die Harmonisierung der Methoden und
Verfahren zwischen den Mitgliedstaaten abzielen. Tabelle 1 bietet eine Ubersicht iiber die wichtigsten Empfeh-
lungen.

Wertpapieranlagen (vgl. ,B.o.p. Book*, Abschnitt 3.8)

Die Wertpapieranlagen des Euro-Wahrungsgebiets umfassen i) Dividendenwerte und ii) Schuldverschreibungen in
Form von Anleihen und Geldmarkg;apieren, sofern diese nicht unter der Position ,Direktinvestitionen* oder ,Wih-
rungsreserven” erfasst sind. Finanzderivate sowie Repos und Wertpapierkredite gehoren nicht zu den Wertpapier-
anlagen.

Die Position ,Dividendenwerte* erfasst alle Instrumente, die Forderungen auf den Liquidationswert von Kapitalge-
sellschaften darstellen, nachdem die Forderungen aller Gliaubiger befriedigt wurden. Aktien, Kapitalanteile, Vorzugs-
aktien, Beteiligungen und dhnliche Dokumente bezeichnen den Besitz von Dividendenwerten. Transaktionen in
bzw. der Besitz von Anteilen an Investmentfonds werden hier ebenfalls erfasst.

Anleihen sind begebene Wertpapiere mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als einem Jahr, die dem Inhaber iib-
licherweise i) das unein, eschrénﬁ)(te Recht auf feste monetire Einkiinfte bzw. auf vertraglich festgelegte, variable
monetidre Einkiinfte (wobei die Zinszahlung unabhingig vom Gewinn des Schuldners ist), sowie ii) das uneinge-
schrinkte Recht auf Riickzahlung eines festgelegten Betrags zu einem bestimmten Zeitpunkt verleihen.

Im Unterschied zu Anleihen sind Geldmarktpapiere begebene Wertpapiere mit einer Ursprungslaufzeit von bis zu
einem Jahr einschlieBlich. Im Allgemeinen verleihen sie dem Inﬁalger das uneingeschrinkte Recht, zu einem
bestimmten Zeitpunkt einen vereinbarten, festen Geldbetrag zu erhalten. In der Regel werden diese Instrumente mit
einem ﬁbschlag an organisierten Markten gehandelt, wobei sich der Abschlag nacl% dem Zinssatz und der Restlauf-
zeit richtet.

Dem Bericht der ,Task Force on Portfolio Investment Data Collection Systems* folgten nationale Studien iiber die
Durchfithrbarkeit der Datenerhebung auf der Basis von Einzelwertpapiermeldungen fiir das gesamte Euro-Wih-
rungsgebiet. Diese Studien wurden von den damals 15 Mitgliedstaaten der Europaischen Union durchgefiihrt und
fuhrten zu der Vereinbarung, mindestens vierteljahrliche Bestandsangaben der Wertpapieranlagen des Euro-Wih-
rungsgebiets auf der Basis von Einzelwertpapiermeldungen zu erhe%en. Diese Vereingarung enthalt vier giiltige
Modelle fiir die Erstellung von Statistiken iiber Wertpapieranlagen; diese sind in der in Anhang VII enthaltenen
Tabelle dargestellt.

(") Ausnahmen bilden Transaktionen und Positionen in Finanzderivaten zwischen verbundenen Unternehmen, die, wie auf der Ebene des

Euro-Wihrungsgebiets vereinbart, in der Kategorie ,und nicht unter* ,Direktinvestitionen/ sonstige Anlagen“ erfasst werden.
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Fiir die Gliederung der Nettoverbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen des Euro-Wahrungsgebiets nach Sektoren
Eelten dieselben Anforderungen beziiglich der Daten {iber den Auslandsvermdgensstatus wie fiir die Zahlungs-
ilanzstromgrofien.

Transaktionen in Wertpapieranlagen werden in der Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets erfasst, wenn der im
Euro-Wihrungsgebiet ansissige Glaubiger oder Schuldner die Forderungen oder Verbindlichkeiten in seinen
Biichern erfasst hat. Die Transaktionen werden zum tatsichlich gezahlten oder vereinnahmten Preis abziiglich
Kosten und Provisionen erfasst. Bei verzinslichen Wertpapieren wird daher der seit der letzten Zinszahlung aufge-
laufene Zins, bei abgezinsten Wertpapieren der seit der Ausgabe akkumulierte Zins eingeschlossen. Aufgelaufene
Zinsen sind fur die Kapitalbilanz der vierteljahrlichen Zahlungsbilanzstatistik und des Auslandsvermogensstatus
einzuschliefen; in der monatlichen Zahlungsbilanzstatistik sollte ebenso vorgegangen werden: diese Erfassungen
miissen in der vierteljahrlichen (und monatlichen) Kapitalbilanz Gegenbuchungen in der jeweiligen Position
,Erwerbs- und Vermogenseinkommen* aufweisen.

Finanzderivate (vgl. ,B.o.p. Book*, Abschnitt 3.9)

Finanzderivate sind Finanzinstrumente, die an einen bestimmten Basiswert (Finanzinstrument, Index oder Ware)
gekoppelt sind und mittels derer bestimmte finanzielle Risiken eigenstindig auf den Finanzmdrkten gehandelt
werden konnen. Transaktionen in Finanzderivaten werden als eigenstindige Geschifte und nicht als integraler
Bestandteil des Werts der Basistransaktionen behandelt, auf den sie sich beziehen.

In dieser Position der Zahlungsbilanz, der Wihrungsreserven und Fremdwahrungsliquiditdt und des Auslandsver-
mogensstatus werden Transaktionen/Positionen im Zusammenhang mit Devisentermingeschiften, Futures, Swaps,
Optionsgeschiften, Kreditderivaten und eingebetteten Derivaten erfasst. Aus praktischen Griinden wird nicht
zwischen eingebetteten Derivaten und den ihnen zugrunde liegenden Basisinstrumenten unterschieden.

Die mit Zinsderivaten verbundenen Nettokapitalfliisse werden im Einklang mit dem neuesten internationalen
Standard als ,Finanzderivate® und nicht als ,Vermogenseinkommen® erfasst. Die Klassifizierung spezifischer Instru-
mente von Kreditderivaten sollte nach MafSgabe des jeweiligen Einzelfalls erfolgen.

Einschiisse (,initial margins“) werden als zusitzliche Einlage angesehen und sollen, soweit identifizierbar unter der
Position ,Ubriger Kapitalverkehr erfasst werden. Die Verbuchung von Nachschiissen (,variation margins®) hingt
von der Art der Nachschusszahlung ab: Nachschusszahlungen bei Optionsgeschiften gelten grundséitzlic% als Verdn-
derung der Einlagen und sollten, soweit identifizierbar, unter der Position ,iibriger Kapitalverkehr* erfasst werden.
Nachschusszahlungen bei Futurespositionen gelten grundsitzlich als Transaktionen in Derivaten und sollten deshalb
unter der Position ,Finanzderivate” erfasst werden.

Bei Optionen wird die volle Primie (d. h. der Kauf-/Verkaufspreis einer Option und die enthaltene Bearbeitungs-
gebithr) erfasst.

Die Bewertung von Finanzderivaten sollte nach dem Marktwertprinzip erfolgen.

Die Erfassung der Finanztransaktionen erfolgt in dem Zeitraum, in dem sowohl der im Euro-Wahrungsgebiet ansis-
sige Gldubiger als auch der im Euro-Wihrungsgebiet ansissige Schuldner die Forderung bzw. die Verbindlichkeit
verbuchen. In Anbetracht der Schwierigkeiten, bei gewissen Derivaten in der Praxis Forderungen und Verbindlich-
keiten voneinander zu trennen, werden sidmtliche Transaktionen in Finanzderivaten in der Zahlungsbilanz des
Euro-Wihrungsgebiets netto verbucht. Fiir den Auslandsvermdgensstatus werden Bestinde an Forderungen und
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit Finanzderivaten hingegen brutto erfasst, mit Ausnahme der Finanzderi-
vate, die unter die Kategorie ,Wahrungsreserven® fallen und netto verbucht werden.

Ubriger Kapitalverkehr (vgl. ,B.o.p. Book®, Abschnitt 3.10)

Der ,Ubrige Kapitalverkehr* wird als eine Restgrofe definiert, unter die simtliche nicht als ,Direktinvestitionen®,
~Wertpapieranlagen®, ,Finanzderivate“ oder ,Wihrungsreserven® klassifizierte Finanztransaktionen fallen.

Unter den ,Ubrigen Kapitalverkehr fallen ,Handelskredite”, ,Finanzkredite und Bankeinlagen“ sowie ,Sonstige
Aktiva“/,Sonstige Passiva“, Ebenso enthalten sind die Gegenbuchungen fiir periodengerecht abgegrenzte Ertrige aus
Instrumenten, die unter ,Ubriger Kapitalverkehr” eingestuft werden.

Die Position ,Handelskredite umfasst Forderungen oder Verbindlichkeiten aus der direkten Gewahrung von
Krediten durch bzw. an im Euro-Wihrungsgebiet ansissige Lieferanten bzw. Kiufer aufgrund von waren- und
dienstleistungsbezogenen Transaktionen und Vorauszahlungen fiir laufende (oder anstehende) Arbeiten in Verbin-
dung mit solchen Transaktionen.

Unter ,Finanzkredite und Bankeinlagen® fallen Transaktionen/Anlagen im Zusammenhang mit folgenden Finanzin-
strumenten: Kredite, d. h. im Wege der direkten Kreditgewahrung durch einen Gldubiger (Kreditgeber) an einen
Schuldner (Kreditnehmer) geschaféne Finanzanlagen, bei denen der Kreditgeber entweder keine Sicherheiten oder
ein nicht frei tibertragbares Dokument bzw. Instrument erhilt, Repo- und Repo-dhnliche Geschifte und Bankein-
lagen, einschlielich unter anderem Handelsfinanzierungen, sonstige Kredite und Vorauszahlungen (einschliefSlich
H)?Jotheken) und Leasingfinanzierungen. Die Untersc[%eidun zwischen ,Krediten und ,Bankeinlagen* erfolgt
aufgrund der Art des Kreditnehmers. Dies bedeutet, dass auf der Aktivseite Geld, das der geldhaltende Sektor des
Euro-Wihrungsgebiets an Banken auflerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gewihrt hat, als ,Bankeinlagen* klassifiziert
wird und Geld, das der geldhaltende Sektor des Euro-Wihrungsgebiets an Nichtbanken aufSerhalb des Euro-Wih-
rungsgebiets (d. h. institutionelle Einheiten aufler Banken) gewdhrt hat, als ,Kredite* klassifiziert wird. Auf der
Passivseite wird von nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehorenden Nichtbanken (d. h. Nicht-MFI) aufgenommenes
Geld immer als ,Kredit“ verbucht. Diese Unterscheidung bedeutet letztendlich, dass alle Transaktionen, an denen
MFI des Euro-Wahrungsgebiets und auslindische Banken beteiligt sind, als ,Bankeinlagen® klassifiziert werden.
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Samtliche Repo- und Repo-dhnlichen Geschifte, d. h. Riickkaufsvereinbarungen, ,Sell- and Buy-back“-Geschifte und
Wertpapierkredite (mit dem Austausch von Geld als Sicherheit) werden im Rahmen der Zahlungsbilanzstatistik/des
Auslandsvermogensstatus des Euro-Wahrungsgebiets als besicherte Kredite und nicht als reine Wertpapierkauf- und
-verkaufsgeschifte behandelt und unter ,Ubriger Kapitalverkehr” innerhalb des im Euro-Wihrungsgebiet ansissigen
Sektors erfasst, der das Geschift durchfithrt. Durch diese Behandlung, die auch der Bilanzierungspraxis von Banken
und anderen Finanzgesellschaften entspricht, sollen die hinter diesen Finanzinstrumenten stehenden dkonomischen
Beweggriinde besser zum Ausdruck gebracht werden.

Die Position ,Sonstige Aktiva“/,,Sonsti%e Passiva“ umfasst alle sonstigen Posten, bei denen es sich nicht um Handels-
oder Finanzkredite und Bankeinlagen handelt.

Der Sektor ,Wihrungsbehorden® des Euro-Wihrungsgebiets unter ,Ubriger Kapitalverkehr” umfasst Nettopositionen
des Eurosystems mit den nationalen Zentralbanken (NZBen) von nicht teilnehmenden Mitgliedstaaten im Zusam-
menhang mit dem Betrieb des TARGET-Systems. Diese innerhalb des Europdischen Systems der Zentralbanken
(ESZB) bestehenden auf Euro lautenden Salden/Konten sind vergleichbar mit den Bewegungen auf den Nostro-|
VostrolhKonten der monetiren Finanzinstitute (MFI) und sind der EZB daher auf Nettobasis unter ,Verbindlichkeiten®
zu melden.

Die Grundsitze ,Eigentumsiibergang®, ,Zeitpunkt der Abrechnung“ und ,Zeitpunkt der Zahlung“ stimmen mit den
IWEF-Standards iiberein.

Im Vergleich zu den BPM5-Standardkomponenten besteht ein Unterschied beziiglich der Darstellung der Gliederung
(d. h. primédre Gliederung nach Sektoren). Diese Gliederung nach Sektoren ist allerdings mit der im BPM5 enthal-
tenen vereinbar, die BPM5-Instrumenten Prioritt einrdumt. Fir die Aufstellung der monatlichen Zahlungsbilanz-
daten wird zwischen kurzfristigen und langfristigen Anlagen des MFI-Sektors unterschieden. Analog zum BPM5-
Frﬁsentationsschema werden Sorten und Einlagen getrennt von Krediten und dem {iibrigen Kapitalverkehr ausge-
ithrt.

Wahrungsreserven (vgl. ,B.o.p. Book®, Abschnitt 3.11)

Die Wihrungsreserven des Euro-Wihrungsgebiets bestehen aus den Wahrungsreserven des Eurosystems, d. h. den
Wihrungsreserven der EZB und der NZBen.

Wihrungsreserven miissen i) unter der uneingeschrankten Verfiigungsberechtigung der betreffenden Wihrungsbe-

horde des Eurosystems oder einer NZB stehen und ii) es muss sich um hochgradig liquide und marktfihige Forde-

rungen einwandfreier Bonitit, die vom Eurosystem gegeniiber Gebietsfremden gehalten werden und auf Fremdwih-

hrun%1 1(d. h. nicht auf Euro) lauten, Gold, die Reservepositionen beim IWF oder Sonderziehungsrechte (SZRe)
andeln.

Nach dieser Definition sind Fremdwiahrungsforderungen gegeniiber Gebietsansissigen des Euro-Wahrungsgebiets
und auf Euro lautende Forderungen gegeniiber Gebietsfremden ausdriicklich davon ausgeschlossen, als Wahrungs-
reserven auf nationaler Ebene oder der Ebene des Euro-Wihrungsgebiets angesehen zu werden. Ebenso sind Fremd-
wihrungspositionen von Zentralregierungen und/oder Finanzbehorden gemdf den institutionellen Bestimmungen
des Vertrags zur Griindung der Europiischen Gemeinschaft nicht in der Definition der Wiahrungsreserven fiir das
Euro-Wihrungsgebiet enthalten.

Die Wiahrungsreserven der EZB sind diejenigen Reserven, die gemdfd Artikel 30 der Satzung des ESZB zusammen-
gele%t und daher als unter der unmittelbaren und uneingeschrankten Verfiigungsberechtigung der EZB stehend an-
esehen werden. Solange keine weitere Ubertragung der Beteiligung stattfindet, stehen von den NZBen zuriick-
chaltene Wihrungsreserven unter deren unmittelbaren und uneingeschrinkten Verfiigungsberechtigung und
werden als Wihrungsreserven der betreffenden NZB behandelt.

Der Ausweis der internationalen Wihrungsreservetransaktionen des Eurosystems erfolgt in Form einer monatlichen
Gesamtsumme. Zustzliche Informationen zu den Transaktionen des Eurosystems in Gold, Fremdwahrungen, SZRe-
Bestinden und den Reservepositionen beim IWF werden vierteljihrlich entsprechend den BPM5-Standardkompo-
nenten zur Verfiigung gestellt. Im Einklang mit der aktuellen Empfehlung des IWF in diesem Bereich wergen
Finanzderivate im Rahmen einer eigenen Kategorie ausgewiesen.

Die Wiahrungsreserven des Eurosystems werden brutto ausgewiesen, d. h. ohne Verrechnung von reservenbezo-
genen Verbindlichkeiten (mit Ausnahme der in der Unterkategorie ,Finanzderivate“ erfassten Reserven, die auf
Nettobasis erfasst werden).

Die Bewertung beruht auf Marktpreisen, wobei i) fiir Transaktionen die jeweils zum Zeitpunkt der Ausfithrung der
Transaktion giltigen Marktkurse und ii) fur Bestinde der mittlere Marktschlusskurs am Ende des entsprechenden
Berichtzeitraums zugrunde gelegt wird. Die Umrechnung in Euro von Transaktionen in bzw. Bestinden von auf
Fremdwihrung lautenden Reserven erfolgt jeweils zu den zum Zeitpunkt der Ausfihrung der Transaktion giiltigen
Wechselkursen am Markt und zum mittleren Marktschlusskurs am Ende des entsprechenden Berichtzeitraums.

Einkommen aus Wihrungsreserven wird ohne weitere Unterscheidung unter der Position ,iibrige Vermogensein-
kommen“ der Vermogenseinkommensbilanz erfasst, einschlieflich Zinsertrige aus Wahrungsreservebestinden an
Schuldverschreibungen, und mindestens vierteljahrlich periodengerecht abgegrenzt.
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Die Auffassung, dass so genannte verfiigbare Reserven (Summe der Wahrungsreserven und sonstigen Auslandsfor-
derungen abziglich der Auslandsverbindlichkeiten einer Wahrungsbehorde) ﬁesseren Aufschluss tiber die Fahigkeit
eines Landes zur Erfiillung seiner Fremdwihrungsverpflichtungen geben konnten als die in der Zahlungsbilanz und
im Auslandsvermogensstatus ausgewiesenen Bruttowahrungsreserven, hat breitere Akzeptanz gefunden und wurde
in den ,Special Data Dissemination Standard“ (SDDS) des IWF aufgenommen. Zur Berechnung der verfiigbaren
Reserven miissen die Daten tiber Bruttowdhrungsreserven um Angaben iiber ,Sonstige Fremdwahrungsaktiva“ sowie
reservenbezogene Verbindlichkeiten erginzt werden. Dementsprechend werden die monatlichen Daten zu den
(Brutto-)Wihrungsreserven des Eurosystems um Daten iiber sonstige Fremdwiahrungsaktiva sowie feststehende kurz-
fristige Netto-Abfliisse und kurzfristige Eventualnetto-Abfliisse von Bruttofremdwihrungsaktiva, die nach Restlauf-
zeiten eingeteilt sind, ergdnzt. Dariiber hinaus wird eine Aufteilung der Wihrungen in Bruttowdhrungsaktiva, die
auf die im SZR-Wihrungskorb enthaltenen Wihrungen (insgesamt) lauten und solchen, die auf andere Wihrungen
(insgesamt) lauten, im Aﬁstand von drei Monaten verlangt.

Im Hinblick auf bestimmte Positionen sollen Bestinde an Gold bei allen liquidititsentziehenden Goldtransaktionen
(Goldswapgeschifte, Repos, Finanzkredite und Bankeinlagen) unverdndert bleiben. Repos bei auf Fremdwihrung
lautenden Wertpapieren fithren zu Erhohungen des Gesamtbetrags der Wihrungsreserven der kreditnehmenden
NZB, was darauf zuriickzufithren ist, dass die im Rahmen von Repos voriibergehend verkauften Wertpapiere
weiterhin in der Bilanz erscheinen. Bei Reverse-Repos verzeichnet die kreditgewéﬁrende Wihrungsbehorde lgeine
Verdnderung im Gesamtbetrag der Wihrungsreserven, wenn es sich bei dem auferhalb des Euro-Wahrungsgebiets
ansissigen Geschaftspartner ebenfalls um eine Wahrungsbehorde oder ein Finanzinstitut handelt, da in diesem Fall
die Forderung gegeniiber dem Kreditnehmer als Wahrungsreserve angesehen wird.

Methoden zur Umsetzung der geographischen Gliederung

Fiir die Erstellung der geografisch gegliederten Zahlungsbilanzstatistik und der Statistik iiber den Auslandsver-
mogensstatus wurde ein stufenweiser Ansatz verfolgt. Dieser Ansatz umfasste drei Stufen, mittels derer die statisti-
schen Anforderungen, deren Anspruch kontinuierlich anstieg, erfiillt werden.

Stufe 1: Aggregationsmethode auf Ebene des Euro-Wihrungsgebiets: Addition der nationalen Gesamtsalden der
Nettotransaktionen/-positionen.

Stufe 2: Aggregationsmethode auf Ebene des Euro-Wahrungsgebiets: Getrennte Addition der Transaktionen/Posi-
tionen mit Gebietsfremden fiir Einnahmen und Ausgaben oder fir Nettowerte der Forderungen und
Verbindlichkeiten (Zahlungsbilanz)/Aktiva und Passiva (Auslandsvermaogensstatus).

Datenanforderungen auf NZB-Ebene: Getrennte Erfassung der Transaktionen/Positionen von Gebietsansis-
sigen und Gebietsfremden wie in Anhang III (Tabellen 1, 2, 4 und 5) dargelegt.

Stufe 3: Aggregationsmethode auf Ebene des Euro-Wihrungsgebiets und Datenanforderungen auf Ebene der
NZBen: analog zu Stufe 2, dariiber hinaus geografische Gliederung dieser Transaktionen/Positionen nach
Landern auflerhalb des Euro-Wihrungsgebiets. Stufe 3 ist lediglich fiir die vierteljahrliche Zahlungsbilanz
sowie die jahrliche Statistik tiber den Auslandsvermaogensstatus erforderlich wie in Anhang III (Tabellen 7
und 8) dargelegt.
Datenanforderungen auf NZB-Ebene: Getrennte Erhebung von Transaktionen/Positionen zwischen

Gebietsansissigen des Euro-Wihrungsgebiets und Gebietsansissigen der Linder, die in der vereinbarten
Liste der Partnerlinder/-regionen in Anhang III (Tabellen 9 bis 12) aufgefiihrt sind.

Klassifizierung nach institutionellem Sektor in den Aggregaten des Euro-Wihrungsgebiets (vgl. ,,B.o.p.
Book“, Abschnitt 3.1.6)

Die sektorale Gliederung der Aggregate des Euro-Wihrungsgebiets erfolgt nach ,Wihrungsbehorden®, ,Staat®,
,monetiren Finanzinstituten (MF)* und ,iibrigen Sektoren des Euro-Wihrungsgebiets*.
Wihrungsbehorden

In der Statistik des Euro-Wiahrungsgebiets umfasst der Sektor ,Wihrungsbehérden das Eurosystem.

Staat

In der Statistik des Euro-Wihrungsgebiets stimmt der Sektor ,Staat“ mit der Definition dieses Sektors nach dem
System Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen (SNA 93) und dem Europdischen System Volkswirtschaftlicher
Gesamtrechnungen (ESVG 95) iiberein und beinhaltet daher folgende Einheiten:

— Zentralstaat,
— Linder,
— Gemeinden,

— Sozialversicherung.
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MFI ohne Wihrungsbehorden

Dieser Sektor ,MFI ohne Wihrungsbehorden® deckt sich mit dem MFI-Sektor der Geld- und Bankenstatistik (ohne
Wihrungsbehorden). Er umfasst:

i) Kreditinstitute im Sinne des Gemeinschaftsrechts, d. h. Unternechmen, deren wirtschaftliche Tatigkeit darin
besteht, Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder der Offentlichkeit entgegenzunehmen (einschlieflich der
Erlose aus dem Verkauf von Bankschuldverschreibungen an die Offentlichkeit) und Kredite auf eigene Rechnung
zu gewihren sowie

i) alle anderen gebietsansdssigen Finanzinstitute, deren wirtschaftliche Tatigkeit darin besteht, Einlagen bzw. Ein-

la%ensubstitute im engeren Sinne von anderen Stellen aufler den MFI entgegenzunehmen und, zumindest in wirt-
schaftlicher Hinsicht, auf eigene Rechnung Kredite zu gewihren bzw. in Wertpapiere zu investieren.

Ubrige Sektoren

Die Kategorie ,iibrige Sektoren“ in der Statistik des Euro-Wihrungsgebiets umfasst unterschiedliche institutionelle
Einheiten, insbesondere:

i) sonstige Finanzinstitute, die nicht von der MFI-Definition erfasst werden, wie beispielsweise nicht zu den Geld-
marktfonds zihlende Investmentfonds, Immobilieninvestmentfonds, Wertpapierhindler, Hypothekenkreditinsti-
tute, Versicherungsgesellschaften, Pensionskassen, Kredit- und Versicherungshilfstitigkeiten sowie

ii) Nicht-Finanzinstitute, wie zum Beispiel nicht finanzielle Unternehmen des offentlichen und privaten Sektors,
Organisationen ohne Erwerbszweck und private Haushalte.

Nicht-MFI

Der Nicht-MFI-Sektor der Statistik fiir das Euro-Wahrungsgebiet umfasst die Sektoren i) ,Staat“ und ii) ,Sonstige
Sektoren®.

TABELLE 1

Empfehlungen beziiglich auslindischer Direktinvestitionstransaktionen einschlieflich des verbundenen Vermé-
genseinkommens und Bestinden (')

Prioritit Mafnahme

Kurzfristig

Hoch

statistischen Standards, die in Kapitel 1 des Berichts der Tas
legt sind, behandelt.

Alle mittelbaren auslindischen Direktinvestitionsbeziehunlg(en (& werden gemdfl der Auslegung der internationalen
Force hinsichtlich auslindischer Direktinvestitionen darge-

fisch dem direkten Tochter- oder Mutterunternehmen zugeordnet (?) (%).

Alle (mittelbaren) Transaktionen/Positionen im Zusammenhang mit auslindischen Direktinvestitionen werden geogra-

erfolgt mindestens jahrlich ) (4) ().

Alle Mitgliedstaaten erfassen Beteiligungskapitalbestinde im Zusammenhang mit ausldndischen Direktinvestitionen
sowie reinvestierte Gewinne auf Basis der Ergebnisse der Umfragen zu auslindischen Direktinvestitionen (die Erhebung

erfasst.

Beteiligungskapitalbestinde im Zusammenhang mit auslindischen Direktinvestitionen werden getrennt nach borsenno-
tierten Unternehmen (sowohl Buch- als auch Marktwerte erforderlich) und nach nicht borsennotierten Unternehmen

Niedrig

Beitrdge zur Abdeckung von Verlusten von Direktinvestionsempfangern werden in der Kapitalbilanz erfasst.

Mittelfristig

Hoch

reinvestierte Gewinne zu erfassen (¢).

Das ,Current Operating Performance Concept” (nach dem nur regelmifSig wiederkehrende, betriebsbezogene Aufwen-
dungen und Ertrdge in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden) wird in allen Mitgliedstaaten angewendet, um

Direktinvestitionen klassifiziert.

Sonstige Kapitalkomponenten werden gemif$ den Empfehlungen des Berichts der Task Force hinsichtlich auslandischer
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Prioritit | Mafnahme

Mittelfristig

Die Zahlung von Dividenden aus auferordentlichen Kapitalgewinnen wird in der Kapitalbilanz erfasst (und fliet somit

Mittel nicht mit in die Berechnung der reinvestierten Gewinne ein).

Langfristig

Mittelbare auslindische Direktinvestitionsbeziehungen erfassen (mindestens) entweder i) indirekte Beteiligungen von
Hoch tiber 50 % oder ii) direkte und indirekte Beteiligungen von iiber 10 %, wobei die Werte als die Produkte der folgenden
Beteiligungen in der Kette berechnet werden.

< BE

Stand: Ende 2003.

Diese Empfehlung bezieht sich nicht auf die Notwendigkeit, mittelbare Beziehungen zu erfassen, sondern auf die anzuwendende Methode. Siehe hierzu auch langfristige
Mafnahmen fiir §1e praktische Erfassung von mittelbaren ausldndischen Direktinvestitionsbeziehungen.

Diese Empfehlung bezieht sich nur auf reinvestierte Gewinne (Stromgrofen) und Beteiligungskapitalbestinde im Zusammenhang mit auslindischen Direktinvestitionen.
Fiir eine ndhere Erlduterung der Verzerrungen, die jedes andere Kriterium beinhalten konnte, siche Kapitel 2 des Berichts der Task Force hinsichtlich auslindischer
Direktinvestitionen.

Ausnahmen hierbei sind die erste Bewertung des Auslandsvermégensstatus (die zum Zeitpunkt T + 9 geliefert wird) und Investitionen in Immobilien. Folgende Vor-
gehensweisen sind nicht akzeptabel: i) den Berichtspflichtigen die Wahl der Bewertungskriterien zu iiberlassen (Marktwerte oder Buchwerte) und ii) die Anwendung der
Perpetual-Inventory-Methode/die Kumulation der StromgroRen der Zahlungsbilanz zur Erstellung von Besténden.

Wé]i;rend eines von beiden Seiten vereinbarten Ubergangszeitraums Wertfen bestmaégliche Schitzwerte fiir die neuen Anforderungen, die innerhalb der vereinbarten
Fristen gemeldet werden, akzeptiert.

Mitghef taaten konnen bei der Unterscheidung zwischen gewohnlichen und aufergew6hnlichen Gewinnen und Verlusten den Schwerpunkt auf eine begrenzte Anzahl
von Unternechmen (die gréfSten Unternehmen und/oder Holdingunternehmen) legen.
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ANHANG V

Ubermittlung der Daten an die Europdische Zentralbank

Die nationalen Zentralbanken (NZBen) nutzen fiir die elektronische Ubermittlung der von der Europaischen Zentralbank
(EZB) geforderten statistischen Daten die Einrichtungen des Europiischen Systems der Zentralbanken (ESZB), die sich auf
das Telekommunikationsnetz ,ESZB-Netz* stiitzen, wobei dem innerhalb des ESZB durchgefiihrten Datenaustausch ein
einheitliches konzeptuelles Datenmodell zugrunde liegt. Fiir diesen elektronischen Austausch statistischer Daten wurde
das statistische Nachrichtenformat ,GESMES|TS* entwickelt. Als Notfall-Losung steht der Nutzung anderer Medien zur
Ubermittlung statistischer Daten an die EZB jedoch nichts entgegen.

Die NZBen beriicksichtigen die nachstehenden Empfehlungen, um sicherzustellen, dass die Dateniibermittlung
reibungslos funktioniert:

— Vollstindigkeit: Die NZBen melden sdmtliche Reihen mit den vorgesehenen Kennungen. Keine Meldungen bzw.
Meldungen mit nicht verzeichneten Reihenkennungen gelten als unvollstindig. Wenn ein Beobachtungswert fehlt,
soll dies dadurch gekennzeichnet werden, dass ein entsprechender Statusparameter gesetzt wird. Wenn sich dariiber
hinaus Revisionen nur auf bestimmte Reihenkennungen beziehen, muss die gesamte Zahlungsbilanz gemif§ den Vali-
dierungsregeln tiberpriift werden.

— Vorzeichenregelung: Die Ubermittlung von Daten durch die NZBen an die EZB und die Europiische Kommission
(Eurostat) erfolgt gemif$ einer vereinbarten einheitlichen Vorzeichenregelung fiir alle zu meldenden Daten. Nach
dieser Vorzeichenregelung miissen Einnahmen und Ausgaben in der Leistungsbilanz und in der Vermdogensiibertra-
gungsbilanz mit einem Pluszeichen gemeldet werden, wahrend Salden als Einnahmen minus Ausgaben berechnet
und gemeldet werden miissen. In der Kapitalbilanz miissen Verringerungen in Nettoforderungen/Erhéhungen in
Nettoverbindlichkeiten mit einem Pluszeichen versehen sein, wahrend Erhéhungen in Nettoforderungen/Verringe-
rungen in Nettoverbindlichkeiten durch ein Minuszeichen gekennzeichnet sein miissen. Salden miissen als Nettodnde-
rungen in Forderungen zuziiglich Nettoanderungen in Verbindlichkeiten berechnet und gemeldet werden.

Bei der Ubermittlung des Auslandsvermégensstatus miissen die Nettobestinde als Bestinde an Forderungen abziiglich
der Bestinde an Verbindlichkeiten berechnet und gemeldet werden.

— Saldenmechanische Identititen der Daten: Vor der Ubermittlung an die EZB miissen die NZBen die Richtigkeit der
Daten durch eine Priifung anhand der einschligigen Validierungsregeln sicherstellen. Diese Validierungsregeln
wurden verteilt und sind auf Anfrage erhiltlich.

Wenn Revisionen vorzunehmen sind, konnen die NZBen einen aktualisierten Datensatz an die EZB senden. Simtliche
Revisionen werden wie folgt tibermittelt:

— Revisionen der monatlichen Zahlungsbilanzdaten werden mit Meldung i) der Daten fiir den Folgemonat, ii) der
entsprechenden vierteljahrlichen Daten und iii) der entsprechenden revidierten vierteljahrlichen Daten zur Verfiigung
gestellt.

— Revisionen der vierteljahrlichen Zahlungsbilanzdaten werden mit Meldung der Daten fiir das folgende Quartal zur
Verfugung gestellt.

— Revisionen der vierteljihrlichen Daten zum Auslandsvermogensstatus werden mit Meldung der Daten fiir das
folgende Quartal zur Verfiigung gestellt.

— Revisionen der jahrlichen Daten zum Auslandsvermogensstatus werden mit Meldung der Daten fiir die Folgejahre
zur Verfiigung gestellt.

Samtliche Revisionen von monatlichen und vierteljahrlichen Zahlungsbilanzdaten, die sich auf ganze Jahre bezichen,
werden der EZB von den NZBen jeweils Ende Marz und Ende September zur Verfiigung gestellt, in letzterem Fall
zusammen mit der Meldung der jahrlichen Daten zum Auslandsvermogensstatus.

Revisionen von vierteljahrlichen Daten zum Auslandsvermogensstatus, die sich auf ganze Jahre beziehen, werden der
EZB von den NZBen Ende September zusammen mit der Meldung der jahrlichen Daten zum Auslandsvermogensstatus
zur Verfiigung gestellt.

Die Daten zum Offenlegungstableau konnen gegebenenfalls laufend revidiert werden. Es muss jedoch sichergestellt
werden, dass die Positionen zum Ende des Berichtzeitraums und die mafdgeblichen Positionen in den Beitrigen zum
(vierteljahrlichen und jahrlichen) Auslandsvermogensstatus des Euro-Wahrungsgebiets konsistent sind.
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ANHANG VI

Uberwachung der Methoden zur Erstellung der Statistiken

Die Europdische Zentralbank (EZB) iiberwacht die Methoden zur Erstellung der Zahlungsbilanzstatistik und der Statistik
zum Auslandsvermogensstatus, auf denen die Meldungen zur Zahlungsbilanz und zum Auslandsvermogensstatus
beruhen, sowie die Konzepte und Definitionen, die die teilnehmenden Mitgliedstaaten regelmifig anwenden. Die Uber-
wachung wird im Rahmen der Aktualisierung der EZB-Veroffentlichung mit dem Titel ,European Union balance of
payments/international investment position statistical methods* (nachfolgend als ,B.o.p. Book“ bezeichnet) erfolgen.
Neben der Uberwachungsfunktion zielt das ,B.o.p. Book” darauf ab, die betreffenden Stellen, welche die Zahlungsbilanz-
daten fur das Euro-Wahrungsgebiet erheben, tiber Entwicklungen in anderen Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets
zu informieren.

Das ,B.o.p. Book“ umfasst Angaben zur Struktur statistischer Daten zur Zahlungsbilanz und zum Auslandsvermogens-
status aller Mitgliedstaaten. Es enthalt detaillierte Beschreibungen der Methoden zur Erstellung der Statistiken und der
verwendeten Konzepte und Definitionen sowie Informationen iiber nationale Abweichungen von den fir die Zahlungsbi-
lanz und den Auslandsvermdgensstatus vereinbarten Definitionen.

Das ,B.0.p. Book“ wird in enger Zusammenarbeit mit den Mitgliedstaaten jahrlich aktualisiert.
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ANHANG VII

Datenerhebung im Bereich der Wertpapieranlagen

Aufgrund der Schwierigkeiten, die mit der Erstellung von Statistiken iiber Wertpapieranlagen verbunden sind, wurde es
fiir erforderlich erachtet, gemeinsame Ansitze fiir die Erhebung dieser Daten im gesamten Euro-Wahrungsgebiet zu defi-
nieren.

Wie in Abschnitt 1.4 des Anhangs IV erldutert, wurden nationale Studien erstellt, die sich mit der Durchfithrbarkeit der
Erhebung der Daten fiir das gesamte Euro-Wahrungsgebiet auf der Basis von Einzelwertpapiermeldungen befassen. Diese
Studien fithrten zu der folgenden Vereinbarung: Bis Ende Marz 2008 werden die Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsge-
biets mindestens vierteljahrliche Bestandsstatistiken von Wertpapieranlagen auf der Aktiv- und Passivseite auf der Basis
von Einzelwertpapiermeldungen erstellen. Bis dahin werden einige Mitgliedstaaten lediglich in der Lage sein, bestmdg-
liche Schitzungen fur einige bestimmte Wertpapieranlagengliederungen abzugeben, insbesondere fiir die Gliederungen
nach Sektor des Emittenten oder nach Emissionswahrung/Emissionsland.

Das zur Verfiigung Stehen einer funktionierenden zentralisierten Wertpapierdatenbank (,Centralised Securities Database*
— CSDB) gilt als wesentliche Voraussetzung dafiir, dass die neuen Datenerhebungssysteme den Betrieb aufnehmen
konnen. Sofern daher das ,Dokument iiber den Projektabschluss“ fur die Phase 1 des CSDB-Projekts dem EZB-Rat nicht
bis Ende Mirz 2005 iiber den Ausschuss fur Statistik des Europidischen Systems der Zentralbanken vorgelegt wird,
verschiebt sich diese Frist um denselben Zeitraum, um den die Vorlage zu spit erfolgte.

Das Erfassungsziel wird wie folgt definiert: Wertpapierbestinde, die den nationalen Erhebungsstellen zusammengefasst
— das heift ohne die Verwendung von Standardkennnummern (ISIN oder dergleichen) — gemeldet werden, diirfen
nicht mehr als 15 % der gesamten Bestandsstatistiken von Wertpapieranlagen auf der Aktiv- und Passivseite betragen.
Dieser Schwellenwert wird als Leitfaden bei der Beurteilung der Abdeckung der Systeme der Mitgliedstaaten verwendet.
Um die Erstellung von Statistiken auf der Basis von Einzelwertpapiermeldungen zu ermdglichen, muss die CSDB die
Wertpapieranlagen weltweit ausreichend erfassen.

Die Bestandsstatistiken von Wertpapieranlagen auf der Aktiv- und Passivseite innerhalb des Auslandsvermogensstatus
werden ausschliefSlich auf Basis von Bestandsdaten erfasst.

Ab Mirz 2008 entsprechen die Datenerhebungssysteme im Bereich Wertpapieranlagen des Euro-Wihrungsgebiets einem
der in der folgenden Tabelle enthaltenen Modelle (beginnend mit den Daten iiber Transaktionen im Januar 2008 und
tiber Positionen zum Jahresende 2007):

Giiltige Modelle fur die Datenerhebung im Bereich Wertpapieranlagen

— Monatliche Bestinde [s-b-s] + monatliche Stromgrofen [s-b-s]

— Vierteljahrliche Bestinde [s-b-s] + monatliche Stromgrofien [s-b-s]

— Monatliche Bestinde [s-b-s] + abgeleitete monatliche Stromgrofien [s-b-s]
— Vierteljahrliche Bestinde [s-b-s] + monatliche Stromgrofien [aggregiert]

Anmerkungen:
,8-b-s“ (,security by security data collection®) = Datenerhebung auf der Basis von Einzelwertpapiermeldungen.

JAbgeleitete Stromgrofen” = Differenz zwischen Bestandsgroffen (bereinigt um Wechselkurs- und Preisschwankungen
und andere festgestellte Volumenanderungen).
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KOMMISSION

AUFFORDERUNG ZUR EINREICHUNG VON VORSCHLAGEN VP/2004/017
Haushaltslinie 04.02.10

Innovative MafSnahmen, die gemif8 Artikel 6 der Verordnung iiber den Europiischen Sozialfonds
durchgefiihrt werden: , Transfer und Verbreitung von Innovationen aus Projekten, die im Rahmen
von Artikel 6 der ESF-Verordnung durchgefiihrt wurden“

(2004/C 292/06)

Nach Artikel 6 der Verordnung iiber den Europiischen Sozialfonds (') werden innovative Mafnahmen
unterstiitzt, die darauf abzielen, neue Ansitze zu fordern und Beispiele vorbildlicher Praktiken aufzuzeigen,
die anschliefend zu einer verbesserten Durchfithrung der vom ESF unterstiitzten Interventionen fithren
konnen.

Diese Aufforderung zur Einreichung von Vorschligen betrifft den Transfer und die Verbreitung von inno-
vativen Ansdtzen und Methoden, die im Rahmen von Artikel-6-Projekten im Programmplanungszeitraum
2000-2006 entwickelt worden sind.

Die im Zuge dieser Aufforderung eingereichten Vorschlige sollen aufschlussreiche Erkenntnisse aus einem
oder mehreren der Artikel-6-Projekte aufzeigen und einem breiteren Publikum gezielt zugidnglich machen.

Firr die Einreichung der Antrige im Rahmen dieser Aufforderung gelten folgende zwei Fristen:

— Frist fiir die erste Antragsrunde ist der 16. Februar 2005. Die Projekte konnen zwischen dem 1. und
dem 30. September 2005 beginnen. Die Projektlaufzeit betrdgt maximal 12 Monate.

— Frist fir die zweite Antragsrunde ist der 16. Februar 2006. Die Projekte konnen zwischen dem 1. und
dem 30. September 2006 beginnen. Die Projektlaufzeit betrdgt maximal 12 Monate.

Ausfithrliche Informationen zu dem Antragsverfahren, den verfiigbaren Mitteln, den Forder-, Auswahl- und
Gewdhrungskriterien sowie der Leitfaden fiir Antragsteller, die Projektbeschreibung, der Finanzplan und
weitere Anhinge konnen von folgender Website heruntergeladen werden:

http:/[forum.europa.eu.int/Public/irc/empl/vp_2004_017 library

Alle Unterlagen und Informationen, die sich auf dieser Website befinden, sind fester und verbindlicher
Bestandteil dieser Aufforderung zur Einreichung von Vorschligen.

(") Verordnung (EG) Nr. 1784/1999 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 12. Juli 1999 betreffend den Euro-
pdischen Sozialfonds (ABI. L 213 vom 13.8.1999, S. 66).
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