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EUROPAISCHE ZENTRALBANK

STELLUNGNAHME DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
vom 15. Februar 2007

auf Ersuchen des Rates der Europiischen Union zu acht Vorschligen zur Anderung der Richtlinien
2006/49/EG, 2006/48/EG, 2005/60/EG, 2004/109/EG, 2004/39EG, 2003(71/EG, 2003/6/EG und
2002/87[EG in Bezug auf die der Kommission iibertragenen Durchfithrungsbefugnisse

(CON/2007/4)

(2007/C 39/01)

Einleitung und Rechtsgrundlagen

Am 29. und 31. Januar 2007 wurde die Europiische Zentralbank (EZB) vom Rat der Europiischen Union
um eine Stellungnahme zu acht Richtlinienvorschldgen (') im Bereich der Finanzdienstleistungen ersucht
(nachfolgend die ,Vorschlidge®). Die Vorschlige zielen im Wesentlichen darauf ab, zum einen die Komitolo-
gie-Bestimmungen von acht bestehenden Richtlinien anzupassen, um ein neues Komitologie-Verfahren (das
,Regelungsverfahren mit Kontrolle“) infolge der Verabschiedung des Beschlusses des Rates 2006/512/EG
vom 17. Juli 2006 zur Anderung des Beschlusses 1999/468/EG zur Festlegung der Modalititen fiir die Aus-
iibung der der Kommission {ibertragenen Durchfithrungsbefugnisse (3 einzufithren, und zum anderen dieje-
nigen Bestimmungen der acht bestehenden Richtlinien aufzuheben, die eine zeitliche Befristung der Ubertra-
gung der Durchfihrungsbefugnisse an die Kommission vorsehen (die so genannten ,Befristungsklauseln®).
Die Zustindigkeit der EZB zur Abgabe einer Stellungnahme beruht auf Artikel 105 Absatz 4 des Vertrags
zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft. Diese Stellungnahme wurde gemif8 Artikel 17 Absatz 5
Satz 1 der Geschiftsordnung der Europdischen Zentralbank vom EZB-Rat verabschiedet.

1. Anmerkungen

1.1 Die EZB begriifit die zwischen dem Europiischen Parlament, dem Rat und der Kommission erzielte neue
Komitologie-Vereinbarung, die fiir die Fortsetzung des Lamfalussy-Prozesses von grofer Bedeutung ist.

(") (1) Vorschlag fiir eine Richtlinie des Europischen Parlaments und des Rates zur Anderung der Richtlinie 2006/49/[EG tiber die
angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten, im Hinblick auf die der Kommission tiber-
tragenen Durchi%.mhrungsbeﬁl nisse (KOM(2006) 901 endgiiltig); (2) Vorschlag fiir eine Richtlinie des Européischen Parlaments
und des Rates zur Anderung der Richtlinie 2006/48/EG iiber die Aufnahme und Ausiibung der Ttigkeit der Kreditinstitute im
Hinblick auf die der Kommission {ibertragenen Durchfithrungsbefugnisse (KOM(2006) 902 endgiiltig); (3) Vorschlag fiir eine
Richtlinie des Européischen Parlaments und des Rates zur Anderung der Richtlinie 2005/60/EG zur Verhinderung der Nut-
zung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung im Hinblick auf die der Kommission
iibertragenen Durchfithrungsbefugnisse (KOM(2006) 906 endgiiltig); (4) Vorschlag fiir eine Richtlinie des Europaischen Parla-
ments und des Rates zur Anderung der Richtlinie 2004/109/EG zur Harmonisierung der Trans arenzanforderungen in Bezu
auf Informationen iiber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Marlgt zugelassen sind, im Hinblic
auf die der Kommission iibertragenen Durchfiihrungsbefugnisse (KOM(2006) 909 endgiiltig); (5) Vorschlag fiir eine Richtlinie
des Europdischen Parlaments und des Rates zur Anderung der Richtlinie 2004/39/EG tiber Markte fiir Fmanzinstrumente im
Hinblick auf die der Kommission iibertragenen Durchfithrungsbefugnisse (KOM(2006) 910 endgiiltig); (6) Vorschlag fiir eine
Richtlinie des Europdischen Parlaments und des Rates zur Anderung der Richtlinie 2003 71/EG betreffend den Prospekt, der
beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu Vero fentlichen ist, im Hinblick auf die
der Kommission iibertragenen Durc %l‘l’ihrungsbeﬁlgmsse(KOM(Z006) 911 endgtiltig); (7) Vorschlag fiir eine Richtlinie des
Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung der Richtlinie 2003/6/EG des Europischen Parlaments und des Rates
tiber Insider-Geschifte und Marktmanipulation (Marktmissbrauch) im Hinblick auf die der Kommission iibertragenen Durch-
fithrungsbefugnisse (KOM(2006) 913 endgiiltig); (8) Vorschlag fiir eine Richtlinie des Européischen Parlaments und des Rates
zur Anderung der Richtlinie 2002/87 [EG tiber die zusitzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen
und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats im Hinblick auf die der Kommission iibertragenen Durchfithrungsbefug-
nisse (KOM(2006) 916 endgiiltig).
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1.2 Die EZB hat keine besonderen Anmerkungen zu den Vorschligen, die mit der gemeinsamen Erklirung
des Europiischen Parlaments, des Rates und der Kommission iiber die Aufnahme des neuen ,Regelungs-
verfahrens mit Kontrolle“ in den Komitologie-Rahmen (*) im Einklang stehen.

1.3 Angesichts der wichtigen Rolle, die Durchfithrungsmafinahmen in der Gesetzgebung der Europaischen
Union im Bereich der Finanzdienstleistungen spielen, mochte die EZB diese Gelegenheit nutzen, die
Bedeutung der beratenden Funktion zu betonen, die ihr gemdfl Artikel 105 Absatz 4 des Vertrags
zukommt. Artikel 105 Absatz 4 sieht vor, dass die EZB ,zu allen Vorschligen fiir Rechtsakte der
Gemeinschaft in ihrem Zustindigkeitsbereich® gehort wird. Wie kiirzlich in einer Stellungnahme (%)
angemerkt, ,ist die EZB der Ansicht, dass die vorgeschlagenen Stufe-2-Rechtsakte (°) ,Vorschlige fiir
Rechtsakte der Gemeinschaft' im Sinne des Artikels 105 Absatz 4 des Vertrags darstellen®. Somit
umfasst die Bestimmung des Vertrags, in der vorgesehen ist, dass die EZB zu allen Vorschldgen fiir
Rechtsakte der Gemeinschaft im Zustindigkeitsbereich der EZB angehort werden muss, die Verpflich-
tung, die EZB zu den genannten Durchfithrungsbestimmungen anzuhoren (°).

Geschehen zu Frankfurt am Main am 15. Februar 2007.

Der Prisident der EZB
Jean-Claude TRICHET

() Erklarung des Europiischen Parlaments, des Rates und der Kommission zum Beschluss des Rates vom 17. Juli 2006 zur Ande-
rung des Beschlusses 1999/468[EG zur Festlegung der Modalititen fiir die Ausiibung der der Kommission iibertragenen
Durchfithrungsbefugnisse (2006/512/EG) (ABL. C 255 vom 21.10.2006, S. 1).

() Stellungnahme der EZB CON/2006/57 vom 12. Dezember 2006 zu einem Entwurf einer Richtlinie der Kommission zur
Durchfithrung der Richtlinie 85/611/EWG zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Erlduterung gewisser Definitionen.

() Im Rahmen des Lamfalussy-Verfahrens gehoren Durchfithrungsbestimmungen zu den ,Stufe-2-Mafnahmen".

(°) Fehlende Anhérungen zwischen Gemeinschaftsorganen waren bereits Gegenstand von mehreren Urteilen des Europaischen
Gerichtshofs. Zur Verpflichtung zur Anhorung des Europiischen Parlaments siehe das Urteil vom 29. Oktober 1980 in der
Rechtssache 138/79 (Roquette Fréres, Slg. 1980, 3333) und das Urteil vom 5. Juli 1995 in der Rechtssache C-21/94 (Parla-
ment/Rat, Slg. 1995, 1-1827, Randnr. 17). Zur Verpflichtung der Hohen Beh6rde zur Anhorung des Rates und des Beratenden
Ausschusses gemafl dem EGKS-Vertrag siehe das Urteil vom 21. Dezember 1954 in der Rechtssache 1/54 (Franzésische Re-

ublik/Hohe Behorde, Slg. 1954, 7, 33) und das Urteil vom 21. Dezember 1954 in der Rechtssache 2/54 (Italienische Repub-

ik/Hohe Behorde, Slg 1954, 81, 108), das im Urteil vom 21. Mirz 1955 in der Rechtssache 6/54 (Konigreich der Nieder-
lande/Hohe Behorde Slg. 1955, 215) bestitigt wurde. In Bezug auf Artikel 105 Absatz 4 des Vertra s hat Generalanwalt Jacobs
im Urteil vom 10. Juli 2003 in der Rechtssache C-11]00 (Kommission/Europdische Zentralbank, Slg. 2003, 1-7147) Folgendes
betont: ,Die Anhorung der EZB zu geplanten Mafnahmen in threm Zustan(glgkeltsberelch ist ein m einer Vertragsbestlmmung
Vorgeschrlebener Verfahrensschritt, der eindeutig geeignet ist, den Inhalt der erlassenen Mafnahme zu beeinflussen. Die Nicht-
erfullung eines solchen Erfordernisses muss meines Erachtens zur Nichtigerklarung der erlassenen Mafinahmen fithren kon-
nen.” (Schlussantrige des Generalanwalts Jacobs vom 3. Oktober 2002, Randnr. 131).



