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DURCHFUHRUNGSVERORDNUNG (EU) 2019/482 DER KOMMISSION
vom 22. Mirz 2019

zur Anderung der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2016/1368 zur Erstellung einer Liste der an den
Finanzmirkten verwendeten kritischen Referenzwerte gemifl der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europiischen Parlaments und des Rates

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Européischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ('), insbesondere auf Artikel 20 Absatz 1,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)  Referenzwerte spielen bei der Bestimmung des Preises zahlreicher Finanzinstrumente und Finanzkontrakte und
der Bewertung der Wertentwicklung vieler Investmentfonds eine wichtige Rolle. Die Bereitstellung der zur
Ermittlung dieser Referenzwerte erforderlichen Daten und die Verwaltung der Referenzwerte sind in vielen Fillen
manipulationsanfillig, und die daran beteiligten Personen sehen sich hiufig vor Interessenkonflikte gestellt.

(2)  Damit Referenzwerte ihre wirtschaftliche Funktion erfillen, miissen sie fir den jeweiligen Markt oder die
jeweiligen wirtschaftlichen Gegebenheiten, die sie abbilden sollen, reprisentativ sein. Sollte ein Referenzwert, wie
ein Interbanken-Angebotssatz, fiir einen Markt, fiir den er herangezogen werden soll, nicht mehr représentativ
sein, besteht die Gefahr, dass dies unter anderem die Marktintegritit, die Finanzierung privater Haushalte
(Darlehen und Hypotheken) und die Unternehmen in der Union beeintrichtigt.

(3)  Weisen Finanzinstrumente, Finanzkontrakte und Investmentfonds, die sich auf einen speziellen Referenzwert
beziehen, in der Summe einen hohen Wert auf, so steigt dadurch in der Regel auch das Risiko fiir die Nutzer, die
Mirkte und die Wirtschaft der Union. Die Verordnung (EU) 2016/1011 legt deshalb verschiedene Referenzwert-
Kategorien fest und sieht zusitzliche Anforderungen vor, die die Integritdt und Robustheit bestimmiter, als kritisch
angesehener Referenzwerte sicherstellen, wozu auch die Befugnis der zustindigen Behorden zihlt, unter
bestimmten Bedingungen Beitrige zu einem kritischen Referenzwert oder die Verwaltung desselben in Auftrag zu
geben.

(4)  Nach Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2016/1011 ist die Kommission befugt, Durchfihrungsrechtsakte
zu erlassen, um eine Liste der kritischen Referenzwerte zu erstellen und mindestens alle zwei Jahre zu tiberpriifen.

(5)  Mit der Durchfihrungsverordnung (EU) 2016/1368 der Kommission () wurde eine Liste der an den
Finanzmarkten verwendeten kritischen Referenzwerte gemif$ der Verordnung (EU) 20161011 erstellt.

(6)  Gemdf Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2016/1011 konnen Referenzwerte u. a. dann in
die Liste der kritischen Referenzwerte aufgenommen werden, wenn sie auf Beitrigen beruhen, die von
mehrheitlich in einem Mitgliedstaat angesiedelten Kontributoren vorgelegt werden, und in diesem Mitgliedstaat als
kritisch eingestuft sind.

(7)  Am 10. Oktober 2018 unterrichtete die zustindige polnische Behorde Komisja Nadzoru Finansowego (im
Folgenden ,KNF“) die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (im Folgenden ,ESMA®) iiber ihren
Vorschlag, den Referenzwert Warsaw Interbank Offered Rate (WIBOR) als kritischen Referenzwert gemaifs
Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2016/1011 anzuerkennen, da er in Polen als kritisch
eingestuft wird und auf Eingaben von ausschlieSlich in Polen angesiedelten Kontributoren beruht.

(8) Der WIBOR ist ein Referenzzinssatz, der auf einem Durchschnitt der Zinssdtze basiert, zu denen auf dem
polnischen Geldmarkt titige Banken bereit sind, einander unbesicherte Mittel mit unterschiedlichen Laufzeiten zu
leihen. Am 10. Oktober 2018 umfasste die WIBOR-Gruppe elf Banken, die alle in Polen angesiedelt sind.

(") ABL.L171vom 29.6.2016,S. 1.

(*) Durchfithrungsverordnung (EU) 2016/1368 der Kommission vom 11. August 2016 zur Erstellung einer Liste der an den Finanzmérkten
verwendeten kritischen Referenzwerte gemaf8 der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates (ABL L 217
vom 12.8.2016, S. 1).
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(9)  In ihrer der ESMA vorgelegten Bewertung kam die KNF zu dem Schluss, dass die Einstellung des WIBOR oder
seine Bereitstellung auf der Grundlage von Eingabedaten oder einer Kontributorengruppe, die fiirr den zugrunde
liegenden Markt oder die zugrunde liegende wirtschaftliche Realitit nicht mehr reprasentativ sind bzw. ist,
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf das Funktionieren der Finanzmirkte in Polen haben kénnte.

(10)  Aus der Bewertung durch die KNF geht hervor, dass der WIBOR bei 60 % der gesamten Darlehen an Haushalte in
Polen und bei 70,1 % der ausstehenden Hypotheken als Referenzwert verwendet wird. Zudem dient der WIBOR
bei 98,5 % der seit 2013 vergebenen Hypotheken als Bezugsgrundlage. Dariiber hinaus beziehen sich die
Kuponzahlungen fiir knapp 26 % des gesamten Nennwerts polnischer Schuldverschreibungen auf den WIBOR.
Die KNF legte auflerdem Daten vor, denen zufolge der WIBOR bei OTC-Zinsderivaten mit einem ausstehenden
Nominalbetrag von 366 Mrd. EUR als Referenzwert herangezogen wird. SchlieSlich kam die KNF auf der
Grundlage einer Umfrage zu dem Schluss, dass der WIBOR bei Investmentfonds mit einem gesamten Nettobes-
tandswert von 2,6 Mrd. EUR als Referenzwert dient. Der Gesamtwert der Finanzinstrumente und
Finanzkontrakte, fir die der WIBOR als Bezugsgrundlage dient, iibersteigt damit das polnische Bruttoso-
zialprodukt. Die Bewertung ergab, dass der WIBOR fir die Finanzstabilitit und Marktintegritit Polens von
zentraler Bedeutung ist und die Diskontinuitit oder Unzuverldssigkeit des WIBOR erhebliche negative
Auswirkungen auf das Funktionieren der Finanzmdrkte in Polen sowie auf Unternehmen und Verbraucher haben
konnte, da der WIBOR bei Darlehen, Verbraucherkreditprodukten und Investmentfonds verwendet wird.

(11) Am 8. November 2018 iibermittelte die ESMA der Kommission ihre Stellungnahme, in der sie darlegte, dass die
KNF alle in Artikel 20 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2016/1011 aufgefihrten Elemente und Kriterien
beriicksichtigt und quantitative Daten vorgelegt habe, um die Anerkennung des WIBOR als kritischen
Referenzwert zu unterstiitzen; ferner habe die Behorde eine analytische Begriindung iibermittelt, aus der die
entscheidende Rolle des WIBOR fiir die polnische Wirtschaft hervorgehe.

(12)  Die Durchfithrungsverordnung (EU) 2016/1368 sollte daher entsprechend gedndert werden.

(13) Angesichts der entscheidenden Bedeutung des WIBOR, seiner weitverbreiteten Verwendung und seiner Rolle bei
der Kapitalallokation in Polen sollte diese Verordnung so schnell wie maoglich in Kraft treten.

(14) Die in dieser Verordnung vorgesehenen Maflnahmen entsprechen der Stellungnahme des Europdischen Wertpa-
pierausschusses —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Der Anhang der Durchfithrungsverordnung (EU) 2016/1368 erhilt die Fassung des Anhangs der vorliegenden
Verordnung.

Artikel 2

Diese Verordnung tritt am Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 22. Mirz 2019

Fiir die Kommission
Der Prisident
Jean-Claude JUNCKER
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Liste der kritischen Referenzwerte gemif Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2016/1011

Nr.

Referenzwert

Administrator

Ort

Euro Interbank Offered Rate
(EURIBOR®)

European Money Markets Institute
(EMMI)

Briissel, Belgien

Euro Overnight Index Average
(EONIA®)

European Money Markets Institute
(EMMI)

Briissel, Belgien

London Interbank Offered Rate
(LIBOR)

ICE Benchmark Administration
(IBA)

London, Vereinigtes Konigreich

Stockholm Interbank Offered Rate
(STIBOR)

Schwedische Bankenvereinigung
(Svenska Bankforeningen)

Stockholm, Schweden

Warsaw Interbank Offered Rate
(WIBOR)

GPW Benchmarks S.A.

Warschau, Polen
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