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DURCHFUHRUNGSBESCHLUSS (EU) 2016/2273 DER KOMMISSION
vom 15. Dezember 2016

iiber die Gleichwertigkeit in Kanada anerkannter Borsen gemifl der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
des Europiischen Parlaments und des Rates

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 iiber OTC-
Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister ('), insbesondere auf Artikel 2a Absatz 2,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)  In der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 werden fir aulerborsliche (over-the-counter (,OTC*)) Derivatekontrakte
Anforderungen an Clearing und bilaterales Risikomanagement sowie Meldepflichten fir derartige Kontrakte
festgelegt. In Artikel 2 Nummer 7 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 werden OTC-Derivate definiert als
Derivatekontrakte, deren Ausfithrung nicht an einem geregelten Markt im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 14 der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlament und des Rates (%) oder an einem Markt eines
Drittlands erfolgt, der gemifl Artikel 2a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 als einem geregelten Markt
gleichwertig angesehen wird. Somit werden alle Derivatekontrakte, deren Ausfithrung auf einem Drittlandsmarkt
erfolgt, der nicht als einem geregelten Markt gleichwertig angesehen wird, fiir die Zwecke der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 als OTC-Derivatekontrakte eingestuft.

(2)  GemaR Artikel 2a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 wird ein Markt eines Drittlands als einem geregelten Markt
gleichwertig angesehen, wenn er rechtsverbindliche Anforderungen erfillt, die denen des Titels IIT der Richtlinie
2004/39[EG entsprechen, und wenn er in dem betreffenden Drittland dauerhaft einer wirksamen Beaufsichtigung
und einer effektiven Rechtsdurchsetzung unterliegt.

(3)  Damit ein Drittlandsmarkt als einem geregelten Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG gleichwertig
angeschen werden kann, sollten die geltenden rechtsverbindlichen Anforderungen sowie die geltenden Aufsichts-
und Durchsetzungsmechanismen zu einem, gemessen an den verfolgten Regulierungszielen, gleichwertigen
wesentlichen Ergebnis fihren wie die Anforderungen der Union. Diese Gleichwertigkeitspriifung soll deshalb die
Gewissheit verschaffen, dass die rechtsverbindlichen Anforderungen, die in Kanada fiir anerkannte Bérsen gelten,
den in Titel II der Richtlinie 2004/39/EG festgelegten Anforderungen entsprechen und dass diese Mirkte
dauerhaft einer wirksamen Beaufsichtigung und einer effektiven Rechtsdurchsetzung unterliegen. Markte, die bei
Erlass dieses Beschlusses als anerkannte Borsen zugelassen sind, sollten daher als Markte gelten, die als einem
geregelten Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG gleichwertig angesehen werden.

(4)  Die rechtsverbindlichen Anforderungen an in Kanada zugelassene anerkannte Borsen sind auf drei Ebenen
festgelegt. Auf der ersten Ebene situieren sich Rechtsvorschriften der Provinzen und Territorien, die allgemeine
Anforderungen enthalten, denen die Betreiber von Handelsplitzen nachkommen miissen, wenn sie ihre
Tatigkeiten in einer Provinz oder einem Territorium ausiiben wollen. Spezifischere, stirker detaillierte
Anforderungen an anerkannte Borsen sind in ,nationalen Instrumenten® (NI) festgelegt, die die zweite Ebene
darstellen. NI werden durch die Wertpapierregulierungsbehorden (Securities Regulatory Authorities, SRA) der
jeweiligen Provinzen und Territorien verabschiedet und regeln Bereiche wie fairen Zugang und Transparenz,
Clearing und Abwicklung, Berichterstattung und Offenlegungspflichten. Die dritte Ebene bilden Anerkennungsa-
nordnungen. Diese werden von der zustindigen SRA fiir jede anerkannte Borse ausgegeben und enthalten die
operativen Bedingungen, die jede anerkannte Borse erfiillen muss. Von einer SRA ausgegebene Anerkennungsa-
nordnungen haben Gesetzeskraft, und jeder Verstof gegen die darin festgelegten Bedingungen stellt einen Verstof§
gegen das Wertpapierrecht oder den rechtlichen Rahmen fir Warentermingeschifte dar.

(") ABL.L201vom 27.7.2012,S.1.

(*) Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iiber Markte fiir Finanzinstrumente, zur
Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Européischen Parlaments und des
Rates und zur Authebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates (ABL. L 145 vom 30.4.2004, S. 1).
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(5)  Die rechtsverbindlichen Anforderungen fiir in Kanada anerkannte Borsen fithren in folgenden Punkten zu
gleichwertigen wesentlichen Ergebnissen wie die Anforderungen des Titels III der Richtlinie 2004/39/EG:
Zulassungsverfahren, Definitionen, Zugang zu anerkannten Borsen, organisatorische Anforderungen,
Anforderungen an die Geschiftsleitung, Zulassung von Finanzinstrumenten zum Handel, Aussetzung und
Entfernung von Finanzinstrumenten aus dem Handel, Uberwachung der Einhaltung der Regeln fiir anerkannte
Borsen und Zugang zu Clearing- und Abwicklungssystemen.

(6)  Nach der Richtlinie 2004/39/EG gelten die Vor- und Nachhandelstransparenzanforderungen nur fiir Aktien, die
zum Handel an geregelten Markten zugelassen sind. Zwar konnen Aktien zum Handel an in Kanada zugelassenen
anerkannten Borsen zugelassen werden, doch ist die Bewertung der entsprechenden Anforderungen nach
Auffassung der Kommission fiir die Zwecke dieses Beschlusses nicht relevant, da in diesem Beschluss die
Gleichwertigkeit der rechtsverbindlichen Anforderungen an Drittlandsmarkte fiir Derivatekontrakte, die auf diesen
Mirkten durchgefithrt werden, gepriift werden soll.

(7)  In Anbetracht dessen sollte davon ausgegangen werden, dass die rechtsverbindlichen Anforderungen fiir in
Kanada zugelassene anerkannte Borsen zu gleichwertigen Ergebnissen fithren wie die Anforderungen des Titels III
der Richtlinie 2004/39/EG.

(8)  SRA sind fur die Regulierung und Beaufsichtigung der unter ihrer rechtlichen Zustindigkeit zugelassenen
anerkannten Borsen zustindig. Thre Aufsichtsbefugnisse umfassen u. a. die Befugnis, iiber den Handel und die Art
und Weise, in der anerkannte Borsen ihre Tatigkeit ausiiben, zu entscheiden. Zudem miissen anerkannte Borsen
nach Mafsgabe der sie betreffenden Anerkennungsanordnung den SRA jeden Verdacht auf einen Verstof§ gegen
das Wertpapierrecht durch Teilnehmer und ihre Kunden melden und sind ferner dazu verpflichtet, den SRA
regelmiflig iiber den Stand ihrer Untersuchungen und Disziplinarmafnahmen Bericht zu erstatten. Zur
Wahrnehmung ihrer Aufsichtspflichten verfiigen anerkannte Borsen iiber eigenes Ermittlungs- und Durchset-
zungspersonal, das den Handel laufend tiberwacht und vor Ort Aktenpriifungen des Handels der Teilnehmer
durchfithrt. SRA haben im Falle eines Verstofes gegen das Wertpapierrecht (Gesetze, nationale Instrumente,
Regeln und Anerkennungsanordnungen) auch die Befugnis zur Verhingung von Sanktionen gegen anerkannte
Borsen. Sanktionen umfassen Geldbuflen, Verwarnungen, den Widerruf der Anerkennungsanordnung oder die
Aussetzung der Registrierung oder das Hinzufiigen zusitzlicher Bedingungen, die anerkannte Borsen erfiillen
miissen, um mit dem Wertpapierrecht konform zu sein.

(9)  Daher sollte davon ausgegangen werden, dass diese Finanzmairkte in Kanada dauerhaft einer wirksamen
Beaufsichtigung und einer effektiven Rechtsdurchsetzung unterliegen.

(10) Die in Artikel 2a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 festgelegten Voraussetzungen sollten in Bezug auf in Kanada
zugelassene anerkannte Borsen daher als erfiillt angesehen werden.

(11) Dieser Beschluss basiert auf den zum Zeitpunkt seiner Annahme in Kanada geltenden rechtsverbindlichen
Anforderungen an anerkannte Borsen. Die Kommission sollte weiterhin regelmifig verfolgen, wie sich der
Rechts- und Aufsichtsrahmen fiir anerkannte Borsen weiterentwickelt und ob die Bedingungen, auf deren
Grundlage dieser Beschluss gefasst wurde, noch erfillt sind. Insbesondere sollte die Kommission diesen Beschluss
im Lichte des Inkrafttretens der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europiischen Parlaments und des Rates (%)
und der Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates (3) iiberpriifen.

(12)  Die regelmiRige Uberpriifung der fiir in Kanada anerkannte Bérsen geltenden Rechts- und Aufsichtsmechanismen
berithrt nicht die Méglichkeit der Kommission, jederzeit eine besondere Uberpriifung durchzufithren, wenn es
aufgrund einschldgiger Entwicklungen erforderlich wird, dass die Kommission die mit diesem Beschluss
anerkannte Gleichwertigkeit neu bewertet. Eine solche Neubewertung konnte zur Authebung dieses Beschlusses
fithren.

(13) Die in diesem Beschluss vorgesehenen Maflnahmen stehen mit der Stellungnahme des Europiischen Wertpapier-
ausschusses in Einklang —

HAT FOLGENDEN BESCHLUSS ERLASSEN:

Artikel 1

Fir die Zwecke des Artikels 2 Nummer 7 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 werden die im Anhang aufgefiihrten, in
Kanada anerkannten Borsen als geregelten Mirkten im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 14 der Richtlinie
2004/39[EG gleichwertig anerkannt.

(") Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Markte fiir Finanzinstrumente und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 6482012 (ABL. L 173 vom 12.6.2014, S. 84).

(* Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).
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Artikel 2

Dieser Beschluss tritt am zwanzigsten Tag nach seiner Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Briissel, den 15. Dezember 2016

Fiir die Kommission
Der Président
Jean-Claude JUNCKER

ANHANG

In Kanada anerkannte Borsen gemif Artikel 1
a) Bourse de Montréal Inc.

b) Canadian Securities Exchange

¢) ICE Futures Canada, Inc.

d) NGX Inc.

e) TSX Inc.

f) TSX Venture Inc.

g) Alpha Exchange Inc.

h) Aequitas Neo Exchange Inc.
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