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LEITLINIEN

LEITLINIE DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
vom 18. Juli 2012
iiber TARGET2-Securities
(Neufassung)
(EZB/2012/13)
(2012/473[EU)

DER EZB-RAT —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen
Union, insbesondere auf Artikel 127 Absatz 2 erster Gedanken-

strich,

gestiitzt auf die Satzung des Europdischen Systems der Zentral-
banken und der Europdischen Zentralbank, insbesondere auf die
Artikel 3.1, 12.1, 17, 18 und 22,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

Es werden mehrere Anderungen an der Leitlinie
EZB[2010/2 vom 21. April 2010 iiber TARGET2-Secu-
rities (') vorgenommen. Diese Leitlinie sollte im Interesse
der Klarheit neu gefasst werden.

Am 6. Juli 2006 beschloss der EZB-Rat, in Zusammen-
arbeit mit den CSDs und anderen Marktteilnehmern die
Moglichkeit zu untersuchen, einen neuen Dienst des Eu-
rosystems fiir die Wertpapierabwicklung in Zentralbank-
geld einzurichten, der als TARGET2-Securities (T2S) be-
zeichnet werden sollte. Als Bestandteil der Aufgaben des
Eurosystems gemdfl den Artikeln 17, 18 und 22 der
ESZB-Satzung zielt T2S darauf ab, die Integration in
der Nachhandelsphase zu fordern, indem T2S eine grund-
legende, neutrale und grenzenlose europaweite Zahlungs-
und Wertpapierabwicklung in Zentralbankgeld anbietet,
so dass CSDs ihre Kunden mit harmonisierten und stan-
dardisierten Wertpapierabwicklungsdienstleistungen nach
dem Grundsatz ,Lieferung gegen Zahlung® in einem in-
tegrierten technischen Umfeld mit grenziiberschreitenden
Kooperationsmoglichkeiten versorgen konnen. Da die Be-
reitstellung von Zentralbankgeld eine Kernaufgabe des
Eurosystems ist, ist T2S seiner Art nach eine offentliche
Dienstleistung. Die nationalen Zentralbanken (,NZBen®)
des Euro-Wihrungsgebiets werden Dienstleistungen im
Rahmen der Sicherheitenverwaltung erbringen und die
Abwicklung in Zentralbankgeld in T2S vornehmen.

() ABL L 118 vom 12.5.2010, S. 65.

3)

(6)

Artikel 22 der ESZB-Satzung beauftragt das Eurosystem,
Leffiziente und zuverlissige Verrechnungs- und Zahlungs-
systeme innerhalb der Union ... zu gewdahrleisten. Die
Abwicklung in Zentralbankgeld vermeidet zudem Liqui-
ditdtsrisiken und ist daher unerlasslich fur eine reibungs-
lose Nachhandelsphase im Wertpapierhandel sowie fiir
den Finanzmarkt allgemein.

Am 17. Juli 2008 beschloss der EZB-Rat, mit der Vor-
bereitung des T2S-Projekts zu beginnen und die bis zu
seiner Fertigstellung benotigten Mittel bereitzustellen. Fer-
ner beschloss der EZB-Rat auf der Grundlage eines An-
gebots der Deutschen Bundesbank, der Banco de Espaiia,
der Banque de France und der Banca dTtalia (nachfolgend
die ,4ZB"), dass T2S von den 4ZB entwickelt und betrie-
ben wird.

Der EZB-Rat verabschiedete den Beschluss EZB[2012/6
vom 29. Mirz 2012 iber die Einrichtung des TAR-
GET2-Securities-Vorstands und zur Aufhebung des Be-
schlusses EZB[2009/6 (3. Der T2S-Vorstand ist ein straff
organisiertes Leitungsorgan des Eurosystems, das Vor-
schldge fiir den EZB-Rat hinsichtlich strategischer Schliis-
selfragen erarbeiten und Aufgaben rein technischer Natur
ausfihren wird. Das in Anhang I zum Beschluss
EZB/2012/6 enthaltene Mandat des T2S-Vorstands stellt
einen der Eckpfeiler der Steuerung von T2S dar. Der T2S-
Vorstand wurde von den Zentralbanken des Eurosystems
gleichzeitig mit bestimmten Umsetzungsaufgaben be-
traut, damit er in vollem Umfang betriebsfihig ist und
fur das ganze Eurosystem titig werden kann.

Diese Leitlinie regelt insbesondere die Grundlagen von
T2S in seinen Sperzifizierungs-, Entwicklungs- und Be-
triebsphasen. Sie wird im Laufe der Weiterentwicklung
von T2S durch zusdtzliche Rechtsakte und vertragliche
Regelungen unter der Letztverantwortung des EZB-Rates
erganzt.

Die interne Steuerung von T2S basiert auf drei Ebenen.
Auf der ersten Steuerungsebene liegt die Letztentschei-
dungsbefugnis in Bezug auf T2S beim EZB-Rat, der die
Gesamtverantwortung fir T2S ubernimmt und das Be-
schlussorgan gemafd Artikel 8 der ESZB-Satzung fur das
gesamte Eurosystem ist. Auf der zweiten Steuerungsebene
wurde der T2S-Vorstand errichtet, um die EZB-Beschluss-
organe bei der Sicherstellung eines erfolgreichen und

() ABL L 117 vom 1.5.2012, S. 13.
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punktlichen Abschlusses des T2S-Programms zu unter-
stiitzen. Die 4ZB gewahrleisten die dritte Steuerungsebe-
ne.

7) Da die T2S-Dienstleistungen den CSDs, nicht dem Euro-
Wihrungsgebiet angehérenden NZBen und anderen Zen-
tralbanken auf der Grundlage vertraglicher Regelungen
angeboten werden, ist es wichtig, die Bezichung mit ih-
nen durch den gesamten Prozess der Entwicklung, Migra-
tion und des darauf folgenden Betriebs von T2S hindurch
zu strukturieren. Zu diesem Zweck wurden eine CSD-
Lenkungsgruppe (,CSD Steering Group“) und eine Len-
kungsgruppe fiir Nicht-Euro-Wihrungen (,Non-euro Cur-
rencies Steering Group®) eingerichtet. Nationale Nutzer-
gruppen (,National User Groups) sind ein Forum fur die
Kommunikation und Interaktion mit Anbietern und Nut-
zern von Wertpapierabwicklungsdienstleistungen in ih-
rem nationalen Markt. Die T2S-Beratergruppe (,Advisory
Group®) ist ein Forum fiir die Kommunikation und Inter-
aktion zwischen dem Eurosystem und externen T2S-Sta-
keholdern.

(8)  T2S ist keine gewerbliche Unternehmung und nicht dazu
bestimmt, mit CSDs oder anderen Marktteilnehmern in
Wettbewerb zu treten. Zwar zielt das Finanzregime von
T2S auf vollstindige Kostendeckung ab, allerdings wer-
den die T2S-Dienstleistungen nicht gewinnorientiert er-
bracht. Es ist ein interner Beschluss iiber die Gesamt-
investition des Eurosystems in T2S gefasst worden, wah-
rend der Beschluss iiber die Preisgestaltung der T2S-
Dienstleistungen auf vollstindige Kostendeckung abzielt.
Zudem sollte das Eurosystem den Grundsatz der Nicht-
diskriminierung in Bezug auf CSDs strikt einhalten, und
zum Ziel haben, gleiche Wettbewerbsbedingungen zwi-
schen den CSDs sicherzustellen, die ihre Abwicklungs-
plattform auf T2S auslagern.

(9)  T2S ist eine technische Plattform, die nicht nur fiir die
Abwicklung in Euro verfugbar sein wird; sie wird auch
fur NZBen auflerhalb des Euro-Wihrungsgebiets sowie
sonstige Zentralbanken zuginglich sein, die sich betei-
ligen mochten, indem sie ihre Wahrung zur Abwicklung
in Zentralbankgeld in T2S gemdf dieser Leitlinie zur
Verfiigung stellen —

HAT FOLGENDE LEITLINIE ERLASSEN:
ABSCHNITT I
ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN
Artikel 1
Gegenstand und Anwendungsbereich

(1) T2S basiert auf einer einzigen technischen Plattform, die
in die Echtzeit-Brutto-Zahlungsverkehrssysteme der Zentralban-
ken integriert ist. Es handelt sich hierbei um einen Dienst, den
das Eurosystem den CSDs zur Verfugung stellt und der die
grundlegende, neutrale und grenziiberschreitende Abwicklung
von Wertpapiertransaktionen nach dem Grundsatz ,Lieferung
gegen Zahlung” in Zentralbankgeld ermdglicht.

(2)  Die Leitlinie legt die Regelungen iiber die interne Steue-
rung von T2S fest. Sie bestimmt auch die Hauptmerkmale von
T2S, indem sie die jeweiligen Rollen und Zustindigkeiten des
T2S-Vorstands und der 4ZB sowie deren Beziehungen zueinan-
der wihrend der Sperzifizierungs-, Entwicklungs- und Betriebs-
phasen bestimmt. Sie legt auch die vom EZB-Rat zu treffenden
wesentlichen Beschliisse in Bezug auf T2S niher fest. Dariiber
hinaus beinhaltet diese Leitlinie die Grundsitze fiir die folgen-

den Fragen im Hinblick auf T2S: a) das Finanzregime, Rechte
und Gewihrleistungen, b) die Art und Weise der Bestimmung
des Zugangs zu T2S von und der Vertragsbezichungen mit
CSDs, ¢) die Art und Weise der Zulassung nicht auf Euro lau-
tender Wahrungen zur Verwendung in T2S, d) die Entwicklung
von T28S.

Artikel 2
Begriffsbestimmungen
Im Sinne dieser Leitlinie bezeichnet:

1. ,Zentralverwahrer* (CSD) ein Rechtssubjekt, das a) die Ent-
stehung und Abwicklung von Wertpapieren durch buch-
miRige Ubertragung ermdglicht bzw. Wertpapiere im Auf-
trag Dritter mittels der Bereitstellung oder Unterhaltung
von Depotkonten hilt und verwaltet, b) ein Wertpapierlie-
fer- und -abwicklungssystem im Einklang mit Artikel 2
Absatz a der Richtlinie 98/26/EG des Europdischen Par-
laments und des Rates vom 19. Mai 1998 iiber die Wirk-
samkeit von Abrechnungen in Zahlungs- sowie Wertpapier-
liefer- und -abrechnungssystemen (') oder bei Unterneh-
men, die ihren Sitz auflerhalb des Europiischen Wirt-
schaftsraumes (EWR) haben, gemif den jeweiligen der
Richtlinie 98/26/EG entsprechenden nationalen Bestim-
mungen betreibt oder bereitstellt und/oder durch eine Zen-
tralbank beaufsichtigt wird, und c) durch nationale Rechts-
und Verwaltungsvorschriften als CSD anerkannt bzw. als
solcher durch eine zustindige Behorde zugelassen ist oder
beaufsichtigt wird;

2. ,Lieferung gegen Zahlung” einen Wertpapierabwicklungs-
mechanismus, der eine Wertpapieriibertragung und eine
Uberweisung auf eine Weise verbindet, die sicherstellt,
dass eine Lieferung nur erfolgt, wenn die entsprechende
Zahlung erfolgt;

3. ,NZB des Euro-Wihrungsgebiets“ die NZB eines Mitglied-
staats, dessen Wihrung der Euro ist;

4. ,Zentralbank des Eurosystems“ eine NZB des Euro-Wih-
rungsgebiets oder die EZB;

5. ,Rahmenvereinbarung” den von einem CSD und dem Euro-
system fir die Entwicklungs- und Betriebsphase abgeschlos-
senen vertraglichen Rahmen;

6. ,General Functional Specifications® (GFS) eine allgemeine
funktionelle Beschreibung der fur die Erfullung der T2S-
Nutzeranforderungen zu entwickelnden T2S-Betriebsanwen-
dung. Sie enthalt unter anderem die funktionelle Architek-
tur (Domains, Module und Interaktionen), die konzeptio-
nellen Modelle, das Datenmodell oder den Datenstrompro-
zess;

7. JLevel 2-Level 3-Vereinbarung* die Liefer- und Betriebsver-
einbarung in der jeweils giiltigen Fassung, die zwischen
dem T2S-Vorstand und den 4ZB ausgehandelt, vom EZB-
Rat gebilligt und anschlieend von den Zentralbanken des
Eurosystems und den 4ZB unterschrieben wird. Sie enthilt
die zusitzlichen Einzelheiten hinsichtlich der Aufgaben und
Zustandigkeiten der 4ZB, des T2S-Vorstands und der Zen-
tralbanken des Eurosystems;

8. ,NZB auflerhalb des Euro-Wihrungsgebiets“ die NZB eines
Mitgliedstaats, dessen Wahrung nicht der Euro ist;

9. ,Betriebsphase” den Zeitraum ab der Migration des ersten
CSD zu T2S;

() ABL L 166 vom 11.6.1998, S. 45.
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10. ,sonstige Zentralbank” die Zentralbank eines Landes aufSer- walten. Sie enthalt die fur die Nutzer erforderlichen Infor-

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

halb der Union;

,Zahlungszeitplan“ einen Zeitplan, der den Zahlungsablauf
der Teilbetrdge zur Riickerstattung an die 4ZB angibt;

,Service-Level-Vereinbarung” sowohl die Vereinbarung, die
das Niveau der dem Eurosystem von den 4ZB in Bezug auf
T2S zu erbringenden Dienstleistungen bestimmt, als auch
die Vereinbarung, die das Niveau der den CSDs vom Euro-
system in Bezug auf T2S zu erbringenden Dienstleistungen
bestimmt;

L,Spezifizierungs- und Entwicklungsphase” den Zeitraum ab
der Genehmigung der Nutzeranforderungen durch den
EZB-Rat bis zum Beginn der Betriebsphase;

,T2S-Betriebsanwendung® die von den 4ZB fur das Euro-
system entwickelte und betriebene Software, um das Euro-
system in die Lage zu versetzen, die T2S-Dienstleistungen
auf der T2S-Plattform zu erbringen;

,T2S-Anderungs- und Veroffentlichungsverfahren die bei
Initiierung einer Anderung der T2S-Dienstleistungen an-
zuwendenden Regeln und Verfahren;

»12S-Plattform“ die Hardware sowie alle Softwarekom-
ponenten, d. h. die gesamte verwendete Software mit Aus-
nahme der T2S-Betriebsanwendung, die zum Start und Be-
trieb der T2S-Betriebsanwendung erforderlich sind;

,T2S-Programm* die fiir die Entwicklung von T2S bis zur
vollstindigen Migration aller CSDs, die die Rahmenverein-
barung unterzeichnet haben, und aller Zentralbanken des
Eurosystems, NZBen auflerhalb des Euro-Wahrungsgebiets
und sonstigen Zentralbanken erforderlichen Tatigkeiten und
Leistungen;

,T2S-Vorstand“ das gemafl dem Beschluss EZB[2012/6 er-
richtete Leitungsorgan des Eurosystems, dessen Aufgabe es
ist, Vorschlige an den EZB-Rat hinsichtlich strategischer
Schliisselfragen zu entwickeln und Aufgaben rein tech-
nischer Natur in Bezug auf T2S auszufiihren;

,T2S-Projektkonto” das T2S-Konto, das zur Annahme und
Auszahlung von Teilbetrigen, Riickerstattungen und Ge-
bithren verwendet wird. Das Projektkonto kann Unterkon-
ten zur Trennung verschiedener Arten von Cash-Flows ha-
ben. Es ist nicht haushaltsrechtlicher Natur;

,T2S-Dienstleistungen“ die Dienstleistungen, die das Euro-
system den CSDs und den Zentralbanken auf der Grund-
lage der vertraglichen Regelungen zwischen dem Eurosys-
tem und den CSDs, NZBen auferhalb des Euro-Wihrungs-
gebiets oder sonstigen Zentralbanken erbringt;

,T2S-Nutzer* Teilnehmer bei einem CSD sowie juristische
oder natiirliche Personen, die fiir die Bearbeitung ihrer
Wertpapierabwicklungsaktivititen in T2S in vertraglicher
Beziehung mit dem CSD stehen, oder Mitglied einer Zen-
tralbank mit einer fir die abwicklungsbezogene Verarbei-
tung in T2S zur Verfigung stehenden Wihrung, die zur
Abwicklung ihrer wertpapierbezogenen Bargeldbearbei-
tungsaktivititen in T2S in vertraglicher Bezichung mit der
Zentralbank stehen;

,User Detailed Functional Specifications* (UDFS) eine um-
fassende Beschreibung der Funktionen, die die externen
Datenstrome der T2S von Anwendung zu Anwendung ver-

mationen zur Anpassung oder Entwicklung ihres internen
Informationssystems im Hinblick auf dessen Anschluss an
T2S;

23. ,User Handbook“ das Dokument, das beschreibt, wie die
T2S-Nutzer verschiedene T2S-Softwarefunktionen nutzen
konnen, die in einem bildschirmorientierten User-to-Appli-
cation-Modus verfugbar sind;

24. ,User Requirements Document” (URD) das von der EZB am
3. Juli 2008 veroffentlichte Dokument, das die Nutzeran-
forderungen fur T2S festlegt, in der anschliefend durch das
T2S-Anderungs- und Freigabemanagementverfahren gein-
derten Fassung.

ABSCHNITT II
STEUERUNG VON T2S
Artikel 3
Ebenen der internen Steuerung

Die interne Steuerung von T2S basiert auf drei Ebenen. Ebene 1
besteht aus dem EZB-Rat, Ebene 2 aus dem T2S-Vorstand und
Ebene 3 aus den 4ZB.

Artikel 4
Der EZB-Rat

(1)  Der EZB-Rat ist fur die Leitung, Gesamtverwaltung und
Kontrolle von T2S zustindig. Er ist auch fiir die Letztentschei-
dung in Bezug auf T2S verantwortlich und entscheidet tiber die
Verteilung der Aufgaben, die nicht spezifisch den Ebenen 2 und
3 zugeordnet sind.

(2)  Der EZB-Rat besitzt insbesondere folgende Zustandigkei-
ten:

a) Verantwortung fir die Steuerung von T2S durch alle folgen-
den Titigkeiten:

i) Entscheidung iiber alle Angelegenheiten in Bezug auf die
Steuerung von T2S; Ubernahme der Verantwortung fiir
T2S als Ganzes und daher Inhaber der Letztentschei-
dungsbefugnis im Streitfall;

ii) Entscheidungen von Fall zu Fall iiber dem T2S-Vorstand
oder den 4ZB iibertragene Aufgaben;

iii) Verteilung von Folgeaufgaben oder zusitzlichen Sonder-
aufgaben in Bezug auf T2S an den T2S-Vorstand bzw.
die 4ZB und Entscheidung, welche diesbeziiglichen Ent-
scheidungen der EZB-Rat sich selbst vorbehilt;

iv) Beschlussfassung beziiglich der Organisation des T2S-
Vorstands;

b) Bearbeitung von Antriagen von Mitgliedern der T2S-Berater-
gruppe, Lenkungsgruppe fiir Nicht-Euro-Wihrungen (,Non-
euro Currencies Steering Group, NECSG®) oder die CSD-Len-
kungsgruppe (,CSD Steering Group, CSG) die gemiff den
Regeln der jeweiligen Gruppe gestellt werden;

¢) Beschlussfassung hinsichtlich des grundlegenden Finanz-
regimes fir T2S, und zwar:

i) der Preispolitik fiir T2S-Dienstleistungen;
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ii) der Kostenrechnungsmethode fiir T2S;
iii) der finanziellen Regelungen gemafS Artikel 12;
d) Entscheidung iiber die Zugangskriterien fiir CSDs;

e) Validierung und Verabschiedung der Zusammenfassung des
T2S-Plans; Uberwachung der Fortschritte des T2S-Pro-
gramms und Entscheidung tiber Mafnahmen zur Verringe-
rung von Verzogerungen bei der Umsetzung von T2S;

f) Beschlussfassung hinsichtlich der grundlegenden operationel-
len Fragen von T2S, und zwar:

i) des T2S-Handlungsrahmens, einschlieRlich der Strategie
in Bezug auf Betriebsstérungen und Krisenmanagement;

ii) des T2S-Rahmens fiir die Sicherheit der Informations-
technik;

i) des T2S-Anderungs- und Veroffentlichungsverfahrens;
iv) der Strategie fiir die Erprobung von T2S;

v) der T2S-Migrationsstrategie;

vi) des T2S-Risikomanagementrahmens;

g) Billigung des grundlegenden vertraglichen Rahmens, und
Zwar:

i) der Vereinbarungen zwischen den Ebenen 2 und 3;

i) der Service Level-Vereinbarungen, die zwischen dem T2S-
Vorstand und den CSDs sowie den Zentralbanken des
Eurosystems und mit den 4ZB verhandelt werden;

iii) der Vertrage mit den CSDs, die zwischen dem T2S-Vor-
stand zusammen mit den Zentralbanken des Eurosystems
und den CSDs verhandelt werden;

iv) der Vertrage mit NZBen auferhalb des Euro-Wahrungs-
gebiets, sonstigen Zentralbanken oder sonstigen zustin-
digen Wihrungsbehorden, einschlieBlich der jeweiligen
Service Level-Vereinbarungen;

=

Verantwortung fiir die Ergreifung angemessener Mafsnahmen
zur Sicherstellung der Durchsetzung der Uberwachungs-
regeln und -Grundsitze;

i) Entscheidung iiber das Datum, an dem die erste Migration
der CSDs zu T2S beginnt.

Artikel 5
T2S-Vorstand

Die Zusammensetzung und das Mandat des T2S-Vorstands sind
im Beschluss EZB[2012/6 festgelegt. Der T2S-Vorstand ist fur
die der Ebene 2 iibertragenen Aufgaben innerhalb des allgemei-
nen, durch den EZB-Rat festgelegten Rahmens verantwortlich.

Artikel 6
Die 4ZB

(1)  Die 4ZB entwickeln und betreiben T2S und stellen dem
T2S-Vorstand Informationen {iiber ihre interne Organisation und
Aufgabenverteilung zur Verfugung.

Die 4ZB erfillen insbesondere die folgenden Aufgaben:

a) Erstellung der GFS, der UDFS und der User Handbooks ge-
mif der Zusammenfassung des T2S-Plans auf der Grundlage
der URD und unter der Anleitung des T2S-Vorstands;

b) Entwicklung und Aufbau von T2S fiir das Eurosystem und
Zurverfugungstellung der technischen Komponenten von
T2S gemidfl der Zusammenfassung des T2S-Plans und den
URD, den GFS und den UDFS sowie sonstigen Spezifikatio-
nen und Service Levels;

¢) Bereitstellung von T2S fir den T2S-Vorstand gemifl der
genehmigten Zeitvorgabe sowie den genchmigten Spezifika-
tionen und Service Levels;

&

Ubermittlung folgender Akten an den T2S-Vorstand hin-
sichtlich der finanziellen Regelungen von T2S gemif Arti-
kel 12:

i) einer Schitzung der von ihnen bei der Entwicklung und
dem Betrieb von T2S einzugehenden Kosten in einer
Form, die von dem betreffenden Ausschuss des Europdi-
schen Systems der Zentralbanken (ESZB) oder des Euro-
systems bzw. von externen Rechnungspriifern beurteilt
bzw. gepriift werden kann;

ii) eines finanziellen Angebots, das die Art des Angebots,
den Zahlungszeitplan und den abgedeckten Zeitrahmen
ausweist;

e) Einholung aller Genehmigungen, die erforderlich sind, um
T2S aufzubauen und zu betreiben sowie das Eurosystem
zu befihigen, T2S-Dienstleistungen an die CSDs zu erbrin-
gen;

f) Umsetzung der Anderungen von T2S gemidf dem T2S-An-
derungs- und Veroffentlichungsverfahren;

g) Beantwortung von Anfragen des EZB-Rates oder des T2S-
Vorstands innerhalb ihres Zustindigkeitsbereichs;

h) Durchfihrung von Schulungen und Bereitstellung tech-
nischer und betrieblicher Unterstiitzung fur Tests und fiir
die Migration unter der Koordination des T2S-Vorstands;

i) Verhandlung von Anderungen der Level 2-Level 3-Verein-
barung mit dem T2S-Vorstand.

(2)  Die 4ZB haften gesamtschuldnerisch gegeniiber dem Eu-
rosystem fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben. Die Haftung umfasst
Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit. Die Haftungsregelung wird im
Einzelnen in der Level 2-Level 3-Vereinbarung festgelegt.

(3) Die Auslagerung (Outsourcing) oder die Untervergabe
dieser Aufgaben durch die 4ZB an externe Anbieter beriihrt
die Haftung der 4ZB gegeniiber dem Eurosystem und anderen
Stakeholdern nicht und ist fiir den T2S-Vorstand transparent.

Artikel 7
Beziehungen zu externen Stakeholdern

(1)  Die T2S-Beratergruppe ist ein Forum fiir die Kommuni-
kation und Interaktion zwischen dem Eurosystem und externen
T2S-Stakeholdern. Die T2S-Beratergruppe erteilt dem T2S-Vor-
stand Ratschlige und kann in besonderen Fillen dem EZB-Rat
Angelegenheiten vorlegen.

(2)  Der Vorsitzende des T2S-Vorstands steht der T2S-Berater-
gruppe vor. Die Zusammensetzung und das Mandat der T2S-
Beratergruppe sind im Anhang festgelegt.

(3)  Die T2S-Beratergruppe iibt ihre Aufgabe gemifs der von
der T2S-Beratergruppe erarbeiteten und vom T2S-Vorstand ge-
billigten Geschiftsordnung aus.
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(4)  Die CSG ist das T2S-Steuerungsorgan, das fir CSDs, die
die Rahmenvereinbarung unterzeichnet haben, im Hinblick auf
einige in der Rahmenvereinbarung aufgefiihrte Angelegenheiten
Entschliisse fasst und Stellungnahmen abgibt. Das Mandat der
CSG ist der Rahmenvereinbarung als Anhang beigefiigt.

(5) Die Lenkungsgruppe fiir Nicht-Euro-Wihrungen (,Non-
euro Currencies Steering Group, NECSG*) ist das T2S-Steue-
rungsorgan, das fiir NZBen aufSerhalb des Euro-Wahrungs-
gebiets und andere Zentralbanken, die die Wahrungsteilnahme-
vereinbarung unterzeichnet haben, im Hinblick auf einige in der
Wihrungsteilnahmevereinbarung aufgefihrte Angelegenheiten
Entschliisse fasst und Stellungnahmen abgibt. Das Mandat der
NECSG ist der Wahrungsteilnahmevereinbarung als Anhang bei-
gefiigt.

(6)  Die nationalen Nutzergruppen sind ein Forum fur die
Kommunikation und Interaktion mit Anbietern und Nutzern
von Wertpapierabwicklungsdienstleistungen in ihrem nationalen
Markt, um die Entwicklung und Umsetzung von T2S zu unter-
stitzen und die Auswirkungen von T2S auf die nationalen
Mirkte zu beurteilen. Die jeweiligen NZBen stehen in der Regel
den nationalen Nutzergruppen vor. Die Zusammensetzung und
das Mandat der nationalen Nutzergruppen sind im Anhang fest-
gelegt.

Artikel 8

Good governance

(1) Um Interessenkonflikte zwischen der Erbringung von
T2S-Dienstleitungen durch das Eurosystem und den aufsichts-
rechtlichen Funktionen des Eurosystems zu vermeiden, stellen
die Zentralbanken des Eurosystems Folgendes sicher:

a) die Mitglieder des T2S-Vorstands sind nicht unmittelbar in
die Uberwachung von T2S oder von CSDs einbezogen, die
Abwicklungsgeschifte an T2S auslagern. Sie diirfen keinem
Ausschuss des Eurosystems/ESZB angehoren, der eine dieser
Uberwachungsaufgaben wahrnimmt. Sie gehdren nicht dem
IT-Lenkungsausschuss des Eurosystems (,Eurosystem IT Stee-
ring Committee®, EISC) oder dem Ausschuss der internen
Revisoren (,Internal Auditors Committee*, IAC) an, und

b) die Uberwachung im Rahmen von T2S und die operativen
Titigkeiten von T2S sind getrennt.

(2)  Der T2S-Vorstand unterliegt Berichtspflichten, dem Con-
trolling und der internen Revision gemif8 dieser Leitlinie. Prii-
fungen beziiglich der Entwicklung, des Betriebs und der Kosten
von T2S werden auf der Grundlage der in den Richtlinien fiir
das Revisionswesen im ESZB vom EZB-Rat festgelegten Grund-
sitze und Regelungen eingeleitet und ausgefiihrt, die zum Zeit-
punkt der jeweiligen Priifung gelten.

Artikel 9
Zusammenarbeit und Informationsaustausch

(1)  Die 4ZB und der T2S-Vorstand arbeiten zusammen, tau-
schen Informationen aus und leisten sich wihrend der Entwick-
lung und des Betriebs von T2S gegenseitig technische und sons-
tige Unterstiitzung.

(2)  Die 4ZB, die anderen Zentralbanken des Eurosystems und
der T2S-Vorstand melden einander unverziiglich alle Angelegen-
heiten, die die Entwicklung oder den Aufbau und Betrieb von
T2S wesentlich beeintrachtigen konnten, und bemiihen sich, alle
damit verbundenen Risiken zu verringern.

(3) Der T2S-Vorstand berichtet dem EZB-Rat regelmifSig
iiber die Entwicklung des T2S-Programms und den Betrieb
von T2S. Diese Berichte werden dem EISC iibermittelt, der sie
den Beschlussorganen der EZB mitteilen kann. Der Ausschuss
fur Zahlungsverkehrs- und Abrechnungssysteme (,Payment and
Settlement Systems Committee), PSSC erhdlt die Berichte zu
Informationszwecken.

(4)  Der T2S-Vorstand {ibermittelt die Tagesordnungen, die
Zusammenfassungen und die relevanten Unterlagen seiner Sit-
zungen an die Mitglieder des PSSC, um diesen im Bedarfsfalle
zu ermoglichen, einen Beitrag zu leisten.

(5) Der T2S-Vorstand kann nach Bedarf die zustindigen
ESZB-Ausschiisse anhoren und von diesen angehort werden.

(6) Die 4ZB legen dem T2S-Vorstand regelmifSig Berichte
iiber das T2S-Programm und iiber den Betrieb von T2S vor.

(7)  Der Inhalt und das genaue Verfahren hinsichtlich der
Berichtspflichten des T2S-Vorstands und der 4ZB werden in
der Level 2-Level 3-Vereinbarung festgelegt.

ABSCHNITT 1III
FINANZREGIME
Artikel 10
Preispolitik

Die Preispolitik von T2S richtet sich nach den Grundsdtzen der
fehlenden Gewinnerzielungsabsicht, der vollstindigen Kosten-
deckung und der Nichtdiskriminierung von CSDs.

Artikel 11
Kostenrechnungsmethode und Rechnungslegung

(1) T2S unterliegt der einheitlichen Kostenrechnungsmethode
des Eurosystems und der Leitlinie EZB/2010/20 vom 11. No-
vember 2010 tiber die Rechnungslegungsgrundsitze und das
Berichtswesen im Europdischen System der Zentralbanken ('),
soweit der EZB-Rat nichts anderes beschliefSt.

(2)  Der T2S-Vorstand beteiligt in einem sehr frithen Stadium
die betreffenden Ausschiisse des ESZB bzw. des Eurosystems an
der Beurteilung der korrekten Umsetzung

a) der einheitlichen Kostenrechnungsmethode des Eurosystems
im Rahmen der Kostenschitzungen fiir T2S und der Berech-
nung der jihrlichen Kosten fur T2S, und

b) der Leitlinie EZB/2010/20 durch die EZB und die 4ZB im
Rahmen des Ausweises von Kosten und Vermogenswerten in
T2S.

Artikel 12

Finanzielle Regelungen

(1)  Der T2S-Vorstand iibermittelt dem EZB-Rat Vorschldge
iiber die Anpassung des Finanzregimes von T2S, das die Kosten
fiir T2S enthalt, d. h. die Kosten der 4ZB und der EZB fiir die
Entwicklung, die Unterhaltung und den Betrieb von T2S.

() ABL L 35 vom 9.2.2011, S. 31.
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(2)  Der Vorschlag enthilt ferner:

a) die Art des Angebots;

b) einen Zahlungszeitplan;

¢) den erfassten Zeitrahmen;

d) einen Kostenteilungsmechanismus;

e) die Kapitalkosten.

(3)  Der EZB-Rat entscheidet iiber das Finanzregime von T2S.
Artikel 13
Zahlungen

(1)  Bei der EZB wird ein T2S-Projektkonto fur das Eurosys-
tem eingerichtet. Das T2S-Projektkonto ist nicht haushaltsrecht-
licher Natur, sondern wird fur die Ein- und Auszahlung aller auf
T2S-Kosten bezogenen Vorauszahlungen, Teilbetrage und Riick-
erstattungen sowie T2S-Nutzungsgebiihren verwendet.

(2)  Der T2S-Vorstand verwaltet das T2S-Projektkonto fiir das
Eurosystem. Vorbehaltlich der Validierung und Abnahme der
Leistungen der 4ZB genehmigt der T2S-Vorstand die Zahlung
von Teilbetrdgen an die 4ZB im Einklang mit einem vom EZB-
Rat genehmigten und in der Level 2-Level 3-Vereinbarung fest-
gelegten vereinbarten Zahlungszeitplan.

Artikel 14
Die Rechte des Eurosystems an T2S

(1)  Die T2S-Betriebsanwendung gehort vollstindig dem Eu-
rosystem.

(2)  Zu diesem Zweck gewidhren die 4ZB dem Eurosystem
Lizenzen hinsichtlich der Rechte an geistigem Eigentum, die
erforderlich sind, damit das Eurosystem die volle Bandbreite
der T2S-Dienstleistungen fir CSDs gemdfS den geltenden Vor-
schriften und den einheitlichen Service Levels sowie auf gleich-
berechtigter Grundlage erbringen kann Die 4ZB stellen das Eu-
rosystem von allen Anspriichen frei, die von Dritten in Bezug
auf Verstofle im Zusammenhang mit diesen geistigen Eigen-
tumsrechten erhoben werden.

(3)  Die Einzelheiten hinsichtlich der Rechte des Eurosystems
an T2S werden zwischen den 4ZB und dem T2S-Vorstand in
der Level 2-Level 3-Vereinbarung festgelegt. Die Rechte der Be-
horden, die eine Wihrungsteilnahmevereinbarung gemafl Arti-
kel 18 unterzeichnet haben, werden in dieser Vereinbarung fest-
gelegt.

ABSCHNITT IV
ZENTRALVERWAHRER
Artikel 15
Zugangskriterien fiir CSDs

(1)  CSDs sind fur den Zugang zu T2S-Dienstleistungen zu-
gelassen, wenn sie

a) gemdls Artikel 10 der Richtlinie 98/26/EG gemeldet worden
sind, oder, bei einem auflerhalb des EWR ansidssigen CSDs,
wenn er in einem rechtlichen und aufsichtlichen Rahmen
betrieben wird, der dem in der Union geltenden Rahmen
gleichwertig ist.

b) von den zustindigen Behorden als den ,CESR/ESCB-Recom-
mendations for Securities Settlement Systems“ (CESR/ESZB-
Empfehlungen fir Wertpapierabwicklungssysteme) entspre-
chend beurteilt wurden;

¢) auf Antrag anderen CSDs in T2S jede Wertpapierkennnum-
mer (,International Securities Identification Number®, ISIN),
deren emittierende CSDs (oder technisch emittierende CSDs)
sie sind, zur Verfiigung stellen,

&

sich verpflichten, anderen CSDs in T2S diskriminierungsfrei
grundlegende Verwahrungsdienstleistungen anzubieten,

e) sich gegeniiber anderen CSDs in T2S verpflichten, ihre Ab-
wicklung in Zentralbankgeld in T2S durchzufithren, sofern
die Wahrung in T2S verfiigbar ist.

(2) Die Regelungen hinsichtlich der Zugangskriterien fiir
CSDs sind in dem Beschluss EZB/2011/20 vom 16. November
2011 zur Festlegung detaillierter Regelungen und Verfahren fiir
die Umsetzung der Zulassungskriterien fir den Zugang von
CSDs zu TARGET2-Securities-Dienstleistungen (') enthalten
und werden in den vertraglichen Vereinbarungen zwischen
den Zentralbanken des Eurosystems und den CSDs umgesetzt.

(3) Die EZB fiihrt auf ihrer Website eine Liste der fiir die
Abwicklung in T2S zugelassenen CSDs.

Artikel 16
Vertragsverhiltnisse mit CSDs

(1)  Die Vertrage zwischen den Zentralbanken des Eurosys-
tems und den CSDs einschlieBlich der Service-Level-Verein-
barungen sind vollstindig aufeinander abgestimmt.

(2)  Der T2S-Vorstand verhandelt gemeinsam mit den Zen-
tralbanken des Eurosystems die Anderungen der Vertrige mit
den CSDs.

(3)  Die Vertrige mit den CSDs und deren Anderungen wer-
den vom EZB-Rat genehmigt und anschliefend jeweils im Na-
men und Auftrag aller Zentralbanken des Eurosystems von der
Zentralbank des Eurosystems, in deren Land der CSD seinen
Sitz hat, oder von der EZB fiir aufSerhalb des Euro-Wahrungs-
gebiets ansidssige CSDs unterzeichnet. In Bezug auf Irland wird
der Vertrag von der Zentralbank des Eurosystems des Mitglied-
staats unterzeichnet, der gemaf Artikel 10 der Richtlinie
98/26/EG iiber das Wertpapierabwicklungssystem informiert
hat.

Artikel 17
Einhaltung aufsichtsrechtlicher Anforderungen

(1)  Der T2S-Vorstand strebt an, die laufende Einhaltung der
mafdgeblichen rechtlichen und aufsichtlichen Anforderungen so-
wie Uberwachungsanforderungen durch die CSDs zu unterstiit-
zen.

(2)  Der T2S-Vorstand erwigt, ob die EZB Empfehlungen ab-
geben sollte, um zur Gewihrleistung gleicher Zugangsrechte zu
den T2S-Dienstleistungen fiir die CSDs die Anpassung recht-
licher Vorschriften zu foérdern und unterbreitet dem EZB-Rat
diesbeziiglich Vorschlige.

ABSCHNITT V
ANDERE WAHRUNGEN ALS DER EURO
Artikel 18
Zulassungsvoraussetzungen fiir die Einbeziehung in T2S
(1)  Eine andere EWR-Wihrung als der Euro kann fur die

Nutzung in T2S zugelassen werden, wenn die NZB auflerhalb

() ABL L 319 vom 2.12.2011, S. 117.
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des Euro-Wahrungsgebiets, die sonstige Zentralbank oder die
sonstige fur diese Wahrung verantwortliche Behorde eine Wih-
rungsteilnahmevereinbarung mit dem Eurosystem abschlieft
und wenn der EZB-Rat der Zulassung dieser Wihrung zu-
gestimmt hat.

(2)  Eine Wahrung, die keine EWR-Wahrung ist, kann fur die
Nutzung in T2S zugelassen werden, wenn der EZB-Rat der
Zulassung dieser Wahrung zugestimmt hat und wenn:

a) der fur Abwicklungen in der entsprechenden Wahrung gel-
tende rechtliche und aufsichtliche Rahmen sowie der Uber-
wachungsrahmen dem in der Union geltenden Mafl an
Rechtssicherheit im Wesentlichen entspricht oder ein hohe-
res Maf3 an Rechtssicherheit aufweist,

=z

die Einbezichung dieser Wahrung in T2S eine positive Aus-
wirkung auf den Beitrag von T2S zu dem Wertpapierabwick-
lungsmarkt der Union hitte, und

¢) die sonstige Zentralbank oder sonstige firr diese Wihrung
verantwortliche Behorde eine fur beide Seiten zufriedenstel-
lende Wihrungsteilnahmevereinbarung mit dem Eurosystem
abschlieft.

(3) Gemifl dem Mandat des T2S-Vorstands konnen NZBen
auflerhalb des Euro-Wahrungsgebiets und sonstige Zentralban-
ken im T2S-Vorstand vertreten sein.

ABSCHNITT VI
T2S-PROGRAMMENTWICKLUNG
Artikel 19
Zusammenfassung des T2S-Plans

(1) Auf der Grundlage der Vorschlige des T2S-Vorstands
tiberpriift, validiert und verabschiedet der EZB-Rat die Anderun-
gen der Zusammenfassung des T2S-Plans.

(2)  Der T2S-Vorstand erstellt einen Betriebsplan auf der
Grundlage der Zusammenfassung des T2S-Plans. Der Betriebs-
plan und dessen Aktualisierungen werden verdffentlicht und den
betreffenden T2S-Stakeholdern mitgeteilt.

(3)  Wenn ein ernstzunehmendes Risiko besteht, dass eine
Zielvorgabe aus der Zusammenfassung des T2S-Plans nicht er-
reicht werden wird, informiert der T2S-Vorstand unverziiglich
den EZB-Rat dariiber und schligt Mafnahmen vor, um Ver-
zogerungen der Umsetzung von T2S zu verringern.

ABSCHNITT VI
SCHLUSSBESTIMMUNGEN
Artikel 20
Level 2-Level 3-Vereinbarung

(1)  Innerhalb des durch diese Leitlinie gezogenen Rahmens
legt eine Level 2-Level 3-Vereinbarung die zusitzlichen Einzel-
heiten der Aufgaben und Zustindigkeiten der 4ZB, des T2S-
Vorstands und der Zentralbanken des Eurosystems fest.

(2) Die Level 2-Level 3-Vereinbarung und Anderungsent-
wiirfe dazu werden dem EZB-Rat zur Billigung vorgelegt und
anschlieend vom Eurosystem und den 4ZB unterzeichnet.

Artikel 21
Streitbeilegung

(1)  Wenn ein Streit in Bezug auf eine von dieser Leitlinie
geregelte Angelegenheit nicht durch eine Vereinbarung zwischen
den betroffenen Parteien beigelegt werden kann, kann jede be-
troffene Partei die Angelegenheit dem EZB-Rat zur Entscheidung
vorlegen.

(2)  Die Level 2-Level 3-Vereinbarung legt fest, dass der T2S-
Vorstand oder die 4ZB samtliche sich aus der Level 2-Level 3-
Vereinbarung ergebenden Streitigkeiten vor den EZB-Rat brin-
gen konnen.

Artikel 22
Aufhebung
(1)  Die Leitlinie EZB/2010/2 wird aufgehoben.

(2)  Verweisungen auf die aufgehobene Leitlinie gelten als
Verweisungen auf die vorliegende Leitlinie.

Artikel 23
Inkrafttreten

Diese Leitlinie tritt zwei Tage nach ihrer Annahme in Kraft.

Artikel 24
Adressaten und Umsetzungsmafdnahmen

Diese Leitlinie ist an alle Zentralbanken des Eurosystems gerich-
tet.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 18. Juli 2012.

Fiir den EZB-Rat
Der Prisident der EZB
Mario DRAGHI
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ANHANG

T2S-BERATERGRUPPE
MANDAT

1. Priambel und Ziele

Im Einklang mit dem Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union und der Satzung des Europdischen Systems
der Zentralbanken und der Europdischen Zentralbank zielt das Eurosystem darauf ab, CSDs und Zentralbanken in Europa
seine TARGET2-Securities (T2S)-Dienstleistungen anzubieten. Die T2S-Dienstleistungen gewéhrleisten eine grundlegende,
neutrale und grenzenlose Abwicklung von Wertpapiertransaktionen nach dem Grundsatz ,Lieferung gegen Zahlung® in
Zentralbankgeld. Dies wird auf einer einzigen technischen Plattform durchgefiihrt, in die die Echtzeit-Brutto-Zahlungs-
verkehrssysteme der Zentralbanken fiir alle teilnehmenden Wihrungen integriert sind.

Der Rat der Europiischen Zentralbank (EZB) als das mit Letztenscheidungsbefugnis ausgestattete Beschlussorgan des
Eurosystems hat im Hinblick auf die Erbringung von T2S-Dienstleistungen die T2S-Beratergruppe (AG) errichtet, um
sicherzustellen, dass T2S weiterhin den Bediirfnissen des Marktes entspricht. Die AG behilt ihre Funktion als Beratungs-
organ des Eurosystems in Bezug auf alle T2S-Angelegenheiten bei. Sie kann ebenfalls die CSD-Lenkungsgruppe (,CSD
Steering Group) und die Lenkungsgruppe fir Nicht-Euro-Wahrungen (,Non-euro Currencies Steering Group®) beraten.

2. Zustindigkeiten und Aufgaben

Die AG ist verantwortlich fiir:

— Unterstiitzung der Konsistenz der Dokumente zur Bestimmung des Umfangs von T2S, insbesondere deren volle
Einhaltung des Dokuments zu den Nutzeranforderungen,

— Unterstiitzung der Uberpriifung durch das Eurosystem und Priorisierung von Antrigen auf Anderungen der Doku-
mente zur Bestimmung des Umfangs von T2S im Einklang mit den in den Zeitplinen der Rahmenvereinbarung
(,Framework Agreement, FA“) iiber ,Steuerung“ und ,Anderungs- und Veréffentlichungsverfahren” festgelegten an-
wendbaren Verfahren,

— Unterstiitzung des Eurosystems bei Anderungen des Rahmens fiir die Preisgestaltung,

— Weiterfithrung der Forderung der Harmonisierungsbemithungen im Bereich der Wertpapierabwicklung hinsichtlich
T2Sund Unterstiitzung der Umsetzungsbemithungen im Markt,

— Beratung hinsichtlich von durch den EZB-Rat, den T2S-Vorstand, die CSD-Lenkungsgruppe (,CSD Steering Group*)
und die Lenkungsgruppe fiir Nicht-Euro-Wihrungen (,Non-euro Currencies Steering Group) zu fassenden Beschliis-
sen, die nach Ansicht des T2S-Vorstands Auswirkungen auf T2S-Nutzer haben,

— Beratung hinsichtlich von Verfahrensabldufen und Maflnahmen, die zu einer effektiven und kosteneffizienten Umset-
zung von T2S im T2S-Umfeld in der Nachhandelsphase beitragen,

— Beratung hinsichtlich betrieblicher Fragen,

— Beratung im Einklang mit den Streitschlichtungsverfahren der Rahmenvereinbarung und der Wihrungsteilnahmever-
einbarung (,Currency Participation Agreement*, CPA) fiir den Fall, dass zwischen dem Eurosystem und einem oder
mehreren CSDs und/oder zwischen dem Eurosystem und einer oder mehreren nationalen Zentralbanken (NZBen)
auferhalb des Euro-Wihrungsgebiets Streitigkeiten entstehen.

Jedes einzelne Vollmitglied der AG kann:

— Ratschldge in Bezug auf T2S-Angelegenheiten erteilen;

— einen Antrag auf Anderung im Einklang mit dem Verfahren in dem Zeitplan der Rahmenvereinbarung iiber ,An-
derungs- und Veréffentlichungsverfahren® stellen.

3. Zusammensetzung und Amtszeit

Die AG setzt sich aus dem Vorsitzenden, dem Sekretdr, Vollmitgliedern und Beobachtern zusammen.

Der Vorsitzende des T2S-Vorstands steht der AG vor. Der Sekretir der AG ist ein sehr erfahrener EZB-Mitarbeiter und
wird von dem Vorsitzenden der AG ernannt. Die EZB leistet Operations- und Sekretariatsunterstiitzung fiir den Sekretdr
der AG. Der AG-Vorsitzende kann einen Stellvertreter bestimmen, der den AG-Sekretir in Ausnahmefillen vertritt.

Ein Vertreter jeder folgenden Gruppe ist als AG-Vollmitglied zugelassen:

a) Zentralbanken:
Die EZB und jede der NZBen der Mitgliedstaaten, deren Wahrung der Euro ist, werden durch ein Vollmitglied
vertreten. Wenn ein Mitgliedstaat den Euro einfithrt, wird seine NZB ab dem Tag der Einfihrung des Euro als

Vollmitglied an der AG teilnehmen. Eine Zentralbank auflerhalb des Euro-Wihrungsgebiets, die die Wahrungsteil-
nahmevereinbarung unterzeichnet hat und mit sofortiger Wirkung am T2S teilnimmt, wird ab dem Tag der
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Unterzeichnung ebenfalls durch ein Vollmitglied vertreten. Ein Vertreter einer Zentralbank wird durch den Gouverneur
oder Prasidenten der betreffenden Zentralbank gemif$ der geltenden Zentralbanksatzung nominiert.

b) CSDs:

Alle Vollmitglieder der CSD-Lenkungsgruppe sind Vollmitglieder der AG. Ausnahmsweise und ihren Anteil am
Abwicklungsvolumen widerspiegelnd haben die Euroclear-Gruppe vier, die Clearstream-Gruppe vier und Monte Titoli
zwei Mitglieder ('). Diese Zusammensetzung wird fiir ein Jahr ab Inbetriebnahme von T2S beibehalten, woraufhin der
EZB-Rat die zusdtzlichen Mitglieder entsprechend des tatsichlichen Abwicklungsvolumens in T2S neu bestimmt.

¢) Nutzer:

Die Stakeholder-Gruppe der Nutzer hat die gleiche Anzahl an Mitgliedern wie die CSD-Gruppe in der AG, so dass die
T2S-Stakeholder-Gruppen gleichmifSig in der AG vertreten sind. Der EZB-Rat nominiert die Vertreter der Nutzer auf
der Grundlage eines Vorschlags des T2S-Vorstands. Der Vorschlag des T2S-Vorstands griindet auf den erhaltenen
Antragen der Europiischen Bankenvereinigung, der Europdischen Sparkassenvereinigung, der Europdischen Vereini-
gung der Genossenschaftsbanken, der Association for Financial Markets in Europe und der European Association of
Clearing Houses im Hinblick darauf, die verschiedenen Nutzerinteressen in T2S auszubalancieren, einschlieSlich der
kleinen und grofen Institutionen und Markte, nationaler und internationaler Akteure und der unterschiedlichen
Anwendungsbereiche der von den Nutzern angebotenen Dienstleistungen, mit dem Schwerpunkt auf Nutzer, die im
Wertpapiergeschift fiir die Abwicklung in T2S, in Euro oder in anderen fiir die Abwicklung in T2S zugelassenen
Wihrungen titig sind, unabhingig von ihrem eingetragenen Geschiftssitz. Von jeder dieser Institutionen ist mindes-
tens einer ihrer Antragsteller auszuwéhlen. Dariiber hinaus gelten die folgenden Vorgaben:

i) mindestens elf Vollmitglieder vertreten groffe Geschiftsbanken,
i) mindestens zwei Vollmitglieder vertreten internationale Investmentbanken,

i) mindestens zwei Vollmitglieder vertreten Banken, die im Sektor der Wertpapierabwicklung titig sind und ihre
lokalen Kunden bedienen,

iv) mindestens ein Vollmitglied vertritt eine zentrale Gegenpartei.

Die Leiter der folgenden Institutionen und Organisationen haben jeder das Recht, einen Beobachter der AG zu nomi-
nieren:

— the Association for Financial Markets in Europe,

— die Europdische Vereinigung der Genossenschaftsbanken,

— die Europdische Bankenvereinigung,

— the European Association of Clearing Houses,

— die Europdische Sparkassenvereinigung,

— die Federation of European Securities Exchanges (Arbeitsgemeinschaft der europiischen Wertpapierborsen),
— die Europdische Wertpapieraufsichtsbehorde,

— die Europdische Kommission,

— die Uberwachungsfunktion des Eurosystems

— ein Vertreter von jeder der 4CB (diese Vertreter haben ihre Ansichten gegeniiber der AG einheitlich zu vertreten).
Dariiber hinaus werden die Mitglieder des T2S-Vorstands als Beobachter zu den AG-Sitzungen eingeladen.

Jede benannte Person hat einen angemessenen Rang zu haben und iiber einschligigen Sachverstand zu verfiigen. Die
ernennenden Stellen haben zu gewihrleisten, dass die ernannte Person iiber geniigend Zeit verfiigt, um an der Arbeit der
AG aktiv teilzunehmen.

Um die Grofe der AG zu begrenzen, diirfen zur gleichen Zeit hochstens zwei Vollmitglieder oder Beobachter von einer
einzelnen Zentralbank an der AG teilnehmen. Um ausreichende Neutralitit zu gewihrleisten, ist der Vorsitzende der AG
von dieser Regel ausgenommen.

Die Vollmitglieder und die Beobachter werden fiir eine verlingerbare Amtszeit von zwei Jahren ernannt. Ersatzmitglieder
fir Nutzer-Mitglieder, die wihrend der reguldren Amtszeit zuriicktreten, konnen vom T2S-Vorstand auf der Grundlage
von Bewerbungen ernannt werden, die von der betreffenden Nutzer-Organisation eingegangen sind. Das Mandat der AG
beginnt im Juli 2012 und ersetzt damit das Mandat und die Geschiftsordnung der AG, die urspriinglich fir die
Spezifizierungsphase entworfen und bis zum Inkrafttreten der Rahmenvereinbarung verldngert wurden. Das neue Mandat
endet, wenn die Rahmenvereinbarung und die Wahrungsteilnahmevereinbarung durch eine neue Vereinbarung ersetzt
werden und/oder mit der Beendigung der Rahmenvereinbarung oder der Wahrungsteilnahmevereinbarung durch die
Unterzeichner.

(") Diese Zusammensetzung wird unter der Annahme festgelegt, dass die Euroclear-Gruppe mit Euroclear Belgien, Euroclear Finnland,
Euroclear Frankreich und Euroclear Niederlande teilnimmt und die Clearstream-Gruppe mit Clearstream Banking Frankfurt und mit
LuxCSD am T2S teilnimmt.
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4. Berichterstattung

Die AG beridt den T2S-Vorstand. Auf Ersuchen kann die AG auch die CSD-Lenkungsgruppe oder die Lenkungsgruppe fiir
Nicht-Euro-Wihrungen beraten. In Ausnahmefillen kann die AG den EZB-Rat direkt beraten, wenn die AG der Ansicht
ist, dass die Allgemeinen Grundsitze von T2S oder andere zentrale Elemente von T2S in Gefahr sind.

Der EZB-Rat und der T2S-Vorstand konnen der AG auf ihre eigene Initiative oder auf Ersuchen (im Falle von Angele-
genheiten, die der EZB-Rat auf den T2S-Vorstand iibertragen hat) allgemeine Orientierungshilfen leisten.

5. Arbeitsabliufe

Vollmitglieder haben das Recht, an der Beschlussfassung der AG teilzunehmen. Beobachter nehmen zwar an den AG-
Sitzungen, aber nicht an deren Entscheidungsprozess teil.

Beschliisse der AG ergehen in Gestalt von Ratschligen oder Beschliissen iiber die Organisation der Arbeit der AG oder der
Arbeit der Untergruppen. Die Ratschlige der AG werden gegebenenfalls unmittelbar an den T2S-Vorstand, den EZB-Rat,
die CSD-Lenkungsgruppe oder die Lenkungsgruppe fiir Nicht-Euro-Wihrungen ibersandt. Ratschlige und Beschliisse der
AG sollten einstimmig ergehen. Kann kein Konsens erreicht werden, so kann der AG-Vorsitzende zu einer Einschitzung
des Grads der Unterstiitzung fiir einen bestimmten Beschluss kommen, in welchem Falle ihre Ratschlige oder Beschliisse
mit einfacher Mehrheit der Vollmitglieder der AG ergehen. Der Vorsitzende und der Sekretdr der AG sind nicht berechtigt,
an der Erteilung der Ratschlige oder der Annahme der Beschliisse mitzuwirken.

Die AG kann Untergliederungen einrichten, um ihre Tatigkeit zu unterstiitzen, falls dies fiir erforderlich erachtet wird. Sie
koordiniert mit dem T2S-Vorstand die Frage, wer die Arbeit organisiert, so dass alle jeweiligen Leitungsgremien an-
gemessen beteiligt werden, um eine Doppelung von Untergliederungen zu dhnlichen Themen zu vermeiden..

Die AG tritt in der Regel mindestens zweimal jihrlich zusammen. Der AG-Vorsitzende kann zusdtzliche Sitzungen
einberufen, deren Termine der AG rechtzeitig im Voraus mitzuteilen sind. Die Sitzungen finden grundsitzlich in den
Riumlichkeiten der EZB statt. Dariiber hinaus kann der AG-Vorsitzende die AG auffordern, ihre Ratschlige auf andere
Weise, wie etwa im Wege schriftlicher Verfahren, zu erteilen.

Die AG arbeitet auf offene und transparente Weise, und die AG-Unterlagen werden auf der T2S-Website veroffentlicht.
Detaillierte Arbeitsabldufe werden in der von der AG erarbeiteten und durch den T2S-Vorstand genehmigten Geschifts-
ordnung (,Rules of Procedure?) festgelegt.

NATIONALE NUTZERGRUPPEN
MANDAT

1. Ziele

Die Nationalen Nutzergruppen (,National User Groups, NUGs") vereinigen Anbieter und Nutzer von Wertpapierabwick-
lungsdienstleistungen innerhalb ihrer nationalen Mirkte, um die Entwicklung, Umsetzung und den Betrieb von TARGET2-
Securities (T2S) zu unterstiitzen. Sie schaffen Foren, in denen nationale Marktteilnehmer in die Arbeit der T2S-Berater-
gruppe (,T2S Advisory Group, AG") einbezogen werden und stellen eine formelle Bezichung zwischen der AG und den
nationalen Markten her. Sie fungieren sowohl als Resonanzboden fiir das T2S-Programme Office als auch als Lieferanten
von Beitrdgen fir die AG in Bezug auf alle von der AG zu priifenden Angelegenheiten. In dieser Funktion kénnen sie
auch Angelegenheiten zur Priifung durch die AG vorschlagen.

Die NUGs kénnen an dem Anderungs- und Verdffentlichungsverfahren beteiligt werden und eine wichtige Rolle bei der
Beurteilung dieser Antrige im Zusammenhang mit dem Funktionieren der nationalen Markte spielen. Die NUGs sollten
dem Leitprinzip von T2S Rechnung tragen, die Einbeziehung nationaler Besonderheiten in T2S zu vermeiden und die
Harmonisierung aktiv fordern.

2. Zustindigkeiten und Aufgaben

Die NUGs in den an T2S teilnehmenden Markten sind dafiir zustindig,

— die Auswirkungen der T2S-Funktionalitit, insbesondere Verianderungen der T2S-Nutzeranforderungen auf den natio-
nalen Markt zu beurteilen; dabei sollte das Konzept eines ,schlanken T2S“ (lean T2S) gebiihrend beriicksichtigt
werden, das darauf abzielt, nationale Besonderheiten zu vermeiden und die Harmonisierung zu fordern,

— zu den Uberwachungs- und Umsetzungsaufgaben beizutragen, die mit den durch die AG unterstiitzten T2S-Harmo-
nisierungstatigkeiten einhergehen,

— die AG auf wesentliche Bedenken des nationalen Marktes aufmerksam zu machen,
— das Bewusstsein fiur T2S in allen Bereichen des nationalen Wertpapiersektors zu erhohen,

— die AG-Mitglieder zu unterstiitzen, die den nationalen Sektor vertreten.
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Die NUGs haben bei der Erfiillung ihrer Zustindigkeiten die hohen Transparenzstandards einzuhalten, die ein zentrales
Element von T2S sind.

Obwohl der Fokus dieses Mandats auf den an T2S teilnehmenden Markten liegt, sind die noch nicht an T2S teilneh-
menden Mirkte ebenfalls eingeladen, NUGs einzurichten. BeschliefSt ein solcher Markt, eine NUG einzurichten, so hat
diese ein dhnliches Mandat zu befolgen, um ihren Markt auf die Teilnahme an T2S vorzubereiten.

3. Zusammensetzung und Amtszeit

Die NUGs setzen sich aus einem Vorsitzenden, einem Sekretir und den Mitgliedern zusammen.

Der Vorsitzende der NUG sollte vorzugsweise ein Vollmitglied oder ein Beobachter der AG sein. Diese Funktion wird
iiblicherweise durch einen hochrangigen Mitarbeiter der entsprechenden nationalen Zentralbank ausgeiibt. Fir den Fall,
dass die entsprechende nationale Zentralbank keinen Vorsitzenden der NUG stellt oder bestimmt, wird der Vorsitzende
durch den AG-Vorsitzenden ernannt, der den Konsens zwischen den Hauptbeteiligten des entsprechenden Marktes
anstrebt. Sofern der Vorsitzende nicht Mitglied der AG ist, sollte ein AG-Mitglied zwischen dem Vorsitzenden der AG
und dem Vorsitzenden der NUG vermitteln, um eine enge Verbindung zwischen der AG und der NUG sicherzustellen.
Sofern kein NUG-Mitglied in der AG vertreten ist, hat sich die NUG um eine enge Zusammenarbeit mit dem Sekretdr der
AG zu bemiihen, um tiber T2S-Entwicklungen informiert zu werden.

Der Sekretdr einer NUG wird in den Lindern des Euro-Wahrungsgebiets von der entsprechenden nationalen Zentralbank
gestellt; er wird in den anderen Lindern durch den Vorsitzenden der NUG ernannt und sollte idealerweise von der
betreffenden nationalen Zentralbank gestellt werden. Von dem Sekretar wird erwartet, dass er regelméfige Informations-
veranstaltungen besucht, die durch das T2S-Programme Office iiber das Netzwerk der NUG-Experten fiir die Sekretire der
NUG organisiert werden. Die NUG-Sekretdre aus Mirkten, die nicht an T2S teilnehmen, diirfen als Giste an dem
Netzwerk der NUG-Experten teilnehmen.

Die Mitglieder einer NUG umfassen die entsprechenden AG-Mitglieder und -Beobachter (oder deren benannte hochrangige
Vertreter, die fiir den Vorsitzenden der NUG akzeptabel sind) und zusitzliche Personen, die iiber das Fachwissen und den
Status verfiigen, in groben Ziigen alle Nutzer- und Anbietergruppen des nationalen Marktes zu vertreten, einschlieflich
von Experten fiir Bargeldangelegenheiten. Zu den Mitgliedern der NUGs kénnen daher CSDs, Wertpapierhindler, Banken,
Investmentbanken, Verwahrstellen, Emittenten bzw. ihre Vertreter, zentrale Gegenparteien, Borsen, multilaterale Handels-
systeme (MTF), die entsprechende nationale Zentralbank, Aufsichtsbehorden und die entsprechenden Bankenverbande
zihlen.

Das Mandat der NUGs lduft zeitgleich mit dem Mandat der AG ab, d. h. bei Ablosung der Rahmenvereinbarung und der
Wihrungsteilnahmevereinbarung durch einen neuen Vertrag und/oder mit der Beendigung der Rahmenvereinbarung und
der Wihrungsteilnahmevereinbarung mit allen unterzeichnenden CSDs und Zentralbanken aufSerhalb des Euro-Wahrungs-
gebiets.

4. Arbeitsabliufe

Die NUGs behandeln ausschlieflich fiir T2S relevante Angelegenheiten. Sie sind aufgefordert, aktiv um Informations-
erteilung durch das T2S-Programme Office zu aktuellen Angelegenheiten nachzusuchen und zu Angelegenheiten, die der
Sekretdr der AG beantragt hat oder die von der NUG aufgeworfen wurden, nationale Ansichten zeitnah zu tibermitteln.
Das T2S-Programme Office versorgt die NUGs regelmifiig mit Informationen iiber die an T2S teilnehmenden Markte und
organisiert Sitzungen mit den Sekretdren der NUG iiber das Netzwerk der NUG-Experten, um die Interaktion zwischen
den NUGs und dem T2S-Programme Office zu fordern.

Die NUGs streben an, regelmifige Sitzungen abzuhalten, die auf den Zeitplan der AG-Sitzungen abgestimmt sind, so dass
sie nationale AG-Mitglieder beraten konnen. Die Beratung ist jedoch fiir die AG-Mitglieder nicht bindend. Die NUGs
konnen auch tiber den AG-Sekretir schriftliche Eingaben an die AG iibermitteln und ein AG-Mitglied zum Vortrag seiner
Ansicht auffordern.

Der Sekretdr der NUG ist bestrebt, die Tagesordnung und relevanten Unterlagen zur Erérterung in einer Sitzung der NUG
mindestens finf Geschiftstage vor der Sitzung zu tibermitteln. Ein Protokoll der Sitzung einer NUG wird auf der T2S-
Website und gegebenenfalls auf der Website der jeweiligen nationalen Zentralbank veroffentlicht. Die Veroffentlichung
sollte idealerweise in englischer und, falls erforderlich, in der betreffenden nationalen Sprache innerhalb von drei Wochen
nach der NUG-Sitzung erfolgen.

Die Mitglieder der NUGs werden auf der T2S-Website veréffentlicht. Die NUGs veroffentlichen auch eine Kontakt-E-Mail-
Adresse zur NUG auf der T2S-Website, damit die Beteiligten auf den nationalen Markten wissen, an wen sie sich wenden
koénnen, um ihre Ansichten zu duflern.
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