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VERORDNUNG (EG) Nr. 460/2009 DER KOMMISSION
vom 4. Juni 2009

zur Anderung der Verordnung (EG) Nr. 11262008 zur Ubernahme bestimmter internationaler

Rechnungslegungsstandards gemifl der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europiischen

Parlaments und des Rates im Hinblick auf Interpretation 16 des International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC)

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE KOMMISSION DER EUROPAISCHEN GEMEINSCHAFTEN —

gestiitzt auf den Vertrag zur Griindung der Europiischen
Gemeinschaft,

gestiitzt auf die Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europi-
ischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend
die Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards ('),
insbesondere auf Artikel 3 Absatz 1,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1) Mit der Verordnung (EG) Nr. 1126/2008 der Kommis-
sion () wurden bestimmte internationale Rechnungsle-
gungsstandards und Interpretationen, die am 15. Oktober
2008 vorlagen, in das Gemeinschaftsrecht ibernommen.

(20  Am 3. Juli 2008 veroffentlichte das International Finan-
cial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) die In-
terpretation 16 Absicherung einer Nettoinvestition in einen
auslandischen Geschdftsbetrieb, nachstehend ,IFRIC 16 ge-
nannt. In IFRIC 16 wird klargestellt, wie in Fillen, in
denen ein Unternehmen das aus einer Nettoinvestition
in einen auslindischen Geschiftsbetrieb resultierende
Fremdwiahrungsrisiko absichert, die Anforderungen von
International Accounting Standard (IAS) 21 und IAS 39
zu erfiillen sind.

(3)  Die Anhorung der Sachverstindigengruppe (Technical Ex-
pert Group, TEG) der European Financial Reporting Ad-
visory Group (EFRAG) hat bestitigt, dass IFRIC 16 die in
Artikel 3 Absatz 2 der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002
genannten Kriterien fiir eine Ubernahme erfiillt. Gemafl
der Entscheidung 2006/505/EG der Kommission vom
14. Juli 2006 zur Einsetzung einer Priifgruppe fur Stan-

dardiibernahmeempfehlungen zur Beratung der Kommis-
sion hinsichtlich der Objektivitit und Neutralitit der von
der Europiischen Beratergruppe fiir Rechnungslegung
(EFRAG) abgegebenen Stellungnahmen (%) hat diese die
EFRAG-Stellungnahme gepriift und der Kommission mit-
geteilt, dass sie sie fur ausgewogen und objektiv halt.

(4 Die Verordnung (EG) Nr. 1126/2008 sollte daher ent-
sprechend gedndert werden.

(5)  Die in dieser Verordnung vorgeschenen Mafinahmen ent-
sprechen der Stellungnahme des Regelungsausschusses
fur Rechnungslegung —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Die im Anhang enthaltene Interpretation 16 des International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) Absiche-
rung einer Nettoinvestition in einen ausldndischen Geschdftsbetrieb
wird in den Anhang der Verordnung (EG) Nr. 1126/2008 auf-
genommen.

Artikel 2

Die Unternechmen wenden die im Anhang dieser Verordnung
enthaltene IFRIC 16 spitestens mit Beginn des ersten nach dem
30. Juni 2009 beginnenden Geschiftsjahres an.

Artikel 3

Diese Verordnung tritt am dritten Tag nach ihrer Veroffentli-
chung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem Mitglied-

staat.

Briissel, den 4. Juni 2009

() ABL L 243 vom 11.9.2002, S. 1.
() ABL L 320 vom 29.11.2008, S. 1.

Fiir die Kommission
Charlie McCREEVY
Mitglied der Kommission

() ABL L 199 vom 21.7.2006, S. 33.



5.6.2009 Amtsblatt der Europdischen Union L 1397

ANHANG

INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS

IFRIC 16 IFRIC Interpretation 16 Absicherung einer Nettoinvestition in einen ausldndischen Geschdftsbetrieb

Vervielfiltigung innerhalb des Europiischen Wirtschaftsraums gestattet. Auerhalb des EWR alle Rechte vorbe-
halten, mit Ausnahme des Rechts auf Vervielfiltigung fiir personlichen Gebrauch oder andere redliche Benut-
zung. Weitere Informationen sind beim IASB erhiltlich unter www.iasb.org


http://www.iasb.org
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IFRIC INTERPRETATION 16

Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslindischen Geschiftsbetrieb

VERWEISE

— IAS 8 Rechnungslegungsmethoden, Anderungen von rechnungslegungsbezogenen Schétzungen und Fehler

— IAS 21 Auswirkungen von Wechselkursanderungen

— 1AS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung

HINTERGRUND

1

Viele berichtende Unternehmen haben Investitionen in ausldndische Geschiftsbetriebe (gemifs der Definition in
IAS 21 Paragraph 8). Solche auslindischen Geschiftsbetriebe konnen Tochterunternehmen, assoziierte Unterneh-
men, Gemeinschaftsunternehmen oder Niederlassungen sein. Nach IAS 21 muss ein Unternchmen die funktionale
Wihrung jedes auslindischen Geschiftsbetriebs als die Wihrung des primiren Wirtschaftsumfelds des betreffen-
den Geschiftsbetriebs bestimmen. Bei der Umrechnung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage eines ausldn-
dischen Geschiftsbetriebs in die Darstellungswahrung muss ein Unternehmen Wihrungsumrechnungsdifferenzen
bis zur Verduflerung des auslindischen Geschiftsbetriebs im sonstigen Ergebnis erfassen.

Die Voraussetzungen fiir eine Bilanzierung von Sicherungsgeschiften fiir das aus einer Nettoinvestition in einen
auslandischen Geschiftsbetrieb resultierende Wahrungsrisiko sind nur erfiillt, wenn das Nettovermogen dieses
auslandischen Geschiftsbetriebs im Abschluss enthalten ist. (). Bei dem in Bezug auf das Wihrungsrisiko aufgrund
einer Nettoinvestition in einen ausldndischen Geschiftsbetrieb gesicherten Grundgeschift kann es sich um einen
Betrag des Nettovermdgens handeln, der dem Buchwert des Nettovermogens des ausldndischen Geschiftsbetriebs
entspricht oder geringer als dieser ist.

IAS 39 verlangt bei der Bilanzierung einer Sicherungsbeziehung die Bestimmung eines geeigneten Grundgeschifts
und eines geeigneten Sicherungsinstruments. Besteht im Fall einer Absicherung einer Nettoinvestition eine desig-
nierte Sicherungsbeziehung, wird der Gewinn oder Verlust aus dem Sicherungsinstrument, das als effektive Ab-
sicherung der Nettoinvestition bestimmt ist, im sonstigen Ergebnis erfasst, wobei die Wahrungsumrechnungs-
differenzen aus der Umrechnung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des auslindischen Geschiftsbetriebs mit
einbezogen werden.

Ein Unternechmen mit vielen auslandischen Geschiftsbetrieben kann mehreren Wahrungsrisiken ausgesetzt sein.
Diese Interpretation enthilt Anleitungen zur Ermittlung der Wahrungsrisiken, die sich bei der Absicherung einer
Nettoinvestition in einen auslindischen Geschiftsbetrieb als abgesichertes Risiko eignen.

Nach 1AS 39 darf ein Unternehmen sowohl ein derivatives als auch ein nicht derivatives Finanzinstrument (oder
eine Kombination aus beidem) als Sicherungsinstrument bei Wihrungsrisiken bestimmen. Mit dieser Interpretation
werden Leitlinien im Hinblick darauf festgelegt, an welcher Stelle innerhalb einer Gruppe Sicherungsinstrumente,
die eine Nettoinvestition in einen auslindischen Geschiftsbetrieb absichern, gehalten werden kénnen, um die
Voraussetzungen fiir eine Bilanzierung von Sicherungsgeschiften zu erfiillen.

Nach IAS 21 und IAS 39 miissen kumulierte Betrdge, die im sonstigen Ergebnis erfasst sind und sich sowohl auf
Wihrungsdifferenzen aus der Umrechnung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des auslindischen Geschifts-
betriebs als auch auf Gewinne oder Verluste aus dem Sicherungsinstrument beziehen, das als effektive Absicherung
der Nettoinvestition bestimmt wurde, bei VerduRerung des auslindischen Geschiftsbetriebs durch das Mutter-
unternehmen als Umgliederungsbetrag vom Eigenkapital in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden. Diese
Interpretation enthilt Leitlinien im Hinblick darauf, wie ein Unternehmen die Betrdge, die in Bezug auf das
Sicherungsinstrument und das Grundgeschift vom Eigenkapital in den Gewinn oder Verlust umzugliedern sind,
bestimmen sollte.

ANWENDUNGSBEREICH

7

Diese Interpretation ist von einem Unternehmen anzuwenden, das das Wahrungsrisiko aus seinen Nettoinvestitio-
nen in auslindische Geschiftsbetriebe absichert und die Bedingungen fiir eine Bilanzierung von Sicherungsge-
schiften gemdf IAS 39 erfiillen mochte. Zur Vereinfachung wird in dieser Interpretation stellvertretend fur ein
Unternehmen auf ein Mutterunternehmen und stellvertretend fiir den Abschluss, in dem das Nettovermogen der
auslandischen Geschiftsbetriebe enthalten ist, auf den Konzernabschluss Bezug genommen. Alle Verweise auf ein
Mutterunternehmen gelten gleichermafen fiir ein Unternehmen, das eine Nettoinvestition in einen auslindischen
Geschiftsbetrieb hat, bei dem es sich um ein Gemeinschaftsunternehmen, ein assoziiertes Unternehmen oder eine
Niederlassung handelt.

Diese Interpretation gilt nur fir Absicherungen von Nettoinvestitionen in ausldndische Geschiftsbetriebe; sie darf
nicht analog auf die Bilanzierung anderer Sicherungsgeschifte angewandt werden.

(") Dies betrifft Konzernabschliisse, Abschliisse, bei denen Anteile unter Verwendung der Equity-Methode bilanziert werden, Abschliisse,

bei denen Anteile von Partnerunternehmen an Gemeinschaftsunternehmen quotenkonsolidiert werden (kann gemifl den vom Inter-
national Accounting Standards Board im September 2007 veréffentlichten Vorschligen in ED 9 Gemeinschaftliche Vereinbarungen ge-
andert werden) und Abschliisse, zu denen eine Niederlassung gehort.
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FRAGESTELLUNGEN
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Investitionen in auslindische Geschiftsbetriebe diirfen direkt von einem Mutterunternehmen oder indirekt von
seinem bzw. seinen Tochterunternehmen gehalten werden. In dieser Interpretation geht es um folgende Frage-
stellungen:

(a) die Art des abgesicherten Risikos und der Betrag des Grundgeschdfts, fiir das eine Sicherungsbeziehung in Betracht
kommt:

(i) ob das Mutterunternehmen nur die Wihrungsumrechnungsdifferenz aus einer Differenz zwischen der
funktionalen Wahrung des Mutterunternehmens und seines auslandischen Geschiftsbetriebs als ein abge-
sichertes Risiko bestimmen darf, oder ob es ebenso die Wihrungsumrechnungsdifferenzen aus den Dif-
ferenzen zwischen der Darstellungswihrung des Konzernabschlusses des Mutterunternehmens und der
funktionalen Wihrung des auslindischen Geschiftsbetriebs bestimmen darf;

(ii) wenn das Mutterunternehmen den ausldndischen Geschiftsbetrieb indirekt halt, ob das abgesicherte Risiko
nur die Wihrungsumrechnungsdifferenzen aus Differenzen der funktionalen Wahrungen zwischen dem
auslindischen Geschiftsbetrieb und seinem direkten Mutterunternehmen enthilt oder ob das abgesicherte
Risiko auch alle Wahrungsumrechnungsdifferenzen zwischen der funktionalen Wahrung des auslidndischen
Geschiftsbetriebs und jedem zwischengeschalteten und obersten Mutterunternehmen enthalten kann (d.h.
ob die Tatsache, dass die Nettoinvestition in den auslindischen Geschiftsbetrieb von einem zwischenge-
schaltetem Mutterunternehmen gehalten wird, das wirtschaftliche Risiko des obersten Mutterunternehmens
beeinflusst).

(b) wo kann innerhalb einer Gruppe das Sicherungsinstrument gehalten werden:

@

=

ob eine geeignete Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen nur dann begriindet werden kann, wenn das
seine Nettoinvestition absichernde Unternehmen eine an dem Sicherungsinstrument beteiligte Partei ist,
oder ob jedes Unternehmen der Gruppe, unabhingig von seiner funktionalen Wahrung, das Sicherungs-
instrument halten kann;

ob die Art des Sicherungsinstruments (derivatives oder nicht derivatives Instrument) oder die Konsolidie-
rungsmethode die Beurteilung der Wirksamkeit einer Sicherungsbeziehung beeinflusst.

(ii

=

(c) welche Betrige sind bei der Verduflerung eines auslindischen Geschiftsbetrieb vom Eigenkapital in den Gewinn oder
Verlust umzugliedern:

(i) welche Betrdge der Wahrungsumrechnungsriicklage des Mutterunternehmens hinsichtlich des Sicherungs-
instruments und des betreffenden Geschiftsbetriebs sind im Konzernabschluss des Mutterunternehmens
vom Eigenkapital in den Gewinn oder Verlust umzugliedern, wenn ein abgesicherter auslindischer Ge-
schiftsbetrieb verdufSert wird;

(ii) ob die Konsolidierungsmethode die Bestimmung der vom Eigenkapital in den Gewinn oder Verlust um-
zugliedernden Betrdge beeinflusst.

BESCHLUSS
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13

Art des abgesicherten Risikos und Betrag des Grundgeschiifts, fiir das eine Sicherungsbeziehung in Be-
tracht kommt

Die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen kann nur auf die Wahrungsumrechungsdifferenzen angewandt wer-
den, die zwischen der funktionalen Wihrung des auslindischen Geschiftsbetriebs und der funktionalen Wihrung
des Mutterunternehmens entstehen.

Bei einer Absicherung des Wihrungsrisikos aus einer Nettoinvestition in einen auslindischen Geschiftsbetrieb
kann das Grundgeschift ein Betrag des Nettovermdgens sein, der dem Buchwert des Nettovermogens des aus-
landischen Geschiftsbetriebs im Konzernabschluss des Mutterunternehmens entspricht oder geringer als dieser ist.
Der Buchwert des Nettovermdogens eines auslindischen Geschiftsbetriebs, der im Konzernabschluss des Mutter-
unternehmens als Grundgeschift designiert sein kann, hingt davon ab, ob irgendein niedriger angesiedeltes
Mutterunternehmen des ausldndischen Geschiftsbetriebs die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen auf alle
oder einen Teil des Nettovermogens des betreffenden auslindischen Geschiftsbetriebs angewandt hat und diese
Bilanzierung im Konzerabschluss des Mutterunternehmens beibehalten wurde.

Das abgesicherte Risiko kann als das zwischen der funktionalen Wihrung des auslindischen Geschiftsbetriebs und
der funktionalen Wahrung eines (direkten, zwischengeschalteten oder obersten) Mutterunternechmens dieses aus-
landischen Geschiftsbetriebs entstehende Wahrungsrisiko bestimmt werden. Die Tatsache, dass die Nettoinvesti-
tion von einem zwischengeschalteten Mutterunternehmen gehalten wird, hat keinen Einfluss auf die Art des
wirtschaftlichen Risikos, das dem obersten Mutterunternehmen aus dem Wihrungsrisiko entsteht.

Ein Wihrungsrisiko aus einer Nettoinvestition in einen auslindischen Geschiftsbetrieb kann nur einmal die
Voraussetzungen fiir eine Bilanzierung von Sicherungsbeziechungen im Konzernabschluss erfiillen. Wenn dasselbe
Nettovermdgen eines ausldndischen Geschiftsbetriebs von mehr als einem Mutterunternehmen innerhalb der
Gruppe (z.B. sowohl von einem direkten als auch einem indirekten Mutterunternehmen) fiir dasselbe Risiko
abgesichert wird, kann daher nur eine Sicherungsbeziehung die Voraussetzungen fiir die Bilanzierung von Siche-
rungsbeziehungen im Konzernabschluss des obersten Mutterunternehmens erfiillen. Eine von einem Mutterunter-
nehmen in seinem Konzernabschluss designierte Sicherungsbeziehung braucht nicht von einem anderen Mutter-
unternehmen auf héherer Ebene beibehalten zu werden. Wird sie vom Mutterunternehmen auf héherer Ebene
nicht beibehalten, muss jedoch die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen, die von einem Mutterunternehmen
auf niedrigerer Ebene angewandt wird, aufgehoben werden, ehe die Bilanzierung von Sicherungsbezichungen des
Mutterunternehmens auf héherer Ebene anerkannt wird.
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Wo kann das Sicherungsinstrument gehalten werden

Ein derivatives oder nicht derivatives Instrument (oder eine Kombination aus beidem) kann bei der Absicherung
einer Nettoinvestition in einen auslidndischen Geschiftsbetrieb als Sicherungsinstrument bestimmt werden. Das
(die) Sicherungsinstrument(e) kann (kénnen) von einem oder mehreren Unternchmen innerhalb der Gruppe (mit
Ausnahme des auslindischen Geschiftsbetriebs, der das Objekt der Absicherung ist) so lange gehalten werden, wie
die Voraussetzungen fiir die Designation, Dokumentation und Wirksamkeit des IAS 39 Paragraph 88 hinsichtlich
der Absicherung einer Nettoinvestition erfiillt sind. Die Absicherungsstrategie der Gruppe ist vor allem eindeutig
zu dokumentieren, da die Moglichkeit unterschiedlicher Designationen auf verschiedenen Ebenen der Gruppe
besteht.

Zur Beurteilung der Wirksamkeit wird die Wertdnderung des Sicherungsinstruments hinsichtlich des Wahrungs-
risikos bezogen auf die funktionale Wahrung des Mutterunternehmens, die als Basis fiir die Bewertung des
abgesicherten Risikos gilt, gemdff der Dokumentation zur Bilanzierung von Sicherungsgeschiften ermittelt. Je
nachdem wo das Sicherungsinstrument gehalten wird, kann die gesamte Wertdnderung ohne Bilanzierung von
Sicherungsgeschiften im Gewinn oder Verlust, im sonstigen Ergebnis oder in beiden erfasst werden. Die Beur-
teilung der Wirksamkeit wird jedoch nicht dadurch beeinflusst, ob die Wertinderung des Sicherungsinstruments
im Gewinn oder Verlust oder im sonstigen Ergebnis erfasst wird. Im Rahmen der Anwendung der Bilanzierung
von Sicherungsgeschiften ist der gesamte effektive Teil der Anderung im sonstigen Ergebnis enthalten. Die Be-
urteilung der Wirksamkeit wird weder davon beeinflusst, ob das Sicherungsinstrument ein derivatives oder nicht
derivatives Instrument ist, noch von der Konsolidierungsmethode.

Veriuflerung eines abgesicherten auslindischen Geschiftsbetriebs

Wenn ein abgesicherter auslidndischer Geschiftsbetrieb verdufSert wird, ist der Betrag, der als Umgliederungsbetrag
aus der Wihrungsumrechnungsriicklage im Konzernabschluss des Mutterunternehmens beziiglich des Sicherungs-
instruments in den Gewinn oder Verlust umgegliedert wird, der gemifs IAS 39 Paragraph 102 zu ermittelnde
Betrag. Dieser Betrag entspricht dem kumulierten Gewinn oder Verlust aus dem Sicherungsinstrument, das als
wirksame Absicherung bestimmt wurde.

Der Betrag, der aus der Wahrungsumrechnungsriicklage des Konzernabschlusses eines Mutterunternehmens hin-
sichtlich der Nettoinvestition in den betreffenden auslindischen Geschiftsbetrieb gemafl IAS 21 Paragraph 48 in
den Gewinn oder Verlust umgegliedert worden ist, entspricht dem in der Wahrungsumrechnungsriicklage des
betreffenden Mutterunternehmens beziiglich dieses auslindischen Geschiftsbetriebs enthaltenen Betrag. Im Kon-
zernabschluss des obersten Mutterunternehmens wird der gesamte, fiir alle auslindischen Geschiftsbetriebe in der
Wihrungsumrechnungsriicklage erfasste Nettobetrag durch die Konsolidierungsmethode nicht beeinflusst. Die
Anwendung der direkten oder schrittweisen Konsolidierungsmethode (') seitens des obersten Mutterunternehmens
kann jedoch den Betrag seiner Wahrungsumrechnungsriicklage hinsichtlich eines einzelnen auslindischen Ge-
schiftsbetriebs beeinflussen. Der Einsatz der schrittweisen Konsolidierungsmethode kann dazu fithren, dass ein
anderer Betrag als der fiir die Bestimmung der Wirksamkeit der Absicherung verwendete in den Gewinn oder
Verlust umgegliedert wird. Diese Differenz kann durch die Bestimmung des Betrags beseitigt werden, der sich
beziiglich des auslindischen Geschiftsbetriebs ergeben hitte, wenn die direkte Konsolidierungsmethode angewandt
worden wire. IAS 21 schreibt diese Anpassung nicht vor. Entscheidet sich ein Unternehmen jedoch fiir diese
Methode, hat es diese bei allen Nettoinvestitionen konsequent beizubehalten.

ZEITPUNKT DES INKRAFTTRETENS

18

Diese Interpretation ist erstmals in der ersten Berichtsperiode eines am 1. Oktober 2008 oder danach beginnenden
Geschiftsjahres anzuwenden. Eine frithere Anwendung ist zuldssig. Wenn ein Unternchmen diese Interpretation
fuir Berichtsperioden anwendet, die vor dem 1. Oktober 2008 beginnen, so ist dies anzugeben.

UBERGANGSVORSCHRIFTEN

19

IAS 8 fiihrt aus, wie ein Unternehmen eine Anderung der Rechnungslegungsmethoden anwendet, die aus der
erstmaligen Anwendung einer Interpretation resultiert. Wenn ein Unternehmen diese Interpretation erstmals
anwendet, muss es diese Anforderungen nicht erfiillen. Wenn ein Unternehmen ein Sicherungsinstrument als
Absicherung einer Nettoinvestition bestimmt hat, das Sicherungsgeschift jedoch nicht die Bilanzierungsbedingun-
gen fiir Sicherungsgeschifte in dieser Interpretation erfillt, so hat das Unternehmen IAS 39 anzuwenden, um diese
Bilanzierung von Sicherungsgeschiften prospektiv einzustellen.

(") Die direkte Methode ist die Konsolidierungsmethode, durch welche der Abschluss des auslindischen Geschiftsbetriebs direkt in die
funktionale Wihrung des obersten Mutterunternehmens umgerechnet wird. Die schrittweise Methode ist die Konsolidierungsmethode,
durch welche der Abschluss des auslindischen Geschiftsbetriebs zuerst in die funktionale Wihrung irgendeines zwischengeschalteten
Mutterunternehmens und dann in die funktionale Wahrung des obersten Mutterunternehmens (oder die Darstellungswahrung, sofern
diese unterschiedlich ist) umgerechnet wird.
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Anlage

Anleitungen zur Anwendung

Dieser Anhang ist integraler Bestandteil der Interpretation.

Al

A2

A3

A4

Dieser Anhang veranschaulicht die Anwendung dieser Interpretation am Beispiel der unten dargestellten Unter-
nehmensstruktur. In jedem Fall wiirden die beschriebenen Sicherungsbeziehungen gemifs I1AS 39 auf ihre Wirk-
samkeit gepriift werden, wenngleich diese Priifung in diesem Anhang nicht erortert wird. Das Mutterunternehmen,
d.h. das oberste Mutterunternehmen, stellt seinen Konzernabschluss in seiner funktionalen Wahrung, dem Euro
(EUR) dar. Jedes Tochterunternehmen steht in seinem hundertprozentigen Besitz. Die Nettoinvestition des Mutter-
unternehmens von 500 Mio. £ in das Tochterunternehmen B (funktionale Wihrung: Pfund Sterling (GBP)) umfasst
159 Mio. £, den Gegenwert der Nettoinvestition von 300 Mio. US$ von Tochterunternechmen B in Tochterunter-
nehmen C (funktionale Wahrung: US-Dollar (USD)). Mit anderen Worten, das Nettovermdgen von
Tochterunternehmen B betrigt 341 Mio. £ ohne seine Investition in Tochterunternehmen C.

Art des abgesicherten Risikos, fiir das eine Sicherungs-beziehung in Betracht kommt (Paragraphen
10—13)

Das Mutterunternehmen kann seine Nettoinvestition in seine Tochterunternehmen A, B und C gegen die Wiah-
rungsrisiken zwischen deren jeweiligen funktionalen Wihrungen (Japanischer Yen (JPY), Pfund Sterling und US-
Dollar) und dem Euro absichern. Des Weiteren kann das Mutterunternehmen das Wahrungsrisiko USD/GBP
zwischen den funktionalen Wihrungen des Tochterunternehmens B und des Tochterunternehmens C absichern.
Im Konzernabschluss kann das Tochterunternehmen B seine Nettoinvestition in Tochterunternehmen C hinsicht-
lich des Wahrungsrisikos zwischen deren funktionalen Wihrungen des US-Dollars und des Pfund Sterlings absi-
chern. Im folgenden Beispiel ist das designierte Risiko das Risiko des sich dndernden Devisenkassakurses, da die
Sicherungsinstrumente keine Derivate sind. Wenn die Sicherungsinstrumente Terminkontrakte wiren, konnte das
Mutterunternehmen das Wihrungsrisiko den Terminkontrakten zuordnen.

400.000 Mio. ¥ 500 Mio. £

300 Mio. US$
(Gegenwert 159 Mio. £)

Betrag des Grundgeschifts, fiir das eine Sicherungs-beziehung in Betracht kommt (Paragraphen 10—13)

Das Mutterunternehmen mochte das Wihrungsrisiko seiner Nettoinvestition in Tochterunternehmen C absichern.
Es wird angenommen, dass das Tochterunternchmen A Fremdmittel in Hohe von 300 Mio. US$ aufgenommen
hat. Zu Beginn der Berichtsperiode belduft sich das Nettovermdgen des Tochterunternchmens A auf
400.000 Mio. Y, einschlieflich der Einnahmen aus der externen Kreditaufnahme von 300 Mio. US$.

Das Grundgeschift kann einem Nettovermogen entsprechen, das gleich dem Buchwert der Nettoinvestition des
Mutterunternehmens in Tochterunternehmen C (300 Mio. US$) in seinem Konzernabschluss ist oder darunter
liegt. Das Mutterunternehmen kann in seinem Konzernabschluss die externe Kreditaufnahme von 300 Mio. US$
von Tochterunternehmen A als eine Absicherung des Risikos des sich dndernden Devisenkassakurses EUR/USD
verbunden mit seiner Nettoinvestition in das Nettovermogen von 300 Mio. US$ des Tochterunternchmens C
designieren. In diesem Fall sind nach Anwendung der Bilanzierung von Sicherungsgeschiften sowohl die Wih-
rungsdifferenz EUR[USD hinsichtlich der externen Kreditaufnahme von 300 Mio. US$ des Tochterunternehmens A
als auch die Wahrungsdifferenz EUR/USD der Nettoinvestition von 300 Mio. US$ in das Tochterunternehmen C in
der Wihrungsumrechnungsriicklage des Konzernabschlusses des Mutterunternehmens enthalten.
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A5

A6

A7
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Ohne Bilanzierung von Sicherungsgeschiften wiirde die gesamte Wahrungsumrechnungsdifferenz USD/EUR bei
der externen Kreditaufnahme von 300 Mio. US$ von Tochterunternehmen A im Konzernabschluss des Mutter-
unternehmens wie folgt erfasst:

— die Wechselkursinderung des USD/JPY Kassakurses umgerechnet in Euro im Gewinn oder Verlust und

— die Wechselkursidnderung des JPY/EUR Kassakurses im sonstigen Ergebnis.

Anstatt der Bestimmung in Paragraph A4 kann das Mutterunternehmen in seinem Konzernabschluss die externe
300Mio. US$ Kreditaufnahme von Tochterunternchmen A als eine Absicherung des Wahrungsrisikos des Kassa-
kurses von GBP/USD zwischen Tochterunternchmen C und B bestimmen. In diesem Fall wiirde stattdessen die
gesamte Wihrungsumrechnungsdifferenz USD/EUR beziiglich der externen Kreditaufnahme von 300 Mio. US$
von Tochterunternehmen A im Konzernabschluss des Mutterunternehmens wie folgt erfasst:

— die Wechselkursinderung des GBP/USD Kassakurses in der Wahrungsumrechnungsriicklage im Hinblick auf
Tochterunternehmen C,

— die Wechselkursinderung des GBP/[JPY Kassakurses umgerechnet in Euro im Gewinn oder Verlust und

— die Wechselkursidnderung des JPY/EUR Kassakurses im sonstigen Ergebnis.

Das Mutterunternehmen kann in seinem Konzernabschluss die externe Kreditaufnahme von 300 Mio. US$ von
Tochterunternehmen A nicht als Absicherung beider Wahrungsrisiken (Kassakurs EUR/USD und Kassakurs
GBP[USD) bestimmen. Ein einzelnes Sicherungsinstrument kann dasselbe designierte Risiko nur einmal absichern.
Das Tochterunternehmen B kann in seinem Konzernabschluss keine Bilanzierung von Sicherungsgeschiften vor-
nehmen, da das Sicherungsinstrument auferhalb der Gruppe gehalten wird und Tochterunternehmen B und C

betrifft.

Wo kann innerhalb einer Gruppe das Sicherungsinstrument gehalten werden (Paragraphen 14 und 15)?

Wie in Paragraph A5 ausgefiihrt, wiirde ohne die Bilanzierung von Sicherungsgeschiften die gesamte Wertande-
rung beim Wihrungsrisiko der externen Kreditaufnahme von 300 Mio. US$ von Tochterunternehmen A sowohl
im Gewinn oder Verlust (USD/JPY Kassakursrisiko) als auch im sonstigen Ergebnis (EUR[JPY Kassakursrisiko) im
Konzernabschluss des Mutterunternehmens ausgewiesen. Zur Beurteilung der Wirksamkeit der in Paragraph A4
designierten Absicherung werden beide Betrdge herangezogen, da die Wertinderung sowohl beim Sicherungs-
instrument als auch beim Grundgeschift gemdfl der Absicherungsdokumentation in Bezug auf die funktionale
Wihrung des Mutterunternehmens, dem Euro, gegeniiber der funktionalen Wahrung des Tochterunternehmens C,
dem US-Dollar, ermittelt wird. Die Konsolidierungsmethode (d.h. die direkte oder schrittweise Methode) beeinflusst
die Beurteilung der Wirksamkeit der Absicherung nicht.

Betriige, die bei VerduRerung eines auslindischen Geschiftsbetriebs in den Gewinn oder Verlust umge-
gliedert werden (Paragraphen 16 und 17)

Wenn das Tochterunternehmen C verdufert wird, werden folgende Betridge von der Wihrungsumrechnungsriic-
klage in den Gewinn oder Verlust des Konzernabschlusses des Mutterunternehmens umgegliedert:

(a) in Bezug auf die externe Kreditaufnahme von 300 Mio. US$ von Tochterunternehmen A der Betrag, der gemafl
IAS 39 ermittelt werden muss, d.h. die gesamte Wertdnderung beim Wahrungsrisiko, die im sonstigen Er-
gebnis als der wirksame Teil der Absicherung erfasst wurde; sowie

Cx

In Bezug auf die Nettoinvestition von 300 Mio. US$ in das Tochterunternehmen C der Betrag, der durch die
Konsolidierungsmethode des Unternehmens ermittelt wurde. Wenn das Mutterunternechmen die direkte Me-
thode verwendet, wird seine Wihrungsumrechnungsriicklage in Bezug auf Tochterunternehmen C direkt durch
den EUR/USD Wechselkurs bestimmt. Wenn das Mutterunternchmen die schrittweise Methode verwendet,
wird seine Wihrungsumrechnungsriicklage in Bezug auf Tochterunternehmen C durch die von
Tochterunternehmen B anerkannte Wahrungsumrechnungsriicklage, die den GBP/USD Wechselkurs widerspie-
gelt, bestimmt und in die funktionale Wahrung des Mutterunternehmens unter Verwendung des EUR/GBP
Wechselkurses umgerechnet. Hat das Mutterunternehmen in fritheren Perioden die schrittweise Konsolidie-
rungsmethode verwendet, so ist es weder dazu verpflichtet noch wird es daran gehindert, den Betrag der
Wihrungsumrechnungsriicklage zu bestimmen, der bei Verduferung des Tochterunternehmens C umzuglie-
dern ist und den es erfasst hitte, wenn es immer die direkte Methode gemif seiner Rechnungslegungsmethode
eingesetzt hitte.
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Absicherung von mehr als einem auslindischen Geschiftsbetrieb (Paragraphen 11, 13 und 15)

Die folgenden Beispicle veranschaulichen dass das Risiko, das im Konzernabschluss des Mutterunternchmens
abgesichert werden kann, immer das Risiko zwischen der funktionalen Wahrung (Euro) und den funktionalen
Wihrungen der Tochterunternehmen B und C ist. Unabhingig davon, wie die Sicherungsgeschifte bestimmt sind,
konnen die Hochstbetrdge, die effektive Sicherungsgeschifte sein konnen, in der Wihrungsumrechnungsriicklage
des Konzernabschlusses des Mutterunternehmens enthalten sein, wenn beide auslindischen Geschiftsbetriebe fiir
300 Mio. US$ fir das Wahrungsrisiko EUR/USD bzw. fiir 341 Mio. £ fur das Wiahrungsrisiko EUR/GBP abge-
sichert sind. Andere durch Wechselkursanderungen bedingte Wertdnderungen sind im Konzerngewinn oder -ver-
lust des Mutterunternehmens enthalten. Natiirlich wire es maoglich, dass das Mutterunternehmen 300 Mio. US$
nur fiir Anderungen der USD/GBP Devisenkassakurse und 500 Mio. £ nur fiir Anderungen der GBP/EUR Devisen-
kassakurse bestimmt.

Mutterunternehmen hilt sowohl USD als auch GBP Sicherungsinstrumente

Das  Mutterunternechmen  mochte  das  Wihrungsumrechnungsrisiko  bei  seiner  Nettoinvestition — in
Tochterunternehmen B und seiner Nettoinvestition in Tochterunternehmen C absichern. Es wird angenommen,
dass das Mutterunternehmen geeignete, auf US-Dollar und Pfund Sterling lautende Sicherungsinstrumente halt, die
es als Sicherungsgeschifte fir seine Nettoinvestitionen in Tochterunternehmen B und C designieren konnte. In
seinem Konzernabschluss kann das Mutterunternehmen zu diesem Zweck unter anderem Folgendes designieren:

(@) 300 Mio. US$ Sicherungsinstrument, das als ein Sicherungsgeschift fiir die Nettoinvestition von 300 Mio. US$
in Tochterunternehmen C mit dem Risiko des sich dndernden Devisenkassakurses (EUR/USD) zwischen dem
Mutterunternehmen und dem Tochterunternehmen C bestimmt ist, und einem Sicherungsinstrument von bis
zu 341 Mio. £, das als ein Sicherungsgeschift fiir die Nettoinvestition von 341 Mio. £ in
Tochterunternehmen B mit dem Risiko des sich dndernden Devisenkassakurses (EUR/GBP) zwischen dem
Mutterunternehmen und dem Tochterunternehmen B bestimmt ist.

=

300 Mio. US$ Sicherungsinstrument, das als ein Sicherungsgeschift fiir die Nettoinvestition von 300 Mio. US$
in Tochterunternehmen C mit dem Risiko des sich dndernden Devisenkassakurses (GBP/USD) zwischen dem
Tochterunternehmen B und dem Tochterunternehmen C bestimmt ist, und einem Sicherungsinstrument von
bis zu 500 Mio. £, das als ein Sicherungsgeschift fir die Nettoinvestiion von 500 Mio. £ in
Tochterunternehmen B mit dem Risiko des sich dndernden Devisenkassakurses (EUR/GBP) zwischen dem
Mutterunternehmen und dem Tochterunternehmen B bestimmt ist.

Das EUR/USD Risiko aus der Nettoinvestition des Mutterunternehmens in Tochterunternehmen C unterscheidet
sich von dem EUR|/GBP Risiko aus der Nettoinvestition des Mutterunternehmens in Tochterunternehmen B. In
dem in Paragraph A10(a) beschriebenen Fall hat das Mutterunternehmen jedoch aufgrund seiner Bestimmung des
von ihm gehaltenen USD Sicherungsinstruments bereits das EUR/USD Risiko aus seiner Nettoinvestition in
Tochterunternehmen C voll abgesichert. Wenn das Mutterunternehmen auch ein von ihm gehaltenes GBP Instru-
ment als ein Sicherungsgeschift fiir seine Nettoinvestition von 500 Mio. £ in Tochterunternchmen B bestimmt hat,
wiirden 159 Mio. £ dieser Nettoinvestition, die den Gegenwert seiner USD Nettoinvestition in
Tochterunternehmen C darstellen, fiir das GBP/EUR Risiko im Konzernabschluss des Mutterunternehmens zweimal
abgesichert sein.

In dem in Paragraph A10(b) beschriebenen Fall ist, wenn das Mutterunternehmen das abgesicherte Risiko als das
Risiko des sich dndernden Devisenkassakurses (GBP/USD) zwischen Tochterunternehmen B und
Tochterunternehmen C bestimmt, nur der GBP/USD Teil der Wertidnderung des 300 Mio. US$ Sicherungsinstru-
ments in der Wihrungsumrechnungsriicklage des Mutterunternehmens in Bezug auf das Tochterunternehmen C
enthalten. Der Rest der Anderung (Gegenwert zur GBPJEUR Anderung auf 159 Mio. £) ist im Konzerngewinn oder
-verlust des Mutterunternehmens enthalten (siche Paragraph AS5). Da die Bestimmung des USD/GBP Risikos
zwischen den Tochterunternchmen B und C das GBP/EUR Risiko nicht enthilt, kann das Mutterunternehmen
auch bis zu 500 Mio. £ seiner Nettoinvestition in das Tochterunternehmen B mit dem Risiko des sich dndernden
Devisenkassakurses (GBP/EUR) zwischen dem Mutterunternehmen und dem Tochterunternchmen B bestimmen.

Tochterunternehmen B hilt das USD Sicherungsinstrument

Es wird angenommen, dass das Tochterunternehmen B einen externen Kredit von 300 Mio. US$ hilt, dessen
Einnahmen durch ein auf Pfund Sterling lautendes konzerninternes Darlehen iibertragen wurden. Da sowohl seine
Vermogenswerte als auch seine Schulden sich um 159 Mio. £ erhéhten, blieb das Nettovermdgen des
Tochterunternehmens B unverindert. Tochterunternehmen B konnte den externen Kredit als ein Sicherungsge-
schift fiir das GBP/USD Risiko seiner Nettoinvestition in das Tochterunternehmen C in seinem Konzernabschluss
bestimmen. Das Mutterunternechmen  konnte die Bestimmung dieses  Sicherungsinstruments — des
Tochterunternehmens B als ein Sicherungsgeschift fiir seine Nettoinvestition von 300 Mio. US$ in
Tochterunternehmen C fiir das GBPJUSD Risiko (siche Paragraph 13) beibehalten und das Mutterunternehmen
konnte das GBP Sicherungsinstrument bestimmen, das es als Sicherungsgeschift fiir seine gesamte Nettoinvestition
von 500 Mio. £ in Tochterunternehmen B hilt. Das erste vom Tochterunternehmen B bestimmte Sicherungsge-
schift wiirde in Bezug auf die funktionale Wihrung von Tochterunternehmen B (Pfund Sterling) beurteilt werden,
und das zweite vom Mutterunternehmen designierte Sicherungsgeschift wiirde in Bezug auf die funktionale
Wihrung des Mutterunternechmens (Euro) beurteilt werden. In diesem Fall wurde nur das GBP/USD Risiko der
Nettoinvestition des Mutterunternehmens in Tochterunternehmen C im Konzernabschluss des Mutterunterneh-
mens durch das USD Sicherungsinstrument abgesichert und nicht das gesamte EUR/USD Risiko. Daher kann das
gesamte EUR/GBP Risiko der Nettoinvestition von 500 Mio. £ des Mutterunternechmens in das
Tochterunternehmen B im Konzernabschluss des Mutterunternehmens abgesichert werden.
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Al5

Tochterunternehmen B muss jedoch auch beriicksichtigt werden. Wenn die Darlehensverbindlichkeit des Mutter-
unternehmens nicht als Teil seiner Nettoinvestition in Tochterunternehmen B betrachtet wird, da sie die Bedin-
gungen in IAS 21 Paragraph 15 nicht erfiillt, wiirde die Wihrungsdifferenz GBP/EUR aus der Umrechnung im
Konzerngewinn oder -verlust des Mutterunternehmens enthalten sein. Wenn die Darlehensverbindlichkeit von
159 Mio. £ an Tochterunternehmen B als Teil der Nettoinvestition des Mutterunternehmens beriicksichtigt
wird, wiirde diese Nettoinvestition nur 341 Mio. £ betragen und der Betrag, den das Mutterunternehmen als
Grundgeschift fiir das GBP/EUR Risiko bestimmen konnte, wiirde dementsprechend von 500 Mio. £ auf
341 Mio. £ reduziert werden.

Wenn das Mutterunternehmen die vom Tochterunternehmen B bestimmte Sicherungsbeziehung autheben wiirde,
konnte das Mutterunternehmen die von Tochterunternehmen B gehaltene externe Kreditaufnahme iiber
300 Mio. US$ als Sicherungsgeschift seiner 300 Mio. US$ Nettoinvestition in Tochterunternehmen C fiir das
EUR/USD Risiko bestimmen und das selbst gehaltene GBP Sicherungsinstrument als ein Sicherungsgeschift fiir nur
bis zu 341 Mio. £ der Nettoinvestition in Tochterunternehmen B designieren. In diesem Fall wiirde die Wirk-
samkeit beider Sicherungsgeschifte in Bezug auf die funktionale Wihrung (Euro) des Mutterunternehmens ermit-
telt. Folglich wiirde sowohl die USD/GBP Wertinderung der von Tochterunternchmen B gehaltene externen
Kreditaufnahme als auch die GBP/EUR Wertinderung der Darlehensverbindlichkeit des Mutterunternehmens ge-
geniiber Tochterunternehmen B (Gegenwert insgesamt von USD/EUR) in der Wahrungsumrechnungsriicklage im
Konzernabschluss des Mutterunternehmens enthalten sein. Da das Mutterunternehmen das EUR/USD Risiko aus
seiner Investition in Tochterunternehmen C bereits voll abgesichert hat, kann es nur noch bis zu 341 Mio. £ fiir
das EUR/GBP Risiko seiner Nettoinvestition in Tochterunternehmen B absichern.



