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Weiterentwicklung der Kapitalmarktunion: Verbesserung des Zugangs zu Finanzmitteln am
Kapitalmarkt, insbesondere durch KMU, und Verbesserung der Beteiligungsmoglichkeiten
fiir Kleinanleger

Entschliefung des Europiischen Parlaments vom 8. Oktober 2020 zu der Weiterentwicklung der Kapitalmarkt¢-
union: Verbesserung des Zugangs zu Finanzmitteln am Kapitalmarkt, insbesondere durch KMU, und
Verbesserung der Beteiligungsmoglichkeiten fiir Kleinanleger (2020/2036(INI))

(2021/C 395/11)

Das Europdische Parlament,
— unter Hinweis auf den Bericht der hochrangigen Gruppe ,Next CMU“ vom Oktober 2019,
— unter Hinweis auf den Bericht des Hochrangigen Forums zur Kapitalmarktunion vom 10. Juni 2020,

— unter Hinweis auf die Mitteilung der Kommission vom 10. Marz 2020 mit dem Titel ,Eine KMU-Strategie fiir ein
nachhaltiges und digitales Europa“ (COM(2020)0103),

— unter Hinweis auf die Mitteilung der Kommission vom 9. Juli 2020 mit dem Titel: ,Bereit fiir Verinderungen —
Mitteilung zur Vorbereitung auf das Ende des Ubergangszeitraums zwischen der Europiischen Union und dem
Vereinigten Konigreich® (COM(2020)0324),

— unter Hinweis auf die Mitteilung der Kommission vom 8. Marz 2018 mit dem Titel: ,FinTech-Aktionsplan: Fiir einen
wettbewerbsfahigeren und innovativeren EU-Finanzsektor* (COM(2018)0109),

— unter Hinweis auf das Manahmenpaket fiir die Erholung der Kapitalmarkte, das am 24. Juli 2020 von der Kommission
vorgestellt wurde,

— unter Hinweis auf seine EntschlieBung vom 9. Juli 2015 zu der Schaffung einer Kapitalmarktunion ('),

— unter Hinweis auf seine Entschliefung vom 19. Januar 2016 zu dem Thema ,EU-Vorschriften fiir den Finanzdienst-
leistungssektor — Bestandsaufnahme und Herausforderungen: Auswirkungen und Wege zu einem effizienteren und
wirksameren EU-Rahmen fiir die Finanzregulierung und eine Kapitalmarktunion® (%),

— unter Hinweis auf die Ergebnisse der von der EZB regelmifig durchgefithrten Erhebung iiber den Zugang von
Unternehmen zu Finanzmitteln,

— unter Hinweis auf die Wirtschaftsprognose der Kommission fiir den Sommer 2020,
— gestiitzt auf Artikel 54 seiner Geschiftsordnung,
— unter Hinweis auf den Bericht des Ausschusses fiir Wirtschaft und Wihrung (A9-0155/2020),

A. in der Erwidgung, dass die Kernziele aller Malnahmen zur Schaffung einer Kapitalmarktunion darin bestehen sollten, das
Spektrum attraktiverer, stabiler und tragfahiger Finanzierungsmoglichkeiten, die Unternehmen und Biirgern angeboten
werden, zu verbessern, wobei gleichzeitig die wirtschaftliche Stabilitdt gewahrt wird, das finanzielle Risiko minimiert
wird und die Interessen von Kleinanlegern, Rentnern und Verbrauchern ausreichend geschiitzt werden, um Anreize fiir
die finanzielle Beteiligung zu setzen und aus Sparern Anleger zu machen; in der Erwidgung, dass es fir die Erholung
nach der COVID-19-Pandemie noch wichtiger geworden ist, dass KMU, Unternehmer und die Sozialwirtschaft Zugang
zu Beteiligungskapital haben;

B. in der Erwigung, dass der Binnenmarkt der EU durch offenen Wettbewerb, einen Regelungsrahmen, den Riickgriff auf
internationale Normen und Zusammenarbeit bei der Aufsicht gekennzeichnet ist; in der Erwdgung, dass die Strategie fiir
die Kapitalmarktunion daher auf denselben Grundsitzen beruhen sollte;

() ABL C 265 vom 11.8.2017, S. 76.
() ABL C 11 vom 12.1.2018, S. 24.
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C. in der Erwidgung, dass es angesichts des Umfangs der Finanzmittel, die fur die Erholung der Wirtschaft in der EU
benotigt werden, unbedingt erforderlich ist, klug und nachhaltig im Sinne der kiinftigen Generationen zu investieren; in
der Erwdgung, dass mit der Kapitalmarktunion ein wesentlicher Beitrag zum Wandel hin zu einer nachhaltigen,
wettbewerbsfihigen und widerstandsfihigen Wirtschaft geleistet werden sollte, die im Einklang mit dem europaischen
Griinen Deal 6ffentliche Investitionen ergdnzt; in der Erwédgung, dass derzeit ein Rahmen zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen ausgearbeitet wird; in der Erwagung, dass dieser Rahmen ein integraler Bestandteil der MafSnahmen ist, die
die EU im Rahmen der Kapitalmarktunion ergreift, um die Finanzbranche mit den Bediirfnissen der Wirtschaft und mit
der EU-Agenda fiir nachhaltige Entwicklung in Einklang zu bringen;

D. in der Erwigung, dass die Kapitalmirkte in der EU der Wirtschaft und der dringend erforderlichen wirtschaftlichen
Erholung dann am besten dienen konnen, wenn sie transparent, wettbewerbsfihig und widerstandsfahig sind, auf
zentrales Clearing zuriickgreifen und durch gerechte Regulierung getragen werden;

E. in der Erwigung, dass manche Anleger iiber eine hohere Risikotoleranz verfiigen als andere, sowie in der Erwégung,
dass nicht alle Unternehmen in der Lage sind, sich iiber den Kapitalmarkt zu finanzieren und Nutzen aus dem
Kapitalmarkt zu zichen;

F. in der Erwidgung, dass die Schaffung einer sicheren Anlage fiir das Euro-Wihrungsgebiet von entscheidender Bedeutung
fur die finanzielle Integration und fir den Aufbau einer Kapitalmarktunion ist; in der Erwdgung, dass eine sichere
Anlage in der EU erforderlich ist, um als Herzstiick der Kapitalmarktunion einen integrierten, tiefgreifenden und
liquiden europdischen Anleihemarkt zu schaffen, und dass sie als Referenzwert fiir die Bepreisung im
Euro-Wihrungsgebiet, anhand derer Anleihen, Aktien und sonstige Vermogenswerte bewertet werden, sowie im
gesamten Euro-Wihrungsgebiet als Sicherheit dienen konnte;

G. in der Erwigung, dass die meisten Mafnahmen, die bisher zur Verwirklichung der Kapitalmarktunion ergriffen wurden,
in die richtige Richtung gehen, auch wenn mehrere Ziele nicht erreicht wurden, und dass Bankdarlehen im Verhaltnis zu
Beteiligungsfinanzierungen in den letzten Jahren sogar an Bedeutung gewonnen haben; in der Erwidgung, dass im
Hinblick auf die Konvergenz, Genauigkeit, Wirksamkeit und Vereinfachung der ergriffenen Manahmen weiterhin
grofler Handlungsbedarf besteht; in der Erwdgung, dass beim Projekt der Kapitalmarktunion eine ambitionierte Vision
von entscheidender Bedeutung ist, damit nationale Befindlichkeiten tiberwunden werden konnen und die Dynamik
entfacht werden kann, die zur Vollendung der Kapitalmarktunion erforderlich ist, um letztendlich die EU zu einem
attraktiven Markt fur auslandische Kapitalinvestitionen zu machen und ihre Wettbewerbsfahigkeit auf den Weltmirkten
zu steigern;

H. in der Erwidgung, dass der Aufbau einer Kapitalmarktunion mit der Vertiefung der Wirtschafts- und Wahrungsunion
sowie insbesondere mit der Vollendung der Bankenunion einhergeht; in der Erwagung, dass das Européische Parlament
in seiner EntschlieBung vom 19. Juni 2020 zu dem Thema ,Bankenunion — Jahresbericht 2019“ (*) nachdriicklich
fordert, dass die Bankenunion durch die Schaffung eines vollstindig umgesetzten europdischen Einlagenversicherungs-
systems vollendet wird, in der Erwdgung, dass die Bankenunion aufSerdem nicht vollendet werden kann, so lange keine
glaubwiirdige Letztsicherung fiir den einheitlichen Abwicklungsfonds vorhanden ist; fordert ferner, zu priifen, ob die
Einrichtung und Schaffung eines fiskalischen Stabilisierungsmechanismus fiir das Euro-Wahrungsgebiet als Ganzes
erforderlich ist; in der Erwigung, dass die Kapitalmarktunion durch antizyklische politische Mafnahmen erginzt
werden muss, um einen gleichberechtigten Zugang zu Finanzmitteln und Investitionsmdglichkeiten in der gesamten EU
sicherzustellen;

. in der Erwidgung, dass die Finanzvorschriften, insbesondere in den Bereichen Banken und Rechnungspriifung, kiirzlich
als Reaktion auf COVID-19 geindert wurden; in der Erwdgung, dass Finanzierungen iiber die Kapitalmirkte erforderlich
sind, um die insgesamt verfiigbare Finanzierungskapazitit zu steigern und die in der EU bestehende Abhangigkeit von
Bankdarlehen zu verringern; in der Erwigung, dass einem gut kapitalisierten Bankensektor nach wie vor eine wichtige
Rolle bei der Finanzierung von Unternehmen und insbesondere von KMU zukommt;

J. in der Erwigung, dass das Fehlen eines zentralen Mechanismus mit leicht zugédnglichen, zuverlissigen, verstindlichen
und vergleichbaren 6ffentlichen Informationen einer der Griinde dafiir ist, dass es Unternehmen schwerfllt, Investoren
zu finden; in der Erwidgung, dass es fir Anleger schwierig ist, junge und kleine Unternehmen mit einer kurzen
Unternehmensgeschichte zu bewerten, wodurch innovative Einstiegsmoglichkeiten insbesondere fiir junge Unternehmer
behindert werden;

K. in der Erwigung, dass sich auf der Grundlage der Erfahrung der groflen Rezession der Konsens herausgebildet hat, dass
die institutionelle Architektur des Euro-Wahrungsgebiets einer Reform bedarf, um starke wirtschaftliche Schocks besser
bewiltigen zu konnen; in der Erwidgung, dass in der wirtschaftswissenschaftlichen Fachliteratur in dieser Hinsicht
zumeist die Auffassung vertreten wird, dass die bessere Schockabsorption in den Vereinigten Staaten vor allem darauf
zurlickzufiihren ist, dass dort iiber die Kredit- und Kapitalmarkte eine wirksamere private Risikoteilung erfolgt;

() Angenommene Texte, P9_TA(2020)0165.
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L. in der Erwidgung, dass KMU 99,8 % aller Unternehmen der nicht zur Finanzwirtschaft zahlenden Wirtschaftszweige in
der EU der 28 ausmachen, und in diesem Bereich 56,4 % der Wertschopfung sowie 66,6 % der Beschiftigung auf sie
entfallen; in der Erwidgung, dass Kleinstunternehmen 93 % des Bereichs ausmachen, wahrend kleine Unternehmen 5,9 %
und mittlere Unternehmen nur 0,9 % ausmachen (%);

M. in der Erwdgung, dass die soziale und wirtschaftliche Krise infolge der COVID-19-Pandemie und des Lockdowns sich
besonders negativ auf KMU auswirken wird und auch Kleinanleger in dhnlicher Weise in Mitleidenschaft ziehen konnte;
in der Erwigung, dass bei der Reaktion der EU auf COVID-19 im Rahmen des europdischen Aufbauplans eine
umfangreiche Kapitalzufuhr vorgesehen werden sollte, die durch Anreize zur Forderung einer marktbasierten
Finanzierung und zur Verringerung der Abhingigkeit von Bankdarlehen erganzt werden sollte, um den Zugang der
europdischen Unternehmen zu Finanzmitteln zu verbessern und eine widerstandsfahige EU-Wirtschaft aufzubauen, mit
der Arbeitsplatze und die Produktionskapazitit der Mitgliedstaaten gewahrt werden;

N. in der Erwagung, dass der komplexe Skandal um das deutsche Zahlungsdienstleistungsunternehmen Wirecard — ein
DAX-30-Unternchmen, das am 24. Juni 2020 einen Insolvenzantrag stellte — Mingel im europdischen Aufsichts-
rahmen offenbart hat, sodass eine sorgfiltige Bewertung erforderlich ist, um zu ermitteln, welche Fehlentwicklungen
dazu gefithrt haben, dass ein betriigerisches Verhalten derartigen Umfangs so lange unbemerkt bleiben konnte; in der
Erwigung, dass durch diesen jiingsten Skandal einmal mehr deutlich geworden ist, wie dringend Anpassungen an der
europdischen Aufsichtsarchitektur in den Bereichen Rechnungslegung, Finanzinnovation, Zahlungen und verwandten
Bereichen, einschlieSlich Rechnungspriifung sowie Bekdmpfung von Geldwidsche und Terrorismusfinanzierung,
vorgenommen werden miissen;

O. in der Erwdgung, dass mit der Kapitalmarktunion die Endkundennachfrage mobilisiert werden muss; in der Erwdgung,
dass zur Verwirklichung dieses Ziels ein Wandel der Investitionskultur bei den Kleinanlegern erforderlich ist; in der
Erwigung, dass es erst dann zu einem solchen Wandel kommen wird, wenn die Kleinanleger davon iiberzeugt wurden,
dass Investition auf den Kapitalmarkten firr sie erstrebenswert sind und die zugehorigen Risiken hinnehmbar und klar
definiert sind; in der Erwdgung, dass die Kommission weitere Mdglichkeiten ergriinden sollte, wie die Vorteile des
Projekts der Kapitalmarktunion besser vermittelt werden konnen, beispielsweise durch eine Anderung der Bezeichnung,
mit der — wie von der der hochrangigen Gruppe ,Next CMU* vorgeschlagen — die unmittelbare Verkniipfung zwischen
den Ersparnissen der Unionsbiirger und den Investitionen in das Wirtschaftswachstum und die Erholung nach der
COVID-19-Krise deutlich sichtbar gemacht wird;

P. in der Erwigung, dass aktuellen Berichten und verbraucherzentrierten Erhebungen zufolge (°) die meisten europdischen
Kleinanleger Nachhaltigkeit bevorzugen und bei ihren Anlageentscheidungen die Faktoren Umwelt, Soziales und
Governance sowie entsprechende Risiken beriicksichtigen mochten, ihnen aber kaum geeignete Produkte angeboten
werden;

Q. in der Erwidgung, dass die durch COVID-19 ausgelosten Marktbewegungen als eine Art Stresstest unter realen
Bedingungen fur die Robustheit des gesamten Finanzokosystems fungiert haben, sodass nun im Nachgang eine
detaillierte Bewertung der Vorteile und Mangel des bestehenden Regelwerks der EU zur Finanzstabilitit und zur
Finanzaufsicht durchgefithrt werden sollte;

R. in der Erwidgung, dass der Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der EU zu strukturellen Anderungen am
Finanzsystem der EU fuhrt; in der Erwédgung, dass die Kapitalmarkte in der EU nach dem Brexit einen polyzentrischen
Charakter aufweisen werden, woraus sich ein groferes Risiko einer Fragmentierung in der EU ergibt; betont, dass
Strategien und Mafinahmen, einschlielich eines soliden Ansatzes fiir den Zugang von Drittlindern zum EU-Markt und
eines dynamischen Uberwachungssystems fiir Gleichwertigkeitsregelungen, geférdert werden miissen, mit denen die
Widerstandsfahigkeit, Konnektivitit und Wettbewerbsfahigkeit der EU-Finanzmarkte und deren Stabilitit sowie gleiche
Wettbewerbsbedingungen sichergestellt werden; in der Erwigung, dass eine Gleichwertigkeit nur dann anerkannt
werden kann, wenn festgestellt wird, dass das Regulierungs- und Aufsichtssystem und die Normen des betreffenden
Drittlandes die in den EU-Rechtsvorschriften festgelegten einschligigen Anforderungen erfiillen, um gleiche
Wettbewerbsbedingungen zu gewihrleisten;

S. in der Erwidgung, dass die Finanztechnologie bestimmte Bediirfnisse von KMU und Kleinanlegern decken kann, indem
Abldufe dezentralisiert und Effizienzsteigerungen erzielt werden;

Finanzierungsgeschift

1. nimmt die die Mitteilung der Kommission vom 24. September 2020 mit dem Titel ,Eine Kapitalmarktunion fur die
Menschen und Unternehmen — neuer Aktionsplan® (COM(2020)0590) zur Kenntnis; beharrt darauf, dass die
Kapitalmarktunion vollendet werden muss, um zur wirtschaftlichen und sozialen Erholung nach der COVID-19-Pandemie
beizutragen; fordert die Kommission auf, sich stirker dafiir einzusetzen, dass echte Fortschritte in Bereichen wie dem
Aufsichts-, Steuer- und dem Insolvenzrecht erzielt werden, die nach wie vor grofle Hindernisse fur die tatsichliche
Integration der EU-Kapitalmarkte darstellen;

() Jahresbericht 2018/2019 der Kommission iiber europdische KMU.
9 Siche beispielsweise: https://2degrees-investing.org/wp-content/uploads/2020/03/A-Large-Majority-of-Retail-Clients-Want-to-
Invest-Sustainably.pdf
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2. fordert, dass gegebenenfalls Hindernisse und biirokratische Hiirden entfernt werden und die Rechtsvorschriften
vereinfacht und mit mehr VerhaltnismaRigkeit angewandt werden, wo dies relevant ist und der Finanzstabilitit dient, um die
Finanzierungsquellen fiir europdische Unternehmen zu diversifizieren, wobei ein besonderer Schwerpunkt auf KMU,
einschlieflich Start-up- und Midcap-Unternehmen, gelegt werden sollte, um deren Mdoglichkeiten fiir den Zugang zu
Aktienmarkten und den Zugang zu vielféltigeren, lingerfristigen und wettbewerbsfahigeren Investitionsmoglichkeiten fiir
Kleinanleger und Grofinvestoren zu fordern; hebt hervor, dass bestehende Verschuldungsanreize verringert werden
missen; weist darauf hin, dass die derzeitige Lage die Unternechmen in der EU und insbesondere KMU schwicht und
anfilliger macht; fordert, dass die Folgenabschitzungen zu den einzelnen Initiativen fur die Kapitalmarktunion um einen
,KMU-Test“ erginzt werden;

3. stellt fest, dass zu den notwendigen Mafinahmen, mit denen sichergestellt werden soll, dass KMU, einschlieflich
Start-up- und Midcap-Unternehmen, ihren Weg auf die Finanzmarkte finden, die Erleichterung der Finanzanalyse, die
durchgehende Beriicksichtigung der Definition von KMU in allen einschldgigen EU-Rechtsvorschriften und die Lockerung
der Ausgabeanforderungen gehoren; fordert die Mitgliedstaaten auf, die Bevorzugung der Fremd- gegeniiber der
Eigenkapitalfinanzierung bei der Besteuerung auszugleichen; spricht sich fiir eine Uberarbeitung des in der Richtlinie {iber
Mirkte fur Finanzinstrumente (MiFID 1) festgelegten Systems fiir Anreize zur Durchfihrung von Finanzanalysen durch
KMU aus;

4. fordert die Kommission auf, einen Legislativvorschlag zu ,Europiischen besicherten Anleihen” auszuarbeiten, einem
neuen fiir Banken bestimmten Finanzierungsinstrument mit doppelten Riickgriffsmoglichkeiten, das dazu beitragen konnte,
den Zugang zu Finanzierung fur KMU in der gesamten EU zu verbessern; weist erneut darauf hin, dass Europdische
besicherte Anleihen auf bestimmte Ziele ausgerichtet werden kénnten, beispielsweise darauf, KMU beim Ubergang zu einer
wettbewerbsfahigeren und nachhaltigeren Wirtschaft zu unterstiitzen und Finanzmittel in die Realwirtschaft zu lenken;

5. fordert die Kommission auf, die obligatorische Riickmeldung auszuweiten, die Banken KMU geben miissen, wenn sie
einen Darlehensantrag ablehnen, da durch eine umfangreichere Riickmeldung den KMU, deren Antrige abgelehnt wurden,
die Moglichkeit gegeben wiirde, ihren Unternehmensansatz anzupassen und dazuzulernen;

6.  fordert die weitere Integration und Verbesserung der europiischen Kapitalmarkte, um sie — insbesondere auch
angesichts des Austritts des Vereinigten Konigreichs aus der EU — so attraktiv, wettbewerbsfahig und widerstandsfahig wie
moglich zu machen;

7. betont, dass die Risikoabsorptionsfihigkeit des Euro-Wihrungsgebiets unbedingt gestirkt werden muss;

8. hebt hervor, dass die Lander des Euro-Wihrungsgebiets ihre interne Kapazitit zur Bewaltigung makrodkonomischer
Schocks insbesondere dadurch stirken konnen, dass sie Schwachstellen in ihren Volkswirtschaften, Bankwesen und
offentlichen Finanzen wirksam verringern; vertritt ferner die Auffassung, dass die wirtschaftliche Widerstandsfahigkeit
durch Strukturreformen verbessert werden muss, die potenzielles Wachstum unterstiitzen und Flexibilitit erhohen;

9.  betont, dass effiziente und integrierte Finanzmirkte eine wesentliche Voraussetzung fiir eine effiziente private
Risikoteilung im Euro-Wahrungsgebiet sind; vertritt die Auffassung, dass durch eine echte Kapitalmarktunion ein
erheblicher Beitrag zur Diversifizierung und Verringerung von Risiken geleistet werden konnte;

10.  stellt fest, dass in der EU ein Riickgang der Mirkte fiir Borsengdnge zu verzeichnen ist, was darauf zurtickzufithren
ist, dass diese Mirkte insbesondere fiir kleinere Unternehmen nur begrenzt attraktiv sind; hebt in diesem Zusammenhang
hervor, dass sich KMU im Zusammenhang mit den Borsenzulassungskriterien mit einem unverhiltnisméRigen
Verwaltungsaufwand und mit unverhéltnismifigen Befolgungskosten konfrontiert sehen; vertritt die Auffassung, dass
die Effizienz und die Stabilitdt der Finanzmirkte verbessert und die Borsenzulassung von Unternehmen erleichtert werden
sollte; regt an, zur Unterstiitzung der Finanzierung von KMU einen grofl angelegten privaten europaweiten Fonds — einen
Fonds fiir Borsenginge — einzurichten und ihm Vorrang einzurdumen; betont, dass es notwendig ist, fir KMU ein
attraktives Umfeld vor und nach dem Borsengang sicherzustellen;

11.  begriilt die Idee eines hochrangigen Forums fiir die Einrichtung eines einheitlichen europiischen Zugangspunkts
(European Single Access Point — ESAP), an dem Informationen iiber Unternehmen in der EU gebiindelt werden, indem die
auf der Ebene der EU und auf einzelstaatlicher Ebene bestehenden Register und Unternehmensdatenbanken miteinander
verbunden werden, um auf diese Weise Unternehmen — insbesondere in kleineren Mitgliedstaaten — dabei zu
unterstiitzen, Investoren anzuziehen; betont, dass Unternehmen in der Lage sein sollten, die Verfiigbarkeit ihrer Daten an
diesem Zugangspunkt zu kontrollieren; fordert die Kommission auf, einen Legislativvorschlag fiir einen einheitlichen
europdischen Zugangspunkt fiir finanzielle und nichtfinanzielle Informationen zu borsennotierten und nicht
borsennotierten Unternehmen in der EU vorzulegen, und dabei gegebenenfalls auch den Grundsatz der Verhaltnismafigkeit
zu beachten; fordert die Kommission auf, die Transparenzanforderungen gemdf der Richtlinie iiber die Angabe
nichtfinanzieller Informationen und die entsprechenden Anforderungen gemidfl der Taxonomie-Verordnung und gemafs der
Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor zu vereinheitlichen;
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12, fordert, dass gepriift wird, ob die Behandlung von Minderheitsbeteiligungen von Tochterunternehmen im Rahmen
der Eigenmittelverordnung von der Notierung an den Aktienmaérkten abschrecken konnte, und zwar im Zusammenhang
mit Bedenken hinsichtlich der Finanzstabilitdt und einem Mehrwert fiir die Finanzierung der Realwirtschaft;

13.  fordert, dass die Entwicklung von Risikokapitalmarkten und Markten fiir privates Beteiligungskapital in der EU
mittels eines gemeinsamen, transparenten Rahmens fiir europdische Risikokapitalfonds (EuVECA) () beschleunigt wird,
indem die Verfiigbarkeit von Finanzmitteln fiir Risikokapitalinvestitionen erhéht wird und grofere Risikokapitalfonds fiir
die Frithphase und die Spitphase, Steueranreizsysteme fiir Risikokapital- und Business-Angel-Investitionen sowie aktive
Mirkte fur Borsengdnge von Unternehmen, die durch Risikokapital unterstiitzt werden, entwickelt werden; betont, dass
diese Steueranreizsysteme so zu gestalten sind, dass sie wirtschaftlich und sozial tragfihig sind sowie von Verantwor-
tungsbewusstsein gekennzeichnet sind, und dass sie einer regelmafigen Uberwachung und Bewertung unterliegen sollten;

14.  hebt hervor, dass auf den europdischen Mirkten fiir Risikokapital fiir mehr Transparenz und eine geringere
Fragmentierung zu sorgen ist; betont, dass die europiischen langfristigen Investmentfonds (ELTIF), die europiischen
Risikokapitalfonds (EuVECA) und die europdischen Fonds fiir soziales Unternehmertum (EuSEF) gefordert werden miissen,
um gesamteuropdische Instrumente fiir privates Beteiligungskapital zu entwickeln; spricht sich fiir die Uberarbeitung der
Verordnung (EU) 2015/760 iiber europdische langfristige Investmentfonds (’) aus, einschliefSlich einer Analyse moglicher
gezielter Anpassungen der entsprechenden aufsichtlichen Kalibrierungen im Regulierungsrahmen fur Banken und
Versicherungen bei gleichzeitiger Wahrung der Finanzstabilitit, um Kleinanleger in die Lage zu versetzen, sich langfristig an
der Finanzierung von nicht borsennotierten Unternehmen, Infrastrukturprojekten und nachhaltigen Investitionen zu
beteiligen, damit das Potenzial der ELTIF voll ausgeschopft werden kann;

15.  fordert Mafnahmen zur Wiederbelebung der Verbriefungsmirkte in Europa, indem sie fiir Emittenten und Anleger
attraktiv gemacht werden; fordert die Europiischen Aufsichtsbehorden und die Kommission auf, alle technischen
Regulierungsstandards fertigzustellen; fordert die Vereinfachung und Vereinheitlichung der rechtlichen Anforderungen
hinsichtlich der Offenlegung sowie einfache, transparente und standardisierte Kriterien (simple, transparent and
standardised — STS), die Uberpriifung der Einhaltung der STS-Kriterien sowie die Bereitstellung von einfachen und
risikosensitiven Parametern fiir die Bewertung der Ubertragung eines signifikanten Risikos;

16.  nimmt die Vorschldge zur Verbriefung zur Kenntnis, die am 24. Juli 2020 im Rahmen des Mafinahmenpakets fiir die
Erholung der Kapitalmirkte vorgelegt wurden; fordert, dass die Kommission priift, wie durch gezielte Anderungen an der
Verbriefungsverordnung Finanzierungskapazititen freigesetzt werden konnten, um eine Verringerung der Kreditvergabe der
europdischen Banken zu vermeiden, wobei gleichzeitig Bedenken hinsichtlich der Finanzstabilitit zu beriicksichtigen sind,
da die Art einiger synthetischer Verbriefungen spezifische aufsichtsrechtliche und systemische Risiken bergen kann; ist der
Ansicht, dass im Rahmen einer solchen gezielten Bewertung u. a. die Behandlung von Barverbriefungen und synthetischen
Bilanzverbriefungen sowie des aufsichtsrechtlichen Kapitals und der Liquiditit an die Behandlung von gedeckten
Schuldverschreibungen und Darlehen angepasst werden konnte und die Offenlegungs- und Sorgfaltspflichten fiir die
Verbriefung von Dritten, gedeckte Schuldverschreibungen und einfache, transparente und standardisierte Verbriefungen
(STS-Verbriefungen) tiberpriift werden konnten;

17.  fordert die Kommission auf, die Auswirkungen potenzieller gezielter Malnahmen auf die Finanzstabilitit zu
bewerten und dabei die Rechtsvorschriften fiir den Wertpapiermarkt anzugleichen und zu vereinfachen, eine rasche
Erholung nach der COVID-19-Krise zu erleichtern, Investitionen in die Realwirtschaft, insbesondere in KMU, zu férdern
und Neuankdmmlingen und neuen Produkten den Markteintritt zu ermdglichen und damit Verbraucherschutz und
Marktintegritdt zu wahren und gleichzeitig grenziiberschreitende Beteiligungsinvestitionen und entsprechenden Handel zu
fordern; fordert die Kommission ferner auf, zu priifen, ob die Verordnung iiber Markte fur Finanzinstrumente (MiFIR),
einschlieflich der darin festgelegten Handelspflichten fur Aktien und fur Derivate, iberpriift werden muss, um etwaige
Reibungsstellen zu beseitigen, die die Fihigkeit von Unternehmen in der EU beeintrichtigen konnten, in diesen Zeiten —
insbesondere im Hinblick auf das Ablaufen des zwischen der EU und dem Vereinigten Konigreich vereinbarten
Ubergangszeitraums — Kapital zu beschaffen;

18.  bedauert, dass der EU-Markt fiir Crowdfunding im Vergleich zu anderen groffen Volkswirtschaften unterentwickelt
ist; begriilt die im Dezember 2019 vereinbarte neue Reihe einheitlicher Kriterien fiir EU-weite Regelungen
(2018/0048(COD)), die dazu beitragen sollen, dieses Problem zu l6sen und grenziibergreifende Unternechmensfinanzierung
zu fordern; fordert die Europidische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) und die Kommission auf, die
Umsetzung der neuen Regeln streng zu iiberwachen, um zu reagieren und Anderungen vorzuschlagen, wenn beim
Crowdfunding als alternativer Finanzierungsform fiir KMU keine deutlichen Verbesserungen festzustellen sind; fordert die
Kommission und die Mitgliedstaaten auf, KMU aktiv iiber die alternativen Finanzierungsinstrumente zu informieren, die
ihnen zur Verfiigung stehen;

(©) Verordnung (EU) Nr. 345/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 17. April 2013 iber Europiische
Risikokapitalfonds (ABL L 115 vom 25.4.2013, S. 1).
() ABLL 123 vom 19.5.2015, S. 98.
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19.  fordert die Kommission auf, Initiativen auszuloten, mit denen Anreize fur die Kapitalbeteiligung durch
Belegschaftsaktien gesetzt werden konnen, um die direkte Beteiligung von Kleinanlegern an der Finanzierung der
Wirtschaft voranzutreiben, zumal diese auch als Instrument zur Verbesserung der Unternehmensfihrung und -kontrolle
dienen und dabei helfen konnen, eine Beteiligungskultur zu entwickeln;

20.  fordert die Kommission auf, angesichts der moglichen Renditen fiir Kleinanleger die direkte Einbeziehung von
Kleinanlegern in die Finanzierung der Wirtschaft zu fordern;

21.  ersucht die Kommission, angesichts der COVID-19-Krise und des Brexits die Regelung zur Abwicklungsdisziplin
gemif$ der Verordnung iiber Zentralverwahrer zu tiberpriifen;

Forderung langfristiger und grenziiberschreitender Investitionen und Finanzprodukte

22, fordert die Mitgliedstaaten auf, ihre nationalen Steuerrahmen zu dndern, um die steuerliche Hindernisse fiir
grenziibergreifende Investitionen abzubauen, was auch Verfahren fiir eine grenziiberschreitende Riickerstattung der
Quellensteuer auf Dividenden an Anleger, darunter Kleinanleger, umfasst, wenn eine Doppelbesteuerung droht; ist der
Ansicht, dass derartige Verfahren auf einer europaweiten digitalen Plattform transparent abgewickelt werden sollten und
Anleger dadurch in die Lage versetzt werden sollten, die Rendite ihrer Investitionen in Echtzeit zu bestimmen; fordert die
Mitgliedstaaten auf, eng mit der OECD und ihrem Projekt fiir Steuererleichterungen und die verbesserte Einhaltung von
Vorschriften (Tax Relief and Compliance Enhancement — TRACE) zusammenzuarbeiten, um die verschuldungsfreundliche
Besteuerung zu korrigieren, die dazu fihrt, dass die Finanzierung von Innovation durch private Investitionen bestraft wird,
und um Anreize fur langfristige Investitionsmoglichkeiten fiir Anleger zu setzen, um die Unionsbiirger dabei zu
unterstiitzen, bei langfristigen Sparprodukten bessere Renditen zu erzielen;

23, vertritt die Auffassung, dass eine einseitige Anderung der einzelstaatlichen steuerlichen Rahmen innerhalb der EU,
mit der steuerliche Hindernisse fiir grenziibergreifende Investitionen verringert werden sollen, die Diskrepanzen bei den
Steuervorschriften weiter verscharfen wiirde, die Unternehmen bei einer grenziibergreifenden Tatigkeit befolgen miissen,
wobei dies mit hohen Kosten verbunden ist sowie weitere Moglichkeiten zur Steuervermeidung erdffnet; fordert die
Mitgliedstaaten erneut auf, die Vorschlige zur Gemeinsamen konsolidierten Korperschaftsteuer-Bemessungsgrundlage
(GKKB) gleichzeitig anzunehmen und dabei die Stellungnahme des Parlaments zu beriicksichtigen, in der der Begriff der
virtuellen Betriebsstitte und die Formelaufteilung bereits enthalten sind; fordert die Mitgliedstaaten auf, ihre abweichenden
Positionen zur GKKB zu tiberwinden, da dieses Instrument wichtig ist, um einen Rahmen zu schaffen, indem Sicherheit
gefordert und Doppelbesteuerung verhindert wird sowie Verwaltungskosten gesenkt werden, was sich forderlich auf
grenziibergreifende Investitionen auswirke;

24.  betont, dass die Rechtssicherheit fiir grenziiberschreitende Investitionen erhoht werden muss, indem nationale
Insolvenzverfahren effizienter und wirksamer gestaltet werden und indem die Regeln zur Unternehmensfithrung und
-kontrolle weiter harmonisiert werden, wobei unter anderem eine gemeinsame Definition fiir den Begriff , Anteilseigner*
festgelegt werden sollte, um die Ausiibung von Anteilseignerrechten und die Beteiligung an Beteiligungsunternehmen in der
gesamten EU zu erleichtern; hebt hervor, dass nach dem Auslaufen der EU-internen bilateralen Investitionsschutzab-
kommen ein solider Rechtsrahmen zum Schutz von grenziibergreifenden Investitionen innerhalb der EU sichergestellt
werden muss; fordert die Kommission auf, entsprechend legislative Initiativen vorzuschlagen und/oder Empfehlungen an
die Mitgliedstaaten herauszugeben;

25.  hebt hervor, wie wichtig die langfristigen Beteiligungsinvestitionen der Finanzmarktteilnehmer sind, um
unabhingige europdische Unternehmen in der Union, starke und widerstandsfihige strategische Wirtschaftszweige, ein
nachhaltiges Wirtschaftswachstum und Wohlstand zum Nutzen der Unionsbiirger zu fordern;

26.  betont, dass bei der Umsetzung und Durchsetzung eines tatsichlich einheitlichen Regelwerks fiir Finanzdienst-
leistungen im Binnenmarkt weitere Fortschritte erzielt werden miissen, auch im Hinblick auf gemeinsame Definitionen und
Normen im Bereich der nachhaltigen Finanzierung; fordert die Kommission und die europdischen Aufsichtsbehorden auf,
den Schwerpunkt auf die Verwendung von Instrumenten fiir die aufsichtliche Konvergenz zu legen und deren Wirksamkeit
zu erhohen;

27.  betont, dass angesichts der weitreichenden demografischen Umwilzungen, die der EU bevorstehen, die
Altersversorgung — und insbesondere die Altersversorgung der zweiten und dritten Sdule — gefordert werden muss;
begriif§t das Paneuropdische Private Pensionsprodukt (PEPP); stellt fest, dass es sich beim PEPP um eine freiwilliges
Pensionsprodukt zur Ergdnzung der nationalen staatlichen Altersversorgung handelt; weist darauf hin, dass die steuerliche
Behandlung von entscheidender Bedeutung fiir die Marktaufnahme kiinftiger PEPP sein wird; weist auf die Empfehlung der
Kommission vom 26. Juni 2017 hin, in der sie die Mitgliedstaaten aufgefordert hat, dafiir zu sorgen, dass PEPP der gleichen
steuerlichen Behandlung unterliegen wie nationale Altersvorsorgeprodukte und damit eine Option fiir Anleger werden;
fordert eine griindliche evidenzbasierte Evaluierung des Markts fiir PEPP — auch im Hinblick auf die Frage, ob gleiche
Wettbewerbsbedingungen herrschen —, bevor die nichste legislative Uberarbeitung der PEPP-Verordnung durchgefiihrt wird;
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28.  fordert die Mitgliedstaaten auf, kapitalgedeckte Rentensysteme zu fordern, um die fur langfristige Investitionen
verfiigbaren europdischen Kapitalpools zu vertiefen und Marktdynamik und Investitionsanreize zu verbessern; ist der
Ansicht, dass die kapitalgedeckte Altersvorsorge neu belebt und attraktiver gestaltet werden sollte; fordert Manahmen, mit
denen die Hiirden, die einer Koexistenz o6ffentlicher und privater Altersvorsorgesysteme entgegenstehen, beseitigt werden;
regt die Beteiligung von Anlegern an langfristigen Produkten mit Strategien fiir steuerliche Anreize an, die so gestaltet sind,
dass sie sich in wirtschaftlicher und sozialer Hinsicht positiv auswirken und gleiche Wettbewerbsbedingungen fiir die
verschiedenen Anbieter und Produktarten fordern;

29.  fordert die Kommission auf, die Moglichkeit zu priifen, im Rahmen der Richtlinie {iber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) auf der Ebene der EU eine De-minimis- oder eine Freistellungsregelung fiir professionelle
und/oder halbprofessionelle Anleger einzufiihren;

30.  weist erneut darauf hin, dass die Richtlinie ,Solvabilitit II“ bis Ende 2020 tiberpriift werden muss und dass die
Europiische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung (EIOPA) der Kommission
nach Konsultationen mit verschiedenen Interessentrigern technische Beratung leisten wird, auch im Zusammenhang mit
den Erkenntnissen aus der COVID-19-Pandemie, insbesondere im Hinblick auf die Deckung pandemiebezogener Risiken;
fordert die Kommission und die EIOPA auf, auf der Grundlage einer gezielten Folgenabschitzung die potenziellen Vorteile
und die aufsichtsrechtliche Begriindung einer Anpassung der Eigenkapitalanforderungen fiir Investitionen in Beteiligungen
und private Schuldtitel, insbesondere von KMU, zu bewerten, moglicherweise auch im Rahmen des auf internen Modellen
beruhenden Ansatzes, damit die Kapitalanforderungen fiir Versicherer und Pensionsfonds nicht von langfristigen
Investitionen abschrecken; fordert eine ziigige Abschaffung der nationalen Freistellungen und der Uberregulierung bei der
Umsetzung der Richtlinie ,Solvabilitat II“ auf nationaler Ebene;

31.  betont, dass nachhaltige Vermogenswerte geschaffen werden miissen und deren Verfiigbarkeit zu fordern ist; fordert
die Kommission auf, eine Gesetzgebungsinitiative fiir eine EU-Norm fiir griine Anleihen vorzulegen; fordert weitere
Diskussionen iiber die Schaffung einer sicheren europiischen Anlage auf der Grundlage einer von der Kommission
durchzuftihrenden Bewertung des Vorschlags fiir staatsanleihebesicherte Wertpapiere und moglicher Entwicklungen, um die
internationale Rolle des Euro zu stirken, die Finanzmirkte zu stabilisieren und den Banken eine Diversifizierung ihrer
Portfolios zu ermoglichen;

32.  betont, dass angemessene aufsichtsrechtliche Vorschriften, die eine Verlustabsorptionsfahigkeit vorsehen, von
grundlegender Bedeutung fiir die Wahrung der Finanzstabilitit sind, wahrend ein Gleichgewicht angestrebt werden muss,
damit die Fihigkeit von Finanzinstituten, in die Realwirtschaft zu investieren und Kredite an sie zu vergeben, sowie die
globale Wettbewerbsfahigkeit der EU verbessert werden; fordert die Kommission auf, bei der Umsetzung der endgiiltigen
Basel-IlI-Normen die Risikogewichte gebithrend zu beriicksichtigen, die fiir Beteiligungsinvestitionen von Banken gelten,
insbesondere bei langfristigen Beteiligungen an KMU;

33.  betont, dass die Kapitalmarktunion mit dem europaischen Griinen Deal und insbesondere mit dem Investitionsplan
fur ein zukunftsfahiges Europa und der EU-Taxonomie fiir nachhaltige Tatigkeiten im Einklang stehen sollte; vertritt die
Auffassung, dass mit der Kapitalmarktunion darauf abgezielt werden sollte, Investitionen in umweltfreundliche und
wettbewerbsfihige Projekte zu leiten, um auf diese Weise einen Beitrag zur Nachhaltigkeitsagenda der EU zu leisten;

Marktarchitektur

34.  betont, dass die europiischen und nationalen Aufsichtsbehorden auf effiziente und wirksame Weise zusammen-
arbeiten miissen, um ihre Differenzen zu iiberwinden und gemeinsam auf eine echte aufsichtliche Konvergenz
hinzuarbeiten, um ein gemeinsames europdisches Aufsichts- und Durchsetzungsmodell unter Leitung der Europiischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) zu fordern und so die bestehenden Hindernisse fiir grenziiberschreitende
Finanzgeschifte abzubauen; hebt die Bedeutung der ESMA, der EIOPA und der EBA bei diesem Prozess hervor, wobei auch
die im Rahmen der jiingst vereinbarten Uberpriifung des Europiischen Finanzaufsichtssystems festgelegten Rolle der
zustdndigen nationalen Behorden beriicksichtigt werden muss; weist ferner erneut darauf hin, dass die Lenkungsstrukturen
der Europdischen Aufsichtsbehorden reformiert werden miissen, damit sich deren Abhingigkeit von den nationalen
Aufsichtsbehorden verringert;

35.  fordert die Kommission auf, im Hinblick auf potenzielle Effizienzgewinne in Erwidgung zu ziehen, der ESMA
schrittweise direkte Aufsichtsbefugnisse zu iibertragen, einschliefSlich der direkten Aufsicht iiber bestimmte Marktsegmente
wie zentrale Gegenparteien (CCP) und Zentralverwahrer aus der EU und die Europiische zentrale Zugangsstelle, sowie
umfangreichere Produktinterventionsbefugnisse; betont ferner, dass in Zusammenarbeit mit den entsprechenden
zustindigen nationalen Behorden eine einzige europidische Aufsichtsbehorde benannt werden muss, die auf einem
gemeinsamen Regelwerk beruht und iiber Produktinterventionsbefugnisse fir die Aufsicht tiber Tatigkeiten im
Zusammenhang mit Kryptoanlagen mit einem erheblichen grenziiberschreitenden Element in der EU verfiigt;

36. ist besorgt iiber den jiingsten Skandal um das deutsche Finanztechnologie-Unternehmen Wirecard; fordert die
Kommission und die zustindigen Stellen der EU in diesem Zusammenhang auf, zu bewerten, inwieweit dieser Skandal auf
Mingel im EU-Regulierungsrahmen in den Bereichen Wirtschaftspriifung und Aufsicht zuriickgefithrt werden kann und ob
die Aufsichtsbehorden der Mitgliedstaaten und der EU ausreichend geriistet sind, um grofe grenziiberschreitend titige
Finanzinstitute mit komplexen Geschiftsmodellen, die verschiedene Rechtsordnungen von Drittlindern sowie mehrere
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Unternehmensebenen umfassen, wirksam zu beaufsichtigen; fordert, dass aus diesem Fall Schlussfolgerungen in Bezug auf
die Weiterentwicklung des Regulierungs- und Aufsichtsrahmens der EU und insbesondere des Aktionsplans zur
Kapitalmarktunion gezogen werden; ist der Ansicht, dass in diesen Schlussfolgerungen die Frage behandelt werden sollte, ob
eine direkte Aufsicht auf europdischer Ebene in bestimmten Bereichen dieses Scheitern hitte verhindern kénnen und ob
eine ambitionierte Reform der Leitung der Europiischen Aufsichtsbehorden mit einer stirkeren Rolle beim Abbau der
bestehenden Hindernisse fir grenziiberschreitende Finanzoperationen notwendig wire; bekriftigt insbesondere seine
Forderung an die Kommission, nach Wegen zu suchen, wie die Funktionsweise des Rechnungspriifungswesens, auch durch
gemeinsame Priifungen, verbessert werden kann;

37.  hebt den EU-weiten Wettbewerb, die Auswahl und den Zugang zu Marktinfrastrukturen als Grundprinzipien fur die
Vielfalt der Handelsmechanismen in der Kapitalmarktunion hervor, sofern ein solcher Zugang nicht die Finanzstabilitit
gefahrdet; stellt mit Besorgnis fest, dass sich in den letzten Jahren ein zunehmender Anteil der Handelsstrome auf
Handelsplitze mit begrenzten Transparenzanforderungen verlagert hat, und weist darauf hin, dass dieser Handel nicht in
sinnvoller Weise zur Preisfindung beitragt; stellt fest, dass das Ausmafl des bilateralen Handels auflerhalb von
Handelsplitzen nach wie vor hoch ist; spricht sich fiir eine echte Verlagerung hin zu einem wettbewerbsfihigen und
borslichen Handel auf den europdischen Aktien- und Derivatemarkten aus, wobei fir gleiche Wettbewerbsbedingungen
zwischen den verschiedenen Handelsplitzen zu sorgen ist;

38. st der Ansicht, dass mit ausreichenden Mitteln ausgestattete Akteure der Zivilgesellschaft und Verbrauchervertreter
im Bereich der Finanzdienstleistungen in der Lage sind, politischen Entscheidungstrigern und Regulierungsbehorden
wertvolle Einblicke und unabhingige Bewertungen zu bieten;

39.  betont, dass Fortschritte bei den gemeinsamen europdischen Normen erzielt werden miissen, um die Gefahr einer
Fragmentierung zu verringern, die sich aus der Anwendung nationaler Optionen und von Ermessensspielrdumen ergibt;

40.  stellt fest, dass die Regulierung von Finanzdienstleistungen ein duferst komplexes Unterfangen ist, wobei die
Regulierung auf internationaler, europdischer und nationaler Ebene stattfindet; fordert alle einschlagigen Akteure auf, sich
mit dieser Komplexitit auseinanderzusetzen, um fiir Verhaltnisméfigkeit bei der Finanzregulierung zu sorgen und um
unndtigen Verwaltungsaufwand zu beseitigen; stellt aufferdem fest, dass die VerhiltnisméfRigkeit der Finanzvorschriften in
manchen Fillen zu mehr Komplexitit fiihren kann, und fordert die Kommission und die Mitgliedstaaten auf, erhebliche
Anstrengungen zu unternechmen, um bestehende und kiinftige Vorschriften, gegebenenfalls durch den schrittweisen Abbau
nationaler Ausnahmen sowie durch das Verhindern einer Uberregulierung von EU-Rechtsvorschriften auf nationaler Ebene,
zu vereinheitlichen und zu harmonisieren; hebt hervor, dass Vorschriften mit klaren Zeitpldnen fiir den Ubergang bzw. das
Auslaufen bestehender Regelungen einen reibungslosen und stetigen Weg zu regulatorischer Konvergenz ermaéglichen;

41.  bekriftigt die in seiner Entschliefung vom 19. Januar 2016 zu dem Thema ,EU-Vorschriften fir den
Finanzdienstleistungssektor — Bestandsaufnahme und Herausforderungen® formulierte Forderung an die Kommission,
alle funf Jahre in Zusammenarbeit mit den Europiischen Aufsichtsbehorden, dem einheitlichen Aufsichtsmechanismus
(SSM) und dem Europdischen Ausschuss fiir Systemrisiken (ESRB) eine umfassende quantitative und qualitative Bewertung
der kumulativen Auswirkungen der EU-Vorschriften fiir den Finanzdienstleistungssektor auf die Finanzmirkte und ihre
Teilnehmer auf der Ebene der EU und der Mitgliedstaaten durchzufithren, um Méingel und Schlupflocher zu ermitteln, die
Leistung, Wirksamkeit und Effizienz der Vorschriften fur den Finanzdienstleistungssektor zu bewerten, dafiir zu sorgen,
dass sie den fairen Wettbewerb und die Entwicklung der Wirtschaft nicht beeintrichtigen, und dem Parlament Bericht zu
erstatten; bedauert, dass bislang noch keine derartige Bewertung durchgefiihrt wurde;

42.  fordert die Kommission auf, einen detaillierten Fahrplan zur Stirkung der Robustheit des Finanzokosystems
vorzulegen und dabei Lehren aus den Vorteilen und Mingeln des bestehenden Regelwerks der EU zur Finanzstabilitdt und
zur Finanzaufsicht zu ziehen, die im Zuge der COVID-19-Krise zutage traten; nimmt die jiingsten Empfehlungen des
Europiischen Ausschusses fiir Systemrisiken (ESRB) zur Kenntnis, die sich insbesondere auf Liquidititsrisiken, die sich
durch Nachschussforderungen ergeben, und auf Liquiditatsrisiken in Investmentfonds bezichen;

Kleinanleger

43.  hebt hervor, dass es ohne eine breite Anlegerbasis keinen soliden Markt gibt; ist besorgt dariiber, dass die Beteiligung
von Kleinanlegern an den Finanzmirkten nach wie vor gering ist; stellt fest, dass das Portfolio fiir Anlageoptionen fiir alle
Kleinanleger erweitert werden muss; fordert angesichts der demografischen Herausforderungen, mit denen die EU
konfrontiert ist, dass Mafinahmen zur Forderung von Investitionen durch Kleinanleger ergriffen werden, indem durch
attraktivere, transparente und angemessene private Altersvorsorgeprodukte fiir eine stirkere Beteiligung von Kleinanlegern
an den Kapitalmarkten gesorgt wird; fordert, dass Initiativen vorgelegt werden, die speziell auf Kleinanleger ausgerichtet
sind und auch die Forderung der Entwicklung unabhingiger webbasierter EU-Vergleichsinstrumente umfassen, um
Kleinanleger dabei zu unterstiitzen, die Produkte zu ermitteln, die in Bezug auf Risiko, Rendite und Wert am besten zu ihren
besonderen Bediirfnissen und Priferenzen passen, und Anreize fiir wettbewerbsfihige umweltfreundliche, soziale und
governancebezogene Produkte sowie fir Produkte, die in der Regel mit einem besseren Preis-Leistungs-Verhaltnis
verbunden sind, zu fordern;
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44, bedauert mit Sorge, dass die Bestimmungen zum Anleger- und Verbraucherschutz in einer Reihe branchen-
spezifischer EU-Rechtsvorschriften fiir Finanzdienstleistungen schlecht aufeinander abgestimmt sind, was zu tiberméfiger
Komplexitit sowohl fir Finanzintermedidre als auch Kleinanleger fiihrt; fordert die Kommission auf, in den
EU-Rechtsvorschriften iiber Finanzdienstleistungen einen stirker horizontal ausgerichteten und harmonisierten Ansatz
fur den Verbraucher- und Anlegerschutz, der an den okologischen und digitalen Wandel angepasst ist, zu verfolgen, um
einen wirksamen und einheitlichen Schutz fiir alle Finanzprodukte und -anbieter sicherzustellen;

45.  hebt hervor, dass das Vertrauen der Anleger in die Kapitalmérkte durch einen soliden Anlegerschutz und durch die
Unterstiitzung von Marktteilnehmern mit fundierter Finanzkompetenz gestirkt werden muss;

46.  betont, dass es gleicher Wettbewerbsbedingungen zwischen Finanzdienstleistern und Unternehmen der Digital-
technik bedarf, solange keine einheitliche Herangehensweise angewandt wird; betont, dass der Zugang zu Finanzmarkten
gemifl dem Grundsatz ,Gleiches Geschift, gleiche Regeln” fiir alle Unternehmen moglich sein sollte; stellt fest, dass dieser
Grundsatz besonders in den Bereichen Finanztechnologie und Finanzinnovationen von Bedeutung ist und dass der
gegenseitige Zugang zu Finanzdaten mit der Notwendigkeit gleicher Wettbewerbsbedingungen fiir alle Anbieter und
Produkttypen in einem ausgewogenen Verhiltnis stehen sollte;

47.  betont, dass der Binnenmarkt fur Finanzdienstleistungen fiir Privatkunden stark unterentwickelt ist; stellt fest, dass
der Erwerb von Finanzdienstleistungen fiir Privatkunden, wie zum Beispiel grenziibergreifende Hypothekendarlehen oder
Versicherungsprodukte, duferst uniiblich und mit Hindernissen versehen ist; vertritt die Auffassung, dass Marktteilnehmer,
bei denen es sich um Kleinanleger handelt, in der Lage sein sollten, den Binnenmarkt auf einfache Weise in vollem Umfang
zu ihrem Vorteil zu nutzen, damit sie tiber Grenzen hinweg auf Finanzdienstleistungen fiir Privatkunden zugreifen konnen
und so fiir eine groflere Auswahl und bessere Produkte gesorgt wird; fordert die Kommission auf, einen Aktionsplan fiir
Finanzdienstleistungen fur Privatkunden aufzustellen, mit dem eine hochgesteckte Strategie fiir die Entfernung von
Hindernissen fiir grenziiberschreitende Finanzdienstleistungen und die Abschaffung unnétiger und unverhaltnismagiger
Gebiihren fiir derartige Dienstleistungen festgelegt wird;

48.  fordert Verbesserungen bei der Offenlegung und Vergleichbarkeit von zentralen Informationen und die Entfernung
von irrefihrenden Informationen in den Rechtsvorschriften wiber verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte (PRIIP), wobei diese Probleme bei der nichsten Uberpriifung angegangen werden sollten;
erwartet, dass die Rechtsvorschriften der Stufe 2 tiber PRIIP in Bezug auf die wesentlichen Informationen fiir den Anleger
im Einklang mit den Rechtsvorschriften der Stufe 1 stehen, insbesondere in Bezug auf die Bereitstellung genauer, fairer,
klarer und nicht irrefihrender vorvertraglicher Informationen und auf die Methoden im Zusammenhang mit den
Wertentwicklungsszenarien, wobei die Vergleichbarkeit zwischen den unterschiedlichen Anlageprodukten sichergestellt
wird; stellt fest, dass sichergestellt werden muss, dass den Anlegern Leistungsinformationen zu fritheren Zeitrdumen
zuganglich sind, wobei gleichzeitig darauf hinzuweisen ist, dass diese Leistungsinformationen nicht als Indikator fiir
kiinftige Renditen verwendet werden konnen; bedauert die Verzogerungen bei der Annahme der Rechtsvorschriften der
Stufe 2 iiber PRIIP, die sich mit der ersten Uberpriifung der PRIIP {iberschneiden wird und was zu mehr Rechtsunsicherheit
und hoheren Kosten fiir die entsprechenden Akteure fithren wird; beharrt darauf, dass bei der bevorstehenden Uberpriifung
standardisierte und maschinenlesbare Offenlegungsunterlagen vorgesehen werden, um so auf eine digitalkonforme Weise
Vergleichbarkeit zu ermdglichen; fordert die Kommission und die Europdischen Aufsichtsbehorden auf, ihre Vorschlage fiir
die jeweiligen Anderungen von Rechtsvorschriften der Stufe 1 und der Stufe 2 so zu koordinieren, dass ein hohes Maf§ an
Vorhersehbarkeit fir Intermedidre und Kleinanleger gewihrleistet ist;

49.  fordert die Kommission nachdriicklich auf, auf allen Ebenen der Richtlinie iiber Markte fiir Finanzinstrumente
(MiFID) eindeutig zwischen professionellen Anlegern und Kleinanlegern zu unterscheiden, damit die Behandlung von
Kunden auf ihre jeweiligen Kenntnisse und Erfahrungen auf den Markten abgestimmt werden kann; ist der Ansicht, dass es
fur Kleinanlegern moglich sein muss, auf Antrag entsprechend eindeutiger Kriterien als professionelle Anleger angesehen zu
werden; fordert die Kommission auf, die Moglichkeit zu priifen, ob durch die Einfithrung der Kategorie halbprofessioneller
Anleger besser auf die tatsichlichen Verhiltnisse der Beteiligung an den Finanzmirkten reagiert werden konnte und auf der
Grundlage ihrer Ergebnisse zu bewerten, ob die Einfithrung einer solchen Kategorie notwendig wire oder nicht; fordert die
Kommission auf, alternativ dazu eine flexiblere Kategorisierung der Anleger in Betracht zu zichen, insbesondere durch
Opt-out-Moglichkeiten fiir bestimmte Verpflichtungen, Opt-in-Mdglichkeiten fiir bestimmte Kunden oder durch eine
effizientere Gestaltung der bestehenden Kriterien fiir professionelle Anleger;

50. wurde darauf aufmerksam gemacht, dass der derzeitige Berichterstattungsrahmen innerhalb der Richtlinie tiber
Mirkte fiir Finanzinstrumente (MiFID II) und der Verordnung iiber europiische Marktinfrastrukturen (EMIR) duferst
kostspielig und komplex ist, was die Wirksamkeit des Systems beeintrachtigt; ist der Ansicht, dass eine Vereinfachung dieses
Rahmens in Betracht gezogen werden sollte, wobei die aktuellen Erfahrungen in vollem Umfang beriicksichtigt werden
sollten, die durchgingige Beriicksichtigung in allen Rechtsvorschriften ergriindet und sichergestellt werden sollte, dass die
fur die Richtlinie itber Markte fur Finanzinstrumente (MiFID II) und die Verordnung iiber europaische Marktinfrastrukturen
(EMIR) gesetzten Ziele auf keinen Fall beeintrichtigt werden und die Vorschriften in den Bereichen Marktintegritit,
Transparenz, Verbraucherschutz und Finanzstabilitdt nicht behindert werden;

51.  fordert, dass die Rechtsvorschriften gedndert werden, um den Zugang zu unabhingiger Beratung durch
Finanzintermedidre sicherzustellen, bei der nicht in unangemessener Weise die ,hauseigenen” Produkte beworben werden,
Produkte einer Reihe von Anbietern sorgfiltig bewertet werden und eine faire und transparente Vermarktung von
Finanzprodukten sichergestellt wird; stellt fest, dass die ESMA eine differenzierte Haltung gegeniiber einem moglichen
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Verbot von Anreizen eingenommen hat, und fordert die Kommission auf, alternative Ansitze zu prifen, die sich in
dhnlicher Weise auf die Angleichung von Interessen entlang der gesamten Vertriebskette auswirken; stimmt zu, dass die
Rolle von Anreizen bei Vermittlung und Vertrieb weiter untersucht werden sollte, damit keine Interessenkonflikte entstehen
und die den Kleinanlegern angebotene Finanzberatung fair, transparent und angemessen ist;

52.  hebt hervor, dass Testkdufe ein wichtiges aufsichtsrechtliches Instrument sind, das die Einheitlichkeit und
Wirksamkeit des Verbraucherschutzes in der gesamten EU wesentlich verbessern kann; fordert die ESMA auf, ihre neuen
Koordinierungsbefugnisse voll auszuschopfen und EU-weite Testkdufe voranzutreiben, um missbrauchliche Verkaufs-
praktiken zu ermitteln und dafiir zu sorgen, dass simtlichen festgestellten Verstoen gegen den Verbraucherschutz und die
Regeln fiir das Geschiftsgebaren mit angemessenen Durchsetzungsmaffnahmen nachgegangen wird;

53.  schlagt vor, dass die Kommission die Moglichkeit priift, als Ergdnzung zu den nationalen Regelungen ein
individuelles EU-Sparkonto einzurichten, mit dem die Fragmentierung der nationalen Mirkte {iberwunden werden konnte,
indem es einheitlich und iiber heterogene Mirkte hinweg funktioniert und so die Ubertragbarkeit und Sicherheit von
Spareinlagen sicherstellt;

54.  beharrt darauf, dass Kleinanleger ein integraler Bestandteil der Agenda fiir ein nachhaltiges Finanzwesen und der
EU-Agenda fir nachhaltige Entwicklung sein miissen; fordert die Kommission auf, sicherzustellen, dass die
Kennzeichnungsmethode im Rahmen der Taxonomie eindeutig und fiir Kleinanleger verstandlich ist;

Vermittlung von Finanzwissen

55.  stellt fest, dass fehlende Finanzkompetenz und fehlender Zugang zu flichendeckenden offentlichen Informationen
iiber die Finanzmirkte zu den Griinden fur die unzureichende Beteiligungskapitalkultur in der EU gehoren; betont, dass es
der Vermittlung von Finanzwissen bedarf, damit sich die Verbraucher ihrer Rechte bewusst sind und die mit der Teilnahme
an den Finanzmirkten verbundenen Risiken verstehen kénnen und damit sich auf diese Weise Kleinanleger auf der
Grundlage von gesteigertem Wissen, Vertrauen und Risikobewusstsein schneller in die Finanzmirkte einbringen konnen;
fordert die Kommission nachdriicklich auf, mittels einer Reihe von Instrumenten, einschlieflich digitaler und sozialer
Medien, Programme zur Forderung von Finanzwissen und Digitalkompetenz in den Mitgliedstaaten ins Leben zu rufen und
zu unterstiitzen, um Biirger und Unternchmen insbesondere durch eigens zu diesem Zweck gegriindete offentliche
Agenturen einzubeziehen; fordert die Anbieter von Finanzdienstleistungen auf, die Beteiligung von Kleinanlegern an den
Kapitalmarkten besser zu fordern und sie dabei zu unterstiitzen, ihrer Voreingenommenheit in Bezug auf Anlagen zu
iiberwinden, indem eine Beteiligungskapitalkultur geschaffen wird, die ihrem Risikoprofil gerecht wird;

56.  betont, dass die Vermittlung von Finanzwissen ein mittelfristiges Instrument ist, dessen Wirkung aufgrund der
unvermeidlichen kognitiven Voreingenommenbheit, der Geschwindigkeit, in der sich die Finanzmirkte verandern, und deren
schierer Komplexitit begrenzt ist; betont, dass die Vermittlung von Finanzwissen den Zugang zu einer zuverldssigen und
unparteiischen professionellen Finanzberatung nicht ersetzen kann; stellt fest, dass Programme fiir die Mitarbeiterkapital-
beteiligung zu den wirksamsten Mitteln zdhlen, mit denen erwachsene Unionsbiirger fiir Finanzfragen sensibilisiert werden
und Finanzwissen erlangen konnen;

57. st der Auffassung, dass in Bezug auf Finanzthemen besser informierte und ausgebildete Biirger fiir demokratische
Systeme von Vorteil sind, zur Stabilitit der Finanzsysteme beitragen und Transparenz und Auskunftspflichten von
Finanzinstitutionen fordern; fordert die Kommission auf, eine Uberpriifung der Empfehlung des Rates mit dem Titel
,Schliisselkompetenzen fiir lebensbegleitendes Lernen® vorzuschlagen und Finanzwissen als eigenstindige Schliisselkom-
petenz einzufithren; fordert die Finanzinstitute auf, Programme zu entwickeln und durchzufiihren, mit denen Finanzwissen
und finanzielle Fihigkeiten gesteigert werden und so Moglichkeiten fiir alle Biirger geschaffen werden, sich an den
Finanzmirkten zu beteiligen;

58.  fordert die Mitgliedstaaten sowie gegebenenfalls die zustindigen regionalen, lokalen oder anderen staatlichen
Behorden nachdriicklich auf, die Moglichkeit zu prifen, die Vermittlung von Finanzwissen in alle Lehrpline — von
Schulen bis hin zu Hochschulen— aufzunehmen bzw. diese auszuweiten, und zwar mit an die Anforderungen von Schiilern
und Studenten angepassten ausbaufihigen Programmen und Lehrpldnen, mit denen die Autonomie in Finanzangelegen-
heiten gestirkt werden soll; empfiehlt, dass derartige Programme mindestens grundlegende Finanzkonzepte wie Zinseszins,
Renditen und Annuititen sowie die Unterscheidung zwischen Anleihen und Anteilen umfassen sollten; schlagt vor, dass
Finanzwissen in die internationale Schulleistungsstudie der OECD (PISA) aufgenommen wird;

Digitalisierung und Daten

59.  vertritt die Auffassung, dass die Digitalisierung von Finanzdienstleistungen ein Katalysator fiir die Mobilisierung von
Kapital sein kann und dazu beitragen koénnte, die Fragmentierung der Finanzmirkte in der EU zu tiberwinden und
gleichzeitig Hindernisse abzubauen und die Effizienz der Aufsicht zu erhéhen; hebt hervor, dass die Digitalisierung weder
zu Aufsichtsarbitrage noch zur Senkung des Kundenschutzes, geringerer Sicherheit oder Finanzstabilititsrisiken fithren darf;
betont, dass ein EU-Rahmen mit hohen Standards fur die Cybersicherheit, den Schutz der Privatsphire und den Datenschutz
der Kapitalmarktunion forderlich sein koénnte; stellt fest, dass das digitale Finanzwesen durch starke Kapitalstrome
gekennzeichnet ist, die grenziibergreifende Investitionen anziehen; stellt fest, dass ein solcher EU-Rahmen in erster Linie fiir
das digitale Zeitalter geriistet und technologieneutral sein sollte;
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60. fordert die Kommission auf, auf die Umsetzung eines Aktionsplans fiir das digitale Finanzwesen hinzuarbeiten, um
den Zugang zu Finanzdienstleistungen zu verbessern, wodurch die Auswahl vergrofert und die Wirksamkeit von
Finanzgeschiften verbessert wird;

61.  fordert die Kommission auf, die bevorstehenden Uberpriifungen der Rechtsvorschriften fiir Finanzdienstleistungen
zu nutzen, um die Einbindung von Anlegern und Aktiondren durch digitale Instrumente zu fordern;

62.  hebt hervor, dass die europiischen Mirkte in der Lage sein miissen, im globalen Wettbewerb zu bestehen; fordert die
Kommission auf, ein giinstiges Umfeld fiir innovative und wettbewerbsfahige Finanzprodukte aus der EU zu schaffen, die
iiber eine weltweite Reichweite verfiigen, um auslandisches Kapital und ausldndische Investitionen anzuziehen und die
Wettbewerbsfahigkeit der EU auf den Weltmarkten zu fordern und gleichzeitig ein hohes Maf§ an aufsichtsrechtlicher
Regulierung und Finanzstabilitdt aufrechtzuerhalten; bekriftigt seine in der Entschliefung des Parlaments vom 12. April
2016 zu den Aufgaben der EU im Rahmen der internationalen Finanz-, Wahrungs- und Regulierungsinstitutionen und
-gremien (%) gedufSerte Forderung, dass die EU ihre Vertretung in multilateralen Organisationen und Gremien stirker
optimieren und entsprechende Bestimmungen festlegen sollte;

63.  betont, dass Kryptoanlagen zu einem nicht traditionellen Finanzierungskanal fir KMU werden, insbesondere im
Zusammenhang mit der Ausgabe neuer virtueller Wahrungen, iiber die potenziell innovative Start-up-Unternehmen und
expandierende Jungunternehmen finanziert werden konnen; beharrt in diesem Zusammenhang darauf, dass auf der Ebene
der EU klare und einheitliche Leitlinien fiir die Anwendbarkeit bestehender Regulierungs- und Aufsichtsverfahren auf
Kryptoanlagen, die gemifs den EU-Rechtsvorschriften als Finanzinstrumente gelten, notwendig sind, um Regulierungs-
sicherheit zu schaffen und ungleiche Wettbewerbsbedingungen, die Wahl des giinstigsten Gerichtsstands und Aufsichts-
arbitrage im Binnenmarkt zu vermeiden;

64.  stellt fest, dass sich im Bereich der Finanzdienstleistungen einige oligopolistische Strukturen entwickelt haben und
dass einige groffe Technologieunternehmen zu wichtigen Akteuren auf dem Markt fir Finanzdienstleistungen geworden
sind; fordert die Kommission auf, zu iiberwachen und zu untersuchen, wie die Wettbewerbsvorteile, iiber die diese Betreiber
verfiigen, den Wettbewerb auf dem Markt verzerren, den Interessen der Verbraucher schaden und Innovationen
beeintrichtigen kénnen; betont, dass von vornherein keine Negativanreize fiir die Bereitstellung von Marktdaten geschaffen
werden sollten und dass eine umfassende Uberpriifung der Kosten und der Verfiigbarkeit von Marktdaten fiir alle
Marktteilnehmer durchgefiihrt werden sollte;

65. betont, dass sogenannte ,Sandkisten“ ein geeignetes Instrument sein koénnen, um die Innovation und
Wettbewerbsfihigkeit des Finanzdienstleistungssektors zu verbessern; betont, dass bei jedem ,Sandkasten®, auch einem
europaweiten ,Sandkasten®, ein Gleichgewicht zwischen dem Ziel der Forderung von Innovation und Finanzstabilitdt
einerseits und dem Schutz von Anlegern und Verbrauchern andererseits angestrebt werden sollte, wobei Grofe,
Systemrelevanz und grenziibergreifende Tatigkeit der betreffenden Unternehmen zu beriicksichtigen sind; fordert die
Kommission auf, die aus dem Europaischen Forum fiir Innovationsférderer (EFIF) gewonnenen Erfahrungen zu nutzen, um
zu bewerten, ob ein gemeinsamer EU-Rahmen fiir einen europaweiten ,Sandkasten” fiir Finanzdienstleistungen zusitzliche
Vorteile fir Finanzinnovationen bote;

66.  fordert, dass Anstrengungen unternommen werden, die darauf abzielen, auf der Grundlage des grenziibergreifenden
Datenzugangs gleiche Wettbewerbsbedingungen und ein hohes Maf§ an Verbraucherschutz und Privatsphire zu
gewihrleisten und die EU zu einem Rahmen mit hohen Cybersicherheitsstandards zu machen, was der Kapitalmarktunion
forderlich wire;

Die Rolle der EU in den globalen Miirkten

67.  weist darauf hin, dass Europa im Wettbewerb um Kapital auf einem globalen Markt agiert und dass infolgedessen
tiefgreifendere, stirker integrierte, gut regulierte, stabile, effiziente und widerstandsfahige europiische Kapitalmirkte von
entscheidender Bedeutung sind, wenn es darum geht, die wirtschaftliche Souverdnitit Europas zu schiitzen, die
Verwendung des Euro in Drittlindern zu fordern und auslindische Investoren anzuziehen; ist der Ansicht, dass dieses Ziel
angesichts des Austritts des Vereinigten Konigreichs aus der EU noch weiter an Bedeutung gewinnt und dass es im Einklang
mit transparenten, regelbasierten Kriterien und nicht von Fall zu Fall verfolgt werden sollte;

68.  bekraftigt, dass in den EU-Rechtsvorschriften die Moglichkeit vorgesehen ist, Vorschriften von Drittlandern auf der
Grundlage einer technischen, verhiltnismifSigen und risikobasierten Analyse als gleichwertig einzustufen, und dass
derartige Entscheidungen durch einen delegierten Rechtsakt getroffen werden sollten; weist darauf hin, dass die EU
Entscheidungen iiber die Gleichwertigkeit einseitig zuriicknehmen kann und dass jegliche Abweichung von den
Regulierungsstandards der EU genau {iberwacht werden sollte; fordert die Kommission auf, im Falle regulatorischer und
aufsichtsrechtlicher Unterschiede zu Drittlandern, die hinsichtlich Finanzstabilitdt, Markttransparenz und -integritit sowie
Anleger- und Verbraucherschutz und gleicher Wettbewerbsbedingungen potenzielle Risiken fur die EU zur Folge haben
konnten, in Zusammenarbeit mit den Europiischen Aufsichtsbehorden und gegebenenfalls den zustindigen nationalen
Behorden ein dynamisches System zur Uberwachung der Gleichwertigkeitsregelungen einzurichten; betont, dass die
Kommission Notfallverfahren einrichten sollte, um Entscheidungen tiber die Gleichwertigkeit notfalls kurzfristig
zuriickzichen zu konnen, wobei die potenziellen Konsequenzen eines plotzlichen Riickzugs einer solchen Entscheidung

() ABL C 58 vom 15.2.2018, S. 76.
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zu Dberiicksichtigen sind; betont, dass sichergestellt werden muss, dass die Aufsichtsbehorden der EU direkte
Aufsichtsbefugnisse erhalten, falls die Tatigkeiten bestimmter Unternehmen aus Drittlindern, die im Gleichwertigkeits-
rahmen der EU anerkannt sind, Auswirkungen auf die Finanzmarktstabilitit, die Ordnungsmifigkeit der Mérkte oder den
Anlegerschutz haben kénnten;

69.  weist darauf hin, dass die Interoperabilitit des Aufsichtsrahmens der EU mit den international vereinbarten
Grundsitzen des Basler Ausschusses fiir Bankenaufsicht und des Rates fiir Finanzstabilitit sichergestellt werden muss;

70.  fordert Mafnahmen zur Stirkung der internationalen Rolle und der Verwendung des Euro, indem die Wirtschafts-
und Wihrungsunion, die Kapitalmarktunion und die Bankenunion vollendet werden, die Entwicklung von Referenzwerten
in Euro fir Rohstoffmarkte gefordert wird und die Funktion des Euro als Referenzwihrung gefordert wird;

71.  ist der Ansicht, dass in den kiinftigen Beziehungen mit dem Vereinigten Konigreich nach der Ubergangszeit gleiche
Wettbewerbsbedingungen sichergestellt sein sollten, um so die Stabilitdt der Finanzmarkte in der Europaischen Union zu
fordern;

72.  fordert den Finanzsektor der EU auf, sich fiir die zahlreichen technischen Herausforderungen zu wappnen, mit denen
er bei der Verlagerung des Handels von London in die EU konfrontiert sein wird; weist erneut darauf hin, dass die EZB, der
ESRB, die Europdischen Aufsichtsbehorden und die Kommission zu dem Schluss gekommen sind, dass die Marktteilnehmer
mindestens 18 Monate benotigen werden, um ihre Exponierung gegeniiber zentralen Gegenparteien aus dem Vereinigten
Konigreich mafSgeblich zu verringern; verweist in diesem Zusammenhang auf den Beschluss der Kommission, dem
Vereinigten Konigreich im Falle eines ,No-Deal-Brexits“ 18 Monate lang einen gleichwertigen Status zu gewidhren; weist
darauf hin, dass Entscheidungen iber die Gleichwertigkeit von der Kommission jederzeit einseitig zuriickgenommen
werden konnen, insbesondere wenn die Rahmen von Drittlindern abweichen und die Voraussetzungen fur die
Gleichwertigkeit nicht mehr erfiillt sind;

(0] o

73.  beauftragt seinen Prasidenten, diese Entschliefung dem Rat, der Kommission, der Eurogruppe, den Europiischen
Aufsichtsbehorden und der Europdischen Zentralbank zu tibermitteln.
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