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1. EINLEITUNG

1. Die globale Finanzkrise hat sich deutlich zugespitzt und

nun auch den Bankensektor in der EU schwer getroffen.
Zusitzlich zu den speziellen Problemen, die insbesondere
durch den amerikanischen Hypothekenmarkt und hypothe-
kenunterlegte Wertpapiere bedingt sind, oder mit Verlusten
einzelner Banken, deren Strategien sich als zu risikoreich
erwiesen haben, zusammenhingen, ist es im Bankensektor
in den vergangenen Wochen zu einem allgemeinen
Vertrauensschwund gekommen. Die tiefsitzende Unsicher-
heit in Bezug auf das Kreditrisiko der einzelnen Finanz-
institute hat den Markt fur Interbankenkredite austrocknen
lassen, so dass die Finanzinstitute generell immer grofere
Schwierigkeiten haben, sich Liquiditit zu verschaffen.

. Die derzeitige Situation bedroht einzelne angeschlagene
Finanzinstitute in ihrem Fortbestand, bei denen die Finanz-
krise die Schwichen ihres Geschiftsmodells oder ihrer
Geschiftspraktiken aufgedeckt und verschlimmert hat.
Sollen sie vor dem Konkurs bewahrt und langfristig wieder
rentabel gemacht werden, ist eine weitreichende Umstruk-
turierung ihrer Geschiftstitigkeit erforderlich. Unter den
derzeitigen Umstdnden trifft die Krise aber auch grundsitz-
lich gesunde Finanzinstitute, deren Schwierigkeiten
ausschlielich auf die von den allgemeinen Marktbedingun-

Stabilitdt des Bankensystems zu stirken und das Vertrauen
in den Finanzsektor und dessen ordnungsgemaifes Funktio-
nieren wiederherzustellen. Die Rekapitalisierung gefahrde-
ter systemrelevanter Finanzinstitute wurde als eine von
mehreren Methoden genannt, um die Interessen der Einle-
ger zu schiitzen und die Stabilitdt des Systems zu sichern.
Es bestand Einigkeit dariiber, dass die Intervention der
offentlichen Hand auf einzelstaatlicher Ebene, jedoch in
einem koordinierten Rahmen und gemifl einer Reihe
gemeinsamer EU-Grundsitze beschlossen werden muss (7).
Bei gleicher Gelegenheit bot die Kommission an, in Kiirze
einen Leitfaden fur einen allgemeinen Rahmen vorzulegen,
der eine rasche Beurteilung der Vereinbarkeit von Regelun-
gen fiir Rekapitalisierung und Garantien sowie der Fille
ihrer konkreten Anwendung mit den Vorschriften fiir staat-
liche Beihilfen ermaoglicht.

. Angesichts des Ausmafles der Krise, die inzwischen auch

grundsitzlich gesunde Kreditinstitute gefahrdet, der starken
Verflechtung der europidischen Finanzmirkte und ihrer
Abhingigkeit voneinander sowie der drastischen Folgen,
die die etwaige Insolvenz eines systemrelevanten Finanzins-
tituts fiir den weiteren Verlauf der Krise hitte, ist sich die
Kommission bewusst, dass die Mitgliedstaaten angemessene
Mafinahmen zur Sicherung der Stabilitdt des Finanzsystems

(") In den Schlussfolgerungen des Rates Wirtschaft und Finanzen werden
folgende Grundsitze aufgefiihrt:

— Interventionen sollten rechtzeitig erfolgen und die Unterstiitzung
sollte grundsitzlich zeitlich befristet sein,

— die Mitgliedstaaten werden die Interessen der Steuerzahler
aufmerksam im Auge behalten,

— die derzeitigen Aktionire sollten die entsprechenden Folgen der
Intervention tragen,

— die Regierungen sollten in der Lage sein, einen Wechsel der
Fithrung herbeizufiihren,

— die Fﬁﬁrungskriifte sollten keine unangemessenen Leistungen
beziehen — die Regierungen sollten u. a. die Befugnis haben, in
die Vergiitung einzugreifen,

— die rechtmafigen Interessen der Wettbewerber miissen geschiitzt
werden, insbesondere durch die Vorschriften {iber staatliche
Beihilfen,

— negative Nebeneffekte sollten vermieden werden.

gen verursachte Liquiditdtskrise zuriickzufithren sind. Zur
Wiederherstellung ihrer langfristigen Rentabilitit konnen
weniger tiefgreifende Umstrukturierungsmafnahmen aus-
reichen. Auf jeden Fall aber konnen Mafinahmen, die ein
Mitgliedstaat zur Stiitzung bestimmter, auf seinem Markt
tatiger Institute treffen, dazu fithren, dass diese zum Nach-
teil von anderen, ebenfalls in diesem oder in anderen
Mitgliedstaaten aktiven Instituten begiinstigt werden.

3. Der Rat Wirtschaft und Finanzen vom 7. Oktober 2008
verpflichtete sich in seinen Schlussfolgerungen, alle erfor-
derlichen Mafinahmen zu ergreifen, um die Soliditit und
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fur erforderlich halten konnten. Aufgrund der Besonderheit
der aktuellen Schwierigkeiten im Finanzsektor miissen
solche Maflnahmen eventuell iiber die Stabilisierung einzel-
ner Finanzinstitute hinausgehen und allgemeine Regelun-
gen umfassen.

5. Bei der Anwendung der Vorschriften fiir staatliche Beihilfen
auf Mafnahmen zur Bewiltigung der Finanzmarktkrise
sind zwar die derzeitigen auflergewohnlichen Umstinde
gebiihrend zu beriicksichtigen, doch muss die Kommission
gleichzeitig sicherstellen, dass die Maffnahmen den Wettbe-
werb zwischen den am Markt titigen Finanzinstituten nicht
unnotig verzerren und sich keine negativen Nebeneffekte
fur andere Mitgliedstaaten ergeben. Die vorliegende Mittei-
lung enthilt einen Leitfaden zu den Kriterienfur die Verein-
barkeit allgemeiner Regelungen, konkreter Anwendungs-
falle und systemrelevanter Ad-hoc-Mafinahmen mit dem
EG-Vertrag. Bei der Anwendung dieser Kriterien auf
Mafinahmen der Mitgliedstaaten wird die Kommission so
ziigig verfahren wie es notig ist, um Rechtssicherheit zu
schaffen und das Vertrauen in die Finanzmirkte wieder
herzustellen.

2. ALLGEMEINE GRUNDSATZE

6. Die beihilferechtliche Wiirdigung staatlicher Beihilfen fir
Unternehmen in Schwierigkeiten erfolgt in der Regel nach
Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe ¢ des EG-Vertrags und den
Leitlinien der Gemeinschaft fiir staatliche Beihilfen zur
Rettung und Umstrukturierung von Unternehmen in
Schwierigkeiten (") (nachstehend ,Rettungs- und Umstruk-
turierungsleitlinien“ genannt), in denen die Kommission
darlegt, wie Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe c des
EG-Vertrags ihrer Auffassung nach fiir Beihilfen dieser Art
auszulegen ist. Die Rettungs- und Umstrukturierungsleitli-
nien gelten fiir alle Branchen gleichermaflen, sehen fiir den
Finanzsektor aber einige spezielle Kriterien vor.

7. Die Kommission kann ferner nach Artikel 87 Absatz 3
Buchstabe b des EG-Vertrags staatliche Beihilfen ,zur Behe-
bung einer betrichtlichen Storung im Wirtschaftsleben
eines Mitgliedstaats“ genchmigen.

8. Die Kommission bekriftigt, dass gemif der stindigen
Rechtsprechung des Gerichtshofs und ihrer eigenen
Entscheidungspraxis die ,betrdchtliche Stérung im Wirt-
schaftsleben eines Mitgliedstaats“ nach Artikel 87 Absatz 3
Buchstabe b des EG-Vertrags eng auszulegen ist (3).

(") ABL C244vom 1.10.2004,S. 2.

() Vgl. grundsitzlich Verbundene Rechtssachen T-132/96 und T-143/96,
Freistaat Sachsen and Volkswagen AG/Kommission, Slg. 1999,
S. 1I-3663, Randnr. 167. Bestitigt in Entscheidung 98/490/EG der
Kommission in der Sache C 47/96, Crédit Lyonnais, ABL. L 221 vom
8.8.1998, S. 28, Erwdgungsgrund 10.1, Entscheidung 2005/345/EG
der Kommission in der Sache C 28/02, Bankgesellschaft Berlin,
ABL.L116 vom 4.5.2005, S. 1, Erwdgungsgriinde 153 ff. und Entschei-
dung 2008/263/EG der Kommission in der Sache C 50/06, BAWAG,
ABL. L 83 vom 26.3.2008, S. 7; Erwigungsgriinde 166 u.ff. Vgl.
Entscheidung der Kommission in der Sache NN 70/07, Northern Rock,
ABI. C 43 vom 16.2.2008, S. 1, Entscheidung der Kommission in der
Sache NN 25/08, Rettungsbeihilfe fir WestLB, ABl. C 189 vom
26.7.2008, S. 3, Entscheidung der Kommission vom 4. Juni 2008 in
der Sache C 9/08, SachsenLB, noch nicht veréffentlicht.

9.

10.

11.

12.

13.

14.

Angesichts des gravierenden AusmafSes, das die derzeitige
Krise auf den Finanzmirkten erreicht hat, und ihrer mogli-
chen Auswirkungen auf die Gesamtwirtschaft der Mitglied-
staaten, kann nach Auffassung der Kommission unter den
aktuellen Umstinden Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b als
Rechtsgrundlage fiir Beihilfemanahmen zur Bewiltigung
dieser Systemkrise herangezogen werden. Dies gilt insbe-
sondere fiir Beihilfen, die in Form einer allgemeinen Rege-
lung, die mehreren oder allen Finanzinstituten in einem
Mitgliedstaat offensteht, gewahrt werden. Sollten die fur
die Stabilitit der Finanzmirkte zustdndigen Behorden eines
Mitgliedstaats der Kommission gegeniiber erkliren, dass
das Risiko einer solchen betrichtlichen Storung besteht,
wird die Kommission dies bei ihrer beihilferechtlichen
Wiirdigung besonders beriicksichtigen.

Ad-hoc-Mafinahmen sind nicht ausgeschlossen, wenn dabei
die Kriterien nach Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b erfiillt
sind. Fiir Regelungen wie fiir Ad-hoc-Mafnahmen gilt, dass
bei der beihilferechtlichen Wiirdigung zwar nach den allge-
meinen Grundsitzen der gemifl Artikel 87 Absatz 3
Buchstabe ¢ des EG-Vertrags verabschiedeten Rettungs-
und Umstrukturierungsleitlinien zu verfahren ist, die
aktuellen Umstinde jedoch die Genehmigung aufSerge-
wohnlicher Mafinahmen — wie strukturelle Soforthilfe,
Schutz der Rechte von Dritten (z. B. von Glaubigern) und
tiber sechs Monate hinausgehende Rettungsmafinahmen —
erlauben konnen.

Doch ist mit Nachdruck darauf hinzuweisen, dass den
obigen Ausfihrungen zufolge Artikel 87 Absatz 3
Buchstabe b grundsitzlich nicht herangezogen werden
kann, wenn es in anderen Branchen zu einer Krisensitua-
tion kommt, aber kein vergleichbares Risiko einer unmit-
telbaren Auswirkung auf die Gesamtwirtschaft eines
Mitgliedstaats besteht. Auch im Finanzsektor kann diese
Bestimmung nur unter wirklich aufergewohnlichen
Umstidnden geltend gemacht werden d. h. immer dann,
wenn die gesamte Funktionsfahigkeit der Finanzmirkte auf
dem Spiel steht.

Im Fall einer betrichtlichen Storung der Gesamtwirtschaft
eines Mitgliedstaats wie oben beschrieben kann Artikel 87
Absatz 3 Buchstabe b nicht fiir einen unbefristeten Zeit-
raum herangezogen werden, sondern lediglich so lange,
wie die Krisensituation die Anwendung rechtfertigt.

Das bedeutet, dass alle auf dieser Grundlage eingefithrten
allgemeinen Regelungen (z. B. fir Garantien und Rekapita-
lisierung) regelmifSig zu iiberpriifen sind und beendet
werden miissen, sobald es die Wirtschaftslage des betreff-
enden Mitgliedstaats erlaubt. Zwar ist der Kommission
bewusst, dass die Dauer der derzeitigen Krise auf den
Finanzmirkten zurzeit nicht absehbar ist, und zur Wieder-
herstellung des Vertrauens unter Umstinden signalisiert
werden muss, dass eine Mafnahme bis zum Ende der Krise
fortgefithrt wird, doch hilt sie eine allgemeine Regelung
nur dann fir mit den Beihilfevorschriften vereinbar, wenn
der betreffende Mitgliedstaat mindestens alle sechs Monate
eine Uberpriifung vornimmt und der Kommission iiber
das Ergebnis berichtet.

Ferner sollte nach Auffassung der Kommission mit illiqui-
den, aber grundsitzlich gesunden Finanzinstituten, die nur
durch die derzeitigen auflergewShnlichen Umstinde in
Schwierigkeiten geraten sind, anders umgegangen werden
als mit Finanzinstituten, die endogenen Problemen gegen-
tiberstehen. Bei ersteren sind die Existenzprobleme exogen
und nicht auf Ineffizienz oder iibermifig riskante Strate-
gien, sondern auf die aktuelle Extremsituation auf dem
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15.

16.

Finanzmarkt zuriickzufithren. Aus diesem Grund diirften
Regelungen, die das Uberleben dieser Institute sicherstellen
sollen, geringere Wettbewerbsverzerrungen nach sich
ziechen und weniger tiefgreifende Umstrukturierungen
erfordern. Dagegen wiirden andere Finanzinstitute, die
durch Verluste aufgrund von Ineffizienz, mangelhaftem
Aktiv-Passiv-Management oder risikoreichen Strategien
besonders gefahrdet sein diirften, in den normalen Rahmen
fur Rettungsbeihilfen fallen und insbesondere eine weitrei-
chende Umstrukturierung sowie Ausgleichsmaffnahmen
zur Beschrinkung von Wettbewerbsverzerrungen erforder-
lich machen (!). In jedem Fall jedoch kann die Umsetzung
von Regelungen fiir Garantien und Rekapitalisierung ohne
angemessene Schutzmechanismen grofle Wettbewerbsver-
zerrungen verursachen, wenn die gestiitzten Institute zum
Nachteil ihrer Wettbewerber tber Gebiihr begiinstigt
werden oder sich die Liquidititsengpdsse von Finanzinstitu-
ten in anderen Mitgliedstaaten dadurch verschirfen.

Nach den allgemeinen Grundsitzen, auf denen die
Vorschriften fiir staatliche Beihilfen des EG-Vertrags basie-
ren und wonach die gewihrten Beihilfen das zur Errei-
chung des rechtmifligen Zwecks gebotene Mindestmafl
nicht tiberschreiten diirfen und Wettbewerbsverzerrungen
moglichst zu vermeiden bzw. so gering wie moglich zu
halten sind, sowie unter gebiihrender Beriicksichtigung der
aktuellen Umstidnde, gilt fir alle allgemeinen Unter-
stiitzungsmafinahmen folgendes:

— sie miissen zielgenau ausgerichtet sein, damit die
angestrebte Behebung einer betrachtlichen St6rung im
Wirtschaftsleben wirksam erreicht werden kann,

— sie miissen der zu meisternden Herausforderung
angemessen sein, d. h. sie diirfen nicht iber das zur
Erreichung dieses Ziels erforderliche Maf hinaus gehen,
und

— sie miissen so ausgestaltet sein, dass die negativen
Nebeneffekte fiir Wettbewerber, andere Branchen und
andere Mitgliedstaaten moglichst gering ausfallen.

Die Erfiillung dieser Kriterien gemaf$ den im Vertrag veran-
kerten Vorschriften fur staatliche Beihilfen und Grundfrei-
heiten, einschlielich des Grundsatzes der Nichtdiskrimi-
nierung, ist fur das weitere reibungslose Funktionieren des
Binnenmarktes unerlésslich. Die Kommission wird in ihrer
beihilferechtlichen Wiirdigung folgende Kriterien beriick-
sichtigen, wenn sie tiber die Vereinbarkeit der nachstehend
aufgefithrten staatlichen Beihilfemaffnahmen entscheidet.

3. GARANTIEN ZUR DECKUNG DER VERBINDLICHKEITEN

17.

VON FINANZINSTITUTEN

Aus den oben dargelegten Grundsitzen ergeben sich
beziiglich der als Erklirung, Gesetz oder vertraglich
geschaffenen Garantieregelungen zur Deckung von Ver-
bindlichkeiten folgende Uberlegungen, die allerdings all-
gemeiner Natur sind und den besonderen Umstinden des
jeweiligen Einzelfalls angepasst werden miissen.

Kriterien fiir die Eignung zur Teilnahme an einer Garantie-

18.

regelung

Wenn einige Marktteilnehmer von den mit der Garantie
verbundenen Vorteilen ausgeschlossen werden, kann dies

(") Dabei konnen die aktuellen Turbulenzen auf den Finanzmirkten sich
auf die genaue Ausgestaltung und die zeitliche Umsetzung der erforder-
lichen Umstrukturierungsmafnahmen auswirken.

eine erhebliche Verfilschung des Wettbewerbs zur Folge
haben. Die Kriterien fiir die Stiitzungswiirdigkeit der
Finanzinstitute miissen objektiv sein und deren Rolle im
jeweiligen Bankensystem und in der Gesamtwirtschaft
angemessen beriicksichtigen; auch dirfen sie nicht diskri-
minierend sein, um unverhiltnismifige wettbewerbsverzer-
rende Auswirkungen auf benachbarte Mirkte und den
Binnenmarkt insgesamt zu vermeiden. Nach dem Grund-
satz der Nichtdiskriminierung aufgrund der Staatszugeho-
rigkeit sollte die Regelung fiir alle in dem betreffenden
Mitgliedstaat niedergelassenen Institute, unter Einschluss
von Tochtergesellschaften, mit umfangreichen Aktivitdten
in diesem Mitgliedstaat, gelten.

Sachlicher Geltungsbereich einer Garantie — Art der

19

20.

21.

22.

23.

gedeckten Verbindlichkeiten

. Unter den gegenwirtigen auflergewohnlichen Umstinden
kann es sich als notwendig erweisen, den Einlegern zu ver-
sichern, dass ihr Geld sicher ist, um einem Ansturm auf
die Banken vorzubeugen und negative Spillover-Effekte auf
gesunde Banken zu vermeiden. Daher kann es durchaus
legitim sein, wenn die Politik in Reaktion auf eine solche
Systemkrise auf allgemeine Garantien zum Schutz von
Privatkundeneinlagen (und von Privatkunden gehaltenen
Schuldtiteln) zuriickgreift.

Bei Garantien, die iiber den Schutz von Privatkundeneinla-
gen hinausgehen, muss die Auswahl der abzusichernden
Schulden und Verbindlichkeiten soweit irgendmdglich auf
die spezifische Ursache der Probleme ausgerichtet und auf
das zur Behebung der jeweiligen Aspekte der gegenwirti-
gen Finanzkrise gebotene Mafd beschrinkt werden, da sie
ansonsten den erforderlichen Anpassungsprozess verzo-
gern und schidliche moralische Risiken (d. h. das Risiko
der Ermutigung eines systematischen Fehlverhaltens)
erzeugen (%).

Diesem Grundsatz folgend kénnte die durch den gegensei-
tigen Vertrauensverlust zwischen den Finanzinstituten
bedingte Kreditklemme auf dem Interbankenmarkt die
Absicherung bestimmter Grofkundeneinlagen und sogar
kurz- und mittelfristiger Schuldtitel rechtfertigen, sofern
diese nicht ohnehin schon durch bestehende Anleger-
schutzmechanismen oder auf andere Art angemessen abge-
sichert sind ().

Die Ausweitung etwaiger Garantieleistungen tiber diese
relativ breite Palette hinaus noch auf weitere Arten von
Schuldtiteln wiirde die eingehendere Priifung einer Recht-
fertigung erfordern.

Grundsitzlich sollten diese Garantien weder nachrangige
Schuldtitel (tier 2-Kapital) noch eine pauschale Deckung
simtlicher Verbindlichkeiten beinhalten, da so tendenziell
lediglich die Interessen von Anteilseignern und anderen
Risikokapitalinvestoren gesichert wiirden. Wiirden solche
Schuldtitel gedeckt und auf diesem Wege die Ausweitung
des Kapitals und somit des Kreditgeschifts ermdglicht,
konnte dies spezifische Beschrankungen erfordern.

(%) Eine Moglichkeit, die Verhaltnismagigkeit der 'eweili%en Regelung zu
sichern, konnte in der Festlegung eines Garantiehochst

etrags bestehen,

der sich beispielsweise an der Bilanzsumme des Begiinstigten orientie-
ren konnte.

(®) Wie z. B. gedeckte Schuldverschreibungen sowie durch Staatsanleihen
i)der gedeckte Schuldverschreibungen abgesicherte Schuldtitel und Ein-
agen.
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Geltungsdauer der Garantieregelung

24. Geltungsdauer und -bereich jeglicher Garantieregelung, die

iiber die Absicherung von Privatkundeneinlagen hinaus-
geht, miissen auf das erforderliche Mindestmafd beschrankt
sein. Ausgehend von den oben dargelegten Grundprinzi-
pien und der Tatsache, dass zur Zeit nicht absehbar ist,
wie lange die grundlegende Storung der Finanzmirkte
andauern wird, hilt die Kommission zur Sicherstellung der
Vereinbarkeit jeglicher allgemeinen Regelung Halbjahres-
tiberpriifungen in den Mitgliedstaaten fiir erforderlich, um
gegebenenfalls die Fortfithrung dieser Regelung zu rechtfer-
tigen und mogliche Anpassungen aufgrund der weiteren
Entwicklungen auf den Finanzmirkten zu priifen. Die
Ergebnisse dieser Uberpriifungen miissen der Kommission
vorgelegt werden. Ist eine solche regelmifige Uberpriifung
gewihrleistet, kann die Regelung auch fiir mehr als sechs
Monate und zwar grundsitzlich fiir bis zu zwei Jahre
genehmigt werden. Eine weitere Verlingerung ist nach
Genehmigung durch die Kommission moglich, wenn das
Fortbestehen der Finanzmarktkrise dies erforderlich
machen sollte. Sollte die Regelung zulassen, dass die
Garantien die betreffenden Verbindlichkeiten bis zu einem
Filligkeitstermin nach Ablauf der in der Regelung vorgese-
henen Begebungsfrist deckt, wiren zusitzliche Schutzmaf-
nahmen erforderlich, um tibermiflige Wettbewerbsverzer-
rungen zu vermeiden. Denkbare Schutzmafinahmen wiren
kiirzere Begebungsfristen als im Rahmen der vorliegenden
Mitteilung grundsitzlich moglich, abschreckende Entgeltbe-
dingungen und angemessene Obergrenzen fiir die gedeck-
ten Verbindlichkeiten.

Begrenzung der Beihilfe auf das erforderliche Mindestmafd

25.

26.

— Eigenbeitrag des Privatsektors

Entsprechend dem Grundprinzip des Beihilferechts,
wonach Hohe und Intensitit der Beihilfe auf das erforderli-
che Mindestmaf$ zu beschrinken sind, miissen die Mitglied-
staaten angemessene Mafinahmen ergreifen, um zu gewihr-
leisten dass die Begiinstigten und/oder der Sektor einen
betrichtlichen Eigenbeitrag zu den Garantiekosten und
gegebenenfalls zu den Kosten der staatlichen Intervention
leisten, falls die Garantie gezogen werden muss.

Wie sich dieser Beitrag im einzelnen berechnet und zusam-
mensetzt, hingt von den jeweiligen Umstinden ab. Nach
Auffassung der Kommission wire der Anforderung einer
auf das gebotene Mindestmafl begrenzten Beihilfe Geniige
getan, wenn eine ausgewogene Kombination einiger oder
aller der folgenden Grundsitze befolgt wiirde (*):

— der Garantieregelung muss ein angemessenes Entgelt
zugrunde liegen, das von den einzelnen begiinstigten
Finanzinstituten undjoder dem Finanzsektor insgesamt
zu entrichten ist (). Da sich fiir Garantien dieser Art
und Grofenordnung der Marktpreis aufgrund fehlender
Benchmarks nur schwer bestimmen ldsst und die
Begiinstigten unter den gegenwirtigen Umstin-
den Schwierigkeiten haben konnten, die -eigentlich
angemessenen Betrige aufzubringen, sollten die
Entgelte fiir die Bereitstellung der Regelung so weit wie

(") Eshandelt sich hier um eine nicht erschopfende Aufzihlung der Instru-
mente, die zur Begrenzung der Beihilfe auf ein Minimum beitragen.
(3 z.B.iiber eine Privatbankenvereinigung.

Vermeidung

moglich dem als Marktpreis zu betrachtenden Wert
angendhert werden. Angemessene Preismechanismen,
die der Hohe der jeweiligen Risiken und den unter-
schiedlichen Kreditprofilen der Begiinstigten sowie
ihrem Kreditbedarf Rechnung tragen, sind wesentliche
Faktoren fiir die Verhiltnismafigkeit der MafSnahme,

— wenn von der Garantie Gebrauch gemacht werden
muss, konnte eine weitere signifikante Eigenleistung
des Privatsektors darin bestehen, zumindest einen
erheblichen Teil der ausstehenden Verbindlichkeiten
durch das begiinstigte Unternchmen (sofern es weiter
besteht) oder den Sektor zu decken, so dass der Eingriff
des Mitgliedstaats auf die tiber diesen Beitrag hinaus-
gehenden Betrdge begrenzt bleibt,

— der Kommission ist bewusst, dass die Begiinstigten das
entsprechende Entgelt unter Umstidnden nicht sofort in
voller Hohe entrichten konnen. Erginzend zu den
vorgenannten Grundsdtzen oder teilweise an deren
Stelle konnten die Mitgliedstaaten daher eine Riickfor-
derungs- oder Besserungsklausel in Erwdgung ziehen,
die die Begiinstigten dazu verpflichtet, entweder ein
zusdtzliches Entgelt fiir die Garantieleistung als solche
zu entrichten (falls von der Garantie kein Gebrauch
gemacht werden muss) oder zumindest einen Teil der
von dem Mitgliedstaat im Rahmen der Garantie gezahl-
ten Betrdge zuriickzuzahlen (falls die Garantie gezogen
wird), sobald sie dazu in der Lage sind (falls die Garan-
tie gezogen wird).

unverhiltnismifliger Wettbewerbsver-

filschungen

27. Angesichts der inhdrenten Risiken, dass die Garantierege-

lungen negative Auswirkungen auf nichtbegiinstigte
Banken — auch in anderen Mitgliedstaaten — nach sich
ziechen, miissen angemessene Mechanismen vorgesehen
werden, um derartige Wettbewerbsverzerrungen und die
Gefahr, dass die Begiinstigten ihre durch die Staatsgarantie
vorteilhaftere Lage missbrauchen, auf ein Minimum zu
reduzieren. Diese Schutzmechanismen, die auch zur
Vermeidung moralischer Risiken wichtig sind, sollten
folgende Elemente oder eine ausgewogene Mischung
derselben beinhalten (%):

— VerhaltensmafSregeln, die gewdhrleisten, dass die
begiinstigten Finanzinstitute die Garantie nicht fiir eine
aggressive Expansion zu Lasten der von den Stiitzungs-
maflnahmen ausgeschlossenen Wettbewerber nutzen.
Denkbar wiren beispielsweise:

— Restriktionen in Bezug auf Geschiftsverhalten (z. B.
keine Werbung mit dem Garantiestatus der begiins-
tigten Bank), Preisfestsetzung oder Geschiftsexpan-
sion, z. B. durch Einfithrung einer Hochstgrenze fiir
Marktanteile (%),

— eine Begrenzung der Bilanzsumme der begiinstigten
Institute unter Zugrundelegung angemessener
Benchmarks (z. B. Bruttoinlandsprodukt oder Geld-
marktwachstum (%)),

(*) Es handelt sich hier um eine nicht erschopfende Aufzihlung der Instru-
mente zur Vermeidung unzumutbarer Wettbewerbsverzerrungen.

(*) Gewinnthesaurierung zur Gewihrleistung einer angemessenen Rekapi-
talisierung wire in diesem Zusammenhang ebenfalls ein mogliches
Element.

(’) Wobei gleichzeitig die Verfiigbarkeit von Krediten fiir die Wirtschaft
gewéihrigeistet bleiben muss, insbesondere im Falle einer Rezession.
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28.

29.

30.

31.

(") Grundsitzlich ist die Kommission der Auffassun;

— ein Verbot von Verhaltensweisen, die mit dem
Zweck der Garantien nicht vereinbar wiren wie
z. B. Aktienriickkauf durch die begiinstigten Finanz-
institute oder Ausgabe neuer Aktienoptionen fur
das Management,

— angemessene Vorschriften, die dem betreffenden
Mitgliedstaat die Durchsetzung dieser Verhaltensmaf-
regeln und im Falle der Nichtbefolgung die Riicknahme
der Garantiezusage gegeniiber der begiinstigten Bank
ermoglichen.

Anschlieende Anpassungsmaf$nahmen

Um Verzerrungen des Wettbewerbs weitestgehend zu
verhinden, darf nach Auffassung der Kommission eine
allgemeine Garantierregelung nur als voriibergehende
Notmaffnahme zur Behebung der akuten Symptome der
aktuellen Finanzmarktkrise betrachtet werden. Per Defini-
tion konnen solche Mafinahmen keine umfassende
Antwort auf die ursichlichen Griinde fiir diese Krise bieten,
die auf strukturelle Schwichen in der Organisation der
Finanzmirkte oder auf spezifische Probleme einzelner
Finanzinstitute bzw. eine Kombination aus beidem zuriick-
zufithren ist.

Deshalb muss eine Garantieregelung moglichst zeitnah mit
Anpassungsmafinahmen fiir den gesamten Sektor und/oder
der Umstrukturierung bzw. Liquidation einzelner Begiins-
tigter einhergehen, was insbesondere fiir solche gilt, fir die
die Garantie gezogen werden musste.

Anwendung der Regelung auf einzelne Fille

Wenn von der Garantieregelung Gebrauch gemacht wird,
um einzelne Finanzinstitute zu stiitzen, dann miissen die-
ser Rettungsmafnahme, die das Uberleben der insolventen
Bank sichern soll und die zusitzlich zu den durch die
generelle Einfihrung der Regelung hervorgerufenen Wett-
bewerbsverzerrungen weitere Verfilschungen verursacht,
unbedingt angemessene Mafinahmen zur Umstrukturie-
rung bzw. Liquidation der begiinstigten Bank folgen,
sobald die Situation der Finanzmirkte dies zuldsst. Das
wiederum erfordert, dass fiir die Empfianger von Garantie-
zahlungen ein Umstrukturierungs- und/oder Liquidations-
plan vorgelegt wird, welchen die Kommission entsprechend
den Vorschriften fiir Staatliche Beihilfen gesondert priift (').

Bei der Priifung eines Umstrukturierungsplans legt die
Kommission folgende Anforderungen zugrunde:

— der Plan muss die Wiederherstellung der langfristigen
Rentabilitdt des betreffenden Finanzinstituts sichern,

, dass wenn Zahlun-

gen an ein begiinstigtes Finanzinstitut erforderlich sind, innerhalb von
sechs Monaten nach diesen Zahlun%en je nach Fall ein Umstrukturie-

rungs- oder Liquidationsplan vorge

egt werden muss. Um die Arbeit

der Mitgliedstaaten und der Kommission zu erleichtern, ist die Kommis-
sion bereit, Ssmmelanmeldungen bei dhnlich gelagerten Umstrukturie-
rungs-|Liquidationsfillen zu priifen. Méglicherweise wird sie auch zu
dem Schluss kommen, dass bei Fillen, in denen es um die reine Abwick-
lung des Instituts Igeht oder das Institut nur von sehr geringer Grofe ist,

keine Pline vorgel

egt werden miissen.

32.

33.

34.

35.

— er muss gewidhrleisten, dass die Beihilfe auf ein
Minimum beschrinkt ist und der private Sektor einen
substantiellen Eigenbeitrag zu den Umstrukturierungs-
kosten leistet,

— er muss sicherstellen, dass es nicht zu unverhaltnisma-
Bigen Wettbewerbsverzerrungen kommt und aus der
Inanspruchnahme der Garantie keine ungerechtfertigten
Vorteile entstehen.

Die Kommission kann bei dieser Bewertung auf den Erfah-
rungen aufbauen, die sie in der Vergangenheit bei
der Anwendung der beihilferechtlichen Vorschriften auf
Finanzinstitute gesammelt hat; dabei wird sie den Beson-
derheiten der derzeitigen Krise Rechnung tragen, die
nunmehr eine Dimension erreicht hat, die als betrachtliche
Storung des Wirtschaftslebens eines Mitgliedstaats bezeich-
net werden kann.

Auflerdem wird die Kommission unterscheiden zwischen
Hilfsmafinahmen, die ausschlieflich dazu dienen, grund-
sitzlich gesunden Finanzinstituten aus der Liquiditits-
klemme zu helfen, und Stiitzungsmaffnahmen fiir Institute,
die dariiber hinaus eher strukturell bedingte Solvenzpro-
bleme 16sen miissen, die beispielsweise in ithrem Geschifts-
modell oder ihrer Investitionsstrategie begriindet liegen.
Anlass zu Bedenken dirften vor allem die Hilfsmafnah-
men zugunsten letztgenannter Kategorie geben.

4. REKAPITALISIERUNG VON FINANZINSTITUTEN

Eine zweite systembezogene Antwort auf die derzeitige
Finanzkrise wire die Einfihrung einer Rekapitalisierungsre-
gelung zur Stiitzung von an sich gesunden Finanzinstitu-
ten, die aufgrund der duflerst schwierigen Bedingungen auf
den Finanzmirkten in Schieflage geraten sind. Ziel dieser
Maflnahme wire die Bereitstellung offentlicher Mittel, um
die Kapitaldecke der Finanzinstitute auf direktem Wege zu
stirken oder auf anderem Wege private Kapitalspritzen zu
erleichtern, damit negative Ubertragungseffekte verhindert
werden konnen.

Im Prinzip gelten die fur allgemeine Garantieregelungen
angestellten Erwdgungen sinngemif$ auch fiir Rekapitalisie-
rungsregelungen. Daher ist Folgendes zu beachten:

— die Regelungen miissen objektive und nichtdiskriminie-
rende Kriterien fiir die Eignung zur Stiitzung vorsehen,

— die oben dargelegten Forderungen beziiglich der
Geltungsdauer von Garantieregelungen gelten sinnge-
mif$ auch fiir Rekapitalisierungsregelungen,

— die Beihilfe muss strikt auf das Mindestmafl begrenzt
sein.

— die Regelungen miissen Schutzmechanismen gegen
Missbrauch und unverhiltnismiflige Wettbewerbsver-
falschungen vorsehen. Angesichts der Irreversibilitit
von Kapitalspritzen muss die Regelung den Mitglied-
staaten die Moglichkeit bieten, die Einhaltung dieser
Schutzmechanismen zu iberwachen und durchzu-
setzen, und gegebenenfalls zu einem spiteren Zeit-
punkt Mafinahmen zur Vermeidung unzumutbarer
Wettbewerbsverfilschungen zu ergreifen (%), und

() Gemdf den Grundsitzen der Rettungs- und Umstrukturierungs-

leitlinien.
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— die Rekapitalisierung darf nur eine Notmafnahme sein,
mit der ein Finanzinstitut wahrend der Krise gestiitzt
wird; nach der Rekapitalisierung muss fiir den Begiins-
tigten ein Umstrukturierungsprogramm  vorgelegt
werden, das von der Kommission gesondert zu priifen
ist; dabei unterscheidet diese zwischen an sich gesun-
den Finanzinstituten, die lediglichmit den gegenwirti-
gen Liquidititsengpassen zu kidmpfen haben, und
Begiinstigten, die dariiber hinaus eher strukturell
bedingte Solvenzprobleme l6sen miissen, die beispiels-
weise in ihrem Geschiftsmodell oder ihrer Anlagestra-
tegie begriindet liegen; die Kommission beriicksichtigt
ferner, wie sich diese Unterscheidung auf den Umfang
des Umstrukturierungsbedarfs auswirkt.

36. Angesichts der Besonderheiten von Rekapitalisierungs-
mafnahmen sind folgende Erwigungen angebracht.

37. Der Eignung fir die Gewahrung einer Unterstiitzung
sollten objektive Kriterien (z. B. die Notwendigkeit eine
den Eigenkapitalvorschriften entsprechende Kapitaldecke
zu gewdhrleisten) zugrunde liegen, deren Anwendung
keine ungerechtfertigten Diskriminierungen nach sich
zieht. Eine Beurteilung des Unterstiitzungsbedarfs durch
die Finanzaufsichtsbehorden wire dabei von Vorteil.

38. Die Kapitalspritze darf nicht wber das erforderliche
Mindestmafd hinausgehen. Sie sollte dem Begiinstigten
nicht die Moglichkeit bieten, aggressive Geschiftsstrategien
zu verfolgen, zu expandieren oder auf andere Weise eine
iibermifSige Verzerrung des Wettbewerbs zu bewirken.
Daher werden strengere Mindesteigenkapitalanforderungen
und|oder eine Begrenzung der Bilanzsumme des Finanzins-
tituts positiv bewertet. Die Begiinstigten sollten einen so
hohen Eigenbeitrag leisten, wie angesichts der gegenwirti-
gen Krise moglich, der auch private Beteiligungen
einschlieft (*).

39. Bei Kapitalbeteiligungen an Finanzinstituten ist dafiir Sorge
zu tragen, dass der Beihilfebetrag auf ein Mindestmafl
begrenzt wird. Je nach Instrument (z. B. Aktien, Options-
scheine, nachrangiges Kapital, ...) sollte der Mitgliedstaat
im Gegenzug Rechte im Wert seines Beitrags zur Rekapita-
lisierung erhalten. Der Ausgabepreis neuer Anteile muss
auf der Grundlage einer marktorientierten Bewertung fest-
gelegt werden. Um  sicherzustellen, dass die staatliche
Unterstiitzung nur bei angemessener Gegenleistung
gewihrt wird, werden Instrumente wie addquat vergiitete
Vorzugsaktien positiv bewertet. Ansonsten ist auch die
Einfithrung von Riickforderungsmechanismen oder Besse-
rungsklauseln in Betracht zu ziehen.

40. Ahnliches gilt fiir MaBnahmen oder Regelungen, bei denen
das Problem von der Seite der Aktiva der Finanzinstitute
angegangen wird und die dazu beitragen wiirden, die
gesetzlich geforderte Eigenkapitaldecke zu stirken. Insbe-
sondere wenn ein Mitgliedstaat Aktiva erwirbt oder
tauscht, muss die Bewertung die zugrundeliegenden
Risiken widerspiegeln, wobei jedoch eine unzuldssige
Diskriminierung in Bezug auf die Verkaufer auszuschlieen
ist.

(") Die Leistung eines Eigenbeitrags vorab (d. h. zum Zeitpunkt der Inter-
vention) muss moglicherweise durch Vorschriften erganzt werden, die
die Einforderung zusitzlicher Beitrdge zu einem spateren Zeitpunkt
erlauben.

41. Die Genehmigung der Beihilferegelung befreit den Mitglied-
staat nicht von der Pflicht, der Kommission alle sechs
Monate einen Bericht iiber die Anwendung der Regelung
und sechs Monate nach dem Datum der Beteiligung Einzel-
plane fur die begiinstigten Unternehmen vorzulegen (3).

42. Wie bei den Garantieregelungen, aber unter Beriicksichti-
gung der Irreversibilitit von Rekapitalisierungsmafinah-
men, wird die Kommission ihre Priifung in einer Weise
durchfithren, die gewihrleistet, dass eine im Rahmen der
Regelung durchgefiihrte Rekapitalisierung alles in allem zu
dem gleichen Ergebnis fihrt wie eine auferhalb einer
solchen Regelung den Rettungs- und Umstrukturierungs-
leitlinien entsprechend getroffene Rekapitalisierungsmafi-
nahme, und dabei den Besonderheiten einer Systemkrise
der Finanzmirkte Rechnung tragen.

5. KONTROLLIERTE LIQUIDATION VON FINANZINSTITUTEN

43. Angesichts der derzeitigen Finanzkrise wird von Mitglied-
staaten moglicherweise eine kontrollierte Liquidation
bestimmter Finanzinstitute in ihrem Hoheitsgebiet
gewiinscht. Dies ist, eventuell in Verbindung mit der Bereit-
stellung offentlicher Mittel, in Einzelfillen moglich und
kann entweder als zweiter Schritt nach Gewiahrung einer
Rettungsbeihilfe fir ein einzelnes Finanzinstitut erfolgen,
wenn deutlich wird, dass einer Umstrukturierung kein
Erfolg beschieden wire, oder im Rahmen einer einheit-
lichen Mafnahme durchgefithrt werden. Eine kontrollierte
Liquidation kann aber auch Bestandteil einer allgemeinen
Garantieregelung sein, z. B. wenn ein Mitgliedstaat ankiin-
digt, die Liquidation der Finanzinstitute einzuleiten, fur die
die Garantie eingelost werden muss.

44. Fir die Bewertung einer solchen Regelung wie auch einzel-
ner Liquidationsmaffnahmen, die im Rahmen solcher
Regelungen durchgefiihrt werden, gelten die oben beziig-
lich der Garantieregelungen dargelegten Erwidgungen sinn-
gemif.

45. Angesichts der besonderen Eigenschaften von Liquidations-
maflnahmen sind dariiber hinaus folgende Erwigungen
angebracht.

46. Bei einer Liquidation ist besonders darauf zu achten, das
moralische Risiko so gering wie moglich zu halten, insbe-
sondere, indem Anteilseigner und moglichst auch
bestimmte Arten von Gldubigern von etwaigen, in diesem
Zusammenhang gewidhrten Beihilfen ausgeschlossen werden.

47. Um ubermifiige Wettbewerbsverzerrungen zu vermeiden,
sollte die Liquidationsphase auf den fiir eine ordnungsge-
mifle Liquidation unbedingt notwendigen Zeitraum
begrenzt werden. Solange das begiinstigte Finanzinstitut
seine Geschiftstitigkeit fortsetzt, sollte es keine neuen
Tatigkeiten aufnehmen, sondern lediglich die laufenden
Geschifte weiterfithren. Die Bankenlizenz sollte ihm so
schnell wie moglich entzogen werden.

() Um den Mitgliedstaaten und der Kommission die Arbeit zu erleichtern,

ist die Kommission bereit, Sammelanmeldungen dhnlich gelagerter
Umstrukturierungsfille zu priffen. Die Kommission kénnte auch in
Erwigung ziehen, auf die Vorlage eines Plans zu verzichten, wenn das
Institut lediglich liquidiert wird oder keine nennenswerte Wirtschaftsta-
tigkeit mehr ausiibt.
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48.

49.

50.

51.

Bei der Beschrinkung des Beihilfebetrags auf das zur
Verwirklichung des angestrebten Ziels erforderliche
Mindestmaf ist zu beriicksichtigen, dass es sich in der
derzeitigen Finanzkrise zum Schutz der Finanzstabilitit als
notwendig erweisen kann, bestimmte Glaubiger der liqui-
dierten Bank durch Beihilfemaflnahmen zu entschidigen.
Fiir die Entscheidung welche Arten von Verbindlichkeiten
hier in Frage kommen, sollten dieselben Kriterien herange-
zogen werden wie fiir die durch Garantieregelungen
gedeckten Verbindlichkeiten.

Um Beihilfen an die Kéufer eines Finanzinstituts bzw. von
Teilen eines Finanzinstituts sowie Beihilfen an verdufSerte
Finanzinstitute bzw. Geschiftsbereiche auszuschliefen,
missen bei den Verkdufen bestimmte Auflagen erfillt
werden. Die Kommission wird bei Entscheidungen iiber
das Vorliegen von Beihilfen die folgenden Kriterien
zugrunde legen:

— der Verkauf sollte in einem offenen, diskriminierungs-
freien Verfahren durchgefiihrt werden,

— der Verkauf sollte zu Marktkonditionen erfolgen,

— das Finanzinstitut oder die Regierung (je nach gewihl-
ter Struktur) sollte einen moglichst hohen Verkaufspreis
fur die betroffenen Aktiva und Passiva festsetzen,

— falls eine Beihilfe zugunsten des zum Verkauf stehen-
den Finanzinstituts bzw. der zum Verkauf stehenden
Geschiftsbereiche gewihrt werden muss, wird diese
gesondert anhand der Grundsitze gepriift, die den
Rettungs- und Umstrukturierungsleitlinien zugrunde
liegen.

Stellt sich bei Anwendung dieser Kriterien heraus, dass
Kaufer oder verdufSerte Finanzinstitute bzw. Geschiftsberei-
che Beihilfen erhalten haben, so wird die Vereinbarkeit
dieser Beihilfen gesondert gepriift.

6. BEREITSTELLUNG ANDERER LIQUIDITATSHILFEN

Bei akuten Liquiditdtsproblemen einzelner Finanzinstitute
mochten die Mitgliedstaaten moglicherweise zusitzlich zu
Garantien und Rekapitalisierungsregelungen andere Liqui-
ditdtshilfen einsetzen, fiir die 6ffentliche Mittel (einschlief3-
lich Zentralbankmittel) bereitgestellt werden. Die Kommis-
sion hat bereits deutlich gemacht, dass in Fillen, in denen
ein Mitgliedstaat oder eine Zentralbank nicht mit selektiven
Maflnahmen zugunsten einzelner Banken, sondern mit
allgemeinen, allen vergleichbaren Marktteilnehmern offen-
stehenden Maflnahmen auf eine Bankenkrise reagiert, diese
allgemeinen Mafinahmen oft nicht unter das Beihilferecht
fallen und nicht bei der Kommission angemeldet werden
missen. So vertritt die Kommission beispielsweise die
Auffassung, dass geldpolitische Mafnahmen der Zentral-
banken wie Offenmarktgeschifte und stindige Fazilititen
nicht unter die Beihilfevorschriften der Gemeinschaft fallen.
Die Unterstiitzung eines einzelnen Finanzinstituts kann

52.

unter Umstdnden ebenfalls nicht als staatliche Beihilfe
erachtet werden. Nach Ansicht der Kommission (') ist die
Bereitstellung von Zentralbankmitteln fiir ein Finanzinstitut
moglicherweise nicht als staatliche Beihilfe zu betrachten,
wenn eine Reihe von Bedingungen erfiillt ist:

— das Finanzinstitut ist zum Zeitpunkt der Bereitstellung
der Liquiditdt solvent und die Liquiditdtshilfe ist nicht
Bestandteil eines grofleren Mafnahmenpakets,

— die Fazilitdt ist vollstindig mit Sicherheiten unterlegt,
bei denen nach Mafgabe ihrer Qualitit und ihres
Marktwerts Bewertungsabschlige vorgenommen werden,

— die Zentralbank verlangt vom Begiinstigten einen
Strafzins,

— die Mafinahme wird auf Initiative der Zentralbank
getroffen und ist nicht durch eine Riickbiirgschaft des
Staates gedeckt.

Unter den derzeitigen auflergewdhnlichen Umstinden kann
eine Regelung fur Liquidititshilfen aus offentlichen Mitteln
(einschlieRlich Zentralbankmitteln), falls sie eine Beihilfe
darstellt, nach Ansicht der Kommission als mit dem
Gemeinsamen Markt in Ubereinstimmung mit den Grund-
sitzen, die den Rettungs- und Umstrukturierungsleitlinien
zugrunde liegen, vereinbar erachtet werden. Sofern die
Regelung alle sechs Monate tiberpriift (2) wird, kann sie im
Prinzip fiir einen von sechs Monaten bis zu zwei Jahren
reichenden Zeitraum genehmigt werden. Eine weitere Ver-
langerung ist nach Genehmigung durch die Kommission
moglich, wenn die Finanzmarktkrise dies erfordern sollte.

7. EILVERFAHREN FUR DIE BEIHILFERECHTLICHE PRUFUNG

53.

Bei der Anwendung der Beihilfevorschriften auf die in
dieser Mitteilung behandelten Mafnahmen tragt die
Kommission der derzeitigen Lage auf dem Finanzmarkt
Rechnung und sorgt in Zusammenarbeit mit den Mitglied-
staaten dafur, dass die verfolgten Ziele erreicht und die mit
den Mafinahmen verbundenen Wettbewerbsverzerrungen
sowohl innerhalb der Mitgliedstaaten als auch zwischen
den Mitgliedstaaten auf ein Mindestmafl begrenzt werden.
Um diese Zusammenarbeit zu erleichtern und sowohl den
Mitgliedstaaten als auch Dritten die erforderliche Rechts-
sicherheit beziiglich der Vereinbarkeit der getroffenen
Mafinahmen mit dem EG-Vertrag zu bieten (welche fiir die
Wiederherstellung des Vertrauens in die Finanzmirkte von
grofiter Bedeutung ist), miissen die Mitgliedstaaten die
Kommission moglichst frith und auf alle Fille vor Durch-
fihrung der Mafinahmen von ihren Absichten in Kenntnis
setzen und geplante Mafnahmen mit moglichst umfassen-
den Angaben bei der Kommission anmelden. Die
Kommission hat geeignete Vorkehrungen getroffen, um
tiber vollstindige Anmeldungen rasch entscheiden zu
konnen. Falls erforderlich, konnten solche Entscheidungen
binnen 24 Stunden und iiber ein Wochenende erlassen
werden.

() Vgl. beispielsweise Northern Rock, ABL. C 43 vom 16.2.2008, S. 1.
(*) Die in Nummer (24) dargelegten Grundsitze gelten auch fiir diese

Uberpriifung.



