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Vorschlag fiir eine Richtlinie des Rates zur Anderung der Richtlinie 80/390/EWG zur Koordi-

nierung der Bedingungen fiir die Erstellung, die Kontrolle und die Verbreitung des Prospekts,

der fiir die Zulassung von Wertpapieren zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse zu
verdffentlichen ist, im Hinblick auf die Verpflichtung zur Verdffentlichung eines Prospekts

(93/C 23/04)

KOM(92) 566 endg.

(Von der Kommission vorgelegt am 23. Dezember 1992)

DER RAT DER EUROPAISCHEN GEMEINSCHAFTEN —

gestiitzt auf den Vertrag zur Griindung der Europii-
schen Wirtschaftsgemeinschaft, insbesondere auf Artikel
54,

auf Vorschlag der Kommission,
in Zusammenarbeit mit dem Europiischen Parlament,

nach Stellungnahme des Wirtschafts- und Sozialaus-
schusses,

in Erwigung nachstehender Griinde:

Eines der Hauptziele der auf dem Gebiet der Notierung
von Wertpapieren erlassenen Richtlinien besteht darin,
durch die aufsichtsrechtlich zuldssige Beseitigung von
Hindernissen die Voraussetzungen fiir eine stirkere ge-
genseitige Durchdringung der Wertpapiermirkte in der
Gemeinschaft zu schaffen. '

Die grenziiberschreitende Borsenzulassung innerhalb der
Gemeinschaft ist eines der verfiigbaren Mittel zur Ver-
wirklichung dieses Ziels.

Die langwierigen Verfahren der Verdffentlichung eines
Zulassungsprospekts gemifl Richtlinie 80/390/EWG (*)
und die damit verbundenen Kosten sind ein bedeutendes
Hindernis bei der Stellung von Antrigen auf Zulassung
zur amtlichen Notierung in anderen Mitgliedstaaten.

Die Richtlinie 87/345/EWG (*), in der die gegenseitige
Anerkennung von Prospekten vorgesehen ist, wenn eine
Zulassung in zwei oder mehr Mitgliedstaaten gleichzeitig
beantragt wird, war ein wichtiger Schritt zur Vereinfa-
chung der grenziiberschreitenden Zulassungsverfahren.

Ein weiterer wichtiger Schritt in diese Richtung war die
Richtlinie 90/211/EWG (*), derzufolge ein Verkaufspro-
spekt als Zulassungsprospekt anerkannt werden kann,
wenn der Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung
wenige Zeit nach dem offentlichen Angebot ergeht.

Alle neuen Mafinahmen zur weiteren Vereinfachung der
grenziiberschreitenden Zulassungsverfahren konnen dazu
beitragen, die gegenseitige Durchdringung der Wertpa-
piermirkte in der Gemeinschaft zu beschleunigen.

In Artikel 6 der Richtlinie 80/390/EWG ist bereits eine
Anzahl von Fillen aufgefiihrt, in denen die zustindigen
Stellen die Moglichkeit haben, von der Pflicht zur Ver-
dffentlichung eines Prospekts teilweise oder ginzlich zu
befreien.

(") ABL Nr. L 100 vom 17. 4. 1980, S. 1.
(*) ABL Nr. L 185 vom 22. 6. 1987, S. 81.
() ABL. Nr. L 112 vom 23. 4. 1990, S. 24.

Diesen teilweise oder ginzlich gewihrten Befreiungen,
die sich hauptsichlich auf Fille beziehen, in denen Wert-
papiere gleicher Art bereits an einer Borse desselben
Landes amtlich notiert sind, und die somit auf die mei-
sten grenziiberschreitenden Fille nicht anwendbar sind,
liegt die Annahme zugrunde, daff die Anleger in diesem
Land insofern schon weitgehend geschiitzt sind, als aktu-
elle und verlifiliche Informationen iiber die betreffenden
Unternechmen bereits weithin verbreitet und vollstindig
oder teilweise verfiighar sind.

Die in der Gemeinschaft bereits seit einiger Zeit notier-
ten fithrenden GroBunternehmen mit internationalem
Ansehen diirften in erster Linie an einer grenziiberschrei-
tenden Borsenzulassung interessiert sein.

Diese Unternehmen sind in den meisten Mitgliedstaaten
weithin bekannt. Informationen iiber diese sind weit ver-
breitet und erhiltlich.

Wenn eines dieser Unternehmen die amtliche Notierung
seiner Wertpapiere in einem anderen Mitgliedstaat an-
strebt, kann man gemifl dem Artikel 6 der Richtlinie
80/390/EWG zugrundeliegenden Prinzip annehmen,
dafl die Anleger in dem betreffenden Land auch dann
hinreichend geschiitzt werden konnen, wenn sie anstelle
eines vollstindigen Zulassungsprospekts vereinfachte In-
formationen erhielten.

Die Mitgliedstaaten kdnnen gegebenenfalls einen objek-
tiven minimalen quantitativen Schwellenwert, wie etwa
die laufende Borsenkapitalisierung, festsetzen, den Emit-
tenten erreichen miissen, um aus Artikel 6 der Richtlinie
80/390/EWG Nutzen ziehen zu konnen.

Ansgesichts der fortschreitenden Verzahnung der euro-
piischen Wertpapiermirkte sollte den zustindigen Be-
hérden die Moglichkeit gegeben werden, die gleiche Re-
gelung auch fir kleinere Unternehmen zuginglich zu
machen.

Desweiteren gibt es an vielen Borsen Parallelmirkte, an
denen die Aktien von Unternehmen gehandelt werden,
die nicht zur amtlichen Notierung zugelassen sind.

Diese Parallelmirkte werden zum Teil durch Stellen ge-
regelt und beaufsichtigt, die von amtlichen Organen an-
erkannt sind und die den Unternehmen hinsichtlich der
Rechnungslegung Pflichten auferlegen, die im wesentli-
chen den Auflagen entsprechen, die die amtlich notierten
Unternehmen zu erfiillen haben, so daff das dem Artikel
6 der Richtlinie 80/390/EWG zugrundeliegende Prinzip
auch angewendet werden konnte, wenn diese Unterneh-
men die amtliche Notierung threr Wertpapiere anstreben.
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Die geplanten Mafinahmen sind ein Nettogewinn ange-
sichts der Verbesserungen durch ein effizienteres Funk-
tionieren der Wertpapiermirkte der Gemeinschaft durch
die Anpassung des geltenden EG-Rechts an neue Markt-
erfordernisse und -realititen. Diese Mafinahmen, die
eine hinreichende Erweiterung der ausschliefilichen Zu-
stindigkeit der zustindigen Behorden der einzelnen Mit-
gliedstaaten in neue Bereiche vorsehen, wihrend gleich-
zeitig eine angemessene Koordinierung auf Gemein-
schaftsebene gewihrleistet wird, stellen die zum gegen-
wirtigen Zeitpunkt sinnvollste Antwort auf die neuen
Erfordernisse auf dem Gebiet der Boérsennotierung von
Wertpapieren dar.

Die Richtlinie 79/279/EWG (') koordiniert die Voraus-
setzungen fiir die Zulassung zur amtlichen Notierung an
einer Wertpapierborse. Dieses System wird nicht durch
die teilweise oder ginzlich gewihrte Befreiung von der
Pflicht zur Veroffentlichung eines Prospekts, die von der
derzeitigen Richtlinie vorgesehen ist, modifiziert —

HAT FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:
Artikel 1

Die Richtlinie 80/390/EWG wird hiermit wie folgt er-
ginzt: ‘
1. Dem Artikel 6 werden die folgenden Punkte 4 und 5
angefigt:
4. Wenn

a) die Wertpapiere, deren Zulassung zur amtli-
chen Notierung beantragt wird, bereits an ei-
ner Wertpapierborse in einem anderen Mit-
gliedstaat zur amtlichen Notierung zugelassen
sind, und

b) diese Wertpapiere oder die Aktien des Emit-
tenten oder diese Aktien verbriefende Zertifi-
kate vor dem Antrag auf Zulassung zur amtli-
chen Notierung mindestens drei Jahre lang in
diesem anderen Mitgliedstaat amtlich notiert
waren, und

¢) der Emittent wihrend dieser Zeit den durch
Richtlinien der Gemeinschaft fiir Gesellschaf-
ten, deren Wertpapiere amtlich notiert wer-
den, erlassenen Vorschriften hinsichtlich der
Offenlegung von Informationen geniigt, und

d) der Offentlichkeit am Sitz der Wertpapier-
borse sowie in den Geschiftsriumen der Zahl-
stellen in dem Mitgliedstaat, in dem die Zulas-
sung zur amtlichen Notierung beantragt wird,
innerhalb eines angemessenen Zeitraums (nach
Maflgabe der nationalen Rechtsvorschriften
oder Anordnung der zustindigen Behorden)
vor dem Tag, an dem die amtliche Notierung
wirksam wird, folgende Informationen kosten-
frei zur Verfiigung gestellt werden:

i) ein Dokument mit folgenden Angaben:

— eine Erklirung, dafl die amtliche No-
tierung der Wertpapiere beantragt
wurde. Bei Akten sollen die Anzahl

(") ABL Nr. L 66 vom 5. 3. 1979, S. 21.

iif)

und Gattung der fraglichen Aktien und
die mit ihnen verbundenen Rechte an-
gegeben werden. Bei Aktien verbriefen-
den Zertifikaten soll die Erklirung An-
gaben zu den urspriinglichen Wertpa-
pieren und Informationen iiber eine
mogliche Umwandlung der Zertifikate
in die urspriinglichen Wertpapiere und
die Verfahren bei einer solchen Um-
wandlung enthalten. Bei Schuldver-
schreibungen soll die Erklirung den
Gesamtbetrag der Anleihe (ist dieser
Betrag nicht festgesetzt, so soll dies be-
merkt werden), Art, Anzahl und Num-
mern der Schuldverschreibungen und
Nennbetrag der einzelnen Stiicke ent-
halten. Aufler bei Daueranleihen sind
Ausgabe- und Riicknahmepreis sowie
der Nominalzinssatz zu nennen (sind
mehrere Zinssitze vorgesehen, werden
auch die Bedingungen fiir den Zins-
satzwechsel angegeben);

— Einzelheiten iber alle wesentlichen
Verinderungen oder Entwicklungen,
die seit den Stichdaten der unter ii)
und 1ii) genannten Unterlagen einge-
treten sind;

— spezifische Angaben iiber den Markt
des Landes, in dem die Zulassung be-
antragt wird, insbesondere in bezug
auf die steuerliche Behandlung der Er-
trige, die Zahlstellen des Emittenten;

— eine Erklirung der fiir die aufgrund
der vorhergehenden Aufirige gegebe-
nen Informationen verantwortlichen
Personen, dafl die gemachten Angaben
den Tatsachen entsprechen und nichts
wesentliches weggelassen wurde;

den letzten Jahresbericht, den letzten ge-
priiften Jahresabschluf} (soweit der Emit-
tent sowohl einen eigenen als auch einen
konsolidierten Jahresabschlufl erstellt, sind
beide zur Verfiilgung zu stellen; die zu-
stindigen Behorden konnen jedoch dem
Emittenten die Mbglichkeit einrdumen,
entweder den eigenen oder den konsoli-
dierten Jahresabschluff zur Verfigung zu
stellen, vorausgesetzt, dafl der Abschlufi,
der nicht zur Verfiigung gestellt wird,
keine wesentlichen zusitzlichen Informa-
tionen enthilt) und den letzten Halbjah-
resbericht des Emittenten fiir das betref-
fende Jahr, sofern dieser bereits verdffent-
licht wurde;

als gegebenenfalls vom Emittenten wih-
rend der letzten zwdlf Monate vor dem
Antrag auf Zulassung zur amtlichen No-
tierung herausgegebenen Zulassungs- oder
Verkaufsprospekte oder entsprechende
Dokumentationen;
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e) entweder alle Informationen in Absatz 4
Buchstabe d) oder eine Erklirung dariiber, wo
diese Informationen fiir die Offentlichkeit zu-
ginglich sind, in einer von den zustindigen
Behorden bezeichneten Verdffentlichung ent-
halten sind oder in einer anderen von den zu-
stindigen Behorden genehmigten gleichwerti-
gen Form zuginglich sind;

f) alle in Absatz 4 Buchstabe d) vorgesehenen
Unterlagen, gegebenenfalls die in Absatz 4
Buchstabe e) vorgesehene Erklirung sowie alle
anderen Erklirungen, Beschreibungen, Plakate
oder Dokumente, die die Zulassung der Wert-
papiere des Emittenten zur amtlichen Borsen-
notierung bekanntmachen, den zustindigen
Behorden vorgelegt und von diesen nach dem
Ermessen der zustindigen Behorden entweder
einer informellen Priffung unterzogen oder
formell genehmigt wurden, bevor sie der Of-
fentlichkeit zuginglich gemacht wurden.

5. Wenn Unternehmen, deren Aktien zumindest
wihrend der letzten dret Jahre zum Handel an
einem durch von amtlichen Organen anerkannte
Stellen geregelten und beaufsichtigten nachgeord-
neten Markt zugelassen waren, die amtliche No-
tierung ihrer Wertpapiere in demselben Mitglied-
staat anstreben und den Anlegern vor dem Da-
tum, an dem die amtliche Notierung wirksam
wird, Informationen zur Verfiigung stehen, die
nach Ansicht der zustindigen Stellen im wesentli-
chen den in dieser Richtlinie geforderten entspre-
chen.*

2. Der folgende Artikel 6a wird eingefiigt:
LWArtikel 6a

Die in Artikel 6 Absatz 4 Buchstabe d) und Absatz 4
Buchstabe €) genannten Informationen sind ebenso
wie alle anderen Erklirungen, Darstellungen, Plakate
oder Dokumente, die die Zulassung der Wertpapiere
des Emittenten zur amtlichen Bérsennotierung be-
kanntmachen, in einer Sprache, die Investoren in dem
gastgebenden Mitgliedstaat leicht verstehen konnen,
zu verdffentlichen.”

Artikel 2

(1) Die Mitgliedstaaten bringen die erforderlichen
Maflnahmen zur Anwendung, um dieser Richtlinie bis
zum 1. Januar 1994 nachzukommen. Sie setzen die
Kommission unverziiglich davon in Kenntnis.

(2) Wenn die Mitgliedstaaten Vorschriften nach Ab-
satz 1 erlassen, nehmen sie in den Vorschriften selbst
oder durch einen Hinweis bei der amtlichen Veroffentli-
chung auf diese Richtlinie Bezug. Die Mitgliedstaaten
regeln die Einzelheiten der Bezugnahme.

(3) Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den
Wortlaut der wichtigsten Rechts- oder Verwaltungsvor-
schriften mit, die sie auf dem unter diese Richtlinie fal-
lenden Gebiet erlassen.

Artikel 3

Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Vorschlag fiir eine Empfehlung des Rates iiber den Zugang zur beruflichen Weiterbildung

(93/C 23/05)

KOM(92) 486 endg.
(Von der Kommission vorgelegt am 24. Dezember 1992)

DER RAT DER EUROPAISCHEN GEMEINSCHAFTEN —

gestiitzt auf den Vertrag zur Griindung der Europii-
schen Wirtschaftsgemeinschaft, insbesondere auf Artikel
128,

auf Vorschlag der Kommission,
nach Stellungnahme des Europidischen Parlaments,

nach Stellungnahme des Wirtschafts- und Sozialaus-
schusses,

in Erwigung nachstehender Griinde:

Der Beschluf 63/266/EWG des Rates vom 2. April 1963
iber die Aufstellung allgemeiner Grundsitze fiir die
Durchfiihrung einer gemeinsamen Politik der Berufsaus-

bildung (*) legt im ersten Grundsatz fest, daf} die allge-
meinen Grundsitze jedem einzelnen eine angemessene
Ausbildung erméglichen miissen. Dies betrifft vor allem
die Notwendigkeit, die berufliche Grund- und Fortbil-
dung und gegebenenfalls eine fiir die verschiedenen Ab-
schnitte des Erwerbslebens angemessene Umschulung zu
fordern, sowie jedem einzelnen durch stindige Einrich-
tungen zur beruflichen Weiterentwicklung die Moglich-
keit zum beruflichen Aufstieg oder zur Qualifizierung
fiir eine neue Berufsaufgabe auf hoherer Ebene zu bie-
ten.

Gemifl dem genannten Beschlufl obliegt die Anwendung
dieser allgemeinen Grundsitze im Rahmen des EWG-
Vertrags den Mitgliedstaaten und den zustindigen Ge-
meinschaftseinrichtungen.

(*) ABL Nr. 63 vom 20. 4. 1963, S. 1338/63.



