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(Vorbereitende Rechtsakte)

KOMMISSION

Vorschlag fiir eine dreizehnte Richtlinie des Rates auf dem Gebiet des Gesellschaftsrechts iiber
Ubernahmeangebote

KOM(88) 823 endg. — SYN 186

(Von der Kommission vorgelegt am 19. Januar 1989)
(89/C 64/07)

DER RAT DER EUROPAISCHEN GEMEINSCHAFTEN —

gestiitzt auf den Vertrag zur Griindung der Europii-
schen Wirtschaftsgemeinschaft, insbesondere auf Artikel
54,

auf Vorschlag der Kommission,
in Zusammenarbeit mit dem Europiischen Parlament,

nach Stellungnahme des Wirtschafts- und Sozialaus-
schusses,

in Erwigung nachstehender Griinde:

Gewisse Schutzbestimmungen, die in den Mitgliedstaaten
den Gesellschaften im Sinne des Artikels 58 Absatz 2 des
Vertrages im Interesse der Gesellschaften sowie Dritter
vorgeschrieben sind, bediirfen der Koordinierung, um sie
gleichwertig zu gestalten.

Fir die Fille, daf8 Aktiengesellschaften und Kommandit-
gesellschaften auf Aktien Gegenstand eines Ubernahme-
angebots sind, ist der Schutz der Interessen der Aktio-
nire dieser Gesellschaften zu gewihrleisten.

Dabei ist die Gleichbehandlung der Aktionire, die sich
in denselben Verhiltnissen befinden, sicherzustellen.

Der Grundsatz der Gleichbehandlung erfordert es, den
Personen, welche sich in bestimmtem Umfang an einer
Gesellschaft beteiligen wollen, die Verpflichtung aufzu-
erlegen, ein Angebot zu machen.

Zum Schutz der Minderheitsaktionire und zur Vermei-
dung von rein spekulativen Teilangeboten sollte jede
Person, die eine Beteiligung in einem bestimmten Um-
fang erworben hat, verpflichtet sein, ein Angebot zu ma-
chen, das sich auf alle Wertpapiere der betreffenden Ge-
sellschaft erstreckt.

Um sicherzustellen, dafl alle Parteien des Angebots die
Verpflichtungen, denen sie unterworfen sind, einhalten,
miissen die Mitgliedstaaten eine Aufsichtsbehoérde benen-
nen. Bei Angeboten, die iiber die Grenzen hinweg abge-
geben werden, ist es unerldfilich, die 6rtliche Zustindig-
keit dieser Behorde festzulegen und die gegenseitige An-

erkennung der Angebotsunterlagen innerhalb der Ge-
meinschaft zu gewihrleisten. Die Behorden der einzel-
nen Mitgliedstaaten miissen zusammenarbeiten. Den
Personen, die bei diesen Behorden titig waren oder noch
titig sind, ist eine Schweigepflicht aufzuerlegen.

Um Insiderhandlungen zu verhindern, muf§ die Absicht,
ein Angebot abzugeben, so frith wie moglich bekanntge-
geben werden. Der Bieter hat die Aufsichtsbehérde und
die Verwaltung der betroffenen Gesellschaft tiber die be-
sonderen Bedingungen des Angebots zu unterrichten, be-
vor diese offengelegt werden.

Um Rechtsgeschiften vorzubeugen, welche das Angebot
vereiteln wiirden, gilt es die Befugnisse der Verwaltung
der betroffenen Gesellschaft im Hinblick auf bestimmte
auflergewshnliche Rechtsgeschifte einzuschrinken.

Um zu gewibhrleisten, dafl die sich aus der Richtlinie er-
gebenden Verpflichtungen eingehalten werden, mufl der
Bieter sich durch Personen oder Kreditinstitute vertreten
lassen, die zur Vornahme von Transaktionen auf dem
Kaptitalmarke zugelassen sind.

Um eine angemessene Unterrichtung der Empfinger des
Angebots sicherzustellen, miissen die besonderen Bedin-
gungen des Angebots in einer Angebotsunterlage angege-
ben werden. Besteht die angebotene Gegenleistung aus
Wertpapieren, so miissen bestimmte zusitzliche Angaben
iiber den Emittenten dieser Wertpapiere mitgeteilt wer-
den.

Der Bieter mufl die Angebotsunterlage so offenlegen,
daf alle Empfinger des Angebots davon Kenntnis erhal-
ten. Reichen die Angaben nicht aus, um die wahren Ab-
sichten des Bieters erkennbar werden zu lassen, so kann
die Aufsichtsbehorde entweder die Offenlegung der An-
gebotsunterlage untersagen oder ihn zur Offenlegung ei-
ner berichtigten Unterlage verpflichten.

Es ist erforderlich, die Ubernahmeangebote zu befristen.

Zum Schutz der Gesellschaft, die Gegenstand des Ange-
bots ist, und der Angebotsempfinger darf das Angebot,
sobald es offengelegt ist, nur in bestimmten Ausnahme-
fillen zuriickgezogen werden.
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Die Verwaltung der Gesellschaft, die Gegenstand des
Angebots ist, hat einen an ihre Aktionire gerichteten
schriftlichen Bericht zu veroffentlichen, in dem sie zu
dem Angebot Stellung nimmt. Besteht die Gegenleistung
aus Wertpapieren, fiir die zum Zeitpunkt des Angebots
keine Zulassung auf amtliche Notierung an einer Wert-
papierborse beantragt worden ist, so mufl zusitzlich der
Bericht eines unabhingigen Sachverstindigen erstellt und
veroffentlicht werden, der damit allen Empfingern des
Angebots zuginglich ist.

Der Bieter hat das Recht, das Angebot abzuindern. Fiir
dieses Recht miissen jedoch bestimmte Einschrinkungen
vorgesehen werden, damit das ordnungsgemifle Funktio-
nieren des Markts und eine rechtzeitige Unterrichtung
der Empfinger des Angebots gewihrleistet sind. Der Bie-
ter hat deshalb eine Unterlage mit den Anderungen des
urspriinglichen Angebots zu erstellen und offenzulegen.
Die Empfinger, die bereits das frithere Angebot ange-
nommen haben, miissen sich fiir die Annahme des gein-
derten Angebots entscheiden kénnen.

Zur Sicherung der Gleichbehandlung der Empfinger des
Angebots gilt jeder Erwerb, sei es durch den Bieter oder
durch Personen seiner Umgebung, von Wertpapieren,
die Gegenstand des Angebots sind, zu einem héoheren
Kaufpreis als dem der in der Angebotsunterlage oder ei-
ner seiner Anderungen angegebenen, ohne weiteres als
Anderung des Angebots.

Zur ordnungsgemifien Wahrnehmung ihrer Aufgaben
mufl sich die Aufsichisbehorde jederzeit iiber die Zahl
der bis dahin eingegangenen Annahmen unterrichten
kénnen. Sobald der Bieter seine Absicht, ein Angebot ab-
zugeben, bekanntgemacht hat, miissen alle Transaktio-
nen in den betroffenen Wertpapieren von den Erwerbern
offengelegt werden, die bereits eine nennenswerte Betei-
ligung besitzen.

Das Ergebnis des Angebots mufl offengelegt und der
Aufsichtsbehorde mitgeteilt werden.

Mit Riicksicht auf die Sozialpolitik der Gemeinschaft ist
es notwendig, die Vertreter der Arbeitnehmer der betrof-
fenen Gesellschaft iiber das Angebot zu unterrichten und
ihnen alle diesbeziiglichen Unterlagen zu iiberlassen.

Werden fiir die Wertpapiere einer Gesellschaft konkur-
rierende Angebote abgegeben, so kann sich dies nur zum
Vorteil der Aktionire dieser Gesellschaft auswirken. Alle
konkurrierenden Angebote unterliegen den gleichen Be-
stimmungen wie das urspriingliche Angebot. Im Fall
konkurrierender Angebote kann der urspriingliche Bieter
sein Angebot zuriickziehen.

Die vorliegende Richtlinie l4flt bis zu einer spiteren Ko-
ordinierung die Befugnisse der Mitgliedstaaten unbe-
rithrt, ein 6ffentliches Ubernahmeangebot zu untersagen,
das von einem Bieter ausgeht, der ein Angehoriger oder
eine Gesellschaft aus einem Drittstaat ist, insbesondere
fiir den Fall, dafl Angehorige oder Gesellschaften aus der
Gemeinschaft beim Erwerb durch ein Ubernahmeange-
bot von Wertpapieren einer Gesellschaft aus einem Dritt-
staat nicht in den Genufl der Behandlung der Gegensei-
ugkeit gelangen —

HAT FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

Artikel 1
Anwendungsbereich

Die durch diese Richtlinie vorgeschriebenen Koordinie-
rungsmafinahmen gelten fiir die Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften der Mitgliedstaaten iiber 6ffentliche
Ubernahmeangebote, die zu den gleichen Bedingungen
an alle Inhaber von Wertpapieren oder einer Gattung
von Wertpapieren von Gesellschaften nachstehender
Rechtsformen gerichtet sind:

— in Belgien:

la société anonyme / de naamloze vennootschap, la
société en commandite par actions / de commandi-
taire vennootschap op aandelen;

— in Ddinemark:

aktieselskaber, kommanditaktieselskaber;

— in Deutschland :

die Aktiengesellschaft, die Kommanditgesellschaft auf
Aktien;

— in Griechenland:
1 avovoun gtoapia, 1 etepdppudun Katd petoyée etar-
pia;

— in Spanien:

la sociedad ano6nima, la sociedad en comandita por
acciones;

— in Frankreich:

la société anonyme, la société en commandite par ac-
tions;

— in Irland:

the public company, limited by shares;

— in ltalien:
la societd per azioni, la societd in accomandita per
azioni;

— in Luxemburg:

la société anonyme, la société en commandite par ac-
tions;

— in den Niederlanden:
de naamloze vennootschap;

— in Portugal:

sociedade anénima, sociedade em comandita por ac-
gcoes;

— im Vereinigten Konigreich:

the public company, limited by shares.
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Artikel 2
Begriffsbestimmungen

(1)  Im Sinne dieser Richltlinie ist eine ,,betroffene Ge-
sellschaft diejenige Gesellschaft, deren Wertpapiere Ge-
genstand eines offentlichen Ubernahmeangebots (im fol-
genden ,,Angebot* genannt) sind.

(2) Im Sinne dieser Richtlinie ist ,,Bieter diejenige
Person oder Gesellschaft, gegebenenfalls auch die Mit-
glieder des Verwaltungs- oder Leitungsorgans der be-
troffenen Gesellschaft, die ein Angebot entweder mit
Riicksicht auf die in Artikel 4 festgelegte Verpflichtung
oder freiwillig unterbreiten.

(3) Im Sinne dieser Richtlinie sind ,,Wertpapiere* die-
jenigen, mit denen das Stimmrecht in einer Gesellschaft
verbunden ist oder die in Wertpapiere mit einem Stimm-
recht umgewandelt werden kénnen.

(4) Im Sinne dieser Richtlinie sind ,,Parteien des An-
gebots“: der Bieter, gegebenenfalls sein Vertreter gemifl
Artikel 9, gegebenenfalls die Mitglieder des Verwal-
tungs- oder Leitungsorgans der bietenden Gesellschaft,
die Empfinger des Angebots sowie die Mitglieder des
Verwaltungs- oder Leitungsorgans der betroffenen Ge-
sellschaft.

(5) Im Sinne dieser Richtlinie sind ,,Personen, die im
gegenseitigen Einvernehmen handeln®, solche Personen,
die aufgrund einer Vereinbarung zum Zweck des Er-
werbs von Wertpapieren einer Gesellschaft zusammen-
wirken.

Artikel 3
Gleichbehandlung

Aktionire, die sich in denselben Verhiltnissen befinden,
sind gleich zu behandeln.

Artikel 4
Verpflichtung zum Angebot

(1)  Wer eine bestimmte Anzahl oder einen bestimmten
Vomhundertsatz von Wertpapieren erwerben will, die,
gegebenenfalls unter Hinzuzihlung der von ihm bereits
gehaltenen Wertpapiere, mit einem Vomhundertsatz der
Stimmrechte in einer Gesellschaft verbunden sind, der
auf hochstens 33'/5 % der gesamten Stimmrechte in die-
ser Gesellschaft festgesetzt werden darf, ist zur Abgabe
eines Angebots verpflichtet, das sich auf alle Wertpapiere
dieser Gesellschaft erstreckt.

(2)  Fir die Berechnung des in Absatz 1 bezeichneten
Schwellenwerts sind den Stimmrechten des Bieters hin-
zuzuzihlen:

a) die Stimmrechte von Personen, die im eigenen Na-
men, aber fiir Rechnung des Bieters handeln;

b) gegebenenfalls die Stimmrechte von Unternehmen,
die gemeinsam mit dem Bieter einer Gesamtheit von

Unternehmen im Sinne des Artikels 1 der Richtlinie
83/349/EWG des Rates (') angehoren;

c) die Stimmrechte von Personen, die gemeinsam mit
dem Bieter handeln;

d) gegebenenfalls die Stimmrechte von Mitgliedern des
Verwaltungs- und Leitungsorgans der bietenden Ge-
sellschaft.

(3) Die Aufsichtsbehoérde kann von der Anwendung
des Absatzes 1 freistellen; die Entscheidung ist hinrei-
chend zu begriinden. Auflerdem sind die notwendigen
Mafinahmen zu treffen, um die Gleichbehandlung aller
Aktionire sicherzustellen.

Artikel 5

Ausnahmen mit Riicksicht auf die Grofle der betroffenen
Gesellschaft

Artikel 4 findet keine Anwendung, wenn

a) die Wertpapiere der betroffenen Gesellschaft nicht
zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbérse
zugelassen sind oder kein Antrag auf eine solche Zu-
lassung gestellt worden ist und

b) die betroffene Gesellschaft oder gegebenenfalls die
Gesamtheit der Unternehmen im Sinne des Artikels 1
der Richtlinie 83/349/EWG, zu der die Gesellschaft
gehort, am letzten Bilanzstichtag zwei der drei in Ar-
tikel 27 der Richtlinie 78/660/EWG des Rates (3
vorgesehenen Schwellenwerte nicht iberschreitet.

Artikel 6

Aufsichtsbehérde

(1) Die Mitgliedstaaten benennen eine oder mehrere
Behorden, welche die in dieser Richtlinie vorgesehenen
Aufgaben zu erfiillen haben. Die derart benannten Be-
hérden konnen ihre Befugnisse auf andere Behorden
oder auf private Vereinigungen oder Stellen iibertragen.
Die Mitgliedstaaten unterrichten die Kommission iiber
die Benennung dieser Behorden sowie gegebenenfalls die
Ubertragung und Aufteilung ihrer Befugnisse.

(2) Die Behorden und gegebenenfalls die in Absatz 1
bezeichneten privaten Vereinigungen oder Stellen miis-
sen iiber die Befugnisse verfiigen, die notwendig sind,
um die Einhaltung der vorliegenden Richtlinie sicherzu-
stellen. Dazu gehért in jedem Fall die Befugnis, entwe-
der die Offenlegung einer nach dieser Richtlinie unvoll-
stindigen Angebotsunterlage zu untersagen oder den
Bieter zur Berichtigung einer unvollstindigen Angebots-
unterlage und zur Offenlegung dieser Berichtigung ge-
mif} Artikel 11 Absatz 1 zu verpflichten.

(") ABL. Nr. L 193 vom 18. 7. 1983, S. 1.
() ABL Nr. L 222 vom 14. 8. 1978, S. 11.
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(3) Die Kontrolle der Erstellung und Offenlegung der
Angebotsunterlage obliegt der zustindigen Behorde des
Mitgliedstaats, in dem die betroffene Gesellschaft ihren
Sitz hat. Wird das Angebot in mehreren Mitgliedstaaten
gleichzeitig abgegeben, so ist die hierfiir erstellte Unter-
lage von den iibrigen Mitgliedstaaten anzuerkennen,
ohne daf} ihre Aufsichtsbehsrden die Aufnahme zusitzli-
cher Angaben in die Unterlage verlangen kénnen.

(4) Sobald die Angebotsunterlage gemifl Artikel 11
Absatz 1 offengelegt ist, sorgen die zustindigen Behor-
den der Mitgliedstaaten untereinander fiir jede zur Er-
fillung ihrer Aufgaben notwendige Zusammenarbeit und
teilen einander alle hierzu erforderlichen Informationen
mit.

(5)  Alle Personen, die bei den Aufsichtsbehorden titig
sind oder waren, sind zur Geheimhaltung verpflichtet.
Sie diirfen vertrauliche Informationen, die sie von Berufs
wegen erhalten haben, aufler in gesetzlich vorgesehenen
Ausnahmefillen keiner anderen Person oder Behérde
mitteilen.

(6) Die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten iiber
die Amtshaftung bleiben unberiihrt.

Artikel 7
Verfahren von der Offenlegung der Angebotsunterlage

(1)  Sobald sich der Bieter entschlossen hat, ein Ange-
bot abzugeben, hat er diese Absicht gemiff Artikel 11
Absatz 1 offenzulegen. Er unterrichtet hiervon die zu-
stindige Aufsichtsbehorde.

(2)  Der Bieter erstellt umgehend eine Angebotsunter-
lage gemifl Artikel 10, die gemafl Artikel 11 Absatz 1
offengelegt wird.

(3) Der Bieter hat die Angebotsunterlage vor ihrer
Offenlegung der =zustindigen Aufsichtsbehsrde sowie
dem Verwaltungs- oder Leitungsorgan der betroffenen
Gesellschaft zu tibermitteln.

Artikel 8

Beschrinkung der Befugnisse der Verwaltung der betrof-
fenen Gesellschaft

Das Verwaltungs- oder Leitungsorgan der betroffenen
Gesellschaft darf nach Erhalt der Mitteilung gemif§ Arti-
kel 7 Absatz 1 und bis zum Ablauf der Frist zur An-
nahme des Angebots — sofern nicht die Hauptversamm-
lung dazu ihre Zustimmung erteilt hat — keine Entschei-
dung treffen

a) iber die Ausgabe von Wertpapieren, mit denen ein
Stimmrecht verbunden ist oder die in Wertpapiere mit
Stimmrecht umgewandelt werden koénnen, und

b) iiber die Durchfithrung von Rechtsgeschiften, die
nicht zu den laufenden, zu normalen Bedingungen
getitigten Rechtsgeschiften gehoren, es sei denn, dafl
die zustindige Aufsichtsbehorde ihre ausfiihrlich be-
griindete Zustimmung erteilt.

Artikel 9
Vertreter des Bieters

Der Bieter wird entweder durch eine fiir die Durchfiih-
rung von Geschiften auf dem Kapitalmarkt der Gemein-
schaft befihigte und zugelassene Person oder durch ein
in der Gemeinschaft zugelassenes Kreditinstitut vertre-
ten.

Artikel 10
Angebotsunterlage

(1)  Der Bieter mufl eine Unterlage iiber das Angebot
erstellen, die mindestens folgende Angaben enthilt:

a) Rechtsform, Firma und Sitz der betroffenen Gesell-
schaft;

b) Name und Anschrift des Bieters oder, im Fall einer
bietenden Gesellschaft, Rechtsform, Firma und Sitz
dieser Gesellschaft;

¢) Name und Anschrift beziehungsweise Rechtsform,
Firma und Sitz des in Artikel 9 genannten Vertreters
des Bieters;

d) die Wertpapiere oder gegebenenfalls die Gattung der
Wertpapiere, die Gegenstand des Angebots sind;

e) die Wertpapiere oder gegebenenfalls die Gattung der
Wertpapiere der betroffenen Gesellschaft, die sich
bereits im Besitz nachstehender Personen oder Un-
ternehmen befinden, die mit diesen Wertpapieren
verbundenen Stimmrechte sowie der Zeitpunkt ihres
Erwerbs und der Kaufpreis:

aa) des Bieters;
bb) anderer Personen fiir Rechnung des Bieters;

cc) der Unternehmen, die wie der Bieter einer Ge-
samtheit von Unternehmen im Sinne des Artikels
1 der Richtlinie 83/349/EWG angehoren;

dd) der Personen, die mit dem Bieter gemeinsam
handeln;

ee) im Fall einer bietenden Gesellschaft, der Mitglie-
der ihres Verwaltungs- oder Leitungsorgans;

f) im Fall einer bietenden Gesellschaft, die Wertpapiere
oder gegebenenfalls die Gattung der Wertpapiere
dieser Gesellschaft, die sich im Besitz der betroffenen
Gesellschaft befinden, die mit diesen Wertpapieren
verbundenen Stimmrechte sowie der Zeitpunkt ihres
Erwerbs und der Kaufpreis;

g) die fiir jedes Wertpapier gebotene Gegenleistung so-
wie die bei der Bestimmung der Gegenleistung ange-
wandten Bewertungsmethoden und, im Fall einer
Gegenleistung in Geld, die vom Bieter fiir die Erbrin-
gung dieser Gegenleistung angebotenen Sicherheiten;
gegebenenfalls eine Erklirung iiber die mit Riicksicht
auf die Finanzierung des Angebots eintretende kiinf-
tige Verschuldung der betroffenen Gesellschaft;

h) im Fall einer Gegenleistung in Form von Wertpapie-
ren der Zeitpunkt, von dem ab die Wertpapiere einen



Nr. C 64/12

Amtsblatt der Europiischen Gemeinschaften

14. 3. 89

Anspruch auf Gewinnbeteiligung verleihen sowie alle
mit diesem Anspruch zusammenhingenden besonde-
ren Beziehungen;

i) jede von der zustindigen Aufsichtsbehorde geneh-
migte Bedingung, von deren Eintritt der Bieter das
Angebot abhingig macht;

j) der letzte Zeitpunkt, zu dem das Angebot angenom-
men werden kann;

k) die Schritte, die die Empfinger des Angebots unter-
nehmen miissen, um ihre Annahme zu erkliren und
um die Gegenleistung fiir die Wertpapiere zu erhal-
ten, die sie auf den Bieter ubertragen;

1) die hinreichend dargelegten Absichten des Bieters
hinsichtlich der Fortsetzung der Titigkeiten der be-
troffenen Gesellschaft, einschliefllich der Verwen-
dung ihres Vermogens, der Mitglieder ihres Verwal-
tungs- oder Leitungsorgans und ihrer Arbeitnehmer;

m) gegebenenfalls die besonderen Vorteile, die der Bie-
ter den Mitgliedern des Verwaltungs- oder Leitungs-
organs der betroffenen Gesellschaft zu gewihren be-
absichtigt;

n) alle Vereinbarungen iiber die Ausiibung der Stimm-
rechte, die mit den Wertpapieren der betroffenen
Gesellschaft verbunden sind.

(2)  In der Angebotsunterlage ist ferner gegebenenfalls
die Identitit folgender Personen und Unternehmen an-
zugeben: ‘

a) der Personen, fiir deren Rechnung der Bieter handelt;

b) der Unternehmen, die wie der Bieter einer Gesamtheit
von Unternehmen im Sinne des Artikels 1 der Richt-
linie 83/349/EWG angehéren;

¢) der Personen, die mit dem Bieter gemeinsam handeln.

(3) Besteht die angebotene Gegenleistung aus neu
ausgegebenen Wertpapieren, fiir die zum Zeitpunkt des
Angebots ein Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notie-
rung an einer Wertpapierbdrse gestellt worden ist, so ist
der Angebotsunterlage ein nach Mafigabe der Richtlinie
80/390/EWG des Rates (*) erstellter Prospekt beizufii-
gen.

(4)  Besteht die angebotene Gegenleistung aus Wertpa-
pieren, fir die zum Zeitpunkt des Angebots kein Antrag
auf Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpa-
pierborse gestellt worden ist, so mufl die Angebotsunter-
lage die erforderlichen Angaben enthalten, die den Emp-
fingern des Angebots eine sichere Beurteilung der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage sowie der Erwartun-
gen des Emittenten ermoglichen.

(') ABL Nr. L 100 vom 17. 4. 1980, S. 1.

Artikel 11

Offenlegung der Angebotsunterlage

(1) Die Angebotsunterlage und.gegebenenfalls die in

~ Artikel 10 Absitze 3 und 4 genannten Unterlagen wer-

den entweder

a) durch eine Anzeige in einer oder mehreren iiberregio-
nalen oder weit verbreiteten Zeitungen und in
dem gemifl Artikel 3 Absatz 4 der Richtlinie
68/151/EWG des Rates (*) bestimmten nationalen
Amtsblatt bekanntgemacht oder

b) den Empfingern des Angebots an den Orten zur Ver-
figung gestellt, die durch Anzeigen in den obenge-
nannten Zeitungen und dem betreffenden Amtsblatt
oder durch andere gleichwertige Mittel, die von der
zustindigen Behoérde genehmigt worden ist, bekannt-
gemacht werden, oder

c) allen Empfingern des Angebots personlich mitgeteilt,
wenn alle Wertpapiere, die Gegenstand des Angebots
sind, auf den Namen lauten.

(2) Die Angebotsunterlage und gegebenenfalls die in
Artikel 10 Absitze 3 und 4 genannten Unterlagen sind
bei der zustindigen Aufsichtsbehorde einzureichen.

Artikel 12

Annahmefrist

(1) Die in der Angebotsunterlage gemifl Artikel 10
Absatz 1 Buchstabe j) angegebene Frist fiir die Annahme
des Angebots darf nicht kiirzer als vier Wochen und
nicht linger als zehn Wochen sein, gerechnet von dem
Zeitpunkt der Offenlegung der Angebotsunterlage ge-
mifl Artikel 11 Absatz 1.

(2)  Die Frist kann mit Genehmigung der Aufsichtsbe-
horde geindert werden; diese Entscheidung ist hinrei-
chend zu begriinden. Artikel 20 bleibt unberiihrt.

Artikel 13

Riicknahme des Angebots

)] Sobald das Angebot gemifl Artikel 11 Absatz 1 of-

fengelegt ist, kann es nur zuriickgezogen werden, wenn

a) bei konkurrierenden Angeboten der Bieter beschliefit,
sein Angebot gemifl Artikel 20 Absatz 4 zuriickzuzie-
hen;

b) bei einem offentlichen Angebot auf Umtausch von
Wertpapieren die Hauptversammlung der bietenden
Gesellschaft der Ausgabe neuer Wertpapiere zur Ab-
findung der Empfinger des Angebots nicht zustimmt;

c) bei einem offentlichen Angebot auf Umtausch von
Wertpapieren die vom Bieter angebotenen Wertpa-

(*) ABL Nr. L 65 vom 14. 3. 1968, S. 8.
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piere zur Abfindung der Empfinger des Angebots
entgegen den Absichten des Bieters nicht zur amt-
lichen Notierung an einer Wertpapierborse zugelassen
werden;

d) die fiir den Erwerb von Wertpapieren, die Gegen-
stand des Angebots sind, erforderliche Genehmigung
eines Gerichts oder einer Verwaltungsbehorde nicht
erteilt wird. Dies gilt insbesondere fiir den Fall einer
Veweigerung der Genehmigung durch Behorden, die
fir die Erhaltung des freien Wettbewerbs zu sorgen
haben;

e) eine Bedingung des Angebots, die von der zustindi-
gen Behorde genehmigt worden und in der Angebots-
unterlage gemifl Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe i)
aufgefiihrt worden ist, nicht erfiillt worden ist;

f) die Aufsichtsbehsrde die Genehmigung erteilt, weil
wegen auflergewdhnlicher Umstinde das Angebot aus
Griinden, die vom Willen der Parteien des Angebots
unabhingig sind, nicht verwirklicht werden kann; die
Entscheidung ist hinreichend zu begriinden.

(2) Die Riicknahme des Angebots wird gemifl Artikel
11 Absatz 1 offengelegt und der zustindigen Aufsichts-
behorde mitgeteilt.

Artikel 14
" Bericht der Verwaltung der betroffenen Gesellschaft

(1)  Das Verwaltungs- oder Leitungsorgan der betrof-
fenen Gesellschaft erstellt einen ausfithrlichen schriftli-
chen Bericht, in dem es unter Darlegung der fiir und ge-
gen das Angebot sprechenden Griinde zu dem Angebot
Stellung nimmt. Der Bericht mufl auflerdem angeben, ob
sich das Verwaltungs- oder Leitungsorgan der betroffe-
nen Gesellschaft und der Bieter iiber das Angebot ver-
stindigt haben und auf Vereinbarungen iiber die Aus-
iibung der mit den Wertpapieren der betroffenen Gesell-
schaft verbundenen Stimmrechte hinweisen.

(2) Besteht die angebotene Gegenleistung aus Wertpa-
pieren, fiir die zum Zeitpunkt des Angebots kein Antrag
auf Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpa-
pierborse gestellt worden ist, so mufl dem Bericht des
Verwaltungs- oder Leitungsorgans der betroffenen Ge-
sellschaft der Bericht eines von den Parteien des Ange-
bots unabhingigen Sachverstindigen beigefiigt werden,
der von der zustindigen Aufsichtsbehrde benannt oder
zugelassen worden ist. Der Sachverstindige muff in sei-
nem Bericht in jedem Fall erkliren, ob die angebotene
Gegenleistung seiner Ansicht nach geeignet oder ange-
messen ist und die Bewertungsmaflstibe beurteilen, die
zur Bestimmung dieser Gegenleistung herangezogen
“worden sind.

(3) Die Berichte sind gemifl Artikel 11 Absatz 1 of-
fenzulegen und rechtzeitig vor Ablauf der Frist fiir die
Annahme des Angebots bei der zustindigen Behdrde zu
hinterlegen.

(4) Im Falle des gegenseitigen Einverstindnisses zwi-
schen dem Verwaltungs- oder Leitungsorgan der betrof-

fenen Gesellschaft und dem Bieter kann dieser Bericht
sowie gegebenenfalls der Bericht des in Absatz 2 be-
zeichneten Sachverstindigen der Angebotsunterlage ge-
mifl Artikel 10 beigefiigt werden.

(5) Die vorstehenden Absitze finden auf die Ande-
rung des Angebots und auf die konkurrierenden Ange-
bote entsprechende Anwendung.

Artikel 15
Anderungen des Angebots

(1)  Der Bieter kann bis zum Beginn der letzten gemifl
Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe i) fiir die Annahme des
Ubernahmeangebots festgesetzten Woche jederzeit die
Bedingungen dieses Angebots dndern. Artikel 7 Absatz 1
findet auf die 6ffentliche Bekanntmachung der Entschei-
dung des Bieters iiber die Anderung des Angebots An-
wendung.

(2) Im Fall einer solchen Anderung verlingert sich die
Frist fir die Annahme des fritheren Angebots um eine
Woche.

(3)  Der Bieter erstellt eine Unterlage mit den Ande-
rungen der Angebotsunterlage, die gemif Artikel 11 Ab-
satz 1 offengelegt wird.

(4) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, daf} die Emp-
finger des Angebots das geinderte Angebot auch dann
annehmen konnen, wenn sie bereits ein fritheres Angebot
angenommen haben.

(5) Die Fristen der Absitze 1 und 2 kdnnen mit Ge-
nehmigung der zustindigen Aufsichtsbehérde geindert
werden; die Entscheidung ist hinreichend zu begriinden.

Artikel 16
Automatische Revision

Erwerben der Bieter oder Personen, die mit thm gemein-
sam handeln, oder Personen, die im eigenen Namen,
aber fiir Rechnung des Bieters handeln, wihrend der An-
nahmefrist Wertpapiere, die Gegenstand des Angebots
sind, zu einem hoéheren Preis als dem, der sich aus der
Angebotsunterlage oder einer seiner Anderungen ergibt,
so gilt dies als eine Anderung des Angebots mit der
Folge, dafl sich die Gegenleistung fiir die zuvor ange-
nommenen Angebote entsprechend erhht.

Artikel 17

Mitteilungen an die Aufsichtsbehorde

(1)  Der Bieter ist wihrend der gesamten Laufzeit der
Annahmefrist verpflichtet, auf Anfrage der zustindigen
Aufsichtsbehorde jederzeit Auskunft iiber die Anzahl der
bis dahin eingegangenen Annahmen zu erteilen.

(2) Der Bieter oder jede andere Person, die sich im
Besitz von mindestens 1 % der Stimmrechte entweder
der betroffenen Gesellschaft, der bietenden Gesellschaft
oder gegebenenfalls einer anderen Gesellschaft, deren
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Wertpapiere als Gegenleistung angeboten werden, befin-
den, ist nach der Offenlegung des Angebots gemifl Arti-
kel 7 Absatz 1 verpflichtet, der zustindigen Aufsichtsbe-
horde jeden Erwerb von Wertpapieren dieser Gesell-
schaften durch ihn selbst oder durch Personen, die im
Einvernehmen mit ithm oder in eigenem Namen, aber fiir
seine Rechnung handeln, sowie den jeweiligen Kaufpreis
zu melden. :

Artikel 18
Offenlegung des Ergebnisses des Angebots

Nach Ablauf der Annahmefrist wird das Ergebnis des
Angebots gemifl Artikel 11 Absatz 1 offengelegt und
vom Bieter der zustindigen Aufsichtsbehérde mitgeteilt.

Artikel 19

Unterrichtung der Arbeitnehmervertreter der betroffenen
Gesellschaft

Das Verwaltungs- oder Leitungsorgan der betroffenen
Gesellschaft teilt deren Vertretern der Arbeitnehmer die
Angebotsunterlagen und gegebenenfalls die in Artikel 10
Absitze 3 und 4 genannten Unterlagen sowie ihren Be-
richt gemifl Artikel 14 und gegebenenfalls den Bericht
des Sachverstindigen gemifl Artikel 14 Absatz 2 mit.

Artikel 20
Konkurrierende Angebote

(1)  Sind die Wertpapiere der betroffenen Gesellschaft
Gegenstand konkurrierender Angebote, so gelten die Be-
stimmungen dieser Richtlinie fiir jedes dieser Angebote.

(2)  Jedes konkurrierende Angebot ist gemifl Artikel 7
Absatz 1 offenzulegen. Der Bieter erstellt eine Angebots-
unterlage gemif} Artikel 10 und legt sie gemaf3-Artikel 11
Absatz 1 vor Ablauf der Frist fir die Annahme des ur-
spriinglichen Angebots offen.

(3)  Die Personen, die gemeinsam mit dem Bieter oder
in eigenem Namen, aber fiir Rechnung des Bieters han-
deln, diirfen kein Angebot abgeben, das mit dem ur-
spriinglichen Angebot konkurriert. Die zustindige Auf-
sichtsbehorde kann davon Befreiung erteilen; die Ent-
scheidung ist hinreichend zu begriinden.

(4) Im Fall konkurrierender Angebote verlingert sich
die Frist fiir die Annahme des urspriinglichen Angebots,
falls der urspriingliche Bieter nicht beschliefit, sein Ange-
bot zuriickzuziehen, ohne weiteres bis zum Ablauf der
Frist fiir die Annahme des konkurrierenden Angebots.
Die Verlingerung ist gemaf Artikel 11 Absatz 1 offen-
zulegen und der zustindigen Aufsichtsbehorde mitzutei-
len.

Artikel 21

Kontaktausschuf§

(1)  Bei der Kommission wird ein Kontaktausschuf§
eingesetzt, dessen Aufgabe es ist,

a) unbeschadet der Artikel 169 und 170 des Vertrages
eine ausgewogene Anwendung dieser Richtlinie durch
eine regelmiflige Abstimmung, insbesondere in kon-
kreten Anwendungsfragen, zu erleichtern;

b) die Maflnahmen aufeinander abzustimmen, welche
die Mitgliedstaaten treffen, um die Behandlung von
Angehorigen und Gesellschaften der Gemeinschaft
beim Erwerb von Wertpapieren einer Gesellschaft
durch ein offentliches Ubernahmeangebot nach dem
Grundsatz der Gegenseitigkeit sicherzustellen;

c¢) die Kommission erforderlichenfalls beziiglich Ergin-
zungen durch Anderungen dieser Richtlinie zu bera-
ten.

(2)  Der Kontaktausschuf setzt sich aus Vertretern der
Mitgliedstaaten sowie Vertretern der Kommission zu-
sammen. Den Vorsitz fithrt ein Vertreter der Kommis-
sion. Die Sekretariatsgeschifte werden von den Dienst-
stellen der Kommission wahrgenommen.

(3)  Der Vorsitzende beruft den Ausschuf} von sich aus
oder auf Antrag eines der Mitglieder des Ausschusses
ein.

Artikel 22

Umsetzung der Richtlinie

(1) Die Mitgliedstaaten erlassen bis zum . ... die er-
forderlichen Rechts- und Verwaltungsvorschriften, um
dieser Richtlinie nachzukommen. Sie setzen die Kom-
mission unverziiglich davon in Kenntnis.

(2) Die Mitgliedstaaten setzen diese Vorschriften spi-
testens zum . ... in Kraft.

(3) Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den
Wortlaut der wichtigsten innerstaatlichen Rechtsvor-
schriften mit, die sie auf dem von dieser Richtlinie erfaf3-
ten Gebiet erlassen.

Artikel 23

Empfinger der Richtlinie

Diese Richtlinie ist an alle Mitgliedstaaten gerichtet.




