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Disclaimer

Conformément au réglement (CEE, Euratom) n°® 354/83 du Conseil du 1er février 1983
concernant I'ouverture au public des archives historiques de la Communauté économique
européenne et de la Communauté européenne de I'énergie atomique (JO L 43 du 15.2.1983,
p. 1), tel que modifié par le réglement (CE, Euratom) n° 1700/2003 du 22 septembre 2003
(JO L 243 du 27.9.2003, p. 1), ce dossier est ouvert au public. Le cas échéant, les documents
classifies présents dans ce dossier ont été déclassifies conformément a I'article 5 dudit
reglement.

In accordance with Council Regulation (EEC, Euratom) No 354/83 of 1 February 1983
concerning the opening to the public of the historical archives of the European Economic
Community and the European Atomic Energy Community (OJ L 43, 15.2.1983, p. 1), as
amended by Regulation (EC, Euratom) No 1700/2003 of 22 September 2003 (OJ L 243,
27.9.2003, p. 1), this file is open to the public. Where necessary, classified documents in this
file have been declassified in conformity with Article 5 of the aforementioned regulation.

In Ubereinstimmung mit der Verordnung (EWG, Euratom) Nr. 354/83 des Rates vom 1.
Februar 1983 uber die Freigabe der historischen Archive der Europdaischen
Wirtschaftsgemeinschaft und der Europaischen Atomgemeinschaft (ABI. L 43 vom 15.2.1983,
S. 1), geandert durch die Verordnung (EG, Euratom) Nr. 1700/2003 vom 22. September 2003
(ABI. L 243 vom 27.9.2003, S. 1), ist diese Datei der Offentlichkeit zugénglich. Soweit
erforderlich, wurden die Verschlusssachen in dieser Datei in Ubereinstimmung mit Artikel 5
der genannten Verordnung freigegeben.
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ANDERUNGSVORSCHLAG FUR FINE RICHTLINIE
ZUR KOORDINIERUNG DER BEDIMCUNGEN FUR DIE
ZULASSUNG VON WERTPAPIEREM ZUR ANTLICHEM
MOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBURSE

(dem Rat von der Kommission in Anwendung

vorn Artikel 149 Absatz 2 vorgelegt)




Anderungsvorschlag far eine Ricktlinie zur
Koardinieruny der Bedinaungen flr die Zulassung
von Yertpapieren zur amtlichen Motierung

an einer YertpapierhHoree

e - - o o -

(dem Rat von der Kommission in Anwendung
ven Artikel 149 Absatz 2 vorgelegt)



Erster_Vorschlag _ Meufassung

Vorschlag einer Richtlinie zur Ko-. fnderungsvarschlzg flir 2ine Richtlinie
ordinierung der Bedingungen fir die zur Kocordinieruno der Bedingunoen fir
Zulassung von Wertpapieren zur art- die Zulassung von Yertoaoieren zur

Lichen Motiarung an einer Wertoanier~ amrtlichen Notieruny an einer Yertpapier=- . .

bérse : } bérse

\

DER RAT DER EUROPXISCHEN GEMEIN- . unveréandert
© SCHAFTEN,

Gestitzt auf den Vertrag zur Grin-
dung der Européischeh.wirtscﬁéftsgg4 '
meinschaft, insbesondere auf den Arti-
kel 54 Abs. 3 g; ‘ B

Auf Yorschlag der Kommicsion;

Nach Stellungnahme des Furopii-
schen Parlaments;

Nach Stellungnahme des Wirtschafis=
und Sozialausschusses;

In Erwdgung, dafB sowohl die sechste unveréndert
Richtlinie des Rats Mr.,ie VOM y4ueea
2ur Koordinieruno der Schutzbesfimj
munaen, die in den lMitgliedstaaten
den Gesellschaften im Sinne des Arti-
kels 58, Absatz 2 des Vertrags im
Interesse der Cesellschafter sowie
Dritter vorgeschrieben sind in bezug
auf den Inhalt, die Kontrelle und die
Verbreitung des Prosnekts, der bei der
Zulassung der von diesen Sesellschaf-
ten begebenen VWertoapieren zur amt-=
Lichen Notierung an einer Wertpapier~
hérse 2u verdffentlichen ist als auch
die Ratsemofzhlung vom agleichen Tag
eine Angleichung der zum Schutze der
Anlegerinteressen gehotceinen SGarantien

anstrebt; dafl sie ferner darauf abzie=-
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len, die Zulassuna von Yertpapioren
ein und desselb2n Erittenten zur amt-
tichen Yotierung an den liertpapier-

bArsen verschiedensr Mitalicdstaaten

zu erleichtern, und dafl sic sich somit . -

in deon Rahmen dzr Bestrebungen zur

Schaffung 2inos curopdischen Kanital-

‘marktes einfloen;

In Erwdoun~, dafl die Koordinicrung

der Pacingungen fir die Zulassung von

Uaptnapicraon zum antlichen BErsenhandel

an den Yertpapierbérsen die gleichen

7iele verfolgt und domncch diz logische

Foloe der Erstellung eines gemein-
schaftlichen 28rsonzulassunasprospekts
darstellt;

Eine derartige Koordinieruna ist
geeignet, den Anleccrschu*z, den siz
auiarund der viel einheitlicheren
Garantien auf Gemeinschaftsebene den
tnledern in jedem Mitglizdstaat an-
bietet, gleichwecrtiy zu qestalten, die

Zulassung von ilertpapicren aus andercn

S

unverindert

unveréndert

Mitolicdstaaten zur amtlichen Notierung

an einer Yertpapicrbirse chenso wie
die “otizrung ein und dessslben Wert-

apiers an mchreren 38rsen der Comein-

ke

schaft zu erleichtern und damit eins
weitergehzndc gegenseitice Durch-
drincung der einzelstaatlichen YWert-

napiermdrkte ermbolicht;

Diese Koordinierung muss in einer
ersten Phase hinrcichend elastisch

sein, um diz derzeitigen strukturellen

unveréndert



Unterschicde zwischen den YWertpapier-
markten der Mitqliedstaaten’ebenfalls
berlicksichtigen zu konnen; diese
Elastizitét ist im Ubrigen erforder-
Lich, um den Mitoliedstaaten die M3o-
Lichkeit zu geben, den besonderen
Situationen; denen sie sich gegenliocr=
gestellt sehen kdénnten, Pechnung zu

tragen;

Unter diesen Aspckten ist as in unverindert
dieser ersten Phase erforderlich, die -
Harmonisicrung auf die Festsetzung
lassung von Yertpapieren zur amtlichen
Notierung an den Yertpapnierhdérsen der

Mitgliedstaaten zu bearenzen;

Wenn der vorliegendé Richtlinien~  unverdndert
vorschlag aubh nur zu einer toilwe%sen |
Koordinizsruna der Bérsenzulassuncs-~
bedinqunaen fUhrt, so stellt er gleich-
wohl 2inen crsten Schritt auf dem Yege
zu giner spéteren weiterochenden An-
gleichung der Rachtsvorschriften der
Mitgliedstaaten dar; : ».. i

HAT VORLIEGENDE RICHTLINIZ ERLASSEM: unveréndert

Wl
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Abschnitt_I: Alloemeine Re

- —

Dic [litgliedstaaten unterwerfen dic
Zulassung bzw. EinfUhrung von Wertpa-
piercn zur amtlichen Motierung an
ainer auf ihra2m Hoheitsqebiet an-

‘séssigen Wertoanierbbrse den Bestim-
ﬁhnﬂeﬁ der Artikcl 3 bis einschliess-

'L1ch 19 diecer °1chtl1n1e.

ro

EEiKEL-

Im 3inne dieser Richtlinie gelten

als:

a) Grganfsmcn flir cemeinsame Anlagen
des "op2n-end”"=-Tyns: Investmentge-
sellschaften und Investmehtfonds;
ceren Anteilscheine kontinuie}tiﬁh‘
odor in aufeinander folgenden
Tranchen ausnzgeben werden oder aus-
geqgeben worden sind und/oder auf
Verlangen der Anteitinﬁaber unmittel-
bar oder mittelbar zu Lasten des
Verméoens dieser Qrganismen zuriick=-

yenonmen oder ausgezahlt werden;

h) Investmentgesellschaften des "b)

"closed-end"-Typs und zwar anderc
als die untor Buchstabe a) genann=-

ten Investmenigesellschaften;

c) Rochnungseinheit: Die auf Grund des ¢)

Beschlusses dor Kommission vom
- 18. Dozember 1575 N fcstOﬂlnote
Pncnnungse1nhe1t.

iy .
[

R . i, v s
v v e

(1) ABL.EG Mr. L 327 vom 19.12.1975

stimrungeon_und_Anwendungsheraich

unvaoréndert

”odar ausgeg

unveréndert'“

Art1kel 2.

a) Organismen fUr gemeinsame Anlagen:

Investmentgesellschaften und In-
vesfmentfonds, deren Ante1lsche1ne
kont1nu1°rl1ch oder in aufe1nander.
‘olﬁonﬂﬂn |ranchen ausqegeben werdﬂn
ben wordmn sind und/oder

auf Vnrlanqnn der Anteilwnhaber un=.

'm1tfetbar oder m1tt~lbar 2u Lasten )

des Vermbgens d1eser 0rgan1smen
zuriickgenommen oder ausaezahlt
werden; . - . - .- U

gestrichen C ‘-‘”._ L

w

e A : o R

PR

Rechnungseinheit: Die auf Frund des
Beschlusses vom 18. Dezember 1975 (1)
oder_ ugiterer Beschlisse car Kommission

2ur 2nderun~ oder_ ErSetzunn des_Baschluss

vom 18 12, 197“ festQﬂleﬁtc Rechnunqse1n-

heit.

o/

es



Artikel 3

1. Von Anwendungshnre1ch dieser:
Richtlinie ausgenommen s1nd1Anteil- .
scheine, die von Organisren fur ge-

mecinsame Anlagen des "open-aond"-Tyns

 ausgegeben werden.,

2. Diese Rfchtlinie findet cebenfalls
keine Anwendung auf die Zulassuno der

von ¢inem Mitaliedstast oder seinen

8ffontlichen Sebictskérperschaften be?

gcbenen Yertpaniere zur amtlichen
Notierung an ciner auf dem Hoheitsne=-
biet dieses Mitgliedstaates gelegenen

Wertpapicrbérse.

T
[

Art1kci_§

- o o o

1. D1e Zutassung von M*rtpan1 ren
zur amtlichen Notigrunq an einzr
Pertpap1er5crse unterl1°qt dcq in den
be1oofuqten Schemata A und R d1GS“r
Richtlinie. annannton 30d1ngunoen, jo
nachdem, ob es sich um Aktiﬂn oder um

Schuldverschre1bunqon nandelt.

2. Die Emittenten eines zur antlichen

Notierung zugelassenen Hertoapie%s
haben die in den beigefugten Schomata
Cund D digser Richtlinie genénntcn
Pflichten einzuhalten, je nachdem, ob

es sich um Aktien oder Schuldverschrei-

bungen hapdelt.

. lﬁArhk l SR R

unveréndert o

2. Diese Richtlinie findet ebenfells
ke1ne AnWﬂnduno auf die Iulassung der
von cincm Mitaliedstaat 2engbenen ileri~

paciere zur antlichan Uo*ierunn'an eincp

pao1nr“nrso.

Artikel_4

unverindert .~ .

unverindert

3. die Zulassung von Zert1f1katcn, die 3. Die 7ulassung ven Zertwfikaten, die

lAkt1on vertre*en, kann nur ﬁusgn-“i“
‘i'asorochen werden, wenn der Emit*ent der
' 7betreffenden Aktien d1e in uchema A,

Aktien vertreten, kann nur ausge- '

sprochen werden, wenn der Emwtttnt der

betreffonden Aktien die in SchemavA, B

»



. stazten die uorsenzulagsung

halb dersalban ,

"sehenen Verboten kénnen die

7iffern 1.1 his 1.3 vornesehenen Se-

dingungen erfllit und wenn die Aktien
vertretanden Zertifikete den in
Schema A, Ziffern 1I.1 bis II

geschenen Bedingungen antsprechen.

.6 vor-

4.

die Aktien vertreten und zur amtlichen

Die Emittenten der Zertifikate,
B8reennotisrung zucelassen sind, sind
verpflichtet, die Einhaltung der in

Schoma €, Ziffern 2 his 3 vorgaschencn’
Pedingungen zu cewihrleisten und zu
den vertretenen  Aktien sowie ihron
Emittenten alle in Schema C unter
Ziffern 3 bis 6 geforderton ﬁnqaben 2u

*- Ty

machen.

;ssi_g 3

1. Vorbehalttich der in Artikel 6 so-

wie in den Schematz A und B vorge-
Mitalied-
von Wertpa-
picren strenccron als den in den Schema=
ta A und 2 genannten Bed1nquwocn “oder
zusétzlichen Bed1nqunomn Urtcrwerfen,

sofern diese pe=d'|'\gt,chm allgemein an=-

'qevendet werden und vor der Zulassung

zur amtl1cken Borsennot1eruno offent-

l1ch 1n Kraft gesetzt- worden s1nd

2. 'DieAH{fgliéd§taaféh kénhen inner=
in Absatz 1 diesecs
Artikels voroesehnnﬂn,nrenzen den

Emittenten eines zur amtlichen Birsen-

) Z1ffcrn I 1 b1s I 3 ") vorgesehenen Pe-
"d1nour7en erfGltit und wenn d1e Aktien

‘vertretendnn Zmrt1f1kate den 1n‘

Schema A, Zi¥ fern I1.1 bis II1.6 vor=

geschenen Bedinaungen entsprcchen..

DS

unverdndert . - T al L b

Artikels . o

1. Vorbehaltlich der in Artikel ¢,
it 1kel18: P08 atZe 1t Sofiieo in i den
Schemata A und B8 vorgeschenen Vor= -
boten kénnen die Witglieds*aéten'die
:orsnnvul¢ssunq von Jertpao1crcn .
strengeran éLs den: in den Schemata A

und B genannten Bedinqungen oder zusitz-

l1chen Bed1ngungen unterwerfen, sofern

diese Bedinqunnen altoemein'anoewnndet

warden und vor der 7ulassung zur amt-

Lichen Borsonnot1erung ffentt1ch-1n

Kraft gesetzt worden s1nd,

unverandert



notierung zugelassenen Yertpapiers
strcnqer° ats die in den Schamata C=und
5 vnrqcsehaneﬂ Bed1ngungen oder zu- o
satzl1chu Bcd1ngun\en aufﬁrlocen.

~

'ssi&sé

Die Mitgliedstaaten kdnnan die Zu-
lassung zur amtlichen Bérsennotierung
von UWertpanieren nicht davon ahhénaig
machen, dafl diese Yertpapiere zur amt-
lichen Notierung an der Bbrse eincs

Mitaliedstaates zuaelassen sind.

Artikel 7

Die Anwendung einer der in den
Schemata A und B vorgesehenen m¥g=-
Lichen Ausnahmeregelungen zu den dort
genannten Bcr5°n7ulassungsbed1ngungen
muss allonme1n so1n. '

T

Artikel 8-

1. D1c P1tgL1ndstaaten schen ab von

der Anwendung der in Schema B, Ab- :
schn1tt ALl (Rechtl1che S1tuat1on der
””escLLschaft - F«h1gke1t der Gesell-

' schaft, 1hren Verb1ndl1chke1;en nachzu+~
-kommen) vorcesehencn B°d1nnungen, tenn -
s1ch der Borsonzulassungsantrag auf
Schuldverschre1bu¢gen onz1eht, d1e be-

geben wardﬂn von'

Artikal g

unvarindert

Artiksl 7

unveréndcrt

-sszksL -

"1. Dic N1tgtiedstaat n sehen ab von - .

der Anwendung der in Schema 3, Ab-
schnitt A.I (Rechtliche Situation der.
Gesctlschaft';vFéhigkéit der Gesell-
schaft, ihren Verbindlichkeften machzu-
komhen)‘vorqesehcnen Bedinqunaen; der
tzli

gher
A.l

-i

H1ﬂ diesen A“schni;
_sowie_der_Anwencung_deg
Abschnitt A, Ziffer 3

ggaufende Information)_vorcgesehencn

13

pflickt -, wann sich der 3drsenzu=
Lassungsantrag auf Schuldverschreibungen

hezieht, die begcben werden von:

oo



a) 8ffentlich-rochtlichen frganismen |, unverindoert
2ines Mitzlisdstaates, diz fir die ‘ -
Austthung ihrer Tétigkeit ein staat-

Liches Menopol besitzen;

b) finanziellen Institutionen eines unverindert
iitgliedstastes, die stindig oder o
riadarholt Anleihen auflegen und
deren Schuldverschreibungan amtlich
notiert werden, vorausgesetzt, dafl
rizse finanziellen Institutionen An-
ctalten des &ffentlichen Rechts
sind oder einer &ffentlichen Aufsicht

zum Schutze der Anlzaer unterlicgen.

2. Die Mitglierdstraten k&nnen von der  gestrichen
Anwendung depr in Schema D, Buchstabe A, .

Ziffer 3 (Laufende Informaticn) vorge- ©oe
z2honen Bedincung im Falle 2incs Dér= - Y
senzulassunasantrags fir Schuldver-

schreibungan cbsehen, dig von den im

Absatz 1 dieses Artikels genannten Or-

ganismen oder finanziellen Institutioncn

begeben werden.

" 2. Dic Mitglicdstaatan kdnnen von der “unverindert
Antencduna der in Schema B, Buchstahe A, ' -
Zitfor 1 (Rechtliche Situntion des Unter-

nebmens = Fihigkeit, scinen Verbindlich-

keiten nachzukommen) sowic der in Schema’

D, unter Buchstahe A, Ziffer 2, A.3 und

A.4 (Satzungséndrrung = Laufende In- " .
formation = Zusitzliche Infdfmétionen) f
vorgeschenen 3Berlinguncen absehen, wenn
sich der S6rsenzulassungsantrag auf be-
gebene Schuldverschreibuncen von Untpff-

nchmen aus einem Mitgliedstaat bezieht,

v



Fr e e

und ein Mitglicedstaat dic unbeschrinkte
und unwiderrufliche Garantie fir die
Tilgung der Anleihe und di2 Zinszahlung

fur die begebenen Schuldverschreibunaen

tbernimnt.

4, Die Anwendung eincr der in den Ab- 4. Die Anpwendung einar der §m Absatz 3

sdtzen 2 und 3 diescs Artikels vorne- dieses Artikels voraeschenen Ausnahme-

sehenen Ausnahmeregelungen durch einen  regeluncen durch einen Mitaliedstaat

Mitaliedstact muss allaermoin sein. muss allgemein sein.:

.

Abschnitt II: ModalitZten der_Aufsicht und Pefugnisse_dor_zustdncio
Artikel 9 ' Artikel 9.
1. Die Mitglicdstaaten benennen die unverandert

nationalen Stellen, die zust: nd1q sind,
un (ber eine Zulassung von WYertpanieren:
zur amtlichen Motierung an einer in
ihrem Hohcitséebiet ansissioen Wertpa-
pierbdrse zu entscheiden. Sic unter=~
richten die Kommission unter Angahe

der etwaiasen Aufteilung der einzelnen

Zusténdigkeiten,

2. Die zustédndigen Stellen kénnen die  unverindert
Zulaésung eines Wertpepiers zur amtlichen
B&rsennotierung nur denn aussprechen,

wenn sie die Ubarzougung gewonnen haben,

daR weniostens sémtliche durch diese

Richtlinie vorgeschr1ebenen Bedinnunqen

erfuLLt sind.

3., Die zusténdigen Stellen missen mit  unverindert
allen zur Erfallung ihrer Aufgabe er- '
forderlichen Zustindiakciten und Befug=

nissen fir die Aufsicht ausgestattet se1ﬁ.

Sie missen insbesondere bafugt sein, vom
Emittenten, dossen Wertpaniere Gegen- '

stand eines Bdrsenzulassungsantraas sind,

gn_stellen
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v

zu fordern, daB dieser alle InformatiOf,

nen Ubermittelt sowie s&mtliche Unter-
Lagen und Rascheiniqunaen zur Verflicung
stelit, die die zusténdigen Stellen fir
.erforderlich halten, um Uber den Zu~
tassunasantrag entscheiden zu kdnnen.
7u cdiesem Zweck kérnmen si2 auch jec-
Liche von ihnen fUr zweckdiznlich er-
achtete Machprifung verlangen. Sie
missen aussercem befuot sein nacﬁzupru-
fon, ob cin Emittent elle in Artikel 8
dieser Richtlinie genannten Bédingungen
im Hinblick auf die Erlangung der nach
dieser Vorsbhrift vorgeschenen Be-

freiungen erflillit.

1. schlizssen die zustindigen Stel-
len die Zu

Zutassung ei

ruckweisung eines Antrags auf
nes Yertpaniers zur ant-

Lichen Bdrsennoticrung, so missen sie

dicse Entscheidbﬁg dem Antragsteller ce-

geniiber ausdriicklich bearinden.

2. Joder Nitqliﬂdstaat sicht vor, daf3
agrgen eine eblehnend@ Entschp1ounr Ein-
‘snruch durch den betroffenen Antrag-

steller erhoben werden kann.

In Abweichung zu den Artikeln 5 und
10 kénnen die Mitalicdstaaten fur den
Fall, daB das Interessoe des Anleger-
schutzes dies effordert,

Stellon ermichtigen:

- Den Antrag auf Zulassurg cines Wertps-

piers zur amtlichen Bérsennotierung
an besondere Auflagen zu knipfen, dic

sie fir zweckdienlich erachten un-

die sie dem Antraosteller ausdriicklich

mitzuteilen haben;

- don Antraq auf Zulassuna eines Yert-

Artikel 1

die zusténdigen

Beschlicssen die zustédndigen Stel-
len dia ZurUckwoﬁsung eines Antrags auf
Zuiassung eincs Uer*pap1ers zur ent-

Lichen Rérsennoticruny, so nuss n sie

diese E Entscheidung dem mntracsteller ge~-

]

qeqenﬁber ausdrick 1ck boqrunncn.

nest“1ch°n (s1ehe ncu0r “rt1ket 16 a).

Artikel 11

In Abweichung von Artikel 5 kénnen
die ”itgli“dstaatﬂh fur “den Fal( ‘daB

Has Interesse des Anle oerschut‘es d1es

erforncrt, die zusti d1g°ﬁ Sthllon or=

machu1qen, den Antra aun Zulassuno
e1nes e rtpao1ers 2ur ath1chen Bor-
sennot1°runq an besondcrc Auflagon zu
kwuofﬂn, d1e s1e fur zweck41 nL1cH er—
achten und d1e swe dem Antragstcller

ausArl ckl1ch und nit Grunden varsehfn

mitzuteilen haben;

aestrichen o



papiers aur amtlichen Bdrsennotie-
rung zurdckzuweisen, ohne dazu ver;
nflichtet zu sein, die Zurl'ckwei-

sungsentscheidung dem Antragsteller

gegontber ausdricklich zu begrinden.

Die zustindigen Stellen kénnen

nicht die Zulassung zur amtlichen Bdr-
sennotierung eines berzits an einer
Rorse eines anderon Mitgliedstoates
zunclassenen Wertnapiers aussprcchen,
venn der Emittent den ibhm aus der Zu-
lassung in dicsem anderen Mitglied-
staat erwachsenden Pflichten nicht

.nachkommt.

1

.‘I

rsissL

Die zust nd1qCﬂ Stellen musaen dem
- publikum die Tatsache bekannt machen, -
. daf} der Emittent von Hertpaoieren, die
zur amtlichep Motierung an der Bérse
.zugelassen sind, den ibm aus dieser
'"Zutassung crNachsondeﬁ Pflichten nicht

nachkomnmt.

- D1~ zustanéiqen Stellen missen einen

-—

, Lm1ttent°n, de55°n Uertpao1ere zur amt-
_l1chen Borsennot1erunq zucela;sen sind,
i uffordern, ihnan unverziiglich alle im
 H1nbL1ck auf den Anleqerscwqt7 oder
‘e1nen geregelten AbLauf des &ertoap1cr~,
"narktes zwhckd1cnl1ch ersche1nenﬁen Aus~
{kunftc 2y erte1len. Der Fn1ttent ist ver-
' pr1cbtot, diese Auskunfte den zu=

stand1qen Qtellen 2u ubcrm1tteln.

< LRI

“Artd kol 12

- i oo s >

Die zustind cn Stellen k& Sanen nicht

die Zulassung zur amtlichen Bérsenno-

ti2rung eincs ‘bereits an einer Rérse

2incs anderen Mitoliedstaates zugalas-

scnen Hertpapiers aussprechen, wenn der:

Emittent in dicsem anderen Mitgliedstaat

die Pflichten nicht erfillt, cie “iese

htlinie ihm auferlegt.

ic

Die zustindigen Stellen milssen dem
Puhlj kum
dic Pflichten, die diese Richtlinie dem

jeden
1882

ernsthafteon_Varstefl gegen

Emittenten von zur amtlichen kotierung
an dor Dérse zuqelassenen HertpPp1eren

aLferlcqt bekannt mechen.

~ -

Pt A

.

Artikel 14

unverdndert

-~
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2. In dem in Absatz 1 dieses firtikels
vorgeschenen Fall souie ganz allge-
mein, wenn die zustincigen Stellen es -
aufgrund bestimmter Umstande im Zu-
sammenhang mit der Gesch3ftslage oder
Tétigkeit des Emittenten oder dem Yert-
papicrmarkt der zur Eérsc zugelassenen
tiertpapiere fir erforderlich halten,
dafl bestimnte Informetionen der
5ffentlichkeit zugédnelich aemacht wer-
den, fordern sie den Emittenten auf,
diese Informationen in den von ihnen
flr a2ngenessen gehaltenen Fristen und

- formgerecht zu verdffentlichen. Mot~
falls lassen sie diese Veréffentlichune
unter Vahrung der Amtsverschwiegenheit
an Stelle des Emittenten selbst vor-

nchnen.

;:zilsi 13

1. Die zustindigen Stellen kénnen
eine zeitlich befristete Aussetzung

der Kursnotiz eines Yertnapiers aus-

snrecher, wann der geregelte Ablauf des: -

Bérsenhandels zeitweilig nicht oeudhr=-

leistet ist oder nicht gewdhrleistet 2u-

sein droht oder das Interesse des Anle-

aers dies erfordert.

2. : Dig zustéhd%gen Stellen kénnen die

Rlcknahme der Kursnotiz eines Hertpaniers

aussprechen, wenn sie die Uberzeuauns
gewnnnan haben, def die Umstince derart
sind, dafl ein normaler und jercgelter
Markt fir des hetreffende Wertranier

nicht mehpr aufrecht ern

clten werden kann.

2. In dem in Absatz 1

vergeschenen Fall sowie ganz ellge

cicses Artikals

~l ' * ' - " [
mcin, wenn die zustéindigen Stellen es
aufarund bestimmter Umsténde im Zu-
sammenhano mit der Ceschiftslage oder

Titickeit des Emittenten oder dem Wert=

papiarmarkt der zur ﬁérse zucelassenen

Yertnanicre flr erfordgrl1ch hetten,

dass best1nmte Informationen der

‘offentlichkeit ZUﬁénglich gemacht wer-

'den, fordern sie den En1ttenten auf,

diese Informationen in den von 1hnen
fur angemcssen gehzltenen Fristen und
formgarecht zu verdffentlichen. Mot-
falls Llassen sie diese Verdffentlichung
selbst vornehmen, sofern_dieszc_nicht

crbreituna_von_Informatisnen _zup_fol-

hat bozlizlich deren_die_berufliche
S

Amtsverschwienenheit zu wakren ist.

unverindert

. unverdndert
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Areikelte T ©artikel 16
In Ausnahmefslien kénnen die zu- unverindert

stidndigen Stellen die Zulassung eines
Wertpapier§ zur amtlichen tetiaruna an
der Birse von Amts wegen aussprechen, -
sofern dieses'Papier Gezenstand laufen-
dér Transaktionen ist und es im Intzres-
se 8es Anlégers liegt, diese Trans- '
aktionen don Vorschrif;én der Aufsicht
~des amtlichen Birsenmarktes zu unter-
verfen.

rrtikel_16_a

D e o = e

oeaen._Eptscheidunoen.oer L Ll L.
usténdiaen_Stellcn_in_den_Fallen_ __

IN

N - und_16 cin_qaerichtliches_Verfahren_gin=

Erstreckt sich der 7utlassungsantrag ‘unveréndert
auf Zertifikate, die Aktien vertreten, S - s
so kann ihm nur stattgeaeben werden, ‘
wenn dic zustindigen Stellen der Ansicht -
| sind, dafl der Emittent derarticer Zerti~
fikate ausreichende Garantien fur den

Anlegerschutz bietet.

pbschnitt II1: Verdffentlichung_der_dem_Puklikum_zundnalich_zu_machenden

1. Die von den Emittenten einas Wert= [ unverédndert
papicrs, tas zur amtlichan Notierung an - ) Co .
einer in cincm Mitgliedstaat ansdgsigen -~~~ - . o - ;

Wertoepierbdrse zugelassen ist, den Pu-
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likum pflizhtoeméss zugénélichlzu machen-
den Informationeon geméss den Schenmata

€ und D, missen in einer cder mchreren
Z2itungen mit einer Verbreitung im ge-
samten Staatsgebiet verdffentlicht wer-
den oder es missen dem Publikum durch
Anzeigen in einer oder mehreren

Zeitungen mit einer VerSreitung im ge-‘
samton Staatsgcbict Hinwcise gegehen
werden, wo es diese Infoarmationen ep~

halten kann.

2. Die in Absatz 1 geﬁannten Auskiinfte’
missen in der bzw. den Sprachen des
Mitgliedstaates erteilt woerden, in dem
dies2 Auskiinfte dem Publikum bekanntru-

macken sind.

Abschnitt_IV: Modalititen cer Zusamm

1« . ‘Yerden aleichzeitig mehrére Antrigez
auf Zulassuna zur amtlichen Bdrsenno-
tieruna eiﬁes Wertpaoiers:an mahreren-
in verschiadenen Mitgliedstaaten an-

. séssigen'PertpapierbSrsén'gestellt, so

- nehren die zustindigen Stellen der be=
treffenden Mitglindstaaten unter sich
allz erforderlichen Kontakte auf, um die-
~von ihnen hinsichtlich der Zulassung des
betreffenden Yertoapicers fir notwendig
erachteten RBedingungen und Formalititen

: soreit wie ménlich zu koordinieren.

unveréndert:

1. " Werden annihernd_gleichzeitiy”

mehrere Antrige auf Zulassung zuf ~
amtlichen B6rseanotierung eines Wert—
pap{efs’an'mehrerehfin verschiedanen
Mitoliedstaaten arsissigen Wértpagier-
bérsen aostollt, so nehmen dic zu-
st3ndigen Stellen der ‘ketreffenden
Mitglicdstaaten unter sichalle er=
forderlichen Kontakta auf, ‘um diz ‘von

jhnen hinsichtlich der Zulassung dc¢s

- betraffendan Vertpapicrs fir notwondig

“erachteten Bedinguncen und Forralititen
soweit wie mdotich zu koordinidren.

@ -



- 15 <«
2. Yiprd die Zulassung zur amtlichen
Rérsennoticrung an einer in einem Mif-
gliedstast ensissicen Yertpapierbirse
fir 2in Wertnanier beantract, cdas an'
der 3trse eines anderen Mitgliedstaates
zur émtlichen Notieruna bhereits zugé-
- lassen ist, so nehmen diz zust®ndicen
Stallen des Mitalicdstaates, in dem der

Antrag gestellt wird, Kontzkt zu den zu-

unveréndert

st3ndigen Stollen des Mitalicdstastos auf,

in dem das betreffende Wertpapizr bereits
hérsennotiert wird, um so inskesondere
die fir die Zulassung diecses Wertpaniers
erforderlichen Bedinauncen und Formali-
t8ten soweit wic-méqlich zu vercinfachen
und um sich zu vergewissern, daB cer
Emittent den ihm aus der Rérsenzulassung
dieses t'ertpapicrs erwachsenden Pflichten

nachkomnt, .

3. vird die ZuLassuné zur amtlichen
Bérsennotierung an einer in cinem i1it=
gljgdsﬁgat_ansé;sigcn tiertcanierbérse
fir ein Hcrtpap%or beantrant, beziiglich

. dessan. ein Antrag auf Zulassung zur amt=

Lichen B&rsernoticrung an einer in eincnm -

anderen Mitolicdstaat ans3ssinen:tert-
papierbérsé bereits abhgelehnt wordon ist,
80 ersuchen <ie zustindigen Stellen des
Mitaliedstaates, in dam cder Antrag ac~-
stellt wird, die zustindigen Stellen des
~anderen Mitglicdstaates um Mitteilung -
der:Gpiinde fir die Zurldckuwcisunn, Diz er-
- -suchten zust#ndinen Stellen sind var-
pflichtet, dicse eriinde unter Hahrung
ihrer beoruflichen intsverschwizgenheit

unverziglich mitzuteilen,

3. Yird die 7ulassung zpr_amtlichen
Bérsennotierung an einar in einem Mit-
glicdstaat ansissigen Wertbapicrbirse

+ fur ein Yertpanier beantraot, bezliglich
- dessen-ein Antra2g auf Zulassuna zur amt-
Lichen R8rsennatierung 2n cincr in einem
anderen Mitqliedstaat- ansfssigon Yert-
panierbérse wihrand. der_drei_letzten
Jahre

suchen die zusténdiaen Stellen des

abgelahnt worden ist, so oF-

Mitoliedstaates, in dem der Antrag ge-
stallt wird, die zusti3ndicen Stellen
deés anderen llitaliedstaates um Mit=
teilung der Grinde fir die Zurlckweisuna
Die ersuchton zustindigen Stellen sind
verbflichtet, diese Grinde unter Yahrung
ihrer heruflichen Amtsverschwiegenheit

unverzliiclich mitzuteilen.
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Bei gleichzeitiger Antraasteolluncg -

)
auf Zulassung cines ertpaniers zur amt-
Lichen 38rsennctierung an mehrzren, in
verschiadenen Mitaliedstaaten anséssinen
Wertnapierbérsen, haben die zustindigen
Stellen, die eine Zurlckweisung das An~
traas kheabsichtigen, diese Absicht so--
wic die Grinde hierflr unverziglich den
zust®ndicen Stellen der anderan fitglied-
staaten bekanntzuoeben. Die ﬁitteilung»
der 6Grinde erfolot unter Mahrung der
beruflichan Amtsverschuicaenheit. |

s

4. Um es dan zustindigen Stellen zu
ermbglichen, ihre goméss dicsam Artikel
vorgesehenen Gefugnisse auszulben, muss
aus dem Antrac auf Zulassuns eines “ert-
'paoiers zur antlichen Bérsennotierunc an
efner in einem Mitglicdstaat ansédssigen
‘Hertpapierbbrse ersichtlich sein, ob

ein dcerartiger Zulassungsantrgy gleich=
zeitig oder zuvor in eincm andoren Mit-

gliedstaat gestellt worden ist.

Artikel 20

1. Bei der Kommission ist ein Kontakt=-
ausschuss zu bilden, dem folgende Auf-

aaben zu Ubertraoen sind:

a) Unbeschadet der Bestimmungen der Arti-"

kel 169 und 190 des ENG-Vertraas, eine’

’

harmonisierte Anwendung der Richtlinie

- Yerden annihernd_aleickzeitig
mehrore Antrice auf Zulassung ei
Hertnapiers an mehroren, in ver-
schiedenen Mitgliedstaaten a2nsZssi-
qgen Yertoaoisrbdrsen aestellt, so
haben die zusténdicon Stellen, dic
eine Zurickweisung des Antrags beab-
sichtioen, dicse Ahsicht sowie die
Grinde hierflr unverziglich den 2u~

sté&ndigen Stellen der anderen Mit-

aliedstaaten bekanntzuceben. Die Mit-

teitung der Grinde erfolat unter

~tahrung der beruflichon Amtsver-

schwiegenheit.

unverdndert

unveréndort

cdurch eine regelméssige Abstimmunn, ins-

besondere hezialich konkrotor Anwenduncs-

" fragen, zu erlaichtern;
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b) ein abges?immtes Vornchen zwischen
den Mitgliedstaaten heziglich der -
.strengeren oder zusitzlichen Be-
dinguncen und Pflichten zu erleich-
tern, die sie geméss Artikel 5 dicser
pichtlinie auferlegen kénnen, sowie
bczﬁglich cder Informationen, die der

Kommission gomiss Artikel 22 zugehen;

"¢) Beratung dor Kommissioh, falis dies
“erforderlich sein solite, bhei Er-
‘g¥nzunqen, fnderungen oder Anpassungse
massnakmen, die in Anwendunc des Ar-
:tikels z1 bequtich dicser Richttinie

vorzunehmen sind.

2. D2r Kontaktausschuss setzt sich aus

“unverdndert

Vertretern depr Mitgliedstaaten sowie Yer= - .

tretorn dor Kommission zusammen. Der Vopr-
sitz ist von einem Vertreter dor

Kommission wahrzunehmen. Das Sekretariat

obliegt den Dienststellen der Kommission. -

3. - Die Einberufung des Ausschusses or=
folat durch seinen Prisidenten aus
eigener Initiative oder auf Antrag eines

seiner Mitgliader.

el

g

[ =Y

Arti |
1. Im Hinblick zuf die zufolge der ge-
dnderten Yirtschaftslage vorzunchmenden
Annassung des in Schema A unter Ziffer. -
1.2, Ahsatz 1 fir den Borsenkurswert vor-
geschenen Mindestbetrags unterbreitet

der Vertreter der Kommission dem Ausschuss

unveréndert

Artikel 21_

unveréandert

einen Fntvurf Ober vorzusehende Massnahmen.

Der Ausschuss ¢ibt seine Stetlungnahmef

jnn2rhalb einer vom Vorsitzenden be-



y

’ e1ner Nebrhe1t von 43 St1mmen, wobe1 dieg
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st1mmten Frist ab und entsche1det m1t

Stimmen der Mﬁtgl1edstaaten goméss Ar-

‘tikél 14 der Akte tber die Beitrittsbe-

d1ngunqen und Annassunoen cor Vertrage

gewogen werden.

. 2., @) Die Kemmission setzt die vorge-

sehﬂnen Massnahmen fest, wenn swe der
Stellunqnahme des Aucschusses ent-

sprechend . o T

b) EZntsprechen die von der
Kommissien vorgesehenen Massnahmen nicht
der Stellungnahme des Ausschusses oder
hat diegser eine Stellungnahme nicht abae-
geoen, so legt d:e Kommission dem Qat
unverzuql1ch c1nen Vorschlag uber d1e
z2u treffenden Wassnﬂhnnn vor.‘PQr Rat be-

scﬁl1°sst m1t quaL1f1z1nrtor Mchrh‘1t.

c) Hat der Pat uber den Vorschldq,

. nach‘“m er m1t dicsem bofasst worden 1st,

n1cht 1nnnrhalb e1ner Frist von-drei.
Monaten eﬁtsch1@oen, so. wﬂrden die vorge=

schlaoenen Massnahnen von der konm1ss1on

beschlossen.i‘

. Dic zusténdicen Stellen sind ver=

1
pflich et, d1e Kommission (ber Jede ab~

lchn.nde ,ntsch°1”un1 und ihre Rnorun-
dung 2u. unterr1chtcn, dig qeocn einen
Antrﬂg auf Zulassungy zur antlichen Bor~."

sennotierung an einer auf dem eigenan

“Hoheitsacbict ansdssigen Wertpapierhdr-

se eines Yertpapiers sines Emittenten’
aus einem anderen Mitgliedstaat ergangen
ist.

o

s
lzn_ciz

unverdndert

1. Die zust3ndigen Stellen sind ver-
pflichtet, die Kommission Uber jede zb-
Llehnende Entscheidung und ihre Begrin-
dung 2u unterrichten, diz gegen einen
Antrag auf Zulessung zur amtlichen Pér-
sennotinrunq an einer auf dem eigen"n '

Hoh 1tsqu1et ansass1gen WQrtoao1erhor-

se eines Wertoao1ers eincs Emittenten

aus e1nen andnren Mitgliedstaat ergangen

st. EHensn missen_dis_zusténdizen_ Stel-

Kemmission_Uber_jzds_Ent-

/e
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scheidung_bezlslich_einer_Aussetzung

Wertpapicrs, das_zur_amtlichen_Notierung
'\‘f"" - "':“’ - - - -
an_einer_zuf_ihrem_Hoheitsgebict an- »

rtpaoierbdrse_zugelassen ist' st

séssigen ke
Uber_die__fUr_diese Enggcheidung mass=

Die Kommission teilt dem Kontaktaus=-

2-
schuss diese Entscheidunden mit. Eventuel L

Die Kommission befasst den Kontakt-
Erdrterungén im Ausschuss im_Zusammenhang

2e
ausschuss mit dieser ablehnenden Ent-
scheidung. Die Ausschussberatungen er=
mit_dieser Mi
Wahrung der beruflichen Amtsverschwiegen-

foloen unter YWahrung der beruflichen
heit. - .

Amtsverschuwiegenheit.
Schlusshestimmunaen

Abschnitt VI:

Artikel.
Dig Komg;ggioh Legt_dem_Pat_innerhalb

en Vofschlag

- o - - e o

traten dieser Richtlinie_ein
2iner_PRichtlinie vor betreffend eine
der_Zuz

. A -
zugite_stufe der Koordinicrung der
assundshedincunnen, die darauf_abzielt,
Zulassuna_eines

Lass
sicherzustallen, dafB_diz_Zulassun
Wertpapicrs zUr‘athigﬁeﬁ Noticrung_an
per_in efne@;MitgLieastaat an§g§§j{

- o > - -

i
Borse_ dazu_
apier_zur Metizrung_an_den_(brigan lerts
nelagsen

o e o - -

Diescr_fichtlin
1. L]

- falls. dic_Koordinieruna_ e

2ssungsverfahren_zun_Segenstend,

Y “5)  ' .
Die Mitgliedstaaten erlassen dic. zur

EA

1.
Anuendung dieser Richtlinie erforder-

o/

b -

1. Die Mitgliedstaaten setzen.die zur

oo
-

hAnNcndung dieser Richtlinie. erforder-

Lo

#3#?5<4)iﬁnderuhg*betrifft'nur“Qandthéchen Text.,

'
PPN
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lichen Vorschriften innerhalh. einer °
Frist vnn zuwllf Monaten vom Tance ihrer
Motifizierung ab cerechnet in Kraft )
und setzen die Kemmission hiervon unvérf
2iiglich in Kanntnis. o ’

2a Diz Mitglicdstaaten tfagen Jafi
Sofge, dafl der Kommissien der Wortlaut
~der wosentlichen innerstastlichen Vor=

- schriften Chermittelt wird, diz sic fur
den urter cdiocse Richtlinic fzllenden

Percich erlassen.

Diese Richtlinie ist an alle
Mitoiierdstaaten gerichtet.

Im Mzmen rles Rotes

Dar Prisident

lichen Vorschriften innerhalb einer

. Frist von zwélf Monaten nach ihrer
Bekanntoabe und setzen die Kommission

hijervon unverziialich in Kenntnis.

unveréndert

-

unvarandert
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SEDINGUNGEN FURDIE_ZULASSUNG VOM AKTIEM

Z2UR_AHTLICHEN BEPSEMNOTIERUNG AN_DEN MERTPAPIZPIGRSEN

o s e S G G e e

C DER_MITGLIEDSTAATEN DSP_ELROPXISCHIN GEMEINSCHAFTEN

o B D T o " D he D ) WD S o T G S S B P WP T - -

1. Rechtliche Situation der fesellschaft

Die Gesellschaft muss den Gesetzen
und Verordnungen, denen sie unterworfen
ist, entsoprechen, sowohl im Hinblick
auf ihre Grindung als auch im Hinblick

auf ihr satzungsmissiges Funktionieren.

P

Der Nachweis der Eriillung dieser
Bedinoung muss nicht erbracht werden;
- wenn Wertpapiere dieser Gesallschaoft zur
amtlichen Ebrsernotierung ber2its 2uge-
Lassen sinc.
2.0

‘- -~ . - .
RISl

2e Mindestgrésse der Gesellschaft

Der voraussichtliche Bérsenkurswert
der Aktien, fir die eine Bérsenzu-
lassung beantract wird, ocder, falls ein2
Sch&tzung dzs voraussichtlichen Bérsen=~
kurswertes nicht méalich ist, das Metto-
vermdoen der Gesellschafi, nuss min~
destens 1 Million Rechnungseiﬁheiten he=

traoen.

Die Mitgliedstaaten kénnen jedoch in
Abveichung von Absatz 1 vorschen, dafl
die Nichtbeachtung der dort vorgeschric~
benen Bedingung der Zulassung zur amt-

Lichen Rdrsennotierung von Aktien nicht

o e o ol s 0 o e - - -

1. Rechtliche Situation_der_Gesallschaft

unverandert

v

wenn Wertpapizre dieser Gesellschaft
2ur amtlichen BSrsennoticrung bereits

zuaclassen sind.

2. Mindestardsse

- -

der Gescllschaft

unverandert
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entgeoensteht, falls die zustandigen i - i, “47
~ Stellen rlie Sewissheit haben, daB sich

fir diese Papiere ein ausreichender

Farkt bildet.

Fir die Zulassung zur amtlichen unveridndert -, .
B&rsonnoticrung kann von einem Mitglied= - '
ctaat atis ﬁindestbetréq des voraussicht- - - -v' .
Lichen Bérsenkurswertes bzw. des Metto= | |
verm8gens ein héherer Betrag nur gefor-
dert werden, wenn es in diescm Staat : j -
cinen gercgelten Markt gibt mit ge- |
ringeren als dan in Absatz 1 g2nannten
Anforderuncen, der anerkannt und offen ;
ist und dessen Funktionsweise ordnungs= e

+

gemdss ist.

Die in Abhsatz 1 genannte Bedingung unveréndert
findet keine Anwendung auf die Zu- '
Lassung zur amtlichen Bérsennotierung ‘ S
einer zusétzlichen Tranche von Aktien
der gleichen Gattuny wie cie der bercits .

zugelassenen.

elungsfahizkeit_cer Ge-

2. Zewinnerziclungsfihigkeit der_Se- 3. Gewinnerzi
sellschaft | - selbschaft :
bic Gosellscheft muss den Machweis Die_Laoce_deor Cesellschaft_darf -

ihrer sewinnerzielungsfdhigkeit fUr die  keine_ Ancaben_enthzlten, die

beidon Letzten abgeschlossenen Geschéfts~ ihre_Gewinnerzielun nas f2hickeit_ernsi-

jahre erbringen und ausreichende Angaken  haft geféhrdet erschein nen_Llassan.

U’

cziglich ihrer aew1nncrz1nlungqfah1q- T ) ' u
_keit im laufenden und im folgenden fe= '

sch&ftsjahr machen.

Im Falle 2iner Umwandlung, Ver- | 1:‘1 B
'schmelzung, Sozltuna oder Umstruktu-'
rierung von Gesellschaften erfolgt die
Beurteilung der in Ahsatz 1 definicrten

Gewinnerzielunasfdhigkeit unter Berlck-



sichtigung der Lage der von diesen Trans-
aktionen betreffenen Gesellschaft bzw.
Gesellschaften und/oder der daraus her-
vorgegangenen Gescllschaft oder Gesell-
schaften,

In Abweichung von Absatz 1 kdénnen
die Mitgliedstaaten in den folgenden
Fétlen‘jedoch vorschen, dafl die Michtbe~
achtung der dort vorgeschriecbenen Be-
dingungen der Bérseniulassung von
Aktien einer Gesellschaft nicht entgeger-

steht:

a) Wenn die Geselischaft noch nicht zwei
Geschéftsjahre abgeschlossen hat, aber
in der Lage ist, hinreichend darzu-
legen, dafl sie im Laufenden und fol-
genden Geschiftsjahr die Gewinner-

zielungsféhickeit erlangt;

b) wenn dic Gesellschaft wegen der Art
ihrer Tétigkeit die Gewinnerziclungs=~
fihigkeit erst in weiterer Zukunft
érlangen kann, jacdoch in der Lage ist,
hinreichend darzulegen, daf sie diese

“Gowinnerzielungsfihigkeit erLanqeﬁ

wird;

¢) wenn es sich um einc Investment-Gesell-

schaft de#j"cloéédfend“-?ips handalt.,

Die.in~den_Absét2en a) und b)ﬂvor§e4

sehenen Ausnahmereqgelungen dirfen nicht
von Mitoliedstaaten gewihrt werden, auf
deren Hoheitsachiet es einen'andcren ge-
regelten Markt gibt, der ancrkannt und
offen ist, decssen Fantionsweise Qrdnunqs-
gemdss ist und dessen Anforderungen be-
ziglich der Gewinnerzielunasfihiakeit

der Zulassung der betreffeonden Aktien

oo
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nicht ehtgegﬂhstéh on;g d1e Ausnabme- .

reaelungen konncn Jedocﬁ dann ang ewendet
uerden, wenn dic” Grsellischaft nachhe1st,
daB sie ihr Kapital nur Gher dic Zu-

lassung ihrer Aktien zur amtLlichen Bor~

sennofierunc aufbrinqen k?nn und 'daj3 die-

F1Ldung d1ﬁses Kap1tuls 1n offenttwch

Interessn l1

-

¥

Die 1n Aosatz 1 genannte Bedingqung
findet e1ne ﬂnuendunn euf die Zulas sUng
zur antlvchen BSrsennotierung einer zu-
N tszchen Tranche von. Akt1nn der
o ole1chen Cattuno wie dwe der bcre.ts 2y~

o

uelasaenen.

T . .

"~ ben_sind,_um_disse

3 a. Offenlegung_von_Bilanzen
Pic_Gesellschaft muss_ihre_Rilanzen
Igr»die b idgg_dcm 2ulassunosaﬂtrac

best1mmtcn Behorgen -_ge-

n1e des Rates_vom_9. Mirz

2
D
-3
0
ele
3 o
lad
P
Hade

nl1edstaathn den Geo=
ne dcs Art1kels Sg,

ranes_im_Interesse der

"gosellschﬂft°n sowié Dritter vorgeschr1o-

Pestimnungen_gleich

-

.-

wartio zu'qostaltén).

‘-
e

dstaaton d rfen_von_der

-

,ed1ngunq abschen, wenn:

d) Dig ¢ sellschaft zuei Ceschéftslahre

noch_nicht_akgeschlossen_ hat,

dor_Lace_ist,.darzulegen, da3

l nur m1ttﬂls einer_Zu=

K n1ta

l




Edrsennoticrung bilden kann;

k) es_sich_ um_einen_Oraanigmus_fir_age-

————————— - . b

LA

¢) die_Zulassung_zur_amtlichen Bérsen-
' s : ’
noticrung_im_Interesse_das_Anleger=

d) die_Gesellschaft_zwei_Gesch3ftsiabre

-t = D > e - =a o - o o -

iner_Urwandlung,_einer_Ffusion,_einer

2
ung_hervorgzaanaen_oder_durch_eipe Um-

- - strukturierung entstanden_ist.

-

- e e bed - ey e e ol e G e - G . e S o o S S e e n i O ) WD S T e T A

. 11. Bedingungen_beotreffend die Aktien, fir_dic ein_Antrag_suf Zdtassung gestellt

- o <y o ws i b D v

1, Rechtliche Situégjon der Aktjgﬁ‘m‘f1. Pachtliche Situation_der_Aktien

‘ Al-pie,Aktien missen den Gesetzen Und_f unveréndert
- Verordnungan, denen sie unterworfen
- " sind,; entsprechen.” - o

e

-

2. Marktfihigkoit der_Aktien 2 Handelbarkeit_der_Aktien
‘ -'DieiAktgentmﬁsséh unbeschrinkt ‘ M'v Die Aktizn missen unbeschréankt handel=
"+ marktfihig sein. .~ " " bar sein.

| Die'Mitéiiédstéafen kénnén'nich; .- Die Mitgliedstaaten kénnen richt voll

“voll eingeiah[té Akfien den voll ein- eingezahlte Aktien den voll eingezahlten

gezéhlten und somit unbeéchrénkt .. Aktien gleichstéllen, wenn Vorkzhrungen go=

marktfahigen Aktien gteichstellen,  troffen worden sind mit dem Ziel, dic

wenn Vorkehrungen getroffen worden dandelbarkeit dieser Aktien nicht 2u be-
sind mit deﬁ iié[; d{e Marktféhigkeit hindern und die Transonarenz der Trans=
o dfése; Akt%en:nichf:zq behindern und aktionen durch eine angeéessene Unter-
-fdje'Transpareni def"TEaﬁsaktionen “vffﬁichtung des Publikums sichorzustellen.
* durch-eine angemessene Unterrichtung '

des Publikums sicherzustellen. .

InbAEwefChungsz'Absafz 1'k6nneﬁrdie

Mitgliedstaaten bei Aktien, deren Erwerb ’ o/

(1) Znderunn betrifft nur den doutschen Toxt,
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einer Genehmigung unterliceat, die Zu-
Lessung zur amtlichen Bérsennctierung

nur vorschen, wenn die Anuencung der

Zulassungsklause( nicht ageeionet ist,

Marktstﬁrungen'hervorzurufen.

- 3. Bdrsen2ul*scuno¢ de; ei _§ffggg_

ne
liche_Fmission_vorausaght -

Bei ciner &ffentlichen Emission, der
eine Zulassung zur amt Lichen B&rsenno=~
-tizrung vorausgeht, muss Her Zeich nunqs-
schluss, bis zu dem Zeichnungsantrige
gestelit werden kénnen, der erston Mo-

L

ticrung vorausgehen.

.4. §ﬁ_ggung dnr_ﬁk ien
"Spétcstens zum Zeitnunkt dﬁr Tu-

lassung zur amtlichen Zdrsennotierung

muss eine ausreichende Strouung der o

Aktien im Publikum des Mitgtiedstaates,
in dem ihre Zulassung beantragk wird,

erreicht sein.

- tragt w1rd

Diese Fedingung findet kcine Anwen-

dung, wenn die Streuung der betreffen-

“.den Aktien im Publikum Oher die Bérse

arfnlgon coll. In diesem Falle kann die
Zu[assung,zuq amtlichen Edrsennotierung
nur ausgesprochen werden, wenn die zu-
sténdicen Stellen davon Ubarzeugt sind,
daB eine ausreichende Streuuung Uber die

Borse in Kirze erfolgt.

Hird die Zulassura zur amtlichen Bér-

sennotierung fir, eine. zusitzliche Tranche -~

- 3. Offantliche

' puhktﬁ) bis zu dem Z;1chnungsantrage

Junverédndert

Lassung zur

tier

Bei einer offentlichen Emission, die
ggr Zulassung zur amtlichen BOrsenno-

tierung vorausgeht, muss der Ze1@rﬁthq‘—

gestellt werden konnen, der ersten MNo-

tierung vorauscchen, ;¥

Scitestens zum Zeitpunkt der Zu-

Lassung. zur amtlichen Bdrsennotierung

‘MUSS éinoﬂéusrgichehdejStreUung der |

Akticn in PUbLikuﬁ (éinéchliéﬂlich 55;

'1nst1tut.on~lle* Antpoer) des Mitglied-

© staztes, 1n dom 1hro Zulaseunc bean-

rre1cHt sc1n.

unveranﬂnrt. " ;;}’,'4 AT

von Akt1en der qle1chen uattung beantragt,

(1) Ancerung betrifft nur den &eutschen Toxt., " ' B
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Tapa g

A

" 50 kénnen die zustindigen Stellen beur-
teilen, ob die Streuuny der Aktien im
Publikum .im Verh&ltnis zur Gesamtheit

der begebenen Aktien und nicht nur im
Verhaltnis zu dieser zusidtzlichen Tranche

‘ausreichend ist.

Sind die betreffenden Aktien bereits
2ur antlichen BSrsennotierung in einem
oder“ﬁehféren‘andéren'Sféafen zugelassen,
kdnnen die Mifgtiedstaaten‘in Abweichung

. von Absatz 1 ihre Zulassung zur amtlichen

BSrsennotierung vorschen, sofern cine

ausreichende Streuung wenigstens im Publi=-

kum einer dieser Staaten, in denen diese
Aktien zur amtlichen BSrsennotierung zu-
gelassen sind, erreicht ist. =

FR

" " fine ausreichende Streuung ist nicht

erreicht, wenn die beim Publikum unterge=

brachten Aktien der gleichen Gattung
nichfvaindestehéfZS vom Hundart des ge=

- zeichneten Kapitals def Gesellschaft be-
tréqen. Dia Mitgliedstaéten kénnen die
zustindigen Stellen jedoch ermichtigen,
auch bei Nichterreichung dieses Prozent=
satzes die Streuung als ausreichend anzu-
sehen, wenn sie aufgrund der Vielzahl von
Aktien der gleichen Gattung und ihrer
weitreichenden Streuung im Publikum zu
der Auffassung gelangen, dafl ein geregel-
ter Markt auch mit diesem niedrigeren

Prozentsatz geuwihrleistet ist.

N

5. Borsennotisrung von_Aktien_der_glei=

* ghen_Gattung

_ Der Zulassungsantraa zur Bdrsenno~
tferung muss sich auf alle bereits begebe-~

nen Aktien der gleichen Gattung beziehen.

unveridndert

\

wenn_die_Strecuung_dzr Aktizn_

D
r_mehrersn Mitcliedstaaton_erfolat

wenn_ciz Akticn . zur_amtlichen

7
- " e e D gy -
.

5
ist_oder,

Bérscnnotieruns in_siner_odor rebirsren

- — - e -

notigrt_werdens

unverédndert P , -

5. Qérﬁengétieruhg von_Aktien_der glgi-

chen_Cattung . = - . :.
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In Abweichung von Ahsatz 1.k6nnen
die Mitgliedsta;teh vorsehen, dafl dicse -
Bediniung keine Anvencung auf Zulassunas-
antréaz findet, die sich nicht auf alle
Aktien dorseibenxr cattung beziehen, wenn
die Aktien dieser fattung, deren Zu-
Llassuna nicht beantragt wird, zu Aktien- ..
pakcten gehéren, die zur Aufrechterhal-
tung der Xontrollz Uber eine Gosellschaft
ochalten werden, od2r wenn sic aufgrund
von Yer2inbarunsen eine gewisse Zoit '
Lana nictt gehandelt werden diGrfen,
vorausgesetzt, 4al das Publikum davon
in Kenntnis gesetzt wird und keinz Négh*l
teile fir dia Inhaber der Wertpapiere Eu!‘;
befirchten sind, deron Zulassung bean- B

tragt wird.

6. Bruckzusstattung_der Aktien ' é. Druckausstattung_dor_Aktizn

Eot Aktien; die von Gesellschaften -unveréndert
aus einem zanderen Mitgliedstaaé hegehen |
werden, ist es notwendia und ausreichand,
caB die Druckausstattung den in cdiesem
Staate geltanden lormen entspricht. Ent-

oricht diesc Druck-usstattung nicht den

(72

astimmunacn des Mitgliedstaetes, 1n dem

[S T}

e

e 7ulassung heantreqt wird, so ist dies
dem Publikum durch #ie zustidndigen

Stellen dieses Stcates bekanntzuneben.

Pie Druckausstattung von Akticn,
die von Gescllscheften aus cinem Dritt=~
staat begehen werden, muss cdem Anlegor

ausreichande Schutzoarention bieten.
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7. Zulassuna_in_Herkunftsland oder_im 7. Zulassung_im_Herkunftsland_oder_im
Lande_der_haupts&chlichen Verbreitung - Lando der hnuotsachLigben Verbreitung
der_Aktien | . der_Aktien - |

Aktien von Gesellschaften aus einem'f. unvérénderf

Drittstaat missen zur amtlichon Bdrsoen- -
notierung entueder'in ihrem Herkunfts= -
Land oder im Lande inrer haupfséchlichen
Verbreitung zugelassen sein, ‘

In Abueichung von Absatz 1 kdnnen In Abwoichung von hbsatz 1 kénnen
die Mitgliedstaaten jedoch vorsehen, daB die Mitgliedstaaten jadoch vorsehen, daf
dia Nichterflllung dieser Bedingqung der die Michterflllung disser Bea1nqunq der
Zulassung dieser Aktien zur amtlichon ZuLassung dieser fktien zur amtlichen
Bérsennotierung nicht entagegcnsteht, so- Bérsennotieruns nicht entgegenspeht,‘so-

fern dic zustindigen Stellen die Gewisg~ “fern die zustidndigen Stzllen die Gewiss-

heit haben, dafl die Michtzulassuna zum ° heit haben, dafl die Nich*zulassung zum

Bérsenhandel im Harkunftsland und im - B&rsenhancdel im Herkunftsland und im

Lande der hauntséchlichen Verbreitung' Lencde der hauotséchlichen‘Vorbreitung

nicht mit der Motwendigkeit begrindet nicht_auf_einer_ablchnenden_Ent- .

wird, die Anleperintcressen zu . - - scheiduna barubt, die rit der Notwendig-
. schttzen, keit begrindet w1rd, die Anleger-

intoressen zu schitzon.
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ZUr A’""LIC”"'\! BOP“"’\'"OTI’:"UNG AN _DEN b F‘"TP""’IEC’PO"SFY\'

A. Zulassung_von Schuldverschraibunzen, dig von_cinem_Unt ernehren 2uscd geben

-~ o e

1. Portingungen_fir_das.Unternchmen, dessen_Schuldverschreihuncen_Gegenstand -

eines Zu[assugggantrages_gjng

1. Rachtliche_Situaticn_des Untewnchr 1. Rechtliche Situation dos Qnggrggbmgg§

T s - o ——

Das internehmen muss sowohl'hin- . unveréncert -
sichtlich seiner Frundung als =uch
seines satzungsmissigen Funkt1on1erens
den rrsetzpn und Verordnungen ent-

snrechen, cenen es untorl1ent. '

'

Der Nachweis der Erfiillung dieser_ o _;;:g_fg_lgd_gg_gj;3_g$§_35f9lL_
Pedinouna musé_nichf erbéach{ werden, - IWGnn Wortpanicre dieses Un ternehnﬁns oy e
wenn Yertoepiere ecincs Uhtérnehmens zur - .zur amtl1cﬁen Forsennot ung an der-;. e
amtlichen Bérsennoticrung an derselben-“iselaen Bérsa bereits zimeldssen and;

Rérse heroits zugzlassen sind.

:1nen

lr-
I-l- -

2. fAhioknit decz ntorwehrﬂns s2incn ¢ 24 Fébigkeit des_Unte gobw:gée

.t

Ver gindl1c““e1 en_nachzukennen oo yggtigggigbg:1tc nac u<ﬁn_;g_;“i’
Das Unternehmen muss hinreichend dar- ng_gggg_gg__Jgg:rnchrens ﬂggj_gcfne

Legen, da? es in der Lage ist, den Var-  Angaben ariber enthalten, ¢af} .28 night

hindlichkeiten 2us der Anleibe, deron Cid dar Lage sein kdnnte, don “erbvndl1ch‘
Schutdverschreibunqén Gagensteand eines , ke1t;n 2us der Anlc1hc ﬂerﬁﬁ Schuld=--
Zul assunccan*rars sind, nachzukommen. vérschroibunnen“Ceqonstand einos-Zu-?f

la ssunqsantroas s»nﬂ, n?CMZUrorn&fu

FEP T I



~- getroffen worden sind mit de

I1. LC’?“”UﬁU“) fur_Schuldverscar jp
' ng ung_gestellt wird i
1e Pechtliche Situation der Scthg_g_
schreibungen =7+

Die Schuldvcrsckre1kung°n muSSﬂn
den Ges2tzen und Verorﬁnunqen, denen
" sie unterworfen sind, entsarechen,

2. Marktfshigkeit der Schuldvar=

“schreibungen

. Die Scbutdverschr"ibunaen nuss“n un-
beschraﬂkt marktfihia se1n.

Die Mitgylicdstaaten kénnen nicht
voll eingezahlte Schuldverschreibunaen

den voll einasezahlten und somit unbe=~

~ schrénkt marktfshigen Schuldverschrei-

bungen gleichstellen, wenn Vorkehrungen

e

Marktféhidkeit‘ﬁieser Schuldverschrei-

bungen n1ch+ 2y beh1ndern und dia Trans=
parenz der Transakt1on°n durch eine an-
cemessene Untarrichtung des Publikums
sicherzustellen.

’"'BérS*

-e

laqsnng, deg‘e1ne bffertLi che 2

Emission vorausgcht

S eed einer 6ffentti¢hen Emission,der
'»1ne 7ulaszung zur artlichen Bdrsennc-
t1~runa vorausgeht, russ der Ze1ckﬁUﬂas-
scﬁluso, bis zu dem Zoichnunasantrige
qestéth warden kénnen, der ersten No-
"fierunq vorausachen. Diese Bestimmung
findet keine Anwendung im Falle von
standio beaebenen Schuldverschreibunaen,
venn der Zeitounkt des Zeichnungs~.

~ schliusses nicht féstgeleat dist.

2. dandelbarkei

o far_dic_ein_Antrac_auf_7u-

1. Pachtliche S1tueg1on cer SchuLdV°*-

—————————

unveréndert -

schrzibunazgn

- o — p e S e

. Di2 Schutdv rschrﬁ1bungen nussen un=

bGSFbrbﬂk* Hand»lbag scin.

1tgliedstaaten kdnnen nicht

Dbie i
vélt'eincezahlte Schuldverschreibungen
den voll eincezahlten Schuldverschrei-
buncen nleichstellen, wenn Voékehrungon
getroffen worden sind mit denrziﬂ(z
scﬁre1bunqen n1cht 24 beh1ndprn und
die Tr«nsoorcn» der Transaktionen

durch eine angnmessene Unterr1cﬁtunq

des Publikums sicherzustellen.

2. Gffentliche Emission‘ di2 der Zu-

Bei einer 6ffentlichen Emissiopﬁ'gjg
gg Zulassuna zur amtlichen Bérﬁeﬁgo-
tierunz vorausqeht, muss der ZeTt"i'
punkt(1) bis zu dem Ze1c*nunas#ntr*qe
gostellt werden konnen, der ersten’ "No~
tierung voreusgehenn D1ese Be °t1mnunq
findet keine Anwencuna im Falle ven

t&ndin begchenen Schuldvcrschreiégngen,
wann der Zeitnunkt des Zeichnunqs?* 
schlusses nicht festgelegt ist.

(1) Anderung betrifft nur den deutschen Text.



e stindiren Stel.len beurt ilan, o

Streuunc_der_Schuldverschreibungen
©  Spitestens zum Zeitpunkt der Zu-
Lassunn zur amtlichen Pérsennotieruny

muss @ine ausreichends Streuuna der
schuldverschreibungen im Publikum des
Mitgliedsfaates erreicht sein; in dem
ihre Zulassunn beantragt wird. |

po L e ihre Zulaseung beantraﬁt w1rd

- Diese Bedinquny findet keine Anwen-
dunn, wenn‘d{e»St?euung der betreffenden
"schuldverschreibungen im Publikum (iber
die Bérse erfolgen soll.
 kann die Zulassung zur anmtlichen Bdrsen-
notierung nur ausgesorochen werden, wenn
die iustéﬁdigen Stellen davon {iberzeugt
vsind daB eine ausreichende Streuung

A uber die POrse -in Kiirze erfolat.

Bezieht s1ch der Bcrsenzulassunqsan-

T;tran auf Scluldverscﬁrelbunﬂon, die von
" finanziellen Institut1onen im Rahmen ¢
'stand1q odar w1eﬁerbolt aufdelegtnr An- .

leihen beoehen werden, so kénnén die zu-
ob die
"Streuuno d1eser Schuldve"scbrp1*unnen
hl1m Publikum im Vcrhaltn1s zur- Gesamtheit

- der begebenen Sch uLdverschfe1bunnen und

4. Streuung der, Schuldvcrschre bun

In diesem Falle.

en

Q
-

- Sndtestens zum Ze1*ounkt der U~
tassunq zur =mtl1chen Pcrserﬂot1ﬂrunn
muss eine eusrn1chon”e Streuunc der

Sckuldverschre1bun en im PubLikum 53

in
. schliesglich inst1tqt10n°tta Anlo _52
~des M1tql1cd tastes ery e1cht se1n, in dem

B

Uﬂverénﬂert

unveréndert

© . nicht nur im Verhs Ltnis zu den neu be--? o

qebenen Schuldverschre1bunnnn aus=

reichend 1st.

Sind die bet reffenden Qchuldvarsc”r°1 -

schreibungen bereits zur amtiichen Bor-
sennotierung in einem oder mehreren an-
deren Staaten zugelassén, so kdénnen die
Mitgliedstaaten in Abweichung von Absat;
1 ihre Zulassung zur amtlichen Bérsenno—”
tierung vorsehen, sofern eine ausrai-"
chende Strauunn wenigstens im Publikum
'einer dicser Staaten, in denen diese
Schuldverschreibunaen zur artlichen Bér-
sennotierung zugolassen sind, erreicht

ist.

'§3§£§§£ Lﬂx-asx Q;
s

Qig_zggzéﬁgjz:d;§xsiigﬁ k 3n§n_1gfgsh4

gi §_§trgyunq gor.Schy _lﬁ
......................... ers
an-QlQ_§§buLQ°
artlichen Birsenno=
mfhner@n_gclti-

QDmZJI-

i a3l el e 2 ] S e 22

-ven _ézggsz-l-za:g_bgL-csgaa-zu:-sm;-

ngugn a8 rggwngzlgrung YOrsg bgnlsgfﬂra

- e i S e - ] Dl e

19-@LL§Q-9-§§93-§1 L12§§EQQIQD_§ZH;_;D
den_oder_cen_Dritistecten, ip.dengn g1g
bécsennotiert werden. erreicht_ist.



. 1. Bei Schuldverschreitungen, die von

Cund ausre1chend

 Ein2 ausreichende Streuung ist

/nicht,erreicht, wena die beim Publikum

untergebrachten Schuldverschreiburgen:

~ein und derselben Anleihe nicht min~
'“destnns 25 vH dieser Anleihe betragen.
_1D1e V1tgliedstaaten kénnen die zustén-

digen Stellen jedoch ermichtigen, auch

bei N1chterre1chun3 dieses Prozent~

satzns die Streuung als ausreichend en-
zusehen, wenn sie auforund der Vielzahl
von Schuldverschreibungeon efn und der~
selben Anleihe und ihrer weitreichenden
Strcuung im Publikum 2u der ‘uffassung

qelangen, daB ein geregelter Markt auch
mit'diesem nicdrigeren Prozentsatz ge-

wéhrleistet ist.

-33-

.E1ne ausre1chend°

Streuung ist nicht
err°1cht, wenn die -beim Publikum

untergebrachten Schuldverschreibungen

ein und derselben Anleihe odar_cin

und dﬁrselho

_Emission nicht min-"
destens 25 vH dieser Anleihe betragen.

“Die Mitaliedstaaten kénnen die zustén-

digen Stellen jedoch erméchtiéen, auch

-bei Michterreichung dieses Prozent-

sétzgs cdie Streuung als ausraichend

- anzusehen, wenn sie aufqrund der Viel-

zahl von Schuldverschreibungen cin -

‘und derselben Anleihe oder c1n und -

'Vde selben_Emission und ihrer weit=

reichenden Streuung im Publikum z2u -
dor Auffassung gelangen, daﬁ ein ge~-.

regelter | Markt auch r1t e sem niedri=-

. geren Pro7entsatz cew hrte1stet ist.

5. Bérscnnoticrung_ven_Schuldverschrei=

Der Eérsenzulassunqsantrag muss sich
auf alle Schuldverschreibungen ein und

derselhen Anleihe bezichen.

Unternehmen aus ciner andercn Mitglied-

7Staat baoeben werden , 1st es nﬂtwencig

dﬂG d1e Druckausstat-

:“Vtuna den 1n d1esem Staate qeltenden Ncr-
" men ontspricht. Entsnrwcht d1e Druckaus-'

srattung nicht den Bestimmungen .des

“Mitgliedstaates in dem die zulassung be-

Tt L L

Se Borsennot1erung von Schutdverschre1-
- byngen ein und derselben Anleihe uder

" ¢in urd derselben Emission

Per BG&r enzulassungscntrag muss sich

'auf.alle Schuldverschr eibungen ein und

 derselben Anleihe odep ein und dersel-

‘ben_Epission bezichen. o

é. Druckausstattung der_Schuldverschrei-

buncen

"unveréndert
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“

antraagt wird, so ist dies dem Publikum
durch die

‘Staat@s bekcnntzuc ben.

7ustand1qen Stellen d1eses

Die Druckausétattunq‘von Schuldver~
Mit-

2.
schreibungen, die nur in éinem
.glicdstaat begeben werden, muss jedoch
den in diesem Hitgliedstaat geltenden

Mormen entsprechen.

Z. Die Druckausstaftung_vpn Schuldver-
schreibungen, die von Unternechmen eines
Drittstaates beacke

Pnleger ausre1chendb Schutzcarant1en

n werden, muss dem
bieten.

III1. !h1thre Bedinaunacn

1. Mindestbetrag_der Anleihe

Eine Anleihe muss mindestens 200 00C
Pechnungseinheiten betragen. Diese Be-
stimmung.findet keine Anwendung auf
standine Emissionen von Schuldverschrei=

hungen, wenn der fAnleihebetrag nicht

festgelegt ist. .

2-

Cptionsanleihon

Wandelschuldverschrecihunnen und
bot1onsante1hen kdnnen nur zur Bdresennco-
t1erunq zuanl=sscn wnrden, wenn diz
Akt1en, auf d1e sich d1ese S»Hul*vnr-
sch*e1buncen bez1ehen, dort ooro1ts '
’fruher zugelassgn worden sind oder

gleichzeitig zugelassen wercen.

unveréndert

' . - f PRI

unverandert

‘unveréndert T e

2. uandetschuldv“r,c" ﬁb p
.1.

tauschbare” Schuldver

- — o

C'l

Lungen.. -

und Oot1onsan§ ihkan

- - -

Handelschuldverschreibunaen, "aus-.. .

359§92;a::2-§sbu5§y§r§gbr§iéyngsn ;
{obligations_é&channeakles) und 0pt1ons-

. anlo1ﬂen kénnen nur zur’ Borsennot1erung

zuqelﬂ sen werden, werh die Akt1en, auf

~die sich dieszo Schutdver°Cnro1bunqen

heziehen, dort bereits friher zuqﬂla sSen. o i

worcden sind oder gLﬂ1ch201t1n zuge- -

Lass“n werden, -

"au5r.¢ e

[
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Die Mitgliedsteston kénnen in Ab=

waichung von Absatz 1 die Bérsenno~ -

tierung von Wandelschuldverschreibungon

oder Optionsanleihen vorschen, auch

wenn diese Bedingung nicht erfillt ist,

cofern ihre zustindigen Stellen dic fo-

wissheit haben, da die Inhab2r diesecr
Schuldverschreibungen (Gber alle notwen=-
_diaen Informationen verflasen, um sich
ein Urteil Uber den Wert der Aktien
bilden zu kénnen, auf dic sich diese

chuldverschreibungen bezichen und zwar:
Schuld hreibungen bezichen und zwa

a) Yonn diese Aktien zum Zeitounkt der
Zutassung:deroSchiildverschreibungsn

bereits zur amtlichen Motierung an -

einer,weﬁfpépierbérse im séLben,Mit-j

- glie*staét oder an einch Wertpapier-
hérse in einem ancderen Mitgliedstaat
~oder aber an einer Wertnanierbirse in
einem Drittstaat zurelassen sind, so-
fern die letztgenannte Bérse nach An-
gicht der zustindigen Stellen fir Aden
- Anleger ausre1chcnﬂe Schutzrarantwen

N bietnt, - . s

h) oder wenn fur uies iktien,‘obschon
sie zum Z2 itpunkt der Zulassung der
“Srhulﬂverscﬁre1bungen noch nicht zur
ifartl1chen Bors~nnot1erunq'Luqelassen
f% sind, soatestens vor Begvnn der Hand-

‘tunq bzw. der Zeichnung ein Antrag
auf Zulessung zur amtlichen Bérsenno-
fierung in dem Staate gestellt wird,
in dem der Zulassunasantrag fur dic

‘Séhutdverschreibungen gestellt wird,

Die Mitglicdstazten kdnnen jgdoch
in Abweichung voh Absatz 1 die Bérsan-
naticrung von Handolschuldversc'rei-

bungen, “austauschharen’'schuldvers

schreibungen (obl1gat1ons échanne* Les)

odor Optionsanleihen vorsehen, auch

‘wenn diesc Eedingung nicht erfullt ist,

sofern jhre zusténdﬁgen Stellen die
Gewissheit haben, daB die Inhaber

dieser ScHuLdveréchreibungen'ﬁber

. alle notwen41acn Informat1onen verfi=

gen, um sich ein Urt~1l Ober .den Yert

- der Aktien bilden zu konnen, auf d1c

sich diese Schul”verschreibung n be-

zichen und zwvar:

unveréndert

b) oder wenn fur d1ese Akt1eﬂ, ob chon
sie zum Ze1tpunkt der ZuLassunq der
Schutdverschre1bungen noch nicht zur
antlichen Edrsc nnot1erunq zuoelassen
sind,, splitestens vor Baginn dcr Wand-

lung, gﬁe "“us auschasg” (échanﬂ;)

oder der Zeichnung ein Antrag auf
Zulassung zur amtlichen Bérsenno-

3
ticrung in dem Staate gestellt wird,

in dom der Zulassungsantrag flir die

o/
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ur? diz zustindigen Stellen die Ubcr-
zeucung qewonnen haben, dall der Birscn-
zulassung der Akticn zu einem spiteren

7Zeitpunkt niclits entgegenstaht.

- L . e o A - S A A T G

kdrnerschaften_oder_von_cinem_inter—

———————————— - i s o e

nationalen Organismus_8ff rntl1cn-'

rzzhtlichen Charakters_bege

1

—-.;.-.—m.-'-—--

o F2hicksit,_

- o o - - ——-——--—--——:—

z2us.der_finleihe nachzukommen

DMe Staetan, ihre &ffentlichen G

k8rparschaften sowie die internctio

Organismen &ffentlich-rechtlichen Cherak-
ters missen hsnre1chen4 dayrlenen, daf
sie in der Lage sind, der Erfillung
ihrer Verhindlichkeiten aus cer Anlzihe,
deren -Schuldverschreibunqen ﬂeqenstand
‘einzs Zulassuns santrega s;nd nackzu~ C

kammen. . .

rio Nitaliedstaaten sind cavon bo=

fr t, cdio =rfillung diesar Pedingung
nschucisen zu missen.

Die Hitgcliedestaaten kérnen in Abe-
del} die

in dicser Vorschrift enth~ltcne Be-

weichung von Argatz 1 verschen,
dinouna bei Prittstasten unt internatio-
na'on “rqanismen Sffentlich—-rochtiichen

Chorakters koine Jnuwendune findet, wenn

ihra zustindigen Stellen die Uherzeuszung
aewonnen haben, daB diese Emittenten fir

don “nlager zusreichende Schutzgarantien

hioton.

Schutdverschéeibungenyprg@{égtwird,
und die ‘zustindigen Stellen dic iber~
zeugung gewonnan haben, dafll der Bér-
senzulassung der-Aktien zu einem
soatﬁrcn Zcitpunkt nichts en tq;qon*

stcht.

—-—.- - D e o o --———---—— -

- — . - -—..---..,.

ger S+a=t°n, der of;en*-
iotskdrperschaften snuie deﬁ
internationalen Oraanismen offentiich-

eine fin~

recitlichen Charakters d:rf*
zé-n_éazuggr_gssﬂii*iﬁf dafl sie picht
in der Lage sein Kownten,.
ikren Verbindlichkeiten aus der hnl°1hL‘
‘deren Sct uldversc!re1bunoen Geqenstand '
ines Zu!aseunn"antraﬂs s1nd ﬂoGhZU“

komren.

- g o

incung_oilt durcn die Mit-

.-..-—-a-—.-.-n...— —— i e wes vy

_._——-—.. Sxls

unverindert



. 2. Marktfihigkeit d= p °c~u'4ver- 2. H: 1*etb3rxe1t _der S:uutﬂvcr-

schreibunsen ‘sehigikunaen (D
Die Schuldverschreibungen missen un= D1n Schuldverschrewbunqen missen un=
beschrinkt marktfhig sein. _ beschrankt ﬂgggggzgr sein.
3. Bersenzulassung, der_eing Offents 3. Yffentlicke Emission, cie der_Zu-
Liche Emission vorazusgeht - Lassung_ zur_zptlichen Birsgnngs
e g . . " tizrunz_verzusacht (1)
Eei einer -8ffentlichen Emissicn, der -~-£~—-----?----‘EI
eine Zulassung zur amtlichen Bérsenno- Bei einer &ffentlichen Emission, dig
tierung verausgeht, muss der Zeichnungs= c¢gr culassung zur amtlichen Bdrsennc=
schluss, bis zu dem Zeichnungsantrige ticrung vorausgent, nuss der Z2it-

‘gestellt werden kénnen, der ersten No-  puhikt (1),bis zu dem Zcichnungsantrioe ge-
_tierung vorausgehen. Diese Bestimmuna  stellt werden kdnnen, der ersten Motierung

findet keine Anwendung, wenn der Zeit-  vorausgehen. Diese Bestimrung findet keine

punkt des Zeschnungsschlusses nicht Anwendung, wenn der Zeitounkt dos

fostaelagt ist. . zejchnunasschlusses nicht festoeleagt ist.
4. Streuvng, ”°r-§sésifvcr°cbr“1hu agn 4. °sseggngm__r-§-bs£iygz§shzvlbun"en
Qpﬁtestehs zum 7eitpunkt der Zu~’ : Spitestens zum Zeitpunkt der Zu- _

" lassung zur arttichen 90rscnnot1erunc lassung zur amtlichen Bdrsennoticrung
muss eine ausre1chend; atrcuunq dar’ muss eine ausreichende Streuuna der .
Schu[dverschro1“unoen in PuhL1kum des Schuldverschreibunzen im Publikum fgin-

4M1trl1edstaauos erre1cht se1n, in dem schlicsslich_institutionalle_ fnlegerd

ihre Zulassuno zur amtlichen Bbrs nno- des Mitgliedestaates erreicht se2in, in
tierung beantragt wird. B dem ihre Zulassung zur amtlichen Bérson-

notierung beantragt wird.

Diese Bedinzung findet keine Anwen- unvergndert
dunq, wenn die Streuung der betreffen~
den Schuldverschreibungen im Publikum
{ber die Bérse erfoloen soll. In diesem
Falle kann die Zulassung zur amt Lichen
'«Bérsenhotierunc noz ausgesprochan werden,
wenn die zustindigen Stellen die Usuar-
zeugung gewonnen kaben, daf eine aus-
reichende Strcuung Gker die 83rs2 in Kip-

wir : erfolgt.

ol

(1) nderung betrifft nur den deutschen Text.



Sind die betreffenden Schuldver-
schre1nungen bereits zur amtlichen Bor-
sennotierung in einem oder mchreren
anderen Staaten zugelassen, kdnnen die
Mitaliedstaaten in Abweichunc von Ab-
catz 1 ihre Zulassung zur amtlichen
_Bﬁrsenn:tierung‘vons:hcnl sofern eine
asusreichende Streuuny. wenigstens im
Publikum einer dieser Staaten 2rreicht
ist, in dem diese Schuldverschreibungen

~zur amtlichen Bérsennotierung zunclassen

AY

sind. ﬂis:&iaé§§___:n_§zu-_1: Qsm_gigc_dsn
britistasten,_in_denea_sig_bérsennes
ticrt_werden, errgicht ist. |
Eine ausreichaende Streuung st unverandert
nicht erreicht, wenn die beim Publikum
unteraenrachten Schuldverschreibungen .
ein und derselben Anleihe nicht mindestehs
25 vd dieser Anleihe batragen. Die it~ / )
gliedstaaten k3nnen die zustirdicen
Stellen jedoch erméchtioen, auch bhei , )
Michterreichung dieses Prozentsatzes die
Streuung als ausreichend anzuszhen, wenn
sie aufgrund der Yislzahl ven Schul-dver-
vuﬁr°1bangon ein und deorselhen Anlaihe i
und threr weitreichendon S:ircuuna im
Publikum zu dor Auffassuna géLangen, daf
ein geregeltor Yertpeniermarkt auch mit
dizsem niedrigesren Prozentsatz éewéhr—
leistet ist. -
5. Motigrung cer Schuldverschreibuncen  S.Moticrung der_Schuldvers cbsgiéyngsﬂ
ein_und _cersclhbon_sinlzihz zin_und_derselben Anlzi
Der Sorsenzulassungsartrag muss sich unveréndert

auf alle Schuldverschreoibungen ein und

derselben “nieihe erstrecken.

toliedstasts ¢ olot_ist _oder P
wern_die_Schuldverschreibungen_zur
i in_ginem

1
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6. 2:922é&'ﬁsﬁéiIHQC‘_S‘.@L‘_E_bL»Lﬂ\_'SS:' 6. Druckausstzttung der Schuidvars
--:zszbynss: | ' -~ schreibuncen -
Bei Schuldverschreibungen, die von unverdndert

Mitgliedstéaten oder ihren &ffentlichen
Gebictsk&rperschaften begeben-weﬁéen,

ist es notwendig und ausreichcnd;:daﬂ

die Druckausstatturig cen in diesem Mit-
-gliedstéat geltehden Nermen entspricﬁt.
Entspricht die Druckausstattung n{cht

den Bestimmungen des Mitgtiedstéates,

in den die Zutassung beentragt wird, .so
1st dies dem Publikum durch dic zu-'
sténdigen Stcllcn d1eses Qta°t°s bekﬂﬁnt-

zugehen.

Pie Druckausstattung von Schuldver-
schreiburgen, dic von Drittstaaten,
ihren 6ffentlichen Gebietskérperschaffen
und den internationalen Crganismen '
6ffentlich-rechtlichen Cherakters be-
gehen werden, muss dem Anlecer aus-

reichende Schutzgarantien hicten.
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AMAGE TI1Z

c:

AF T,

N VTLFN

SCUEMA_
PFLICHTEN DER_GESELLSCHAF
ZggﬂAE:LEQUE“ NOTIERUNG A
FINES MITGLIEDSTAATES DER_EULO!
ZUGELASSEM_S
1. Bbrsenrnotizrung von neu bﬁ benzn

Aktien_de2r_gleichen Gattuna

de

Unbeschadet der Bestimmung in
Schema A, unter Ziffer I1.5 Absatz 2
ist eine Gesellschaft bei ciner Meu-
emission von Aktien derselhon Gattung
wie die der 2ur amtlichen Motierung
bereits zugzlassenzn verpflichtet,
die Borsenzulassung flUr dicse neuen
Aktien entweder spitcstens ein Jahr

eit-

N

" nach ihrer Begebung oder zu dem
punxt 2u beantragen, in dem diese

Aktien unbeschrinkt marktfilig werden.

- v

a) Die Gesallschafi muss den In-
hat-rrn von iaktion ein und derselken
Gattung die gleiche Behandluhg bezlig~
tich s8mtlichor Pechte, diz mit cdieson
Akticn varbunden sind, zusichern. Diese
2ht der

Stimmrechts, die ein

Vorschrift st Bzgrenzung des
ginzelner Aktionfr
in der Hauptvarsammlung cemfss natio- |
nalem Pecht oder der Satzung der Ge-
sellschaft

aust’ben kann, nicht n*oeqen.

(1) Anderunn betrifft nur don

a8
Q
(x4
w
)

u

hen Text.

PAISCHEN G:’F'N\FHAFT:N

sennatierung_von_neuy_begchenen

ien_der ale1c!en fattung

Unbeschadet der Bestimmuag in Schema
A, unter Ziffer 1I.5 Ahsatz 2 ist cine
8ffentlichen

derselbhen

Gesellschaft bei einer

!

Neuenmissien von kkt%en
éattung,wie die der zur amtlichen HNo-
tierung bereits zugclassenen,ver~
Ofl’CNtQt, die Bérsenzulassung fur
dis

ein Jahr nach jhrer Begebung oder zu

ase neucn Axticn entweder spitestons

dem Zeitounkt zu beantraqon, in dem

‘dicse “kt1°n unbaschrﬂnkt Hanﬂﬁlb(r (.

werdcn.

2. 8chandlung _der

unverindert ) o s
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b) Die Gesellschaft muss an jeder

in ihrem Hoheitspebiet anséssigen Borse,
an der ihre Aktien zugelassen sind, alle
erforderlichen Einrichtungeh_vorsehgn,A_ _‘
und Informationen erteilen, damit die "v:
Aktiondre ihre Rechte chne Kosten fir
sie selbst ausliiben kdmnen. Insbesondere
muss sie: |
- den Aktionéren die-AusUSumg ihres

Stimsirechts durch einen Bevollmichtig=

. ten ermbglichen,

- die Argaben Uber die Ausschiittung und
Auszahlung von Dividenden, die Abhal-
tung cder Versammlungen, die Vornahme
der Emission neuer Aktien, die Aus—
Ubung der Bezugs~, Zeichnungs-, Um-
tausch~ und Wandluncsrechte bekannt-
gehen, ' ' ' ‘

.= ein Finanzinstitut als %evollmichtig-
te Stelle,benénnen,'bei der din’
Aktion&re ihre finanziellen Rechte

austihen kénnen.

A

3. Satzunasincerung ' 3. Sztzungséndarung

«

a) Beabsichtigt die Gesellschatt einecs unveréndert
Mitgliedstaates eine Anderung ihrer . -
Satzung zu beschliessen, so muss sie |
den entsprechenden Anderungsentwurf doen
zustindigen Stéllen dieses Mitgtied-
staates mitteilen, sofern ihre Aktisn in-

“diesem Mitgliedstaat zur Bérsennotierung
zuselassen sind, oder andepnfalls, die .
beahsichtigte Satzunasinderung den zu-
sténdigen Stellen des Mitgiiedstaates mit-
teilen, an dessen Bérse ihre Aktien

heldmtsachlich gehandelt werden.
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Beabsichtict die Gesellschaft aus
einem Drittstaat
so muss sie den Entwurf don zusténdicen
~Stellen des Mitgliedstaates mitteilen4
_an dessen Birse ihre Aktien hauptséch-

lich gehandelt werden..

by Der Khderunos=ntwurf ist den zu-
sténdigen St°Llen epatﬂstﬁns zum Zeit-
punkt dﬂr Einberufung der Hauptversamm-
luna, die Uber die vorgeschlagene
.Satzunjéénderuhg bgschliessen‘sotl,‘mit-

2uteilen,

4. Laufends_Information

PP P9 o - - -

Die Gescllschaft muss dem Publikum

recelmissig, mindestens halbjéhrlich,

ausr2ichende Informationen ertcilen, die

es ihm gestatten, ihre Vermégens=- und
Finanzlage und die allgemcine Gesch&fts~
lage zu beurteilen, unbeschadet dor go-
midss natinnatem Recht vorceschrizbenen
Verdfientlichung der Jahresabschlisse
und des

Abscr LSSG und Pechenschaftshorichte des

ﬁechon chaftsbcrichts sowie der

KOHZQTHS.

Se Znsatzl1che Informationzn

a) Dic Gosellischaft muss das Publikum
Tat-

sachen in Kenntnis setzen, diz in ihrem

unverziglich Uber ncuc erhzbliche

Tatia?e1tsb°re1cn eingetreten sind, und
die der breiten offantl1cbkb1t nicht be-

nnt s1nd d1c ader wegen ihrer Aus-

eine derartige Ande"ung,

4- LéﬁiEQQS-EﬂiOSDQEiQD

'

bie Gesellschaft muss dem Publikum

regelmdssig, mindestens halbjthrlich,

ausreichende Informationzn erte1l n, gia
es 1hm mestattcn, iare F1nanzlage unc
diz allgemeine Geschdftslaoe zu baur-
teilen, unbeschadet der gemééévngtio-
natem Pecht vorgeschriebenen Ver-"
offentlichung der Jahresabschl@sse.

und des Rechepschéftsber{chts sowie der
Abschlisse und Pechenschaftsberichte des

Konzerns.

) Die Gesellsch aff muss’ das Pub&%kum

chst Gber neue erhnol1cha Tat-

Tﬁtiqkeitsbereich'eindhtre+cn sind, und
die der breiten Uffentlichkeit nicht be-

kannt sind, die 2ber wegen ihrer Aus=
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‘wirkung auf ihre Vermégoens— und %inanz-
lage oder auf den allgemeinen Geschifts—
verlauf zu ciner betrdchtlichen

Anderung der Kurse ihrer Aktien fithren

kdnnen.

b) Die Gesellschaft muss das Publi-
kum Uber jede Anderung der mit den vor-
schiedenen Gattunoen ihrer Aktien ver-

bundenen Rechte unterrichtcen,

, b) Die Gesellschaft muss das Publi-
kum uber Anderunqen unterrichten, die
s1ch auf fruher erteilte Informat1oncn
uoer ‘die Struktur der ! auotbete1liounqen
an ihrem Kapital bezichen, sobald sie
SﬁLbst hiervon Kenntnis 2rlangt hat.

»

6. QLgich' ertigkeit der Information

-a) Dpie Gesellschzfy, deren Aktien zur

amtlichen Notierung an mehreren, in ver=

schiedenen Mitgliedstaaten ansﬁssiqen

hertnao1erborsen zugeta<sen sind, mus

s1cherstelaen, daB die dem Markt an Jeder

dveser Birsen erteilten Informatwonen

gle1chwert1a sind,

- b) Die Cesel'schaft, deren Aktien zur

antl1rb°n No;1eruno an mehreren in einem

..,oder mehreren N1tgL1edstaaten und in

ethem oder mehreren Drittstaaten an-

séssigen YWertpapierh®#rsen zugalassen

b b
o

wirkung auv ihre yerméqens*'und Finanz-
allg emesnen Geschéfts-
htt1chen

Lagé oder auf den
verlauf zu einer betrd
Anderung der Kurse ihrer Akt1en f&hren

- e - —-s—
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unverindert ' ;

unverfndert T

6, GLe1chw

- S e - - -y

unveréndert

- B Die Cnsellschaft, deren Aktien zur
amtllchen Notterung an ﬁﬂhrercn in einem

oder mehreren ﬂi&gliedstaaten und- in

cinem oder mehreren Dritt staatcn an~-

ansdssigen wertpapierbﬁrsgn zugolassen

P
i T ¥
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sind, muss dem Yertpapiermarkt cdes oder sind, muss dem lertpapiermarkt des oder

der Mitglicdstaaten, in denen irre -~ der Mitgliedstaatcen, in denen ihre
Aktien bdrsennotiert werden, ciesclben  Aktien bérsennotiert werden, In-
Inforn.ationen Ubermitteln, die sie auch  formationen Gbarmitteln, die den In-
dem Yertpaniermarkt cdes oder der be- . fqrmatiBnenwéngﬁbygggjg sind, die
treffenden Drittsteaten (bermittelt. - 'dem betreffendon Wertpaniermarkt des

et . oder der Brittstaaten erteilt werden.



AM_ACE TY

CSCHEMA Dz, .

<

 PELICHTEN_DES_EMITTENTEN, DESSEN_SCHULDVERSCHREISUNGEN

. ZUR_AMTLICHEM NOTIERUNG AN EINER_WERTOAPICREORSE
PR  ZUGELASSEM_SID .

v

A. Schuldverschreibungen, diz_von_einem A. Schuldverschreibunaen, _cie_vor_einem

- S - " D S - G o > ey o Ol B > - o e e e

nternehmen_begeben werden ~ Unternehrmen_begeben werden
1. Behandlung_der_Inhaber von 1. Behandlung_cer_Inhaber_von
schuldversctreibunaen - Schuldverschreibunaen

a) Das Unternehmen muss den In- unverindert
habern von Schuldverschreibungen ein

und dersclben Anleihe die gleiche Ee-

handlung bezlglich allar Rechte, die

nit diesen Schuldverﬁbhreibunqen ver-

bunden sind, zusichern.

b) Das Unternchmen muss an jeder in unverindert
cinem Mitgliedstaat anséssigen Rdrse,
an der seine Schuldvers;hreibungen
zugelassen sind, alle erforderlichen
' Einrichtungen vorszhen und In-
formaticnen erteilen, danit die In-
haker der Schuldverschreibungen ihre
Rechte ohne Kesten fur sie selbst

aucihen kdnnan. Insbesondere muss es:

- Die Angaben Uber diec Abhaltung. - Die Angaben lUber die Abhaltung
der Versemmlungen der Inhaber der der Versammiungen der Inhaber der
Schuldverschreibungen, ciz Zins- . . Schuldverschreibungen, die Zins-
zahlung, die Ausibung etwaigér Um= zahlung, die Auslibung etwaiger Um-
wandlungs=, Zeichnungs~ und Kindi- wandlunas~, "Austausch-’, ‘
gunasrechte sowie Uber die Ruck- ) Zeichnungs= und Kindigunosrechte
2zahlung bekanntgeben, sowie Uber die Ruckzahlung be-

kanntgchken,



et

i

nanzinstitut als bevoll~ unverédndert
méchtigté SteLLe benennen, bei
don die Inhab@r von Schulﬂverj
schreibungen ihre f1nanz1ellen:

Pechte ausiben konnen.

’

2 S"tZUnGS°“d“Pung

2..Satzugg§§2dergng

a) éeabsichtigt_das Unternebmen aus unveréndert
einen Mitgliedstaat, 2ine Anderung -
seiner Satzung zu beschliessen, so a
muss es den entsprechenden Anderungs-
entwurf den zustindigen Stellen
dieses Mitgliadstaates mitteilen, so~
fern seine Schuldverschroibuncen.
dort zugelassen sind oder andern-
falls, die beahsichtigte Sat;unés-
inderung den zustindigen Stellen des
Mitaliedstaates hitte%{en, en dessen
36rse seine Schuldverschreibuncen

“hauotséichlich gehandelt werden.

Béabsichtigt ein Unternzshmzn aus

einem brittstaat eine 44rartiqe

AﬁdPPUun, o] nuss es den En*wurf .

der Satzungsanderuno Hen zust nd1oen~

Stellcn aas W1tql1edsfaetes mitteilen,
'an dessen Bérse semn Scihuldver-

schreibunaen haupts hlich achandelt
;'wendgn;‘

t

b) Der Kndéfungsentwurf ist den zu- _unverénaert
sténdiéeh Stellen §pétesteﬁs‘zuq; ’
Zeigouhkt der Einberufung der Haunt-
‘versammluna, die Gher die beab-

sichtigte Satzungsénderung bho-

schliessen soll, nitzuteilen.



3. Laufendz Information

Das Unternchnen muss dem Publikum'
regelméssia, mindestens halbjdhkrtich,
" ausreichende Informationen erteilen,
die es ihm gestatten, seine Vermégens~
und Finanzlage und die angemeine Ge-
schiftslage zu beurteilen;;unbeséhadet
der goméss nationalem Recht verge~
schriebenen Verdffentlichung cder
Jahresabschlisse und des Rechenschafts-
berichts sowie der Abschlisse und der:

rechenschaftsherichte des Konzerns.'

iznen

4. ;ggétztiche Inforna

a) Das Unternchmen muss das Publikum
unverzﬂglich-&ber naue erhebliche
Tatsachen in Kenntnis setzen, die
in seinem Titigkeitsbereich einge-
treten sind, unc die der breiten
offentlichkeit nicht bekannt sind,
die aber wegén ihrer Auswirkuno auf

-geine Vermdgens— und Finanzlage oder
auf den allgomeinen Geschéftsverlauf
2u einer betréchtlichen Nnderungvdef
Kurse seiner Schuldverschreihbungen
fUhren kénnen. Bei 1ndexaobunﬂnnen
§chul4verschvenbunnen sowie bei
Schuldverschreibunqgen, deren Zins=
satz von cinem bestimmten Paraneter
abh&ngt, muss das Unternehmen fernar
die Information hetreffend die An-

wendung der Indexdzrunoskriterieén

Das Unternehnen muss dem Publikum
recelmcssig, m1nvestens halbjéhrl1ch
ausreichende Informatvonen ert°1len,
die @s ihm gestatten, seine Finanz-
lage und die allgemeine Geschifts-
lage zu beurteiten,'unbeschaaet der
geméss. hationalen Racht vorge- '

schricbenen Verdffentlichung der

‘Jahrosabschlisse und des Rechenschafts=

berichts sowie-der Abschlisse und der
Rechenschaftsberichte des Konzerns.

4 Zusétzliche_Informationen

a) Das Uﬁternehmen muSSs das Publikum

, bﬂldno«l1chstdbnrn°ue erhebl1che

7 Tatsachen in Kenntnis setzen, die
in seinem Tétigkeitsbereich einge-

troten s1nd und die der breifen

0ff°ntl1chko1t nicht bekannt swnd
die aber wegen ihrer Au3w1rkunq auf
seine Vermégens= und- F1nanzlaqe oder
auf den allgemeinen Geschadftsverlauf
eu-ciner betrichtlichen Anderung der -
Kurse seiner Schuléversthéibuhgen

fithren kénnan.
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b)

)

“bokanntgeben.
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und des Parameters fir die Pe-

stimmung des Zinssatzes verdffent-

, Lichen;

Das Unternghmen muss dem Publikum

-unverzliglich die Informationen (iber

neue Emissionen von Anteihen insbe-
sondere (iber die Faranticn, die fur

diese Anleihen ubernommen wers ‘en,

v

Im FcL'e dar BorSmnzuLassung von

Wﬁn“ylschuLoversch*e1bunqnn oder

Cptionsanleihan muss das Unter-

nechmen das Publikum unvarzﬂg'ich

';Ubéi alle Anderunoan der mit c@n

“a)

versch1edenen Gattunwen se 3ner
Akt ien verbundennn Pnchte unger-

r1c“ten.

‘Gleichuertickeit dor_Informztionzn

| 3 e S a2 . e s e T S WP T P 413 S

Das’UnteEnehmen, dessen Schuldver-
schreibungan zur amt Lichen Bérsnn-
notierunc an mehreren P8 1n versyh1e~
denen W1tqt1ndsvaaten ansnss1aen
Yertoapierbdrsen zugelassen sind,

muss sicherstellen, dafll die dem

Markt an joder dicser Birsen erteil-

ten Informationen gleichwertio sind.

binden. - -

Be1 1anxcebu1denen Schuldver-{

?schre1bunqen sowie be1 Schuldver~ |

schre1bungen, ‘deren Zinssatz von einem
hestimmten Parameter abhéngt, muss das

Unternzhmen ferner die Informationen

betreffend die Anwendung der In-

~dexierunagskriterien und des Parameters

fur die Best1mmung des’ anssatzcs ver-

offentu1chcn.

unverandert

c) Im Falle der Bérsenzulassung von
WandelsChuldveEschreibungéh, Meus-
tauschbaren” Schuldverschreibungen

~ (cbligations ¢changeables) oder
Ontionsznlethen muss das Unternehmen
das Publikum unverziolich Gber alle
Knderunéen der nit den verschiedenen
Gaftungen eeuner Aktien verbundenen

Rechte unterr1cn~en.ﬂ

5. Gleichwertigkeit

unveréndert
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DasrUnternEhmen; dessen’ Schuldver-

. schreibungen zur antlichan Bbrsen=

notierung an mehreren Wertpanier-
bérsen zugelassen sind, die in einem
oder mehreren Mitgliedstaaten und

in einem oder mchreren Drittstaaten

- ansdssig sind, muss dem Wertnapier-

merkt des oder der Mitgliedstaaten,

in denen seine Schulcdverschreibungen

zur Borse zugelassen sind, dieselben

Informationen. (ibermitteln, die sie
auch dem Yertpapiermarkt des oder
der betreffenden Drittstaaten lber=
mittelt.

- i o ) s e S o e i e e = e s G = - -

Cebictskérperschaften_gdor_von_einom

internationalen_Organismus_&ffent-
L

"- ich-rechtlichon_Charakters_beachan

: a)

verschreibungen

iy - e ¢ Cop W i -

Der.Staét, seine &ffentlichen Ge-
bictskérperschaften sowie die-
Organismen 6ffentlich-rechtlichen

Charakters missen den Inhaber von

' Schuldverschreibungen ein und der-

éétbén Anleihe die gleiche Se-.
handlung bezlglich sam:ilicher
Rechte, die mit diesen Schulcver-
schreibungan verbunden sind, zu-

sichern.

24

B.

a)

bas Unternehmén, dessen Schuldver-
schféibuhgen zur amtlicheniaéfsen-
notierung an mehreren Hertpabier-
bdresen zugelassen sind, die in einem
oder mehreren Mitgliedstaaten und

in einem oder mehreren Drittstaaten
ansdssia sind, muss dem Wertpapier—
markt des oder der Mitgliedstaaten,
in denen seine Schuldverschreibungen
bérsenrotiert werden, Informationcn
Ubermitteln, die den Informationen
den UYcrtpaniermarkt des'oder der
Crittstazten erteilt werden.

- — - o o 0D b e e . -
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Der Staat, die 6ffentlichen Gebiets-
k&rperschaften sowie die Organismen
0ffentlich-rechtlichen Charakters
missen den Inha%ern von Schuldver=~

schraibuncen ein und derselben An-

- Lleihe die gleiche Behandlung beziig-

Lich s&mtlichor Rechte, die mit

diesen Schuldverschreibungen ver-

bunden &in¢d, zusichern.



b) ler Steat, seine éffentlichen Ge- R

bietskérperschaften sowie die
Oroanismen 6ffentlich-réchttichen

Charakters missen an jeder in ihrcm

" Hoheitsgcehiet ansissigen Dérse, an

cder-ihr2 Schuldverschreibungen zuge-

Lassen sind; alle erforderlichen‘
Einrichtunaen vorsehen und In-
formationen erteilen, damit dic In-
haber der Schuldverschreibuncen ihre
Pechte ohne Kesten fir sie selbst
ausiiben kénnen. Insbesondere miissen

sie:

- Die Angaben Uber die Abhaltung
der Versammlungén derl:nnaber von
Schuldverschreibungen, die Zins-

"zahlung und die Rickzzhlung he-

karntacben,

- ¢in Finanzinstitut als bevoll-
méchtigte Stelle benennen, bei dem
c¢ie Inhaber deor Schuldverschrei-
bungen ihre finanziellen Rechte

ausiiben kénnen,

Cleizhwertiakeit_cer_Informationen 2.
Der Stazt, seine &ffentlichen Ge- a)

bietskérperschaften sowie die rr-
ganisren 6ffontlich-rechtlichen
Charakters, deren Schuldverschrei-
bungen zur antlichen Z&rsentic=

tieruna an mchrercn, in verschiedanen
Fitglicdstaaten ansissigen Yertpapior=-
h&rsen zunelassen sindp'mﬂssen.
sichorstellan, daB diz dom Markt an
jeder dieser Rbrsen erteilten In-

formzticnen gleichwertig sind.

Per Stast, die 6ffentlichen Ge-
bietskérperschaften sowie die
Orgenisnen 6ffenf[ich-rcchtlichon
Charakters missen an jeder in ihrem
Hoheitsgehiet ansfissigen Boérse, an
der . ihre Schuldverschreibungen‘zuae-
lassen sind, alle érforderlichéh'
Einrichtuncen vorsehen und In-
formationen ertcilen, danit die In-
haber dor Schuldverschreibungen ihre
Rrechte ohne .Kosten fiir sie selbst
ausiiben kénnen. Insbesondere missen
sie: | S

unverindert
T

unveréndert

Clcichuartigkeit_der _Informationen

-t e B s L G -

Per Staat, dic &ffentlichen Ge-
bictskérperschaftep sowie die Opr-
canismen &ffentlich-rechtlichen
Charakters, deren Schuldverschrei=

bungen zur amtlichen Rdrsenno-

tierung an mehreren, in verschiedenen

Mitgliedstaaten ansdssigen Wertpapior-
bArsen zugelassen sind, missen
cicherstellen, daf3 die dem Markt an
jeder diesap ROrsen erteilton In-

formationen gloichwertio sind.
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b) Der Sta2 a,, se1ne orfﬁntl1chcn elely

_ b1et<koroerschaft9n sowie die Or-
qan1sman 6ffentl1ch-rechtl1chen
. Charakters, daren Schuldverschroi-
bungen zur amtlichen Bérsennotieruny
an mehroron wﬂrtnaéicrﬁérsen zZugo-
Lassen sind, d1e in einem odcr
mehreren M1tal1°dst=aten und in
. einem oder mehreren Drittstaaten an-
‘séssig sind, missen dem Wertpapier—
markt des oder der Mitgliedstaaten,
in denien ihre Schuldverschroibungen
zur BOrse zugelassen sind, dicselken
Informationen Ubermitteln, die si2

auch dem Wertpapiermarkt des oder

k)

der betreffonden Drittstaaten Gber-

nitteln.

bar Staat, die &ffontlichen Se-
Or-
ganismen &ffentlich-rechtlichen

bietskérp2rschaften sowio dia

Charakters, deren Schuldverschrei=
bungen zur amtlichen B&rsennotierung
an mchreren Wertpanierbdrsen zuge-
tassen sind, dic in eincem oder
mehreran Mitglicdstaaten und in
einem oder mchreren Drittstaaten an-
séssig sind, mussen dem Wertpapier—
merkt des oder der Mitgliedstaaten,
in denen ihre Schuldverschreibungen

bYérsennotiert werden, Informationen

- ﬁbermitteln, dio Hen Informationan

den wertpac1crmarkt des oder der
Drittstaaten erteilt werden



